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1 SUMARIO EXECUTIVO

O presente documento resume a andlise dos investimentos apresentados a ERSE pelos operadores das
infraestruturas, no ambito da determinacdo das tarifas e precos a aplicar no ano gas 2012-2013. A
andlise é precedida de uma caracterizagdo dos projetos de investimento, tendo como finalidade
identificar e fundamentar as razdes que determinaram a sua necessidade. Sdo também apresentados os
resultados de uma andlise comparativa face aos valores considerados no ano passado, e submetidos
pelos operadores no final de 2010, para a determinacado das tarifas e precos aplicados no ano gas 2011-
2012. Como corolario sdo apresentadas as conclusGes da analise dos investimentos, bem como as
medidas adotadas pela ERSE na aceitagao de custos para a determinagéo das tarifas do ano gas 2012-
2013.

O Quadro 1-1 apresenta uma sintese do investimento para o periodo temporal em analise, para cada
infraestrutura do SNGN.

Quadro 1-1 — Montantes de investimento e periodos analisados, por infraestrutura do SNGN

In frut q al i %0 d Montante de
nfraestrutura do Periodo analisado assificagcao do Investimento
SNGN investimento 6
[10° EUR]
Até 31 de dezembro 2010 Executado 102,2
2011 Estimado 13,8
RNTGN 2012 Previsto (c/ orgamento) 21,6
2013 Previsto 27,8
TOTAL 165,4
Até 31 de dezembro 2010 Executado 116,4
] 2011 Estimado 19,6
;ﬁ:g;lnal de GNL de | 591 Previsto (c/ orgamento) 27,7
2013 Previsto 0,6
TOTAL 164,3
Até 31 de dezembro 2010 Executado 52,1
2011 Estimado 14,6
?”g]tﬁregr?ggemo 2012 Previsto (c/ orgamento) 16,6
. 2013 Previsto 26,8
TOTAL 110,1
2010 Executado 89,5
2011 Estimado 79,1
RNDGN 2012 Previsto (c/ orgamento) 72,6
2013 Previsto 77,8
TOTAL 319,0
TOTAL (RPGN) 758,8

Fonte: Grupo REN, Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas
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CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE TRANSPORTE, INFRAESTRUTURAS DE

ARMAZENAMENTO E TERMINAIS DE GNL (RNTIAT)

O periodo considerado para a analise dos investimentos na RNTIAT engloba os anos de 2012 e 2013,

inclui os investimentos estimados para 0 ano de 2011 e os realizados até 31 de dezembro de 2010,

abrangendo, ainda, os investimentos realizados em data anterior que ndo tenham sido transferidos para

exploracéo até ao final do ano 2009.

REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL

O investimento na RNTGN é enquadrado nas seguintes grandes rubricas:

IntervengBes nos gasodutos existentes (lotes 1 a 7).

Projetos de expansdo da RNTGN, nos quais se incluem duas novas estacdes de compresséo e
guatro novos gasodutos, ainda que para o periodo em andlise os montantes apresentados estejam
associados apenas a estagdo de compressao do Carregado e ao gasoduto Mangualde a Guarda
(Lote 8).

“Outros investimentos”, com um caracter transversal a opera¢éo de toda a infraestrutura.

A Figura 1-1 apresenta a reparticdo dos montantes de investimento nas grandes rubricas referidas para

a RNTGN, incluindo a desagregacédo dos investimentos nos gasodutos existentes.

Figura 1-1 — Reparticdo dos investimentos na RNTGN

(106 EUR) gasodutos existentes

8,5 219
5%

13%
20,04 511

22% 6% 101

3,86
11,32\ )
0

92,8
56% 61,54
66%

® Estagéo de compressado ® Gasodutos existentes = Ligagdo a Clientes
. i Outros
¥ Gasodutos novos Outros investimentos ’
u Reforgo Operacional
B Remodelagdo/conservagao
Reforgo de Capacidade (upgrade)

Ligacdo a RNDGN

Fonte: REN Gasodutos
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O investimento na RNTGN compreende 92,8 milhfes de euros destinados a intervengfes nos gasodutos

existentes’, destacando-se os seguintes aspetos:

e As ligacbes a clientes abastecidos em AP, que correspondem a sete ramais industriais®
destinados ao fornecimento de gas natural a um conjunto importante de unidades fabris e centros

electroprodutores®.

¢ O reforco operacional da RNTGN, o qual incide na otimiza¢do do desempenho da infraestrutura e

no incremento da seguranca de fornecimento.

¢ As ligacdes a RNDGN, que englobam os projetos de construgdo de novas estacdes de regulacao

e medida (GRMS), tendo em vista o abastecimento de gas natural a novos pélos de distribuicéo”.

¢ O reforco de capacidade (upgrade), que comporta a adequacdo das GRMS para satisfacdo da

procura de gés natural nas redes de distribuicédo a jusante.

e Os investimentos na remodelacdo e conservacdo da RNTGN.

As estacdes de compressdo e 0s gasodutos novos’® representam o grande esforco de expansdo da
RNTGN para os proximos anos, estando as suas entradas em exploracdo previstas para o final dos anos
2013 (Lote 8 e estacdo de compressdo do Carregado) e 2018 (lotes 9, 10 e 11 e estacdo de compressao
para a nova interligacdo). Estes investimentos traduzem alguns dos grandes objetivos perspetivados
pelo operador da RNTGN, nomeadamente a resposta ao aumento da procura de gas natural nos
periodos de ponta, a materializacdo de um suporte fisico eficiente tendo em vista o MIBGAS, o

incremento da flexibilidade de operacdo da RNTGN e a melhoria da seguranca de abastecimento.

Da comparacédo entre os investimentos apresentados pela REN Gasodutos, para aprovacao pela ERSE,
para efeitos de reconhecimento na base de ativos e calculo das tarifas do ano gas 2012-2013, e os
valores considerados no ano passado, para a determinacdo das tarifas e precos aplicados no ano gas

em curso, constata-se o seguinte:

e No investimento previsto para 0s gasodutos existentes observou-se uma diminuicdo de

aproximadamente 19,57 milhdes de euros, motivado pelas seguintes razdes:

! Lote 1: Settibal a Leiria; Lote 2: Leiria a Braga; Lote 3: Campo Maior a Leiria; Lote 4: Braga a Tuy;
Lote 5: Portalegre a Guarda; Lote 6: Coimbra a Viseu e Lote 7: Setubal a Sines.

2 Ramais industriais em AP do Barreiro, Leca, Lares, Pégo, Sines, Chaparral e Mitrena.

3 Portucel Setubal; Refinarias de Sines e Matosinhos; Repsol Polimeros de Sines; PE Evonik em Sines;
Cogeracao da EDP-Fisipe no Barreiro; Centros electroprodutores de Lares (EDP), Lavos (Iberdrola),
Pego (Tejo Energia/Endesa) e Sines (Galp Energia).

* Vila Nova de Cerveira (Portgés); Soure e Lares Il (Lusitaniagas).

® Lote 8: Guarda a Mangualde (fecho da malha entre os Lote 5 — Portalegre-Guarda e Lote 6 — Coimbra-Viseu);
Lote 9: Mangualde a fronteira com Espanha (nova interligacéo a Espanha); Lote 10: Carrigo a Cantanhede e
Lote 11: duplicacédo do Lote 6 entre Cantanhede e Viseu.
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— Transferéncia para exploragdo, durante o ano de 2009, de um conjunto de 17 projetos de
investimento, num total de 9,23 milhdes de euros, que deixaram de integrar o investimento em
andlise este ano.

— Adiamento da entrada em exploracdo de um conjunto de 15 projetos de investimento,
representando um total de 1,62 milhées de euros, para datas apds o periodo em analise
tendo, consequentemente, o0s respetivos montantes deixado de figurar o investimento

apresentado este ano pela REN Gasodutos.

— Apresentacdo de um conjunto de novos projetos de investimento, representando um montante

de 1,64 milhdes de euros.

— Diminuicao do custo real dos 33 projetos finalizados em 2010, em 1,63 milhdes de euros, face
aos montantes apresentados no final do ano 2010 para determina¢éo das tarifas do ano gas
2011-2012.

— Diminuicdo de 8,73 milhdes de euros nos orcamentos dos 55 projetos de investimento em
curso, apresentados em 2011 e 2010 para a determinagdo das tarifas dos anos gas
2012-2013 e 2011-2012, respetivamente.

e Para o investimento nos projetos de expansao da RNTGN, i.e., para a estacdo de compresséao e
gasodutos novos, observou-se um acréscimo de 15,2 milhdes de euros, motivada pelas seguintes

razoes:

— Adiamento da entrada em exploracdo dos lotes 9, 10 e 11 e da estacdo de compresséo para a
nova interligacédo, do final dos anos 2015 e 2016 para dezembro de 2018. Este facto motivou
a que 0s montantes associados a estes projetos deixassem de figurar nos or¢camentos
apresentados pela REN Gasodutos para a determinacdo das tarifas para o ano gas
2012-2013.

— Por outro lado, os projetos da estacdo de compressao do Carregado e do Lote 8, com entrada
em exploracao prevista para dezembro de 2013, sdo concluidos no periodo em analise, i.e.,
0s valores apresentados aproximam-se dos custos totais desses projetos. Assim, a razéo
principal para a diferenca verificada prende-se com o facto de, presentemente, os montantes
representarem 0s custos totais dos projetos, ou proximos destes, enquanto na analise do ano

passado os montantes apresentados serem referentes a custos parciais dos projetos.

TERMINAL DE GNL DE SINES

Os investimentos analisados incluem a expansao do terminal de GNL de Sines e um conjunto de

projetos de menor dimensao, os quais visam o refor¢o interno da infraestrutura.
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O projeto de expanséo representa 99,5% do montante total a investir no terminal de GNL de Sines,
sendo o projeto de investimento mais volumoso de todos os perspetivados para a RPGN. Este projeto
estd associado a resposta ao aumento da procura de gas natural nos periodos de ponta, a criacdo de
condicdes para a importacdo de gas natural por parte de novos entrantes, a flexibilizacdo operacional do
SNGN, a diversificacdo de fontes de aprovisionamento e a melhoria da seguranca de abastecimento a

nivel nacional e ibérico.

O projeto de expansdo do terminal de GNL de Sines inclui a construcdo de um novo tanque de
armazenamento®, o reforco da capacidade de regaseificacdo’, uma nova baia de enchimento de camides
cisterna, reforco do jetty para a acostagem de navios de maior dimenséo e a redundancia dos sistemas
de captacédo de agua de mar. O investimento previsto para este projeto é de 163,3 milhdes de euros,
16,1 milhdes de euros abaixo do apresentado no ano passado, mantendo-se a entrada em exploracéo

prevista para final do primeiro semestre deste ano.

ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS NATURAL

O armazenamento subterrdneo do Carrico é uma infraestrutura composta por cinco cavidades de
armazenamento de gas natural numa formagdo salina natural, afetas as concessbes da REN
Armazenagem e Transgas Armazenagem, e uma instalagdo de superficie comum a todo o complexo,

detida e explorada pela REN Armazenagem.

A REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem apresentaram um investimento de 101,3 milhdes de
euros (corresponde a 92,0% do montante total previsto para a infraestrutura) relativo a construcao de

nove cavidades de armazenamento® de gas natural, designadamente:

¢ A conclusédo e a entrada em exploracao da cavidade RENC-4, que ocorreu no inicio de 2010, e a
construgdo das cavidades RENC-3, RENC-5, RENC-6, RENC-8, RENC-10 com entradas em
exploracéo previstas para dezembro 2012 (2), dezembro de 2014, marco de 2017 e outubro de

2017, respetivamente.

e A construgdo das cavidades TGC-2, TGC-G1 e TGC-G2, prevendo-se a concluséo e a entrada em

exploragdo da TGC-2 para este ano.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda 8,8 milh6es de euros para o reforco interno

das instalag6es de superficie e estacao de lixiviagéo.

® 150 000 m* de GNL
71,35 M m*(n)/h

8 0s projetos de construcao de cavidades de armazenamento subterraneo de gas natural séo codificados por RENC-
XX ou TGC-xx, caso o operador detentor do ativo seja a REN Armazenagem ou a Transgas Armazenagem,
respetivamente.
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A Figura 1-2 apresenta a reparticdo dos investimentos no armazenamento subterrdneo do Carrico,

discriminando os montantes associados a REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem.

Figura 1-2 — Reparti¢do dos investimentos no armazenamento subterraneo do Carrigo, por

operador

50,98 ME
46%

54%

REN Armazenagem

B Transgas Armazenagem

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

O investimento no armazenamento subterrdneo do Carrico tem como objetivos a garantia da seguranca
de abastecimento, nos termos do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, alterado pelo Decreto-Lei
n.°77/2011 de 20 de junho, e a criacdo de capacidade de armazenamento disponivel para a atividade

comercial dos agentes de mercado. S,

CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE DISTRIBUIGAO DE GAS NATURAL (RNDGN)

A Figura 1-3 apresenta a evolu¢cdo dos investimentos na RNDGN para o periodo em analise,

discriminada por operador.

°0 artigo 50.°, do Decreto-Lei n.°140/2006, de 26 de julho, estabelece a obrigacdo de constituicdo e manutencéo de
reservas de seguranga, por parte dos agentes de mercado, de quantidades de gés natural ndo inferiores a 15 dias
dos consumos nao interruptiveis dos produtores de eletricidade em regime ordinario e 20 dias dos restantes
consumos nao interruptiveis.
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Figura 1-3 — Evolucéo dos investimentos na RNDGN — ano gas 2008-2009 (executado) e anos civis
2010, 2011 e 2012 (previstos)
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

A Figura 1-3 permite identificar para o periodo em analise uma tendéncia para abrandamento e alguma
estagnacéo dos investimentos. Esta tendéncia é verificada para a maioria dos operadores, 0 que denota
a maturidade da atividade de distribuicdo de gés natural, na qual a evolugdo da cobertura das

concessoes/licengas vai diminuindo progressivamente.

Outro aspeto a destacar prende-se com o peso relativo da Lisboagas e da Portgas que, em agregado,
representam 54% dos montantes totais previstos e executados por todos os operadores de distribui¢éo.
Com efeito, as posicdes relativas dos operadores de distribuicdo, em termos de investimento, refletem o
potencial das respetivas concessdes/licencas. A Sonorgds apresenta-se numa situacao singular,
representando 8% de todo o investimento apresentado para a RNDGN, refletindo a estratégia de

expansao das atuais licengas e o intuito de desenvolver novos polos de distribuicao.

CONCLUSOES

Como principais conclusfes da analise dos investimentos para a RPGN sao identificados os seguintes

aspetos:

e Ao contrario do sucedido com a proposta de PDIR submetida pelo grupo REN em 2008, nota-se
presentemente uma maior coeréncia e coordenacdo entre 0s investimentos apresentados este

ano para a determinacgao de tarifas e a versdo do PDIRGN de 2011 proposto também pela REN.

¢ Verificou-se uma dilacdo temporal relativamente aos investimentos previstos pelo operador da
rede de transporte de forma coerente com o adiamento de outros projetos importantes do lado da
procura. Com efeito, dado o contexto atual da economia portuguesa, a ERSE toma nota com

agrado a prudéncia da REN Gasodutos ao rever o escalamento temporal dos investimentos,
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ajustando a oferta de capacidade de entrada no SNGN ao adiamento da entrada em servico das

novas centrais de ciclo combinado.

Para o projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines se excetuarmos a primeira estimativa
da REN Atlantico, apresentada na proposta de PDIR de 2008, com um montante de 100 milhdes
de euros, é de assinalar o facto de ndo se terem registado variagcdes nos montantes estimados ao
longo dos trés anos em que o projeto tem vindo ser concretizado. Tendo em conta a analise
realizada poder-se-a antever um custo final do projeto do terminal de GNL de Sines um pouco

abaixo dos montantes previstos em Espanha para obras similares.

No que respeita ao armazenamento subterrdneo do Carrico continua a notar-se um
desajustamento do investimento, por excesso, para as necessidades do SNGN previsiveis nesta

data.

Deverdo ser consideradas as altera¢bes regulamentares do RRC, aprovadas em 2010, em
especial no que respeita ao estabelecimento de ligagbes de clientes a rede de transporte, bem
como a aceitacdo de custos inerentes a participacdo dos operadores nas
convers@es/reconversées de instalacdes de utilizacdo dos clientes ligados as redes de
distribuicdo. Os detalhes inerentes a concretizagdo das referidas matérias integram a proxima
revisao da regulamentacdo complementar relativa as ligac6es, que sera oportunamente colocada

em consulta.

A expansdo das redes de distribuicdo dever4d merecer um suporte técnico-econdémico mais
adequado. Com efeito, continua a ndo ser conhecido o referencial adotado pelos operadores de
distribuicdo no que respeita a forma como é concretizada a expanséo das suas redes, sendo de
assinalar a necessidade de implementar 0 que se encontra estabelecido quanto aos planos de
desenvolvimento e investimento das redes de distribuicdo previstos no Decreto-Lei n.° 30/2006,

de 15 de fevereiro, na nova redacao que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho.
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2 PROCEDIMENTO ADOPTADO PELA ERSE PARA A ANALISE DOS INVESTIMENTOS
DO SECTOR DO GAS NATURAL

De acordo com o Regulamento Tarifario e o Regulamento de Acesso as Redes, as Infraestruturas e as
Interligacdes (RARII), a ERSE desenvolve anualmente o processo de calculo dos proveitos dos
operadores das infraestruturas do SNGN e das respetivas tarifas de uso, que é baseado nos relatorios
de execucdo dos orcamentos do ano anterior e nas projecbes de investimento para trés anos,

apresentados pelos operadores das infraestruturas do SNGN.

Os operadores intervenientes no SNGN apresentaram os projetos de investimento previstos para as
suas infraestruturas, detalhando os ativos em que preveem investir, para os anos de 2012 e 2013, os
investimentos estimados para o0 ano de 2011 e os realizados até 31 de dezembro de 2010, cuja entrada

em exploracdo ndo tenha ocorrido até ao final de 2009.

A Figura 2-1 apresenta, sequencialmente, o enquadramento dos investimentos apresentados pelos

operadores intervenientes no SNGN para a determinacao das tarifas a aplicar no ano gas 2012-2013.

Figura 2-1 — Enquadramento temporal dos investimentos em analise

v

Investimentos que ainda ‘ ‘ ‘ ‘

n&o transitaram para 2010 2011 2012 2013

imobilizado definitivo
31 de Dezembro de 2010

4+t P>
REALIZADO ESTIMADO PREVISTO

O Quadro 2-1 situa os relatérios de execucdo e os projetos de investimento tendo em consideracao o

processo de determinacdo das tarifas de gas natural para o ano gas 2012-2013.
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Quadro 2-1 — Contelido e abrangéncia dos Projetos de Investimento e Relatérios de Execucao

2010 2011 2012 2013

Relatério de Abrangéncia Apresentacao
execucao

Contetido minimo 30 de outubro
. Caracterizacéo fisica das obras.
. Data de entrada em exploragéo.
. Valores de investimento,
desagregados por ano gas e
pelos vérios tipos de
equipamento de cada obra.

Projetos de Apresentacdo Abrangéncia

investimento

15 de dezembro | Contetido minimo

. Caracterizacao fisica das obras.

. Data de entrada em explorag&o.

. Valores de investimento, desagregados por ano gas e pelos varios tipos de
equipamento de cada obra.

Contedo

Contetdo Alternativas de desenvolvimento das

infraestruturas com identificagéo de:

. Obras a executar e respetiva
justificacao.

. Prazo de execugéo.

. Valor orgamentado.

Descrever o orgamento de
investimentos nas infraestruturas,
com identificacéo exaustiva dos ativos
em que se ird investir, calendarizagao
das obras e respetivos valores de

investimento previstos. * Reparticdo dos encargos, para
projetos que envolvam outras
entidades.
Tarifas Proposta
15 de abril Abrangéncia
Publicagéo Ao gés 2012-2013
15 de junho

A andlise dos investimentos previstos e executados para as infraestruturas do SNGN teve como suporte
a seguinte documentacao:

e Projetos de investimento e relatérios de execucgdo, enviados no ambito dos processos de

determinacéo das tarifas a aplicar no ano gas 2012-2013 e aplicadas em 2011-2012.

e Proposta de PDIR para o horizonte temporal de 2008-2011, submetido pela REN Gasodutos em
2008 nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.°140/2006 de 26 de julho.

e Proposta de PDIR para o horizonte temporal do 2.° semestre de 2011 até ao 1.° semestre de
2014, submetido pela REN Gasodutos em 2011, nos termos do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15

de fevereiro, na nova redacao que Ihe é dada pelo Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho.

e Relatérios de Andlise dos Investimentos do Sector do Gas Natural, publicados nos meses de
junho de 2011, 2010 e 2009.

Para além deste capitulo introdutério, a analise e caracterizagdo dos investimentos, realizados e

previstos, para cada uma das infraestruturas do SNGN, séo apresentadas nos capitulos 2, 3, 4 e 5.

As conclusdes da andlise de investimentos na RPGN séo apresentadas no Capitulo 6.
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3 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNTGN

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos na RNTGN, tendo por base a informacédo
enviada pela REN Gasodutos relativa aos investimentos previstos para os anos de 2012 e 2013. Sao
ainda analisados os investimentos estimados para o ano de 2011, bem como os investimentos
realizados até 31 de dezembro de 2010 relativos a projetos que ndo tenham entrado em exploracédo até

final desse ano.

A analise dos investimentos na RNTGN é precedida de uma caracterizacdo, tendo como finalidade

identificar e fundamentar as razdes que determinaram a sua necessidade.

Neste capitulo sdo também apresentados os resultados da comparacdo entre 0 investimento
apresentado pela REN Gasodutos este ano, para efeitos da determinacdo das tarifas para o ano gas

2012-2013, e 0 homdlogo do ano passado para as tarifas em vigor no presente ano gas (2011-2012).

3.1 CARACTERIZACAO DO INVESTIMENTO NA RNTGN

3.1.1 ORGANIZACAO E ENQUADRAMENTO DO INVESTIMENTO
A REN Gasodutos apresenta o investimento na RNTGN organizado por projetos, que correspondem a
intervencdes especificas, 0os quais sdo englobados nas seguintes grandes rubricas:

¢ Intervencdes nos gasodutos existentes.

¢ Projetos de expansao da rede de transporte atual, nos quais se inclui a integracdo de uma estacao

de compressao e a construgdo de um novo gasoduto.

e “Outros investimentos™®, com um carécter transversal & operacao de toda a infraestrutura.

O valor global do investimento previsto para a RNTGN é de 165,4 milhSes de euros, apresentando-se na

Figura 3-1 a sua reparticdo pelas grandes rubricas.

0" A rubrica “outros investimentos” inclui 0 SCADA, equipamentos de armazém, telecomunicacdes e sistemas
informéticos.

11
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Figura 3-1 — Reparti¢do dos investimentos para a RNTGN

(106 EUR)

8,51
5%

" Estacdo de compressdo ¥ Gasodutos existentes
Gasodutos novos ® Qutros investimentos

Fonte: REN Gasodutos

Os investimentos nos gasodutos existentes, a semelhanca do verificado nas analises dos dltimos trés
anos, representam a maior parcela do investimento previsto para a RNTGN. Estes investimentos estdo
relacionados com a ligacdo de novos grandes consumidores abastecidos em Alta Presséo (AP), com o
refor¢o de capacidade e construgcdo de novos pontos de entrega de gas natural as redes de distribuicéo,
com intervengdes para a melhoria das condigcdes operacionais, com a conservacao da infraestrutura e

com o registo de serviddes.

A estacdo de compresséo é outro grande investimento, ja previsto na proposta de PDIR de 2008, sendo
complementar ao refor¢co de capacidade do terminal de GNL de Sines, cuja entrada em exploragédo se
prevé para o segundo semestre de 2012. Este investimento permite reforcar a capacidade de veiculacdo
da RNTGN dando cobertura ao aumento expectavel da procura de gas natural, em especial nos periodos

de ponta, associado a entrada em funcionamento de novos centros electroprodutores™ de ciclo
combinado.

Relativamente aos gasodutos novos, esta previsto um gasoduto que ird fechar em anel os gasodutos
existentes, entre a Guarda e Mangualde (lotes 5 e 6), tendo em vista uma maior flexibilidade da

operacdo da RNTGN e o refor¢co da seguranga de fornecimento no SNGN.

Para além dos investimentos de expansdo da RNTGN apresentados, a REN prevé uma outra estacéo de
compresséo e trés novos gasodutos que serdo apresentados e analisados em detalhe no ponto 3.1.3 do

presente relatorio.

A Figura 3-2 apresenta a evolugéo temporal do investimento na RNTGN, para o periodo em analise.

1 Centrais electroprodutoras de Lavos e Lares, na Figueira da Foz, Pégo e Sines.

12
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Figura 3-2 — Evolugéo temporal do investimento na RNTGN

120

100 ——— [—

10%€

60 -

40 -

= m B

mOutrosinvestimentos 3,85 0,68 1,64 2,35
HEstacdo de compresséo 0,80 0,11 5,00 16,00

Gasodutos novos 20,83 0,12 13,37 7,86
HGasodutos existentes 76,74 12,87 1,57 1,61

Fonte: REN Gasodutos

A andlise da figura anterior permite constatar a tendéncia ja verificada nos ultimos (trés) anos, publicados
aquando da divulgacéo das tarifas dos anos gas 2009-2010, 2010-2011 e 2011-2012.

Assim, verifica-se que os investimentos nos gasodutos existentes estdo concentrados no periodo até ao
final do ano 2010, representando 82,7% do investimento do periodo em andlise nesta rubrica especifica,
ascendendo a 96,6% caso se incluam os investimentos estimados para o ano 2011. Estes dados estdo
em linha com o observado nos anos anteriores, em que o investimento da REN Gasodutos esteve mais

associado a intervencdes sobre a rede existente.

O projeto da estagédo de compresséo, iniciado em 2008, tem a sua entrada em exploracéo prevista para
Dezembro de 2013. Assim, os 21,9 milhBes de euros apresentados correspondem a um valor
aproximado do custo total do projeto.

Relativamente ao novo gasoduto (lote 8), que fecha em anel os lotes 5 e 6, é apresentado um montante
global de 42,2 milhdes de euros que, atendendo a entrada em exploracéo prevista (dezembro de 2013),

correspondera aproximadamente ao custo total da obra.

A andlise da Figura 3.2 permite concluir que os investimentos previstos pela REN Gasodutos, para os
anos 2012 e 2013 estdo, maioritariamente, associados ao Lote 8 (entre Mangualde e a Guarda) e a
estacdo de compressédo de Aveiras.

3.1.2 CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NOS GASODUTOS EXISTENTES

A RNTGN encontra-se dividida em sete gasodutos, cuja localizagdo se apresenta na Figura 3-3, tendo as
caracteristicas indicadas no Quadro 3-1.
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Figura 3-3 — Localizagao dos gasodutos existentes no territdrio nacional
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Quadro 3-1 — Caracteristicas da RNTGN

Gasodutos Trogo Extensdo do troco central [km] Entrada em exploragéo
Lote 1 Setlbal a Leiria 193 fevereiro de 1997
Lote 2 Leiria a Braga 352 fevereiro de 1997
Lote 3 Campo Maior a Leiria 221 fevereiro de 1997
Lote 4 Braga a Tuy 73 dezembro de 1997
Lote 5 Portalegre a Guarda 191 outubro de 1999

Lote 6 Coimbra a Viseu 76 setembro de 1999
Lote 7 Setubal a Sines 88 novembro de 2003

Fonte: REN Gasodutos

A Figura 3-4 apresenta a reparticdo do investimento nos gasodutos existentes.

Figura 3-4 — Reparticdo dos investimentos nos gasodutos existentes

(108 EUR)

8,82 23,27

Ve

Lote 1l B lote?2 Hlote3 B lote4d H|ote5 B lote6 Lote 7

Fonte: REN Gasodutos

A analise das figuras anteriores permite constatar que os montantes de investimento apresentados para

cada um dos gasodutos existentes estéo relacionados com os seguintes aspetos:

e O potencial das respetivas areas de influéncia dos gasodutos, o qual se reflete em novas ligacbes
a grandes clientes (abastecidos em AP), refor¢o de capacidade nas GRMS e integracdo de novas

ligacdes as redes de distribuicéo.
e A dimenséo dos gasodutos.

e A antiguidade dos gasodutos, a qual estdo associados os montantes para melhoria das condi¢cbes

operacionais e para remodelacdo/conservacéo da infraestrutura.

Para os lotes 1 e 2 é apresentado um investimento de aproximadamente 72,8 milhdes de euros,

representando 78% do total apresentado para a rede existente, no periodo em analise. Estes gasodutos

15



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

abastecem a faixa litoral de Portugal, desde Setubal até Braga, concentrando um grande volume de
investimento, sendo, simultaneamente, os trocos de rede mais antigos da RNTGN tendo entrado em

servico no inicio de 1997.

O investimento nos lotes 3 e 4 representa 11% do investimento total na rede existente. A diferenca de
montantes face aos lotes 1 e 2 resulta da menor concentrac¢éo de intervencdes a realizar no Lote 3 (entre

Campo Maior e Leiria) bem como da menor extensdo do Lote 4 (entre Braga e Tuy).

Os lotes 5 e 6 s@o gasodutos que abastecem zonas interiores de Portugal, tendo entrado em exploracéo
no final de 1999, e para os quais ndo se prevé um grande investimento. Este facto reflete o menor
potencial de crescimento da procura de gas natural nas respetivas areas de influéncia quando

comparado com o dos lotes 1, 2, 3 e 4.

O Lote 7 é o gasoduto mais recente da RNTGN, tendo entrado em exploracdo em novembro de 2003,
abastecendo os complexos industriais de Sines e sul da peninsula de Setlbal. Este gasoduto representa
10% do investimento total na rede existente, refletindo um potencial apreciavel para a fixacdo de novos

grandes consumidores abastecidos em AP.

3121 CARACTERIZACAO DO INVESTIMENTO POR TIPOLOGIA
O investimento em cada um dos gasodutos existentes é desagregado consoante o tipo de intervencao,
designadamente:

e Projetos de investimento que incidem nos trogos centrais da RNTGN, designados pela REN

Gasodutos como investimentos nas “linhas”.

e Construcdo de ramais ou trocos periféricos da RNTGN, destinados a entrega de gas natural a

clientes ligados em AP.

e As Estacbes de Regulacdo e Medida (GRMS) incluem as interven¢des nas estacdes existentes e
a construcéo de estacdes novas para ligacdo de clientes abastecidos em AP e entrega de gas

natural as redes de distribuicéo.

A Figura 3-5 e a Figura 3-6 representam, respetivamente, a evolu¢do dos investimentos, por tipologia,

noslotes1,2,3e4enoslotes5,6e7.
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Figura 3-5 — Evolucédo dos investimentos nos gasodutos existentes, por tipologia (l)

Evolugéo dos investimentos no Lote 1 - Setubal a Leiria Reparticio dos investimentos
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3
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Valor acumulado até 31 dezembro 2011 2012 2013
2010
87%
® Linhas " GRMS

Fonte: REN Gasodutos
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Figura 3-6 — Evolucédo dos investimentos nos gasodutos existentes, por tipologia (II)

Evolugéo dos investimentos no Lote 5 - Portalegre a Guarda Reparti¢io dos investimentos
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Fonte: REN Gasodutos

A andlise das figuras anteriores permite constatar que para os lotes 1, 2, 3, 4 e 7 a grande maioria dos

investimentos foram executados até ao final de 2011. Este facto é tanto mais relevante se revisitarmos a

Figura 3.4 e observarmos que estes lotes representam 98,7 % do total do investimento apresentado,

para o periodo em analise, para as interven¢des nos gasodutos existentes. Também se constata para

estes lotes que 0s montantes mais expressivos estdo relacionados com os investimentos em “ramais” e

“GRMS"” o0 que permite inferir sobre a natureza das intervenc¢des.

Retomando os relatérios homélogos de andlise de investimentos dos Ultimos (trés) anos, concluimos que

0s investimentos nos lotes 1, 2, 3, 4 e 7 estdo maioritariamente relacionados com projetos de ligacdo de
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novos clientes a RNTGN, reforco e integracdo de nova capacidade para abastecimento das redes de

12
|

distribuicdo e intervencdes para reforco operacional™, a maioria jA em exploracado este ano (2012).

De assinalar ainda o adiamento da construcdo do ramal de Sines para a futura central de ciclo
combinado da GALP Energia, tendo a entrada em exploracdo prevista passado de 2012 para 0 ano
2015, o que, consequentemente, motivou a que parte consideravel dos montantes associados com esse

investimento deixasse de figurar no periodo em analise.

Os lotes 5 e 6 apresentam, em termos relativos, algum investimento para os anos 2012 e 2013, porém,

assinala-se o seu reduzido impacto no montante total das interven¢fes na rede de transporte existente.

3.1.2.2 FUNDAMENTACAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO
Tendo em vista a fundamentacdo dos projetos de investimento, a REN Gasodutos ordena o investimento
de acordo com a sua finalidade, designadamente:

e LigacOes a clientes — projetos de ligacdo de novos clientes a RNTGN, abastecidos em AP,

incluindo a construcéo de ramais e de novas GRMS.

¢ Ligacdo a RNDGN - projetos de construcdo de GRMS, tendo em vista o desenvolvimento de rede

de distribuicdo nova.

o Reforco de capacidade (upgrade) — projetos que visam a intervencao em GRMS tendo em vista a

sua adequacao a capacidade necesséria.

e Refor¢co operacional — projetos que pressupdem a intervencdo na RNTGN adotando solugdes que
visam a melhoria do desempenho operacional da infraestrutura e o reforco da seguranca de

abastecimento.
¢ Remodelacao/conservacdo da RNTGN.

Outros.

A Figura 3-7 apresenta a reparticdo do investimento na RNTGN de acordo com a classificacdo

anteriormente descrita, incluindo o seu peso para cada um dos lotes existentes.

12 Projetos que pressupdem a intervencao na RNTGN adotando solugdes que visam a melhoria do desempenho
operacional da infraestrutura e o reforgo da seguranca de abastecimento.
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Figura 3-7 — Caracterizacdo dos investimentos de acordo com a fundamentacéao
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O Quadro 3-2 apresenta a descrigdo dos projetos de investimento com a correspondente fundamentacgéo
e 0s gasodutos abrangidos.

20



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Quadro 3-2 — Descricéo dos projetos de investimento

Fundamentacéo Designacéo dos projetos Lote
Ligacdes a clientes Ramal do Barreiro + 1 GRMS 1
Ramais de Leca e Lares + 3 GRMS 2
Ramal do Pego + 1 GRMS 3
Ramal de Sines e Chaparral (2) e Mitrena + 3 GRMS 7
Ligacdo a RNDGN GRMS de Soure e Lares Il 2
GRMS de Vila Nova de Cerveira 4
Reforgo de Capacidade GRMS de Benavente 1
(upgrade)
GRMS de Pombal 2
Refor¢o operacional Comando remoto da inverséo de fluxo (interligac@o de Valenca do Minho) la7
Automagao/medicéo (n6 da Bidoeira)
Alteracéo de 14 estacdes da RNTGN com funcionalidade de ICJCT (1) para JCT (2)
Emissores e recetores de PIG (3)
Odorizagao
Eliminagé&o de linhas de tensao exteriores (fase | e Il)
Inspecao de tubagem (in line inspection / on line inspection)
Project Security
Remodelag&o/Conservagdo | Substituicdo de equipamento em fim de vida til (fase | e Il) la7
da RNTGN
Registo de serviddes/expropriagdo la7
PPDA Instalagdo de Painéis Solares Térmicos nas GRMS do Seixal e Frielas (4) 1
Instalacdo de Unidades de Medida na Porto cogeragéo/Petrogal 2
(1) Estacédo de derivacdo, sem seccionamento do gasoduto.
) Estacédo de derivagdo, com funcionalidade de seccionamento de trogos de gasoduto, sem o corte de abastecimento as GRMS co localizadas e redes a jusante.
) Dispositivos de inspe¢do/manutengédo de gasodutos.
4) Incluido na rubrica ‘outros’.

Fonte: REN Gasodutos

A Figura 3-8 apresenta a distribuicdo geografica dos projetos de investimento na RNTGN, para os varios
lotes, particularizando as ligagcbes a clientes, as ligacdbes a RNDGN e o refor¢co de capacidade das
GRMS.
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Figura 3-8 — Distribuicdo geografica dos projetos de investimento
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3.1.3 ExPANSAO DA RNTGN

Os projetos de investimento relacionados com a expansdo da RNTGN foram inicialmente apresentados
pela REN Gasodutos com a proposta de PDIR relativa ao periodo 2008-2011, incluindo uma estacéo de
compressédo e dois novos gasodutos. As motivacdes associadas a estes projetos de investimento foram
descritas mais objetivamente na proposta de PDIR, apresentada no ano passado, relativa ao periodo
entre 0 2.° semestre de 2011 e o 1.° semestre de 2014. Assim, a REN Gasodutos perspetiva a

construcdo dos seguintes trés novos projetos de expansao da RNTGN:
e O gasoduto de Mangualde a Guarda designado por Lote 8.
e O gasoduto de Mangualde a Zamora, designado por Lote 9.

e A estacdo de compressédo do Carregado.

Estes projetos estdo associados as previsoes de procura da REN Gasodutos para o horizonte temporal
de 2010 a 2020, em especial nos periodos de ponta, nas quais 0 aumento da procura justificaria o
reforco da capacidade de veiculagdo da RNTGN, o reforco da seguranca do abastecimento e a
construcdo de uma nova interligacdo tendo em vista o cumprimento do Regulamento n.° 994/2010 do
Parlamento Europeu e do Concelho, de 20 de outubro de 2010.

Para além destes projetos, a informag¢édo submetida no ano passado pela REN Gasodutos relativa aos

investimentos a realizar na RNTGN incluiram mais trés projetos, designadamente:
e O gasoduto de Carrico a Cantanhede designado por Lote 10.
¢ A duplicacdo do Lote 6 de Coimbra a Viseu, designado por Lote 11.

e A estacdo de compresséo a colocar na futura interligacéo a Espanha.

Estes trés projetos de investimento figuraram, também, na Gltima versdo do PDIR submetida em 2011,
estando relacionados com a otimizag&o da capacidade de transporte da terceira interligacdo, criando um
corredor de transporte entre o armazenamento subterrdneo do Carrigo e a fronteira espanhola junto a

Zamora.

A ERSE manifestou a sua posicdo no parecer que Ihe compete apresentar, considerando importante que
o investimento proposto em sede de PDIR seja suportado por consultas aos agentes, como forma de
aferir adequadamente a apeténcia que suscitam no mercado que servem. Da mesma forma, a ERSE
referiu ser fundamental distinguir as componentes de seguranca do abastecimento das relacionadas com

aspetos de natureza estritamente comercial.

O Quadro 3-3 apresenta para os projetos de investimento relativos a expansdo da RNTGN os montantes
previstos para o periodo em analise, bem como as datas previstas para as transferéncias para

exploragéo.
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Quadro 3-3 — Projetos de investimento para expansdo da RNTGN

Designacéo dos projetos Orgarr;ento Entrada em

[10° €] exploracédo
Lote 8 — Gasoduto Mangualde a Guarda 42,176,26 dezembro de 2013
Lote 9 — Gasoduto Mangualde a fronteira de Espanha dezembro de 2018
Lote 10 — Gasoduto Carrigo a Cantanhede dezembro de 2018
Lote 11 — Duplicacéo do Lote 6 entre Coimbra e Viseu dezembro de 2018
Estacdo de compressdo (Carregado) 21.908,83 dezembro de 2013
Estacé@o de compresséo para a interligacéo dezembro de 2018

Fonte: REN Gasodutos

Do Quadro anterior interessa sublinhar os seguintes aspetos:

e Apenas foram apresentados montantes para 0s projetos de investimento cuja data estimada para
a entrada em exploragdo se encontra abrangida no periodo temporal em analise, i.e, entre o0 ano
2010, incluindo os anos anteriores para 0S projetos em curso que nao transitaram para

imobilizado definitivo até final de 2009, e o final do ano de 2013.

e O adiamento de 2 a 3 anos para a entrada em exploragédo dos projetos dos lotes 9, 10 e 11, bem
como o da estacdo de compressao para a interligacdo. Com efeito, este dado é coerente com os
adiamentos das entradas em exploracdo das centrais de ciclo combinados de Sines e Lavos, as
quais imp8em, necessariamente, uma revisdo em baixa das previsées da procura apresentadas
pela REN Gasodutos em sede de PDIR (proposta de 2011). Assim, as necessidades de
investimento entdo apontadas como absolutamente necessarias para o cumprimento do
Regulamento n.° 994/2010, puderam ser revistas tendo, agora, o seu horizonte de concretizacdo
mais alargado.

A Figura 3-9 apresenta a localizacdo geografica dos projetos de investimento relativos a expansdo da
RNTGN.
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Figura 3-9 — Distribuicdo geografica dos projetos de investimento relativos a expansdo da RNTGN
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3.2 EVOLUCAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO

Neste subcapitulo apresenta-se a evolugdo do investimento previsto para o célculo das tarifas do ano
gas 2012-2013, face ao apresentado no ano passado para o calculo das tarifas do ano gas 2011-2012.
Esta andlise incide sobre as interven¢gbes nos gasodutos existentes, identificando a variagdo dos
montantes previstos e executados para cada projeto, bem como os atrasos e antecipac¢des nas entradas
em exploracdo dos mesmos.

Relativamente aos novos projetos de expansdo da RNTGN seréo feitas comparacdes face a informacgéao
submetida pela REN Gasodutos na Ultima proposta de PDIR, retirando-se desta forma conclusdes e

resultados mais objetivos que os obtidos em anos anteriores.

3.2.1 (GASODUTOS EXISTENTES
No presente subcapitulo apresentam-se as evolugcdes dos projetos de investimento relativos aos
gasodutos existentes, distinguindo as seguintes situacdes:

e Os projetos executados, ou seja, os concluidos até 31 de dezembro de 2010 e para 0s quais 0s

montantes investidos correspondem a custos reais.

e Os projetos de investimento que foram apresentados pela REN Gasodutos este ano, e ho ano

passado, que ainda ndo transitaram para imobilizado definitivo.

e Os projetos de investimento novos, propostos pela REN Gasodutos pela primeira vez este ano, e

para os quais ndo ha termo de comparacéo face a orcamentos apresentados em anos anteriores.

3.21.1 PROJETOS DE INVESTIMENTO EXECUTADOS

O Quadro 3-4 identifica os projetos de investimento executados, i.e., 0s que correspondem a imobilizado

que entrou em exploracao até 31 de dezembro de 2010.
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Quadro 3-4 — Projetos de investimentos nos gasodutos existentes executados

Designacédo dos projetos Lote

Ramal do Barreiro

GRMS do Barreiro (entrega de gas natural a partir do ramal do Barreiro)

Lote 1
Eliminacéo da influéncia das linhas de tensao exteriores (fase 1)

Registo de serviddes/expropriacdes (1)

Ramal de Lares

GRMS de Lares (entrega de géas natural a partir do ramal de Lares)

GRMS da Leirosa (entrega de gas natural a partir do ramal de Lares)

Ramal de Leca Lote 2

GRMS de Perafita (entrega de gés natural a partir do ramal de Leca)

Eliminacéo da influéncia das linhas de tensao exteriores (fase I) (1)

Registo de serviddes/expropriacdes (1)

Ramal do Pego

GRMS do Pego (entrega de gas natural a partir do ramal do Pego)

Lote 3
Eliminacéo da influéncia das linhas de tensao exteriores (fase I)

Registo de servidées/expropriacdes (1)

Eliminac&o da influéncia das linhas de tensao exteriores (fase I) (1)

Lote 4
Registo de servidées/expropriacdes (1)

Eliminacéo da influéncia das linhas de tensao exteriores (fase I) (1)

Lote 5
Registo de servidées/expropriacdes (1)

Eliminacéo da influéncia das linhas de tensao exteriores (fase I)

Lote 6
Registo de serviddes/expropriacdes (1)

Ramal do Chaparral

GRMS do Chaparral (entrega de gas natural a partir do ramal do Chaparral)

Lote 7
Eliminacéo da influéncia das linhas de tensao exteriores (fase I)

Registo de serviddes/expropriagcdes (1)

(1) Desagregado em investimento nas “linhas” centrais do gasoduto e nas estagdes (‘GRMS")

Fonte: REN Gasodutos

Os 33 projetos de investimento enunciados no Quadro 3-4 totalizam um montante de 58,2 milhdes de
euros, observando-se uma execucdo orcamental de 97,2% face aos valores estimados em 2010 e
apresentados no ano passado pela REN Gasodutos para a determinacdo das tarifas do corrente ano

7

gas.

A Figura 3-10 sintetiza, para os referidos projetos de investimentos, a comparacdo entre montantes
estimados em 2010, e apresentados no ano passado, e 0s custos reais consolidados, apresentados este

ano pela REN Gasodutos para a determinacgéo das tarifas do ano gas 2012-2013.
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Figura 3-10 — Variagdo dos montantes dos projetos de investimento concluidos em 2010 face as

estimativas efetuadas nesse ano
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Fonte: REN Gasodutos

Da analise da Figura 3-10 observa-se que, para a maioria dos projetos executados (19), existe uma
grande coeréncia entre os montantes estimados em 2010 e os efetivamente realizados. Estes projetos
compreendem aos casos em que 0s montantes investidos sdo mais expressivos, tratando-se, na
generalidade, dos projetos para ligacdo de grandes clientes a RNTGN. Com efeito, & excecdo das
GRMS'’s do Barreiro e do Pego, com desvios de execucdo orcamental de 19% e -20%, respetivamente,

todos os restantes projetos de ligacao de clientes registaram desvios entre -6% a 4%.

Os projetos relativos a Registo de Serviddes/Expropriacdes tém execuc¢des orcamentais menos
apuradas que os referentes a ligacdo de novos clientes a RNTGN, enquanto os projetos de eliminacéo
da influéncia das linhas de tenséo exteriores apresentam diferencas muito apreciaveis. Porém, estes
Ultimos projetos tém um impacto muito reduzido no investimento global, o que se deve ao facto de,
unitariamente, terem custos muito baixos. A andlise do segundo grafico da Figura 3.10 permite constatar
esta situacdo através do reduzido desvio acumulado dos projetos com maiores diferencas entre o

estimado e o executado.

3.2.1.2 PROJETOS DE INVESTIMENTO EM CURSO QUE TRANSITARAM DO ANO ANTERIOR

A REN Gasodutos apresentou este ano estimativas/orcamentos relativos a 55 projetos de investimento,

0s quais atualizam os montantes apresentados no ano passado. Estes projetos de investimento

28



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

representam, na sua globalidade, 33,0 milh8es de euros e estdo 8,7 milhées de euros abaixo dos valores

apresentados no ano passado, ou seja, observou-se uma diferenca de -26,42%.

Numa primeira analise constata-se que 0s projetos de investimento em curso, que transitaram de anos
anteriores, representam um montante francamente inferior ao observado relativamente a projetos
executados que passaram para imobilizado definitivo no final de 2010. Por outro lado, revisitando a
Figura 3.2, verifica-se que de um montante de 76,7 milhdes de euros executado até final de 2010, nos
projetos em curso no decurso desse ano, apenas 18,5 milhdes transitaram para imobilizado em curso no
ano 2011. Se a este montante, revendo de novo a Figura 3-2, adicionarmos os montantes estimados
para 2011 obtemos 95,2% do montante total dos projetos de investimento em curso, para o periodo em
analise, ja apresentados no ano passado e em anos anteriores. Este aspeto confirma, uma vez mais, a

concentracdo dos investimentos nos gasodutos existentes nos anos 2010 e 2011.

A Figura 3-11 sintetiza, para os projetos de investimentos em curso, a compara¢ao entre 0s montantes
orcamentados em 2011, e apresentados este ano pela REN Gasodutos para a determinacdo das tarifas

do ano gas 2012-2013, e os previstos em 2010 e apresentados no ano passado.

Figura 3-11 — Variagcdo dos montantes dos projetos de investimento de 2010 face a 2009
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Fonte: REN Gasodutos

A analise da figura anterior permite constatar uma grande disparidade nas diferencas registadas entre os
orcamentos de 2011 e 2010, apresentados este ano e no ano passado, respetivamente. Relativamente a

esta analise importa distinguir duas situacges:
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e Os projetos de investimento com o0s orgamentos mais avultados tém as variagbes orcamentais
menos acentuadas, sendo de assinalar que apenas um dos (6) projetos orcamentados acima de
1,0 milhdes de euros regista diferencas, por excesso ou defeito, superiores a 10% do valor

previsto no ano passado.

e Os (29) projetos com variagcbes mais expressivas, i.e., diferencas por excesso e defeito
superiores a 35%, s@o 0s que, unitariamente, representam 0s menores montantes (ndo

ultrapassando os 500 milhares de euros).

Para além das diferencas orcamentais referidas anteriormente, foram analisadas também as variacdes
entre as transferéncias para exploracdo previstas em 2011 e 2010 e reportadas a ERSE este ano e no
ano passado, respetivamente. O Quadro 3-5 identifica os projetos que apresentaram variacfes nas

transferéncias para exploracéo.

Quadro 3-5 — Projetos de investimentos com variagdo das transferéncias para exploracéo

Entrada em
Designagdo dos projetos Previii(gloragré;vista D(irfnegsegs?)a
em 2010 em 2011
Ramal de Sines mar-12 jun-15 +39
GRMS 08129 PEGO Il dez-12 mar-15 +27
Upgrade da GRMS 1139 - Rio Frio dez-11 dez-14 +36
Automatizagdo / Medicéo da JCT 2500 Bidoeira dez-11 dez-14 +36
Comando Remoto de Inversédo do Fluxo gas natural na CTS 6000 Valenca dez-10 jun-11 +6
Monitorizacdo de cadeias de medida JCT 10000 - Monforte jun-12 dez-14 +30
Monitorizacdo de cadeias de medida na JCT 11000 Cantanhede jun-11 dez-14 +42
Instalagdo de emissores e recetores méveis, para execucdo de pigagens (lotes 1, 2 e 7) jun-10 jun-11 +12
Instalagdo de emissores e recetores moveis, para execu¢do de pigagens (lote 6) jun-09 jun-11 +24
Eliminac&o de Influéncia das linhas de corrente - Fase | (lotes 1, 2, 3,4,5¢e 7) dez-12 dez-10 -24
Eliminac&o de Influéncia das linhas de corrente - Fase | (lote 6) dez-09 dez-10 +12
Inspecado de Tubagem (OnLinelnspection) (lotes 1 e 3) Jun-10 jun-12 +24
Inspegdo de Tubagem (OnLinelnspection) (lotes 2 e 4) dez-10 jun-12 +18
Ctrl Remoto de Protegao Catddica (lotes 1, 2 e 3) dez-12 dez-18 +72
Modif. do Sistema de Odorizagao (lotes 1 a 7) dez-12 set-14 +21
Project Security (lote 1) dez-11 set-15 +45
Project Security (lote 2) Jun-12 set-15 +39
Project Security (lotes 3a 7) dez-12 set-15 +33
Alteracé@o das Chaminés (lotes 1, 2, 3,5 e 7) dez-11 dez-14 +36
Subst. equip. fim de vida util (Fase I) (lotes 1 a 7) dez-12 dez-11 -12
PPDA Instalagdo de Painéis Solares Térmicos nas GRMS 1209 e GRMS 1134 dez-10 jun-11 +6

Fonte: REN Gasodutos
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A andlise atenta do quadro anterior permite apontar as seguintes conclusoes:

A excecdo dos projetos de investimento relativos a eliminacdo da influéncia das linhas de
corrente e substituicdo de equipamentos em fim de vida Gtil, 0s quais passaram a apresentar
duas fases (fase | e fase Il), observou-se, de uma forma generalizada, uma dilacdo das

estimativas para a entrada em exploragéo dos restantes projetos.

Nos projetos que sofreram adiamentos substanciais destacam-se a construgdo do ramal de Sines
para ligagdo da nova central de ciclo combinado da Galp Energia, as intervenc¢des na rede de
transporte existente relativas a automatizacdo/medicdo da JCT 2500 da Bidoeira, monitorizacéo
de cadeias de medida da JCT 10000 de Monforte e JCT 11000 de Cantanhede que ligam
respetivamente os lotes 3 e 5 e 0s lotes 2 e 6 e um conjunto de projetos de refor¢co operacional
gue, por passarem a ter previsGes de entrada em exploracdo para além do periodo temporal em
andlise, passaram a apresentar montantes de investimento muito inferiores aos apresentados no

ano passado.

Outros projetos que sofreram dilagcdes no tempo foram o refor¢co da capacidade da GRMS 1139
de Rio Frio e a construcao de uma nova GRMS no P&go que, pela natureza das intervencdes,
esta relacionada com a estagnacdo do crescimento dos consumos na rede de distribuicdo a
jusante da RNTGN e pelo adiamento de implementacdo de um novo polo de distribuicéo,

respetivamente.

Conforme se referiu os projetos de investimento relativos a elimina¢éo da influéncia das linhas de
corrente e substituicdo de equipamentos em fim de vida Gtil, passaram a apresentar duas fases. A
primeira fase destes projetos tem previsdes para entrada em exploracéo previstas para o periodo
temporal em analise e a segunda fase, que integra os novos projetos de investimento propostos
pela REN Gasodutos este ano (ver 3.2.1.3 do presente relatério), apresenta previsdes de

concluséo para final dos anos 2013 e 2016.

3.2.1.3 PROJETOS DE INVESTIMENTO NOVOS

Na informacao submetida este ano pela REN Gasodutos para determinacao das tarifas do ano gas 2012-

2013 esta incluido um conjunto de novos projetos totalizando 1,6 milhdes de euros. O Quadro 3-6

apresenta estes novos investimentos, discriminando os lotes, a fundamentacdo do investimento e os

montantes associados.
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Quadro 3-6 — Novos projetos de investimentos

Designacéo dos projetos Lote Fundamentacéo Or(if;;:]nto
Lr;sgtzlgéz/%i#g;i?des de Medida na Porto Lote 2 Outros 75.00
Inspecéo de tubagem (OnLinelnspection) Lote 2 Reforco operacional 60,91
Eliminagéo da influéncia das linhas de corrente (fase Il) Lotesla?7 Reforgo operacional 130,00
Substituicdo de equipamento em fim de vida util (fase I1) Lotesla? Remodelagéo/ Conservagéo 1285,00
Modificagcdo do sistema de odorizagéo Lote 3 Reforgo operacional 30,05
TOTAL - 1580,97

Fonte: REN Gasodutos

3.2.2 PROJETOS DE EXPANSAO DA RNTGN

Os projetos de expansdo da RNTGN foram identificados no ponto 3.1.3 do presente relatério.

Conforme se referiu, os projetos referentes aos lotes 9, 10 e 11 e o da estacdo de compressao para a
interligac@o tém previsfGes para entrada em explora¢do para dezembro de 2018. Com efeito, apenas o
gasoduto de Mangualde a Guarda (Lote 8) e a estacdo de compressédo do Carregado tém entradas em
exploragéo previstas para o periodo em andlise, i.e., para dezembro de 2013. Assim, sera de esperar
que os valores apresentados pela REN Gasodutos correspondam, aproximadamente, ao custo integral

destes projetos.

O Quadro 3-7 apresenta uma comparagdo entre 0s custos apresentados pela REN Gasodutos para a
determinacdo das tarifas do ano gas 2012-2013, e as apresentadas nas propostas de PDIR de 2011 e
2008.

Quadro 3-7 — Comparacdo dos orcamentos dos projetos de expansdo da RNTGN

Orcamento Orcamento Variago
Designagédo dos projetos ano gas 2012-2013 el
; , [%]
[10° €] [10° €]
Lote 8 — Gasoduto Mangualde a Guarda 42.176 orou o
Estagéo de compresséo (Carregado) . i -

Fonte: REN Gasodutos

Conforme se pode verificar do Quadro 3-7 os orgcamentos apresentados pela REN Gasodutos, para
determinacdo das tarifas do ano gas 2012-2013, para os projetos de expansdo da RNTGN,
designadamente para o Lote 8 e para a estacdo de compressdo de Aveiras, verificam reducdes

significativas face aos apresentados na proposta de PDIR 2011.
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Apresar de ndo serem apresentados dados objetivos que justifiqguem estas variacdes, importa sublinhar
gue as comparagbes efetuadas nos relatérios homonimos dos anos anteriores apresentavam
discrepancias maiores, em parte motivadas pelo facto de o periodo em andlise ndo integrar a duracao

integral destes projetos.

Importa contudo sublinhar que para o projeto da estacdo de compressdo do Carregado tém-se notado
uma grande coeréncia nos orgcamentos apresentados desde a proposta de PDIR 2008, no qual este

projeto foi orcado em 25 milhfes de euros.

Para os projetos referentes aos lotes 9, 10 e 11 e para a estacdo de compressao da terceira interligacéo,
ao contrario de anos anteriores, a REN Gasodutos ndo submeteu orgamentos no ano passado para a
determinacéo das tarifas do préximo ano gas. Este facto esté relacionado com o adiamento dos projetos,
cuja entrada em exploracdo passou a estar prevista para o final do ano 2018, sendo esta a razao pela

qual ndo se analisou, e apresentou, a evolugcdo dos custos destes projetos no presente relatorio.
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4 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO TERMINAL DE GNL DE SINES

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos da REN Atlantico, no terminal de GNL de
Sines, previstos para os anos de 2012 e 2013. Sdo também analisados os montantes estimados para o
investimento no ano de 2011, bem como os executados até 31 de dezembro de 2010 relativos a projetos

gue ndo entraram em exploracdo antes do inicio do ano de 2010.

Os investimentos referidos incluem o projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines e um conjunto
de intervencgdes de menor dimensao, designado por projetos de reforco interno. O Quadro 4-1 apresenta

0S montantes previstos para estes investimentos.

Quadro 4-1 — Montantes previstos para o investimento no Terminal de GNL de Sines

Designacéo Montante [106 EUR] Peso percentual [%0]
Projeto de Expanséo do Terminal de GNL de Sines 163,35 99,5
Projetos de Refor¢o Interno 0,86 0,5
TOTAL 164,21 100,0

Fonte: REN Atlantico

No subcapitulo seguinte é apresentada a evolucdo dos custos estimados para o projeto de expanséo do
terminal de GNL de Sines, desde a proposta de PDIR submetida em 2008 até aos montantes submetidos
a ERSE, para aprovacdo e reconhecimento na base de ativos, para o célculo das tarifas do ano gas
2012-2013.

4.1 PROJETO DE EXPANSAO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

O projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines consiste no fornecimento e constru¢do, em regime
de EPC", do terceiro tanque de armazenagem de GNL, do reforco da capacidade de emissdo de gas

natural para a RNTGN e refor¢o das instalagdes para o enchimento de camides cisterna.

A expansédo do terminal de GNL de Sines foi justificada nas propostas de PDIR, submetidas em 2008 e
2011, pela necessidade de responder ao crescimento da procura de gas natural, tanto a nivel nacional
como numa perspetiva ibérica, motivada pela integragdo do SNGN no contexto do Mercado Ibérico de
Gas Natural (MIBGAS).

O terminal de GNL de Sines, pela sua aptiddo para responder as pontas de consumo, é a primeira opcdo

para o reforco da capacidade de entrada de gas natural no SNGN, desempenhando um papel essencial

B A designacdo EPC (Engineering, Procurement and Construction) corresponde genericamente a um projeto
“chave-na-méo”.
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na garantia de abastecimento aos centros electroprodutores, em especial aos novos grupos de ciclo
combinado de Lares e Pego e aos perspetivados a médio prazo para Sines e Lavos. Neste contexto, o
operador da infraestrutura justificou que o reforco da componente de armazenamento no terminal de
GNL de Sines é uma consequéncia do reforgo da capacidade de emisséo de gas natural para a RNTGN,
por via da interdependéncia, em termos operacionais, dos processos de armazenagem e regaseificacdo
do GNL. Por outro lado, a construgdo do terceiro tanque de armazenagem permitird uma maior
flexibilidade de utilizacéo do terminal de GNL de Sines, dotando-o de aptiddo para receber mais navios e

conjugar as necessidades de mais agentes de mercado, promovendo a concorréncia no sector.

O montante previsto pela REN Atlantico para o projeto de expansao do terminal de GNL de Sines, em
2011 é de 163,4 milhdes de euros, ficando abaixo do valor apresentado no ano passado em 9%. A

entrada em exploracdo destes ativos continua prevista para o final do primeiro semestre de 2012.

A Figura 4-1 apresenta a evolucdo do investimento na expanséo do terminal de GNL de Sines, prevista
até ao final do ano de 2012, numa base anual, individualizando os investimentos previstos em 2010 e
2009 pela REN Atlantico e submetidos este ano e no ano passado, respetivamente, para determinacao
das tarifas a aplicar nos anos gas 2011-2012 e 2012-2013.

Figura 4-1 — Evolugéo do investimento na expanséo do terminal de GNL de Sines
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Fonte: REN Atlantico

A Figura 4.2 apresenta a evolu¢do dos montantes estimados para o projeto de expanséo do terminal de
GNL, desde a proposta de PDIR 2008 até aos valores submetidos pela REN Atlantico para a
determinacéo das tarifas do ano gas 2012-2013.

36



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

10°EUR

Figura 4-2 — Evolucéo dos custos estimados/orgamentados para o projeto de expansao do
terminal de GNL de Sines
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Fonte: REN Atlantico

Relativamente a este projeto importa sublinhar os seguintes aspetos:

1.

A REN Atlantico apresentou, na proposta de PDIR de 2008, um montante de 100 milhdes de euros
para o investimento na expansdo do terminal de GNL de Sines, tendo sido este o projeto de maior

monta proposto nesse plano.

No relatério de andlise de investimentos publicado pela ERSE em 2009, acompanhando a
publicacdo das tarifas para o ano gas 2009-2010, o projeto de expansao do terminal de GNL de
Sines estava orcamentado em 180 milhdes de euros. Nessa altura a obra encontrava-se em fase de
concurso, incluindo um novo tanque de armazenamento, o reforco da capacidade de regaseificacéo,
uma nova baia de enchimento de camides cisterna, o refor¢co do jetty para a acostagem de navios de
maior dimenséo e a redundéancia dos sistemas de captacdo de 4gua de mar. A obra deveria decorrer

em trés fases, estando concluida em 2014.

Nos relatérios homdlogos publicados pela ERSE em 2010 e 2011 ndo se registaram variacdes nos
montantes orcamentados, i.e., foram apresentados pela REN Atlantico orcamentos de 179,8 e 179,4

milhdes de euros, respetivamente.

Na proposta de PDIR de 2011, submetida no ano passado, foi estimado um custo integral para o
projeto de 197,6 milhdes de euros, ou seja, estimou-se um agravamento de 10% dos montantes até

entdo apresentados.

Este ano publica-se uma estimativa de 164,2 milhdes de euros que, atendendo a data para a entrada
em exploracéo prevista (2.° semestre de 2012), devera corresponder, aproximadamente, ao custo

final do projeto.
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6. Tendo em conta as caracteristicas do projeto, nomeadamente a capacidade do novo reservatorio de
GNL (150.000 m%), o refor¢co da capacidade de regaseificacéo de 5,26bcm/ano™ para cerca de 8,5
bcm/ano™ e a construcdo de uma nova baia de enchimento de camides cisterna, foi possivel
comparar o custo total previsto pela REN Atlantico face aos valores de referéncia adotados no

sistema de gas natural espanhol para obras similares.

Com efeito, essa analise foi apresentada no relatério de andlise de investimentos publicado pela
ERSE em junho de 2010, no qual se aplicaram os valores unitarios para as componentes de
armazenamento (€/m3), equipamento de regaseificacédo (€/m3/h) e baias de enchimento de cisternas,
estabelecidos no Anexo VII, da Orden ITC/3520/2009, de 28 de dezembro, para investimentos em
terminais de GNL colocados em exploracdo no ano de 2009, obtendo-se um valor da ordem dos
169,5 milhdes de euros.

Tendo em conta a atualizacdo deste montante para o ano 2012 e atendendo a eventuais acréscimos

I'®, também previstos no mesmo diploma, serd de antever um custo final do

relativos & obra civi
projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines um pouco abaixo dos montantes praticados em

Espanha.

4.2 REFORCO INTERNO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

Os projetos para o refor¢o interno do terminal de GNL de Sines, apresentados pela REN Atlantico,
totalizam 855 mil euros, o que representa apenas 0,5% do investimento total previsto para esta
infraestrutura. O Quadro 4-2 identifica os projetos de reforco interno do terminal de GNL de Sines e os
respetivos montantes, para os anos 2012 e 2013, bem como os datas previstas para a transferéncia para

exploracéo.

Quadro 4-2 — Projetos de investimento para o refor¢o interno do Terminal de GNL de Sines

Designacéo dos projetos Or(;falrgsizr]]tos Entrada em exploragéo
Upgrade Sistema de Aproximacdo de Navios 175 dezembro de 2011
Consola de Operacdo ICON 40 dezembro de 2012
Upgrade UPS 40 dezembro de 2012
Material de Controlo de Emergéncias e Combate a Incéndios 100 junho de 2013
Sistema de monitorizacdo e diagnostico dos compressores 200 junho de 2013
Sobressalentes 300 junho de 2013

Fonte: REN Atlantico

14 Aproximadamente 600 000 m3(n)/h (900 000 m®(n)/h nas pontas)
5 Aproximadamente 970 000 m3(n)/h (1 350 000 m*(n)/h nas pontas)

6 A obra civil e portuaria, por terminal de GNL, ndo relacionadas com as componentes de armazenamento e
regaseificacdo, sdo limitadas a um maximo de 52,6 M€ e sdo analisadas caso a caso.
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5 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS
NATURAL DO CARRICO

O armazenamento subterrdneo do Carrico € uma infraestrutura composta por cinco cavidades de
armazenamento de gas natural numa formagédo salina natural, detida pela REN Armazenagem e pela
Transgas Armazenagem, e uma instalacdo de superficie comum a todo o complexo, detida e explorada

pela REN Armazenagem.

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos da REN Armazenagem e da Transgas
Armazenagem previstos para os anos de 2012 e 2013. Sdo também analisados 0os montantes estimados
para o investimento no ano de 2011, bem como os executados até 31 de dezembro de 2010 relativos a

projetos que ndo entraram em explorac¢éo antes do inicio do ano de 2010.

A REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem apresentaram investimentos relativos a nove (9)

cavidades de armazenamento'’ de gas natural, designadamente:

¢ A conclusédo e a entrada em exploracao da cavidade RENC-4, que ocorreu no inicio de 2010, e a
construcdo das cavidades RENC-3, RENC-5, RENC-6, RENC-8, RENC-10 com entradas em
exploracéo previstas para dezembro 2012 (2), dezembro de 2014, marco de 2017 e oOutubro de

2017, respetivamente.

e A construgdo das cavidades TGC-2, TGC-G1 e TGC-G2, prevendo-se a concluséo e a entrada em

exploragdo da TGC-2 para este ano.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda o refor¢co interno das instalagbes de

superficie e estacao de lixiviagéo.

O Quadro 5-1 apresenta o investimento para a infraestrutura do Carrico, para o periodo em analise,
individualizando para as principais rubricas os montantes previstos pela REN Armazenagem e Transgas

Armazenagem.

7 os projetos de constru¢do de cavidades de armazenamento subterrdneo de gas natural sdo codificados por
RENC-xx ou TGC-xx, caso o operador detentor do ativo seja a REN Armazenagem ou a Transgas Armazenagem,
respetivamente.
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Quadro 5-1 — Montantes previstos para o armazenamento subterraneo de gas natural do Carrigo

Designacao Montante [106 EUR] Peso percentual [%]
Expanséao da capacidade de Armazenamento 101,3 92,0
. REN Armazenagem 50,3 45,7
e  Transgas Armazenagem 51,0 46,3
Reforco interno das instalagbes de superficie e 8,8 8,0
estacdo de lixiviagao
TOTAL 110,1 100

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

5.1 EXPANSAO DA CAPACIDADE DE ARMAZENAMENTO

A Figura 5-1 apresenta a reparticdo do investimento na expansdo da capacidade de armazenamento,

desagregado por operador e por projeto de cavidade de armazenamento.

Figura 5-1 — Reparticdo do investimento na expansao da capacidade de armazenamento

REN Armazenagem Transgas Armazenagem
(108 EUR)

05 2.9
1% 6.3 6%

17,6 ya 12% _\

32,1 \_
, 418
64% 82%

m Caverna RENC-4

® Caverna RENC-6 Caverna TGC-2 = CavernaTGC-G1

Cavernas RENC-3,RENC-5, RENC-8 e RENC-10 ® Caverna TGC-G2

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

A Figura 5-2 apresenta a evolugédo do investimento na expansdo da capacidade de armazenamento,

desagregado por operador e por projeto de cavidade de armazenamento.
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Figura 5-2 - Reparticdo do investimento na expanséo da capacidade de armazenamento
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Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

Da andlise da Figura 5-1 e da Figura 5-2 constata-se que 0s projetos de investimento, relativos ao
reforco da capacidade de armazenamento, para 0s quais 0S montantes assumem maior expressao sao
os referentes as cavidades RENC-4 e TGC-2. Este facto justifica-se pela entrada em exploracdo das
referidas cavidades durante o periodo em analise, o que significa que os montantes apresentados
representam o custo integral dos projetos. Os montantes previstos para as restantes cavidades,
designadamente as RENC-3, RENC-5, RENC-6, RENC-8, RENC-10, TGC-G1 e TGC-G2, representam

valores parcelares do investimento.

No que respeita aos montantes envolvidos, serdo apenas analisados 0s projetos cuja concluséo decorre,
ou decorreu, durante o periodo em andlise, ou seja, a RENC-4 e a TGC-2.

Relativamente a RENC-4, o investimento encontra-se integralmente executado, assinalando-se que o
custo real consolidado foi de 32,1 milhdes de euros, desagregado em duas grandes rubricas: o custo de

construcéo e o Cushion gas com montantes de 15,2 e 16,9 milhdes de euros, respetivamente.
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No que respeita ao projeto da cavidade TGC-2, observou-se um agravamento de 42,3% no montante
apresentado pela Transgas Armazenagem este ano face ao apresentado no ano passado'®. Este
agravamento deve-se ao sucessivo aumento das previsbes relativas aos custos de construcao
apresentados nos dltimos quatro anos, que passaram de 15,4 para 28,5 e milhdes de euros, bem como a
atualizacdo em alta dos custos estimados para o Cushion gas. Com efeito, esta rubrica passou de 6,1
para 12,5 milhdes de euros, sendo o agravamento mais acentuado o registado nas estimativas
apresentadas pela Transgas Armazenagem para 0s anos gas 2011-2012 e 2012-2013. Porém, o custo
do Cushion gas previsto pela Transgas Armazenagem para a TGC-2 continua 26,0% abaixo dos custos

reais verificados no projeto da RENC-4.

Outro aspeto a destacar da informacéo prestada pela REN Armazenagem diz respeito aos projetos das
cavidades RENC-3 e RENC-5, que séo apresentados pela primeira vez este ano. Com efeito, a ERSE
salienta que a codificacdo dos projetos de investimento da REN Armazenagem, no que respeita a
construcdo de novas cavidades, ndo estd coerente com o submetido na proposta de PDIR 2011,

devendo o operador tornar claro este aspeto.

Conforme referido, parte substancial dos investimentos apresentados pelos respetivos operadores para a
infraestrutura de armazenamento subterraneo do Carrico encontrava-se incluida nas propostas de PDIR
submetidas em 2008 e 2011, tendo como fundamentagédo o reforco da seguranca de fornecimento e a
criagcdo de capacidade de armazenamento disponivel para a atividade comercial dos agentes de
mercado. Com efeito, sé a partir do inicio do ano de 2010 passou a existir oferta de capacidade de
armazenamento para fins comerciais na infraestrutura do Carrico, em resultado da isencéo da obrigacao
de constituicdo de reservas de seguranca para os centros electroprodutores da Tapada do Outeiro e de
Lares e motivado também pela entrada em exploracdo da RENC-4. A ERSE reconhece que a
capacidade de armazenamento disponivel no SNGN ¢é limitada, no entanto, entende ser fundamental que
0 investimento proposto seja suportado por consultas aos agentes, que permitam aferir se este se

encontra ajustado as necessidades efetivas do mercado.

Outro aspeto de particular relevancia no que respeita as necessidades de capacidade de
armazenamento no SNGN, diz respeito a publicacdo do Regulamento (EU) n.° 994/2010, de 20 de
outubro, relativo a medidas destinadas a garantir a seguranca do aprovisionamento de gas natural. Este
regulamento estabelece no seu artigo 8.° que os Estados Membros devem garantir o aprovisionamento
de gas natural a um segmento de consumidores, denominado clientes protegidos, por um periodo de 30
dias de procura excecionalmente elevada ou interrupcdo individual da maior infraestrutura de
aprovisionamento. Entende-se por clientes protegidos os clientes domésticos ligados as redes de

distribui¢do, podendo incluir, caso o Estado Membro assim o entenda, pequenas e médias empresas e

8 0 custo integral apresentado no ano passado, para determinagéo das tarifas do ano gas 2011-2012, foi de 29,3
milhdes de euros.
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servigos essenciais de caracter social desde que, na sua totalidade, ndo ultrapassem 20% da procura de

gas natural.

As disposicfes referidas no paragrafo anterior traduzem-se em obrigacbes de servico publico relativas
ao armazenamento de gas natural no SNGN que, na globalidade, séo inferiores as estabelecidas no
Decreto-Lei n.° 140/2006 de 26 de julho'®, considerando, ainda, o Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de
fevereiro, na nova redacéo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho. Por outro lado,
o referido regulamento comunitario estabelece que o reforco das disposi¢fes de aprovisionamento para
os clientes protegidos, para duragBes superiores a 30 dias, ou outra qualquer obrigacdo adicional
imposta por razbes de seguranca do aprovisionamento de gas natural, deve ser sustentado numa
avaliac@o de riscos a elaborar nos termos do artigo 9.° do mesmo diploma, devendo a mesma ser
facultada a Comissdo o mais brevemente possivel. Pelas razdes apontadas torna-se imperioso rever as
obrigacBes de servico publico no que respeita as reservas de seguranca de gas natural, devendo os

investimentos propostos pelos operadores de armazenamento serem atualizados em conformidade.

511 INVESTIMENTO NAS INSTALACOES DE GAS, INSTALACOES DE LIXIVIACAO E OUTROS

O investimento nas instalacbes de gas esta associado aos processos de injecdo e extracdo de gas
natural das cavidades de armazenamento, incluindo o seu tratamento, andlise e medigdo. O investimento
nas instalacdes de gas comporta também outras rubricas, transversais a operacdo da infraestrutura,
nomeadamente: sistemas elétricos, sistemas de controlo e seguranga do processo, instrumentacao,

protecao catddica, sistemas de emergéncia e seguranga, sistemas auxiliares e outros.

As instalagfes de lixiviagdo estdo associadas a construgcdo das cavidades de armazenamento, sendo

compostas pelo equipamento de lixiviagdo, captagdo de agua e rejeicdo de salmoura.

A Figura 5-3 apresenta a evolugcdo do investimento nas instalacées de gas, instalacdes de lixiviacao e

outros investimentos, para o periodo em analise.

¥o artigo 50.°, do Decreto-Lei n.°140/2006, de 26 de julho, estabelece a obrigacdo de constituicdo e manutencao
de reservas de seguranga, por parte dos agentes de mercado, de quantidades de gas natural ndo inferiores a 15
dias dos consumos nao interruptiveis dos produtores de eletricidade em regime ordinario e 20 dias dos restantes
consumos nao interruptiveis.
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Figura 5-3 — Evolucéo do investimento nas instalacdes de gas, instalacfes de lixiviacdo e outros

10°EUR
N

Valoracumulado até 31 de dezembro de 2011 2012 2013
2010
®nstalagdesde Gas ™ Instalacbes de Lixiviagdo Outros

Fonte: REN Armazenagem

O investimento nas instalacdes de gas para o periodo em andlise totaliza aproximadamente 4,76 milhdes
de euros, sendo o investimento nos equipamentos de andlise e medida e no equipamento de injecdo os

mais expressivos, com montantes de 2,3 e 1,4 milhdes de euros, respetivamente.

O investimento nas instalacdes de lixiviagdo para o periodo em analise ascende a 3,2 milhdes de euros,
dos quais a maior parcela corresponde aos montantes executados até 31 de dezembro de 2010. Importa
ainda salientar que, nas estimativas apresentadas no relatério de andlise de investimentos do ano
passado, a REN Armazenagem or¢camentava os investimentos para as instalacdes de lixiviacdo em 16,6
milhdes de euros.

O custo real consolidado no final do ano de 2010, apresentado este ano para a determinagdo das tarifas
de 2012-2013, tanto para as instalacdes de lixiviagdo como para as instalacdes de gas, é sensivelmente
igual aos montantes executados até ao final de 2009 acrescidos dos montantes estimados para o ano
2010, de acordo com os dados apresentados no ano passado pela REN Armazenagem para a
determinacéo das tarifas do ano gas 2011-2012.
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6 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNDGN

Neste capitulo é apresentada a analise dos investimentos para a RNDGN executados durante o ano de
2010, estimados para 0 ano de 2011 e previstos para 0s anos de 2012 e 2013, sendo que a previsao de

2012 inclui os orcamentos desagregados pelas principais rubricas de investimento.

Os investimentos foram apresentados pelos 11 operadores de distribuicdo, em atividade no SNGN, dos
quais 6 desenvolvem a sua atividade em regime de concessdo — Lisboagas, Setgés, Lusitaniagas,
Portgés, Tagusgas e Beiragds — e os restantes 5 detém licencas de distribuicdo local de gas natural —
Medigas, Paxgéas, Dianagéas, Duriensegas e Sonorgas. A Figura 6-1 identifica as areas geogréficas de
influéncia dos operadores de distribui¢céo no territério nacional.

Figura 6-1 — Areas de influéncia dos operadores de distribuicdo em Portugal continental
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6.1 INVESTIMENTOS EXECUTADOS NA RNDGN NO ANO DE 2009

Neste subcapitulo séo apresentadas e analisadas as execug¢des orgamentais para o ano 2010, com o

detalhe da taxa de producéo e dos custos unitarios® para as principais rubricas de investimento.

6.1.1 EXECUGAO ORCAMENTAL

Os operadores das redes de distribuicdo apresentaram os investimentos executados nas suas redes
durante o ano de 2010, bem como os relatérios de execucdo desse ano para efeito de determinacao das

tarifas a aplicar para o ano gas 2012-2013.

A Figura 6-2 apresenta o investimento realizado em 2010 e a execug¢ao orgcamental desse ano.

Figura 6-2 — Investimento realizado na RNDGN e execug¢&o orgcamental do ano de 2010
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

Da analise da figura anterior destacam-se os operadores das redes de distribuigdo, Lisboagéas, Portgas,
Duriensegas e Sonorgas, que registaram execucfes orcamentais fora da gama de +10% dos

orcamentos previstos. No caso da Portgas o desvio orcamental de 30,1% deve-se essencialmente a

20 Entende-se por custo unitario o montante despendido na producéo de uma unidade fisica, sendo que esta unidade
€ caracteristica do tipo de investimento em causa.
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realizacdo do investimento em redes de distribuichio em BP, que face ao previsto, sofreu um
agravamento de 205%. O desvio orcamental da Lisboagéas (-26,1%) é motivado, essencialmente, pela
menor realizacdo dos investimentos na rubrica redes de distribuicdo em MP que, em termos reais, ficou
25% abaixo do previsto. A Duriensegas registou um desvio orcamental de -23,3% devido ao investimento
nas redes de urbanizacdo e UAGSs, que registaram, respetivamente, diferencas de -18% e -55%. A
Sonorgas registou um desvio orcamental de -18% € motivado, essencialmente, pela menor realizacédo
dos investimentos nas rubricas redes de distribuicdo em MP e UAG que, em termos reais, ficaram 19% e

64% abaixo do previsto respetivamente.

6.1.2 ANALISE DO INVESTIMENTO EXECUTADO
Os investimentos apresentados pelos operadores das redes de distribui¢ao, relativos a execugéo do ano
de 2010, distinguem as seguintes rubricas:

¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).

e Postos de Reducéo e Medicdo (PRM).

e Ramais.

e Convers@es e reconversoes.

¢ Unidades Autbnomas de géas natural (UAG).

A Figura 6-3 apresenta, em termos globais, os investimentos executados pelos operadores das redes de

distribuicdo para cada uma das rubricas enunciadas.

Figura 6-3 — Caracterizacao dos investimentos executados na RNDGN, ano gas 2010
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas
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REDE DE DISTRIBUIGAO EM MEDIA PRESSAO (MP)

Em 2010 apenas a Portgas, a Beiragas e a Setgas apresentaram investimentos na constru¢do de rede
de distribuicdo em MP.

O Quadro 6-1 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em MP no ano de 2010,
discriminando a extensao da rede construida, 0os custos unitarios e os custos totais apresentados pela
Portgas e Beiragas.

Quadro 6-1 — Investimento executado nas redes de distribuicdo em MP, ano de 2010

Portgds | Beiragds | Setgas
Extensdo da rede (km) 25 1 6
Custo unitario (EUR/m.L.) 141 138 157
Custo total (10° EUR) 3,486 0,136 0,988

Fonte: Grupo Galp e Portgéas

Os investimentos da Portgas foram canalizados para a conclusdo da construcdo da rede de
abastecimento de géas natural do Vale do Sousa e de Viana do Castelo e para o abastecimentos de
novos polos de consumo em Valenga e Vila Nova de Cerveira. O custo unitario, executado em 2010, é

29% inferior ao apresentado no ano anterior.

A Beiragas apresenta um investimento de menor monta (136 milhares de euros) que corresponde a
continuacdo de um projecto que se iniciou em 2009 para o abastecimento de 2 clientes industriais no
polo de Vila Velha de Rédao.

No caso da Setgas, o montante apresentado refere-se a contrucdo de rede no concelho de Benavente e
representa parte de um projecto que terd um total de 11 km.
REDE DE DISTRIBUICAO EM BP

A Figura 6-4 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em BP, no ano de 2010,
discriminando a extensdo da rede construida, os custos unitarios e 0s custos totais, distinguindo as

redes secundarias das redes de urbanizacgdes.
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Figura 6-4 - Caracterizacdo do investimento executado em redes de distribuicdo em BP, para o

ano de 2010
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

Da anadlise da Figura 6-4 destaca-se a Portgds que construiu 242 km de rede secundaria e 24 km de
rede de urbanizacbes para abastecer novos concelhos, nomeadamente Vale do Sousa, Pacgos de
Ferreira e Lousada. A Lisboagés, a Setgas e a Lusitaniagas, que, tal como a Portgas, se encontram na
faixa litoral de Portugal, onde se concentram os maiores consumos de gas natural do segmento da
distribuicdo, foram as entidades que apresentaram a maior extensdo de rede de distribuicio em BP

construida.

Relativamente aos custos unitarios das redes secundérias, estes variam entre 36 EUR/m.l. para a
Medigads e 81 EUR/m.l. para a Lishoagas. A Duriensegas, a Sonorgas e a Lisboagas, em 2010,
registaram um aumento significativo no custo unitario das suas redes face ao ano 2009. O custo médio

real de construcédo de rede em BP, para o ano de 2010, foi de 57 EUR/m.I..

A Figura 6-4 distingue ainda as execugdes em redes secundérias construidas no dominio publico, das
redes em urbanizacdes. Nas redes em urbanizagdes, as caracteristicas construtivas sdo semelhantes as
adotadas em qualquer rede de distribuicdo em BP, pelo que os custos unitérios ndo deverdo exceder 0s

apresentados para as redes secundarias. Contudo, a construcéo de redes em urbanizac¢des beneficia da
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partilha de encargos entre o operador da rede e o promotor da urbanizagéo, tendo-se constatado que os
custos unitarios suportados pelo primeiro sdo bastante inferiores aos custos unitarios reais de constru¢ao
de rede secundaria. A Medigas foi a excecédo, tendo custos unitarios nas urbanizacdes superiores aos
verificados nas redes secundérias no dominio publico justificados, por um lado, pelo facto de apresentar
0s custos unitarios mais baixos para as redes de secundarias e, por outro lado, pela pequena extensao

das redes em urbanizag6es construidas em 2010.

RAMAIS

A Figura 6-5 caracteriza o investimento executado em ramais no ano de 2010, discriminando o nimero

de ramais construidos e os respetivos custos unitarios.

Figura 6-5 — Caracterizacdo do investimento executado em ramais, para o ano de 2010
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

A Figura 6-5 permite constatar que a quantidade de ramais executados pelos operadores de distribuicdo
detentores de concessao é substancialmente superior a executada pelas licenciadas o que, em termos
genéricos, reflete as maiores densidades de edificado e a maior cobertura de rede nas areas de

influéncia das concessoes.

O custo unitario médio ponderado relativo a construcdo de ramais é de 210 EUR/unid., com custos reais

minimos e maximos de 224 EUR/unid. e 451 EUR/unid., apresentados pela Dianagas e Sonorgas,

respetivamente.

PosTos DE REDUGCAO E MEDIGAO (PRM)

A Dianagas foi o Gnico operador das redes de distribuicdo que apresentou investimentos na construgéo e
integracdo de PRMs na rede durante o ano 2010, com um montante executado de 32 mil euros. No
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entanto, com excecdo da Tagusgas, as restantes empresas apresentaram execucdes relativos a

aquisic@o de redutores para a colocacdo a montante dos contadores nas instalacdes de utilizagdo dos

seus clientes.

CONVERSOES E RECONVERSOES

A Figura 6-6 caracteriza o investimento executado em conversfes/reconversdes, discriminando a

guantidade de intervengfes, 0s custos unitarios e os custos totais.

Figura 6-6 — Caracterizagdo do investimento executado em Conversdes/Reconversdes, no ano de
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A andlise da figura anterior permite destacar a execugcdo da Portgds face a todos os restantes
operadores. Com efeito, este operador executou 13 269 intervencdes em instalacdes de utilizacdo dos

seus clientes, no ano de 2010, o que corresponde a 37% das conversdes/reconversdes executadas por

todos os operadores.

O custo unitario médio ponderado relativo as conversdes é de 787 EUR/unid., sendo que os valores
minimos e maximos foram executados pela Setgas e pela Medigas, com custos unitarios reais de

640 EUR/unid. e 1024 EUR/unid., respetivamente.
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Relativamente as reconversdes, o custo unitario médio ponderado é de 480 EUR/unid., sendo que os
valores minimos e maximos foram executados pela Paxgas e pela Lishoagas com custos unitarios reais
de 309 EUR/unid. e 597 EUR/unid., respetivamente.

De acordo com o estabelecido no atual Regulamento de Relac6es Comerciais, 0s custos a aceitar para
efeitos tarifarios estdo limitados aos valores de referéncia a publicar anualmente pela ERSE com as
tarifas de gas natural. Desta forma, a figura apresenta também a comparacédo dos custos unitarios de
cada empresa executados em 2010 com os valores de referéncia aprovados pela ERSE, através da
Diretiva n.° 2/2011/ERSE. No entanto, importa esclarecer que esta comparacao € apenas ilustrativa e, s

sera valida para os investimentos que forem executados em 2012 nestas duas rubricas.

Na Figura 6-6 ndo foram apresentados dados sobre a produgéo e custos unitarios da Sonorgas devido
ao facto de estes ndo terem sido apresentados, com o detalhe necessério, nas execucfes de 2010

desse operador.

UNIDADES AUTONOMAS DE GAs (UAG)

Durante o ano de 2010 foram apresentadas execucdes em UAG's por parte da Sonorgéds, da
Duriensegas, da Medigads e da Lusitaniagas, tendo a Sonorgas apresentado o investimento mais
expressivo, com um montante de 521 milhares de euros, relativo a aquisigdo de um novo reservatério de
GNL para uma UAG no concelho de Mirandela. No caso da Lusitaniagas o montante de 109 milhares de
euros apresentado é referente a investimentos numa nova UAG no concelho de Peniche. Os restantes
dois operadores realizaram intervences em UAG's existentes, com montantes de investimento

substancialmente inferiores.

SINTESE DO INVESTIMENTO EXECUTADO NA EXPANSAO DA RNDGN, PARA O ANO DE 2010

O investimento executado no ano de 2010 pelos operadores das redes de distribuicdo relativo a

expansdo da RNDGN totalizou 86,9 milhdes de euros.

A Figura 6-7 apresenta o investimento executado na expansao da RNDGN, para o ano de 2010.

52



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Figura 6-7 — Caracterizacdo do investimento executado na expansdo da RNDGN, para o ano de

2010, por operador de rede
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

O facto mais relevante da analise da Figura 6-7 é o peso das conversfes/reconversdes que, sendo um

investimento em incorpdreo, assume valores préximos, e por vezes superiores®’, aos verificados com a

construcdo de rede de distribuicdo em BP. Para esta rubrica foi executado um investimento de 36,2

milhdes de euros, representando 42% total executado em 2010 na RNDGN.

Destaca-se, ainda, o investimento da Portgas que representou 40,3% do montante global, executado em

2010, por todos os operadores de distribuicdo em atividade.

6.2 ANALISE DOS INVESTIMENTOS ORCAMENTADOS PARA A RNDGN PARA O ANO DE 2012

Os operadores das redes de distribuicdo apresentaram os investimentos previstos para a expanséo das

suas infraestruturas, para o ano de 2012, detalhando as principais rubricas de investimento,

nomeadamente:

¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).

e Postos de Reducéo e Medicdo (PRM).
¢ Ramais.
e Conversoes e reconversoes.

¢ Unidades Autbnomas de géas natural (UAG).

21 Lusitaniagas, Duriensegas, Dianagas, Medigas e Paxgas
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A Figura 6-8 apresenta o investimento na expansdo da RNDGN, previsto para o ano de 2012,
detalhando as referidas rubricas.

Figura 6-8 — Caracterizacao do investimento na expansdo da RNDGN, para o ano de 2012, por

operador
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A analise da figura anterior permite observar uma concordancia entre o investimento previsto para o ano
de 2012 e o executado no ano de 2010. Com efeito, tanto a dimenséo dos investimentos por operador
como o peso relativo de cada uma das principais rubricas replicam a tendéncia observada no ano de
2010, com excec¢dao dos investimentos previstos em redes de distribuicdo em MP e em UAG (ver Figura
6-7).

Assinala-se o elevado peso das distribuidoras Lisboagas, Lusitaniagas e Portgas que representam 67%
do investimento total orgamentado para a RNDGN no ano de 2012. Por outro lado, a distribuidora
Sonorgas destaca-se por apresentar o montante de investimento mais elevado logo apds as
distribuidoras referidas, ultrapassando a Setgas.

A Figura 6-9 e a Figura 6-10 apresentam o investimento em redes de distribuicdo em BP, desagregando
as redes secundaria, urbanizacbes e outros custos e o investimento em conversdes/reconversoes,

respetivamente.
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Figura 6-9 — Caracterizacdo do investimento em redes de distribuicdo em BP, para o ano de 2012
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Figura 6-10 — Caracterizagdo do investimento em Conversdes/Reconversfes, para o ano de 2012
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

6.3 SINTESE DOS INVESTIMENTOS APRESENTADOS PARA A RNDGN - ANnos DE 2010, 2011,
2012 E 2013

No presente subcapitulo é apresentada uma sintese dos investimentos dos operadores de rede de

distribuicdo executados no ano de 2010, estimados para o ano de 2011 e previstos para 2012 e 2013. A

Figura 6-11 apresenta a evolugdo dos investimentos nas redes de distribuicdo, por operador, para o

periodo identificado.
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Figura 6-11 — Evolucédo dos investimentos previstos, por operador de rede de distribuicéo, para
os anos de 2010, 2011, 2012 e 2013
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A andlise da Figura 6-11 permite constatar uma tendéncia para a estabilizacdo ou diminuicdo dos
investimentos para a maioria dos operadores de distribuicdo, o que reflete a maturidade das respetivas
concessdes e licencas. A Lisbogas e a Sonorgas, constituem a excecdo, sendo de assinalar o caso da
Sonorgas que, sendo o operador mais recente no SNGN, aponta um crescimento sucessivo do

investimento ao longo dos quatro anos em analise.

A Figura 6-12 e a Figura 6-13 apresentam a evolug&o do valor global dos investimentos na RNDGN e a

reparticdo dos mesmos por operador, respetivamente, para o quatriénio em analise.
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Figura 6-12 — Evolucéo do valor global dos investimentos na RNDGN, para os anos de 2010, 2011,

2012 e 2013
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

Figura 6-13 — Reparticéo dos investimentos previstos para a RNDGN, para os anos de 2010, 2011,
2012 e 2013, por operador de rede de distribuicéo
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7 CONCLUSOES

No presente capitulo apresentam-se as conclusdes da analise dos investimentos previstos pelos
operadores das infraestruturas do SNGN, para efeitos da determinacéo das tarifas a aplicar no ano gas
2012-2013. Nesta analise distinguiram-se os projetos de caracter estruturante, relativos a expansao da
RNTIAT, dos projetos de curto prazo, referentes a expanséo das redes de distribuigdo e intervengbes ao

nivel da rede de alta presséo existente.

Os projetos de caracter estruturante, designadamente os grandes projetos de expansao da RNTGN
(estagdo de compressao e gasodutos novos), a expansao do Terminal de GNL de Sines e o refor¢o da
capacidade de armazenamento da infraestrutura do Carrico, pelas suas dimensdes e objetivos
assumidos, estdo claramente enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho e do
Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na nova redacdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei
n.c 77/2011, de 20 de junho. Com efeito, estes diplomas estabelecem que estes projetos devem ser
aprovados pelo Ministro responsavel pela area da energia, em sede de PDIRGN, devendo ainda, pela

sua importancia e impacto, ser submetidos a consulta publica.

A andlise da ERSE aos investimentos apresentados pelos operadores do SNGN, para a determinacgao
das tarifas do ano gas 2012-2013, decorre num contexto diferente da aprovacdo do PDIRGN?,
assumindo como validas as opcdes de investimento que sejam aprovadas nesse documento. A ERSE
salienta ainda que, ao contrario do sucedido com a proposta de PDIR submetida pelo grupo REN em
2008, nota-se presentemente uma maior coeréncia e coordenagdo entre os investimentos apresentados
este ano para a determinagéo de tarifas e a versdo do PDIRGN de 2011 proposto também pela REN.

Sobre esta matéria a ERSE destaca os seguintes aspetos:

1. Verificou-se uma dilagdo temporal de dois anos, de dezembro de 2016 para dezembro de 2018,
relativamente a entrada em exploragédo dos projetos referentes aos gasodutos Carrico-Cantanhede
(Lote 10), a duplicacdo do gasoduto entre Coimbra e Viseu (Lote 11) e a estacdo de compressao

prevista para a terceira interligacdo a Espanha.

Relativamente ao gasoduto Mangualde-Fronteira espanhola (Lote 9), correspondente a terceira
interligacdo, a previsédo para entrada em exploracdo passa de dezembro de 2015 para dezembro de

2018, ou seja, verificou-se um adiamento de trés anos.

Este facto é coerente com o adiamento de outros projetos importantes, desta feita do lado da
procura, como por exemplo a ligagdo a futura central de ciclo combinado de Sines da Galp Energia,

cuja entrada em exploragdo passou de 2012 para 2015.

A ERSE salienta também que este facto vai ao encontro da posi¢cédo por si tomada no parecer que

realizou, no ano passado, relativamente a proposta de PDIRGN apresentada pela REN. Com efeito,

22 plano de Desenvolvimento de Investimentos da RNTIAT
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dado o contexto atual da economia portuguesa, a ERSE subscreve por inteiro a prudéncia da REN
Gasodutos ao rever os seus planos de investimento, ajustando a aumento da oferta de capacidade
de entrada no SNGN ao adiamento da entrada em servi¢co das novas centrais de ciclo combinado de

Sines e Lavos.

2. Para o projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines, cuja entrada em exploracéo se prevé para
0 segundo semestre de 2012, é apresentada uma estimativa de 164,2 milhdes de euros que,

previsivelmente devera corresponder ao custo final do projeto.

Se excetuarmos a primeira estimativa da REN Atlantico, apresentada na proposta de PDIR de 2008,
com um montante de 100 milh8es de euros, é de assinalar o facto de ndo se terem registado
variagfes nos montantes estimados ao longo dos trés anos em que 0 projeto tem vindo ser
concretizado.

A ERSE assinala ainda que, tendo em conta as caracteristicas do projeto, nomeadamente a
capacidade do novo reservatério de GNL (150 000 m®), o reforco da capacidade de regaseificacéo
de 5,26 bcm/ano® para cerca de 8,5 bcm/ano® e a construcdo de uma nova baia de enchimento de
camides cisterna, foi possivel comparar o custo total previsto pela REN Atlantico face aos valores de
referéncia adotados no sistema de gas natural espanhol para obras similares. Assim, o custo aceite
no sistema de gas natural Espanhol, por aplicacdo de custos de referéncia, aponta para um minimo
de 169,5 milhdes de euros o que, tendo em conta a atualiza¢édo deste montante de 2010 para o0 ano
2012 e atendendo a eventuais acréscimos relativos a obra civil ndo acrescidos, mas também
previstos no enquadramento regulamentar espanhol, poder-se-a antever um custo final do projeto de

Sines um pouco abaixo dos montantes previstos em Espanha para obras similares.

3. No que respeita ao armazenamento subterrdneo do Carrico continua a notar-se um desajustamento

do investimento, por excesso, face as necessidades do SNGN previsiveis nesta data.

Com efeito, a publicacdo do Regulamento (EU) n.° 994/2010, de 20 de outubro, designadamente o
seu artigo 8.° estabelece de forma clara que os Estados Membros devem garantir o
aprovisionamento de gas natural a um segmento de consumidores, denominado clientes protegidos,
por um periodo de 30 dias de procura excecionalmente elevada ou interrup¢éo individual da maior
infraestrutura de aprovisionamento. O mesmo diploma define os clientes protegidos como os
domésticos ligados as redes de distribuicdo, podendo ser incluidos, caso o Estado Membro assim o
entenda, pequenas e médias empresas e servicos essenciais de caracter social desde que, na sua
totalidade, nado ultrapassem 20% da procura de gas natural. Este regulamento comunitario
estabelece, ainda, que o refor¢o das disposi¢cbes de aprovisionamento para os clientes protegidos,
para duracdes superiores a 30 dias, ou outra qualquer obrigacdo adicional imposta por razdes de

seguranca do aprovisionamento de gas natural, deve ser sustentado numa avaliacdo de riscos a

23 Aproximadamente 600 000 m3(n)/h (900 000 m3(n)/h nas pontas)
24 pAproximadamente 970 000 m3(n)/h (1 350 000 m*(n)/h nas pontas)
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a

elaborar nos termos do seu artigo 9.°, devendo a mesma ser facultada a Comissdo o mais
brevemente possivel. E ainda claro neste diploma que as regulamentagbes nacionais sobre
seguranca de abastecimento ndo devem constranger o funcionamento dos mercados, ou seja, as
obrigacdes de servico publico ndo devem recair sobre todos os consumidores e, para os de maior
expressdo, ndo lhes deve ser limitada a opcdo de escolha sobre a forma com salvaguardam o seu

fornecimento de gas.

Tendo em conta 0 exposto, as obrigacdes de servico publico estabelecidas no Decreto-Lei
n.° 140/2006 de 26 de julho devem ser revistas, devendo os investimentos propostos pelos

operadores de armazenamento serem atualizados em conformidade.

A ERSE entende que as obriga¢cbes de servico publico ndo sao o Unico driver para o investimento
em capacidade de armazenamento subterraneo, havendo ainda que considerar a necessidade de
acomodar as estratégias comerciais dos agentes de mercado. Porém, para esta componente de
armazenamento havera que implementar outras ferramentas que permitam concluir que o nivel do

investimento € o adequado, nomeadamente as consultas aos agentes de mercado ou 0s open

season, evitando-se dessa forma o risco de se investir em capacidade excedentaria ou ociosa.

Relativamente aos investimentos previstos numa perspetiva de curto prazo, sem o caracter estruturante
dos grandes projetos de expansao da RNTIAT, a ERSE constatou que 0s projetos apresentados este
ano, para a determinacdo das tarifas do ano gas 2012-2013, correspondem genericamente ao previsto

nos anos anteriores.

No que respeita a analise dos projetos de investimento para a RNTGN, relativos as intervencdes na rede

existente, importa salientar os seguintes aspetos:

4. Verificou-se que os investimentos nos gasodutos existentes estdo concentrados até ao final do ano
2011, representando 96,6% do montante total apresentado para este tipo de investimentos, o que
significa uma expressao cada vez menor destas interven¢gdes quando comparadas com 0s projetos

de expansédo da RNTGN previstos para 0s proximos anos.

5. Destaca-se também o adiamento da construcéo da ligacdo da futura central de ciclo combinado de

Sines, da Galp Energia, conforme ja referido anteriormente.

Sobre esta matéria, a ERSE salienta que, de acordo com o novo enquadramento regulamentar, a
ligacdo de instalacdes de clientes a rede de transporte, sendo objeto de acordo entre o requisitante e
0 operador da rede de transporte, esta sujeito a homologacdo da ERSE, conforme estabelecido no
n.2 do artigo 102.° do RRC. Assim, e nos termos do n.°4 do mesmo artigo, devem as partes
remeter & ERSE toda a informac¢@o que fundamentou a decisdo de reparticdo de encargos e a

definicdo das condi¢Bes para o estabelecimento das ligagbes.
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Relativamente ao investimento previsto para a RNDGN, a ERSE salienta os seguintes aspetos:

6. Foram apresentados pelos operadores de distribuicdo execu¢cdes num montante total de
89,5 milhGes de euros, para o ano civil de 2010, devidamente sustentadas por relatérios de

execucao orcamental.

Na expansédo da RNDGN, estéo previstos investimentos no montante total de 229,5 milhdes de euros
para os anos 2011, 2012 e 2013.

A ERSE reconhece a boa qualidade da informacéo prestada pelos operadores de distribuicdo em
temos de custos, sublinhando, contudo, que a expansdo das redes deverd merecer um suporte
técnico econdémico mais adequado. Com efeito, assinala-se a necessidade de implementar o que se
encontra estabelecido quanto aos planos de desenvolvimento e investimento das redes de
distribuicdo previstos no Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na nova redacao que lhe é
dada pelo Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho.

7. Foram analisados os custos unitarios (investimento/producao), relativos as rubricas de investimento
apresentadas para as infraestruturas da RNDGN, para os operadores de distribuicdo intervenientes

no SNGN, executadas no ano civil 2009.

A ERSE considera que os custos unitarios, dos investimentos executados em 2010, para a
construgdo das redes de distribuicio em BP, dos ramais e das conversbes/reconversdes
apresentados pelos operadores de distribuicdo, deverdo, no futuro, apresentar maior convergéncia

no conjunto das empresas reguladas.

Sobre as conversdes/reconversées a ERSE sublinha o disposto no n.°2 e na alinea c¢) do n.°3 do
artigo 104.° do RRC, nos quais se estabelece que 0s custos aceites para estes investimentos serdo
limitados a 95% dos valores de referéncia fixados anualmente. Como tal, a partir do préximo ano
deixardo de ser aceites os custos apresentados que excedam os custos de referéncia entdo em
vigor, sendo que a prestacéo de informacéo dos operadores de distribuicao devera ser ajustada por

forma a evidenciar de forma clara o cumprimento destas disposi¢ées.
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ANEXO
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I. SiGLAS

AP - Alta Presséo

BP - Baixa Presséo

EPC - Engineering, Procurement and Construction (Projeto chave na méo)

GNL - Gas Natural Liquefeito

GRMS - Estacéo de Regulacédo e Medida (Gas Regulating and Metering Station)
ICJCT — Estacéo de derivagdo sem vélvula de seccionamento (IC Junction Station)
JCT - Estacéo de derivacdo (Junction Station)

MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas Natural

MP - Média Pressao

PDIR -Plano de Desenvolvimento e Investimento da RNTIAT

PRM - Posto de Regulacdo e Medida

RARII - Regulamento de Acesso as redes, as Infraestruturas e as Interligacdes
RNDGN - Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural

RNTGN - Rede Nacional de Transporte de Gas Natural

RNTIAT - Rede Nacional de Transporte, Infraestruturas de Armazenamento e Terminais de GNL
RPGN — Rede Publica de Gas Natural

RRC — Regulamento de Rela¢des Comerciais

RT - Regulamento Tarifario
SNGN - Sistema Nacional de Gas Natural

UAG - Unidade Auténoma de Gas Natural
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