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1 INTRODUGAO

Os proveitos permitidos para as atividades reguladas a recuperar por aplicagao das tarifas definidas para

2016 foram calculados nos termos do Regulamento Tarifario (RT) em vigor.

Os parametros e metodologias regulatorias aplicados no calculo dos proveitos permitidos de 2016 foram
explanados no documento “Parametros de regulagéo para o periodo 2015 a 2017” que acompanhou o
documento “Proposta de tarifas e pregos para a energia elétrica e outros servigos em 2015 e parametros
para o periodo de 2015-2017”, de dezembro de 2014.

A definicdo dos proveitos para o ano de definicdo de tarifas assenta no calculo dos proveitos permitidos
para esse ano, com base em previsdes para a evolugdo da atividade, e no calculo dos ajustamentos dos
proveitos permitidos dos dois anos anteriores. O calculo e a analise dos fatores que justificam esses
ajustamentos, relativos a 2014 e 2015 para a definicdo de tarifas de 2016, encontram-se neste

documento, ao nivel de cada atividade regulada.

O apuramento dos ajustamentos dos proveitos permitidos dos operadores € um processo essencial do
célculo tarifario. Este exercicio garante que os proveitos incorporados nas tarifas reflitam os sinais
pretendidos e cumpram o definido no Regulamento Tarifario. Para o presente processo tarifario, sdo
analisados os dados reais com impacte no calculo dos proveitos permitidos de 2014 e os valores
estimados para os custos com impacte nos proveitos permitidos de 2015. Relativamente a 2014, faz-se
uma andlise do balanco de energia elétrica e das contas reguladas, por atividade, das empresas
reguladas (REN, REN Trading, EDP Distribuicdo, EDP SU, EDA e EEM) e comparam-se os valores
ocorridos com os que tinham sido considerados para o calculo das tarifas a vigorar em 2014.
Determinam-se e analisam-se as diferengcas entre valores reais e provisérios e calculam-se os

ajustamentos a considerar em cada atividade.

No que se refere a 2015, calcula-se o valor provisério do ajustamento aos proveitos permitidos das
atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial e do Comercializador de Ultimo
Recurso, bem como os ajustamentos provisorios do CAPEX' das atividades de Gestdo Global do
Sistema, Transporte de Energia Elétrica, Distribuicdo de Energia Elétrica, no Continente e das atividades
de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, Distribuicdo de Energia Elétrica e

Comercializagdo de Energia Elétrica, nas Regides Auténomas dos Acgores e da Madeira.

Todas as referéncias a artigos, designacgdes e siglas utilizadas ao longo deste documento, no que se
referem aos ajustamentos de 2014, bem como a atualizagao financeira estdo de acordo com o RT, na
redagéo que lhe foi dada pelo Regulamento n.° 496/2011, de 19 de agosto e as alteragdes introduzidas

pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de dezembro. As referéncias a artigos, designacdes e siglas utilizadas ao

1 Capital expenditure, de um modo geral correspondem aos custos de capital.
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longo deste documento, no que se referem aos ajustamentos de 2015, bem como a atualizagdo
financeira estdo de acordo com o RT, na redagéo que lhe foi dada pelo Regulamento n.° 551/2014, de 15

de dezembro.

No que diz respeito as previsdes, em que assentam os proveitos permitidos, estas tém subjacentes
projecoes a data para a evolugdo do contexto econdmico e financeiro das atividades reguladas para
2016, a analise das previsbes das empresas reguladas e os parametros definidos para o periodo
regulatério 2015-2017. Os principais fatores exdgenos, cujas evolugdes previstas condicionam os
proveitos permitidos, sdo a procura de energia elétrica, analisada no documento “Caracterizagdo da
procura de energia elétrica em 2016”, os precos dos combustiveis e da energia elétrica nos mercados
grossistas, assim como o contexto macroecondémico. Os aspetos mais relevantes desses vetores sao
analisados no capitulo 2 deste documento. No exercicio de definicdo dos proveitos permitidos, séo
igualmente consideradas as previsbes das empresas para os seus custos de investimentos e de
exploragéo, sendo esta analise efetuada a luz das metodologias regulatérias estabelecidas para cada

atividade e dos parédmetros em vigor.

Neste documento, apresentam-se os proveitos permitidos por atividade regulada das seguintes

entidades:
e Agente Comercial - REN Trading, SA;
e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN, SA;
e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — EDP Distribuicéo, SA;
e Comercializador de ultimo recurso — EDP Servigo Universal, SA;
e Concessionaria do transporte e distribuigdo da Regidao Autonoma dos Agores — EDA, SA;

e Concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da Regido Autonoma da Madeira — EEM,
SA.
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2 PRESSUPOSTOS

21 ALTERAGOES LEGISLATIVAS E REGULAMENTARES COM IMPACTE NOS PROVEITOS
PERMITIDOS DE 2016

Durante o ano de 2015, verificaram-se pontuais alteragdes legislativas e regulamentares que deverédo ser
consideradas no calculo dos proveitos permitidos das atividades reguladas para 2016 cuja descricdo

sumaria consta no quadro que de seguida se apresenta:

Diploma Descrigao Atividade regulada
Portaria n.° 278-B/2014 de 29 de Primeira alteragao a Portaria Comercializagao
dezembro n.° 275-A/2011, de 30 de setembro que

fixa a percentagem do apoio social
extraordinario ao consumidor de energia a
aplicar nas faturas de eletricidade e de
gas natural aos clientes finais elegiveis e
primeira alteracao a Portaria
n.° 275-B/2011, de 30 de setembro que
estabelece os procedimentos, os modelos
e as demais condicbes necessarias a
atribuicdo, aplicagdo e manutengcédo do

apoio social extraordinario ao consumidor

de energia.
Portaria n.° 278-C/2014 de 29 de Estabelece os procedimentos e as demais Compra e Venda do Acesso a
dezembro condigbes necessarios a atribuicdo, Rede de Transporte

aplicagdo e manutencdo da tarifa social
estabelecida no Decreto-Lei
n.° 138-A/2010, de 28 de dezembro,
alterado pelo Decreto-Lei n.° 172/2014,
de 14 de novembro e revoga a Portaria
n.° 1334/2010, de 31 de dezembro.

Decreto-Lei n.° 15/2015, de 30 de Altera os Decretos-Leis n.°® 74/2012, de Comercializacao
janeiro 26 de marcgo, 75/2012, de 26 de margo,

66/2010, de 11 de junho, e 104/2010, de

29 de setembro. Procede a alteracdo da

forma de fixagdo do periodo de aplicagcao

das respetivas tarifas transitérias para

fornecimentos de gas natural e
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Diploma

Descrigao

Atividade regulada

Portaria n.° 15/2015, de 23 de

janeiro

Diretiva n.° 4/2015, de 12 de

fevereiro

Portaria n.° 97/2015, de 30 de

margo

Portaria n.° 102/2015, de 7 de abril

eletricidade aos clientes finais com
consumos anuais inferiores ou iguais a
10000 m® e com consumos em baixa
tens@o normal e uniformiza o mecanismo
de fixagdo do fator de agravamento das

tarifas transitorias.

Procede a fixagdo da tarifa de referéncia
aplicavel a energia elétrica produzida
através de unidades de pequena
produgdo prevista no n.°1 do artigo 31.°
do Decreto-Lei n.° 153/2014, de 20 de

outubro.

Define os valores definitivos dos
Parametros para determinacéo da taxa a
aplicar a transferéncia intertemporal,
referentes aos sobrecustos com aquisicao
de eletricidade a produtores em regime
especial, nos termos da Portaria
n.° 279/2011, de 13 de outubro.

Procede a segunda alteracdo a Portaria
n.° 59/2013, de 11 de fevereiro, a primeira
alteragédo a Portaria n.° 27/2014, de 4 de
fevereiro e fixa em 31 de dezembro de
2017, a data de aplicagdo das tarifas
transitérias de venda a clientes finais de
gas natural com consumos anuais
inferiores ou iguais a 10000 m® e de
eletricidade com consumos em baixa

tensdo normal.

Estabelece os procedimentos para
injecdo de energia adicional e para
autorizagdo do sobre-equipamento de
centros eletroprodutores edlicos, bem
como o0s requisitos para a dispensa de
telecontagem individualizada da energia
do sobre-equipamento, e define as taxas
aplicaveis aos procedimentos no ambito

do sobre-equipamento.

Compra e Venda de Energia
Elétrica do CUR

Compra e Venda de Energia
Elétrica do CUR

Compra e Venda de Energia

Elétrica

Compra e Venda do Acesso as

Redes de Transporte

Comercializagéo

Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte
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Diploma

Descrigao

Atividade regulada

Lei n.° 33/2015, de 27 de abril

Decreto-Lei n.° 68-A/2015, de 30
de abril

Portaria n.° 157-B/2015, de 28 de

maio

Portaria n.° 133/2015, de 15 de

maio

Portaria n.° 202/2015, de 13 de
julho

Portaria n.° 221/2015, de 24 de
julho

Segunda alteragao ao regime que cria a
contribuicdo extraordinaria sobre o setor
energético, aprovado pelo artigo 228.° da
Lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro.

Estabelece disposicbes em matéria de
eficiéncia energética e produgdo em
cogeragao, Diretiva
n.° 2012/27/UE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 25 de outubro de 2012,

relativa a eficiéncia energética.

transpondo a

Define os parametros e valores para
apuramento da taxa de desconto a aplicar
na contribuicdo extraordinaria sobre o
setor energético previstos no Anexo | do
artigo 228.° da Lei n.° 83-C/2013, de 31
de dezembro.

Procede a primeira alteragdo da Portaria
n.° 243/2013, de 2 de agosto, que
estabelece os termos, condigbes e
critérios de atribuicdo da reserva de
capacidade de injecao de poténcia na

rede elétrica de servico publico (RESP).

Estabelece o0 regime remuneratorio
aplicavel a produgéo de energia renovavel
de fonte ou localizagdo oceénica por
centros eletroprodutores com recurso a
tecnologias em fase de experimentagéo

ou pré-comercial.

Altera os parametros e o limite maximo de
remuneragao do servigo de
interruptabilidade previsto na Portaria
n.° 1308/2010, de 23 de dezembro, na

sua redagéo atual.

Gestao Global do Sistema

Compra e Venda de Energia
Elétrica da PRE

Gestao Global do Sistema

Compra e Venda de Energia
Elétrica do CUR

Compra e Venda de Energia
Elétrica da PRE

Compra e Venda de Energia
Elétrica do CUR
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Diploma

Descrigao

Atividade regulada

Portaria n.° 225/2015, de 30 de
julho

Diretiva n.° 14/2015, de 7 de

agosto

Portaria n.° 237/2015, 12 de

agosto

Decreto-Lei n.° 178/2015, de 27 de

agosto

Primeira alteragéo a Portaria
n.° 288/2013, de 20 de setembro que
estabelece o procedimento de elaboracao
do estudo sobre os impactos de medidas
e eventos extramercado registados no
ambito da Unido Europeia e os seus
efeitos  redistributivos nas  diversas
rubricas de proveitos que influem nas
tarifas de energia elétrica, e 0 mecanismo
de reparticdo dos custos de interesse
economico geral a suportar pelos
produtores de energia em regime
ordinario e outros produtores néao
enquadrados no regime de remuneragao

garantida.

Guia de Medigao, Leitura e
Disponibilizacdo de Dados de energia

elétrica em Portugal continental.

Altera a Portaria n.° 278-C/2014, de 29 de
dezembro, que estabelece 0s
procedimentos e as demais condigbes
necessarias a atribuicdo, aplicagédo e

manutengao da tarifa social.

Procede a sexta alteragdo ao Decreto-Lei
n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, na
redagao atual, que estabelece regras
comuns para o mercado interno de
eletricidade. Altera o artigo 73.%-A,

introduzindo o n.° 8.

Compra e Venda de Energia
Elétrica do CUR

Distribuicdo de Energia Elétrica

Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte

Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte
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Diploma

Descrigao

Atividade regulada

Portaria n.° 359/2015, de 14 de

outubro

Despacho do Secretario de
Estado da Energia
n.° 11566-A/2015, de 15 de

outubro

Despacho do Secretario de
Estado da Energia
n.° 11566-B/2015, de 15 de

outubro

2.2 VARIAVEIS MONETARIAS

Terceira alteracéo da Portaria
n.° 332/2012, de 22 de outubro, que
estabelece  os  critérios para a

repercussao diferenciada dos custos
decorrentes de medidas de politica
energética, de sustentabilidade ou de
interesse economico geral na tarifa de
uso global do sistema aplicavel as
atividades do Sistema Elétrico Nacional e
primeira alteragéo a Portaria
n.° 108-A/2015 que procede a definigao
do mecanismo de determinagédo do fator
de

transitéria de venda a clientes finais de

agravamento incluido na tarifa
gas natural, prevendo a sua aplicagao

subsidiaria ao setor elétrico.

Estabelece os parametros necessarios
para o processo de determinagdo das
do Setor Elétrico

tarifas reguladas

Nacional.

Despacho que determina a distribuicéo do
produto da contribuicdo extraordinaria
sobre o setor energético alocado a
cobertura de encargos decorrentes da
redugdo da divida tarifaria do Sistema

Elétrico Nacional

de Global do

Sistema do operador da rede de

Tarifa Uso

transporte
Tarifa de Uso Global do
Sistema do operador da rede de
transporte
Tarifa de Uso Global do

Sistema do operador da rede de

transporte

Os valores dos proveitos permitidos para 2016 para as atividades das empresas reguladas sao

calculados com base em valores pressupostos para um conjunto de variaveis, entre as quais, para além

da procura de energia elétrica analisada no documento "Caracterizagao da procura de energia elétrica

em 2016”, destacam-se as seguintes pelo seu peso no nivel de proveitos:

e Taxa de inflagdo, medida através do deflator do PIB.

e Taxas de juro e spreads.

e Custo de aquisi¢do de energia para fornecimentos do CUR.
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TAXA DE INFLAGAO

O deflator do PIB € um instrumento utilizado para medir a inflagdo registada em determinado espacgo
econdémico. Trata-se de um indicador de periodicidade anual que integra os pregos de todos os bens e

servigos que existem numa economia.

De facto, o deflator do PIB, ndo sendo um cabaz fixo de bens e servigos como o indice de Precos no
Consumidor, faz com que sejam automaticamente refletidas neste indicador do efeito da inflagdo todas

as alteracdes aos padrbes de consumo, assim como a introdugao de novos bens e servigos.

Deste modo, e sendo a energia elétrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, ha vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que
mede a inflagédo, ja que no PIB se refletem todas as relagbes econdmicas estabelecidas na economia,

assim como todos os efeitos, nomeadamente o efeito prego.

O deflator do PIB é utilizado para atualizar os custos, os proveitos e os investimentos para o ano de
2016.

As previsdes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal em 2015 e

2016, sao apresentadas no Quadro 2-1.

Quadro 2-1 - Previsoes para o deflator do PIB

Unidade: %
FMI CE OCDE MF
2015 1,0 1,3 0,5 1,3
2016 1,3 1,4 0,4 1,4

Fontes: FMI — World Economic Outlook, outubro/ 2015; Comiss&o Europeia (CE) - Previsdes
economicas Primavera 2015, Maio 2015; OCDE - Economic Outlook N. 97, junho 2015;
Ministério das Finangas (MF), Programa de Estabilidade 2015-2019, abril 2015; P - Previsdes

As previsdes das empresas para 2015 e 2016 encontram-se sintetizadas no Quadro 2-2.
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Quadro 2-2 - Previsdes das empresas para o deflator do PIB

Unidade: %
REN EDP Distribuicdo | EDP Servigo EDA EEM
Universal
2015 1,4 1,3 1,3 0,5 0,63
2016 1,4 1,4 1,4 1,0 1,3

Fonte: REN, EDP Distribuigdo, EDP Servigo Universal, EDA e EEM

O IPIB adotado pela ERSE para 2016 € de 1,4% e corresponde a previsdo da Comisséo Europeia e do

Ministério das Finangas?,

O IPIB adotado pela ERSE para 2015, definido no Regulamento Tarifario em vigor, corresponde a
variagao terminada no segundo trimestre de 2015 publicada pelo INE, cujo valor é 0,82% (este valor ja
reflete a implementagéo do novo Sistema Europeu de Contas 2010 (SEC 2010) na nova Base 2011 das

Contas Nacionais Portuguesas?®).

SPREAD A APLICAR AOS AJUSTAMENTOS DE 2015

As condicdes de financiamento das empresas nacionais agravaram-se profundamente em 2011,
conduzindo a um incremento nos spreads a aplicar aos ajustamentos a partir desse ano, por
comparagao com os valores anteriormente definidos pela ERSE, que de uma forma geral se tinham
situado proximo ou abaixo de 1%. Neste sentido, na definigdo do spread a aplicar aos ajustamentos de
2015 (t-1), torna-se relevante uma analise da evolugao recente e perspetivas das taxas de juro de curto e

médio prazo.

No seguimento da expansao da crise das dividas soberanas na Europa, nomeadamente dos paises da
periferia, registou-se uma subida acentuada das yields das obrigagbes soberanas até ao primeiro
trimestre de 2012. Apos esta subida, registou-se um movimento descendente. Na Figura 2-1 infra,
podemos observar para o caso especifico da evolugéo das yields das obrigagdes a 2 anos da Republica

Portuguesa a queda acentuada das yields apés o maximo de 2012, com algumas oscilacdes,

2 O cenario macroeconomico adotado pela ERSE corresponde a informag&o disponivel até ao dia 8 de outubro de
2015.

3 Em agosto de 2014 o INE publicou as Contas Nacionais Portuguesas (CNP) na Base 2011, tendo procedido a
atualizagdo da nova série destas CNP para o periodo 1995-2011, decorrente da implementagdo do Sistema
Europeu de Contas 2010 (SEC 2010). As anteriores séries das CNP encontravam-se na Base 2006 (compiladas de
acordo com o SEC 1995). A revisédo das séries traduziram-se na revisdo das taxas de variagédo do PIB e
componentes para todo o periodo temporal compreendido entre o 1° trimestre de 1995 e o 1° trimestre de 2014. As
alteragdes introduzidas com o novo SEC 2010 foram metodoldgicas, conceptuais e resultantes da incorporagao de
nova informagdo estrutural (¢ de salientar que as CNP estimadas de acordo com a nova Base 2011 estdo
ajustadas de efeitos sazonais e de um novo ajustamento de efeito de calendario, efeito este que ndo se encontrava
refletido na anterior base, que se encontravam apenas ajustados de sazonalidade).
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nomeadamente a subida das yields decorrente da crise politica de julho de 2013. Atualmente, as taxas
de juro encontram-se em niveis historicamente baixos, tendo-se observado um minimo histérico de

0,040% nas yields das obrigagbes a 2 anos da Republica Portuguesa no final de junho de 2015.

Figura 2-1 - Evolugao das yields das obrigag6es a 2 anos da Republica Portuguesa
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Fonte: ERSE, Reuters

Num prazo mais curto, a cotagdo das yields das obrigagbes a 1 ano da Republica Portuguesa tem
registado, de forma quase sistematica, valores inferiores aos observados para a cotagédo das yields das

obrigacdes a 2 anos da Republica Portuguesa, como se pode observar na Figura 2-2.

Os valores das yields das obrigagbes a 1 ano da Republica Portuguesa aproximaram-se de zero na
segunda metade de 2015, com um registo minimo de 0,008% em agosto do corrente ano, tendo

registado no final de setembro de 2015 um valor de 0,028%.
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Figura 2-2 - Evolugao das yields das obrigagdes a 1 ano e a 2 anos da Republica Portuguesa
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Fonte: ERSE, Reuters

Em termos de politica monetéria e evolugdo das taxas de juro do mercado monetério interbancario,
pode-se observar na Figura 2-3 a evolugdo das taxas refi* e da facilidade de depdsito do BCE e das
taxas Euribor a 1 e 12 meses. Nesta figura destacam-se 2 movimentos de queda das taxas de juro
Euribor na sua evolugdo mais recente: uma queda em junho de 2014 e uma nova descida em setembro
de 2014. Estes movimentos foram fruto das alteragdes de politica monetaria do BCE. Nestas alteragdes
de politica monetaria destaca-se, em junho de 2014, a alteragdo da taxa juro da facilidade de depdsito de
0% para um valor negativo (-0,1%). Em setembro de 2014, o BCE reduziu, novamente, as taxas de juro

de referéncia em 10 pontos base (a taxa refi para 0,05% e a taxa da facilidade de depdsito para -0,20%).

4 Taxa de juro do BCE aplicavel as operagdes principais de refinanciamento do Eurosistema.

11
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Figura 2-3 - Taxas refi e da facilidade de depdsito do BCE e taxas Euribor a1 e 12 meses
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Fonte: ERSE, Reuters

Desde o inicio de 2015, as cotagdes mais elevadas para as Euribor a 1 e 12 meses corresponderam a
0,018% e 0,325%, respetivamente, e as cotagbes mais baixas para as Euribor a 1 e 12 meses

corresponderam a -0,111% e 0,145%, respetivamente.

E expectavel que estes niveis de taxas de juro historicamente baixas se possam prolongar por um
periodo de tempo alargado, dado os atuais niveis de (des)inflagdo da Zona Euro e do programa de
compra de divida anunciado pelo BCE, cujos responsaveis esperam que possa ajudar a atingir o objetivo
primordial do BCE de manutengdo da estabilidade dos precgos, que se concretiza num objetivo de uma
inflagdo préxima, mas abaixo, de 2% no médio prazo, um target que esta cada vez mais longe dos atuais

niveis de inflacao.

A inflagdo média anual core da Zona Euro encontra-se em minimos histéricos, proximo de zero e a
desinflagdo é uma realidade que esta a preocupar os responsaveis do BCE pela politica monetaria da

Zona Euro.

Na Figura 2-4 infra pode-se observar que a inflagdo core média anual diminuiu em 2015 para minimos
histéricos, tendo registado um valor de 0,74% em agosto, com a variagdo homadloga da inflagdo headline
a registar valores negativos no primeiro trimestre de 2015 (com um minimo de -0,6% em janeiro de
2015). Recentemente o BCE, nas suas ultimas previsbes em setembro de 2015, e reconhecendo o
aumento dos riscos globais, reviu em baixa as previsbes de crescimento e inflagdo, admitindo a

possibilidade de um reforco dos estimulos monetarios. Nesta revisdo em baixa, o BCE apresentou

12
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previsdes de inflagdo na Zona Euro para 2015-2017. Para 2015 a nova previsédo é de 0,1% (vs. 0,3%
anterior), para 2016 é de 1,1% (vs. 1,5%) e para 2017 o BCE prevé uma inflagdo de 1,7%, numa

previsdo de convergéncia para o target de 2%.

Figura 2-4 - Taxas refi e inflagao

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

== Taxa Refi BCE Inflagdo Zona Euro (taxa variagdo homologa)

--------- Inflagdo Target BCE e |nflagdo Core Zona Euro (MM12m)
Fonte: ERSE, Reuters

A ameaca de deflagdo é um dos principais fatores que levaram ao anuncio das operagdes de compra de
divida por parte do BCE, em janeiro de 2015, no dmbito do seu programa de Quantitative Easing (QE),
com o objetivo de uma aquisigdo mensal anunciada de 60 mil milhdes de euros de titulos de divida, a
partir de margo, com vista a elevar as expectativas de inflagio e estimular a concesséo de crédito. E de
salientar que a queda do prego do petréleo, de cerca de 116 USD/bbl, em junho de 2014, para valores
abaixo dos 50 USD/bbl desde agosto de 2015 (em setembro registou-se um valor médio de
47,5 USD/bbl), € um outro fator adicional que podera pressionar os pregcos em baixa. Com todos estes
fatores, € de esperar que a taxa de referéncia do BCE se mantenha em valores préximos de zero por um

prolongado periodo de tempo.

O impacto do programa de QE do BCE é notério nas emissdes de divida da Franga e da Irlanda (para
além das emissdes de divida da Alemanha), com yields negativas. Na Figura 2-5 podemos observar que
as yields das obrigacgdes francesas atingiram -0,21% em agosto de 2015 e as irlandesas registaram um

valor minimo de -0,16% em setembro de 2015.

13
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Figura 2-5 - Yields das obriga¢oes a 2 anos de Portugal, Alemanha, Franga e Irlanda
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Fonte: ERSE, Reuters

Esta queda nas taxas de juro traduz a melhoria das condigdes de financiamento na unido monetaria,
sobretudo nas economias da periferia, numa tentativa de estimular a concessao de crédito e a atividade

econdmica e, deste modo, de dinamizar o investimento e o consumo.

Esta melhoria gradual das condi¢des financeiras poderd demorar a ter impacto visivel nos niveis de
inflacdo, esperando-se, por isso, que este baixo nivel de taxas de juro e estas melhorias das condigbes

de financiamento se possam prolongar por um periodo de tempo alargado.

Neste contexto, entende-se que se justifica uma diminuigdo do valor do spread para 2015, passando
para um valor de 0,5 pp, inferior ao spread do ano 2014 que foi definido para um valor de 1,5 pp (que
passa a ser o spread para t-2), proporcional a variagao verificada no mesmo periodo nas taxas de

financiamento.

Deste modo, para as empresas reguladas do Continente e das Regides Auténomas, o spread no ano t-1,
em pontos percentuais, a aplicar sobre a taxa média de juro EURIBOR a doze meses, calculada com

base nos valores diarios ocorridos entre 1 de janeiro e 15 de novembro de 2015 (t-1), € de 0,5 pp.

14
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TAXA A APLICAR PARA O ALISAMENTO QUINQUENAL DO SOBRECUSTO COM A AQUISIGAO DA ENERGIA ELETRICA A
PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

O Despacho n° 14451-A/2014 de 28 de novembro, da Secretaria de Estado da Energia, aprovada nos
termos do disposto no n° 6 do artigo 2° da Portaria n°® 279/2011, de 17 de outubro, na redagédo da
Portaria n°® 146/2013, de 11 de abril, estabelece a taxa de remuneragao do alisamento quinquenal dos
proveitos permitidos referentes aos sobrecustos com a aquisi¢ao de eletricidade a produtores em regime
especial para tarifas aprovadas a partir de janeiro de 2015, de acordo com a metodologia definida no
artigo 73°-A do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, recentemente alterado pelo Decreto- Lei
n°® 178/2015, de 27 de agosto.

Por aplicagéo da referida metodologia, a taxa de juro para 2015, a titulo definitivo & de 3,01%. A titulo
provisoério para 2016 e face a evolugdo dos principais indicadores financeiros observada nos ultimos
meses, a taxa aplicada provisoriamente é de 3,01%. Em 2016, sera calculada a taxa definitiva nos

termos da legislagdo em vigor.

CONJUNTO DAS TAXAS DE JURO E SPREADS A APLICAR NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS EM 2016

No seguimento do referido, o0 Quadro 2-3 apresenta as taxas de juros e spreads utilizadas no calculo dos
proveitos permitidos para 2016.

15
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Quadro 2-3 - Taxas de juro e spreads

2016
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios de 2014, para 0,48%
calculo dos ajustamentos de 2014
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 0,18%
15/11, para calculo dos ajustamentos de 2014 e de 2015
Spread no ano 2014 para calculo dos ajustamentos de 2014 1,50 p.p.
Spread no ano 2015 para calculo dos ajustamentos de 2015 e dos 0,50 p.p.
ajustamentos de 2014
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, no ultimo dia de junho de 2015, para -0,01%
calculo das rendas dos défices tarifarios acrescida de spread
Spread dos défices de 2006 e 2007 0,50 p.p.
Spread para a divida ao abrigo do DL n.°165/2008 titularizada 1,95 p.p.
Taxa definitiva aplicavel para o alisamento quinquenal do sobrecusto com a 3,01%
aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial, referente a
tarifas de 2015
Taxa provisoria aplicavel para o alisamento quinquenal do sobrecusto com a 3,01%
aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial, referente a
tarifas de 2016
Taxa média de financiamento da EDP — Energias de Portugal, SA, aplicavel ao 470%
saldo acumulado da conta de corre¢ao de hidraulicidade para 2014 R0

2.3 CuUSTOS DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA

EVOLUGAO DOS PREGCOS EM PORTUGAL E ESPANHA

O prego da energia elétrica no mercado diario® da OMEL para Portugal tem evoluido de uma forma
descontinua. Registou-se uma diminuigdo acentuada entre novembro de 2008 (76,7 €/ MWh) e margo de
2010 (cerca de 20 €/MWh), seguida de uma tendéncia de subida do prego médio anual, para valores

acima dos 40 €/ MWh. Posteriormente, desde o inicio de 2011 até setembro de 2015, registaram-se

5 Média aritmética mensal dos pregos horarios do mercado didrio.
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valores num intervalo de precos entre os 40 €/ MWh e os 52 €/ MWh. O preco médio entre janeiro e
setembro de 2015 fixou-se em torno de 50,0 €/ MWh. A relativa estabilidade da média anual, observavel
na figura infra, assenta numa grande volatilidade do pre¢co médio mensal, que decorre em grande parte
de fatores sazonais, designadamente os fatores climatéricos.

Figura 2-6 - Precos médios do mercado diario em Portugal
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Fonte: ERSE, OMEL

No caso do mercado espanhol, e para um maior periodo de analise, observa-se uma tendéncia
semelhante.
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Figura 2-7 - Pregos médios do mercado diario em Espanha
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O diferencial de pregos entre Portugal e Espanha tem vindo a diminuir desde o arranque do MIBEL em
julho de 2007, sendo que os periodos em que a diferenca é nula sdo cada vez mais frequentes, de maior
duracao e, desde abril de 2014, com uma volatilidade muito baixa deste diferencial de pregos, em torno

de zero.

Paralelamente, o diferencial de pregos entre os mercados grossistas de Espanha e de Portugal, por um
lado, e os restantes mercados europeus tem sido substancial. Os ultimos dados a disposigdo nao
permitem concluir que tenha havido uma alteracao visivel desta diferenga apds o reforgo da interligagao
entre Espanha e Franca, terminado no final do primeiro trimestre de 2015%. Deste modo, qualquer
analise do preco de energia elétrica em Portugal devera continuar a ter por base os mercados grossistas
de Espanha e Portugal.

8 A capacidade da interligagéo entre Espanha e Franga passou de 1400 MW, para 2800 MW, o que representa cerca
de 6% da poténcia instalada em Espanha, ainda assim abaixo do limite minimo de 10% da poténcia instalada,
definido pela Comissao Europeia como objetivo para as interligacdes entre Estados-Membros até 2020.
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Figura -2-8 - Diferencial de pre¢o entre Portugal e Espanha
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Face a atual integragdo dos mercados, cuja tendéncia devera intensificar-se com o reforgco das
interligagcbes das redes de transporte de Portugal e Espanha, constata-se que os precos de energia
elétrica em Portugal estdo fortemente dependentes das condigbes de mercado em Espanha. Com a
implementagdo em 2013, em Espanha, de um conjunto de medidas que visaram diminuir o deficit
tarifario no pais vizinho, alteraram-se as condigdes de mercado, uma vez que essas medidas
materializaram-se na aplicagdo de impostos que incidem tanto sobre as receitas dos produtores de
energia elétrica, como sobre a produgédo de energia elétrica de origem nuclear ou hidrica bem como,

ainda, da aplicagao de taxas sobre combustiveis de origem fésseis.

Em termos de previsdes para 2016, os pregos dos contratos de futuros no OMIP para entregas em 2016
apontam para a diminuigao dos pregos de energia face aos valores registados em setembro de 2015,
respetivamente de cerca de 4 €/ MWh, para 47,9 € MWh no que diz respeito a contratos base load, e de
cerca 2 €/ MWh nos contratos peak load, para 51,7 €/ MWh.
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Figura 2-9 - Evolugao do pre¢o spot e dos mercados de futuros
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Fonte: ERSE, OMIP

De seguida, efetua-se uma analise aos fatores que justificam a evolugéo do prego de energia elétrica.

FATORES EXPLICATIVOS DA EVOLUGAO DO PREGO DA ENERGIA ELETRICA

A evolugao do preco de energia elétrica no mercado spot ibérico e o prego do petréleo tem apresentado
alguma correlagdo, como é percetivel na Figura 2-10, principalmente até 2009. Desde entao, verifica-se
um distanciamento entre a evolug&o dos precos de energia elétrica no mercado spot ibérico e a evolugao

do prego do petroéleo.
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Figura 2-10 - Pregos médios mensais energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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Fonte: ERSE, OMEL

A correlagdo entre o preco do petréleo e o preco da energia elétrica observada até 2009 decorreu
principalmente do facto das centrais que marcam o prego marginal no mercado grossista serem centrais
de ciclo combinado a gas natural. Estas centrais ttm, de um modo geral, subjacentes contratos de
aquisicao de gas natural cujo prego esta indexado ao prego do petréleo ou ao dos seus derivados com
um desfasamento entre um e dois trimestres.

De forma a anular eventuais efeitos decorrentes da sazonalidade nos pregos e internalizar o efeito
decorrente do desfasamento entre o preco do petréleo e o prego do gas natural, na Figura 2-11
comparam-se as médias méveis dos precos da energia elétrica no mercado grossista espanhol, desde

20047, e do preco do petréleo desfasado em dois trimestres.

7 A referéncia ao mercado espanhol tem como finalidade obter uma série mais longa.
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Figura 2-11 - Média movel mensal pregos spot energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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Fonte: ERSE, OMEL

A observacgao da Figura 2-11 reforga a conclusao de que o impacte do preco do petréleo na formagéo do
preco de energia elétrica diminuiu a partir de 2009. A evolucéo do preco do petrdleo tem atualmente um

impacte reduzido na evolugéo do prego de energia elétrica.

De modo a poder entender-se melhor os motivos para este desfasamento € analisado o mix tecnologico
de producdo que, para além dos custos dos combustiveis, influencia a evolugdo do prego de energia
elétrica.

Assim, no que diz respeito ao mix de producgao, tem-se assistido a um aumento continuo do peso da
producdo em regime especial, em particular a produgédo baseada em fontes de energia renovaveis, cujo

peso é relativamente menor em periodos mais secos como os que se tém vivido desde o inicio de 2015.
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Figura 2-12 - Energia transacionada no mercado ibérico por tecnologia
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Fonte: ERSE, OMIE

Numa analise focada para o caso portugués, observa-se na Figura 2-13 que o peso da produgdo em
regime especial para satisfagdo do consumo tem vindo a aumentar, enquanto o peso das centrais
hidricas é bastante volatil, refletindo as condi¢gdes hidrologicas. Verifica-se igualmente nesta figura
alguns meses do primeiro semestre de 2013 e do primeiro semestre de 2014, em que as condi¢des

climatéricas foram de tal modo favoraveis a produgéo hidrica e a produgdo em regime especial (edlica)
que originaram exportagao liquida em termos mensais (saldo importador negativo).
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Figura 2-13 - Satisfagao do consumo referido a emissdao em Portugal
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Fonte: ERSE, Reuters, REN

Um maior diferencial entre o prego de energia elétrica e o prego do petrdleo e, consequentemente, o
prego do gas natural, reflete, assim, a maior dificuldade de colocagéo da energia elétrica produzida pelas

centrais de ciclo combinado em mercado. Este cenario é agravado devido a:
¢ Queda do consumo de energia elétrica observado desde 2010;

e A contribuigdo da entrada em funcionamento de novos projetos de produgdo em regime especial.

O efeito da produgdo em regime especial no pre¢o de mercado é importante, tendo em conta que o

preco final desta fonte de energia ndo é, de um modo geral, definido no mercado grossista.

De facto, o crescimento da produgdo em regime especial, bem como a diminuigdo do consumo de
energia elétrica verificada nos ultimos anos, estdo a conduzir a uma diminuigdo da procura residual de
energia elétrica em mercado, levando, em consequéncia, a diminuicdo ou a estagnacdo do seu preco,

pese embora a acentuada descida do prego do petroleo desde meados de 2014.

No entanto, o maior peso da PRE em 2013 e em 2014 deve-se igualmente a fatores climatéricos
favoraveis ocorridos nesses anos. Em anos mais secos ou com hidraulicidade normal, o peso das
centrais convencionais no mix de produgéo é reforgado, pelo que a necessidade de analisar a evolugao
dos pregos dos combustiveis mantém-se em qualquer exercicio de previsdo da evolugdo do preco de

energia elétrica.
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Figura 2-14 - Evolugéao prec¢o Brent (EUR/bbl) entre 1992 e 2015
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Fonte: ERSE, Reuters

A evolugédo mais recente do prego do petréleo apresenta uma tendéncia de descida, embora se tenha
mantido relativamente estavel em torno dos 41 €/bbl entre agosto e setembro de 2015 (média de
41,9 €/bbl neste periodo). A Figura 2-15 apresenta a evolugdo do prego do petrdleo desde 2014,
permitindo verificar que o prego do Brent, depois de um periodo de estabilidade registado até julho de
2014, em torno dos 80 €/bbl, observou uma tendéncia de descida, tendo cotado nos 42,3 €/bbl, no final
de setembro de 2015.

25



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 2-15 - Evolugao preco diario Brent (EUR/bbl) entre 2014 e 2015
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Fonte: ERSE, Reuters

No que diz respeito aos mercados de futuros, os pregos do petréleo para entrega no final do préximo ano
apresentaram, durante este ano de 2015, um intervalo de variagdo de pregos entre os 44 €/bbl e os
66 €/bbl. Apds uma subita tendéncia ascendente nos primeiros meses deste ano, 0s pregos para entrega
no final de 2016, observaram uma redugédo significativa cotando no final de setembro de 2015, com os

dados disponiveis a data, para valores proximos dos 50 €/bbl.
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Figura 2-16 - Preco de futuros petréleo Brent para entrega em dezembro de 2016
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Fonte: ERSE, Reuters

No caso do carvao, o grafico seguinte mostra que o seu preco tem diminuido desde janeiro de 2011,
tornando as centrais a carvao mais competitivas face as centrais de ciclo combinado a gas natural. A
evolugao do prego do carvao, comparativamente com o dos restantes combustiveis, constitui mais um

fator justificativo para o desacoplamento entre o prego da energia elétrica e o prego do petréleo.
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Fonte: ERSE, Reuters

Na Figura 2-18 infra podemos observar a evolugéo do prego do carvdo com base na cotagdo em €/ton
em indice 100 igual a média das cotac¢des de 2011, sendo de registar uma quebra superior a 40% no

prego do carvao em finais de setembro de 2015 face a média das cotagdes de 2011.
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Figura 2-18 - Evolugao prec¢o carvao API#2 CIF ARA
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PREVISOES

Se as previsbes para as entregas de energia elétrica em 2016, plasmadas no mercado de futuros de
energia elétrica do OMIP, se confirmarem, o custo médio de aquisigdo para o proximo ano devera ser
cerca de 53,0 €/MWh, ligeiramente inferior ao estimado para 2015, que se situa em torno dos
53,5 €/MWh? e mais baixo do que o previsto em tarifas de 2015 para 2015, 55,4 €/MWh. Este valor

reflete as tendéncias observadas nos pregos nos mercados de petréleo e do carvao.

8 Inclui os servigos de sistema, o acerto ao prego base decorrente do perfil de compras e os desvios decorrentes de
aquisicao do CUR em mercado.
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Quadro 2-4 - Previsdes para o custo médio de aquisicido do CUR?® para fornecimento dos clientes
para 2015 e para 2016

2015 2016
Tarifas 2015 Estimativa Tarifas 2016
2015
(valores reais
até Setembro)

Custo de aquisi¢ao de energia

. 55,4 53,5 53,0
para fornecimentos do CUR

indice de produtibilidade

1,00 0,76 1,00
hidroelétrica

Fonte: ERSE, REN

Assim, o custo médio de aquisi¢do do CUR previsto para 2016 em Portugal é cerca de 53,0 € MWh.

A definicdo desse valor tem em conta os contratos de futuros, acrescido dos custos previstos com o
acerto ao preco de mercado diario devido ao perfil de compra do CUR, dos outros custos previstos'® e do

prémio de risco associado a contratagdo nos mercados de futuros nos termos do Regulamento Tarifario

em vigor.

9 O custo médio de aquisicdo do CUR em Portugal inclui os servigos de sistema, o acerto ao prego base decorrente
do perfil de compras e os desvios decorrentes de aquisicdo do CUR em mercado.

10 Custos com interligagbes imputaveis aos clientes do CUR, custos de regulagéo imputados pelo acerto de contas,
custos com comissdes e garantias decorrentes da participacdo em mercados organizados e custos ou proveitos de
vendas no mercado diario, da energia excedentaria
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3 SINTESE DOS PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016

3.1 PROVEITOS A RECUPERAR

O Quadro 3-1 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas no

Continente.
Quadro 3-1 - Proveitos permitidos em 2016 por atividade no Continente
Unidade: 10° EUR
Proveitos a
. proporcionar em | Sustentabilidade
Tarifas 2016 PrO\{elltosdpor Custos transferidos entre atividades 2016, previstos em | e coexisténcia de Tarifa social Tarifas 2016
arifas atividade 2015 mercados
(c/ ajustamento)

(] @ @)=+ @ ®) (6)=(3)-(4)+ (5)
REN Trading 226 137 0 0 0
Compra e Venda de Energia Bétrica do Agente Comercial (CVEEAC) 226 137, -226 137 (GGS) 0 0
REN 498 705| 724 841 0| 724 841
Gestéo Global do Sistema (GGS) 204 170 226 137 (CVEEAC) 430 307| 430 307|
Transporte de Energia Eiétrica (TEE) 294 535 294 535 294 535
EDP Distribuigao 3608 053 724 841 2883212 2 537| -30 476 2850198
Distribuigdo de Energia Blétrica (DEE) 1217 916 1217916 1217 916
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) 2390137 -724 841 (GGS + TEE) 1 665 296 2537 1662 758|
Tarifa social -30 476 -30 476
EDP Servigo Universal (CUR) 1 848 488 -1 634 290 214 198 -2 537 216 735
Compra e Venda de Energia Bétrica 1439 315 -1254 585 184 730 -11 455 196 185
Compra e Venda de Energia Bétrica PRE (CVEE PRE) 1 254 585 -1254 585 (Sobrecusto da PREna CVAT) 0 0
Commpra e Venda de Energia Bétrica Fornecimento a clientes (CVEE FC) 184 730 184 730 -11 455 196 185
Compra e Venda do Acesso & Rede de Transporte e de Distribuigao (CVATD) 379 704 -379 704 (DEE+CVAT) 0| 0
Comercializagéo (C) 29 468 29 468 13 190 16 278
Sobreproveito associado aplicago tarifa transitoria -4 272 4272
3822251 0 -30 476 3791775

O Quadro 3-2 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas nas

Regides Auténomas.
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Quadro 3-2 - Proveitos permitidos das Regi6es Auténomas

Unidade: 10 EUR

Proveitos previstos obter por
aplicagao das tarifas UGS,
URT e da tarifa de Energia

nas Regides Auténomas

Sobrecusto a recuperas
pela atividade de GGS

Tarifas 2016

3.2 SIiNTESE DOS AJUSTAMENTOS DE 2014 E DE 2015

3.2.1 AJUSTAMENTOS DE 2014

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

(1) (2) @)=M+@2

EDA 113 489 38 265 151 755
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 86 666 24 711 111 376
Atividade de Distribuigdo de Energia Blétrica 24 342 8 981 33323
Atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 2482 4573 7 055
EEM 132 444 22 242 154 686
Atividade de Aquisigao de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 99 213 13 328 112 541
Atividade de Distribuigéo de Energia Bétrica 30 392 6 680 37 072
Atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 2 839 2234 5073

306 441

O Quadro 3-3 permite comparar os proveitos permitidos a proporcionar em 2014 definidos em 2013, com

os proveitos permitidos recalculados no ano 2015, com base nos valores verificados em 2014.

Apresenta-se também o desvio entre os proveitos faturados em 2014 e os proveitos permitidos

calculados em 2015 com os valores reais e o ajustamento que se ira repercutir nas tarifas de 2016. Os

ajustamentos’ de 2014 a refletir em 2016 referentes as varias atividades reguladas s&o os seguintes:

e Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial - -28 367 milhares de euros;

e (Gestdo Global do Sistema - -3 798 milhares de euros;

e Transporte de Energia Elétrica - -5 534 milhares de euros;

e Compra e venda do acesso a rede de transporte - -55 788 milhares de euros;

e Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) - -44 442 milhares de euros;

11 Ajustamentos com sinal negativo s3o valores a receber pelas empresas.
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e Compra e Venda de Energia Elétrica - -37 928 milhares de euros;

e Comercializagao - -3 848 milhares de euros.
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Quadro 3-3 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2014 a refletir em 2016, no Continente

Unidade: 10° EUR

Diferencial positivo ou | Mecanismo regulatério
Proveitos a negativo na actividade |  para assegurar o ’ ) )
proporcionar em 2014, | - de Comercializagao equilbrio da Medidas de Proveitos Proveitos a Incentivos e custos Desvio actualizado para | AlUStBMeNto Provisorio| s oo, 4 cAPEX e | Ajustamento a repercutr em
N N de pr em2014, aceites Desvio calculado em 2014 N .
definidos em2013 | devido & extingao das concorréncia " ot e | o 2016 e ot | imerruptiiidade 2016
trioe 2014) arion roquiados da. | desorrento do DL mercado aturados em efinidos em a posteriori actualzado para
venda a clientes finais 7412013
- (9)=(8)x -
o) @ ) @ ® ® ) ®= @D | asirisots) (10) an (19)=(9)-(10) + (1)

‘ Compra e Venda de Energia Bétrica do Agente Comercial ‘ 163 549 | ‘ ‘ 163 549 210769 3075 -50 295 51639 -23272) ‘ -28 367
Proveitos permitidos a REN Trading | 163 549| o| | 0| 163 549| 210 7se| 3 o75| -50 295| -51 539| 23 272| 0| -28 3s7|
Gestao Giobal do Sistema (GGS) 451228 450 315 452 182 -1 867] “1917] 541 1341 3799
Transporte de Energia Biétrica (TEE) 370 688, 360 348 335 920) 1000 23 428 24 081 29615 -5 534
Proveitos permitidos a REN ‘ 821915 0 ’ 0 810 664 788102 1000 21561 22 164’ 541’ -30 956 9332
Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 1814 301 1872830 1927 166 -54 336 55788 -55 788
Distribuigao de Energia Bétrica (DEE) 1253847 1204 397 1199 839 -4 084 8642 8873 53315 -44 442)

| Proveitos permitidos a EDP Distribuigdo | 3068 14a| o| | o| 3077 227| 3127 oos| -4 na4| -45 694| -46 s15| o| -53 315| -100 230|
Compra e Venda de Energia Biétrica 1836771 -108 523 1580 089 1663 151 75511 77528 -39 600 37928

Sobrecusto da PRE 949 993 11815 0 949 993 1194708 -232900) -239 124 258 055 18 931
CcVEE 886 778 -108 523 630 096, 470575 159 522 163 784, 218454 54670
Ajustamento da aditividade tariféria 2132 2132 2189 -2189)
Compra e venda do acesso as redes (CVATD) 948 162, 948 162, 0 0 0
Comercializagéo (C) 63 926 21 996) 38318 64 062 3748 -3848 -3848
Proveitos permitidos & EDP SU 1900 697 21 996 -108 523 2566 569) 2675375 0 79 259) -81377 -39 600) 0 41777
Total no Continente | -9 -153 687 157767 -62332) -84 270 179706
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PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-4 sintetiza, para a EDA e para a EEM, a informagéo por atividade regulada permitindo
comparar os valores dos proveitos permitidos definidos no processo de fixagdo das tarifas para 2014,
com os proveitos recuperados em 2014 por aplicagdo das tarifas em vigor no Continente em 2014 e com
os proveitos de 2014 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas

necessarias ao calculo do ajustamento a repercutir em 2016.

O ajustamento a devolver pela EDA em 2016 relativamente ao ano de 2014 atualizado para 2016 sera

de 2,6 milhdes de euros.

O ajustamento a devolver pela EEM em 2016 relativamente ao ano de 2014 atualizado para 2016 sera

de 3,9 milhdes de euros.

As atualizacbes destes ajustamentos consideram as taxas EURIBOR a 12 meses média, determinada
em valores diarios de 2014, acrescida de um spread de 1,5 p.p. e EURIBOR a 12 meses média,
determinada em valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2015, acrescida

de spread de 0,5 p.p.

Os ajustamentos’? de 2014 a refletir em 2016 referentes as varias atividades reguladas das Regides

Auténomas sdo os seguintes:

EDA
e Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema — +1 891milhares de euros;
e Distribuigdo de Energia Elétrica — +957 milhares de euros;

e Comercializagao de Energia Elétrica — -258 milhares de euros;

EEM
e Aquisicado de Energia Elétrica e Gestao do Sistema — +3 246 milhares de euros;
e Distribuicdo de Energia Elétrica — +651 milhares de euros;

e Comercializagao de Energia Elétrica - -22 milhares de euros;

12 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
Ajustamentos com sinal positivo sdo valores a devolver pelas empresas.
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Quadro 3-4 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2014 a refletir em 2016, nas Regiées Auténomas

Unidade: 10° EUR

Proveitos a Proveitos recuperados Proveitos ou custos da ’ . .
. L . . - ) Proveitos a Ajustamento resultante . Acerto provisério no ano t .
proporcionar em 2014, | em 2014, por aplicagéo | Convergéncia Tarifaria Valor a recuperar gestdo das licengas de . o Ajustamento a ; Ajustamento a
. ) y proporcionar em2014, | da convergéncia para N do custo com capital .
definidos em 2013 das tarifas do de 2014 pelas tarifas das RA CO, e da partilha de o ) " repercutir em 2016 . repercutir em 2016
) . L definidos em 2015 tarifas aditivas relativo ao ano t-1
(tarifas 2014) Continente beneficios
(8) =[(2)+(3)+(4)-(5)-
(B)+(7)] x
1 2 3 4, 5 6, 7 9 10) = (8) + (9.
o) @ @ @ ®) ® @ (oo x © (10)=(8)+(9)
(1+i+spread)

Aquisigao de Energia Hlétrica e Gestéao do Sistema 143 839 83 413 60 767 -564 0 139 645 -6 4071 -2 180 1891
Distribuig@o de Energia Bétrica 39 822 25 196 15293 0 0 36 088 0 4519 -3 561 957
Comercializagao de Energia Blétrica 6947 1757 5153 0 0 7075 0 -170 -88 -258
| Proveitos permitidos a EDA | 190 SOSI 110 366| 81214 -564| 0 182 805| -6| 8 419| -5 830 2 590‘
Aquisigao de Energia Blétrica e Gestdo do Sistema 154 236 93 134 61450 0 0 146 384 -48 8370 -5124 3246
Distribuig@o de Energia Bétrica 42 928 29 881 12790 0 0 39 387 0 3371 -2721 651
Comercializagao de Energia Blétrica 5157 1970 3183 0| 0 5122, 0 32| -54 -22
| Proveitos permitidos a EEM | 202 321 124 985 77 423 0 0 190 894 -48 11773 -7 898 3875
Total nas Regides Auténomas | | 20192 -13 728 6 465
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3.2.2 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 3-5 evidencia os ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2015 a repercutir nas
tarifas de 2016. Neste ambito estdo contemplados os ajustamentos relativos a aquisicdo de energia em

duas atividades associadas a entidades diferentes, que tém esta competéncia:
e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Agente Comercial.

e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Comercializador de Ultimo Recurso.

Estdo também contemplados os ajustamentos provisérios ao CAPEX determinados de acordo com a

estimativa de imobilizado para 2015 e aplicada a taxa de remuneracgao final para esse ano.

Os ajustamentos referentes a 2015 sdo calculados em termos provisorios, o valor definitivo sera
calculado em 2016, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos para tarifas
2017. Os ajustamentos provisorios' de 2015 a refletir em 2016 referentes as varias atividades reguladas

sdo os seguintes:
e Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial - -38 602 milhares de euros;
e Gestdo Global do Sistema - -595 milhares de euros;
e Transporte de Energia Elétrica - +17 686 milhares de euros;
e Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) - +8 621 milhares de euros;

e Compra e Venda de Energia Elétrica - +177 869 milhares de euros;

3 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
Ajustamentos com sinal positivo sdo valores a devolver pelas empresas.
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Quadro 3-5 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2015 a refletir em 2016, no

Continente

Unidade: 10° EUR

Mecanismo regul

latorio

Proveitos a para assegurar o Proveios estirados | ncent "
proporcionar em 2015, equillbrio da Proveitos estimados | 'Ove10S estimados | incentivos & custos Acerto do CAPEX |  Ajustamento proviscrio a
o ° proporcionar em 2015, acetes Desvio[1] Desvio atualizado para 2016
efinidos em 2014 concorréncia faturar em 2015 | ProPOremner o7 B o atualizado para 2016 | repercutir em 2016
(tarifas 2015) decorrente do DL efinidos em a posteriori
7412013
(W] ) 3) ) (5) (8) =(2)+(3)-(4)-(5) (7) =(8) x (1+12015) ®) (9)=(7)+(8)

Compra e Venda de Energia Biétrica do Agente Comercial 149138 | 149 138 184747 2730 -38 340) -38 soz| | -38 602|
Proveitos permitidos a REN Trading | 149138 | 149138 184747 2730) -38 340) -38 602] 0 -38 602
Gesto Global do Sistera (GGS) 595 595
Transporte de Energia Biéirica (TEE) 17 686} 17686
Proveitos permitidos a REN | ol | o| n| ol n| o| 17 091| 17,091
| Dstrivuiao de Energia Bstrica (DEE) [ [ I I [ [ [ I 8 621] s 621
Proveitos permitidos  EDP Distribuicdo | 0 | o 0 0 0 o 8621 8621
Compra e Venda de Energia Biétrica 1225657 19000 1646 513 1488851 0 176 662 177 869 177 869
Sobrecusto da PRE 1225657 19000 1225 657] 1135845 108 812 109 555 109 555
cvEE 420 856| 353 006 67850 68314 68314
Proveitos permitidos  EDP SU 1225657 19 000) 1646513 1488851 0 176 662 177 869 0 177 869
Total no Continente | 2730 138322 139 268 25712 164 980)

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-6 apresenta os acertos provisérios do CAPEX referentes ao ano de 2015, para a EDA e para

a EEM, determinados de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de

remuneracdo final para 2015. Estes ajustamentos s&o calculados em termos provisérios e o valor

definitivo sera calculado em 2016, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos

para tarifas 2017.

Os ajustamentos provisorios' de 2015 a refletir em 2016 referentes as varias atividades reguladas das

Regides Auténomas séo os seguintes:

EDA

Distribuicdo de Energia Elétrica — +1 684 milhares de euros;

e Comercializacao de Energia Elétrica — +61 milhares de euros;

4 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.

Ajustamentos com sinal positivo sdo valores a devolver pelas empresas.
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EEM

e Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema — +1 104 milhares de euros;

e Distribuicdo de Energia Elétrica — +1 610 milhares de euros;

e Comercializagao de Energia Elétrica - -51 milhares de euros.

Quadro 3-6 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2015 a refletir em 2016, nas

Regides Autonomas

Unidade: 10° EUR

Acerto do CAPEX de

2015 atualizado para

2016 a repercutir em

tarifas de 2016

Aquisicao de Energia Biétrica e Gestao do Sistema 865
Distribuicdo de Energia Elétrica 1684
Comercializagédo de Energia Bétrica 61
Proveitos permitidos a EDA 2610
Aquisicao de Energia Blétrica e Gestao do Sistema 1104
Distribuicdo de Energia Elétrica 1610
Comercializagédo de Energia Bétrica -51
Proveitos permitidos a EEM 2 664
Total nas Regides Autonomas 5274
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4 DETERMINAGAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS E DOS AJUSTAMENTOS PARA 2016

4.1 ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO AGENTE COMERCIAL (DIFERENCIAL DE cUSTO CAE)

411 PROVEITOS PERMITIDOS

A REN Trading, enquanto Agente Comercial, exerce a fungdo de gestor dos Contratos de Aquisigdo de
Energia (CAE) remanescentes, celebrados com a Turbogas e com a Tejo Energia. Assim, o Agente
Comercial, no dmbito da sua atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, adquire energia elétrica
produzida pelas centrais com CAE e revende-a em regime de mercado. A diferenga entre os custos de
aquisicdo desta energia elétrica, definidos nos CAE, e as receitas da sua venda, corresponde ao
diferencial de custo CAE, individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente
Comercial. Este diferencial de custo é recuperado através da tarifa de Uso Global do Sistema aplicada

pelo Operador da Rede de Transporte a todos os consumidores de energia elétrica.

Para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE, os
proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial

incorporam:
e Os custos de funcionamento considerados no processo de fixagédo de tarifas.

e Os proveitos associados ao mecanismo de otimizacdo de gestdo dos CAE, estabelecido no
Anexo | da Diretiva n.° 2/2014, de 3 de janeiro, considerado a titulo provisério no ajustamento de t-

1 e em termos definitivos no ajustamento de t-2.

ANALISE DO DIFERENCIAL DE CUSTO

O Quadro 4-1 apresenta os valores do diferencial de custo com os CAE previsto pela ERSE para 2016,
do sobrecusto estimado para 2015, bem como do verificado em 2014.
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Quadro 4-1 - Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia elétrica aos produtores com CAE

previsto para 2016

Unidade: 10° EUR

Vefi(:i::::do Tari§:s125016 Tza?i::aes B-LV@)  1EH2)1/2)
% %
(1) (2) (3)
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 104 683 107 592 112 379 7,4% 4,4%
(1b) Turbogas 109 888 110 035 110 182 0,3% 0,1%
(1)=(1a)+(1b) Total 214 571 217 627 222561 3,7% 2,3%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 86 646 107 419 80 950 -6,6% -24,6%
(2b) Turbogas 84 364 121 882 98 749 17,1% -19,0%
(2)=(2a)+(2b) Total 171 010 229 301 179 699 5,1% -21,6%
Licencas de CO2
(3a) Tejo Energia 15 809 25 882 20053 26,8% -22,5%
(3b) Turbogas 2160 5026 5455 152,5% 8,5%
30) Seceitas decorrentes trocas de 2 0 0 )
licencas EUA por CER
(3)=(3a)+(3b) Total 17 947 30908 25508 42,1% -
Receitas sem servicos de sistema
(4a) Tejo Energia 168 072 205 930 161 270 -4,0% -21,7%
(4b) Turbogas 49 887 98 530 111 111 122,7% 12,8%
(4)=(4a)+(4b) Total 217 959 304 460 272 381 25,0% -10,5%
Receitas com reserva e regulacdo tercidria
(5a) Tejo Energia -5 006 3542 0 -
(5b) Turbogas 13 948 7 446 0 - -
(5)=(5a)+(5b) Total 8942 10 987 0 - -
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 0 - -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 - -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 495 879 941 90,1% 7,0%
(7b) Turbogas 1472 1973 1508 2,4% -23,6%
(7)=(7a)+(7b) Total 1967 2851 2448 24,5% -14,1%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(8b) Turbogas 0 0 0 - -
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 0 - -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 44 566 32299 53 053 19,0% 64,3%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogés 134 049 132 941 104 782 -21,8% -21,2%
(90)(30) Rfceitas decorrentes trocas de 2 0 0 )
licencas EUA por CER
(10)=(9a)+(9b)+(9c) Total 178 593 165 240 157 836 -11,6% -4,5%

Os encargos de poténcia previstos para 2016 estdo ligeiramente acima dos valores estimados para
2015, o que decorre da evolugéo prevista das variaveis monetarias que influenciam estes encargos,
designadamente as taxas de juro e a inflagdo (IPC-h). No que diz respeito aos encargos de energia,
tanto a Tejo Energia, como a Turbogas deverado apresentar em 2016 valores inferiores aos estimados

para 2015. No caso da Turbogas a diminuigdo esta sobretudo relacionada com a quebra dos custos
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variaveis por via da diminuigdo prevista do prego do petréleo. A diminui¢do dos encargos de energia por
parte da central da Tejo Energia face ao valor estimado para 2015 resulta dos efeitos conjugados de

diminuicdo das quantidades e da redugao do custo variavel unitario.

Prevé-se que as receitas de venda de energia elétrica decrescam no caso da Tejo Energia e que
aumentem no caso da Turbogas em 2016, relativamente ao que esta estimado para 2015. O sinal das
receitas em ambas centrais justifica-se pelas quantidades previstas, que para a Tejo Energia diminuem e

para a Turbogas aumentam de 2015 para 2016.

Quadro 4-2 - Principais pressupostos do calculo do diferencial de custo previsto para 2016

Preco base €/MWh 49,2

Quantidades

3015
. . GWh
Tejo Energia —
Custo variavel
26,8
EUR/MWHh
Quantidades
1881
B GWh
Turbogas —
Custo variavel S35
EUR/MWh ’

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO AGENTE COMERCIAL

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na atividade de Compra e Venda de Energia
Elétrica é dado pela expressao estabelecida de acordo com o n.°1 do Artigo 83.° do Regulamento
Tarifario em vigor. O Quadro 4-3 apresenta as varias parcelas que estao na origem dos 226 137 milhares

de euros, referentes aos proveitos permitidos de 2016.
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Quadro 4-3 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2015 | Tarifas 2016

A=1+2-3 Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores com CAE 128 585 157 836
1 Custos com aquisigao de energia elétrica, aos produtores com CAE 405 740) 427 768|

2 Qutros custos, i custos com da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE 2 574 2 448

3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 279 728, 272 381
B=4+5+6*7 Custos de funcionamento no ambito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 1045| 1332
4 Custos de exploragéo da atividade de Compra e Venda de Energia Biétrica (valor liquido) 1045 1332

5 AmortizagGes do ativo fixo afecto 4 atividade de Compra e Venda de Energia Bétrica 0| 0

6 Valor médio do ativo fixo afecto 4 atividade de Compra e Venda de Energia Bétrica, liquido de amortizagdes e comparticipages 0| 0

7 Taxa de remuneragéo do ativo fixo afecto a atividade de Compra e Venda de Energia Bétrica 6,40% 5,99%

C Valor previsto estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 -23 114 -38 602

D Adiamento do ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-1 0| 0

E Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da atividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 3607 -28 367,

‘ F=A+B-C-D-E | Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica a transferir para a GGS ‘ 149 138‘ 226 137‘

4.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO EM 2014 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA AOS PRODUTORES
com CAE

De acordo com o artigo 73.° do Regulamento Tarifario, na redagédo que Ihe foi dada pelo Regulamento
n.° 496/2011, de 19 de agosto e as altera¢des introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de dezembro e ja
revogado, os proveitos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial, em
2016, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema s&o ajustados pela diferenga entre os valores
transferidos da atividade de Gestdo Global do Sistema, e o montante aceite considerando o incentivo
econdmico a gestao otimizada dos CAE né&o cessados, referente a 2014, que resultam da aplicagéo da
férmula definida no n.° 1 do respetivo artigo ao diferencial de custo CAE real de 2014. Este montante é
atualizado para 2016, por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com
base nos valores diarios do ano de 2014, acrescida do spread' de 1,5 pontos percentuais e por
aplicagdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com base nos valores diarios
verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano de 2015, acrescida de spread de 0,5 pontos

percentuais.

O Quadro 4-4 reflete os valores acima mencionados. O ajustamento dos proveitos da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial em 2014 a repercutir nas tarifas de 2016 é de

-28 3676 milhares de euros.

15 O enquadramento da definigdo deste parametro encontra-se no capitulo 2.2 deste documento.
6 Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro 4-4 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade CVEE do Agente

Comercial em 2014

Unidade 10° EUR

2014 Tarifas 2014

1 Custos com aquisi¢do de energia elétrica, aos produtores com CAE 416 466 389570

2 Outros custos, designadamente, custos com pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE 1967 2370

3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 239 840 261791

4 Custos de funcionamento no ambito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 0 1224

5 Austamento t-1 -13411 -13 411

6 Austamento t-2 -18764 -18 764
7 Incentivos CAE e CO2 t-2 3075

A=1+2-3+4-5-6+7 | Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 213844 163 549
B Sobrecusto recuperado pela GGS 163 549

C=(B-A)*(1+it-2) * . ) . NPT 5

(1+it-1) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado a t -51 639
D Valores provisorios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 23114
E=D* (1+it-1) Valores provisoérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 atualizados para t 23272
i Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2014 + spread 1,975%
iy Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2015 + spread 0,684%
F=C-E+G Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do AC atualizado para t -28 367

A analise efetuada no ponto seguinte incide sobre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia

elétrica aos produtores com CAE em 2014, ano t-2.

a) Analise do diferencial de custo

Desde 1 de julho de 2007, cabe a REN revender no mercado a energia elétrica produzida pelas centrais
enquadradas pelos CAE celebrados com a Tejo Energia e com a Turbogas e pagar esta energia aos
custos definidos nos respetivos CAE. A diferenga entre os custos e as receitas geradas pela venda
dessa energia elétrica corresponde ao diferencial de custo com a aquisigdo de energia elétrica
(sobrecusto CAE), individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente
Comercial. Para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com
CAE, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial

incorpora igualmente custos de funcionamento no dmbito desta atividade.

Paralelamente, o Decreto-Lei n.° 264/2007, de 24 de julho, atribui a ERSE a competéncia para a
definicdo do mecanismo de incentivos a otimizagdo da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia
elétrica ndo cessados. Neste sentido, a ERSE publicou em 2014 a Diretiva n° 2/2014, de 3 de janeiro
onde se estabelecem os incentivos econdémicos a gestdo otimizada dos centros electroprodutores
detentores de contrato de aquisicao de energia (CAE) ndo cessado, que incorpora os custos associados
as emissoes de CO:2 desses centros electroprodutores, e que revogam o estabelecido no Despacho n.°

11210/2008, de 17 de abril. Estes incentivos entraram em vigor em 2014.
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O Quadro 4-5 compara os valores do diferencial de custo do Agente Comercial previsto para 2014 e do

sobrecusto ocorrido nesse ano.

Quadro 4-5 - Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia elétrica aos produtores com CAE

Unidade: 10° EUR

2014 2014
Tarifas  Verificado [(2)-(1)] [(2)-(3/3]/(1)
(1) (2)
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 108 197 104 683 -3 515 -3%
(1b) Turbogds 109 537 109 888 351 0%
(1)=(1a)+(1b) Total 217 734 214571 -3 164 -1%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 98 908 86 646 -12 263 -12%
(2b) Turbogas 57 473 84 364 26 891 47%
(2)=(2a)+(2b) Total 156 381 171 010 14 629 9%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 14 122 15 809 1687 12%
(3b) Turbogas 1331 2160 828 62%
(30) EST:(?:S:RCOHEMES de trocas delicengas 0 2 2 )
(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(3)=(3a)+(3b)+(3c)+(3d) Total 15 454 17 947 2493 16%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 201 380 168 072 -33 308 -17%
(4b) Turbogas 44 899 49 887 4988 11%
(4)=(4a)+(4b) Total 246279 217959  -28319 -11%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(5a) Tejo Energia 9 085 -5 006 -14 091 -155%
(5b) Turbogas 6427 13 948 7521 -
(5)=(5a)+(5b) Total 15 512 8942 -6 570 -82%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 1842 495 -1347 -73%
(7b) Turbogas 528 1472 943 178%
(7)=(7a)+(7b) Total 2370 1967 -403 -17%
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(8a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a) Tejo Energia 12 604 44566 31962 254%
(8b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(8b) Turbogas 117 544 134 049 16 504 14%
(80)=(30) Receitas decorrentes de trocas de licengas 0 2 2 )
EUA por CER
(8d)=(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(8)=(8a)+(8a)+(8c)+(8d) Total 130149 178593 48 445 37%

Tanto os encargos de energia, como as receitas de mercado sdo analisados de seguida.
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b) Encargo de energia e receitas de mercado

O encargo de energia e as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas.

O Quadro 4-6 mostra que a quantidade de energia elétrica produzida pelas centrais com CAE em 2014
foi inferior ao previsto em 3,6%, devido a producédo da Tejo Energia, que foi Inferior em mais de 9% ao
previsto, enquanto a produc¢ado da Turbogas foi superior em mais de 19%. Tendo em conta que os mark-
ups das centrais da Tejo Energia e da Turbogas sao, respetivamente, positivos e negativos, como se
vera mais adiante, os desvios entre a producdo prevista e verificada contribuiram para agravar o

diferencial de custo com aquisi¢cao de energia elétrica aos produtores com CAE, face ao previsto.

Quadro 4-6 - Produgéo prevista e verificada

Unidade: GWh
Implicito no diferencial de Verificado %
custo previsto para 2014 2014 0
2)-(1)1/(1
” @) [21-2))/(1)
Tejo Energia 3246 2951 -9,1%
Turbogas 773 922 19,3%
Total 4019 3873 -3,6%

Os custos variaveis unitarios de produgéo foram superiores ao previsto, em cerca de 23%, na Turbogas

e inferiores, em cerca de 4%, na Tejo Energia, conforme se pode observar no Quadro 4-7.

Quadro 4-7 - Custo variavel unitario de produgao sem CO:

Unidade: €/ MWh
Implicito no Verificado %
diferencial de custo 2014
previsto para 2014
(1) (2) [(2)-(1)1/(1)
Tejo Energia 30,5 29,4 -3,6%
Turbogas 74,4 91,5 23,0%

O Quadro 4-8 mostra o desvio ocorrido ao nivel da receita unitaria nas duas centrais com CAE.
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Quadro 4-8 - Receita unitaria de venda da energia elétrica

Unidade: €/MWh
Implicito no Verificado %
diferencial de custo 2014
previsto para 2014

(1) (2) [(2)-(1)1/(2)
Tejo Energia 64,8 55,3 -14,8%
Turbogas 66,4 69,2 4,3%

As receitas unitarias da Tejo Energia foram inferiores as previstas em cerca de 15%, enquanto na central
da Turbogas as receitas unitarias foram superiores em apenas 4%. Na globalidade, o facto do prego de
mercado ter sido, em termos anuais, inferior ao previsto, explica que as receitas unitarias tenham

também sido inferiores ao previsto em cerca de 10%, como se pode ver na Figura 4-1.

Figura 4-1 - Evolugao do pre¢co médio mensal de mercado no pélo portugués

70

60

50 S / \

40 7

N

10

€/MWh

Jan-14 Fev-14  Mar-14  Abr-14 Mai-14  Jun-14 Jul-14 Ago-14  Set-14  Out-14  Nov-14 Dez-14

=== Preco médio mensal ocorrido === Preco implicito nas Tarifas 2014 Preco médio ocorrido

A redugdo das receitas unitarias na central da Tejo Energia foi acompanhada de uma diminuigdo dos
custos unitarios desta central, pelo que o mark-up diminuiu mas manteve-se com sinal positivo, como
mostra a Figura 4-2. No caso da Turbogas, o crescimento das receitas unitarias foi inferior ao

crescimento dos custos varidveis, resultando num mark-up negativo maior do que o previsto.

Deste modo, a combinagao do efeito da evolugédo da procura, ja referido, com a diminuicdo dos mark-up

justifica o agravamento do encargo de energia face ao previsto.
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Figura 4-2 - Mark-up em 2014
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c) Encargo de poténcia

O encargo de poténcia € uma das principais componentes do custo com a aquisicdo de energia elétrica
aos produtores com CAE. Esta rubrica de custos esta relacionada com o valor do investimento efetuado
nas centrais, ndo variando com a producéo de energia elétrica, mas sim com a disponibilidade declarada
das centrais e com a evolugao das variaveis monetarias as quais esta indexada esta rubrica: taxa de

inflacdo e taxa de juro de curto prazo.

O valor do encargo de poténcia verificado €, no geral, semelhante ao previsto.

d) Incentivo para a gestéo otimizada dos CAE n&o cessados

A Diretiva n.° 2/2014 da ERSE, que revoga o Despacho n.° 11 210/2008, de 17 de abril, define no seu
Anexo | o incentivo para a gestédo otimizada dos CAE ndo cessados. Esta reviséo foi sobretudo motivada
pelas alteracdes estruturais do setor elétrico portugués e pela existéncia de um novo enquadramento

legal do mecanismo de comércio europeu de licengas de emissao (CELE).

O mecanismo em vigor lcag resulta de uma série de condigbes que a ERSE procurou reunir,

nomeadamente:

e Garantir, no minimo, um incentivo equivalente aos custos de funcionamento da REN Trading;
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e Garantir que a REN Trading tenha um incentivo continuo na otimizagdo da margem das centrais

em portfélio;

e Incentivar um maior esforgo na gestdo destas centrais, ao tornar o incentivo marginal superior

para valores de margens acima da média;

e Limitar os ganhos definidos a priori ao montante maximo garantido com os anteriores incentivos

l1 e ls.

De forma a assegurar e garantir que a margem real obtida pelas centrais com CAE n&o cessados é
préxima do cenario 6timo, foi acrescido ao Incentivo I, um Prémio de Adequagdo em Mercado (Pawm),

determinado anualmente apés o fecho do ano no qual o incentivo é determinado.

Este prémio visa assegurar que, mesmo em condi¢cdes adversas de mercados, exégenas ao gestor dos
dois CAE, a operagéo das centrais, nomeadamente para cumprimento das restricbes de quantidades a
que estdo sujeitas por via dos contratos de take-or-pay e das quantidades anuais base de aquisigdo de

carvao, é efetuada em condi¢des que minimizam as perdas econdmicas para o sistema.

A Figura e Quadro seguintes apresentam os resultados da aplicagdo dos incentivos que compdem o

mecanismo lcag, que em 2014 foi de 2 775 milhares de euros.

Figura 4-3 - Mecanismo de otimizag¢ao da gestdao dos contratos de aquisi¢cao de energia em 2014

3,50 4

Assintota
......................... 3300 e e eececceccacctotacctottccaicectatctetttcttctttatttecstoteesttseetaosasy

ICAE 2014

2,00

ICAE (V€)

1,50 4

0,50 -

-100,00 -50,00 0,00 50,00 100,00 150,00 200,00
Margem Operacional (M€)

= Trajetoria do incentivo ICAE para diferentes Margens Operacionais

50



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Apesar das condi¢gdes de mercado desfavoraveis para centrais térmicas convencionais verificadas em
2014, tais como a Tejo Energia e a Turbogés, decorrente de uma hidraulicidade acima da média e de um

preco de mercado relativamente baixo, o valor do incentivo aproximou-se do seu valor maximo.

Quadro 4-9 - Proveitos com o mecanismo de otimizagdo da gestdao dos contratos de aquisicdo de

energia em 2014

s Margem
10°€ ) ICAE
Operacional
REN Trading (TE e TG) 64,898 2,775

Para efeitos do calculo do Ppy, a ERSE utilizou a informagado recolhida no ambito da atividade de
supervisdo de mercado grossista, quer quanto ao funcionamento do mercado diarios do MIBEL, quer

quanto aos restantes referenciais de mercado.

Como referenciais de mercado considerados para este calculo, integram-se, sempre que existente
contratacdo por uma ou ambas as centrais envolvidas, os mercados de contratagdo a vista (mercado
diario e mercados intradiarios do MIBEL), os mercados de contratagao a prazo (nos quais se incluem o
OMIP ou mecanismos de contratagdo bilateral) e os mercados de servigos de sistema (banda de

regulacao, energia de regulagéo e resolugéo de restricoes).

O valor de energia colocada em mercado, a que se refere o termo g da formula do Paw, estabelecida
no n.° 5 do artigo 2.° do Anexo | da Diretiva n.° 2/2014, corresponde a energia do programa final de cada
uma das centrais para efeitos de gestao global de sistema. Daqui decorre que integra o calculo do
prémio a dedugdo dos desvios a programagdo, os quais afetam a definicdo da receita unitaria global

(termo rPH, também constante na férmula acima referida).

O Quadro 4-10 apresenta os volumes de contratacdo efetuados pelo Agente Comercial em 2014,
repartidos por periodos de cheias, pontas e vazio. Os valores do programa real correspondem aos que

sao utilizados para calculo do prémio previsto no incentivo.
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Quadro 4-10 - Volumes de contratagao nos diferentes referenciais de mercado

Referencial de contratagao Cheias Ponta Vazio TOTAL 2014
Contrataggo em meracdo didrio 5255215  1.686.7853  1.449.759,8  3.662.066,6
(MWh)

Contrataggo liquida em mercados 82.846,7 211.043,2 80.508,1 374.398,0
intradiarios (MWh)
Programa MD+MiD 608.368,2 1.897.828,5 1.530.267,9 4.036.464,6
Contratagdo de energia de reserva
secundéria (MWh) 18,8 59,7 2.281,2 2.359,7
Contrataggo de energia de resena -30.327,4 -151.998,9 -130.269,8 -312.596,1
de regulagdo (MWh)
Contratagao de energia para

~ o 39.928,1 89.707,2 39.203,5 168.838,8
resolugéo de restrigdes (MWh)
Contrataggo em mercados de 9.619,5 62.232,0 -88.785,1 141.397,6
operagéo (MWh)
Programa final (MWh) 617.987,7 1.835.596,5 1.441.482,8 3.895.067,0
Programa real (MWh) 614.400,8 1.827.672,4 1.431.328,9 3.873.402,1
Desvios a programagéo (MWh) -3.586,2 -7.924,1 -10.129,5 -21.639,8

O prego médio obtido em mercado diario corresponde a média aritmética do prego do mercado diario do
MIBEL nas horas de cada um dos periodos horarios. A Figura 4-4 apresenta os valores dos pregos
médios do mercado diario do MIBEL, em base mensal, para o ano de 2014, cobrindo cada um dos trés

periodos horarios e o preco base (todas as horas).
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Figura 4-4 - Prego de mercado diario do MIBEL para os periodos horarios
(Cheias, Ponta e Vazio) e para todas as horas (base), em 2014
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Conforme se extrai da Figura 4-4, o prego do mercado diario do MIBEL foi mais elevado no segundo
semestre do ano de 2014, em particular quando comparado com o inicio do primeiro semestre, muito
marcado por elevadas disponibilidades hidricas e, consequentemente, por precos médios mais

reduzidos.

Com base na contratagdo efetuada, para cada um dos referenciais mencionados, € possivel extrair a
receita unitaria média que se obteve com tal contratagio. Esta receita unitaria média correspondera a um
valor médio ponderado por volume de negociagao efetuado em cada periodo horario e, dentro de cada
um destes periodos, em cada hora de negociagao. A Figura 4-5 apresenta os valores médios da receita
unitaria para cada um dos periodos horario e para o periodo base, obtida pelo Agente Comercial nos
diferentes referenciais de contratagdo. Como se constata da comparacdo da Figura 4-4 com a
Figura 4-5, os valores médios mensais da receita unitaria estdo, consistentemente, acima do preco
médio do mercado diario, o que se compreende por uma participagdo significativa nos mercados de

remuneragdo média mais elevada (em particular dos mercados de servigos de sistema ou de operacgéo).
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Figura 4-5 — Receita unitaria das centrais com CAE (valor agregado Turbogas e Tejo Energia) para
os periodos horarios (Cheias, Ponta e Vazio) e para todas as horas (base), em 2014
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Por fim, no Quadro 4-11 sao apresentados os valores parciais de calculo do prémio previsto no incentivo
de gestdo otimizada dos CAE n&o cessados, nomeadamente os valores do pregco médio do mercado
diario do MIBEL para cada um dos periodos horarios e a respetiva receita unitaria obtida pelo Agente
Comercial nos mesmos periodos, bem como os volumes de contrataco que lhes estdo associados. E
possivel extrair destes valores que o Agente Comercial colocou a energia das duas centrais com CAE
ndo cessados acima do preco médio do mercado diario do MIBEL de forma praticamente igual para os

trés periodos horarios (4,62 €/ MWh em vazio e 4,64 €/ MWh em cheias e ponta).

A estratégia de contratacdo seguida pelo Agente Comercial representou, assim, uma receita adicional
sobre uma colocagao plana em mercado diario de cerca de 17,9 milhdes de euros. Com base neste valor
€ no valor do parametro de partilha com o sistema (k), fixado em 0,5, o valor do prémio ascenderia a
cerca de 8,97 milhdes de euros, largamente acima do limite maximo aprovado de 300 000 euros.
Consequentemente o valor final do prémio previsto no incentivo CAE ascende para o ano de 2014 aos
referidos 300 000 euros.
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Quadro 4-11 - Valores parciais e calculo do prémio PAM do incentivo CAE em 2014

PH rPH (€/MWh) pmdPH (€/MWh) qPH (MWh) ZPH (€)
Vazio 51,26 46,64 1.431.328,9 6.612.739,52
Ponta 62,67 58,03 1.827.672,4 8.480.399,94
Cheias 63,28 58,64 614.400,8 2.850.819,71
Média/Soma 58,55 53,61 3.873.402,1 17.943.959,17
Prémio associado ao incentivo (PAM) considerando o escalar k=0,5 8.971.979,59

para 2014 foi de 300 mil euros.

O Quadro 4-12 apresenta os resultados da aplicagdo do Prémio de Adequagdo em Mercado P,y que

Quadro 4-12 - Proveitos Prémio de Adequagao em Mercado em 2014

PH PH pmdPH gPH SPH
€/MWh €/MWh MWh €

Vazio 51,26 46,64 1431328,9 6 612 739,52
Pontas 62,67 58,03 1827 672,4 8 480 399,94
Cheias 63,28 58,64 614 400,8 2 850 819,71
Média/Soma 58,55 53,61 3 873 402,1 17 943 959,17
k 05

PAM 300 000,00

AJUSTAMENTO PROVISORIO EM 2015 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA AOS
PRODUTORES coM CAE

O desvio provisorio de 2015 é de -38 602'" milhares de euros incluindo juros, a taxa EURIBOR a 12
meses, calculada com base na média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015, acrescida de 0,5

pontos percentuais.

O Quadro 4-13 apresenta o calculo deste desvio.

17 Um desvio de sinal negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-13 - Calculo do ajustamento provisoério da atividade de Compra e Venda de Energia

Elétrica do Agente Comercial, em 2015

Unidade 10% EUR

2015

1 Sobrecusto recuperado pela GGS 149 138

2 Sobrecusto com a aquisi¢éo de energia previsional 165 240

3 Austamento t-1 -23114

4 Austamento t-2 3607

5 Incentivos CAE e CO2 t-1 2730
A=1-(2-3-4+5) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC [(1)-[(2)-(3)-(4)+(5)+(6)] -38 340
iy Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2015 + spread 0,684%
B=A* (1+it-1) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t -38 602

No ponto seguinte serdo analisados o ajustamento entre os valores previstos e estimados para 2015 do
diferencial de custo com a aquisicao de energia elétrica aos produtores com CAE, bem como os valores

estimados para os mecanismos desenvolvidos pela ERSE.

a) Andlise do diferencial de custo

O Quadro 4-14 apresenta os valores do diferencial de custo estimado para 2015 pela ERSE, com base
em dados verificados até agosto de 2015, comparando-os com os valores previstos o ano anterior pela
ERSE nas tarifas de 2015.

56



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-14 - Analise do diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores

com CAE estimado para 2015

Unidade: 10° EUR

2015 2015
Tarifas Tarifas 2016 [(2)-(1)1/(1)
(1) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 110 110 107 592 -2,3%
(1b) Turbogiés 111 060 110 035 -0,9%
(1)=(1a)+(1b) Total 221170 217 627 -1,6%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 83 388 107 419 28,8%
(2b) Turbogas 83908 121 882 45,3%
(2)=(2a)+(2b) Total 167 296 229 301 37,1%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 15511 25 882 66,9%
(3b) Turbogas 1763 5026 185,1%
(3)=(3a)+(3b) Total 17 274 30908 78,9%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 190 585 205 930 8,1%
(4b) Turbogas 44 942 98 530 119,2%
(4)=(4a)+(4b) Total 235 527 304 460 29,3%
Receitas com reserva e regulacdo terciaria
(5a) Tejo Energia 7003 3542 -49,4%
(5b) Turbogas 37199 7 446 -
(5)=(5a)+(5b) Total 44 202 10 987 -75,1%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 -
(6b) Turbogas 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 929 879 -5,4%
(7b) Turbogas 1645 1973 19,9%
(7)=(7a)+(7b) Total 2574 2851 10,8%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia -
(8b) Turbogas -
(8)=(8a)+(8b) Total 0 -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 12351 32299 161,5%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogas 116 235 132941 14,4%
(10)=(9a)+(9b) Total 128 585 165 240 28,5%

Estima-se que o diferencial de custos com os CAE seja superior ao previsto em cerca de 28,5%, o que

se deve em parte aos desvios estimados para os encargos de energia, bem como para os custos com as

licengas de emissao de CO2 face ao previsto nas tarifas de 2015.

O Quadro 4-15 apresenta as principais diferengas em termos de pressupostos considerados em 2015 e

0s que estado implicitos nas Tarifas de 2016, destacando-se 0 menor valor estimado para as receitas
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unitarias tanto da Tejo Energia, como da Turbogés. Visto que o desvio das receitas unitarias é
proporcionalmente superior ao desvio dos custos variaveis, o mark-up das centrais com CAE nao
cessados devera ser em 2015 inferior ao previsto o ano anterior. Este facto contribui igualmente para o

desvio entre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE

estimado para 2015 e previsto em tarifas de 2015.

Quadro 4-15 - Pressupostos considerados

2015 Tarifas 2015 Tarifas
2015 2016
Preco médio do mercado em Portugal 50,5 50,3
Tejo Energia Receita unitdria (com servigos sistema) €/MWh 67,4 53,1
Custo variavel com CO, 29,0 27,2
Preco médio do mercado em Portugal 50,5 50,3
Turbogas Receita unitdria (com servigos sistema) €/MWh 73,4 60,3
Custo variavel com CO, 75,8 69,4

A producao estimada para 2015 devera ficar acima do previsto em tarifas de 2015 nas duas centrais com

CAE.

Figura 4-6 - Quantidades produzidas previstas e estimadas
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b) Incentivo para a gestéo otimizada dos CAE nao cessados

No que respeita ao mecanismo de gestdo otimizada dos CAE ndo cessados, no ano de 2014 entraram

em vigor novas regras, estabelecidas pela ERSE na Diretiva n.° 2/2014, de 3 de janeiro. Neste sentido, a
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assumiu-se como estimativa para 2015, o montante de 3 milhées de euros, correspondente ao valor para

onde tendera o incentivo (assintota) nas condigdes 6timas de exploragéo das centrais.

4.2 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A REN, S.A., enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve

duas atividades, Gestédo Global do Sistema e Transporte de Energia Elétrica.

Neste ponto apresentam-se os proveitos permitidos para 2016, bem como a descrigéo e justificagdo das
decisdes tomadas pela ERSE respeitantes as atividades reguladas da entidade concessionaria da RNT
para 2016.

421 ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

O custo total da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos diretamente
relacionados com a gestédo do sistema e com os custos decorrentes da politica energética, ambiental ou

de interesse econémico geral.

As variagbes ocorridas no custo unitario da GGS resultam, essencialmente, dos custos decorrentes de
politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral imputados a esta tarifa, os quais serdo

objeto de analise neste ponto.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividade de GGS para o ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.

4.2.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Gestado Global do Sistema é regulada por remuneragdo dos ativos em exploracéo e por

custos aceites em base anual, ambos objeto de ajustamento a posteriori.

CUSTOS DIRETAMENTE RELACIONADOS COM A ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Na Figura 4-7 pode ser observada a evolugéo dos valores de investimento ocorridos entre 2006 e 2014,

bem como os valores aceites pela ERSE no célculo das tarifas de 2006 a 2016.
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Figura 4-7 - Investimento a custos técnicos na atividade de Gestdo Global do Sistema
entre 2006 e 2016
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Da anadlise da Figura 4-7, realca-se que o investimento atingiu o valor minimo no ano de 2010, tendo

apresentado desde esse ano valores de realizacdo em torno dos 4 milhdes de euros.

Quadro 4-16 - Custos de exploragao liquidos de proveitos de exploragao que nao resultam da

aplicacao da tarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
sl | temEssorg | (EEBANS. s AL
Valor %

Fornecimentos e Senigos Externos 13752 14 646 894 6,6%
Gastos com Pessoal 6 063 7 404 1342 23,8%
Outros Gastos Operacionais 22 444 422 21,9%
Impostos 288 271 -17 -6,7%
Provisbes 0 0 0 -
Custos regulagdo 20124 22765 2640 12,3%
Prestacao de senicos 155 188 33 40,3%
Outros Proweitos Operacionais 2 243 3222 979 49,8%
Trabalhos Prépria Empresa 1149 774 -374 -45,4%
Rendas de Prédios 27 44 17 78,7%
Proveitos regulagao 3573 4228 655 22,6%

Custos de exploragdo liquidos dos proveitos de
exploragdo que ndo resultam da aplicagdo das 16 551 18537 1985 10,7%

tarifas de UGS
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Na analise do Quadro 4-16 verifica-se um acréscimo, na ordem dos 2 milhées de euros, dos custos de
exploracgéo liquidos de proveitos, nos proveitos a considerar no calculo tarifario para 2016. Esta variagao
€ motivada por um acréscimo dos custos de regulagao superiores ao aumento dos proveitos de
exploragdo que nao resultam da aplicagdo das tarifas de UGS. Os aumentos ocorreram ao nivel das
contas de Gastos com Pessoal, de Fornecimentos e Servicos Externos e de Outros Gastos

Operacionais.

a) Taxa de remuneracdo do ativo

A taxa de remuneragdo a aplicar nos ativos regulados da atividade de GGS a considerar no calculo
tarifario para 2016 é de 5,99%.

Os proveitos permitidos de 2016 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2015,
determinado de acordo com a aplicagdo da taxa de remuneracgéo final para 2015 no imobilizado previsto

para esse ano, conforme se pode observar no capitulo 4.2.1.2.

b) Custos com interruptibilidade

Para o ano de 2016 foi considerado um montante previsional de 102,5 milhdes de euros, relativo aos
custos com o servi¢o de interruptibilidade prestado pelas instalacées de consumo ao abrigo da Portaria
n.° 592/2010, de 29 de julho, alterada pela Portaria n.° 1308/2010, de 23 de dezembro, e pela Portaria

n.° 215-A/2013, de 1 de julho. Este montante decompd&e-se nas seguintes parcelas:

e 241 milhdes de euros, correspondente a estimativa para o custo com o servico de
interruptibilidade prestado no ano de 2015, por instalagbes abastecidas em Muito Alta Tensédo e
que tenham uma poténcia média anual superior a 50 MW. A este valor acrescem 675 milhares de
euros de encargos financeiros, determinados por aplicacao da taxa definida no nimero 2 do artigo
12.°-A da Portaria n.° 592/2010, de 29 de julho, com a redacao dada pela Portaria n.° 215-A/2013.

e 77,8 milhdes de euros, correspondente a previsdo para os custos com o servico de
interruptibilidade em 2016, a prestar pelas instalagdes de consumo nao abrangidas pelo numero 5
do artigo 2.° da Portaria n.° 1308/2010, com a redagao dada pela Portaria n.° 215-A/2013, de 1 de
julho.

CUSTOS DECORRENTES DE MEDIDAS DE POLITICA ENERGETICA, AMBIENTAL OU DE INTERESSE ECONOMICO
GERAL

c) Sobrecusto da convergéncia tarifaria das Regiées Auténomas dos Acores e da Madeira

O Regulamento Tarifario em vigor prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regides
Auténomas e Portugal Continental seja suportado por todos os consumidores nacionais através da tarifa

de Uso Global do Sistema.
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No quadro seguinte mostra-se o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das

Regides Autbnomas.

Quadro 4-17 - Sobrecusto com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas

Unidade: 10° EUR

‘ 2003 ’ 2004 ‘ 2005 ’ 2006 ‘ 2007 ’ 2008 ‘ 2009 | 2010 ‘ 201 |

2012 ‘ 2013 | 2014 | T2015 T2016

Custo RAA

% da RAA na UGS ! 12,04% 13,60% 12,14%| 0,00% 0,52%| 8,7% 36,7%)| 17,3% 3,4% 71% 6,9% 5,9% 3,3% 2,4%)
sobrecusto RAA 30 103] 40079 48 187 0 3442 83 236 47 342 79 103 55 598 112120 109 829 93 570 62712 50 578
% sobrecusto na TVCF 0,77% 0,98% 1,08%) 0,00% 0,07%]| 1,65% 0,95%| 6,66% 1,07%) 2,00% 1,96%) 1,67%) 1,08% 0,85%|
Custo RAM

% da RAM na UGS 9,7% 9,6% 6,7% 0,0% 0,1% 5,3% 30,0% 16,2% 2,0% 5,8% 6,3% 5,3% 2,3% 1,4%
sobrecusto RAM 24 159 28 402 26 473 0 894 50 576 38 686 74 198, 33082 91272 99 808 84 308 43 675 29 102
% sobrecusto na TVCF 0,62% 0,69% 0,59% 0,00% 0,02%| 1,00% 0,78% 6,24% 0,64% 1,63% 1,78% 1,51% 0,75% 0,49%

Observa-se uma diminui¢do substancial dos sobrecustos com a convergéncia tarifaria tanto na regiao
Autéonoma dos Agores (RAA), como na Regido Autonoma da Madeira (RAM), sendo que estes

sobrecustos situar-se-do em 2016 ao nivel mais baixo desde 2009 e 2007, respetivamente.

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro, determinou que, as tarifas de venda a clientes finais
a fixar para o ano de 2007 ndo incluiriam os custos com a convergéncia tarifaria das Regides
Auténomas, tendo em conta que os aumentos das tarifas para 2007 seriam superiores a taxa de inflagao
prevista. Estes montantes teriam de ser recuperados através da UGS, acrescidos de juros, em

prestacdes constantes, ao longo de um periodo de 10 anos, a partir de 1 de janeiro de 2008.

O quadro seguinte sintetiza os valores em divida e o montante da renda a incorporar nos proveitos
permitidos da REN, cujo montante tera de ser devolvido em duodécimos as entidades titulares do défice,

durante o ano de 2016.

Quadro 4-18 - Custos com a convergéncia tarifaria das RAs referentes a 2006 e 2007

Unidade: EUR
A o i ,A
Saldo em divida Juros rer;j::::;;:s se ?r:IcTSiZZ ::;da Saldo em divida
em 2015 2016 2016 tarifas de 2016 em 2016
(1) (2) (3) (4)=(2)+(3) (5) =(1)-(3)

EDA (BCP e CGD) 24 447 016 118 812 12 193 877 12 312 689 12 253 139
Convergéncia tarifaria de 2006 8619 381 41890 4299 243 4341134 4320138
Convergéncia tarifaria de 2007 15827635 76922 7894 634 7971556 7933001
EEM (BCP e CGD) 13 621 400 66 200 6 794 190 6 860 390 6 827 210
Convergéncia tarifaria de 2006 3151148 15315 1571755 1587069 1579393
Convergéncia tarifaria de 2007 10470251 50 885 5222435 5273321 5247 816

d) Parcela Associada aos terrenos hidricos

A Portaria n.° 301-A/2013, de 14 de outubro, reviu as taxas a aplicar no calculo da remuneragédo dos
terrenos e alterou a Portaria n.° 542/2010, de 21 de julho, deixando a taxa de ser calculada com base na

taxa mid-swap interbancaria de prazo mais préoximo ao horizonte de amortizagdo legal dos terrenos em
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causa e passou, a partir de 2014, a ser calculada com base na férmula definida na referida portaria. No

calculo tarifario para 2016 o valor considerado é de 12,9 milhdes de euros.

e) Custos com a concessionaria da Zona Piloto

A Enondas — Energia das Ondas, S.A., foi constituida para a exploragdo das aguas territoriais
Portuguesas em Zona Piloto destinada a produgédo de energia das ondas, nos termos do Decreto-Lei
n.° 5/2008, de 8 de janeiro, com as alteragbes que lhe foram introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 15/2012,

de 23 de janeiro.

De acordo com o n.° 2 da clausula 17.2 do contrato de concessao aprovado na Resolugdo do Conselho

de Ministros n.° 49/2010, de 17 de junho, é reconhecida a Enondas o direito a:

e Recuperagéo, numa base anual, no ano subsequente ao ano em causa, através dos custos de uso

global do sistema elétrico nacional, dos custos com capital designadamente:

— Remuneragao do ativo afeto nao financiado por subsidios, durante o periodo de amortizagao
do mesmo, liquido de amortizagdes e subsidios, de acordo com uma taxa equivalente a taxa
de remuneragao dos ativos corporeos e incorpéreos aplicada ao custo de capital para novos
investimentos afetos a atividade de Transporte de Energia Elétrica, nos termos estabelecidos

no Regulamento Tarifario em vigor, publicado pela ERSE;
— As amortizagdes anuais do ativo bruto afeto a Concessao;

e Recuperagdo, numa base anual, no ano subsequente ao ano em causa, dos custos de
manutencdo das infraestruturas comuns da Zona Piloto, dos custos decorrentes de seguros de
responsabilidade civil ou de outros seguros para cobertura dos riscos afetos a estas infraestruturas

e das taxas devidas pela exploragao da Zona Piloto.

O n.° 3 da clausula 17.2 do contrato de concessdo estabelece que todos os demais custos sao

suportados pela Concessionaria e cobertos através das receitas da Concessao.

Assim, os custos constantes da informagao reportada pela Enondas no processo de determinagao das

tarifas de 2016 tiveram o seguinte tratamento:
¢ Investimentos transferidos para a exploragdo em 2015 — 317 milhares de euros;
¢ Investimentos em curso no final de 2015 — 99 milhares de euros’®;

e Taxa média de amortizagcado dos ativos em exploragao de 9,0%.

O processo de calculo tarifario para 2016 inclui o ajustamento aos proveitos permitidos da Enondas

definidos para tarifas de 2014. Este ajustamento ascendeu a 12 milhares de euros'®.

18 Este valor inclui encargos indiretos e financeiros imputados ao investimento.
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O Quadro 4-19 apresenta o calculo dos proveitos da Enondas a incluir na tarifa de Uso Global do

Sistema, bem como o ajustamento aos proveitos permitidos de 2014.

Quadro 4-19 - Variaveis e parametros para a definigao do nivel dos proveitos permitidos da

Enondas
Unidade: 10°EUR
Tarifas 2014 2014 Tarifas 2015 Tarifas 2016
A=1+2*3 Custos com capital 344 333 382 378
1 AmortizagZo dos ativos liquidos de comparticipagdes 191 182] 221 252
P Valor médio dos ativos fixos afectos a concessionaria da Zona Piloto liquidos de comparticipagdes e de
amortizagdes 1893 1864 2084 2100
3 taxa de remunerag&o do ativo fixo afecto a concessionaria da Zona Piloto 8,06% 8,06% 7,76% 5,99%
B Custos de exploragdo célculados ao abrigo da clausula 17.2 do Contrato de Concesséo, no ano t-1 0ol 0ol 0ol 0
c Receitas liquidas célculadas ao abrigo da clausula 22.2 do Contrato de Concessé&o, no ano t-2
D Ajustamento no ano t, dos custos com a concessionaria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos em t-2 12|
E=A+B-C-D |Custos com a concessionaria da Zona Piloto (A +B- C) 344 333| 382 366
F=E-D Recuperado via UGS 344
G=F-E Desvio do ano 11
(19 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, .1 + spread 0,684%
[ taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ..+ spread 1,975%
H=Gx(1+i.,)x(1+i;;) |Ajustamento dos custos com a concessionaria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos 12

f) Custos com os Incentivos a Garantia de Poténcia

O regime de atribuicdo de incentivos a garantia de poténcia é enquadrado pela Portaria n.° 251/2012, de
20 de agosto. Este diploma prevé as modalidades de incentivo a disponibilidade, que visa promover a
maximizagao da disponibilidade dos centros electroprodutores térmicos, e de incentivo ao investimento

em tecnologias de producao a partir de fontes hidricas.

Este diploma contempla igualmente disposicdes de exclusao dos centros electroprodutores do dmbito de
atribuicdo destes incentivos, nomeadamente, se a poténcia instalada for igual ou inferior a 30MW, se os
produtores forem abrangidos por um CAE ou beneficiarem dos CMEC, ou caso recebam ou tenham
recebido qualquer tipo de compensagado para assegurar uma rentabilidade minima da atividade de

producgéo de energia elétrica.

O periodo de atribuicdo destes incentivos € de 10 anos apds o inicio de exploragdo para as centrais
hidroelétricas, enquanto para as centrais termoelétricas a atribuicdo do incentivo a disponibilidade vigora
até a cessacgao da licenga de exploragao. No caso do incentivo a disponibilidade, a Portaria n.° 251/2012
estabeleceu que o0 mesmo produz efeitos no ano civil seguinte ao da data de cessagédo do Programa de

Assisténcia Financeira a Portugal, ou seja, a partir de 2015.

19 Ajustamento com sinal negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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Nos termos do artigo 16.° da mesma Portaria, os montantes anuais dos incentivos a garantia de poténcia
carecem de aprovagéo pelo membro do Governo responsavel pela area de energia, na sequéncia de

proposta do Diretor-Geral de Energia e Geologia, previamente submetida a parecer da ERSE.

De acordo com o artigo 17.° da Portaria em causa, os pagamentos dos incentivos a garantia de poténcia
sdo efetuados pela entidade responsavel pela gestao técnica global do SEN no ano civil seguinte aquele
a que se reportam, sendo acrescidos de juros calculados a taxa de juro EURIBOR a 12 meses?®,

adicionada do spread que seja aplicavel nesse ano, nos termos do Regulamento Tarifario em vigor.

Neste contexto legal, o calculo dos proveitos permitidos de 2016 da atividade de Gestdo Global do
Sistema inclui os montantes do incentivo ao investimento e do incentivo a disponibilidade, acrescidos de
juros, respeitantes ao ano de 2015 e que foram homologados pelo membro do Governo responsavel pela
area de energia. O quadro seguinte apresenta a desagregagdo destes montantes por centro

electroprodutor.

20 Média dos valores diarios da EURIBOR a 12 meses que € usada nos ajustamentos de t-1.
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Quadro 4-20 — Montantes dos incentivos a garantia de poténcia e respetiva repercussao nos

proveitos permitidos, desagregado por central

Incentivo a garantia de poténcia respeitante ao ano de 2015

Poténcia [Coeficiente| Indice indice Montante do Jurospara [ Pagamentos
. instalada Disponib. |Valorizagdo|Cumprimento| N.2 A q repercussdo [as centrais em
Centro Eletroprodutor / Grupp. | Modalidade liquida Final Disponib. Prazo meses |nce3nt|vo T2016 2016

Pil [MW] cdf ivd icp 10° EUR 10° EUR 10° EUR
Ciclo Combinado Pego Disp. 837,00 5022,0 34,3 5056,3
Grupo 3 Disp 418,50 1,0000 1,0 n.a. 12 2511,0 17,2 2528,2
Grupo 4 Disp 418,50 0,9919 1,0 n.a. 12 2511,0 17,2 2528,2
Termoelétrica do Ribatejo Disp. 1168,83 7013,0 47,9 7 060,9
Grupo 1 Disp 389,61 0,9960 1,0 n.a. 12 2337,7 16,0 2353,6
Grupo 2 Disp 389,61 0,9829 1,0 n.a. 12 2337,7 16,0 2353,6
Grupo 3 Disp 389,61 0,9872 1,0 n.a. 12 2337,7 16,0 2353,6
Ciclo Combinado Lares Disp. 862,66 4399,6 30,1 4429,6
Grupo 1 Disp 431,33 | 0,7420 0,7 n.a. 12 1811,6 12,4 1824,0
Grupo 2 Disp 431,33 0,9618 1,0 n.a. 12 2588,0 17,7 2605,7
Alquevalll (reforgo poténcia) Invest. 255,60 2811,6 19,2 23830,8
Grupo 1 Invest 127,80 0,9994 1,0 1,00 12 1405,8 9,6 1415,4
Grupo 2 Invest 127,80 0,9996 1,0 1,00 12 1405,8 9,6 1415,4
Baixo Sabor (jusante) Invest. 35,20 338,8 2,3 341,1
Grupo 1 Invest 17,60 1,0000 1,0 1,05 5 169,4 1,2 170,6
Grupo 2 Invest 17,60 1,0000 1,0 1,05 5 169,4 1,2 170,6
Ribeiradio-Ermida Invest. 74,70 575,2 3,9 579,1
Grupo 1 Invest 74,70 1,0000 1,0 1,05 4 575,2 3,9 579,1
TOTAL 3233,99 20160,1 137,8 20297,9
Incentivo a Disponibilidade 2 868,49 16 434,55 112,3 16 546,9
Incentivo ao Investimento 365,50 3725,59 25,5 3751,1

g) Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislacdo em vigor

Em Tarifas 2016 foi deduzido o montante de 50 milhdes de euros aos custos de interesse econdmico

geral (CIEG) relativos ao diferencial de custo com os CAE, decorrente das medidas enquadradas pela

legislagdo e regulamentagdao complementar a publicar. Esta alteragdo decorre de transferéncias do

Fundo de Sustentabilidade Sistémica do Setor Energético.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA PARA 2016

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Gestao Global do

Sistema é dado pela expressédo estabelecida no Artigo 84.° do Regulamento Tarifario em vigor e

encontra-se calculado no Quadro 4-21.
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Verifica-se uma diminuicdo dos proveitos da atividade de Gestdo Global do Sistema para o qual
contribuiu, entre outros, o menor valor do ajustamento dos custos de gestdo de sistema a devolver a

empresa, bem como a diminuicdo dos sobrecustos com a convergéncia tarifaria.
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Quadro 4-21 - Proveitos permitidos na atividade de Gestao Global do Sistema

Unidade 10° EUR

Tarifas 2015 | Tarifas 2016

A = 1+2+7+8+9-10 Custos de gestdo do sistema 175225 149 420
1 Custos de exploragéo liquidos dos proveitos de exploragédo que néo resultam da aplicagéo das tarifas de UGS 16 551 18 537
2 =3+4*5/100-6 Custo com capital 8 615 10425
3 Amortizagdes dos ativos fixos 7315 7 368
4 Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 41110 41076
5 Taxa de remunerag&o dos ativos fixos 6,40 5,99
6 Ajustamento t-1 CAPEX 1332 -595
7 Custos com interruptibilidade, no ano t 56 276 77 767
8 Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 1309/2010) 0 0
9 Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 215-A/2013) 22 452 24754
10 Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -71 330 -17 938

B =1+4-7+8-9+10+16+17
+18'+19'+20'+21'-22" Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 135025 260 589
1'=2+3" Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autbnoma dos Agores 62712 50 578
2' Défice tarifarios 2006 e 2007 12353 12313
3' Convergéncia tarifaria do ano t 50 359 38 265
4'=5'+6" Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autonoma da Madeira 43 675 29 102
5 Défice tarifarios 2006 e 2007 6883 6860
6' Convergéncia tarifaria do ano t 36792 22242
7 Val{)rpre\/isto dvo desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia 537 744

tarifaria das RA's
8' Proweitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 149 138 226 137
9' Medidas de politica energética com impacte na CVEE AC 114 376 50 000!
10'=11'+15' Parcela associada aos terrenos hidricos 13167 12 861
11'=127100*14'+13" Parcela associada aos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 12 495 12191
12' Taxa de acordo com a legislag&o em vigor 0,10 0,10}
13' Amortizagdes dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 12227 11934
14' Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 268 251 256 446
15' Amortizagoes dos terrenos afetos & zona de proteg&o hidrica 672 670
16' Custos com a ERSE 5630 6 057
17 Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 356 371
18' Custos de gestdo do PPDA 0 0|
19' Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, 0 0
nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear

20" Custos com o plano de promogao de eficiéncia no consumo, previstos para ano t 0 0
21 Custos com a concessionaria da Zona Piloto 382 366
2 ;\i:;t?er:zgt:r:ocz:;t;io;s)er::r;ir:rerisdg: ;nr:tiigas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico 25122 14139
C Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 0 20298,
D Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 72012 0 0|
E =A+B+C+D Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS 310250, 430307,
F Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 149 138| 226 137
G =E-F+9 Proveitos permitidos da atividade de Gestdo Global do Sistema 275 488| 254170
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4212 AJUSTAMENTOS

De acordo com o artigo 74.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, os proveitos a proporcionar em
2016 pela tarifa de Uso Global do Sistema sao ajustados pela diferenga entre os proveitos efetivamente
faturados em 2014 e os que resultam da aplicagdo da férmula definida no n.°1 do referido artigo aos

valores verificados em 2014.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Gestao Global do Sistema relativamente ao ano de 2014 a

repercutir nas tarifas de 2016 encontra-se calculado no Quadro 4-22 2',

21 Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro 4-22 - Calculo do ajustamento dos proveitos permi

idos na atividade GGS em 2014

Unidade 10° EUR

2014 Tarifas 2014
10° EUR 10° EUR
A=a+b*c/100-d+e +f-g |Custosde gestiodosistema 94 247 80 708
a AmortizagGes dos ativos fixos 6 836 7087
b Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagoes 41 593 46 134
c Taxa de remuneragao dos ativos fixos 7,76 9,00
d Ajustamento CAPEX t-1 158| 158
e Custos de exploragao afetos a gestao do sistema, liquidos dos proveitos de gestdo do sistema que néo resultam da aplicagdo da Tarifa de UGS 18 075 18 568
f Custos com interruptibilidade 93 207 78 000
g Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 26 941 26 941
B=h+i+j " . o . A S
Custos decorrentes de medidas de politica oude geral 357 696 367 879
+k+l+m
h Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 93 570 93 570
i Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira 84 308, 84 308
j Valor previsto do desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tarifaria das RAs -1 570 -1 570
k Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 163 549 163 549
| Parcela associada aos terrenos hidricos 13 386 13 386
Parcela associada aos terrenos dominio publico hidrico 12705 12705
Taxa Sw ap interbancaria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizagéo legal verificada no primeiro dia de cada periodo, divugada pela Reuters,
acrescida de spread de 50 basis points 0,06 0,06
Amortizagdes dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 12 549 12 549
Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liguido de amortizagdes e comparticipagdes 280 625 280 625
Parcela associada aos terrenos da zona de protegéo hidrica 681 681
AmortizagGes dos terrenos afectos & zona de proteg@o hidrica 681 681
m Custos com a ERSE 5317 5113
n Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 350 406
o Custos de gestdo do PPDA 0| 0
p Custos decorrentes de medidas de politica ou de inter econémico geral, nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear 0 0
q Custos com o PPEC 1181 11500
r Custos com a concessionaria da zona Piloto 333 344
\j to no ano t, dos de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral tendo em conta os valores
s ocorridos em t-2 5867 5867
Cc Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 239 2640
’ D Custos com o mecanismo de garantia de poténcia, referente a T2012 0 (]
‘ E=A+B+C+D Proveitos a recuperar com a aplicagéo da tarifa UGS 452 182‘ 451 228‘
| F | Proveitos faturados com a tarifa de Uso Global do Sistema 450 315|
G=F-E Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos -1867
H=Gx (1+k) x (1+I) Diferencga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizados para 2015 -1917
s Valor previsto, em 2013, do desvio da recuperagéo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das RAs, deduzido em 2014 537
I=sx (1+) Valores provisoérios relativos a 2013 considerados nas tarifas de 2014, atualizados para 2015 541
J=H-I Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestao Global do Sistema facturados em t-2 -2 458
k i2014 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2014 + spread 1,975%
i2015E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores dirios entre 1/01 e 15/11 de 2015 + spread 0,684%
t Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de Gestdo Global do Sistema relativo ao ano t-1 1332
M=J-tx (1+) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestao Global do Sistema facturados em t-2 -3798

De seguida faz-se a analise do desvio, para as principais rubricas que o compde.
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ATIVO LiQUIDO MEDIO A REMUNERAR E AMORTIZAGOES

O ativo liquido a remunerar foi inferior aos valores previstos em Tarifas 2014, sobretudo por via da
reducdo na ordem dos 27% ao nivel do investimento a custos diretos, conforme se pode verificar no
Quadro 4-23.

Quadro 4-23 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014 Desvio
(1) (2) [(1)-(2)1/(2)

Investimento Custos Técnicos 3978 5458 -27,1%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 226 218 230652 -1,9%
Investimento Directo 394 138
Transferéncias p/ exploragao 5214 5046
Reclassificagdes, alienagbes e abates -44 1722
Saldo Final (2) 231782 237 558 -2,4%
Amortizagao Acumulada
Saldo Inicial (3) 183 013 183 414 -0,2%
Amortizagdes do Exercicio 6 891 7143
Regularizagdes -74 0
Saldo Final (4) 189 831 190 557 -0,4%
Comparticipagoes
Saldo inicial liquido (5) 1013 1013 0,0%
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 55 55
Saldo Final (6) 958 958 0,0%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2011 (7)=(1)-(3)-(5) 42192 46 225 -8,7%
Valor de 2012 (8)=(2)—(4)—-(6) 40993 46 043 -11,0%
Activo liquido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 41593 46134 -9,8%
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TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No periodo de regulagao 2012-2014, o custo de capital aplicado resultou das yields das Obrigacdes do
Tesouro a 10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA?2, fixado para o periodo
de regulagao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante
usa como base de indexagdo a cotagdo média dos CDS?® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada
nos 12 meses terminados no més de setembro do ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9,00% para remunerar os ativos da atividade de GGS.
Devido a evolugdo das cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014, a taxa de
remuneracéao final para esse ano corresponde a 7,76%, tal como mencionado no documento “Proveitos

permitidos e ajustamentos para 2015 das empresas reguladas do setor elétrico”, publicado pela ERSE.
Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2014, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2015, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2014.

CUSTOS DE EXPLORAGAO AFETOS A GESTAO DO SISTEMA, LIQUIDOS DOS PROVEITOS DE GESTAO DO SISTEMA

QUE NAO RESULTAM DA APLICAGAO DA TARIFA DE UGS

A parcela (CEacs) apresenta-se seguidamente no Quadro 4-24.

22 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
23 Credit Default Swaps.
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Quadro 4-24 - Custos de exploragao afetos a gestao do sistema, liquidos dos proveitos de gestado

do sistema que nao resultam da aplicagao da Tarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2014 Tarifas 2014 (2014- Tarifas 2014)
Valor | %

Custos operacionais 21508 19562 1946 9,9%
Trabalhos Prépria Empresa (TPE) 650 825 -175 -21,3%
Custos de exploragéo liquidos de TPE 20858 18737 2121 11,3%
Servigos de sistema 0 1900 -1900

Custos de exploragdo afectos a gestdo do sistema 20 858 20637 221 1,1%
Proveitos afectos a exploragdo (excluindo TPE) 2783 2069 714 34,5%
Custos de exploragdo afectos a gestdo do sistema,
liquidos dos proveitos de gestdo do sistema que 18075 18 568 -493 -2,7%
ndo resultam da aplicagdo da Tarifa de UGS

O decréscimo de 2,7% nos custos de exploragao liquidos dos proveitos resulta, do efeito conjugado do
acréscimo dos custos de regulacdo superiores ao aumento dos proveitos de exploragdo que nao
resultam da aplicacdo das tarifas de UGS, compensados pela reducdo dos custos com servicos de
sistema. Os aumentos nos custos ocorreram ao nivel das contas de Gastos com Pessoal, de

Fornecimentos e Servigos Externos e de Outros Gastos Operacionais.

INTERRUPTIBILIDADE

Em 2014 os custos com interruptibilidade ascenderam a 101,9 milhdes de euros, englobando
24,1 milhées de euros respeitantes ao servigco de interruptibilidade prestado por instalagbes abastecidas
em Muito Alta Tenséo e que tenham uma poténcia média anual superior a 50 MW. Atendendo a redagao
do regime legal da interruptibilidade dada pela Portaria n.° 215-A/2013, de 1 de julho, a repercussao
tarifaria dos montantes pagos a este segmento de prestadores do servigo de interruptibilidade é efetuada
no ano subsequente, com acréscimo de juros, ou seja, o custo estimado (n&o definitivo e ndo auditado)

com este tipo de contratos de interruptibilidade no ano de 2014 foi repercutido nas Tarifas de 2015.

Assim, para efeitos do ajustamento dos custos com interruptibilidade referentes ao ano de 2014, foram

considerados os valores reais correspondentes a esse ano, ou seja:
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e Custo com o servico de interruptibilidade do ano 2014, prestado pelos consumidores nao
abrangidas pelo niumero 5 do artigo 2.° da Portaria n.° 1308/2010, com a redagédo dada pela
Portaria n.° 215-A/2013 (77,8 milhdes de euros).

e Diferenca entre a estimativa de custo considerada nas Tarifas de 2015 e o custo real auditado
referente ao servigo de interruptibilidade do ano de 2014, prestado pelo segmento de
consumidores abrangidos pelo numero 5 do artigo 2.° da Portaria n.° 1308/2010, com a redagéo
dada pela Portaria n.° 215-A/2013. Esta diferenga é de 2,4 milhares de euros, a devolver a

empresa®*;

Assim, o montante total de 93,2 milhdes de euros obtido para efeitos de ajustamento é superior ao

previsto nas tarifas de 2014 em cerca de 15 milhdes de euros.

CUSTOS COM OS INCENTIVOS A GARANTIA DE POTENCIA

De acordo com informagédo prestada pela DGEG, o incentivo a garantia de poténcia do ano 2013 foi
atribuido apenas ao reforgco de poténcia do aproveitamento hidroelétrico de Alqueva (Alqueva ll), na
modalidade de incentivo ao investimento. O respetivo reconhecimento da elegibilidade produziu efeitos
no més de dezembro de 2013, sendo o montante do incentivo a atribuir a central de Alqueva Il no ano de
2013 de 234,3 milhares de euros. Nos termos do artigo 17.° da Portaria n.° 251/2012, a REN pagou este

montante ao centro electroprodutor no ano de 2014, com acréscimo dos juros previstos no mesmo artigo.

Assim, no calculo tarifario de 2016 considerou-se para efeitos de ajustamento do ano 2014, o montante
de 239,1 milhares de euros, dos quais 4,8 milhares de euros respeitam a juros. Em tarifas de 2014 foi

considerado um montante de garantia de poténcia de 2 640 milhares de euros.

CusTOS coM 0 PLANO DE PROMOGAO DE EFICIENCIA NO CONSUMO

No ajustamento de 2014 a repercutir em 2016 foram considerados 9 331 887 euros resultantes de
orcamentos ndo executados e juros sobre pagamentos ndo efetuados em 2014 relativamente a trés
edi¢des do Plano de Promogéao de Eficiéncia no Consumo (PPEC). Em baixo é apresentado o detalhe da

execugao do PPEC.

PPEC 2009-2010

24 No célculo do ajustamento da atividade de GGS do ano de 2014, foi neutralizado o efeito tarifario em 2014 dos
valores de interruptibilidade no ambito da Portaria n.° 215-A/2013, relativos ao custo deste servico ocorrido em
2013 e que foi considerado nas Tarifas de 2014 com o acréscimo de encargos financeiros previstos no n.° 2 do
artigo 12.°-A da referida Portaria.
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Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 3 311 580 euros em 2014, é necessario devolver aos
consumidores 22 284 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2014
para pagamentos em 2015 (1 128 327 euros). Adicionalmente, algumas medidas do PPEC 2009-2010
foram concluidas e executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto, tendo o valor
remanescente (4 438 470 euros) que ser devolvido aos consumidores.

A ERSE ira elaborar um relatério de execugéo final, contendo um balango global de implementagéo das
medidas do PPEC 2009-2010, que terminaram a sua execugado em 2012, procurando assim uma maior

projecao e conhecimento do publico sobre esta iniciativa.

PPEC 2011-2012

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 1 374 203 euros em 2014, é necessario devolver aos
consumidores 194 833 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2014
para pagamentos em 2015 (9 864 979 euros). Adicionalmente, algumas medidas do PPEC 2011-2012
foram concluidas e executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto e foi comunicada a ERSE
a desisténcia de cinco medidas, tendo o orgamento correspondente (4 484 584 euros) que ser devolvido

aos consumidores.

A ERSE ir4 elaborar um relatério de execugéo final, contendo um balango global de implementagéo das
medidas do PPEC 2011-2012, que terminaram a sua execucao no final de 2013, procurando assim uma

maior projecéo e conhecimento do publico sobre esta iniciativa.

PPEC 2013-2014

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 242 404 euros em 2014, é necessario devolver aos
consumidores 430 541 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2014
para pagamentos em 2015 (21 799 540 euros). Adicionalmente ocorreu a desisténcia de cinco medidas
do PPEC 2013-2014, duas por extingao do promotor, tendo o orgamento correspondente (765 056 euros)

que ser devolvido aos consumidores.

Resumo

Para determinar o ajustamento relativo a t-2, ha que considerar o acima exposto para cada uma das
implementagdes analisadas, sintetizando-se no quadro seguinte os valores a devolver aos consumidores
no ambito do PPEC.
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Quadro 4-25 - Resumo ajustamento PPEC t-2

PPEC 2009-2010 PPEC 2011-2012 PPEC 2013-2014 Total
Valor ndo executado 4438 470 4484 584 765 056 9688 111
Juros sobre pagamentos ndo efetuados ano t-2 22284 194 833 430541 647 659

Assim, em termos globais, o ajustamento relativo a t-2 corresponde aos juros a devolver aos

consumidores, no valor de 647 659 euros, adicionado do valor ja conhecido como sobrante das trés

edi¢cdes do PPEC a devolver aos consumidores, 9 688 111 euros. De referir que sobre o valor dos juros

nao incidira atualizacéo adicional para 2016.

VALOR PREVISTO DO DESVIO DA RECUPERAGAO DO ORT DO CUSTO COM A CONVERGENCIA TARIFARIA PAGO

DURANTE O ANO DE 2015

O Quadro 4-26 apresenta o valor previsto do desvio da recuperacao pelo operador da rede de transporte

em Portugal Continental do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas pago durante o

ano t-1.

Quadro 4-26 - Valor previsto do desvio da recuperagado do custo com a convergéncia tarifaria das

Regidoes Autonomas, pago durante o ano t-1

Unidade 10% EUR

2015

1 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA previsto em 2014 para tarifas 2015 62 712

2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM previsto em 2014 para tarifas 2015 43 675

3 Proweitos a recuperar pela REN, no ambito da GGS, previsto em 2014 para tarifas 2015 310 250

4 =5%6*1000 Valor previsto dos proweitos faturados pela aplicagao da tarifa de UGS em 2015 312 406

5 quantidades (GWh) 49 038

6 tarifa (€/kWh) 0,00637

7 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2015 0,184%

8 Spread no ano t-1 0,500%

9 =[(1+2)/3"4-1-2"(1+(7+8))] [Valor previsto do desvio da recuperacdo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas 744,

ACERTO PROVISORIO NO CAPEX DE 2015

Foi realizado um ajustamento provisorio do CAPEX referente ao ano de 2015 da GGS, determinado de

acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracéo final para 2015.

O valor referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é apresentado no quadro infra.
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Quadro 4-27 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2015 da GGS

Unidade 10° EUR

T2016
Valor do custo com capital da atividade de Gestao Global do Sistema previsto em 2014 para tarifas de 2015 Tarifas 2015
1 Custo com capital [(1)=(2) +(3) * (4)] 9946
2 Amortizagdes dos activos fixos 7315
3 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 41110
4 Taxa de remuneragéo dos activos fixos 6,40%
Valor do custo com capital da atividade de Gestao Global do Sistema estimado em 2015 para 2015 2015 em 2015
5 Custo com capital [(5) = (6) + (7) * (8)] 10 537
6 Amortizagdes dos activos fixos 8079
7 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 41021
8 Taxa de remuneragéo dos activos fixos 5,99%
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2015 0,184%
10 Spread no ano t-1 0,500%
11=[(1-5)"(1+(9+10))] | Ajustamento provisério de 2015 do Custo com Capital da Atividade de Gest3o Global do Sistema -595

4.2.2 ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica decorrem, essencialmente, da remuneracao
dos ativos em exploragdo que compdem a rede Nacional de Transporte de Energia Elétrica (RNT), bem
como do valor das amortizagbes a eles associados e ainda de um conjunto de custos operacionais de

exploracéo.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividade de TEE para o ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.

4.2.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

Desde o periodo de regulagdo 2009-2011 que a atividade de Transporte de Energia Elétrica é regulada
através da aplicagdo de incentivos, com incidéncia quer no CAPEX, quer no OPEX. Para o periodo de
regulacdo 2015-2017, a ERSE decidiu estender a aplicagdo destes incentivos, embora com as

adaptacgdes necessarias para melhorar os sinais econdémicos transmitidos a empresa.

a) Custos operacionais de exploragéo e custos incrementais

Para o periodo regulatério 2015-2017 procedeu-se a redefinicdo dos parametros a aplicar para os custos
de exploragao e custos incrementais, nomeadamente ao nivel da base de custos de exploragdo e dos
custos unitarios incrementais associados a extensdo da rede e ao numero de painéis em subestagoes,

bem como a reavaliacdo das metas de eficiéncia a aplicar.
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b) Valorizacéo de investimentos a custos de referéncia

O mecanismo de valorizagdo dos investimentos da Rede Nacional de Transporte de eletricidade a custos
de referéncia sofreu uma revisao para o periodo de regulacao 2015-2017, pelo que nos anos de 2015 e
2016 as previsdes para o imobilizado transferido para exploragéo que integra a base de ativos valorizado
a custos de referéncia seguiu as disposi¢cdes do Despacho n.° 14430/2010, de 15 de setembro, com as

alteragdes introduzidas pela Diretiva n.° 3/2015, de 29 de janeiro.

Para as obras com transferéncia para exploragao prevista para 2015 e 2016, a REN indica custos de
investimento estimados e previsionais que foram considerados pela ERSE na aplicagdo do mecanismo
de custos de referéncia para estes anos. Constata-se que, na generalidade, estes custos previsionais de
investimento sao inferiores aos respetivos custos de referéncia, o que corresponde a uma realizagao
eficiente das obras. No que respeita ao calculo dos custos de referéncia propriamente ditos, foram
considerados no calculo dos proveitos para 2016 os valores por obra determinados pela ERSE, tendo
por base: (i) a caracterizagédo técnica do investimento previsto que foi disponibilizada pela REN; (ii) os
processos de atualizacao e de eficiéncia de custos previstos no mecanismo de custos de referéncia; (iii)
os custos estimados e previsionais por obra disponibilizados pela REN, para o calculo previsional do
racio Cre/Creal € (iv) 0s valores dos indices de atualizagédo de custos disponibilizados até 30 de novembro

pelas instituicbes responsaveis pela sua publicagao.

Na formacdo dos custos totais de referéncia, o mecanismo prevé a aplicacdo de taxas de referéncia,
sobre os custos diretos externos, relativas a encargos de estrutura e de gestéo e a encargos financeiros,
sendo a ultima dependente da tipologia do investimento. Para as taxas de encargos financeiros e para a
taxa de encargos de estrutura e gestao, a Diretiva n.° 3/2015, de 29 de janeiro, contempla metodologias
de atualizacdo anual, sendo que no caso dos encargos de estrutura e gestdo inclui um fator de

eficiéncia.

O quadro seguinte apresenta um resumo dos valores a custos totais de referéncia dos investimentos em
subestacdes e linhas, incluindo remodelac¢des, cuja remuneragdo do capital incluida nos proveitos

permitidos em 2016 foi calculada a taxa com prémio.
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Quadro 4-28 - Imobilizado a custos de referéncia relativo a investimento transferido para

exploragao em 2015 e 2016

Unidade: 10° EUR

2015 2016
Imobilizado aceite a custos de referéncia
.. . 146 699 83778
¢/ prémio na taxa de remuneragio
Subestacoes 62 165 65 357
Linhas 84 535 18421

Nota: Valores a custos totais.

Fonte: ERSE, REN

Observa-se que o valor do imobilizado a custos de referéncia que se prevé entrar em exploragao em

2016 devera ser inferior em cerca de 40% face ao respetivo valor estimado para 2015.

¢) Incentivo a manutencdo em exploracdo de equipamento em fim de vida util

Para o periodo regulatério 2015-2017 o incentivo a manutengdo em exploragdo de equipamento em fim
de vida util (MEEFVU) aplica-se a ativos de Linhas, de Transformadores e de Sistemas de Comando e
Protecéo. A vida util atribuida a linhas e transformadores é de 30 anos, enquanto para os Sistemas de

comando e protecdo a vida util € de 10 anos.

Para cada um destes tipos de equipamentos, a valorizagdo do ativo para efeitos de aplicacdo do

incentivo MEEFVU é a seguinte:
e Linhas — Valor do ativo bruto, que se encontra a pregos de 1992;

e Transformadores?® — Aplicagéo dos custos de referéncia, a pregos de 2009, incluindo a maquina

de poténcia e os painéis de subestacdo para ligacdo do primario e do secundario;

e Sistemas de Comando e de Protecao?® — Aplicagéo dos custos de referéncia, a pregos de 2009,

incluindo as unidades centrais, os painéis de comando e os painéis de protecao.

O Quadro 4-29 sintetiza os valores utilizados no calculo deste incentivo para os proveitos permitidos de
2016. O valor do ativo em fim de vida util para cada tipo de equipamento decorre da informagéo prestada
pela REN, designadamente a lista do imobilizado relativo a linhas e os cadastros de transformadores e
de sistemas de comando e protegao da RNT, que foram atualizados com a informagao mais recente

disponivel. No que respeita aos sistemas de comando e protegcéo, que passaram a ser elegiveis para a

25 Esta metodologia de valorizagdo dos investimentos de substituigdo dos transformadores foi usada por ndo existir
um cadastro contabilistico individualizado por maquina.

26 Esta metodologia de valorizagdo dos investimentos de substituigdo dos sistemas de protegdo e comando foi usada
por nao existir um cadastro contabilistico individualizado por unidade de protegao e comando.
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aplicagcao deste incentivo no calculo tarifario de 2015, o valor do imobilizado em fim de vida util foi
apresentado pela empresa para o presente exercicio tarifario?”, tendo por base o mecanismo de custos
de referéncia e as quantidades de equipamentos que atingem 10 anos até ao final do ano 2015.

Quadro 4-29 - Incentivo a manutengao em exploragido de equipamento em fim de vida util

Unidade: 10° EUR

T2015 T2016
(1) Taxa de remuneragao 7,15% 6,74%
(2) Parametro do incentivo 85,0% 85,0%
Linhas
(3) Ativo em fim de vida util aceite 330 931 352 460
(4) N.° de anos de \ida util 30 30
(5)=(3)/(4) Amortizagdo do exercicio 11 031 11 749
(8)=(5)x0,5x (1) Remuneragdo do ativo em fim de vida util 394 396
(7)=(5) +(6) Custo com capital 11 425 12 145
(8)=(7)x(2) Incentivo para Linhas 9712 10 323
Transformadores
9) Ativo em fim de vida util aceite 178 818 190 442
(10) N.° de anos de vida util 30 30
(11) =(9) / (10) Amortizagdo do exercicio 5 961 6 348
(12)=(11)x 0,5 x (1) Remuneracao do ativo em fim de \ida util 213 214
(13)=(11) +(12) Custo com capital 6174 6 562
(14) = (13) x (2) Incentivo para Transformadores 5248 5578
Sistemas de Comando e Protegao
(15) Ativo em fim de vida dtil aceite 0 48 460
(16) N.° de anos de vida util 0 10
(17) = (15) / (16) Amortizagdo do exercicio 0 4 846
(18) =(17)x 0,5 x (1) Remuneracao do ativo em fim de \ida util 0 163
(19) = (17) +(18) Custo com capital 0 5 009
(20)=(19) x (2) Incentivo para Sistemas Prote¢do e Comando 0 4 258
(15) =(8) + (14) + (20)| Total do incentivo 14 959 20 159

Fonte: ERSE, REN

d) Taxa de remuneracio do ativo

Para os investimentos valorizados com base em custos reais a taxa de remuneragédo do ativo prevista
para 2016 € de 5,99%. Para os investimentos que entraram em exploragdo a partir de 1 de janeiro de
2009, valorizados a precos de referéncia, aplica-se a taxa mencionada anteriormente, acrescida de 75

pontos base, ou seja, a taxa de remuneragéo do ativo a custos de referéncia é de 6,74%.

27 No exercicio tarifario de 2015 a REN ainda n3o tinha disponivel o cadastro dos sistemas de comando e protecao,
que lhe permitisse a sua inclusdo no calculo do incentivo MEEFVU.
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Os proveitos permitidos de 2016 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2015,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneragao

conforme se pode observar no capitulo 4.2.2.2.

e) Custos de natureza ambiental

Conforme apresentado no Quadro 4-31 os custos aceites pela ERSE de natureza ambiental ascendem a
2 460 milhares de euros.

Neste ambito, estdo considerados os custos com limpezas de florestas, decorrentes do Decreto-Lei
n°® 124/2006, de 28 de junho. Tendo em conta o referido no Artigo 15.° deste diploma, os trogos das
faixas das linhas identificados nesses planos passam, a integrar a Rede Secundaria de Gestédo de
Combustivel prevista naquele Decreto-Lei. Esta atividade nao substitui a tradicional atividade de controlo
da vegetacgdo, indispensavel como atividade de manutengcdo, de modo a garantir a seguranga de

exploracgdo da linha.

Os custos com limpezas de florestas previstos para 2016 sdo cerca de 2 250 milhares de euros,
correspondendo aproximadamente ao valor médio dos ultimos 8 anos, tal como se pode verificar no
Quadro 4-30.

Quadro 4-30 - Evolucdo dos montantes referentes a limpeza de florestas

Unidade: 10’ EUR
[ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2004 | 2015 | 2016 |

Limpeza de florestas | 351‘ 708| 1 389| 2 395| 3 691| 651‘ 3 241| 428| 3 092| 2 SOO‘ 2 250‘

Incluem-se ainda nesta rubrica 210 milhares de euros referentes a obrigagdes legais de desvios de
linhas.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA PARA 2016

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Transporte de
Energia Elétrica é dado pela expressao estabelecida no Artigo 88.° do Regulamento Tarifario. Para os
proveitos permitidos previstos nessa férmula, e tendo em conta os pontos anteriormente apresentados,

apurou-se o montante de proveitos permitidos constante do Quadro 4-31.
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Quadro 4-31 - Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2015 | Tarifas 2016
A Custos de exploragéo [(1) + (2) x (3) + (4) x (5)] 31819 31709
1 Componente de custos de exploragéo 31578 31513
2 Custo incremental associado a extens&o de rede 395 393
3 Variagao da extensdo de rede, em quilémetros 318 168
4 Custo incremental associado aos painéis de subestagdes 5030 4 996
5 Variagdo do nimero de painéis de subestagoes 23 26
6 | Custos associados com a captagéo e gestdo de subsidios comunitarios 0 0
Custos com capital [(7) + (8)] 235 602 234 173
7 Custo com capital referente a ativos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(a) + (b) x (¢ ) - (d)] 125 934 116 498
a Amortizagdes dos ativos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos reais 72554 68 123
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1038 739 990 959
c Taxa de remuneragéo dos ativos corpdreos e incorpéreos, calculados combase em custos reais 6,40 5,99
d Ajustamento t-1 CAPEX 13 100 11017
8 Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(e) + (f) x (g ) - (h)] 109 667 117 675
e Amortizagdes dos ativos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 47 098 45 876
fl Valor médio dos ativos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1103 272 1163 629
g Taxa de remuneragéo dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 7,15 6,74
h Ajustamento t-1 CAPEX 16 314 6 669
D Incentivo & manutengdo em exploragéo do equipamento em final de vida atil [ (9) x (10) x (1 + 0,5 x (11) + (12)] 14 959 20 159
9 Parametro associado ao incentivo @ manutengé@o em exploragdo do equipamento em final de \vida util 85,0% 85,0%
10 Somatdrio dos investimentos em final de vida Util / n.° de anos de vida util 16 992 22 943
11 Taxa de remunerag&o a aplicar aos equipamentos que apos o final de vida Util se encontrem em exploragéo 7,15% 6,74%
E Valor da compensagé&o entre operadores das redes de transporte -2 800 500
F Custos de natureza ambiental 3333 2 460
G Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagéo, atualizados para o ano t 0 0
H Ajustamento no ano t, dos proweitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 23 404 -5 534
| | Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica[A+B+C+D+E+F+G-H] 259 509‘ 294 535‘

O aumento verificado dos proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica face ao

ano anterior decorre de um conjunto de efeitos, dos quais se destacam o valor do ajustamento de t-2 a

pagar a empresa e o incremento do valor do incentivo a manutengdo em exploragao do equipamento em

final de

4222

vida atil.

AJUSTAMENTOS

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Transporte de

Energia Elétrica € dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 79.° do Regulamento
n.° 496/2011, ja revogado.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica em 2014 encontra-se

calculado no Quadro 4-32.
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Quadro 4-32 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade TEE em 2014

Unidade 10° EUR

2014 Tarifas 2014
10°EUR 10°EUR
A =1+(2*3/1000) o
=y ) Custos de exploragdo 40780 40780
+(4*5/1000)
1 Componente de custos de exploragao 40 608 40 608}
2 Custo incremental associado & extenséo de rede (€/km) 401 401
3 Variag&o da extensao de rede, em quilometros 168 168|
4 Custo incremental associado aos painéis de subestacdes (€/ painel) 5100 5100
5 Variag&o do n.° de painéis de subestagdes 21 21
B=6+7 Custos com capital 271 810 301 669
6=a+b*c-d Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 149 033 161 511
a Anmortizagdes dos ativos corpéreos e incorpdreos, calculados combase em custos reais 73178 72107
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 1074 272) 1076725
c Taxa de remuneragao dos ativos corpdreos e incorpdreos, calculados com base em custos reais 7.76% 9,00%
d Ajustamento t-1 CAPEX 7502 7502
7=e+f*g-h Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 122.777] 140 158,
e Anmortizagdes dos ativos corpéreos e incorpdreos, calculados com base em custos de referéncia 40513 43288
f Valor médio dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 1012714 1032163
g Taxa de remuneragéo dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 9,26% 1050%
h Ajustamento t-1 CAPEX 11507| 11507]
C=8x9x(1+0,5 o o o . . o
Incentivo a em do em final de vida atil 8642 8344|
x 10) -11
8 Parametro i ao incentivo & &0 em o do i em final de vida il 50,00%| 50,00%|
9 Somatério dos investimentos em final de vida util / n.° de anos de vida Gtil 16 518 15 856
10 Taxa de remuneragéo a aplicar aos equipamentos que apds o final de vida Gtil se encontrem em exploragdo 9,26% 10,50%
" Ajustamento ao incentivo de 2009 e de 2010 a incorporar nas tarifas de 2013 0f 0f
D Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte -2 384 3000
E Custos de natureza ambiental 3117 2939
F Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regul paraoanot, d; auditorias 0f 0f
G Aj no ano t, dos pi itos da ativi de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -13 955 -13 955
| H =AE+ BF+ §+ D+ Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Elétrica 335 920| 370 688|
+E-
| | | Proveitos faturados da actividade de Transporte de Energia Elétrica por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte 360 348|
12=1-H | Diferenga entre os proweitos faturados e os proweitos permitidos 24 428
=12 *(1+m) *(1+n| Diferenca entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizado para t 25081
K Incentivo & disponibilidade da rede de transporte, referente a t-2 1000
L=J-K Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 24081
m Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2014 + spread 1,975%
n Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2015 + spread 0,684%
ter Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais, relativo ao ano t-1 13 100
teref Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia, relativo ao ano t-1 16 314
O=L-fer*(14#m)-| N L . .
teref* (1+n) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestéo Global do Sistema faturados em t-2 -5 534

CUSTOS OPERACIONAIS DE EXPLORAGAO E CUSTOS INCREMENTAIS

O valor dos custos de exploragdo para 2016 resulta da aplicagdo do mecanismo de custos incrementais,

tendo sido apurados da seguinte forma: (i) custos aceites em tarifas de 2015, atualizados com IPIB t-1 e

deduzidos do fator de eficiéncia e (ii) custos unitarios incrementais por quildémetro de rede e por painel de

subestagao, aceites em tarifas de 2015, atualizados com IPIB t-1 e deduzidos do fator de eficiéncia, em

fungéo da variagdo média dos quilémetros de rede e dos painéis das subestacdes, com base nos valores

previstos para 2016.
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Quadro 4-33 - Calculo dos custos incrementais em Tarifas de 2015

Variagdo (T2016 -

D 2050 T2015) / (T2015)

1 Componente fixa (10° EUR) 31578 31513 -0,21%
IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre) 0,82%
Fator de eficiéncia (%) 1,50%

2 Custos incrementais por km de rede (€/km) 395 393 -0,68%
Fator de eficiéncia km de rede (%) 1,5%

3 Variagdo dos km de rede (valor médio do ano) (km) 318 168 -47,09%

4 Custos incrementais por por painel de subestagio (€/painel) 5030 4996 -0,68%
Fator de eficiéncia por painel de subestagdo (%) 1,5%

5 Variagdo do n.2 de paineis (valor médio do ano) 23 26, 13,04%

[(1)+(2)x(3)/1000+(4)x(5)/1000] |Custos de exploragéo 31819 31709 -0,35%

VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS A CUSTOS DE REFERENCIA

A valorizagao a custos de referéncia dos investimentos transferidos para exploragdo em 2014 obedeceu
as disposi¢cdes do Despacho n.° 14 430/2010, de 15 de setembro, por se reportar ainda ao periodo de
regulacdo de 2012 a 2014. Conforme previsto no artigo 13.° do Anexo | deste Despacho, a REN
apresentou o relatério de auditoria a aplicagao dos custos de referéncia em 2014, que pretende validar a
informacao necessaria para a aplicagdo do mecanismo de custos de referéncia, designadamente, as
caracteristicas fisicas do investimento transferido para exploragao, o respetivo custo real por obra e o
respetivo custo de referéncia, atualizado e sujeito a metas de eficiéncia. Relativamente a auditoria a
aplicagado deste mecanismo aos investimentos transferidos para exploragdo em 2014, a ERSE focou as
acbes de acompanhamento na fase de verificagdo de métodos e documentos destinados a determinagao
dos custos reais.

O Quadro 4-34 resume os resultados da aplicagdo do mecanismo de custos de referéncia aos

investimentos na RNT transferidos para exploragdo em 2014.
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Quadro 4-34 - Impacte da aplicagao do mecanismo na base de ativos em 2014

Custo real
10° EUR
Imobilizado sujeito a aplicagdo d
‘ jeito aap |caga? ? 107830
mecanismo de custos de referéncia
Subestagdes 54 828
Linhas 53002
Custo real i Ip.rémi~o e:jpés Custo de referéncia A%
10% EUR A 10° EUR Custo Referéncia / Real
mecanismo
Imobilizado a custos de referéncia
.. - 102 294 94,9% 109 042 6,6%
¢/ prémio na taxa de remuneragdo
Subestag¢des 49730 90,7% 52099 4,8%
Linhas 52563 99,2% 56 942 8,3%

Fonte: ERSE, REN

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No periodo de regulagdo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA?8 fixada para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexag&o a cotagdo média dos CDS?® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminados no més de setembro do ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9,00% para remunerar os ativos valorizados a custos reais
da TEE e de 10,50% para remunerar os ativos valorizados a custos de referéncia. Devido a evolugao das
cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014 as taxas de remuneracgéo finais para o ano
de 2014 correspondem a 7,76% e 9,26%, respetivamente, tal como mencionado no documento
“Proveitos permitidos e ajustamentos para 2015 das empresas reguladas do setor elétrico”, publicado
pela ERSE.

CUSTOS COM COMPENSAGAO ENTRE OPERADORES DA REDE DE TRANSPORTE

O crescimento das importagbes decorrentes de contratagdes no mercado liberalizado e das vendas da
REN, acompanhado por uma redugéo da energia de transito levou a que a REN tivesse passado de uma
situacdo de recebedora, em 2003, para pagadora desde 2004, conforme se demonstra na
Figura 4-8. O montante pago pela REN em 2014 ascende a 766 milhares de euros, o valor anual mais

baixo desde que a REN é pagadora.

28 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
29 Credit Default Swaps.
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Figura 4-8 - Compensacao entre TSO
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A receita associada ao mecanismo de gestdo conjunta da interligagdo Portugal - Espanha em 2014
atingiu 3 532 milhares de euros aos quais foram deduzidos 384 milhares de euros resultantes de
Financial Transaction Rights (FTR). O saldo remanescente em 31 de dezembro foi de 3 150 milhares de

euros.

CUSTOS DE NATUREZA AMBIENTAL

Conforme apresentado no Quadro 4-32, os custos de natureza ambiental aceites pela ERSE ascendem
a 3 117 milhares de euros, sendo que (i) 3 092 milhares de euros correspondem a custos com limpezas
de florestas, (ii) -5 milhares de euros relativos ao saldo associado a obrigacao legal de desvios de linhas;
e (iii) 30 milhares de euros respeitam a custos com compensacgdes sociais e ambientais, associadas ao
reforco de infraestruturas no Douro Internacional. O quadro infra apresenta igualmente a variagdo entre o

previsto para Tarifas 2014 e o ocorrido no mesmo ano.
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Quadro 4-35 - Custos de natureza ambiental

Unidade: 103 EUR

2014 Tarifas 2014 Variagao %
Compensagdes sociais e ambientais 30 0
Limpeza de florestas 3092 2 600 19%
Desvios de linhas obrigagéo legal -5 339 101%
Custos de natureza ambiental 3117 2939 6%

MECANISMO DE INCENTIVO AO AUMENTO DA DISPONIBILIDADE DOS ELEMENTOS DA REDE NACIONAL DE
TRANSPORTE DE ELETRICIDADE (DIR)

O artigo 131.° do Regulamento Tarifario em vigor prevé o mecanismo de incentivo ao aumento da
disponibilidade dos elementos da RNT que tem por objetivo promover a eficiéncia da operacéo e

manutengao da RNT.

Em 2009 a ERSE publicou o referido mecanismo, sendo que a publicagdo dos respetivos parametros

para o periodo regulatério 2012-2014 foi realizada em 2011.

Para efeitos deste mecanismo, a disponibilidade da RNT é avaliada com base na taxa combinada de
disponibilidade (Tcd), que resulta da ponderacao das taxas de disponibilidade média das linhas (Tdd) e

dos transformadores de poténcia (Tdy), através do par@metro o, de acordo com a seguinte expressao:
Ted=axTdy+(1—a)XTdy,

Para cada ano, o valor do incentivo corresponde a valorizagdo da diferenga entre a taxa combinada de
disponibilidade de referéncia (Tcdrer) e a disponibilidade efetiva da RNT. Caso a disponibilidade efetiva
da RNT seja superior a Tcdrer, 0 incentivo traduz-se num prémio, caso contrario, o incentivo traduz-se
numa penalidade. O valor do incentivo é limitado, quer no prémio (Idismax) quer na penalidade (Idismin) €

simétrico relativamente ao valor de Tcdrer.

Na Figura 4-9 encontra-se representado o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade dos
elementos da RNT com identificacdo dos parametros que o definem bem como os valores dos

parametros fixados para o periodo regulatério 2012-2014.
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Figura 4-9 - Mecanismo de Incentivo ao Aumento da Disponibilidade dos Elementos da RNT e

respetivos valores dos parametros para 2012-2014
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No ano de 2014, a “taxa combinada de disponibilidade” da rede da RNT foi de 98,89%, superior ao valor
de referéncia do mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade dos elementos da RNT, 97,5%.
Este resultado da lugar ao pagamento, em 2016, de um prémio correspondente ao valor maximo do

incentivo, 1 milhdo de euros.

ACERTO PROVISORIO NO CAPEX DE 2015

Foi realizado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2015 da TEE, determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa final para 2015. O valor

referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é apresentado no quadro infra.
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Quadro 4-36 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2015 da TEE

Unidade 10° EUR

T 2016
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica previsto em 2014 para tarifas de 2015 Tarifas 2015
1 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(1) = (2) + (3) * (4)] 139 034
2 Amortizagdes dos activos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos reais 72 554
3 Valor médio dos activos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 1038 739
4 Taxa de remunerag&o dos activos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos reais 6,40%
5 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia [(5) = (6) + (7) * (8)] 125 981
6 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 47 098
7 Valor médio dos activos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 1103 272
8 Taxa de remuneragdo dos activos corpoéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 7,15%
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica estimado em 2015 para 2015 2015 em 2015
9 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(9) = (10) + (11) * (12)] 128 092
10 Amortizagdes dos activos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos reais 66 409
11 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1029 170
12 Taxa de remuneragdo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 5,99%
13 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(13) = (14) + (15) * (16)] 119 358
14 Amortizagdes dos activos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 45 446
15 Valor médio dos activos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 1096 055
16 Taxa de remuneragdo dos activos corpoéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 6,74%
17 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2015 0,184%
18 Spread no ano t-1 0,500%
19=[(1+5-9-13)*(1+ | . R ; - A VA
(17 +18))] Ajustamento provisério de 2015 do Custo com Capital da Atividade de Transporte de Energia Eléctrica 17 686,

4.3 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE NACIONAL DE

DISTRIBUICAO

As atividades reguladas da EDP Distribuicdo s&do a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a

atividade de Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte.

A regulacdo aplicada a atividade de distribuigdo tem sofrido algumas alteragbes nos varios periodos de

regulacdo. No atual periodo de regulagdo, 2015-2017, manteve-se a metodologia de regulagéo aplicada

no periodo anterior apenas com uma alteragcdo ao nivel do incentivo ao investimento em redes

inteligentes. Sucintamente, as formas de regulagao das atividades reguladas da EDP Distribuigdo sao:

o Distribuicdo de Energia Elétrica — regulagao por price-cap aplicada ao OPEX e por custos aceites

aplicado ao CAPEX, associando-se a remuneracao do ativo em BT a um valor maximo de

investimento definido para o periodo regulatdrio. Consideragdo de um incentivo ao investimento

em redes inteligentes considerado a posteriori com base em custos reais. Importa igualmente
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referir os incentivos a reducéo de perdas e a melhoria da qualidade de servigo (aceites a posteriori
aquando do ajustamento de t-2) e a promogédo de desempenho ambiental (aceites a priori e

ajustado ao fim de dois anos);

e Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte — atividade de pass-through.

4.3.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

4.3.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisigdo ao operador
da rede de transporte dos servicos de uso global do sistema e de uso da rede de transporte e a
prestacao destes servigos aos clientes.

No calculo dos proveitos permitidos desta atividade sdo ainda incorporados os seguintes custos e
proveitos, de forma a serem refletidos nas tarifas de acesso pagas por todos os consumidores de

energia elétrica:
o Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica a produtores em regime especial (PRE);
e Amortizagéo e juros de custos diferidos de anos anteriores:

— Amortizagéo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa

Tensao, relativo a 2006;

— Amortizagdo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa
Tens&o Normal, relativo a 2007;

— Amortizagdo e juros referentes a divida apurada no ambito do calculo das tarifas para 2009
(Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de agosto).

e Custos ou proveitos decorrentes de medidas no ambito da estabilidade tarifaria.

o Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializacdo devido a extingdo das tarifas
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT), BTE
e BTN.

e Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do Artigo 6° do Decreto-Lei
n.°104/2010, de 29 de setembro, na redagao do Decreto-Lei n.° 15/2015, de 30 de janeiro.

e Custos para a Manuten¢ao do Equilibrio Contratual (CMEC).

e Desconto respeitante a Tarifa Social.
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DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

As regras para o calculo do diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica a produtores em
regime especial foram alteradas com efeitos a partir de 2011. Esta situagao resultou da necessidade de

maior racionalidade econdémica no aprovisionamento do CUR.

O volume de aquisi¢cdo de energia elétrica a PRE por parte do CUR ja era de tal modo importante antes
de 2011 que, em certos momentos, tornava residual a necessidade de aquisi¢cdo de energia elétrica para
fornecimento dos clientes do CUR. Esta situacdo provocava uma grande volatilidade na gestdo das
quantidades a curto prazo, que impossibilitava a implementacao de qualquer estratégia de aquisi¢gao de

energia elétrica ajustada ao horizonte temporal de definicdo das tarifas.

A criagédo da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE em 2011, permitiu a agregagéo da

producédo em regime especial e, consequentemente, a sua colocagdo no mercado a prazo.

O diferencial de custos com a aquisigdo de energia elétrica a produtores em regime especial incorporado

nos proveitos de 2016 inclui:
a) Diferencial de custo do proprio ano;

b) Os custos de funcionamento e outros custos, nomeadamente os associados aos pagamentos de

tarifa de acesso a rede de Transporte a suportar por produtores em regime especial,

c) Diferimento do diferencial de custos com a aquisicdo de energia a produtores em regime
especial, determinado pela aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no
Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho, alterado pelo Decreto-lei n.° 178/2015,
de 27 de agosto;

d) Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagao em vigor;

e) Mecanismo regulatério para assegurar equilibrio da concorréncia no mercado grossista de

eletricidade, estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de junho;

f) Ajustamentos dos diferenciais de custo da PRE referentes a 2014 e a 2015.
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Quadro 4-37 - Diferencial de custos com a aquisi¢cao de energia elétrica a produtores em regime

especial
Unidade 10° EUR
Tarifas 2015 Tarifas 2016

A |Diferencial de custo com a aquisigdo da PRE " [(1)-(2)+(3)+(4)-(5)-(6)+(7)-(8)-(9)] 718 149 611579
1 Compras 1450 322 1445 789
2 Vendas 666 010 682 622
3 Qutros custos 7044 7 355
4 Custos de funcionamento 6769 5238
5 Ajustamento t-1 -184 163 118 246
6 Ajustamento t-2 -145 551 7872
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A -314 445 106 523
8 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagao em vigor 71247 116 066
9 Mecanismo regulatério decorrente da aplicagéo do Decreto-Lei n.° 74/2013 24 000 24 000
10 Montante adicional a titulo de pagamento final, artigo 4.° da Portaria 225/2015, referente aos anos de 2013 e 2014 4521
B |Diferencial de custo com a aquisigio da PRE 2 [(10)-(11)+(12)+(13)-(14)-(15)+(16)+(17)] 507 508 643 006
11 Compras 814 638 833 166
12 Vendas 325 110 317 635
13 Qutros custos 3311 3 265
14 Custos de funcionamento 6769 5238
15 Ajustamento t-1 -72139 -8 691
16 Ajustamento t-2 2386 11 059
17 Reposigéo gradual no ambito da reclassificagéo do sobrecusto da Cogeragéo 0 0
18 Alisamento quinquenal - art® 73° A -61854 121341
| A+B Total dos proveitos a recuperar pela fungao de compra e venda de energia da PRE 1225 657 1254 585

a) Mecanismo de colocacgéo a prazo da energia adquirida a PRE

Tal como referido anteriormente, a atividade de aquisi¢cdo de energia por parte do CUR foi desagregada
na funcdo de Compra e Venda de Energia para abastecimento da carteira de clientes e na fungédo de

Compra e Venda da Energia de PRE.

Esta desagregacdo em duas fungbes introduziu a possibilidade de se desenvolverem mecanismos
regulados de colocagéo a prazo, além da sua colocagao no referencial de mercado a vista, da energia

adquirida a PRE por aquela entidade.

Estes mecanismos asseguram a minimizagdo dos riscos de desvios de colocagdo e permitem a
diversificagdo no preco de venda da energia de PRE, assegurando uma mitigacdo da exposi¢do a
volatilidade de pre¢o no mercado a vista, bem como constituem uma forma de acesso da energia por

parte dos comercializadores em regime de mercado.
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b) Diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial —

(Alisamento quinquenal)

Em 2011, através da publicacdo do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho, mais concretamente do
Artigo 73-A.°, foi introduzida uma nova possibilidade de repercussédo dos diferenciais de custos com a
aquisicao de energia a produtores em regime especial, designadamente através do seu diferimento em

parcelas que sao repercutidas nos proveitos de 5 anos seguintes.

Recentemente o Decreto-lei n.° 178/2015, de 27 de agosto veio alterar o regime de transferéncia
intertemporal estabelecido e, de acordo com o n.° 8 do Artigo 73-A.°, prolongando-se até 31 de

dezembro de 2020 a sua aplicagao.

Esta transferéncia intertemporal de proveitos € compensada por uma taxa de juro correspondente a taxa
de remuneracgao, cuja metodologia é definida na Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro, alterada pela
Portaria n.° 146/2013, de 11 de abril.

Adicionalmente, no presente exercicio tarifario considerou-se o montante da repercussao quinquenal dos
sobrecustos com a PRE" relativos a 2016, no valor de 40 milhes de euros, de acordo com o Despacho
da Secretaria de Estado da Energia n.° 11566-A/2015, de 15 de outubro.

O quadro seguinte apresenta o impacte do valor diferido referente a proveitos permitidos de 2016 e os

respetivos juros no periodo quinquenal.

Quadro 4-38 - Impacte do diferimento dos diferenciais de custos com a aquisicao de energia a

produtores em regime especial referente a proveitos permitidos de 2016

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
T2016 T2017 T2018 T2019 T2020 Total
PRE'™"
anuidade 62 694 191 896 191 896 191 896 191 896 830279
Amortizagdo capital ® 40 000, 170408 175543 180833 186 283 753067
juros 22694 21488 16353 11063 5614 77212
valor a abater aos pp © 713 067
Alisamento quinquenal -713 067 191896 191896 191896 191896 830279
PRE >
anuidade 15330 136 899 136 899 136 899 136 899 562 927
Amortizagdo capital @ 0 121569 125233 129 007 132894 508 704
juros 15330 15330 11 666 7892 4005 54223
valor a abater aos pp © 508 704
Alisamento quinquenal -508 704 136 899 136 899 136 899 136 899 562 927
Notas: PRE '™ - Produg&o em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

Amortizagao capital @ - Valor equivalente do SPRE a 1 de janeiro de 2016
Valor a abater aos pp ® - Valor a 31 de dezembro de 2016
PRE 2® - Produgio em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio
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Seguidamente apresenta-se o quadro com o efeito acumulado dos diferimentos dos diferenciais de custo
da PRE efetuados desde o calculo de proveitos permitidos de 2012 até 2016 e respetivos juros no
periodo remanescente para a sua repercussdo. O maior impacte dos diferenciais de custos com a
aquisicao de energia a PRE, relativos ao periodo compreendido entre 2012 e 2016, verificar-se-a nas
tarifas de 2017.

Quadro 4-39 - Impacte do diferimento dos diferenciais de custos com a aquisi¢gao de energia a
PRE de 2012 a 2016 nos proveitos permitidos de 2016

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
T2016 T2017 T2018 T2019 T2020
PRE* ™
anuidade 882 284 868 326 681631 436 405 191 896
Amortizagdo capital 771323 793 637 639 896 418 189 186 283
juros 110960 74 689 41736 18 216 5614
Alisamento quinquenal 106 523 868326 681631 436 405 191 896
PRE *®
anuidade 645374 627 149 447 259 285 640 136 899
Amortizagdo capital 564 454 574 674 419579 273397 132 894
juros 80921 52475 27 680 12 244 4005
Alisamento quinquenal 121341 627 149 447 259 285 640 136 899
Notas: PRE ' - Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE 2@ - Produgdo em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

Decorrente do calculo final da taxa de juro aplicada ao diferimento da PRE, através da publicacéo do
Despacho n.° 14451-A/2014, conforme metodologia definida na Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro,
alterada pela Portaria n.° 146/2013, de 11 de abril, apresentam-se os valores finais para o diferimento

relativo ao valor de 2015.
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Quadro 4-40 - Diferimento dos diferenciais de custos com a aquisi¢ao de energia a produtores em

regime especial referente a proveitos permitidos de 2015

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
Valor definitivo 2015 T2016 T2017 T2018 T2019 Total
PRE 11"
anuidade 226983 244509 244509 244509 244 509 1205019
Amortizagdo capital 193 764 217129 223672 230413 237356 1102334
juros 33219 27380 20837 14 096 7153 102 684
Alisamento quinquenal -908 570 244509 244509 244509 244509 1205 019
PRE 2?
anuidade 16 656 148 741 148741 148 741 148741 611619
Amortizaco capital 0 132085 136 065 140 166 144 390 552 706
juros 16 656 16 656 12 675 8575 4351 58913
Alisamento quinquenal -552 706 148741 148741 148741 148741 611619
Notas: PRE '™ - Produg&o em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE 2@ - Produgdo em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

c) Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte no diferencial de custo da PRE

Para os proveitos permitidos de 2016 foram consideradas medidas de sustentabilidade do SEN com
impacte no diferencial de custo de aquisicao de energia a PRE considerado no calculo tarifario. Em
particular foram deduzidos os seguintes montantes aos proveitos permitidos, decorrentes da legislacao

em vigor:

e Previsdo das receitas geradas pela venda em leildo de licengas de emissédo de gases com efeito
estufa que revertem para o SEN, com o enquadramento legal estabelecido pelo Decreto-Lei
n.° 256/2012, de 29 de novembro, pelo Decreto-Lei n.° 38/2013, de 15 de marcgo, e pela Portaria
n.° 3-A/2014, de 7 de janeiro;

e Previsdo da compensagdo anual dos produtores edlicos, destinada a contribuir para a
sustentabilidade do SEN, resultante dos pagamentos destes produtores como contrapartida da
adesdo a regimes remuneratorios alternativos para um periodo adicional além do inicial, nos

termos do Decreto-Lei n.° 35/2013, de 28 de fevereiro.

Em consonéncia com o estabelecido na Portaria n.° 3-A/2014, de 7 de janeiro, que estabeleceu os
procedimentos de reparticdo destas receitas geradas pela venda em leildao de licengas de emisséo de
gases com efeito estufa, a previsdo do montante que revertera para o SEN em 2016 devera rondar os 88
milhdes de euros.

No que respeita a previsdo da compensagao anual dos produtores edlicos para a sustentabilidade do

SEN, prevé-se um montante na ordem de 27 milhdes de euros, no ano de 2016.
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d) Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de

eletricidade, decorrente da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 74/2013

Este diploma estabelece o regime legal para criagdo de um mecanismo regulatério tendente a assegurar
0 equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em Portugal, com incidéncia na

componente de custos de interesse econémico geral (CIEG) da tarifa de Uso Global do Sistema.

Este diploma determina igualmente que os CIEG sao suportados pelos produtores em regime ordinario e
outros produtores que néo estejam enquadrados no regime de remuneragédo garantida, sempre que se
concluir que a existéncia de distorgdes provocadas por eventos externos implique um aumento dos
precos médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios nao esperados nem

expectaveis para os produtores.

A Portaria n.° 288/2013, de 20 de setembro, alterada pela Portaria n.° 225/2015, de 30 de julho
estabelece o procedimento de elaboracdo do estudo sobre os impactes de medidas e eventos
extramercado registados no &mbito da Unido Europeia (UE) e os seus efeitos redistributivos nas diversas
rabricas de proveitos que influem nas tarifas de energia elétrica. A Portaria supramencionada,
estabelece, igualmente, a reparticdo dos custos de interesse econémico geral (CIEG) a suportar em
fungdo dos resultados do referido estudo, pelos produtores de energia em regime ordinario e outros
produtores que n&o estejam enquadrados no regime de remuneragdo garantida abrangidos pelo
Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de junho.

A ERSE deve efetuar semestralmente um estudo sobre o impacte na formagédo de pregcos médios da
eletricidade no mercado grossista em Portugal de medidas e eventos extramercado registados no ambito
da Unido Europeia (UE) e os seus efeitos redistributivos nas diversas rubricas de proveitos que influem
nas tarifas de energia elétrica, nos termos do Despacho n.° 10244/2013, de 5 de agosto, do Secretario

de Estado da Energia.

Os valores relativos a este mecanismo regulatério incluidos no presente exercicio tarifario foram de
cerca de 24 milhdes, referente a previsao para o ano de 2016, e de cerca de 19 milhdes de euros, como

estimativa para 2015.

Supletivamente, o n.° 2 do artigo 4.° da Portaria n.° 225/2015, de 30 de julho estabelece um montante
adicional de 0,9 €/ MWh por cada MWh que tiver sido injetado na rede, por parte de cada um dos centros
electroprodutores, abrangidos pelo Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de junho, excluindo-se as centrais de
ciclo combinado de géas natural. De acordo com os calculos efetuados, 0 montante a repercutir em tarifas
2016 € de 4 521 milhares de euros.
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Estas medidas terdo impacto na tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da Rede de Distribui¢ao e

serdo integralmente deduzidos ao sobrecusto da PRE" 3.

AMORTIZAGAO E JUROS DA DIVIDA TARIFARIA

O Quadro 4-41 apresenta os movimentos da divida tarifaria incluidos em tarifas de 2016, que de seguida

sao descritos:

e Os défices tarifarios de BT referentes a 2006 e 2007, acrescidos dos respetivos encargos
financeiros, serao recuperados em 10 anuidades, com inicio em 2008 e término em 2017,
conforme estabelecido no Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro. O saldo em divida em
2016, referente a estes défices, é de 38,5 milhdes de euros. Estes défices foram titularizados ao
BCP e a CGD;

e O diferimento dos diferenciais de custo com a aquisi¢do de energia elétrica a produtores em
regime especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisicao
de energia e produtores em regime especial previsto para o ano de 2013. O saldo em divida em
2016, referente a este diferimento é de 346,3 milhdes de euros. Parte do valor em divida,

acrescido dos respetivos juros, foi titularizado ao Santander e a Tagus.

e O diferimento dos diferenciais de custo com a aquisi¢do de energia elétrica a produtores em
regime especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisicao
de energia e produtores em regime especial previsto para o ano de 2014. O saldo em divida em
2016, referente a este diferimento é de 758,4 milhdes de euros. Parte do valor em divida,

acrescido dos respetivos juros, foi titularizado ao BCP, ao Santander, a Tagus e a CGD..

e O diferimento dos diferenciais de custo com a aquisi¢do de energia elétrica a produtores em
regime especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisicao
de energia e produtores em regime especial previsto para o ano de 2015. O saldo em divida em

2016, referente a este diferimento € de 1 112,1 milhdes de euros.

e O diferimento, no montante de 1221,8 milhdes de euros, dos diferenciais de custo com a
aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial decorrente da aplicagdo do
mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011,
de 20 de junho de 2011, alterado pelo Decreto-Lei n.° 178/2015, de 27 de Agosto ao sobrecusto

com a aquisicéo de energia e produtores em regime especial previsto para o ano de 2016.

30 PRE" - Produg&o em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio
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e O défice gerado em 2009, em consequéncia da aplicagdo do Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de
agosto decorrente do diferimento dos ajustamentos tarifarios de energia de 2007 e 2008 e o défice
do valor do sobrecusto da PRE de 2009 a serem recuperados num periodo de 15 anos com
efeitos a partir de 2010 e até 2024. O saldo em divida em 2016, referente a estes défices, é de
1 000,2 milhdes de euros. Estes défices foram cedidos a Tagus — Sociedade de Titularizagdo de

Créditos, SA a 3 de marco de 2009 e a 3 de dezembro de 2009, respetivamente;

e O diferimento da parcela de acerto de 2012 dos CMEC, decorrente do Decreto-Lei n.° 32/2014, de
28 de fevereiro, num montante de 240,9 milhdes a ser recuperado em partes iguais nos anos 2017
e 2018. Parte do valor em divida acrescido dos respetivos juros foi titularizado a Tagus em
dezembro de 2014.
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Quadro 4-41 - Amortizagao e juros da divida tarifaria

Unidade: EUR
- Juros Amortizagdo e Servigo da divida incluido -
Saldo em divida em 2015 Saldo em divida em 2016
2016 regularizagSes 2016 nas tarifas de 2016
(1) 2) (3)=(1)+(2)

EDA (BCP e CGD) 24447 016 118 812] 12193 877| 12 312 689 12 253 139
Convergéncia tarifaria de 2006 8619381 41890 4299 243 4341134 4320 138
Convergéncia tarifaria de 2007 15 827 635| 76 922) 7 894 634] 7971 556 7933 001

EEM (BCP e CGD) 13 621 400| 66 200) 6794 190} 6860 390 6827 210
Convergéncia tarifaria de 2006 3151 148 15 315| 1571755 1587 069 1579 393
Convergéncia tarifaria de 2007 10 470 251 50 885 5222 435| 5273321 5247 816

EDP Servigo Universal 4801253 341 175 072 085 1564 863 370 1739 935 455| 4458 160 513
BCP e CGD 38711031 188 136| 19 308 596| 19 496 731 19 402 435
Défice de BT de 2006 28060 734 136 375 13 996 356 14132731 14 064 378

Continente 26 966 348 131056 13 450 489 13 581 546 13515 859
Regies Autonomas 1094 386 5319 545 866 551 185| 548 519
Défice de BTn de 2007 10 650 297| 51760 5312 240| 5364 000 5338 057,
Continente 10 234 421 49739 5104 806| 5 154 545 5129 615
Regides Autonomas 415 876 2021 207 434 209 455| 208 442|
BCP 0| 0| 0| 0| 0|
Reposigéo gradual de efeito da reclassificagao da Cogeragéo FER 0| 0| 0| 0| 0|
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 266 134 995| 16 819 732) 266 134 995| 282 954 727 0|
EDP Servigo Universal 6253 026} 395 191 6 253 026 6648 217, 0|
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 93 957 868 5938 137, 93 957 868 99 896 006| 0|
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 40 864 078 2582 610 40 864 078 43 446 688 0|
Tagus, SA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 125 060 023| 7903 793 125 060 023 132 963 816| 0|
Diferimento do sobrecusto PRE de 2013 673 550 041 39 373 726 327 211 127| 366 584 853 346 338 913
EDP Servigo Universal 218 912 599 12796 977, 106 347 905 119 144 881 112 564 695
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2013 72 915 830) 4262 442| 35 422 566 39 685 008| 37 493 264
Tagus, SA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2013 381721611 22314 307| 185 440 656 207 754 963 196 280 955|
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014 1196 917 999 53 628 866 438 540 171 492 169 037 758 377 828
EDP Servigo Universal 451700 532| 17 675 849 201 742 380) 219 418 230 249 958 152
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014 133 697 076 6450 215 42483 132 48933 348 91213 943
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014 151 167 786 7293 090 48 034 566 55 327 656) 103 133 220
Tagus, SA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014 371558 739 17 925 851 118 065 253 135991 104 253 493 486
CGD,S.A. 88 793 867, 4283 860| 28214 840 32 498 700) 60 579 027
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 1511 150 955| 44 035 562) 399 088 851 443 124 413 1112 062 103
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 " 1221770 542|
Tagus, SA 1114 788 320 21 582 302) 114 579 629 136 161 931 1000 208 691
Desvios de energia de 2007 e 2008 néo repercutidos em tarifas de 2009 825 299 346 15 977 795 84 825 515 100 803 310) 740 473 832
Sobrecusto da PRE 2009 289 488 974| 5604 507, 29754 114 35358 621 259 734 859
Prémio de emissdo ao abrigo do n.° 6 do Despacho n.° 27 677/2008 0| -556 237| 0| -556 237| 0|
Titularizagéo do sobrecusto da PRE de 2009 0| -556 237 0| -556 237| 0|
EDP Distribuigao 240 869 418| 12043 471 0| 12 043 471 240 869 418
Parcela de acerto de 2012
EDP Distribuigao 12 043 482 602 179 602 179 12 043 482
Tagus SA 228 825 936 11441292 11441292 228 825 936
Total 5080 191 175 187 300 569 1583 851 436 1771152 005 4718 110 280|

Nota:
10 valor total do sobrecusto PRE previsto para 2016 é 1 262 milhées de euros. Em 2016 serdo amortizados 40 milhées relativos a este montante.

CUSTOS DECORRENTES DA SUSTENTABILIDADE DE MERCADOS

No &mbito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado, a devolug¢éo do valor liquido dos
ajustamentos referente aos custos decorrentes da fungao de Compra e Venda de Energia Elétrica para
fornecimento dos clientes do CUR, relativos a 2014 e estimados para 2015, é efetuada, nos termos do
Regulamento Tarifario em vigor, através da tarifa de UGS a aplicar pelo operador da rede de distribuigao,

paga por todos os clientes. Estes custos, no montante de -56 859 milhares de euros para 2014
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(ajustamento da tarifa de energia -54 670 milhares de euros e ajustamento resultante da convergéncia
para um sistema tarifario aditivo de -2 189 milhares de euros) e 68 314 milhares de euros para 2015,
serao descriminados na fungdo de compra e venda de energia elétrica para fornecimento dos clientes do
CUR.

DIFERENCIAL POSITIVO OU NEGATIVO NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DEVIDO A EXTINGAO DAS TARIFAS
REGULADAS DE VENDA A CLIENTES FINAIS COM CONSUMOS OU FORNECIMENTOS EM NT (MAT, AT, MT), BTE E
BTN

O processo de extingdo de tarifas reguladas tem implicagdes ao nivel das tarifas de comercializagcédo a
aplicar aos clientes finais em MAT, AT, MT, BTE e BTN.

O processo de extingdo das tarifas reguladas assentou na publicacdo de alguma legislagdo-base,
designadamente o Decreto-Lei n. ° 75/2012, de 26 de margo, que estabeleceu o regime de extingdo das
tarifas reguladas de venda a clientes finais em BTN, e o Decreto-Lei n.° 104/2010, de 29 de setembro,
ambos na ultima redagao do Decreto-Lei n.° 15/2015, de 30 de janeiro, que estabeleceu o procedimento
de extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais em MAT, AT, MT e BTE. De acordo com a
Portaria n.° 97/2015, de 30 de margo, a data para a extingdo das tarifas transitérias para fornecimentos
de eletricidade a clientes finais com consumos em AT, MT, BTE e BTN foi fixada para 31 de dezembro
de 2017. Devido ao processo de extingédo de tarifas reguladas, e a consequente saida dos clientes para
o mercado, as tarifas de comercializagdo ndo recuperam os proveitos permitidos previstos. Como tal, a
ERSE aplicou o diferencial positivo ou negativo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a
clientes finais com consumos em NT (MAT, AT e MT), BTE e BTN, estabelecido legalmente, operando-

se a recuperacgao destes proveitos através da tarifa de UGS.

Adicionalmente, e tal como definido na legislagdo em vigor, a tarifa transitéria sofre agravamento
percentual como forma de incentivar os clientes a escolher um comercializador em mercado, sendo o

sobreproveito resultante repartido por todos os consumidores.

Deste modo, o diferencial resultante da extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais para os
niveis de tensdo mencionados, bem como o sobreproveito resultante do mecanismo de incentivo a
escolha de um comercializador em mercado serdo repercutidos nos restantes consumidores através da
tarifa de Uso Global do Sistema (UGS) do ORD. Em 2016 estes valores ascendem a 13 190 milhares de

euros e -4 272 milhares de euros, respetivamente.

CUSTOS COM TARIFA SOCIAL

O Decreto-Lei n.° 138-A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 172/2014, de 14 de
novembro, veio criar a tarifa social de fornecimento de energia elétrica a aplicar a clientes finais

economicamente vulneraveis. Este regime legal prevé a aplicagdo de um desconto na tarifa de acesso
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as redes em baixa tensdo normal, o qual é fixado anualmente através de despacho do membro do

Governo responsavel pela area da energia, sendo a ERSE ouvida neste processo.

De acordo com numero 1 do Despacho n.° 11 566-A/2015, do Secretario de Estado da Energia,
publicado no Diario da Republica, 2.2 série n.° 202, de 15 de outubro, o desconto correspondente a tarifa
social a aplicar nas tarifas de eletricidade de 2016 deve corresponder a um valor que permita um
desconto de 20% sobre o prego bruto do fornecimento de energia elétrica, excluido de IVA e demais

impostos, contribuicoes e ou taxas aplicaveis.

Os custos com a tarifa social ascendem em 2016 a cerca de 32 015 milhares de euros. De acordo com o
regime legal em vigor, este montante ¢ financiado pelos centros electroprodutores em regime ordinario®’
na propor¢do da sua poténcia instalada, conforme apresentado no Quadro 4-42. Para este efeito, a
ERSE obteve da Diregcdo Geral de Energia e Geologia informagédo sobre as poténcias instaladas (em

MW) dos centros electroprodutores que se prevé estarem em exploragdo em 2016.

31 De acordo com o nimero 1 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 138-A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n.° 172/2014, de 14 de novembro, o financiamento dos custos com a aplicagdo da tarifa social incide
sobre todos os titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, na proporgéo da poténcia instalada. Para
este efeito entende-se por titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, os que exercem a atividade
de produgédo que nao esteja abrangida por um regime juridico especial de produgéo de eletricidade, nos termos do
artigo 18.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, bem como, os titulares dos aproveitamentos
hidroelétricos com poténcia superior a 10 MVA.
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Quadro 4-42 - Financiamento da tarifa social referente a 2016

pelos produtores em regime ordinario

Tarifa Social 2016

Poténcia p/ repartigdo | Valor por

da Tarifa Social empresa
v | % 10’ EUR
EDP Produgao 8126,9 72,9% 23352,4
Centrais com CMEC 3770,0 33,8% 10832,9
Centrais com CAE
Centrais com GP 22254 20,0% 6394,6
Restantes centrais 2131,5 19,1% 6124,9
Iberdrola
Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com GP
Restantes centrais
Endesa 845,0 7,6% 24282

Centrais com CMEC
Centrais com CAE

Centrais com GP 845,0 7,6% 2428,2
Restantes centrais

Tejo Energia 615,2 5,5% 1767,8
Centrais com CMEC
Centrais com CAE 615,2 5,5% 1767,8

Centrais com GP
Restantes centrais

Turbogas 1057,1 9,5% 3037,6
Centrais com CMEC
Centrais com CAE 1057,1 9,5% 3037,6

Centrais com GP
Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana 497,4 4,5% 1429,3

Centrais com CMEC
Centrais com CAE

Centrais com GP 257,4 2,3% 739,6
Restantes centrais 240,0 2,2% 689,6
Total 11141,6 | 100,0% 32015,3
Centrais com CMEC 3770,0 33,8% 10832,9
Centrais com CAE 16723 15,0% 4 805,4
Centrais com GP 3327,8 29,9% 9562,4
Restantes centrais 23715 21,3% 6814,5

Fonte: ERSE, REN
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CUSTOS COM A MANUTENGAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

O Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 199/2007 de 18 de maio, e
Decreto-Lei n.° 32/2013, de 26 de fevereiro, estabelece que a cessagédo de cada Contrato de Aquisigao
de Energia (CAE) confere aos seus contraentes, REN ou produtor, o direito a receber, a partir da data da
respetiva cessagéo antecipada, uma compensagao pecuniaria designada por Custos para a Manutengao
do Equilibrio Contratual (CMEC). Esta compensagéo destina-se a garantir a manutengéo do equilibrio
contratual entre as partes contraentes, subjacente ao respetivo CAE, nomeadamente garantindo a
obtencdo de beneficios econémicos equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam

adequadamente assegurados através das receitas expectaveis em regime de mercado.

Este mesmo Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e
assegurar que este montante sera repercutido na faturagéo da tarifa de Uso Global do Sistema por todas

as entidades da cadeia de faturacdo do setor elétrico.

e) Parcela fixa dos CMEC

A 15 de junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP
Produgcédo, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de Produgdo de

Electricidade, S.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacgao pela
cessagao antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto &, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada
centro electroprodutor, este ultimo montante corresponde a diferenca entre os valores atuais, a data de
cessacgao, do CAE cessado e os montantes expectaveis anualmente para as receitas de mercado,

deduzidas dos encargos variaveis de exploragao.

Aquela parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos, com vista a compensar

eventuais desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperagao mensal da parcela fixa.

O desvio da faturagéo da parcela fixa, de acordo com o Decreto-Lei n.° 240/2004 devera ser repercutido
nas tarifas do ano seguinte em doze prestagdes a partir de 1 de abril. Em tarifas 2015 foram incluidas

nove mensalidades e as restantes trés serdo recuperadas em 2016 durante o 1° trimestre.

A Portaria n.° 85-A/2013, de 27 de fevereiro, procedeu a reducéo da taxa nominal aplicavel ao calculo da
anuidade da parcela fixa dos CMEC de 7,55% para 4,72%, com efeitos a 1 de janeiro de 2013, o que

originou a alteragdo da anuidade de 81 185 milhares de euros, para 67 532 milhares de euros.
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f) Parcela de Acerto

O mecanismo de ajustamento dos CMEC corresponde a diferenga entre o valor atual das receitas que
um centro electroprodutor esperaria receber antes da liberalizagdo dos mercados, definidos nos seus
respetivos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE), e a receita realmente ocorrida. Este mecanismo foi
concebido de modo semelhante ao de um contrato por diferengca, com um prego contratado
correspondente a 50 €/ MWh, cujo valor evoluiria de uma forma inversamente proporcional ao da
evolugao do preco de mercado. Os fatores que influenciam a evolugdo dos ajustamentos dos CMEC sao
0s que incidem diretamente sobre as receitas e os custos dos centros electroprodutores, dos quais se

destacam pela sua relevancia:
e O preco de energia elétrica, fator gerador de receitas;
e A produgdo das centrais, fator gerador de receitas liquidas dos custos;

o A evolugdo dos custos de exploragdo, nomeadamente dos custos com combustiveis e com as

licengas de emissao de COgz;

¢ A disponibilidade das centrais, que influencia o encargo fixo;

A evolucgédo da taxa de inflagdo, que influencia o encargo fixo.

Para o ano de 2014, o valor total dos ajustamentos dos CMEC foi de 83 040 milhares de euros, sem
juros, de acordo com despacho de homologagéo, a publicar. Para este ajustamento contribuiram os
desvios respeitantes a central termoelétrica de Sines, Unica térmica com CMEC entre 2013 e 2017,
sendo que os desvios respeitantes as centrais hidricas enquadradas pelos CMEC foram negativos (a

devolver pela empresa).

O remanescente do ajustamento da parcela de acerto de 2014 acrescida dos respetivos juros ira ser
recuperado nas tarifas de 2016 durante o 1° trimestre. Na parcela de acerto sdo ainda considerados os
desvios de faturacdo e os juros devidos a EDP Distribuicdo em 2016 pelo diferimento da parcela de
acerto dos CMEC de 2012, conforme estabelecido na Portaria n.° 500/2014, de 26 de junho.

Em 2016 sado ainda considerados nesta parcela (i) o acerto relativo ao desvio de faturagdo da parcela de
acerto da revisibilidade de 2011 incluido nas tarifas de 2015 no montante de 1 807 milhares de euros® e
(i) o acerto de juros relativos ao diferimento da parcela de acerto dos CMEC de 2012 devidos a EDP

Producao no montante de 3 672 milhares de euros.

%2 Nas tarifas de 2015 consideraram-se 9/12 da estimativa dos desvios de faturagéo da parcela de acerto relativa a
revisibilidade de 2011. No entanto, tendo ocorrido o diferimento desta componente, a transferéncia para a EDP
Produgcdo ocorreu em prestacdes de valores fixos, pelo que ndo existe desvios de faturagdo. Esta situagdo foi
corrigida em contrapartida do ajustamento da atividade de compra e venda de acesso a rede de transporte de
2014.
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A metodologia de célculo de juros aplicada a parcela de acerto dos CMEC considera os ganhos da EDP
Distribuicdo decorrentes do recebimento antecipado através da parcela de alisamento, bem como o
desfasamento temporal do recebimento da EDP Produgdo, face ao estabelecido no Decreto-Lei
n.° 240/2004, de 27 de dezembro.

g) Andlise do célculo da parcela de acerto

A reducdo do ajustamento dos CMEC face ao verificado no ano de 2013, em que o valor do desvio

ascendeu a cerca de 135 milhdes de euros, decorreu essencialmente dos seguintes fatores:

¢ Reducdo dos desvios dos encargos fixos face aos valores previstos no calculo inicial, que se
justifica parcialmente com o fim dos CMEC nas centrais hidroelétricas de Miranda, Picote | e

Bemposta |;

e Acréscimo das receitas com servicos de sistema das centrais com CMEC, que foram
considerados no célculo do ajustamento do ano 2014, que foram afetadas na componente
correspondente a banda de regulagdo secundaria pela entrada em vigor do Despacho n.°
4694/2014, de 1 de abril, da Secretaria de Estado da Energia.

No Quadro 4-43 apresenta-se a desagregacéo do ajustamento dos CMEC de 2014 face ao valor inicial

dos CMEC deste ano, por centrais hidricas e térmicas e por rubricas.
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Quadro 4-43 - Ajustamento do montante dos CMEC

Unidade: 10° Eur

Calculovalor Valor definido

Valor apurado L .
P inicial dos do ajustamento

para 2014 \iecpara 2014 para 2014
Receitas de mercado
1.1 Centrais hidricas 365 845 395 849 -30 004
1.2 Centrais térmicas 379626 499 412 -119 786
1=1.1+1.2 Total 745 471 895 261 -149 790
Custos de exploragdo (CE) + CO>
2.1 Centrais térmicas CE (Comb. + O&M) 202 376 181521 20 855
2.2 Centrais térmicas CO2 46 009 116 721 -70 712
2=2.1+42.2 Total 248 385 298 242 -49 857
Margem de exploragdo
3.1=1.1 Centrais hidricas 365 845 395 849 -30 004
3.2=1.2-2 Centrais térmicas 131 241 201170 -69 929
3=1-2 Total 497 086 597 019 -99 933
Receitas de servigo de sistema
4.1 Centrais hidricas 44 597 0 44 597
4.2 Centrais térmicas 16 857 0 16 857
4=4.1+4.2 Total 61 454 0 61 454
Encargo fixo (EF) e Outros Encargos (OE)
5.1 Centrais hidricas EF 465 672 466 141 -469
5.2 Centrais térmicas EF 214993 187 560 27 433
53 Centrais hidricas OE 8120 649 7471
5.4 Centrais térmicas OE 11967 1841 10 126
5=5.1+5.2+45.3+5.4  Total 700 752 656 191 44 561
Ajustamento total do montante dos CMEC
6.1=5.1+5.3-4.1-3.1 Centrais hidricas 63 350 70941 -7 591
6.2 =5.2+5.4-4.2-3.2 Centrais térmicas 78 862 -11769 90 631
6=6.1+6.2 Total 142 212 59172 83 040

Fonte: ERSE, EDP, REN

Como se observa neste quadro, a margem de exploragédo apurada foi inferior a prevista no calculo inicial
dos CMEC em 2007 em cerca de 99 933 milhares de euros, representando o maior contributo para o

ajustamento total a realizar no ano de 2014.

Por outro lado, verificou-se um desvio por excesso das rubricas de encargos fixos e outros encargos, no
valor de 44 561 milhares de euros, dos quais 27 433 milhares de euros respeitam ao ajustamento do
encargo fixo da central de Sines, em virtude do coeficiente de disponibilidade declarado nesta central ser

substancialmente superior ao coeficiente de disponibilidade previsto em todos os meses de 2014.
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Quanto ao desvio por excesso da rubrica de outros encargos, este resulta da existéncia de um conjunto

de custos® nao previstos aquando do calculo do valor inicial dos CMEC em 2007.

No que respeita as receitas com servigos de sistema, que representam cerca de 61 454 milhares de
euros, permitiram reduzir o valor dos ajustamentos dos CMEC em 2014, dado que nao foram também
previstas aquando do calculo do valor inicial dos CMEC em 2007. Sobre este tema, importa referir que o
Despacho n.° 4694/2014, de 1 de abril, da Secretaria de Estado da Energia, que estabeleceu os
procedimentos a seguir no calculo da revisibilidade, relativamente a participagdo das centrais com CMEC
no mercado de banda de regulagdo secundéria, teve aplicacdo a partir de abril de 2014 e,
consequentemente, efeitos nas respetivas receitas com servigos de sistema das centrais com CMEC.
Adicionalmente, este Despacho determinou a realizagao de auditorias, que devem ser promovidas pelo
Gestor de Sistema, que identifiquem a existéncia de risco de sobrecompensag¢do no modo de calculo da
revisibilidade dos CMEC, relativamente a participagdo destas centrais no mercado de servigos de
sistema, que tenha originado ou venha a originar distorgbes da concorréncia neste mercado. De
momento ainda ndo sédo conhecidos os resultados da primeira auditoria, devendo eventuais montantes
de sobrecompensacao que sejam identificados, ser refletidos nos calculos de revisibilidade dos CMEC

de anos seguintes.

A figura seguinte evidencia os desvios por grandes rubricas, para a totalidade das centrais e

desagregados por centrais térmicas e hidricas.

33 Os de maior peso s3o: tarifa de uso da rede de transporte aplicada aos produtores, encargos relativos a taxas
portuarias pagos ao Porto de Sines, encargos com a movimentagéo de carvao no Porto de Sines, encargos com os
consumos de eletricidade das centrais térmicas e hidroelétricas.
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Figura 4-10 - Ajustamento do montante dos CMEC por parcela
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Fonte: ERSE, EDP, REN

O ano de 2014 foi um ano com um indice de produtibilidade hidroelétrica elevado (IPH2014=1,27), 0 que
se traduziu numa elevada produgao das centrais hidricas, significativamente acima do valor previsto no
calculo inicial dos CMEC. No entanto, este aspeto levou, simultaneamente, a uma redugao da produgao
da central térmica de Sines de amplitude semelhante. A combinagao desses efeitos permitiu que a
producgéo total das centrais com CMEC, apurada no calculo da revisibilidade, seja muito préxima da
prevista no calculo inicial. Estes aspetos, que se podem observar na Figura 4-11, traduzir-se-iam num
efeito de manutengao da receita de mercado das centrais com CMEC, se apenas fosse considerado o

efeito de quantidades.
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Figura 4-11 - Produgéao das centrais com CMEC e indice de produtibilidade hidroelétrica
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Fonte: ERSE, EDP, REN

Porém, devido ao elevado nivel de PRE para a satisfagdo do consumo que se registou em 2014 e a
ligeira queda do consumo que se observou, a procura dirigida ao mercado grossista manteve-se em
niveis que originaram a manutenc¢ao de precos de mercado tendencialmente baixos, & semelhanga do
ocorrido em 2013, sendo o valor médio anual de aproximadamente 41,5€/MWh. Este valor é
significativamente inferior ao preco de mercado de referéncia (50€/MWh) usado no calculo inicial dos
CMEC, que foi estabelecido no Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de dezembro, com as alteragbes
introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 199/2007, de 18 de maio. A Figura 2-6, do capitulo 2.3, mostra a
evolugao dos pregos médios do mercado diario em Portugal, sendo possivel constatar os periodos em

que este prego é mais reduzido, como é o caso do 1.° semestre de 2014.

A Figura 4-12 permite fazer a comparacao das receitas unitarias das centrais térmicas e das centrais
hidricas com CMEC resultantes do calculo da revisibilidade entre 2012 e 2014, face as previstas para
esses anos no calculo inicial dos CMEC. No que diz respeito a 2014, sdo observaveis desvios,
particularmente nas centrais hidricas, decorrentes do comportamento dos pregos de mercado acima

referido.
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Figura 4-12 - Receita unitaria definida no célculo do valor inicial dos CMEC e no célculo da
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Fonte: ERSE, EDP, REN

No que respeita aos custos de exploragdo da central de Sines observam-se efeitos de sinais contrarios:

Por um lado, constata-se um aumento dos custos com combustiveis e operacao e manutencao
determinado (a) pelo decréscimo de produgdo face ao previsto no calculo inicial dos CMEC
(-14%), que tenderia a reduzir estes encargos e (b) pelo acréscimo do prego médio do carvao
face a previsao usada no calculo inicial dos CMEC (+33%), cujo efeito conjugado resulta num

ajustamento de cerca de 20,8 milhdes de euros nos encargos com combustiveis e O&M;

Por outro lado, os custos com COz: ficaram 70,7 milhdes de euros abaixo do previsto no calculo
inicial, em resultado da redugao da produgao da central considerada na revisibilidade de 2014 e,
principalmente, da redugao significativa do prego das licengcas de emissédo face as previsdes
efetuadas no calculo inicial dos CMEC.

A conjugacao destes efeitos originou um encargo unitario de energia ligeiramente inferior ao previsto no

calculo inicial dos CMEC para o ano de 2014, como se pode constatar na Figura 4-13.
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Figura 4-13 - Evolugao do encargo de energia unitario das centrais com CMEC
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Fonte: ERSE, EDP, REN

A Figura 4-14 compara a margem unitaria de exploragao das centrais com CMEC prevista aquando do
seu calculo inicial e o valor obtido no calculo da revisibilidade. Observa-se que no ano de 2014, tal como
para os restantes anos constantes na figura, os valores implicitos no ajustamento s&o inferiores aos

valores previstos no calculo inicial.
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Figura 4-14 - Margem unitaria de explorag¢ao das centrais com CMEC
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Fonte: ERSE, EDP, REN

h) Parcela de alisamento dos CMEC

Os ajustamentos a efetuar ao valor dos CMEC resultantes de alteragdes nos parametros iniciais
(producao, prego de mercado, custo dos combustiveis, etc.), face aos valores verificados, isto &, a
revisibilidade anual, sdo repercutidos na parcela de acerto. Esta parcela, quando positiva, € adicionada a
tarifa de UGS entre o més de abril seguinte ao ano a que diz respeito a revisibilidade anual e o més de
margo seguinte, quando negativa devera ser deduzida a tarifa de UGS entre o més de julho seguinte ao

ano a que diz respeito a revisibilidade anual e 0 més de junho seguinte.

A alteracdo dos parametros definidos nesta parcela face aos pressupostos iniciais plasmados no
Decreto-Lei n.° 199/2007 tem tido grandes implicagbes, levando a que desde o inicio da aplicagéo desta

metodologia, o valor da parcela de acerto ultrapasse o da parcela fixa.

Assim, foi criado um mecanismo de alisamento tarifario, com efeitos sobre a parcela dos CMEC na tarifa
de UGS, com o objetivo de transmitir um prego estavel de poténcia contratada para refletir os CMEC.
Importa garantir que este mecanismo ndo afeta, nem a aplicagdo da legislagdo referida
(Decreto-Lei n.° 199/2007), nem os fluxos e calendario de pagamentos aos produtores de energia
elétrica que cessaram o CAE.
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Este ajuste é calculado com base na ultima informagéo recebida antes da aplicacdo das tarifas, devendo
a informagéo contemplar pelo menos 6 meses de dados ocorridos. Este ajuste permite atenuar as
variagoes tarifarias originadas por via da revisibilidade, visando igualar a tarifa de UGS em vigor até a
aplicagado da parcela de revisibilidade a tarifa aplicada no resto do ano. Acresce ainda que este ajuste
ndo tem quaisquer implicagbes no calculo e cobranga da parcela de revisibilidade em sede do
Decreto-Lei n.° 240/2004, ndo implicando qualquer fluxo financeiro entre os produtores de energia
elétrica e a entidade concessionaria da RNT. Este ajustamento é aplicado como amortecedor do impacte
da revisibilidade e apenas tem implicagcbes nas transagdes financeiras entre o operador da rede de

distribuicdo e os consumidores de energia elétrica.

O mecanismo de alisamento tarifario dos CMEC tem os seguintes aspetos:

¢ Inclusdo na proposta de tarifas para cada ano, de um valor previsto de custos com as diversas
parcelas dos CMEC com incidéncia nesse ano. Deste modo, o valor do prego de poténcia
contratada a publicar, sendo cobrado todos os meses, recupera os custos previstos com os
CMEC, de forma alisada.

e Os fluxos de pagamentos dos CMEC entre o operador da rede de distribuicdo e o operador da
rede de transporte, e entre este e os produtores cujo CAE cessou, mantém-se como definido no
Decreto-Lei n.° 240/2004.

o A diferengca em cada més, entre o preco de poténcia contratada de CMEC, publicado para vigorar
durante o ano e o que resulta da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 240/2004, deve ser suportada pelo

operador da rede de distribuicdo, embora o valor esperado anual desta diferenga seja nulo.

¢ Nas datas determinadas pelo Decreto-Lei n.° 240/2004, o calculo definitivo da parcela de acerto do
CMEC a vigorar deve condicionar uma revisao tarifaria na qual se devera corrigir o valor do prego

de poténcia contratada a vigorar até ao fim do ano, segundo os valores definitivos do CMEC.

O valor estimado para 2015 para a parcela de ajustamento € de 112,8 milhdes de euros. O Quadro 4-44

apresenta as principais componentes para o célculo desse ajustamento.
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Quadro 4-44 - Estimativa da revisibilidade para 2015

Valor total Valor unitério
(10° EUR) (€/Mwh)
Produgdo (GWh) 15630
Sines 9487
Hidricas (liquida de bombagem) 6143
(1) Custo fixo (10° EUR) 709 601
Sines 229755
Hidricas 479 846
(2)=A-B-C Margem de mercado (10° EUR) 484914
A Custos de produgdo 218 899 14,00
Sines 218 899 23,1
Hidricas
B Receita de mercado 761 864
Sines 442 656 46,7
Hidricas 319208 52,0
C Licengas de CO, (10° EUR) 58 051
(3) Servigos de Sistema (10° EUR) 37163 2,4
(4)=(1)-(2)-(3) | Custo total (10° EUR) 187524
(5) CMEC inicial (10° EUR) 74 680
(6) =(4) - (5) Revisibilidade (10° EUR) 112 844

Fonte: ERSE, EDP, REN

Nas tarifas para 2016 considerou-se 9/12 desta estimativa, no total de 84 633 milhares de euros, ao qual

Se acrescem juros.

A parcela de alisamento contempla também os ajustamentos estimados para a parcela fixa e para a

parcela de acerto referentes ao ano de 2015.

i) Mecanismo de correcéo de hidraulicidade

De acordo com o Decreto-Lei n.° 110/2010, de 14 de outubro, que aprova o novo mecanismo de
correcao de hidraulicidade e que revoga o Decreto-Lei n.° 338/91, de 10 de setembro, o nivel maximo de
referéncia com base no saldo da conta a 31 de dezembro de 2009, deduzido dos montantes respeitantes
a 2008 que ainda nao tinham sido transferidos para a entidade concessionaria da RND, corresponde a
70 992 milhares de euros.

Anualmente, aquele montante sera reduzido por um valor minimo igual ao sétimo do valor definido para

o valor maximo de referéncia em 2009.
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O montante de 16 460 milhares de euros a ser recuperado pela tarifa de uso global do sistema deve
corresponder ao remanescente do diferencial de corregéo de hidraulicidade de 2014, cujo montante é de
23 117 milhares de euros, conforme Despacho da Secretaria de Estado da Energia n.°
40/SEEnergia/2015, de 2 de outubro.

No entanto, e uma vez que, segundo o Decreto-Lei n.° 110/2010, de 14 de outubro, o mecanismo de
correcao de hidraulicidade cessa no final de 2016, a estimativa de corregao de hidraulicidade para t-1 a

considerar em tarifas de 2016 correspondente a 9 meses do ano, foi de -26 602 milhares de euros.

CusTO TOTAL com 0s CMEC

Evidenciadas as principais rubricas dos CMEC, é apresentado de seguida o valor total dos CMEC

considerado nas tarifas de 2016:

e Parcela fixa que inclui a renda anual, calculada a taxa de 4,72%% e o remanescente do

ajustamento da parcela fixa de 2014;

e Parcela de acerto que recupera: (i) os desvios de faturagédo de 2015 e de 2014 acrescidos do
acerto do desvio de faturagdo da revisibilidade de 2011 em tarifas de 2015 (estas parcelas
encontram-se somadas no quadro final); (ii) os juros relativos ao diferimento da parcela de acerto
dos CMEC de 2012 a recuperar em 2016 e (iii) o remanescente do ajustamento da parcela de
acerto dos CMEC de 2014 o qual inclui o acerto de juros relativos ao diferimento da parcela de
acerto dos CMEC de 2012 devidos a EDP Producao;

e Parcela de alisamento relativa ao valor previsto das seguintes parcelas: (i) desvios de faturagao
em 2015, (ii) estimativa da revisibilidade de 2015 e (iii) estimativa da corregéo de hidraulicidade de
2015;

e Saldo remanescente da correcao de hidraulicidade.

O impacte total dos CMEC nas tarifas de 2016 ascende a cerca de 199 milhdes de euros e é

apresentado no quadro seguinte.

34 Taxa definida na Portaria n.° 85-A/2013, de 27 de fevereiro.
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Quadro 4-45 - CMEC 2016

Unid: 103 Euros

Ano 2016
Parcela Fixa
Renda anual 67 532
Desvios faturagao t-2 -201
Parcela de Acerto
Revisibilidade t-2 42 058
Juros da Revisibilidade 2012 - EDP Produgao 3672
Juros da Revisibilidade 2012 - EDP Distribuicao 10 364
valor a pagar -1679
valor a receber 12 043
Desvios faturagao 1232
Correcao de hidraulicidade
Ano t-2 16 460
Parcela de alisamento
Desvios de faturagao t-1 47
Revisibilidade t-1 84 702
Corregéo de Hidraulicidade t-1 -26 602
Total 199 264

Os valores da parcela fixa e da parcela de acerto, no montante de 114,3 milhdes de euros®, serdo
entregues mensalmente pela REN a EDP Produgdo em fungdo da poténcia contratada faturada nos
termos do Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de dezembro.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RND na atividade de Compra e Venda
do Acesso a Rede de Transporte é dado pela expressao estabelecida no n.° 1 do Artigo 90.° e no n.° 1

do Artigo 93.° do Regulamento Tarifario em vigor.

35 Neste montante ndo é considerado o valor de juros relativos ao diferimento da parcela de acerto dos CMEC de
2012 devidos a EDP Distribuigéo.
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Quadro 4-46 - Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016
A Proveitos a recuperar pela EDP Distribuicdao por aplicagdao da UGS 1909734 2094 364
(+) Proweitos permitidos a REN no ambito da atividade Gestao Global do Sistema
310250 430 307
(+) Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia a produtores em regime especial
1225657 1254 585
Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia elétrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do
SPRETL Decreto-Lei n.° 90/2006
' 718 149 611579
SPRE2t Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia elétrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do
-Lein.°
Decreto-Lei n.° 90/2006 507 508 643 006
*) CMEC 236 222 199 264
PFCMEC,t Parcela Fixa dos CMEC 67712 67 330
Renda anual 67 532 67 532
Ajustamentos 181 201
Acerto da parcela fixa decorrente da alteragéo tx juro 0 0
PACMEC,t Parcela de Acerto dos CMEC 118 943 57 326
Revisibilidade 118 701 45729
Juros revisibilidade 2012 diferida 10 364
Ajustamentos 242 1232
CPCMEC t Compensagcéo devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0 0
PACMEC t Componente de alisamento dos CMEC 32767 58 147
Revisibilidade prevista (9/12) 41419 84702
Ajustamentos previstos (9/12) 1995 47
Corregao de hidraulicidade (9/12) 6 657 26602
CHpol t-1 Corregéo de hidraulicidade 16 799 16 460
Custos com a aplicagdo da tarifa social
) DDA Défice tarifario associado a limitagao dos acréscimos tarifarios de BT em 2006, a recuperar pelo operador da
' rede de distribuigdo 14179 14133
Défice tarifario associado a limitagdo dos acréscimos tarifarios de BTN em 2007, a recuperar pelo operador
(+) DTDO7,t e
da rede de distribuigdo
5382 5364
0 Diferenga entre os valores faturados pela EDP Distribuigéo e os valores pagos a entidade concessionaria da
RNT por aplicagdo da tarifa UGS, em t-2 .66 086 57087
ESTpol,t Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no ambito da estabilidade tarifaria
) 29081 124 707
CSustCVEE,t Custos no ambito da sustentabilidade de mercados 108 523 11455
ESTEt Repercusséo nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21
de Agosto 101 871 100 803
5 i i i i o i00 2.0
ESTCIEGPOLLt Repercusséo nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea b) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21
de Agosto 35733 35 359
) Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de
venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e BTE 26 372 13190
emNT
91 19
emBTE 93 316
emeT 26188 13 486
(+) Sobreproweito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei
n.°104/2010, de 29 de Setembro -3494 -4272
B Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢cdo por aplicagdao da URT 300 157 293 236
(+) Proweitos permitidos @ REN no ambito da atividade Transporte de Energia Elétrica 259 509 294 535
) Diferenga entre os valores faturados pela EDP Distribuicdo e os valores pagos a entidade concessionaria da
RNT por aplicagdo da tarifa URT, em t-2 -40 647 1299
C A+B Proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte 2209890 2387 600
Desconto previsto com a aplicagdo da tarifa social -27 059 -30476
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Como se observa, o aumento verificado nos proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a
Rede de Transporte deve-se, principalmente, ao aumento dos proveitos permitidos a REN no ambito da
atividade de Gestao Global do Sistema, analisados no capitulo 4.2.1. Além disso, os custos no ambito da

sustentabilidade de mercados contribuiram significativamente para o aumento ocorrido.

4.3.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os artigos 81.° e 84.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, os ajustamentos dos
proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte sdo dados pelas
diferengas entre os proveitos efetivamente faturados em 2014 e os que resultam da aplicagdo da férmula

presente no n.° 1 de cada um dos respetivos artigos aos custos efetivamente ocorridos em 2014.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2016, por aplicagao da UGS, resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuicdo (1 530 343 milhares de euros) e os proveitos a recuperar
pela aplicacdo da UGS recalculados com os valores reais (1 585 140 milhares de euros). A diferenca de

-54 7983 milhares de euros é deduzido o desvio da tarifa social.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2016 por aplicacdo da URT resulta da diferenga entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuigdo (342 487 milhares de euros) e os proveitos a recuperar
pela aplicagdo da URT recalculados com os valores reais (341 222 milhares de euros). Esta diferenga de

1 265 milhares de euros € atualizada para 2016.

As atualizagdes s&o calculadas por aplicagao da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2014,
acrescida de 1,5 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15

de novembro de 2015, acrescida de 0,5 pontos percentuais.

O quadro seguinte sintetiza a metodologia de calculo deste ajustamento.

36 Um desvio negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro 4-47 - Calculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte
Unidade: 10° EUR
2014
A=a+b+c+d+e+f+g+h+i-j Proveitos a recuperar pela EDP Distribuigdo por aplicagdo da UGS 1585 140
a Proveitos permitidos @ REN no &mbito da actividade Gestao Global do Sistema 450 315
b=(1)+(2) Diferencial de custos com a aquisi¢&o de energia a produtores em regime especial 949 993
Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-
) ) 468 711
Lein.° 90/2006

2 Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia eléctrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do 481 282

@ Decreto-Lei n.° 90/2006
c Custos com a aplicagao da tarifa social -1510
d=(3)+(4)-(5)*(6) +(7) CMEC 234 206
(3) Parcela Fixa dos CMEC 66 987
(4) Parcela de Acerto dos CMEC 83933
(5) Compensag&o devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0
(6) Componente de alisamento dos CMEC (sem corregéo de hidraulicidade) 118 928
(7) Correcgao de hidraulicidade -35 641
e Défice tarifario de BT em 2006 14182
f Défice tarifario de BTN em 2007 5383
g Valor a repercutir nas tarifas resultantes de medidas de sustentabilidade -148 081
h Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de 21996

ultimo recurso a repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuigdo
i Sobreproveito Tarifas transitérias -9 041
. Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribui¢ao e os valores pagos & entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da 67 697
! tarifa UGS, emt-2
B Proveitos facturados pela EDP Distribuigdo por aplicagdo da UGS 1530343
(o3 Desvio de proveitos por aplicagao da Tarifa Social pelo ORD 804
D=[B] - [A] - [C] Desvio de proveitos por aplicagao da TUGS pelo ORD -55 601
E= [[D X (1+i5018°)1X (1+iz015°)] Ajustamento em 2016, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em 2014 -57 087
F=k-1 Proveitos arecuperar pela EDP Distribuigao por aplicagao da URT 341 222
k Proveitos permitidos @ REN no ambito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 336 009
| Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribui¢éo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagéo da 5213
tarifa URT, emt-2 B

G Proveitos facturados pela EDP Distribuigao por aplicagao da URT 342 487
H=[G]-[F] Desvio de proveitos por aplicagdo da TURT pelo ORD 1265
1= [[H X (14i5014°)1X (1+iz005°)] Ajustamento em 2016, dos proveitos da tarifa de URT facturados em 2014 1299
i2014D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2014 acrescida de spread 1,975%
i2015D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%

AJUSTAMENTO POR APLICAGAO DA TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.° 5 do artigo 82.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, o ajustamento aos
proveitos do operador da rede distribuicdo em Portugal Continental, por aplicagdo da tarifa social no
ambito da parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema, é dado pela diferenga entre os montantes

transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa social para 2014 e o desconto
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efetivamente concedido pelo operador da rede de distribuicdo em Portugal Continental em 2014. Este
montante é atualizado para 2016 através da aplicagdo da EURIBOR a 12 meses verificada em 2014
acrescida de um spread de 1,5 pontos percentuais e da aplicagdo da EURIBOR a 12 meses verificada
até 15 de novembro de 2015, acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais. O valor do ajustamento

por aplicagéo da tarifa social € de 825 milhares de euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Quadro 4-48 - Ajustamento da Tarifa Social de 2014

Unidade: 10° EUR

2014
A Montante transferido pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2014 1510
B Desconto concedido pelo ORD no ano 2014 707
i2014 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2014 acrescida de spread 1,975%
i2015 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%
[(A-B)* (1+i3914)] * (1+12015) Ajustamento em 2016 por aplicagao da tarifa social no ambito da parcela IV da tarifa de UGS em t-2 825

No que respeita ao financiamento da tarifa social, o ajustamento definitivo dos montantes financiados em
2014, repartido por empresa, € apresentado no Quadro 4-49. Além do ajustamento ao montante da tarifa
social efetivamente concedida em 2014, face ao valor previsto para as tarifas desse ano, neste
ajustamento definitivo dos financiamentos da tarifa social respeitante a 2014 alocados a cada empresa,
considera-se igualmente as poténcias instaladas (em MW) nos centros electroprodutores efetivamente

em exploragéo em 2014, que foram facultadas a ERSE pela Diregdo Geral de Energia e Geologia.
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Quadro 4-49 - Ajustamento do financiamento da Tarifa Social referente a 2014

por produtores em regime ordinario

Tarifas 2014 Real 2014 Ajustamento Ajustamento
referente a referente a
Poténcia p/ reparticdo | Valor por | Poténcia p/ repartigdo | Valor por 2014 sem Juros 2014 com
da Tarifa Social empresa da Tarifa Social empresa juros juros
mv | % 10’ EUR v | % 10° EUR 10° EUR 10’ EUR 10’ EUR

EDP Produgao 7875,6 | 70,4% 1063,8 79099 | 72,4% 506,9 -556,8 -14,9 -571,7

Centrais com CMEC [a] 4078,6 | 36,5% 550,9 4368,7 | 40,0% 277,9 -273,0 -7,3 -280,3

Centrais com CAE

Centrais com GP 248,0 2,2% 33,5 -33,5 -0,9 -34,4

Restantes centrais 3549,0 31,7% 479,4 3541,1 32,4% 229,0 -250,3 -6,7 -257,0

Iberdrola 290,1 2,6% 39,2 4,7 -34,5 -0,9 -35,4

Centrais com CMEC [a] 290,1 2,6% 39,2 [a] [a] 4,7 -34,5 -0,9 -35,4

Centrais com CAE

Centrais com GP

Restantes centrais

Endesa 845,0 7,6% 114,1 845,0 7,7% 54,7 -59,5 -1,6 -61,1

Centrais com CMEC

Centrais com CAE

Centrais com GP

Restantes centrais 845,0 7,6% 114,1 845,0 7,7% 54,7 -59,5 -1,6 -61,1

Tejo Energia 615,2 5,5% 83,1 615,2 5,6% 39,8 -43,3 -1,2 -44,5

Centrais com CMEC

Centrais com CAE 615,2 5,5% 83,1 615,2 5,6% 39,8 -43,3 -1,2 -44,5

Centrais com GP

Restantes centrais

Turbogas 1057,1 9,5% 142,8 1057,1 9,7% 68,4 -74,4 -2,0 -76,4

Centrais com CMEC

Centrais com CAE 1057,1 9,5% 142,8 1057,1 9,7% 68,4 -74,4 -2,0 -76,4

Centrais com GP

Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana 497,4 4,4% 67,2 497,4 4,6% 32,2 -35,0 -0,9 -35,9

Centrais com CMEC

Centrais com CAE

Centrais com GP 257,4 2,3% 34,8 -34,8 -0,9 -35,7

Restantes centrais 240,0 2,1% 32,4 497,4 4,6% 32,2 -0,2 0,0 -0,3

Total 11180,5 | 100,0% 1510,2 10924,6 | 100,0% 706,6 -803,5 -21,5 -825,0

Centrais com CMEC 4368,7 | 39,1% 590,1 4368,7 | 40,0% 282,6 -307,5 -8,2 -315,7

Centrais com CAE 1672,3 15,0% 2259 1672,3 15,3% 108,2 -117,7 -3,1 -120,9

Centrais com GP 505,4 4,5% 68,3 -68,3 -1,8 -70,1

Restantes centrais 4634,0 | 41,4% 625,9 4883,6 | 44,7% 315,9 -310,0 -8,3 -318,3

Notas: [a] As centrais hidroelétricas de Aguieira e Raiva regressaram para a EDP Produgdo em abril de 2014. No célculo do ajustamento dos
valores de financiamento por centro electroprodutor relativo a Tarifa Social de 2014, determinou-se o montante correspondente a poténcia
instalada nestas centrais, o qual foi repartido entre a EDP Produgéo e a Iberdrola por duodécimos atendendo ao facto acima referido.

[b] Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelos produtores.

Fonte: ERSE, DGEG, EDP

De acordo com o n.° 5 do art.° 91 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos do
operador da rede de distribuigdo em Portugal continental no ano t-1, por aplicagdo da tarifa social, no
ambito da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema as entregas a clientes, é de 24 630 milhares de

euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.
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Quadro 4-50 - Ajustamento da Tarifa Social de 2015

Unidade: 10° EUR

A Montante estimado transferir pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2015 27 059

Desconto estimado conceder pelo ORD no ano 2015 2597

| 2015 |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread | 0,684%
| (A-B)* (1+iy9;5) |Ajustamento em 2016 por aplicagao da tarifa social no ambito da parcela IV da tarifa de UGS em t-1 | 24 630|

Refira-se que nas Regides Autonomas dos Agores e da Madeira sera pela primeira vez incorporado um
ajustamento aos custos da tarifa social, neste caso referentes ao ano de 2015. Os calculos efetuados

encontram-se no Quadro 4-95 e no Quadro 4-121.

No que respeita ao financiamento da tarifa social, o ajustamento provisdrio dos montantes financiados
em 2015, repartido por empresa, é apresentado no Quadro 4-51. Este engloba os ajustamentos da tarifa
social referentes a 2015 do Continente e Regides Auténomas dos Acores e da Madeira. A semelhanca
do referido anteriormente para os ajustamentos definitivos dos montantes da tarifa social e do seu
financiamento, no ajustamento provisério da tarifa social respeitante a 2015, além de se considerar a
melhor estimativa da EDP Distribuicdo, da EDA e da EEM para os montantes da tarifa social a conceder
aos clientes em 2015, efetua-se também a revisdo, sempre que necessario, das poténcias instaladas
(em MW) nos centros electroprodutores em exploragdo em 2015, que foram facultadas a ERSE pela

Diregdo Geral de Energia e Geologia.
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Quadro 4-51 - Desagregac¢ao do ajustamento em 2015 da Tarifa Social por empresa

Tarifas 2015 Estimativa 2015 Ajustamento Ajustamento
provisério de referente a
Poténcia p/ reparti¢do [ Valorpor | Poténcia p/ reparti¢do | Valor por 2015 sem Juros 2015 com
da Tarifa Social empresa da Tarifa Social empresa juros juros
mw | % 10° EUR mw | % 10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR

EDP Producéao 82885 | 73,3% 22618,6 8126,9 | 72,9% 2101,8 -20516,8 -140,2 -20657,0

Centrais com CMEC 4368,7 | 38,7% 11922,0 4368,7 | 39,2% 1129,8 -10792,1 -73,8 -10865,9

Centrais com CAE

Centrais com GP

Restantes centrais 3919,7 | 34,7% 10696,6 3758,1 | 33,7% 971,9 -9724,7 -66,5 -9791,1

Iberdrola

Centrais com CMEC

Centrais com CAE

Centrais com GP

Restantes centrais

Endesa 845,0 7,5% 2306,1 845,0 7,6% 218,5 -2087,5 -14,3 -2101,8

Centrais com CMEC

Centrais com CAE

Centrais com GP

Restantes centrais 845,0 7,5% 2306,1 845,0 7,6% 218,5 -2087,5 -14,3 -2101,8

Tejo Energia 615,2 5,4% 1678,8 615,2 5,5% 159,1 -1519,7 -10,4 -1530,1

Centrais com CMEC

Centrais com CAE 615,2 5,4% 1678,8 615,2 5,5% 159,1 -1519,7 -10,4 -1530,1

Centrais com GP

Restantes centrais

Turbogas 1057,1 9,4% 2884,8 1057,1 9,5% 273,4 -2611,4 -17,8 -2629,3

Centrais com CMEC

Centrais com CAE 1057,1 9,4% 2884,8 1057,1 9,5% 273,4 -2611,4 -17,8 -2629,3

Centrais com GP

Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana 497,4 4,4% 1357,4 497,4 4,5% 128,6 -1228,7 -8,4 -1237,1

Centrais com CMEC

Centrais com CAE

Centrais com GP

Restantes centrais 497,4 4,4% 1357,4 497,4 4,5% 128,6 -1228,7 -8,4 -1237,1

Total 11303,2 | 100,0% 30845,6 11141,6 | 100,0% 2881,4 -27964,2 -191,1 -28155,3

Centrais com CMEC 4368,7 | 38,7% 11922,0 4368,7 | 39,2% 1129,8 -10792,1 -73,8 -10865,9

Centrais com CAE 1672,3 | 14,8% 4563,6 1672,3 | 15,0% 432,5 -4131,1 -28,2 -4159,4

Centrais com GP

Restantes centrais 5262,2 | 46,6% 14 360,0 5100,6 | 45,8% 13191 -13040,9 -89,1 -13130,0

Notas: Ajustamentos com sinal negativo s&o valores a receber pelos produtores.

Fonte: ERSE, DGEG, EDP
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4.3.2  ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

4.3.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de distribuigdo foi, desde o inicio da regulagcdo, uma atividade regulada por price-cap com
uma evolugao indexada a taxa de inflagdo adicionada dos ganhos de eficiéncia previstos para o periodo
de regulacdo. No entanto, houve a necessidade de garantir a diminuicdo dos custos de exploragao
(OPEX), sem prejudicar o necessario investimento, pelo que a partir do periodo regulatério 2012-2014 a
metodologia do tipo price cap passou a ser aplicada apenas ao OPEX, sendo os custos com capital
(CAPEX) analisados separadamente, o que implicou remunerar os investimentos aceites ao custo de

capital da empresa, integrando as respetivas amortizagdes nos proveitos permitidos da empresa.

Adicionalmente, a atividade de distribuicdo de energia elétrica contempla um mecanismo de incentivo
aos investimento em rede inteligente calculado com base em valores de investimentos reais e auditados
e tendo em conta os beneficios para o sistema decorrente daquele tipo de investimentos. Este
mecanismo de incentivo as redes inteligentes constitui uma nova rubrica dos proveitos desta atividade
em sede de ajustamentos e tera a duragdo de 6 anos para cada projeto aceite, tendo deixado de existir

separagao entre ativos no ambito da rede convencional e no dmbito da rede inteligente.

Para ultrapassar eventuais distorgdes no nivel de investimentos em BT%, decorrentes da remuneragado
garantida dos mesmos, foi criado um mecanismo no qual a empresa fica vinculada ao nivel de
investimentos que se propés efetuar no inicio do periodo regulatério. Caso o investimento ocorrido em
BT seja maior do que o inicialmente previsto para o periodo regulatdrio, a remuneragéo aplicada ao

investimento em excesso, acima de um determinado nivel, sera inferior ao custo de capital.

Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para o atual periodo de regulagéo,
fazem parte dos proveitos permitidos desta atividade, os custos com rendas de concessdo e os

montantes associados aos programas de reestruturacéo de efetivos.

Além disso, existem incentivos a melhoria do desempenho que efetivamente tenha ocorrido: (i) incentivo
a reducédo do nivel de perdas na rede de distribuigéo e (ii) incentivo a melhoria da qualidade de servigo,
0s quais sdo aceites a posteriori, sendo refletidos, via ajustamento, nas tarifas com um diferimento de
dois anos. Por sua vez, o incentivo a promog¢ao do desempenho ambiental & aceite a priori com base no
plano apresentado pela empresa antes de cada periodo de regulagéo e ajustado ao fim de dois anos de

acordo com os relatérios de execugao.

37 A aplicagdo deste mecanismo restringir-se-a aos investimentos em rede de baixa tensdo de modo a acomodar o
facto dos investimentos em alta e média tenséo estarem enquadrados pelo plano de desenvolvimento quinquenal
das respetivas redes, de acordo com o estipulado no Decreto-Lei n.°29/2006, de 15 de fevereiro, na redagao que
Ihe foi conferida pelo Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro

124



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

CUSTOS COM RENDAS DE CONCESSAO

Este custo, a semelhanca dos restantes custos de interesse econdémico geral, passou a ser aceite em

base anual e ajustado de acordo com os valores reais.

Para 2016 as rendas de concessao, calculadas de acordo com o Decreto-Lei n.° 230/2008, de 27 de

novembro, estimam-se em 250,7 milhdes de euros.

PLANOS DE REESTRUTURAGAO DE EFETIVOS

O calculo da renda do Programa de Apoio a Reestruturagdo (PAR) segue a metodologia®, ja
considerada em tarifas 2009, a qual consiste no calculo do valor por recuperar tendo em conta os custos
totais do programa apresentados nos relatérios de execuc¢do anual, deduzidos dos custos recuperados
nas tarifas (ajustamento sem juros). O montante apurado € dividido pelo numero de anos que falta
amortizar.

Os valores considerados pela ERSE para calculo dos proveitos permitidos para 2016, foram calculados
com base na analise do relatério de execugéo de 2014. De assinalar que os valores apresentados dizem
respeito a totalidade do plano, independentemente da empresa onde esta registado, ou seja, EDP
Distribuicdo ou EDP SU. De salientar também que a partir de 2009, o ativo regulatério que se encontrava
na EDP SU foi transferido para a EDP Distribuicao.

O quadro seguinte sintetiza o0 montante aceite em termos previsionais dos custos com reestruturagéo de

efetivos para 2016 e indica, para cada plano, as anuidades que faltam vencer.

Quadro 4-52 - Custos com plano de reestruturagao de efetivos

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 | Tarifas 2008

Tarifas 2005 | Tarifas 2006 | _(°19a* (renda + Tarifas 2000 | Tarifas2010 | Tarifas 2011 | Tarifas 2012 | Tarifas 2013 | Tarifas 2014 | Tarifas 2015 | Vaores por | Anuidades que | Renda anual
ajustamento | ajustamento recuperar | faltam vencer | T 2016

2005 s/ juros) | 2006 s/ juros)

Plano 2003 22253 7 358 7173 7362 7 369] 7383 7310 7297 7247 7224 7541 53616] 7] 7659
Plano 2004 12801 14 699| 31364 14 539| 14 550) 14 584] 14 467] 14 425| 14.409) 14 363 14904 119 955 8 14 994
Plano 2005 2651 2035| 1354 1975 201g] 2023 2002) 202| 2065 2038 2026 17 932] 9 1992

Total a acrescer aos

> __ 37705 24092 39892 23876 23935 23989 23779 23747 23721 23625 24411 191503 24 646
proveitos permitidos

O Quadro 4-53 apresenta os montantes associados a outros planos de efetivos, nomeadamente o
Programa de Racionalizagdo de Recursos Humanos (PRRH) e o Plano de Ajustamento de Efetivos
(PAE), que totalizam 22 831 milhares de euros em 2016.

38 Metodologia discutida com a EDP Distribuigdo, em reuni&o sobre este assunto, e apresentada como proposta pela
empresa no relatério de execugao de 2007.
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Quadro 4-53 - Montantes associados a outros planos de ajustamento de efetivos

Unidade: 10° EUR

2010 real 2011 real 2012 real 2013 real 2014 real T2015 T2016
PRRH 32995 26 498 19 696 13259 9245 5686 2051
PAE* 25740 25012 24785 24 375 24 187 23118 20780
Total 58 735 51510 44 482 37633 33432 28 804 22 831

* Exclui os FSE

Os valores apresentados nao incluem o montante relativo a Caixa Cristiano Magalh&es no total de 2 188

milhares de euros.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE ENERGIA ELETRICA

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenga vinculada de distribuicdo na atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica € dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 94.° do

Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro 4-54 - Proveitos permitidos a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016

a=[(1)+((2)x(3))*+((4)x(5)/1000)] Custos de exploragéo liquidos aceites pela ERSE 121685 121410
(1) Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 24337 23929

) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 1,086 1,068

3) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo - energia distribuida (GWh) 44 802 44 935

(4) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/Km) 601,22914 591,14200

(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragédo da actividade de Distribuigao - extens&o da rede (Km) 80 958 83720

b =(6)+[(7)*(8)]-(9) Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 304 991 292 350
(6) Amortizagdes dos activos fixos 209 216 199 204

(7) Valor médio dos activos fixos 1881995 1898 395

8) Taxa de remunerag&o dos activos fixos 6,75% 6,34%

9) Ajustamento t-1 CAPEX 31259 27 276

c Montantes associados a planos de reestruturagéo de efectivos 17 943 15985

d Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0 0

e Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -3 544 -20 269
A=a+b+c+d-e Proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em AT/MT 448 163| 450 013‘
f=[(1)+((2)x(3))+((4)x(5)/1000)] Custos de exploragdo liquidos aceites pela ERSE 275021 270136
(1) Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 55 004 54 081

(2) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (€/MWh) 5,126 5,040

3) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigéo - energia distribuida (GWh) 21459 21363

4) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 18,14 17,835

(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribui¢do - nimero clientes 6064 579 6077 121
g=(6)+[7)"(8)]-(9) Custo com capital calculado no &mbito da rede convencional 126 747 189 169
(6) Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 72 095 100 075

7) Valor médio dos activos fixos, calculado no ambito da rede convencional 1131057 1110 427

(8) Taxa de remunerag&o dos activos fixos, calculada no ambito da rede convencional 6,75% 6,34%

9) Ajustamento t-1 CAPEX 21694 -18 655

h Montantes associados a planos de reestruturagdo de efectivos 36 874 33681

i Custos com rendas de concesséo 257 503 250 743

j Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0 0

k Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -28 678 -24 173

| B=f+g+h+i+j-k Proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 724 824 767 903

Total de proveitos

| C=A+B

1172 937‘

1217 916‘

De registar que a variagdo nos proveitos permitidos da atividade de Distribui¢cdo, para além da evolugao

natural da atividade no que respeita aos custos de exploragdo e aos custos com capital, resulta do

impacte dos ajustamentos, principalmente, ao nivel de AT/MT.

43.2.2

AJUSTAMENTOS DE 2014

AJUSTAMENTOS

De acordo com o n.° 6 do artigo 85.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, o ajustamento dos

proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica é dado pela diferenga entre os

proveitos efetivamente faturados em 2014 e os que resultam da aplicagdo da férmula definida no n.° 1 do
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artigo 85.° aos valores realmente verificados em 2014, deduzido dos custos com os incentivos a redugao

de perdas e a melhoria da qualidade de servigo.

O Quadro 4-55 compara os valores verificados em 2014 com os previstos no calculo das tarifas de 2014.
O desvio a repercutir nas tarifas de 2016 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pelos
distribuidores vinculados pela aplicagao das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo fixadas para 2014,
de 1 204 397% milhares de euros, e a soma dos proveitos permitidos recalculados com os valores reais,
no montante de 1 199 839*° milhares de euros, com os incentivos aceites a posteriori (- 4 084*" milhares
de euros). Esta diferenga de -44 311 milhares de euros*? ¢ atualizada para 2016 por aplicagdo da taxa
de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2014, acrescida de 1,5 pontos percentuais e a taxa de juro
EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015, acrescida de 0,5 pontos

percentuais.

39 Proveitos faturados da URDatmt, 486 553 milhares de euros (linha B) + Proveitos faturados da URDst, 717 844
milhares de euros (linha J).

40 Proveitos da DEE em AT/MT, 477 444 milhares de euros (linha A) + Proveitos da DEE em BT, 722 395 milhares de
euros (linha ).

41 Melhoria da Qualidade de Servico 279 milhares de euros (linha D) + Redugdo de Perdas em AT/MT, -
2 083 milhares de euros (linha E) e em BT, -2 280 milhares de euros (linha L).

42 Um valor negativo significa valor a recuperar pela empresa.

128



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-55 - Calculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014
a = [(1)+((2)X(3))+((4)x(5))+(6)x(7)/1000)] [Custos de explorago liquidos aceites pela ERSE 152 347| 153 049)
) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em ATMT 39 163] 39163
(@) Componente varivel unitria dos proveitos da actividade de Distribuig&o de Energia Elécirica em ATIMT (€MWh) 1,32500) 1,32500)
@) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigao - energia distribuida (GWh) 43386 44139)
“) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em ATIMT 049600 049600
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigéo - energia injetada (GWh) 17 065 16 666
6) Componente varivel unitria dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/cliente) 1975,701 1975701
) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigao - numero clientes 23907| 23858
b =(8) +[(9)"(10)] Custo com capital afecto & atividade de distribuigao em AT/MT 299 039 326 047
Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 298 128 323402
®) Amortizagdes dos ativos fixos 159 099| 156 209)
©) Valor médio dos ativos fixos 1896 691 1945 454
(10) Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 8,26%| 9,50%)
Austamento t-1 CAPEX 17625 17625
Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente 911 2646
Amortizagdes dos ativos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente 162 1329
Valor médio dos ativos fixos, calculado no ambito da rede inteligente 1924 6866
Taxa de remuneragéo dos ativos fixos, calculada no ambito da rede inteligente 9.76% 11,0%)
Austamento t-1 CAPEX 561 561
c aplanos de 40 de efetivos 20 003] 18 467
d Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica, no ano -2 em ATMT -6 055| 6055
| A=a+b+c-d Proveitos da atividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em ATMT 477 444 503619
| B Proweitos resultantes da aplicagao das tarifas de Uso da Rede de Distribuigao (URD) 486553
C=B-A Diferenga entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em ATMT 9109
D Incentivo & melhoria da Qualidade de Senigo 279
E Incentivo & redugo de perdas, em ATIMT 2083
F=C-D-E Desvio dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica no ano t em ATMT 10913]
| G Acerto do capex 31473
I H=[[Fx (1+i2:2)]X (1+i")] -G |Ajustamento em 2016 dos proveitos da atividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica, em 2014, em ATIMT 20 269
= [(1)+((2)X(3)}+((4)x(5))+(6)x(7)/1000)] [Custos de exploragdo liquidos aceites pela ERSE 219633 224715
1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 70 680) 70 680)
(@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 3,776 3776
@) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigao - energia distribuida 20 965 22310)
“) Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 0,000 0,000
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigao - energia injectada 410,172 213,331
®) Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em BT 11525 11525
™) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigao - numero clientes 6055387 6055785
f=g+h Custos com capital afectos 4 atividade de Distribuigao em BT 189 949 210876
9=(8)+[(9)(10)] Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 192 995| 209563
®) Amortizagdes dos ativos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 114 467] 115 508|
©) Valor médio dos ativos fixos, calculado no 4mbito da rede convencional 1093911 1114 504
(10) Taxa de remuneragéo dos ativos fixos, calculada no ambito da rede convencional 8,26% 9,50%
Austamento t-1 CAPEX 11823 11823
h= (1) + [(12)(13)] Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente -3045 1313
(1) Amortizagdes dos ativos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente 199 3472
(12) Valor médio dos ativos fixos, calculado no ambito da rede inteligente 8159 17111
(13) Taxa de remuneragéo dos ativos fixos, calculada no ambito da rede inteligente 9,76%| 11,00%
Austamento t-1 CAPEX 4041 4041
i aplanos de de efetivos 39633 37384
i Custos com rendas de concessdo 252820 256 893
k ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica, no ano 2 em BT -20 360 -20 360)
Proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 722395 750 228
J Proweitos resultantes da aplicagao das tarifas de Uso da Rede de Distribuigao (URD) 717844
K=J-1 Diferenga entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT 4551
L Incentivo & redugo de perdas, em BT -2280)
M=K-L Desvio dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, no ano t em BT 2271
N acerto do capex 21842]
0= [Mx (14 Q)X (1+i”) N [Ajustamento em 2016 dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica, em 2014, em BT 24173
P=H+0 |Ajustamento em 2016 dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica, em 2014 44442
ip014° taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2014 acrescida de spread 1975%
ip015° taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%
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A avaliagéo dos valores investimento*® considerados para o periodo de regulagdo 2012-2014 no dmbito
do mecanismo de limitagdo de investimentos excessivos, permitiu verificar que os valores de
investimento previstos pela empresa no inicio do periodo de regulagdo para 2012 a 2014, embora

tenham ultrapassado os valores realizados, ndo excederam o limite definido.

Nesta atividade aplicou-se até 2011 uma metodologia de regulagao do tipo price cap sobre o conjunto
dos custos regulados (de exploragao e de investimento). A partir de 2012, retirou-se o custo com capital

do ambito do price cap.

Desta forma, sendo a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica regulada por custos aceites no
CAPEX e price-cap no OPEX, os proveitos a proporcionar nesta atividade em 2014 dependem dos

seguintes fatores:
e Evolucao dos ativos a remunerar;
e Evolucdo da taxa de remuneragéo dos ativos;

¢ Evolugao dos drivers de custo do OPEX aplicaveis em 2014 (energia elétrica entregue pelas redes

de distribuicao, energia injetada na rede e numero de clientes);
¢ Nivel de perdas nas redes de distribuicao;
e Energia ndo distribuida em MT;

e Outros custos aceites.

Seguidamente é analisado, para cada um daqueles fatores, o desvio verificado em 2014.

a) Amortizacdes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-56 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.

43 Nesta analise foram consideradas as transferéncias para exploragéo liquidas uma vez que sdo os montantes
sujeitos a remuneragao.
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Quadro 4-56 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014 Desvio
(1) 2) [(1-@1/@)

Investimento a custos técnicos 317 850 350 061 -9,2%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 12 488 362 12 591 308
Investimento Directo 28 595 31480
Transferéncias para Exploragéo 320 408 335 604
Reclassificagdes, alienagdes e abates -64 432 0
Saldo Final (2) 12 772 933 12 958 392 -1,4%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 8 115 665 8 161 880
Amortizagdes do Exercicio 377 939 375 497
Regularizagdes -62 069 0
Saldo Final (4) 8431 535 8 537 377 -1,2%
Comparticipagoes
Saldo inicial liquido (5) 1382 237 1 370 990
Comparticipagdes do ano 49 315 39 791
Amortizagéo do ano 104 010 99 198
Regularizagdes 2 945 0
Saldo Final (6) 1 330 487 1311583 1,4%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2013 7)=(1-@3)-(5) 2990 459 3058 438 -2,2%
Valor de 2014 8)=1(2)-(4)-(6) 3010 911 3109 432 -3,2%
Ativo liquido médio 9)=[7) + (8))y2 3 000 685 3083 935 -2,7%

b) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No periodo de regulagéo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA%*, fixada para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexag&o a cotagéo média dos CDS*® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada num
periodo de 12 meses que termina no més de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9,50% para remunerar os ativos pertencentes a rede

convencional e de 11,00% para os ativos classificados como rede inteligente. Devido a evolugédo das

44 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
45 Credit Default Swaps.
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cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014, as taxas de remuneracao finais para esse

ano correspondem a 8,26% e 9,76%, respetivamente.

c) Evolucao dos indutores de custos no OPEX

De acordo com a aplicagdo da férmula de price-cap, o nivel de OPEX aceite para 2014 apresenta um
decréscimo de 1,5% entre o valor de 2014 (372 milhdes de euros) e o considerado para calculo de tarifas
para 2014 (378 milhdes de euros). A justificacdo de tal evolugédo é apresentada no quadro seguinte, em

que se verifica uma redugao na energia distribuida, particularmente na BT.

Quadro 4-57 - Evolugédo dos indutores de custos no OPEX

Desvio
2014 Tarifas 2014 [k = Ui 5 )
Valor %
Redes de AT/MT
Energia distribuida (GWh) 43 386 44 139 -753 -1,7%
Energia injetada (GWh) 17 065 16 666 399 2,4%
Clientes (numero) 23 907 23 858 50 0,2%
Redes de BT
Energia distribuida (GWh) 20 965 22 310 -1 345 -6,0%
Energia injetada (GWh) 410 213 197 92,3%
Clientes (numero) 6 055 387 6 055 785 -398 0,0%

Recorde-se que a componente variavel, ou seja, a componente do OPEX que varia consoante o
desenvolvimento da atividade da empresa, apresenta em 2014 um peso de cerca de 70% no total do
OPEX controlavel aceite pela ERSE em cada nivel de tensdo (AT/MT e BT).

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

Foi efetuado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2015 da DEE, determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor total a devolver ao sistema, que decorre,
da revisdo em baixa das taxas de remuneragéo e da alteragdo dos valores do ativo a remunerar é de
cerca de 8,6 milhdes de euros, para o agregado das atividades da DEE em AT/MT e BT, conforme

apresentado no quadro seguinte.
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Quadro 4-58 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2015 da DEE

Atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em AT/MT Unidade: 10° EUR
Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016
1 Amortizagdes dos activos fixos 209216 187 702
2 Valor médio dos activos fixos 1881995 1914702
3 Taxa de remuneracgdo dos activos fixos 6,75% 6,34%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicio em AT/MT 336 250 309 159
B = Anoss - Azo15em 2015 Ajustamento AT/MT sem juros 27091

Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5

. 0,684%
pontos percentuais

it-1D

C=(1+ip1p)*B Ajustamento AT/MT com juros 27276
Atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT
Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016
1 Amortizagdes dos activos fixos 72095 97 150
2 Valor médio dos activos fixos 1131057 1100674
3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos 6,75% 6,34%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicdo em BT 148 441 166 970

B=Anos- Ajorsemaois  Ajustamento BT sem juros -18529

1D Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 0.684%
pontos percentuais ,684%

C=(1+iw1p)*B Ajustamento BT com juros -18 655

MECANISMO DE INCENTIVO AOS INVESTIMENTOS EM REDE INTELIGENTE

Para o periodo regulatério 2015-2017, a ERSE procedeu a revisao do incentivo aos investimentos em
rede inteligente, de modo alargar o seu ambito, que anteriormente se focava essencialmente na redugao
de custos de OPEX da empresa, incentivando a criagao de outros beneficios que extravasam a empresa,
tais como, redugdes de perdas e melhoria na qualidade de servigo das redes de distribuicdo, bem como

ganhos de natureza tecnolégica para outros agentes do setor elétrico.

A descricdo detalhada deste mecanismo de incentivo encontra-se no documento “Pardmetros de

regulacao para o periodo 2015 a 2017”7, de dezembro de 2014.

Para obter este incentivo, a EDP Distribuicdo deverd comecar por apresentar candidaturas de projetos
que considere elegiveis nesta area, devendo as mesmas explicitar os contributos dos mesmos em cada
um dos critérios definidos pela ERSE e incluir a informagdo econdmica sobre os projetos. Estas
candidaturas sao posteriormente analisadas pela ERSE que confirmara, ou ndo, a elegibilidade do
projeto para a obtencao do incentivo. Posteriormente, os montantes do incentivo a receber pela empresa

com cada um dos projetos sdo determinados em fungéo dos beneficios que sejam obtidos.

Em setembro de 2015, a ERSE recebeu uma candidatura de um projeto no dmbito deste incentivo que
se encontra atualmente em analise, motivo pelo qual eventuais montantes de incentivos a ele associados

ainda nao foram incluidos no presente exercicio tarifario.
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MECANISMO DE INCENTIVO A REDUGAO DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUIGAO

O Regulamento Tarifario em vigor estabelece um mecanismo de incentivo a redugcéo de perdas nas
redes de distribuicdo que visa influenciar as decisdes de investimento do operador da RND relativamente
a projetos que permitam alcancar redugbes extraordinarias de perdas, ou seja, outros projetos de

investimento adicionais aos previstos pela empresa para fazer face a evolugdo normal dos consumos.

Assim, este mecanismo permite ao operador da RND ser remunerado adicionalmente pelo seu
desempenho, caso consiga reduzir as perdas nas suas redes abaixo de um valor de referéncia

determinado pela ERSE, sendo penalizado caso o valor das perdas seja superior ao valor de referéncia.

d) Mecanismo aplicado durante o periodo regulatério 2012-2014

O mecanismo de incentivo em vigor durante o periodo regulatério 2012-2014 baseia-se numa aplicagao
simétrica em funcado da diferenga entre o valor real de perdas e o valor das perdas de referéncia,
descontado de uma banda morta. O mecanismo prevé ainda um limite superior e inferior para as perdas,

conforme ilustrado na Figura 4-15, tendo em consideragéo os seguintes parametros:
e Valor das perdas de referéncia, Prer.
e Parametro de valorizagao unitaria das perdas, Vp.

e Variagdo maxima (AP), para aplicagdo do mecanismo de incentivo a redugao das perdas (limite

valido em caso de ganho ou penalizagéo).
e Variagdo da banda morta (AZ), dentro da qual ndo é aplicada a valorizagdo das perdas (limite

valido em caso de ganho ou penalizagao).

Figura 4-15 - Mecanismo de incentivo a reducgao de perdas nas redes de distribuigao
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e) Parédmetros do incentivo no periodo regulatério 2012-2014

O Quadro 4-59 resume os parametros do incentivo a redugédo de perdas nas redes de distribuigdo no

periodo regulatério 2012-2014.

Quadro 4-59 - Parametros do incentivo a redugao de perdas nas redes de distribuigdo para o

periodo regulatério 2012-2014

2012 2013 2014
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80
Variagdo maxima aceite (AP) 0,50 0,50 0,50
Variagdo maxima da banda morta (AZ) 0,25 0,25 0,25

f) Evolucéo das perdas nas redes de distribuicdo

Para efeitos do mecanismo de incentivo a redugao das perdas nas redes de distribuicdo, o calculo das

perdas tem como referencial a energia saida das redes de distribuicao, excluindo, portanto, os consumos

em MAT. A Figura 4-16 apresenta a evolugdo das perdas nas redes de distribuicdo, verificadas entre

1999 e 2014, no seu referencial da saida.

Figura 4-16 - Evolugao das perdas verificadas nas redes de distribuicdo no seu referencial da
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O Quadro 4-60 apresenta a variagdo das perdas ocorrida em 2012 e 2014, face aos valores de

referéncia, bem como os valores a pagar pela empresa, resultantes da aplicagdo do parametro de

valorizagao das perdas (Vp), fixado pela ERSE.
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Quadro 4-60 - Aplicagdo do mecanismo de incentivo a redugao de perdas nas redes de

distribuicdo no periodo regulatério 2012-2014

2012 2013 2014
Valor real das perdas (%) 9,13 11,22 10,32
Valor limite superior do incentivo (%) 8,30 8,30 8,30
Valor limite superior da banda morta (%) 8,05 8,05 8,05
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80
Diferenga perdas p.p. 1,08 3,17 2,27
Diferenga perdas maxima p.p. 0,25 0,25 0,25
Valorizagéo das perdas Vp (€/MWh) 48,07 43,65 41,86
Energia fornecida (TWh) (TWh) 42,754 41,763 41,696
Valor a pagar pela empresa (10%€) 5,138 4,557 4,363

Para efeitos da valorizagdo da energia de perdas em 2014, foi decidido utilizar a média aritmética dos
pregos médios mensais do mercado diario, que resultou no valor de 41,86 €/ MWh. Esta valorizagdo
aplicada a diferenga entre o valor real das perdas verificadas e o valor das perdas de referéncia,
descontado da banda morta, resulta, se negativo, numa penalizagdo para o operador das redes de

distribuicao.

A diferenca entre as perdas reais (10,32%) e o valor superior da banda morta (8,05%) foi de 2,27pp. No
entanto, como as perdas reais excederam o limite superior do incentivo (8,30%), a diferencga foi limitada

ao seu valor maximo, ou seja 0,25pp. Assim, o valor da penalidade é 4,363 milhées de euros.

A figura seguinte apresenta a evolugdo dos montantes resultantes da aplicacdo do mecanismo de
incentivo a redugdo das perdas nas redes de distribuicdo desde 1999, sendo de realgar que
relativamente a 2014, tal como em 2012 e 2013, houve lugar a uma penalizagéo pelo facto do valor das

perdas reais ocorridas ser superior ao valor das perdas de referéncia.
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Figura 4-17 - Evolugao dos montantes associados a aplicagdo do mecanismo de incentivo a

reducédo de perdas nas redes de distribuicao
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INCENTIVO A MELHORIA DA QUALIDADE DE SERVIGO (DIR)

O valor do incentivo a melhoria da qualidade de servico na rede de distribuigdo em MT depende do valor
da energia nao distribuida (END). Este incentivo tem uma atuagéo a posteriori com um desfasamento de

dois anos.
O valor da energia nao distribuida é calculado através da seguinte formula:
END=EDXTIEPI/T

O indicador geral de continuidade de servico Tempo de Interrupcdo Equivalente da Poténcia Instalada
(TIEPI) é determinado de acordo com o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servigo, sendo
consideradas as interrupg¢des acidentais com duragao superior a 3 minutos, excluindo as interrupgoes

com origem noutras redes e as classificadas pela ERSE como Eventos Excecionais.

A Energia Distribuida (ED) é calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da
ERSE "Tarifas e Pregos para a Energia Elétrica e Outros Servigos em 2003" com a respetiva adaptagéo

atendendo a organizagao atual do setor. T corresponde ao nimero de horas do ano em causa.

Os valores dos parametros do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servigo, em vigor em
2014, publicados com as tarifas e os pregos da energia elétrica para o ano de 2014, através da
Diretiva n.°25/2013 de 26 de dezembro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-se no
Quadro 4-61.
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Quadro 4-61 - Valores dos parametros de qualidade de servigo em vigor para 2014

ENDRer 0,000134 x ED
AV 0,12 x ENDRrer
VEND 1,5 €/ KWh
|RQSmax|= |[RQSMin| 5000 000 €

O valor do incentivo a melhoria da qualidade de servigo relativo a 2014 foi determinado com base na

informacao disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao calculo do valor de ED, i.e.,

atendendo a discriminagao por periodo horario e nivel de referéncia.

O Quadro 4-62 apresenta o modo de determinagdo da END em 2014, com indicagdo dos valores de

energia ativa utilizados, das diversas parcelas que constituem a ED e do valor de TIEPI obtido em 2014

nas condi¢des estabelecidas para efeitos de calculo do incentivo a melhoria da qualidade de servico.

Quadro 4-62 - Determinagao do valor de energia distribuida e da energia nao distribuida, em 2014

Periodo horario - h
Valores de energia activa 2014 Ponta Cheias Vazio Supfer Total
Normal Vazio

WRNTAT MR: entregas REN-DV considerando as entregas a clientes em MAT (MWh) |6 368 450,00( 22 418 027,00| 12 933 074,00| 6 361 282,00( 48 080 833,00
WCMAT MR: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WCMAT ML: vendas a clientes finais no mercado liberalizado (MWh) 135 154,00 899 753,00 679 661,00] 398 061,00 2 112 629,00
WRrNTAT=WRNTAT MR-W eMAT MR (MWh) |6 233 296,00 21 518 274,00{ 12 253 413,00( 5 963 221,00( 45 968 204,00
YAT 0,0131 0,0131 0,0119 0,0121

1+yaT 1,0131 1,0131 1,0119 1,0121

(1+«/AT)'1 0,9871 0,9871 0,9882 0,9880

WR,\‘TAT><(1+YAT)'1 (MWh) |6 152 695,69 21 240 029,61| 12 109 312,18| 5 891 928,66 45 393 966,15
W AT MR: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 226,00 757,00 938,00 1 887,00 3 808,00
W AT mL: vendas aos clientes do mercado livre referéncial de consumo ~ (MWh) 740 168,00| 2 910 506,00 2 005 688,001 135 050,00| 6 791 412,00
Weat-Wear mr-Weat m (MWh) | 740 394,00] 2911 263,00 2 006 626,00[1 136 937,00 6 795 220,00
[WRNTATX(1+YAT)'1]-(VVCAT) (MWh) |5 412 301,69| 18 328 766,61| 10 102 686,18| 4 754 991,66( 38 598 746,15
ED=[(Wgnt ar)*(1+ ya7) ']-(Wcar) (MWh) 38 598 746,15
TIEP] (min) 59,44
TIEPI (h) 0,99
[T 0 ] 8 760,00
|[END=ED*TIEPI'T (MWh)| 4 365,33

Com base no valor de ED em 2014 obtém-se os valores dos parametros do incentivo a melhoria da

qualidade de servigo que se apresentam no Quadro 4-63.

1
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Quadro 4-63 - Valores dos parametros do incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2014

END (MWh) 4365,33
ENDrer = 0,000134xED  (MWh) 5172,23
4V=0,12 x ENDrer (MWh) 620,67
ENDrer - 4V (MWh) 4551,56
ENDrer + AV (MWh) 5792,90

Atendendo ao mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servigo, sendo o valor de END em
2014 inferior a ENDRger - AV, o valor do incentivo constitui um aumento nos proveitos permitidos da

atividade de distribuicdo em MT no valor de 279 353,07 euros.

Na Figura 4-18 é possivel visualizar a curva do incentivo @ melhoria da qualidade de servigco para 2014,

bem como o posicionamento do respetivo valor de END e incentivo associado.

Figura 4-18 - Incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2014
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4.4 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, atribuiu a licenga de comercializador de ultimo recurso
(CUR) a uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais atividades

no sistema elétrico nacional, a constituir pela EDP Distribuigao Energia, S.A..
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Na sequéncia deste diploma, foi constituida a EDP Servigo Universal a 1 de janeiro de 2007 por
destacamento de ativos, passivos e capitais proprios da EDP Distribuicdo. O comercializador de ultimo
recurso exerce as atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica, que comporta a fungado de Compra
e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e a fungdo de Compra e Venda de Energia
Elétrica da Produgdo em Regime Especial, a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte e Distribuigdo e a atividade de Comercializagao.

441 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA

4.4.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica corresponde a aquisicdo de energia elétrica a
produtores em regime especial, no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para o

CUR satisfazer os fornecimentos aos seus clientes.

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica comporta duas fungdes, a fungcdo de Compra e
Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e fungdo de Compra e Venda de Energia

Elétrica da Produgdo em Regime Especial.

Esta desagregacdo tem como principal vantagem a de permitir uma melhor monitorizagdo desta
atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisi¢édo eficiente de energia

elétrica para fornecimento a clientes.

CUSTOS COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA NOS MERCADOS ORGANIZADOS

Atualmente, o comercializador de ultimo recurso adquire no mercado organizado (MIBEL) a energia
elétrica para satisfazer os fornecimentos aos seus clientes. A semelhanga dos restantes
comercializadores, a sua carteira de compras &€ comparada com a carteira de consumos e sao
determinados desvios, a liquidar junto do gestor de sistema (acerto de contas). Assim, o comercializador
de ultimo recurso deve adquirir, para cada hora de cada dia, a energia correspondente a sua expectativa

para os consumos dos seus clientes.

Adicionalmente, o comercializador de ultimo recurso tem a obrigacdo de adquirir a energia aos
produtores em regime especial, a qual deve, em cada hora, ser descontada na sua carteira de

consumos.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de ultimo recurso, no
referencial das aquisicdes no mercado. A determinagao desta procura agregada integra a definicao do
nivel de consumo no referencial da emissdo para o ano de 2016, em consisténcia com a previsdo de

quotas para o mercado regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.
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Quadro 4-64 - Aquisi¢goes do comercializador de ultimo recurso para satisfagdo da sua procura

Unidade: GWh
Real ERSE
Tarifas 2016
2013 2014 2015 2016

+ Saldo da compra e venda de energia para fornecimentos do CUR -5 321 -10 969 -14 199 -17 922
+ CESUR 0 0 0 0
+ Producédo em regime especial 22114 21 866 20733 21555
- Perdas narede de Distribui¢cdo 2531 1475 1092 463
(perdas/fornecimentos) 18,12%| 15,96%| 20,48%| 14,88%

- Perdas na rede de Transporte 246 175 111 61
(perdas/fornecimentos) 1,8% 1,9% 2.1% 2.0%

Total das aquisigoes 16 793 10 898 6 534 3633

Fonte: ERSE, EDP SU

As aquisi¢des de energia pelo CUR usadas no calculo das tarifas para 2016 resultam das previsdes da
empresa, corrigidas para o nivel de procura considerado pela ERSE e tendo em consideragdo a
evolugao histdrica e o presente estado da liberalizacdo do setor elétrico. A evolugéo dos fornecimentos
do CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2015 e previsdes para 2016 consideradas

pela ERSE, encontram-se no documento “Caracterizagdo da procura de energia elétrica em 2016”.

AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA A PRODUGAO EM REGIME ESPECIAL

No Quadro 4-65 apresenta-se o custo médio unitario de aquisicdo de energia elétrica a PRE previsto

para 2016 por tecnologia e respetivas quantidades de energia.
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Quadro 4-65 - Custo de aquisi¢ao de energia elétrica a PRE

Tarifas 2016
@)
Produgao Preco médjo Custo Total ref;:ZE?:ia p/ PSRcl)EbrreefZ; urZ:?te
(GWh) de aquisigao .calcultl) do 20 ano
(E/MWh) (10sEUR) | diferencial de (10:EUR)
custo (€/MWh)

PRE 1® 14 710 98,28 1445789 763 167
Edlicas 11 701 90,63 1 060 439 46,40 517 449
Hidricas 1119 93,68 104 865 46,40 52 919
Biogas 267 110,89 29 565 46,40 17 193
Biomassa 714 114,13 81488 46,40 48 355
Fotowoltaica 448 291,27 130 513 46,40 109 720
RSU 461 84,44 38 919 46,40 17 532

PRE 22 6 845 121,72 833 166 515 531
Térmica - Cogeracao (NFER) 4643 116,48 540 755 46,40 325 319
Térmica - Cogeracédo (FER) 1887 99,18 187 169 46,40 99 600
Microgeragéo 315 333,83 105 241 46,40 90 612

Total da produgédo em regime especial 21 555 105,73 2 278 955 1278 698

Notas: (1) PRE 1 - Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

(2) PRE 2 - Produgdo em Regime Especial, com remuneracéo por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do
Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

(3) O preco de referéncia para o calculo do diferencial de custo da PRE é determinado tendo por base o prego médio de mercado previsto
para o ano 2016, bem como os perfis de aquisicdo da PRE e os custos com desvios que |lhe estdo associados.

Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-19 apresenta as quantidades ocorridas da PRE por tecnologia no periodo de 2001 a 2014, o
valor estimado para 2015 e a previsdo para 2016. Até 2010 verificou-se um forte aumento da injecao de
PRE nas redes, consequéncia do aumento da poténcia instalada de PRE, com crescimentos anuais
sempre acima de dois digitos. Este ritmo abrandou nos anos de 2011 e 2012, com taxas de crescimento
de 1,9% e 3,5%, respetivamente, em consequéncia de uma menor dindmica na ligagéo a rede de novos
produtores desta natureza. Em 2013 e 2014, voltou a observar-se um nivel da produgdo em regime
especial, substancialmente acima do verificado em 2012, facto que se atribui essencialmente aos fatores
climatéricos que influenciam a produgdo de origem renovavel, designadamente, a forte eolicidade
(IPE2013=1,18; IPE2014=1,11; fonte REN) e a forte hidraulicidade (IPH2013=1,17; IPH2014=1,27; fonte REN)
verificada nestes dois anos. N&o obstante, no ano de 2014 verificou-se um ligeiro decréscimo do total de
PRE injetada na rede, que se atribui principalmente & menor produgéo proveniente da cogeragéo, em
resultado de particularidades na operagdo e manutengdo de algumas instalacées, ao fim do regime

bonificado por fim do prazo previsto na lei e ao encerramento de unidades produtivas.
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Para 2015, a ERSE considerou uma estimativa que incorpora dados reais dos primeiros onze meses do

ano. Os principais fatores considerados nesta estimativa foram os seguintes:

e Quebra assinalavel da PRE Hidrica, com uma variacdo acumulada até novembro de 2015 de
-45% face ao periodo homodlogo de 2014, (IPHacum.out2015=0,80; fonte REN), que corresponde a

transicdo de um ano muito humido em 2014, para um ano seco em 2015;

e Reducao notéria da PRE Eodlica, atendendo a que a produgao acumulada até novembro é inferior

em cerca de 6% a verificada no periodo homologo de 2014;

e Reducdo da injecao na rede das tecnologias de PRE de base térmica (Cogeragado, Biogas,
Biomassa, Residuos Sdlidos Urbanos), cuja produgdo acumulada a novembro de 2015 se
reduziu em 4% (fonte REN) face a produgcdo do periodo homdlogo de 2014. Das analises
efetuadas a informacdo mensal por tecnologia, esta reducdo tera particular incidéncia na
Cogeragédo, 0 que se associa a particularidades na operagdo e manutengcao de algumas
instalagbes ou ao fim do regime bonificado por fim do prazo previsto na lei. Desta analise,
concluiu-se também que as restantes tecnologias de PRE de base térmica (Biogas, Biomassa,

RSU) deveréao incrementar ligeiramente a sua produgédo em 2015;

e Continuagdo do acentuado crescimento das injecées na rede de PRE Fotovoltaica e da mini e

microproducgao.

Com estes pressupostos, a estimativa da ERSE para a injecao total de PRE nas redes do SEN em 2015

tera um decréscimo de 5,2% face ao ocorrido em 2014.

Em 2016, assumiu-se uma previsao que considera as perspetivas de evolugdo das principais
condicionantes do desenvolvimento das tecnologias de produgdo em regime especial e o retorno a um
valor médio dos indices de produtibilidade edlica e hidrica. Esta previsdo resulta num aumento do total
da produgédo em regime especial de cerca de 4,0% face a estimativa da ERSE para 2015. No entanto,
este valor é inferior em 2,5% face ao valor verificado em 2013 e em 1,4% face ao valor verificado em
2014.
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Figura 4-19 - Evolugao das quantidades da PRE por tecnologia
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Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-20 apresenta a evolugéo do prego unitario da PRE por tecnologia entre 2001 e 2014 (valores
ocorridos), a estimativa para 2015 e a previsdo para 2016. Em termos unitarios, o prego médio de
energia proveniente de PRE apresentou entre 2001 e 2014 uma taxa média anual de crescimento de
4,5%. Para 2015, o prego médio devera manter-se ou decrescer ligeiramente face ao verificado em
2014, principalmente em resultado da descida do preco da cogeragéo, dependente do preco do petréleo
e do efeito resultante do regime remuneratério destas instalagbes estabelecido pela Portaria n.°
140/2012, de 14 de maio. Prevé-se que este fator se sobreponha, em média, aos demais fatores, que
afetam os custos de aquisicdo das varias tecnologias de PRE, como por exemplo a evolugao de
indicadores macroecondémicos. Assinala-se também a descida, que se iniciou em 2012 e que se devera

manter em 2015 e 2016, do prego médio da solar fotovoltaica e da mini e microprodugéo.
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Figura 4-20 - Evolugao do custo unitario PRE por tecnologia
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Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-21 apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRE. Verifica-se que as tecnologias
com maior produgédo (edlica e cogeragado) sdo também as que apresentam um maior peso no total dos
custos da PRE. Esta figura mostra também o alargamento do mix de produgéo renovavel a outras

tecnologias a partir de 2006. A semelhanga do que vem sendo referido em anos anteriores, assinala-se o
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peso crescente nos custos da PRE da tecnologia fotovoltaica e da mini e microprodugéo, que em 2014
corresponderam a cerca de 2,7% das injegcbes de PRE na rede publica, mas representaram cerca de
8,1% dos custos de aquisicdo a PRE. Para o ano de 2016, prevé-se que o peso nas quantidades suba
cerca de 0,8 pontos percentuais, mas o correspondente peso nos custos devera subir cerca de
2,2 pontos percentuais, em consequéncia do elevado diferencial ainda existente entre o prego unitario

destas tecnologias e o das restantes.

Figura 4-21 - Peso de cada tecnologia no custo total da PRE
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Fonte: ERSE, EDP SU

CUSTO MEDIO DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

Os pressupostos subjacentes ao custo médio de aquisicdo energia elétrica para fornecimento dos

clientes de 53,0 €/ MWh, previsto para 2016 estdo apresentados no ponto 2.3.

441.2 AJUSTAMENTOS

Para além dos proveitos permitidos do ano s&o ainda recuperados por esta atividade os seguintes

ajustamentos:
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1. O ajustamento provisério da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, referente ao ano de 2015.

2. Os ajustamentos por aplicagédo da tarifa de Energia em 2014,

3. O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2014.

O quadro seguinte sintetiza o montante de ajustamentos referentes a 2014 e 2015.

Quadro 4-66 - Ajustamentos do comercializador de ultimo recurso no ambito da fungdao CVEE FC

Unidade 103 EUR

Tarifas 2015

Tarifas 2016

Valor previsto para o ajustamento dos custos com a fungdo CVEE FC, referente a 2015
Ajustamento da tarifa de energia, relativo a 2014

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2014

216 971

-107 521

-927

68 314

-54 670

-2 189

Total de ajustamentos a incorporar nos proveitos para 2016

108 523

11 455

Estes montantes, ao abrigo do Artigo 97.° do Regulamento Tarifario em vigor, s&o recuperados na tarifa

de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribui¢ao.

CUSTOS COM A FUNGAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

O montante de custos com a fungcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos

Clientes do comercializador de ultimo recurso € dado pela expresséo estabelecida no n.°1 do Artigo 97.°

do Regulamento Tarifario em vigor.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula foram considerados os valores do Quadro 4-67.
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Quadro 4-67 - Custos com a fungao de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento

dos clientes

Unidade 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016

A Custos permitidos com aquisi¢&o de energia elétrica, para fornecimento dos clientes = (1) x (2) + (3) - (4) + (5) 318 886 192 672
Custo médio de aquisigao de energia elétrica (sem custos com desvios de carteira e servigos de sistema) 53,49 50,98

2
Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes CUR 5751 3633

3
Desvio por gestéo carteira 2760 2007

4
Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0 0|

5
Qutros custos 8511 5450
B Custos de funcionamento afectos a fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes, previstos para o ano t 4074 3513
c Valor previsto para o ajustamento dos custos com a fungédo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fomecimento dos clientes, no ano t-1 a 216971 68314

incorporar no ano t

D Ajustamento no ano t dos custos com a fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fomecimento dos clientes, relativo ao ano t-2 -107 521 -54 670
E Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t-2 a incorporar nos proweitos do ano t -927 -2189
F Total dos proveitos arecuperar pela fungdo de compra e venda de energia elétrica para fornecimento dos clientes = (A) +(B) - (C) - (D) - (E) 214 437 184 730
G Ajust: tos positi ou i ini para efeitos da sustentabilidade de mercados = - [(C) + (D) + (E)] -108 523| -11 455,
H Total dos proveitos arecuperar pelo comercializador de ultimo recurso por aplicagao da TE= (F) - (G) 322 960 196 185

Verifica-se 0 decréscimo dos custos com a fungdo de compra e venda de energia elétrica para
fornecimento dos clientes, cerca de 14%, em grande parte devido a extingdo das tarifas de vendas a

clientes finais.

AJUSTAMENTOS DE 2014

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do CUR é regulada por incentivos para que o risco
associado a esta atividade nado seja todo suportado pelos consumidores, ao contrario do que se verifica

na relagdo entre os comercializadores de mercado e os seus clientes.

A desagregacdo da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica em duas fungdes: funcédo de
Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e fungdo de Compra e Venda de
Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial tem como principal vantagem a de permitir uma
melhor monitorizagdo da atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a

aquisicao eficiente de energia elétrica.

a) Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 87.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, o ajustamento dos proveitos
permitidos da fungdo Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial (CVEE
PRE) resulta da diferenga entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas de 2014 e a diferenca

entre os custos reais de:

e Aquisicao a estes produtores e as quantidades adquiridas valorizadas a prego de mercado;
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e Custos de funcionamento afetos a fungdo CVEE PRE;

e Outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2014 dos custos da PRE atingiu o montante de -232 900* milhares de euros, devido
essencialmente ao aumento da diferenga entre o custo unitario de aquisicdo da PRE e o preco de

mercado, face ao inicialmente previsto. Este efeito é apresentado no quadro seguinte.

Quadro 4-68 - Desvios custos da PRE

2014 Tarifas 2014 Desvio (2014-T2014)

Valor | %
Quantidades (GWh) 21 866 20 635 1231 6,0%
PRE " 15 041 13 819 1222 8,8%
PRE 2 6 825 6 816 9 0,1%

Prego (€/MWh)

Preco médio de venda PRE 39,08 49,00 -9,92 -20,2%
Custo médio PRE 107,14 110,41 -3,27 -3,0%

1 Sem servigos de sistema

Fonte: ERSE, EDP SU

Tal como referido anteriormente, desde a revisdo regulamentar ocorrida em 2011, o prego de referéncia
para o calculo do diferencial de custo da PRE é apurado de forma diferente do preco de mercado de
aquisicao de energia elétrica para fornecimento aos clientes do CUR. Para o apuramento do preco de
referéncia para o calculo do diferencial de custo da PRE s&o tidos em conta os perfis de aquisicdo da

PRE, bem como os custos com desvios que |Ihe estao associados.

O ajustamento desta componente a repercutir em 2016, de 18 931 milhares de euros a pagar pelo CUR,
resulta da diferenga entre o desvio apurado com base em custos reais, de -239 12447 milhares de euros,
e o valor considerado provisoriamente em tarifas para 2015 (-258 055*milhares de euros), ambos os

valores encontram-se atualizados para 2016. O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.

46 Desvio PRE ', -172 930 milhares de euros + Desvio PRE 2, -59 971 milhares de euros.
47 Desvio PRE ' atualizado, -177 550 milhares de euros + Desvio PRE 2 atualizado, -61 573 milhares de euros.

48 Ajustamento provisorio PRE 2 atualizado, -185 422 milhares de euros e ajustamento provisorio PRE 2 atualizado, -
72 632 milhares de euros
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Quadro 4-69 - Calculo do ajustamento da fungdo Compra e Venda de Energia Elétrica da

Producido em Regime Especial

Unidade: 10° EUR

2014
A i i 1
Diferencial da PRE" recuperado em 2014 468 711
Diferencial de custos com a aquisicdo de energia elétrica 653 456
B [(1)-(2+(3)+(4)-(5)-(6)+(7)-(8)]
1 Compras 1504 523
2 Vendas 587 857
3 Outros custos 5327
4 Custos de funcionamento 5166
5 Ajustamento t-1 -260 426
6 Ajustamento t-2 -77 588
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A -543 263
8 Medidas de atenuacdo de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagdo em vigor 68 455
C Desvio do diferencial PRE, em 2014 (A)-(B) -184 745
Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 | 11 815‘
Desvio do diferencial PREl, com mecanismo regulatdrio DL 74/2013 | -172 930‘
D Desvio do diferencial PRE', em 2014 atualizado para2016=Cx (1+ i,_ZE) X (1+ it_lE) | -177 550‘
E Valor do ajustamento provisério calculado em 2014 e incluido nos proweitos de 2015 -184 163
F Valor do ajustamento provisério calculado em 2014 e incluido nos proweitos de 2015, atualizado para 2016 = F x (1+ii¢€) -185 422
G ‘Ajustamento do diferencial PRE", de 2014 a recuperar nos proveitos permitidos de 2016 = (D) - (F) | 7 872‘
H Diferencial da PRE? recuperado em 2014
P 481282
Diferencial de custos com a aquisig&o de energia eléctrica determinado com base em valores reais 541 253
[(7)- (8) + (9) + (10) - (11) - (12) + (13) + (14)]
7 Compras 838 211
8 Vendas 266 740
9 Outros custos 5327
10 Custos de funcionamento 5166
1 Ajustamento t-1 -161 313
12 Ajustamento t-2 -53 728
13 Cogeragédo FER 0
14 Alisamento quinquenal - art® 73° A -255 752
J Desvio do diferencial PRE?, em 2014 (H) - (1) -59971
K Desvio do diferencial PRE?, em 2014 atualizado para 2016 =J x (1+ i,_ZE) X (1+ it_lE) | -61 573‘
L Valor do ajustamento provisério calculado em 2014 e incluido nos proweitos de 2015 -72 139
M Valor do ajustamento provisério calculado em 2014 e incluido nos proveitos de 2015, atualizado para 2016 = L x (1+i,F) -72 632
N ‘Ajustamento do diferencial PRE’, de 2014 a recuperar nos proveitos permitidos de 2016 = (K) - (M) | 11 059‘
(o] ‘Ajustamento do diferencial PRE, de 2014 a repercutir nos proveitos permitidos de 2016 [(G) + (N)] | 18 931‘
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2014 acrescida de spread 1,975%
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%
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No célculo tarifario de 2014 foram incluidos cerca de 24 milhdes de euros, referentes ao mecanismo
regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade, que se

ajustam definitivamente para 11,8 milhdes de euros nos proveitos para 2016.

b) Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes

De acordo com o artigo 88.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, os proveitos permitidos da
atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes (CVEE FC) s&o ajustados
pela diferenca entre os valores faturados pelo comercializador de ultimo recurso por aplicagdo da tarifa
de energia e os custos com aquisicdo de energia elétrica para fornecimento a clientes calculados com
base em custos reais. O ajustamento na fungdo CVEE FC referente a 2014 a repercutir nas tarifas de
2016 é de 54 670 milhares de euros, a devolver ao CUR, de acordo com os valores apurados no Quadro
4-70.

Quadro 4-70 - Calculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

2014

+ Custos permitidos com aquisi¢&@o de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 467 164
+ Custo médio de aquisicao 42,24

+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 10 898

+ Desvio por gestéo de carteira -11 060

+ Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0

+ Qutros custos 17 868

+ Custos de funcionamento afectos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE 3411
A Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagao da TE 470 575
B Proweitos faturados com a aplicagéo da TE a clientes finais deduzida aditividade e sobreproveito 630 096
C Desvio nos proweitos permitidos com a aquisi¢éo de energia elétrica (B-A), em 2014 159 522
D Desvio nos prowveitos permitidos com a aquisigao de energia elétrica atualizados para 2016 = (C) x (1+ i,.F) x (1+ i4F) 163 784
E Desvio provisério dos ajustamentos de 2014 calculado em 2015 e atualizados para 2016 218 454
F Desvio nos proweitos permitidos com a aquisigé@o de energia elétrica (D-E), em 2014 atualizado para 2016 | -54 670‘
[P taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2014 acrescida de spread 1,975%
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%

Aquando da definicdo das tarifas para 2014, a previsdo para o custo médio de aquisicdo de energia
elétrica pelo CUR (sem servigos de sistema?*®), 55,80 €/MWh, foi superior ao ocorrido, 42,24 €/ MWh.

49 Os custos com servigos de sistema encontram-se na rabrica “Outros custos”.
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Quadro 4-71 - Custo médio de aquisi¢ao de energia elétrica pelo CUR

Unid: €/ MWh
Tarlf.as 20,1f‘ 2014
Valor implicito
. Real
nas tarifas
55,80 42,24

Nota: Sem servigos de sistema

Este facto deveu-se, em parte, aos precos do carvao e do petréleo em 2014 terem-se revelado inferior
relativamente ao valor previsto aquando da definigdo das tarifas para esse ano, como € ilustrado nas
duas figuras seguintes e no Quadro 4-72.

Figura 4-22 - Evolug¢ao do prec¢o CIF do carvao (EUR/ton)
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Fonte: ERSE, Reuters

O petréleo registou, uma descida acentuada do precgo relativamente ao previsto, nomeadamente no

segundo semestre de 2014, como se pode verificar na Figura 4-23.
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Figura 4-23 - Evolugao do pre¢o petréleo Brent (EUR/bbl)
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Fonte: ERSE, Reuters

A penetracdo da produgédo em regime especial no conjunto de producéo de energia elétrica, bem como a
hidraulicidade, sdo contudo, os principais fatores explicativos da evolugao do custo médio de aquisicao
de energia elétrica. O prego destes dois fatores esta inversamente relacionado com o prego de energia
elétrica no mercado grossista. O Quadro 4-72 mostra que, quer as injegcbes de PRE, quer o indice de
produtibilidade hidroelétrica se situaram acima dos valores previstos no calculo tarifario de 2014, o que
provocou uma forte queda do pre¢o no mercado grossista e, consequentemente, contribuiu para o desvio

significativo do custo médio de aquisi¢ao do CUR, em 2014, face ao previsto.

Quadro 4-72 - Condigdes de referéncia para a previsao do custo médio de aquisi¢gao de energia

pelo comercializador de ultimo recurso em 2014

Tarifas 2014

s 2014
Valor implicito nas
. Real
previsdes
Carva
arvao 64,00 56,73
(EUR/ton)
Petrdleo - Brent
etréleo - Bren 8161 74,57
(EUR/bbI)
indice de produtibilidade
. . 1,00 1,27
hidroelétrica
Produgao PRE Portugal
20635 21867
(GWh)

Fonte: ERSE, Reuters, REN, EDP
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c) Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo

O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2, esta previsto no
artigo 129.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado. A existéncia de tarifas de Venda a Clientes
Finais com precos ftransitoriamente diferentes dos que resultam da aplicagdo do principio da
convergéncia para um sistema tarifario aditivo, conduz a necessidade de ajustar os proveitos faturados
por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais aos proveitos permitidos e a recuperar pelo

comercializador de ultimo recurso.

Em 2014 o desvio atualizado para 2016 atinge o montante de -2 189 milhares de euros.

Quadro 4-73 - Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2

Unidade: 10°Et

2014

| A Proveitos que resultam da aplicacido da Tarifa de Venda a Clientes Finais | 1623 485‘
+ Energia 630 096

+ Uso Global do Sistema 457 544

+ Uso da Rede de Transporte 73613

+ Uso da Rede de Distribuigdo 417 005

+ Comercializagéo 38 318

B Proveitos que resultam da faturagdo 1616 576

| c |Sobreproveito por aplicagédo da tarifa transitéria | 9 041|
| D |Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no anot2 (A) - (B) - (C) | -2 132|
s taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2014 acrescida de spread 1,975%

[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 atualizado para 2016

= (D)X (1% 1,5 x (1+ i015) 2189

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica exercida pelo comercializador de ultimo recurso
(EDP Servigo Universal) corresponde a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial,
no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para satisfazer os fornecimentos aos

clientes.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de ultimo recurso, no
referencial das aquisi¢des no mercado. A determinagéo desta procura agregada integra a definicdo do
nivel de consumo no referencial da emisséo para o ano de 2015, em consisténcia com a estimativa de

quotas para o mercado regulado e com o nivel estimado de perdas nas redes.
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Quadro 4-74 - Aquisi¢goes do comercializador de ultimo recurso para satisfagdo da procura

Unidade: GWh

ERSE

Real Tarifas

2016

2013 2014 2015
+ Saldo da compra e venda de energia para fornecimentos do CUR -5 321 -10 969 -14 199
+ CESUR 0 0 0
+ Produgdo em regime especial 22114 21 866 20733
- Perdas na rede de Distribuigédo 2531 1475 1092
(perdas/fornecimentos) 18,12%| 1596%| 20,48%
- Perdas na rede de Transporte 246 175 111
(perdas/fornecimentos) 1,8% 1.9% 2.1%
Total das aquisicoes 16 793 10 898 6 534

Fonte: ERSE, EDP SU

A estrutura dos fornecimentos do CUR por nivel de tensado, usada para o ano de 2015 no calculo das
tarifas para 2016, depende da estrutura dos fornecimentos totais por nivel de tensao estimada pela EDP
Distribuicdo para 2015, a qual foi adotada pela ERSE, bem como do nivel de consumo referido a

emissao e quotas do mercado liberalizado estimadas pela ERSE para esse ano.

No documento “Caracterizagdo da procura de energia elétrica em 2016” encontra-se a evolugdo dos
fornecimentos reais do CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2015 e previsdes para
2016 consideradas pela ERSE.

d) Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 96.° do Regulamento Tarifario em vigor, o diferencial do custo com aquisi¢do aos
produtores em regime especial resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas

de 2015 e a diferenca entre os custos estimados de:
e Aquisigcéo a estes produtores e as quantidades previstas adquirir valorizadas a prego de mercado;

e Custos de funcionamento afetos a fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da produgdo em
regime especial;

¢ Outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2015 a repercutir em 2016 é de 109 555 milhares de euros incluindo juros, a taxa EURIBOR
a 12 meses, calculada com base na média diaria de 1 janeiro a 15 de novembro de 2015, acrescida de

0,5 pontos percentuais. O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.
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Quadro 4-75 - Calculo do ajustamento na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da

producao em regime especial

Unidade: 10° EUR

2015

A |Diferencial da PRE" a recuperar em 2015 718 149

B |Diferencial de custos com a aquisi¢é@o de energia elétrica determinado com base em valores reais [(1) - (2) + (3) + (4) - (5) - (6) + (7) - (8)] 619 705

1 |compras 1389774

2 |Vendas 659 970

3 |Outros custos 6965

4 |Custos de funcionamento 5733

5 [Ajustamento t-1 -184 163

6 |Ajustamento t-2 -145 551

7  |Alisamento quinquenal - art® 73° A -333 489

8 |Medidas de atenuagéo de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagdo em vigor 119 024

C Desvio do diferencial PREl, em 2015 (A) - (B) 98 444,

| D Desvio do diferencial PREl, em 2015 atualizado para 2016 =C x (1+ iHE) 99117,
9  |Mecanismo regulatorio para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 19 000

E Desvio do diferencial PRE1, com medidas de atenuagdo em 2015 atualizado para 2016 = [A -(B - 9)] x (1+ i.,'E) 118 246

E |Diferencial da PRE? a recuperar em 2015 507 508

F Diferencial de custos com a aquisi¢ao de energia elétrica determinado com base em valores reais [(8) - (9) + (10) + (11) - (12) - (13) + (14) + 516 140

(135)]

8 |Compras 831 051

9 |Vendas 322 253

10 [Outros custos 3258

11 |custos de funcionamento 5733

12  |Ajustamento t-1 -72139

13 |Ajustamento t-2 2 386

14 |Cogeragdo FER 0

15 |Alisamento quinquenal - art® 73° A -71402

G Desvio do diferencial PREZ, em 2015 (E) - (F) -8632

| H Desvio do diferencial PREZ, em 2015 atualizado para 2016 = G x (1+ i,.lE) -8 691‘
| | Ajustamento provisério do sobrecusto PRE de 2015 a repercutir nos proveitos permitidos de 2016 [(E) + (H)] 109 555‘
i.if  |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%

O ajustamento de 109 555 milhares de euros a reverter a tarifa, explica-se em grande parte devido a trés

fatores:

O aumento em cerca de 25 milhdes de euros das receitas dos leildes de licengas de emissdo de

COz2 que revertem para o SEN, face ao previsto em Tarifas 2015;

A adesao de novos produtores ao regime remuneratério nos termos do Decreto-Lei n.° 35/2013 e

consequente pagamento da compensagao anual do horizonte temporal de 2013 e 2014, com um

impacte de cerca de 23 milhdes de euros;
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¢ O ajustamento do diferencial da taxa de juro decorrente do calculo final da taxa de juro aplicada ao

diferimento da PRE de cerca de 29 milhdes de euros.

De referir que no calculo tarifario de 2015 foram incluidos 24 milhées de euros, referentes ao mecanismo
regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade, que se

ajustam provisoriamente para 19 milhdes de euros.

e) Funcao de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes

De acordo com o artigo 97° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos permitidos
da Funcao de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes é dado pela diferenga
entre os valores previstos faturar pelo comercializador de Ultimo recurso por aplicacdo da tarifa de
energia a clientes finais e os proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da tarifa de energia a clientes
finais. De salientar que esta ultima parcela € a soma dos custos permitidos com aquisi¢do de energia
elétrica, para fornecimento dos clientes e de custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e

Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1.

O ajustamento referente a 2015 a repercutir nas tarifas de 2016 é de 68 314 milhares de euros, de

acordo com os valores apurados no Quadro 4-76.

Quadro 4-76 - Calculo do ajustamento na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para

Fornecimento dos Clientes

Unidade 10° EUR

2015
+ Custos permitidos com aquisi¢é@o de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 349 319
+ Custo médio de aquisigéo 51,18
+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 6 534
+ DesVio por gestédo de carteira 4512
+ Proweitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
+ Outros custos 10 386
+ Custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1 3687
| A Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagio da TE ‘ 353 006|
B Proveitos previstos faturar com a aplicagdo da TE a clientes finais 420 856
C Desvio nos proveitos permitidos com a aquisicdo de energia elétrica (B - A), em 2015 67 850
| D Desvio nos proveitos permitidos com a aquisicdo de energia elétrica atualizados para 2016 (C) x (1+ IHE) ‘ 68 314|
iME taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread 0,684%
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442 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E
DISTRIBUICAO

4.4.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicao transfere os custos
com o acesso as redes de transporte e distribuicdo para os clientes do comercializador de ultimo

recurso.

Tendo em conta que estas tarifas s&o aditivas e que o desajuste por aplicagédo das tarifas de Uso Global
do Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao
operador da rede de transporte sdo calculados ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte, ndo se preveem ajustamentos nesta atividade.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e
Distribuicdo em 2016 do comercializador de ultimo recurso é dado pela expressdao do Artigo 98.° do

Regulamento Tarifario em vigor.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula, foram considerados os valores do Quadro 4-77.

Quadro 4-77 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de

Transporte e Distribuigao

Unidade 10* EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016
Proveitos a recuperar por aplicacédo da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano't 304 419 209 273
Prowveitos a recuperar por aplicacédo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 31164 20028
Prowveitos a recuperar por aplicacédo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo, no ano t 241 257 150 403
PI'O\.IeItOS permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuigao, 0 oY 00
previstos para o ano t

4.4.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

A atividade de Comercializacdo tem sido regulada com base em incentivos, aplicando-se niveis de
eficiéncia ao OPEX, acrescida da remuneragao do fundo de maneio. Para o presente periodo regulatério,
o Regulamento Tarifario preconiza a manutengéo de uma regulagao por price-cap, tendo-se revisto com
especial atengéo os paradmetros a aplicar, sobretudo devido a intensificagdo da saida dos clientes para o

mercado.
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A harmonizagdo das praticas regulatérias entre Continente e Regides Auténomas, preconizada no
Regulamento Tarifario em vigor, culminou com a selegdo do nimero médio de clientes como unico driver
de custos da EDP SU. Neste periodo regulatério a reparticdo do OPEX controlavel, sujeito a metas de

eficiéncia entre componente fixa e variavel, foi também alterado.

Adicionalmente, e pelo facto de se ter vindo a verificar um conjunto de custos de caracter extraordinario
decorrentes de alteragbes no nivel de atividade e no perfil da carteira de clientes da EDP SU,
subjacentes ao processo de extingdo de tarifas, o Regulamento Tarifario prevé a possibilidade de
inclusdo de uma componente de custos nao controlaveis. Pese embora seja reconhecida a importancia
desta parcela de custo, a mesma € analisada e calculada numa base anual, casuisticamente, devendo

apenas ser considerada quando justificavel.

4.4.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a EDP Servigo Universal na atividade de Comercializagdo é dado

pela expressao estabelecida no n.°1 do Artigo 100.° do Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro 4-78 - Proveitos permitidos a atividade de Comercializagao

Tarifas 2015

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2016

Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagaogao de Energia Elétrica em NT (MAT.
1 |Fear 85 59
AT & MT)
) de custos néo da atividade de C: de Energia Elétrica em NT 4
wm AT e MT)
s |vewr Componente variavel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em 24482 208710)
NT (€/consumidor)
4 |Ecar Nimero de consumidores médio, em NT 854 834]
Componente variavel unitaria dos proweitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em
5 Vot
NT (€/processo)
6 [Pear Numero de processos de atendimento, em NT (milhares)
7 |PEFear Custos com planos de reestruturagéo de efetivos 0| 0|
8 |ac/ 365 x (R +RFcyarpnr) XTe posigao do custo das em NT
& Diferencial entre o prazo médio de &0 prazo médio de (en dias)
R%Repr Custos com a atividade de CVEE afetos a NT
RReyaront Proveitos permitidos da CVATD afetos a NT
T Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras
9 |Zowta Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagéo, atualizados para 0 ano t 0 0|
r Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, no ano -2
10 4R 61 1
caT2 em NT
R =
A |(1)+2)+(3)x(4)11000+(5)x(6)11000+(7)+(8 Proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em NT 330 234
)+(9)-10)
5 Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagao devido a extingao das tarifas o 19)
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT)
c |aB Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em NT 239 215
1 |Fegre Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BTE 21 50|
2 c de custos néo da atividade de C: izagaogao de Energia Elétrica 3
em BTE
Componente variavel unitaria dos proweitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em
13|V 60,558] 58,936
hais BTE (€/consumidor) i i
14 |Ecere Numero de consumidores médio, em BTE (milhares) 2564 1976|
5 |v Componente variavel unitaria dos proweitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em
coTe BTE (€/processo)
16 |Pesre Numero de processos de atendimento, em BTE (milhares)
17 |PEFcore Custos com planos de reestruturagao de efetivos 0| 0|
18 [5/ 365 x (R aretRcyarpare) X e Reposigao do custo das necessidades financeiras em BTE
& Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias)
R®egre Custos com a atividade de CVEE afetos a BTE
R cvarpere Proweitos permitidos da CVATD afetos a BTE
S Taxa de reposigdo do custo das necessidades financeiras
19 |Zegre e Custos ocorridos no ano 1, n&o previstos para o periodo de regulagéo, atualizados para 0 ano t 0 0
R Austamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, no ano -2
20 [aR 2 65 -36|
Coreez em BTE
R ore =
D [(11)+(12)+(13)x(14)/1000+(15)x(16)11000 |Proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BTE 241 205|
+(17)+(18)+(19)-(20)
= negativo na atividade de Comercializagéo devido a extingao das tarifas - =
reguladas de venda a clientes finals com consumos ou fornecimentos em BTE
F |DE Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTE 148 521
21 [Foam Componente fixa dos proweitos da atividade de Comercializagéogéo de Energia Elétrica em BT 13724 9541
S . S — -
2 de custos nao da atividade de de Energia Elétrica 1 406
em BT
2 [Vewn Componente variavel unitéria dos proveitos da afividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em 13.160) 12,607
8 BT (€/consumidor)
24 |Ecem Nimero de consumidores médio, em BT (milhares) 2234815 1100253
% v Componente variavel unitaria dos proweitos da atiidade de Comercializagao de Energia Elétrica em
CETN BT (€/processo)
26 [Peam Numero de processos de atendimento, em BT (milhares)
27 [PEFcgny Custos com planos de reestruturagéo de efetivos 0| 0|
28 |60/ 365 x (R gr+R“Ryampar) X e Reposigao do custo das necessidades financeiras em BT
& Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias)
R%®eam Custos com a atividade de CVEE afetos a BT
[ — Proweitos permitidos da CVATD afetos a BT
T Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras
29 |Zoarn Custos ocorridos no ano t-1, n&o previstos para o periodo de regulagéo, atualizados para 0 ano t 0 88
30 |k e omen ‘Austamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, no ano -2 7108 o4
- em BT
R™ o=
G 1000+(27] da atividade de de Energia Elétrica em BT 50 239 29029
1+(28)+(29)-(30)
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagao devido a extingao das tarifas
E 26188 13 486|
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BT
F |pE Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BT 24051 15 543]
H |A+D+G Proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 50810 29468
N Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagao devido a extingao das tarifas coad BEl
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e BTE
J W Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica 24 438| 16 278|
tarifario nos termos do n."2 do artigo 6° do Decreto-Lei o 7]
n.°104/2010, de 29 de smmbro, na redagao do Decreto-Lei n.° 15/2015, de 30 de janeiro.
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COMPONENTE DE CUSTOS NAO CONTROLAVEIS

Foi incluida uma componente de custos nao controlaveis no valor de 1,5 milhdes de euros para 2016
resultante da ponderagéo dos seguintes fatores: i) a evolugao observada dos custos ndo controlaveis da
EDP, SU associada a evolugdo do processo de extingdo da sua atividade, ii) a manutengdo de um
padrao regulatério exigente em termos de eficiéncia operacional, iii) a adaptagdo das metas regulatérias

ao contexto perspetivado para a atividade de comercializagao de ultimo recurso.

SOBREPROVEITO PELA APLICAGAO DA TARIFA TRANSITORIA

O sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do Artigo 6° do Decreto-Lei
n.°104/2010, de 29 de setembro, na redagédo do Decreto-Lei n.° 15/2015, de 30 de janeiro, e da Portaria
n.° 332/2012, de 22 de outubro, na redacao da Portaria n.° 359/2015, de 14 de outubro, ascende a 4 272
milhares de euros.

Este é um valor a recuperar pelo CUR de modo a transferi-lo para o operador da rede de distribuicdo

para ser repercutido em beneficio de todos os clientes através da tarifa de UGS.

AJUSTAMENTOS DE 2014

De acordo com o n.° 6 do Artigo 90.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, o ajustamento dos
proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo € dado pela diferenca entre os proveitos
efetivamente faturados em 2014 e a soma dos proveitos permitidos do comercializador de ultimo recurso
no ambito da atividade de Comercializagdo, por nivel de tenséo, que resultam da aplicagdo da féormula

n.° 1 do referido artigo com os valores efetivamente ocorridos em 2014.

No periodo regulatério de 2012-2014 foi reforgado o mecanismo de regulagdo com base em incentivos,
através da introdugado de um novo driver de custos, complementarmente ao nimero médio de clientes, e
definidas novas metas de eficiéncia. Procedeu-se a introdugao dos processos de atendimento como
driver de custos, tendendo ao elevado peso que a prestagao de servicos da EDP SC representa na

estrutura de custos da atividade de comercializacdo da EDP SU.

Desta forma, o ajustamento a repercutir dois anos depois resulta da variagdo do numero de clientes e do
numero de processos de atendimento do mercado regulado relativamente ao estimado e que serviu de
base ao calculo de tarifas e da margem de comercializagédo, a qual reflete a diferenca entre os custos

previstos e os custos ocorridos nas atividades reguladas do comercializador de ultimo recurso.

O Quadro 4-79 compara os valores verificados em 2014 com os previstos em 2013 no calculo das tarifas
de 2014, tendo em conta o diferencial previsto em Tarifas 2014. O desvio a repercutir nas tarifas de 2016

resulta da diferencga entre os proveitos faturados pela aplicagao da tarifa de comercializacao fixada para
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2014, de 38 318%° milhares de euros e os proveitos a recuperar, proveitos da atividade de
comercializagdo em cada nivel de tensao deduzidos do diferencial, recalculados com os valores reais, de
42 067°" milhares de euros. Esta diferenga de -3 748 milhares de euros é atualizada para 2016 por
aplicagao da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2014, acrescida de 1,5 pontos percentuais e
a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015, acrescida de 0,5

pontos percentuais.

50 Proveitos da CRnt, 186 milhares de euros (linha D) + Proveitos da CRaste, 192 milhares de euros (linha D’) +
Proveitos da CRarn, 37 941 milhares de euros (linha B”).

51 Proveitos a recuperar da CR em NT, 185 milhares de euros (linha C) + Proveitos a recuperar da CR em BTE, 226
milhares de euros (linha C’) + Proveitos da CR em BTN, 41 656 milhares de euros (linha A”).
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Quadro 4-79 - Calculo do ajustamento na atividade de Comercializagao

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014
1 Fenr Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdogéo de Energia Eléctrica em NT (MAT, AT e MT) 93 93
2 Vet Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em NT (€/consumidor) 10,760 10,760
3 Ecar Numero de consumidores médio, em NT 2431 2367|
4 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em NT (€/processo) 3493 3493
5 Numero de processos, em NT 2447 1293
6 PEFcnr Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0
7 5 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 1" "
8 R®enr Custos com a actividade de CVEE afectos a NT 27 406 35519
9 R cyaront Proveitos permitidos da CVATD afectos a NT 22852 26 478
10 e Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras 8,26% 9,50%
" Zeten Custos ocorridos no ano -1, nao previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0
12 ARR ez Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em NT 74 74
A R%nr Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 327 373]

B Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos 143 143
ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT)

C=A-B Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 185 230
D Rf“cnr Proveitos r da do das tarifas de Comereci; doem NT 186
E=D-A+B Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, em 2014 1
F=E*(1+i‘,f)*(1+i‘f) ARCRCNTA—Z Ajustamento em 2016 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, relativos a 2014 1

13 Fegre Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagaogao de Energia Eléctrica em BTE 105 105

14 Vesre Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BTE (€/consumidor) 6,194 6,194

15 Ecere Numero de consumidores médio, em BTE 5203 6039

16 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTE (€/processo) 3493 3,493

17 Numero de processos, em BTE 5239 3006

18 PEFcgre Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0

19 5 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 13 13

20 R%®eere Custos com a actividade de CVEE afectos a BTE 24846 23 384]

21 R cyarosre Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTE 29666 26927

22 rc Taxa de reposicao do custo das necessidades financeiras 8,26% 9,50%

23 Zc gre 1 Custos ocorridos no ano t-1, nao previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0

24 AR e (Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTE -85 -85

A" R sre Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 401 406

o Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos 175, 175|
ou fornecimentos em BTE

Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 226 231
D' Rfc re Proveitos resul da aplicagdo das tarifas de Ct ializagdo em BTE 192
E'=D'-A'+B' (B)-(B) Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE, em 2014 =35
F=E"*( 14,9 *(1+is") [ARScorera Ajustamento em 2016 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE, relativos a 2014 -36

25 Feam Componente fixa dos proeitos da actividade de Comercializagdogao de Energia Eléctrica em BTN 34129 34129

26 Vesrn Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BTN (€/consumidor) 3487 3,487|

27 Ecamn Numero de consumidores médio, em BTN 3155848 3432471

28 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTN (€/processo) 3493 3,493

29 Numero de processos, em BTN 3177785 2880 157,

30 PEFcemy Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0

31 5 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 9 9

32 R ey Custos com a actividade de CVEE afectos a BTN 579870 579 870

33 R cyarosmn Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTN 895643 895 643

34 e Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras 8,26% 9,50%

35 Zear.tn Custos ocorridos no ano -1, nao previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0

36 ARR g2 (Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTN -4095 4095

A" R¥cern Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem BTN 63 334 63 582

Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos 21678 21678

ou fornecimentos em BTN

Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 41 656 41 904
B" Rfc.arn Proveitos r da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo em BTN 37941
C"=A"-B" Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN , em 2014 -3715
C'"*(1+i.2%) *(1+i..f) ARc"c,m,‘.z Ajustamento em 2016 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN, relativos a 2014 -3814]
F+F'+D" |ARCRC‘H |Ajustamento em 2016 dos proveitos da actividade de Comercializagdo, relativos a 2014 | -3 848|
it |i2WE |(axa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2014 acrescida de spread | 1,975%|
iE p015t |(axa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de spread | 0,534%|
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4.5 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUIGAO DA REGIAO AUTONOMA DOS AGORES

A EDA desenvolve atividades relacionadas com a produgdo, a distribuicdo e a comercializagdo de

energia elétrica, adquirindo ainda energia elétrica a produtores independentes.

Para o periodo regulatério 2015-2017, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos no OPEX,
através da revisao das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia adequadas face ao

desempenho da empresa nos periodos regulatorios anteriores.

A justificagcdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema, de Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializacdo de Energia Elétrica foi

realizada no documento “Parametros de regulagéo para o periodo 2015 a 2017”, de dezembro de 2014.

Em seguida descrevem-se e justificam-se as decisbes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EDA, tendo em vista a elaboragéo das tarifas para 2016.

TAXA DE REMUNERAGAO DAS ATIVIDADES DA EDA

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento “Pardametros de regulagdo para o
periodo 2015 a 2017”7, de dezembro de 2014, as taxas de remuneragao previstas aplicar a atividade de
Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia
Elétrica e a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, para o periodo regulatério 2015-2017,
passaram a ser indexados a evolugao das OT’s da Republica Portuguesa a 10 anos. Para o ano de 2016
as taxas a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade
de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, sdo de 5,99%,
6,34% e de 6,34%, respetivamente.

4.51  ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulacéo da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema manteve-se no
periodo regulatério 2015-2017, com um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto ao CAPEX, continua a aplicar-se um modelo regulatério de
aceitagao de custos e investimentos em base anual. No que diz respeito aos custos com aquisicao de
combustiveis aplica-se uma metodologia de custos de referéncia para os custos de aquisi¢ao, transporte,
descarga e armazenamento. Este mecanismo foi aplicado até 2014 apenas aos custos de fueldleo,

sendo desde 2015 aplicado aos restantes combustiveis.
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A definicdo dos pardmetros subjacentes a esta metodologia de regulagdo, nomeadamente a definicdo da

base de custos do OPEX, bem, como as metas de eficiéncia a aplicar a essa base, encontram-se

explicadas no documento “Parametros de regulagao para o periodo 2015 a 2017”, de dezembro de 2014.

4.5.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

CusT0s DOos COMBUSTIVEIS

No Quadro 4-80 apresentam-se os custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida pelas centrais

térmicas da EDA. O custo unitario variavel da energia elétrica emitida pelas centrais da EDA considerado

nas tarifas para 2016 é inferior em cerca de 27% face ao previsto nas tarifas de 2015 e inferior ao

estimado para 2015, em cerca de 9%.

Quadro 4-80 - Custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida pelas centrais térmicas da

EDA

Unidade )

2014 real

Tarifas de
2015

2015
em 2015
(EDA)

Evolugao
anual

Tarifas de
2016

Evolugao
anual
%

Evolugao
anual
%

(1

(2)

(3)

(4)

Custo unitario variavel das centrais
térmicas da EDA

EUR/MWh

128,5

128,7

1034

94,6
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Figura 4-24 - Custo unitario variavel das centrais térmicas da EDA (EUR/MWh)
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O Quadro 4-81 apresenta os custos unitarios dos combustiveis para produgdo de energia elétrica na
RAA.

Quadro 4-81 - Custo unitario dos combustiveis

2014 2015 Evolugao Evolugao Evolugao
Tarifas de 2015 anual Tarifas de 2016 anual anual
Unidade real em 2015 (EDA) o o o
%o % %
M (2) (3) [(3)-(D1(1) (4) [(4)-(21(2) [(4)-(3)1(3)
Custo unitério do fueldleo EUR/ 5124 519,7 4176 -19% 367,1 -29% -12%
Custo unitario do gasoleo EUR/KI 708,8 691,5 582,4 -18% 606,3 -12% 4%

Observa-se que no ano de 2014, os custos unitarios com combustiveis atingiram valores de 512,4 EUR/t

e 708,8 EUR/KI, respetivamente para o fueldleo e para o gaséleo. As ultimas estimativas da EDA para o

ano de 2015, revelam uma expectativa de redugdo dos pregos do fueldleo e do gasdleo. Quanto as

previsbes para 2016, a ERSE prevé uma diminuicdo dos precos face a evolugdo observada nos

mercados de futuros do petréleo e dos seus derivados. Prevé-se que os precos do fueldleo e do gaséleo

descam de 29% e de 12%, respetivamente, em 2016 face ao implicito nas tarifas de 2016.
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A Figura 4-25 permite visualizar para o periodo 2007 a 2016, as variagdes referidas anteriormente ao

nivel dos custos unitarios com combustiveis consumidos pela EDA para producao de energia elétrica.

Figura 4-25 - Custos unitarios dos combustiveis para produgao de energia elétrica ocorrido e
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CUSTOS COM FUELOLEO

No periodo regulatério iniciado em 2009, a ERSE procedeu a uma alteracdo das metodologias
regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regides Autéonomas (RA) tendo subjacente a
definicdo de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e comercializagao de energia
elétrica. Este racional foi igualmente orientador de uma metodologia regulatéria para a aquisicdo do
fueldleo nas RA, baseado na definigdo de custos de referéncia e na aplicagdo de metas de eficiéncia
para a aquisicao do fueldleo. A definicdo destes parametros teve por base um estudo realizado por um

consultor externo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociacao dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Para calculo dos valores de 2015, a ERSE esta a utilizar a metodologia do periodo regulatério 2012-
2014. Contudo, face as alteragbes dos circunstancialismos abrangidos pelo estudo anterior, conforme
explicado no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017, de dezembro de 2014.
Encontra-se atualmente em fase de elaboragdo um novo estudo que além de proceder a atualizagdo do

estudo anterior, no que se refere aos custos da cadeia de valor de aquisicdo do fueldleo, abrange os
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restantes combustiveis utilizados pela EDA. As conclusdes decorrentes desse estudo serdao aplicadas

aos ajustamentos de custos do ano de 2015 a incluir nas tarifas de 2017.

O Quadro 4-82 apresenta o calculo dos custos n&o aceites com a aquisicao de fueldleo, em 2016.

Quadro 4-82 - Determinagao do preco de fueldleo implicito no calculo das tarifas de 2016

Custo Unitério
(preco CIF + Custos eficientes de| Custos eficientes
Custo real (s/ custo = .
transporte + Consumo 2016 descarga e 2016 (s/ custos Custos ndo aceites
transporte terrestre)
margem (t) armazenamento | transporte terrestre) € €
comercializagao) € €
€/t
(1) (2) (3) (4)=(1)"(2)+@) (5) (6)=(4)-(5)
Sao Miguel 308,24 41 253 1378918 14 094 700 17 349 564 -3 254 864
Terceira 308,24 31 966 1963 717 11 816 786 14 295 192 -2 478 406
Pico 375,56 8 372 398 597 3 542 748 4 491 887 -949 140
Faial 372,98 8 246 453 370 3528 770 4317 445 -788 674
Total 89 837 4 194 602 32 983 004 40 454 089 -7 471 085
CUSTO DA ENERGIA ELETRICA ADQUIRIDA
Relativamente ao custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema elétrico

independente (SIA), prevé-se que este cresga em 2015, face ao ocorrido em 2014, em 2%, como mostra

0 Quadro 4-83. Para 2016 o valor devera apresentar uma reducéo de 1% face ao previsto em tarifas de

2015. Estes sado custos totais, incorporando, para além dos custos variaveis, os custos referentes a

amortizacado e a remuneracao do investimento.

Quadro 4-83 - Custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema

independente
Unidade 2015 em 2015 (EDA) % 2016 % %
Q) @ @ (I @ [(4)-(202) [(4)-(3)(3)
Custo unitario SIA EUR/MWh 96,2 97,8 96,2 2% 97,0 -1% 1%

Grande parte da energia elétrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a

sua evolucdo independente dos pregos dos combustiveis, ao contrario dos custos com a energia elétrica

produzida pelas centrais térmicas da EDA.
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Num cenério de custos com precos de combustiveis elevados, a energia elétrica adquirida ao SIA torna-
se competitiva. Em 2014, o custo variavel unitério das centrais da EDA aceite no ajustamento situou-se
nos 128,5 EUR/MWh (Quadro 4-80), enquanto o custo unitario da energia elétrica adquirido ao SIA
atingiu os 96,2 EUR/MWh (Quadro 4-84). Para as tarifas de 2016, pela primeira vez da-se uma inversao
da tendéncia ocorrida nos anos anteriores, com o custo varidvel unitario das centrais térmicas de
94,6 EUR/MWh (Quadro 4-80) a ser inferior ao custo da energia adquirida ao SIA de 97,0 EUR/MWh
(Quadro 4-84). Esta inversdo deve-se a grande reducdo ocorrida ao nivel dos custos aceites com o
fueldleo, que conforme se pode observar no Quadro 4-81 diminuiu cerca de 29% face ao valor implicito
nas tarifas de 2015.

Quadro 4-84 - Custos da energia elétrica adquirida

2014 real 2015 em 2015 (EDA) Tarifas 2016
Energia Custo Custo Total | Energia Custo Custo Total Energia Custo Custo Total
unitario unitario unitario
(MWh) | @Vwh) | (EUR) (MWh) EMWh) EUR) (MWh) EMWh) (EUR)
Hidrica 23 757 96,00 2280721 31280 96,20 3009136 31280 96,70 3024 776
Geotermia 182 870 95,90| 17 537 280 168 295, 96,20 16189 979 180 704 96,70| 17 474 077
Aq”':ﬁf" & Eglica 79 164 95,88| 7590 259 80 437 96,20 7738032 85 087 96,70 8227927
Térmica 0 95,31 1 1 96,00 108 2 96,69 170
Biogas + Residuos 145 95,31 13 864 140 96,00 13432 4701 94,63 444 865
Eolica 2| 501,42 787 2 392,64 625 2 392,64 632
PEHEEEDES | o et 334 347,38 116023 354 375,92 133 088 358 375,97 134 701
microgerag&o
Outros 21 312,92 6536 23 276,30 6 309 23 276,30 6 482
Total Energia Adquirida ‘ 286 294‘ 96,21‘ 27 545 472| 280 532| 96,57‘ 27 090 799‘ 302 157| 97,01‘ 29 313 629‘

Destaca-se o acréscimo substancial previsto para 2016 ao nivel da produgéo por RSU com a entrada em
exploragdo de uma central na ilha da Terceira. Neste caso, o custo aceite para efeitos de proveitos
permitidos em 2016 correspondeu ao valor da produgédo prevista a adquirir pela EDA (4,561 MWh),
valorizado ao pregco médio da produgdo térmica da EDA (94,6€/MWh) conforme valor constante do
Quadro 4-80.

CUSTOS DE EXPLORAGAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestao do Sistema manteve-se no periodo de regulagdo 2015-2017, tendo por base um mecanismo do

tipo revenue cap, sujeito a aplicagdo de metas de eficiéncia.

O Quadro 4-85 apresenta a desagregagao dos custos de exploragao para tarifas 2015 e para tarifas
2016.
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Quadro 4-85 - Desagregacao dos custos de exploracio aceites pela ERSE

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 | Tarifas 2016

Custos de exploracéo sujeitos a eficiéncia 11 761 11 446
Custos com a operagdo e manutengio de equipamentos 6816 7 343
Outros combustiveis e lubrificantes, com excegéo do custo om fueldleo aceites pela ERSE: 13 273 11 042
Gasoleo 12 286 10 068
Lubrificantes 963 946
Amodnia 24 28
Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas e com o CO2 aceite pela ERSE: 2148 2494
Custos como transporte do fueléleo entre os portos e as centrais 391 407
Custos como CO2 1757 2087
33999 32325

Estes custos incluem custos com operacdo e manutencdo de equipamentos, lubrificantes e amoénia que
sdo aceites pela ERSE na sua totalidade. Foram ainda incluidos os custos com o transporte do fueldleo
entre os portos e as centrais e os custos com a aquisicdo de CO.. Apenas os custos de exploragao da

empresa e os custos com o fueldleo, estao sujeitos a uma meta de eficiéncia.

Relativamente a inclusdo dos custos com a aquisi¢do de licengas de emissdo de CO: desde 2014,
interessa referir que com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licengas de Emissao
deixou de existir atribuicdo gratuita de licengas ao setor electroprodutor e estes custos passaram a ser
elegiveis para calculo dos proveitos permitidos. Os montantes aceites para o calculo dos proveitos
permitidos (2 087 milhares de euros) tém implicito as quantidades que a EDA prevé adquirir (287 485
ton) e o preco previsto para 2016 de 7,26 €/ton.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema é dado pela expressdo constante no n.° 1 do

Artigo 102° do Regulamento Tarifario em vigor, cujos valores se apresentam no Quadro 4-86.
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Quadro 4-86 - Variaveis e parametros para a definigao do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Aquisi¢cado de Energia Elétrica e Gestao do Sistema da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016 Variagdo
(%)
0] @ [@) - (Y1)
1 Custos permitidos com a aquisigé@o de energia elétrica aos produtores ndo vinculados da RAA 28 647, 29 314 2,3%
2 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 11739 10 177 -13,3%
3 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 165 487| 155 741 -5,9%
4 taxa de remuneracao permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,40 5,99
5 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2 165 -865 -
6 Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 11761 11 446 2,7%
Taxa de inflag&o (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 2,14 0,82 -
Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 0,00 3,50 -
7 Custos com a operagédo e manutengdo de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisigéo de 6816 7343 7.7%
Energia Elétrica e Gest&o do Sistema aceites pela ERSE e
8 Custos com o fuel aceites pela ERSE 47 000 32983 -29,8%
9 Outros combustiveis e lubrificantes, com excepgdo dos custos com o fueléleo, aceites pela ERSE 13 273 11 042 -16,8%
10 Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas e com o CO, aceites pela ERSE 2148 2494 16,1%
11 Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 4 857 1891 -]
A=1+2+3*4/100+5+6 |[Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do 3
| +7+8+9+10-11 Sistema (28958 it & glO:oe
12 Emiss&o para a rede (MWh) 761 167 767 686 0,9%
B=(A-10)/12 Proveitos per por para a rede (exclui o ajustamentos de t-1 e de t-2) 173,39 148,67 14,3%
(€/MWh)
| 13 Desconto previsto por aplicagdo da tarifa social ‘ -1 629‘ -666‘ -59,1%)

Da analise do quadro verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 10,9%. Nao
considerando os ajustamentos de t-2 e de t-1, a variagdo traduz-se numa diminui¢do de proveitos
unitarios em 14,3%, em grande parte devido a diminuicdo dos custos com o fuel6leo e com os restantes

combustiveis.

A Figura 4-26 permite observar a decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de

Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema na EDA.
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Figura 4-26 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢cao de

Energia Elétrica e Gestao do Sistema da EDA
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4512 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2014

De acordo com o n.° 6 do artigo 93.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, o ajustamento em 2016
dos proveitos da atividade de AGS, relativos a 2014, é dado pela diferenga entre os valores recuperados
pela EDA no montante de 143 616 milhares de euros (linha 5) e os proveitos que resultam da aplicagao
da férmula definida no n.° 1 do artigo 93.° aos valores verificados em 2014, de 139 645 milhares de
euros (linha 1), adicionados do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional, de -6 milhares
de euros (linha 6). Este desvio é atualizado para 2016, aplicando-se as taxas EURIBOR a doze meses
média, determinada com base em valores diarios de 2014, acrescida de spread de 1,5% e EURIBOR a
doze meses média, determinada com base em valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de

novembro do ano 2015, acrescida de spread de 0,5%.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2014 resultaram da soma das seguintes parcelas:

¢ Proveitos recuperados pela EDA por aplicagdo das tarifas de UGS e URT as entregas a clientes

finais da RAA em 2014, no montante de 83 413 milhares de euros (linha 2);
e Compensacao pela convergéncia tarifaria de 60 767 milhares de euros (linha 3);

¢ Custo da convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas
TVCF da RAA, no montante de -564 milhares de euros (linha 4).
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O Quadro 4-87 permite comparar os valores verificados em 2014 com os proveitos permitidos no calculo

das tarifas de 2014 e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2016.

Quadro 4-87 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Aquisigao de

Energia Elétrica e Gestado do Sistema

provisério de CAPEX

X Diferenga
2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Custos permitidos com a aquisi¢@o de energia elétrica ao SIA 27 545 27 566 -20] -0,1%
b Amortizagoes do ativo fixo, liquidas das des dos ativos 11 934] 11729 205 1,7%|
c Valor meédio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 167 660) 171022 -3 362 -2,0%)|
d Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 7,76 9,00} g
Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2 576 -2 576 0) 0,0%]
e Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 14 933] 14 933] 0] 0,0%)
f Custos com a operagdo e manutengao de equipamentos produtivos afetos 4 atividade de AGS aceites pela ERSE 3878 3565 313 8,8%
g Custos com o fuel aceites pela ERSE 47 358 50 299 -2941 -5,8%
h Outros combustiveis e lubrificantes, com excepgéo dos custos com o fuel6leo, aceites pela ERSE 14 840) 14 689 151 1,0%
i Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas e com o CO2 aceites pela ERSE 2167| 1698 469 27,6%)|
i Custos incorridos néo previstos 12 0| 12)
K Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0 0| 0| 4
| Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 -6 543 -6 543] 0) 0,0%|
Pirgdiinoy ambito da atividade d isicdo de Ei ia Elétri Gestdo do Sist 139 645 143 839 -2 756 1,9%
e+frghhititid no dmbito da e Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema - -,
2 Prowitos recuperados por aplicagao das tarifas de UGS e URT as entregas da entidade ionaria do el e da 83413)
RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da aria do e o da RAA
3 Compensagéo relativa ao sobrecusto da AGS 60 767
4 Custo da convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA -564
5=2+3+4 na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 143 616
6 resultante da ia para tarifas aditivas na RAA -6
7=5-146 Desvio de t-2 3 965
8 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de t-2 + spread 1.975%
9 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,684%
10=7*(1+8)"(1+9) em tdos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, relativos a t-2 4071
1 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2 165
12=10+114(1+9) em tdos da de Aquisigao de Energia Elétrica e Gestio do Sistema, relativos a t-2 com acerto 1891

Na Figura 4-27 ¢é analisada a decomposi¢do dos proveitos permitidos da atividade de AGS. A rubrica

com maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2014 como em Tarifas de 2014, sdo os

custos com o fueldleo aceites pela ERSE.
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Figura 4-27 - Decomposic¢ao dos proveitos permitidos da atividade de AGS
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a) Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores

Os custos com a aquisi¢cdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Agores (SIA) foram,

2014, inferiores aos previstos em tarifas, em cerca de 0,1%. Tal é explicado pela diminuigdo

em

das

quantidades adquiridas, de cerca de 0,6%, uma vez que o custo unitario ficou acima dos valores

implicitos no calculo das tarifas de 2014 (Quadro 4-88).

Quadro 4-88 - Custos com aquisicido de energia elétrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo Unitario (€/MWh) Custo Total (10° EUR)
2014 | T2014 | A% 2014 | T2014 | A% 2014 | T2014 A%

Hidrica 23 757, 28 290 -16,0% 96,00 95,10 0,9% 2281 2690 -15,2%
Geotérmica 182 870 178 704 2,3% 95,90 95,10 0,8% 17 537| 16 995 3.2%
Edlica 79 164 80 105 -1,2% 95,88 95,10 0,8% 7 590 7618 -0,4%
Térmica 0 87| -100,0% 95,31 89,02 7.1% 0 8 -100,0%
Biogas 145 253 -42,4% 95,31 89,02 7.1% 14] 22 -38,4%
Microgeragéo

Eolica 2 7 -78,8% 501,42 401,65 24,8% 1 3 -73,5%
Fotowoltaica 334 575 -41,9% 347,38 390,82 -11,1% 116 225 -48,4%
Outros 21 17| 26,4% 312,92 269,60 16,1% 7 4 46,8%
Total 286 294 288 038 -0,6%| 96,21 95,70 0,5%| 27 545 27 566| -0,1%|
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b) Custo com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém um peso significativo nos custos totais de produgao de
energia elétrica da EDA. O Quadro 4-89 apresenta a diferenca entre os custos previstos e verificados,

por tipo de combustivel.

Quadro 4-89 - Custos com combustiveis previstos e verificados

. 2014 EDA real/ | 2014 ERSE real/ | 2014 ERSE real/
Tarifas 2014 2014 EDA real 2014 ERSE real Tarifas 2014 Tarifas 2014 2014 EDA real
(1) (2) (3) #)=12)-M1/ (1) | 6)=13)-(N/(1) (6)=10(3)-(2)1/(2)
103 EUR %

Fueldleo 50 299 52 105 47 358 3,6% -5,8% -9,1%
Gasoleo 13724 13 866 13 866 1,0% 1,0% 0,0%
Lubrificantes 937 959 959 2,4% 2,4% 0,0%
Amonia 29 15 15 -47,7% -47,7% 0,0%
Total 64 023 65 972 61 225 3,0% -4,4% -7,2%

Observa-se que, em 2014, os custos com os combustiveis foram inferiores aos previstos nas Tarifas
2014 em 4,4% (2 798 milhares de euros).

c) Custos de referéncia para a aquisicdo de fueldleo na RAA

No periodo regulatério iniciado em 2009 foi aplicada pela primeira vez uma metodologia regulatéria para
a aquisi¢cao do fueldleo nas RA, baseada na definicdo de custos de referéncia e na aplicagdo de metas

de eficiéncia para a aquisigao do fueldleo.

Neste sentido, a ERSE recorreu a uma entidade externa e independente, que lhe permitiu definir a

margem de ganhos de eficiéncia destas empresas na atividade de aquisi¢cao do fueldleo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociagao dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Os custos eficientes definidos no ambito do estudo efetuado, foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueldleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

Para os ajustamentos dos anos de 2012 a 2014, a ERSE, no caso da EDA, calcula anualmente os
custos eficientes com descarga e armazenamento, atualizados de acordo com o perfil de evolugao de
custos determinados em 2011 e da atualizagdo da taxa de remuneracao dos ativos aplicada em sede de
ajustamentos aos ativos da atividade de AGS. Estes custos incorporam o CAPEX e o OPEX das
infraestruturas de armazenamento da RAA, tendo sido determinados, com base em custos tipo definidos

no estudo, para as instalagdes de armazenamento de cada ilha.
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Atualmente encontra-se em fase de realizagdo um novo estudo com vista a redefinicdo dos custos

eficientes de aquisicdo do fueldleo nas Regibes Auténomas, bem como, o alargamento do seu admbito

aos custos com aos restantes combustiveis consumidos. Os resultados deste novo estudo serdo

aplicados aos ajustamento dos custos incorridos em 2015, a integrar no calculo dos proveitos permitidos
de 2017.

O Quadro 4-90 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao fueléleo e comparagdo com os

custos reais.

Quadro 4-90 - Determinagao dos custos eficientes associados ao fueléleo e comparagao com os

custos reais

Custo Unitario Custo Unitario Custos eficientes de Custos no
2014 (prego CIF + trapspone + (c/ adigdo de | Consumo real descarga e Custos eficientes Custo real aceites
margem comercializagao) gasoleo) armazenamento
€/t €t t mé€ mé€ mé€ mé€
Santa Maria 456,04 498,33 29 0 14 23] -8
Sao Miguel 456,04 39 695 1378918 19482 21238 -1757
Terceira 456,04 35401 2213919 18 359 19 893 -1534
Pico 456,04 500,23 8228 398 597 4515 5273 -759
Faial 456,04 499,25 9 068 461 548 4989 5678 -689
[Total 92 422 4452 983 47 358 52 105 -4 747

O custo do fueldleo aceite para efeito de ajustamento inclui ainda o custo do transporte do fueléleo entre

ilhas. A determinagéo deste custo é apresentada no Quadro 4-91.

d)

Quadro 4-91 - Custo com transporte do fueléleo dentro das ilhas

2014
Quantidades | custo unitario Total
ton €/ton mé€
Central Termoeléctrica SMG 39 695,2 3,9 154
Central Termoeléctrica TER 35 401,5 3,9 139
Central Termoeléctrica PIC 8228,0 6,2 51
Central Termoeléctrica FAI 9 068,5 6,2 56
Total 400

Licencas de CO2

Com a publicagao da Diretiva n.° 2/2014, a ERSE aprovou o mecanismo de otimizagdo da gestédo das

licengas de emissao de COz2, ja ajustado as alteragbes produzidas no funcionamento dos mercados de

emissdes, bem como das valorizagbes das mesmas.
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Importa referir que as condi¢des de funcionamento do mercado internacional de licencas de CO2, em
2014, implicaram um valor médio de 5,95 €/ton CO2, obtido a partir de cotagbes em mercado secundario

gerido pela European Energy Exchange (EEX).

Figura 4-28 - Cotacgao das licencas de CO2 em mercado secundario em 2014 (EEX)
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Em 2014, as emissdes verificadas para o conjunto das centrais geridas pela EDA - Electricidade dos
Acores ascendeu a cerca de 296,7 mil toneladas de COz2. Por outro lado, no conjunto do ano, a empresa
adquiriu licengas correspondentes a 253,6 mil toneladas de COz2, o que significou um grau de cobertura
das emissbes de cerca de 85%. O custo global das licengas adquiridas orgcou em 1,527 milhdes de

euros, com um custo médio de aquisicao de 6,02 €/ton COx.

177



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 4-29 - Custos de transagao de COz na RAA
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O valor médio de aquisi¢édo das licencas de emissao de CO2 adquiridas pela EDA em 2014 é superior a
cotagao média em mercado secundario em 0,07 €/ton CO2. Nesse sentido, o custo global de aquisi¢ao é
em 17,7 mil euros superior ao custo de referéncia estimado para o global do ano. O custo variavel global
de aquisigao reportado pela EDA foi de 25,361 mil euros, o que corresponde a cerca de 0,10 €/ton COxq,

muito acima do valor de referéncia de 0,006 €/ton CO2. A EDA néo reportou custos fixos de transagao.

Em termos globais, o custo de aquisicdo reconhecido nos termos do mecanismo €, para 2014, de
1,509 milhdes de euros (296,7 mil toneladas valorizadas a 5,95 €/ton COz2), a que acrescem cerca de

1 780 euros relativos aos custos variaveis de transacao.

O valor global de custos reconhecidos a EDA a respeito da transagéo de licengas de COz, para o ano de
2014 e no ambito do mecanismo estabelecido com a Diretivan.°2/2014 da ERSE, é de
1767 329,84 euros.

e) Ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Auténoma os Acgores, calculado de acordo

com o Artigo 130.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, resulta de:

e Diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA, por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes

Finais da RAA aos fornecimentos a clientes da RAA e os:

e Proveitos obtidos por aplicagdo aos fornecimentos aos clientes finais da RAA das tarifas do

Continente adicionados do;
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e Custo com a convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e

recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA.

Em 2014, este ajustamento foi de -6 milhares de euros.

Quadro 4-92 - Calculo do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

Unidade: 10° EUR

1 Proweitos obtidos pela EDA por aplicagéo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA 109 795
2 Proweitos obtidos por aplicagdo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 83413
3 Proweitos obtidos pela aplicagéo aos fomecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicio da RAA das tarifas de 25196
Uso da Rede de Distribuig&o.
4 Proweitos obtidos pela aplicagdo a clientes finais da concessionaria da RAA das tarifas de Comercializagao 1757
5 Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA -564
6=1-2-34-5 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA -6

f) Amortizacbes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-93 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 4-93 - Movimentos no ativo liquido a remunerar>?

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014 Desvio
U] ) [(1)-(@1/(@)

Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 360 179 362 032
Investimento Directo 566 1076
Transferéncia p/ exploragéo 5996 6 879
Reclassificagdes, alienacdes e abates -874 -858
Saldo Final (2) 365 866 369 129 -0,9%)
Amortizagao Acumulada
Saldo Inicial (3) 174 487 173 369
Amortizagdes do Exercicio 13 591 13 386
Regularizagdes e abates -793 42
Saldo Final (4) 187 285 186 798 0,3%)
Comparticipagoes
Saldo inicial liquido (5) 15 305 15 304
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 1657 1658
Saldo Final (6) 13 648 13 647 0,0%)
Activo liquido a remunerar
Valor de 2013 7)=(1)-3)-(5 170 387 173 359 -1,7%
Valor de 2014 8)=(2)-@4)-(6) 164 934 168 685 -2,2%
Activo liquido médio  (9) = [(7) + (8))/2 167 660 171 022 -2,0%)|

Na AGS, a variagao do ativo a remunerar deve-se essencialmente ao facto do saldo final do ativo bruto,
registado em 2014 ter sido inferior ao valor previsto em Tarifas de 2014. Este desvio decorre dum nivel
de investimento entrado em exploragdo mais baixo do que estava inicialmente previsto. Destacam-se
como principais investimentos realizados, a construgao de uma Central Hidrica Reversivel em Sao
Miguel, a substituicao dos turbocompressores dos grupos 5-8 e a substituicao dos radiadores do circuito
de refrigeracdo AT/BT dos grupos 1-4, ambos na Central Térmica do Caldeirdao, em Sao Miguel e a

reabilitacdo das instalagdes e dos equipamentos da Central Térmica do Belo Jardim, na Terceira.

g) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No periodo de regulagéo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA%3, fixado para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa

como base de indexag&o a cotagdo média dos CDS> da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos

52 As licengas de CO2 ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneragéo do ativo.
53 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
54 Credit Default Swaps.
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12 meses terminados no més de setembro do ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9% para remunerar os ativos. Devido a evolugéo das
cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014 a taxa de remuneracgao final para o ano de
2014 corresponde a 7,76%.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2016 da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema, incluem um
acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2015, determinado de acordo com a estimativa de
imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneragao final para 2015. O valor total a devolver
pela empresa, que decorre, em parte, do desvio registado ao nivel do valor do ativo liquido, é de 865
milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2016 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1

€ 0 que se apresenta no Quadro 4-94.

Quadro 4-94 - Acerto provisoério do CAPEX na atividade de AGS

10° EUR

Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagbes dos ativos comparticipados 11739 11704
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 165 487 162951
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 6,40% 5,99%
A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de AGS 22330 21471
B=A (2015 em 2015)-A (Tarifas 2015) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -859
it1o Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 pontos percentuais 0,68%
C=(1+ic10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -865)

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.° 5 do artigo 104.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento aos proveitos
da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA, por aplicacdo da tarifa social, € dado pela
diferenga entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2014 e o desconto efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicao
da RAA em 2014. Este montante é atualizado para 2016 através da aplicagéo da aplicagao da Euribor a
12 meses verificada até 15 de novembro de 2015, acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais. O
valor do ajustamento por aplicagao da tarifa social € de 1 554 milhares de euros, conforme se pode

analisar no quadro seguinte.
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Quadro 4-95 - Ajustamento provisério da tarifa social

10’ EUR
2015
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 1629
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuigdo da RAA em t-1 85
Ajustamento sem juros aos proweitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da
C=A-B e ) ; 1 544
RAA no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social
i Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 pontos percentuais 0,68%
X Ajustamento aos proweitos permitidos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema da RAA no ano
D=(1+i,)xC . - ) . 1 554
t-1, por aplicagéo da tarifa social

4.5.2  ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteragbes introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério 2015-2017 nao
implicaram alteragdes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuigéo
de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos no OPEX, através da
revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao

desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Pardmetros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017”, de dezembro de
2014.

4.5.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

No Quadro 4-96 séo apresentados os valores considerados para o calculo dos proveitos permitidos a
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, de

acordo com a expressao constante no n.° 1 do Artigo 105° do Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro 4-96 - Variaveis e parametros para a definigao do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 | Tarifas 2016 Va'(i;;;“
(1) @) [(2) - (1)
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 9711 10 070 4%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagoes 199 559 205 788 3%
3 Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,75 6,34 6%
4 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -3 537 -1 684 -52%
5 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE liquidos de outros prowveitos 12 942 12 841 -1%
6 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 1 059 957| -10%
A = 1+2*3/100 . i A e T 0 e
+44+5.6 Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 31 527, 33 323 5,7%)
7 Energia Distribuida (MWh) 706 810, 714 028, 1,02%
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€MWh) 46,10 48,01 4,14%
1' Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4541 4754 5%
2' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagoes 119 005 120 801 2%
3 Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,75 6,34
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -2 189 -1 034
5'=6'+7"*8'+9"10' |Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 4763 4726 1%
6' Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2381 2 353
7 Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (milhares de € MWh) 0,0045 0,0045
8' Indutor de custos - energia fomecida MT (MWh) 263 054 265 641
9 Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo em MT (milhares de €/cliente) 1,5646 1,5461
10' Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 761 766
11" Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagcdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 2,14 0,82
12 Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 0,00 2,00
13' Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -11171 -23 940 114%
©= 1I:§:’_:1,'Z,100+4I Proveitos Permitidos em MT 26 319| 40 049| 52,2%|
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5170 5315 3%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 80 554 84 987 6%
3" Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,75 6,34
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -1 348 -650
5" = 6"+7™8"+9"™10" [Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 8179 8115 -1%
6" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 4090 4041
7" Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuigdo, em BT (milhares de €/ MWh) 0,0046 0,0046
8" Indutor de custos - energia fomecida BT (MWh) 443 756 448 387
9" Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuigdo, em BT (milhares de €/cliente) 0,0169 0,0167
10" Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 121 210 121 892
11" Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagé@o anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 2,14 0,82
12" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 0,00 2,00
13" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 12 230 24 897 104%
| o 14::*?3/10“ Proveitos Permitidos em BT 5 208| -6 725| -229,1%|
| E = C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 31 527| 33 323| 5,7%)

Realga-se o facto dos proveitos permitidos em BT no ano de 2016 apresentarem um sinal negativo, facto

que deriva dos elevados ajustamentos de t-2 verificados nesse nivel de tensao (24,9 milhdes de euros a

devolver pela EDA).
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A Figura 4-30 evidencia a decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo
de Energia Elétrica da EDA, entre 2003 e 2016. Para o periodo 2009 a 2011, o valor é apresentado em
duas parcelas:

e Ajustamentos de t-2.

e Proveitos permitidos resultantes da aplicagdo das componentes variaveis dos proveitos as
quantidades previstas.

Os proveitos permitidos pela ERSE para as tarifas de 2016 apresentam um acréscimo de 5,7%
relativamente as tarifas de 2015. Excluindo os ajustamentos de t-2 e de t-1, os proveitos permitidos

apresentam um acréscimo de 0,1% relativamente ao ano anterior.

Figura 4-30 - Decomposig¢do do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuigao de
Energia Elétrica da EDA
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4522 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2014

De acordo com o n.° 4 do artigo 95.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, o ajustamento em 2016
dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativos a 2014, é dado pela diferenga
entre os proveitos efetivamente faturados em 2014 e os que resultam da aplicacao da férmula basica

definida no n.1.° do artigo 89.° aos valores realmente verificados em 2014.
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No Quadro 4-97 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de
2014, bem como os parametros dos proveitos recalculados em 2014, por nivel de tensdo. O ajustamento
de 2014 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2016 é de 957 mil euros®

resultante de um ajustamento em MT de -23 940 milhares de euros e em BT de 24 897 mil euros.

O desvio do ano sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -10 892 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2014 por
aplicagéo das tarifas no Continente no total de 25 196 milhares de euros (4 329 milhares de euros
em MT (linha 4) e 20 867 milhares de euros em BT (linha 12)) e os proveitos a proporcionar em
2014, definidos em 2015, no total de 36 088 milhares de euros (28 126 milhares de euros em MT
(linha 3) e 7 962 milhares de euros em BT (linha 11)).

e 15 293 milhares de euros (2 627 milhares de euros em MT (linha 5) e 12 666 mil euros em BT

(linha 13)) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de DEE.

e -3 537 milhares de euros (-2 189 milhares de euros em MT (linha 9) e -1 348 milhares de euros em

BT (linha 17)) relativos a anulagao do acerto provisoério do custo com capital considerado em t-1.

55 Um ajustamento positivo significa um montante a pagar pela empresa.
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Quadro 4-97 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de

Energia Elétrica

186

. Diferenca
2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amortizages do ativo fixo liquidas das oes dos ativos 8 718| 8992 -274] -3,0%|
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagoes 187 492| 199 104| -11 612 -5,8%
c Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,26| 9,50 1,2 13,1%
d Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -2 549 -2 549
e Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE liquidos de outros proweitos 15078 15125 -47 -0,3%|
f Custos ndo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiencia 16| 0 16 -
g Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 661 661
11::::;’_1;0 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 36 088 39 822 -3 734f -9,4%j
g Energia Distribuida (MWh) 716 791 716 098
2=1/g i por unidade (exclui o aj de t-2) (€/MWh) 51,27} 56,53 5 -9,3%|
txt-2 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 1,975%
txtl taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,684%
a' Amortizagoes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4 090 4 288 -198 -4,6%|
b’ Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipages 107 908| 116 376 -8 468| 7,3%
c' Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,26 9,50 -1,2 -13,1%!
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -1 543] -1 543
e Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 5 169 5217| -48, -0,9%|
f Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em MT 2 556 2 556
g Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicéo, em MT (€/energia vendida) 0,00434] 0,00434|
h' Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 275 068| 271753 3 316 1,2%!
' Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo em MT (€/cliente) 1,8617] 1,8617|
i Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 762 795 -34 -4,2%
K Custos né&o contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiencia 6 0 6| R
I Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -11 492 -11492
3= a'+b"c’100 Proveitos Permitidos em MT 28 12| 30 509 -2 383 7,8%
+d'+e"+K"I'
Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigao as entregas em MT a clientes da
4 SR P 4 329
do e da RAA
5 Compensacéo relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 2 627|
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
6 : . P 0f
imputaveis a atividade de DEE, em MT
[ 7=4+5+6 [ t na de Di de Energia Elétrica em MT [ 6 956]
| 8= (7-3)(1+tx,., ) (1+txq) I ji em tdos itos da de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2 | 21 736|
| 9 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 em MT | -2 189|
[aj em tdos itos da de Distribuicao de Energi; i i
gy ] gia Elétrica, em MT, relativos a t-2, com P
| ) |aceno provisorio de CAPEX e
a" Amortizages do ativo fixo liquidas das Ges dos ativos 4 628 4704 -76) -1,6%|
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 79 584 82727 -3 144| -3,8%
¢ Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,26| 9,50 1,2 13,1%
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -1 006 -1 006|
e" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 9 909 9 908, 1 0,0%
f Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 5 113] 5113]
g" Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicao, em BT (€/energia vendida) 0,00512 0,00512
h" Indutor de custos - energia fomecida BT (MWh) 441722 444 345 -2 623 -0,6%|
i" Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuigdo em BT (€/cliente) 0,02093] 0,02093
i Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 121 221 120 521 700 0,6%
k" Custos ndo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiencia 10| 0 10| -
" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 12 152 12 152
Proveitos Permitidos em BT | 7 962| 9 312| -1 351| -14,5%|
Proweitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo as entregas em BT a clientes da
12 S M. 20 867
éria do e da RAA
13 Compensagéo relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 12 666
Custos com a conwergéncia tarifaria da RAA n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
14 : . P 0
imputaveis a atividade de DEE, em BT
| 15 =12+13+14 |Provei(os na de Di icdo de Energia Elétrica em BT | 33 533|
j em tdos itos da de Distribuicao de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2, com
| 16= (1511)"(1+tx,)"(1+0xe) |acem provisério de CAPEX i ¢ 26 255
| 17 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1, em BT | -1 348|
TAj em tdos itos da de Distribuigao de Energia Eléctrica, em BT, relativos a t-2, com
| A ) |acerto provisério de CAPEX PR
‘ 19=10+18 I ji em tdos itos da de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativos a t-2 ‘ 957|
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Na Figura 4-31 é analisada a decomposi¢céo dos proveitos permitidos da atividade da DEE.

Figura 4-31 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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! Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano t-2
U Acerto provisdrio no ano t do custo com capital relativo ao ano t-1

A diminuicdo observada nos proveitos permitidos de 2014, relativamente ao valor previstos em tarifas de
2014, deve-se essencialmente a reducgao ocorrida ao nivel do CAPEX, como resultado da reducao da

taxa de remuneracéo em 1,24 p.p. e do valor médio dos ativos a remunerar em 5,8%.

a) Energia elétrica entregue pelas redes de distribuicdo

Em 2014, a taxa de crescimento da procura de eletricidade na RAA caiu cerca de 0,2% relativamente a
2013.

O Quadro 4-98 apresenta o desvio nas quantidades entregues pelas redes de MT e de BT, relativamente

ao previsto nas tarifas de 2014, que se situaram em 1,2% e em -0,6%, respetivamente.
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Quadro 4-98 - Energia entregue pelas redes da distribuicao

Unid: MWh
. Diferenca
Real 2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
Redes de MT 275 068 271 753 3 316 1,2%
Redes de BT 441 722 444 345 -2 623 -0,6%

b) Numero médio de clientes

O Quadro 4-99 apresenta o numero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2014 e o
verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-99 - Numero médio de clientes

i Diferenga
Real 2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
Clientes MT 762 795 -34 -4,2%
Clientes BT 121 221 120 521 700 0,6%
Total 121 982 121 316 667 0,5%)

O desvio no numero de clientes em MT e BT, relativamente ao previsto nas tarifas de 2014, situou-se em
-4,2% e em 0,6%, respetivamente.

¢) AmortizacGes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-100 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.
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Quadro 4-100 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014 Desvio
(1) (2 [(1)-(2)1/(2)

Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 385 530 402 884
Investimento Directo 1453 2109
Transferéncias para Exploragdo 15 325 7972
Reclassificagdes, alienagdes e abates 654 -9
Saldo Final (2) 402 962 412 956 -2,4%)
Amortizagdao Acumulada
Saldo Inicial (3) 151 380 152 646
Amortizagdes do Exercicio 11 901 12 377
Regularizagbes 677
Saldo Final (4) 163 958 165 023 -0,6%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 50 095 50 352
Comparticipagdes do ano 1161 2 645
Amortizagdo do ano 3183 3385
Regularizagbes
Saldo Final (6) 48 073 49 612 -3,1%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2013 7=01)-3)-( 184 054 199 886 -7,9%
Valor de 2014 8)=(2)-@4)-(6 190 930 198 321 -3,7%
Activo liquido médio (9)=[(7) + (8)1/2 187 492 199 103 -5,8%

Ao nivel da DEE o desvio ocorrido deve-se sobretudo ao desvio verificado ao nivel do ativo bruto face a
uma base de partida mais baixa compensada parcialmente por um maior volume de investimento

transferido para exploragao.

d) Taxa de remuneracéo do custo de capital

No periodo de regulagéo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA%, fixado para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexag&o a cotagdo média dos CDS® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos

12 meses terminados no més de setembro do ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor

5 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
57 Credit Default Swaps.
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fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9,50% para remunerar os ativos. Devido a evolugao das
cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014 a taxa de remuneracgéo final para o ano de
2014 corresponde a 8,26%.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

Os proveitos permitidos de 2016 da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisoério do CAPEX referente ao ano de 2015, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado
para esse ano e aplicada a taxa de remuneracéo final para 2015. O valor total a devolver ao sistema,
que decorre, em parte, da revisdo em baixa das taxas de remuneracdo em cerca de 0,41 p.p. € de 1 684
milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2016 referente ao ajustamento do CAPEX de t-

1% ¢ 0 que se apresenta no Quadro 4-101.

Quadro 4-101 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de DEE

Ajustamento DEE MT 10° EUR
Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4541 4361

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 119 005 113285

3 Taxa de remunerag3o do activo fixo 6,75% 6,34%

A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de DEE MT 12 574 11547
B=A(2015 em 2015)-A (Tarifas 2015) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -1027
it1p Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 pontos percentuais 0,68%
C=(1 +ie10)x B Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -1034
Ajustamento DEE BT 10° EUR
Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5170 4805

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 80554 81285

3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 6,75% 6,34%

A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de DEE BT 10 607 9962
B=A(2015em 2015)-A (Tarifas 2015) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -645!
it1o Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 pontos percentuais 0,68%
C=(1+iw10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -650]

4.5.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteragbes introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério 2015-2017 nao
implicaram alteragcbes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulagao por incentivos no
OPEX, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais

adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

58 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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Adicionalmente, dadas as particularidades da atividade de comercializagao, consubstanciadas, entre
outros, na dificuldade de gestao do fundo de maneio das empresas; no desfasamento existente entre o
PMR e o PMP e na gestao dos clientes de cobranga duvidosa, o Regulamento Tarifario passa a prever a
possibilidade de inclusdo de uma componente de custos ndo controlaveis. Pese embora seja
reconhecida a importancia desta parcela de custo, a mesma devera ser analisada e calculada numa

base anual, casuisticamente, devendo apenas ser considerada quando justificavel.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Pardmetros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017”, de dezembro de
2014.

4.5.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA na atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.° 1 do Artigo 106° do

Regulamento Tarifario em vigor.

No Quadro 4-102 s&o apresentados os valores considerados para o calculo.
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Quadro 4-102 - Variaveis e parametros para a definiciao do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica da EDA

unidade: 10%€

Tarifas 2015 | Tarifas 2016 Var(i;n;;éo
(1) 2 [2) - (1)
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizages dos ativos comparticipados 380 347 9%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3780 3141 7%
3 Taxa de remuneragado permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,75 6,34
4 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de Comercializago relativo ao ano t-1 -88 -61
5 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 6 467 6312 2%
6 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -278 -258 7%
& =::3:é100 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 7 293| 7 055‘ -3%|
7 Energia Fornecida (MWh) 706 810 714 028 1%
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) (EMWh) 9,92 9,52 -4%)
1" Amortizagbes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 22 20 7%
2' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 229 209 9%
3 Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,75 6,34
4' Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em MT relativo ao ano t-1 -106 -7
5'= 6'+7*8' Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 296 289 2%
6' Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT 148 144
7 Componente variavel unitéria dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo, em MT (milhares de €/cliente) 0,1942 0,1890
8' Indutor de custos (n® médio de clientes) 761 766
9 Ajustamento no ano t dos prowitos de CEE relativos ao ano t-2 -65| -300 360%
G 1"'3;:_’9'{100*4' Proveitos Permitidos em MT 292| 615’ 11o%|
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 358 326 9%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagoes 3551 2932 7%
3" Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,75 6,34
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BT relativo ao ano t-1 18 -55
5" = 6"+7"8" Custos anuais de explorag&o aceites pela ERSE 6172 6 024 -2%
6" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT 3086 3003
7" Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo, em BT (milhares de €/cliente) 0,0255 0,0248
8" Indutor de custos (n° médio de clientes) 121 210 121 892
9" Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -212 42 -120%
e =:4+35*39/100 Proveitos Permitidos em BT 7000 6 440 -8%
E=C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 7 293| 7 055| -3%)

Os proveitos permitidos propostos pela ERSE, para as tarifas de 2016, apresentam um decréscimo na

ordem dos 3% relativamente ao valor de tarifas de 2015. Excluindo os ajustamentos de t-2 e de t-1, os

proveitos permitidos apresentam um decréscimo de 3,7%.

A Figura 4-32 demonstra a decomposi¢dao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de

Comercializacdo de Energia Elétrica da EDA entre 2003 e 2016. Entre 2009 e 2011, os valores s&o

apresentados em duas parcelas: ajustamentos de t-2 e proveitos permitidos resultantes da aplicagao das

componentes variaveis unitarias dos proveitos de MT e de BT, ao numero médio de clientes previsto pela

EDA.
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Figura 4-32 - Decomposig¢ao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagao de
Energia Elétrica da EDA

99 -

6o 0 69 6 2 70

84
i"»5 0

7 7 % . 7 7 7 % % 7 7 7 y
Wity 0p, ey %00, T <0pg g, <005 Gr.-; ?"'b) ”’"’fex Wiy g, 201 i, '?04‘.{ i, -?o(-? ity 013 Py 201g i, Tony
2 ) % 2 52 e %2, 52 25 2 N 20, B3
%; %0, 05 o5 <0, % % 0 27 22 23 I s "%
¥ Custos de exploragdo(v. lig.) B Amortizagbes (v. lig.)
i Remuneragdo do ative M Ajustamento t-2
L P idos s/ aj 8 Acerto provisdrio no ano t do custo com capital relative ao ano t-1

=21

4532 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2014

De acordo com o n.° 4 do artigo 96.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado, o ajustamento dos
proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica é dado pela diferenga entre os
proveitos efetivamente faturados em 2014 e os que resultam da aplicagdo da féormula basica definida no

n.1.° do artigo 96.° aos valores realmente verificados em 2014.

O Quadro 4-103 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2014, apurado por nivel
de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -300 milhares de euros e em BT de 42 milhares de
euros, perfazendo um ajustamento de -258 milhares de euros® na atividade de CEE. No quadro s&o
comparados os valores verificados em 2014 com os valores estimados em 2013 no calculo das tarifas de
2014, por nivel de tensao.

59 Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-103 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagao

de Energia Elétrica

) Diferenga
2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos i 362 341 21 6,2%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagoes e comparticipagoes 3577 3983 -406| -10,2%
c Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,26] 9,50]
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagao relativo ao ano t-1 -18| -18|
e Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 6078 6 043 35] 0,6%
f Custos nao contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiencia 155 0] 155 -]
g |Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano t-2 203 -203|
= a+b*
U +ad+l;:;l‘;00 no ambito da ativi de Co ializagao de Energia Elétrica 7 075 6 947| 129| 2%|
xt-2 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 1,975%
txt-1 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,684%|
g Energia Fomecida (MWh) 716 791 716 098
2=1ig i itidos por unidade ida (exclui o aj de t-2) (€/MWh) 9,588| 9,418
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos i 14| 66 -52] -78,3%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagoes e comparticipagoes 247 873 -626 11,7%
¢ Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,26] 9,50]
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo em MT relativo ao ano t-1 85 85
e Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 328 341 -13] -3,8%
f Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT 157] 160|
g Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializago, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,225196| 0,227425|
h Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 762 795 -34] -4,2%
' Custos nao contemplados no ambito da aplicago de metas de eficiencia 60| 0| 60| E
i Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos a0 ano t-2 -83| -83|
= a+bc!
3 idb Cf o it iti no ambito da ativi de C ializagdo de Energia Elétrica em MT 591 658 -67| -10%)
Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Comercializago aos fomecimentos a clientes finais da
4 . = 102]
do e da RAA em MT
5 Compensagao relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 300
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA,
6 " . N . 0]
imputéweis a atividade de CEE, em MT
7=4+5+6 if na ativi de C iali de Energia Elétrica em MT 403
" " j em 2015 dos itos da ativi de C iali; do de Energia Elétrica, em MT, relativos a
8= (73 (1+x,.)(1¥txa) [0 " -193
| 9 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em MT | -106|
R em 2015 dos da de C de Energia Elétrica, em MT, relativos a
=8+9"(1+ E
‘ 10=8+97(14tx...) |2013. com acerto provisério de CAPEX 300
a" [Amortizagdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos i 348| 275 73] 26,5%
b* Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagoes e comparticipagoes 3 330| 3 110| 220 7.1%
¢ Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,26] 9,50]
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagédo em BT relativo ao ano t-1 -103| -103|
e" Custos anuais de exploracao aceites pela ERSE 5 750| 5702 48 0,8%
f Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica, em BT 2899 2902
g" Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagéo, em BT (€/cliente) 0,02352] 0,02324|
h" Indutor de custos (n°® médio de clientes) 121221 120 521 700 0,6%
it Custos nao contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiencia 96 0 96 |
I Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano t-2 -120) -120)
no ambito da ativi de Co ializagdo de Energia Elétrica em BT 6 485 6 239| 196| 3,1%]|
Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Comercializago aos fomecimentos a clientes finais da
12 . - 1655
do e da RAA em BT
13 Compensagéo relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 4 853
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA,
14 " N N . 0]
imputéveis a atividade de CEE, em BT
15 =12+13+14 i na ativit de Co iali: de Energia Elétrica em BT 6 507 6 947|
16= (15-11)(1+1x,,)"(1+tx¢.1) a em 2014 dos da de de Energia Elétrica, em BT, relativos a 23]
| 17 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em BT | 1B|
j em 2015 dos itos da ativi de C iali; do de Energia Elétrica, em BT, relativos a
18=16+17*(1+
L (1+x,) 2013, com acerto provisério de CAPEX 42
‘ 19=10+18 | j em 2015 dos itos da ativi de C iali; de Energia Elétrica, relativos a 2013 ‘ -258‘
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O desvio do ano sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -5319 milhares de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2014 por
aplicagédo das tarifas no Continente no total de 1 757 milhares de euros (102 mil euros em MT
(linha 4) e 1 655 milhares de euros em BT (linha 12)) e os proveitos a proporcionar em 2014,
definidos em 2015 no total de 7 075 milhares de euros (591 mil euros em MT (linha 3) e
6 485 milhares de euros em BT (linha 11)).

¢ 5153 milhares de euros (300 milhares de euros em MT (linha 5) e 4 853 milhares de euros em BT

(linha 13)) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de CEE.
e -88 mil euros (-106 mil euros em MT (linha 9) e 18 mil euros em BT (linha 17) relativos a anulagao

do acerto provisoério do custo com capital considerado em t-1.

Na Figura 4-33 é analisada a decomposigao dos proveitos permitidos da atividade da CEE.

Figura 4-33 - Decomposigao dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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a) Numero médio de clientes

O Quadro 4-104 apresenta o numero médio de clientes da EDA considerado em 2013 para calculo das

tarifas de 2014 e o nimero ocorrido em 2014.

Quadro 4-104 - Numero médio de clientes

., Diferenca
Real 2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
Clientes MT 762 795 -34 -4,2%
Clientes BT 121 221 120 521 700 0,6%
Total 121 982 121 316 667 0,5%)

b) Taxa de remuneracio do custo de capital

No periodo de regulagédo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA®, fixado para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexag&o a cotagdo média dos CDS®' da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminados no més de setembro do ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9,5% para remunerar os ativos. Devido a evolugdo das
cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014 a taxa de remuneracao final para o ano de
2014 corresponde a 8,26%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2014, no montante de -18 mil euros (85 mil euros em MT e -103 mil euros

em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2014.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

Os proveitos permitidos de 2016 da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisoério do CAPEX referente ao ano de 2015, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado
para esse ano e aplicada a taxa de remuneragéo final para 2015. O valor total a devolver ao sistema,

que decorre, em parte, da revisdo em baixa das taxas de remuneragdo em cerca de 0,41 p.p. é de 61

80 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
61 Credit Default Swaps.
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milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2016 referente ao ajustamento do CAPEX de

t-1%2 ¢ 0 que se apresenta no Quadro 4-105.

Quadro 4-105 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de CEE

Ajustamento CEE MT 10° EUR
Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizacSes dos ativos comparticipados 22 20

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 229 176

3 Taxa de remunerag3o do activo fixo 6,75% 6,34%

A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de CEE MT 37 31
B=A(2015em 2015)-A (Tarifas 2015) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -6
it1p Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 pontos percentuais 0,68%
C=(1 +iv10)x B Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -7

Ajustamento CEE BT

Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 358 317

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 3551 3563

3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 6,75% 6,34%

A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de CEE BT 598 543
B=A(2015em 2013)-A (Tarifas 2015) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -54
itip Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 pontos percentuais 0,68%
C=(1+it10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -55

454

ProveIiTos PERMITIDOS A EDA PARA 2016

No Quadro 4-106 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2016 para cada uma das

atividades reguladas da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 4-106 - Proveitos permitidos a EDA para 2016

Unidade: 10° EUR

. . T2016

Tarifas 2015 Tarifas 2016 T2015
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 124 953 111 376 -10,9%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 31527 33323 5,7%
Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 7 293 7 055 -3,3%
Proveitos permitidos da EDA 163 772 151 755 -7,3%

Verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 7,3%. A atividade que contribuiu mais

para esta evolugéao foi a atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema.

62 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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Nao considerando os ajustamentos definitivos de 2014 e provisérios de 2015, observa-se um decréscimo

dos proveitos em 10,4%. Registe-se que neste caso, os proveitos permitidos diminuem em todas as

atividades.

Quadro 4-107 - Proveitos permitidos a EDA, para 2016, excluindo ajustamentos de t-2 e de t-1

Unidade: 10° EUR

. . T2016

Tarifas 2015 Tarifas 2016 T2015
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 131 975 114 132 -13,5%
Atividade de Distribuicao de Energia Elétrica 36 123 35 965 -0,4%
Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 7102 6 858 -3,4%
Proveitos permitidos da EDA 175 200 156 955 -10,4%

455 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

No Quadro 4-108 apresenta-se o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuigao

na RAA.
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Quadro 4-108 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 | Tarifas 2016

Sobrecusto da atividade de Aquisicao de Energia Hétrica e Gestdo do Sistema

A=1-2-
3 na RAA 37 241 24 711
1 Proveitos permitidos da atividade de Aquisigdo de Energia Blétrica e Gest&o do Sistema 124 953 111 376
Proveitos previstos obter por aplicagao das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede
2 de Transporte as entregas da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA e da 87 712 86 666

tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e
distribuicdo da RAA

Custos coma convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de Uso Global
3 do sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a 0 0
atividade de AGS da RAA

B=4-5-6 |Sobrecusto da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica na RAA 7 921 8 981

4 Proveitos permitidos da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica 31527 33 323

Proveitos previstos obter por aplicacao das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as

entregas a clientes da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA 23605 24342

Custos coma convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de Uso Global
6 do sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a 0 0
atividade de DEE da RAA

C=7-8-9 |Sobrecusto da atividade de Comercializagio de Energia Elétrica na RAA 5197 4 573

7 Proveitos permitidos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 7 293 7 055

Proveitos previstos obter por aplicacao das tarifas de Comercializagao de Redes as
entregas a clientes da concessionaria do transporte e distribuigdo da RAA e das tarifas
de Comercializagéo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte
e distribuicdo da RAA

2095 2482

Custos coma convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de Uso Global
9 do sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a 0 0
atividade de CEE da RAA

D Custo da Convergéncia Tariféria a incorporar na UGS 50 359 38 265

A Figura 4-34 apresenta a decomposig¢éo dos proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2016.
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Figura 4-34 - Decomposigao do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2016
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Observa-se que o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas de 2016 é o mais
baixo desde 2006.

O direito ao recebimento dos créditos resultantes dos valores em divida associados aos custos com a
convergéncia tarifaria da EDA referentes aos anos de 2006 e 2007, respetivamente no montante de
39 687 milhares de euros e de 72 878 milhares de euros, num total de 112 565 milhares de euros, foi
cedido pela EDA ao Banco Comercial Portugués, SA e a Caixa Geral de Depésitos, SA. Nesse sentido, o
valor da renda no montante de 12 313 milhares de euros, a recuperar pela tarifa de Uso Global do
Sistema em 2016 devera ser entregue pela REN, em duodécimos, em partes iguais, a cada um dos

bancos cessionarios referidos anteriormente.

456 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NA REGIAO AUTONOMA DO ACORES EM
2014

O Quadro 4-109 apresenta os proveitos a proporcionar por atividade na Regido Auténoma dos Acgores

para Tarifas 2016.
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Quadro 4-109 - Proveitos permitidos em 2014 e ajustamentos em 2016, na RAA

Unidade: 10° EUR

Proveitos a Proveitos . . . Ajustamento a
. Proweitos ou custos Proveitos a Ajustamento . o
proporcionar em recuperados em - ~ . repercutirem 2016 |Acerto provisério no ano .
. s . Convergéncia Valor a recuperar da gestdo das proporcionar em resultante da . Austamento a
2014, definidos em | 2014, por aplicagao ex o ) . . o (sem acerto tdo custo com capital .
N Tarifaria de 2014 pelas tarifas da RAA |licengas de CO2 e da| 2014, definidos em convergéncia para A N repercutirem 2016
2013 das tarifas do artilha de beneficios 2016 tarifas aditivas provisério de custo relativo ao ano t-1
(Tarifas 2014) Continente p de capital de t-1)
(8) =[(2)+(3)+(4)-(5)-
Q] 2 (3) 4) (5) (6) 7 (8)+(7)] x (1+i+spread) 9 (10)=(8) +(9)
X (1+i+spread)
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 143 839 83 413 60 767 -564| 0 139 645 -6 4071 -2 180 1891
Distribuicdo de Energia Elétrica 39 822 25 196 15 293 0 36 088 4 519 -3 561 957|
Comercializagéo de Energia Elétrica 6 947 1757 5153 0| 7 075 -170 -88| -258
Proveitos permitidos 8 EDA 190 608 110 366, 81214 -564, 0 182 808, -6 8419 -5 830 2 590
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Tendo em conta que, os proveitos recuperados (191 009 milhares de euros) durante 2014 pela EDA, sao
superiores ao previsto (190 608 milhares de euros) em cerca de 0,2%, e que os proveitos permitidos
aceites pela ERSE para 2014 (182 808 milhares de euros) sdo cerca de 4,1% inferiores aos calculados
para Tarifas 2014, o desvio de 2014 atinge os 8 419 milhares de euros. A este montante é deduzido o

acerto provisorio no CAPEX efetuado em Tarifas 2014 (-5 830 milhares de euros).

O ajustamento a pagar pela EDA em 2016 relativamente ao ano de 2014 atualizado para 2016 sera de

2 59083 milhares de euros.

4.6 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUICAO DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

A EEM desenvolve atividades reguladas relacionadas com a produgdo, a distribuicdo e a
comercializagdo de energia elétrica, adquirindo, ainda, energia elétrica a outros produtores

independentes ligados ao Sistema Elétrico Publico da RAM.

Na preparagdo do atual periodo regulatério 2015-2017, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos
no OPEX®, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas de eficiéncia

adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificagcdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestao do Sistema, de Distribuicao de Energia Elétrica e Comercializagao de Energia Elétrica encontra-
se no documento “Parametros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017”, que acompanhou o
documento “Tarifas e pregos para a energia elétrica e outros servigos em 2015 e pardmetros para o
periodo de 2015-2017".

TAXA DE REMUNERAGAO DAS ATIVIDADES DA EEM

No periodo de regulagéo 2015-2017, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos dos quatro principais paises da Zona Euro cotados com AAA® fixado para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexagédo o spread da média das yields entre as obrigacées a 10 anos da Republica
Portuguesa e dos quatro principais paises da Zona Euro cotados com AAA, calculado desde 1999. Deste

modo, os valores fixados provisoriamente em tarifas 2015 para a atividade de Aquisicdo de Energia

63 Um ajustamento positivo significa valor a pagar pela empresa.
64 Operational expenditures.
85 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia e Holanda.
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Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica foram de 6,40%, 6,75% e 6,75%, respetivamente. Para o ano de
2016 as taxas a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, sao
de 5,99%, 6,34% e de 6,34%, respetivamente.

4.6.1  ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulagéo da atividade de Aquisi¢do de Energia e Gestdo do Sistema manteve-se, no
atual periodo regulatério 2015-2017, com um mecanismo do tipo revenue cap sujeito a aplicagdo de
metas de eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto ao CAPEX continua a aplicar-se um modelo regulatério

de aceitagao de custos e investimentos em base anual.

A definicdo dos parametros subjacentes a esta metodologia de regulagdo, nomeadamente a definicdo da
base de custos do OPEX, bem como as metas de eficiéncia a aplicar encontram-se explicadas no
documento “Parédmetros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017”, que acompanhou o documento
“Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o periodo de
2015-2017".

4.6.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

CUSTOS DE EXPLORAGAO LiQUIDOS DE PROVEITOS SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

A metodologia de regulacdo dos custos de exploragao na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestéo do Sistema manteve-se no periodo de regulagdo 2015-2017, com base num mecanismo do tipo

revenue cap, sujeito a aplicagado de metas de eficiéncia.

Para tarifas 2016 foi considerado o valor de 12 517 mil euros para a rubrica de custos de exploracéo
liqguidos de proveitos sujeitos a metas de eficiéncia. A génese deste calculo devera ser consultada no

documento “Parametros de regulagao para o periodo 2015 a 2017”, de dezembro de 2014.

CusTos com FUELOLEO

Para calculo dos valores aceites com aquisicdo de fueldleo para 2016, a ERSE esta a utilizar a
metodologia do periodo regulatério 2012-2014, considerando as alteragdes adiante descritas, no capitulo
4.6.1.2. Contudo, face as alteragbes dos circunstancialismos abrangidos pelo estudo anterior, conforme
explicado no documento “Parémetros de regulagédo para o periodo 2015 a 2017”, que acompanhou o
documento “Tarifas e pregos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e pardmetros para o

periodo de 2015-2017”, sera efetuado no decurso do presente ano um estudo que, além de proceder a
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atualizacao do estudo anterior, no que se refere aos custos da cadeia de valor de aquisicao do fueldleo,
abrangera os restantes combustiveis utilizados pela EEM, como seja o caso do gas natural. As
conclusdes decorrentes desse estudo serdo aplicadas pela primeira vez aos ajustamentos de custos do

ano de 2015 a efetuar em 2017, bem como dos anos subsequentes.

Quadro 4-110 - Determinagao do prego de fueldleo implicito no calculo para tarifas de 2016

Custo Unitario (prego
CIF + transporte +

Custos eficientes de

Previsdo de consumo Custos eficientes Custo previsto pela

margem 2016 unitérios de d e descargae Custos eficientes 2016 EEM Custos ndo aceites
comercializagdo) (t) armazenamento (€/t) o € € € €
€/t
1 2 3 4=2*3 5=1*2+4 6 5-6
Madei 307,563 53 255 16,79 894151 17273 425 20052921 -2779496
Porto Santo 307,563 5947 6,50 38656 1867733 2294 562 -426 829
59202 932807 19141159 22347484 -3206 325

CuUSTOS COM OPERAGAO E MANUTENGAO DOS EQUIPAMENTOS PRODUTIVOS

De acordo com a metodologia de aceitagdo de custos na atividade de AGS, os custos incorridos pela
EEM com operagéo e manutengéo dos equipamentos produtivos ndo sao sujeitos a metas de eficiéncia.
Deste modo, a ERSE aceitou o valor de 3 265 milhares de euros com custos de operagdo e manutengao

dos equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS.

OUTROS CUSTOS COM COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES

Os outros custos com combustiveis e lubrificantes, nomeadamente gasoleo, 6leo, biofuel e gas natural

aceites pela ERSE para 2016 totalizam 16 494 milhares de euros.

Refira-se que os custos aceites com a aquisicdo de gas natural tiveram por base as previsbes da ERSE
para o custo unitario deste combustivel, tendo a ERSE aceite os custos previstos pela empresa para os

restantes combustiveis e lubrificantes analisados neste ponto. O quadro infra evidencia estes valores.

Quadro 4-111 - Custos aceites com outros combustiveis e lubrificantes

Custo médio unitario Quantidades Custo total anual (€)
Gasoleo Eur/kl 624,94 2 428,66 1517 766
Oleo Eur/kl 1757,49 526,08 924 579
Biofuel Eur/kl 564,88 14,84 8 382
Aménia Eur/t - - -
Gas Natural Eur/f MWh térmico 35,46 395 990,52 14 043 232
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com exceg¢éo dos custos com fuledleo 16 493 959
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OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICAGAO DE METAS DE EFICIENCIA - LICENGAS DE CO2

Com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licengas de Emissdo, deixou de existir
atribuicdo gratuita de licengas ao setor electroprodutor, pelo que os custos incorridos pela EEM com

aquisi¢ao de licengas de emissdo de CO2 passam a ser elegiveis para calculo dos proveitos permitidos.

Deste modo, e tendo em conta que (i) a EEM prevé adquirir 255 594 licengas (apenas as necessarias
tendo em atencdo as emissdes previstas para esse ano) e (ii) tendo sido utilizado para valorizagao
destas licengas o prego previsto para 2016 de 7,26 EUR/t, foi aceite para o calculo dos proveitos

permitidos o montante de 1 857 milhares de euros.

PROVEITOS DA ATIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, é dado pela expressao contida no
n.° 1 do Artigo 110° do Regulamento Tarifario em vigor. O Quadro 4-112 apresenta os valores para o
célculo do nivel de proveitos permitidos para 2016, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de

proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2015.
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Quadro 4-112 - Variaveis e parametros para a definiciao do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Aquisi¢cao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016 Variagao (%)
(W) @) @) =12)-(11/ (1)
a Amortizagdes do at\.vo. fixo afeto a atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortizages 11187 10 369) 7.3%
dos activos comparticipados
b Valor méd.\o d? ativo fixo afeto a atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquido de amortizagGes e 142 737 135 554 5.0%
comparticipagées
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto & atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestao do Sistema (%) 6,40% 5,99% -0,41 p.p.
d Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -5 089 -1 104 -78,3%
e Custos com a aquisigéo de energia elétrica aos produtores do sistema publico da RAM 28 660 21328 -25,6%
f Custos permitidos com a aquisigdo de energia elétrica aos produtores n&o vinculados ao sistema publico da RAM 23 538 23796 1.1%
Custos de exploragéo afetos a atividade de Aquisigao de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema liquidos de outros proveitos o,
g i " 12 666 12 517, -1,2%
decorrentes da atividade, aceites pela ERSE
Custos com operag&o e manutengéo de equipamentos produtivos afetos & atividade de Aquisigao de Energia Eléctrica e o
h < ) " 3 500 3265 -6,7%
Gestéo do Sistema, aceites pela ERSE
i Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 26 672 19141 -28,2%
j Outm§ cus(gs com (?OmbUS(I\:EIS e lubrificantes, com excegdo dos custos com fuledleo, previstos consumir na produgéo de 19 134 16 494 13,8%
energia elétrica, aceites pela ERSE
k Custos previstos para o ano t, ndo contemplados no &mbito da aplicagéo de metas de eficiéncia 1509 1857 23,0%
| Custos com a promogao do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 0| 0|
m Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativo ao ano t-2 8 137 3 246 -60,1%
1=arbrerdref |, eitos Permitidos da atividade de Aquisigio de Energia Elétrica e Gestdo do Sist 122774 112541 8,3%
+.g+ h i+ + k1 -m| 7 oveltos Permitidos da atividada da  Aquisicao|de | Energla Elstricale|Gastdo do Sistama ,3%|
2 Emisséo para a rede (MWh) 863 234, 878 222, -0,2%
3=(1+m)/2 Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 151,65/ 131,84 -13,1%]
| |l‘ previsto com a aplicagéo da Tarifa Social | -2 158| -873| |

Pela andlise do Quadro 4-112, verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2016 regista um
decréscimo, de cerca de 8%, face ao nivel dos valores aceites nas tarifas para 2015. Excluindo os
ajustamentos relativos a t-2, os proveitos permitidos unitarios para 2016 apresentam um decréscimo na

ordem dos 13%. Esta diminuigdo decorre, principalmente, da evolugédo dos custos com o fueldleo.

A figura infra apresenta, para os anos de 2012 a 2016, os proveitos permitidos aceites para tarifas e os
proveitos reais aceites de 2012 a 2014. A comparagao entre o valor do ano de 2014 aceite pela ERSE e

o valor das tarifas de 2014 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.
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Figura 4-35 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢cao de

Energia Elétrica e Gestao do Sistema da EEM
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Pela andlise da figura anterior, € possivel verificar o peso significativo i) dos custos com o fueléleo, gas
natural e outros combustiveis aceites pela ERSE e ii) dos custos com a aquisicdo de energia elétrica aos
produtores do sistema publico e produtores n&o vinculados, no nivel de proveitos permitidos de AGS ao
longo do periodo em analise. Regista-se, no entanto, que para 2016 se prevé que estes custos sejam os

mais baixos do periodo em analise.

O valor da energia elétrica adquirida e o valor dos combustiveis aceite pela ERSE representam, em
conjunto, cerca de 72% do total dos proveitos permitidos de 2016 (excluindo os ajustamento de t-2), pelo
que a evolugao destes custos explicam, em grande medida, a evolugédo do nivel de proveitos permitidos

desta atividade, tal como j4 foi referido.

4.6.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2014

O ajustamento da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema (AGS) é calculado de

acordo com o n.° 6 do artigo 100.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado.

O Quadro 4-113 apresenta as variaveis para o calculo do ajustamento dos proveitos da atividade de

AGS relativos ao ano de 2014, a repercutir em 2016.
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S&o igualmente apresentados nas secgbes seguintes, os pardmetros usados para o calculo dos
proveitos permitidos da atividade de AGS para 2014.

O desvio de 2014 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -53 251 milhares de euros (linha 3), resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em
2014 por aplicagao das tarifas no Continente (93 134 milhares de euros) (linha 2) e os proveitos a
proporcionar em 2014, definidos em 2015 (146 384 milhares de euros) (linha1).

e +61 450 milhares de euros (linha 4) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de AGS.

e -48 milhares euros (linha 6) referentes ao ajustamento resultante da convergéncia tarifaria

nacional.

e -5 124 milhares de euros (linha 10) relativos a anulagdo do acerto provisorio do custo com capital

considerado em t-1, acrescido de juros.
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Quadro 4-113 - Calculo do ajustamento na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do

. Diferenga
04 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Aquisigao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, liquidas das amortizagoes dos ativos
a comparticipados 8 585 11 457 -2 873 -25,1%
Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquido de amortizagdes e comparticipagdes
b 147 105 152 611 -5 506 -3,6%
Taxa de remunerag&o do ativo fixo afeto 4 atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema (%)
c 7,76% 9,00%, 1,24 p.p.
Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1
d -2 520 -2 520 0
Custos com a aquisigéo de energia elétrica a0 SPM
e 27 419 29 036 -1617, -5,6%
Custos permitidos com a aquisigao de energia elétrica ao SIM
f 21922 22111 -189] -0,9%
Custos de exploragéo afetos 4 atividade de Aquisigao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema liquidos de outros proveitos decorrentes da
g atividade, aceites pela ERSE 13 233 13 233 0 0,0%
N Custos anuais de exploragéo afetos a atividade de Aquisi¢ao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, aceites pela ERSE o 0 o
Custos com operagao e manutengao de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema,
i aceites pela ERSE 2997 1810) 1187] 65,6%
Custos com o fueldleo aceites pela ERSE
j 32 263 36 912 -4 648, -12,6%
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excegao dos custos com fuledleo, previstos consumir na produgéo de energia elétrica,
K aceites pela ERSE 14 954 12762 2192 17,2%
Custos estimados para o ano t, néo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia
1634 1217] 418
Custos com a promogao do desempenho ambiental
m 0 0f 0
Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativo ao ano t-2
n -14 483 -14 483 0 0,0%
T=a+bordresfrgrhl no ambito da de Aquisigio de Energia Elétrica e Gestio do Sistema 146 384 154 236 7851 5,1%
+itj+k+l+m-n |
| 2 I por a0 das tarifas do C 93 134|
Diferenca entre Proveitos recuperados e Proveitos permitidos
3=2-1 -53 251
Compensago relativa ao sobrecusto de AGS
4 61 450
Custo da convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM
5 0
da convergéncia tarifaria nacional
6 -48|
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2014 + spread
7 1,975%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread
8 0,684%
9=[3+4%5+8]° em t dos proveitos da de Aquisigio de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a 2 8370
* [1+(7)/1100] * [1+(8)/100] e 2l g
10 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo a0 ano t-1, acrescido de juros 5124
11=9+10 em t dos pi itos da ativif de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 3 246|

Na figura infra é analisada a decomposi¢céo dos proveitos permitidos da atividade de AGS. A rubrica com

maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2014 como em Tarifas de 2014, sdo os custos

com o fueldleo, gas natural e outros combustiveis aceites pela ERSE, seguida dos custos com aquisi¢ao

de energia.
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Figura 4-36 - Decomposigdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS
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a) Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SPM

No Quadro 4-114 analisa-se a aquisi¢cdo de energia elétrica efetuada a outros produtores do SPM em

termos de quantidades, de custo e respetivo pregco médio. O decréscimo do custo total da aquisigdo de

energia elétrica a outros produtores do SPM resulta do decréscimo do pregco médio face aos valores de

tarifas para 2014.

Quadro 4-114 - Custos com a Aquisi¢ao de Energia Elétrica aos outros produtores do SPM

Desvio
2014 Tarifas 2014 (2014-Tarifas 2014)
Valor %
Aquisicao de Energia Elétrica ao SPM (MWh) 192 394 192 000 394 0,2%
Prego Médio (€/MWh) 142,5 151,2 -9 -5,8%
Custo Total (10° EUR) 27 419 29 036 -1 617 -5,6%

b) Custos com aquisicdo de energia elétrica ao SIM

O quadro seguinte apresenta os custos permitidos com a Aquisicdo de Energia Elétrica aos produtores

nao vinculados ao sistema publico da RAM (SIM), comparando os valores verificados em 2014 com os

aceites para tarifas para 2014.
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Quadro 4-115 - Custos Permitidos com a Aquisi¢dao de Energia Elétrica ao SIM

Desvio
2014 Tarifas 2014 (2014-Ta rifas 2014)
Valor %
Aquisicao de Energia Elétrica ao SIM (MWh) 159 282 149 822 9 460 6,3%
Prego Médio (€/MWh) 137,6 147,6 -10 -6,7%
Custo Total (10° EUR) 21922 22111 -189 -0,9%

Globalmente, assistiu-se a um ligeiro decréscimo dos custos com a aquisicéo de energia elétrica ao SIM,
explicado pela diminuicdo, de cerca de 7%, do preco médio da energia proveniente de outras fontes em
regime especial. Esta tendéncia é semelhante a verificada para o preco médio de aquisigdo aos outros
produtores de SPM. Em termos médios, o prego médio de aquisicdo aos produtores ndo vinculados é
inferior ao preco médio de aquisicdo aos outros produtores de SPM. No entanto, algumas tecnologias,

designadamente a Fotovoltaica e a microgeragéo, apresentaram pregos substancialmente superiores.

No Quadro 4-116 € analisada a aquisicdo de energia elétrica desagregando-a por tipo de produgdo em

regime especial, comparando os valores verificados em 2014 com os valores das tarifas para 2014.

Quadro 4-116 - Aquisi¢cado de Energia Elétrica ao SIM

2014 Tarifas 2014 Variagao 2014/Tarifas 2014

MWh MWh

10° EUR €MWh 10° EUR €Mwh MwWh 10° EUR €MWh

Porto
Santo
4062

Porto
Santo
47308

Madeira EEM

159 282]

Madeira EEM

149 822

[Total de aquisigoes ao SIM 155 219 21922 137,§) 145 514] 22711 47,9 6.3% 0,9%] 5.7%)
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63171
33 142)
25 18| 2599
4845] 560!

3159) 66 330|
0 33 142|
27783

5 405|

13 967|
2782]
9181
2004]

210,6f
83,9

58507 3574
27 718 0
25 500| 3 230|

5382| 344

62 172|
27 71|
28 730)

5726

14 303
2333

230,0f
84,2

6.7%
19,6%
-3,3%|
-5,6%|

2,3%|
19,2%

8,5%|
0,3%|
0,3%|
13,1%)

330,5f
370.8]

952|
2443

331,6}
426,6}

-18,0%)

c) Custos com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém assumido um peso importante nos custos totais de
producéo de energia elétrica da EEM. Registe-se que, em 2014, se verificou uma alteracdo do mix de
consumo de combustiveis na Madeira, decorrente da instalacdo de uma UAG para recegéo,
armazenamento e regaseificacdo de gas natural, com o objetivo de abastecer os grupos dual-fuel que se

encontram na Nave lll da CTV, a operar desde meados de 2014.

O quadro infra permite comparar os custos com os combustiveis consumidos previstos e verificados,

bem como as quantidades consumidas previstas e verificadas e os respetivos pregos médios.
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Quadro 4-117 - Comparagéao entre os custos com os combustiveis em 2014 previstos e ocorridos

Custo total (10° EUR) Quantidades (t ou k) Custo unitario (EUR/t ou EUR/KI)
Verificado Previsto Variagdo Verificado Previsto Variagdo Verificado Previsto Variagdo
™ @ m-@ [(1)- @y @n Q] @) m-@ [(1)- @y @n ®) @) [3)- @y @1
Fueldleo| 32 263 36 912 -4 648 -12,6% 68 974 73112 -4 138 -5,7%| 467,76 504,86 -7.3%
Gasoleo 1787 2 570 -783 -30,5% 2 463 3539 -1 076 -30,4%| 725,43 726,06 -0,1%
Oleo + Aménia + Biofuel 1032 1473 -441 -29,9% 964 2005 -1041 -51,9% 1070,88 734,60 45,8%
Gas Natural 12 135 8720 3 415] 39,2% 251 526 187 500 64 026 34,1%| 48,25 46,51 3.7%

d) Custos de referéncia para a aquisicédo de fueléleo na RAM

A partir de 2009 foi aplicada uma metodologia regulatéria para a aquisicéo do fueldleo nas RA, baseada

na definicdo de custos de referéncia e na aplicagdo de metas de eficiéncia para a aquisigédo do fueldleo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociacao dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Os custos eficientes definidos no admbito do estudo efetuado foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueléleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

Relativamente a EEM, a ERSE referiu no documento “Definigdo dos parametros para a aquisicao
eficiente de fueldleo nas Regides Autdnomas”, de agosto de 2011, que para o periodo regulatério de
2012-2014, procederia a uma reavaliagdo dos parametros definidos com a aquisi¢cdo de fueldleo, tendo
em conta a entrada em vigor de um novo contrato de fornecimento de combustivel cujo processo de

contratagao se encontrava em curso, no momento de definicao dos custos eficientes.

O Quadro 4-118 apresenta os valores com fuel6leo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de

2014, tendo em conta a reavaliagdo dos parametros ja aplicada nos anos anteriores.

Quadro 4-118 - Custos com o fueléleo em 2014

Custo Unitario (prego

. Custos eficientes de
CIF +transporte + Custos eficientes

Consumo 2014 L. descargae Custos eficientes 2012 Custo real Custos ndo aceites
margem unitdrios de descarga e
L (t) armazenamento € € €
comercializagdo) armazenamento (€/t) €
€/t
1 2 3 4=2*3 5=1*2+4 6 5-6
Madeira 451,851 63062 16,79 1058811 29 553 466 30465 005 -911539
Porto Santo 451,851 5912 6,50 38428 2709774 2926374 -216 600
68974 1097239 32263 240 33391379 -1128139

e) Outros custos liquidos de proveitos

e Os custos relativos a frota automovel aceites para calculo dos proveitos permitidos ascenderam a

120 mil euros.
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e Com a publicagéo da Diretiva n.° 2/2014, a ERSE aprovou o mecanismo de otimizagao da gestao
das licengas de emissdo de COq, ja ajustado as alteragbes produzidas no funcionamento dos

mercados de emissdes, bem como das valorizagées das mesmas.

Importa referir que as condi¢des de funcionamento do mercado internacional de licencas de COg,
em 2014, implicaram um valor médio de 5,95 €/ton CO2, obtido a partir de cotagdes em mercado

secundario gerido pela European Energy Exchange (EEX).

Figura 4-37 - Cotacgao das licengcas de CO2 em mercado secundario em 2014 (EEX)
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Em 2014, as emissodes verificadas para o conjunto das centrais geridas pela EEM - Empresa de
Electricidade da Madeira correspondeu a cerca de 263,4 mil toneladas de COz. Por outro lado, no
conjunto do ano, a empresa adquiriu licengas correspondentes a 229,6 mil toneladas de COz2, o
que significou um grau de cobertura das emissdes de cerca de 87%. O custo global das licengas
adquiridas orcou em 1,225 milhdes de euros, com um custo médio de aquisicao de
5,47 €/ton CO:a.
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Figura 4-38 - Custos de transacido de CO2 na RAM
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Aquisicées EEM Média aquisicdes EEM

O valor médio de aquisi¢cdo das licengas de emissdo de CO2 adquiridas pela EEM em 2014 foi
inferior a cotagdo média em mercado secundario em 0,55 €/ton CO2. Nesse sentido, o custo global

de aquisicao € em 121,7 mil euros inferior ao custo de referéncia estimado para o global do ano.

Os custos fixos de transagao reportados pela EEM para a negociagao efetuada em 2014 foi de
27 639 euros, superior ao valor maximo previsto no incentivo (20 mil euros). O custo variavel
global de aquisicao reportado pela EEM foi de 22,958 mil euros, o que corresponde a cerca de
0,10 €/ton CO2, muito acima do valor de referéncia de 0,006 €/ton CO..

Em termos globais, para a RAM, o custo de aquisi¢do reconhecido nos termos do mecanismo &,
para 2014, de 1,366 milhdes de euros (229,6 mil toneladas valorizadas a 5,95 €/ton COz), a que
acrescem cerca de 1 580 euros relativos aos custos variaveis de transagao e o limite maximo de

20 mil euros de custos fixos de transagéo.

O valor global de custos reconhecidos a EEM a respeito da transagao de licengas de COz2, para o
ano de 2014 e no dmbito do mecanismo estabelecido com a Diretiva n.° 2/2014 da ERSE, é de
1588 792,53 euros.

Foram ainda deduzidos 75 mil euros relativos a compensagdes recebidas de Produtores em

Regime Especial, a luz do Decreto-Lei n.° 35/2013, de 28 de Fevereiro.

214



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

f)  Amortizacbes e valor médio dos ativos a remunerar

O quadro infra apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.

Quadro 4-119 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014 Desvio
(O] ) [(1)-@1/@

Investimento a custos técnicos 2636 8739 -69,8%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 435 297 436 585
Investimento Direto 776 3968
Transferéncias para Exploragéo 1817 9 300
Reclassificagbes, alienagdes e abates -2 0
Saldo Final (2) 437 888 449 852 -2,7%]
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 267 237 266 776
Amortizagdes do Exercicio 13335 13 359
Regularizagdes -2 0
Saldo Final (4) 280 571 280 135 0,2%)
Comparticipagoes
Saldo inicial liquido (5) 17 164 17 465
Comparticipagdes do ano 1589 1276
Amortizagdo do ano 4750 1902
Saldo Final (6) 14 003 16 840 -16,8%)
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2013 ™=01)-@)-(5) 150 895 152 344 -1,0%
Valor de 2014 8)= (2) - (4) - (6) 143 315 152 878 6.3%
Ativo liquido médio 9)=1[(7) + (8))2 147 105 152 611 -3,6%)]

O desvio verificado entre o investimento previsto em tarifas e o efetivamente realizado em 2014 decorreu
das restrigdes financeiras da EEM em resultado da conjuntura econémico-financeira que se atravessa, o
que obrigou a empresa a reavaliar os seus planos de investimento e a adiar alguns projetos que ja

estavam considerados no Plano de Investimentos.

g) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No periodo de regulagdo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro a
10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAAS®S fixado para o periodo de

regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa

66 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.

215



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

como base de indexag&o a cotagdo média dos CDS®” da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o
valor fixado provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,00% para remunerar os ativos. Devido a evolugao
das cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014 a taxa de remuneracéo final para o
ano de 2014 corresponde a 7,76%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos e

ajustamentos para 2015 das empresas reguladas do setor elétrico”, publicado pela ERSE.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2016 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2015,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneragao
final para 2015. O valor total a devolver ao sistema, que decorre o efeito conjugado da revisdo em baixa
das taxas de remuneragdo com o decréscimo verificado ao nivel do valor médio dos ativos fixos. Assim,
o valor incluido nas tarifas de 2016 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no
Quadro 4-120.

Quadro 4-120 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS

Unid: 10° EUR
AGS Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016
1 Amortizagao dos ativos fixos 11187 10 833
2 Valor médio dos ativos fixos 142 737 140 031
3 Taxa de remuneragao dos ativos fixos 6,40% 5,99%
A=1+2"3 Custo com capital afecto a AGS 20 322 19 225
B=A (T2014) - A (2014 em 2014) | Ajustamento sem juros -1 096
[ Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread 0,684%
D=B¥(1+C) Ajustamento com juros -1104

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.° 5 do artigo 112.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento aos proveitos
da concessionaria do transporte e distribuigdo da RAM, por aplicagdo da tarifa social, € dado pela
diferenga entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2015 e o desconto efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicao
da RAM em 2015. Este montante é atualizado para 2016 através da aplicagdo da aplicagdo da

EURIBOR a 12 meses verificada até 15 de novembro de 2015, acrescida de um spread de 0,5 pontos

67 Credit Default Swaps.
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percentuais. O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social é de 1 971 milhares de euros,

conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Quadro 4-121 - Ajustamento provisorio da tarifa social

10° EUR

2015
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 2158
Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA em t-1 200
=B Ajustamento sem juros aos proweitos permitidos da atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema da RAA 1958

no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social
[ Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 acrescida de 0,5 pontos percentuais 0,68%
D=(1+i)xC Ajustamento aos proweitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAA no ano t-1, 1971
f por aplicagéo da tarifa social

4.6.2  ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteragbes introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério 2015-2017 nao
implicaram alteracdes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuigdo
de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulagéo por incentivos no OPEX, através da
revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao

desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Parametros de regulagédo para o periodo 2015 a 2017, que acompanhou o
documento “Tarifas e pregos para a energia elétrica e outros servigos em 2015 e pardmetros para o
periodo de 2015-2017".

4.6.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, € dado pela expresséo contida no n.° 1 do Artigo 113° do
Regulamento Tarifario em vigor. O quadro infra apresenta os valores para o calculo do nivel de proveitos
permitidos para 2016, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE

nas tarifas para 2015.
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Quadro 4-122 - Variaveis e parametros para a definiciao do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016 Variagao (%)
™ @) @)=1)- (/1)
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (d)] 13 213, 13 158 -0,4%
a Amomzég:.oes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigao de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 7781 7736 0.6%
comparticipados
b Valor me.,kd.\o d? ativo fixo afeto a atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagbes e 108 656, 104 619, 3.7%
comparticipagées
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica (%) 6,75% 6,34% -0,41 p.p.
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -1902] -1 214 -36,2%
2 Custos de exploragao afetos a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 4851 4719 2.7%
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f) * (g) + (h) * (i)] ’
e Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribui¢éo de Energia Eléctrica em MT 2426 2348 -3,2%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em MT 2426 2 370 -2,3%
f Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT (10° EUR/kWh) 0,006239 0,006041 -3,2%
g Enel.'g\a eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicao no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel 194 391 197 5771 1.6%
inferior,em kWh
h Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT (10° EUR/cliente) 4,00648| 3,87916 -3,2%
i Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 303 303 0,2%
3 Custos previstos para o ano t-1, em MT, n&o contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 0| 0|
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 297 3746 1161,3%
=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 17 767 14 130 -20,5%]
6 Custo com capital afecto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica, em BT [(j) + (k) x (I) + (m)] 6 993| 7051 0,8%
i Amomzag.oes do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢ao de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 4620 4505 2.5%
comparticipados
K Valor méd.\o d? ativo fixo afeto a atividade de Distribuiao de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagoes e 47 008 46 372) 1,4%
comparticipagées
| Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica (%) 6,75% 6,34% -0,41 p.p.
m Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -800 -396 -50,5%
7 Custos de exploragao afetos a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 13158 12795 2.8%
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(n) + (0) * (p) + (q) * (r)] ?
n Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢édo de Energia Eléctrica em BT 6 579 6 370 -3,2%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 6 579 6 425 -2,3%
o Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT (105 EUR/KWh) 0,005526| 0,005350 -3,2%
p Enenfg\a eléctrica prevista entregar pela rede de distribuigao no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel 595 267 605 817 1,8%
inferior,em kWh
q Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT (103 EUR/cliente) 0,024139 0,023372 -3,2%
r Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 267 136 238, 0,0%
8 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo contemplados no dmbito de aplicagéo de metas de eficiéncia 0| 0|
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -1201 -3 096 157,7%
10=6+7+8-9 Proveitos Permitidos em BT 21351 22 942 7,4%)
11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 39 118 37 072 -5,2%|
12 Energia Distribuida (MWh) 789 658 803 393 1,7%
13=(11+4+9)/12 |Provei itidos por unidad (exclui o aj de t2) (€MWh) 48,4 47,0 -3,0%)

A analise do quadro evidencia um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos de 2016 face aos

valores aceites das tarifas para 2015, de cerca de 5%. Excluindo o ajustamento relativo a t-2, o nivel dos

proveitos permitidos unitarios para igual periodo apresenta uma quebra de cerca de 3%.
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O detalhe dos valores do OPEX poderé ser consultado no documento de “Pardmetros de regulagéo para
o periodo 2015 a 2017”, que acompanhou o que acompanhou o documento “Tarifas e precos para a

energia elétrica e outros servigcos em 2015 e parametros para o periodo de 2015-2017".

Na Figura 4-39 é evidenciada a desagregacao dos proveitos permitidos de 2012 a 2016, aceites pela
ERSE, para calculo de tarifas e de ajustamentos. A comparagao entre o valor do ano de 2014 aceite pela
ERSE e o valor das tarifas de 2014 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figura 4-39 - Decomposig¢ao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribui¢do de
Energia Elétrica da EEM
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4.6.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO DE 2014

O ajustamento da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica & calculado de acordo com o n.° 4 do

artigo 102.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado.

No Quadro 4-123 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de

2014, bem como os parametros dos proveitos recalculados em 2014, por nivel de tensio. O ajustamento
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de 2014 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2016 é de 651 mil euros®®

resultante de um ajustamento em MT de +3 746 milhares de euros e em BT de -3 096 mil euros.

O desvio de 2014 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -9 506 milhares de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2014 por
aplicagéo das tarifas no Continente no total de 29 881 milhares de euros (2 653 milhares de euros
em MT (linha 6) e 27 228 milhares de euros em BT (linha 19)) e os proveitos a proporcionar em
2014, definidos em 2015, no total de 39 387 milhares de euros (18 617 milhares de euros em MT
(linha 5) e 20 770 milhares de euros em BT (linha 18)).

e +12 790 milhares de euros (21 478 milhares de euros em MT (linha 7) e -8 688 milhares de euros

em BT (linha 20)) referentes a compensagéo relativa ao sobrecusto de DEE.

o -2 721 mil euros (-1 915 mil euros em MT (linha 12) e -806 mil euros em BT (linha 25)) relativos a

anulagao do acerto provisorio do custo com capital considerado em t-1, acrescido de juros.

68 Um ajustamento positivo significa um montante a devolver pela empresa.
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Quadro 4-123 - Calculo do ajustamento na atividade de Distribuicao de Energia Elétrica

N Diferenga
2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c)] 13 593] 18 278| -4 685} -25,6%
R Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 7 120) 7 o08] s8] 7.2%
b Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagbes e comparticipagdes 105 863| 111 366 -5 503 -4,9%|
c Taxa de remunerac&o do ativo fixo afeto 4 atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica (%) 8,26% 9,50% 1,24 p.p.
Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 229 -2291
2 Custos de exploragao afetos 4 atividade de Distribuicao de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da +824) 4930) 07 2.2%
atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e) * (f) + (@) * (h)]
d Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em MT 2251 2251 0) 0,0%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Distribuig&o de Energia Eléctrica em MT 2 573 2 557| 16| 0,6%
e Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por kWh 0,006233] 0,006233] 0) 0,0%
f Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuigéo no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 193 205 193 824 -618] -0,3%!
] Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 4,511271 4,511271 0f 0,0%
h Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 303] 299 4 1,5%|
3 Custos previstos para o ano t-1, em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 155| 160 -5 3,1%
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -46| 46| 0) 0,0%
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 18 617] 21123 -2 506 -11,9%
6 i por aplicagao das tarifas do Conti em MT 2 653
7 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 21 478
8 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis &
atividade de DEE, em MT of
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2014 + spread 1.975%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread 0.684%
W= E=8o7>0p Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 5661
*[1+(9)100]*[1+(10)/100] P ¢ 9! g J
12 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -1915|
13=11-12 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 3 746
14 Custo com capital afecto a atividade de Distribuiao de Energia Elétrica, em BT [(i) + (j) x (k)] 7 486| 9314 1828 19,6%
Amortizagdes do ativo fixo afeto 4 atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizages dos ativos 4532 4503 270 5.6%
comparticipados
j Valor médio do ativo fixo afeto 4 atividade de Distribuigao de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 45 728 47 490| 1762 3,7%
k Taxa de remunerag&o do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica (%) 8,26% 9,50%| -1,24 p.p.
Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -823] -823]
Custos de exploragio afetos a atividade de Distribuigao de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da
1 12 551 12 582 1 2
s atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m) * () + (0) * (p)] 55 58: 3 0,2%
Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribui¢éo de Energia Eléctrica em BT 6 487| 6487 0) 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em BT 6 064 6 095 -31 -0,5%
m Componente variavel unitéria dos proweitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por kWh 0,004815 0,004815| 0] 0,0%
n Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicao no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 592 413 596 747| -4 334f -0,7%
o Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,023572] 0,023572] 0) 0,0%
p Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 238 136 683| -445) -0,3%|
16 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo contemplados no dmbito de aplicagéo de metas de eficiéncia 478 477| 1 0,2%
17 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 255 -255 0) 0,0%
18=14+15+16-17 Proveitos Permitidos em BT 20 770 21 805 -1 035 -4,7%
19 if por apli das tarifas do Contii em BT 27 228
20 Compensago relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 5 688
" Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a
atividade de DEE, em BT 0]
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2014 + spread 1.975%
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread 0.684%
24=(19-18 + 20 + 21)* . . " R o "
1+(22)100] 1+(23)100] | MUStAmEnto em t dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energla Elétrica, relativo ao ano de t2, em BT 2 290
25 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -806]
26=24-25 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT -3 096
27 =13 +26 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2 ‘ 651
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Na figura infra é analisada a decomposigéo dos proveitos permitidos da atividade de DEE.

Figura 4-40- Decomposigcao dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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a) Energia entregue pela rede de distribuicdo

O Quadro 4-124 apresenta os valores de energia prevista entregar em MT e em BT, considerada no

calculo de tarifas para 2014 e os valores de energia ocorrida, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-124 - Energia entregue pelas redes de distribui¢ao

Unidade: Kwh
Desvio
2014 Tarifas 2014 (2014-Tarifas 2014)
Valor %
Fornecimentos MT 193 205 446 193 823 511 -618 065 -0,3%
Fornecimentos BT 592 413 326 596 747 067 -4 333 741 -0,7%
Total 785 618 772 790 570 579 -4 951 807 -0,6%

b) Outros custos

Os custos relativos a frota automovel aceites para calculo dos proveitos permitidos ascenderam a

633 mil euros.

¢) Amortizacdes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-125 apresenta 0os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE. De
salientar que desde o periodo de regulagao 2012-2014, inclusive, o CAPEX deixou de estar incluido no

ambito do price-cap, passando para uma metodologia de custos aceites em base anual.
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Quadro 4-125 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2014 Tarifas 2014 Desvio
(1) @) [ -@1/(@

Investimento a custos técnicos 5681 25416 -77,6%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 359 871 363723
Investimento Directo 3585 11151
Transferéncias para Exploragéo 658 1469
Reclassificagdes, alienacdes e abates -9 0
Saldo Final (2) 364 106 376 343 -3,3%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 196 120 196 378
Amortizagdes do Exercicio 12 393 13 230
Regularizacdes -8 0
Saldo Final (4) 208 505 209 608 -0,5%
Comparticipacoes
Saldo inicial liquido (5) 8 444 8 444
Comparticipagdes do ano 0 210
Amortizagéo do ano 720 729
Saldo Final (6) 7724 7926 -2,5%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2013 M =M)-@3)-(5) 155 306 158 900 2,3%
Valor de 2014 8)=(2)- 4)- (6) 147 876 158 809 -6,9%
Activo liquido médio 9)=[7)+ @®)]2 151 591 158 856 -4,6%

Conforme se verifica pelo quadro anterior, o investimento realizado em 2014 na atividade de distribuigéo
foi inferior ao previsto em tarifas em cerca de 78%. Esta situagdo decorreu, segundo a EEM, das
restricdes financeiras da empresa em resultado da conjuntura econémico-financeira que se atravessa, o
que obrigou a empresa a reavaliar os seus planos de investimento e a adiar alguns projetos que ja

estavam considerados no Plano de Investimentos.

d) Taxa de remuneracio do custo de capital

No periodo de regulagdo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigagdes do Tesouro
de a 10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA®, fixada para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexag&o a cotagdo média dos CDS" da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos

12 meses terminados no més de setembro do ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor

69 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
70 Credit Default Swaps.
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fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9,50% para remunerar os ativos. Devido a evolugao das
cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014 a taxa de remuneracgéo final para o ano de
2014 corresponde a 8,26%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos e ajustamentos

para 2015 das empresas reguladas do setor elétrico”, publicado pela ERSE.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

Os proveitos permitidos de 2016 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2015,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracgao
final para 2015. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, do efeito conjugado da revisdo em
baixa das taxas de remuneragdo, com o decréscimo do valor médio dos ativos fixos. Assim, o valor
incluido nas tarifas de 2015 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1, € o que se apresenta no
Quadro 4-126.

Quadro 4-126 - Acerto provisoério do CAPEX na atividade de DEE

Unid: 10° EUR

DEE Ajust t-1 para considerar em proveitos

Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016

MT

1

Amortizag&o dos ativos fixos

7781

7 386

2

Valor médio dos ativos fixos

108 656

102 827

3

Taxa de remuneragao dos ativos fixos

6,75%

6,34%

A=1+2'3

Custo com capital afecto a DEE

15115

13 909

B=A (T2014) - A (2014 em 2014)

Ajustamento sem juros

-1206

[

Taxa de juro EURIBOR a doze meses

, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread

0,684%

D=B*(1+C)

Ajustamento com juros

-1214

BT

1

Amortizag&o dos ativos fixos

4 620

4 501

2

Valor médio dos ativos fixos

47 008

45 692

3 Taxa de remuneragao dos ativos fixos 6,75% 6,34%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 7793 7 399

B=A (T2014) - A (2014 em2014) Ajustamento sem juros -393

C Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread 0,684%

D=B*(1+C) Ajustamento com juros -396

4.6.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

A atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica tem sido regulada com base em incentivos ao nivel

do OPEX, acrescida do CAPEX regulado por custos aceites em base anual.

Para o presente periodo regulatério procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos no OPEX,
nomeadamente através do alinhamento dos valores aceites pela ERSE com os custos de referéncia
definidos para a atividade comercializagdo de energia elétrica, tendo-se procedido a revisdo das bases
de custo, bem como a definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da Empresa

nos periodos regulatérios anteriores.
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Adicionalmente, dadas as particularidades da atividade de comercializagao, consubstanciadas, entre
outros, na dificuldade de gestao do fundo de maneio das empresas; no desfasamento existente entre o
PMR e o PMP e na gestao dos clientes de cobranca duvidosa, o Regulamento Tarifario passou a prever
a possibilidade de inclusdao de uma componente de custos ndo controlaveis. Pese embora seja
reconhecida a importancia desta parcela de custo, a mesma devera ser analisada e calculada numa

base anual, casuisticamente, devendo apenas ser considerada quando justificavel.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Parametros de regulagédo para o periodo 2015 a 2017, que acompanhou o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e pardmetros para o
periodo de 2015-2017".

4.6.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAM na atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.° 1 do Artigo 114° do

Regulamento Tarifario em vigor.

O quadro infra apresenta os valores para o calculo do nivel de proveitos permitidos para 2016,

encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2015.
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Quadro 4-127 - Variaveis e parametros para a definiciao do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016 Variagao (%)
(1) ) @)=1@-m17/ ()
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (d)] 42 56| -23,3%|
Amortizagoes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos
a N . 32| 36| -10,9%
ativos comparticipados
b Valor mé@o dcj ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e 223 239 4.8%
comparticipagoes
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 6,75% 6,34% -0,41 p.p.
d Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 -5 5 41,9%
2 Custos de expl 40 afetos a idade de Comerciali: 4o de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 452 am 2.8%
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f)* (g)] "2
e Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em MT 226 220 6,8%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em MT 226 221 -10,9%
f Compo.nenle variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT (10% 0747 0,72689) 12,0%
EUR/cliente)
g Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 303 303, 1,3%
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 70 -100,0%
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -15 0 -3,8%
=1+2+3-4 Proveitos permitidos em MT 508 567| 11,6%|
6 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, em BT [(h) + (i) x (j) + (k)] 375 507 -23,3%|
Amortizagdes do ativo afeto fixo a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagoes dos
h N . 287 325 -10,9%
ativos comparticipados
Valor mgdlo dcj ativo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagoes e 2003 2153 4.8%
comparticipagoes
j Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 6,75% 6,34% -0,41 p.p.
k Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 -48 46| 41,9%
Custos de exploragio afetos a dade de Comerciali: de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos o
7 decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m)* (n)] 4079 3969 4%
Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT 2039 1985 71%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BT 2039 1984 7.8%
it iavel unitari it tividad ializaca: E ia Eléctri BT (10°
m Compopen e variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BT (10 0,0150) 0,0146 8.1%
EUR/cliente)
n Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 267 136 238| -0,3%
8 Custos previstos em BT, ndo contemplados no &mbito de aplicagéo de metas de eficiéncia 0 8 -100,0%
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -92| -21 0,2%
10=6+7+8-9 Proveitos permitidos em BT 4 545 4 506 -0,9%)
| 11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 5 054| 5 073| 0,4%|
‘12 =(11+4 +9)/ (g + n) |Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (€/cliente) 36,2‘ 37,0‘ 2,1%)|

Pela analise do quadro verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2016 se encontra em linha

com os valores aceites nas tarifas para 2015.

A figura infra evidencia a desagregacao dos proveitos permitidos de 2012 a 2016, aceites pela ERSE,

para calculo de tarifas e de ajustamentos. Verifica-se uma certa estabilidade ao longo do periodo

analisado.
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Figura 4-41 - Decomposig¢ao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagao de
Energia Elétrica da EEM
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4.6.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2014

O ajustamento da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica é calculado de acordo com o n.° 4 do

artigo 103.° do Regulamento n.° 496/2011, ja revogado.

O quadro infra apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2014, apurado por nivel
de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -0,4 mil euros e em BT de -21 mil euros, perfazendo
um ajustamento de -22 mil euros’! na atividade de CEE. No quadro sdo comparados os valores
verificados em 2014 com os valores previsionais em 2012 no célculo das tarifas de 2014, por nivel de

tensao.

O desvio de 2014 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -3 152 milhares de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2014 por
aplicacéo das tarifas no Continente no total de 1 970 milhares de euros (67 mil euros em MT (linha
7) e 1 903 milhares de euros em BT (linha 21) e os proveitos a proporcionar em 2014, definidos
em 2015 no total de 5 122 milhares de euros (560 mil euros em MT (linha 6) e 4 562 milhares de
euros em BT (linha 20)).

7" Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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+3 183 milhares de euros (497 mil euros em MT (linha 8) e 2 686 milhares de euros em BT (linha

22)) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de CEE.

-54 mil euros, (-5 mil euros em MT (linha 13) e -48 mil euros em BT (linha 27)) relativos a anulagao

do acerto provisério do custo com capital considerado em t-1, acrescido de juros.
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Quadro 4-128 - Calculo do ajustamento na atividade de Comercializagao de Energia Elétrica

. Diferenga
2014 Tarifas 2014 2014 - Tarifas 2014
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c)] 51 54 -4 -6,9%
a Amortizagées do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag@o de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 135 36 P 2.3%
comparticipados i
b Va\or‘rr!eduz do ativo fixo afeto & atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagées e 234 234 0 0,1%
comparticipagdes
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 8,26% 9,50% -1,24 p.p.
d Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 -4 -4
Custos de 40 afetos a ativi de C ializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes o
2 da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e)* ()] 469 465 4 0.8%
d Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT 212 212 0| 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em MT 257 254 4 1,5%
e Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 0,84849 0,84849 [ 0,0%
f Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 303 299 4 1,5%
3 Custos previstos em MT, ndo no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 25 24 1 4,0%
5 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -15] -15 0| 0,0%
6= 1+243+4-5 Proveitos Permitidos em MT 560| 559 1 0,2%
7 ito por aplicagéo das tarifas do Continente, em MT 67
8 Compensago relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 1971
° Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis a
atividade de CEE, em MT 0
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de 2014 + spread 1,075%
,975%
" Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread 0,684%
,684%
12=(7-6+8+09) . - "
“[1+(10)100]"[1+(11)/100] em tdos p da de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 5]
13 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -5
14=12-13 em t dos p itos da ativi de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 0,4
15 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT [(g) + (h) x (i)] 455 489 -34] -6,9%)
Amortizagoes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos o
g L 315 322 -7 -2,3%
comparticipados
h Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagées e comparticipagdes 2103 2105 -3 -0,1%
Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 8,26% 9,50% -1,24 p.p.
Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 -34 -34
Custos de 40 afetos a ativi de C ializagao de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes o
16 da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(j) + (k)* (1)] 3791 3798 9 0.2%
j Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica em BT 1 905 1 905 0| 0,0%
Componente varivel dos proveitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 1886 1892 -6 -0,3%
k Componente varivel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,013846| 0,013846| 0f 0,0%
Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 238 136 683 -445| -0,3%
17 Custos previstos em BT, ndo no ambito de apli do de metas de eficiéncia 225 220 5| 21%
19 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -92 -92 [ 0,0%
20 Proveitos Permitidos em BT 4 562 4 598 -35| -0,8%
21 Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas do Continente, em BT 1903
22 Compensagao relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 2 686
23 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis a
atividade de CEE, em BT 0
24 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de 2014 + spread 1,975%
,975%
25 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread 0,684%
,684%
26= (21 20 + 22 + 23)*
“[1+(24)100]"[1+(25)/100] em t dos pi da de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 27
27 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -48
28=26-27 em t dos pi i da ativi de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -21
29=14+28 em t dos p da de CEE, relativo ao ano de t-2 -22|
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Na Figura 4-42 é analisada a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da atividade de CEE.

Figura 4-42 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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O quadro infra apresenta o nimero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2014 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-129 - Namero médio de clientes

Desvio
2014 Tarifas 2014 (2014-Tarifas 2014)
Valor %
Clientes MT 303 299 4 1,5%
Clientes BT 136 238 136 683 445 0,3%
|TOTAL 136 541 136 982 441 -0,3%

b) Taxa de remuneracéo do custo de capital

No periodo de regulagdo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigag¢des do Tesouro a

10 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA"?, fixado para o periodo de

regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa

como base de indexagéo a cotagdo média dos CDS™ da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos

2 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.

73 Credit Default Swaps.
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12 meses terminados no més de setembro do ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2014 foi de 9,50% para remunerar os ativos desta atividade. Devido a
evolugao das cotagdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014 a taxa de remuneragao final
para o ano de 2014 corresponde a 8,26%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos e

ajustamentos para 2015 das empresas reguladas do setor elétrico”, publicado pela ERSE.

c) Outros custos

Em marco de 2009, a EEM deu inicio a disponibilizacdo de um servigo de “contact center” tendo como
objetivo adequar o seu servigo de atendimento a clientes de acordo com as exigéncias do Regulamento
de Relagbes Comerciais e do Regulamento da Qualidade de Servico. Em 2014 foram registados cerca
de 215 080 contactos, com um custo unitario de €1,16 por contacto, perfazendo um custo total de

249 mil euros, sendo alocado 10% destes custos ao nivel de tensdo MT e 90% destes a BT.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2015

Os proveitos permitidos de 2016 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2015,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneragao
final para 2014. O valor total a devolver a empresa decorre, em parte, do aumento do valor médios dos
ativos fixos. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2015 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o

que se apresenta no Quadro 4-130.

Quadro 4-130 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de CEE

Unid: 10° EUR

CEE Ajust t-1 para considerar em proveitos

Tarifas 2015 2015 em 2015 Tarifas 2016

MT

1

Amortizagdo dos ativos fixos

32

37

2

Valor médio dos ativos fixos

223

238

3

Taxa de remuneragado dos ativos fixos

6,75%

6,34%

A=1+2'3

Custo com capital afecto a CEE

47

52

B=A (T2014) - A (2014 em 2014)

Ajustamento sem juros

C

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread

0,684%

D=B*(1+C)

Ajustamento com juros

BT

1

Amortizagéo dos ativos fixos

287

332

2

Valor médio dos ativos fixos

2003

2138

3

Taxa de remuneragao dos ativos fixos

6,75%

6,34%

A=1+2"3

Custo com capital afecto @ CEE

423

468

B=A (T2014) - A (2014 em 2014)

Ajustamento sem juros

45

C

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2015 + spread

0,684%

D=B*(1+C)

Ajustamento com juros

46
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46.4

PROVEITOS PERMITIDOS A EEM PARA 2016

O nivel de proveitos definidos para cada atividade regulada da concessionaria do transporte e

distribuidor vinculado da RAM para 2016 é apresentado no Quadro 4-131. E igualmente apresentado o

nivel de proveitos resultante do processo de calculo das tarifas para 2015.

Quadro 4-131 - Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016 Variacao (%)
®)=102 -/

1 2

(1) @) "
Atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 122 774 112 541 -8,3%
Atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 39 118 37 072 -5,2%
Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 5 054 5073 0,4%
Proveitos permitidos da EEM 166 946 154 686 -7,3%

Os proveitos permitidos da EEM para 2016 apresentam um decréscimo na ordem dos 7% face aos

valores de 2015. A par do decréscimo registado na atividade de AGS, atividade com maior peso no total

dos proveitos permitidos da empresa, o decréscimo da atividade de DEE face a 2015 também justifica a

evolucao global dos proveitos permitidos da EEM.

Excluindo o efeito do ajustamento de t-2 (cerca de 4 milhdes a devolver a tarifa), os proveitos permitidos

da EEM apresentam um decréscimo de 9% (quadro infra). Excluindo o efeito do ajustamento, a atividade

de AGS ¢ a que apresenta o decréscimo mais acentuado, na ordem dos 12%, entre os valores de Tarifas

2015 e 2016, sendo que se observa um ligeiro aumento na atividade de comercializagao.

Quadro 4-132 - Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015 Tarifas 2016 Variagao (%)
3)=1[2) -(1)]/
) 2 @ =1 - (1]
(1)

Atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 130 911 115 787 -11,6%
Atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 38 214 37722 -1,3%
Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 4 947 5051 2,1%
Proveitos permitidos da EEM (exclui ajustamento de t-2) 174 072 158 561 -8,9%
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O Quadro 4-133 sintetiza a informacdo por atividade regulada, permitindo analisar o efeito global dos
ajustamentos de t-2 e t-1, nomeadamente comparar os valores dos proveitos permitidos fixados em
tarifas 2014, com os proveitos recuperados em 2014 por aplicagdo das tarifas em vigor no Continente em
2014 e com os proveitos de 2014 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as

restantes rubricas necessarias ao calculo do ajustamento a repercutir em 2016.

O ajustamento a recuperar pela EEM em 2016 relativamente aos anos de 2014 e 2015, atualizado para

2016, sera de cerca de 47* milhdes de euros.

7 Um ajustamento positivo significa um montante a devolver pela empresa.
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Quadro 4-133 — Ajustamento da EEM em 2014

Unidade: 10: EUR
Proweitos a proporcionar P it d P it : Ajust e Itante d Ajustamento a repercutir
em 2014, definidos em roweitos recupera~ os em roveltos a progorclonar Convergéncia Tarifaria de | Valor a recuperar pelas Jus am?n ‘? resultan .e a Ajustamento a repercutir em Anulagéo do desvio de em 2015, corrigido do
2014 por aplicagao das em 2014, definidos em ) convergéncia para tarifas Desvio y )
2013 . ! tarifas da RAM L 2016 custo com capital de t-1 desvio do custo com
" tarifas do Continente 2015 aditivas "
(Tarifas 2014) capital
N=Q-B)+@+O)+ @®=m" -
Q) @ ® @ ) ® o (1+i+spromdy 1 41+spread) ) (10)= @)+ ©)
Aquisic@o de Energia Elétrica e Gestao do Sistema (AGS) 154 236 93 134 146 384 61 450 0 -48] 8152 8 370 -5 124 3 246
Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) 42928 29 881 39 387 12 790 0| 3283 3371 2721 651
Comercializagdo de Energia Elétrica (CEE) 5157 1970 5122 3183 0 31 32| -54 -22]
Proveitos permitidos a8 EEM 202321 124 985 190 894/ 77 423 0| -48| 11 466| 11 773] -7 898 3875
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4.6.5 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 4-134 é apresentado o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e

distribuidor vinculado da RAM para 2015 e 2016. E também apresentado o valor do custo com a

convergéncia tarifaria, para igual periodo.

Quadro 4-134 - Custo com a convergéncia tarifaria na RAM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2015 2016
SM (AGS Sobrecusto da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdao do Sistema 23 629 13 328,
~ 1 AGS
RtM Proweitos permitidos da atividade de Aquisi¢édo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 122 774 112 541
~m Proweitos previstos obter por aplicagéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de
Rpes 1 Transporte as entregas da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de 99 145 99 213
Energia aos fornecimentos a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
SRAM AGS Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
t recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a atividade de AGS da RAM
M ‘D Sobrecusto da atividade de Distribuicado de Energia Elétrica 10 344 6 680
ﬁmD Proweitos permitidos da atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica 39 118 37 072
RM Proweitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as entregas a 28 774 30 392
Dt clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
~ b Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
SRAM j recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a atividade de DEE da RAM
SM ,C Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 2819 2234
FEJM(C Proweitos permitidos no ambito da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 5054 5073
= Proweitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Comercializagéo de Redes as entregas da
Rc‘j‘t concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializagdo aos 2235 2839
fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
SRAM € Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
it recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a atividade de CEE da RAM
RAMp,:  |Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 36 792 22 242

A Figura 4-43 apresenta o nivel de proveitos permitidos da EEM desagregado da seguinte forma:
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Figura 4-43 - Decomposicao do nivel de proveitos permitidos da EEM
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= Custos aincorporar na UGS de 2008a 2017

Observa-se que o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas de 2016 € o mais
baixo desde 2007.

A 11 de dezembro de 2007, a EEM celebrou um contrato de cessdo de créditos referentes aos custos
com a convergéncia tarifaria de 2006 e 200775 com o Banco Comercial Portugués, S.A. e a Caixa Geral
de Depositos, S.A.. Estes bancos passam a deter, em partes iguais, o direito ao recebimento das rendas
a serem incorporadas na tarifa UGS até ao ano de 2017. A anuidade referente ao ano 2016 é de
6 860 milhares de euros sendo este montante transferido pela REN para os bancos cessionarios em

regime de duodécimos, durante o ano de 2016.

75 Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro que estabelece que os custos com a convergéncia tarifaria de
2006 e 2007 serao recuperados através da tarifa de UGS, acrescidos de juros, em prestacdes constantes, ao longo
de um periodo de 10 anos, a partir de 2008.
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5 ANALISES COMPLEMENTARES

5.1 PREGOS DE TRANSFERENCIA

511 ENQUADRAMENTO

Num contexto de crescente complexidade das atividades reguladas no setor energético e da
consequente necessidade do regulador obter informagdo mais detalhada para o correto exercicio
regulatorio, a ERSE tem procurado obter um leque de informagéo detalhada sobre as atividades

reguladas do setor energético.

Para este fim, e entre outras, a ERSE aprofundou a monitorizagdo das operagdes intragrupo realizadas
entre empresas reguladas e empresas nao reguladas inseridas no mesmo Grupo empresarial, que se

consubstanciou na andlise aos Dossiers Fiscais de Precos de Transferéncia (DFPT).

Assim, desde 2013 que as operagdes intragrupo realizadas pelas empresas reguladas do setor elétrico
tém sido objeto de monitorizagao continua por parte da ERSE, com particular relevancia nos anos de
definicdo de parametros. Este caracter de continuidade levou a que, na recente revisédo regulamentar do
setor elétrico, teria sido introduzido no RT o pedido de documentacao de precos de transferéncia a cada
um dos operadores, tendo em vista formalizar e tornar obrigatéria a entrega dos DFPT numa base anual,

bem como informar a priori as empresas da necessidade de envio desta informagao.

O DFPT consiste num processo de documentagdo onde se mantém organizada a informagéao respeitante
a politica de pregos de transferéncia adotada nas operagdes intragrupo, sendo, desde 2002, uma
obrigacao fiscal para todas as entidades que registem vendas e outros proveitos superiores a 3 milhdes

de euros, e que desenvolvam operagées vinculadas (genericamente, operagdes intragrupo)’®.

Tendo por base a legislagcdo nacional aplicavel, as seguintes empresas reguladas do setor elétrico
deverao possuir esta documentagao atualizada: REN, SA, REN Trading, SA; EDP Distribuicdo, SA; EDP
Servigo Universal, SA; EDA, SA e EEM, SA.

Com base na informagéo solicitada, a ERSE pretende analisar potenciais situagbes de subsidiagdo
cruzada e de duplicagédo de custos na esfera das empresas envolvidas, com maior impacte em anos de

revisdo regulamentar. A disponibilizagao desta informagéo tem ainda como objetivo:

e Dotar a ERSE de uma base documental sélida que suporte as decisdes tomadas;

76 O regime portugués de precos de transferéncia preconiza as regras mencionadas, sendo composto pelo artigo
63.° do Cdédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, em conjunto com a Portaria n°1446 -
C/2001, de 21 de dezembro.
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¢ Cruzar informagado com a reportada nas contas reguladas enviadas pelas empresas;
e Aprofundar o conhecimento das rubricas que as compéem e;

e Harmonizar a aceitacado de custos no seio das empresas reguladas (no que respeita a tipologia de

rubricas a aceitar e, caso aplicavel, aos respetivos montantes).

5.1.3  IMPACTE DA ANALISE AOS PRECOS DE TRANSFERENCIA EM TARIFAS 2016

Conforme apresentado nos documentos “Proveitos permitidos e ajustamentos para 2015 das empresas
reguladas do setor elétrico” e “Pardmetros de regulagcdo para o periodo 2015 a 2017”, as analises
efetuadas a documentagdo de pregos de transferéncia’’ conduziram a ajustamentos a incorporar na
base de custos definida para o novo periodo regulatério. Sdo caso disso a EDA e a EEM, para as
atividades de AGS, DEE e CEE. Deste modo, e sendo a metodologia regulatéria aplicada a estas
atividades baseada em incentivos, o efeito destes ajustamentos esta implicito nos proveitos permitidos

destas empresas para os anos de 2015 a 2017.

Adicionalmente, revelou-se necessario aprofundar as anadlises realizadas no caso das empresas
pertencentes aos grupos EDP e REN, tendo em conta o grau de complexidade das suas estruturas
organizativas. Neste sentido, encontram-se em curso auditorias que visam analisar com maior detalhe as
operagdes intragrupo que ocorrem de forma recorrente na esfera de atuacdo destes dois grupos

econoémicos.

Complementarmente, encontra-se em curso a analise a documentagdo de pregos de transferéncia

referente ao ano de 2014 das empresas que nao estdo a ser objeto de auditoria.

5.2 CuUSTOS DE REFERENCIA PARA O COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

5.2.1 ENQUADRAMENTO

Nos termos do artigo 50.° do Decreto-Lei 215-B/2012, de 8 de outubro, a ERSE devera definir
anualmente custos de referéncia para a atividade de comercializagdo, no &mbito de uma gestao

criteriosa e eficiente, conforme o nimero 9 do mesmo artigo.

Visando dar cumprimento ao quadro legal, a ERSE definiu valores de referéncia para os custos da
atividade de comercializagao, que permitam internalizar um conjunto de fatores intrinsecos as empresas,
que as posicionam com diferentes perfis, e que por conseguinte justificam diferentes niveis de custos de

exploracéo afetos a prossecucéo da sua atividade. A figura infra ilustra alguns destes potenciais aspetos.

77 Com referéncia ao ano fiscal de 2013, ultimo ano disponivel a data.
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Figura 5-1 - Aspetos que condicionam os custos de referéncia para a atividade de CEE
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Fonte: ERSE

No inicio do corrente periodo regulatério 2015-2017, foi produzido um estudo pioneiro, que consta do
documento “Parémetros de regulagcdo para o periodo 2015 a 2017”, que permitiu definir valores de

referéncia para os custos da atividade de comercializagao.

Na medida em que este estudo foi coincidente com um novo periodo regulatério na eletricidade, e a sua
realizagdo visou, para além do cumprimento do quadro legal, apoiar de forma sustentada a definicdo do
OPEX dos comercializadores de energia elétrico regulados, o presente capitulo tem por objetivo atualizar
o referido estudo, tendo por base a metodologia definida o ano passado’®, cumprindo, paralelamente,

com o disposto no artigo 50.° do Decreto-Lei 215-B/2012, de 8 de outubro.
Deste modo, serdo de seguida apresentados os seguintes exercicios:
e Atualizacdo da amostra das empresas comercializadoras de energia;

e Atualizacdo das matrizes de custos médios que servem de referéncia aos comercializadores de

energia elétrica e de gas natural (utilities) e comercializadores de energia elétrica.

5.2.2  ATUALIZACAO DA AMOSTRA

Tendo por base o questionario elaborado o ano passado pela ERSE, como forma de ultrapassar a
escassa informacao existente relativamente a atividade de comercializagdo de energia, solicitou-se a sua
atualizagdo a um conjunto de 24 empresas, reguladas e de mercado, a operar nos setores de
eletricidade e gas natural (vide figura infra). Esta atualizagdo consubstanciou-se na disponibilizagéo de

dados para o ano de 20147°.

Do conjunto de 24 empresas inquiridas, apenas foi desconsiderada uma empresa para efeitos de analise

(EDP Gas.Com), por a sua atividade se classificar como grossista de gas natural.

78 A metodologia e a respetiva fundamentagdo econdémica e outros fatores explicativos poderéo ser consultados no
capitulo 7 do documento “Pardmetros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017, publicado no pacote de
documentagao subjacente a Tarifas 2015.

9 Refira-se que os dados de 2014 para os comercializadores de Ultimo recurso de gas natural ndo correspondem,
ainda, a valores fechados auditados, na medida em que as contas reguladas de 2014 apenas serdo remetidas a
ERSE a 31 de outubro.
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Importa realgar que, ao contrario do verificado no ano anterior, as empresas respeitaram, na
generalidade, os prazos de entrega definidos pela ERSE, o que permitiu ao regulador maior

disponibilidade para a analise da informacao.

Na medida em que os padrées de qualidade da informagao disponibilizada foram relativamente dispares
entre agentes, o que conduziu a dificuldades na interpretacdo de dados, bem como na obtencdo do
detalhe pretendido, iniciou-se um processo de interagdo com as empresas, por forma a permitir a

concretizagao (realizada com éxito) dos seguintes exercicios, para o periodo de 2009 a 2014:

i) Cruzamento da informagao reportada nos questionarios pelos comercializadores regulados

com a informacgao contabilistica reportada a ERSE no dmbito das normas complementares;

i) Obtencado de maior detalhe ao nivel de custos reportadas nos questionarios, permitindo
isolar, para toda a amostra, rubricas como as amortizagées e imparidades, que deverao ser

excluidas, pela sua natureza, para efeitos da presente analise®’; e

iii) Harmonizagéo, para algumas rubricas de custos especificas, da classificagao feita pelas

empresas pelas componentes de custos solicitadas.

Face ao exposto, a amostra para o presente ano apresenta-se mais robusta face a considerada o ano
passado, quer em termos de dimens&o (aumento do niumero de empresas envolvidas e acréscimo do

ano de 2014 para analise), quer pelo aumento da qualidade da informagéo objeto de andlise.

Assim, pese embora ndo se tenham verificado alteragbes metodolégicas na presente analise, 0 aumento
da amostra em termos de dimensdo e qualidade da informagéo obtida, podera conduzir a resultados
distintos dos apresentados o ano passado. Na medida em que estas alteragées impactam com o rigor

dos valores apresentados, ndo poderiam ser desconsideradas.

5.2.3 CARATERIZAGAO DOS PERFIS DA AMOSTRA

Tanto a nivel europeu, como no caso portugués em concreto, tem ocorrido um processo gradual de
entrada de novos players no segmento da comercializagao de energia elétrica. Concomitantemente, tém
comegado a surgir comercializadores com diferentes perfis, quer no que respeita a sua escala, quer em

relacdo as condigcbes de laboragao.

Face a diversidade de perfis de empresas que se espera que venham a participar no segmento
liberalizado da atividade de comercializagdo de energia elétrica e gas natural, é igualmente expectavel

que estas apresentem estruturas de custos diferenciadas, em funcdo de especificidades como a

80 Refira-se que o ano passado n&o foi possivel isolar estas rubricas para a totalidade da amostra, pelo que o seu
efeito se encontra incluido nos resultados obtidos no estudo anterior.
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dimenséo, perfil de consumo da carteira de clientes, inser¢cdo em grupos empresariais, maturidade, entre

outros.

E expectavel que empresas de maior dimensdo (por exemplo, em termos de nimero de clientes, ou de
volume de negdcios) beneficiem de economias de escala. A atividade de comercializagdo de energia em
Portugal é desenvolvida por empresas com caracteristicas muito diferentes em termos da sua dimenséo,

medida pelo numero de clientes.

A figura infra caracteriza a composi¢gdo da amostra relativamente a dimenséo, tendo em conta as
categorias definidas o ano passado®!, apresentando igualmente o valor do CTM unitario por cliente

(€/cliente) para essas categorias, em 2012 e 2014.

Figura 5-2 - Caracterizagdo da composi¢ao da amostra de comercializadores

relativamente a dimensao

2012 2014
41% 27%
= Micro Dimensao = Pequena Dimensao Média Dimensdo = Grande Dimensao

Fonte: ERSE

5.2.4  ATUALIZACAO DAS MATRIZES DE CUSTOS DE REFERENCIA

Tendo por base a metodologia adotada o ano passado, bem como a atualizacdo das respostas aos
questionarios submetidos este ano aos comercializadores de energia, procedeu-se a uma atualizagao

das matrizes de custos de referéncia. Nomeadamente serdo atualizadas:
e A matriz de custos que contempla comercializadores de gés natural e energia elétrica (utilities).

e A matriz de custos que contempla comercializadores de energia elétrica.

81 A categorizag&o da dimensdo das empresas por numero de clientes devera ser consultada no estudo original.
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Importa igualmente referir que os resultados obtidos podem depender das carateristicas do mercado,
ndo se tendo, no entanto, conseguido apurar relagdes significativas entre os fatores exégenos e os

resultados obtidos.

Por outro lado, sublinhe-se que a analise teve por base o preenchimento de um inquérito, sendo a
informacao reportada da responsabilidade das empresas. Embora a ERSE tenha efetuado diversos
testes de controlo ao nivel da informagéo reportada pelas empresas reguladas, a sua desagregacao

pelas componentes de custos pretendidas neste estudo é de dificil validagao.

AMOSTRA REPRESENTATIVA DE COMERCIALIZADORAS DE ENERGIA ELETRICA E GAS NATURAL (UTILITIES)

A amostra representativa contempla informagao financeira desagregada e informacéo relativa ao numero
médio de clientes sobre 23 comercializadoras a operar em Portugal, no periodo compreendido entre
2009 e 2014. Uma vez que alguns dados sao nulos, ou considerados invalidos para o presente teste, a
amostra considerada contempla um total de 122 observagdes — comparando com as 69 do ano passado-

registando-se um aumento significativo no painel de observancias.

O Quadro 5-1 apresenta as estatisticas descritivas da amostra representativa.

Quadro 5-1 - Estatistica descritivas

N.2 médiode |CustoFixo [Custo Custo Fixo |Custo
clientes Direto (CFD) [Variavel Indireto (CFl) |Variavel
Direto (CVD) Indireto (CVI)
Unidade # € € € €
Média 370.572 2.469.505 3.424.845 1.690.384 1.008.442
Mediana 43.606 87.903 969.370 355.227 4,985
Desvio-padrao 1.127.459 5.679.891 7.189.107 3.565.580 2.761.224
Minimo 0 0 0 0 -400
Maximo 5.866.614 31.313.062 38.014.579 18.483.390 16.775.468
N2 de Observagbes 122 122 122 122 122

Fonte: ERSE
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Quadro 5-2 - Matriz de correlagées

Clientes CFD CVD CFl Cvi
Clientes 1 0,72722 0,93112 0,89269 0,89853
CFD 1 0,77285 0,89028 0,83960
CvD 1 0,90445 0,83713
CFl 1 0,94445
Cvi 1

Fonte: ERSE

Verifica-se que o numero médio de clientes esta fortemente correlacionado com as 4 componentes de
custos analisados (aproximadamente 0,89), a excec¢do dos custos fixos diretos (CFD), para os quais a
correlagdo € mais baixa (0,73). O que se podera dever ao facto de os CFD estarem diretamente ligados,
muitas vezes, aos custos de arranque de atividade e, portanto, serem independentes do numero de

clientes.

Para determinagéo dos niveis de eficiéncia técnica aplica-se a metodologia DEA, numa perspetiva input
oriented, considerando como output o numero médio de clientes e como inputs cada uma das categorias
de custos individualmente, conforme definido o ano passado. Nesta analise procedeu-se a uma
eliminacao de outliers, apds se ter definido a fronteira de razoabilidade de custos, recorrendo a conceitos

estatisticos, nomeadamente ao calculo dos quartis da amostra de cada componente de custo.

MATRIZES DE REFERENCIA PARA AS COMERCIALIZADORAS DE UTILITIES E PARA AS COMERCIALIZADORAS DE
ENERGIA ELETRICA

Os quadros infra sintetizam a informacdo dos custos de referéncia para as comercializadoras,
apresentando na coluna final o Custo Total Médio (CTM) para quatro empresas, de acordo com a

metodologia definida o ano passado. Recorde-se:

e Empresa teoricamente eficiente (A=0);
e Empresa com nivel de acréscimo de custo reduzido em todas as categorias de custo (As);
e Empresa com nivel de acréscimo de custo intermédio em todas as categorias de custo (Ai);

e Empresa com nivel de acréscimo de custo forte em todas as categorias de custo (Aa).
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Quadro 5-3 - Matriz de custos de referéncia para o conjunto de comercializadores (utilities)

CFDm (€) CFIm (€) CVDm (€§) CVIim (€)] CTm (€)

A=0 0,027 0,463 3,754 0,000 4,244

As 0,812 5,173 8,666 0,003 14,654

Al 1,581 5,083 22,386 0,100 29,151

AA 9,495 8,302 25,438 1,529 44,764
Fonte: ERSE

Do quadro anterior, resultam 16 combinagdes possiveis para que uma comercializadora de energia
avalie convenientemente a sua posicéo relativa em cada uma das categorias de custo e assim proceda

ao calculo do respetivo custo médio de referéncia.

De acordo com a matriz supra, € possivel observar que:

e Aparentemente, a fronteira de eficiéncia do nivel Aa baixou significativamente face ao estudo do
ano transato (100,899 vs 44,764), enquanto para as restantes categoriais os valores

permaneceram em linha.

¢ O peso dos custos fixos nos custos totais pode variar significativamente entre quartis. Estes custos
podem situar-se entre os cerca de 40% para Aa e apenas a volta dos 12% para Ao. Equiparando
com o ano passado, representa, aparentemente, uma mudanga de estrutura de custos das

empresas.

Os resultados relativos ao setor elétrico sdo apresentados no quadro infra. A restrigdo da analise a
amostra do setor elétrico, embora tenha a desvantagem de ter por base uma amostra mais pequena,
diminui o impacte de fatores exdégenos que, a partida, poderao enviesar os resultados, relativos ao setor

elétrico.

Quadro 5-4 - Matriz de custos de referéncia para os comercializadores de energia elétrica

CFDm () CFIm () CVDm (€) CVIm (€] CTm (€)

A=0 2,741 2,497 5,193 0,694 11,125

As 11,801 2,728 6,218 1,892 22,640

Al 16,799 9,744 6,836 1,148 34,527

AA 30,878 12,373 8,266 0,919 52,435
Fonte: ERSE

De acordo com a matriz supra, € possivel observar que,

e Aparentemente, a fronteira de eficiéncia baixou nos quatro niveis (A) definidos, face ao estudo do
ano transato. E de salientar a diminuicdo dos custos totais médios na ultima fronteira, do ano

passado para este, de 72,465 para 52,435 euros.
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¢ O peso dos custos fixos nos custos totais pode variar significativamente entre quartis. Estes custos
podem situar-se entre os cerca de 82% para AA e apenas a volta dos 47% para AO. Equiparando
com o ano passado, representa, aparentemente, uma mudanga de estrutura de custos das
empresas, uma vez que as empresas menos eficientes passaram a ter um peso dos custos fixos

significativamente maior (passaram de cerca de 64% para 82%).
Como conclusdes genéricas as duas matrizes, importa referir o seguinte:

¢ Verifica-se uma aproximacgéao dos niveis de eficiéncia subjacentes a cada uma das matrizes, o que
podera evidenciar, o progressivo amadurecimento das empresas a atuar no segmento liberalizado,
e/ou das empresas que desenvolvem a sua atividade em ambos os mercados (eletricidade e gas

natural).

e Pelo facto do presente estudo se centrar na analise da eficiéncia com retornos variaveis a escala,
algumas empresas podem apresentar custos maiores/menores apesar de serem mais/menos
eficientes, pelo que as fronteiras de custo podem nédo revelar uma tendéncia crescente. Nos
quadros anteriores é possivel observar este comportamento, o que evidencia que a dimensao das
empresas podera, tal como expectavel, ser um dos fatores determinante na eficiéncia das

empresas.

¢ Qualquer conclusao obtida pelo exercicio comparativo entre os resultados obtidos este ano e os
obtidos 0 ano passado ndo devera descurar as melhorias registadas ao nivel da informagao

considerada este ano no estudo.

5.3 AQuUISIGOES DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES DO CUR

5.31 ENQUADRAMENTO

O Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, desenvolve as bases gerais instituidas pelo Decreto-Lei
n.° 172/2006, de 23 de agosto, que estabelece o regime juridico aplicavel a atividade do Sistema Elétrico

Nacional.

Neste sentido, o Decreto-Lei 215-B/2012 atribui a ERSE a responsabilidade de elaboracdo de um
relatério anual indicando os precgos recomendados para o fornecimento de energia elétrica em BT, o qual
de acordo com o numero 8, do artigo 50.°, do referido diploma, resulta do somatério das tarifas de
acesso, com os custos de referéncia da atividade de comercializacdo e dos custos médios de referéncia
para as aquisi¢des de energia elétrica para fornecimento dos clientes do CUR. Os custos médios de

referéncia para a aquisicdo de energia elétrica sdo determinados de acordo com o0 mecanismo de
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aprovisionamento eficiente de energia elétrica por parte do comercializador de ultimo recurso previsto no

Regulamento Tarifario, conforme namero 10, do artigo 50.° do mesmo diploma.

Este trabalho, iniciado no processo de calculo tarifario para 2014, no ambito do artigo 50.° do Decreto-Lei
n.° 215-B/2012, pretende obter um conhecimento mais aprofundado sobre a atividade de aquisi¢cdo de
energia elétrica e mercado, no que se refere aos custos médios de referéncia para a aquisicdo de

energia elétrica.

Assim, apresentam-se em seguida os resultados das analises realizadas para dar resposta ao estipulado
pelo Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro.

5.3.2 ANALISE

De acordo com os artigos 95.° a 97.° do Regulamento Tarifario em vigor, cabe ao Comercializador do
Ultimo Recurso (CUR) a incumbéncia de vender a energia produzida pelos produtores em regime
especial que beneficiam de tarifas fixadas administrativamente (feed-in tariffs) e comprar energia elétrica

para abastecer os clientes que se mantém no mercado regulado.

No sentido de analisar os custos associados a aquisicdo de energia elétrica para o fornecimento dos
clientes do CUR, é necessario observar, por um lado, o perfil do consumo dos seus clientes e, por outro,
perceber o impacto dos servigos de sistema.

De uma forma genérica, pode-se decompor o custo da aquisicao de energia elétrica por parte do CUR
em quatro parcelas: prego de mercado, spread associado ao perfil de consumo dos clientes do CUR®2,
os custos relativos aos desvios de consumo e custos que derivam de razdes de ordem técnica da propria

rede.

Para compreender de que forma o perfil de consumos da carteira de clientes influencia o custo de
aquisicao de energia elétrica no mercado analisou-se o comportamento do pre¢co de mercado, o perfil de
consumos e o custo de aquisi¢gdo do CUR.

O ponto de partida para esta analise é a verificagdo do pre¢co do mercado grossista, nos ultimos 5 anos,

por més e por hora.

82 Spread associado ao perfil de consumo ¢é obtido pela diferenga mensal entre o custo de aquisigdo, calculado com
base no perfil de consumo da carteira de clientes do CUR, e prego médio de mercado.
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A Figura 5-3 apresenta a média mensal dos pregos do mercado diario®3, bem como a média anual dos

precos do mercado diario® nos anos de 2010 a 2014.

Em 2014, os pregos médios mensais foram muito baixos nos primeiros 4 meses do ano e nos restantes

meses do ano estabeleceram-se sempre acima da média anual.

Figura 5-3 - Pregos médios de mercado mensais, de 2010 a 2014
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83 Meédia aritmética dos pregos horarios no mercado diario, entre a primeira hora do primeiro dia do més e a ultima
hora do ultimo dia do més.

84 Média aritmética dos pregos horarios no mercado diario, entre a primeira hora do primeiro dia do ano e a ultima
hora do ultimo dia do ano.

247



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2016 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

A Figura 5-4 apresenta os pre¢cos médios de mercado por hora, para o mesmo periodo de analise. Esta
analise permite estabelecer padrdes de comportamento dos precos. Genericamente, os pregcos mais

elevados, ao longo de cada dia, ocorrem na primeira hora e entre as horas 10 e 24, com excegdo da
hora 17.
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Figura 5-4 - Precos médios de mercado por hora, de 2010 a 2014

Ano 2014
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Em seguida, analisam-se os perfis de consumo dos clientes do CUR para 2013 e para 2014, anos para
os quais se dispde de informagéo relativa as compras de energia por parte do CUR. Dado que os perfis
de consumo séao diferentes dependendo da fase do ano, a analise é realizada por trimestre, ou seja,
repartida por quatro periodos, correspondentes aos periodos trimestrais de entrega de energia elétrica,
definidos no artigo 28.° do Regulamento Tarifario em vigor (periodo | — 1/1 a 31/3; periodo Il — 1/4 a 30/6;
periodo Il — 1/7 a 30/9 e periodo IV — 1/10 a 31/12).

A Figura 5-5 apresenta o perfil de consumos do CUR, por periodo horario, para os anos de 2013 e de
2014. Como se pode verificar, entre 2013 e 2014 verificou-se uma diminuicao das quantidades diarias
procuradas em todos os periodos horarios, o que se associa maioritariamente a saida de clientes para o
mercado liberalizado, embora possam também existir efeitos de temperatura na passagem de 2013 para
2014. E visivel, ndo s6 uma diminuicdo da procura diaria mas também um alisamento das quantidades
por horas. Esta analise permite-nos antecipar uma diminuigdo do spread associado ao perfil de consumo
do CUR.
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Figura 5-5 - Consumos do CUR em 2013 e 2014 por periodos (1, II, lll e IV)
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Fonte: EDP SU

A Figura 5-6 apresenta, entre 2013 e de 2014, a evolugao dos consumos médios dos clientes do CUR
por hora, bem como a evolugéo dos pregos médios horarios. Verifica-se que o consumo dos clientes do

CUR segue a tendéncia do pre¢co médio do mercado, por hora. O consumo é superior nas horas em que
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0 preco é também superior. No entanto, e como aferido também nas figuras anteriores, em 2014 este
perfil alterou-se ligeiramente, enfraqueceu a procura nas horas de ponta, o que levou a diminuicdo da
diferenca entre o valor maximo e o valor minimo de procura ao longo do dia. Neste quadro de alisamento
do padrao de consumo horario, o pre¢o médio do mercado continua a ser inferior ao custo de aquisicao

de energia para o fornecimento dos clientes do CUR mas a diferenga reduz-se.
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Figura 5-6 - Consumos médios dos clientes do CUR, pre¢os médio por hora, pre¢co médio anual

do mercado e custo médio anual de aquisicdo do CUR, entre 2012 e 2014
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Para além do diferencial sobre o preco de mercado, o custo de aquisicdo de eletricidade é ainda
constituido pelas parcelas associadas aos desvios de consumo e pela partilha dos custos relativos as
restricdes técnicas e banda de regulacao. Procedeu-se a analise dos desvios, quer das quantidades quer
dos valores (por defeito e excesso) para 2013 e para 2014. A Figura 5-7 apresenta essa evolugao.

Figura 5-7 - Desvios de consumos do CUR e por hora, em 2013 e 2014
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Fonte: EDP SU

As séries “Defeito” correspondem a série em que o0 consumo, em tempo real, é superior ao programa
final (resultado dos mercados diario e intra-diarios). Sempre que o consumo € inferior ao programa final,
entdo, existe excesso de energia (séries “Excesso”). Verifica-se que os desvios por defeito sado

superiores no periodo compreendido entre a hora 19 e a hora 24, sendo relativamente semelhantes aos
desvios por excesso.

Os custos totais de 2013 e de 2014 associados aos desvios da procura sao apresentados na
Figura 5-8.
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Figura 5-8 - Desvios totais de consumos do CUR, em 2013 e 2014
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Maio Junho Julhe Agosto Setembio Outubre Novembro Dezembro

A ultima parcela de custos que se adiciona para determinar o custo de aquisi¢cdo de energia elétrica é a
relacionada com os custos com a banda de regulagdo e com as restrigdes técnicas. Estes custos nao
dependem da gestdo do proprio comercializador, mas derivam da gestdo técnica da rede e séo
distribuidos por todos os consumidores. A Figura 5-9 apresenta, para 2013 e 2014, os valores

associados as restricdes técnicas que foram imputados ao CUR.
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Figura 5-9 - Custos totais com restrigcdées técnicas imputadas ao CUR, em 2013 e 2014
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Fonte: EDP SU

A Figura 5-10 apresenta a estrutura do custo de aquisicdo do CUR nos anos de 2013 e de 2014,

evidenciando as varias componentes:
e Preco de mercado;
e Spread associado ao perfil do consumo;
e Spread associado aos desvios de consumo;

e Spread associado a banda de regulagéo e restricdes técnicas.
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Figura 5-10 - Estrutura do custo de aquisicao de eletricidade pelo CUR, em 2013 e 2014
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A figura permite constatar que o custo médio de aquisicdo do CUR, foi em 2014 inferior ao ocorrido em
2013. Verifica-se também que em 2014, os custos de aquisicdo de eletricidade foram bastante inferiores

a média do ano nos meses compreendidos entre janeiro e de abril.

De uma forma genérica, o custo de aquisicdo de um comercializador depende de:
¢ Do perfil de consumo da carteira de clientes,
¢ Da capacidade de previsdo desse consumo e,

e Da dimensao da carteira.

Estas caracteristicas ditam a dimensdo de cada uma das parcelas que se adicionam ao prego de
mercado e constituem o custo de aquisicdo do comercializador. Assim, a definicdo de custos de
aquisicdo de energia para a atividade de aquisicdo de energia elétrica devera ter em consideragao as
caracteristicas particulares da sua carteira de clientes, as curvas de perfil de consumos, bem como a
dimensdo dos clientes abastecidos. Por outro lado, a estratégia de aprovisionamento nos mercados de

futuros ou no mercado spot pode implicar resultados totalmente diferentes. Deste modo, as alteragdes
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decorrentes do fim das tarifas transitorias reguladas na carteira de clientes ja tém impacte visivel na
evolugao do custo de aquisicdo do CUR. Estes fatores foram tidos em conta na definicido do custo médio

de aquisi¢ao do CUR para fornecimento dos clientes previsto para 2016.
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6 ANALISE DO BALANGO DE ENERGIA ELETRICA

Neste capitulo apresentam-se as linhas gerais adotadas pela ERSE na definigcdo do nivel de consumo de
eletricidade para 2015 e 2016 e analisam-se os dados reais do consumo de eletricidade do ano 2014,

que influenciam o calculo dos ajustamentos a repercutir nos proveitos permitidos de 2016.

6.1 PREVISAO DA PROCURA

Nos termos regulamentares, em junho de 2015, a REN e a EDP Distribuicdo apresentaram as suas
previsbes de evolugdo da procura para 2015 e 2016, verificando-se a existéncia de diferencas
assinalaveis ao nivel do consumo referido a emiss&o®®, em ambos os anos, em resultado de, a essa
data, as previsdbes da REN serem notoriamente pessimistas. Mais recentemente, a REN disponibilizou
uma previsdo®®, que incorpora dados reais até novembro de 2015, a qual revé o consumo em alta. Com
esta previsdo, a estimativa de consumo referido a emissdo da REN para 2015 passou a ser semelhante
a estimativa de junho da EDP Distribuicdo. Contudo, mesmo apoés esta atualizagdo, o consumo previsto
pela REN para o ano de 2016 continua inferior ao previsto pela EDP Distribuigdo para o mesmo ano, nas
suas previsdes de junho de 2015. Nestas previsdes, constata-se um maior otimismo da EDP Distribuicao
face a REN (ver Quadro 6-1 e Figura 6-1).

Conjugando a analise da informagdo das empresas, a evolugdo mais recente do consumo de eletricidade
e a evolugdo de outros indicadores econémicos, a ERSE definiu um cenario de consumo de energia

elétrica para o calculo tarifario de 2016.

Os indicadores mais recentes para a evolugdo da economia portuguesa apontam para a continuidade da
recuperacdo da economia portuguesa em 2015 e as previsbes de crescimento para 2016 s&o
ligeiramente menos otimistas, mas em linha com o projetado para a area do euro. Contudo, atendendo
as projegbes macroeconomicas mais recentes do Fundo Monetario Internacional®’, que apontam para a
manutencgao do ritmo de crescimento da area do Euro em 2015 e uma ligeira reducédo em 2016, face as
anteriores projecdes, podera existir algum risco de abrandamento da atividade econémica a partir do

segundo semestre de 2015 na area do euro, que afetara também Portugal.

Face a 2014, espera-se que em 2015 e 2016 se mantenha o desempenho positivo de alguns setores da

industria nacional, com a manutengao das exportagdes num nivel elevado e ainda com tendéncia de

85 Os valores da energia entrada na rede de distribuigdo previstos pela EDP Distribuicdo s&o convertidos para o
referencial da emissao por acréscimo dos consumos préprios da REN e tendo em conta as taxas de perdas na
rede de transporte previstas pela REN.

8 REN, “Previsdo do consumo de energia elétrica — Dezembro 2015”
87 IMF World Economic Outlook (WEQ) Update, October 2015
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crescimento. Esta situagdo devera contribuir para o acréscimo do consumo de energia elétrica,

principalmente nos niveis de tensdo mais elevados.

Por outro lado, as projegdes mais recentes do Banco de Portugal®® para a procura interna mantém, em
2015 e 2016, a tendéncia de recuperacdo observada em 2014, o que devera contribuir para um
acréscimo do consumo de eletricidade também na Baixa Tensdo. No entanto, para os segmentos de
consumidores ligados neste nivel de tensdo (domésticos, pequeno comércio e servigos), existem fatores
estruturais, como sejam a promogao da eficiéncia no consumo e a elevada carga fiscal sobre a
eletricidade para o consumidor final (com efeito apenas no doméstico), que impedirdo subidas mais

notdrias do consumo nestes segmentos.

Especificamente sobre as perdas nas redes de transporte e distribuicdo, a ERSE assumiu nos cenarios
de procura considerados no calculo tarifario de 2016 os valores percentuais de perdas previstos pelas

empresas.

Neste contexto, o consumo referido a emisséo estimado pela ERSE para o ano de 2015 considera uma
subida de 1,5% face ao ocorrido no ano de 2014, justificado pelo crescimento nos niveis de tensdo mais
elevados (MAT, AT, MT, BTE), situando-se cerca de 0,4 TWh acima da ultima previsdo da REN
(dezembro 2015, +0,6%) e 0,3 TWh acima da previsdo da EDP (junho 2015, +0,8%). Para 2016, a ERSE
assumiu que o ritmo de crescimento do consumo de eletricidade sera ligeiramente inferior ao estimado
para 2015, devendo contudo voltar a atingir a barreira dos 50,0 TWh no referencial da emisséo, a que
corresponde um acréscimo de 1,0%. Esta previsdo é mais otimista que a ultima previsdo da REN
(49,1TWh, que corresponde a manter o nivel de 2015) e esta alinhada no que respeita a variagcao,
embora ligeiramente acima em valor absoluto, com a previséo efetuada pela EDP em junho de 2015

(+1,0% para 49,7 TWh).

O Quadro 6-1 e a Figura 6-1 sintetizam os valores do consumo referido & emissao considerados pela
ERSE, bem como as perspetivas da REN e da EDP Distribuicao.

Quadro 6-1 - Previsdes da emissao para a rede publica em Portugal continental para 2015 a 2016

2012 2013 2012/2013 2014 2013/2014
GWh GWh % GWh %

Real 49 060 49 152 0,2% 48 822 -0,7%

Previsoes para Tarifas 2016

REN - Junho 2015 48 580 -0,5% 48 265 -0,6%
EDP Dist - Junho 2015 [1] 49 229 0,8% 49 709 1,0%
REN - previsdes mensais Dezembro 2015 49 120 0,6% 49 126 0,0%
ERSE 49 554 1,5% 50 050 1,0%

88 Banco de Portugal, Boletim Econdmico — Outubro de 2015
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[1] Os valores de energia entrada na rede de distribuicdo enviados pela EDP Distribuicdo foram acrescidos dos consumos proprios da REN e das
perdas do transporte, tendo em conta os dados enviados pela REN.

Fonte: REN, EDP, ERSE

Figura 6-1 - Evolugao do consumo referido a emissdao em Portugal continental
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[1] Os valores de energia entrada na rede de distribuicdo enviados pela EDP Distribuigdo foram acrescidos dos consumos préprios da REN e das

perdas do transporte, tendo em conta os dados enviados pela REN.
[2] Na REN e EDP Distribuigéo apresentam-se os valores enviados no prazo regulamentar (junho)

Fonte: REN, EDP, ERSE

No que respeita as Regides Auténomas, a semelhanga do ocorrido em anos anteriores, a ERSE assumiu
no exercicio tarifario de 2016 os cenarios de procura apresentados pela EDA e pela EEM para os anos
de 2015 e 2016.

6.2 DESVIOS DA PROCURA

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NO CONTINENTE

A comparagao do balango de energia elétrica verificado em 2014 com os valores previstos em 2013 para

fixacédo das tarifas de 2014 coloca em evidéncia as seguintes diferengas:

¢ O consumo referido a emissao atingiu 48 822 GWh, situando-se 0,5% abaixo do valor previsto no

calculo das tarifas de 2014.

e O valor real dos fornecimentos totais a clientes atingiu 43 808 GWh, o que significa um decréscimo

de 1,6% face a previsao.

e O consumo dos clientes em mercado livre foi de 34 561 GWh, situando-se 0,8% acima do valor
previsto. No que diz respeito aos fornecimentos do CUR, atingiram 9 247 GWh, o que corresponde

a um desvio por defeito de 9,8% em relagéo a previsao.
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e A taxa de perdas na rede de transporte®® voltou a denotar em 2014 um ligeiro desvio por excesso

em relagao ao valor previsto.

e A taxa de perdas nas redes de distribuigdo® situou-se em 10,32%, face a 9,14% previsto no

célculo tarifario de 2014, embora seja notério um decréscimo face ao maximo histérico ocorrido

em 2013 (11,22%).

Os quadros seguintes permitem comparar os valores ocorridos no ano de 2014 com os dados

previsionais para o balanco de energia elétrica enviados pelas empresas e com os valores

correspondentes considerados pela ERSE no calculo das tarifas de 2014.

Quadro 6-2 - Consumo referido a emissao

Tarifas 2014 Proposta REN para Tarifas 2014
2014
(real) 2014 2014
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= EMISSAO PARA A REDE PUBLICA 48 822 49 060 -238 -0,5% 47 700 1122 2,4%)
(Variagao média anual) -0,7%)| 0,0% -1,2%
- Perdas na rede de Transporte 784 644 140 626 158
(perdas/emiss&o) 1,61% 1,31% 1,31%
- Consumos Proprios 14 12 2 12 2
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAO 48 023 48 404 -381 -0,8% 47 062 961 2,0%)
(incluindo os consumos em MAT) -0,8% 0,0% -1,3%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e difere do valor correspondente
apresentado no Quadro 6-3, o qual incorpora dados fisicos e dados comerciais.

Fonte: ERSE, REN

89 Taxa de perdas na rede de transporte = Perdas na rede de transporte em GWh / Consumo referido a emissdo em

GWh.

9 Taxa de perdas nas redes de distribuigdo = Perdas na rede de distribuicgdo em GWh / Fornecimentos a clientes
finais (excluindo fornecimentos em MAT) em GWh.
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Quadro 6-3 - Balan¢o de energia elétrica da EDP Distribuigcao

Tarifas 2014

Proposta EDP Distribuigdo para Tarifas

2014 2
(real) 2014 2014
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAO 48 110 48 404 -294 -0,6%) 47 124 986 2,1%)
(incluindo os consumos em MAT)
- Perdas na rede de Distribuigdo 4 302 3871 430 11,1% 3769 533 14,1%
(perdas/fornecimentos) 10,32% 9,14% 9,14%
- Consumos Proéprios 0 0 0 0 0
= FORNECIMENTOS A CLIENTES DO
COMERCIALIZADOR REGULADO E A CLIENTES NO 43 808 44 533 -724 -1,6%) 43 355 453 1,0%)
MERCADO
Clientes do comercializador de ultimo recurso 9247 10 256 -1 008 -9,8% 11 682 -2 435 -20,8%
MAT 0 0 0 n.a. 0 0 n.a.
AT 4 6 -3 -40,4% 0 4 n.a.
MT 423 545 -123 -22,5% 393 29 7,5%
BT 8821 9704 -883 -9,1% 11289 -2468| -21,9%
Clientes no mercado 34 561 34 277 284 0,8% 31673 2 888 9,1%
MAT 2113 2192 -79 -3,6% 2134 -22 -1,0%
AT 6791 6 388 403 6,3% 6 226 566 9,1%
MT 13512 13 091 422 3,2% 12 882 630 4,9%
BT 12 144 12 606 -462 -3,7% 10 431 1713 16,4%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e comerciais, que origina a
diferenga face ao valor correspondente apresentado no Quadro 6-2, que se baseia apenas em dados fisicos.

Fonte: ERSE, EDP

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DOS AGORES

O Quadro 6-4 apresenta-se o balango de energia elétrica verificado em 2013 e em 2014, bem como os

valores previstos em 2013 para fixacdo das tarifas de 2014. A andlise deste quadro evidencia os

seguintes aspetos diferengas:

e O consumo referido a emissdo, na Regido Autébnoma dos Acgores atingiu os 770,1 GWh,

situando-se 0,5% acima do previsto em tarifas de 2014, mas mantendo a tendéncia de queda

observada nos ultimos anos (-0,4%).

¢ A emissao para a rede das centrais da EDA atingiu os 483,8 GWh, que representa um decréscimo

de 2,8% relativamente a 2013 e um desvio por excesso de 1,1% face a previsao para tarifas 2014.

¢ As aquisi¢bes a produtores do SIA aumentaram 4,0% face a 2013, mas ainda assim ficaram 0,5%

abaixo do previsto para tarifas de 2014, situando-se em 285,9 GWh.

e De 2013 para 2014 os fornecimentos mantiveram a tendéncia de queda (-0,2%), embora mais

moderada que em 2013 (-1,6%), tendo atingido 716,8 GWh, o que representa um desvio de +0,1%

face ao previsto no calculo tarifario de 2014. A analise por niveis de tensdo mostra que em 2014
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houve uma ligeira recuperagcédo dos fornecimentos em MT (+0,3%), situando-se 1,2% acima da
previsdo, enquanto na BT o desvio face ao previsto para o calculo tarifario de 2014 foi de sentido
contrario (-0,6%), em resultado do decréscimo de fornecimentos que se observa face a 2013
(-0,5%).

e A taxa de perdas de 2014 foi de 7,22%, superior ao valor previsto em 0,31 pontos percentuais,

mas 0,25 pontos percentuais abaixo do ocorrido em 2013.

Quadro 6-4 - Balango de energia elétrica da EDA

Tarifas 2014 = Proposta EDA
2013 2014 A%
(real) (real) 2014/2013 2014
MWh (real - previsto)
MWh MWh % MWh %
Produgéo
Centrais da EDA 517 072 502 574 -2,8% 495 143 7 432 1,5%
Consumo e perdas nas centrais 19 114 18 751 -1,9% 16 468 2 283 13,9%
Emissé&o propria 497 958 483 823 -2,8% 478 675 5149 1,1%
Outros produtores do SPA 0 0 0 0
Microgeragéo 343 356 599
Produtores do SIA 275 051 285 938 4,0% 287 438 -1 501 -0,5%
Consumo referido a emisséo 773 351 770 118 -0,4% 766 713 3648 0,5%
Consumos proprios 1328 1557 17,2% 1142 415
Fornecimentos 718 340 716 791 -0,2% 716 098 693 0,1%
Entregas a clientes do Mercado Liwre 0 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 718 340 716 791 -0,2% 716 098 693 0,1%
MT 274 263 275 068 0,3% 271753 3316 1,2%
BT 444 076 441722 -0,5% 444 345 -2 623 -0,6%
Energia saida da rede 719 668 718 347 -0,2% 717 240 1108 0,2%
Perdas na rede 53 683 51770 -3,6% 49 473 2 540 5,1%
Taxa de perdas!"! 7,47% 7,22%| -0,25 p.p. 6,91% 0,31 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EDA

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 6-5 € apresentado o balango de energia elétrica da EEM. Sao analisados os valores
verificados em 2013 e em 2014 e os valores aceites nas tarifas para 2014. Da anadlise do quadro

evidenciam-se os seguintes pontos:

e Em 2014, a energia entrada na rede (860,3 GWh) apresenta um acréscimo de 1,3% face ao valor

de 2013, embora com um desvio de -0,6% face a previsao para o calculo tarifario de 2014.
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As centrais da EEM tiveram uma quebra na emissao para a rede de 0,7% face a 2013, enquanto a
producado nao vinculada teve um aumento notdrio de 9,7%. Em relacdo as previsdes para tarifas
de 2014, verificam-se desvios de -2,8% e de +6,3%, respetivamente nas centrais da EEM e nas

centrais do SIM.

O consumo referido a emissao (858,9 GWh) registou em 2014 um acréscimo de 1,2% face a 2013

e um desvio de -0,6% comparativamente com as previsdes para tarifas de 2014.

Os fornecimentos atingiram 785,6 GWh em 2014, que corresponde a um aumento de 1,2% em
relagéo a 2013 e a um desvio por defeito de 0,6% face a previsdo de tarifas 2014. Por niveis de
tensao, verificam-se comportamentos semelhantes nas evolugdes dos valores ocorridos em 2013
e 2014, com os fornecimentos em AT/MT a crescerem 1,1% e os de BT cerca de 1,2%. Face as
previsoes para tarifas 2014, o desvio dos fornecimentos em BT foi de -0,7%, enquanto na AT/MT

esta diferenga foi de -0,3%.

Em 2014, a taxa de perdas na rede situou-se em 9,21%, com uma diferenca negligenciavel de

-0,03 pontos percentuais em relagao ao valor previsto.
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Quadro 6-5 - Balango de energia elétrica da EEM

Tarifas 2014 = Proposta EEM
2013 2014 A%
(real) (real) 2013/2014 2014
(real - previsto)
MWh
MWh MWh % MWh %
Produgéo
Centrais da EEM 522 371 518 983 -0,6% 532 939 -13 956 -2,6%
Consumo e perdas nas centrais 10 259 10 380 1,2% 9 602 778 8,1%
Emiss&o propria 512 112 508 603 -0,7% 523 337 -14 733 -2,8%
Outros produtores do SPM 192 122 192 394 0,1% 192 000 394 0,2%
Produtores do SIM 145 151 159 282 9,7% 149 822 9 460 6,3%
Total da energia entrada na rede 849 386 860 279 1,3% 865 158 -4 880 -0,6%
Bombagem 564 1330 135,6% 600 730 121,7%
Consumo referido a emisséo 848 821 858 949 1,2% 864 558 -5 610 -0,6%
Consumos préprios 976 990 1,4% 962 27 2,8%
Fornecimentos 776 206 785619 1,2% 790 571 -4 952 -0,6%
Entregas a clientes no Mercado Liwe 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 776 206 785619 1,2% 790 571 -4 952 -0,6%
AT/MT 191 080 193 205 1,1% 193 824 -618 -0,3%
BT 585 126 592 413 1,2% 596 747 -4 334 -0,7%
Energia saida da rede 777 182 786 609 1,2% 791 533 -4 924 -0,6%
Perdas nas redes 71 639 72 340 1,0% 73 025 -685 -0,9%
Taxa de perdas (" 9,23% 9,21%| -0,02 p.p. 9,24% -0,03 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EEM
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7 INFORMAGAO RECEBIDA

Para a determinagéo dos proveitos permitidos, as empresas reguladas do Setor Elétrico tém obrigacdes
ao nivel da prestagdo de informagdo, que no momento de reporte da informagdo para o periodo
regulatério 2015-2017, se encontrava estipulada nas secgdes Il a VI e secgdo IX do capitulo VI do

Regulamento Tarifario, na redacao que lhe foi dada pelo Regulamento n.° 511/2014, de 15 de dezembro.

Sublinhe-se que a legislagdo em vigor, nomeadamente, o Decreto-Lei n® 215-A/2012, de 8 de outubro, e
o Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, é clara no que respeita a obrigagao dos agentes em

fornecer toda a informacgéo para fins regulatérios.

De acordo com a Lei n.° 9/2013, de 28 de janeiro, que aprova o0 regime sancionatério do setor
energético, a falta de colaboragédo ou prestagdo de informacao solicitada pela ERSE no exercicio das
suas fungdes e a que os agentes estejam obrigados nos termos da lei ou dos regulamentos em vigor,
sdo contra ordenagbes muito graves puniveis com coimas.

Assim, de acordo com o Regulamento Tarifario a informacgéo a disponibilizar devera conter:

o Valores dos ativos imobilizados, amortizagées e comparticipagdes ao investimento, desagregados

por atividades quando aplicavel;

e Valores previsionais dos investimentos, transferéncias para exploracdo e amortizagdes,

desagregados por atividades, quando aplicavel,;
e Balancos de energia;
o Balangos da atividade, reais, estimados e previstos;
¢ Demonstragoes dos resultados por atividade, reais, estimadas e previstas;
e Detalhe de custos associados a cada atividade;
o Taxas de inflagdo utilizadas nas proje¢des efetuadas pelas empresas;
e Chaves de reparticao dos custos comuns;
e Chaves de reparticdo dos imobilizados e investimentos em areas comuns;

e Relatério com a justificagdo e discriminagéo dos critérios subjacentes a elaboragao da informagao

disponibilizada;
e Caracterizacao fisica dos investimentos efetuados e propostos;

¢ Relatério de auditoria com a certificagdo das contas reguladas para o ano t-2, evidenciando as

diferencas entre as contas estatutarias e as contas reguladas.
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Relativamente a rececao da informagao para determinagcao dos proveitos permitidos para o ano de 2016

e dos ajustamentos dos anos 2014 (t-2) e 2015 (t-1), destacam-se as seguintes ocorréncias:

A informagéo enviada a ERSE de uma forma genérica corresponde ao solicitado nos termos do
Regulamento Tarifario;

e Os prazos de envio de informagdo estabelecidos regulamentarmente foram, na generalidade,

respeitados pelas empresas;

¢ A informacéo financeira e fisica disponibilizada em suporte digital, de uma forma geral encontrava-
se preenchida corretamente. Nos casos em que houve necessidade de algum pedido de
esclarecimento solicitado pela ERSE, as empresas responderam as questbes com a informagéo

entendida necessaéria para efeitos regulatérios, de forma célere e objetiva;

¢ As auditorias de uma forma global corresponderam as necessidades regulatorias.

Refira-se, que o Regulamento Tarifario em vigor refere a necessidade de prestagdo de informagéo por
parte das empresas, procurando uma maior transparéncia na informagcdo econdémica, por forma a
diminuir o risco de subsidiagdo das atividades nao reguladas das empresas, através das suas atividades
reguladas. Assim, é importante que as empresas prestem ao regulador toda a informagédo prevista

regulamentarmente nos prazos definidos para o efeito.
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