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PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

1 INTRODUCAO

O presente documento apresenta os proveitos permitidos e os ajustamentos, por atividade regulada do
setor do gds, para o ano gas 2026-2027. Os ajustamentos de 2024, de 2025 e os proveitos permitidos para
2026 e 2027 seguiram o definido no Regulamento Tarifario atualmente em vigor, aprovado pelo

Regulamento n.2 825/2023, de 28 de julho.

Para o ano gdas 2026-2027 aplicam-se os parametros definidos para o periodo regulatério que se iniciou a
1 de janeiro de 2024. A data de inicio do periodo de regulacdo é coincidente com o ano civil, enquanto o
calenddrio de vigéncia das tarifas de gas vigora no periodo compreendido entre 1 de outubro e 30 de
setembro, por forma a sincronizar a vigéncia das tarifas nas interligacdes com as restantes tarifas aplicaveis

no Sistema Nacional de Gas (SNG).
Desta forma, o célculo dos proveitos permitidos do ano gas corresponde a seguinte ponderacao:
0,25 * proveito de 2026 (s) + 0,75 * proveito de 2027 (s+1)

A definicdo dos proveitos assenta no calculo dos proveitos permitidos para o ano gas em que serdo
aplicadas as tarifas, com base em previsGes para esse ano, e no cdlculo dos ajustamentos definitivos de
s-2, com base em valores reais e auditados e de s-1, que sdo provisorios por ndo contemplarem dados finais

e auditados.

No calculo dos ajustamentos sdo apuradas as diferengas entre os proveitos incorporados nas tarifas e os
valores que sdo recuperados pelas empresas, o que garante o apuramento final dos valores relativos a cada
ano e permite conhecer as razGes que justificam tal ajustamento, a favor da empresa ou a favor dos

consumidores. Desta forma, este € um processo essencial do célculo tarifério.

Deste modo, para o ano gas 2026-2027, foram recalculados os proveitos permitidos de 2024 com dados
reais e os valores estimados para os proveitos permitidos de 2025, comparando-se esses montantes com
os que foram considerados no célculo das tarifas a vigorar nos respetivos anos. No entanto, nos proveitos
permitidos calculados para este exercicio tarifario os ajustamentos de s-1, apds uma avaliacdo dos seus

impactos tarifarios, ndo foram considerados?.

1 As diferencas entre os ajustamentos definitivos e os estimados no ano anterior constituem um indicador da evolugdo perspetivada
dos proveitos a recuperar nas tarifas dos anos gas seguintes.
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As previsdes em que assentam os proveitos permitidos tém subjacentes projecdes da evolucdo do contexto
econdmico e financeiro das atividades reguladas para 2026 e 2027, e os parametros de regulacdo aplicados
as atividades reguladas a partir de 1 de janeiro de 2026, bem como a andlise as previsdes das empresas
reguladas. Os principais fatores exdgenos, cujas evolucdes previstas condicionam os proveitos permitidos,
sdo a procura de gas, o preco do petréleo nos mercados grossistas internacionais, que se reflete no preco
do gds natural para os comercializadores de Ultimo recurso, assim como o contexto macroecondémico. Os

aspetos mais relevantes desses fatores sdo analisados no capitulo 2 deste documento.

No exercicio de definicdo dos proveitos permitidos, sdo igualmente consideradas as previsdes das
empresas para os seus custos de investimento e de exploracdo. No caso particular dos investimentos
especificos, foi efetuada pela ERSE uma andlise aos investimentos realizados e propostos pelas empresas a
luz dos Planos de Desenvolvimento e Investimento da Rede de Transporte, Infraestruturas de
Armazenamento e Terminal de Gas Natural Liquefeito (PDIRG), ao nivel das atividades de alta pressédo, e
dos Planos de Desenvolvimento e Investimento da Rede de Distribuicdo de Gas (PDIRD-G), ao nivel da
atividade de distribuicdo. A consideracdo dos investimentos para efeitos tarifarios teve em conta: i) se os
planos de desenvolvimento e investimento da rede (PDIR), nos quais se inserem, foram ou ndo aprovados
pelo membro do Governo responsavel pela area da energia; ii) se existe alguma imposicdo legal ou
contratual que determine a sua execucdo, mesmo que nao integrem nenhum PDIR aprovado; iii) se foram
aprovados pelo Concedente em processos de aprovacdo autdonoma. Como resultado deste exercicio, os
valores de investimento considerados de 2024, estimados para 2025 e, principalmente, previstos para 2026
e 2027 ndo coincidem com os valores reportados pelas empresas no ambito do Regulamento Tarifario em

vigor.

O racional econdmico subjacente a definicdo dos parametros em vigor para o atual periodo de regulagdo
encontra-se plasmado no documento “Parametros de regulagdo para o periodo 2024 a 2027” e no
documento “Andlise de Desempenho das Empresas Reguladas do setor do gas”, publicados em junho de

2023.

Os valores inscritos nos quadros do presente documento sdo arredondados para milhares de euros
(10° EUR). No que diz respeito as compensacdes, a unidade utilizada foi o euro. Refira-se, ainda, que os
valores dos ajustamentos apresentados neste documento correspondem a montantes a receber pela
empresa quando sdo de sinal negativo e a montantes a devolver pela empresa quando os mesmos sao de

sinal positivo.

Os proveitos foram calculados para as atividades reguladas das seguintes empresas:
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e Adene —Agéncia para a Energia

e Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A.

e Dianagas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Evora, S.A.

e Duriensegas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Douro, S.A.

e GasSU,S.Az2

e Lisboagds GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.

e lisboagds Comercializacdo, S.A.

e Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A.

e |usitaniagas Comercializacdo, S.A.

e Medigas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Algarve, S.A.

e Paxgas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Beja, S.A.

e REN Armazenagem, S.A.

e REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.

e REN Gasodutos, S.A.

e REN Portgds Distribuicdo, S.A.

e Setgas - Sociedade de Distribuicdo de Gas Natural, S.A.

e Setgds Comercializagdo, S.A.

e Sonorgas - Sociedade de Gas do Norte, S.A.

e Tagusgas - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A.

e Transgds, S.A.
No capitulo 2, apresenta-se a sintese dos proveitos permitidos e dos proveitos a recuperar, bem como os
fluxos econdmicos e financeiros do SNG, para uma melhor compreensdo dos procedimentos subjacentes

ao cdlculo dagueles proveitos, e 0s pressupostos e os parametros considerados no cdlculo dos proveitos

permitidos para o ano gas 2026-2027.

2 Anteriormente designada por EDP Gas Servico Universal, S.A..
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No capitulo 3, apresentam-se, por atividade e empresa, os proveitos permitidos e os ajustamentos para o
ano gas 2026-2027, bem como os dados reais relativos a procura de gas que influenciam o calculo dos

ajustamentos a repercutir no ano gas 2026-2027.

No capitulo 4, referem-se os procedimentos seguidos para a determinacdo dos custos de referéncia para a

atividade de Comercializacdo de gas.

No capitulo 5, faz-se referéncia a informacdo recebida das varias empresas reguladas para efeito do célculo

dos proveitos permitidos e ajustamentos para o ano gas 2026-2027.
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2 ENQUADRAMENTO DOS PROVEITOS PERMITIDOS

2.1 PROVEITOS PERMITIDOS E PROVEITOS A RECUPERAR

2.1.1 SINTESE DOS PROVEITOS PERMITIDOS E DOS PROVEITOS A RECUPERAR

No ambito da definicdo das tarifas do setor do gds, a ERSE calcula anualmente os proveitos permitidos e os

proveitos a recuperar para as diversas atividades e empresas reguladas.

Face a varios circunstancialismos, decorrentes do quadro legislativo e regulamentar, os valores dos
proveitos permitidos a cada operador nem sempre sdo recuperados no ambito do exercicio da sua
atividade, mas sim por outros operadores no ambito das atividades que exercem, tal como se pode
observar na Figura 2-1. Estes proveitos sdo posteriormente transferidos pelos operadores que o0s
recuperaram por aplicacdo da sua tarifa, para os operadores a quem sdo devidos. Existem ainda proveitos
permitidos de um determinado ano que apenas sdo recuperados em anos subsequentes e proveitos
permitidos que sdo parcialmente recuperados pelas tarifas, sendo o remanescente recuperado através de

transferéncias de entidades fora do sistema tarifario.

O Quadro 2-1 apresenta o valor dos proveitos a recuperar para o ano gas 2026-2027, por atividade.
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Quadro 2-1 - Proveitos a recuperar para o ano gas 2026-2027 por atividade

Unidade: 10° EUR

Proveitos a recuperar Proveitos a recuperar L
. N Variagdo
Tarifas 2026-2027 Tarifas 2025-2026
|Proveitos do operador de rececéo, armazenamento e regaseificagcdo de GNL [a] 22612 24786 -2174 -8,8%
Proveitos dos operadores de armazenamento subterraneo de gas [b] 17837 21077 -3240 -15,4%
Proveitos do operador darede de transporte de gas [c] 121 646 103 827 17 819 17,2%
Proveitos da atividade de Transporte de gas 83884 70 657 13227 18,7%
Proveitos da atividade de Gest&o Técnica Global do Sistema - UGS | 33290 29 460 3830 13,0%
dos quais referente aos proveitos permitidos da atividade de Operacéo Logistica de Mudanca de Comercializador 242 297 -55 -18,5%
Proveitos da atividade de Gestédo Técnica Global do Sistema - UGS | 4472 3709 763 20,6%
Proveitos dos operadores das redes de distribuicéo de gas 281137 287308 -6 170 -2,1%
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicéo, por aplicagéo da parcela | da tarifa de UGS 12 647 12376 271 2,2%
Custos do operador de rede de distribuig&o k, decorrentes da parcela | da tarifa de UGS, previstos para 0 ano gés t 15269 15200
Ajustamento resultante da aplicagéo da parcela | da tarifa de UGS [d] -591 -98
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicéo, por aplicacéo da parcela II> da tarifa de UGS 2221 1773 448 25,3%
Custos do operador de rede de distribui¢&o k, decorrentes da parcela |1> da tarifa de UGS, previstos para o ano gas t 2423 1993
Ajustamento resultante da aplicagéo da parcela 11> da tarifa de UGS [e] 203 220
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicéo, por aplicagéo da tarifa de UGS lI< 67 -68 135 198,8%
Custos do operador de rede de distribui¢&o k, decorrentes da parcela II< da tarifa de UGS, previstos para o ano gas t 563 445
Ajustamento resultante da aplicagéo da parcela 1< da tarifa de UGS [fl 496 Sil3)
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicéo, por aplicacéo da tarifa de URT 17 064 21658 -4 595 -21,2%
Custos do operador de rede de distribui¢do k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 17511 18072
Ajustamento resultante da aplicag&o da tarifa de URT [a] 448 -3587
Proveitos da atividade de Distribuicdo de gas [h] 249 140 251569 -2429 -1,0%
Proveitos do Comercializador de ultimo recurso grossista [i] 32963 28951 4012 13,9%
Proveitos da atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos CUR 32 660 28951 3708 12,8%
Proveitos da atividade de Compra e Venda de gases de origem renovavel p/ forn. CUR 303 0 303
Proveitos dos Comercializadores de dltimo recurso
Proveitos dos Comercializadores de Ultimo recurso retalhistas 107 364 102 135 5228 5,1%
Proweitos da fungdo de Compra e Venda de géas 32963 28951 4012 13,9%
Provweitos da fungéo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e as RNDG 60 342 59524 817 1,4%
Proveitos da fung&o de Comercializagcdo [i] 14 059 13 660 400 2,9%
Total dos proveitos a recuperar por aplicagdo das tarifas [a]+[b]+[c]-[d]-[e]-[f]-[g]+[h]+[i]+[]] 457 702 446 823 10879 2,4%

Notas:

N&o sdo incluidos no total dos proveitos a recuperar, os proveitos dos ORD decorrentes da aplicagdo das tarifas de UGS e de URT,
uma vez que consistem na transferéncia dos valores considerados ao nivel dos proveitos das atividades de Gestdo Técnica Global
do SNG e Transporte, do ORT para os ORD.

Também ndo sdo incluidos no total dos proveitos a recuperar os proveitos do CUR decorrentes da aplicagdo das tarifas de UGS, de
URT e de URD, uma vez que consistem na transferéncia dos valores considerados ao nivel dos proveitos da atividade de UGS, URT
e URD, dos ORD para os CUR.

Os proveitos a recuperar pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS consideram o desconto da tarifa social.

No ano gdas 2026-2027, os proveitos permitidos para cada um dos anos sdao calculados ao abrigo dos
parametros definidos para o periodo de regulacdo 2024-2027 e ao nivel dos custos de investimento foram
considerados, nas atividades de alta pressdo e da distribuicdo, os investimentos em conformidade com as
andlises efetuadas em cada uma das atividades no capitulo 3. Registe-se que, de modo a assegurar uma
maior estabilidade tarifaria, os proveitos permitidos de 2026-2027 ndo consideram os ajustamentos

provisorios de 2025.

O Quadro 2-2 apresenta os proveitos permitidos aos operadores das varias atividades reguladas.
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Quadro 2-2 - Proveitos permitidos para o ano gas 2026-2027 por atividade

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos

Permitidos Permitidos

2026-2027 2025-2026
|Proveitos do operador de recec¢do, armazenamento e regaseificacdo de GNL [a] 25624 31923
|Proveitos dos operadores de armazenamento subterraneo de gas [b] | 14 825 13 940
Proveitos do operador da rede de transporte de gas [c] 100 604 92 065
Proveitos da atividade de Transporte de gas 81825 76 672
Proveitos da atividade de Gestéo Técnica Global do Sistema - UGS | 18 780 15392
Proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do Sistema - UGS |l 0 0
Proveitos do operador logistico de mudanca de comercializador e agregador [d] | 484 594
Proveitos dos operadores das redes de distribuicdo de gas [e] 255938 262397
Proveitos do operador de rede de distribuicéo, por aplicacdo da tarifa de UGS | 591 98
Proveitos do operador de rede de distribui¢céo, por aplicacdo da tarifa de UGS II> -203 -220
Proveitos do operador de rede de distribui¢éo, por aplicagdo da tarifa de UGS li< -496 -513
Proveitos do operador de rede de distribui¢éo, por aplicagéo da tarifa de URT -448 3587
Proveitos da atividade de Distribui¢do de gas 256 493 259 444
Proveitos do Comercializador de Gltimo recurso grossista [f] 36 866 31305
Proveitos da atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos CUR 36 562 31305
Proveitos da atividade de Compra e Venda de gases de origem renovavel p/ forn. CUR 303 0
Proveitos dos Comercializadores de Ultimo recurso 114 847 109 416
Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas 33532 30336
Proveitos da fungdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e as RNDG 60 342 59524
Proveitos da fung¢éo de Comercializacdo [a] 20974 19 555
Total dos proveitos permitidos [a]+[b]+[c]+[d]+[e]+[f]+[g] 455 316 451779

De seguida apresentam-se, por atividade, os principais fatores que justificam a varicdo dos proveitos

permitidos.

ATIVIDADE DE RECECAO, ARMAZENAMENTO E REGASEIFICAGAO DE GNL (REN ATLANTICO)

Os proveitos permitidos da atividade de Rececdo, Armazenamento e Regaseificacdo de GNL para 2026-

2027 registam uma queda face aos proveitos do ano anterior, justificada pelo efeito do ajustamento de

s-2, que passou para um montante a devolver pela empresas. Em paralelo, regista-se um aumento do

OPEX4, justificado pelo efeito conjugado da inflagdo e da componente de energia (maior consumo), e uma

reducdo, ainda que residual, do CAPEX>.

3 Esta situagdo resulta, em grande parte, dos valores transferidos no d@mbito do mecanismo de atenuagdo de ajustamentos

tarifarios, que nos ultimos anos se traduzem em valores a receber pela empresa.
4 Custos de exploragdo, do inglés Operational Expenditure

5 Custo com capital, do inglés Capital expenditure
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ATIVIDADE DE ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS (REN ARMAZENAGEM)

Os proveitos permitidos da atividade de Armazenamento Subterrédneo para 2026-2027 apresentam um
aumento face ao ano anterior devido, principalmente, a reducdo do ajustamento do ano s-2 que se
mantém num valor a devolver pela empresa. No que respeita ao CAPEX e OPEX previstos ndo se registam

alteracdes materialmente relevantes.

ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE GAS E GESTAO TECNICA GLOBAL DO SNG (REN GASODUTOS)

Quando comparados os proveitos permitidos de 2026-2027 com os do ano gas anterior na atividade de
Transporte, verifica-se um acréscimo justificado pelo aumento significativo do ajustamento de s-2 a
devolver a empresa em resultado da queda ndo prevista da faturacdo nessa atividade. Outro efeito a ter
em conta ¢ a devolucdo de 1/3, com juros, dos desvios associados a procura, no dambito do mecanismo de
Diferimento Intertemporal dos desvios de proveitos associados a procura. Em sentido oposto regista-se
uma reducdo da componente de CAPEX, pelo efeito da diminuicdo do valor do ativo liquido, e da

componente de OPEX devido a reducdo do custo de transporte por rodovia.

Na atividade de Gestdo Técnica Global do Sistema, o aumento dos proveitos da parcela | da tarifa de UGS
deve-se ao aumento verificado no valor dos ajustamentos a recuperar pela empresa. No que respeita a
parcela Il da tarifa de UGS, o incremento resulta dos ajustamentos da atividade de Compra e Venda de gas

para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo Recurso.

ATIVIDADE DE OPERACAO LOGISTICA DE MUDANCA DE COMERCIALIZADOR (OLMC-ADENE)

Os proveitos da atividade de Operacéo Logistica de Mudanca de Comercializador para 2026-2027 registam
uma reducdo face ao ano anterior devido ao efeito conjugado da inflacdo, e em sentido inverso, do

ajustamento de s-2, que passou para um montante a devolver pela empresa.

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS (ORD)

Em tarifas 2026-2027, assiste-se a uma ligeira reducdo dos proveitos permitidos da atividade de
Distribuicdo, comparativamente ao ano gas anterior, devido, sobretudo, a diminui¢cdo do ajustamento de
s-2 a devolver as empresas. Por sua vez, esta diminuicdo decorre da reducdo, em 2024 face a 2023, do
desvio de previsdo das quantidades veiculadas na rede de distribuicdo relativamente aos valores

efetivamente ocorridos. Este efeito foi parcialmente compensado por um acréscimo do CAPEX, em virtude
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do reconhecimento de um nivel mais elevado de investimentos face ao exercicio tarifario anterior, no
ambito da aprovacdo, pelo membro do Governo responsavel pela area da energia, em fevereiro de 2026,
das propostas de PDIRD-G 2024. O aumento do OPEX, embora em menor grau, contribui também por
anular parcialmente o efeito da redugdo dos ajustamentos de s-2, devido ao impacte combinado de taxas
de variacdo do IPIB superiores as metas de eficiéncia e de um ligeiro aumento dos indutores fisicos (energia

veiculada na rede de distribuicdo e nimero de pontos de abastecimento).

ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE GAS DO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RERCURSO GROSSISTA (CURG)

Os proveitos do CURG englobam os proveitos da funcdo de Compra e Venda de gds natural, resultantes da
aquisicdo de gas natural, diretamente ou através de leildes, no ambito dos contratos de aprovisionamento

de longo prazo e da funcdo de compra e venda de gases de origem renovavel e de baixo teor de carbono.

Neste exercicio tarifario, observa-se um aumento dos proveitos da funcdo de Compra e Venda de gas
natural decorrente do aumento do custo unitario do gas natural na ordem dos 14%, ligeiramente mitigado
pela quebra de 2% nas quantidades. O crescimento do custo do aprovisionamento do gds natural decorre
da evolucdo dos precos do petrdleo nos mercados internacionais, detalhada no capitulo 2.4. Inclui-se
igualmente uma previsdo de proveitos para a funcdo de compra e venda de gases de origem renovavel
decorrente da publicacdo dos resultados do 1.2 leildo para a compra centralizada de biometano e

hidrogénio produzido por eletrélise, com origem em fontes de energia renovavel.

ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ULTIMO RECURSO RETALHISTA (CUR)

A atividade de Comercializacdo de Ultimo Recurso Retalhista contempla 3 funcdes distintas: (i) a funcdo de
Compra e Venda de gas natural, (ii) a funcdo de Comercializacdo de gas natural e (iii) a funcdo de Compra
e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG, em que os proveitos sdo um pass-through dos custos das atividades
a montante na cadeia de valor do setor. Para o ano gas 2026-2027, os proveitos da funcdo de Compra e
Venda de gds natural apresenta um aumento que resulta essencialmente do acréscimo do preco do gds
natural, cujo impacte foi mitigado pela redugdo do valor dos ajustamentos a devolver as empresas. Ao nivel
da fun¢do de Comercializagdo de gds natural, verifica-se, também, um acréscimo dos proveitos, neste caso
resultante do efeito conjugado do acréscimo dos custos de exploragao, por via do IPIB implicito no célculo

das parcelas fixa e variavel do OPEX, e do aumento do valor dos ajustamentos a favor das empresas.
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As diferencas entre os valores dos proveitos permitidos apresentados no Quadro 2-2 e os valores dos

proveitos a recuperar apresentados no Quadro 2-1, resultam deé:

e transferéncias de parte dos proveitos recuperados pelos operadores de rececao, armazenamento e
regaseificacdo de GNL e de armazenamento subterraneo, para a parcela | da atividade de UGS,
referentes ao mecanismo de mitigacdo de ajustamentos tarifarios das atividades desenvolvidas por

aqueles operadores;

e transferéncias, por parte do GGS para os CUR e para o CURg, no ambito das parcelas | e |l da atividade

de Gestdo Técnica Global do SNG;

e ndoinclusdo nos proveitos a recuperar do ORT dos valores decorrentes da aplicagdo do mecanismo
de diferimento intertemporal dos desvios de proveitos, liquidos de ajustamentos, associados a

procura de gas;

e inclusdo, no quadro dos proveitos permitidos, dos proveitos permitidos do OLMCA que serdo
recuperados por aplicacdo de um preco regulado e por aplicacdo da tarifa de UGS |, na proporcdo de

50% para cada uma das formas de recuperacdo.

No Quadro 2-3 reconcilia-se, para cada atividade regulada, os proveitos permitidos e a recuperar por
aplicacdo das tarifas. O quadro evidencia os movimentos associados as transferéncias entre atividades

decorrentes, entre outros, dos mecanismos de atenuacdo tarifdria e da sustentabilidade de mercado.

6 Para uma melhor percegdo dos fluxos consultar a Figura 2-1.
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Quadro 2-3 - Proveitos do ano gas 2026-2027 por atividade

Unidade: 10° EUR

Proveitos com
Proveitos Transferéncias, mecanismos de atenuag3o de transferéncras, Sustentabilidade dos mercados e equilibrio econdmico- o Proveitos
; de atenuasio " Tarifa Social
Tarlfas 2024-2025 permitidos ¢ custos p h financeito dos operadores a recuperar
de ajustamentos e custos
pass-through
(1) 2) {3)={1) +{2) (@) (5) (6)=(3)- (4) +(5)

Operador de terminal de GNL 25624 -3012 22612 0 22612
Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL 25624 -3012 (UGS 1) 22612 22612
Operador de armazenamento subterraneo de gés 14825 3012 17837 [} 17837
Armazenamento Subterraneo de gas 14 825 3012 (UGS 1) 17837 17 837
Operador da rede de transporte de gds 100 604 9655 110258| 11386 121 646
Transporte de gas 81825 2060 (REN Gas.) 83884 83 884
Gestdo Técnica Global do Sistema - UGS | 18 780 7595 242 (50% OLMC) +7 353 (Dif AP/MP) 26375 6915 (Com.) 33 290
Gestzio Técnica Global do Sistema - UGS Il 0 0 0 -4472 -3 903 (CVGés CURg) - 569 (CVGas CUR) 4472
Operador logfstica de mudanga de comercializador & de ol o .
agregador 484

Operago Logistica de Mudanca de Comercializador 484 -484 (50% UGS | + 50% aplicagio prego) 0 0|
Operadores da rede de distribuigio 255 938 28413 284 351 o 3213 281 137
Distribuicdo de gas 256493 -7 353 (Dif AP/MP UGS ) 249 140 249 140
Compra e Venda do Acesso a RNTG -555 35766 (UGS |+ UGS Il + URT) 35211 3213 31998
Comercializador de dltimo recurso grossista 36 865 0 36 562 3908 32863
Compra e Venda de gés natural 36 562 36562 3903 (UGS Il) 32660
Compra e Vendas de Gases Origem Renovavel 303 303! [ 303
Comercializadores de Gltimo recurso retalhistas 114847 o 114 847 7483 107 364
Compra e Venda de gas 33532 33532 569 (UGS Il) 32963
Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG 60342 60342 60 342
Comercializagdo de gas 20974 20974 6915 (UGS 1) 14059

O Quadro 2-4 apresenta os proveitos a recuperar em tarifas de 2026-2027 pela tarifa de UGS e identifica a

atividade a que o proveito é devido.
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Quadro 2-4 - Parcelas a serem recuperadas pela tarifa de UGS nas tarifas de 2026-2027

Unidade: 10° EUR

Parcela recuperada no
ano gés 2026-2027 pela
tarifa de UGS

Operador/
Entidade

transferéncias para UGSI 14 510

Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos
comercializadores de Ultimo recurso retalhistas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do 6915 CUR
operador da rede de transporte

Parcela dos proveitos permitidos da atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador,

242 OLMCA
previstos recuperar através da UGS
Mecanismo de atenuagdo de ajustamentos tarifarios ao nivel da atividade de Recegdo, Armazenamento e 3012 Terminal

i
Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL
Mecanismo de atenuagdo de ajustamentos tarifarios ao nivel da atividade de Armazenamento Subterraneo de 3012 AS
gas
Desconto resultante da aplicagdo da tarifa de acesso as redes opcionais em MP, previstos para o ano gas t 7353 ORD
transferéncias para UGSII 4472

Ajustamentos positivos ou negativos da atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos
comercializadores de Ultimo recurso referentes a anos anteriores, definidos para efeitos da sustentabilidade
dos mercados, a repercutir nos proveitos do ano gas t, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema do
operador da rede de transporte.

4200 CUR + CURg

Desvio outros custos CSNGN 217 CURg
Ajustamento s-1 CURG 0 CURg
Ajustamento s-2 CURG 3414 CURg
Ajustamentos s-1 CUR 0 CUR
Ajustamentos s-2 CUR 569 CUR
Custos associados ao Gestor Logistico UAG's 272 CURg

2.1.2 SINTESE DOS AJUSTAMENTOS

O modelo de regulacdo definido pela ERSE contempla ajustamentos a repercutir nas tarifas com dois anos
de desfasamento, calculados com base em contas auditadas. Contempla igualmente um ajustamento

provisorio, repercutido ao final de um ano, baseado em contas estimadas.

Os ajustamentos podem dever-se a diversos fatores:
e faturacdo inferior ou superior a prevista devido a fatores externos a atividade dos operadores;

e nivel de atividade que resulta em valores de custos com investimento e de gastos de exploracdo

incluidos nos proveitos permitidos diferentes dos considerados nas previsées.

No Quadro 2-5 apresenta-se a sintese dos ajustamentos, calculados para todas as atividades, bem como a

comparagdo com os valores de ajustamentos calculados no ano anterior, sendo de assinalar que, com
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excecdo da atividade de rececdo, armazenamento e regaseificacdo de GNL, os ajustamentos provisérios

estimados no ano anterior estdo em linha com os valores definitivos calculados este ano.

Quadro 2-5 - Sintese dos ajustamentos dos anos s-2 e s-1

Unidade: 10° EUR

Ajustamentos aos anos 2023 e 2024 em T 2025-2026 Ajustamentos aos anos 2024 e 2025 em T 2026-2027

Ano s-2 Ano s-1 Total Ano s-2 Ano s-1 Total
Ajustamentos do operador de recegdo, armazenamento e regaseificacdo de GNL -1721 -2431 -4152 6047 -298 5749
Ajustamentos dos operadores de armazenamento subterraneo de gas natural 3382 2288 5670 2532 -1296| 1236
Ajustamentos do operador da rede de transporte de gas natural -5204| -15176 -20379 -14 683 -8359| -23042
Proveitos da atividade de Transporte de gas natural -3251 -10321 -13572 -9.443 -6395 -15838
Proveitos da atividade de Gest&o Técnica Global do Sistema 1953 -4855 -6.808 -5240 -1964 7204
Ajustamentos do operador logistico de mudanca de comercializador -88, 40 -48 35/ 21 14|
Ajustamentos dos operadores das redes de distribuicao de gas natural -37 184 -16 247 -53430 -14418 -19 484/ -33902
Ajustamentos recuperar pelo ORD por aplicagao da tarifa de UGS | -162 -326 -488 -591 -528 -1120]
Ajustamentos recuperar pelo ORD por aplicagéo da tarifa de UGS II> 220 2529 2749 203 40 243
Ajustamentos recuperar pelo ORD por aplicagao da tarifa de UGS i< 513 -2002 -1490 496 476 972
Ajustamentos a recuperar pelo ORD por aplicacéo da tarifa de URT -3587 650 -2937 448 -357 90
Ajustamentos a recuperar pelo ORD por aplicag&o da tarifa de OLMC 63 0 63 0 0 0
Ajustamentos da atividade de Distribuicao de gas natural 34231 -17.097 51328 14973 19113 -34087
I j do C iali. or de Gltimo recurso grossista -1188| -3223 -4 410 -3414 2092 -1322
dos C iali es de Gltimo recurso retalhistas - < 10 000 m* -2382 -2016 -4398 -2 606 -1597| -4203
Ajustamentos da fungéo de Compra e Venda de gés natural -1449 -425 -1874 -1923 -459 2382
Ajustamento aditividade tarifaria 64 64 1354 1354
Ajustamentos da func&o de Comercializagao -997 -1591 2588 -2037 -1138 -3175
Total -44384 -36 764 -81148 -26507 -28963 -55 470

Apds analise dos impactes em termos de volatilidade tarifaria, conforme previsto no Regulamento Tarifario
em vigor, os ajustamentos provisorios referentes ao ano civil de 2025 (s-1) de todas as atividades ndo foram
considerados nos proveitos permitidos do ano gas 2026-2027. No entanto, o seu calculo foi efetuado e é

apresentado de seguida, individualizado por atividade.

2.1.2.1 AJUSTAMENTOS DE S-1

2.1.2.1.1 OPERADORES DAS INFRAESTRUTURAS EM ALTA PRESSAO

No Quadro 2-6 podem visualizar-se os ajustamentos calculados, referentes ao ano civil 2025 dos
operadores das infraestruturas em alta pressdo que desenvolvem as seguintes atividades: i) Rececdo,
Armazenamento e Regaseificacdo de GNL (REN Atlantico), ii) Armazenamento Subterraneo de gds (REN

Armazenagem), iii) Transporte de gas e Gestao Técnica Global do SNG (REN Gasodutos).
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Quadro 2-6 - Ajustamentos das infraestruturas de Alta Pressdo referentes ao ano civil 2025

Unidade: 10° EUR

REN Atlantico REN Gasodutos REN Armazenagem Total
Proveitos permitidos (a) 30763 106 269 15 362 152393
Proveitos faturados (b) 30472 98 132 14 100 142 704
Desvio (c) = (b) - (a) -291 -8137 -1262 -9690
Juros (d) = [(1+isq1) * (c)] - (c) -8 -221 -34 -264
Total dos ajustamentos (e) = (c) + (d) -298 -8 359 -1296 -9 954

2.1.2.1.2

OPERADOR LOGISTICO DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR E DE AGREGADOR

No Quadro 2-7 pode visualizar-se o ajustamento da atividade de Operacdo Logistica de Mudanca de

Comercializador, desenvolvida pelo OLMC (ADENE), do ano civil de 2025.

Quadro 2-7 - Ajustamento da atividade de Operagdo Logistica de Mudancga de Comercializador relativo ao

ano civil 2025
Unidade: 10° EUR
2025
A Custos afetos a atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador para o setor do gés aceites pela ERSE, previstos 502
paraoanot
B Outros proveitos desta atividade afetos ao setor do gas que ndo resultam da aplicagdo da tarifa, previstos para o ano t 0
c Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador, tendo em conta os 0
valores ocorridos no ano s-1.
D Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador, tendo em conta os 49
valores ocorridos no ano s-2.
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador 552
F Valor faturado no ano t-1, por prego regulado e transferéncias da UGS 531
G=F-E Desvio do ano -21
H taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ,_; + spread 2,722%
1=G * (1+H) Ajustamento dos custos com o OLMCA tendo em conta os valores estimados -21
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2.1.2.1

.3 OPERADORES DE DISTRIBUICAO DE GAS

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

No Quadro 2-8 pode-se visualizar os ajustamentos do ano civil 2025, por ORD.

Quadro 2-8 - Ajustamento da atividade de Distribuigdo de gas referentes ao ano civil 2025

Unidade: 10° EUR

15

Beiragas | Dianagés ‘ Duriensegés ‘ Lisboagas ‘ Lusitaniagas ‘ Medigés ‘ Paxgas | REN Portgas ‘ Setgas ‘ Sonorgas | Tagusgés Total
Estimativa 2025

A Custos com capital afectos a esta actividade, previstos para o ano gés t 6 000 1141 2858 41 550 23531 2022 583 45 161 13988 12 975 7 564 157 374
Amortizagdes do activo fixo afecto & actividade Distribuiao, liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados, previstas para 0s anos s e s+1 2 495| 593 1446 16 573] 9241 1223 375 16 931, 5959 7697 3065 65598
Valor médio do activo fixo afecto a actividade de distribuico do ORD liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previstos para 0s anos s e s+1 61833 9666 24922 440 572 252056 14090 3666 497 943] 141633 93093 79357 1618832
Taxa de remuneragéo do activo fixo afecto & actividade de Distribuicéo fixada para o periodo de regulacéo , em percentagem 5,67% 5,67%]| 5,67%]| 5,67%| 5,67%]| 5,67% 5,67%)| 5,67%] 5,67% 5,67%)| 5,67% 5,67%
B Custos operacionais aceites pela ERSE 3803 1273 1999 26 967 9 662 1302 511 11 236 6 566 4992 3429 71740
c Ajustamento no ano s, dos proveitos da actividade de Distribuigao de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-1 o| 0 0 0| 0 o| 0 0 o| 0 0 0
D Ajustamento no ano s, dos proveitos da actividade de Distribuiczo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -216 9| 404 6252 4232 -258 64 -11.043] -2910] 207 1170 25349
‘ E=A+B-C-D ‘Provelms permitidos pelo ORD, com base nos valores estimados para o ano s-1 10 020 2 319 4453 74770 37 425 3582 1158 67 440‘ 23 464‘ 17 670 12163 254 463
‘ F ‘Valor transferido do ORT para o ORD no ano s-1 relativamente ao diferencial de custos em MP no ambito de fornecimentos em AP ‘ ‘ ‘ 0 5092 ‘ ‘ 1071 548| ‘ ‘ 6711
‘ G ‘Cumpensa&éﬂ do ORD, pela aplicagéo da tarifa de URD no ano s-1 -184 1142 -76 7820 -13 631 841 623 -15 303] 3290 11797 3680 0
‘ H ‘vaellos estimados facturar pelo ORD, por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Distribuicao, previstos para 0 ano s-1 10040 1294 5573 64715 45076 2512 543‘ 67697 18109 5390 8195 229145
‘ 1= F+G+H-E ‘Desvio do ano s-1 -164 117 1 044‘ -2 235 -888| -229 9| -13 975 -1517 -483| -288| -18 607
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722%) 2,722% 2,722% 2,722%) 2,722% 2,722% 2,722%) 2,722%
K = 1¥(1+J) Ajustamento dos proveitos da atividade de Distribuicdo de gas, tendo em conta os valores estimados no ano s-1 -168 121 1072 -2 295 -912| -235 9| -14 355 -1558 -496| -295 -19 113|
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AJUSTAMENTO POR APLICACAO DA PARCELA | DA TARIFA DE UGS

No Quadro 2-9 podem visualizar-se os ajustamentos da parcela | da tarifa de UGS do ano civil 2025, por ORD.

Quadro 2-9 - Ajustamentos da aplicacdo da parcela | da tarifa de UGS referentes ao ano civil 2025

Unidade: 10° EUR

Beiragds Dianagds Duriensegds Lisboagds Lusiténiagas Medigés Paxgds REN Portgds Setgds Sonorgds Tagusgds Total
N Valor elsumado facturar pelo ORD k por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, aplicada pelos operadores da rede de distribuicdo as entregas aos clientes no 200 2 5 so1 2606 1 5 17 167 s 67 8060
ano s-
8 Compensagdo, do ORD k, pela aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano s-1 16| El 9 15 275 3 Bl 67 EY 95 14 0
c Valor a pagar pelo ORD k, 20 operador da rede de transporte, no ano s-1, pela parcela | do uso global do sistema 470 a4 102 2065 4147 52 9 2909 879 164 552 11392
D Ajustamento de 5-1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E Ajustamento de s-2 19 1 8 1 227 2 1 43 83 94 10 7
Ajustamento resultante da diferenga entre os valores estimados facturar pelo ORD por aplicag¥o da parcela | da tarifa de UGS do ano s-1, e
ERABICDE) (L os axtimados pagar a0 OAY pala parcela T do Uso Global do Sistema -i68 - 49 LD §52 36 7 712 -406 02 81 3325
‘ G Custos com o financiamento da tarifa social previstos para o ano s-1 ‘ 135 15 68 824 244 35 8 750 383 57 93 2810
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722% 2,722%| 2,722%| 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722%
_ " Ajustamento resultante da diferenga entre os valores estimados facturar pelo ORD por aplicagio da parcela [ da tarifa de UGS do ano s-1, e
T=RG)*0eH) | i ores egtimados pagar ao ORT pela parcela 1 do Uso Global do Sistema, atualizado 43 t 20 £ = B 0 29 24 6 e 2
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AJUSTAMENTO POR APLICACAO DA PARCELA |I> DA TARIFA DE UGS

No Quadro 2-10 podem visualizar-se os ajustamentos da parcela II> da tarifa de UGS do ano civil 2025, por ORD.

Quadro 2-10 - Ajustamentos da aplicagdo da parcela |I> da tarifa de UGS referentes ao ano civil 2025

Unidade: 10° EUR

Beiragés Dianagis Duriensegds Lisboagés Lusit8niagas Medigés Paxgés REN Partgés Setgds Sonorgs Tagusgés Total
A Valor facturado pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS II1>, aplicada pelos operadores da rede de distribuicdo as entregas aos clientes no ano s-1 5 0 1 19 56 3 -1 122 10 3 7 221
8 Compensacio, do ORD k, pela aplicacdo da tarifa de Uso Global do Sistema II>, no ano s-1 0 1 2 2 1 1 1 4 10 20 -19 0
c Valor pago pelo ORD k, a0 operador da rede de transporte, no ano s-1, pelo uso global do sistema 8 1 2 36 73 1 0 146 15 12 10 280
D Ajustamento de s-1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3 Ajustamento de s-2 4 0 1 13 9 2 0 27 2 23 21 97
|Ajustamento resultante da diferenca entre os valores estimados facturar pelo ORD por aplicag3o da parcela ll> da tarifa de UGS do ano s-1,
=AsB-(C-D- o B ,
B BHERE) e os valores estimados pagar ao ORT pela parcela II> do Uso Global do Sistema 8 ® 4 & v B 8 g 2 28 ® 89
G Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722%| 2,722%| 2,722%|
|Ajustamento resultante da diferenca entre os valor timados facturar pelo ORD par aplicagdio da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-
H =F*(14G) \justamento res e ferenca entre os es esl s pel par aplicag: parcela 1> e s-1, 1 0 2 18 7 3 a4 7 3 18 0 40
e o5 valores estimados pagar ao ORT pela parcela Ii> do Uso Global do Sistema atualizado
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AJUSTAMENTO POR APLICACAO DA PARCELA |I< DA TARIFA DE UGS

No Quadro 2-11 podem visualizar-se os ajustamentos da parcela ll< da tarifa de UGS do ano civil 2025, por ORD.

Quadro 2-11 - Ajustamentos da aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS referentes ao ano civil 2025

Unidade: 10° EUR

Beiragds

Dianagds Durlensegds Lisboagés Lusitaniagas Medigas Paxgds REN Portgds Setgds Sonorgds Tagusgds Tatal
A Valor facturado pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS Ii<, aplicada pelos operadores da rede de distribuigo as entregas aos clientes no ano s-1 -84 14 -59 698 -330 23 5 610 182 58 53 2116,
8 Compensagdo, do ORD k, pela aplicagio da tarifa de Uso Global do Sistema i<, no ano s-1 60| 8 -19 36 67 77 5 559 79 69 138, 0
c Valor pago pelo ORD k, ao operador da rede de transporte, no ano s-1, pelo uso global do sistema 1 0| 0| 7 13 0 0 34 3 0 2 59
D Ajustamento de 5-1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E Ajustamento de s-2 5 0] 3 15 24 8 0 52 -3 72 25 201
|Ajustamento resultante da diferenga entre os valores estimados facturar pelo ORD por aplicag3o da parcela fi< da tarifa de UGS do ano s-1,
F =AB-(C-D- 141 23 -15 726 -387 91 11 3 266 54 -168 -197
(C-08) | o5 valores estimados pagar a0 ORT pela parcela I do Uso Global do Sistema 2 2 g ° g & s 75
G |Valor transferido do CURr referente a sobreproveito 195 27 108 778 456 a9 16 141 289 54 289 2438
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722% 2,722%| 2,722%| 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722% 2,722%
|Alustamento resultante da diferenca entre os valores estimados facturar pelo ORD por aplicac&io da parcela lI< da tarifa de UGS do ano s-1,
= " E
L= (BeC)RARR) | T oves esttmadaos paga aoOAY pela parcelaTis do Uso Globalldo Sistema atuafizado S a 29 & g a e B & © s G

18




PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

AJUSTAMENTO POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

No Quadro 2-12 podem visualizar-se os ajustamentos da tarifa de URT do ano civil 2025, por ORD.

Quadro 2-12 - Ajustamentos da aplicagdo da tarifa de URT referentes ao ano civil 2025

Unidade: 10° EUR

Beiragds Dianagds Duriensegds Lisboagds Lusitaniagas Medigas Paxgds REN Portgas Setgds Sonorgds Tagusgds Tatal

A Valor facturado pelo ORD k por aplicaéo da tarifa de URT, aplicada pelos operadores da rede de distribuicao s entregas aos clientes no ano s-1 775 195 215 3588 7244 90 17 4902 1544 187 993 19751

B Compensagio, do ORD k, pela aplicaio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, no ano s-1 63 17 133 515 1314 2 3 680 88 2 11 0

c Valor pago pelo ORD k, ao operador da rede de transporte, no ano s-1, pelo uso da rede de transporte 807 63 206 3149 5493 63 12 4391 1478 137 905 16703

D Ajustamento de s-1 0| 0] 0] o o o 0 0 o o 0 0

3 Ajustamento de s-2 65 1 -163 81 2518 -48 1 275 178 27 43 3395

FeAepc.p-g) |Austamento resuitante dadiferenga entre os valores estimados facturar pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-1, € os valores e 116 0 e ] o0 2 am 109 a1 s e

estimados pagar ao ORT pelo Uso da Rede de Transporte

G Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%] 2,722%| 2,722%| 2,722%| 2,722% 2,722% 2,722% 2,722%| 2,722% 2,722% 2,722% 2,722%!
|Ajustamento resultante da diferenga entre os valores estimados facturar pelo ORD por aplicagio da tarifa de URT do ano s-1, € os valores

H = F*(14G; -16! 0 - -160 56; 3 -456 -205 -67 -357

(1e6) estimados pagar ao ORT pelo Uso da Rede de Transporte atualizado ad 2 22 b 2 A 5 & 2
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2.1.2.14 COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO GROSSISTA

No Quadro 2-13 pode visualizar-se os ajustamentos provisérios do ano civil de 2025, relativo a atividade

desenvolvida pelo CURg (Transgas).

Quadro 2-13 - Ajustamentos da fungdo de Compra e Venda de gas natural para fornecimento aos

Comercializadores de Ultimo recurso retalhistas referentes ao ano civil 2025

Unidade: 10° EUR

Estimado 2025

Custos com a aquisicdo de gas natural para fornecimento aos comercializadores de ultimo recurso (inclui Encargos de

A 31055
neutralidade e exclui ATR)

B Custos eficientes de funcionamento afetos a fun¢do de compra e venda de gés natural 79

C Custos gestor logistico UAG 270

D Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de gés natural, no ano gas 0
t-1a incorporar no ano gas t

£ Ajustamento no ano gas t dos proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de gés natural, tendo em conta os 1554

valores ocorridos no ano gés t-2

e Ajustamento relativo a t-2 referente aos custos da utilizagdo das infraestruturas e custos de funcionamento a ser 767
recuperado pela parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte

Proveitos permitidos da atividade de compra e venda de gds natural para fornecimento aos comercializadores

G=A+B+C-D-E-F o i
de ultimo recurso, previstos para o ano s-1

33724

H Proveitos previstos recuperar com a aplicagdo da tarifa de energia no ano s-1 33441

Ajustamento positivo ou negativo da atividade de Compra e Venda de gas natural para fornecimento aos
comercializadores de ultimo recurso referentes a anos anteriores definidos para efeitos de sustentabilidade 2321
dos mercados a repercutir na parcela |l da tarifa de UGS do operador da rede de transporte, no ano géas t

Ajustamento positivo ou negativo da atividade de Compra e Venda de gas natural para fornecimento aos
J comercializadores de ultimo recurso referentes a anos anteriores definidos para efeitos de sustentabilidade 0
dos mercados a recuperar nos anos seguintes

Juros referentes aos ajustamentos positivos ou negativos da atividade de Compra e Venda de gds natural para
K fornecimento aos comercializadores de Gltimo recurso, referentes a anos anteriores, definidos para efeitos da 0
sustentabilidade dos mercados, a recuperar nos anos seguintes

L Valor a transferir da UGS 11 considerado em tarifas 2 603

M Valor transferido da UGS 11 2 603

N=H+I+J+M-L)- |Desvio no ano gas t-1 dos proveitos da atividade de compra e venda de gas natural para fornecimento aos

2 037
G comercializador de Gltimo recurso
0] Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
P = (N*(1+0)) Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de gas natural 2092

no ano s-1 a incorporar no ano gas t
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2.1.2.1.5 COMERCIALIZACAO DE ULTIMO RECURSO RETALHISTA

O Quadro 2-14 sintetiza, por empresa regulada, os valores referentes aos ajustamentos provisérios do ano

civil 2025 da funcdo de compra e venda de gas.

Quadro 2-14 - Ajustamentos da fung¢do de Compra e Venda de gas dos Comercializadores de ultimo

recurso retalhistas referentes ao ano civil 2025

nidade: 10° EUR

Beiragds | Dianagds | Duriensegds | GasSU | Lisboagés | Lusitaniagas | Medigas Paxgés Setgas Sonorgas | Tagusgas o

Proveitos permitidos (a) 1762) 225 1274 8986 8840 4843 309) 118 2180) 1141] 1007] 30687

Diferencial (b) 100 _g| .50 168 858 441 3 -7 212 33 -191 1352
Proveitos arecuperar (c) = (a) + (b) 1663 217, 1225 9154 9697 5284 306, 111 2391 1174 816 32039)
Proveitos previstos faturar (d) 1877] 256, 1438 9700 9947 5463 363 126 2582) 1207, 1084 34044
C Ges + éncia UGS Il + ito (e) -108 17 -62 -355 -1622 -900 -82 7 -473 -83 -9 -3805
Desvio (f) =(e) +(d) -(a) 6| 13| 102 359 -514] -281 -28 1 71 -17 -17 -447|
Juros (g) = [(f) * (1+7 5.1) 1- (f) o o 3| 10 _14 -g| -1 0 -2 -0| -0 -12
[Ajustamento CVG s-1. (i) = (f) + (g) § 13 105 369 -528 -289 -29 1 73 18] -17 -459

O Quadro 2-15 sintetiza, por empresa regulada, os valores dos ajustamentos provisérios da funcdo de

Comercializacdo dos Comercializadores de ultimo recurso retalhistas referentes ao ano civil 2025.

Quadro 2-15 - Ajustamentos da fungdo de Comercializagdo dos Comercializadores de ultimo recurso

retalhistas referentes ao ano civil 2025

nidade: 10° EUR

Beiragas Dianagas | Duriensegas [  GasSu Lishoagas | Lusitaniagas | Medigas Paxgas Setgas Sonorgds | Tagusgas gﬁ‘RaL

Proveitos permitidos (a) 601 123 372 5507 5313 2899 182] 3 1848 1367 452) 18717

Diferencial (b) 14 -13 -15 2224 -1013 -663 7! 14 -515 -872 -201] -5483
Proveitos a recuperar (c) = (a) +(b) 615 110 357, 3283 4300 2236 189) 67| 1333 495 250 13234
Proveitos previstos faturar (d) 589) 104 329) 3171 4101 2268 173] 61 1309 380 261 12746
Compensagdes + Transferéncia UGS | (e) -13 12| 9| 1941 896 579 -5 -12 470| 809 177, 4864
Desvio (f) = (e) +(d) -(a) 25 -7 -34| -395| -315| -53 -14 -4 -69 -178] -13 -1107
Juros (g) = [(1+7 52) * ()] - (f) -1 0| -1 -11] -9) -1 -0 -0 -2 -5 -0 -30
|Ajustamento Comercializagdo s-1 (h) = (f) +(g) -26| -7 -35| -406| -324| -54) -14 -4 -7 -183] -14| -1138|

2.2 FLUXOS ECONOMICO-FINANCEIROS DO FUNCIONAMENTO DO SNG

No ambito do processo tarifario do setor do gas, a ERSE calcula anualmente os proveitos permitidos e os

proveitos a recuperar por aplicacdo das tarifas, para as diversas atividades reguladas.

Os proveitos a recuperar por aplicacdo das tarifas diferem dos proveitos permitidos por forca de diversos

circunstancialismos decorrentes do quadro legislativo e regulamentar. Com efeito, os valores dos proveitos
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permitidos a cada operador nem sempre sdo recuperados pela aplicacdo da tarifa da sua atividade, mas
sim por outros operadores no ambito das atividades que exercem ou por entidades externas. Estes
proveitos sdo posteriormente transferidos pelos operadores que os recuperaram para os operadores a

guem sdo devidos.

As diferencas entre os proveitos permitidos e os proveitos a recuperar resultam de:

e Transferéncias para as parcelas | e Il da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG,

nomeadamente:

o 0 mecanismo de atenuacdo de ajustamentos tarifarios das atividades do Terminal de gas

natural liquefeito (GNL) e Armazenamento Subterraneo de gas (UGS I);

o custos do gestor logistico das Unidades Autdonomas de Gas (UAG) do Comercializador de

Ultimo Recurso Grossista (CURg) (UGS I1);
o sustentabilidade dos mercados livre e regulado (UGS II);

o diferencial para efeitos de equilibrio econdmico-financeiro dos Comercializadores de

Ultimo recurso retalhistas (CUR), relativo ao processo de extingdo de tarifas (UGS 1);
o desconto resultante da aplicacdo da tarifa de acesso as redes opcionais em MP (UGSI);

o parcela dos proveitos do Operador Logistico de Mudanca de Comercializador e de

Agregador (OLMCA) recuperados por aplicagdo das tarifas (UGS I).

e Ndo inclusdo, no total dos proveitos a recuperar pelo OLMCA, da parcela dos proveitos
permitidos que é recuperada através de preco regulado, pago pelos comercializadores

cessionarios.

e Ndo inclusdo, no total dos proveitos permitidos, dos proveitos dos operadores da rede de
distribuicdo (ORD) decorrentes da aplicacdo das tarifas de UGS e Uso da Rede de Transporte
(URT), uma vez que consistem na transferéncia dos valores considerados ao nivel dos proveitos

das atividades de Gestdo Técnica Global do SNG e Transporte.

e Ndo inclusdo, no total dos proveitos permitidos, dos proveitos dos CUR decorrentes da
aplicacdo das tarifas de UGS, de URT e de Uso da Rede de Distribuicdo (URD), uma vez que
consistem na transferéncia dos valores considerados ao nivel dos proveitos das atividades de

Gestdo Técnica Global do SNG, Transporte e Distribuicdo.
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e Ndo inclusdo, no total dos proveitos permitidos, dos proveitos dos CUR decorrentes da compra
e venda de gds, uma vez que consistem na transferéncia dos valores considerados ao nivel dos

proveitos da atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos CUR do CURg.

e Ndo inclusdo, nos proveitos a recuperar do ORT, dos valores decorrentes da aplicacdo do
mecanismo de diferimento intertemporal dos desvios de proveitos, liquidos de ajustamentos,

associados a procura de gas.
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A figura supra identifica os fluxos que permitem a cada atividade recuperar os seus proveitos permitidos,

indicados em cada caixa (os quais se encontram quantificados no fluxograma para o ano gas 2026-2027).

Nas seccBes das proprias atividades encontram-se detalhados os valores dos respetivos proveitos

permitidos e a recuperar. Relativamente a explicacdo e detalhe dos diversos valores recebidos pelos

operadores via transferéncias ou outros fluxos, esta devera ser complementarmente consultada nas

seguintes sec¢Bes do presente documento e do documento “Tarifas e precos de géds para o ano gas 2026-

2027":

O

Terminal de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL

Mecanismo de atenuacdo de ajustamentos tarifarios — ponto 2.5.4 e ponto 2.3 do documento

“Tarifas e precos de gas para o ano gas 2026-2027".
Armazenamento Subterraneo de gas

Mecanismo de atenuacdo de ajustamentos tarifarios — ponto 2.5.4 e ponto 2.3 do documento

“Tarifas e precos de gas para 0 ano gas 2026-2027".
ORT transporte de gas

Mecanismo de diferimento intertemporal dos desvios de proveitos, liquidos de ajustamentos,
associados a procura de gas — ponto 2.5.5 e ponto 2.3 do documento “Tarifas e precos de gas

para o ano gas 2026-2027".
ORT Gestdo Técnica Global do Sistema (GTGS)

Parcelas recuperadas pela UGS | e Il, referentes a outras atividades, e posteriormente

transferidas pelo GTGS - Quadro 2-4.
OLMCA Operacdo Logisitica de Mudanca de Comercializador e de Agregador

Recuperacdo dos proveitos permitidos — ponto 3.4.1, ponto 2.3 do documento “Tarifas e

precos de gas para o ano gas 2026-2027” e Quadro 2-4.
ORD compra e venda de acessos

Tarifa social — ponto 2.6 e ponto 2.3 do documento “Tarifas e precos de gas para o ano gas

2026-2027".

Compensacdes entre ORD — ponto 2.3 do documento “Tarifas e precos de gas para o ano gas

2026-2027".
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e ORD Distribuicdo

o Transferéncias de fornecimento de MP para AP — ponto 2.5.3 e ponto 2.3 do documento

“Tarifas e precos de gas para o ano gas 2026-2027".
e CURge CUR Compra e Venda de Gas CVG

o Sustentabilidade dos mercados livre e regulado — ponto 2.5.2 e ponto 2.3 do documento

“Tarifas e precos de gas para o ano gas 2026-2027".

o Compensacdo do Fundo Ambiental relativa a funcdo de compra e venda de gases de origem

renovavel e de baixo teor de carbono (GOR) do CURg — ponto 3.8.
e CUR Comercializacdo

o Diferencial para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos CUR, relativo ao processo de

extingdo de tarifas — ponto 2.5.1.

o Compensacgbes entre CUR —ponto 2.4 do documento “Tarifas e precos de gas para o ano gas

2026-2027".

2.3 ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E PARAMETROS ASSOCIADOS

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O contexto macroecondmico, no qual as empresas desenvolveram a sua atividade em 2024 e 2025, foi
caracterizado pela estabilizacdo das taxas de inflacdo em valores préximos da meta (2%) do Banco Central
Europeu (BCE) e pela reducdo das taxas diretoras do BCE e das taxas interbancaérias. No entanto, os atuais
conflitos geopoliticos e tensdes comerciais impactaram diretamente nos precos das commodities, em
particular do gas natural e do petrdéleo, bem como nas yields das obrigacGes do tesouro (OT) e nas taxas de

juro interbancarias da zona euro.

Em 2025, a economia portuguesa registou um crescimento de 1,9%7, resultado do alivio das condi¢des

financeiras, pelo aumento dos fundos da UE e pela orientagdo expansionista da politica orcamentals. Em

7 INE - Contas Nacionais Trimestrais, fevereiro de 2026

8 BdP - Boletim Econdmico, marco de 2026
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2025, o indice de Precos no Consumidor (IPC) registou uma variacdo média anual de 2,3%°, com um

contributo negativo dos produtos energéticos e positivo dos produtos alimentares ndo transformados.

O Banco de Portugal® (BdP) antecipava, em dezembro de 2025, uma variacdo anual do PIB de 2,3% em
2026 e de 1,7% em 2027. No atual contexto macroecondmico nacional influenciado pelos conflitos
geopoliticos e de tensGes comerciais, o BdP1! reviu em baixa o crescimento econdmico previsto para 2026,
de 2,3% para 1,8%. O BCE manteve inalteradas as suas taxas de juro diretoras no curto prazo??, e sublinhou
gue o conflito no Médio Oriente impulsionou um aumento significativo nos precos dos produtos
energéticos, o que pressiona a inflacdo em alta e penaliza o sentimento econémico. Deste modo, o BCE

considera que o impacto a médio prazo dependerd da intensidade e da duracdo deste choque.

Neste contexto, as previsdes de primavera da Comissdo Europeia (CE)3 apontam para uma taxa de inflacdo
de 3,0% em 2026 e de 2,3% em 2027, tanto na zona euro como em Portugal. No que respeita ao
crescimento econdmico, as projecdes para a zona euro foram revistas em baixa para 1,2% e 0,9% (em 2026
e 2027, respetivamente), enquanto em Portugal o crescimento estimado recuou para 1,7% e 1,8% nos

mesmaos anos.

De acordo com a Figura 2-2%4, os valores das yields das obrigacGes soberanas portuguesas (OT) e alemds
(Bunds) mantiveram-se estaveis ao longo de 2024 e 2025, com uma ligeira tendéncia de diminuicdo face a
2023. Neste periodo, verifica-se a manutencdo do reduzido diferencial entre as yields de curto prazo das
obrigactes alemds e portuguesas, o que evidencia que um baixo risco especifico de pais. No entanto, o

atual conflito geopolitico no Médio Oriente provocou um aumento significativo das yields a partir de 2026.

Em 2025 registaram-se trés aumentos de rating da divida publica portuguesas : a DBRS subiu a classificacdo
de ‘A’ para ‘A(high)’, a Fitch de ‘A-’ para ‘A’e a S&P de ‘A’ para ‘A+’. Adicionalmente, em 2026, e jd apds o
inicio do conflito no Médio Oriente, verificaram-se trés melhorias do outlook de estdvel para positiva, por
parte da Fitch, S&P e DBRS. Esta evolucdo mantém a tendéncia positiva de revisdes em alta da classificagao

financeira de Portugal que se vinha a verificar desde o fim do programa de assisténcia financeira. As

9 INE - indice de Precos no Consumidor, janeiro de 2026

10 BdP - Boletim Econdmico, dezembro de 2025

11 BdP - Boletim Econdmico, marco de 2026

12 BCE - DecisBes de Politica Monetaria, abril de 2026

13 CE - PrevisBes de Primavera, maio de 2026

14 As figuras e dados macroecondmicos apresentadas no documento utilizam os dados disponiveis a 15 de maio de 2026.

15 |GCP - rating da divida publica portuguesa, marco de 2026
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agéncias de notacdo financeira salientam que o pais tem vindo a apresentar um desempenho orcamental
robusto e superior a média da zona euro. A previsdo de crescimento acima da média da zona euro e a

reducdo do endividamento sdo outros fatores que justificam a melhoria das classificacGes.

Figura 2-2 - Evolucdo das yields das obrigacGes a 2 anos da Republica Portuguesa
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Fonte: ERSE, Bloomberg

Em termos de politica monetaria e de evolucdo das taxas de juro do mercado monetdrio interbancdrio,
pode-se observar na Figura 2-3 a evolucdo das taxas refie e de facilidade de depdsito do BCE e das taxas

Euribor a1 e 12 meses.

16 Taxa de juro do BCE aplicdvel as operagdes principais de refinanciamento do Eurosistema.
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A partir do segundo trimestre de 2024, o BCE procedeu a reducdo gradual das taxas de juro diretoras,
aliviando, por conseguinte, as restricdes financeiras na zona euro. Desde o terceiro trimestre de 2025 que
o BCE ndo realizou mais reduces nas taxas de juro diretoras, por considerar que o atual nivel é compativel

com o target de inflacdo.

Na ultima reunido do BCE??, a 30 de abril de 2026, o Conselho do BCE decidiu manter inalterada as taxas de
juro diretoras. No entanto, o conflito no Médio Oriente agravou a incerteza das perspetivas econémicas e
de precos. No curto prazo, antecipa-se um impacto significativo na inflagcdo (3,0% em 2026 em Portugal e
na zona euro), impulsionado pela subida dos precos da energia. As implicacdes a médio prazo estardo
dependentes da intensidade e duragdo do conflito, bem como do grau de contagio dos custos energéticos

aos precos no consumidor e a atividade econdmica global.

Informacdes mais detalhadas sobre o rating da divida publica, as decisdes de politica monetdria e a
evolucdo das taxas de juro, incluindo valores, datas e as justificacGes apresentadas pelo Conselho do BCE,

estdo disponiveis nos boletins de indicadores financeiros divulgados pela ERSEz,

Figura 2-3 - Taxas refi e da facilidade de depésito do BCE e taxas Euribor a 1 e 12 meses
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Fonte: ERSE, Bloomberg

17 BCE - Decisdes de Politica Monetdria, abril de 2026

18 ERSE - Boletim de Indicadores Financeiros
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De acordo com a Figura 2-4, o ano de 2024 foi marcado por uma continuidade da trajetdria decrescente
da taxa de aumento do nivel de precos que permite, em 2025, que a taxa de inflacdo se situe proxima do
target de 2% do BCE. No entanto, neste contexto o BCE®® alerta para possiveis pressées inflacionistas que

podem resultar dos atuais conflitos geopoliticos e tensGes comerciais.

De acordo com as previsdes de primavera da Comissdo Europeia, a inflagdo ird aumentar na zona euro de
2,1% em 2025 para 3,0% em 2026, refletindo os aumentos substanciais nos precos grossistas de petrdleo
e gas. A nivel nacional, o BdP2: estima uma taxa de inflacdo de 2,8% em 2026 que, nos anos seguintes,

rapidamente converge para a meta de 2% do BCE.

Figura 2-4 - Taxas de inflagdo Portugal e Zona Euro
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Fonte: ERSE, Bloomberg

19 BCE - Projecdes macroecondmicas para a zona euro, marco de 2026

20 CE - Previs®es de Primavera, maio de 2026

21 BdP - Boletim Econdmico, marco de 2026
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SPREAD PARA CALCULO DOS AJUSTAMENTOS

O Regulamento Tarifario em vigor estabelece que seja aplicado um spread sobre a taxa de juro Euribor a
12 meses para cada ano de célculo dos ajustamentos dos proveitos permitidos. Neste sentido, na definicdo
do spread a aplicar no atual ano gds 2026-2027 para o ano s-1 (2025), torna-se relevante a andlise da

evolucdo recente das taxas de juroz.

Na Figura 2-5 pode-se observar a evolucdo das yields das obrigacdes? da ALLIANZ, EDP, e REN de mais curto
prazo, desde janeiro de 2023. A evolucdo das yields destas obrigacdes reflete as condi¢Ges de
financiamento das empresas, que tém acompanhado as condi¢des econdmicas e financeiras do pais e da

ZONna euro.

Figura 2-5 - Evolug3o das yields das obrigagOes da ALLIANZ, EDP e REN de curto prazo desde 2023
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Fonte: ERSE, Bloomberg

22 Neste contexto, recorde-se que, no exercicio tarifario de 2025-2026, o spread para o ano de s-1 (2024) foi de 50 p.p. Deste
modo, o spread para s-2 (2024) no atual processo tarifario, é igualmente de 50 p.p.

23 Informacdo retirada da base de dados da Bloomberg a 19 de margo de 2026. A Gltima obrigagdo da GALP tinha maturidade a 15
de janeiro de 2026. Na ultima informacdo disponivel, a GALP indica que, na sua Assembleia Geral, foi aprovada uma proposta
relativa a aquisicdo e alienagdo de agGes e obrigacGes proprias sem existir informagdo especifica sobre os montantes envolvidos.
De acordo, com o Relatdrio e Contas do 3.2Trimestre de 2025 da Galp, verifica-se que uma redugdo no montante de obrigagGes
em cerca de 500 milh&es de euros (valor semelhante ao montante emitido e que terminava a maturidade em janeiro de 2026)
que é compensado com um aumento de cerca de 500 milhdes de euros em empréstimos bancarios.
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No processo tarifario de 2024-2025, verificou-se uma reducdo do spread para 0,50 p.p., aplicado a taxa de
juro Euribor a 12 meses para calculo dos ajustamentos do ano de 2023, face aos 0,75 p.p. aplicados
anteriormente. Esta diminuicdo foi justificada pela tendéncia de reducdo do diferencial entre as yields das
empresas e as Euribor a 12 meses observada em 2023 comparativamente a 2022. Adicionalmente, a
reducdo do spread foi fundamentada pela evolucdo positiva do rating das empresas e pela diminuicdo do

risco macroecondmico e financeiro do pais.

Contudo, no processo tarifario de 2025-2026, constatou-se que os efeitos que contribuiram para a descida
do spread para os ajustamentos de 2023 foram significativamente menos pronunciados em 2024, embora
continuassem a observar-se melhorias das condi¢Bes financeiras. Assim, o spread das empresas
comparativamente as Euribor a 12 meses manteve-se relativamente estavel em 2024 face a 2023, sem

variagOes substanciais que justificassem ajustes adicionais.

No caso presente, a interpretacdo dos dados de 2025 revela que, de um modo geral, todas as obrigacdes
das empresas analisadas registam reducBes nas suas yields médias, uma tendéncia que acompanha a
descida da Euribor a 12 meses e das yields das Obrigacdes do Tesouro a 2 anos. Estas tendéncias refletem

um ambiente geral de diminuicdo das taxas de juro na zona euro.

Contudo, uma vez que a descida das taxas Euribor foi superior a descida das yields empresariais, os spreads

face a Euribor aumentaram de forma significativa de 2024 para 2025.

No entanto, este comportamento deve ser contextualizado por varios fatores:

e Maturidades das obrigacdes: As obrigacOes selecionadas apresentam maturidades entre dois a trés

anos, enquanto o spread em andlise visa repor a neutralidade financeira de curto prazo (1 ano).

e Normalizacdo da curva de rendimentos em 2025: se em 2024, as taxas de juro de curto prazo eram
superiores ou iguais as de mais longo prazo, a partir de 2025, verifica-se uma normalizagdo da curva
de rendimentos. Este contexto sugere que o aumento do spread é justificado pela normalizagdo do
contexto das taxas de juro em mercado e ndo pela deterioracdo condig®es gerais de financiamento
das empresas (a estabilidade dos spreads face as OT sugere que ndo houve deterioracdo do risco de

crédito das empresas).

e Spread face as Euribor a 12 meses: por ultimo, a média do spread entre as yields das obrigacdes
selecionadas e a Euribor a 12 meses foi de 0,44 p.p em 2025, abaixo dos 0,50 p.p. considerado no

exercicio tarifario de 2025-2026.
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Deste modo, face a estes elementos, considera-se adequado manter o spread para s-1 (2025) em 50 p.p.,
gue garante uma abordagem prudente e alinhada com as condi¢Ges de mercado observadas em 2025.
TAXAS DE REMUNERACAO DOS ATIVOS

As taxas de remuneracdo dos ativos regulados variam tendo em conta as metodologias de indexacdo

constantes do documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2024 a 2027”.

Ataxa de remuneracdo implicita utilizada no calculo da parcela de TOTEX24, em 2024, da atividade de OLMC,
assume o valor 1,85%, que corresponde a aplicacdo da metodologia apresentada no documento

“Parametros de regulacdo para o periodo 2024 a 2027”.

O Quadro 2-16 apresenta as taxas de remuneracao consideradas no célculo dos proveitos permitidos.

Quadro 2-16 - Taxas de remuneragdo dos ativos regulados

Taxa estimada | Taxa prevista
Taxa 2024 Taxa 2025 2026 2027
Alta Pressdo 5,24% 5,27% 5,34% 5,34%
Média e Baixa Pressdo 5,64% 5,67% 5,74% 5,74%
Taxa de remuneragdo implicita no
calculo da parcela de TOTEX da 1,85% 1,85% 1,85% 1,85%
atividade de OLMC

Fonte: ERSE

TAXA DE INFLACKO

O deflator do PIB é um instrumento utilizado para medir a inflagdo registada num determinado espago
econdmico. Trata-se de um indicador de periodicidade anual, que integra os precos de todos os bens e

servicos que existem numa economia.

Deste modo, e sendo o gas, tal como a eletricidade, um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de

vida dos produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo

24 Do inglés Total Expenditure.
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intermédio e ao consumo final, ha vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que
mede a inflagdo, ja que no PIB se refletem todas as relagGes econdmicas, assim como todos os efeitos,

nomeadamente o efeito preco.

A ERSE avalia as previsdes das empresas para o deflator do PIB utilizado para atualizar os custos, os
proveitos e os investimentos para os anos de 2026 e 2027, monitorizando a sua evolucdo relativamente as
suas previsGes. Deste modo, as diversas empresas apresentam as suas propostas de contas reguladas com

taxas de inflacdo diferentes, tanto para o ano de 2026 como para o ano de 2027, como se esquematiza no

Quadro 2-17.
Quadro 2-17 - Valores dos deflatores previstos pelas empresas

2026 2027
Beiragas - Companhia de Gds das Beiras, S.A. 2,1% 2,0%
Dianagas - Sociedade Distribuidora de Géas Natural de Evora, S.A. 2,1% 2,0%
Duriensegas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Douro, S.A. 2,1% 2,0%
Gas SU, S.A. 2,4% 2,2%
Lisboagas Comercializacdo, S.A. 2,1% 2,0%
Lisboagas GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. 2,1% 2,0%
Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A. 2,1% 2,0%
Lusitaniagas Comercializagdo, S.A. 2,1% 2,0%
Medigds - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Algarve, S.A. 2,1% 2,0%
Paxgas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Beja, S.A. 2,1% 2,0%
REN Armazenagem, S.A. 2,4% 2,2%
REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A. 2,4% 2,2%
REN Gasodutos, S.A. 2,4% 2,2%
REN Portgds Distribuicdo S.A. 2,4% 2,2%
Setgas - Sociedade de Distribuicdo de Gas Natural, S.A. 2,1% 2,0%
Setgas Comercializacdo, S.A. 2,1% 2,0%
Sonorgas - Sociedade de Gas do Norte, S.A. 1,9% 2,0%
Tagusgas - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 2,1% 2,0%
Transgas, S.A. 2,1% 2,0%

Note-se que as previsdes utilizadas para o deflator do PIB estdo sujeitas a um considerdvel grau de risco e
incerteza em virtude do atual contexto econémico e geopolitico, tal como referido anteriormente. No que
concerne aos deflatores do PIB de 2023 a 2025 publicados pelo INE, a ERSE atualizou os valores dos
deflatores considerados no calculo dos ajustamentos, de acordo com a informagdo mais recente publicada

pelo INE, até a data da publicacdo dos ajustamentos definitivos.
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Nos termos do Regulameto Tarifario em vigor, o valor do IPIB de 2023 é aplicado no calculo das bases de
custos sujeitas a metas de eficiéncia de 2024 das atividades reguladas, isto é, foi considerado em definitivo
no cdlculo do ajustamento s-2 dos proveitos permitidos. Por sua vez, o IPIB de 2024 é aplicado no célculo
das bases de custos de 2025. O IPIB de 2025 e 2026 é aplicado no célculo dos proveitos permitidos de 2026

e 2027, respetivamente.

Deste modo, as previsGes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal

em 2026, sdo apresentadas no Quadro 2-18.

Quadro 2-18 - Previsdes para o deflator do PIB

Unidade: %
FMI OCDE CFP BdP MF CE Média
2026 3,2 2,4 2,7 3,0 2,5 2,8 2,8

CFP - Perspetivas Econdmicas e Orcamentais 2026-2030 (atualizagdo), abril 2026; MF — Relatdrio Anual de Progresso, abril 2026;
FMI - World Economic Outlook, abril 2026; CE — Spring 2026 Economic Forecast, novembro 2025; OCDE - Economic Outlook Volume
2025 Issue 2, dezembro 2025; BdP - Boletim Econdmico, marco 2026.

A taxa de variacdo do indice de precos implicitos no PIB (IPIB) para 2023 foi fechada, de acordo com a
publicacdo das contas nacionais trimestrais do INE de 27 de fevereiro de 2026, em 7,5%. Adicionalmente,

o valor do IPIB de 2024 foi também revisto de 4,3% (valor do exercicio tarifario 2025-2026) para 4,9%.

Quanto ao valor de 2025, o primeiro valor publicado pelo INE foi de 3,9%, um aumento acentuado face aos
3,1% considerados no exercicio tarifario de 2025-2026, suportado nas previsdes de primavera da CE. Por
ultimo, o valor do IPIB para 2026 é de 2,8%, e corresponde a previsdo da primavera da CE. O resumo dos

valores do deflator do PIB aplicados no atual processo tarifario encontram-se no Quadro 2-19 .

Estas previsGes estdo sujeitas a revisdo em fungdo de informacdo mais recente que for publicada.

35



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 2-19 - Deflatores do PIB

Unidade: %

2023 - Final 2024 - Estimado 2025 - Estimado 2026 - Previsional

7,5 4,9 3,9 2,8

Fontes: INE- Contas Nacionais Trimestrais, fevereiro 2026; CE - PrevisGes econémicas de primavera, maio de 2026.

2.4  CUSTO DE AQUISICAO DE GAS NATURAL

Neste capitulo apresenta-se a previsdo do custo unitario médio anual de aquisicdo do gas considerado para
o célculo dos proveitos e a evolugdo dos precos das commodities que tém relevancia na evolucdo histérica
e nas previsdes desse custo. Todas as analises neste capitulo tém em conta dados disponibilizados a data

de 15/05/2026.

CONTEXTO ATUAL

O contexto de incerteza continua a condicionar a evolugcdo do setor energético, agora de forma
significativamente mais acentuada, em virtude da escalada do conflito no Médio Oriente. A 28 de fevereiro
de 2026, os Estados Unidos da América e Israel langaram uma operac¢do militar conjunta contra o Irdo. Este
evento alterou até a data, e podera vir a alterar ainda mais radicalmente, o panorama geopolitico mundial

e, por consequéncia, os mercados globais de energia.

O conflito, iniciado a 28 de fevereiro de 2026, conduziu a um cessar-fogo condicional entre os Estados
Unidos e o Irdo, anunciado a 8 de abril de 2026 e atualmente em renegociacdo. Ndo obstante o cessar-fogo,
o Estreito de Ormuz, principal ponto de passagem para o comércio maritimo de petréleo e gas natural a
nivel mundial, mantém-se ainda com trafego significativamente reduzido. Uma parte significativa do
consumo global de petréleo e do comércio global de GNL transita por esta via maritima, o que torna esta

disrupcdo particularmente severa.

A este contexto de incerteza e de disrupcdo efetiva na oferta de combustiveis fésseis acresce uma
complexidade ao exercicio de previsdao dos precos do petrdleo e do gds natural, com implicacdes diretas

para o custo de aquisi¢do de gas natural.
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E importante salientar que, previamente a este conflito, os mercados de energia vinham a registar uma
tendéncia de correcdo em baixa ao longo de 2025, apds os valores elevados do inicio do ano. O Brent tinha
recuado para valores préoximos dos 64 USD/bbl no 4.2 trimestre de 2025, e os mercados europeus de gas
natural, incluindo o MIBGAS, tinham registado reducdes significativas face aos maximos de inicio de 2025,

beneficiando de um progressivo reequilibrio do mercado global de GNL.

Esta trajetéria descendente ao longo de 2025 resultou, em grande medida, de um excedente de oferta
crescente (a producdo mundial aumentou mais rapidamente do que o consumo, particularmente no 4.2
trimestre), conjugado com o abrandamento da economia global e com a decisdo da OPEP+25 de iniciar um

aumento gradual da producdo.

A partir de 28 de fevereiro, registou-se uma escalada vertiginosa, com o Brent a ultrapassar rapidamente
0s 80 USD/bbl e a atingir um maximo préximo de 145 USD/bbl no inicio de abril de 2026 (Figura 2-9). Apds
0 anuncio do cessar-fogo condicional a 8 de abril, o preco do Brent recuou para valores proximos dos 100
USD/bbl, em que se tem mantido, com elevada volatilidade, até meados de maio. Nos mercados de gas,
nomeadamente no MIBGAS, observou-se igualmente uma subida abruta, com as cotacBes a crescerem de
forma acentuada, passando de valores proximos dos 30 EUR/MWh para cotagBes proximas dos 55,60
EUR/MWh em finais de marco, recuando posteriormente para valores na ordem dos 45,50 EUR/MWh em

meados de maio de 2026.

EVOLUGAO HISTORICA DOS PRECOS

A previsdo do preco do gas é fortemente condicionada pela evolucdo das cotacGes do preco do petréleo
(crude) nos mercados internacionais, na medida em que é utilizado como indexante nos contratos
histéricos de take-or-pay. O Comercializador do Sistema Nacional de Gas (CSNG) - Galp Gas Natural, S.A,,
através de contratos de aprovisionamento de longo prazo em regime de take-or-pay, assegura a compra
de gés natural para fornecimento da atividade regulada do Comercializador de Ultimo Recurso Grossista
(CURg), que, por sua vez, o revende aos Comercializadores de Ultimo Recurso Retalhistas (CUR). No final
de 2020, terminou o contrato com a Sonatrach para aquisicdo do gas natural proveniente da Argélia (via

gasoduto). O primeiro contrato de GNL com a Nigéria terminou no final de setembro de 2021 e o segundo

25 Reline 0os 13 membros originais da OPEP (como Arabia Saudita, Irdo e Venezuela) e outros 10 produtores (Russia, México,
Cazaquistdo, entre outros). Em abril de 2026 os Emirados Arabes Unidos decidiram sair da alianca OPEP a partir de 1 de maio de
2026.
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terminou em setembro de 2023. Atualmente, encontra-se em vigor o terceiro (e Ultimo) contrato de GNL

com a Nigéria, que termina em setembro de 2027.

A Figura 2-6 apresenta a evolucdo dos precos do gds natural no MIBGAS e também nalguns mercados

internacionais de referéncia: no Zeebrugge (ZEE), no National Balancing Point (NBP), no Title Transfer

Facility (TTF), no Point d'Echange Gaz (PEGAS PEG) e no Henry Hub (HH)2.

Figura 2-6 - Evolucdo do preco do gds natural nos mercados internacionais
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Fonte: ERSE, Bloomberg

Com excec¢do do HH norte-americano?’, os precos do conjunto dos produtos negociados nos hubs europeus
de gds natural apresentam uma evolugdo semelhante, registando uma tendéncia geral de descida, apds os

valores relativamente elevados do inicio de 2025, antes de sofrer uma inversado abrupta a partir de 28 de

fevereiro de 2026.

Em termos de evolugdo de precos do gas natural nos hubs europeus (TTF, MIBGAS, NBP, ZEE e PEGAS PEG),

as cotacdes atingiram um valor médio do cabaz de 29,6 EUR/MWHh, no 4.2 trimestre de 2025. Contudo, a

26 O ZEE, 0o NBP e o TTF sdo hubs virtuais de compra e venda de gés natural localizados na Bélgica, no Reino Unido e na Holanda,

respetivamente, e constituem uma referéncia no mercado europeu de compra e venda de gas natural. O HH é o hub de gas
natural dos EUA e a referéncia para contratos de futuros de gas.

27°0 HH norte-americano apresenta precos significativamente mais baixos do que o dos hubs europeus, devido, sobretudo, a
producdo de shale gas nos Estados Unidos.
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partir de fevereiro de 2026, o grafico evidencia uma inversdo drastica. As cotacdes subiram de forma
acentuada, passando de valores proximos dos 30 EUR/MWh para cotacdes proximas dos 55-60 EUR/MWh
em meados de margo de 2026, o que representa perto de uma duplicacdo, face aos valores do final de
2025. Esta subida foi particularmente acentuada apds 2 de marco, quando o Qatar suspendeu a produgao
de GNL na sequéncia de ataques iranianos, o que afetou diretamente o mercado europeu de gas. Apds o
anuncio do cessar-fogo condicional a 8 de abril de 2026, os precos nos hubs europeus recuaram cerca de
20%, situando-se em meados de maio de 2026 na ordem dos 50 EUR/MWh,

ainda assim
consideravelmente acima dos valores anteriores ao conflito.

No que respeita ao HH, este registou um valor médio de 10,7 EUR/MWh em 2025. Em 2026, com os dados
disponiveis, o valor médio registado foi de 12,21 EUR/MWh.

A Figura 2-7 apresenta a evolucdo dos precos do GNL de referéncia da ACER, referentes as importacdes de

GNL na Europa.

Figura 2-7 - Evolugdo do prego do GNL de referéncia ACER
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Fonte: ERSE, Bloomberg

No que respeita aos precos de GNL publicados pela ACER, referentes as importacdes de GNL na Europa,
registou-se, no 4.2 trimestre de 2025, uma redugdo no valor médio destes precos de 9,4%, face ao anterior
trimestre, para cerca de 28,8 EUR/MWh (média para as duas geografias). J& em 2026, com os dados

disponiveis, registou-se uma subida abrupta a partir do final de fevereiro, em resultados dos
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acontecimentos descritos anteriormente. Assim, os precos do GNL publicado pela ACER aumentaram, face

ao trimestre anterior, para um valor médio de 37,0 EUR/MWh no 1.2 trimestre de 2026.

A Figura 2-8 apresenta a evolugdo de precos no MIBGAS e a evolugdo do custo de gds natural, adquirido

pelo CURg, e vendido aos CUR, decorrente dos contratos take-or-pay acima mencionados.

Figura 2-8 - Evolucdo do preco médio mensal do gas natural no MIBGAS e em Portugal2

60 o
——Preco médio mensal MIBGAS (EUR/MWh)
Preco médio mensal para o CURg (EUR/MWHh)
50
< 40
=
>
=
= 30
[WN]
20
10
0
LN LN n N N LN n LN N LN LN LN Vo) (Vo] o] (o}
N o~ N o N o N N N [ N (o] N N N N
o O (@] (@] (@] (@] (@] o o o o o o O (@} o
N o (@\] o (@\] o (@\] N (@\] N (@\] (V] (V) (@\] N (V]
S S S e T = S S e S O GO
58 88529838858 g3

Fonte: ERSE, MIBGAS

Em 2025, o MIBGAS apresentou uma tendéncia global de descida, com um preco médio no segundo
semestre de 31,4 EUR/MWh, inferior ao verificado no semestre anterior (de 38,3 EUR/MWh). O custo de
gas natural, adquirido pelo CURg e vendido aos CUR, registou também uma reducdo ao longo de 2025, mas
mais estdvel. Em 2026, com dados mensais (meses completos) disponiveis, os precos do MIBGAS e do custo

de gés natural adquirido pelo CURg apresentaram valores médios em torno dos 40,9 EUR/MWh e
17,8 EUR/MWh, respetivamente.

O preco do gas natural dos take-or-pay esta correlacionado com o preco do petrdleo (crude), como se vera

mais adiante, pelo que a sua evolugdo é um fator a ter em conta na previsdao do preco de compra do gas

28 Os precos MIBGAS apresentados sdo os precos no Ponto Virtual de Balango (PVB) com entrega em Espanha, que correspondem

aos pregos médios ponderados para todas as transagdes organizadas para o dia em causa nas sessdes ja concluidas, pelo que ndo
sdo totalmente comparaveis com o custo do gés natural para os CUR.
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natural do CURg. Na Figura 2-9 podemos observar a evolucdo do preco do petrdleo mais recente
(representada no caso particular pela cotacdo do Brent). Em 2025, a cotacdo média anual do Brent registou
um valor de 69,0 USD/bbl. No primeiro semestre desse ano, a cotacdo do petrdleo verificou um valor médio
de 70,1 USD/bbl. No segundo semestre, verificou-se uma descida das cota¢des do Brent, para um valor
médio de 66,4 USD/bbl. No entanto, a partir de 28 de fevereiro de 2026, registou-se uma escalada do seu

preco, para um valor médio trimestral de 80,8 USD/bbl no 1.2 trimestre de 2026, tendo atingido um

maximo proximo de 145 USD/bbl no inicio de abril.

Figura 2-9 - Evolucdo do preco do petréleo Brent
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Fonte: ERSE, EIA, Bloomberg

A correlagdo entre o preco do petréleo e o prego do gas natural mantém-se como um fator estrutural
relevante para a analise dos mercados de energia. A Figura 2-10 compara os precos da Figura 2-6, em base

trimestral, com o preco do petréleo (Brent). Verifica-se uma correlagdo positiva forte (73,8%) entre as

cotacdes de gas?® e o Brent ao longo do periodo em andlise.

29 Correlagdo média da cotagdo do Brent com todos os hub apresentados.
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Figura 2-10 - Evolugdo do prego do gas natural e do prego do petrdleo nos mercados internacionais
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Fonte: ERSE, Bloomberg

A Figura 2-11 compara a evolucdo do custo do gas natural em Portugal para o CURg e o preco do Brent, em
base trimestral, considerando um desfasamento temporal. A correlagdo entre a média mével de seis meses
do preco do petréleo (desfasada um trimestre) e o custo médio de gas natural em Portugal para o CURg
situou-se nos 80,2%. Esta correlagdo positiva mais elevada justifica-se pela indexa¢do do prego dos
contratos de GN de take-or-pay ao preco do petréleo, ou aos seus derivados, com desfasamento médio de

trés meses.
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Figura 2-11 - Evolugdo dos pregos e custos do gas natural e correlagdo com o prego do petréleo com

desfasamento de 3 meses
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Fonte: ERSE, Bloomberg

Visto que o preco do gas natural é pago em ddlares americanos, torna-se também relevante analisar a
recente evolucdo da cotacdo do EUR/USD e a evolugdo do preco do petréleo sem o efeito cambial. A Figura
2-12 apresenta a evolucdo da cotagdo do EUR/USD e do preco do barril de petréleo em ddélares e em euros,
de modo a avaliar o impacte cambial no preco desta commaodity. A cotacdo do EUR/USD, no periodo em
andlise, apresentou uma tendéncia global de subida durante o ano de 2025, com o valor médio do EUR/USD

de 1,14 EUR/USD. Em 2026, com os dados disponiveis, a cotacdo média verificada foi de 1,17 EUR/USD.
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Figura 2-12 - Evolugdo do prego do barril de petréleo (Brent) em ddlares e euros
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Fonte: ERSE, Bloomberg

PREVISOES

Em termos de previsdes para 2026 e 2027, os precos dos contratos de futuros do Brent e do MIBGAS, para
entregas nestes anos, registaram uma subida abrupta desde o inicio de marco de 2026, em resultado dos
eventos ja anteriormente descritos. Apds o anuncio do cessar-fogo a 8 de abril, observou-se uma correcdo

parcial em baixa das cotacGes dos futuros, mas ainda em valores superiores ao que se verificava antes do

inicio do conflito.

A Figura 2-13 mostra que as cotacGes dos futuros do Brent para entregas a seis meses (6M) e para entregas
no proximo ano (1Y) seguiram trajetdrias e niveis muito préoximos, e que a partir do final de fevereiro, o
produto para entrega anual apresenta um nivel inferior. Em meados de maio de 2026, a cota¢do para

entregas a seis meses situava-se em cerca de 89 USD/bbl, enquanto a cotacdo para entregas no proximo

ano se encontrava nos 81 USD/bbl.
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Figura 2-13 - Evolugdo das cotagdes de futuros do Brent
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Fonte: ERSE, Bloomberg

Na sequéncia do Decreto-Lei n.2 62/2020, a ERSE criou, no Regulamento Tarifario, uma nova funcdo ao

nivel da atividade do CURg, a funcdo de Compra e Venda de gases de origem renovavel e de baixo teor de

carbono, para fornecimento aos CUR.

Esta funcdo acomoda os custos com a aquisicdo desses gases para fornecimento aos CUR, valorizados aos
precos de referéncia diarios do MIBGAS. Desta forma, a evolucdo das cotacdes do MIBGAS (nomeadamente
dos futuros, nos quais sdo baseadas as previsdes) tém impacte no custo unitario final do gas adquirido pelo
CURg. A evolugdo das cotagdes de futuros do MIBGAS quer para entregas nos proximos trimestres

(GQES_Q+1 a GQES_Q+4), quer para entregas no proximo ano (GYES_Y+1), sdo apresentadas na Figura
2-14.
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Figura 2-14 - Evolugdo das cotagdes de futuros do MIBGAS
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Os produtos de futuros trimestrais (GQES_Q+1 a GQES_Q+4) e o produto anual (GYES_Y+1) apresentaram
uma trajetdria descendente ao longo de 2025, com as cota¢des a convergirem progressivamente para a

faixa dos 25-35 EUR/MWh a partir do verdo, refletindo expectativas de normalizagdo dos precos de gas.

A partir do final de janeiro de 2026, e de forma mais pronunciada em fevereiro e marco, os futuros do
MIBGAS registaram uma subida acentuada, com as cotac¢des de alguns produtos a afastarem-se entre si.
Os produtos trimestrais mais proximos (Q+1 e Q+2) sdo os que apresentam as subidas mais pronunciadas,
atingindo valores na ordem dos 45 EUR/MWh em maio de 2026, enquanto os produtos com entrega mais
distante (Q+3 e Q+4) apresentam valores ligeiramente mais contidos em torno dos 39 EUR/MWh, embora
igualmente em alta. O produto anual (GYES_Y+1) situa-se abaixo dos produtos trimestrais, em valores na

ordem dos 37 EUR/MWh.

O exercicio de previsdo da evolugdo das cota¢des do Brent e do MIBGAS para o proximo ano gas, com base
nos futuros desses produtos, revela-se, no contexto atual, particularmente complexo e envolto em elevada

incerteza.

Normalmente, uma média das cotacdes dos Ultimos 30 dias dos contratos de futuros constitui uma
aproximacdo razoavel para a previsdo de precos a médio prazo, na medida em que incorpora as

expectativas dos agentes de mercado de forma relativamente estdvel e alisada. Esta metodologia tem sido
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utilizada em exercicios regulatorios anteriores, nomeadamente para o calculo dos custos de aquisicdo de

gas natural implicita nos contratos take-or-pay ja mencionados.

Contudo, com os recentes eventos, a utilizacdo de uma média de cotagbes dos ultimos 30 dias pode
conduzir a estimativas que ndo refletem adequadamente o risco da situacdo atual nos mercados de

energia.

Face ao exposto, e dada a excecionalidade da conjuntura atual, considera-se que cota¢des de um periodo
mais curto dos contratos de futuros poderdo proporcionar uma previsdo mais proxima da evolucdo efetiva
dos mercados nos proximos meses. Estas janelas temporais mais curtas capturam de forma mais fiel, num
cendrio de grande volatilidade como o atual, o novo regime de precos, os prémios de risco geopolitico

incorporados pelo mercado e o impacto da disrupgdo nas cadeias de fornecimento.

Em qualquer caso, importa reconhecer que qualquer previsdo elaborada neste momento estd sujeita a um
nivel de incerteza excecionalmente elevado, dado que a evolucdo futura dos precos dependerd, em larga
medida, de varidveis geopoliticas de dificil antecipacdo: a duracdo do conflito, a sustentabilidade do
cessar-fogo condicional, o ritmo de reabertura do Estreito de Ormuz, o nivel de danos permanentes nas
infraestruturas energéticas da regido, a eficacia das libertacGes de reservas estratégicas e a resposta da

OPEP+ em termos de aumento de producdo por vias alternativas.

Neste contexto, a ERSE ird acompanhar de perto a evolucdo das condicdes de mercado e dos
desenvolvimentos geopoliticos no periodo que antecede a entrada em vigor das tarifas de gas, a 1 de

outubro de 2026, avaliando a necessidade de rever as previsdes aqui apresentadas.

Adicionalmente, e a semelhanca dos anos anteriores, a monitorizacdo continua e atenta da evolucdo dos
precos destas commodities durante o ano gas continuarad a justificar-se plenamente, quer pelo mecanismo
de adequacdo trimestral, quer pela avaliacdo continua de desvios que possam por em causa o equilibrio

econdmico e financeiro das empresas ou o bom funcionamento do mercado.

Assim, com base na informacgdo atualmente a disposi¢ao, em particular os precos dos futuros do Brent e
do MIBGAS, e incorporando a previsdo dos custos com a aquisicao dos gases de origem renovavel e de
baixo teor de carbono (GOR) para fornecimento aos CUR, a serem valorizados aos precos de referéncia
didrios do MIBGAS, o custo unitdrio médio anual de aquisicdo do gas considerado para o cdlculo dos

proveitos de 2026 e 2027 é de: i) 2,318 cent€/kWh, para 2026 e de ii) 2,294 cent€/kWh, para 2027, ambos
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considerados a saida da Rede Nacional de Transporte (RNT) e com efeito dos GOR®. E de salientar que o
custo unitario médio definido no célculo dos proveitos de 2025-2026 (ainda sem efeito de aquisicdo do

GOR) foi de 2,03 cent€/kWh.

No custo de aquisicdo de gas, para além do custo de aquisicdo do gds natural e dos GOR, encontram-se
ainda internalizados os designados “Outros custos”, que contemplam (i) a utilizacdo das infraestruturas de
gas (Terminal de GNL, Armazenamento Subterraneo de gds e Transporte de gas), (ii) os custos associados
a imobilizacdo de gds em reservas estratégicas e obrigatdrias, (iii) os encargos de neutralidade e (iv) os
custos de exploracdo da atividade do Comercializador do SNG. A metodologia de cdlculo de cada uma
destas componentes do custo do gds natural encontra-se explicitada no Regulamento Tarifario e no Manual
de Procedimentos da Gestdo Técnica Global do SNG. Os valores considerados para o custo unitario de

aquisicao do gas natural, dos GOR e dos “Outros custos” sdo apresentados no Quadro 2-20.

Quadro 2-20 - Custo unitario de aquisicdo do gas natural e custos das infraestruturas de gds

(Custo unitario a saida da rede de transporte) 2026-2027 2026 2027

Custo unitario total Infraestruturas (cent€/kWh) 0,17070 0,17070 0,17070
Encargos de neutralidade (cent€/kwWh) 0,00000 0,00000 0,00000
Custo GN (Sem custos de ATR, cent€/kWh) 2,11672 2,12798 2,10547
Custo unitario de funcionamento do CURg, cent€/kWh) 0,00492 0,00485 0,00499
Custo GN (Incluindo custos de ATR, custos de funcionamento e encargos de

. 2,29234 2,30353 2,28116
neutralidade, cent€/kWh)
Custo unitario GOR (inclui custos de funcionamento, cent€/kWh) 4,97358 5,71052 4,45584
Custo unitdrio GN + GOR (Incluindo custos de ATR, custos de

2,30579 2,31780 2,29377

funcionamento e encargos de neutralidade, cent€/kWh)

Nota: Na componente de encargos de neutralidade, face a reduzida materialidade e a dificuldade em estimar esta rubrica, a
ERSE optou por ndo incluir um valor previsto, aceitando posteriormente, em sede de ajustamentos, o valor real apurado. O
custo unitdrio do ano gas é a média simples dos valores trimestrais dos anos civis completos. No calculo do custo do gas nos
proveitos, sdo considerados os precos e quantidades de cada trimestre.

30 Valores determinados a saida da rede de transporte, sem custos de ATR nem encargos de neutralidade, considerando a média
simples dos quatro trimestres de cada ano civil.
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2.5  MECANISMOS REGULATORIOS

2.5.1 EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO DOS CUR

O processo de liberalizagdo provocou uma rapida diminui¢cdo do volume de vendas dos Comercializadores
de Ultimo Recurso retalhistas, que dificultou a adequacdo da estrutura de custos desses comercializadores
a essa nova realidade, pelo que se tornou necessario acautelar os interesses dos clientes e das empresas

reguladas.

Esta situacdo originou a criacdo de um mecanismo de socializacdo de custos, através do qual o diferencial
entre os proveitos a recuperar pela aplicacdo da tarifa de Comercializacdo e os proveitos permitidos da
atividade de comercializagdo passou a ser recuperado através da parcela | da tarifa de Uso Global do
Sistema (UGS). O valor de referéncia considerado para este diferencial é definido com base nos custos de
referéncia estabelecidos para a atividade de Comercializacdo, no ambito de uma gestdo criteriosa e
eficiente. A definicdo destes custos estd prevista no artigo 126.2 do Regulamento Tarifario em vigor que,

por sua vez, reflete o estabelecido no artigo 55.2 do Decreto-Lei n.2 62/2020, de 28 de agosto.

A definicdo do valor de custos de referéncia para o ano 2026-2027 encontra-se desenvolvida no capitulo 4

do presente documento.
No Quadro 2-21 podem visualizar-se os valores transferidos da funcdo de Comercializagdo para a parcela |

da tarifa UGS do operador da rede de transporte.

Quadro 2-21 - Transferéncias dos ajustamentos para efeitos de equilibrio econédmico-financeiro dos CUR

retalhistas para a parcela | da UGS

Unidade: 10% EUR

Transferéncias paraa UGS | Valor
Ajustamentos para efeitos de equilibrio econdmico-financeiro dos CUR 6915
Total 6915
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2.5.2 SUSTENTABILIDADE DOS MERCADOS LIVRE E REGULADO

De modo a assegurar que a transicdo dos clientes com tarifa de venda a clientes finais regulada para o
mercado livre se efetue sem pbdr em causa a sustentabilidade quer do sistema em regime de mercado, quer
do sistema regulado, a ERSE reconhece na parcela Il da tarifa de UGS os desvios positivos ou negativos dos
proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de gas decorrente da aplicacdo da tarifa de Energia.
Esta tarifa é paga por todos os consumidores, com excecdo dos centros electroprodutores,
independentemente de serem fornecidos por um comercializador do mercado livre ou por um CUR, e

apresenta uma estrutura mondmia, com um preco de energia.

Os desvios de energia ndo extraordinarios da atividade Compra e Venda de gas para fornecimento dos CUR
sdo repercutidos na parcela Il da tarifa de UGS do ORT, no préprio ano em que sdo apurados. Estes desvios
decorrem do desfasamento entre as previsdes para efeitos tarifarios e o verificado no preco e no volume

de gas vendido por cada CUR.

Relativamente aos ajustamentos decorrentes de eventos extraordindrios! da atividade de Compra e Venda
de gds para fornecimento dos CUR, a ERSE definiu no processo tarifario de 2010-2011 que a repercussao
se efetuasse em seis anos para os clientes com consumo anual superior a 10 000 m3 e em trés anos para

os consumidores com consumo anual abaixo de 10 000 m?3.

O mecanismo de alisamento a seis anos foi suspenso no ano gas 2014-2015. Posteriormente, a Diretiva n.2
9/2015, de 4 de junho, estabeleceu que a recuperagdo desses montantes estaria condicionada ao
cumprimento da Lei n.2 83-C/2013, de 31 de dezembro, na sua redagdo atual, que estabelece o pagamento
da CESE sobre o valor econdmico equivalente dos contratos de aprovisionamento de longo prazo em

regime de take-or-pay.

Assim, no ambito dos processos de cdlculo das tarifas de todos os anos gas de 2015-2016 a 2026-2027, a
ERSE cativou os montantes relativos ao montante total em divida dos ajustamentos extraordinarios da
atividade de Compra de Venda de gas, a recuperar pela parcela Il da tarifa de UGS que, no seu total,

corresponde a cerca de 66 milhdes de euros, sem juros, em cumprimento do estabelecido legalmente.

31 Referem-se essencialmente a acertos aos precgos dos contratos ToP com a Nigéria, referentes ao ano gas 2008-2009, e de desvios
de precos e de quantidades ocorridos no ano gas 2009-2010.

50



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

No Quadro 2-22 apresenta-se o valor da parcela Il da tarifa de UGS nos proveitos permitidos do ano gas

2026-2027.

Quadro 2-22 - Transferéncias para a UGS Il nos proveitos permitidos do ano gas 2026-2027

Unidade: 10° EUR

Transferéncias paraa UGS I Valor

Ajustamentos t-1 e t-2 CURg e CUR 4200

Total 4200

No Quadro 2-23 e no Quadro 2-24 podemos visualizar os valores da parcela Il da tarifa de UGS dos proveitos
permitidos do ano gas 2026-2027, subdividido pelos dois segmentos, consumidores com consumos anuais

acima de 10 000 m3e abaixo ou igual a 10 000 m?.

Quadro 2-23 - Transferéncias para a UGS II> nos proveitos permitidos do ano gas 2026-2027

Unidade: 10° EUR

Transferéncias paraa UGS II> Valor
Ajustamentos dos CURg e CUR incluindo diferimentos de custos de anos 3671
anteriores
Total 3671

Quadro 2-24 - Transferéncias para a UGS lI< nos proveitos permitidos do ano gas 2026-2027

Unidade: 10° EUR

Transferéncias para a UGS lI< Valor
Ajustamentos dos CURg e CUR incluindo diferimentos de custos de anos c99
anteriores
Total 529
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2.5.3 TRANSFERENCIAS DE FORNECIMENTO DE MP PARA AP

A ERSE introduziu, no inicio do periodo regulatdrio que se iniciou no ano 2010-2011, a possibilidade de
todos os consumidores com consumos anuais superiores a 10 milhdes de m?, fornecidos em MP ou em BP,

poderem optar por tarifas de Acesso as Redes opcionais.

No entanto, o Codigo de Rede de Tarifas3? publicado em 2017 ndo permite que as tarifas de Uso da Rede
de Transporte recuperem estes custos, que ndo estdo relacionados com a atividade de Transporte. Deste
modo, o desconto que resulta da aplicacdo de tarifas de Acesso as Redes opcionais em MP e em BP> passou

a ser recuperado na parcela | da tarifa de UGS.

Assim, o diferencial de receitas do operador de rede de distribuicdo que resulta da aplicacdo de tarifas de
Acesso as Redes opcionais em MP e em BP> é recuperado através da parcela | da tarifa de UGS e
posteriormente transferido para o ORD respetivo, estando previsto no n.2 6 do artigo 104.2 do

Regulamento Tarifario em vigor.

Quadro 2-25 - Transferéncias de fornecimento de MP para AP nos proveitos permitidos

do ano gas 2026-2027

Unidade: 10° EUR

Transferéncias do ORT para o ORD Valor
Transferéncias de fornecimento de MP para AP 7353
Total 7353

2.54 MECANISMO DE ATENUACAO DE AJUSTAMENTOS TARIFARIOS

A volatilidade da procura provoca desvios acentuados ao nivel das previsGes de consumo de gas, com
impacte significativo nos ajustamentos dos proveitos permitidos das atividades de Alta Pressdo, em

particular do Terminal de GNL. O Terminal de GNL é uma infraestrutura chave para o SNG como garante

32 Regulamento (CE) n.2 2017/460 da Comissdo, de 16 de margo de 2017.

52



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

da seguranca de abastecimento e pelo seu contributo para a possibilidade de diversificacdo das fontes de

abastecimento de gas natural, aumentando a margem negocial com os fornecedores.

Numa posicdo semelhante encontram-se as instalacdes de armazenamento subterrdneo de gas que
assumem uma importancia associada a constituicdo e manutencdo de reservas de seguranca, bem como

garantes da estabilidade e flexibilidade para a gestdo do sistema na sua globalidade.

Assim, é desejavel que as infraestruturas nacionais se rejam por principios regulatérios que ndo ponham
em risco a sua sustentabilidade, desighadamente quando a sua utilizacdo é efetuada num contexto mais
alargado, o do mercado ibérico de gas natural, em que existem infraestruturas semelhantes localizadas no

sistema espanhol.

Nesta perspetiva, a ERSE introduziu, na regulamentacdo do setor, um mecanismo que permite atenuar o
impacte dos ajustamentos tarifarios nos proveitos permitidos da atividade de Recec¢do, Armazenamento e
Regaseificacdo de GNL e da atividade de Armazenamento Subterrdneo. Este mecanismo simétrico esta
indexado a variacdo de proveitos permitidos dessas atividades, relativamente aos proveitos permitidos do
ano gas anterior, e consiste na recuperacdo de parte dos proveitos da UGS | ou, em sentido contrario, a
socializacdo de parte dos custos da atividade de Rececdo, Armazenamento e Regaseificacdo de GNL e da

atividade de Armazenamento Subterraneo.

No ambito do célculo dos proveitos permitidos para o ano gas 2026-2027, o mecanismo foi ativado através
da parcela | da tarifa da UGS com valores que permitem mitigar a variacdo de proveitos nas atividades de
Rececdo, Armazenamento e Regaseificacdo de GNL e de Armazenamento Subterraneo. O mecanismo,
sendo simétrico, ndo tem impacto na parcela | da tarifa da UGS. Estes valores constam do Quadro 2-26 e

Quadro 2-27, infra.
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Quadro 2-26 — Proveitos recuperados pela atividade de Gestdo Técnica Global do SNG a transferir para a

atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificacdo de GNL

Unidade: 10° EUR

Transferéncias paraa UGS | Valor

Mecanismo de atenuac¢do de ajustamentos tarifarios ao nivel da atividade
de Rece¢do, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de 3012
terminal de GNL

Total 3012

Quadro 2-27 - Proveitos recuperados pela atividade de Armazenamento Subterraneo a transferir para a

atividade de Gestao Técnica Global do SNG

Unidade: 10° EUR

Transferéncias paraa UGS | Valor

Mecanismo de atenuag¢do de ajustamentos tarifarios ao nivel da atividade

N -3012
de Armazenamento Subterraneo

Total -3012

2.5.5 DIFERIMENTO INTERTEMPORAL DOS DESVIOS DE PROVEITOS ASSOCIADOS A PROCURA DE GAS NAS

ATIVIDADES DE TRANSPORTE DE GAS

A volatilidade da procura de gds tem impactos na determinacdo anual dos proveitos a recuperar pelas
tarifas das atividades de Rececdo, Armazenamento e Regaseificacdo de GNL, de Armazenamento

Subterraneo e da atividade de Transporte de gas.

Por este motivo, a regulacdo da atividade de Transporte de gds inclui um mecanismo de diferimento
intertemporal dos desvios de proveitos associados a desvios da procura de gds. Este mecanismo visa

atenuar o impacto da volatilidade da procura nos proveitos a recuperar pelas tarifas de Uso da Rede de

33 Estabelecido no artigo 84.2 do Regulamento Tarifario em vigor
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Transporte (URT) em cada ano, diferindo uma parte dos ajustamentos associados aos desvios nas previsdes
da procura, sempre que tais ajustamentos excedam um determinado limite. Os montantes diferidos sdo
devolvidos nos trés anos seguintes, sendo assegurada a neutralidade financeira para o operador e para o
sistema tarifario. O limite que define a ativacdo do mecanismo é um parametro definido pela ERSE no inicio
de cada periodo de regulacdo. Refira-se que o mecanismo é simétrico, ou seja, é ativado quer os
ajustamentos excedam o limite no sentido de devolugdo ao operador, quer se os ajustamentos excedam o

limite no sentido da devolugdo ao sistema tarifario.

Os desvios da procura de gds estdo essencialmente associados a fatores externos, nomeadamente ao

comportamento do mercado elétrico em Portugal e em Espanha.

Embora as flutuacdes da procura de gas sejam mais acentuadas nos centros eletroprodutores, também se
verifica alguma imprevisibilidade nos outros segmentos de consumo, nomeadamente em situagles
excecionais, como as observadas na crise pandémica da COVID-19 ou, mais recentemente, na crise

energética que levou a fortes reducdes do consumo devido aos precos elevados do gas natural.
No que respeita a aplicacdo deste mecanismo, importa assinalar os seguintes aspetos:

e avaridvel de faturacdo é a energia saida da rede de transporte;

e 0sdesvios de proveitos associados a procura sdo determinados pelos proveitos unitdrios da atividade

de Transporte, liquidos de ajustamentos, para cada um dos anos s-2, s-1 e s, em EUR/MWh;

e a componente do desvio de proveitos associado a procura de gas ocorrido no ano s-2 é calculada
considerando, caso tenha sido aplicado, o ajustamento de s-1 nos proveitos da atividade de

Transporte de gds do ano gds t-13¢4, da seguinte forma:

o 0 proveito unitdrio, liquido de ajustamentos, é o do ano s-2, previsto em tarifas do ano gas

t-1;

o 0 proveito unitdrio referido no ponto anterior multiplica pelo desvio entre: i) a energia
saida da rede de transporte verificada no ano s-2 e considerada no calculo tarifario do ano

gas t e ii) a estimativa desta energia para o ano s-2 feita em tarifas do ano gas t-1;

34 0 que n3o foi o caso nas tarifas 2025-2026, pelo que no presente exercicio tarifario o proveito unitario de s-2 e o desvio de
energia de s-2, pare efeitos deste mecanismo, sdo calculados com os valores previstos para s-2 no exercicio tarifario de 2024-
2025 (t-2).
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e acomponente do desvio de proveitos associados a procura de gas ocorrido no ano s-1 é determinada

da seguinte forma:

o se ndo tiver sido aplicado o ajustamento de s-1 nos proveitos da atividade de Transporte

no ano gas t, esta componente do desvio é nula3s;

o se tiver sido aplicado o ajustamento de s-1 nos proveitos da atividade de transporte, o
proveito unitario, liquido de ajustamentos, considerado é o do ano s-1 previsto em tarifas

do ano gas t-1;

o 0 proveito unitario referido no ponto anterior multiplica pela diferenca entre a energia
saida da rede de transporte estimada para o ano s-1 em tarifas do ano gés t e a energia de

saida da rede de transporte do ano s-1 prevista em tarifas do ao gés t-1;

e asoma dos desvios para os anos s-2, s-1 e s é comparada com o nivel de proveitos da atividade de
transporte, liquidos de ajustamentos, do ano s, de modo a obter uma aproximacdo do peso, em

percentagem, dos ajustamentos associados aos desvios da procura de gas;
e a percentagem obtida no ponto anterior é comparada com o limite definido pela ERSE, de 20%;

e 0 montante de proveitos a diferir corresponde a parcela do desvio dos proveitos associados a
procura de gas, quer seja positiva, quer seja negativa, que excede o limite referido no ponto anterior,
sendo a recuperag¢do deste montante efetuada nos trés anos seguintes, em parcelas iguais acrescidas
de juros, o que permite atenuar impactos nos proveitos permitidos que, de outra forma, ficariam

concentrados num Unico ano.

A evolucdo dos valores parcelares dos desvios referentes aos anos s-2, s-1 e s, bem como o valor percentual
que determina a ativacdo deste mecanismo, é ilustrada na Figura 2-15. Como se observa, o desvio de
proveitos associado a procura na rede de transporte no presente exercicio tarifario situa-se em -17%,

abaixo do limite inferior de -20%, pelo que o mecanismo ndo é ativado no ano gas 2026-2027.

350 que é o caso no presente exercicio tarifario.
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Figura 2-15 — Evolugdo dos desvios de proveitos da atividade de Transporte de gés associados a variagdo

da energia saida da respetiva rede
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Assim, no presente exercicio tarifario, ano gds de 2026-2027, serd recuperada a primeira anuidade
associada ao diferimento de 2025-2026, resultando num efeito nos proveitos da atividade de Transporte

de 2 milhdes de euros, ja considerando os respetivos juros.

A Figura 2-16 mostra a evolugao do impacto liquido3¢ nos proveitos permitidos da atividade de Transporte

deste mecanismo, desde o0 ano gds 2017-2018 até ao ano gas 2026-2027.

36 Soma do diferimento do ano em causa com as anuidades de anos anteriores a liquidar nesse ano.
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Figura 2-16 — Impacto do mecanismo de diferimento intertemporal nos proveitos da atividade de
Transporte de gés
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2.6 TARIFA SOCIAL

A Lein.2 114/2017, de 29 de dezembro, que aprovou o Orcamento do Estado para 2018, definiu o regime
de financiamento da tarifa social. De acordo com o seu artigo 209.9, os custos decorrentes da aplicagdo da
tarifa social aos consumidores de gas natural passam a ser suportados “...pelas empresas transportadoras

e comercializadoras de gds natural na proporg¢do do volume comercializado de gas no ano anterior.”.

Nos termos da lei vigente, o modelo de financiamento consubstancia-se na imputacdo a todas as empresas
gue procedam ao transporte e comercializacdo do gds natural, neles se incluindo os operadores das redes
de distribuicio. Com efeito, segundo o Parecer n.2 6/2018% do Conselho Consultivo da Procuradoria-Geral
da Republica «Independentemente da densificacdo que o legislador entenda fazer do artigo 209.2 do OE
2018, ndo sera despiciendo precisar algo mais sobre o seu Ultimo segmento - “na propor¢do do volume
comercializado de gds no ano anterior”. NGo pode por volume comercializado de gds considerar-se téo-
somente as operagdes relativas a comercializagGo de gds na acegéo jd atrds reproduzida, sob pena de deixar

sem sentido a estatui¢éo do financiamento pelas “empresas transportadoras”. Tem, portanto, de entender-

37Disponivel em:
https://www.dgsi.pt/pgrp.nsf/7fc0bd52c6f5cd5a802568c0003fb410/75c800dfbd5f83cf8025824700581ac8?OpenDocument
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se volume comercializado num sentido amplo que permita abranger todos os operadores que constituem o
universo da norma. Isto é, deverd atender-se ao respetivo volume das entregas/fornecimento de gas no
ano anterior. Em suma, havera de considerar-se o volume das entregas de gds efetuadas, no ano anterior,

pelas empresas de transporte e de distribuicdo e bem assim pelas empresas de comercializacdo.

Assim, “deve aqui ser considerado como transporte de gds toda a veiculagdo de gds quer se faga através de
uma rede interligada de alta pressdo quer se faca através da rede de distribuicGo”. Acrescenta-se ainda que
para efeitos de reparticdo dos custos decorrentes da aplicacGo da tarifa social, deve considerar-se o

respetivo “volume de entregas/fornecimentos de gds no ano anterior”».

Nestes termos, a ERSE, fazendo seus os argumentos invocados pelo Conselho Consultivo da Procuradoria-

Geral da Republica, procede a aplicacdo da lei e da conformacdo que foi efetuada do Regulamento Tarifario.
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3 DETERMINAGAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS E DOS AJUSTAMENTOS DO ANO GAS
2026-2027

Os pressupostos utilizados no calculo dos proveitos permitidos para o ano gas 2026-2027, assim como as
principais opcSes tomadas pela ERSE relativamente as previsGes enviadas pelas empresas, sdo

apresentados no capitulo 2 deste documento.

As tarifas sdo aplicadas no periodo compreendido entre 1 de outubro do ano s e 30 de setembro do ano
s+1. Por esta razdo, a ponderacdo efetuada aos proveitos definidos para cada ano civil (s e s+1) para
determinacdo do proveito permitido do ano gas foi alterada, passando a ser feita na proporcdo de 0,25 dos
proveitos de s e de 0,75 dos proveitos de s+1. Por outro lado, os parametros regulatérios sdo aplicados em
ano civil. Assim, os parametros regulatorios definidos para o atual periodo de regulagdo comecaram a ser
aplicados a 1 de janeiro de 2024. Os pressupostos, as metodologias e os calculos que sustentam os
parametros regulatorios definidos para o novo periodo regulatdrio encontram-se no documento

“Parametros de regulacdo para o periodo de 2024 a 2027”, publicado em junho de 2023.

3.1 TRATAMENTO DO IMOBILIZADO CONSIDERADO NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS

3.1.1 ENQUADRAMENTO DO RECONHECIMENTO TARIFARIO DE INVESTIMENTOS NAS ATIVIDADES DE ALTA

PRESSAQ

No que diz respeito aos investimentos realizados nas infraestruturas da RNTIAT, registe-se que em 2025, o
Estado concedente, no uso das suas prerrogativas legais, aprovou um conjunto de investimentos na
RNTIAT, através de Despachos de Aprovacdo Autdnoma, ascendendo a cerca de 105,7 milhdes de euros,

desagregados da seguinte forma:

e 3,98 M€ da GRMS ZILS (SEEC 27.02.2024).

e 36,1 M€ de investimentos em projetos para viabilizar a injecdo de hidrogénio na RNTG e no AS
(“blending”), a concretizar até 2027 (Despacho n.2 1 /MAEN/2025).

e 2,16 M€ da GRMS Castanheira do Ribatejo (Despacho n.2 140/MAEN/2025).

e 63,41 M£ de investimentos na concecdo da RNTIAT (Despacho n.2 182/MAEN/2025).

Previamente a estas decisdes de aprovacdo auténoma, o Concedente apenas tinha aprovado o
PDIR-GN 2017, para o periodo 2018-2027, e o investimento até um limite de 9,9 milhdes de euros no

Terminal de gds natural liquefeito (TGNL) relativo a instalagdo das infraestruturas e equipamentos
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necessarios a trasfega de gds natural entre navios, aprovacdo essa através da Resolucdao do Conselho de

Ministros n.2 82/2022.

Sobre o Despacho n.2 182/MAEN/2025, foram aprovados cerca de 39,7 milhdes de euros de investimentos
entrados em exploracdo até 2023 relativos, essencialmente, a projetos inscritos nas propostas de
PDIRG 2019, 2021 e 2023, assim como outros supervenientes. Nesse mesmo Despacho, foram também
aprovados 23,7 milhGes de euros correspondentes a todo o investimento entrado em exploracdo em 2024.
Por infraestrutura, foram aprovados, até 2024, os seguintes montantes: RNTG/GTG (42,1 milhdes de
euros3®), TGNL (17,5 milhdes de euros) e AS (3,8 milhdes de euros). Incluidos nestes montantes aprovados
em cada infraestrutura estdo ainda 10,4 milhGes de euros de investimentos também aprovados pelo

Concedente como investimentos ndo especificos.

Estas sdo, assim, as Unicas aprovacdes de investimentos na RNTIAT de que a ERSE tem conhecimento a
presente data. Nesse sentido, os respetivos valores aprovados serviram de base ao exercicio de supervisdo
da ERSE dos investimentos entrados em exploracdo e da consequente avaliacdo do reconhecimento desses
investimentos para efeitos de cdlculo dos proveitos permitidos considerados nas tarifas do ano gas 2026-

2027.

Em linha com o racional adotado em anteriores processos tarifarios, a ERSE sublinha que a consideracado,
em definitivo, de qualquer investimento realizado para efeitos de definicdo dos proveitos permitidos nas
respetivas atividades dos operadores da RNTIAT, esta sempre dependente da sua aprovacdo em sede de

PDIRG ou em sede de decisdes de aprovacdo auténoma por parte do Concedente.

Neste contexto, no que diz respeito a investimentos concretizados em 2025, a ERSE ird reconhecer para
efeitos de proveitos permitidos, apenas os montantes até ao total aprovado em sede de aprovacgdo
auténoma. Para os montantes remanescentes dos investimentos entrados em exploracdo até 2025 apenas
sera reconhecida a amortizacdo do exercicio nos termos referidos no ponto 3.1.2.3. E importante sublinhar
gue os montantes reportados, para efeitos tarifarios, como tendo entrado em exploracdo em 2025 sdo
ainda previsionais, e que a informacao real apenas sera disponibilizada no final de 2026, pelo que os ajustes

finais serdo apenas considerados aquando do calculo das tarifas para o ano gas 2027-2028.

38 No montante aprovado na RNTG, estdo incluidos 2 M€ alocados ao projeto de construcdo da GRMS de Paredes de coura,
calendarizada para 2025.
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Ja quanto aos investimentos relativos aos anos de 2026 e de 2027 ndo aprovados, para além de ndo os
considerar na base de ativos regulados, a ERSE também ndo reconhece qualquer montante que lhes seja

imputadvel no calculo dos proveitos permitidos.

3.1.2 TRATAMENTO REGULATORIO DOS INVESTIMENTOS NAO ESPECIFICOS

No ambito da promogdo da eficiéncia e da avaliagdo da racionalidade dos investimentos das atividades
reguladas a que a ERSE estd obrigada, e tal como proposto em tarifas 2025-2026, os investimentos nao
especificos apresentados pelos operadores de redes serdo tratados de forma auténoma dos restantes

investimentos, considerados especificos.

No exercicio tarifario para o ano gas 2024-2025 esta diferenciacdo revelou-se um processo complexo, uma
vez que existe uma elevada diversidade de natureza de ativos incluidos nos investimentos realizados pelos
operadores das atividades reguladas, que vdo para além das infraestruturas diretamente associadas as

atividades reguladas.

A classificacdo definitiva dos ativos especificos e ndo especificos ficou definida na Instrucdo n2 7/20243,

publicada pela ERSE em outubro.

Neste contexto, a ERSE mantem o desacoplamento do reconhecimento tarifario dos investimentos nao
especificos da aprovagao desses investimentos pelo Concedente. Assim, e em linha com a informagao
reportada pelas empresas para tarifas 2026-2027, a ERSE ird manter o reconhecimento tarifario dos ativos

nao especificos, desde que devidamente fundamentados e considerados adequados a atividade.

Importa ainda referir que, aguando da aprovagdo auténoma pelo Concedente do pedido dos operadores
das infraestruturas de alta pressdo, vigorava a Instrucdo da ERSE n.2 7/2024 relativa a classificacdo dos
ativos. Verifica-se que o Concedente aprovou um montante de Investimento identificado como ndo
especifico que a empresa, em sede de normas, reportou como especifico. Desta forma, o montante de
investimento especifico aprovado pelo Governo veio a revelar-se inferior aquele que, entretanto, foi
concretizado até 2024. Uma vez que esta situagdo tem impacto no exercicio de aceitacdo de investimentos,
a ERSE solicita aos operadores que realizem um exercicio de reconciliacio de todo o investimento

concretizado desde 2018 até 2024, tendo em conta a alocacdo entre ativos especificos e ndo especificos,

39 |nstrucdo n.2 7/2024
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gue foi seguida aquando do pedido de aprovacdo e aquela que serviu de base ao reporte das contas
reguladas, em linha com a instrucdo da ERSE. Os resultados desse exercicio deverdo ser reportados a ERSE,
juntamente com as contas reguladas auditadas do ano de 2025, a enviar em outubro de 2026. Tal

concretizacdo é condicdo para a consolidagdo da aceitacdo em definitivo destes investimentos.

3.1.2.1 EXERCICIO DE SUPERVISAO DOS INVESTIMENTOS ESPECIFICOS

O exercicio de supervisdo realizado pela ERSE para cada infraestrutura da RNTIAT baseou-se nos
investimentos especificos e consistiu na confrontacdo dos valores aprovados, em sede de PDIR-GN 2017 e
processos de aprovagdo autdbnoma, com os valores concretizados e alocados pelos operadores a esses
mesmos documentos, tal como apresentado nas Normas Complementares de reporte de informacdo

econdmica e financeira para efeitos tarifarios (Normas Complementares).

INVESTIMENTO ALOCADO A PDIRG APROVADOS E PROCESSOS DE APROVAGAO AUTONOMA EM 2024

Tendo por base este racional, analisou-se a informacdo remetida pela REN nas Normas Complementares,
relativa a cada infraestrutura da RNTIAT, concluindo-se que, apds o Despacho n.2 182/MAEN/2025, ndo
existe qualquer investimento entrado em exploracdo em 2024 ndo aprovado, ou que, estando aprovado,

exceda o respetivo plafond aprovado para essas infraestruturas.

Assim, é reconhecido, em definitivo, e inscrito na respetiva base de ativos regulada de cada atividade, a
totalidade do investimento entrado em exploracdo em 2024, num total de 22,9 milhdes de euros de

natureza especifica.

INVESTIMENTO ENTRADO EM EXPLORAGAO EM 2025, APROVADO EM PROCESSO AUTONOMO

Relativamente aos investimentos entrados em exploracdo no ano 2025, reportados ainda como
previsionais em sede de normas complementares, foram igualmente aprovados em processo de aprovagao
autéonoma um total de 5,1 milhdes de euros, através do Despacho n.2 182/MAEN/2025, bem como os

investimentos na GRMS ZILS e os decorrentes da RCM 82/2022.

De salientar que, incluido neste montante aceite estd um total de 2,3 milhGes de euros relativos a
concretizacdo da GRMS de Paredes de Coura, cujo valor total previsional foi de 3,5 milhdes de euros, acima
do saldo aprovado e disponivel no final de 2024. No entanto, no apuramento deste saldo, para além de ter

sido considerado todo o montante aprovado pelo Concedente em investimentos especificos, foi ainda

64



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

considerado cerca de 2,1 milhdes de euros de investimento concretizado que, embora tenha sido aprovado
como ndo especifico, pela analise prévia realizada a classificacdo dos ativos entre especificos e nao
especificos de acordo com a Instrucdo n? 7/2024%, julga-se que esse montante possa assumir a natureza
de especifico. Assim, a aceitacdo do investimento relativo a GRMS de Paredes de Coura ficara precarizada
até a apresentacdo do resultado do exercicio de reconciliacdo de todo o investimento concretizado desde

2018 até 2024, tal como ja referido no ponto 3.1.2.

Assim, e sem prejuizo da necessidade desta reconciliacdo, foram reconhecidos para efeitos de célculo de
proveitos os montantes de investimentos reportados pela REN como tendo entrado em exploracdo em
2025, até ao limite do montante aprovado nos exercicios de aprovagdo autdonoma. Por reconhecer, ficam

20,8 milhdes de euros de investimentos que ou ndo foram aprovados ou excederam o montante aprovado.

INVESTIMENTOS PREVISTOS DE 2026 E DE 2027

Finalmente, sobre os anos 2026 e 2027, cujos investimentos ndo foram ainda concretizados na sua
totalidade, a ERSE apenas ird aceitar os montantes objeto do processo de aprovagdo auténoma, num total

de 6,9 milhdes de euros na RNTG, e 7,5 milhGes de euros no AS.

Sobre os restantes projetos, o seu reconhecimento para efeitos tarifarios estd dependente da aprovacao
da proposta de PDIRG 2025 em que se insiram ou de processos adicionais de aprovacdo auténoma que,
para o efeito, terdo tomado a iniciativa de solicitar. Ndo sdo assim reconhecidos cerca de 73,4 milhdes de
euros de investimentos, que surgem referidos como a concretizar em 2026 e 2027, que constam da
informacdo previsional disponibilizada pelos operadores nas normas complementares, relativos a projetos

ndo aprovados e ainda ndo concretizados.

3.1.2.2 ANALISE POR OPERADOR

REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE GAS

Em termos de investimento especifico concretizado na RNTG em 2024, é aceite a totalidade do montante
entrado em exploracdo (10,6 milhGes de euros) na sequéncia das aprovacdes auténoma atras referidas,

designadamente do Despacho n.2 182/MAEN/2025.

40 |nstrucdo n.2 7/2024
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Relativamente ao ano de 2025, do total de 14,8 milhdes de euros do investimento especifico reportado
como entrado em exploracdo, apenas é aceite a parte que ndo excede o saldo aprovado, num total de
2,3 milhdes de euros, incluindo 5 mil euros relativos a GRMS ZILS e o restante relativo a GRMS de Paredes
de Coura. Como referido acima, este montante fica precarizado a confirmacdo do saldo ndo especifico
aprovado ndo utilizado e a reconciliagdo desse saldo com o valor de investimento ndo especifico
efetivamente concretizado como tal. Além disso, fica por aceitar relativo a esta GRMS cerca de 1,2 milhdes

de euros, e que resultam do facto do custo total da GRMS ter excedido o valor inicialmente previsto.

J& sobre os investimentos ndo concretizados referentes a 2026 e 2027 (42,1 milhdes de euros), apenas
serdo aceites cerca de 6,9 milhGes de euros relativos aos anos de 2026 (3,7 milhdes de euros) e 2027

(3,2 milhGes de euros), aprovados em sede de aprovagdo autonoma.

GESTAO TECNICA GLOBAL DO SNG

Também em termos do investimento concretizado em 2024 na atividade de Gestdo Técnica Global do

Sistema, é aceite a totalidade do investimento especifico concretizado (850 mil euros).

N&o é aceite qualquer investimento realizado em 2025 (3,7 milhGes de euros) ou previsto para 2026 e 2027

(11,1 milhdes de euros), uma vez que ndo existe qualquer saldo aprovado e disponivel.

TERMINAL DE GNL

Em termos de investimento concretizado em 2024, é aceite a totalidade do investimento especifico

entrado em exploracdo, num total de 9,8 milhGes de euros.

Relativamente ao ano de 2025, apenas sdo aceites 850 mil euros relativos ao investimento em
infraestruturas e equipamentos necessarios a trasfega de gds natural entre navios no terminal de GNL,
aprovados através da Resolucdo do Conselho de Ministros n.2 82/2022. N3o é aceite um total de

investimentos de 4,7 milhGes de euros, para os quais ndo existe qualquer saldo aprovado.

Finalmente, no que diz respeito aos investimentos ndo concretizados referentes a 2026 e 2027

(21,8 milhdes de euros) ndo serdo aceites quaisquer montantes.
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ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO

Em termos de investimento especifico concretizado no Armazenamento Subterraneo em 2024 e em 2025,
a ERSE reconhece a totalidade do investimento entrado em exploracdo num total de 1,7 milhdes de euros,
beneficiando dos ultimos processos de aprovagdo autdénoma ocorridos em 2025, bem como do saldo

aprovado em sede de PDIR-GN 2017 ainda disponivel.

Ja sobre os investimentos ndo concretizados referentes a 2026 e 2027, sdo aceites 7,7 milhdes de euros,
incluindo 4,6 milhdes de euros relativos a projetos para viabilizar a injecdo de H2 aprovado pelo
Concedente através do Despacho n.2 1/MAEN/2025. O restante montante é aceite uma vez que existe
ainda saldo aprovado no final de 2025 e que permite aceitar parte do montante a investir em 2026. Assim,

ficam por aceitar 2,1 milhdes de euros do ano 2026 e 3,3 milhGes de euros de 2027.

3.1.2.3 RECONHECIMENTO DAS AMORTIZACOES DE INVESTIMENTOS NAO ACEITES

As propostas de PDIRG de 2019, 2021 e 2023 aguardam apreciacdo e decisdo pelo Concedente. Até a data,
apenas se encontram aprovados os investimentos decorrentes das aprovagdes auténomas mencionadas

no ponto 3.1.1.

A ERSE, no atual exercicio tarifario (em linha com o decidido nos ultimos exercicios) aceita, ainda que
precarizando a sua decisdo®, os valores dos investimentos realizados com comprovada urgéncia e, no
demais, os estritamente referentes as amortizagdes respeitantes aos investimentos de capital realizados,
em exploracdo, e desde que comprovada a sua utilidade ao SNG (v.g. por permitir o fornecimento de

consumidores, com a consequente arrecadacdo de tarifas).

Com efeito, a generalidade dos investimentos em causa, comissionados em 2025 nas redes de gas, pode
assumir-se, sem prejuizo de verificacdo ulterior que leve a sua reversdo, que estard ao servico dos
consumidores e do SNG e que pela sua utilizacdo sdo pagas tarifas que revertem para o SNG. Nessa medida,

revestem indiciariamente de utilidade e acarretam uma vantagem ao SNG.

Esta decisdo é tomada, sob reserva, podendo ser revista em funcdo de elementos ulteriores,

designadamente da apreciacdo dos PDIRG que vier a ser feita.

41 A consolidagdo da decisdo depende de aprovacdo pelo Concedente.

67



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Estes valores sdo explicitados no quadro infra:

Quadro 3-1 - Investimento ndo aprovado em PDIR-G ou em processo autbnomo

Unidade: 10° Eur

Transporte 2025
Investimento nao aceite no RAB 12 457
Em % do investimento entrado em exploragdo 80,1%
Amortiza¢cBes do exercicio do investimento ndo aceite 97,8
GTG 2025
Investimento nao aceite no RAB 3712
Em % do investimento entrado em exploragao 100,0%
AmortizacGes do exercicio do investimento ndo aceite 24,3
Terminal 2025
Investimento n3ao aceite no RAB 4 665
Em % do investimento entrado em exploragao 84,5%
Amortiza¢des do exercicio do investimento ndo aceite 44,4

A consideragdo do valor da amortizacdo desses investimentos nos proveitos permitidos, ao repor o valor
dos investimentos, sem a remuneracdo dos capitais proprios, nem dos capitais alheios, disponibiliza os
recursos minimos para assegurar a continuidade das atividades de servigco publico, mitigando riscos de

seguranca para pessoas e bens.

Por outro lado, essa consideracdo limita os impactos econdmicos e financeiros no desenvolvimento da
atividade destes operadores, face a uma decisdo que cerceasse o total financiamento relativo a
investimentos ja realizados e em exploracdo desencadearia. Sendo que, concomitantemente, acautela
eventuais pretensdes dos operadores de rede que pudessem estar residualmente cobertas nos termos

gerais de direito.

Sem prejuizo, frise-se que a ERSE alertou desde a decisdo tarifdria referente ao periodo 2021-2022 que ndo
consideraria no cdlculo dos proveitos permitidos investimentos ndo aprovados pelo Concedente, pelo que
a remuneracgdo destes investimentos ndo era expectavel aquando da decisdo de investir (sem aprovacado

do Concedente). Ndo se encontra, assim, fundamento para a aceitacdo de investimentos ndo aprovados,
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maxime a remuneracdo sobre o ativo liquido pretendida pelos operadores de rede (que acresce ao valor

das amortizagGes aceites).

3.1.3 DiVIDAS DA CRIENECO

A Crieneco, comercializador de gas natural e agente de mercado em 2018, acumulou dividas junto de
operadores de infraestruturas do SNG. Como consequéncia, o agente foi suspenso pelo Gestor Técnico
Global (GTG) do SNG em setembro de 2018, ativando-se o fornecimento supletivo de gas aos respetivos
clientes. Posteriormente, a Crieneco entrou em processo de insolvéncia, tendo esta sido concretizada por

insuficiéncia da massa, através de sentenca de 11 de janeiro de 2023 do Juizo de Comércio de Lisboa.

Neste contexto geral, a REN Portgds e a REN Gasodutos vieram solicitar que Ihes sejam reconhecidos os
custos com as dividas da Crieneco que subsistem junto destes operadores, depois de encerrado o processo

de insolvéncia daquele agente de mercado.

A REN Gasodutos, reclamou em 2023 o reconhecimento de custos associados a divida final da Crieneco, no
valor de 386 mil euros. A data, a ERSE identificou algumas lacunas procedimentais, uma vez que REN
Gasodutos demorou cerca de dois meses entre o primeiro incumprimento e a interpelacdo formal, ndo
tendo exigido garantias, e como tal, ndo podendo proceder a sua execucdo em caso de incumprimento

verificado.

Assim, tendo em consideragdo a sua atuacdo perante a situacdo em causa, ndo tendo atuado de acordo
com as regras previstas, estima-se que cerca de 203 mil euros ndo devem ser reconhecidos, pelo que

havera lugar ao reconhecimento dos remanescentes 183 mil euros.

No caso da REN Armazenagem, a Crieneco tinha, aquando da sua insolvéncia, 2 793 667 kWh de existéncias
de gds por si constituidas no armazenamento subterrdneo, tendo proposto ao operador de
armazenamento entregar esse gas em doacdo para liquidar a sua divida de 19 mil euros junto deste
operador de infraestrutura. Uma vez que o valor do gas na infraestrutura era superior ao da divida
constituida junto da REN Armazenagem, esta propd0s usar o remanescente para abater as dividas da

Crieneco a outras entidades.

Existe um critério orientador assente na premissa de que os agentes informem a ERSE das acdes
desenvolvidas para a recuperacdo de créditos por outras vias, incluindo a via judicial, para que se apurem

0s montantes a repercutir nas tarifas a que legitimamente tenham direito por essa via. Este principio de
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atuacdo tem sido reiterado em processos tarifarios anteriores e volta a ser reafirmado para o processo

tarifario do ano gas 2026-2027.

Neste contexto, constata-se que a REN Gasodutos ndo atuou em plena concordancia com o exigido pelo
qguadro regulamentar aplicavel, pelo que ndo deve ser reconhecida a totalidade dos custos por ambas
reclamados. Assim, entende a ERSE que deverd reconhecer-se no perimetro tarifario o valor das dividas
junto da REN Gasodutos que correspondam aos valores que decorrem de risco regulatério normal e

inevitavel, excluindo os montantes resultantes de falhas procedimentais imputdveis aos operadores.

Deste modo, a semelhanca do decidido em anterior processo tarifario do Sistema Elétrico Nacional (SEN),
o valor em divida é repercutido, em partes iguais, nos periodos tarifarios de 2026-2027 e 2027-2028,
ficando a REN Gasodutos obrigada a intentar os procedimentos legais necessarios a reclamacdo dos
inventarios de gas remanescentes nas infraestruturas do SNG para abatimento dos valores em divida. A
ERSE deve ser tempestivamente informada desse mesmo processo e do seu resultado. Os valores que
venham eventualmente a ser recebidos posteriormente devem ser devolvidos a tarifa com neutralidade

financeira dos juros incorridos e suportados pelo SNG.

3.2  ATIVIDADE DE RECECAO, ARMAZENAMENTO E REGASEIFICACRO DE GNL — REN ATLANTICO,

TERMINAL DE GNL, S.A.

Os proveitos permitidos da atividade desenvolvida pelo terminal de GNL resultam dos gastos de exploragao,
calculados com a aplicagdo dos parametros e dos indutores de custos, bem como da respetiva base de
custos, repartida entre uma componente fixa (com o peso de 80%) e uma componente variavel com a
energia regaseificada (com o peso de 20%), definidos para o periodo de regulacdo que se iniciou em 2024.
Para o atual periodo de regulacdo foi definida uma meta de eficiéncia de 1,5%. A componente de OPEX s&o
adicionados dos custos com os investimentos*? que sdo regulados através de uma metodologia do tipo rate
of return, sendo os ativos liquidos de amortizacdes e de subsidios remunerados a uma taxa que reflete o

custo de capital.

Outra parcela com peso significativo nesta atividade sdo os custos com aquisicdo de energia elétrica, cuja

metodologia de reconhecimento de custos foi alterada no inicio do atual periodo de regulacédo passando a

42 Remuneragdo do ativo liquido de amortizagdes e subsidios, adicionada da amortizagdo desse ativo.
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consistir na indexacdo do preco da eletricidade a variacdo mensal do preco spot, acrescida de uma margem

de comercializagdo.

O célculo e a fundamentacdo dos parametros para o periodo de regulacdo 2024-2027 constam do

documento “Parametros de regulacdo para o periodo de 2024 a 2027”, publicado em junho de 2023.

3.2.1 PROVEITOS

O valor dos proveitos permitidos para a REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A. foi calculado de acordo com

o artigo 100.2 do Regulamento Tarifdrio em vigor.

Quadro 3-2 - Proveitos da atividade de Receg¢do, Armazenamento e
Regaseificacdo de GNL

Unidade: 10’ EUR

ano gas t-1 2026 2027 anogést 8%
(a) (ano civil's) (ano civil s+1) (b) (b-a)/I(a)]
14243 g:Ltos com capital afetos & atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagio de GNL do operador de terminal de 2013 2639 2322 2401 2%
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a esta atividade, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 18309 18964
2 Valor médio do ativo fixo afeto a esta atividade, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 81144 62930
3 Taxa de remunerago do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,34% 5,34%
bos546+778 g:Ltos de exploragdo afetos 2 atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagio de GNL do operador de terminal de 800 oars 9217 9270 3%
. Componente fixa dos proveitos da atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de terminal 5506 5577

de GNL

Componente varidvel unitdria dos proveitos da atividade de Rececéo, Armazenamento e Regaseificagéo de GNL do operador
5 ) ~ ) P 0011414 0,011562
de terminal de GNL em funcéo da energia regaseificada (€/GWh)

6 Energia regaseificada pelo operador de terminal de GNL (GWh) 43436 43562

Componente varidvel unitdria em fungéo da variagGo média anual do prego da eletricidade no mercado de futuros publicada

0,065228 0,059694
pelo OMIP (€/kWh) g ¢

8 Consumo de energia ativa (MWh) 52535 52535

Proveitos da atividade de Recegéo, Armazenamento e Regaseificagéo de GNL do operador de terminal de GNL que ndo
resultam da aplicacio da tarifa de Uso do Terminal de Receg3o, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL

Custos com a promog&o do desempenho ambiental aceites pela ERSE, de acordo com o "Plano de Promogao do

d nosan 0 0 o 0 -
Desempenho Ambiental”
Receitas provenientes da atribuig3o da capacidade das inf em situagio de i nos termos

e N . N N 223 0 0 0] -100,0%
previstos no Regulamento do Acesso as Redes, as Infra-Estruturase s Interligagdes
Reversio para o Sistema do montante de diferimento intertemporal das receitas com o prémio de leildes de atribuigso de

f se0 para o 1 ante de ? P ¢ 1437 0 0 o -1000%
capacidade que nio foram revertidas as tarifas desde 0 ano s-n
Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Recego, Armazenamento e Regaseificagao de o o

8 GNL do operador de terminal de GNL, para o ano s-1
Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Rececao, Armazenamento e Regaseificagio de GNL do operador de

h N -1721 6047 451,3%
terminal de GNL, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2

‘ j=atbctd-efgh |Proveitos permitidos da atividade de Recegso, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL ‘ 31 923‘ ‘ ‘ 25 624‘ -19,7% ‘

Desvios positivos ou negativos da atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de terminal
j de GNL, definidos no ambito do de d0 de tarifarios, a repercutir na parcela | da tarifa de 7137 3012|  -57,8%
Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte, no ano gés t

-8,8% ‘

‘ ‘ 22612

Proveitos a recuperar da atividade de Rececdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL ‘ 24786
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O calculo do valor do Mecanismo de atenuacdo de ajustamentos tarifarios a repercutir na parcela | da tarifa
de Uso Global do Sistema do operador da rede de Transporte, previsto no n.2 12 do artigo 100.2 do

Regulamento Tarifario em vigor, é efetuado de acordo com o Quadro 3-3.

Quadro 3-3 - Mecanismo de atenuacdo de ajustamentos tarifarios da atividade de Rececéo,

Armazenamento e Regaseificacdo de GNL

Unidade: 10° EUR

ano gas t

a Proveitos permitidos da atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL, 25 624
para o ano gas t, sem aplicagdo do ajustamento de s-1

b Quantidades de gas natural previstas injetar no gasoduto, no ano gas t (GWh) 43 532

c Proveitos permitidos da atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL, 31923
previstos para o ano gas t-1, sem aplicagdo do ajustamento de s-1

d Quantidades de gas natural previstas injetar no gasoduto, no ano gas t-1 (GWh) 44924

Parametro a definir anualmente pela ERSE que limita o proveito unitério a recuperar por aplicagdo das tarifas de Uso do
e Terminal de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL, no ano gas t, tendo em conta a evolugdo do mercado e o 0,28921
equilibrio do SNG.

™M i de at 3o de aj os tarifarios ao nivel da atividade de R 30, Ar eR ificacdo de GNL

(((a/b)/(c/d))-(1-e))*a y ¥ . -

do operador de terminal de GNL

3012

A Figura 3-1 permite visualizar as vdrias componentes dos proveitos, evidenciando a evolucdo entre os

proveitos permitidos do ano gas 2025-2026 e os proveitos permitidos do ano gas 2026-2027.

Figura 3-1 - Desagregacdo dos proveitos da atividade de Recec¢do, Armazenamento e

Regaseificacdo de GNL
40000 -
35000
1721 i
30000 -
8948 9270
25000 -
20000
£ 15000
w
ms 10000 4 22913 22401
5000 -
0 T )
- -6 047
5000 - 7 137
i -1.660. i -3012
-10000 -
-15000 -
Proveitos permitidos Proveitos permitidos
2025-2026 2026-2027
i Custos com capital 11 Custos de exploragdo liquidos de proveitos
u Ajustamentos s-2 L1 Mecanismo de atenuagdo de ajustamentos tarifarios
L1 Ajustamentos s-1 M Prémios de leildo
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No Quadro 3-4 apresentam-se os valores do imobilizado liquido de amortizacdes, do imobilizado em curso

e das comparticipacdes ao investimento, por grandes agregados, nos anos gas 2025-2026 e 2026-2027.

Quadro 3-4 - Imobilizado liquido de amortizacGes e comparticipagdes da da atividade de Rececéo,

Armazenamento e Regaseificacdo de GNL

Unidade: 10° EUR

Proveitos permitidos Proveitos permitidos
2025-2026 2026-2027
2025 2026 2026 2027
Imobilizado

saldo inicial 495 940 496 823 497 302 498 488
imobilizado em curso 119 623 750 1590
amortiza¢des acumuladas 380 366 400729 400 145 420529
saldo final 496 823 498 231 498 488 501 116
imobilizado em curso 623 1848 1590 3808
amortizagdes acumuladas 400 729 421 324 420529 441 568
105 463 85264 86 389 66 054

Comparticipagoes
saldo inicial bruto 84 500 84 500 84 500 84 500
amortiza¢Ges acumuladas 76 076 78 195 78 196 80316
saldo inicial liquido 8425 6 305 6304 4185
saldo final bruto 84 500 84 500 84 500 84 500
amortizagdes acumuladas 78 195 80315 80316 82435
saldo final liquido 6 305 4185 4185 2065
7 365 5245 5245 3125
imobilizado a remunerar inicial 107 030 89 166 90 104 72184
imobilizado a remunerar final 89 166 70 873 72184 53 675
Imobilizado médio do ano 98 098 80 019 81144 62 930
Imobilizado a remunerar 84 539 67 483
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3.2.2 DESVIOS DA PROCURA

Os ajustamentos dos proveitos permitidos da atividade de Recec¢do, Armazenamento e Regaseificacdo de
GNL, a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027, sdo calculados tendo por base os valores reais do ano

2024 e a estimativa para o ano 2025.

A componente de custos de exploracdo* esta sujeita a metas de eficiéncia na parcela dependente da
energia regaseificada e injetada pelo Terminal na RNT. A figura seguinte compara os valores previstos,

estimados e reais para 2024 e a previsdo e estimativa para 2025 utilizados no célculo de proveitos.

Figura 3-2 - Desvios das previsdes da energia regaseificada pelo Terminal nos anos 2024 e 2025

-15,0%
0,5%

54603 -0,4%
26433 16646 44728 24541
=
H
o
T2024-2025 T2025-2026 T2026-2027 12025-2026 T2026-2027
Previsto Estimado Real Previsto Estimado
2024 2025

Uma vez que no exercicio tarifario de 2025-2026 nao foi considerado o desvio associado ao ajustamento
de s-1 (-15,0%), o desvio na quantidade de energia regaseificada pelo Terminal no ano de 2024 refletido
nos ajustamentos de s-2 serd de -14,6%. Para 2025, a estimativa encontra-se desviada em cerca de -0,4%
face ao previsto em tarifas do ano gas 2025-2026. No entanto, e tendo em conta que o ajustamento (s-1)
ndo sera incorporado nas tarifas para o ano gas 2026-2027, esta estimativa de desvio ndo tem impacto

neste exercicio tarifario e serd reavaliada com os valores reais de 2025 nos proveitos do préximo ano gas.

43 Que ndo incluiem as amortizagBes do ativo, que, nos termos do Regulamento Tarifario em vigor, sdo reconhecidas por inteiro.
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3.2.3 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

O ajustamento de 2024, a considerar no ano gas 2026-2027 da atividade de Rececdo, Armazenamento e
Regaseificacdo de GNL, foi calculado de acordo com o n.2 11 do artigo 100.2 do Regulamento Tarifario em

vigor.

Para determinar o valor do ajustamento de 2024, a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027, calcula-se
a diferenca entre os valores faturados pela REN Atlantico, aceites pela ERSE, e os proveitos permitidos para
o ano civil de 2024, calculados com base nos valores reais auditados. O desvio resultante é atualizado para

0 ano gas 2026-2027, aplicando-se as taxas de juro respetivas.

O Quadro 3-5 apresenta o cdlculo do ajustamento relativo ao ano civil de 2024 da atividade de Rececdo,

Armazenamento e Regaseificacdo de GNL.
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Quadro 3-5 - Calculo do ajustamento dos proveitos da atividade de Recegdo, Armazenamento e
Regaseificagdo de GNL

Unidade: 10° EUR

2024
a=142%3 Custo com capital afeto a atividade de Recepgdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de 23399
- terminal de GNL
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a esta atividade, liquidas das amortizagGes dos ativos comparticipados 17 587
2 Valor médio do ativo fixo afeto a esta atividade, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 111 005
3 Taxa de remuneragdo semestral do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,24%

Custos de exploragdo afetos a atividade de Recepgdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador

b=4+5*6+7*8 X
de terminal de GNL

9374

Componente fixa dos proveitos da atividade de Recepgdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do
operador de terminal de GNL

5201

5 Componente varidvel unitdria dos proveitos da atividade de Recepgdo, Armazenamento e Regaseificagdo de 0010782
GNL do operador de terminal de GNL em fungéo da energia regaseificada (€/GWh) !

6 Energia regaseificada pelo operador de terminal de GNL (GWh) 46 646

7 Componente varidvel unitdria em fungéo da variagdo média anual do preco da eletricidade no mercado de 0.067243
futuros publicada pelo OMIP (€/kWh) 4

8 Consumo de energia ativa (MWh) 54581

Outros custos previstos, ndo contemplados no dmbito da aplicagdo de metas de eficiéncia, da atividade de
c Rececdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL, 1219
noano s

Proveitos da atividade de Recepgdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL
d que ndo resultam da aplicagdo da tarifa de Uso do Terminal de Recepgdo, Armazenamento e Regaseificagdo de 20
GNL

Proveitos provenientes da atribuicdo da capacidade das infra-estruturas, em situagdo de congestionamento,
nos termos previstos no Regulamento do Acesso as Redes, as Infra-Estruturase as Interligagdes

Reversdo para o Sistema do montante de diferimento intertemporal das receitas com o prémio de leilGes de

f 5554
atribui¢do de capacidade que ndo foram revertidas as tarifas desde o ano s-n
Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Recep¢do, Armazenamento e 0

i Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL, para o ano s-1

h Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Recepgdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do 541
operador de terminal de GNL, tendo em conta os valores ocorridos em s-2

i Acertos CAPEX anos anteriores 0

|
Proveitos permitidos da atividade de a e Regaseificagdo de GNL do operador de
j = atbic-d-e-f-g-h-i S Ar g g g 28307

terminal de GNL

k Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas calculados com base em valores verificados no ano 24577

Desvios positivos ou negativos da atividade de Recegdo, Armazenamento e Regaseificagdo de GNL do operador
de terminal de GNL, definidos no ambito do mecanismo de atenuagdo de ajustamentos tarifarios, a repercutir 9402
na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte, no ano gas t

m=j+k-i Desvio do ano t-2 5673
n Valores provisdrios relativos a t-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
0=n*(1+q) Valores provisori lativos a t-2 iderados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t [

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de

7749

P spread 3,774%

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de 2722%

9 spread ’ B
Ajustamento no ano t-2 dos itos da atividade de R do, Ar e Regaseificagdo de GNL

r=m*(1+p) + (1+q) -0 | p g ¢ 6047

do operador de terminal de GNL
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No cdlculo final do ajustamento de 2024, e de acordo com a metodologia aplicada a aquisicao de
eletricidade no Terminal apds validagdo dos mesmos, foram incluidos os montantes associados aos
restantes gastos suportados com a aquisicdo de eletricidade. Estes valores foram considerados na rubrica

de outros custos ndo contemplados no ambito da aplicacdo de metas de eficiéncia.

No Quadro 3-6 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipagdes ao investimento para a

atividade de Rececdo, Armazenamento e Regaseificacdo de GNL, aceites em 2024.

Quadro 3-6 - Imobilizado liquido e comparticipa¢des ao investimento da atividade de Rececéo,

Armazenamento e Regaseificacdo de GNL

Unidade: 10° EUR

2024
Imobilizado

saldo inicial 491 594
imobilizado em curso 5702
amortiza¢des acumuladas 360 550
saldo final 497 135
imobilizado em curso 1433
amortiza¢Oes acumuladas 380 065
120 490

Comparticipagcoes
saldo inicial bruto 84 500
amortizagdes acumuladas 73 956
saldo inicial liquido 10545
saldo final bruto 84 500
amortiza¢Ges acumuladas 76 076
saldo final liquido 8425
9485
imobilizado a remunerar inicial 114 797
imobilizado a remunerar final 107 213
Imobilizado médio do ano 111 005
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3.3 ATIVIDADE DE ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS — REN ARMAZENAGEM, S.A.

A atividade de Armazenamento Subterraneo é exercida pela REN Armazenagem ao abrigo do contrato de
trespasse parcial celebrado entre a REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem em 25 de julho de 2014,
consubstanciado na transferéncia fisica de ativos ocorrida em 14 de maio de 2015. Os proveitos permitidos
para 2025-2026 sdo calculados com base nos parametros definidos para o periodo de regulacdo que se
iniciou em 2024. Assim, a parcela que recupera os gastos de exploracdo* da REN Armazenagem,
subdividida entre parcela fixa (70%) e parcela varidvel com energia extraida/injetada (30%) segue uma
metodologia de price-cap, para a qual foi definida uma meta de eficiéncia de 1,5%, e os custos com os
investimentos* sdo regulados através de uma metolodogia do tipo rate of return, sendo os ativos liquidos

de amortizacBes e subsidios remunerados a uma taxa que reflete o custo de capital.

O calculo e a fundamentacdo dos parametros, inclusive o custo de capital definido para os ativos desta
atividade, para o periodo de regulacdo 2024-2027, constam do documento “Parametros de regulacdo para

o periodo de 2024 a 2027”, publicado em junho de 2023.

3.3.1 PROVEITOS

O valor total dos proveitos permitidos a REN Armazenagem, S.A. foi calculado de acordo com o

artigo 101.2 do Regulamento Tarifario em vigor.

44 Gastos de exploragdo com excecdo das amortizagBes do ativo liquido, que sdo referidos no RT em vigor como custos de
exploragdo.

45 Remuneragdo do ativo liquido de amortizagdes e subsidios, adicionada da amortizagdo desse ativo.
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Quadro 3-7 - Proveitos da atividade de Armazenamento Subterraneo

Unidade: 10’ EUR

ano gas t-1 2026 2027 anogas t A%
(a) (ano civil s) (ano civil s+1) (b) (b-a)/(a)l
a=1+2*3 Custos com capital afetos a esta atividade 14 599 14578 14 629 14 616 0%
1 Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagdo do ativo comparticipado 6368 6 560!

Valor médio do ativo fixo afeto a esta atividade, liquido de amortizacdes e comparticipagdes, dado pela média
2 e . P . 153 857 151 209
aritmética simples dos valores no inicio e no fim do ano

3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,34% 5,34%
b=4+5%6+7 Custos de exploragdo, aceites pela ERSE, afetos a esta atividade 3239 3189 3234 3223 0%
4 Componente fixa (10° €) 2525 2569 2602 2594
5 Componente varidvel unitdria em fungdo da energia extraida/injetada (EUR/GWh) 0,042019 0,042740 0,043296 0,043157
6 Energia extraida/injetada (GWh) 4809 3586 3586 3586
7 2::‘r:zseil;srlnoesn:;ESvlijsbt:)esr,rgizo dos no dmbito da apl de metas de eficiéncia, da atividade de 512 467 477 474
c Proveitos desta atividade, que ndo resultam da aplicacdo da tarifa de Uso do Armazenamento Subterraneo 515 474 483 481 7%
d Custos com a promogéo do desempenho ambiental previstos para o ano s, aceites pela ERSE, de acordo com o “Plano 0 0 0 0 ~

de Promogdo do Desempenho Ambiental

Receitas provenientes da atribuicio da capacidade das infra-estruturas, em situagdo de congestionamento, nos
termos previstos no Regulamento do Acesso as Redes

Reversdo para o Sistema do montante de diferimento intertemporal das receitas com o prémio de leilGes de

f 0 0 -
atribuicdo de capacidade que ndo foram revertidas as tarifas desde o ano s-n
Valor estimado para o ajustamento dos proveitos da atividade de Armazenamento Subterraneo de gas, para o ano s- o 0

& 1
Ajust: to d itos da atividade de Al to Subterra de gds, tend t |

h justamento dos proveitos da atividade de Armazenamento Subterraneo de gés, tendo em conta os valores 238 2532 5%
ocorridos no ano gés s-2

i=atb-c+d-e-f-g-h itos permitidos da ativi de Subterraneo de gis 13 940 14 825 6,3%

Desvios positivos ou negativos da atividade de Armazenamento Subterraneo de gés, definidos no ambito do
j mecanismo de atenuagao de ajustamentos tarifarios, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do -7 137 -3012 58%
operador da rede de transporte, no ano gas t

k=i-j itos a da ativi de Subterraneo de gas 21077 17 837 -15,4%

O calculo do valor do Mecanismo de atenuacdo de ajustamentos tarifarios a repercutir na parcela | da tarifa
de Uso Global do Sistema do operador da rede de Transporte, previsto no n.2 12 do artigo 101.2 do

Regulamento Tarifario em vigor, é efetuado de acordo com o Quadro 3-8.
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Quadro 3-8 - Mecanismo de atenuagdo de ajustamentos tarifarios da atividade de Armazenamento

Subterraneo

Unidade: 10° EUR

anogast
a Proveitos permitidos da atividade de Armazenamento Subterrdneo de gas, para o ano gas t, sem aplicagdo do ajustamento de s-1 14 825
b Quantidades médias de gds previstas armazenar, no ano gas t (GWh/dia) 3406
c Proveitos permitidos da atividade de Armazenamento Subterraneo de gés, previstos para o ano gés t-1, sem aplicagdo do ajustamento 13940
des-1
d Quantidades médias de gds estimadas armazenar, no ano gas t-1 (GWh/dia) 3406
o Parametro a definir anualmente pela ERSE que limita o proveito unitario a recuperar por aplicagdo da tarifa de Armazenamento 026665
Subterraneo de gds, e que tome em consideragdo as principais varidveis de mercado e o equilibrio do SNGN. !
(((a/b)/(c/d)-1+e)*a) |Mecanismo de atenuagdo de ajustamentos tarifarios ao nivel da atividade de Armazenamento Subterraneo de gas -3012

A Figura 3-3 permite visualizar as varias componentes dos proveitos permitidos de 2025-2026 e de

2026-2027.

103 EUR

Figura 3-3 - Desagregacdo dos proveitos da atividade de Armazenamento Subterraneo
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i Mecanismo de atenuagdo de ajustamentos tarifarios

80

Proveitos permitidos
2026-2027

LI Custos de exploragdo liquidos de proveitos

L1 Ajustamento de s-1



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

No Quadro 3-9 apresentam-se os valores do imobilizado liquido de amortizacdes, do imobilizado em curso

e das comparticipacdes ao investimento, por grandes agregados, nos anos gas 2025-2026 e 2026-2027.

Quadro 3-9 - Imobilizado liquido de amortizacGes e comparticipagdes da atividade de Armazenamento

Subterraneo
Unidade: 10° EUR
Proveitos permitidos Proveitos permitidos
2025-2026 2026-2027
2025 2026 2026 2027
Imobilizado

saldo inicial 287019 289 857 289 017 293332
imobilizado em curso 3068 4602 3817 4100
amortizagGes acumuladas -106 718 -114 107 -114 176 -121 475
saldo final 289 857 302 507 293 332 296 040
imobilizado em curso 4602 13758 4100 3208
amortizagGes acumuladas -114 107 -121 439 -121 475 -128 876
174 191 169 229 169 390 165 856

Comparticipagoes
saldo inicial bruto 38398 38398 38398 38 398
amortizagdes acumuladas 21413 22 344 22 398 23330
saldo inicial liquido 16 985 16 053 15999 15068
saldo final bruto 38398 38398 38398 38 398
amortizagdes acumuladas 22 344 23275 23330 24171
saldo final liquido 16 053 15122 15068 14 227
16 519 15588 15534 14 647
imobilizado a remunerar inicial 160 248 155 095 155024 152 689
imobilizado a remunerar final 155 095 152 188 152 689 149 729
Imobilizado médio do ano 157 672 153 641 153 857 151 209
Imobilizado a remunerar 154 649 151 871

3.3.2 DESVIOS DA PROCURA

Os proveitos permitidos associados aos custos de exploracdo da atividade de Armazenamento Subterraneo
de gds incluem um indutor de custo na parcela varidvel, que corresponde a soma da energia extraida e

injetada de todas as cavernas.
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Relativamente ao ajustamento de s-2, verifica-se que nas tarifas 2025-2026 a estimativa para 2024 corrigia
a previsdo feita nas tarifas 2024-2025 em 22,2%. Uma vez que este ajustamento nao foi incorporado nas
tarifas 2025-2026, as tarifas de 2026-2027 corrigem a quase totalidade da previsdo de energia feita nas
tarifas 2024-2025, resultando num ajustamento de -0,5% das quantidades de energia extraida e injetada,

referentes ao ano s-2.

No que respeita ao ajustamento de s-1, verifica-se que a previsdo para 2025, nas tarifas 2025-2026, deveria
ser corrigida nas tarifas 2026-2027 em -23,5%. Uma vez que este ajustamento (s-1) ndo sera incorporado
nas tarifas 2026-2027, o potencial impacte deste desvio na energia injetada e extraida serd reavaliado e

incorporado nos ajustamentos de 2025 a repercutir nos proveitos do préximo ano gas.

Figura 3-4 - Desvios das previsdes da energia extraida e injetada no armazenamento subterraneo nos

anos 2024 e 2025
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9
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‘ Previsto ‘ Estimado Real ‘ Previsto ‘ Estimado ‘
2024 2025
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Nota: A partir de 2024, o referencial deste indutor de custo € o referencial fisico.

3.3.3 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

O ajustamento do ano de 2024 da atividade de Armazenamento Subterraneo, a considerar no ano gas

2026-2027, foi calculado ao abrigo do n.2 10 do artigo 101.2 do Regulamento Tarifario em vigor.

Para determinar o valor do ajustamento de 2024, calcula-se a diferenca entre os valores faturados pela
REN Armazenagem, aceites pela ERSE, e os proveitos permitidos para o ano civil de 2024, calculados com
base nos valores reais auditados. O desvio resultante é atualizado para o ano gas 2026-2027, aplicando-se

as taxas de juro respetivas.
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O Quadro 3-10 apresenta o cdlculo do ajustamento do ano civil de 2024 da atividade de Armazenamento

Subterraneo de gas do operador REN Armazenagem, S.A..

Quadro 3-10 - Célculo do ajustamento dos proveitos da atividade de Armazenamento Subterraneo de gas

da REN Armazenagem

Unidade: 10° EUR

2024
a Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagdo do ativo comparticipado 6420
b Valor médio do ativo fixo afeto a esta atividade, liquido de amortizagdes e comparticipagdes, dado pela média aritmética simples dos 161929
valores no inicio e no fim do ano
c Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,24%
d Custos de exploragdo, aceites pela ERSE, afetos a esta atividade 3076
Componente fixa (10°€) 2426
Componente varidvel unitdria em funcdo da energia extraida/injetada (EUR/GWh) 0,040375
Energia extraida/injetada (GWh) 4408
Outros custos previstos, ndo contemplados no @mbito da aplicagdo de metas de eficiéncia, da atividade de Armazenamento Subterraneo 471
e Proveitos desta atividade, que ndo resultam da aplica¢do da tarifa de Uso do Armazenamento Subterrdneo 474
P Custos com a promogdo do desempenho ambiental previstos para o ano s, aceites pela ERSE, de acordo com o “Plano de Promogdo do 0
Desempenho Ambiental”
Receitas provenientes da atribuigdo da capacidade das infra-estruturas, em situagdo de congestionamento, nos termos previstos no 2775
i Regulamento do Acesso as Redes
h Reversdo para o Sistema do montante de diferimento intertemporal das receitas com o prémio de leildes de atribuicdo de capacidade 0
que ndo foram revertidas as tarifas desde o ano s-n
i Valor estimado para o ajustamento dos proveitos da atividade de Armazenamento Subterraneo de gas, para o ano s-1 0
. Ajustamento no ano gés t, dos proveitos da atividade de Armazenamento Subterraneo de gds, tendo em conta os valores ocorridos no 6098
] ano gés s-2
k Acertos CAPEX anos anteriores -10
| =a+b*c+d-e+f-g-h-i-j-k itos permitidos da idade de Ar Subterraneo de gas 8636
m Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas calculados com base em valores verificados 20414
n Desvios positivos ou negativos da atividade de Armazenamento Subterréneo, definidos no &mbito do mecanismo de atenuagdo de 9402
ajustamentos tarifarios, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte, no ano gés t
o=m+n-I| Desvio do ano s-2 2376
‘ p Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 ‘ 0
‘ q = p*(1+s) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t ’ (]
r Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
s Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
t=0*(14r) * (14s) - q Ajustamento no ano s-2 dos p i ividade de Subterrdneo 2532

A reparticdo dos prémios de leildo de capacidade entre infraestruturas, no que respeita a informacao real

do ano 2024, foi alterada face aos valores reportados pelas empresas, de forma a respeitar o estabelecido
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no artigo 21.2 do Regulamento Tarifario do setor do gés *°. O referido artigo foi introduzido no contexto da
reformulacdo dos regulamentos do gds, no ano 2021 #’, de acordo com a proposta apresentada na abertura

da consulta publica.

Os acertos de CAPEX de anos anteriores correspondem a uma regularizacdo, a favor da empresa, aos

valores de CAPEX repostos, em tarifas 2025-2026, relativos aos anos de 2021 e de 2022.

No Quadro 3-11 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipag8es ao investimento para

a atividade de Armazenamento Subterraneo de gas da REN Armazenagem, aceites em 2024.

46 Artigo 21.9, relativo aos prémios de leildo nos pontos com atribuigdo de capacidade, n.2 3: «O prémio de leildo proveniente das
vendas de produtos de capacidade agrupada, agrupando produtos de capacidade nos pontos de entrada e saida da rede de
transporte com produtos de capacidade de outras infraestruturas de gas, aplica-se separadamente a cada produto de capacidade
de forma proporcional a cada prego de reserva.».

47 Consulta Publica n.2 96, relativa a reformulagdo dos regulamentos do gas - RARII, ROl e MPGTG e RT.
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Quadro 3-11 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Armazenamento

Subterraneo de gas da REN Armazenagem

Unidade: 10% EUR

2024
Imobilizado

saldo inicial 284 527
imobilizado em curso 2948
amortizagdes acumuladas -99 368
saldo final 286 951
imobilizado em curso 3697
amortizagdes acumuladas -106 761
179 352

Comparticipagdes
saldo inicial bruto 38398
amortizacdes acumuladas 20482
saldo inicial liquido 17 916
saldo final bruto 38398
amortizagdes acumuladas 21467
saldo final liquido 16 931
17 423
imobilizado a remunerar inicial 164 295
imobilizado a remunerar final 159 563
Imobilizado médio do ano 161 929

3.4  ATIVIDADE DE OPERAGAO LOGISTICA DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR — ADENE -AGENCIA

PARA A ENERGIA

Os proveitos permitidos do OLMCA para 2026-2027 sdo calculados com os parametros definidos para o

periodo de regulacdo 2024-2027 e seguem uma metodologia de regulacdo assente num revenue cap ao
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nivel dos gastos totais (gastos de exploracdo* e custos de investimento®, i.e. TOTEX). O calculo e
fundamentacdo dos parametros para o periodo de regulacdo 2024-2027 constam do documento

“Parametros de regulacdo para o periodo de 2024 a 2027”, publicado em junho de 2024.

34.1 PROVEITOS

O valor total dos proveitos a recuperar da atividade de Operacdo Logistica de Mudanca de Comercializador
para o ano gas 2025-2026 foi calculado de acordo com o artigo 102.2 do Regulamento Tarifario em vigor e

sdo os apresentados no Quadro 3-12.

Quadro 3-12 - Proveitos da atividade de Operacado Logistica de Mudanga de Comercializador

Unidade: 10° EUR

ano gas t-1 2026 2027 ano gas t A%
(a) (ano civil s) (ano civil s+1) (b) (b-a)/|(a)|
Custc fetos & atividade d &0 Logistica de Mud de C ializadc tor do ga: ites pela ERSE,
A ustos afetos a atividade de Operagéo Logistica de Mudanca de Comercializador para o setor do gas aceites pela 506 515 521 520 27%
previstos para o ano t
B Outros proveitos desta atividade afetos ao setor do gas que n&o resultam da aplicagéo da tarifa, previstos para o ano t 0 0 [ 0
c Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Operagéo Logistica de Mudanca de Comercializador, tendo em conta os 0 0
valores ocorridos no ano s-1.
Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Operagao Logistica de Mudanca de Comercializador, tendo em conta os
D -88 35 140,0%
\valores ocorridos no ano s-2.
E=A-B-C-D |Proveitos permitidos da atividade de Operacéo Logistica de Mudanca de Comercializador 594 484 -18,5%

Os proveitos permitidos do operador logistico de mudanca de comercializador e de agregador sdo obtidos
através das receitas geradas pelo estabelecimento de um preco regulado aplicado ao servico de
intermediacdo prestado pelo OLMCA pago pelos comercializadores e agregadores cessionarios, e
complementarmente, os gastos ndo recuperados por estas receitas deverao ser recuperados pela parcela

| da tarifa de UGS paga por todos os consumidores de gas.

3.4.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

Os ajustamentos de 2024, a considerar no ano gas 2026-2027 da atividade de Operacdo Logistica de
Mudanca de Comercializador, foram calculados de acordo com o n.2 10 do artigo 102.2 do Regulamento

Tarifario em vigor.

48 Gastos de exploracdo com excec¢do das amortizagbes do ativo liquido, que sdo referidos no RT em vigor como custos de
exploragdo.

49 Remuneragdo do ativo liquido de amortizagdes e subsidios, adicionada da amortiza¢do desse ativo.

50 Do inglés Total Expenditure.
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Para determinar o valor dos ajustamentos, a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027, calcula-se a

diferenca entre os valores faturados pela ADENE, aceites pela ERSE, e os proveitos permitidos para o ano

civil de 2024, calculados com base nos valores reais. O desvio resultante é atualizado para o ano gas 2026-

2027, aplicando-se as taxas de juro respetivas.

O Quadro 3-13 apresenta o calculo do ajustamento do ano civil de 2024 da atividade de Operagdo Logistica

de Mudanca de Comercializador da ADENE.

Quadro 3-13 - Célculo do ajustamento dos proveitos da atividade de Operacdo Logistica de Mudanca de

Comercializador

Unidade: 10° EUR

2024

Custos afetos a atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador para o setor do gas aceites pela ERSE,

A X 486
previstos para o ano t

B Outros proveitos desta atividade afetos ao setor do gas que ndo resultam da aplica¢do da tarifa, previstos para o anot 0

c Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador, tendo em conta os 0
valores ocorridos no ano s-1.

D Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador, tendo em conta os 7
valores ocorridos no ano s-2.

E=A-B-C-D Proveitos permitidos da atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador 493

F Valor faturado no ano t-2, por aplicagdo da tarifa de OLMC as entregas a clientes 527

G=F-E Desvio do ano 33

H Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0

I=H*(1+K) Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t 0

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios verificados no ano s-1, acrescida de 2722%

spread ! ?

L=G * (1+K) * (1+J) -1 |Ajustamento dos custos com o OLMC tendo em conta os valores ocorridos 35

3.5  ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG - REN GASODUTOS, S.A.

O operador da rede de transporte gere a atividade de Acesso a RNTG, cujos proveitos permitidos,

calculados de acordo com o disposto no artigo 103.2 do Regulamento Tarifario em vigor, resultam da soma

dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG e da atividade de Transporte de gas.
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351 ATIVIDADE DE GESTAO TECNICA GLOBAL DO SNG

3.5.1.1 PROVEITOS

O valor total dos proveitos a recuperar da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG para o ano gas 2026-

2027, calculado de acordo com o artigo 104.2 do Regulamento Tarifario em vigor.

A justificacdo dos parametros aplicados a partir de 2024 consta do documento “Parametros de regulagdo

para o periodo de 2024 a 2027”, publicado em junho de 2023.

Os proveitos permitidos apurados para a atividade de Gestdo Técnica Global do SNG sdo os apresentados

no Quadro 3-14.

88



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-14 - Proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG

Unidade: 10° EUR

ano gés t-1 2026 2027 ano gas t A%
@ (ano civils) (ano civil s+1) (b) (b-ayi@)l
A=B+C+D+E+F+G- | Proveitos permitidos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG, por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso . 13604 13576 25037 202%
H-1-) Global do Sistema
B=1+2*3+4+5+6-7 |Custos da gestdo técnica global do SNG 13 455) 13771 13 57| 13 625| 1,3%
1 AmortizagGio do ativo fixo ofeto a esta atividade, deduzida da amortizagéio do ativo comparticipado 2750 2379
Valor médio do ativo fixo ofeto a esta atividade, liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previsto para o ano
2 , . h 17638 15103
s, dado pela média aritmética simples dos valores no inicio e no fim do ano
3 Taxa de remuneragdio do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,34% 5,34%
4 Custos de exploragdo afetos a esta atividade sujeitos & aplicagéo de metas de eficiéncia, previstos para o ano's 3410 3469 3514 3502 2,7%
s SEuxtos de exploragtio ofetos a esta atividade nio sujeitos & aplicagtio de metas de eficiéncia, previstos para o ano 1416 1679 1837 1798 20,3%
6 Custos com a ERSE afetos & regulagdo do sector do gds 5077 4933 5041 5014 -1,2%
7 Proveitos desta atividade que ndo resultam da aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema 1 1 1 1 01%
c Custos previstos com o Plano de Promogao da Eficiéncia no Consumo, aprovados pela ERSE -15 -167 0 42| -174,7%
Parcela dos proveitos permitidos da atividade de Operago Logistica de Mudanga de Comercializador, previstos
D i . 297 242 -18,5%
recuperar no ano t, através da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos
3 comercializadores de dltimo recurso retalhistas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do 5896 6915| 17,3%
operador da rede de transporte
F Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista 44|
s Valor estimado para o ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG, por aplicagdo o o
dos precos da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, para 0 ano s-1
" Ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG, no ano s, por aplicagao dos pregos da 1953 5200 168,3%
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, tendo em conta os valores ocorridos em s-2
1 Corregao extraordindria ao ajustamento de 2020 e acertos de CAPEX de anos anteriores 0 0
1A Proveitos a recuperar para o ano gés t da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG - UGS | antes da aplicagdo - . e
do de atenuagio de tariférios
« Mecanismo de atenuagao de ajustamentos tarférios ao nivel da atividade de Recegdo, Armazenamento e 137 Jo12 8%
Regaseificagdo de GNL do operador de terminal de GNL
. Mecanismo de atenuagao de ajustamentos tariférios ao nivel da atividade de Armazenamento Subterraneo de 137 o1 s7.8%
gss
M Desconto resultante da aplicagdo da tarifa de acesso as redes opcionais em MP, previstos para o ano gas t 7875) 7353 -6,6%
‘ N=}+K+L+M  |Proveitos a recuperar para o ano gés t da atividade de Gestao Técnica Global do SNG - UGS | ‘ 29 nsa‘ ‘ ‘ 33 zso‘ 13,0% ‘
Ajustamentos positivos ou negativos da atividade de compra e venda de gés para fornecimento aos
comercializadores de Gltimo recurso referentes a anos anteriores, definidos para efeitos da sustentabilidade dos
8 ) ' : ) : 3419) 4200 22,8%
mercados, a repercutir nos proveitos do ano gés t, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema do operador
da rede de transporte
5 Medidas de Sustentabilidade do SNG, a repercutir na parcela Il menor da tarifa de Uso Global do Sistema do o o
operador da rede de transporte, previstos no ano gs t
10 Custos associados ao Gestor Logistico UAG's a repercutir de forma proporcional ao consumo, na parcela Il menor 290 268 - - 6%
da tarifa de Uso Global do Sistema
n Outros montantes a devolver aos consumidores, a repercutir na parcela Il menor da tarifa de Uso Global do o o
Sistema do operador da rede de transporte, no ano gés t
0=80+10-11 |Proveitos a recuperar para o ano gés t da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG - UGS Il 3709 4472 20,6%
5 Custos e receitas com a gestdo de sistema diretamente associados s operagdes de compensagio da RNTG, de o o o 0
acordo com as regras estabelecidas no Regulamento de Operagdo das Infraestruturas
om Proveitos a recuperar para o ano gés t da atividade de Gestao Técnica Global do SNG resultantes de custos e q d
receitas com a gestdo de sistema a5 operagBes de da RNTG
Q=N+0+P |Proveitos a recuperar para o ano gas t da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG 33 169) 37762| 13,8%

As medidas a implementar no ambito da 7.2 edi¢do do Plano de Promocgdo da Eficiéncia no Consumo (PPEC)
foram aprovadas através do Despacho n.2 9521/2022, de 3 de agosto, sendo a reparti¢cdo do orcamento
do PPEC entre o setor elétrico e o setor do gas calculada em funcdo dos setores a que se destinam as
medidas aprovadas. Assim, o orcamento aprovado para a 7.2 edicdo do PPEC, adstrito ao setor do gés, é de
4 852 597 euros, ja totalmente inscrito nos proveitos permitidos de exercicios tarifarios anteriores. (618
750 euros no ano gas 2021-2022, 308 043 euros no ano gas 2022-2023, 2 426 299 euros no ano gas 2023-
2024 e, 1 499 505 euros no ano gas 2024-2025).
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A 7.2 edicdo do PPEC teve o inicio da sua implementacdo em agosto de 2022 e terd o seu fim em agosto de
2026, depois de terem sido concedidas duas prorrogacdes anuais. Em 2021 e 2022 ndo foi realizado
qualquer pagamento aos promotores do PPEC. Em 2023 foram emitidas ordens de pagamento aos
promotores no valor de 102 736 euros. Ainda em 2023 foi declarada a desisténcia na implementacéo de
uma medida no valor de 149 986 euros. Em 2024 foram emitidas ordens de pagamento aos promotores
no valor de 409 862 euros. Assim, descontando estes montantes ao valor que a REN tem em sua posse
deverdo ser devolvidos a tarifa o valor de juros auferido pela REN sobre o valor ndo executado no final do
ano. O valor considerado na rubrica do PPEC de 2026 inclui a regularizacdo do montante considerado em
Tarifas de 2025-2026 relativa a diferenca entre o montante da desisténcia (149 986 euros) e 0 montante

dos pagamentos (102 736 euros), ambos referentes a 2023.

A Figura 3-5 permite visualizar as varias componentes dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global

do SNG.
. ~ . .. o~ . .
Figura 3-5 - Desagregacdo dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG
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No Quadro 3-15 apresentam-se os valores do imobilizado liquido de amortizacbes, do imobilizado em curso

e das comparticipacdes ao investimento, por grandes agregados, nos anos gas 2025-2026 e 2026-2027.

Quadro 3-15 - Imobilizado liquido de amortizacdes e comparticipa¢des da atividade de Gestado Técnica

Global do SNG
Unidade: 10° EUR
Proveitos permitidos Proveitos permitidos
2025-2026 2026-2027
2025 2026 2026 2027
Imobilizado

saldo inicial 93291 93 297 93319 93324
imobilizado em curso 0 0 0 0
amortizagGes acumuladas -69 611 -72 555 -72 526 -75 336
saldo final 93297 93679 93324 93330
imobilizado em curso 0 0 0 0
amortizagGes acumuladas -72 555 -74 920 -75 336 -77775
20477 17 944 19 390 16771

Comparticipagdes
saldo inicial bruto 10174 10174 10174 10174
amortizagGes acumuladas 8295 8380 8380 8464
saldo inicial liquido 1878 1794 1794 1710
saldo final bruto 10174 10174 10174 10174
amortizagGes acumuladas 8380 8464 8464 8548
saldo final liquido 1794 1710 1710 1626
1921 1836 1752 1668
imobilizado a remunerar inicial 21801 18 948 18 999 16 278
imobilizado a remunerar final 18 948 17 049 16 278 13928
Imobilizado médio do ano 20 374 17 998 17 638 15 103
Imobilizado a remunerar 18 592 15 737

3.5.1.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

O ajustamento de 2024 a considerar no ano gas 2026-2027 da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG,

foi calculado de acordo com o n.2 13 do artigo 104.2 do Regulamento Tarifario em vigor.

91



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Para determinar o valor do ajustamento, a repercutir nas tarifas do ano gds 2026-2027, calcula-se a
diferenca entre os valores faturados pela empresa, aceites pela ERSE, e os proveitos permitidos para o ano

civil de 2024, calculados com base nos valores reais auditados, acrescida de juros.

O Quadro 3-16 apresenta o calculo do ajustamento do ano civil de 2024 da atividade de Gestdo Técnica

Global do SNG.
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Quadro 3-16 - Célculo do ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG

Unidade: 10° EUR

2024
A=B+CHD+E-F-G-H Provgitos permitidos da atividade de Gest&o Técnica Global do SNG, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global 18230
do Sistema
B=1+2*3+4+5+6+7-8 Custos da gestdo técnica global do SNG 14 153
1 Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade, deduzida da amortizagdo do ativo comparticipado 2966
) Valor médio do ativo fixo afeto a esta atividade, liquido de amortizacdes e comparticipacdes, previsto para 0 ano s, 22861
dado pela média aritmética simples dos valores no inicio e no fim do ano
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,24%
4 Custos de exploragdo afetos a esta atividade sujeitos a aplicacdo de metas de eficiéncia, previstos para o ano s 3277
5 Custos de exploragdo afetos a esta atividade ndo sujeitos a aplicagdo de metas de eficiéncia, previstos para o ano s 1200
6 Custos com a ERSE afetos a regulagdo do sector do gas 5516
7 Custos com a gestdo de sistema, nomeadamente, das quantidades de gas utilizadas para fazer face a operagao 0
intradidria do sistema, de acordo com as regras estabelecidas no Regulamento de Operagdo das Infra-estruturas
8 Proveitos desta atividade que ndo resultam da aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema 2
C Custos previstos com o Plano de Promog&o da Eficiéncia no Consumo, aprovados pela ERSE 2194
b Proveitos permitidos da atividade de Operagao Logistica de Mudanga de Comercializador, previstos recuperar no ano t, 245
através da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema,
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos comercializadores
E de Gltimo recurso retalhistas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de 2208
transporte
E Valor estimado para o ajustamento dos proveitos da atividade de Gest&o Técnica Global do SNG, por aplicagéo dos 0
pregos da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano s-1
G Ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG, no ano s, por aplicagdo dos pregos da ous
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, tendo em conta os valores ocorridos em s-2
H Corregdo extraordindria ao ajustamento de 2020 e acertos de CAPEX de anos anteriores -374
A Proveitos a recuperar da atividade de Gestao Técnica Global do SNG - UGS | antes do desconto resultante da aplicagdo 18230
B da tarifa de acesso as redes opcionais em MP
J Desconto resultante da aplicagio da tarifa de acesso as redes opcionais em MP, previstos para o ano gas t ‘ 4 828‘
K=1+) Proveitos a recuperar da atividade de Gest3o Técnica Global do SNG - UGS | 23 058
Ajustamentos positivos ou negativos da atividade de compra e venda de gés para fornecil 0 aos comercializadore:
L de ultimo recurso referentes a anos anteriores, definidos para efeitos da sustentabilidade dos mercados, a repercutir 1575
nos proveitos do ano gas t, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte.
M Medidas de Sustentabilidade do SNG, a repercutir na parcela Il menor da tarifa de Uso Global do Sistema do operador
da rede de transporte, previstos no ano gas t
N Custos associados ao Gestor Logistico UAG's a repercutir de forma proporcional ao consumo, na parcela li< da tarifa de 314
Uso Global do Sistema
° Outros montantes a devolver aos consumidores, a repercutir na parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema do
operador da rede de transporte, no ano gas t
P=L-M+N-0O Proveitos a recuperar da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG - UGS Il 1889
Q Custos e receitas com a gestdo de sistema diretamente associados as operagdes de compensagio da RNTG, de acordo o
com as regras estabelecidas no Regulamento de Operag&o das Infraestruturas
R=K+P+K Proveitos a recuperar no ano 2021 da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG 24 948
S Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas calculados com base em valores verificados no ano t-2 20032
T=R-S Desvio do ano s-2 -4 916
u Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
W =U * (1+Y) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t 0|
X Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios verificados no ano s-1, acrescida 27229
de spread Y N
Z=T* (1+X)*(1+Y) - W Ajustamento no ano s-2 dos proveitos da atividade de Gestdo Técnica e Global do Sistema -5 240
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No Quadro 3-17 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Gestdo Técnica Global do SNG, aceites em 2024.

Quadro 3-17 - Imobilizado liquido e comparticipages ao investimento da atividade de Gestdo Técnica

Global do SNG da REN Gasodutos

Unidade: 10° EUR

2024
Imobilizado

saldo inicial 92 465
imobilizado em curso 0
amortizagées acumuladas -66 583
saldo final 93 315
imobilizado em curso 0
amortizagées acumuladas -69 633
24782

Comparticipagoes
saldo inicial bruto 10174
amortizagées acumuladas 8211
saldo inicial liquido 1963
saldo final bruto 10174
amortizag6es acumuladas 8295
saldo final liquido 1878
1921
imobilizado a remunerar inicial 23919
imobilizado a remunerar final 21803
Imobilizado médio do ano 22 861

3.5.2 ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE GAS

Os proveitos permitidos da atividade de transporte para o ano de 2026 e de 2027, tal como para os
restantes anos do periodo de regulagdo 2024-2027, segue uma metodologia por incentivos na componente
gue recupera os gastos operacionais, com uma parcela fixa que representa 60% e uma parcela varidvel com

a capacidade na ¢tica comercial com o peso de 40% e sujeita a uma meta de eficiéncia de 2%.Nos custos
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com os investimentos® aplica-se uma metodologia do tipo rate of return, sendo os ativos liquidos de
amortizacBes e subsidios remunerados a uma taxa que reflete o custo de capital. O calculo e
fundamentacdo dos parametros para o periodo de regulacdo 2024-2027, inclusive o custo de capital
definido para os ativos desta atividade, constam do documento “Parametros de regulagdo para o periodo

de 2024 a 2027”, publicado em junho de 2023.

3.5.2.1 PROVEITOS

O valor total dos proveitos a recuperar da atividade de Transporte de gds para o ano gas
2026-2027 foi calculado de acordo com o artigo 105.2 do Regulamento Tarifdrio em vigor, sdo os

apresentados no Quadro 3-18.

Quadro 3-18 - Proveitos da atividade de Transporte de gas

Unidade: 10° EUR

ano gés t-1 2026 2027 ano gés t A%
(@) (ano civil s) (ano civil s+1) (b) (b-a)/|(a)]
A=1+2*3 Custos com capital afetos a esta atividade 55 118 55143 54779 54 870 -0,5%
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a esta atividade, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 30659 31692
2 Valor médio do ativo fixo afeto a esta atividade, liquido de amortizagées e comparticipagdes 458 821 432 649
3 Taxa de remuneraco do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,34% 5,34%
B=4+5*6+7+8 |Custos de exploragdo afetos a atividade de Transporte de gs, aceites pela ERSE 22870 21924 22223 22 148 -3,2%
4 Componente fixa dos proveitos afetos & atividade de Transporte de gds 10708 10794
5 Componente varidvel unitdria em fungéo da capacidade utilizada nas saidas (10° €/GWh/dia) 4,012739 4,044841
6 C i lizada-dtica comercial (GWh/dia) 254 255
7 Custo de transporte por rodovia de GNL 5907 6022
s Outros custos previstos, ndo contemplados no dmbito da aplicagéo de metas de eficiéncia, da atividade de 4291 4378
Transporte de gds
c Proveitos da atividade de Transporte de gés que n&o resultam da aplicacio das tarifas de Uso da Rede de 4567 259, 651 263 5%
Transporte
o Receitas provenientes da atribuigio da capacidade das infra-estruturas, em situagio de congestionamento, nos 0 o 0 0
termos previstos no Regulamento do Acesso as Redes
. Reversdo para o Sistema do montante de diferimento intertemporal das receitas com o prémio de leildes de o o
atribuigio de capacidade que ndo foram revertidas as tarifas desde o ano s-n
F Ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de gas, para 0 ano s-1 0 0
Ajustamento no ano s, dos proveitos da atividade de Transporte de gas, tendo em conta os valores ocorridos em
G o €os P P g2 3251 -9443) -190,5%
H = A+B-C-D-E-F- " s 5
| a |Proveitos permitidos para o ano gs t da atividade de Transporte de gis 76 672| 81 825/ 6,7%
. Diferimento intertemporal dos desvios de proveitos do ano s, liquidos de ajustamentos, associados a procura de 6015 2060 Eng
gas dos anos s-2a s (valor liquido)
| J=H-I Proveitos a recuperar para o ano gés t da atividade de Transporte de gas 70 657 83884 18,7%

Para os calculos da previsdo de custos de transporte rodoviario foram utilizadas as previsées de consumo

de gdas da ERSE que, de acordo com os cenarios utilizados, sdo abaixo dos consumos identificados pela REN

51 Remuneracdo do ativo liquido de amortizagBes e subsidios, adicionada da amortizacdo desse ativo.
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no relatdrio de contas provisionais na ordem de 20% em 2025, 15% em 2026 e 15% em 2027. A utilizacdo
deste fator nos célculos leva a que os custos agora apresentados sejam inferiores a projecdo de custos para

2025, 2026 e 2027, inicialmente apresentada pela REN.

A Figura 3-6 permite visualizar as varias componentes dos proveitos.

Figura 3-6 - Desagregacdo dos proveitos da atividade de Transporte de gés
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No Quadro 3-19 apresentam-se os valores do imobilizado liquido de amortiza¢des, do imobilizado em curso

e das comparticipacdes ao investimento, por grandes agregados, nos anos gas 2025-2026 e 2026-2027.

96



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-19 - Imobilizado liquido de amortizagdes e comparticipaces da atividade de Transporte de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos permitidos

Proveitos permitidos

2025-2026 2026-2027
2025 2026 2026 2027
Imobilizado
saldo inicial 1236638 1241943 1239034 1247321
imobilizado em curso 9579 12242 10 380 12 969
amortizagGes acumuladas -606 124 -642 484 -639 856 -677 086
saldo final 1241943 1243771 1247321 1254554
imobilizado em curso 12 242 11018 12 969 15 858
amortizagGes acumuladas -642 484 -679 339 -677 086 -715 327
604 076 570315 573 032 540 318
Comparticipagdes
saldo inicial bruto 249 170 249170 249 400 249 631
amortizagGes acumuladas 125 309 131967 131970 138 639
saldo inicial liquido 123 861 117 203 117 429 110993
saldo final bruto 249170 249 674 249 631 249 631
amortizagGes acumuladas 131967 138 623 138 639 145 286
saldo final liquido 117 203 111051 110993 104 345
604 076 570315 114 211 107 669
imobilizado a remunerar inicial 497 073 470 013 471 369 446 273
imobilizado a remunerar final 470013 442 363 446 273 419 024
Imobilizado médio do ano 483 543 456 188 458 821 432 649
Imobilizado médio a remunerar 463 027 439 192

3.5.2.2 DESVIOS DA PROCURA

Os ajustamentos dos proveitos permitidos da atividade de Transporte de gds, a repercutir nas tarifas do

ano gas 2026-2027, sdo calculados tendo por base os valores reais do ano 2024 (s-2) e a melhor estimativa

para os valores do ano 2025 (s-1).
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A componente de custos de exploracdo nos proveitos permitidos desta atividade tem como indutor de
custo a capacidade maxima na saida da RNTG>2. Para este indutor, a Figura 3-7 apresenta graficamente a
comparacao: (i) do valor real ocorrido em 2024, face a respetiva previsdo no ano gas 2024-2025 e a
estimativa no ano gds 2025-2026; (ii) a previsdo do ano 2025 no ano gds 2025-2026 e a sua estimativa no

ano gdas 2026-2027.

Figura 3-7 - Desvios das previs@es da capacidade utilizada nas saidas da RNTG nos anos 2024 e 2025

(soma dos maximos ndo simultdneos de 12 meses)
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No que respeita ao ajustamento de 2024 (s-2), verifica-se que nas tarifas 2025-2026 a estimativa corrigia a
previsdo feita nas tarifas 2024-2025 em -5%. Uma vez que este ajustamento nao foi incorporado nas tarifas
2025-2026, as tarifas de 2026-2027 corrigem a totalidade da previsdo feita para este indutor nas tarifas
2024-2025, resultando num desvio de -5% na capacidade maxima nas saidas da rede de transporte. Este

desvio é incorporado no ajustamento de 2024 dos proveitos desta atividade do ano 2026-2027.

Em relagdo ao ajustamento de 2025 (s-1), verifica-se que a previsdo nas tarifas 2025-2026 deveria ser

corrigida agora nas tarifas 2026-2027 em -16%. Uma vez que este ajustamento (s-1) ndo serd incorporado

52 A partir do ano gas 2016-2017, este indutor foi sempre calculado através da soma dos maximos diarios registados num periodo
de 12 meses, ndo simultaneos, da energia diaria entregue em cada saida da rede de transporte, excluindo os pontos de
interligacdo com Espanha e os pontos de ligagdo ao Terminal e ao Armazenamento Subterraneo. Nos documentos de “Parametros
de regulacdo para o periodo de 2024 a 2027” e “Parametros de regulagdo para o periodo de 2020 a 2023”, por lapso manifesto,
que se retifica, havia sido indicado que “...A capacidade utilizada na ética comercial resulta num valor maximo de 24 meses da
capacidade utilizada” devendo antes ler-se “A capacidade utilizada na ética comercial resulta num valor maximo de 12 meses da
capacidade utilizada”, em coeréncia com os calculos sempre realizados. Este indutor (em GWh/dia) e a componente variavel
unitaria em fun¢do da capacidade (em EUR/(GWh/dia)) foram calculados no inicio do respetivo periodo de regulagdo utilizando
sempre a soma dos maximos diarios registados num periodo de 12 meses, ndo simultaneos, da energia diaria entregue em cada
saida da rede de transporte, excluindo os pontos de interligagdo com Espanha e os pontos de ligagdo ao Terminal e ao
Armazenamento Subterraneo.
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nas tarifas para o ano gas 2026-2027, o potencial desvio no indutor de capacidade utilizada nas saidas da
RNTGN sera reavaliado e incorporado nos ajustamentos de 2025 a repercutir nos proveitos do préximo ano

gas.

3.5.2.3 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

O ajustamento da atividade de Transporte de gas relativo ao ano civil 2024 foi calculado de acordo com o

n.2 19 do artigo 105.2 do Regulamento Tarifario em vigor.

Para determinar o valor do ajustamento, a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027, calcula-se a
diferenca entre os valores faturados pela empresa, aceites pela ERSE, e os proveitos permitidos para o ano

civil de 2024, calculados com base nos valores reais auditados, acrescida de juros.

O Quadro 3-20 apresenta o cdlculo do ajustamento do ano civil de 2024 da atividade de Transporte de gas.
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Quadro 3-20 - Célculo do ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de gés

Unidade: 10° EUR

2024
A=1+2*3 Custos com capital afetos a atividade de Transporte de gas 55738
1 Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade, deduzida da amortizagdo do ativo comparticipado 29 221
9 Valor médio do ativo fixo afeto a esta atividade, liquido de amortizagdes e comparticipagGes, previsto para o ano s, 506 450
dado pela média aritmética simples dos valores no inicio e no fim do ano
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a esta atividade, em percentagem 5,24%
B=4+5%6+7+8 Custos de exploragdo afetos a atividade de Transporte de gés, aceites pela ERSE 22242
4 Componente fixa dos proveitos afetos a atividade de Transporte de gas 10214
5 Componente variavel unitaria dos proveitos em fun¢do da capacidade utilizada-6ptica comercial (103€/GWh/dia) 3,82772
6 Capacidade utilizada-éptica comercial 319
7 Custo de transporte por rodovia de GNL 6 858
3 Outros custos previstos, ndo contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiéncia, da atividade de Transporte 3949
de gas
C Proveitos da atividade de Transporte de gas que ndo resultam da aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte 4036
b Custos com a promogdo do desempenho ambiental previstos para o ano s, aceites pela ERSE, de acordo com o “Plano 0
de Promogdo do Desempenho Ambiental”
E Receitas provenientes da atribuigdo da capacidade das infra-estruturas, em situagdo de congestionamento, nos termos 1387
previstos no Regulamento do Acesso as Redes
F Reversdo para o Sistema do montante de diferimento intertemporal das receitas com o prémio de leildes de atribuigdo 0
de capacidade que ndo foram revertidas as tarifas desde o ano s-n
G Ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de gds, para o ano s-1 0
H Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Transporte de gds, tendo em conta os valores ocorridos em s-2 -2 051
| Regularizagdo de valores de anos anteriores 92
J = A+B-C+D-E-F-G-H Proveitos permitidos da atividade de Transporte de gas 74 700
K Diferimento intertemporal dos desvios de proveitos do ano s, liquidos de ajustamentos, associados a procura de gas 3438
dos anos s-2a s (valor liquido)
L=J-K Proveitos a recuperar para o ano gas t da atividade de Transporte de gas 71263
M Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas calculados com base em valores verificados no ano s-2 62 404
N=M-L Desvio do ano s-2 -8 859
[0} Valores provisdrios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
P= O*(1+R) Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t 0
Q Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=N * (1+Q) * (1+R) - P Ajustamento no ano s-2 dos proveitos atividade de Transporte de gas -9443
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A reparticdo dos prémios de leildo de capacidade entre infraestruturas, no que respeita a informacao real
do ano 2024, foi alterada face aos valores reportados pelas empresas, de forma a respeitar o estabelecido

no RT, tal como mencionado no ponto 3.3.3.

A rdbrica “Regularizacdo de valores de anos anteriores” corresponde ao montante a receber pela REN

Gasodutos relativo as dividas da Crieneco, tal como referido no ponto 3.1.3..

No Quadro 3-21 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipag8es ao investimento para

a atividade de Transporte de gds, aceites em 2024.
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Quadro 3-21 - Imobilizado liquido e comparticipa¢Ges ao investimento da atividade de Transporte de gas

da REN Gasodutos

Unidade: 10° EUR

2024
Imobilizado
saldo inicial 1226189
imobilizado em curso 9905
amortizagdes acumuladas -570338
saldo final 1239226
imobilizado em curso 13 311
amortiza¢des acumuladas -604 563
633 649
Comparticipagoes
saldo inicial bruto 249 170
amortiza¢des acumuladas 118 638
saldo inicial liquido 130532
saldo final bruto 249 170
amortiza¢des acumuladas 125305
saldo final liquido 123 865
127 198
imobilizado a remunerar inicial 515414
imobilizado a remunerar final 497 487
Imobilizado médio do ano 506 450

3.5.3 ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG

Os proveitos a recuperar apurados para a atividade de Acesso a RNTG sdo os apresentados no

Quadro 3-22.
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Quadro 3-22 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG

Unidade: 10° EUR

ano gas t-1
(a)

anogast
(b)

A%
(b-a)/I(a)l

A Proveitos a recuperar para o ano gas t da atividade de Gestdo Técnica Global do SNG 33169 37762 13,8%
B Proveitos a recuperar para o ano gas t da atividade de Transporte de gas 70 657 83884 18,7%
C=A+B Proveitos a recuperar para o ano gas t da atividade de Acesso a RNTG 103 827 121 646 17,2%

3.6  OPERADORES DE REDE DE DISTRIBUIGAO

Neste capitulo sdo apresentados os proveitos permitidos dos operadores de rede de ditribuicdo.

Nos sub-

capitulos iniciais, é apresentado o total dos proveitos permitidos para as atividades desenvolvidas por essas

empresas. Nos subcapitulos seguintes, serdo apresentados os proveitos permitidos e os ajustamentos por

empresa regulada. As empresas que desenvolvem esta atividade sdo as seguintes:

Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A.
Dianagds - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Evora, S.A.

Duriensegas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Douro, S.A.

Lisboagés GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.

Lusitaniagds - Companhia de Gas do Centro, S.A.

Medigas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Algarve, S.A.
Paxgas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Beja, S.A.

REN Portgas Distribuicdo, S.A.

Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gas, S.A.
Sonorgas - Sociedade de Gas do Norte, S.A.

Tagusgds - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A.
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3.6.1

3.6.1.1

ATIVIDADE DE ACESSO ARNTG EA RNDG

PROVEITOS

O valor total dos proveitos permitidos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG para o ano gas
2026-2027 foi calculado de acordo com o artigo 106.2 do Regulamento Tarifario em vigor, resultando da

soma das seguintes parcelas de custo:

e proveitos da atividade de Distribuicdo de gas;

e proveitos por aplicacdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema (UGS I);

e proveitos por aplicacdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema (UGS II>);

e proveitos por aplicacdo parcela < da tarifa de Uso Global do Sistema (UGS lI<);

e proveitos por aplicacdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte (URT).
Importa mencionar que, tal como ja explanado no ponto 3.4, decorrente da publicacdo do Decreto-Lei
n.2 15/2022, de 14 de janeiro, deixa de existir a aplicacdo da tarifa de OLMC. Assim, para o ano gas 2026-
2027, a semelhanca do ja ocorrido desde o ano gés 2023-2024, ndo serdo publicados valores relativos aos
proveitos por aplicacdo da tarifa de OLMC. No ano de 2024 real, também ja ndo se aplicam ajustamentos

de anos anteriores referentes a esta tarifa. Eventuais acertos de faturacdo ainda pendentes sdo

recuperados ao nivel dos proveitos dos ORD, através dos ajustamentos de s-2 da tarifa de UGS .

O Quadro 3-23 apresenta a comparagao entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG e a
RNDG.

Quadro 3-23 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Varfag@o %

2025-2026 2026-2027

{1)

(2)

[2)-(10/1{2)1

Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigio k, por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigéo k, por aplicago da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gs t
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigéo k, por aplicagio da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gds t
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigo k, por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t

Proveitos a recuperar da atividade de Distribuig3o de gés, do operador de rede de distribuigéo k, previstos para o ano gés t

12376

1773

-68

21658

251569

12647

2221

67

17064

249 140

2%

25%

199%

-21%

F= A+B+C+D+E

Proveitos permitidos da atividade de Acesso & RNTG e & RNDG, do operador da rede de distribuicio k, previstos para o ano gas t

287 308

281 137
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3.6.2  ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

A atividade de distribuicdo é regulada por aplicacdo de uma metodologia do tipo price-cap nos proveitos
permitidos que recuperam os gastos de exploracdos e de rate of return ao nivel dos proveitos permitidos
gue recuperam os custos com capital®t. O valor do OPEX inclui uma parcela fixa e duas parcelas varidveis
indexadas ao nimero de pontos de abastecimento e a energia veiculada, que pesam 25% e 75% do
conjunto da parcela varidvel, respetivamente. Estas parcelas evoluem anualmente em fungdo do IPIB e das

metas de eficiéncia (fator X) que estdo compreendidas entre 1,5% e 4,5% consoante as empresasss.

Ao nivel dos ativos a considerar em tarifas é avaliada a natureza dos mesmos de forma a definir qual o
tratamento para efeito de cdlculo dos proveitos permitidos, designadamente se devem ser remunerados

ou se os gastos associados a esses investimentos devem ser considerados de outra forma.

O tratamento dado aos investimentos é desenvolvido no ponto seguinte.

3.6.2.1 TRATAMENTO DO IMOBILIZADO CONSIDERADO NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS

3.6.2.1.1 ENQUADRAMENTO DO RECONHECIMENTO TARIFARIO DE INVESTIMENTOS NAS REDES DE

DISTRIBUICAO DE GAS

No que diz respeito aos investimentos realizados nas redes de distribuicdo de gas, até a data, o Concedente,
no uso das suas prerrogativas legais, e em acréscimo a aprovagado do PDIRD-GN 20185, para o periodo
2019-2023, procedeu recentemente, em fevereiro de 2026 (Despacho n.2 17/MAEN/2026) a aprovacdo
auténoma dos PDIRD-G 2024 dos 11 ORD, para o periodo 2025 a 2029, num total de 192 milhGes de euros
a concretizar entre 2025 a 2027. N&o foi aprovado qualguer montante de investimento para os anos finais

do quinguénio, 2028 e 2029.

Adicionalmente, ao abrigo dessas mesmas prorrogativas legais, o Concedente aprovou, de forma

auténoma ao PDIRD-G, um conjunto de investimentos na RNDG.

53 Ou OPEX, do inglés Operational Expenditure, que correspondem aos gastos de exploracdo com exceg¢do das amortizagdes do
ativo liquido, que sdo referidos no RT em vigor como custos de exploragao.

54 Remuneracdo do ativo liquido de amortizagdes e subsidios, adicionada da amortizacdo do ativo.

5> Estes parametros, bem como a defini¢do da base de custos para o novo periodo de regulagdo resultam das andlises efetuadas e
detalhadas no documento “Pardmetros de Regulacdo para o periodo de 2024 a 2027”.

56 0 Concedente aprovou os PDIRD-GN 2018 a 18 de marco de 2020.
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Relativamente a drea de concessdo da REN Portgas Distribuicdo, foi aprovado o projeto de abastecimento
de gds ao concelho de Paredes de Coura, a que acrescem as aprovacdess’, em marco de 2024, de 415
milhares de euros relativos a investimentos previstos para 2023, e de 4,1 milhGes de euros relativos a um
projeto de investimento em sistemas de informacao, a concretizar até 2027. Mais recentemente, em maio
de 2025, o Concedente aprovou ainda, através do Despacho n.2 163/MAEN/2025, um montante de 24,3

milhdes de euros, relativos a investimentos executados em 2024.

Ja relativamente aos operadores das redes de distribuicdo do grupo Floene, o Concedente aprovou, através
do Despacho n.2 112/MAEN/2025, de marco de 2025, um montante de 68,1 milhdes de euros relativo a
investimentos concretizados pelos respetivos operadores em 2023 e em 2024. Finalmente, através do
Despacho n.2 183/MAEN/2025, o Concedente aprovou, ainda, um montante de 3,9 milhdes de euros de
investimentos concretizados pelo conjunto dos ORD do grupo em 2021 e 2022, acima do plafond aprovado

em sede dos respetivos PDIRD-GN 2018.

Também em 2025, e relativamente a Sonorgas, foi aprovado através do Despacho n.2 111/MAEN/2025,
um montante de 1,4 milhdes de euros, incluindo 741 milhares de euros de investimentos alocados a

proposta de PDIRD-G 2020 da Sonorgas e ja concretizados em 2022 pela empresa.

Assim, os PDIRD-GN 2018 e PDIRD-G 2024, para os varios operadores da RNDG, aprovados, e as decisées
de aprovacdo autdbnoma acima referidas, constituem os Unicos exercicios de aprovacdo de investimentos
pelo Concedente de que a ERSE tem conhecimento a data de elaboracdo dos cenarios que serviram de

base ao exercicio de supervisdo da ERSE.

Em linha com o racional adotado em anteriores processos tarifarios, a ERSE sublinha que a consideracao,
em definitivo, de qualquer investimento realizado para efeitos de definicdo dos proveitos permitidos na
atividade de Distribuicdo estd sempre dependente da sua aprovacdo em sede de PDIRD-G ou em sede de
decis®es de aprovagao auténoma por parte do Concedente. No presente exercicio tarifario, para o ano gas
2026-2027, a ERSE aprofunda o tratamento diferenciado de alguns dos investimentos, ja adotado no

exercicio tarifario anterior.

570 Concedente aprovou em processo autonomo, a 7 de margo de 2024, um montante de 4,1 M€ (Oficio n.2 1777), e a 19 de
marc¢o, um montante de 415 mil euros de investimento especifico (Oficio n.2 2160).
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3.6.2.1.2 TRATAMENTO REGULATORIO DE INVESTIMENTOS NAO ESPECIFICOS

No ambito da promogdo da eficiéncia e da avaliagdo da racionalidade dos investimentos das atividades
reguladas a que a ERSE estd obrigada, e tal como proposto em tarifas 2024-2025, os investimentos nao
especificos apresentados pelos operadores de redes e ndo abrangidos por nenhum PDIRD-G aprovado ou
por aprovacdes autdonomas, serdo tratados de forma autdonoma dos restantes investimentos, considerados

especificos.

A classificacdo definitiva dos ativos especificos e ndo especificos ficou definida na Instrucdo n2 7/2024s8,

publicada pela ERSE em outubro desse ano.

Ndo obstante a publicacdo desta Instrucdo sé ter ocorrido em data posterior a publicacdo das Tarifas para
2024-2025, a classificacdo adotada nesse processo tarifario ja havia seguido estas orientacBes, aceites

pelas empresas reguladas.

Neste contexto, a ERSE mantém o desacoplamento do reconhecimento tarifario dos investimentos ndo
especificos da aprovacdo desses investimentos pelo Concedente, nos casos em que ndo estejam

abrangidos por nenhum instrumento de aprovagao.

3.6.2.1.3 EXERCICIO DE SUPERVISAO DOS INVESTIMENTOS ESPECIFICOS DOS PLANOS DE INVESTIMENTO

O exercicio de supervisdo realizado pela ERSE para cada infraestrutura da RNDG baseou-se nos
investimentos especificos e consistiu na confronta¢do dos valores aprovados, em sede dos PDIRD-GN 2018
e PDIRD-G 2024, e dos diversos processos de aprovacdo autdbnoma, com os valores concretizados e
alocados pelos operadores a esses mesmos documentos, tal como apresentado nas Normas
Complementares de reporte de informacdo econdmica e financeira para efeitos tarifarios (Normas

Complementares).

No ponto seguinte, apresentam-se os principais resultados apurados para cada grupo empresarial e o
consequente impacte nas decisdes tarifarias. Sublinhe-se que estes exercicios se baseiam na informacao

disponibilizada nas normas previsionais enviadas pelas empresas, no contexto do processo tarifario para o

58 Instrucdo n.2 7/2024.
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ano gas 2026-2027. O reconhecimento definitivo de valores de investimento sera sempre baseado na

informacdo real para cada ano, validada por um auditor independente, como previsto no RT em vigor.

REN PORTGAS

Investimentos em analise

Apds analisada a informacdo remetida pela REN Portgas nas Normas Complementares, conclui-se que todo
o investimento entrado em exploracdo até final de 2024 tem cabimento no montante aprovado em
processo autéonomo pelo Concedente em 2025, sendo aceite a totalidade dos 20,3 milhGes de euros
concretizados (incluindo ndo especifico), sendo integralmente reconhecidos pela ERSE para efeitos de

calculo de proveitos.

Investimento previsional 2025-2027

J4d no que diz respeito a informacdo previsional até 2027, importa individualizar, por um lado, o ano de
2025, cujos investimentos foram ja concretizados e se encontram em exploracdo, apesar de reportados
como previsionais em sede de Normas Complementares e os restantes que ainda ndo foram concretizados,

e, por outro lado, separar os investimentos aprovados daqueles que ndo tenham plafond aprovado.

Em primeiro lugar, e na sequéncia da aprovacdo pelo Concedente do PDIRD-G 2024 (Despacho n.°
17/MAEN/2026), de um total de 64,0 milhSes de euros, sdo aceites 58,2 milhdes de euross®, e ndo sdo
aceites 5,8 milhGes de euros por excederem o montante aprovado no PDIRD-G 2024. No entanto, sobre

estes valores importa referir o seguinte:

e No apuramento dos valores aceites e ndo aceites, individualizou-se o tratamento do ano 2025,
uma vez que na aprovagdo do referido PDIRD-G 2024, o Concedente definiu que o investimento
realizado em 2025 ndo poderia exceder o montante aprovado para esse ano (22,6 milhGes de
euros), ndo podendo assim beneficiar dos montantes aprovados em 2026 e 2027. Nesse
sentido, a REN Portgds quantificou, por um lado, o investimento realizado em 2025 e que entrou
em exploracdo no proprio ano e, por outro lado, o investimento que foi sendo realizado em

2025, mas que apenas entrard em exporacdo em 2026. Com esta desagregacdo é possivel

59 Incluindo ndo especifico
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comparar todo o investimento realizado em 2025 com o total aprovado®, independentemente

de entrar em exploracdo em ano subsequente.

Com base neste exercicio de comparacdo entre aprovado e realizado, apurou-se a existéncia de
um saldo aprovado e disponivel que permite aceitar 14,9 milhdes de euros realizados em 2025
e entrados em exploracdo nesse mesmo ano. Acrescem ainda 7,7 milhdes de euros que embora
sd entrem em exploracdo em 2026, dizem respeito a investimento realizado em 2025.
Considerando as condi¢des de aprovacdo do PDIRD-G 2024 relativamente aos montantes de
investimento para 2025, a aceitacdo, em definitivo, de valores executados em 2025 ao abrigo
do PDIRD-G 2024, mas que apenas entrem exploracdo em anos seguintes, fica sujeita a

respetiva validacdo pelo Auditor.

e 4 para os restantes montantes previstos entrar em exploracdo em 2026 e 2027 (41,1 milhGes
de euros), também foi aceite a totalidade até ao plafond aprovado para esses anos (35,6
milhdes de euros). Apenas ndo sdo aceites 5,5 milhGes de euros a concretizar em 2027, que

excedem o saldo aprovado.

Em segundo lugar, sdo ainda aceites 6,1 milhdes de euros de investimentos realizados em 2025 ou a
concretizar em 2026 e 2027, uma vez que foram objeto de decisdo de Aprovacdo Autonoma (Despacho n.2
163/MAEN/2025), e tém cabimento no plafond disponivel dessa aprovacdo auténoma (5,4 milhdes de

euros em 2025 ja realizados e 687 milhares de euros previstos para 2026 e 2027).

Também aceite na totalidade para efeitos de remuneracdo sdo os investimentos afetos ao projeto de
investimento em Paredes de Coura, no valor de 1,0 milhdes de euros, a concretizar até 2027, por estarem
aprovados em processo auténomo. E igualmente aceite um montante de 4,1 milhdes de euros previsto
para 2026 e 2027, relativo a projeto de sistemas de informacdo, que também foi aprovado em processo
auténomo, e, finalmente, hd um montante de 415 milhares de euros realizado em 2025 e que estava
alocado a proposta de PDIRD-GN 2020, e que também foi objeto de aprovacdo autbnoma em 2024 para
fazer face entdo a um excesso de investimento face ao plafond entdo disponivel (todo o investimento havia

sido alocado ao saldo do PDIRD-GN 2018 aprovado).

60 Apessar de todo o exercicio de avaliacdo dos investimentos concretizados ser baseado nos valores entrados em exploragdo, para
efeitos do PIDRD-G 2024 aprovado, a comparagdo em 2025 foi realizada com base no investimento realizado.
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Em resumo, apenas ficam por aceitar cerca de 5,8 milhGes de euros (liquido de contadores e subsidios) que
excedem o plafond do PDIRD-G 2024, dos quais 307 milhares de euros relativos a projetos realizados em
2025 acima do total aprovado para 2025, mas que apenas entram em exploracdo em 2026 (ano do corte).
Os restantes 5,4 milhGes de euros sdo relativos a projetos ainda ndo concretizados, agendados para 2027,
ficando a aguardar a atualizacdo dos montantes previstos em futuros processos tarifarios, ou a aprovagao

do futuro PDIRD-G 2026 que se venham a inserir esses investimentos.

FLOENE

Seguindo o principio acima detalhado para a REN Portgds, no seu exercicio de supervisdo dos investimentos
da Floene concretizados até 2024, a ERSE reitera que apenas aceita para efeitos de remuneracdo
investimentos entrados em exploracdo até ao limite do volume aprovado nos PDIRD-GN 2018 e
PDIRD-G 2024 de cada operador de rede. Qualquer investimento remanescente que exceda esse plafond
devera ser aprovado pelo Concedente. Até |3, a ERSE apenas reconhecera a amortizacdo no calculo dos

proveitos permitidos.

Em linha com este racional, e na sequéncia da aprovacdo pelo Concedente, através do Despacho n.2
112/MAEN/2025 de um montante de 68,1 milhdes de euros relativo aos anos 2023 e 2024, todo o
investimento concretizado em 2024 (32,2 milhdes de euros) tem cabimento no total aprovado, sendo
aceite na totalidade, com excecdo de 156 milhares de euros relativos a Medigds, que excederam o total

aprovado na referida Aprovagdo Auténoma.

Investimento previsional 2025-2027

J&d no que diz respeito a informacédo previsional até 2027, importa individualizar, por um lado, o ano de
2025, cujos investimentos foram ja concretizados e se encontram em exploracdo, apesar de reportados
como previsionais em sede de Normas Complementares e os restantes que ainda ndo foram concretizados.
Por outro lado, ha que separar os investimentos aprovados daqueles que ndo tenham plafond aprovado,
em particular o investimento realizado ao abrigo da referida aprovacdo auténoma e aquele realizado que

estava inscrito no PDIRD-G 2024.

Importa ainda referir que em sede de comentdrios a proposta tarifaria, a empresa remeteu a ERSE
informacdo atualizada sobre os valores previstos relativos para os anos de 2026 e 2027, inscritos nas
normas complementares previsionais, e que foram tidos em conta para efeitos da confrontagdo entre

investimento aprovado e previsto.
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Finalmente, importa realcar que nos esclarecimentos prestados pela Floene sobre a antecipacdo da
realizacdo de 27,6 milhdes de euros num projeto relativo a sistemas de informacdo de 2026 para 2025, a
empresa solicitou autorizacdo para transferir esse montante, aprovado, de 2026 para 2025. Na expectativa
gue essa autorizacdo seja aprovada pelo Concedente, para efeitos das tarifas 2026-2027, a ERSE alocou
esse montante de 27,6 milhdes de euros ao total realizado em 2025, reduzindo o saldo de 2026 no mesmo
montante. Contudo, a aceitacdo dessa antecipacdo de investimento fica precarizada até a respetiva

autorizacdo pelo Concedente.

Assim, face ao total aprovado em sede de PDIRD-G 2024 de 103 milhdes de euros (Despacho n.2
17/MAEN/2026), a que acresce o saldo aprovado remanescente da aprovagdo auténoma, de 14,5 milhdes
de euros (Despacho n.2 112/MAEN/2025), sdo aceites 111,2 milhdes de euros, de um total de
120,4 milhGes de euros a concretizar até 2027, incluindo a totalidade do investimento realizado em 2025
(62,7 milhGes de euros). Em sentido oposto, ndo sdo aceites 9,0 milhGes de euros, que excedem o
montante global aprovado disponivel, na sua quase totalidade previstos realizar no ano 2027 (apenas 14
milhares de euros em 2026, na Medigas). Também na Medigas é excluida a totalidade de 97 milhares de
euros, calendarizados para 2027, e que, na informacdo para efeitos tarifarios, ja foi alocado pela empresa

a futura proposta de PDIRD-G 2026.

Sobre estes valores aceites e ndo aceites, refira-se que:

e Sem prejuizo desta transferéncia de 27,6 milhdes de euros relativos aos sistemas de
informacdo, no apuramento destes valores aceites e ndo aceites, a ERSE individualizou o
tratamento do ano 2025, uma vez que na aprovacgao do referido PDIRD-G 2024, o Concedente
definiu que o investimento realizado em 2025 ndo podia exceder o aprovado para esse ano para
cada ORD (34,9 milhGes de euros), ndo beneficiando assim dos montantes aprovados para os

anos 2026 e 2027.

e Sobre todos estes investimentos, aceites e ndo aceites, tratando-se ainda de valores
previsionais, no exercicio tarifario seguinte far-se-do os devidos acertos em sede de calculo dos

ajustamentos aos proveitos permitidos.

SONORGAS

No caso do operador Sonorgas, importa esclarecer que o presente exercicio de supervisdo é independente
do exercicio de supervisdo do investimento realizado entre 2018 e 2024 nos 26 polos de consumo

licenciados em 2015 e 2019, e cujo resultado é abordado em secdo auténoma.
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Tal como para os restantes operadores das redes de distribuicdo, a ERSE compara os montantes aprovados
em sede de PDIRD-GN 2018 e PDIRD-G 2024, com os valores efetivamente entrados em exploracdo e
alocados pelo operador a esses mesmos exercicios de PDIRD-G. A ERSE solicitou ainda a empresa que
identificasse quaisquer outros investimentos previstos que ndo estejam diretamente alocados aos

referidos 26 polos, tendo a empresa remetido os respetivos esclarecimentos.

Relativamente ao investimento especifico concretizado em 2024, a Sonorgds aloca a totalidade do
investimento ao PDIRD-GN 2018, num total de 13,6 milhdes de euros, tendo cabimento no plafond

aprovado e disponivel no final de 2023.

Investimento previsional 2025-2027

Tal como realizado na andlise dos investimentos dos restantes operadores de rede, o que diz respeito a
informacdo previsional até 2027, importa individualizar, por um lado, o ano de 2025, cujos investimentos
foram ja concretizados e se encontram em exploracdo, apesar de reportados como previsionais em sede
de Normas Complementares e os restantes que ainda ndo foram concretizados, e, por outro lado, separar

os investimentos aprovados daqueles que ndo tenham plafond aprovado.

Sobre estes projetos, verifica-se que todo o montante de investimento previsto tem cabimento nos
PDIRD-G aprovados, com 14,8 milhGes de euros alocados ao PDIRD-GN 2018 e 27,7 milhdes de euros

alocados ao PDIRD-G 2024, num montante total de 42,5 milhdes de eurosé!.

Apenas fica por aceitar, em 2025, 415 milhares de euros alocados pela empresa a um pedido de aprovacdo

auténoma sobre a construcdo de uma UAG em Urjais, e que ndo viria a ser aprovado pelo Concedentes2.

3.6.2.14 RECONHECIMENTO DAS AMORTIZAGOES DE INVESTIMENTOS NAO ACEITES

Até a data, apenas se encontram aprovadas as propostas de PDIRD-G de 2018 e 2024 e os investimentos
decorrentes das aprovagdes auténomas mencionadas no ponto 3.6.2.1.1., com os resultados acima

apresentados, em termos de valores de investimento reconhecidos para efeitos tarifarios.

61 Inclui investimento ndo especifico.

62 Despacho n.2 28/MAEN/2026, que remete uma eventual reapreciacdo do pedido para a futura proposta de PDIRD-G 2026, na
sequéncia da apresentac¢do pela empresa de um estudo que demonstre ser a solugdo com custo eficaz para o abastecimento da
regido, quando comparada com outras alternativas.
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A ERSE, no atual exercicio tarifario — em linha com o decidido nos dois ultimos exercicios — aceita, ainda
gue precarizando a sua decisdo®3, os valores dos investimentos realizados com comprovada urgéncia e, no
demais, os estritamente referentes as amortizagdes respeitantes aos investimentos de capital realizados,

em exploracdo, e desde que comprovada a sua utilidade ao SNG.

Com efeito, a generalidade dos investimentos em causa, comissionados em 2024 e 2025 nas redes de gas®,
pode assumir-se, sem prejuizo de verificacdo ulterior que leve a sua reversdo, que estara ao servico dos
consumidores e do SNG e que pela sua utilizacdo sdo pagas tarifas que revertem para o SNG. Nessa medida,

revestem indiciariamente de utilidade e acarretam uma vantagem ao SNG.

Esta decisdo é tomada, sob reserva, podendo ser revista em funcdo de elementos ulteriores,

designadamente da apreciacdo dos planos de investimento que vier a ser feita.

Importa, contudo, destacar que, apds as aprovacdes do Concedente realizadas recentemente, os
montantes de investimento ndo aprovados sdo residuais quando comparados com a totalidade dos

investimentos entrados em exploracdo, como se pode verificar no Quadro 3-24 infra.

Quadro 3-24 — Investimento ndo aprovado em PDIRD-G ou em processo auténomo

Unidade: 10° EUR
Grupo Floene 2024 2025 Total

Investimento ndo incluido em PDIRD-G aprovado (liquido de

156 0 156

contadores e subsidios)
Em % do investimento entrado em exploragdo 0,5% 0,0% 0,2%
AmortizacGes do exercicio do investimento ndo incluido 8 0 8

A consideragdo do valor da amortizagdo desses investimentos nos proveitos permitidos, ao repor o valor
dos investimentos, sem a remuneragdo dos capitais proprios, nem dos capitais alheios, disponibiliza os
recursos minimos para assegurar a continuidade das atividades de servigo publico, mitigando riscos de

seguranca para pessoas e bens.

63 A consolidacdo da decisdo depende de aprovagdo pelo Concedente.

64 Tal como sucedeu para os investimentos comissionados em 2021 e 2022 (cf. Documento de Proveitos Permitidos e Ajustamentos
para o ano gas 2024-2025 das empresas reguladas do setor do gas natural).
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Por outro lado, limita os impactos econémicos e financeiros no desenvolvimento da atividade destes
operadores, face a uma decisdo que cerceasse o total financiamento relativo a investimentos ja realizados
e em exploracdo desencadearia. Sendo que, concomitantemente, acautela eventuais pretensdes dos

operadores de rede que pudessem estar residualmente cobertas nos termos gerais de direito.

Sem prejuizo, frise-se que a ERSE alertou desde a decisdo tarifdria referente ao periodo 2021-2022 que ndo
consideraria no cdlculo dos proveitos permitidos investimentos ndo aprovados pelo Concedente, pelo que
a remuneracgdo destes investimentos ndo era expectdvel aquando da decisdo de investir. Ndo se encontra,
assim, fundamento para a aceitacdo de investimentos ndo aprovados, maxime a remuneracdo sobre o ativo

liquido pretendida pelos operadores de rede (que acresce ao valor das amortizacdes).

3.6.2.1.5 SUPERVISAO DE INVESTIMENTOS REALIZADOS NOS 26 POLOS DE CONSUMO DA SONORGAS

Em linha com os exercicios de supervisdo levados a cabo nos anos anteriores, a ERSE analisou os
investimentos realizados nos 26 polos de consumo da Sonorgas relativos as 18 licencas atribuidas em 2015
e as 8 licencas atribuidas em 2019. Em particular, para cada licenga, a ERSE verificou se o custo afeto ao
desenvolvimento de UAG e os custos unitarios resultante da concretizacdo de nova rede secundaria e
ramais respeitam os valores contratuais constantes nas licencas, quer em termos de valor limite por UAG,

guer em termos de custos unitdrios limites, por metro linear de rede ou por ramal.

Para efeitos desta comparacgdo, importa relembrar que a ERSE aplica o mesmo referencial para os valores
de custos reais incorridos anualmente pela Sonorgds e os custos unitarios inscritos nas licengas, atualizando
os custos de acordo com a inflagdo, mantendo como critério, adotado no passado, o indice de precgos
implicito no PIB utilizado no calculo dos proveitos permitidos. Em particular, importa referir que, quer para
os 18 polos de 2015, quer para os 8 polos de 2019, é sempre usado o referencial a precos constantes de

2014, coincidente com a data do concurso que resultou na atribuicdo das licencas.

Assim, relativamente ao exercicio de 2024, de um total de 4,0 milh&es de euros concretizado, no conjunto
dos 26 polos, apurou-se um sobrecusto de 126,4 milhares de euros, dos quais 69,5 milhares de euros nos

8 polos de 2019 e 56,9 milhares de euros nos 18 polos de 2015.

Em particular, no que diz respeito aos 18 polos de 2015, o sobrecusto apurado de 56,9 milhares de euros
deriva, exclusivamente, do sobrecusto na construcdo de UAG. Ja quanto aos 8 polos de 2019, o sobrecusto
de 69,5 milhares euros é explicado, essencialmente, pelo excesso de custos na construcdo de UAG

(56,8 milhares de euros) e construgdo de rede secundaria (12,9 milhares de euros).
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No apuramento destes montantes em excesso, a ERSE teve em consideracdo os comentarios da Sonorgas
a proposta tarifaria 2026-2027, no que diz respeito ao investimento concretizado em 2023 e 2024 em UAG
ja construidas, na medida que parte deste investimento ndo diz respeito a construcdo de UAG nos termos
previstos nas licengas, mas sim a investimentos de natureza distinta classificados como “Conformidade”, e

que, por isso, ndo devem ser objeto do exercicio de supervisdo realizado.

No total, foram assim deduzidos aos valores realizados em UAG cerca de 225 milhares de euros e
148 milhares de euros concretizados em 2023 e 2024, repetivamente, e resultam na reversdo integral do
corte aplicado em 2023 (-94 milhares de euros), e reducdo parcial do corte aplicado em 2024 (-96 milhares

de euros).

Estes resultados e desvios apurados em cada rubrica e em cada um dos 26 polos, constam no relatorio de

supervisdo enviado a Sonorgas.

3.6.2.1.6 CONVERSOES E RECONVERSOES

As operacdes de investimentos normalmente designadas por conversdes e reconversdes, sao designadas,
no léxico regulamentar do RRC por “polos de consumo existentes”. O calculo dos valores dos investimentos
aceites para efeitos tarifarios é realizado com a informacéao prestada, anualmente, pelos ORD ao abrigo do

RARII, sobre relatorios de execucgdo.

Sendo o cdlculo realizado para o ano de 2024, aplicam-se as versdes em vigor do RARII e do RRC no periodo

correspondente.

Comega-se por apresentar no Quadro 3-25 para 2024, os valores de custos aceites, em milhares de euros,

para cada ORD (e os respetivos cortes associados).
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Quadro 3-25 — Custos aceites e cortes verificados na atividade de conversoes e reconversoes

5024 Reconversdes Conversdes B Conversdes C
Custo Aceite (k€) Corte (k€) Custo Aceite (k€) Corte (k€) Custo Aceite (k€) Corte (k€)
Beiragds 113,4 0,00 0,0 0,00 368,0 0,00
Dianagds 13,2 0,00 0,0 0,00 36,5 0,47
Duriensegas 5,9 0,00 0,0 0,00 125,2 0,00
Lusitaniagas 325,6 0,00 0,2 0,00 861,1 0,37
Lisboagds 707,8 0,00 0,04 0,00 447,6 15,16
Medigas 100,0 0,00 0,0 0,00 48,0 0,30
Paxgas 1,3 0,00 0,0 0,00 9,8 0,00
Setgas 239,0 0,00 0,0 0,00 351,9 1,54
REN Portgas 614,2 0,21 0,0 0,00 2163,6 302,00
Tagusgds 38,8 0,00 0,0 0,00 185,6 0,15
Sonorgas 370,8 0,00 0,0 0,00 1003,8 12,55

Fonte: Operadores das redes de distribuicdo

Por definicdo, “polos de consumo existentes” sdo um conjunto de instalacGes de utilizacdo ja servidas por
fornecimento de outros gases combustiveis e que se encontram no ambito geografico das concessdes ou

licencas de distribuicdo de gas natural.

De acordo com o artigo n.2 1672 do RRC, para efeitos de integracdo nas redes de distribuicdo de gas natural,

0s polos de consumo existentes podem ser dos seguintes tipos:

a) Polos de consumo constituidos por instalagcdes de utilizagdo servidas por redes de distribui¢do

utilizadas para veicular outros gases combustiveis.

b) Polos de consumo constituidos por instalages de utilizagdo ndo servidas por redes de distribuicdo

de gases combustiveis.

O n.2 2 do artigo 168.2 do RRC, estabelece que “Os custos a aceitar para efeitos tarifarios estdo limitados
aos valores de referéncia a publicar pela ERSE na norma técnica referida no nimero anterior, os quais sdo
igualmente afetos de um parametro de eficiéncia econdmica apurado casuisticamente para cada operador

de rede de distribuicdo em funcdo da reducdo por ele obtida no custo médio unitario de veiculacdo de gas”.

Nos termos do mesmo artigo do RRC, os valores constantes do Quadro 3-25 sdo afetados de um fator de

eficiéncia, especifico de cada operador de rede de distribuicdo (ORD) de acordo com a expressado 1):

1) P,.=VR! (1-e), em que,

116



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

. PJti corresponde ao valor final de referéncia para o ORD i, a vigorar no ano gas t, onde j

corresponde a tipologia prevista nas alineas a) ou b) do n.2 3 do artigo 168.2 do RRC;

e VR! corresponde ao valor de referéncia a aprovar pela ERSE e a vigorar no ano gas t, onde |j

corresponde a tipologia prevista nas alineas a) ou b) do n.2 3 do artigo 168.2 do RRC e

e ¢ corresponde ao fator de eficiéncia, aplicavel ao ORD i, nos termos do Quadro 3-26.

A Diretiva n.2 13/2023, de 25 de julho, e a Diretiva n.2 18/2024 de 16 de julho, que aprovam as tarifas e

precos de gds natural, entre outubro de 2023 e setembro de 2024 e entre outubro de 2024 e setembro de

2025, respetivamente, de acordo com o n.2 3 do artigo 168.2 do RRC, apresentam para VRjt os valores de
385,18 euros e 650,53 euros (ano gas 2023/2024) e de 401,74 euros e 678,50 euros (ano gas 2024/2025)

para as duas tipologias previstas nas alineas a) e b) do Artigo 167.2 do RRC.

Os valores de VRJt aqui considerados foram determinados com base numa média ponderada da duracdo

dos trimestres em analise, tendo-se obtido os valores de 389,32 euros e 657,52 euros

Simultaneamente, o Quadro 3-26, constante em ambas as Diretivas acima referidas, apresenta para o fator

de eficiéncia e;.os seguintes valores:

Quadro 3-26 — Fatores de eficiéncia e;

Investimento PAMNWO Variacio anual [(s-1)/(s-2)-1] Fator de eficiéncia
<400 € 0%
: 0n o "00
2%, mo] 3%
[400 €; 500 €]
]-3°ol—5°e] 2%
<-5% 1%
- 0% 5%
-2%; mo] 4%
- 500 €
]-:°e'.—5°e] 3%
< -5% 2%

PA — pontos de entrega

(5-1) — ano civil imediatamente anterior a0 do ano-gas a que se reporta o apuramento do parimetro
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Para determinar os valores de Pjtina expressdo 1) para cada ORD, apresentam-se nas tabelas seguintes:

a)

b)

0s custos unitarios de cada ORD no ano de 2023,

0s custos unitarios de cada ORD no ano de 2024 e

c) avariagdo anual ((s-1) /(s-2) -1) que permite determinar os valores dos fatores de eficiéncia e;.

Quadro 3-27 — Célculo dos custos unitarios de cada ORD no ano de 2023

2023 Reconversdes Convers8es B Conversdes C
Custo (k€) # C.unit. (€) | Custo (k€) # C.unit. (€) | Custo (k€) # C.unit. (€)
Beiragds 168,96 519 325,55 392,21 675 581,05
Dianagas 14,80 44 336,46 50,14 85 589,87
Duriensegas 14,14 43 328,82 155,40 265 586,40
Lusitaniagas] 199,14 586 339,83 971,98 1654 587,65
Lisboagas 665,13 1949 341,27 660,28 1193 553,46
Medigds 84,47 260 324,90 73,89 128 577,27
Paxgds 7,46 22 339,22 12,14 22 551,63
Setgds 238,37 708 336,68 518,05 918 564,33
REN Portgas 667,87 1910 349,67 2765,69 4224 654,76
Tagusgas 57,17 171 334,35 324,93 538 603,95
Sonorgas 264,80 775 341,68 501,61 893 561,72
Fonte: Operadores das redes de distribuicdo
Quadro 3-28 - Célculo dos custos unitarios de cada ORD no ano de 2024
Reconversdes Conversdes Conversdes
2024
Custo (k€) # C.unit. (€) | Custo (k€) # C.unit. (€) | Custo (k€) # C.unit. (€)
Beiragds 113,36 351 322,96 368,00 683 538,79
Dianagas 13,16 39 337,36 36,96 69 535,64
Duriensegas 5,94 18 330,03 125,19 238 525,99
Lusitaniagas] 325,59 998 326,24 0,16 1 162,00 861,50 1612 534,43
Lisboagés 707,77 2105 336,23 0,04 1 36,00 462,74 887 521,69
Medigds 99,96 309 323,49 48,32 92 525,25
Paxgas 1,35 4 337,28 9,76 18 542,33
Setgds 239,02 724 330,14 353,49 670 527,59
REN Portgas 614,43 1649 372,61 2 465,56 3466 711,36
Tagusgés 38,76 120 323,01 185,78 343 541,64
Sonorgas 370,84 1050 353,18 1016,38 1679 605,35

Fonte: Operadores das redes de distribuicdo
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Os valores de custos unitarios que constam no Quadro 3-28 sdo os valores médios em todas as operacdes
realizadas por cada ORD. A aplicagdo dos limites previstos no RRC é feita tendo em conta o valor médio em

cada concelho verificando-se alguma disparidade de valores.

Quadro 3-29 — Varia¢do dos custos unitdrios dos ORD de 2023 para 2024

rosa Delta (2024/2023-1)(%)
Reconversdes Conversdes B Conversdes C

Beiragds -0,8 -7,3
Dianagas 0,3 9,2
Duriensegiés 0,4 -10,3
Lusitaniagas -4,0 9,1
Lisboagds -1,5 -5,7
Medigds -0,4 9,0
Paxgés -0,6 -1,7
Setgds -1,9 -6,5
REN Portgds 6,6 8,6
Tagusgas -3,4 -10,3
Sonorgas 3,4 7,8
Fonte: ERSE

O Quadro 3-30 apresenta entdo, para cada ORD, os valores limite de Pjtli, estando sombreados os casos em

gue os valores limite sdo influenciados pelos coeficientes de eficiéncia definidos no RRC.

Quadro 3-30 — Valores limite de Pjt,l-

5024 Reconversdes Conversdes B Conversdes C
C.unit. (€) ei (%) P'r C.unit. (€) ei (%) P'r C.unit. (€) ei (%) P'r
Beiragas 323,0 0 389,32 538,8 2 644,37
Dianagas 337,4 0 389,32 535,6 2 644,37
Duriensegas 330,0 0 389,32 526,0 2 644,37
Lusitaniagas 326,2 0 389,32 162,0 0 657,52 534,4 2 644,37
Lisboagas 336,2 0 389,32 36,0 0 657,52 521,7 2 644,37
Medigds 323,5 0 389,32 525,2 2 644,37
Paxgds 337,3 0 389,32 542,3 4 631,22
Setgds 330,1 0 389,32 527,6 2 644,37
REN Portgas 372,6 0 389,32 711,4 5 624,65
Tagusgas 323,0 0 389,32 541,6 2 644,37
Sonorgas 353,2 0 389,32 605,3 5 624,65

Fonte: Operadores das Redes de Distribuicao e ERSE
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Tendo em conta os valores de referéncia de P, . ,o Quadro 3-31 apresenta, novamente, os custos aceites
t1

para cada ORD (bem como os cortes associados) em 2024

Quadro 3-31 — Custos aceites e cortes verificados na atividade de conversoes e reconversoes

o Reconversdes Conversdes B Conversdes C
Custo Aceite (k€) Corte (k€) Custo Aceite (k€) Corte (k€) Custo Aceite (k€) Corte (k€)
Beiragas 113,4 0,00 0,0 0,00 368,0 0,00
Dianagas 13,2 0,00 0,0 0,00 36,5 0,47
Duriensegas 5,9 0,00 0,0 0,00 125,2 0,00
Lusitaniagds 325,6 0,00 0,2 0,00 861,1 0,37
Lisboagds 707,8 0,00 0,04 0,00 447,6 15,16
Medigés 100,0 0,00 0,0 0,00 48,0 0,30
Paxgas 1,3 0,00 0,0 0,00 9,8 0,00
Setgas 239,0 0,00 0,0 0,00 351,9 1,54
REN Portgas 614,2 0,21 0,0 0,00 2163,6 302,00
Tagusgds 38,8 0,00 0,0 0,00 185,6 0,15
Sonorgas 370,8 0,00 0,0 0,00 1003,8 12,55
Fonte: ERSE

3.6.2.2 OUTROS TEMAS

PROCESSOS JUDICIAIS PROPOSTOS CONTRA DECISOES DO REGULADOR

A ERSE foi citada, por carta registada de 9 de novembro de 2010, de uma acgdo administrativa especial
(processo n.2 2393/10.2BELSB), a correr termos no Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, proposta
pelas empresas concessionarias de distribuicao e gas, Beiragds, Lisboagds GDL, Lusitaniagas, Portgas, Setgds
e Tagusgas (Autoras) contra a entidade reguladora. Na peticdo inicial, as Autoras solicitam, nomeadamente,
a anulagdo da decisdo de aprovacdo dos valores das tarifas e precos destinados a vigorarem no ano gas de
julho de 2010 a junho de 2011 referentes ao uso da rede de distribuicdo em média e baixa pressao,
invocando questdes relacionadas com a componente de custos com capital dos proveitos permitidos e com
o alegado direito a reavaliagdes sucessivas dos ativos regulados. Mais peticionando a indemniza¢do dos

danos a liquidar em execucdo de sentenca correspondente as despesas que as Autoras vierem a suportar.

Posteriormente, a ERSE foi notificada, em 26 de setembro de 2011, no ambito do processo em curso acima
referido, de um requerimento onde as Autoras pedem a modificacdo objetiva da instancia, solicitando a

incorporacdo nos valores das tarifas de 2011-2012 da compensacdo pelos prejuizos que as mesmas
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alegadamente sofreram em virtude da fixacdo das tarifas e precos a vigorarem no ano gas de julho de 2010

a junho de 2011.

A 10 de fevereiro de 2012, a ERSE citada no ambito de uma nova a¢do administrativa especial proposta no
mesmo Tribunal pelas mesmas Autoras (processo n.2 2879/11.1BELSB), impugnando a decisdo de
aprovacao dos valores das tarifas e precos destinados a vigorarem no ano gas de julho de 2011 a junho de
2012 referentes ao uso da rede de distribuicdo em média e baixa pressdo, invocando, no essencial, os

mesmos fundamentos da anterior acdo.

As Autoras voltaram a impugnar, com idénticos fundamentos, as decisdes de aprovacdo dos valores das
tarifas e precos destinados a vigorarem no ano gds de julho de 2012 a junho de 2013 e no ano gas de julho
de 2013 a junho de 2014 referentes ao uso da rede de distribuicdo em média e baixa pressdo, das quais a
ERSE foi citada, por cartas registadas de 6 de novembro de 2012 e de 12 de dezembro de 2013, no ambito
de novas ac¢Bes administrativas especiais a correrem no mesmo Tribunal (processo n.2 2681/12.3BELSB e
processo n.2 2780/13.4BELSB, respetivamente). Por se encontrarem em estados do processo idénticos, foi
judicialmente determinada a apensacdo ao processo n.2 2393/10.2BELSB das posteriores a¢des (processos

n.22879/11.1BELSB; n.2 2681/12.3BELSB e n.2 2780/13.4BELSB).

Relativamente a estas ac¢des, o Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, por sentenca de 6 de janeiro
de 2023, indeferiu todas as pretensdes dos operadores das redes de distribuicdo relativamente aos anos
gas de 2010-2011 a 2013-2014. O Tribunal valorizou, de forma acentuada, o estatuto de independéncia da
ERSE, reconhecendo que a ERSE ndo estd vinculada ao cumprimento de normas compensatorias e e/ou
indemnizatdrias de natureza diversa das tarifarias, nem ao equilibrio econémico-financeiro que ndo seja o
da prépria atividade regulada. Pelo que, segundo o Tribunal, a ERSE ndo pode ser obrigada a garantir
perante terceiros o cumprimento de obrigacGes de outras pessoas juridicas, publicas ou privadas. O
Tribunal ndo deixou, além disso, de abonar a decisdo de fundo da ERSE afirmando que “nada nos autos
evidencia que os atos sindicados [as decisdes tarifarias da ERSE] tivessem que ter sido proferidos noutros
termos”, reconhecendo que a atuagdo da ERSE permitiu “obstar a utilizagdo de remuneragdo excessiva (por
dupla consideracgdo de inflacdo, ultrapassando assim o limite da remuneracdo/custo de oportunidade
permitido)”. As empresas concessiondrias da distribuicdo regional ndo apresentaram recurso tendo,

portanto, a sentenca transitada em julgado.

Relativamente aos anos gas de 2014-2015, 2015-2016, 2016-2017, 2017-2018, 2018-2019, 2019-2020,
2020-2021, 2021-2022, 2022-2023, 2023-2024 e 2025-2026, a ERSE foi citada nas acGes administrativas
que correrem no mesmo Tribunal (processos n.2 2536/14.7BELSB, n.2 2395/15.2BELSB, n.°
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2166/16.9BELSB, n.2 2493/17.8BELSB, n.2 1716/18.0 BELSB e n.2 1828/19.3BELSB, n.2 1873/20.6BELSB, n.2
2086/21.5BELSB e n.2 20/23.7BELSB, 82/24.0BELSB e 94232/25.1BELSB, respetivamente) em que as
mesmas Autoras replicam os fundamentos das anteriores a¢ées para peticionarem anualmente a anulagdo
das decisGes de aprovacdo dos valores das tarifas e precos referentes ao uso da rede de distribuicdo em

média e baixa pressao.

A ERSE deduziu, tempestivamente, contestacdo no ambito de cada uma das referidas acBes, nas quais
especificou excecbes e expds as razbes de facto e de direito que se opdem as pretensdes das Autoras.
Todas estas acGes (propostas entre 2014 e 2025) encontram-se na mesma fase processual (final da fase
dos articulados), pelo que foi solicitada pelas Autoras, por Requerimento datado de 14/01/2020, efetuado
no dmbito do processo n.2 2536/14.7BELSB a apensacdo de todos os processos. A apensacdo do Processo
n.2 2395/15.2BELSB ja fora deferida e, por despacho de 18 de outubro de 2023, o Tribunal determinou,
“por se verificarem os pressupostos da apensacdo processual, e tendo em consideracdo que o estado em
que se encontram é idéntico, (...), ao abrigo do artigo 28.2 do CPTA, que os processos sob 0s n.9s
2166/16.9BELSB, 2493/17.8BELSB, 1716/18.0BELSB e 1828/19.3BLSB sejam apensados aos presentes
autos [Processo n.2 2536/14.7BELSB]”. Porém, por despacho datado de 01 de outubro de 2024, foi
indeferida a apensacdo dos processos n.2s 1873/20.6BELSB, 2086/21.5BELSB, 20/23.7BELSB e
82/24.0BELSB a primitiva agdo de 2014, por contribuir para “delonga na prolagdo de decisdo (...), ao invés

de contribuir para o célere andamento processual”.

Entretanto, foi junta certiddo da sentenca transitada em julgado, relativa aos anos gas de 2010 a 2014, aos
processos interpostos pelas empresas relativos aos anos-gas posteriores, uma vez que considera que os
argumentos impugnatodrios apresentados pelas distribuidoras sdo em tudo semelhantes aqueles que foram
utilizados naqueles outros processos. O mesmo sucedeu nos processos relativos aos anos-gas 2020-2021,
2021-2022 (admitido por despacho de 28 de margo de 2023), 2022-2023 (admitido por despacho de 19 de
junho de 2023) e 2023-2024 (neste caso, constante ja da contestacdo apresentada e ndo através de

Requerimento auténomo).

Além disso, foi marcada audiéncia prévia do processo n.2 2536/14.7BELSB e seus apensos [processos n.2s
1828/19.3BELSB, 2395/15.2BELSB; 2166/16.9BELSB; 2493/17.8BELSB; 2536/14-A (inicialmente com o n.2
1716/18.0BELSB)] para abril de 2026.

As pretensdes das empresas, que sempre foram recusadas pela ERSE, representariam um aumento

agregado dos seus rendimentos de mais de 1 000 milhGes de euros, ao longo do periodo das respetivas
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concessdes, que seriam pagos por todos os consumidores de média e baixa pressao, independentemente

do seu comercializador.

3.6.2.3

PROVEITOS DA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS E DA APLICACAO DAS TARIFAS DE UGS E

URT

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

O valor total dos proveitos a recuperar da atividade de Distribuicdo de gds para o ano gas

2026-2027 foi calculado de acordo com o artigo 110.2 do Regulamento Tarifario em vigor.

Os proveitos permitidos e os proveitos a recuperar apurados para a atividade de Distribuicdo de gas sdo os

apresentados no Quadro 3-32.

Quadro 3-32 - Proveitos da atividade de Distribuicdo de gas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 | 2026-2027 | 2026 o2y G
(1) (2)
A=B+(C*D) |Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gas t 152771 167 457 165 817 168 004 9,6%
AmortizagBes do ativo fixo afecto a actividade Distribuigdo, liquidas das amortizagbes dos
B . . . 72613 75917
ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1
Valor médio do ativo fixo afecto a actividade de distribuigdo do ORD liquido de
C - N . 1624815 1605 344
amortizagBes e comparticipagdes, previstos para os anos s e s+1
D Taxa de remuneragdo do ativo fixo afecto a atividade de Distribuicdo 5,74% 5,74%
E Custos de exploragdo aceites pela ERSE 72442 74 062 73363 74 295 2,2%
P Valor estimado para o ajustamento dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD 0 0
paraoanos-1
G Ajustamento no ano g.as t, dos proveitos da atividade de Distribuigdo de gés, tendo em 34231 14973 56,3%
conta os valores ocorridos no ano s-2
Proveitos permitidos da atividade de Distribuigdo de gés, do operador de rede de
H=A+E-F-G o ) 259 444 256 493 239 180 242 299 -1,1%
distribuigdo k, previstos para o ano s
| D‘ifer'enc.iaNI de custés em MP no émbilto de fornecimentos em AP do operador da rede de 7875 7353 6,6%
distribuigdo k previstos para o ano gés t
J=HA Prov?itc%s~a recuperaf da atividade de F)istribuigéo de gés, do operador de rede de 251 569 249 140 -1,0%
distribui¢do k, com ajustamentos considerados nos anos s-2 e s-1
Proveitos unitarios por unidade distribuida (€/MhW) 11,869 12,098 1,9%
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PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICAGAO DAS TARIFAS DE UGS E URT

O artigo 107.2 do Regulamento Tarifario em vigor estabelece os proveitos a recuperar pelos operadores da

rede de distribuicdo k, por aplicacdo da tarifa de Uso Global do Sistema.

Os proveitos a recuperar das parcelas |, 1> e Il< sdo obtidos pela soma algébrica dos custos do operador da
rede de distribuicdo decorrentes das trés parcelas da tarifa de Uso Global do Sistema, com os ajustamentos

no ano gas t, tendo em conta os valores ocorridos no ano civil s-1 e no ano civil s-2.

Os proveitos a recuperar pelos operadores da rede de distribuicdo por aplicacdo das parcelas |, II> e ll< da

tarifa de Uso Global do Sistema sdo os apresentados no Quadro 3-33.

Quadro 3-33 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢do, por aplicagdo das parcelas |,

II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
[2)-(1))/1(0)]
(1) 2)
A Custos decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gds t 15 200 15269 0%
B Valor estimado para o ajustamento por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
. Ajustamento resultante da diferena entre os valores faturados por aplicaciio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de . 501 s00%
rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema
D=A-B-C [Proveitos a recuperar por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gis t, sem aplicago do desconto da tarifa 15 298 15 860 4%
sacial
‘ E Desconto ido decorrente da aplicagéio do d da tarifa social, previsto para o ano gés t ‘ 2 szx‘ 3 213‘ m%‘
F=D-E [Proveitos a recuperar por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gis t 12 376 12 647 2%
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarlfas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
[2)-(1)/11
(1) (2)
A Custos decorrentes da parcela Il> do uso global do sistema, previstos para o ano gés t 1993 2423 22%
B Valor estimado para o ajustamento por aplicagio da parcela ll> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados por aplicagio da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de 220 203 -
rede de transporte referentes a parcela ll> do uso global do sistema °
D=A-B-C [Proveitos a recuperar por aplicacdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 1773 2221 25%
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagiio %
2025-2026 2026-2027
(21l
(1) (2)
A Custos decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 445 563 27%
B Valor estimado para o ajustamento por aplicacio da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados por aplicacio da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de . 196 %
rede de transporte referentes  parcela li< do uso global do sistema °
D=A-B-C [Proveitos a Tecuperar por aplicagdo da parcela 1< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t -68 67 199%
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De acordo com o artigo 109.2 do Regulamento Tarifario em vigor, os proveitos a recuperar pelos
operadores da rede de distribuicdo, por aplicacdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, resultam da
soma algébrica dos custos pelo uso da rede de transporte com os ajustamentos no ano gas t, tendo em

conta os valores ocorridos no ano civil s-1 e no ano civil s-2.

Os proveitos a recuperar pelos operadores da rede de distribuicdo por aplicacdo tarifa de Uso da Rede de

Transporte sdo os apresentados no Quadro 3-34.

Quadro 3-34 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo, por aplicacdo da tarifa de Uso

da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %

2025-2026 2026-2027

) @ [(2)-(1)1/1{1)]

A Custos pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 18072 17511 3%

B Valor estimado para o ajustamento por aplicacdo da tarifa de uso da rede de transporte para 0 ano s-1 0 0

c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2 e os valores pagos ao ORT pelo uso da rede de transporte 3587 448 112%

D=A-B-C Proveitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 21 658 17 064 -21%

3.6.24 DESVIOS DA PROCURA

A componente de custos de exploracdo dos proveitos permitidos da atividade de distribuicdo de gas
incorpora uma parcela que depende da energia veiculada pelas redes de distribuicdo e do numero médio
de pontos de entrega. Nos quadros e figuras seguintes comparam-se os valores reais ocorridos em 202465
e a melhor estimativa para 2025, face as previsGes realizadas nos anos gas de 2024-2025 e de 2025-2026,
respetivamente. Refira-se que os pontos de abastecimento tém um peso de 75% e a enegia veiculada pelas

redes de distribuicdo de 25% na componente variavel do price cap.

Nas tarifas do ano gas 2026-2027, os ajustamentos dos proveitos permitidos desta atividade sdo calculados
com os valores reais do ano 2024 (s-2) e a melhor estimativa para os valores do ano 2025 (s-1). Todavia, o
ajustamento relativo ao ano 2025 (s-1) ndo sera incorporado nas tarifas para o ano gas 2026-2027, sendo

necessario reavaliar e incorporar, nos proveitos no proximo ano gas.

65 Tal como detalhado no capitulo 2 do documento “Caracterizagcdo da Procura de Gés no ano gés 2026-2027” e seguindo a pratica
desde o ano gas 2012-2013, a ERSE assumiu como valores reais do consumo abastecido pelas redes de distribuicdo os valores
que resultam dos dados provenientes do ORT e do operador do Terminal de GNL.
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O desvio de energia entre o valor previsto para 2024 em tarifas de 2024-2025 e a sua estimativa em
2025-2026 ndo foi considerado em ajustamento provisdrio no exercicio tarifario de 2025-2026. Assim, o
desvio ocorrido em 2024 (s-2 de de -1,5%) que consta no Quadro 3-35 é repercutido totalmente nos

proveitos de 2026-2027.

Quadro 3-35 - Desvios das previsdes da energia veiculadas pelas redes de distribuicdo nos anos

2024 e 2025
. Estimado .

Real Tarifas 2024-2025 (ERSE) (ERSE) Tarifas 2025-2026 (ERSE)

2024 2024 2024 (real - previsto) 2025 2025 2025 (estimado - previsto)

GWh GWh GWh % GWh GWh GWh %
Beiragds 837 857 -20 -2,3% 820 832 -12 -1,5%
Dianagas 82 91 -9 -9,9% 78 84 -6 -7,0%
Sonorgés 200 168 32 18,9% 184 181 3 1,5%
Duriensegds 206 206 0 -0,2% 187 204 -17 -8,4%
Lisboagds 3862 3932 -69 -1,8% 3691 3719 -28 -0,7%
Lusitaniagas 7 695 7 620 75 1,0% 7 600 7544 56 0,7%
Medigds 105 108 -3 -2,5% 105 100 5 4,8%
Paxgds 17 17 0 2,2% 17 17 0 -0,9%
REN Portgas 5686 6 065 -380 -6,3% 5018 5860 -842 -14,4%
Setgds 1702 1669 34 2,0% 1610 1653 -43 -2,6%
Tagusgas 1030 1009 21 2,1% 1008 994 14 1,4%

Total da RNDGN 21423 21742 -319 -1,5% 20317 21187 -870 -4,1%

Figura 3-8 - Desvios das previsdes da energia total veiculada pela RNDG nos anos 2024 e 2025
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Estimado (ERSE)

O indutor energia veiculada, utilizado no célculo dos proveitos permitidos associados aos custos de
exploracdo da atividade de distribuicdo de gds, tem a particularidade de excluir a energia recebida de outras
redes de distribuicdo e incluir a energia fornecida a outras redes de distribuicdo. Atualmente, este aspeto
tem efeitos sobre os operadores Tagusgas, Lisboagds, Lusitaniagas e Setgds, que transferem gds entre si.
Refira-se, contudo, que os custos unitdrios aplicados a este indutor sdo parametrizados com valores

histéricos da energia veiculada, cuja determinacdo obedece aos pressupostos de contabilizacdo das
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transferéncias de gas entre operadores®. Assim, esta particularidade tem um efeito praticamente neutro
nos custos de exploracdo aceites para os operadores acima referidos, num contexto em que as

transferéncias de gas entre os operadores tém um peso no total da energia veiculada reduzido®’.

A semelhanca da energia veiculada, o desvio entre o valor de pontos de entrega previsto para 2024 em
tarifas de 2024-2025 e a sua estimativa para 2025-2026 ndo foi considerado em ajustamento provisério no
exercicio tarifario de 2025-2026. Assim, o desvio negativo ocorrido em 2024 (de -0,4%), que consta no

guadro e na figura seguintes, é repercutido totalmente nas tarifas 2026-2027.

Quadro 3-36 - Desvios das previsdes de pontos de entrega das redes de distribuicdo nos anos 2024 e

2025
Real Tarifas 2024-2025 (ERSE) Estimado Tarifas 2025-2026 (ERSE)
2024 2024 2024 (real - previsto) 2025 2025 2025 (estimado - previsto)
N.2 médio | N.2 médio N.2 médio % N.2 médio N.2 médio N.2 médio %
Beiragas 60 161 59961 201 0,3% 60617 60 364 253 0,4%
Dianagds 10 647 10 658 -11 -0,1% 10653 10638 15 0,1%
Sonorgas 29984 30080 -97 -0,3% 31838 31345 493 1,6%
Duriensegés 33107 33006 101 0,3% 33214 33000 214 0,6%
Lisboagas 531 140 532429 -1289 -0,2% 526 845 527 720 -875 -0,2%
Lusitaniagas 244 376 244 086 290 0,1% 245158 244 689 469 0,2%
Medigas 25816 25724 92 0,4% 26 006 26 048 -42 -0,2%
Paxgas 6 145 6156 -11 -0,2% 6110 6099 11 0,2%
REN Portgas 407 386 412177 -4 791 -1,2% 409 835 413 749 -3914 -0,9%
Setgds 176 804 177 068 -264 -0,1% 176 258 176 527 -269 -0,2%
Tagusgas 42 571 42 696 -125 -0,3% 42 648 42 639 9 0,0%
Total da RNDGN| 1568 135 1574 038 -5903 -0,4% 1569 181 1572 816 -3 635 -0,2%

66 Este indutor exclui a energia recebida e inclui a energia fornecida entre redes de distribuicdo.

67 Em 2024, a Lisboagas, a Setgds e a Tagusgas forneceram 27 GWh, 10GWh e 46 GWh, respetivamente, enquanto a Lusitaniagas
e a Tagusgas receberam 46 GWh e 36 GWh, respetivamente. Em 2025, a Lisboagas, a Setgas e a Tagusgas forneceram 77 GWh,
6GWh e 48 GWh, respetivamente, enquanto a Lusitaniagds e a Tagusgas receberam 48 GWh e 83 GWh, respetivamente.
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Figura 3-9 - Desvios das previsGes do total de pontos de entrega da RNDG nos anos 2024 e 2025
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3.6.2.5 AJUSTAMENTOS DA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS E DAS TARIFAS DE UGS E URT NO

ANO CIvIL 2024

Os ajustamentos de 2024, a considerar no ano gas 2026-2027 da atividade de Distribuicdo de gas e das
tarifas de UGS e URT, sdo calculados de acordo com o previsto nos artigos 107.2 a 110.2 do Regulamento

Tarifario em vigor. Os valores sdo apresentados por empresa a partir do ponto 3.6.3.

Os ajustamentos a refletir no ano gas 2026-2027, relativos ao ano civil de 2024, sdo dados pela diferenca
entre os valores faturados no ano civil de 2024 e os proveitos permitidos calculados com base nos valores
ocorridos em 2024. Os ajustamentos a considerar nos proveitos permitidos do ano gas 2026-2027 sdo os

seguintes:

e ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador da rede de
distribuicdo, por aplicacdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema no ano civil de 2024
e os valores pagos ao operador da rede de transporte. Este ajustamento considera os
montantes referentes a compensac¢do do operador da rede de distribuicdo, pela aplicacdo da

parcela | da tarifa de Uso Global do Sistemass;

e ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador da rede de
distribuicdo, por aplicacdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema no ano civil de 2024

e os correspondentes valores pagos no mesmo ano ao operador da rede de transporte. Este

68 Como referido anteriormente, no ano de 2024 este ajustamento inclui também acertos de faturacdo da tarifa de OLMC ainda
pendentes.
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ajustamento considera os montantes referentes a compensacdao do operador da rede de

distribuicdo, pela aplicacdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema;

e gajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador da rede de
distribuicdo, por aplicagdo da parcela ll< da tarifa de Uso Global do Sistema no ano civil de 2024
e 0s correspondentes valores pagos no mesmo ano ao operador da rede de transporte. Este
ajustamento considera os montantes referentes a compensacdo do operador da rede de

distribuicdo, pela aplicacdo da parcela ll< da tarifa de Uso Global do Sistema;

e ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador da rede de
distribuicdo, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano civil de 2024 e os
valores pagos ao operador da rede de transporte. Este ajustamento considera os montantes
referentes a compensacdo do operador da rede de distribuicdo, pela aplicacdo da tarifa de Uso

da Rede de Transporte;

e ajustamento dos proveitos da atividade de Distribuicdo de gas, tendo em conta os valores
ocorridos no ano civil de 2024, considerando os valores referentes a compensacdo do operador

da rede de distribuicdo, pela aplicacdo da tarifa de Uso da Rede de Distribuicdo.

Nos ajustamentos dos proveitos da atividade de Distribuicdo de gas foi considerado, na parcela de acertos
de anos anteriores da empresa REN Portgds, o reconhecimento de parte da divida do comercializador

Crieneco, tema detalhado no ponto 3.6.10.2.

Aos ajustamentos anteriormente referidos acrescem juros calculados nos termos do Regulamento Tarifario

em vigor.

3.6.2.6 REPARTICAO DOS AJUSTAMENTOS DE 2024, NA PARCELA || DA TARIFA DE UGS, ENTRE

ENTREGAS ACIMA DE 10 000 M3 E ENTREGAS ABAIXO DE 10 000 m3

Os ajustamentos da tarifa de UGS do operador da rede de distribuicao na parcela Il sdo efetuados tomando
em consideracdo, entre outros aspetos, a diferenga entre 0s pagamentos a montante dos operadores das
redes de distribuicdo para o operador de rede de transporte e os pagamentos a jusante dos clientes para
os operadores das redes de distribuicdo. A parcela Il da tarifa de UGS aplicavel nos pagamentos a jusante
dos clientes para os operadores das redes de distribuicdo encontra-se diferenciada entre entregas acima
de 10 000 m? e entregas abaixo de 10 000 m3. Em contrapartida, os pagamentos a montante, no ambito

da parcela Il da tarifa de UGS, sdo efetuados de forma agregada sem qualquer diferenciacdo de consumo
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entre entregas abaixo ou acima de 10 000 m?, na medida em que se aplicam as quantidades de energia
medidas nas GRMS que abastecem as redes de distribuicdo para as entregas a todos os clientes

independentemente do seu nivel de consumo.

O cdlculo destes ajustamentos da tarifa de UGS do operador da rede de distribuicdo na parcela Il, separados
nas componentes acima e abaixo de 10 000 m?, obriga a assuncdo de um conjunto de pressupostos, no
gue respeita a desagregacao dos pagamentos a montante dos operadores das redes de distribuicdo para o
operador de rede de transporte. Importa reforcar que estes pressupostos ndo tém qualquer efeito no
calculo do ajustamento global desta atividade, afetando apenas a sua reparticdo entre as entregas acima e

abaixo de 10 000 m3.

Considerando a existéncia de diferentes metodologias e pressupostos adotados pelos operadores das
redes de distribuicdo na desagregacdo dos pagamentos a montante para o operador da rede de transporte
nas componentes acima e abaixo de 10 000 m3, importa proceder a uma harmonizacdo de critérios que se

procura seja o mais neutral possivel.

Assim, foi utilizada uma reparticdo dos ajustamentos da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da
rede de distribuicdo na parcela Il para as entregas acima de 10 000 m? e entregas abaixo de 10 000 m?3, de

forma proporcional ao consumo global de cada grupo de clientes.

3.6.2.7 AJUSTAMENTOS POR APLICACAO DA TARIFA SOCIAL

O artigo 1082 do Regulamento Tarifdrio em vigor define o cdlculo dos ajustamentos do desconto por
aplicacdo da tarifa Social, os quais resultam da comparac¢do entre os montantes de desconto concedidos

ou estimados conceder com os valores de desconto previstos nas tarifas do respetivo ano.

Os montantes desses ajustamentos a considerar no ano gas 2026-2027 encontram-se incluidos no
financiamento da Tarifa Social da responsabilidade, exclusivamente, das empresas ao longo da cadeia de
valor do SNG em proporcdo das quantidades veiculadas ou comercializadas pelos operadores no ano

anterior ao da aplicacdo do desconto, pelo que esses montantes ndo tém qualquer impacte tarifario.

Os montantes de desconto por aplicacdo da Tarifa social previstos nas tarifas sdo valores para o ano gas.

Assim, para efeitos de ajustamento, cujo cdlculo é feito em ano civil, considera-se o valor de desconto
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previsto®® tendo em conta o peso de cada ano gas no ano civil. Ou seja, e tomando como exemplo o
ajustamento de 2024, considera-se 75% do desconto previsto em tarifas 2023-2024 e 25% do valor previsto

em tarifas 2024-2025.

AJUSTAMENTO DO ANO CIVIL DE 2024

O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa Social em 2024, no total dos operadores de rede de

distribuicdo, encontra-se no Quadro 3-37.

Quadro 3-37 — Ajustamento da tarifa Social de 2024

Unidade: euros

Beiragds Dianagds Duriensegds Lisboagds Lusitaniagds Medigds Paxgés i::ul:::::: Setgds ‘ Sonorgds Tagusgés Total
Ao astnt oeloaperatrda e dearsor pare o cpaatrd e deditibucio ko o 53758 14056 B T I nm | s suom won now| 2w
6 |Dessomocomedi et ORD K decoretedaaplcao atarfs o, noanos 2 ou139 1% soon|  emas| s 20503 cas|  emawr| s e e I
justamento resultante da diferenca entre os valores transferidos e os custos ocorridos para o ano s-2
‘ C=A-B |no SmEite o desconto dadarrents da ai %0 da tarifa soctal -10 343 36, -5 400 71878 -18 073 3349 1016 66 148 9971 -3419| -6093 108 997|
‘ D |Valores provisdrios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 ‘ 16 95!| 5367 12 109‘ 70 987‘ -21 !Iﬂ‘ 7 7!8‘ 3 35!‘ 61 709‘ 3 8!!‘ -2 117‘ 4 691‘ 163 140‘
€ [romceiuo EURBOR s o meses mci, detrinac combas nosvlors s do a2 acresiddesread e e I e e L e I e e e
£ |romdeiuo UIBOR s core meses mci, detrinat combas nosvlores s do a1 s desread s am|amm| oo sl am| aasl o] | ] ame  amm
6= CH 114 Itante da diferenca entre o3 valc bidos e os custos ocorridos para o ano s-,
D(1+F) |no 8mbita do desconto decarrente da aplicagfo da tarifa social, actualizado a ana § -28 440 -5 552 -18 503 3702 2167 4379 2363 7128 6 639 -1 471 -1 315 -51 290|

A alocacdo do ajustamento da tarifa Social de 2024 pelas vérias entidades responsaveis pelo seu

financiamento é apresentado na figura seguinte.

69 Os valores considerados para célculo do ajustamento da tarifa social sdo os valores associados ao valor do desconto, tendo em
conta os valores previstos, tal como publicados pela ERSE, e os valores de desconto efetivamente concedido, tal como reportado
na demonstragdo de resultados das empresas.
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Quadro 3-38 — Financiamento por agente do ajustamento do desconto concedido por aplicagdo da tarifa

Social relativo a 20247

Ajustamento . -
s Ajustamento definitivo
2024 - valor previsto de desconto 2024 - desconto real concedido provisdrio de 2024 de 2024
em T2025-2026 3
(com juros)
euros euros euros euros
MWh % MWh % 4=(1-2)"
1 2 3 (14Tx,) *(14T,)-
3*(1+Txt-1)
Beiragas 14987 Beiragas 857838 0,7% 15530 909 -1512
Dianagés 1537, Dianagés 90858 0,1% 1645 44 -160
Sonorgas 2753 Sonorgas 137824 0,1% 2495 504 -243
Duriensegas 3295 Duriensegs 204 647 0,2% 3705 74 -361
Lisboagés 70571 Lisboagés 3946761 3,1% 71449 5862, -6 957
ORD Lusitaniagds 140 366 ORD Lusitaniagds 7609757 5,9% 137 761 15761 -13413
Medigés 1905, Medigas 105 585 0,1% 1911 174 -186
Paxgas 278 Paxgas 16781 0,0% 304 2 -30
REN Portgés 101822 REN Portgas 5757 667 4,5% 104232 7378 -10 149
Setgds 30427 Setgds 1693675 1,3% 30661 2664, -2985
Tagusgs 17858 Tagusgds 1099317 0,9% 19901 -234 -1938
Beiragas 881 Beiragas 69 366/ 0,1% 1256 -269 122
Dianagés 139 Dianagés 10766 0,0% 195 -40 -19
Duriensegds 652 Duriensegés 51979 0,0% 941 211 92
Lisboagés 6204, Lisboagés 439313 0,3% 7953 -1062 -774
Lusitaniagds 2966, Lusitaniagas 230734 0,2% 4177 -861 -407
MR Medigas 287 MR Medigas 19274 0,0% 349 -31 -34
Gés SU 4622 Gés SU 426294 0,3% 7717 -2481 -751
Paxgas 75 Paxgas 6450 0,0% 117 -32 -11
Sonorgas 301 Sonorgés 30526/ 0,0% 553 -208 -54
Setgds 1463 Setgas 107 137 0,1% 1940 -311 -189
Tagusgds 460 Tagusgds 33013 0,0% 598 -86 -58
EDP GEM 154113 EDP GEM 7211117 5,6% 130544 36 832 12711
Galp Gas 352637 Galp Gas 17240371 13,4% 312105 71645, -30389
Endesa 195781 Endesa 10 060 446 7,8% 182126 31434 17733
Gés Natural fenosa 88794 Gés Natural fenosa 5693133 4,4% 103 064 -5040 -10035
EDP Comercial 53074 EDP Comercial 2069 944/ 1,6% 37473 19742 -3649
Petrogal 57 470 Petrogal 4352071 3,4% 78786 -14653 7671
Goldenergy 31793 Goldenergy 2287 156/ 1,8% 41405 -6 050 -4031
Douro Gas Natural 2478, Douro Gas Natural 107 726 0,1% 1950 733 -190
Dourogés Liquido 8 Dourogas Liquido 1473 0,0% 27 -17 -3
ROLEAR 6 ROLEAR 0,0% 0 7 0,0
AUDAX PT 705! AUDAX PT 56 469 0,0% 1022 -232 -100
AUDAX ES 2184, AUDAX ES 308163 0,2% 5579 -2994 -543
ML Iberdrola 2674, ML Iberdrola 106 273 0,1% 1924 961 -187
Luzigas 43 Luzigas 3541 0,0% 64 -16 6,2
Aldro 716 Aldro 0,0% 0 744, 0
G9Telecom 5] G9Telecom 181 0,0% 3 2 0
Enforcesco 2 Enforcesco 206 0,0% 4 -1 0
Eni Plenitude 51, Eni Plenitude 9852 0,0% 178 -115,2 -17
Usenergy 62 Usenergy 4218 0,0% 76 -7 -7
Capwatt 8301 Capwatt 727 404 0,6% 13168 -3803 -1282
Jafplus 8 Jafplus 156 0,0% 3 5 03
Ezurimbol 3 Ezurimbol 140! 0,0% 3 08 02
Meo Energia 1 Meo Energia 45 0,0% 1 01 01
Portulogos 95 Portulogos 16 554 0,0% 300 -184 29,2
Axpo 7073 Axpo 310013 0,2% 5612 2048, -546
Repsol 58, Repsol 10 416! 0,0% 189 -117 -184
ORT REN 1084 495 ORT REN 55597 412 43,1% 1006 490 4817 78204
Total 2446 480 Total 129120 041 100% 2337483 163 140 -51390

Nota: As quantidades consideradas neste ajustamento correspondem ao total de saidas da RNDG e da RNTG em 2023 para os ORD e ORT,
respetivamente, e as quantidades comercializadas em 2023 de acordo com a informacgdo enviada pelo OLMC, no caso dos comercializadores em
regime de mercado (ML) e dos CUR (MR).

AJUSTAMENTO DO ANO CIVIL DE 2025

O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa Social em 2025, no total dos operadores de rede de

distribuicdo, é apresentado no Quadro 3-39.

70 Os sinais deste mapa ndo coincidem com os sinais dos ajustamentos, ou seja, um sinal negativo significa um valor a pagar pelos
operadores e sinal positivo significa um valor a receber pelos operadores.
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Quadro 3-39 — Ajustamento da tarifa Social de 2025

Unidade: 10° EUR

REN P
Beiragds Dianagds | Duriensegds | Lisboagds | Lusitniagds | Medigds ‘ Paxgds m‘::"::"::: Sergds Sonorads Tagusgds Total
A : 94560, 15 349) 59297 830163 380 608 37928 8024 816332 355456, 52503 81616 2731836
5 Desconto estimado conceder pelo ORD k decorrente da aplicagio da tri 135158 15462 67738 823671 443530 34681 7677 750000 382808 56 595| 92768, 2810429
justamento resultante d diferenga entre o valores a transfer ¢ o custos estimados
A8 - 4 4 g § 4 g
‘ © ’.::n 0 ano 5-1 no &mbito do desconto decorrente da aplicaco da tarifa soctal Sosee £ a3 O] B bEL2 3 () S ST RIS ]
o taxa de juro EURIBOR a doze meses, media didia de s-1 acrescida de spread 2,722%) 27224 2,722%) 27229 2,722%) 27224 2,722%) 27224 2,722%) 27224 2,722%) 27229

[ajustamento resultante da diferenga entre o3 valores a transferir e os custas estimados
E=C°(14D)  [para o ano $-1, no émbito do desconta decotrente da aplicagso da tarifa soctal, 41703 -116 8672 6669 -64 636 3335 357/ 68137 28138 4511 11455 -80 732
actualizado a0 ano s

A alocacdo do ajustamento da tarifa social de 2025 pelas varias entidades responsaveis pelo seu

financiamento é apresentado na figura seguinte.
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Quadro 3-40 — Financiamento por agente do ajustamento do desconto concedido por aplica¢do da tarifa

Social relativo a 20257

Ajustamento estimado
2025 - valor previsto de desconto 2025 - desconto estimado conceder de 2025
(com juros)
euros euros euros
MWh % MWh % 3=(1-2)*
1 2
{1+TXea)
Beiragas 18 345 Beiragas 837 091 0,7% 20833 -2 555
Dianagds 1917 Dianagas 82300 0,1% 2048 -135
Sonorgés 3688 Sonorgas 200221 0,2% 4983 -1330
Duriensegds 4045 Duriensegds 205 647 0,2% 5118 -1102
Lisboagas 84795 Lisboagas 3835748 3,4% 95 460 -10955
ORD Lusitaniagas 169 123 ORD Lusitaniagds 7741152 6,9% 192653 -24170
Medigas 2327 Medigas 105078 0,1% 2615 -295
Paxgas 354 Paxgas 17 303 0,0% 431 -79
REN Portgas 125967 REN Portgas 5685 861 5,0% 141503 -15959
Setgds 37629 Setgas 1692 602 1,5% 42123 -4 617
Tagusgas 23707 Tagusgds 1019982 0,9% 25384 -1722
Beiragas 1577 Beiragds 77 231 0,1% 1922 -354
Dianagas 240 Dianagas 11237 0,0% 280 -41
Duriensegds 1180 Duriensegds 57 615 0,1% 1434 -260
Lisboagas 9692 Lisboagds 442 955 0,4% 11024 -1368
Lusitaniagas 5137 Lusitaniagas 239 826 0,2% 5969 -854
MR Medigas 407 MR Medigas 16 575 0,0% 412 -6
Gas SU 9337 Gas SU 419273 0,4% 10434 -1127
Paxgés 134 Paxgés 5203 0,0% 129 5
Sonorgés 756 Sonorgas 43598 0,0% 1085 -338
Setgds 2352 Setgas 106 192 0,1% 2643 -299
Tagusgas 754 Tagusgas 37247 0,0% 927 -178
AUDAX ES 6489 AUDAX ES 262726 0,2% 6538 -50
AUDAX PT 1389 AUDAX PT 79172 0,1% 1970 -597
Capwatt 17130 Capwatt 901 204 0,8% 22428 -5442
Douro Gas Natural 2339 Douro Gas Natural 102 787 0,1% 2558 -225
EDP Comercial 42831 EDP Comercial 1647270 1,5% 40995 1886
EDP GEM 129 008 EDP GEM 2605613 2,3% 64 845 65909
Endesa 196 802 Endesa 6243192 5,5% 155373 42 556
Enforcesco 9 Enforcesco 893 0,0% 22 -14
Ezurimbol 12 Ezurimbol 1469 0,0% 37 -26
G9Telecom 9 G9Telecom 891 0,0% 22 -14
Galp Gas 359576 Galp Gas 14159 863 12,5% 352394 7378
Petrogal 103123 Petrogal 5489912 4,9% 136 626 -34416
ML Géas Natural fenosa 125073 ML Gas Natural fenosa 5657 904 5,0% 140 807 -16 163
Goldenergy 53165 Goldenergy 2725462 2,4% 67 828 -15063
Iberdrola 2365 Iberdrola 110321 0,1% 2746 -391
Jafplus 4 Jafplus 250 0,0% 6 -2
River-Energy 2,38 River-Energy 369 0,0% 9 -7
Luzigas 76 Luzigas 3268 0,0% 81 -5
Meo Energia 1 Meo Energia 1 0,0% 0 1
Douro Gas Liquido 23 Douro Gas Liquido 0 0,0% 0 24
Portulogos 738 Portulogos 74 476 0,1% 1853 -1146
Usenergy 93 Usenergy 4201 0,0% 105 -12
Repsol 344 Repsol 28134 0,0% 700 -366
AXPO PT 5063 AXPO PT 37147 0,0% 924 4251
Eni Plenitude 255 Eni Plenitude 15744 0,0% 392 -141
ORT REN 1182454 ORT REN 49 896 252 44,2% 1241758 -60918
Total 0 0% 2731836 Total 112 928 458 100% 2810429 -80 732

Nota: As quantidades consideradas neste ajustamento correspondem ao total de saidas da RNDG e da RNTG em 2024 para os ORD e ORT,
respetivamente, e as quantidades comercializadas em 2024 de acordo com a informacgdo enviada pelo OLMC, no caso dos comercializadores em

regime de mercado (ML) e dos CUR (MR).

71 Os sinais deste mapa ndo coincidem com os sinais dos ajustamentos, ou seja, um sinal negativo significa um valor a pagar pelos
operadores e sinal positivo significa um valor a receber pelos operadores.
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3.6.3 BEIRAGAS - COMPANHIA DE GAS DAS BEIRAS, S.A.

3.6.3.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EA RNDG

O Quadro 3-41 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG

e a RNDG.

Quadro 3-41 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Beiragas

Unidade: 10° EUR

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

Tarifas Tarifas Variag3o %
H 00T i
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicago da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para 0 ano gas t 472 844 79%
] Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicago da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 67 94 42%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicio k, por aplicago da parcela i< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 1 15 942%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas ¢ 777 558| -28%
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuigo de gas, do operador de rede de distribuigao k, previstos para o ano gés t 10416 10 669 2%|
F= A+B+C+D+E Proveitos permitidos da actividade de Acesso & RNTG e a RNDG, do operador da rede de distribui¢3o k, previstos para o ano gds t 11733 12181 4%

O Quadro 3-42 apresenta a comparacado entre os proveitos a recuperar incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.
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Quadro 3-42 - Proveitos da atividade de Distribuicdo de gas da Beiragas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarlfas Varlag3o %
2026 2027
02026 20as02 (@B
A=Be(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gés ¢ 5771 6480 6504 6471 12,3%|
B |AmortizacGes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizagGes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 2 888 2912
c [Valor médio do ativo fixo afeto 4 atividade de distribuicdo do ORD k liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previstos para os anos s e s+1 63033 62045]
D Taxa de remuneracio do ativo fixo afeto 3 atividade de Distribuico, em percentagem 5,74% 5,74%)
E =13{2#3)¢(4%5)  |Custos de exploragdo aceites pela ERSE 3811 3884 3873 3887 1,9%
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de gas do ORD 1578,834| 1583,571
Parametro associado 3 componente fixa dos custos de exploracio da atividade de Distribuigio do ORD 2,5%) 2,5%)
2 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000612 0,000614|
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 839 145 839 776
4 Componente variavel unitéria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0029317 0,029405]
5 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigio do ORD - Pontos de abastecimento 60744 60803
Parametro associado a componente variavel dos custos de exploragao da atividade de Distribuigdo do ORD 2,5%| 2,5%|
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuigdo de gds do operador da rede de distribuicdo k, para 0 ano s-1 0 0
G [Ajustamento no ano gs t, dos proveitos da atividade de DistribuigZo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 833] 306] 63,3%|
HeACEFG IProveitos permitidas da atividade de Distribuig3o e gds, do aperador de rede de distribuigdo k, previstos para o ano g8s t 10 418| 10 669 10377 10359 2,8%]
1 Diferencial de custos em MP no émbito de fornecimentos em AP do aperador da rede de distribuicdo k previstos para o ano gés t | 0
J=HT IProveitos a recuperar da atividade de Distribuigfo de gés, do operadar de rede de distribuicfo k, com aj 10416 10 669 2.4%]

No Quadro 3-43 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipag8es ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos a recuperar para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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Quadro 3-43 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gas

da Beiragds

Unidade: 10° EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 132 278 135 650
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 3372 717
Reclassificagdes, alienagbes e abates 0 0
Saldo Final (2) 135 650 136 367
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 56 624 60 232
AmortizagGes do Exercicio 3 609 3631
Regulariza¢Bes e abates 0 0
Saldo Final (4) 60 232 63 863
ComparticipagGes
Saldo inicial liquido (5) 12 796 12 209
ComparticipagGes do ano 0 0
AmortizagGes do ano 587 586
Saldo Final (6) 12 209 11623
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 62 858 63 208
Valor a 31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 63 208 60 881
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)]/2 63 033 62 045

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICAGAO DAS PARCELAS I, 11> E lI< DA TARIFA DE UGS E POR APLICAGAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-44 e Quadro 3-45 apresentam os proveitos a recuperar pela Beiragds por aplicacdo das

parcelas |, II> e Il< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-44 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢do Beiragds, por aplicagdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variago %
2025-2026 2026-2027
[2)-(01/11)1
(1) 2)
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gds t 593 630 6%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 |
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicago da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do 18 236 19255%
ano 52, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema ?
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigSio k, por aplicag3o da parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t,
D = A-B-C p - 575 966 68%
sem aplicagdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagio do desconto da tarifa social, previsto para o ano gas t 103 122 19%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig3o k, por aplicacio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 472 844 79%
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagio %
2025-2026 2026-2027
[(2)-(11/]11)
(1) 2) i
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela II> do uso global do sistema, previstos para o ano gs t 78 100 29%
8 Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuigio k por aplicagio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0 |
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagdo da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema do 1 5 s19
an0 5-2, e 0s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes 4 parcela II> do uso global do sistema °
D=A-B-C |Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigo k, por aplicagdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gis t 67 94| 2%
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variag3o %
2025-2026 2026-2027
[2)-(1/1)
(1) 2)
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 17| 23 34%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela i< da tarifa de Uso Global do Sistema do 16 o so%
ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes a parcela ll< do uso global do sistema
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribulg@o &, por aplicag3o da parcela ll< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 1 15 942%

Quadro 3-45 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢cdo Beiragas, por aplicagdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
[2)-(U1/1)
(1) 2)

A Custos do operador da rede de distribuicdo k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 705) 723] 2%

B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicaio da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0 0 |

c Ajustamento resultante da diferenga entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte do ano s-2, e n 164 230%

s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte ?

D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuiggo k, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 777 558 -28%
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3.6.3.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
O Quadro 3-46 permite visualizar o calculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas do

ano gas 2026-2027.

Quadro 3-46 - Calculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gds da Beiragds

Unidade: 10° EUR

Real

2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 5825
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 2411
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribui¢do do ORD liquido de amortiza¢des e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 60 585
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicso 5,64%
B =4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 3713
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de gas do ORD 1520,855
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 2,5%
5 Componente varidvel unitéria dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000589
6 Valor previsto para indutor de custos de exploracdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 837091
7 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuido de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,028240
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragédo da atividade de Distribuicdo do ORD - Pontos de abastecimento 60161
Pardmetro associado a componente variavel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 2,5%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuigdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 669
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuigdo de gas, com base nos valores verificados no ano s-2 8 869
F Compensagdo do operador da rede de distribuigdo k, pela aplicagdo das tarifas de URD no ano s-2 -1175
G Proveitos facturados por aplicagdo das tarifas de uso da rede de distribuigéo no ano s-2 9756
H =G+F-E Desvio do ano s-2 -287
1 Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
J=1*1+L) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t 0
K Acertos de anos anteriores (1}
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
N = (H-K)*(1+L)*(1+M)-J |Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribui¢8o de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -306
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No Quadro 3-47 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.

Quadro 3-47 - Imobilizado liquido e comparticipagBes ao investimento da atividade de Distribuicdo de gas

da Beiragds

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 124 647
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploragdo 2992
ReclassificagOes, alienagdes e abates -31
Saldo Final (2) 127 608
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 50 309
AmortizagOes do Exercicio 3137
RegularizagOes e abates -31
Saldo Final (4) 53 415
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 13976
Comparticipa¢des do ano 0
Amortiza¢des do ano 592
Saldo Final (6) 13 384
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 60 362
Valor a 31/12 (8)=(2) - (4) - (6) 60 809
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 60 585
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AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DA APLICAGAO DAS TARIFAS UGS E URT

O Quadro 3-48 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicagdo da
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos
calculados tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gds

2026-2027.

Quadro 3-48 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela | da tarifa de UGS da Beiragas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicagio da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 278
B Compensacdo, do ORD, pela aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 -20
c Valor pago pelo ORD, a0 ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 703
D Ajustamento de s-1 0
4 Ajustamento de s-2 35
F=A¢B-{C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do ano s -2, e os valores pagos ao 410
= ORT pela parcela [ do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 94
HeFaG |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD k por aplicag8o da tarifa de UGS [ do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela 315
UGS |
1 \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 [¢]
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*(1#])*(14K)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela I da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao
= -336
1*(14K) ORT pela parcela [ do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-49 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicagdo da
parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos
calculados tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas

2026-2027.
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Quadro 3-49 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela |I> da tarifa de UGS da Beiragds

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD &s entregas aos clientes no ano s-2 37,

B Compensacdo pelo ORD pela aplicacdo da parcela II> da tarifa de UGS, para o ano s-2 1

c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gs s-2, pela parcela Il> do UGS 17

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 -16
|Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao

F=A#B-(C-D-E) 5

ORT pela parcela [I> do UGS

G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0

H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%!

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

J=F*(1#H)*(11)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicag¥o da parcela (1> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao 5

G*(1+1) ORT pela parcela [1> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-50 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicacdo da
parcela ll< da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos
calculados tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas

2026-2027.

Quadro 3-50 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela lI< da tarifa de UGS da Beiragas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela II< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 -134]
B Compensagao pelo ORD, pela aplicagdo da parcela i< da tarifa de UGS, para o ano s-2 -94]
c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela li< do UGS 25
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 11
|Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicacdo da parcela I< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ac
F=A+B-{C-D-E) -242
ORT pela parcela < do UGS
G Valor transferido do CURr referente ao sabreproveito 250
H=F2G Ajustamento do ano s-2 7
1 \Valores provisdrios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gds t-1 0
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*(1#])*(12K)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao 8
1*(12K) ORT pela parcela lI< do UGS actualizado ao ano s
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O Quadro 3-51 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicagdo da
tarifa de Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados

tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-51 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da Beiragas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 765

B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 -110

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 504

D Ajustamento de s-1 0

E Ajustamento de s-2 3
F=A+B-(C-D-E)  |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicag3o da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 154
G \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0

H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%|
J=F*(1¢H)*(141)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 164

G*(1#1) atualizado ao ano s

3.6.4 DIANAGAS - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DE EVORA, S.A.

3.6.4.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-52 apresenta a comparagdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG
e a RNDG.
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Quadro 3-52 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Dianagas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variacdo %
L 2020802 -
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 44, 39 11%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigio k, por aplicagdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 8 8 1%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuic3o k, por aplicacdo da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 2 0 -102%)
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicio k, por aplicacio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 72 67 7%|
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuic3o de gas, do operador de rede de distribuicdo k, previstos para o ano gas t 2675 2344 12%
F= A+B+C#D*E  |Proveltos permitidos da actividade de Acesso & RNTG e & RNDG, do operador da rede de distribuicdo k, previstos para o ano gés t 2801 2459 -12%

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGCAO DE GAS

O Quadro 3-53 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-53 - Proveitos da atividade de Distribuicdo de gds da Dianagas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variago %
2026 2027
R T 2-0/1)]

A=Ba(C*D) |Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gas t 1211 1144 1153 1140 -5,5%
B Amortizagdes do ativo fixo afeto  atividade Distribuicdo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, previstas para 0s anos s e s+1 615 621
C Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuigdo do ORD k liquido de amortizagSes e comparticipagdes, previstos para os anos s e s+1 9 384 9049
D Taxa de remuneracio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo, em percentagem 5,74% 5,74%

E =1#(2*3)3(4*5) |Custos de exploragdo aceites pela ERSE 1274] 1272 1278 1270 -0,2%)|
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de gas do ORD 462,881 459,641
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD 3,5% 3,5%)
2 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigio de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,002284 0,002268
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragio da atividade de Distribuicio do ORD - Energia MWh 78 076] 78 184]
4 Componente varidvel unitdria dos custos de exploracio da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,059758 0,059340)
5 Valor previsto para indutor de custos de exploracio da atividade de Distribuigio do ORD - Pontos de abastecimento 10658 10 669
Parametro associado & componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigio do ORD 3,5% 3,5%

F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuigdo de gas do operador da rede de distribuico k, para o ano s-1 0| 0|
G |Ajustamento no ano gés t, dos proveitos da atividade de Distribuico de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -190) 7 137,6%
H=A+E-F-G |Proveitos permitidos da atividade de Distribuigdo de gds, do operador de rede de distribuigfo k, previstos para o ano gés t 2675 2 344 2431 2411 -12,3%

No Quadro 3-54 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de

2026-2027, sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.

144




PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-54 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gas

da Dianagas

Unidade: 10° EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 24 698 25004
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploracdo 307 285
ReclassificagOes, alienagdes e abates 0 0
Saldo Final (2) 25004 25 289
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 13979 14 670
AmortizagGes do Exercicio 692 695
RegularizagGes e abates 0 0
Saldo Final (4) 14 670 15 366
ComparticipagGes
Saldo inicial liquido (5) 1174 1111
ComparticipagGes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 63 62
Saldo Final (6) 1111 1049
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 9 546 91223
Valor a 31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 9223 8874
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 9 384 9 049

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICACAO DAS PARCELAS |, I1> E 1< DA TARIFA DE UGS E POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-55 e Quadro 3-56 apresentam os proveitos a recuperar pela Dianagas por aplicacdo das

parcelas |, II> e |I< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-55 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢cdo Dianagas, por aplicagdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-{1)1/11.
w 2 [(2)-{1))/1{1}]
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 60, 59 -2%|
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuigio k por aplicacdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0 -
¢ Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicaio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do ano B . 1719
5-2, e 0s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes 4 parcela | do uso global do sistema ?
D = A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicago da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t, 61 58 a%
sem aplicagdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagio do desconto da tarifa social, previsto para o ano gis t 16 19 14%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigo k, por aplicag8o da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gds ¢ 44 39 -11%
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Vartagdo %
2025-2026 (1) 2026-2027(2) | [(HD)/[(1)]
A Custos do operador de rede de distribuico k, decorrentes da parcela Il> do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 8 9 19%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuigio k por aplicagdo da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicacio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema do o . a3
ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes 4 parcela Il> do uso global do sistema g
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig8o k, por aplicago da parcela 11> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 8 8 -1%
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
(2)-(0)/1(1)
W @ I 1710
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para o ano gés t 2. 2 23%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuigio k por aplicagdo da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicaio da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema do 4 5 605
ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes 4 parcela li< do uso global do sistema °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuic8o k, por aplicag#o da parcela 11< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 2 0 -102%

Quadro 3-56 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo Dianagds, por aplicacdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variag¥o %
2025-2026 2026-2027
2)-{(L1/1(1]
w @ [(2)-(1)1/1{1)]
A Custos do operador da rede de distribuicio k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 71 67 -5%|
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicacio da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0 0

c Ajustamento resultante da diferenga entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigdo k por aplicagio da tarifa de Uso da Rede de Transporte do ano s-2, e 4 o 115%
0s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigSo k, por aplicagfio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 72 67 -7%
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3.64.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
O Quadro 3-57 permite visualizar o calculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas do

ano gas 2026-2027.

Quadro 3-57 - Célculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gds da Dianagas

Unidade: 10° EUR

Real

2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 1122
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizages dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 567
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribui¢do do ORD liquido de amortiza¢des e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 9833
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto 4 atividade de Distribui¢do 5,64%
B =4+(5*6)+(7*8) Custos de exploragdo: 1265
4 Componente fixa dos custos de exploracdo da atividade de Distribui¢do de gas do ORD 454,766
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 3,5%
5 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,002244
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 82300
7 Componente variavel unitdria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,058710
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Pontos de abastecimento 10 647
Parametro associado a componente variavel dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD 3,5%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢do do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -141
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuigdo de gas, com base nos valores verificados no ano s-2 2527
F Compensagdo do operador da rede de distribuigdo k, pela aplicagdo das tarifas de URD no ano s-2 1193
G Proveitos facturados por aplicago das tarifas de uso da rede de distribuigdo no ano s-2 1401
H = G+F-E Desvio do ano s-2 67
1 Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 o
J=1*(1+L) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1, atualizados para t 0
K Acertos de anos anteriores 0
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
N = (H-K)*(1+L)*(1+M)-J [Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuicdo de gds, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 71
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No Quadro 3-58 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Distribuicao, aceites em 2024.

Quadro 3-58 - Imobilizado liquido e comparticipagfes ao investimento da atividade de Distribuicdo de gas

da Dianagas

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 23852
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploracdo 488
ReclassificagBes, alienagbes e abates -7
Saldo Final (2) 24 332
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 12 671
AmortizacGes do Exercicio 645
RegularizacBes e abates -8
Saldo Final (4) 13 308
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 1301
Comparticipagdes do ano 0
AmortizacGes do ano 64
Saldo Final (6) 1237
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1) - (3)-(5) 9 880
Valor a 31/12 (8) =(2)-(4)-(6) 9 787
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 9 833
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AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DAS TARIFAS UGS € URT

O Quadro 3-59 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicagdo da
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos
calculados tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas

2026-2027.

Quadro 3-59 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS da Dianagés

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 22
B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 0
C Valor pago pelo ORD, ao ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 37
D Ajustamento de s-1 0|
E Ajustamento de s-2 1
|Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela I da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos
F=A#B-(C-D-E) -14
ao ORT pela parcela I do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 14
H=E+G |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS I do ano s-2, e os valores pagas ao ORT 0
. pela UGS |
1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gds t-1 0
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*{1+j)*(1+K)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicag8o da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos 1
1*{(1+K) ao ORT pela parcela I do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-60 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicacdo da
parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos
calculados tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas

2026-2027.
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Quadro 3-60 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS da Dianagas

Unidade: 10’ EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicacio da parcela I1> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 3

B Compensacdo pelo ORD pela aplicagdo da parcela |I> da tarifa de UGS, para o ano s-2 0|

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela II> do UGS 2

D Ajustamento s-1 0]

E Ajustamento s-2 -1
F=AtB-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagéo da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores 1

pagos ao ORT pela parcela 11> do UGS

G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0

H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

I Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*(1+H)*(1+1)- [Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores 1

G*{1+1) pagos ao ORT pela parcela 11> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-61 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicacdo da
parcela ll< da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos
calculados tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas

2026-2027.
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Quadro 3-61 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela lI< da tarifa de UGS da Dianagas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela II< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 -20

B Compensagdo pelo ORD, pela aplicagdo da parcela i< da tarifa de UGS, para o ano s-2 -5

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela ll< do UGS 3

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 1

F=A4B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 1i< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores 27

h pagos ao ORT pela parcela Ii< do UGS

G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 29

H=F+G |Ajustamento do ano s-2 2

| Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

L=H*{1+I)*(1+K)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores

" ) 2

1*(14K) pagos ao ORT pela parcela li< do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-62 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE decorrentes da aplicagdo da
tarifa de Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados

tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-62 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da Dianagas

Unidade: 10° EUR

G*{1+1)

URT atualizado ao ano s

151

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 75

B Compensacdo, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 -13

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 64

D Ajustamento de s-1 0,

E Ajustamento de s-2 2

F=A+B-(C-D-E) Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicaggio da tarifa de URT do ano s5-2, e os valores pagos ao ORT pelo °
URT

G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0

H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

J=F*(1+H)*(1+1)- [Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicaggo da tarifa de URT do ano 5-2, e os valores pagos ao ORT pelo o
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3.6.5

3.6.5.1

PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EA RNDG

DURIENSEGAS - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DO DOURO, S.A.

O Quadro 3-63 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gés

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG

e a RNDG.

Quadro 3-63 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Duriensegds

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
202?3026 202?;027 [@HUVIWI
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 98| 75 -24%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicio k, por aplicacio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 18] 19 6%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicao k, por aplicagio da parcela i< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 0 12 -54103%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gs t 339 241 -29%
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuicio de gés, do operador de rede de distribuicZo k, previstos para o ano gas t 5532 4773 -14%|
F= A+B+CD+E Proveitos permitidos da actividade de Acesso & RNTG e & RNDG, do operador da rede de distribuic8o k, previstos para o ano gds t 5 986 5094 «15%

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

O Quadro 3-64 apresenta a comparagao entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.
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Quadro 3-64 - Proveitos da atividade de Distribuigdo de gas da Duriensegds

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas VarlagZo %
2025-2026 2026-2027 2028 2027
w @ [()-{)/1(0]

A=B#(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gés ¢ 2896 2865 2012 2850 1,0%
8 Amortizacdes do ativo fixo afeto 4 atividade Distribuigo, liquidas das amortizages dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 1514 1485
c Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuicdo do ORD k liquido de amortizagBes e comparticipaces, previstos para os anos s e s+1 24 386 23788
D |Taxa de remunerag&o do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo, em percentagem 5,74%)| 5,74%

E =14(273)¢(45) |Custos de exploragdo aceites pela ERSE 2022 2081 2067 2085 2,9%
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de gés do ORD 735,926 741,813
Parametro associado & componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuig3o do ORD 2,0% 2,0%
2 Componente variavel unitria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD - Energia 107 €/MWh 0,001452 0,001464
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 206 230 206 639
4 Componente variavel unitéria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,031014] 0,031262|
5 Valor previsto para indutor de custos de exploragio da atividade de Distribuigio do ORD - Pontos de abastecimento 33261 33295
Parametro associado & componente varidvel dos custos de exploragao da atividade de Distribuicio do ORD 2,0% 2,0%

¥ Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuis3o de gés do operador da rede de distribuigdok, para o ano s-1 o o
G Ajustamento no ano gs t, dos proveitos da atividade de Distribuico de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 615 174] 128,2%
HeAVE-F-G  [Proveltos permitidos da atividade de Distribuigdo de gis, do operadot e rede de distribuig2o k, previstos para o ano gés t 5532 4773 4979 4935 -13,2%

No Quadro 3-65 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipag8es ao investimento para
a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de

2026-2027, sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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Quadro 3-65 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gas

da Duriensegds

Unidade: 10° EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 74 017 75031
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 1014 855
ReclassificacGes, alienacbes e abates 0 0
Saldo Final (2) 75031 75 886
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 45 167 46 896
Amortizagdes do Exercicio 1729 1697
RegularizagGes e abates 0 0
Saldo Final (4) 46 896 48 593
Comparticipagtes
Saldo inicial liquido (5) 4197 4016
ComparticipagGes do ano 0 0
AmortizagGes do ano 181 178
Saldo Final (6) 4016 3837
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 24 653 24 120
Valor a 31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 24120 23 456
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]1/2 24 386 23 788

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICAGCAO DAS PARCELAS |, 11> E [I< DA TARIFA DE UGS E POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-66 e Quadro 3-67 apresentam os proveitos a recuperar pela Duriensegas por aplicacdo das

parcelas |, II> e |I< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-66 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢do Duriensegds, por aplicagdo

das parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
[2)-(11/1(1)]
(1) 2)
A Custos do operador de rede de distribuigdo k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 145 155 7%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicacdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do 16 ) 114%
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema :
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicio k, por aplicacio da parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos
D =A-B-C . p N 161 153 -5%
para o ano gas t, sem aplicagdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagdo do desconto da tarifa social, previsto para o ano gas t 64 78 23%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢do k, por aplicag8o da parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos o8 75 24%
a para o ano gas t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variag3o %
2025-2026 2026-2027
[2)-(1)1/1(1)]
(1) 2)
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela 1> do uso global do sistema, previstos para o ano gés t 19 25 29%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuiciio k por aplicaciio da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela II> da tarifa de Uso Global 5 s 300%
do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela II> do uso global do sistema °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos 18 19 6%
para o ano gés t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(11/1{1
e o0 -/ 1
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para os ano gas t 4 6 35%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuigdo k por aplicacdo da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
¢ Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagdo da parcela Il< da tarifa de Uso Global 4 18 3129
do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes 4 parcela li< do uso global do sistema B
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuiciio k, por aplicagdo da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos 0 12

para o ano gas t
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Quadro 3-67 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢cdo Duriensegas, por aplicagdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)/1{1;
Ie1) @ [(2)-{1))/1{)]
A Custos do operador da rede de distribuig3o k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 173 178 3%|
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicago da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0 0

c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigio k por aplicagio da tarifa de Uso da Rede de Transporte do ano 166 . -
s-2, e 0s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicag3o da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 339 241 -29%

3.6.5.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE GAS

O Quadro 3-68 permite visualizar o célculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas do

ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-68 - Célculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gds da Duriensegas

Unidade: 10° EUR

Real

2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 2835
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribui¢do, liquidas das amortiza¢des dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 1417
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribui¢do do ORD liquido de amortizagdes e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 25147
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do 5,64%
B = 4+(5*6)+(7*8) Custos de exploragdo: 1966
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de gas do ORD 701,994
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD 2,0%
5 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragéo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,001385
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 205 647
7 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,029584
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Pontos de abastecimento 33107
Parametro associado a componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD 2,0%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢cdo do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 238
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribui¢do de gds, com base nos valores verificados no ano s-2 4562
B Compensagdo do operador da rede de distribuigdo k, pela aplicagéo das tarifas de URD no ano s-2 -534
G Proveitos facturados por aplicagdo das tarifas de uso da rede de distribuic&o no ano s-2 5260
H = G3F-E Desvio do ano s-2 163
1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
J=1*(1+L) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t 0
K Acertos de anos anteriores 0
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
N = (H-K)*(14L)*(1+M)-] |Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuigdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 174

No Quadro 3-69 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.
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Quadro 3-69 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gas

da Duriensegds

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 71539
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploragdo 1545
ReclassificagcGes, alienagbes e abates -10
Saldo Final (2) 73 075
Amortiza¢cdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 41877
AmortizagGes do Exercicio 1638
RegularizacBes e abates -10
Saldo Final (4) 43 506
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 4 559
Comparticipacdes do ano 0
Amortiza¢Ges do ano 181
Saldo Final (6) 4 378
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=1(1) - (3) - (5) 25103
Valor a 31/12 (8)=1(2)-(4)-(6) 25191
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 25147

AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DAS TARIFAS UGS £ URT

O Quadro 3-70 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela | da
tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-70 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS da Duriensegds

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 34
B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 16
C Valor pago pelo ORD, ao ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 94
D Ajustamento de s-1 0
E Ajustamento de s-2 -12
Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do
F=A+B-(C-D-E) 57
ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela parcela | do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 59
HeF+G Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS | do ano s-2, 2
. e os valores pagos ao ORT pela UGS |
1 Acertos anos anteriores 0
J Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
M=(H-1)*(1+K)*(1+L)- [Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do 2
J*(1+L) ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela parcela | do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-71 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela II>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-71 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS da Duriensegds

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 6

B Compensagdo pelo ORD pela aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS, para o ano s-2 3

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gés s-2, pela parcela II> do UGS 12

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 9
Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagéo da parcela |I> da tarifa de UGS

F=A+B-(C-D-E) 6

do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela parcela 11> do UGS

G Acertos anos anteriores 0

H Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

K=(F-G)*(1+1)*(1+])- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS 6

H*(1+1) do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela parcela 11> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-72 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela li<
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-72 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela ll< da tarifa de UGS da Duriensegdas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 -86
B Compensagdo pelo ORD, pela aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS, para o ano s-2 -105
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela ll< do UGS -2
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 -6
Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela l1< da tarifa de UGS
F=A+B-(C-D-E) -195
do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela parcela ll< do UGS
G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 212
H=F+G Ajustamento do ano s-2 17
1 Acertos anos anteriores 0
J Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
M=(H-1)*{1+K)*(1+L)- [Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicacdo da parcela 1< da tarifa de UGS 18
J*(141) do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela parcela i< do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-73 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-73 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da Duriensegas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 190

B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 117

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 223

D Ajustamento de s-1 0

E Ajustamento de s-2 -143
Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os

F=A+B-(C-D-E) -59

valores pagos ao ORT pelo URT

G Acertos anos anteriores 0

H Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

K=(F-G)*(1+1)*(1+J)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os 63

G*(1+)) valores pagos ao ORT pelo URT atualizado ao ano s

3.6.6  LISBOAGAS GDL - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DE LISBOA, S.A.

3.6.6.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-74 apresenta a comparagao entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG
e a RNDG.
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Quadro 3-74 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Lisboagas

Unidade: 10’ EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
202?3026 2026-2027 @/
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢do k, por aplicag&o da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 1809 1869 3%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢do k, por aplicagéo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 320 505 58%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagio da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 16 173 277%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢do k, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 3 346 3253 -3%
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribui¢do de gds, do operador de rede de distribuicdo k, previstos para o ano gés t 74 402 74 140 0%
F= A+B#C2D+E [Proveitos permitidos da actividade de Acesso 8 RNTG e 3 RNDG, do operador da rede de distribuig3o k, previstos para o ano gés t 79923 79 940 0%

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE GAS

O Quadro 3-75 apresenta a comparagao entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-75 - Proveitos da atividade de Distribui¢do de gds da Lisboagas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027 aoie aczd D
) (2)
A=B+(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gas t 39588 43 949 44 348 43 816 11,0%
8 Amortizagdes do ativo fixo afeto 3 atividade Distribuic3o, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 19209 19 496,
c Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuiciio do ORD k liquido de amortizades e comparticipacdes, previstos para os anos s e s+1 438 248 423 980
D Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo, em percentagem 5,74%| 5,74%
E=12(2*3)#(4*5) |Custos de exploracio aceites pela ERSE 27057 27894 27612 27 988| 3,1%
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigo de gés do ORD 11328,536 11 475,807
Parametro associado 4 componente fixa dos custos de exploragao da atividade de Distribuicdo do ORD 1,5% 1,5%
2 Componente variavel unitéria dos custos de explorag3o da atividade de Distribuicdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000986 0,000999
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragio da atividade de Distribuigio do ORD - Energia MWh 3812268 3815745
P Componente variavel unitaria dos custos de exploragio da atividade de Distribuigdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,023865 0,024175
5 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigio do ORD - Pontos de abastecimento 524799 525 328
Parametro associado a componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD 1,5%| 1,5%|
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuigdo de gés do operador da rede de distribuicao k, para 0 ano s-1 0 0
G Ajustamento no ano gés t, dos proveitos da atividade de Distribuigdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -7 758] 2297 70,4%
H=A¢E-F-G |Proveitos permitidos da atividade de Distribuiggo de gés, do operador de rede de distribuigdo k, previstos para o ano gés t 74 402 74 140 71 960 71804 -0,4%
1 Diferenclal de custos em MP no dmbito de fornecimentos em AP do operador da rede de distribulg3o k previstos para o ano gés t [ 0
J=H1 IProveitos a recuperar da atividade de DistribuigSo de gés, do operador de rede de distribuigia k, com ajustamentos cansiderados 74 402 74 140 -0,4%

Nota: O indutor “energia veiculada” exclui a energia recebida e inclui a energia fornecida entre redes de distribui¢do. Os valores
previsionais das transferéncias de energia entre redes de distribuicdo encontram-se no Quadro 4-4 do documento “Caracterizagao
da procura de gas no ano gas 2026-2027".
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No Quadro 3-76 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipacdes ao investimento para
a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de

2026-2027, sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.

Quadro 3-76 - Imobilizado liquido e comparticipagfes ao investimento da atividade de Distribuicdo de gas

da Lisboagas

Unidade: 10° EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 1159138 1169952
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 10 814 6 398
ReclassificagOes, alienagles e abates 0 0
Saldo Final (2) 1169952 1176 349
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 638 954 665 572
AmortizagGes do Exercicio 26 618 26 901
Regularizacdes e abates 0 0
Saldo Final (4) 665 572 692 473
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 75976 72 091
Comparticipagbes do ano 0 0
AmortizagGes do ano 3886 3886
Saldo Final (6) 72 091 68 205
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 444 207 432289
Valor a 31/12 (8)=(2) - (4) - (6) 432 289 415671
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)1/2 438 248 423 980
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PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICAGAO DAS PARCELAS |, 11> E |I< DA TARIFA DE UGS E POR APLICAGAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-77 e Quadro 3-78 apresentam os proveitos a recuperar pela Lisboagas por aplicacdo das

parcelas |, II> e |I< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.

Quadro 3-77 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo Lisboagds, por aplicacao das

parcelas |, 11> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(1, 1,
Io) @ [2-(1)1/1)1
A Custos do operador de rede de distribuicao k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gés t 2652 2806 6%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenga entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigdo k por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global 2 28 230%
do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes 4 parcela | do uso global do sistema N
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuiggo k, por aplicagdo da parcela 1 da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos
D=A-B-C n " . 2673 2778 4%
para o ano gés t, sem aplicag3o do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagdo do desconto da tarifa social, previsto para o ano gés t 865 909 5%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos 1800 1860 3%
para o ano gas t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(1, 1,
o) @ [2-(1)1/1)1
A Custos do operador de rede de distribuigdo k, decorrentes da parcela 1> do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 348 445 28%
8 Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigdo k por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de Uso 28 60 317%
Global do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela 11> do uso global do sistema N
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos 320 505 58%
para o ano gés t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
(2)-(1)]/1(1)
() @ [ 1711
A Custos do operador de rede de distribuico k, decorrentes da parcela II< do uso global do sistema, previstos para o ano gés t 78 103 33%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicagéo da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigdo k por aplicagdo da parcela li< da tarifa de Uso 2 6 318%
Global do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes a parcela i< do uso global do sistema N
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k., por aplicagdo da parcela 1< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos 26 173 277%

para 0 ano gés t
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Quadro 3-78 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢do Lisboagas, por aplicagdo da
tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
[(2-(1)1/](2)
) @ N
A Custos do operador da rede de distribuicéo k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gés t 3153 3218 2%
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicagdo da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0| 0|

c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de 194 35 82%
Transporte do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte °
D=A-B-C z;‘;v:;t:: a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o 3346 3253 3%

3.6.6.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE GAS

O Quadro 3-79 permite visualizar o célculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas do

ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-79 - Célculo do ajustamento da atividade de distribui¢do de gds da Lisboagas

Unidade: 10° EUR

Real
2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 40620
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 15823
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuigdo do ORD liquido de amortizages e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 440 005
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do 5,64%
B = 4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 26275
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de gas do ORD 10701,426
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploracdo da atividade de Distribuicdo do ORD 1,5%
5 Componente varigvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000932
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 3862395
7 Componente variavel unitéria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,022544
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD - Pontos de abastecimento 531 140
Pardmetro associado a componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 1,5%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢do do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuigdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -3 655
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuigdo de gds, com base nos valores verificados no ano s-2 70 551
r Valor transferido do ORT para o ORD k no ano s-1 relativamente ao diferencial de custos em MP no &mbito de fornecimentos 38
em AP
G Compensagao do operador da rede de distribuigdo k, pela aplicagdo das tarifas de URD no ano s-2 7 361
H Proveitos facturados por aplicagéio das tarifas de uso da rede de distribui¢o no ano s-2 60 996
1= H+*G+F-E Desvio do ano s-2 -2 155
J Valores provisrios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
K = I*(1+M) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1, atualizados para t 0
L Acertos de anos anteriores 0
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
N Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
O = (I-L)*(1+M)*(1+N)-K [Ajustamento dos proveitos da actividade de DistribuigSo de gds, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -2 297

Notas: (i) O indutor “energia veiculada” no ano de 2024 inclui a energia fornecida a outros ORD (27 GWh).

No Quadro 3-80 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.
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Quadro 3-80 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gas

da Lisboagas

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 1118 768
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploracdo 11 839
ReclassificagGes, alienagbes e abates 1216
Saldo Final (2) 1131823
Amortiza¢do Acumulada
Saldo Inicial (3) 591947
Amortizag8es do Exercicio 23231
Regularizagdes e abates -154
Saldo Final (4) 615 024
Comparticipagcdes
Saldo inicial liquido (5) 83 747
Comparticipag®es do ano 0
Amortiza¢Oes do ano 3886
Saldo Final (6) 79 862
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 443 074
Valor a 31/12 (8)=1(2)-(4)-(6) 436 937
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 440 005

AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DAS TARIFAS UGS £ URT

O Quadro 3-81 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela | da
tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-81 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS da Lisboagas

Unidade: 10’ EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 1032
B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 24
C Valor pago pelo ORD, ao ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 1751
D Ajustamento de s-1 0
E Ajustamento de s-2 44
/Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag@o da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os
F=A+B-(C-D-E) -651
lvalores pagos ao ORT pela parcela [ do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 677
HeF+G /Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS | do ano s-2, e os valores pagos 2%
ao ORT pela UGS 1
1 \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*(1+})*(1+K)-  [Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os 28
1*{1+K) \valores pagos ao ORT pela parcela | do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-82 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela II>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-82 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS da Lisboagas

Unidade: 10’ EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 133
B Compensagdo pelo ORD pela aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS, para o ano s-2 51
c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gés s-2, pela parcela 1> do UGS 189
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 -51
F=A4B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS do ano 5-2, e 0s 56
h [valores pagos ao ORT pela parcela 11> do UGS
G \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*{1+H)*(1+1)- /Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagéo da parcela I1> da tarifa de UGS do ano s-2, e os 60
G*(1+1) Ivalores pagos ao ORT pela parcela II> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-83 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela lI<
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-83 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS da Lisboagas

Unidade: 10’ EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela |I< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 -1072
B Compensagio pelo ORD, pela aplicacio da parcela li< da tarifa de UGS, para 0 ano s-2 169
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela ll< do UGS 12
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 4
\Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS do ano s-2, e as
F=A+B-(C-D-E) 911
Ivalores pagos ao ORT pela parcela l1< do UGS
G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 846
H=F+G Ajustamento do ano s-2 -65
1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*(1#J)*{1+K)-  |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela II< da tarifa de UGS do ano s-2, e os 69
1*(1+K) |valores pagos ao ORT pela parcela I1< do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-84 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

171



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-84 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da Lisboagas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 3512
B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 -484
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 3061
D Ajustamento de s-1 0|
E Ajustamento de s-2 0|
F=AtB-(C-D-E) \Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao a3
. ORT pelo URT
G \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*{1+H)*(1+1)- Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicac&o da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao 35
G*(1+1) ORT pelo URT atualizado ao ano s

3.6.7 LUSITANIAGAS - COMPANHIA DE GAS DO CENTRO, S.A.

3.6.7.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-85 apresenta a comparagao entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG

e a RNDG.

Quadro 3-85 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarlfas Variag3o %
202?3026 202?;027 (@I
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 4690 5228 11%)
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuic3o k, por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 686 922 34%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagio da parcela II< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para 0 ano gas t 94 255 172%)
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicacio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 9149 5822 -36%
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuicio de gas, do operador de rede de distribuicdo k, previstos para o ano gés t 32971 32443 2%
F= A+B+C+D#E \Proveitos permitidos da actividade de Acesso 3 RNTG e & RNDG, do operador da rede de distribuicdo k, previstos para o ano gés t 47 591 44 670 -6%
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ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE GAS
O Quadro 3-86 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-86 - Proveitos da atividade de Distribuicdo de gds da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

Tarlfas Tarifas Varlagfo %
2026 2027
HET AR -V
A=B#(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gds t 22808 24899 25062 24 845) 9,2%
B | AmortizagBes do ativo fixo afeto 4 atividade Distribuig3o, liquidas das amortizagBes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 10590 10715
C Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de distribuicdo do ORD k liquido de amortizacdes e comparticipagdes, previstos para os anos s e s+1 252 287 246 328
D Taxa de remuneracio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicio, em percentagem 5,74%) 5,74%)
E =13(2*3)#{4*5) Custos de exploragdo aceites pela ERSE 9744 9999 9900 10032 2,6%|
1 Componente fixa dos custos de exploracio da atividade de Distribuigdo de gas do ORD 4036,805 4089,283
Parametro associado 3 componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicio do ORD 1,5%) 1,5%]
2 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragio da atividade de Distribuigio de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000175| 0,000177|
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 7 564 831 7 568 608
4 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragéo da atividade de Distribuicio de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,018500 0018741
5 Valor previsto para indutor de custos de exploracdo da atividade de Distribuicio do ORD - Pontos de abastecimento 245 353 245 601
Parametro associado a componente variavel dos custos de exploragao da atividade de Distribuigdo do ORD 1,5%| 1,5%|
E Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuigdo de gas do operador da rede de distribuigio k, para 0 ano s-1 0| 0|
G Ajustamento no ano gds t, dos proveitos da atividade de Distribuic3o de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -6 249) -2 988] 52,2%
H=AE-F-G |Proveitos permitidos da atividade de Distribuiciio de gés, do aperador de rede de distribuicio k, previstos para o ano gds t 38 807 37 886 34 962 34 876 -2,8%
1 Diferencial de custos em MP no 8mbito de ‘em AP dc dor da rede de k previstos para o ano gés t 5830 5443 -6,6%
J=H-1 Proveitos a recuperar da atividade de Distribuigdo de gas, do operador de rede de k. com 32971 32 443] -1,6%

Nota: O indutor “energia veiculada” exclui a energia recebida e inclui a energia fornecida entre redes de distribui¢do. Os valores
previsionais das transferéncias de energia entre redes de distribuicdo encontram-se no Quadro 4-4 do documento “Caracterizagdo
da procura de gas no ano gas 2026-2027".

No Quadro 3-87 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipac8es ao investimento para
a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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da Lusitaniagas

Quadro 3-87 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gas

Unidade: 10° EUR

2026

2027

(2)

Ativo Fixo Bruto

Saldo Inicial (1)

569 029,0544

576 519,3217

Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 7 490 4 937
ReclassificagOes, alienagBes e abates 0,0000 0,0000

Saldo Final (2)

576 519,3217

581 456,5733

Amortizagdo Acumulada

Saldo Inicial (3) 269 200 283 457
Amortizacdes do Exercicio 14 257 14 381
RegularizagBes e abates 0 0
Saldo Final (4) 283 457 297 838
ComparticipagGes

Saldo inicial liquido (5) 45232 43 085
Comparticipagbes do ano 0 0
AmortizacGes do ano 2147 2146
Saldo Final (6) 43 085 40 939
Ativo liquido a remunerar

Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)- (5) 254 597 249 977
Valor a 31/12 (8)=(2)- (4) - (6) 249 977 242 680
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 252 287 246 328

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICAGAO DAS PARCELAS I, 11> E lI< DA TARIFA DE UGS E POR APLICAGAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-88 e Quadro 3-89 apresentam os proveitos a recuperar pela Lusitaniagds por aplicacdo das

parcelas |, II> e |I< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-88 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢do Lusitaniagas, por aplicagdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variaggio %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)]/] (1]
1) @ [~/
A Custos do operador de rede de distribuig3o k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 5415 5710) 5%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagéo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 |
¢ Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuic3o k por aplicacdo da parcela | da tarifa de Uso Global do am . o6%
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema
PEARE Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigao k, por aplicagdo da parcela | da tarlfa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano B s@w i
gds t, sem aplicagdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagdo do desconto da tarifa social, previstos para o ano gis t 414 469 13%
F=D-E Z;tsxvtenos a recuperar pelo operador de rede de distribuic3o k, por aplicag8o da parcela 1 da tarifa de Uso Glabal do Sistema, previstos para o ano 4680 5228 11%
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variaggio %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)]/[(4]
i1} @ [2)-(N/[n)]
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela Il> do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 710 906) 28%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicac3o da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 |
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigio k por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de Uso Global do 2 16 16%
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela 1> do uso global do sistema °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicSo k, por aplicag8o da parcela 11> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 686 922 34%
ano gds t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdio %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)]/1 (1]
1) @ [)-(1N/1m)|
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 158 211 33%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 |
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigio k por aplicagdo da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do - s 169%
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes 4 parcela i< do uso global do sistema °
D=A-B-C ::.Zv:::: a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicacdo da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 94 255 172%

Quadro 3-89 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢cdo Lusitaniagas, por aplicagdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Varlagéo %
2025-2026 2026-2027
[(2)-(1)/1(1)
@ @ ey
A Custos do operador da rede de distribuigdo k, pelo uso da rede de transporte, previstos para 0 ano's 6438 6548| 2%
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicago da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0| 0f |
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuis3o k por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte do a7m 26 7%
ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte ?
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 9149 5822 -36%
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3.6.7.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

O Quadro 3-90 permite visualizar o calculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas do

ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-90 - Célculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gds da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

Real
2024

A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 22950

1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizaces dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 8803

2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribui¢do do ORD liquido de amortizagdes e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 251035

3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo 5,64%

B = 4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 9354

4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de gas do ORD 3813,341

Parametro associado a componente fixa dos custos de exploracdo da atividade de Distribuigdo do ORD 1,5%

5 Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000165

6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 7 695 097

7 Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,017476

8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Pontos de abastecimento 244376

Parametro associado a componente varidvel dos custos de exploracdo da atividade de Distribui¢do do ORD 1,5%

C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0

D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -3184

E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de gas, com base nos valores verificados no ano s-2 35489

F Valor transferido do ORT para o ORD k no ano s-1 relativamente ao diferencial de custos em MP no ambito de 3744
fornecimentos em AP

G Compensagdo do operador da rede de distribui¢do k, pela aplicagdo das tarifas de URD no ano s-2 -12 732

H Proveitos facturados por aplicagdo das tarifas de uso da rede de distribuigdo no ano s-2 41 673

| = H+G+F-E Desvio do ano s-2 -2 803

J Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0

K =J*(1+M) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1, atualizados para t 0

L Acertos de anos anteriores 0

M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

N Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

O = (I-L)*(1+M)*(1+N)-K  |Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribui¢do de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -2 988

Notas: (i) O indutor “energia veiculada” no ano de 2024 exclui a energia recebida de outros ORD (46 GWh); (ii) a faturagdo
considerada na linha “I” inclui valores recebidos a titulo de pagamento por conta e de indemnizagdo, nos termos do artigo
11.2 do Regulamento n.2 814/2023, de 27 de julho, no montante de 1 289 euros.

No Quadro 3-91 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.
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Quadro 3-91 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gés

da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 546 071
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploragdo 7277
Reclassificacdes, alienacdes e abates -67
Saldo Final (2) 553 281
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 243 872
AmortizagGes do Exercicio 12 544
RegularizacOes e abates -74
Saldo Final (4) 256 342
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 49 646
ComparticipagGes do ano 0
AmortizacBes do ano 2222
Saldo Final (6) 47 424
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 252 554
Valor a 31/12 (8)=1(2)-(4)-(6) 249 516
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 251 035

AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DAS TARIFAS UGS £ URT

O Quadro 3-92 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplica¢do da parcela | da
tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-92 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 3034
B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 -156
C Valor pago pelo ORD, ao ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 3508
D Ajustamento de s-1 0
E Ajustamento de s-2 292
Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela I da tarifa de UGS do ano s-2, e os
F=A+B-(C-D-E) -338
valores pagos ao ORT pela parcela | do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 350
HeF+G Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS I do ano s-2, e os valores 12
pagos ao ORT pela UGS |
1 Acertos anos anteriores (1]
J Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 (1]
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
M=(H-1}*(1+K)*(1+L)qAjustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 1 da tarifa de UGS do ano s-2, e os
o 12
J*(1+L) (valores pagos ao ORT pela parcela | do UGS actualizado ac ano s

O Quadro 3-93 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela 1>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-93 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicacio da parcela I1> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 371

B Compensagdo pelo ORD pela aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS, para o ano s-2 -50

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gés s-2, pela parcela II> do UGS 369

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 33

F=A+B-{C-D-E) Ajustamento resultante da diferencga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 1I> da tarifa de UGS do ano s-2, e 15
os valores pagos ao ORT pela parcela 11> do UGS

G Acertos anos anteriores 0

H Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 a

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

K=(F-G)*(1+1)*{1+J)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os 16

H*(1+)) 'valores pagos ao ORT pela parcela 11> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-94 permite comparar os fluxos financeiros aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela lI< da
tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-94 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS da Lusitaniagds

Unidade: 10’ EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela II< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 -517
B Compensagao pelo ORD, pela aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS, para o ano s-2 -25
c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gés s-2, pela parcela li< do UGS 30
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 -53
Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS do anos-2, e
F=A+B-(C-D-E) -625
os valores pagos ao ORT pela parcela ll< do UGS
G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 583
H=F+G Ajustamento do ano s-2 -42
I Acertos anos anteriores 0
J Valores provisdrios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
M=(H-1)*(1+K)*(1+L){Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS do ano s-2, e os 45
J*(14L) valores pagos ao ORT pela parcela lI< do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-95 permite comparar os fluxos financeiros aceites pela ERSE por aplicacdo da tarifa de Uso da
Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por base os

valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-95 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 6913

B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 1460

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 5258

D Ajustamento de s-1 0

E Ajustamento de s-2 -2434
Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag8o da tarifa de URT do ano s-2, e os valores

F=A+B-(C-D-E) 681

pagos ao ORT pelo URT

G Acertos anos anteriores 0

H Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 a

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

K=(F-G)*(1+1)*(1+))- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores 726

G*(14)) pagos ao ORT pelo URT atualizado ao ano s

3.6.8 MEDIGAS - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DO ALGARVE, S.A.

3.6.8.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-96 apresenta a comparagdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG
e a RNDG.
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Quadro 3-96 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Medigas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
B 085027 )
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 36 36 1%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagio da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gis t 8 14] 82%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicacio da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 5 10| 291%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicio k, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 138 72 -48%)
3 Proveitos a recuperar da actividade de Distribuicio de gds, do operador de rede de distribuigdo k, previstos para o ano gas t 3519 3407, 3%
F= A+B+C#D3E Proveitos permitidos da actividade de Acesso 3 RNTG e & RNDG, do operador da rede de distribuigdo k, previstos para o ano gés t 3 695 3 540 -4%

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
O Quadro 3-97 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-97 - Proveitos da atividade de Distribuicdo de gds da Medigas

Unidade: 10° EUR

Tarlfas Tarifas Varlagtio %
2026 2027
202.‘3?016 201?5027 W2/

A=B+{C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gés t 1973 2108 2108| 2108 6,9%
8 |Amortizagdes do ativo fixo afecto 4 atividade Distribuicao, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 1312 1355
c Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de distribuicdo do ORD k liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previstos para os anos s e s+1 13 878| 13 136]
D Taxa de remunerag3o do ativo fixo afeto & atividade de Distribuigdo, em percentagem 5,74%) 5,74%)

E =14(2%3)#{4*5) |Custos de exploragio aceites pela ERSE 1308 1343 1330 1348 2,7%
1 Componente fixa dos custos de exploragao da atividade de Distribuigdo de gas do ORD 466,651 472,717
Parametro associado  componente fixa dos custos de explorag@o da atividade de Distribuigdo do ORD 1,5% 1,5%
2 Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigio de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,001992 0002018
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 102104 102 279)
4 Componente variavel unitria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,025286 0025615
5 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuig3o do ORD - Pontos de abastecimento 26081 26 107|
Parametro associado  componente variavel dos custos de explorago da atividade de Distribuigo do ORD 1,5% 1,5%

E Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuigao de gés do operador da rede de distribuigio k, para 0 ano s-1 0| o
G Ajustamento no ano gés t, dos proveitos da atividade de Distribuigdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano -2 -237] a5 118,8%
H=ASE-F-G Proveitos permitidos da atividade de Distribulg8o de gds, do operador de rede de distribuigiio k, previstos para o ano gés t 3519 3407 3 438 3456 -3,2%

No Quadro 3-98 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipag8es ao investimento para
a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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Quadro 3-98 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de gas

da Medigds
Unidade: 10° EUR
2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 38279 39 461
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 1182 0
ReclassificagOes, alienagdes e abates 0 0
Saldo Final (2) 39461 39 461
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 22 340 23778
AmortizagGes do Exercicio 1438 1480
RegularizagGes e abates 0 0
Saldo Final (4) 23778 25258
Comparticipag0es
Saldo inicial liquido (5) 1996 1870
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 126 126
Saldo Final (6) 1870 1743
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 13943 13 813
Valor a 31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 13 813 12 459
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)]/2 13 878 13 136

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICAGAO DAS PARCELAS I, 11> E lI< DA TARIFA DE UGS E POR APLICAGAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-99 e Quadro 3-100 apresentam os proveitos a recuperar pela Medigas por aplicacdo das

parcelas |, II> e |I< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-99 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo Medigas, por aplicacdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)1/1(2:
I @ -1l
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gds t 72 77| 7%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigio k por aplicaio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do B o 0%
ano 5-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes 2 parcela | do uso global do sistema ?
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢o k, por aplicag&o da parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gis
D =A-B-C 76 77 1%)
't, sem aplicacdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicag3o do desconto da tarifa social, previsto para o ano gés t 40 40 0%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigSo k, por aplicaco da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés 36 36 1%
t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variag3o %
2025-2026 2026-2027
(2)-(0)/1(3)
(1) @ [ /11
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela 1> do uso global do sistema, previstos para 0 ano gas t 9 12 30%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagdo da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenga entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagdo da parcela ll> da tarifa de Uso Global do Sistema , " 18%
do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes 4 parcela 1> do uso global do sistema °
D=A-BC Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribulgdo k, por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano g 14 82%
gés t
Unidade: 10’ EUR
Tarifas Tarifas Variag3o %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)1/1(2
e @ [2-m/1|
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela i< do uso global do sistema, previstos para os ano gas t 2 3 35%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagdo da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicagdo da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema J 5 200%
do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes  parcela li< do uso global do sistema °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig3o k, por aplicagdo da parcela ll< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano 5 10 291%

gds £

Quadro 3-100 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo Medigas, por aplicagcdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
-/l
(1) 2)

A Custos do operador da rede de distribuigio k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 85 88| 3%)

B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicagio da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0 0 |

c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigio k por aplicago da tarifa de Uso da Rede de Transporte do ano s- s . 131%

2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte ?

D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicac3o da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 138 72 -48%
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3.6.8.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE GAS
O Quadro 3-101 permite visualizar o calculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gas do ano civil

de 2024 a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-101 - Célculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gas da Medigas

Unidade: 10° EUR

Real

2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 1980
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuicdo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 1168
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuigdo do ORD liquido de amortizagdes e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 14 406
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo 5,64%
B = 4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 1255
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de gas do ORD 440,819
Pardmetro associado a componente fixa dos custos de exploracdo da atividade de Distribuigdo do ORD 1,5%
5 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,001882
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 105 078
7 Componente variavel unitria dos custos de exploragio da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,023886
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Pontos de abastecimento 25816
Parametro associado a componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 1,5%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢do do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuigdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -258
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribui¢go de gés, com base nos valores verificados no ano s-2 3494
F Compensagdo do operador da rede de distribuicdo k, pela aplicagdo das tarifas de URD no ano s-2 1111
G Proveitos facturados por aplicagdo das tarifas de uso da rede de distribuigdo no ano s-2 2424
H = G+F-E Desvio do ano 5-2 42
1 Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
J=1*{1%L) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t 0
X Acertos de anos anteriores 0
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
N = (H-K)*(1+L)*(1+M)-J] [Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuicdo de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 45
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No Quadro 3-102 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢es ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites no ajustamento de 2024.

Quadro 3-102 - Imobilizado liquido e comparticipages ao investimento da atividade de Distribuicdo de

gas da Medigas

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 36 642
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploragdo 824
ReclassificacGes, alienagbes e abates -110
Saldo Final (2) 37 356
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 19 803
AmortizagGes do Exercicio 1314
RegularizacBes e abates -124
Saldo Final (4) 20994
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 2263
ComparticipagGes do ano 0
Amortiza¢Bes do ano 138
Saldo Final (6) 2126
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 14 576
Valor a 31/12 (8)=1(2)-(4)-(6) 14 237
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]1/2 14 406
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AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DAS TARIFAS UGS € URT

O Quadro 3-103 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela |
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-103 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela | da tarifa de UGS da Medigas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicagio da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 16,
B Compensagao, do ORD, pela aplicagio da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 3
C Valor pago pelo ORD, a0 ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 48
D Ajustamento de s-1 0
E Ajustamento de s-2 -1
F=A4B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT a1
pela parcela I do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 31
HeFtG Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS | do ano 5-2, e os valores pagos ao ORT 0
- pela UGS |
1 |Acertos anos anteriores 0
1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 Q
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
M=(H-1)*(1+K)*{1+L){Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 0
I*{14L) pela parcela | do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-104 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela I1>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-104 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela |I> da tarifa de UGS da Medigds

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicag&o da parcela II> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 3
B Compensacio pelo ORD pela aplicago da parcela II> da tarifa de UGS, para o ano s-2 1
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela I1> do UGS 3
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 2
F=A4B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicago da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 3
- pela parcela 11> do UGS
(] |Acertos anos anteriores a
H Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gds t-1 [}
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
K=(F-G)*{1+1)*(1+))- [Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 2
H*{1+)) pela parcela 1> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-105 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela i<
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-105 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS da Medigas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da parcela li< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD &s entregas aos clientes no ano s-2 41

B Compensagdo pelo ORD, pela aplicagéo da parcela li< da tarifa de UGS, para o ano s-2 -124

c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela i< do UGS 2

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 6

F=A4B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 161

pela parcela l1< do UGS

G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 154,

H=F+G Afustamento do ano s-2 -7

1 |Acertos anos anteriores ©

1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 [}

K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

M=(H-1)*(1+K)*{1+L){Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 7
I¥(1+1) pela parcela 1< do UGS actualizado ao ano s
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O Quadro 3-106 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-106 - Ajustamento resultante da aplicacdo da tarifa de URT da Medigas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da tarifa de URT, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 95
B Compensagéo, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 36
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 67
D Ajustamento de s-1 0
E Ajustamento de s-2 -49|
F=A2B-{C-D-E) Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 15
G |Acertos anos anteriores 0
H Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 (o]
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
K=(F-G)*{1+1)*(1+))- [Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagéio da tarifa de URT do ano 5-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 16
G*{1+]) atualizado ao ano s

3.6.9 PAXGAS - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DE BEJA, S.A.

3.69.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-107 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG
e a RNDG.
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Quadro 3-107 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Paxgas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
ZOZ?;OZG 202([5;027 H2-III
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuic3o k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 4 3 -10%|
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig3o k, por aplicagdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 2 1 -56%|
C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigao k, por aplicagdo da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 1 -1 -326%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig3o k, por aplicacio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 14] 1 -24%|
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuic3o de gés, do operador de rede de distribuicio k, previstos para o ano gés t 1197 1033 -14%|
F= A+B+C#D+E Proveitos permitidos da actividade de Acesso 3 RNTG e 3 RNDG, do operador da rede de distribui¢do k, previstos para o ano gas t 1217 1047 -14%

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
O Quadro 3-108 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-108 - Proveitos da atividade de Distribuigdo de gas da Paxgas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variag3o %
2026 2027
20as doae S -V
A=B#(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gés t 584 537, 571 526 8,1%
B AmortizagGes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 377 348
C Valor médio do ativo fixo afeto 4 atividade de distribuicao do ORD k liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previstos para os anos s e s+1 3379 3103
D Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo, em percentagem 5,74%) 5,74%)
E =13(2*3)#(4*5) |Custos de exploracio aceites pela ERSE 511 524 521 525 2,6%
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de gas do ORD 184,358 185,833
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragéo da atividade de Distribuicdo do ORD 2,0%) 2,0%)
2 Componente variével unitéria dos custos de exploracio da atividade de Distribuicdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0004794 0,004832
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragéo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 16 651 16679
4 Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,042078, 0,042415;
5 Valor previsto para indutor de custos de exploracéo da atividade de Distribuigdo do ORD - Pontos de abastecimento 6100 6106
Pardmetro associado a componente varidvel dos custos de exploragao da atividade de Distribuicdo do ORD 2,0% 2,0%|
I3 Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuicdo de gés do operador da rede de distribuigio k, para 0 ano s-1 0| 0|
G Ajustamento no ano gs t, dos proveitos da atividade de Distribuicao de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -102] 28 127,7%
HeAtE£-G |Proveitos permitidos da atividade de Distribuigdo de gds, do aperador de rede de distribulgo k, previstos para o ano gds t 1197 1033 1092 1051 -13,7%|

No Quadro 3-109 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipacdes ao investimento para
a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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Quadro 3-109 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de

gdas da Paxgds

Unidade: 10° EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 8588 8 662
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 74 98
ReclassificagGes, alienacGes e abates 0 0
Saldo Final (2) 8 662 8 760
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 5058 5434
Amortizagdes do Exercicio 377 348
RegularizagGes e abates 0 0
Saldo Final (4) 5434 5782
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 0 0
Comparticipagdes do ano 0 0
AmortizagOes do ano 0 0
Saldo Final (6) 0 0
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 3530 3228
Valor a 31/12 (8)=1(2)-(4)-(6) 3228 2978
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 3379 3103

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICAGCAO DAS PARCELAS |, 11> E [I< DA TARIFA DE UGS E POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-110 e Quadro 3-111 apresentam os proveitos a recuperar pela Paxgds por aplicacdo das

parcelas |, II> e II< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-110 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuigdo Paxgas, por aplicagdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(1))/[{1,
@ 1) [2-0)/ )]
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 12 13 6%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema o 1 a0%
do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema i
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢sio k, por aplicagso da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano
D=A-B-C = y - 12 12 0%
g4s t, sem aplicagdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagdo do desconto da tarifa social, previsto para o ano gds t 8 9 5%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano N 3 10%
- gés t
Unidade: 10’ EUR
Tarifas Tarifas Variag8o %
2025-2026 2026-2027
2)-(1))/[{1.
@ 2) [2)-(01/1)[
A Custos do operador de rede de distribuigio k, decorrentes da parcela Il> do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 2 2 28%|
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicaio da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicagao da parcela Il> da tarifa de Uso Global do 0 . 238%
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela Il> do uso global do sistema ?
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano 2 1 56%
- gés £
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
(2)-(0)/1{2)
w 2) R B
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 0 0 33%|
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagdo da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 |
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela II< da tarifa de Uso Global do o 5 _—
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes a parcela li< do uso global do sistema °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdio k, por aplicago da parcela ll< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano 1 1 326%

gas t

Quadro 3-111 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢cdo Paxgas, por aplicagdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variag8o %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)1/1{1;
@ 2) [(2)-(1/1{a)]

A Custos do operador da rede de distribuicdo k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 14 14 2%
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicacio da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte do ano o . 1453%
5-2, e 0s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte °
D=A-B-C [Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicag3o da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gis t 14 11 -24%
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3.6.9.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

O Quadro 3-112 permite visualizar o calculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gas do ano civil

de 2024 a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-112 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos da Paxgas

Unidade: 10° EUR

Real
2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 592
1 Amortizagbes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, ocorrido no ano 370
s2
) Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuigdo do ORD liquido de amortizagdes e comparticipagdes, ocorrido no ano s- 3939
2
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo 5,64%
B = 4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 502
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de gés do ORD 175,857
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD 2,0%
5 Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,004573
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 17 303
7 Componente variavel unitéria dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de natural do ORD -10° €/Pontos 0,040138
abastecimento :
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Pontos de abastecimento 6145
Parametro associado a componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD 2,0%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -1
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de gds, com base nos valores verificados no ano s-2 1094
F Compensacgdo do operador da rede de distribuigdo k, pela aplicacdo das tarifas de URD no ano s-2 577
G Proveitos facturados por aplicagdo das tarifas de uso da rede de distribuicdo no ano s-2 544
H = G+F-E Desvio do ano s-2 26
1 Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
J=1*%(1+L) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1, atualizados para t 0
K Acertos de anos anteriores (0]
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
N = (H-K)*{1+L)*(1+M)-) |Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuigdo de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 28
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No Quadro 3-113 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipages ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.

Quadro 3-113 - Imobilizado liquido e comparticipages ao investimento da atividade de Distribuicdo de

gdas da Paxgas

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 8 396
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploragdo 96
ReclassificacGes, alienagdes e abates -8
Saldo Final (2) 8 484
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 4320
AmortizacGes do Exercicio 370
RegularizacGes e abates -8
Saldo Final (4) 4 682
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 0
Comparticipagdes do ano 0
Amortiza¢Bes do ano 0
Saldo Final (6) 0
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 4076
Valor a 31/12 (8)=(2) - (4) - (6) 3802
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 3939
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AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DAS TARIFAS UGS € URT

O Quadro 3-114 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela |
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-114 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela | da tarifa de UGS da Paxgés

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicag@o da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 2
B Compensagio, do ORD, pela aplicagio da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 2
C Valor pago pelo ORD, ao ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 8
D Ajustamento de s-1 0
£ Ajustamento de s-2 2
F=A+B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 6
. pela parcela | do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 6
HeF+G /Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD k por aplicag3o da tarifa de UGS I do ano s-2, e as valores pagos ao ORT 0
- pela UGS |
1 Valores provisdrios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 Q
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*{14})*{1+K)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 1
1*{14K) pela parcela | do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-115 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela 1>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-115 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela |I> da tarifa de UGS da Paxgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da parcela Il> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD &s entregas aos clientes no ano s-2 0

B Compensaco pelo ORD pela aplicagio da parcela I1> da tarifa de UGS, para o ano s-2 1

C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela II> do UGS 0]

D Ajustamento s-1 0

3 Ajustamento s-2 0

F=A+B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 1
pela parcela 1> do UGS

G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 [}

H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%|

J=F*(1+H)*(1+1)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 1

G*(141) pela parcela I1> do UGS actualizado ao ano s

O 0Quadro 3-116 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela
ll< da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados

tendo por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

OQuadro 3-116 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela li< da tarifa de UGS da Paxgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicag@o da parcela i< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD &s entregas aos clientes no ano s-2 -9
B Compensagdo pelo ORD, pela aplicagdo da parcela i< da tarifa de UGS, para o ano s-2 -4
c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gés s-2, pela parcela Ii< do UGS 1
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 -1
|Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag3o da parcela 1< da tarifa de UGS do ano s -2, e os valores pagos ao ORT
F=A+B-(C-D-E) -14/
pela parcela ll< do UGS
G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 16
H=F3G Ajustamento do ano s-2 2
1 Valores provisdrios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 a
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%!
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*{1+J)*{1+K)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela Ii< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 2
1*(12K) pela parcela 1< do UGS actualizado ao ano s
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O Quadro 3-117 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-117 - Ajustamento resultante da aplicacdo da tarifa de URT da Paxgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da tarifa de URT, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 17
B Compensagio, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 3
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 1
D Ajustamento de s-1 0]
£ Ajustamento de s-2 1
F=A+B-(C-D-E) [Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag3o da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 4
H Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%|
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%)|
[K=(F-G)*(1#1)*(1+]){AJustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 4
G*(14]) atualizado ao ano s

3.6.10 REN PORTGAS DISTRIBUICAO, S.A.

3.6.10.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-118 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG
e a RNDG.
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Quadro 3-118 - Proveitos da atividade de Acesso a3 RNTG e a RNDG da REN Portgas Distribuigdo

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2020 aone 2088 /il
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigo k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 3342, 2689 -20%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig3o k, por aplicagdo da parcela I1> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 516/ 397] 23%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicao k, por aplicagio da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 48, -234] -587%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuic3o k, por aplicacio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés t 5110 4343 -15%]
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuicdo de gs, do operador de rede de distribuicdo k, previstos para o ano gas t 68 792 68 037 -1%)
F= A+B4C+D+E Proveitos permitidos da actividade de Acesso & RNTG e 3 RNDG, do operador da rede de distribuic3o k, previstos para o ano gds t 77 807 75233 -3%

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGCAO DE GAS

O Quadro 3-119 apresenta a comparagdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-119 - Proveitos da atividade de Distribuicao de gas da REN Portgas Distribuicdo

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagio %
2026 2027
2028 p0ze S -V
A=B+(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para 0 ano gés t 44065 47375 46189 47770 7,5%
B [AmortizagBes do ativo fixo afeto a atividade Distribuicao, liquidas das amortizagSes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 17 475 18 789
C Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de distribuicdo do ORD k liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previstos para 0s anos s e s+1 500 569 505 224
D Taxa de remunerago do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo, em percentagem 5,74%) 5,74%
E =12(2*3)#(4*5) |Custos de exploragio aceites pela ERSE 11645 11710 11520 11773 0,6%
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de gas do ORD 4 926,169 4 990,209
Parametro associado & componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD 1,5% 1,5%
2 Componente variavel unitria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuico de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000235 0,000238
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 41823730 4942 309
4 Componente varivel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuig3o de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0013186 0,013357,
5 Valor previsto para indutor de custos de exploragéo da atividade de Distribuigéo do ORD - Pontos de abastecimento 414063 419 734
Parametro associado a componente varidvel dos custos de exploracio da atividade de Distribuicio do ORD 1,5% 1,5%
3 Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de DistribuicZo de gés do operador da rede de distribuigo k, para 0 ano s-1 0| of
G Ajustamento no ano gds t, dos proveitos da atividade de Distribuig3o de gds, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 14438 10167 29,6%
H=A+E-F-G |Proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de gds, do operador de rede de distribuigio k, previstos para o ano gis t 70 147 69 251 57 709 59 543 -1,3%|
1 Diferenclal de custas em MP no dmbito de fornecimentos em AP do operador da rede de distribulgSo k previstos para 0 ano gés t 1356 1214 -10,5%
J=H |Praveltos a recuperar da atividade de Distribulgio de gés, do operador de rede de X, com 8792 68 037, 11%

No Quadro 3-120 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipacdes ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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Quadro 3-120 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de

gdas da REN Portgas Distribuicdo

Unidade: 10° EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 865 537 888 100
Investimento Direto 421 277
Transferéncia p/ exploragdo 22142 27 464
ReclassificagOes, alienagdes e abates 0 0
Saldo Final (2) 888 100 915 842
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 335104 355 837
AmortizagOes do Exercicio 20732 22 058
RegularizagBes e abates 0 0
Saldo Final (4) 355 837 377 895
Comparticipagoes
Saldo inicial liquido (5) 31218 30339
Comparticipagdes do ano 564 541
AmortizagGes do ano 1444 1456
Saldo Final (6) 30339 29423
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3) - (5) 499 214 501 925
Valor a 31/12 (8)=(2) - (4) - (6) 501 925 508 524
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 500 569 505 224

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICACAO DAS PARCELAS |, I1> E 1< DA TARIFA DE UGS E POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-121 e Quadro 3-122 apresentam os proveitos a recuperar pela REN Portgas, S.A. por aplicacdo

das parcelas |, lI> e lI< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-121 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuigdo REN Portgas Distribuicdo, por

aplicagdo das parcelas |, 11> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)/1{1.
W @ 201/l
A Custos do operador de rede de distribuig3o k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 4231 3685 -13%
8 Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigio k por aplicagéo da parcela | da tarifa de Uso Global do 5 5 So
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema °
\Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigSo k, por aplicago da parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano
D=A-B-C A - n o 4228 3 680 -13%
gds t, sem aplicagdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagio do desconto da tarifa social, previstos para o ano gés t 886 991 12%
Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig@o k, por aplicagdo da parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano
F=D-E 545: s a recuperar pelo ope e rede de dis! [+ por aplicag parcel e Us stema, previstos p: 3342 2689 20%
()
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarlfas Varlagio %
2025-2026 2026-2027
(2)-(1))/1{2)
W @ (EREYHIEN
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela Il> do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 555/ 585 5%
8 Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0 -
Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigao k por aplicacdo da parcela Il> da tarifa de Uso Global do
C N 39 188 387%)|
Sistema do ano s-2, e os valores pagos a0 operador de rede de transporte referentes 2 parcela Il> do uso global do sistema
Provei rar pel rador de r ribuigdo k, licagat rcela 1> i lobal i revis rs
D=A-B-C oveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagéo da parcela da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 516 397 23%
ano gés t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarlfas Varlagio %
2025-2026 2026-2027
(2)-(1))/1{2)
@ @ (EREYHIEN
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para 0 ano gas t 124 136 10%
8 Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicacio da parcela li< da tarifa de Uso Global do 7 260 287
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes & parcela Ii< do uso global do sistema i
. TP N < A . .
D=A-B-C [Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela II< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o a8 234 _587%

ano gis t
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Quadro 3-122 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuigdo REN Portgas Distribuicdo, por

aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %

2025-2026 2026-2027

W @ [2)-{n)/1{)]

A Custos do operador da rede de distribuigdo k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 5030 4226 -16%

B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicagéo da tarifa de uso da rede de transporte para 0 ano s-1 0 0

Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigdo k por aplicago da tarifa de Uso da Rede de Transporte do
ano's-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a0 uso da rede de transporte

D=A-B-C [Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigio k, por aplicaggo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gés ¢ 5 110 4343 -15%

3.6.10.2  AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

CALCULO DO AJUSTAMENTO DA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

O Quadro 3-123 permite visualizar o cdlculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas

do ano gas 2026-2027.

A titulo de acerto de anos anteriores, em 2024 reconhecem-se 53 milhares de euros referentes ao
reconhecimento de parte da divida do comercializador Crieneco. Como referido no ponto 3.1.3, esta
entidade, comercializador de gdas natural e agente de mercado em 2018, acumulou dividas junto de
operadores de infraestruturas do SNG. Como consequéncia, o agente foi suspenso pelo GTG do SNG em

setembro de 2018, ativando-se o fornecimento supletivo de gds aos respetivos clientes.

Posteriormente, entrou em processo de insolvéncia, tendo esta sido concretizada por insuficiéncia da

massa, através de sentenca de 11 de janeiro de 2023 do Juizo de Comércio de Lisboa.

Neste contexto geral, a REN Portgds e a REN Gasodutos vieram solicitar que Ihes sejam reconhecidos os
custos com as dividas da Crieneco que subsistem junto destes operadores, depois de encerrado o processo

de insolvéncia daquele agente de mercado.

No caso da REN Portgas, esta reclamou, em 2023, o reconhecimento de custos associados a divida final da
Crieneco, no valor de 260 mil euros. A data, a ERSE concluiu que a REN Portgas n3o tinha atuado com a
diligéncia necessaria e imediata, uma vez que a garantia exigida era insuficiente face ao nivel de faturacdo
observado e houve atraso na reacdo ao aumento da divida, tendo este operador aceite um plano de

pagamentos sem informar a ERSE.
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Assim, foi estimado que, se tivesse seguido estritamente as regras, apenas 106 mil euros seriam inevitaveis,

ndo sendo reconhecidos cerca de 154 mil euros.

Constata-se que a REN Portgds ndo atuou em plena concordancia com o exigido pelo quadro regulamentar
aplicavel, pelo que ndo deve ser reconhecida a totalidade dos custos reclamados. Assim, entende a ERSE
que deverd reconhecer-se no perimetro tarifario o valor das dividas junto da REN Portgas que
correspondam aos valores que decorrem de risco regulatério normal e inevitdvel, excluindo os montantes

resultantes de falhas procedimentais imputdveis aos operadores.

Deste modo, a semelhanca do decidido em anterior processo tarifario do SEN, o valor em divida é
repercutido, em partes iguais, nos periodos tarifarios de 2026-2027 e 2027-2028, ficando a REN Portgas
obrigada a intentar os procedimentos legais necessarios a reclamacdo dos inventdrios de gas
remanescentes nas infraestruturas do SNG para abatimento dos valores em divida. A ERSE deve ser
tempestivamente informada desse mesmo processo e do seu resultado. Os valores que venham
eventualmente a ser recebidos posteriormente devem ser devolvidos a tarifa com neutralidade financeira

dos juros incorridos e suportados pelo SNG.
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Quadro 3-123 - Célculo do ajustamento da atividade de Distribui¢do de gas da REN Portgas Distribuicdo

Unidade: 10° EUR

Real

2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 44 966
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuicdo, liquidas das amortiza¢des dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 16 996
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuicdo do ORD liquido de amortizagdes e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 496 295
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo 5,64%
B =4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 10990
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de gas do ORD 4 653,473
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD 1,5%
5 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000222
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 5685861
7 Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,012456
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Pontos de abastecimento 407 386
Pardmetro associado a componente variavel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 1,5%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢do do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢do do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -2 305
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuig&io de gds, com base nos valores verificados no ano s-2 58 261
F Valor transferido do ORT para o ORD k no ano s-1 relativamente ao diferencial de custos em MP no d@mbito de fornecimentos em AP 739
G Compensac8o do operador da rede de distribui¢do k, pela aplicacdo das tarifas de URD no ano s-2 -14 428
H Proveitos facturados por aplicagdo das tarifas de uso da rede de distribui¢do no ano s-2 62 465
1=H*G+F-E Desvio do ano s-2 -9 484
] Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 o
K =J*(1+M) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1, atualizados para t 0
L Acertos de anos anteriores 53
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
N Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
O = (I-L)*(1+M)*{1+N)-K  [Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuigio de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -10 167

Notas: (i) a rubrica “acertos de anos anteriores” reflete o reconhecimento parcial da divida do comercializador Crieneco, como

detalhado anteriormente.

No Quadro 3-124 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipacdes ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.
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Quadro 3-124 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de

gdas da REN Portgas Distribuicdo

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 826 231
Investimento Direto 935
Transferéncia p/ exploracdo 18 937
Reclassificagdes, alienagdes e abates -1743
Saldo Final (2) 844 359
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 296 961
AmortizagBes do Exercicio 20233
Regularizages e abates -1743
Saldo Final (4) 315451
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 33351
ComparticipagSes do ano 256
Amortizagdes do ano 1370
Saldo Final (6) 32 237
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=1(1)-(3)-(5) 495919
Valor a 31/12 (8)=1(2)-(4)-(6) 496 671
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 496 295

AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICAGAO DAS TARIFAS UGS E URT

O Quadro 3-125 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplica¢cdo da parcela |
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-125 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS da REN Portgas

Distribuicdo
Unidade: 10° EUR
Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 1787
B Compensagio, do ORD, pela aplicacio da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 133
c Valor pago pelo ORD, a0 ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 2574
D Ajustamento de s-1 0
£ Ajustamento de s-2 17
F=A¢B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag&o da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 671
pela parcela I do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 675
H=F3G |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS | do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela UGS | 5
1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*{1+j)*(1#K)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagSo da parcela I da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 5
1*{13K) pela parcela | do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-126 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela lI>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-126 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS da REN Portgas

Distribuicdo
Unidade: 10° EUR
Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagéo da parcela I1> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 244
B Compensagao pelo ORD pela aplicaio da parcela Il> da tarifa de UGS, para 0 ano s-2 -8
c Valor pago pelo ORD a0 ORT, no ano gés s-2, pela parcela 1> do UGS 59
D Ajustamento s-1 0
£ Ajustamento s-2 1
F=A¢B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 176
pela parcela 11> do UGS
G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*{1+H)*(1+1)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicag3o da parcela II> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 188
G*{1%l) pela parcela 11> do UGS actualizado ao ano s

206



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

O Quadro 3-127 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela lI<
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-127 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS da REN Portgas

Distribuicdo
Unidade: 10° EUR
Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da parcela II< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 915
B Compensago pelo ORD, pela aplicagdo da parcela Ii< da tarifa de UGS, para o ano s-2 333
c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gés s-2, pela parcela li< do UGS 238
D Ajustamento s-1 0|
E Ajustamento s-2 2

F=A+B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicag@o da parcela li< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 818
pela parcela li< do UGS

G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 1165
H=F*G Ajustamento do ano s-2 347
i Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

L=H*{1+J)*(14K)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturades pelo ORD por aplicag3o da parcela i< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT

1*(14K) pela parcela i< do UGS actualizado ao ano s 369

O Quadro 3-128 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-128 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da REN Portgas Distribui¢do

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicacio da tarifa de URT, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 5073
B Compensagio, do ORD, pela aplicacio da tarifa de URT, no ano s-2 773
c Valor pago pelo ORD a0 ORT, no ano s-2, pelo URT 4365
D Ajustamento de s-1 0
E Ajustamento de s-2 -45
F=A#B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano 5-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT ~110
G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 1]
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*{1+H)*(1+1)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagéo da tarifa de URT do ano 5-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 117
G*(1#1) atualizado ao ano s

3.6.11 SETGAS - SOCIEDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS NATURAL, S.A.

3.6.11.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-129 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG
e a RNDG.

Quadro 3-129 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Setgas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
202?3026 202?;027 W21/
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuig&o k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 812 839 3%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 146 210 44%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagdo da parcela i< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 22 64 190%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigéo k, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 1668 1485 -11%
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribui¢do de gas, do operador de rede de distribuigdo k, previstos para o ano gas t 22210 21274 -4%
F= A+B+C#D+E Proveitos permitidos da actividade de Acesso & RNTG e & RNDG, do operador da rede de distribuigo k, previstos para o ano gés t 24858 23872 -4%
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ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
O Quadro 3-130 apresenta a comparacao entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-130 - Proveitos da atividade de Distribuicdo de gds da Setgés

Unidade: 10° EUR

Tarlfas Tarlfas Varlagdo %
2026 2027
zoasa0me | a0avion @i
A=B+(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para 0 ano gés t 13058 14792 14943 14741 13,3%
B Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuicdo, liquidas das amortizagSes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 6837 6881
c Valor médio do ativo fixo afeto 2 atividade de distribuicio do ORD k liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previstos para 0s anos s e s+1 141305 137032
D Taxa de remuneracio do ativo fixo afeto 2 atividade de Distribuigdo, em percentagem 5,74% 574%
E=14(2*3)4(4*5) |Custos de exploragio aceites pela ERSE 6613 6759 6716 6774 2,2%
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de gas do ORD 2693,195 2714,741
Parémetro associado & componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicio do ORD 2,0% 2,0%
2 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuiio de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000616 0,000621
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragio da atividade de Distribuigdo do ORD - Energia MWh 1663983 1664 960
4 Componente variavel unitéria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,017041 0,017177
5 Valor previsto para indutor de custos de exploracio da atividade de Distribuigdo do ORD - Pontos de abastecimento 175921 176 098
Parametro associado a componente variavel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicio do ORD 2,0% 2,0%
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuicio de gas do operador da rede de distribuico k, para o ano s-1 0 0
G Ajustamento no ano gas t, dos proveitos da atividade de Distribuicio de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 3228 420 87,0%
H=A+E-F-G da atividade de [ de gds, do operador de rede de distribuigdo k, previstos para o ano gés t 22 899 21970 21 659 21515 -4,1%
1 Diferencial de custos em MP no dmbito de fornecimentos em AP do operador da rede de distribuigdo k previstos para o ano gés t 689 696 1,0%
I=H-1 Proveitos a recuperar da atividade de Distribuic3o de gés, do operador de rede de k, com 22210 21274 —4,2%

Nota: O indutor “energia veiculada” exclui a energia recebida e inclui a energia fornecida entre redes de distribuicdo. Os valores
previsionais das transferéncias de energia entre redes de distribuicdo encontram-se no Quadro 4-4 do documento “Caracterizagdo
da procura de gas no ano gas 2026-2027".

No Quadro 3-131 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para
a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.

209



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

gds da Setgas

Quadro 3-131 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de

Unidade: 10® EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 328 653 333134
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 4 482 2584
ReclassificagOes, alienages e abates 0 0
Saldo Final (2) 333134 335718
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 158 610 167 230
AmortizagOes do Exercicio 8619 8 656
Regulariza¢es e abates 0 0
Saldo Final (4) 167 230 175 886
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 27 086 26 250
Comparticipages do ano 0 0
Amortizagdes do ano 836 829
Saldo Final (6) 26 250 25422
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)- (3) - (5) 142 956 139 654
Valor a 31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 139 654 134411
Ativo liquido médio (9) =[(7) + (8)1/2 141 305 137 032

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICACAO DAS PARCELAS |, 11> E 1< DA TARIFA DE UGS E POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-132 e Quadro 3-133 apresentam os proveitos a recuperar pela Setgds por aplicacdo das

parcelas |, II> e Il< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-132 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuigdo Setgds, por aplicagdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
{2)-(1)1/1(2)
W 2) Tt EAIER
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 1177 1244 6%
) Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicacdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global 1 . a8%
do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema - ) °
D= ABC Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos 1190 1246 5%
para o ano gés t, sem aplicagdo do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagdo do desconto da tarifa social, previsto para o ano gés t 377 407 8%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicacdo da parcela 1 da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos 812 839 2%
para o ano gis t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagio %
2025-2026 2026-2027
[{2)-(0/1(a)
(1) (2)
A Custos do operador de rede de distribuigdo k, decorrentes da parcela Il> do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 154 197 28%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribui¢do k por aplicacdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
Ajustamento resultante da diferenga entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuigdo k por aplicagdo da parcela II> da tarifa de Uso
C N 8 -12 -248%
Global do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela II> do uso global do sistema
D=A-B-C Prov.entos a recuperar pelo operador de rede de distribuicfio k, por aplicacdo da parcela I1> da tarifa de Uso Global do Sistema, 146 210 44%
previstos para o ano gés t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagio %
2025-2026 2026-2027
[{2)-(/1 (2}
(1) (2)
A Custos do operador de rede de distribuicdo k, decorrentes da parcela i< do uso global do sistema, previstos para os ano gés t 34 26 33%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicacéo da parcela Il< da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribui¢do k por aplicago da parcela Ii< da tarifa de Uso
C N 12 -18 -248%
Global do Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transportereferentes & parcela li< do uso global do sistema
<
D=A-B-C Proveltos a recuperar pelo operador de rede de distribulcdo k, por aplicagdo da parcela II< da tarifa de Uso Global do Sistema, 22 4] 190%

previstos para o ano gés t
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Quadro 3-133 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuigdo Setgds, por aplicagdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarlfas Variagéo %
2025;3026 202(:';027 21/
A Custos do operador da rede de distribuicio k , pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 1399 1427 2%
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicacio da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0 0

Ajustamento resultante da diferenga entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuico k por aplicag3o da tarifa de Uso da Rede de

269 58 78%
Transporte do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte

Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o
ano gas t

D=A-B-C 1668 1485 -11%

3.6.11.2  AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUIGCAO DE GAS

O Quadro 3-134 permite visualizar o cdlculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas

do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-134 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos da Setgas

Unidade: 10° EUR

Real

2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 13251
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuicdo, liquidas das amortizagGes dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 5276
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuigdo do ORD liquido de amortizagGes e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 141509
3 Taxa de remunerag3o do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo 5,64%
B =4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 6442
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de gés do ORD 2569,018
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD 2,0%
5 Componente variavel unitaria dos custos de exploracio da atividade de Distribuicio de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000587
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 1702161
7 Componente variavel unitaria dos custos de exploragio da atividade de Distribuicdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,016255
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo do ORD - Pontos de abastecimento 176 804
Pardmetro associado a componente variavel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 2,0%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢do do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuigdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -1341
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuigio de gds, com base nos valores verificados no ano s-2 21034
F Valor transferido do ORT para o ORD k no ano s-1 relativamente ao diferencial de custos em MP no dmbito de fornecimentos em AP 307
G Compensag¢do do operador da rede de distribuicdo k, pela aplicag&o das tarifas de URD no ano s-2 2 885
H Proveitos facturados por aplicagéio das tarifas de uso da rede de distribuigdo no ano s-2 17 448
1= H+G+F-E Desvio do ano s-2 -394
J Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 [¢]
K = J*(1+M) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gds t-1, atualizados para t a
L Acertos de anos anteriores Q
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
N Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
O = (I-L)*(1+M)*{1+N)-K  |Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuigdo de gds, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -420

Nota: O indutor “energia veiculada” no ano de 2024 inclui a energia fornecida a outros ORD (10 GWh).

No Quadro 3-135 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢des ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.
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Quadro 3-135 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de

gds da Setgas

Unidade: 10° EUR

2024
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 315 330
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploragdo 3819
Reclassificagdes, alienagBes e abates -32
Saldo Final (2) 319117
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 143 396
AmortizagGes do Exercicio 7526
Regularizacdes e abates -36
Saldo Final (4) 150 886
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 29225
ComparticipagGes do ano 0
Amortiza¢®es do ano 1304
Saldo Final (6) 27 921
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 142 709
Valor a 31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 140 310
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 141 509

AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICAGAO DAS TARIFAS UGS E URT

O Quadro 3-136 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplica¢gdo da parcela |
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-136 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS da Setgds

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor faturado pelo ORD por aplicago da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 440

B Compensagio, do ORD, pela aplicacio da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 29

c Valor pago pelo ORD, a0 ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 771

D Ajustamento de s-1 0

E Ajustamento de s-2 3

F=A+B-(C-D-E} \Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag3o da parcela [ da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 306

- pela parcela | do UGS

G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 304

H=F+G \Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD k por aplicagdo da tarifa de UGS | do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pela UGS | -1

1 |Acertos anos anteriores a

I Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 a

K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores dirios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

M=(H-1)*{1+K)*{1#L)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagiio da parcela [ da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 1
I*(1+L) pela parcela | do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-137 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela lI>

da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-137 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS da Setgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da parcela II> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 7

B Compensagio pelo ORD pela aplicagio da parcela I1> da tarifa de UGS, para 0 ano s-2 11

c Valor pago pelo ORD a0 ORT, no ano gas s-2, pela parcela II> do UGS 63

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 31
F=A+B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagéio da parcela II> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 12

pela parcela 11> do UGS

G |Acertos anos anteriores 0

H Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
K=(F-G)*(1+1)*(12])- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 12

H*(14]) pela parcela 11> do UGS actualizado ao ano s
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O Quadro 3-138 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela ll<
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-138 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela lI< da tarifa de UGS da Setgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicacio da parcela li< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 -286

B Compensagio pelo ORD, pela aplicagdo da parcela I< da tarifa de UGS, para 0 ano s-2 -40

c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela Ii< do UGS 25

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 7

F=A+B-(C-D-E} Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag8o da parcela [I< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 344

pela parcela 1< do UGS

G \Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 327

H=F+G /Ajustamento do ano s-2 -17

1 |Acertos anos anteriores (]

I \Valores provisorios relativos a 5-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0

K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

M=(H-1)*(1+K)*{1¢L)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagsio da parcela lI< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 18
J*(1+L) pela parcela lI< do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-139 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplica¢do da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-139 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da Setgds

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da tarifa de URT, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 1554

B Compensagio, do ORD, pela aplicacio da tarifa de URT, no ano s-2 36

c Valor pago pelo ORD a0 ORT, no ano s-2, pelo URT 1414,

D Ajustamento de s-1 0

E Ajustamento de s-2 -158
F=A+B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag#o da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT -55
G |Acertos anos anteriores a

H \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 a

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
K=(F-G)*[1+I)*(12])- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 58

G*(1+)) atualizado ao ano s

3.6.12 SONORGAS - SOCIEDADE DE GAS DO NORTE, S.A.

3.6.12.1 PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-140 apresenta a comparac¢do entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gds
2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG
e a RNDG.
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Quadro 3-140 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Sonorgds

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagéo %
202?3026 202?;027 ML)
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicacio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para 0 ano gés t 444 386 13%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuic3o k, por aplicacio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 73 50 31%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagio da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 277 209 24%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicio k, por aplicagio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 178 209 17%
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuicio de gas, do operador de rede de distribuicdo k, previstos para o ano gés t 17195 19 989 16%
F= A+B+C+D+E Proveitos permitidos da actividade de Acesso @ RNTG e a RNDG, do operador da rede de distribuicdo k, previstos para o ano gés t 17 468 20326 16%

ATIVIDADE

DE DISTRIBUIGAOQ DE GAS

O Quadro 3-141 apresenta a comparagdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-141 - Proveitos da atividade de Distribuigdo de gas da Sonorgds

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagso %
2025-2026 20262027 2036 3037 TERETAES
(1) 2)

A=B+(C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gas t 13191 15521 14 184 15967 17,7%)
8 Amortizagdes do ativo fixo afecto  atividade Disribuisio, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, previstas para 0 anos s e s+1 8469 9979
c Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuigdo do ORD k liquido de amortizagdes e comparticipagdes, previstos para os anos s e s+1 99619 104 395
) Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto 3 atividade de Distribuicdo, em percentagem 5,74% 5,74%

E =14{2*3)#{4*5) |Custos de exploracio aceites pela ERSE 5000 5082 5055 5001 1,6%
1 Componente fixa dos custos de exploracio da atividade de Distribuico de gas do ORD 1784,457 1754121
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploracdo da atividade de Distribuicdo do ORD 4,5% 4,5%
2 Componente variavel unitaria dos custos de exploracao da atividade de Distribuicdo de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,004074 0,004005
3 Valor previsto para indutor de custos de exploragao da atividade de Distribuicdo do ORD - Energia MWh 182179 188192
4 Componente variavel unitaria dos custos de exploragao da atividade de Distribuigdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,076294 0,074997
5 Valor previsto para indutor de custos de exploraggo da atividade de Distribuigdo do ORD - Pontos de abastecimento 33137 34 444
Parametro associado a componente variavel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo do ORD 4,5% 4,5%

F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuigdo de gas do operador da rede de distribuigdo k, para o ano s-1 0 0
G Ajustamento no ano gas t, dos proveitos da atividade de Distribuigdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 997 614 -38,4%)
H=AtE-E-G |Proveitos permitidos da atividade de Distribuigio de gds, do operador e rede de distribuigdo k, previstos para o ano gis t 17 185 19 989 19 238 21058 16,3%

No Quadro 3-142 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipacdes ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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Quadro 3-142 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de

gds da Sonorgas

Unidade: 10° EUR

2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 162 160 177 800
Investimento Direto 14 936 12 360
Transferéncia p/ exploragdo 704 0
ReclassificacOes, alienacdes e abates 0 0
Saldo Final (2) 177 800 190 160
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 63 019 71 800
Amortizagdes do Exercicio 8781 10291
Regularizagbes e abates 0 0
Saldo Final (4) 71 800 82 091
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 3107 2795
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 312 312
Saldo Final (6) 2 795 2 483
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 96 034 103 204
Valor a 31/12 (8)=(2) - (4) - (6) 103 204 105 586
Ativo liqguido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 99 619 104 395

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICACAO DAS PARCELAS |, 11> E [I< DA TARIFA DE UGS E POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-143 e Quadro 3-144 apresentam os proveitos a recuperar pela Sonorgds por aplicacdo das

parcelas |, II> e |I< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-143 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuigdo Sonorgds, por aplicagdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarlfas Tarifas Variag3o %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)1/1(1
) @ [2)-()1/1(2)1
A Custos do operador de rede de distribuigio k, decorrentes da parcela I do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 134 140 5%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicacio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicacio da parcela | da tarifa de Uso Global do 268 a1 15
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes & parcela | do uso global do sistema h h °
D =A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢&o k, por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 502 452 10%
. ano gés t, sem aplicagio do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagiio do desconto da tarifa social, previsto para o ano gés t 58 66 13%
F=D-E Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuiciio k, por aplicacdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 244 286 13%
ano gis t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-{1)1/1(1
et} @ [@-1)1/1(1}]
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela 1> do uso global do sistema, previstos para os ano gas t 18 22 27%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicacio da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo operador de rede de distribuigio k por aplicaio da parcela II> da tarifa de Uso Global do o . o
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela I1> do uso global do sistema e
D=A-B-C Proveltos a recuperar pelo operador de rede de distribuigo k, por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 73 50 31%
ano gds t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variacdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(V)/1(L
() @ -/
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela i< do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 4 5 32%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicacio da parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicacio da parcela li< da tarifa de Uso Global do 280 21 .
Sistema do ano s-2, e 0s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela li< do uso global do sistema °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicacdo da parcela 1< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 277 209 24%

ano gis t

Quadro 3-144 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribui¢cdo Sonorgas, por aplicagdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-{1)1/1(1
() @ [2)-(0)1/1 (1}

A Custos do operador da rede de distribuicio k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 159 161 1%
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicacdo da tarifa de uso da rede de transporte para 0 ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicacio da tarifa de Uso da Rede de Transporte do 1 8 159
ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte B b en
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribui¢do k, por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 178 209 17%
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3.6.12.2  AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
O Quadro 3-145 permite visualizar o cdlculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas

do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-145 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos da Sonorgas

Unidade: 10° EUR

Real
2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 12292
1 AmortizacBes do ativo fixo afeto 4 atividade Distribuicdo, liquidas das amortizacBes dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 7375
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuicio do ORD liquido de amortizacBes e comparticipacdes, ocorrido no ano s-2 87250
3 Taxa de remuneraco do ativo fixo afeto 4 atividade de Distribuicio 5,64%
B = 4+(5%6)+(7*8) Custos de exploragdo: 4899
4 Componente fixa dos custos de exploracio da atividade de Distribuicdo de gés do ORD 1788,451
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploracio da atividade de Distribuicio do ORD 4,5%
5 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicdo de natural do ORD - Energia 10’ €/MWh 0,004083
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribuico do ORD - Energia MWh 200221
7 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigio de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,076465
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragéo da atividade de Distribuicdo do ORD - Pontos de abastecimento 29984
Parametro associado & componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicio do ORD 4,5%
c Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicio do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuicdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 1296
E=A%B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribuicéio de gés, com base nos valores verificados no ano s-2 15 895
F Compensacdo do operador da rede de distribuicdo k, pela aplicacdo das tarifas de URD no ano 5-2 12 207
G Proveitos facturados por aplicag8o das tarifas de uso da rede de distribui¢8o no ano s-2 41271
H = G+F-E Desvio do ano gds s-2 584
‘ 1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 ‘ 0‘
1 =1*(14L) \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1, atualizados para t 0
‘ K Acertos de anos anteriores ‘ 8‘
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
N = (H-K)*(1¢L)*(1#M)-) [Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuigdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano 5-2 614

Notas: (i) a rubrica “Acertos de anos anteriores” reflete o CAPEX correspondente a reversdo do corte aplicado ao investimento
realizado em 2023, decorrente do exercicio de monitarizacdo dos polos, detalhado no ponto 3.6.2.1.5; (ii) no capitulo 2 do
documento “Caracterizagdo da Procura de Gas no ano gas 2026-2027” detalham-se os pressupostos considerados na definigcdo da
energia veiculada no ano s-2.
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No Quadro 3-146 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipages ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.

Quadro 3-146 - Imobilizado liquido e comparticipages ao investimento da atividade de Distribuicdo de

gdas da Sonorgas

Unidade: 10° EUR

2023
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 135773
Investimento Direto 9260
Transferéncia p/ exploracdo 4024
ReclassificacOes, alienagles e abates -176
Saldo Final (2) 148 881
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 47 606
Amortizagdes do Exercicio 7746
RegularizacGes e abates -72
Saldo Final (4) 55280
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 3820
ComparticipacBes do ano 0
Amortizagdes do ano 371
Saldo Final (6) 3449
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 84 347
Valora31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 90 152
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 87 250
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AJUSTAMENTOS RESULTANTES DA APLICACAO DAS TARIFAS UGS € URT

O Quadro 3-147 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela |
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-147 - Ajustamento resultante da aplicacdo da parcela | da tarifa de UGS da Sonorgés

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicaco da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 27,
B Compensacdo, do ORD, pela aplicaco da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 25
c Valor pago pelo ORD, ao ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 373
D Ajustamento de s-1 0
3 Ajustamento de s-2 28
F=A+B-(C-D-E) \Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicaggo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT a2
pela parcela 1 do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 49
HeFiG |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD k por aplicag8o da tarifa de UGS | do ano s-2, e os valores pagos ao ORT o
pela UGS |
1 \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gds t-1 a
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*{14j)*(1#K)- |Ajustamento resultante da diferencga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagfo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 312
1*(1+K) pela parcela ] do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-148 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplica¢cdo da parcela lI>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-148 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela |I> da tarifa de UGS da Sonorgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicacio da parcela II> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 4
B Compensagdo pelo ORD pela aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS, para o ano s-2 5
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela 1> do UGS -60
D Ajustamento s-1 0
E Ajustamento s-2 -2
F=A4B-{C-D-E) Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicag0o da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 68
a pela parcela II> do UGS
G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 (1]
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*(1+H)*(1+1)- [Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicago da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 72

G*(1+1)

pela parcela 11> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-149 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela i<

da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-149 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS da Sonorgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da parcela lI< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 -72

B Compensagao pelo ORD, pela aplicagdo da parcela Ii< da tarifa de UGS, para o ano s-2 68

c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela li< do UGS -188

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 -5

F=A+B-(C-D-E) Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela < da tarifa de UGS do ano s -2, e os valores pagas ao ORT 179

a pela parcela li< do UGS

G Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 21

H=F+G Ajustamento do ano s-2 2oL

1 Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 o

J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

L=H*{1+))*(1+K)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela [I< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 214
1*(1+K) pela parcela 1< do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-150 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-150 - Ajustamento resultante da aplicagdo da tarifa de URT da Sonorgds

Unidade: 10° EUR

G*(141)

atualizado ao ano s

Real 2024
A Valor facturado pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 156
B Compensagao, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 -65
C Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 179
D Ajustamento de s-1 0
E Ajustamento de s-2 43
F=A+B~{C-D-E) Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicag3o da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT -45
G Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 (1]
H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*(1+#H)*(1+1)- [Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicago da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT a8

3.6.13 TAGUSGAS - EMPRESA DE GAS DO VALE DO TEJO, S.A.

3.6.13.1

PROVEITOS

ATIVIDADE DE ACESSO A RNTG EARNDG

O Quadro 3-151 apresenta a comparacdo entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027 da atividade de Acesso a RNTG

e a RNDG.

Quadro 3-151 - Proveitos da atividade de Acesso a RNTG e a RNDG da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarlfas Variagdo %
S 2020397 i@kt
A Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicéo k, por aplicago da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gés t 625 638 2%
B Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigio k, por aplicacdo da parcela Il> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 76 100 32%
c Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuico k, por aplicago da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano gas t 0 5 1944%
D Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuico k, por aplicacéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 867 1003 16%
E Proveitos a recuperar da actividade de Distribuigio de gas, do operador de rede de distribuicio k, previstos para o ano gds t 12 662 11030 13%
F= A3B+C+D3E Proveitos permitidos da actividade de Acesso 3 RNTG e & RNDG, do operador da rede de distribuicdo k, previstos para o ano gés t 14 230 12 776 -10%
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ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS
O Quadro 3-152 apresenta a comparacado entre os proveitos permitidos incluidos nas tarifas do ano gas

2025-2026 e os proveitos permitidos das tarifas do ano gas de 2026-2027, calculados pela ERSE.

Quadro 3-152 - Proveitos da atividade de Distribuicdo de gds da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagho %
2026 2027
HEERd H s eHAV )]
A=B+{C*D) Custos com capital afetos a esta atividade, previstos para o ano gés t 7627 7787 7842 7769 2,1%)
8 | Amortizacdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuigdo, liquidas das amortizagBes dos ativos comparticipados, previstas para os anos s e s+1 3326 3336
c Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuicdo do ORD k liquido de amortizagSes e comparticipagdes, previstos para 0s anos s e s+1 78725 77 264
o Taxa de remunerag3o do ativo fixo afeto 4 atividade de Distribuigso, em percentagem 5,74% 5,74%
E =14(2*3)#{4*5) |Custos de exploracdo aceites pela ERSE 3456 3515 3493 3522 1,7%
1 Componente fixa dos custos de exploragao da atividade de Distribuicdo de gas do ORD 1428222 1439,648
Parédmetro associado a componente fixa dos custos de exploragao da atividade de Distribuicdo do ORD 2,0% 2,0%
2 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuicio de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000503 0,000507
3 Valor previsto para indutor de custos de exploracio da atividade de Distribuicio do ORD - Energia MWh 966 105 966 760!
4 Componente variavel unitaria dos custos de exploracio da atividade de Distribuigdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,036964 0,037260
3 Valor previsto para indutor de custos de exploracio da atividade de Distribuicio do ORD - Pontos de abastecimento 42701 42744
Parametro associado & componente varidvel dos custos de exploracio da atividade de Distribuigio do ORD 2,0% 2,0%)
E Valor estimado para o ajustamento dos proveitos das atividade de Distribuicdo de gés do operador da rede de distribuicdo k, para o ano s-1 0 0
6 Ajustamento no ano gas t, dos proveitos da atividade de Distribuico de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 1579 272 117,2%
H=A+E-F-G |Proveitos permitidos da atividade de Distribuicio de gds, do operador de rede de distribuigdo k, previstos para o ano gis t 12 662 11030 11335 11291 -12,8%

Nota: O indutor “energia veiculada” exclui a energia recebida e inclui a energia fornecida entre redes de distribui¢do. Os valores
previsionais das transferéncias de energia entre redes de distribuicdo encontram-se no Quadro 4-4 do documento “Caracterizagdo
da procura de gas no ano gas 2026-2027".

No Quadro 3-153 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipacdes ao investimento para
a atividade de Distribuicdo, aceites na definicdo dos proveitos permitidos para as tarifas de 2026-2027,

sendo apresentado o valor relativo aos anos civis 2026 e 2027.
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Quadro 3-153 - Imobilizado liquido e comparticipagdes ao investimento da atividade de Distribuigdo de

gas da Tagusgas
Unidade: 10° EUR
2026 2027
(1) (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 153 562 155 556
Investimento Direto 0 0
Transferéncia p/ exploragdo 1993 2032
Reclassificacdes, alienacdes e abates 0 0
Saldo Final (2) 155556 157 588
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 63 585 67518
Amortiza¢des do Exercicio 3933 3943
RegularizagGes e abates 0 0
Saldo Final (4) 67518 71461
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 10514 10051
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 464 464
Saldo Final (6) 10051 9587
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=1(1)-(3)-(5) 79 463 77 988
Valor a 31/12 (8)=(2)-(4)-(6) 77 988 76 541
Ativo liquido médio (9) =[(7) + (8)]/2 78 725 77 264

PROVEITOS A RECUPERAR POR APLICACAO DAS PARCELAS |, 11> E [I< DA TARIFA DE UGS E POR APLICACAO DA TARIFA DE URT

Os Quadro 3-154 e Quadro 3-155 apresentam os proveitos a recuperar pela Tagusgas por aplicacdo das

parcelas |, II> e Il< da tarifa de UGS e por aplicacdo da tarifa de URT.
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Quadro 3-154 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuigdo Tagusgas, por aplicagdo das

parcelas |, II> e lI< da tarifa de Uso Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
2)-(1)1/[(1
(0 @ [/ [(1)]
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela | do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 709 751 6%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicagio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicaio da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema . 0 S5
do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela | do uso global do sistema °
D=ABC [Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuicdo k, por aplicagdo da parcela 1 da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano 715 741 4%
gds t, sem aplicag#o do desconto da tarifa social
E Desconto concedido pelo ORD k, decorrente da aplicagéio do desconto da tarifa social, previsto para o ano gas t 90 103 15%
F=D-£ Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicagdo da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o ano 625 638 2%
gas t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variag&o %
2025-2026 2026-2027
[(2)-(1)1/[(1)
@ @ I
A Custos do operador de rede de distribuicio k, decorrentes da parcela Il> do uso global do sistema, previstos para o ano gés t 93 119 28%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicdo k por aplicacio da parcela I1> da tarifa de Uso Global do Sistema para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicaio da parcela I> da tarifa de Uso Global do . 1 1%
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela II> do uso global do sistema °
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuic3o k, por aplicagdo da parcela II> da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 7% 100 32%
ano gés t
Unidade: 10° EUR
Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
[2)-()1/1(1)]
(1) (2)
A Custos do operador de rede de distribuicao k, decorrentes da parcela li< do uso global do sistema, previstos para o ano gas t 21 28 33%
B Valor estimado para o ajustamento do operador de rede de distribuicio k por aplicaciio da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do Sistema para 0 ano s-1 0 0
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo operador de rede de distribuicio k por aplicacio da parcela Ii< da tarifa de Uso Global do ” 2 119
Sistema do ano s-2, e os valores pagos ao operador de rede de transporte referentes a parcela Ii< do uso global do sistema °
D=AB.C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigdo k, por aplicago da parcela i< da tarifa de Uso Global do Sistema, previstos para o 0 5 1944%

ano gis t

Quadro 3-155 - Proveitos a recuperar pelo operador da rede de distribuicdao Tagusgas, por aplicacdo da

tarifa de Uso da Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagdo %
2025-2026 2026-2027
[2)-()1/1(1)]
(1) (2)
A Custos do operador da rede de distribuicio k, pelo uso da rede de transporte, previstos para o ano gas t 843 861 2%
B Valor estimado para o ajustamento do ORD k, por aplicacio da tarifa de uso da rede de transporte para o ano s-1 0 0 -
c Ajustamento resultante da diferenca entre os valores faturados pelo operador de rede de distribuicdo k por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte do ano s- " w 109%
2, e 0s valores pagos ao operador de rede de transporte referentes ao uso da rede de transporte
D=A-B-C Proveitos a recuperar pelo operador de rede de distribuigio k, por aplicagio da tarifa de Uso da Rede de Transporte, previstos para o ano gas t 867 1003 16%
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3.6.13.2  AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE GAS

O Quadro 3-156 permite visualizar o cdlculo do ajustamento do ano civil de 2024 a repercutir nas tarifas

do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-156 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

Real

2024
A=1+(2*3) Custos com capital afetos a esta atividade, ocorridos no ano s-2 7 455
1 Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade Distribuicdo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados, ocorrido no ano s-2 2993
2 Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de distribuicdo do ORD liquido de amortizagdes e comparticipagdes, ocorrido no ano s-2 79 183
3 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo 5,64%
B =4+(5*6)+(7*8) Custos de exploragdo: 3358
4 Componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de gds do ORD 1362,369
Parametro associado a componente fixa dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD 2,0%
5 Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do de natural do ORD - Energia 10° €/MWh 0,000480
6 Valor previsto para indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD - Energia MWh 1029 832
7 Componente varidvel unitdria dos custos de exploragdo da atividade de Distribuigdo de natural do ORD -10° €/Pontos abastecimento 0,035260
8 Valor ocorrido no indutor de custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD - Pontos de abastecimento 42 571
Parametro associado a componente varidvel dos custos de exploragdo da atividade de Distribui¢do do ORD 2,0%
C Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribui¢do do ORD tendo em conta os valores estimados no ano s-1 0
D Ajustamento no ano s dos proveitos da atividade de Distribuigdo do ORD tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -372
E=A+B-C-D Proveitos permitidos da actividade de Distribui¢do de gas, com base nos valores verificados no ano s-2 11 185
F Compensagio do operador da rede de distribuicio k, pela aplicagio das tarifas de URD no ano s-2 3533
G Proveitos facturados por aplicagdo das tarifas de uso da rede de distribui¢do no ano s-2 7 907
H = G+F-E Desvio do ano s-2 255
I Valores provisorios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0
J =1%(1+L) Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1, atualizados para t 0
K Acertos de anos anteriores 0
L Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
M Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
N = (H-K)*(1+L)*(1+M)-J |Ajustamento dos proveitos da actividade de Distribuigdo de gds, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 272

Nota: o indutor “energia veiculada” no ano de 2024 exclui a energia recebida de outros ORD (36 GWh) e inclui a energia fornecida
a outros ORD (46 GWh).
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No Quadro 3-157 apresenta-se o valor do imobilizado liquido e das comparticipa¢es ao investimento para

a atividade de Distribuicdo, aceites em 2024.

Quadro 3-157 - Imobilizado liquido e comparticipages ao investimento da atividade de Distribuicdo de

gas da Tagusgas
Unidade: 10° EUR
2024

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 147 139
Investimento Direto 0
Transferéncia p/ exploragdo 3271
Reclassificagles, alienacdes e abates -6
Saldo Final (2) 150 404
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 56 581
AmortizacGes do Exercicio 3599
Regularizacdes e abates -5
Saldo Final (4) 60 175
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 11442
Comparticipagdes do ano 0
Amortiza¢Bes do ano 464
Saldo Final (6) 10 978
Ativo liquido a remunerar
Valor a 01/01 (7)=(1)-(3)-(5) 79 115
Valor a 31/12 (8) =(2) - (4) - (6) 79 251
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 79 183
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AJUSTAMENTOS POR APLICAGAO DAS TARIFAS UGS E URT

O Quadro 3-158 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela |
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-158 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela | da tarifa de UGS da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024
A Valor faturado pelo ORD por aplicaco da parcela | da tarifa de UGS, aplicada as entregas aos clientes no ano s-2 393
B Compensacdo, do ORD, pela aplicaco da parcela | da tarifa de UGS, no ano s-2 2
c Valor pago pelo ORD, ao ORT, no ano s-2, pela parcela | do uso global do sistema 477,
D Ajustamento de s-1 0
3 Ajustamento de s-2 19
F=A+B-(C-D-E) \Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicaggo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 68
pela parcela 1 do UGS
G Custos com o financiamento da tarifa social previsto no ano s-2 77
HeFiG |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD k por aplicag8o da tarifa de UGS | do ano s-2, e os valores pagos ao ORT o
pela UGS |
1 \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gds t-1 a
J Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
L=H*{14j)*(1#K)- |Ajustamento resultante da diferencga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagfo da parcela | da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 10
1*(1+K) pela parcela ] do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-159 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da parcela II>
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-159 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da parcela II> da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 50|

B Compensacio pelo ORD pela aplicacio da parcela II> da tarifa de UGS, para o ano s-2 -15

c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela II> do UGS 5

D Ajustamento s-1 0

E Ajustamento s-2 12
F=A+B-(C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela 11> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 18

pela parcela 11> do UGS

G \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 0

H  Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*(1+H)*(1#I)- |Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela II> da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 19

G*(1+1) pela parcela 11> do UGS actualizado ao ano s

O Quadro 3-160 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicacdo da parcela ll<
da tarifa de Uso Global do Sistema, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo

por base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-160 - Ajustamento resultante da aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicagio da parcela li< da tarifa de UGS, aplicada pelos ORD s entregas aos clientes no ano s-2 83

B Compensacio pelo ORD, pela aplicacio da parcela Ii< da tarifa de UGS, para o ano s-2 175

c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano gas s-2, pela parcela li< do UGS 49

D Ajustamento s-1 0

3 Ajustamento s-2 34,

F=A+B-{C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicag8o da parcela i< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 272

- pela parcela 1< do UGS

G \Valor transferido do CURr referente ao sobreproveito 293

H=F+G Ajustamento do ano s-2 21

1 \Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gds t-1 ]

Il Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

K Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%

L=H*(12))*(1+K)- [Ajustamento resultante da diferenca entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da parcela li< da tarifa de UGS do ano s-2, e os valores pagos ao ORT 23
1*{1+K) pela parcela 1I< do UGS actualizado ao ano §
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O Quadro 3-161 permite comparar os fluxos financeiros reais aceites pela ERSE por aplicagdo da tarifa de
Uso da Rede de Transporte, para o ano civil de 2024, com os proveitos permitidos calculados tendo por

base os valores reais e determinar o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.

Quadro 3-161 - Ajustamento resultante da aplicacdo da tarifa de URT da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

Real 2024

A Valor facturado pelo ORD por aplicacio da tarifa de URT, aplicada pelos ORD as entregas aos clientes no ano s-2 951

B Compensagdo, do ORD, pela aplicagdo da tarifa de URT, no ano s-2 -128]

c Valor pago pelo ORD ao ORT, no ano s-2, pelo URT 964

D Ajustamento de s-1 0

£ Ajustamento de s-2 7
F=A+B-{C-D-E) |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT -133
G Valores provisérios relativos a 5-2 considerados nas tarifas do ano gés t-1 ]

H Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores dirios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

| Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores didrios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
J=F*(1+H)*(1#l)- |Ajustamento resultante da diferenga entre os valores facturados pelo ORD por aplicagdo da tarifa de URT do ano s-2, e os valores pagos ao ORT pelo URT 142

G*(1+1) atualizado ao ano s

3.7 COMERCIALIZADOR DO SNG

Os ajustamentos no ano gas dos proveitos da atividade de Compra e Venda de gds do Comercializador do
SNG relativos aos anos de s-1 e s-2 sdo dados pela diferenca entre os proveitos faturados ao
Comercializador de ultimo recurso grossista e os custos com a aquisicdo de gas natural no ambito dos
contratos de take or pay, com o uso do terminal de GNL, com o acesso ao armazenamento subterrdaneo de
gas, com o funcionamento do Comercializador de SNG e com os encargos de neutralidade. No presente
exercicio tarifario, para o cdlculo dos proveitos do ano gas 2026-2027 ndo se considera o ajustamento de

s-1.

Assim, o ajustamento do ano 2024, correspondendo ao ajustamento s-2, no montante relativo aos custos
com a utilizacdo das infraestruturas e com o funcionamento do Comercializador de SNG, ascende a —
217 338 euros (220 214 euros relativos a acertos de outros custos e -2 876 euros relativos a acertos dos
encargos de neutralidade), incluindo juros. Esta parcela foi incluida no Quadro 3-163, de proveitos do CURg,

na rubrica de ajustamento relativo a t-2 referente aos custos da utilizagdo das infraestruturas (linha “G”).
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Este ajustamento sera recuperado pelo Gestor Técnico Global do Sistema através da parcela Il da tarifa de

UGS e transferido para o Comercializador de ultimo recurso grossista.

3.8 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE GAS PARA FORNECIMENTO AOS COMERCIALIZADORES DE

ULTIMO RECURSO — TRANSGAS, S.A.

3.8.1 PROVEITOS

Na revisdo regulamentar do setor do gds ocorrida em 2021, realizada no ambito do Decreto-Lei
n.2 62/20207%, de 28 de agosto, foi introduzida a funcdo de Compra e Venda de gases de origem renovavel
e de baixo teor de carbono na atividade de Compra e Venda de gds para fornecimento aos

Comercializadores de Ultimo recurso.

Assim, de acordo com o artigo 1182 do Regulamento Tarifario em vigor, os proveitos da atividade de
Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso, para o ano s, resultam

da soma das seguintes func¢ses:

1. Funcdo de compra e venda de gas natural, decorrentes da aquisicdo de gas natural, diretamente

ou através de leil6es, no ambito dos contratos de aprovisionamento de longo prazo.

2. Funcdo de Compra e Venda de gds natural em mercados organizados ou através de contratos

bilaterais.
3. Funcdo de Compra e Venda de gases de origem renovavel e de baixo teor de carbono.

No ano gds 2026-2027, sdo calculados os proveitos para a funcdo de Compra e Venda de gas natural,
resultantes da aquisicdo de gds natural, diretamente ou através de leiles, no &mbito dos contratos de
aprovisionamento de longo prazo e para a fungdo de compra e venda de gases de origem renovavel e de
baixo teor de carbono. Para fun¢do de compra e venda de gas natural em mercados organizados ou através

de contratos bilaterais ndo existem previsdes nem informagdes.

72 Na redacdo da Declaragdo de Retificagdo n.2 40-C/2020, de 27 de outubro.
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3.8.1.1 FUNCAO DE COMPRA E VENDA DE GAS NATURAL, DECORRENTES DA AQUISICRO DE GAS
NATURAL, DIRETAMENTE OU ATRAVES DE LEILOES, NO AMBITO DOS CONTRATOS DE

APROVISIONAMENTO DE LONGO PRAZO

Os custos com a aquisicdo de gds representam uma componente importante dos proveitos permitidos dos
Comercializadores de ultimo recurso. Na sua grande maioria, os custos com aquisicdo de gas correspondem
ao preco de energia primdria. Os restantes custos, com a utilizacdo das infraestruturas (uso do terminal de
GNL, uso das instalacBes de armazenamento subterraneo e de transporte de gas), de funcionamento do

Comercializador de SNG e relativos a imobilizagcdo das reservas estratégicas tém um peso muito reduzido.

Recorda-se que a partir de 2022, apds a recolha e andlise dos elementos informativos reportados a ERSE
pela Transgas e recolhidos no &mbito de uma ac¢do de fiscalizacdo realizada a esta entidade, considerou-se
estarem reunidas as condi¢cdes para o reconhecimento dos gastos de funcionamento do CURg no
desenvolvimento da funcdo de Compra e Venda de gas natural, diretamente ou através de leildes, no
ambito dos contratos de aprovisionamento de longo prazo (linha “C” do Quadro 3-163 de proveitos e linha

“B” do Quadro 3-165 de ajustamento de 2024).

Recorda-se, igualmente, que as regras de compensacdo da RNTG revistas em 2021, com a alteracdo do
Manual de Procedimentos da Gestdo Técnica Global (MPGTG) levam a inclusdo dos custos de encargos de
neutralidade e dos custos de encargos de conciliacdo financeira no custo unitario do gas natural. Em
resultado, o Gestor Técnico Global (GTG) passou a realizar agdes de compensacdo diretamente no mercado

didrio da area de balanco portuguesa (MIBGAS), que entrou em funcionamento em marco de 2021.

Os proveitos permitidos da funcdo de Compra e Venda de gas natural, resultantes da aquisicdo de gas
natural, diretamente ou através de leilGes, no ambito dos contratos de aprovisionamento de longo prazo,
para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso, sdao definidos no ambito do artigo 1202 do

Regulamento Tarifario em vigor.

E de realgar que os proveitos do CURg dos anos 2026 e 2027 sdo calculados com base nas quantidades e
precos previstos por trimestres, abrangendo os quatro trimestres dos dois anos. Deste modo, o custo
unitario do gas definido para cada um dos anos é a média aritmética dos diferentes custos unitarios dos
trimestres de cada ano. A quantidades globais do CURg sdo definidas no documento “Caraterizacdo da
Procura de Gas no Ano Gas 2026-2027”. As quantidades de gas natural que suportam a definicdo dos

proveitos para 2026-2027 sdo obtidas pela diferenca entre as quantidades globais do CURg e as
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quantidades de GOR previstas pelo CURg. O quadro seguinte desagrega as referidas quantidades, no

referencial de entrada da rede de distribui¢do.

Quadro 3-162 — Energia do CURg a entrada da rede de distribuicdo (gas natural e GOR)

GWh 2026 2027 Ano gds 2026-2027
G4ds natural 1438 1426 1428
GOR 4,91 6,98 6,98
Total 1443 1433 1435
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Quadro 3-163 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas natural, resultantes da aquisi¢do de gas

natural, diretamente ou através de leildes, no ambito dos contratos de aprovisionamento de longo prazo,

para fornecimento aos Comercializadores de ultimo recurso

Unidade: 10° EUR

Proveitos
Permitidos
2025-2026

(1)

Proveitos
Permitidos
2026

Proveitos
Permitidos
2027

Proveitos
Permitidos
2026-2027

(2)

Variagdo
%
[(2)-(1)/1(1)]

Custos com a aquisi¢do de gas natural, diretamente ou através de leilSes, no ambito dos
contratos de aprovisionamento de longo prazo, para fornecimento aos
comercializadores de Gltimo recurso, previstos para o ano s

Custos com a aquisigdo de gas natural para fornecimento aos comercializadores de
ultimo recurso para fornecimento ao comercializador de Ultimo recurso retalhista

Custos eficientes de funcionamento afetos a fungdo de compra e venda de gés natural

Custos associados ao Gestor Logistico UAGS

Valor considerado para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de
Compra e Venda de gés natural, no ano gas t-1 a incorporar no ano gés t

Ajustamento no ano gés t dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de
gas natural, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas t-2

Ajustamento relativo a t-2 referente aos custos da utilizagdo das infraestruturas e
custos de funcionamento a ser recuperado pela parcela Il da tarifa de Uso Global do
Sistema do operador da rede de transporte

28859

92

290

-1188

-875

31908

70

268

32815

71

273

32589

71

272

3414

-217

13%

-23%

-6%

-187%

75%

H=A+B+C+D-
E-F-G

Proveitos permitidos da fun¢do de Compra e Venda de gés natural
resultantes da aquisigdo de gas natural, diretamente ou através de leildes, no
dmbito dos contratos de aprovisionamento de longo prazo, para
fornecimentos comercializadores ultimo recurso, para o ano gas t

31305

32 246

33 160

36 562

17%

Valor dos custos associados ao gestor logistico das UAG a ser recuperado
pela parcela Il da tarifa de UGS do ORT

290

268

273

272

Ajustamento positivo ou negativo da atividade de Compra e Venda de gés
natural para fornecimento aos comercializadores de Ultimo recurso
referentes a anos anteriores definidos para efeitos de sustentabilidade dos
mercados a repercutir na parcela 1l da tarifa de Uso Global do Sistema do
operador da rede de transporte, no ano gas t

2 063

3631

Juros referentes aos ajustamentos positivos ou negativos da atividade de
Compra e Venda de gés natural para fornecimento aos comercializadores de
tltimo recurso, referentes a anos anteriores, definidos para efeitos da
sustentabilidade dos mercados, a recuperar nos anos seguintes

Ajustamento positivo ou negativo da atividade de Compra e Venda de gés
natural para fornecimento aos comercializadores de ultimo recurso
referentes a anos anteriores definidos para efeitos de sustentabilidade dos
mercados a recuperar nos anos seguintes

M=H-1-J+K-L

Proveitos a recuperar da fungdo de Compra e Venda de gas natural
resultantes da aquisigdo de gas natural, diretamente ou através de leildes, no
ambito dos contratos de aprovisionamento de longo prazo, para
fornecimentos comercializadores ultimo recurso, para o ano gas t

28 951

31978

32 887

32 660
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3.8.1.2 PROVEITOS DA FUNCAO DE COMPRA E VENDA DE GASES DE ORIGEM RENOVAVEL E DE BAIXO

TEOR DE CARBONO.

Nos termos do artigo 4.2 da Portaria n.2 15/2023, de 4 janeiro, no ambito da Funcdo de Compra e Venda
de gases de origem renovavel e de baixo teor de carbono o CURg é remunerado de forma a garantir o seu
equilibrio econdmico financeiro, tendo em conta os custos de aquisicdo do biometano e hidrogénio aos
produtores e o preco obtido pela venda dos mesmos, bem como das garantias de origem que |lhe estdao
associadas. Esta norma legal determina igualmente que as condicGes a que obedece a remuneracdo do
CURg, incluindo a venda dos gases de origem renovavel e das garantias de origem referidos nos nimeros

anteriores, sdo definidas pela ERSE.

Assim, nos termos da Portaria n.2 15/2023 e do artigo 1222 do Regulamento Tarifario em vigor, a
remuneracdo desta funcdo inclui uma componente correspondente aos proveitos permitidos definidos
pela ERSE para a atividade de Compra e Venda de gas de origem renovavel e de baixo teor de carbono para
fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso. Estes proveitos correspondem a soma dos custos
com a aquisicdo do gas (valorizados pelos precos de referéncia do MIBGAS) e dos custos eficientes de

exploracdo (custos de funcionamento).

Compete ao Fundo Ambiental proceder a compensacdo do diferencial entre os custos de aquisicdo do
biometano e hidrogénio aos produtores e o preco obtido pela venda dos mesmos, que inclui a componente
supramencionada, bem como das garantias de origem que lhe estdo associadas. No caso do precgo obtido
pela venda de gases de origem renovavel e das garantias de origem que Ihe estdo associadas seja superior

ao respetivo custo de aquisicdo, o remanescente é devolvido pelo CURg ao Fundo Ambiental.

Apds a publicacdo dos resultados do 1.2 leildo para a compra centralizada de biometano e hidrogénio
produzido por eletrélise a partir da agua e eletricidade, com origem em fontes de energia renovavel, a 11
de fevereiro de 2025, a Transgas informou a ERSE, no passado dia 9 de janeiro de 2026, da formalizacdo
dos contratos de compra e venda entre o Comercializador de Ultimo Recurso de Gas (CURG) e os

produtores selecionados’3.

De seguida, apresentam-se os proveitos permitidos da funcdo de Compra e Venda de gases de origem

renovavel e de baixo teor de carbono, definidos no artigo 1229 do Regulamento Tarifario em vigor.

73 Este processo decorreu do concurso langado pela DGEG, ao abrigo da Portaria n.2 15/2023, de 4 de janeiro.
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E de realgar que os proveitos do CURg dos anos 2026 e 2027 sdo calculados com base nas quantidades e

precos previstos por trimestres, abrangendo os quatro trimestres dos dois anos. Deste modo, o custo

unitario do gds de origem renovavel definido para cada um dos anos é a média aritmética dos diferentes

custos unitarios dos trimestres de cada ano. As quantidades consideradas correspondem as quantidades

previstas vender pelo CURg aos CUR.

Quadro 3-164 - Proveitos da Funcdo de Compra e Venda de Gases de Origem Renovavel e de Baixo Teor

de Carbono

Unidade: 10° EUR

Proveitos
Permitidos
2025-2026

(1)

Proveitos
Permitidos
2026

Proveitos
Permitidos
2027

Proveitos
Permitidos
2026-2027

(2)

Variagdo
%
[(2)-
(L1/102)1

Custos com a aquisicdo de gases de origem renovavel e de baixo teor de carbono, para
fornecimento aos Comercializadores de ultimo recurso retalhistas, valorizado aos
pregos de referéncia didrios do MIBGAS, previstos para o ano s

Custos eficientes de funcionamento afetos a fungdo de aquisi¢do de gases de origem
renovavel e de baixo teor de carbono

Ajustamento no ano gas t dos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda
de gases de origem renovavel e de baixo teor de carbono, para fornecimento aos
Comercializadores de Ultimo recurso retalhistas, tendo em conta os valores
estimados no ano s-1

Ajustamento no ano gas t dos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda
de gases de origem renovavel e de baixo teor de carbono, para fornecimento aos
Comercializadores de Ultimo recurso retalhistas, tendo em conta os valores
ocorridos no ano s-2.

225

55

255

56

247

56

E=A+B-C-D

Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de gases de origem
renovdvel e de baixo teor de carbono, para fornecimento aos
Comercializadores de dltimo recurso, previstos para o ano gas t
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Ajustamentos positivos ou negativos da fun¢do de Compra e Venda de gases
de origem renovével e de baixo teor de carbono, para fornecimento aos
Comercializadores de dltimo recurso, referentes a anos anteriores, definidos
para efeitos da sustentabilidade dos mercados, a repercutir de forma
proporcional ac consumo, na parcela li< da tarifa de Uso Global do Sistema
do operador da rede de transporte, no ano gas t

Ajustamentos positivos ou negativos da fungdo de Compra e Venda de gases
de origem renovével e de baixo teor de carbono, para fornecimento aos
Comercializadores de ultimo recurso, referentes a anos anteriores, definidos
para efeitos da sustentabilidade dos mercados, a repercutir de forma
proporcional ao consumo, na parcela I1> da tarifa de Uso Global do Sistema
do operador da rede de transporte, no ano gas t.

H=E-F-G

Proveitos a recuperar da fungdo de Compra e Venda de gas natural
resultantes da aquisi¢cdo de gas natural, diretamente ou através de leildes, no
ambito dos contratos de aprovisionamento de longo prazo, para
fornecimentos comercializadores ultimo recurso, para o ano gas t

303
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3.8.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

FUNGAO DE COMPRA E VENDA DE GAS NATURAL, DECORRENTES DA AQUISIGAO DE GAS NATURAL, DIRETAMENTE OU ATRAVES

DE LEILOES, NO AMBITO DOS CONTRATOS DE APROVISIONAMENTO DE LONGO PRAZO

O ajustamento relativo ao ano civil de 2024 ¢ dado pela diferenca nesse ano entre os proveitos faturados
por aplicacdo da tarifa de Energia aos Comercializadores de Ultimo recurso retalhistas e os custos com a

aquisicdo de gas natural ao Comercializador do SNG.

O custo unitario do gas é a média do preco do gas, pelas quantidades anuais contratadas (QAC's) definidas
nos contratos take-or-pay. Tal como referido no ponto anterior, este custo é adicionado do custo com a

utilizacdo das infraestruturas, dos encargos de conciliagcdo financeira e dos encargos de neutralidade.

Este desvio é atualizado para o ano gas 2026-2027 de acordo com o Regulamento Tarifario em vigor. De

acordo com esta metodologia, apurou-se o valor constante no Quadro 3-165.
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Quadro 3-165 - Ajustamento em 2025-2026 do custo da energia de 2024

Unidade: 10° EUR

Real
2024
A Custos com a aquisicdo de gas natural para fornecimento aos comercializadores de ultimo recurso (inclui 35 740
encargos de neutralidade)
B Custos eficientes de funcionamento afetos a fungdo de compra e venda de gas natural 91
C Custos associados ao Gestor Logistico UAGS 283
D Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de gas 0
natural, no ano gas t-1 a incorporar no ano gas t
£ Ajustamento no ano gas t dos proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de gas natural, 522
tendo em conta os valores ocorridos no ano gas t-2
Ajustamento relativo a t-2 referente aos custos da utilizagdo das infraestruturas e custos de
F funcionamento a ser recuperado pela parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede -1013
de transporte
Proveit rmiti tivi mpra e ven as natural para forneciment
GoA+B4C-D-E-F ove c_)s_pe dos dla_a dade de co p.ae enda de gds natural para fornecimento aos 37 648
comercializadores de dltimo recurso, ocorridos no ano s-2
H Proveitos faturados com a aplicagdo da tarifa de energia no ano s-2 32911
Ajustamento positivo ou negativo da atividade de Compra e Venda de gds natural para
fornecimento aos comercializadores de Gltimo recurso referentes a anos anteriores 1535
definidos para efeitos de sustentabilidade dos mercados a repercutir na parcela Il da tarifa
de UGS do operador da rede de transporte, no ano gas t
Ajustamento positivo ou negativo da atividade de Compra e Venda de gds natural para
J fornecimento aos comercializadores de Gltimo recurso referentes a anos anteriores 0
definidos para efeitos de sustentabilidade dos mercados a recuperar nos anos seguintes
Juros referentes aos ajustamentos positivos ou negativos da atividade de Compra e Venda de
K gds natural para fornecimento aos comercializadores de ultimo recurso, referentes a anos 0
anteriores, definidos para efeitos da sustentabilidade dos mercados, a recuperar nos anos
seguintes
L Valor a transferir da UGS Il considerado em tarifas 1849
M Valor transferido da UGS Il 1849
N=H+I+J+(M- |Desvio no ano gas t-2 dos proveitos da atividade de compra e venda de gds natural para 3203
L)-G fornecimento aos comercializador de dltimo recurso
0 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 3 774%
acrescida de spread ’ °
P Valores provisérios relativos a s-2 considerados nas tarifas do ano gas t-1 0
Q Acertos de anos anteriores 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 2 722%
acrescida de spread ’ i
S =N*(1+0)*(1+R)- [Valor para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de gas 3414

P*(1+R)+Q

natural no ano s-2 a incorporar no ano gés t
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E de realcar que os custos com a aquisicio de gas natural para fornecimento aos Comercializadores de
ultimo recurso (linha “A” do Quadro 3-165 de ajustamento de 2024) exclui os acertos do ATR relativos ao

Comercializador de SNG (ver Quadro 3-163 linha “G”).

Existem diferencas de procedimentos entre o processo de apuramento do custo do gds adquirido pelo
CURg ao Comercializador do SNG efetuado pela ERSE para efeitos do calculo do ajustamento real e o
processo de apuramento efetuado pela Transgds para o reconhecimento e reporte desse custo na
demonstracdo de resultados. Estas diferencas decorrem do horizonte temporal em que os procedimentos
de auditoria aos custos do Comercializador do SNG ocorrem e que levam a Transgds a reconhecer num
exercicio econémico posterior os acertos aos gastos referidos nessas auditorias, apds conclusdo dos
referidos procedimentos de auditoria, enquanto a ERSE reconhece esses gastos no ajustamento do

exercicio econdmico a que dizem respeito.

3.9 COMERCIALIZADORES DE ULTIMO RECURSO RETALHISTAS

Neste capitulo s3o apresentados os proveitos permitidos dos Comercializadores de Ultimo Recurso
retalhistas (CUR). No sub-capitulo inicial, sdo apresentados o total dos proveitos permitidos para a atividade
de Comercializacdo de gds. Nos subcapitulos seguintes, serdo apresentados os proveitos permitidos e os
ajustamentos por empresa regulada da atividade de Comercializacdo de Ultimo recurso retalhista,

designadamente:
— Beiragds - Companhia de Gas das Beiras, S.A.
— Dianagés - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Evora, S.A.
— Duriensegas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Douro, S.A.
— GasSU,S.A™
— Lisboagas Comercializagdo, S.A.
— Lusitaniagas Comercializagdo, S.A.
— Medigas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural do Algarve, S.A.

— Paxgas - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Beja, S.A.

74 Anteriormente designada por EDP Gas Servigo Universal, S.A..
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— Setgds Comercializacdo, S.A.
— Sonorgas - Sociedade de Gas do Norte, S.A.

— Tagusgads - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A.

39.1 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ULTIMO RECURSO RETALHISTA

39.1.1 PROVEITOS

METODOLOGIA DE REGULAGAO

De acordo com o artigo 123.2 do Regulamento Tarifdrio em vigor, os proveitos da atividade de
Comercializacdo de gds sdo compostos por:

e proveitos da funcdo de Compra e Venda de gds, do CUR k;

e proveitos da funcdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG, do CUR k;

e proveitos da funcdo de Comercializagcdo de gas, do CUR k.

A ERSE aplica uma regulacdo por incentivos aos gastos de exploracdo da funcdao de Comercializagdo de gas.
Assim, os proveitos permitidos associados aos gastos de explorag¢do da fungdo de Comercializa¢do de gas
dos onze CUR sdo determinados por uma parcela fixa e por uma parcela varidvel indexada ao numero
médio de clientes, as quais evoluem anualmente em func¢do do IPIB - X, sendo X o fator de eficiéncia de
cada CUR que ndo se altera ao longo do periodo de regulagdo. Para o periodo de regulacdo de 2024-20277,
0s pesos das componentes fixas e varidveis sao de 30% e 70%, respetivamente, e o fator X foi fixado em

1%7s.

75 Os parametros relativos ao periodo de regulagdo estdo apresentados no documento “Pardmetros de Regulagdo para o Periodo
de 2024 a 2027”, de junho de 2023.

76 Refletindo o efeito, estimado pela ERSE, do progresso tecnoldgico na evolugdo dos custos da atividade de Comercializagdo de
energia (ver documento “Parametros de Regula¢do para o Periodo de 2024 a 2027”7, de junho de 2023).
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DECRETO-LEI N.2 57-B/2022, DE 6 DE SETEMBRO

Com influéncia direta sobre o calculo dos proveitos permitidos dos operadores de Comercializacdo de
Gltimo recurso retalhistas realca-se a publicacdo do Decreto-Lei n.2 57-B/2022, de 6 de setembro, que
estabeleceu um regime excecional e temporario que permitiu aos clientes finais de gas com consumos
anuais inferiores ou iguais a 10 000 m® regressarem ao mercado regulado no contexto das medidas de
mitigacdo dos impactes dos aumentos dos custos de energia resultantes do conflito militar entre a Ucrania
e a Russia. Esta determinacdo legal veio inverter o processo de phasing out da atividade, cujo impacte ainda

persiste no célculo dos proveitos permitidos para o ano gas 2026-2027.

PARTICULARIDADES DO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS

Adicionalmente, a definicdo dos proveitos para a atividade de Comercializacdo de ultimo recurso retalhista
incorpora a devolucdo dos montantes de créditos a restituir aos consumidores pelos CUR, de acordo com
o estabelecido do Regulamento Tarifario em vigor. Deste modo, os montantes de créditos sdo considerados

no cédlculo do ajustamento de s-2 desta atividade.

Foram também incorporados os custos previstos suportar pelos CUR com as mudancas de comercializador
ativadas na plataforma do OLMCA. Estes estdo contemplados ao nivel da parcela “Montantes a repercutir
nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia”, prevista no niumero 2 do artigo 127.2

do Regulamento Tarifario em vigor?’.

Refira-se que avaliado o impacte tarifario do ajustamento provisério de 2025 nos proveitos permitidos de

2026-2027, esse ajustamento ndo foi considerado nos célculos dos referidos proveitos.

Recorde-se ainda que, face a definicdo do ano gds suportada no 49 trimestre do ano t e nos trés primeiros
trimestres do ano t+1, o nimero de clientes do ano civil é determinado através das médias dos trimestres
do ano civil. A média trimestral resulta da ponderacdo entre o nimero de clientes do inicio e do fim do

trimestre.

77 Considerando que os valores em causa sdo de montante reduzido, e que a informagdo dos proveitos de cada comercializador é
apresentada em milhares de euros, os custos previstos com esta rubrica para cada CUR sdo indicados em nota por debaixo do
respetivo quadro de proveito permitido.
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PROVEITOS PERMITIDOS

De seguida, apresentam-se os proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de ultimo recurso

retalhista, nas suas varias funcgdes.

O Quadro 3-166 apresenta os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e os proveitos das tarifas

do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gas.

Quadro 3-166 - Proveitos da funcdo de Compra e Venda de gas

Unidade: 10° EUR

(7) =(5) +(6)

Proveitos Proveitos L
L . Variagéo
Funcéo de compra e venda de gas natural Permitidos Permitidos %
2025-2026 2026-2027 (-
(1) 2
(liu?tos com aquisicdo de gés a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento de 28 951 32 963 14%
ultimo recurso (1)
Ajustamento dos proveitos da fungdo de compra e venda de gés natural do comercializador 0 0 }
de ultimo recurso retalhista k tendo em conta os valores estimados em t-1 (2)
Ajustamento dos proveitos da fungdo de compra e venda de gds natural do comercializador 1449 1923 }
de dltimo recurso retalhista k tendo em conta os valores ocorridos em t-2 (3)
Ajustamento no ano gas t, dos proveitos permitidos da fungdo de comercializagdo de gas
natural do comercializador de tGltimo recurso retalhista k, relativos ao ano gas t-2 resultante 64 1354 -
da convergéncia para tarifas aditivas (4)
Proveitos permitidos da fungdo de compra e venda de gas natural do comercializador de
ultimo recurso retalhista k, previstos para o ano gas t 30 336 33532 11%
(5)=(1) - (2) - (3) - (4)
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustenatbilidade de mercados
a repercutir na parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de -1 385 -569 12%
transporte dos proveitos do ano gas t (6)
Proveitos a recuperar pela fun¢do de Compra e Venda de gas natural do comercializador de
ultimo recurso retalhista k, previstos para o ano gas t, pela aplicagdo da tarifa de energia 28 951 32 963 14%

O Quadro 3-167 apresenta os proveitos permitidos para o ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda

do Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-167 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Proveitos Permitidos

2026-2027
Proveitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso Global do Sistemano ano t (1) 437
Proveitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano t (2) 1201
Proveitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Distribuigdo no ano t (3) 58 704
Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG previstos para o ano gas t
60 342

@ = O+@+E)

O Quadro 3-168 apresenta os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e os proveitos das tarifas

do ano gas 2026-2027 da funcdo de Comercializagdao de gas.
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Quadro 3-168 — Proveitos da fungdo de Comercializagdo de gds

Unidade: 10° EUR

(10) = (8)+(9)

Proveitos Permitidos | Proveitos Permitidos Variacédo
Funcéo de Comercializacédo 2025-2026 2026-2027 %
@ @ [@)-@yI)I

Custos de exploragado afectos a esta actividade, previstos para o ano gas t (1) 18 197 18 656 3%
Amortizagao do activo fixo afecto a esta actividade deduzida da amortizacéo do activo comparticipado, previsto para

- 177 145 -18%
oanogast (2)
Margem Comercializag&o, prevista para o ano gas t (3) 126 120 -5%
Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano s (4) 29 16 -47%
Ajustamento no ano gas t, dos prowitos permitidos da fung&o de Comercializag&o de gas natural, para o escaldo de o o
consumo j, relativo ao ano s-1 (5)
Ajustamento no ano gas t, dos prowitos permitidos da fung&o de Comercializagdo de gas natural, para o escaldo de 997 2037
consumo j, relativo ao ano s-2 (6)
Dewlugao e repercussao tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo 29 o
Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte (7)
Proveitos permitidos da funcdo de Comercializagdo de gés natural do comercializador de Gltimo recurso
retalhista k , previstos para o ano gast 19 555 20974 7%
(8) = (W+(+E)+(@)-()-(6)+(7)
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos comercializadores de
ultimo recurso retalhistas, relativo ao processo de extingéo de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso -5 896 -6 915 -17%
Global do Sistema do operador da rede de transporte dos proweitos do ano s (9)
Proveitos a recuperar pela fungdo de Comercializagdo de gas natural do comercializador de Gltimo
recurso retalhista k, previstos para o ano s, pela aplicagédo da tarifa de comercializagédo 13 660 14 059 3%

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos Comercializadores de ultimo recurso com as mudancgas de comercializador ativadas na plataforma do

OLMCA.

A partir de 2026-2027 a devolugdo dos créditos devidos aos clientes por parte dos CUR retalhista passou a ser transferida
diretamente para a parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte, conforme previsto no

Regulamento Tarifario em vigor.

3.9.1.2 DESVIOS DA PROCURA

Os ajustamentos dos proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de ultimo recurso retalhista, a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027, sdo calculados tendo por base os valores reais do ano 2024

(s-2) e a melhor estimativa disponivel para o ano 2025 (s-1).
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Os valores de energia apresentados no Quadro 3-169, no Quadro 3-170 e na Figura 3-10 estdo corrigidos
com os fatores padrdo de ajustamento para perdas e autoconsumos das redes de distribuicdao?s,

encontrando-se portanto referenciados a entrada destas redes. Este indutor apenas tem impacto na

funcdo de Compra e Venda de gds da atividade de Comercializacdo de gas dos CUR.

Os desvios de energia fornecida e do nimero de cliente entre a estimativa de 2025 e o previsto em tarifas

de 2025-2026 para esse ano ndo serdo considerados nos proveitos de 2026-2027, pelo que serdo

reavaliados e totalmente repercutidos no préoximo exercicio tarifario.

Quadro 3-169 - Desvios das previsdes da energia fornecida’ pelos CUR no ano 2024

Real Tarifas 2024-2025 (ERSE) Real Tarifas 2024-2025 (ERSE) Real Tarifas 2024-2025 (ERSE)

2024 2024 2024 (real - previsto) 2024 2024 2024 (real - previsto) 2024 2024 2024 (real - previsto)

GWh GWh GWh % GWh GWh GWh % GWh GWh GWh %
Beiragds 69 59 10 16,7% 5 7| -3 -38,4% 73 66 7 10,5%
Dianagas 11 9 2 25,9% 1 1 0| -25,0% 12 10 2 20,0%
Sonorgas 43 35 8| 23,5% 2 3 -1 -37,3% 45 38 7 18,6%
Duriensegas 51 43 8 19,2% 3 3 0 -14,1% 54, 46 8 16,8%
Lisboagas 403 393 10| 2,6% 37 38 -1 -2,1% 440! 430 9 2,2%
Lusitaniagas 222 207 15 7,3% 19, 22 -2 -10,8% 241 229 13 5,6%
Medigéds 15 12 3 21,8% 3 5 -2 -48,6% 17 17 0 1,2%!
Paxgas 5 4 1 21,7% 0 1 0| -28,0% 5 4 1 14,6%
Gés SU 393 344 49 14,2% 48 7| 41 594,6% 440 351 90 25,6%
Setgas 98 94 3 3,2% 14 15 -1 -6,0% 111 109 2 2,0%
Tagusgas 26 21 4 20,6% 8 9 -2 -16,8% 33 30 3 9,4%

Total CURRs 1334 1220 114 9,3% 138 110 28 25,3% 1472 1331 142 10,6%

78 Conforme capitulo 12 do documento “Caraterizacdo da Procura de gés no ano gas 2026-2027".

72 Quantidades no referencial de entrada das redes de distribuicdo.
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Quadro 3-170 - Desvios das previsGes da energia fornecida® pelos CUR no ano 2025

<10000 m’ ST T
EEE Tarifas 2025-2026 (ERSE) BIELED Tarifas 2025-2026 (ERSE) SINEED Tarifas 2025-2026 (ERSE)
(ERSE) (ERSE) (ERSE)
2025 2025 2025 (estimado - previsto) 2025 2025 2025 (estimado - previsto) 2025 2025 2025 (estimado - previsto)
GWh GWh GWh % GWh GWh GWh % GWh GWh GWh %

Beiragas 70 66 3 5,1% 5 7 2 27,4% 74 73 2 2,1%
Dianagés 9 10 1 -8,7% 1 1 0 13,2% 10 11 1 -9,2%
Sonorgds 50 a7 3 6,9% 3 4 1 -19,4% 53 50 3 5,0%
Duriensegds 50 a7 4 7,6% 4 5 0 6,3% 55 51 3 6,4%
Lisboagas 405 397 8 2,0% 36 a0 -4 -104% a1 437 4 0,8%
Lusitaniagés 22 220 1 0,5% 18 2n 3 13,0% 240 241 2 -0,7%
Medigas 13 13 0 -0,4% 0 5 5 -91,5% 14 19 5 -25,3%
Paxgés 5 4 0 6,4% 0 1 0 11,5% 5 5 0 4,4%
Gés sU 387 401 14 3,4% 2 36 10 27,2% 413 437 24 -5,4%
Setgés o8 98 0 -0,4% 1 12 1 121% 109 111 2 1,7%
Tagusgds 27 2 2 9,2% 10 9 1 13,4% 37 33 3 10,3%
Total CURRs 1335 1328 7 0,5% 115 139 25 17,7% 1450 1468 18 1,2%

Figura 3-10 - Desvios das previsdes da energia total fornecida pelos CUR nos anos 2024 e 2025

12,0%
1490 1450
-1,2% -1,2%

<

3

o

T2024-2025 T2025-2026 T2026-2027 T2025-2026 T2026-2027
Previsto Estimado Real Previsto Estimado

2024 2025

Importa referir que o desvio positivo estimado em 2024 (de +12%), decorrente da diferenca entre o valor
previsto no exercicio tarifario de 2024-2025 e o valor estimado em 2025-2026, ndo foi considerado na
definicdo de tarifas de 2025-2026, por nao terem sido repercutidos nesse ano os ajustamentos s-1. Assim,

o desvio da energia fornecida pelo total dos CUR a repercurtir no ano gds 2026-2027 é de +10,6%.

Na atividade de Comercializagao de Ultimo recurso, os proveitos permitidos da fungao de comercializagdo
incorporam uma parcela que depende do nimero médio de clientes (determinado através da médias dos
trimestres do ano civil), desagregados por segmentos com consumos anuais acima e abaixo de 10 000 m>.

No Quadro 3-171, no Quadro 3-172 e na Figura 3-11 apresenta-se a comparacao entre os valores ocorridos

80 Quantidades no referencial de entrada das redes de distribuicdo.
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em 2024 e a melhor estimativa para 2025, face as correspondentes previsdes do nimero médio de clientes

usadas no cdlculo de proveitos, respetivamente, nos anos gas de 2024-2025 e de 2025-2026.

Quadro 3-171 - Desvios das previsdes de clientes dos CUR no ano 2024

<10000 m* >10000 m* TOTAL
Real Tarifas 2024-2025 (ERSE) Real Tarifas 2024-2025 (ERSE) Real Tarifas 2024-2025 (ERSE)
2024 2024 2024 (real - previsto) 2024 2024 2024 (real - previsto) 2024 2024 2024 (real - previsto)
N.2 médio | N.2 médio | N.2 médio % N.2 médio | N.2 médio N.2 médio % N.2 médio | N.2 médio | N.2 médio %
Beiragds 22022 21947 76 0,3% 23 26 -3 -13% 22045 21973 72 0,3%
Dianagas 4010 3982 28 0,7% 4 4 0 0% 4014/ 3986 28 0,7%
Sonorgas 10 646 9858 788 8,0% 5 4 1 25% 10651 9862 789 8,0%
Duriensegas 12926 12 844 83 0,6% 16, 12 4 31% 12942 12 856 86 0,7%
Lisboagds 146 779 147003 -225 -0,2% 140 134 6 4% 146 919 147 137 -219 -0,1%
Lusitaniagas 75651 75335 317 0,4% 52 48 4 8% 75703 75383 321 0,4%
Medigéds 6735 6713 22 0,3% 4 8 -4 -52% 6738 6721 18 0,3%
Paxgés 2428 2443 -16 -0,6% 2 2 0 0% 2430] 2445 -16 -0,6%
Gas SU 108 837 109 115 -277 -0,3% 128 8 120 1444% 108 966 109 123 -157 -0,1%
Setgas 45000 44 905 95 0,2% 32 36 -4 -11% 45032 44941 91 0,2%
Tagusgas 9592 9664 =72 -0,7% 26 24 2 6% 9617 9688 -70 -0,7%
Total CURRs 444 626 443 807 819 0,2% 431 306 125 40,7% 445 057 444113 943 0,2%

Quadro 3-172 - Desvios das previsdes de clientes dos CUR no ano 2025

<10000 m* >10000 m* TOTAL
Esinarg Tarifas 2025-2026 (ERSE) FEED Tarifas 2025-2026 (ERSE) Estiacs Tarifas 2025-2026 (ERSE)
(ERSE) (ERSE) (ERSE)
2025 2025 2025 (estimado - previsto) 2025 2025 2025 (estimado - previsto) 2025 2025 2025 (estimado - previsto)
N.2 médio | N.2 médio | N.2 médio % N.2 médio | N.2 médio N.2 médio % N.2 médio | N.2 médio | N.2 médio %
Beirags 21016 21465 -449 2,1% 21 27, 6 -23% 21037, 21492 -455 2,1%
Dianagds 3879 3971 92 -2,3% 4 4 0 0% 3883 3975 92 -23%
Sonorgas 12473 11667 806 6,9% 14 6 8 133% 12 487 11673 814 7,0%
Duriensegds 12128 12414 -286 23% 16 13 3 20% 12 144 12 427 283 -2,3%)
Lisboagas 143567| 144256 -690) -0,5% 142 145 -3 2%|  143709| 144401 -693 -0,5%
Lusitaniagas 74596 74 612 -16 0,0% 51 53 2 -4% 74 648 74 665 -17 0,0%
Medigas 6555 6690 -134) -2,0% 2 6 -4 -60% 6558 6696 -138 2,1%
Paxgds 2266 2286 -20 -0,9% 2 2 0 0% 2268 2288 -20 -0,9%
Gés SU 107253| 108778 1525 -1,4% 113 123 -10 -8%|  107366| 108902 -1535 -1,4%
Setgas 44321 44 554 232 0,5% 28 31 -3 -10% 44 349 44585 -236 -0,5%
Tagusgas 9304 9423 -120) -1,3% 24 24 0 1% 9328 9447 -119 -1,3%
Total CURRs|  437359| 440116 2758 -0,6% 417 434 17 -4%| 437776 440551 2775 -0,6%
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Figura 3-11 - Desvios das previsdes do total de clientes dos CUR nos anos 2024 e 2025
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Uma vez que o desvio estimado em 2024 (de +0,2%) ndo foi considerado na definicdo de tarifas de

2025-2026, os ajustamentos da atividade de comercializacdo de 2024 a repercurtir no ano gas 2026-2027

refletem a totalidade do desvio de +0,2%.

3.9.1.3

AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

O Regulamento Tarifario em vigor, aprovado pelo Regulamento n.2 825/2023, de 28 de julho, prevé nos

artigos 124.2 (Proveitos da funcdo de Compra e Venda de gas) e 127.2 (Proveitos da funcdo de

Comercializacdo de gas) os seguintes ajustamentos de anos anteriores:

Na fungdo de Comercializagdo de gas, o ajustamento resultante da diferenca entre os valores
faturados no ano s-2, pelo CUR, por aplicacdo da tarifa de Comercializacdo, e os proveitos
permitidos desta funcdo para esse ano calculados de acordo com o previsto no Regulamento
Tarifario vigente. Aos montantes faturados sdo ainda adicionados os montantes referentes: (i) ao
diferencial definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro deste operador, relativo ao
processo de extin¢cdo das TVCF; (ii) a compensacdo pela aplicacdo das tarifas de Comercializacado;

e iii) os montantes negativos de créditos a devolver aos consumidores.

Na fungdo de Compra e Venda de gas, o ajustamento resultante da diferenca entre os valores
faturados no ano s-2, pelo CUR, por aplicacdo da tarifa de Energia, por escaldo de consumo, e os
proveitos permitidos desta funcdo para esse ano calculados de acordo com o previsto no
regulamento tarifario vigente. Aos montantes faturados sdo ainda adicionados: (i) o valor do
ajustamento referente a anos anteriores, definido para efeitos de sustentabilidade dos mercados;

(i) o diferencial de equilibrio com o mercado livre decorrente da aplica¢do da tarifa de Venda a
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Clientes Finais no ambito do fornecimento supletivo; e (iii) a compensacgdo pela aplicagdo da tarifa

de Energia.

o Convergéncia tarifaria para tarifas aditivas, que decorre do sistema de tarifas aditivas concebido
pelo regulador quando iniciou a regulagdo do gas. No entanto, este mecanismo ndo pdde ser
implementado imediatamente. Enquanto as tarifas ndo forem totalmente aditivas, o sistema gera
um desvio, cujo célculo é evidenciado em quadro auténomo ao nivel do ajustamento s-2 de cada
empresa. Este desvio da aditividade tarifaria é recuperado ao nivel dos proveitos permitidos da

funcdo de Compra e Venda de gas de cada operador.

Aos ajustamentos anteriormente referidos nesta sec¢do, acrescem juros calculados nos termos do
Regulamento Tarifario em vigor. No quadro infra sdo apresentados os valores dos ajustamentos de 2024
das funcdes de Compra e Venda de gas, Comercializacdo de gds e o desvio da aditividade tarifaria no mesmo

ano.

Quadro 3-173 — Resumo dos ajustamentos de 2024

Unidade: 10° EUR

2024 Real
Ajustamento no ano gas t, dos proveitos da fungdo de compra e venda de gas, tendo em conta os valores 1923
ocorridos no ano gas s-2
Desvio da aditividade tarifaria de s-2 1354
Ajustamento no ano s, dos proveitos da fungdo de comercializagdo de gas natural, tendo em conta os valores 2037
ocorridos no ano s-2
Ajustamento a repercutir no ano gas 2026-2027 -2 606

Refira-se que a extingdo das tarifas transitorias de venda a clientes finais com consumo anual superior a
10 000 m3 a 31 de dezembro de 2022 implicou que o sobreproveito deixasse de estar associado ao fator
de agravamento, nos termos da Portaria n.2 108-A/2015, de 14 de abril, na reda¢do da Portaria n.2
359/2015, de 14 de outubro. O valor do sobreproveito passou a estar associado ao diferencial de equilibrio
com o mercado livre, decorrente da aplicacdo da tarifa de Venda a Clientes Finais no ambito do

fornecimento supletivo.
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3.9.2

39.2.1

BEIRAGAS - COMPANHIA DE GAS DAS BEIRAS, S.A.

PROVEITOS

O Quadro 3-174 apresenta a comparac¢do entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-174 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos %G
2025-2026 Permitidos 2026 Permitidos 2027 2026-2027
. 2 -yl
@) @
A Custos com a aqulsl(;a'o de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos 1 440 1647 1690 1679 17%
Comercializadores de dltimo recurso
B Valor previsto para o ajustamento dos proveitos da funcéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta o 0
os valores previstos no ano s-1
c Ajustamento dos proweitos da funcéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos 21 246,
no ano s-2
D Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas -23 -147
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de géas, previstos para o ano gast 1484 2072 40
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a
F repercutir na parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte dos -44 -393]
proveitos do ano gas t
G=E+F Proveitos a recuperar pela funcao de Compra e Venda de gas, previstos para o0 ano gast, 1 440 1679 179

pela aplicacdo da tarifa de Energia

O Quadro 3-175 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG.

Quadro 3-175 - Proveitos da fun¢do de Compra e Venda do Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Ve
Permitidos Permitidos %Q
2025-2026 2026-2027
(-1
@ @ (e
A Proweitos a recuperar por aplicagéo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gés t 14 22 61%
B Proweitos a recuperar por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gés t 73 61 -17%
C Proweitos a recuperar por aplicag&o da tarifa de Uso da Rede de Distribui¢&o no ano gés t 2865 2971 4%
D=A+B+C Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG, previstos 2952 3054 2
para o ano gast
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O Quadro 3-176 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da fungao de Comercializagdo de gas.

Quadro 3-176 - Proveitos da fun¢do de Comercializacdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacdo
Permitidos i i iti %9
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
1) > [@-@NI@)I
@) @
Custos de &do da fungao de C ializagdo de gas aceites em condigdes de gestdo eficiente,
A = 1+2*3/1000 |deduzidos dos proweitos afetos a esta fungéo que néo resultam da aplicagéo das tarifas de 590 589 595 594 1%
Comercializacdo, para o escaldo de consumo j, previstos para o ano s e s+1
1 Componente fixa dos custos de da funcéo de C i de gés 187,476 190,851
Componente varidvel unitaria dos custos de da fungé@o de C de gas -
2 EUR/cliente 19,336 19,684
3 Namero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 20791 20527
B Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta fung&o deduzida da amortizag&o do ativo comparticipado, 0 o 0 o i
prevista para 0 ano s e s+1
c Custos assuc\adqs ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de 34 19 18 18 47%
pagamentos, previstos para 0 ano s e s+1
Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de o,
o eficiéncia, previstos para o ano s 1 1 1 1 -48%
£ Valor estimado para o ajt dos proweitos iti da fungéo de C iali de gas, o o
relativo ao ano s-1 a
£ Ajustamento no ano s dos proweitos da fungéo de Cc &o de gas relativo ao ano s- 2 67
Dewlug&o e repercussao tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de
G Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede 0 0 -
de transporte
H=A+§:E+D7E— Proveitos permitidos da fung&do de Comercializagao de gas, previstos para o ano s e s+1 600 679 13%)
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos
| Comercializadores de (iltimo recurso retalhistas, relativo ao processo de extingéo de tarifas, a 68 8 111%
repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos 0
proweitos do ano t
J=H Pro‘veltosa vecuperar pela fur};é?u de: Comercializacao de gas, previstos para o ano t, pela 668 671 1%
aplicacdo da tarifa de Comercializagdo

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 745 euros.

O Quadro 3-177 apresenta a comparagao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da atividade de Comercializagdo de gas.
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Quadro 3-177 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gds

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variaca
Permitidos Permitidos a ;’cao
2025-2026 2026-2027
2)-()/|(1
0 @ (-
A Proweitos permitidos da fung&o de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 1484 2072 40%
B Prowl/tos permitidos da fungéo de Compra e Venda do acesso a RNTG e a RNDG, previstos para o 2 952 3054 2%
ano gas t
C Proweitos permitidos da fung&o de Comercializagéo de gas, previstos para o ano gas t 600 679 13%
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializacao de gés, previstos para 0 ano gast 5 036 5 805 15%)
COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-178 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-178 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de Compra e Venda de gds da Beiragds

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisicéo de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso 1714
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de ultimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s- o
1
c Ajustamento dos proveitos da fungéo de Compra e Venda de gas do Comercializador de Ultimo recurso k tendo em conta os valores 46
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas do comercializador de Ultimo recurso k 66
resultante da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas 1733
E Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados arepercutir na parcela Il da tarifa de 20
UGS do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pelafungdo de Compra e Venda de gés, no ano gas s-2 1714
H Compensagao pela aplicagdo das tarifas de Energia no ano s-2 -13
| Valor transferido da UGS Il 20,
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -250
K Proveitos faturados por aplicagdo da tarifa de Energia do ano gas s-2 1745
L=K+J+H+H-E Desvio do ano gas s-2 -231
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisorio incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
[e] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-1 acrescida spread 2,722%
P = (L(1+M)-N)*(140) /:f;stamento no ano gés t, dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas 246

COMERCIALIZACAO DE GAS

O Quadro 3-179 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacao da tarifa de Comercializa¢do no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gds 2026-2027.
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Quadro 3-179 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de Comercializagdo da Beiragas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploracdo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 574
@ Componente fixa dos custos de exploragéo da funcéo de Comercializagéo de gas 175,389
(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragéo da fungdo de Comercializagéo de gas - €/cliente 18,090
() Numero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 22 045|
B Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado 0
c ;ulstos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s e 86
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenca de comercializagéo para o escalédo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagdo 0
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de eficiéncia 1]
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da fungédo de Comercializagéo de gés para o escaléo de consumo j relativo ao ano s-2 -9
H Devolucéo e repercgsséo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa 1
de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ I=A+B+C+D+E-F-G+H |Proveitos permitidos da fung&o de Comercializagéo de gas ‘ 671]
‘ 3 Diferencial pos‘i!ivo ou negativo definigo para efeitos de equilibrio econémico-financeiro d0§ Comercializadores de Ultimo recurso retalhistas a repercutir na ‘ 59
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
‘ K Proveitos a recuperar da fungéo de Comercializagéo de gés, previstos para o ano s-2 ‘ 730
‘ L Compensacao do Comercializador de tltimo recurso retalhista k pela aplicagéo das tarifa de Comercializagdo no ano s-2 ‘ -6
‘ M Valor transferido da UGS | ‘ -59|
‘ N Proveitos faturados por aplicacéo da tarifa de Comercializagéo no ano s-2 ‘ 673
‘ O=L+M+N-I Desvio do ano s-2 ‘ -63|
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) [Ajustamento dos proveitos da funcdo de Comercializagdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -68,
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de tltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 1
U =S+TH1+P)(14R) Ajustamento no anos, dos proveitos da fungZo de comercializagéo de gas nefluyal, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 considerando o 67
montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-180 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-180 - Desvio da aditividade tarifaria da Beiragas em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicacédo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 5039

B Proveitos que resultam da faturacao 5177
C=AB Desvio da aditividade tarifaria =137

a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast | -147‘

3.9.3  DIANAGAS - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DE EVORA, S.A.

39.3.1 PROVEITOS

O Quadro 3-181 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-181 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos ——
Permitidos  |Proveitos Permitidos|Proveitos Permitidos arageo
20252026 2026 2027 2026-2027 %
@ @ (-
A Custos com a aquisigo de gés & atividade de Compra e Venda de gas para fomecimento aos Comercializadores de itimo 13 1 - - %
recurso
s Valor previsto para o ajustamento dos proweitos da fung&o de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores previstos no o o
ano s-1
c Ajustamento dos provitos da funéo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 1 12
D Ajustamento relativos a0 ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas E 17
E=A-B-CD  |Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de gés, previstos para 0 ano gas t 222) 217] 294
- Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercuti na parcela Il da tarifa o o
de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte dos proveitos do ano gas t
o :;n;::ragsl: recuperar pela fungéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gast, pela aplicaao da tarifa el . &

O Quadro 3-182 apresenta a comparagao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-182 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos VeriEeEe
Permitidos Permitidos %
202?3026 202(2;027 -
A Proweitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gés t 2 3 48%
B Proweitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 11 8| -25%
(¢} Proweitos a recuperar por aplicag&o da tarifa de Uso da Rede de Distribuig&o no ano gas t 433 404 7%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungéo de Compra e Venda do Acesso & RNTG e a RNDG, previstos para o ano gas t 446 415 -7%|

O Quadro 3-183 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da func¢do de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-183 - Proveitos da fungdo de Comercializagdo de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos 7
N . . . " Variagéo
%
2025-2026 2026 2027 2026-2027
[@-OYI@I
@ @
Custos de &0 da fungao de C do de gas aceites em condigdes de gestdo eficiente, deduzidos dos
A= 1+2"3/1000 [proweitos afetos a esta fungéo que nao resultam da aplicagéo das tarifas de Comercializaéo, para o escaldo de consumo j, 121 121 123 122 1%
previstos parao ano s e s+1
1 Componente fixa dos custos de exploracéo da fungao de Comercializagao de gas 38,970 39,671
2 Componente variavel unitaria dos custos de &0 da fungao de C do de gas - €lcliente 21,164 21,545
3 Nimero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 3868 3860
B Amortizagao do ativo fixo afeto a esta fungéo deduzida da amortizagdo do ativo comparticipado, prevista para 0 ano s e s+1 0 0| 0 0|
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para 0 ano s 9 3 3 3 2%
e s+1
Montantes a repercutir nas tarifas, n&o contemplados no ambito das metas de
b eficiencia, previstos para 0 ano s 0 0 0 0 -48%
E Valor estimado para o ajustamento dos proweitos permitidos da fungao de Comercializagao de gas, relativo ao ano s-1 0| 0
F Ajustamento no ano s dos proweitos permitidos da fung&o de Comercializag&o de gas relativo ao ano s-2 -1 -10
s Dewolugéo e repercussdo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso ol 0
retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
H=A”::g+D'E' Proveitos permitidos da funcdo de Comercializagao de gas, previstos para o ano s e s+1 131 136 3%
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-fi dos C: de dltimo recurso
| retalhistas, relativo ao processo de extingao de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador -8 -10| -28%
da rede de transporte dos proveitos do ano t
I=HH Proveuqs§ recuperar pela funcéo de Comercializagéo de gas, previstos para o ano t, pela aplica¢éo da tarifa de 124] 126} 206
Comercializagao

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 140 euros.

O Quadro 3-184 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e-

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da atividade de Comercializacdo de gas.
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Quadro 3-184 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio
Permitidos Permitidos %G
2025-2026 2026-2027
2)-(D)1(2;
A @ (-
A Proweitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 222 217 -2%
B Proweitos permitidos da fungéo de Compra e Venda do acesso & RNTG e a RNDG, previstos para o ano gas t 446! 415 1%
C Proweitos permitidos da fungéo de Comercializag&o de gas, previstos para o ano gas t 131 136 3%
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializagao de gas, previstos para o ano gas t 799 768, -4%)

3.9.3.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-185 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-185 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de Compra e Venda de gds da Dianagas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos com a aquisi¢do de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de Gltimo recurso 264
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés do Comercializador de ultimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s-1 0
c Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de Ultimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s-| 13
2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas do comercializador de Ultimo recurso k resultante da 5
convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas 256
E Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados arepercutir na parcela Il da tarifa de UGS do s
operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pelafungéo de Compra e Venda de gas, no ano gés s-2 264
H Compensacao pela aplicagéo das tarifas de Energia no ano s-2 0
Valor transferido da UGS Il -8
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -29
K Proveitos faturados por aplicagdo datarifa de Energia do ano gés s-2 281
L=K+J+HH-E Desvio do ano gés s-2 -11
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
o taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de s-1 acrescida spread 2,722%
P = (L*(1+M)-N)*(1+O) |Ajustamento no ano gés t, dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano gés s-2 =12

COMERCIALIZAGAO DE GAS

O Quadro 3-186 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacao da tarifa de Comercializa¢do no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gds 2026-2027.
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Quadro 3-186 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de comercializagdo da Dianagas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploragdo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 116
(a) Componente fixa dos custos de exploracéo da funcdo de Comercializacéo de gas 36,458
(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da fungdo de Comercializagdo de gas - €/cliente 19,800
(©) Ndmero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j
4014
B Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagao do ativo comparticipado 0|
C Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s e s+1 14
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0|
E Montantes a repercutir nas tarifas, n&o contemplados no ambito das metas de eficiéncia 0|
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0|
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializacdo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 0|
H Devolucéo g repercussdo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso o
Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ I=A+B+C+D+E-F-G+H  [Proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas ‘ 131
‘ 3 Diferencial positivo ou nega:ivo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de tltimo recurso retalhistas a repercutir na parcela | da o
tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
‘ K Proveitos a recuperar da fungao de Comercializagéo de gas, previstos para o ano s-2 ‘ 132|
‘ L Compensagéo do Comercializador de dltimo recurso retalhista k pela aplicagéo das tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ‘ 0
‘ M Valor transferido da UGS | ‘ -1
‘ N Proveitos faturados por aplicagéo da tarifa de Comercializagéo no ano s-2 ‘ 122|
‘ O=L+M+N-I Desvio do ano s-2 ‘ -10)
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores dirios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisorio incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R)  |Ajustamento dos proveitos da funcdo de Comercializagéo de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -11)
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 0|
U =S+TH(A+P)*(14R) Ajustén_wento no ano s, dos proveito_s da funcéo de conjefcializagéo’dg gés natural, tend_o em conta os valores ocorridos no ano s-2 considerando o montante 10
de créditos a devolver aos es pelo Comer de ultimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-187 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-187 - Desvio da aditividade tarifaria da Dianagds em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicacdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 818

B Proveitos que resultam da faturagéo 802
C=AB Desvio da aditividade tarifaria 16,

a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast | 17‘

394

3.94.1

DURIENSEGAS - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DO DOURO, S.A.

PROVEITOS

O Quadro 3-188 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-188 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacso
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos %9
2025-2026 Permitidos 2026 Permitidos 2027 2026-2027
(-l
@ @
A Custos com a aquisigao de gés  atividade de Compra e Venda de gés para fornecimento aos Comercializadores de 1014 1195 1244 1232 220
altimo recurso
B \Valor previsto para o ajustamento dos proweitos da fungdo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores 0 0
previstos no ano s-1
c Ajustamento dos proweitos da funcéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 5 -207
D Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas 12| -78|
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gast 997 1517 52%
E |Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercutir na parcela 7 285
da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte dos proweitos do ano gés t -
G=E+F Proveitos a recyperar pela funcdo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gast, pela aplicacao da 1014 1232 220
tarifa de Energia

O Quadro 3-189 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.

264



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-189 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variaca

Permitidos Permitidos an;(;ao

2025-2026 2026-2027 J

© @ [@-@yI!
A Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gas t 9 17 76%
B Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 52 45 -13%
[} Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso da Rede de Distribui¢&o no ano gas t 1971 2121 8%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG, previstos para o0 ano gast 2032 2183 7%

O Quadro 3-190 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da func¢do de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-190 - Proveitos da fungdo de Comercializagdo de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos %[;
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
A 2 [@-WMI
(6] @
Custos de explorag&o da fungéo de Comercializagéo de gas aceites em condi¢des de gestdo eficiente,
A=1+2*3/1000 |deduzidos dos proveitos afetos a esta funcéo que ndo resultam da aplicacdo das tarifas de 362 363| 367 366 1%
Comercializag&o, para o escaldo de consumo j, previstos parao ano s e s+1
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da fungdo de Comercializacdo de gas 116,811 118,914
5 Qomponeme variavel unitaria dos custos de exploracéo da fungéo de Comercializag&o de gas - 20,489 20,858
€/cliente
3 Ndmero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 11993 11872
B |Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta fung&o deduzida da amortizag&o do ativo comparticipado, prevista 0 0 0 o .
paraoanos e s+l
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, 30 17 16 17 _46%
previstos parao ano s e s+1
b Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagéo reportado ao inicio de cada o o 0 o R
periodo de regulacao
£ ngtantgs a repercunr nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de 1 0 0 o _48%
eficiéncia, previstos para o ano s
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da funcao de Comercializagéo de gas, 0 o ~
relativo ao ano s-1
G [Ajustamento no ano s dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializacao de gas relativo ao ano s-2 12| -51] -
Devolugao e repercussao tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de
H Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de 0 0 -
transporte
I=A+B+ELD+E'F' Proveitos permitidos da funcdo de Comercializacdo de gas, previstos parao ano s e s+1 382] 433 13%|
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos
J Comercializadores de (ltimo recurso retalhistas, relativo ao processo de extingéo de tarifas, a repercutir 2 -45) -
na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano t
Proveitos arecuperar pelafuncéo de Comercializagéo de gés, previstos parao ano t, pela
K=+ P P G G gas, p S p P 384 388| 1%

aplicacdo da tarifa de Comercializagado

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 430 euros.
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O Quadro 3-191 apresenta a comparac¢do entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da atividade de Comercializagdo de gas.

Quadro 3-191 - Proveitos da atividade de Comercializacdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos

Permitidos

2025-2026
@

Proveitos
Permitidos
2026-2027
@

Variagdo
%
[@-@VI!

Proweitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t

Proweitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do acesso @ RNTG e a RNDG, previstos para 0 ano gas t

Proweitos permitidos da fung&o de Comercializag&o de gas, previstos para o0 ano gas t

997

2032

382

1517

2183

433

52%

7%

13%)

D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de gas, previstos para o ano gas t 3411 4134 21%
3.9.4.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024
COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-192 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-192 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gds da Duriensegas

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisicéo de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso 1213
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés do Comercializador de ultimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s-1 0
c Ajustamento dos proveitos da fungéo de Compra e Venda de gas do Comercializador de ltimo recurso k tendo em conta os valores 51
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da fung&o de Compra e Venda de gas do comercializador de ultimo recurso k resultante .37,
da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas 1200
E Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados a repercutir na parcela Il da tarifa de UGS 13
do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pelafungio de Compra e Venda de gas, no ano gés s-2 1213
H Compensacao pela aplicacéo das tarifas de Energia no ano s-2 -20
| Valor transferido da UGS Il -13]
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -212
K Proveitos faturados por aplicagdo da tarifa de Energia do ano gés s-2 1250
L=K+J+HH-E Desvio do ano géas s-2 -194
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
o] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-1 acrescida spread 2,722%
justamento no ano gés t, dos proveitos da funcéo de Comprae Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas s-
P = (LY(L+M)-N)*(1+0) 2‘ d P ¢ P 9 g -207

COMERCIALIZACAO DE GAS

O Quadro 3-193 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Comercializacdo no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-193 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de comercializagdo da Duriensegds

Unidade: 10° EUR

montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de dltimo recurso retalhista k

2024 real
A Custos de exploracéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 357
(@) Componente fixa dos custos de exploragéo da fungdo de Comercializagdo de gas
109,280
(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragéo da fungéo de Comercializagao de gas - €/cliente
19,169
© Namero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j
12 942
B Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado 0
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s 61
e s+l
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 1
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializag&o de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0|
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 1
H Devolugao e repercussao tariféria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa 1
de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
|=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da funcéo de Comercializagdo de gas 419
3 Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de tltimo recurso retalhistas a repercutir na 21
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
K Proveitos a recuperar da fungdo de Comercializagéo de gas, previstos para o ano s-2 440
L Compensac&o do Comercializador de Gltimo recurso retalhista k pela aplicagéo das tarifa de Comercializagado no ano s-2 -9
M Valor transferido da UGS | -22
N Proveitos faturados por aplicagéo da tarifa de Comercializagéo no ano s-2 402
O=L+M+N-| Desvio do ano s-2 -48|
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q [Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da fungéo de Comercializagéo de géas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -51
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 1]
U =S4THL+P)*(1+R) Ajustamento no ano s, dos proveitos da funcéo de comercializagéo de gas natural, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 considerando o 51

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-194 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-194 - Desvio da aditividade tarifaria da Duriensegas em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 3544
B Proveitos que resultam da faturacéo 3617
C=AB Desvio da aditividade tarifaria -73
a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%
b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast -78

| D = C*(1+a)*(1+b)

395 GAsSU,S.A.

3951 PROVEITOS

O Quadro 3-195 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-195 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacso
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos e
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
[@-@y@I
@) (@]
A Custos com a aquisicao de gés  atividade de Compra e Venda de gés para fomecimento aos Comercializadores de ltimo recurso 8 726) 9 151] 9736 9590) 10%
B Valor previsto para o ajustamento dos proveitos da fungao de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores previstos no ano s-1 o o
c [Ajustamento dos proveitos da fungao de Compra e Venda de gas, tendo em conta os alores ocorfidos no ano s-2 738 -1060
D |Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas 851 1337]
E=AB-C:D |Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gést 8614 9314 8%
[Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercutir na parcela Il da tarifa de Uso Global
F A 112 276
do Sistema do operador da rede de transporte dos proveitos do ano gas t
G=E+F Proveitos a recuperar pela funcdo de Compra e Venda de gas, previstos para 0 ano gas t, pela aplicacédo da tarifa de Energia 8726 9590 10%|

O Quadro 3-196 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-196 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio

Permitidos Permitidos %Q

2025-2026 2026-2027

(1) @ -yl
A Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gas t 79 123] 56%
B Proweitos a recuperar por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 444 349] -21%:
C Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso da Rede de Distribui¢ao no ano gas t 17 209 17 006 -1%
D=A+B+C  |Proveitos permitidos da funcdo de Compra e Venda do Acesso 2 RNTG e a RNDG, previstos para o ano gas t 17 731 17 479 -1

O Quadro 3-197 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-197 - Proveitos da fun¢do de Comercializacdo de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos

Proveitos

Comercializagao

Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos Va”;ﬂ"“
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
[@-@m@)
@) )
s Custos de exploragao da fung&o de Comercializagéo de gés aceites em condigdes de gesto eficiente, deduzidos dos proveitos afetos a esta .
A= 1327311000 14630 que ndo resuitam da aplicaco das tarifas de Comercializagao, para o escalao de consumo j, previstos para 0 ano s e s+1 5277 5309 5399) 5377 2%
1 Componente fixa dos custos de da fungo de O de gés 1802,581 1835,027
2 Componente variavel unitéria dos custos de o da fungéo de C izagdo de gas - €/cliente 32,775| 33,365]
3 Nmero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 106 999 106 820
B | Amortizagao do ativo fixo afeto a esta fungao deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado, prevista para 0 ano s e s+1 177 74 169 145 -18%
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para 0 ano s e s+1 (o] 74 73] 73]
D Proweito permitido adicional na licenga de & reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0| 0| 0| 0
Montantes a repercutir nas tarifas, no contemplados no ambito das metas de .
E eficiencia, previstos para o ano s 7 4 4 4 -47%
F Valor estimado para o ajustamento dos proweitos permitidos da fung&o de Comercializagéo de gas, relativo ao ano s-1 0 0|
G Ajustamento no ano s dos proweitos permitidos da fung&o de Comercializagao de gés relativo ao ano s-2 -352] -585
" Devolugdo e repercussdo tariféria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da Jl o
parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
':A*B*;:‘D*E‘F‘ Proveitos permitidos da funcao de Comercializagéo de gas, previstos para 0 ano s e s+1 5818 6 183] 6%)
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-f dos C de Gltimo recurso retalhistas,
3 relativo ao processo de extingdo de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos 2416 2700
proweitos do ano t
P Proveitos a recuperar pela fungdo de Comercializagdo de gés, previstos para o ano t, pela aplicagao da tarifa de o o o

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 3 865

euros.

O Quadro 3-198 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da atividade de Comercializacdo de gas.
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Quadro 3-198 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio

Permitidos Permitidos %(;

2025-2026 2026-2027

2)-(L))/(1
® @ [@-@NI1
A Proweitos permitidos da fung&o de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 8 614 9 314 8%
B Proweitos permitidos da fungéo de Compra e Venda do acesso a RNTG e a RNDG, previstos para 0 ano gas t 17 731 17 479, -1%
C Proweitos permitidos da fungéo de Comercializagao de gas, previstos para o ano gas t 5 818 6 183, 6%
D=A+B+C |Proveitos permitidos da atividade de Comercializago de gés, previstos para o ano gés t 32163 32976 3

3.95.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-199 permite comparar os proveitos que resultam da aplica¢do da tarifa de Energia no ano civil
de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-199 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gds da Gas SU

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisicdo de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso 9572]
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés do Comercializador de Ultimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s-1 0
c Ajustamento dos proveitos da funcdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de Ultimo recurso k tendo em conta os valores 104
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gas do comercializador de Gltimo recurso k resultante 201
da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas 9 276
F Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados a repercutir na parcela Il da tarifade UGS 296
do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pela fungdo de Compra e Venda de gas, no ano gas s-2 9572
H Compensagéo pela aplicacéo das tarifas de Energia no ano s-2 -17]
| Valor transferido da UGS Il -296
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -1126
K Proveitos faturados por aplicagdo da tarifa de Energia do ano gas s-2 9721
L=K+J+HH-E Desvio do ano gas s-2 -995!
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisorio incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
o) taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-1 acrescida spread 2,722%
justamento no ano gas t, dos proveitos da funcéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas s-
P = (LM (1+0) [ o P ¢ 8 : o 1060

COMERCIALIZACAO DE GAS

O Quadro 3-200 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacao da tarifa de Comercializa¢do no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-200 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de Comercializagdo da Gas SU

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploragéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 5027
(a Componente fixa dos custos de exploracéo da fungéo de Comercializagdo de gas 1 686,365
(b) Componente variavel unitéria dos custos de exploragéo da fungéo de Comercializagéo de gas - €/cliente 30,662]
() Namero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 108 966
B Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagdo do ativo comparticipado 144
C Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s e s+1 0
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 7
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gés para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 1
H Devolugéo e repgrcussao tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de 1
Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ I=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da fungéo de Comercializagdo de géas ‘ 5189
’ 3 Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de (ltimo recurso retalhistas a repercutir na parcela | ‘ 1699
da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
‘ K Proveitos a recuperar da fungéo de Comercializagéo de géas, previstos para o ano s-2 ‘ 3489
‘ L Compensagao do Comercializador de tltimo recurso retalhista k pela aplicacéo das tarifa de Comercializagéo no ano s-2 ‘ 6
‘ M Valor transferido da UGS | ‘ 1237,
’ N Proveitos faturados por aplicacéo da tarifa de Comercializagéo no ano s-2 ‘ 3392
’ O=L+M+N-| Desvio do ano s-2 ‘ -554
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da fung&o de Comercializagéo de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -590
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 5
U =S+TH(1L+P)*(1+R) Ajl{s(amento no ano s, dos proveitos da fungéo de cumer:ializa;‘éo de gés natural, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 considerando o montante de 585
créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-201 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-201 - Desvio da aditividade tarifaria da Gas SU em 2024

Unidade: 10° EUR

Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 28 674

Proveitos que resultam da faturagédo 27 420

C=AB Desvio da aditividade tarifaria 1254
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast 1337,

3.9.6

3.9.6.1

LISBOAGAS COMERCIALIZACAO, S.A.

PROVEITOS

O Quadro 3-202 apresenta a comparac¢do entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-202 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de géas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variaco
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos (g
20252026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 20262027
o & Q-
A Custos com a aquisicdo de gés & atividade de Compra e Venda de gas para fomecimento aos Comercializadores de (ltimo recurso 8549 9827 9974 9937 16%
B8 \Valor previsto para o ajustamento dos prowitos da fungdo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores previstos no ano s-1 0| 0|
c Ajustamento dos proweitos da funéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 491 -8
D Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas -530 211
E=AB-CD |Proveitos permitidos da fungao de Compra e Venda de gs, previstos para 0 ano gas t 9570 9825| 3%
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercutir na parcela Il da tarifa de Uso Global
F : -1021] 112
do Sistema do operador da rede de transporte dos proveitos do ano gas t
G=E+F |Proveitos a recuperar pela fungdo de Compra e Venda de gés, previstos para o ano gést, pela aplicagao da tarifa de Energia 8549 9937 16%

O Quadro 3-203 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-203 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Provg?tos Provg?tos Variagdo
Permitidos Permitidos %
2025(3026 202?;027 -V
A Proweitos a recuperar por aplicagéo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gas t 80 132 65%!
B Proweitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 437 362 -17%:
C Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso da Rede de Distribuicao no ano gas t 17 297, 17 832 3%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG, previstos para 0 ano gas t 17 815, 18 326 3%

O Quadro 3-204 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-204 - Proveitos da fun¢do de Comercializacdo de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos ) )
Permitidos Proveitos Proveitos _[P1OVSlos Permiidos) - Varagao
2025-2026 Permitidos 2026 |Permitidos 2027
@ @ [(-@)@)
A= 142:3/2000 |CUstos de exploragdo da fungdo de Comercializagdo de gés aceites em condigdes de gestao eficiente, deduzidos dos proveitos afetos a esta 5371 5457 5526 5500 3%
fungdo que ndo resuitam da aplicaco das tarifas de Comercializagao, para o escalao de consumo j, previstos para o ano s e s+1
1 Componente fixa dos custos de exploragao da fungao de Comercializaco de gés 2141744 2180295
2 Componente variavel unitéria dos custos de exploragéo da fungo de Comercializagéo de gés - €/cliente 23,348 23,768
3 Nmero de clientes médio, previsto para o escalo de consumo j 141989 140770
B Amortizagéo do ativo fixo afeto a esta fungdo deduzida da amortizagao do ativo comparticipado, prevista para 0 ano s e s+1 0 0 0 0
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para 0 ano s e s+1 0 0 0 0
D Proveito permitido adicional na licenca de 40 reportado ao inicio de cada periodo de reguiago 0 0 0 0 -
e Montantes a repercutir nas tarifas, ngo contemplados no ambito das metas de 10 5 5 5 47%
eficiéncia, previstos para o ano s
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gas, relativo a0 ano s-1 0 0 E
G Ajustamento o ano s dos proveitos permitidos da fungao de Comercializagéo de gés relativo ao ano s-2 81 471 i
" Devolugéo e repercussdo tariféria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ulimo Recrso retalhista através da 2 o 1
parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
':A*B*CLD’E'F'G Proveitos permitidos da fungao de Comercializagao de gas, previstos para 0 ano s e s+1 5321 5985 1204
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-f dos C de (ltimo recurso retalhistas, relativo
3 20 processo de extingao de tarifas, a repercuir na parcela | da tarita de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos -871] -1387 E
do ano t
K=l+d Proveitos a recuperar pela fungéo de Comercializagdo de gés, previstos para o ano t, pela aplicagdo da tarifa de Comercializagao 4449 4598 3%

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 5 102

euros.

O Quadro 3-205 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da atividade de Comercializagdo de gas.
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Quadro 3-205 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gds

Unidade: 10° EUR

Proveitos

Proveitos

Permitidos Permitidos Vari;ogéo
2025(3026 202?;027 (@I
A Proweitos permitidos da funcé@o de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 9 570 9 825 3%
B Proweitos permitidos da fungao de Compra e Venda do acesso @ RNTG e a RNDG, previstos para 0 ano gas t 17 815 18 326 3%
Cc Proweitos da fung&o de C &o de gés, previstos para 0 ano gas t 5321 5 985 12%
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de gas, previstos para o ano gast 32 705 34 136 &

3.9.6.2

AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-206 permite comparar os proveitos que resultam da aplicagdo da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-206 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de Compra e Venda de gds da Lisboagas

Unidade: 10° EUR

2024 real

A Custos com a aquisi¢éo de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso 9943

B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés do Comercializador de tltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s-1 0

c qustamento dos proveitos da fungéo de Compra e Venda de gas do Comercializador de dltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s- 37

D Ajustamenlq no ano gés S, d.o.s proveitos permitidos da fung&o de Compra e Venda de gas do comercializador de ultimo recurso k resultante da 286

convergéncia para tarifas aditivas

E=A-B-C-D Proveitos permitidos da fungé@o de Compra e Venda de gas 10 266

e Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados arepercutir na parcela Il da tarifa de UGS do 320
operador darede de transporte dos proveitos do ano s

G=E+F Proveitos arecuperar pelafungédo de Compra e Venda de gas, no ano gas s-2 9943

H Compensacao pela aplicagéo das tarifas de Energia no ano s-2 -17

| Valor transferido da UGS Il 322

J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -846

K Proveitos faturados por aplicacéo da tarifa de Energia do ano gés s-2 10714

L=K+J+H+H-E Desvio do ano gas s-2 -92

M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de s-2 acrescida de spread 3,774%

N Ajustamento energia provisorio incluido nos proveitos permitidos de s-1 0

o] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de s-1 acrescida spread 2,722%

P = (L*(1+M)-N)*(1+0) |Ajustamento no ano gas t, dos proveitos da fungédo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas s-2 -98

COMERCIALIZAGAO DE GAS

O Quadro 3-207 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Comercializacdo no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gds 2026-2027.
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Quadro 3-207 - Ajustamento dos proveitos da fung¢do de Comercializagdo da Lisboagas

Unidade: 10° EUR

2024 real

A Custos de exploracéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/2000 5213

(@) Componente fixa dos custos de exploragéo da funcéo de Comercializagéo de gas 2003,663

(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragéo da fungéo de Comercializagéo de gas - €/cliente 21,843

(©) NGmero de clientes médio, previsto para o escalédo de consumo j 146 919

B Amortizagéo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado 0

c Scrftos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s e 87

D Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagdo 0

E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 7

F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0

G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 90|

H Devolugéo e repercgsséo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa 32

de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ |=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da fun¢do de Comercializagéo de gas ‘ 5 248
‘ 3 Diferencial pos.itivo ou negativo definic.io para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dO§ Comercializadores de (ltimo recurso retalhistas a repercutir na ‘ 205
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s

‘ K Proveitos a recuperar da fungéo de Comercializagao de gas, previstos para o ano s-2 ‘ 5 024
‘ L Compensacao do Comercializador de Gltimo recurso retalhista k pela aplicacao das tarifa de Comercializagdo no ano s-2 ‘ -3|
‘ M Valor transferido da UGS | ‘ 197
‘ N Proveitos faturados por aplicagéo da tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ‘ 4586
‘ O=L+M+N-I Desvio do ano s-2 ‘ -468
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%

Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0|

R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da fungdo de Comercializagdo de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -499|

T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de (ltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 26

U =S+TH(L+P)(1+R) ::::;rr;e:;oecgh?:roazsdos provgitos:d;;runéi()mif t?omerciall;zeaﬁi?mdoergeiirr:l?:lla,":?;(;okem conta os valores ocorridos no ano s-2 considerando o montante de 471

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-208 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-208 - Desvio da aditividade tarifaria da Lisboagds em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicagéo da Tarifa de Venda a Clientes Finais | 30 456|

B Proveitos que resultam da faturagéo 30 259
C=AB Desvio da aditividade tarifaria 198]

a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast 2K

3.9.7  LUSITANIAGAS COMERCIALIZACAO, S.A.

39.7.1 PROVEITOS

O Quadro 3-209 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-209 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos P
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos o
20252026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 20262027
(-l
@ @
A Custos com a aquisigao de gas a atividade de Compra e Venda de gés para fomecimento aos Comercializadores de ltimo recurso 4750 5293] 5 404 5376 13%
B Valor previsto para o ajustamento dos proweitos da fungéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores previstos no ano s-1 0| 0|
c Ajustamento dos proveitos da fungao de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -175 -176)
D [Ajustamento relativos a0 ano s-2, resuiltante da convergéncia para tarifas aditivas -53 92
E=AB-CD |Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de gas, previstos para 0 ano gést 4979 5 460) 10%
. |Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercuti na parcela Il da tarifa de Uso Global 28 ol
do Sistema do operador da rede de transporte dos proweitos do ano gés t - -
G=E+F a recuperar pela fungdo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gast, pela aplicagao da tarifa de Energia 4750 5376, 13%

O Quadro 3-210 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-210 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Provg?los Prov‘e?tos VETTEEED
Permitidos Permitidos %
202?3026 202?;027 @)
A Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gas t 44 70 61%
B Proweitos a recuperar por aplicag&o da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 243 196 -19%
C Proweitos a recuperar por aplicac&o da tarifa de Uso da Rede de Distribui¢&o no ano gas t 9539 9 624 1%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e & RNDG, previstos para o ano gast 9 825 9 891 1%

O Quadro 3-211 apresenta a comparac¢do entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da func¢do de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-211 - Proveitos da fungdo de Comercializagdo de gés

Unidade: 10° EUR

Comercializagio

Proveitos Proveitos .
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos afl:: 0
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
5 2) [@-@rl
(&3] @
e Custos de exploragéo da fungéo de Comercializagao de gés aceites em condigdes de gestéo eficiente, deduzidos dos proweitos afetos a esta o
A= 12531000 | ca que néo resultam da aplicacéio das tarifas de Comercializagao, para o escaldo de consumo j, previstos para o ano s e s+1 2966 3012 3040 3033 2%
1 C fixa dos custos de do da fungao de C: &0 de gas 1174,461 1 195,601
2 Componente variavel unitéria dos custos de exploragéo da fungéo de Comercializagao de gas - €/cliente 24,931 25,380
3 Ntmero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 73709 72682
B |Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta fungao deduzida da amortizagao do ativo comparticipado, prevista para 0 ano s e s+1 0 0 0 0
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para 0 ano s e s+1 0| 0 0 0 |
D Prowito permitido adicional na licenga de o reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0| 0 0 0 |
Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de o
£ eficiéncia, previstos para o ano s 5 3 3 3 -AT%
F [Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagao de gas, relativo a0 ano s-1 0 0 R
G |Ajustamento no ano s dos proweitos permitidos da fungao de Comercializaéo de gas relativo ao ano s-2 132 -344)
" Devolugdo e repercussao tariféria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da 2 o
parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
':A*ifgt‘D*E' Proveitos permitidos da funco de Comercializagio de gas, previstos para 0 ano s e s+1 2842 3380) 19%
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-fi dos C de titimo recurso retalhistas,
J relativo ao processo de extingdo de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte -529 -1003| -
dos proveitos do ano t
e Proveitos a recuperar pela funcao de Comercializaéo de gas, previstos para o ano t, pela aplicagéo da tarifa de 2319 23771 )

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 2 638

euros.

O Quadro 3-212 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da atividade de Comercializacdo de gas.
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Quadro 3-212 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio
Permitidos Permitidos %Q
2025-2026 2026-2027
2)-(V)I(2)
S & [@-WyI
A Proweitos permitidos da fung&o de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 4979 5 460 10%
B Proweitos permitidos da fung&o de Compra e Venda do acesso & RNTG e a RNDG, previstos para o ano gas t 9825 9 891 1%
Cc Proweitos permitidos da fungéo de Comercializagdo de gas, previstos para o ano gas t 2842 3 380 19%
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de gas, previstos para o ano gast 17 645 18 731 6%

3.9.7.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-213 permite comparar os proveitos que resultam da aplica¢do da tarifa de Energia no ano civil
de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-213 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisi¢do de gés a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de ultimo recurso 5430
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de ltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s- 0
1
c Ajustamento dos proveitos da fungcéo de Compra e Venda de gas do Comercializador de Gltimo recurso k tendo em conta os valores 68
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de gas do comercializador de Ultimo recurso k 52
resultante da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas 5413
E Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados a repercutir na parcela Il da tarifa de 16
UGS do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos a recuperar pelafungdo de Compra e Venda de gés, no ano gas s-2 5430
H Compensacéo pela aplicagéo das tarifas de Energia no ano s-2 -4
| Valor transferido da UGS Il -16]
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -583
K Proveitos faturados por aplicacéo da tarifa de Energia do ano gés s-2 5851
L=K+J+HH-E Desvio do ano gas s-2 -165
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisorio incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
[¢] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de s-1 acrescida spread 2,722%
P = (L(1+M)-N)*(140) ?;stamento no ano gas t, dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas 176

COMERCIALIZAGAO DE GAS

O Quadro 3-214 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Comercializacdo no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gds 2026-2027.
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Quadro 3-214 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de Comercializagdo da Lusitaniagas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploragéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 2864
(a) Componente fixa dos custos de exploracéo da fungdo de Comercializacéo de gas 1098,742
(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragao da fungdo de Comercializagao de gas - €/cliente 23,323
(©) Numero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 75703
B Amortizacdo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizacdo do ativo comparticipado 0|
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escal&o de consumo j, previstos para 0 ano s e s+1 52
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenca de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulacéo 0|
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 4
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungdo de Comercializagéo de gés para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0|
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 35
H Devolugdo e repercussdo tariféria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Uttimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de 5
Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
|I=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de géas 2890
3 Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de tltimo recurso retalhistas a repercutir na parcela | 281
da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
K Proveitos a recuperar da funcéo de Comercializag&o de gés, previstos para o ano s-2 2609
L Compensacéo do Comercializador de Gltimo recurso retalhista k pela aplicagéo das tarifa de Comercializagéo no ano s-2 0,446
‘ M Valor transferido da UGS | 218
‘ N Proveitos faturados por aplicacéo da tarifa de Comercializagéo no ano s-2 2 345
‘ O=L+M+N-I Desvio do ano s-2 -328|
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisoério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0|
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da fungdo de Comercializagdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -349
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 5|
U =S+T*1+P)*(1+R) Ajustamento noanos, dos proveitos da fun:;_éo de comercializag?\o_ de gas na‘ttl{ral, tendo em cont‘a os valores ocorridos no ano s-2 considerando o 344
montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de ultimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-215 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-215 - Desvio da aditividade tarifaria da Lusitaniagds em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicacédo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 16 448

B Proveitos que resultam da faturacao 16 361
C=AB Desvio da aditividade tarifaria 87,

a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast 92,

3.9.8

3.9.8.1

MEDIGAS — SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DO ALGARVE, S.A.

PROVEITOS

O Quadro 3-216 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-216 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos —
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos e
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
® @ (-
Custos com a aquisi¢ao de gas & atividade de Compra e Venda de gés para fornecimento aos comercializadores de (iltimo
A aquisigao de g P gasp 366] 328 326 327 -11%
recurso
B Valor previsto para o ajustamento dos proweitos da fungéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores previstos no ano s-1 0 0|
c Ajustamento dos proveitos da fungéo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos o ano s-2 21 -103
D |Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas -35) -22|
E=A-B-C-D |Proveitos permitidos da funcdo de Compra e Venda de gés, previstos para 0 ano gas t 380 452 19%)
F |Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercutir na parcela Il da tarifa de Uso Global 14 125
do Sistema do operador da rede de transporte dos proweitos do ano gas t - -
G=E+F Proveitos a recuperar pela funcéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gés t, pela aplicagao da tarifa de Energia 366 327| -11%)

O Quadro 3-217 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-217 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variaca

Permitidos Permitidos arl;:; °

2025-2026 2026-2027

) @ [y
A Proweitos a recuperar por aplicacdo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gas t 6| 4 -33%!
B Proweitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gés t 19 12| -37%:
C Proweitos a recuperar por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Distribuicéo no ano gas t 671 614 -9%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungéo de Compra e Venda do Acesso & RNTG e & RNDG, previstos para 0 ano gas t 696 630 =0

O Quadro 3-218 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da func¢do de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-218 - Proveitos da fungdo de Comercializagdo de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos %9
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
[@-@M@)I
@) 3]
Custos de exploragéo da fungdo de Comercializagéo de gas aceites em condigdes de gestéo eficiente, deduzidos dos
A= 1+2*3/1000 |proveitos afetos a esta fungéo que nao resultam da aplicagéo das tarifas de Comercializagéo, para o escalao de consumo j, 193 193 195 195 1%|
previstos paraoano s e s+1
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da funcéo de Comercializag&o de gas 62,261 63,382
2 Componente varidvel unitaria dos custos de exploragao da fungdo de Comercializagdo de gas - €/cliente 20,047 20,408
3 Namero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 6 505 6457
B | Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta fungéo deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado, prevista parao ano s e s+1 0| 0| 0| 0| -]
c SC:sslislassoclados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para o ano 19) 4 4 4 7%
D Proveito permitido adicional na licenga de &o reportado ao inicio de cada periodo de regulagao 0| 0| 0| 0| -]
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano s 0| 0| 0 0| -48%
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungao de Comercializag&o de gas, relativo ao ano s-1 0| 0| -
G Ajustamento no ano s dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gas relativo ao ano s-2 20 -26 -]
H Devolug&o e repercusso tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso o 0 i
retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
I=A+B+§_LD+E'F' Proveitos permitidos da fungdo de Comercializagdo de gés, previstos parao ano s e s+1 186 225 21%|
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio 6 -financeiro dos Col de Gltimo
J recurso retalhistas, relativo ao processo de exting&o de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do 24 -14 -]
Operador da rede de transporte dos proveitos do ano t
K=+d Proveltqs‘a refuperal pela fungéo de Comercializagdo de gas, previstos para o ano t, pela aplicagdo da tarifa de 200) 211 1%
Comercializagdo

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 234 euros.

O Quadro 3-219 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da atividade de Comercializacdo de gas.
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Quadro 3-219 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR
Proveitos Proveitos Variaca
Permitidos Permitidos a ;:;ao
2025-2026 2026-2027
2)-(1))/|(1)
@ @ [N
A Proweitos permitidos da fung&o de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 380 452 19%
B Proweitos permitidos da fung&o de Compra e Venda do acesso a RNTG e a RNDG, previstos para o ano gas t 696 630 -9%)
C Proweitos permitidos da fung&o de Comercializagdo de gas, previstos para o ano gas t 186 225 21%]
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de gas, previstos para o ano gast 1262 1 306 4%

3.9.8.2 AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-220 permite comparar os proveitos que resultam da aplica¢do da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-220 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de Compra e Venda de gas da Medigds

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisicéo de gés a atividade de Compra e Venda de géas para fornecimento aos Comercializadores de ultimo recurso 389
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de tltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos o
ems-1
c Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de Gltimo recurso k tendo em conta os valores 31
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas do comercializador de Gltimo recurso k 29
resultante da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas 388
F Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados a repercutir na parcela Il da tarifa de 1
UGS do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pelafungdo de Compra e Venda de gas, no ano gas s-2 389
H Compensagao pela aplicacéo das tarifas de Energia no ano s-2 10
Valor transferido da UGS |1 =1l
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -154
K Proveitos faturados por aplicagéo da tarifa de Energia do ano gas s-2 437
L=K+J+HH-E Desvio do ano gas s-2 -97
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
o] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de s-1 acrescida spread 2,722%
P = (LX(1+M)-N)*(1+0) g];s;a;ento no ano gas t, dos proveitos da fungédo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano 103

COMERCIALIZAGAO DE GAS

O Quadro 3-221 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Comercializacdo no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-221 -Ajustamento dos proveitos da fungdo de comercializagdo da Medigds

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploracéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 185
(a) Componente fixa dos custos de exploragéo da fungédo de Comercializagéo de gas 58,247
(b) Componente varidvel unitaria dos custos de exploragdo da fungdo de Comercializagao de gas - €/cliente 18,754
() Nuamero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 6738,
B Amortizagéo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado 0
C Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s e s+1 21
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de eficiéncia 0|
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da funcdo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gés para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 3
H Devolucdo e repercussdo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de 1
Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ |=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da funcéo de Comercializagdo de gas ‘ 203|
‘ 3 Difere_ncia\ positivo ou negali_vo definido para efeitos de equilibrio econémico»f\na_nceiro dos Comercializadores de Ultimo recurso retalhistas a repercutir na parcela | 25
da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
’ K Proveitos a recuperar da funcdo de Comercializacdo de gés, previstos para o ano s-2 ‘ 228
’ L Compensagao do Comercializador de tltimo recurso retalhista k pela aplicagao das tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ‘ 0|
’ M Valor transferido da UGS | ‘ -25)
‘ N Proveitos faturados por aplicagéo da tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ‘ 203|
’ O=L+M+N-| Desvio do ano s-2 ‘ -25
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da funcdo de Comercializagdo de géas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -27|
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de tltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 0|
U =S+THL+P)*(1+R) Ajustamento no apo s, dos proveitos da fung.éo de comercializag?o. de gas na}tu.ral, tendo em cont.a os valores ocorridos no ano s-2 considerando o 26
montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de ltimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-222 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-222 - Desvio da aditividade tarifaria da Medigds em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicagao da Tarifa de Venda a Clientes Finais 1215

B Proveitos que resultam da faturagédo 1 235
C=AB Desvio da aditividade tarifaria -20

a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast -22

3.99

3.9.9.1

PAXGAS - SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE GAS NATURAL DE BEJA, S.A.

PROVEITOS

O Quadro 3-223 apresenta a comparacado entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-223 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de géas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variac
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos e
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
0 2) (-]
@ @
A Custos com a aquisigéo de gés a atividade de Compra e Venda de gas para fomecimento aos Comercializadores de iltimo recurso 93] 111 113] 113 21%
B Valor previsto para o ajustamento dos prowitos da fungao de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores previstos no ano s-1 0 0
c Ajustamento dos prowitos da fungao de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 5 -1
D Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas -14| -14
E=A-B-C-D [Proveitos permitidos da fungéio de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas 102] 128] 25%)
E Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercutir na parcela Il da tarifa de Uso Global o 15
do Sistema do operador da rede de transporte dos proweitos do ano gés t - -
G=E+F Proveitos a recuperar pela funcao de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gast, pela aplicagéo da tarifa de Energia 93 113] 21%

O Quadro 3-224 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-224 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

F'rovgi!os F'rovgi!os Variago
Permitidos Permitidos %
202?3026 202?;027 @A)
A Proweitos a recuperar por aplicag&o da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gés t 1 2 70%
B Proweitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 5 4 -14%
C Proweitos a recuperar por aplicagéo da tarifa de Uso da Rede de Distribuicao no ano gas t 196 209 7%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG, previstos para o ano gast 202 215 6%

O Quadro 3-225 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-225 - Proveitos da fun¢do de Comercializacdo de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Ve
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos %g
2025-2026 Permitidos 2026 |Permitidos 2027 2026-2027
. 2 1A
@ ]
Custos de da fung@o de Comerciali de gas aceites em condi¢des de gestdo eficiente, deduzidos dos
A=1+2*3/1000 |proveitos afetos a esta fung&o que nao resultam da aplicagao das tarifas de Comercializagéo, para o escaldo de consumo j, 56 56 57| 57| 2%)
previstos parao ano's e s+1
1 Componente fixa dos custos de exploragéo da fung@o de Comercializagao de gas 18,952 19,293
2 Componente variavel unitaria dos custos de o da fungao de C izagao de gas - €/cliente 16,647 16,947
3 Namero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 2243 2227
B Amortizacao do ativo fixo afeto a esta fungéo deduzida da amortizagé&o do ativo comparticipado, prevista parao ano s e s+1 0| 0| 0 0|
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para o ano 4 1| 1 1| _68%
ses+l
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenca de comercializagao reportado ao inicio de cada periodo de regulagao 0| 0| 0 0|
£ Mcn{anles arepercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de o o 0 o _479%)
eficiéncia, previstos para o ano s
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagdo de gas, relativo ao ano s-1 0| 0|
G Ajustamento no ano s dos proveitos permitidos da fungao de Comercializagdo de gas relativo ao ano s-2 9 -9
H Devolugo e repercuss&o tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso o o
retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
I=A+B+C:|D+E'F'G Proveitos permitidos da fungéo de Comercializag&o de gés, previstos parao ano s e s+1 50 67| 33%
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio 6 inanceiro dos C i de ditimo
J recurso retalhistas, relativo ao processo de exting&o de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do 20| 5|
(Operador da rede de transporte dos proveitos do ano t
K=t Proveitos arecuperar pelafungdo de Comercializacéo de gés, previstos para o ano t, pela aplicagéo da tarifa de 70 73 3%

Comercializagdo

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 81 euros.

O Quadro 3-226 apresenta a comparagao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da atividade de Comercializagdo de gas.
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Quadro 3-226 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio
Permitidos Permitidos 0/9
0
2025-2026 2026-2027
2)-(D1(Q;
W & (-
A Proveitos permitidos da fungéo de compra e venda de gés, previstos para o ano gas t 102 128 25%)
B Proveitos permitidos da funcéo de compra e venda do acesso a RNTG e a RNDG, previstos para 0 ano gas t 202 215 6%
[} Proveitos permitidos da funcéo de comercializag&o de gés, previstos para o ano gas t 50 67 33%]
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de comercializagdo de gas, previstos para o ano gas t 355 410 16%

3.9.9.2

AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-227 permite comparar os proveitos que resultam da aplica¢do da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gds considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-227 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gds da Paxgds

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisi¢éo de gas a atividade de Compra e Venda de gés para fornecimento aos Comercializadores de Gltimo recurso 129
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de Gltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s-1 0
c Ajustamento dos proveitos da fungao de Compra e Venda de gas do Comercializador de dltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos 6
em s-2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas do comercializador de ultimo recurso k resultante da -39
convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gas 161
E Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados a repercutir na parcela Il da tarifade UGS do 32
operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pelafuncéo de Compra e Venda de gés, no ano gas s-2 129
H Compensagéo pela aplicagéo das tarifas de Energia no ano s-2 3
| Valor transferido da UGS Il 32
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -16!
K Proveitos faturados por aplicagdo datarifa de Energia do ano gés s-2 140
L=K+J+HH-E Desvio do ano gas s-2 -1
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisorio incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
[¢] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de s-1 acrescida spread 2,722%
P = (L*(1+M)-N)*(1+O) |Ajustamento no ano gas t, dos proveitos da funcédo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas s-2 il

COMERCIALIZACAO DE GAS

O Quadro 3-228 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacao da tarifa de Comercializa¢do no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gds 2026-2027.
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Quadro 3-228 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de comercializagdo da Paxgas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploragéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 56
(@) Componente fixa dos custos de exploracdo da funcdo de Comercializagéo de gas
17,730
(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragao da fungdo de Comercializagéo de gas - €/cliente
15,574
(c) Ndmero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j
2 430
B Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado 0
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para o ano s e 7
s+l
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenca de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulacédo 0|
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 0|
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungdo de Comercializagdo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0|
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 0|
H Devolugéo e repercussao tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de o
Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ |=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da fungdo de Comercializagdo de gas 63
3 Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de (ltimo recurso retalhistas a repercutir na parcela 20
| da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
‘ K Proveitos a recuperar da fungéo de Comercializacéo de gas, previstos para o ano s-2 82|
‘ L Cc do do Comerciali or de Gltimo recurso retalhista k pela aplicagdo das tarifa de Comercializagéo no ano s-2 1
‘ M Valor transferido da UGS | -20
‘ N Proveitos faturados por aplicagao da tarifa de Comercializag&o no ano s-2 72
‘ O=L+M+N-I Desvio do ano s-2 -9
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diérios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da funcéo de Comercializagdo de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -9)
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de (ltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 0
_ " " Ajustamento no ano s, dos proveitos da fungao de comercializagéo de gas natural, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 considerando o montante de
U =S+T*(1+P)*(1+R) - ° ot e - -9
créditos a devolver aos es pelo Comer de Gltimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-229 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-229 - Desvio da aditividade tarifaria da Paxgas em 2024

Unidade: 10° EUR

Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 419|

Proveitos que resultam da faturacao 432

C=A-B Desvio da aditividade tarifaria -13
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C¥(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast -14]

3.9.10 SETGAS COMERCIALIZACAO, S.A.

3.9.10.1

PROVEITOS

O Quadro 3-230 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gas.

Quadro 3-230 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos VETiEsED
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos 029
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
1 2 [@)-@in@)!
@ )
A i\iﬁgsoccm aaquisicao de gés a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de dltimo 2180 2435 2464 2457 13%
B \Valor previsto para o ajustamento dos proveitos da fungao de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores previstos o 0
no ano s-1
C |Ajustamento dos proveitos da fung@o de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -30) 96
D |Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas -145| 36
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 2 355 2 324| -1%)
F |Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercutir na parcela Il da tarifa 174 132
de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte dos proveitos do ano gas t
G=E+F ::'oe\:g:(:s arecuperar pelafuncéo de Comprae Venda de gas, previstos para o ano gas t, pela aplicacéo da tarifa de 2180 2457 13%|

O Quadro 3-231 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.

294



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-231 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Prov‘e?los Provg!tos Variagao
Permitidos Permitidos %
202523026 202?;027 [@-I
A Proweitos a recuperar por aplicacdo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gas t 22| 34 53%;
B Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 112] 89 -20%
C Proweitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso da Rede de Distribuig&o no ano gas t 4 499 4509 0%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do Acesso & RNTG e & RNDG, previstos para 0 ano gas t 4632 4632 0%

O Quadro 3-232 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da func¢do de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-232 - Proveitos da fungdo de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR

[Comercializagdo

Proveitos a Proveitos P
. Proveitos Proveitos . Variacéo
peimitidos Permitidos Permitidos Reitidos %
2025-2026 2026-2027
2026 2027 2)-(1))/(1)
& & 1A
Custos de exploragéao da fungéo de Comercializagéo de gas aceites em condi¢des de gestéo eficiente, deduzidos dos
A= 1+2*3/1000 |proveitos afetos a esta fungao que néo resultam da aplicago das tarifas de Comercializagao, para o escaldo de consumo j, 1864 1890 1914 1908 2%|
previstos parao ano s e s+1
1 Componente fixa dos custos de explorag&o da funcéo de Comercializagdo de gas 726,560 739,638
2 Componente varidvel unitaria dos custos de &0 da fungéo de C ializagéo de gas - €/cliente 26,471 26,947|
3 Nimero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 43 935 43 585
B Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta funcéo deduzida da amortizag&o do ativo comparticipado, prevista para o ano s e s+1 0 0| 0| 0| -]
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para 0 ano o o o o i
s es+l
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenca de comercializagao reportado ao inicio de cada periodo de regulagao 0 0| 0| 0| -]
£ Monsames arepercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de 3 5 5| 5| _47%)
eficiéncia, previstos para o ano s
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagdo de gas, relativo ao ano s-1 0 -]
0|
G Ajustamento no ano s dos proveitos da fungé&o de C &0 de gas relativo ao ano s-2 -10| 105] -]
H Devolug&o e repercussao tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso 1 0 |
retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
|:A+B+CLD+E'F'G' Proveitos permitidos da fungéo de Comercializag&o de gés, previstos parao ano s e s+1 1879 2105 12%)
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de ultimo
J recurso retalhistas, relativo ao processo de extingao de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do -497| -681] -]
Operador da rede de transporte dos proveitos do ano t
Kehd Proveitos arecuperar pelafunc@o de Comercializag&o de gas, previstos para o ano t, pela aplicacéo da tarifa de 1382 1423 3%

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 1579

euros.

O Quadro 3-233 apresenta a comparacgdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da atividade de Comercializagdo de gas.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-233 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR
Proveitos Proveitos i
Permitidos Permitidos van;(;éo
2025-2026 2026-2027
2)-(1))/](2)
® %) [@-@i
A Proweitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gés, previstos para o ano gas t 2 355 2324 -1%|
B Proweitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do acesso & RNTG e a RNDG, previstos para 0 ano gas t 4632, 4632, 0%
C Proweitos permitidos da fungao de Comercializag&o de gas, previstos para o ano gas t 1879 2105 12%
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializacéo de gas, previstos para o ano gast 8866 9062 2%

3.9.10.2  AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-234 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-234 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gds da Setgas

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisicéo de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de Ultimo recurso 2 476
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de ultimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em o
s-1
c Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de (ltimo recurso k tendo em conta os valores a1
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gés s, dos proveitos permitidos da fungc&o de Compra e Venda de gas do comercializador de Gltimo recurso k 121
resultante da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcéo de Compra e Venda de gas 2 566
E Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados a repercutir na parcela Il da tarifa de 90
UGS do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pela funcéo de Compra e Venda de gés, no ano gas s-2 2 476
H Compensagcéo pela aplicagéo das tarifas de Energia no ano s-2 61
| Valor transferido da UGS Il 90
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -327]
K Proveitos faturados por aplicagcdo da tarifa de Energia do ano gas s-2 2833
L=K+J+H+H-E Desvio do ano gas s-2 90
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
[¢] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de s-1 acrescida spread 2,722%
justamento no ano gés t, dos proveitos da funcédo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano
P = (L*(1+M)-N)*(1+0) :‘és 5 9 P ¢ P 9 96

COMERCIALIZAGAO DE GAS

O Quadro 3-235 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Comercializacdo no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-235 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de comercializagdo da Setgas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploragao afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/2000 1795
(@) Componente fixa dos custos de exploragéo da funcéo de Comercializacéo de gas 679,718
(b) Componente varidvel unitaria dos custos de exploragéo da fungdo de Comercializagdo de gas - €/cliente 24,764,
© Numero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 45 032
B Amortizagéo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizacéo do ativo comparticipado 0
c ;Iﬁ!;)s associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s 2
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagdo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagdo 0|
E Montantes a repercuitir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 3
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungdo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da funcdo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 18
H Devolugéo e repercgsséo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa 3
de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ |=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da funcédo de Comercializacdo de gas ‘ 1 804‘
‘ 3 Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de (ltimo recurso retalhistas a repercutir na ‘ 201
parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
‘ K Proveitos a recuperar da fungéo de Comercializagéo de gas, previstos para o ano s-2 ‘ 1513
‘ L Compensagéo do Comercializador de ditimo recurso retalhista k pela aplicagao das tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ‘ 18,696
‘ M Valor transferido da UGS | ‘ 215
‘ N Proveitos faturados por aplicacéo da tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ‘ 1383
‘ O=L+M+N-| Desvio do ano s-2 ‘ -187,
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da fungéo de Comercializagéo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -199|
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Ultimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 4
U =S+THL+P)L+R) Ajustamento noanos, dos proveitos da fungéo de comercializax;éo_ de gas nEftu»raI, tendo em cont_a os valores ocorridos no ano s-2 considerando o 105
montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-236 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-236 - Desvio da aditividade tarifaria da Setgas em 2024

Unidade: 10° EUR

Proveitos que resultam da aplicacédo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 8 012‘

Proveitos que resultam da faturacéo 7978

C=AB Desvio da aditividade tarifaria 34
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast 36

3.9.11 SONORGAS - SOCIEDADE DE GAS DO NORTE, S.A.

3.9.11.1 PROVEITOS

O Quadro 3-237 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-237 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos Va”;fa"
20252026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 20262027
% = @I
A Custos com a aquisigao de gés a atividade de Compra e Venda de gés para fomecimento aos Comercializadores de Gltimo recurso 965] 1238| 1202 1211 26%
B Valor previsto para o ajustamento dos prowitos da fung&o de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores previstos no ano s-1 0| 0
c [Ajustamento dos proveitos da fungéo de Compra e Venda de gés, tendo em conta os valores ocortidos o ano s-2 -9 31
D |Ajustamento relativos ao ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas 13| 15|
E=AB-C-D [Proveitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 961 1165 21%
i [Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercuti na parcela Il da tarifa de Uso J 1
Global do Sistema do operador da rede de transporte dos proveitos do ano gas t
G=E+F |Proveitos a recuperar pela fungdo de Compra e Venda de gés, previstos para o ano gést, pela aplicago da tarifa de Energia 965| 1211 26%

O Quadro 3-238 apresenta a comparagao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-238 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Provgi(os Prov.eilos Variagao
Permitidos Permitidos %
2025()5026 202?;027 (-
A Proweitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gas t 8 15| 86%
B Proweitos a recuperar por aplicacdo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 49 44, -10%!
C Proweitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso da Rede de Distribui¢&o no ano gas t 1897 2110 11%
D=A+B+C Proveitos permitidos da funcdo de Compra e Venda do Acesso & RNTG e a RNDG, previstos para o ano gas t 1954 2169 11

O Quadro 3-239 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

0s proveitos das tarifas do ano gas 2026-2027 da func¢do de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-239 - Proveitos da fungdo de Comercializagdo de gés

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variacio
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos %(;
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
1 2 [@)-@ul
(1) 2)
Custos de &o da fungéo de Comer &o de gas aceites em condicdes de gestdo eficiente, deduzidos dos
A= 1+2*3/1000 |proveitos afetos a esta fungéo que néo resultam da aplicagao das tarifas de Comercializagéo, para o escalao de consumo j, 991 1077] 1088 1085) 10%
previstos parao ano s e s+1
1 Componente fixa dos custos de da fung&o de C iali; de gas 165,455 168,433
2 Componente variavel unitaria dos custos de &o da fungéo de Col ializagd@o de gas - €/cliente 71,831 73,124
3 Numero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 12 687 12579
B Amortizagé&o do ativo fixo afeto a esta fung&o deduzida da amortizagéo do ativo comparticipado, prevista parao ano s e s+1 0| 0| [ 0|
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para o o o o o
anos e s+l
D Proveito permitido adicional na licenga de comer &o reportado ao inicio de cada periodo de regulacao 0| 0| 0| 0|
E Mpr!tAant‘es a repercunr nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de 1 o o o _a2%
eficiéncia, previstos para o ano s
F \Valor estimado para o 1to dos proveitos i da funcao de Comerciali: de gas, relativo ao ano s-1 0| 0|
G Ajustamento no ano s dos proveitos i da fung&o de C i de gas relativo ao ano s-2 -830 -220
H Devolug&o e repercusséo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso o ol-
retalhista através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
I:A+B+2_LD+E'F' Proveitos permitidos da fung&@o de Comercializagéo de gés, previstos parao ano s e s+1 1822 1306 -28%
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de tltimo
J recurso retalhistas, relativo ao processo de extingao de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema -1457| -897 -]
do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano t
Keld Provellqs are(_:uperar pelafungdo de Comercializacao de gés, previstos para o ano t, pela aplicagéo da tarifa de 365 409) 12%
Comercializagdo

Nota: A parcela “montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudangas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 454 euros.

O Quadro 3-240 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da atividade de Comercializagcdo de gas.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-240 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos

Permitidos Permitidos Vari;)céo
2025(:3026 202?;027 -
A Proweitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gas t 961 1 165 21%
B Proweitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do acesso & RNTG e a RNDG, previstos para 0 ano gas t 1954 2169 11%
C Proweitos itidos da funcéo de Cc i do de gés, previstos para 0 ano gas t 1822 1306 -28%
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializagao de gas, previstos para o ano gast 4737 4641 -2%

3.9.11.2  AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-241 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Energia no ano civil
de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-241 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de Compra e Venda de gds da Sonorgas

Unidade: 10° EUR

2024 Real
A Custos com a aquisi¢éo de gés a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de ultimo recurso 994
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés do Comercializador de tltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos 0
ems-1
c Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de Ultimo recurso k tendo em conta os valores 23
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gés s, dos proveitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gas do comercializador de Ultimo recurso k 1
resultante da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da funcdo de Compra e Venda de gas 962
= Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados arepercutir na parcela Il da tarifa de 3
UGS do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pelafungdo de Compra e Venda de gas, no ano gas s-2 994
H Compensacao pela aplicacéo das tarifas de Energia no ano s-2 -2|
Valor transferido da UGS Il 7
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -21
K Proveitos faturados por aplicacéo da tarifa de Energia do ano gas s-2 1047
L=K+J+H+H-E Desvio do ano gas s-2 29
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de s-2 acrescida de spread 3,774%)
N Ajustamento energia provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
o taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de s-1 acrescida spread 2,722%
P = (L*(1+M)-N)*(1+0) g;étfss;a?ento no ano gas t, dos proveitos da funcéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano a1

COMERCIALIZACAO DE GAS

O Quadro 3-242 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacao da tarifa de Comercializa¢do no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 3-242 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de comercializagdo da Sonorgas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploragéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/2000 871
(@) Componente fixa dos custos de exploragdo da fungdo de Comercializagao de gas
154,788
(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragdo da fungdo de Comercializagao de gas - €/cliente
67,199
(©) NUmero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j
10651
B Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizacéo do ativo comparticipado 0|
C Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos para o ano s e s+1 0|
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenga de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0|
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 4
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da funcédo de Comercializacéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0|
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de géas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 -38
H Devolugéo e repercussio tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de 1
Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
‘ I=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas ‘ 913‘
3 Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econémico-financeiro dos Comercializadores de tltimo recurso retalhistas a repercutir na parcela | 514
da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
‘ K Proveitos a recuperar da fungéo de Comercializagdo de gés, previstos para o ano s-2 ‘ 399
‘ L Compensagéo do Comercializador de tltimo recurso retalhista k pela aplicagao das tarifa de Comercializagao no ano s-2 ‘ -4
‘ M Valor transferido da UGS | ‘ 377
‘ N Proveitos faturados por aplicacédo da tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ‘ 888
‘ O=L+M+N-I Desvio do ano s-2 ‘ -207
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0|
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da fungéo de Comercializagdo de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -220
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 0|
U =S+T*1+P)*(1+R) Ajustamento no ano s, dos proveitos da funcéo de comercializagdo de gas natural, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 considerando o 220

montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-243 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-243 - Desvio da aditividade tarifaria da Sonorgds em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 2 883‘

B Proveitos que resultam da faturagao 2868
C=AB Desvio da aditividade tarifaria 14

a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast 15

3.9.12 TAGUSGAS - EMPRESA DE GAS DO VALE DO TEJO, S.A.

3.9.12.1 PROVEITOS

O Quadro 3-244 apresenta a comparacao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gds 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de gés.

Quadro 3-244 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos o
Permitidos Proveitos Proveitos Permitidos e
2025-2026 Permitidos 2026 | Permitidos 2027 2026-2027
X o (-l
@) @
A Custos com a aquisi¢ao de gés 2 atividade de Compra e Venda de gés para fomnecimento aos Comercializadores de (ltimo recurso 655 811 820 818 25%)
B Valor previsto para o ajustamento dos proweitos da fungéo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores previstos no ano s-1 0 0|
c Ajustamento dos proweitos da fungao de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -17] -145
D Ajustamento refativos a0 ano s-2, resultante da convergéncia para tarifas aditivas -2) -94|
E=AB-C-D |Proveitos permitidos da fung&o de Compra e Venda de gas, previstos para o ano gast 674 1057, 57%
F Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos de sustentabilidade de mercados, a repercutir na parcela If da tarifa de Uso 19l 230
Global do Sistema do operador da rede de transporte dos proweitos do ano gs t - -
e E:‘oe\:;:;os a recuperar pela fungéo de Compra e Venda de gés, previstos para o ano gast, pela aplicagéo da tarifa de . el P

O Quadro 3-245 apresenta a comparagao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Compra e Venda de Acesso a RNTG e a RNDG.
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Quadro 3-245 - Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Acesso a

RNTG e a RNDG

Unidade: 10° EUR

Provg?tos Provg?!os Variagdo
Permitidos Permitidos %
202."’(:3026 202(:;;027 @-@VIQ
A Proweitos a recuperar por aplicagao da tarifa de Uso Global do Sistema no ano gés t 10 15| 51%
B Proweitos a recuperar por aplicaggo da tarifa de Uso da Rede de Transporte no ano gas t 33| 30 -11%
C Proweitos a recuperar por aplicagio da tarifa de Uso da Rede de Distribui¢&o no ano gas t 1195 1304 9%
D=A+B+C Proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda do Acesso a RNTG e a RNDG, previstos para o ano gas t 1239 1349 9%

O Quadro 3-246 apresenta a comparacdo entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da funcdo de Comercializacdo de gas.

Quadro 3-246 - Proveitos da fun¢do de Comercializacdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos a—
Proveitos Proveitos o
2025-2026 2026 2027 2026-2027
2)-W)VI(1)
@ o (@Y
Custos de exploragéo da fungao de Comercializagao de gas aceites em condigdes de gestao eficiente, deduzidos dos proweitos afetos
A=1+2*3/1000  |a esta fung&o que ndo resultam da aplicagéo das tarifas de Comercializag&o, para o escaldo de consumo j, previstos para 0 ano s e 405 408 412 411 1%
s+1
1 Componente fixa dos custos de exploragdo da fungao de Comercializagéo de gas 132,607| 134,994
2 Componente variavel unitaria dos custos de exploragao da fungéo de Comercializagao de gas - €/cliente 29,773 30,309
3 Nimero de clientes médio, previsto para o escalao de consumo j 9247 9154
B Amortizag&o do ativo fixo afeto a esta fungéo deduzida da amortizagao do ativo comparticipado, prevista para 0 ano s e s+1 0 0 0 0
c Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, previstos para 0 ano s e s+1 36 6 4 5 -87%)
D Proweito permitido adicional na licenca de @0 reportado ao inicio de cada periodo de regulagéo 0 0 0 0
Montantes a repercutir nas tarifas, néo contemplados no ambito das metas de
E eficiéncia, previstos para 0 ano s 1 0 0 0 A7)
F Valor estimado para o ajustamento dos proweitos permitidos da fungao de Comercializagao de gas, relativo ao ano s-1 0 0
G |Ajustamento no ano s dos proweitos permitidos da fungéo de Comercializagéo de gas relativo ao ano s-2 -84 -58
" Devolugao e repercussao tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista o 00
através da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte i
I=A+B+C+D+E-F-G-H |Proveitos permitidos da fungdo de Comercializagéo de gas, previstos para 0 ano se s+1 525 474 -10%)|
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equilibrio econdmico-fi dos C de dltimo recurso
J retalhistas, relativo ao processo de extingéo de tarifas, a repercutir na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da -232 -175
rede de transporte dos proweitos do ano t
. i . ' -
P Proveitos a recuperar pela fungao de Comercializagao de gas, previstos para o ano t, pela aplicagéo da tarifa de 204 209 2|

Comercializagdo

Nota: A parcela “Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia” corresponde aos custos
previstos suportar pelos CUR com as mudancgas de comercializador ativadas na plataforma do OLMCA, no montante de 332 euros.

O Quadro 3-247 apresenta a comparagao entre os proveitos incluidos nas tarifas do ano gas 2025-2026 e

os proveitos das tarifas do ano gds 2026-2027 da atividade de Comercializagdo de gas.
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Quadro 3-247 - Proveitos da atividade de Comercializagdo de gas

Unidade: 10° EUR

Proveitos Proveitos Variac
Permitidos Permitidos arl;ot;ao
2025-2026 2026-2027
2)-(VVIQ
s & -

A Proweitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gas, previstos para 0 ano gas t 674 1057 57%
B Proweitos permitidos da funcéo de Compra e Venda do acesso & RNTG e & RNDG, previstos para o ano gas t 1239 1349 9%
C Proweitos permitidos da funcéo de Comercializagdo de gés, previstos para o ano gas t 525 474 -10%
D=A+B+C Proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de gas, previstos para 0 ano gast 2438 2880 18%

3.9.12.2  AJUSTAMENTOS DO ANO CIVIL 2024

COMPRA E VENDA DE GAS

O Quadro 3-248 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Energia no ano civil

de 2024 com os custos de compra e venda de gas considerados para esse ano e calcular o ajustamento a

repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-248 - Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gés da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos com a aquisi¢éo de gas a atividade de Compra e Venda de gas para fornecimento aos Comercializadores de ultimo recurso 817
B Ajustamento dos proveitos da fungdo de Compra e Venda de gas do Comercializador de tltimo recurso k tendo em conta os valores ocorridos em s- o
1
c Ajustamento dos proveitos da fungéo de Compra e Venda de gas do Comercializador de dltimo recurso k tendo em conta os valores 48
ocorridos em s-2
D Ajustamento no ano gas s, dos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de gas do comercializador de ultimo recurso k 46
resultante da convergéncia para tarifas aditivas
E=A-B-C-D Proveitos permitidos da fungéo de Compra e Venda de gas 816
F Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade de mercados a repercutir na parcela Il da tarifa de 2
UGS do operador darede de transporte dos proveitos do ano s
G=E+F Proveitos arecuperar pela fungdo de Compra e Venda de gés, no ano gas s-2 817
H Compensagcao pela aplicacéo das tarifas de Energia no ano s-2 -1
| Valor transferido da UGS Il -2
J Valor transferido para o ORD relativo ao sobreproveito -293
K Proveitos faturados por aplicagdo da tarifa de Energia do ano gas s-2 976
L=K+J+HH-E Desvio do ano gas s-2 -136
M taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-2 acrescida de spread 3,774%
N Ajustamento energia provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
(o] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de s-1 acrescida spread 2,722%)
P = (LX(1+M)-N)*(1+0) /2-\;ustament0 no ano gés t, dos proveitos da funcdo de Compra e Venda de gas, tendo em conta os valores ocorridos no ano gas s 145

COMERCIALIZAGAO DE GAS

O Quadro 3-249 permite comparar os proveitos que resultam da aplicacdo da tarifa de Comercializacdo no
ano civil de 2024 com os proveitos aceites pela ERSE, determinados com base nos valores reais enviados

pela empresa, e calcular o ajustamento a repercutir nas tarifas do ano gas 2026-2027.
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Quadro 3-249 - Ajustamento dos proveitos da fun¢do de comercializagdo da Tagusgas

Unidade: 10° EUR

2024 real
A Custos de exploragéo afetos a esta atividade (a)+((b)*(c))/1000 392
@) Componente fixa dos custos de exploracdo da funcdo de Comercializagdo de gas 124,058,
(b) Componente variavel unitaria dos custos de exploragéo da fungdo de Comercializagéo de gas - €/cliente 27,853
() Nuamero de clientes médio, previsto para o escaldo de consumo j 9617
B Amortizagdo do ativo fixo afeto a esta atividade deduzida da amortizacéo do ativo comparticipado 0
C Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos, para o escaldo de consumo j, previstos parao ano s e s+1 42|
D Proveito permitido adicional estabelecido na licenca de comercializagéo para o escaldo de consumo j, reportado ao inicio de cada periodo de regulagdo 0|
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 1
F Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da fungéo de Comercializag&o de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-1 0
G Ajustamento no ano t dos proveitos permitidos da funcéo de Comercializagéo de gas para o escaldo de consumo j relativo ao ano s-2 1]
H Devolugéo e repercusséo tarifaria de créditos devidos aos clientes por parte dos Comercializadores de Ultimo Recurso retalhista através da parcela Il da tarifa de 1
Uso Global do Sistema do operador da rede de transporte
’ |=A+B+C+D+E-F-G+H Proveitos permitidos da funcdo de Comercializagéo de gas ’ 434‘
3 D\fergnC|aI positivo ou negatl.vo definido para efeitos de equilibrio econémlcu-ﬂnapcewo dos Comercializadores de (ltimo recurso retalhistas a repercutir na parcela | 120
da tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da rede de transporte dos proveitos do ano s
’ K Proveitos a recuperar da fungdo de Comercializagdo de gas, previstos para o ano s-2 ’ 315
‘ L Compensagéo do Comercializador de Gltimo recurso retalhista k pela aplicacéo das tarifa de Comercializagéo no ano s-2 ‘ -5
‘ M Valor transferido da UGS | ‘ 91
’ N Proveitos faturados por aplicagéo da tarifa de Comercializag&o no ano s-2 ’ 294
’ O=L+M+N-I Desvio do ano s-2 ’ -55|
P Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-2 acrescida de spread 3,774%
Q Ajustamento provisério incluido nos proveitos permitidos de s-1 0
R Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano s-1 acrescida de spread 2,722%
S=(0*(1+P)-Q)*(1+R) Ajustamento dos proveitos da fungdo de Comercializag&o de gés, tendo em conta os valores ocorridos no ano s-2 -58|
T Montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Cltimo recurso retalhista k, de acordo com o estabelecido no RT 0|
U =S+THL+P)L+R) Ajustamento no arm s, dos proveitos dafung?o de comercializa(;?q de gas na,mvral, tendo em contVa os valores ocorridos no ano s-2 considerando o 58
montante de créditos a devolver aos consumidores pelo Comercializador de Gltimo recurso retalhista k

CONVERGENCIA TARIFARIA PARA TARIFAS ADITIVAS

O Quadro 3-250 identifica o desvio apurado para o ano civil de 2024 resultante da existéncia do mecanismo

referido no ponto 3.9.1.3.
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Quadro 3-250 - Desvio da aditividade tarifaria da Tagusgas em 2024

Unidade: 10° EUR

A Proveitos que resultam da aplicag@o da Tarifa de Venda a Clientes Finais 2 468‘

B Proveitos que resultam da faturagéo 2557
C=AB Desvio da aditividade tarifaria -88

a Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de S-2 acrescida de spread 3,774%

b Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de S-1 acrescida spread 2,722%

D = C*(1+a)*(1+b) Desvio da aditividade tarifaria atualizado para o ano gast -94
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4 CUSTOS DE REFERENCIA PARA A ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE GAS

4.1 ENQUADRAMENTO

Nos termos dos nimeros 8 e 9 do artigo 55.2 do Decreto-Lei n.2 62/202081, de 28 de agosto, a ERSE devera
definir, anualmente, custos de referéncia para a atividade de comercializagdo, no ambito de uma gestao
criteriosa e eficiente. No entanto, o processo de definicdo dos custos de referéncia da atividade de
comercializacdo desenvolvido pela ERSE visa ndo sé o cumprimento do quadro legal, como também a
definicdo de uma base sustentada para cdlculo dos proveitos a recuperar pelos comercializadores

regulados por aplicacdo direta da tarifa de comercializacdo.

Assim, a presente andlise atualiza a efetuada no exercicio tarifario de 2025-2026, de modo a definir o custo

de referéncia para a atividade de comercializacdo a considerar no ano gds de 2026-2027.

A fundamentacdo tedrica da metodologia de afericdo dos custos de referéncia estd detalhada no

documento de definicdo de “Pardmetros para o periodo de regulacdo de 2024-2027” do setor do gés®?.

Na base desses procedimentos encontra-se um processo de recolha de informacdo anual sobre a atividade
de comercializagdo de energia, através da submissdo de um questiondrio aos comercializadores do setor
elétrico e do gas. Este instrumento sustenta a analise desenvolvida para a publicacdo anual da matriz de

custos de referéncia para a atividade de comercializagdo de energia.

Neste exercicio obtiveram-se dados de 57 comercializadores que caraterizam a atividade de
comercializagdo realizada durante o ano de 2024 e que foram integrados na base de dados que a ERSE tem
vindo a construir para este efeito. Esta base de dados contempla informag¢do econdmica e fisica relativa a
atividade de comercializacdo de energia elétrica e gas desde 2009. No entanto, e de forma analoga ao
tratamento aplicado ao setor elétrico no exercicio tarifario de 2026, o presente estudo foi desenvolvido
com dados do periodo de 2018 a 2024, totalizando 354 observacdes. A reducdo do nimero de anos
considerados é justificada por alteracGes significativas e estruturais no mercado, nomeadamente o

aparecimento de muitos novos comercializadores.

81 Na redagdo da Declaragdo de Retificagdo n.2 40-C/2020, de 27 de outubro.

82 Documento de “Pardmetros para o periodo de regulacdo de 2024-2027"
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Além da alteracdo ao numero de observacdes que integram a base de dados inicial, este exercicio difere
do ultimo realizado para a atividade de comercializacdo do setor elétrico, no seguinte: i) revisdo dos
deflatores do PIB e atualizacdo do custo de referéncia da comercializagdo para o referencial de 2026; ii)
atualizacdo, sempre que necessario, por parte dos CUR do setor do gas dos dados do questionario
anteriormente mencionado uma vez que este é remetido a ERSE antes do reporte oficial de contas; iii)

alteracdo do procedimento de definicdo do grupo eficiente de referéncia.

Da andlise preliminar da amostra, verificou-se que algumas empresas continuam numa fase embrionaria
da sua atividade. Estas caracteristicas tendem a gerar enviesamentos significativos nos resultados e
aparecimento de observacdes outliers nos custos unitarios reportados. Por este motivo, nesta fase, optou-
se pela aplicacdo da metodologia do filtro de Tukey para eliminar tais observacdes. A aplicacdo deste

método resultou numa amostra final de 287 observagdes.

4.2  ANALISE DOS RESULTADOS E A DIVERSIDADE DE PERFIS NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE

ENERGIA

O Quadro 4-1 apresenta a analise descritiva da amostra no periodo de 2018 a 2024, considerando trés
indicadores: pontos de entrega, custos totais operacionais da atividade de exploracdo e o custo operacional
unitario por ponto de entrega. Os valores dos custos totais e unitarios estdo a precos constantes de 2026.
Os resultados evidenciam uma elevada heterogeneidade entre os comercializadores da amostra, reflexo
de um mercado cada vez mais diversificado, composto por empresas com perfis distintos em termos de
escala, modelo operacional, integracdo em grupos empresariais, maturidade e gama de servicos

oferecidos. Esta diversidade impacta igualmente nas suas estruturas de custos.

Quadro 4-1 - Analise Descritiva da Amostra — 2018 a 2024

Pontos de Entrega (#) Gastos Totais (€) Gasto Unitdrio por Ponto de Entrega
Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores
1% 223 79 1% 39125 7361 1% 22,25 22,06
5% 1052 132 5% 77520 20241 5% 27,97 22,07
10% 1659 223 10% 113478 39125 10% 35,11 22,25
25% 2821 267 25% 267 068 39819 25% 43,76 22,96
50% 7 464 Maiores 50% 752 196 Maiores 50% 69,92 Maiores
75% 53442 4033167 75% 4593 432 304 000 000 75% 150,38 667,46
90% 504 428 4108 411 90% 29 100 000 380 000 000 90% 296,40 679,99
95% 767 434 4129827 95% 39 800 000 395 000 000 95% 406,16 690,23
99% 4108 411 4 464 006 99% 380000 000 404 000 000 99% 679,99 718,57
Média 190569 Observagcbes Média 12500 000 Observagdes Média 125,09 Observagdes
Desvio Padrdo 648 615 287 Desvio Padrio 48200 000 287 Desvio Padrdo 134,60 287

Fonte: ERSE
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Como referido em exercicios anteriores, a avaliagdo preliminar da amostra inicial permitiu identificar um
conjunto de empresas pertencentes a grupos econémicos, cuja estrutura de gastos refletia decisdes
tomadas ao nivel do grupo, em vez de opc¢es individuais ou caracteristicas proprias de cada empresa.
Nestes casos, optou-se por considerar na amostra uma Unica entidade representativa do grupo, em vez
das empresas individualmente. Apesar de resultar numa amostra mais reduzida, este procedimento
permite gerar informacdo mais robusta e fidedigna sobre o desempenho destas empresas. O Quadro 4-2

apresenta a and

ise descritiva desta amostra.

Quadro 4-2 - Analise Descritiva da Amostra — Empresas / Grupos Econémicos — 2018 a 2024

Pontos de Entrega (#)

Percentil Valor Menores Percentil

1% 223 79 1%

5% 558 132 5%

10% 1569 223 10%

25% 2783 267 25%

50% 7 481 Maiores 50%

75% 131417 4033167 75%

90% 557 824 4108 411 90%

95% 930953 4129827 95%

99% 4108 411 4 464 006 99%

Média 231751 Observa¢ées Média

Desvio Padrdo 709 534 236 Desvio Padrdo
Fonte: ERSE

Na presente seccdo procura-se analisar a diversidade de perfis na atividade de comercializacdo de energia.

Em linha com o efetuado em processos anteriores, esta andlise é realizada tendo em conta as seguintes

trés caracteristicas diferenciadoras®:

dimensdao — medida pelo nimero de pontos de entrega reportados por cada empresa para 0s anos

2018 a 2024;

segmento de negdcio — atividade sé no setor do gas natural; atividade sé no setor da eletricidade ou

atividade em ambos os setores;

Gastos Totais (€)
Valor
39125
92937

148 741
333743
1133618

7 693 009
33 600 000
42 700 000
380000 000
15200 000
52 800 000

Gasto Unitdrio por Ponto de Entrega

Menores Percentil

7361 1%

20241 5%
39125 10%
39819 25%
Maiores 50%
304 000 000 75%
380 000 000 90%
395 000 000 95%
404 000 000 99%

Observagbes Média
236 Desvio Padrdo

enquadramento regulatério — empresa regulada ou ndo regulada.

83 No documento de “Pardmetros para o periodo de regulacdo de 2024-2027” fundamenta-se a escolha destes trés fatores ou

carateristicas e as metodologias de analise utilizadas para cada uma.
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Valor
21,64
29,00
37,02
48,59
79,62

190,31
302,56
467,25
661,47
138,91
138,30

Menores
21,46
21,47
21,64
22,34

Maiores
649,28
661,47
671,43
698,99

Observagdes
236


https://www.erse.pt/media/hh1ezngj/par%C3%A2metros-2024-2027.pdf

PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

DIMENSAO

A Figura 4-1 apresenta a caraterizacdo, em termos do nimero de pontos de entrega, dos diferentes clusters

produzidos pela metodologia de analise de clusters.

Figura 4-1 - Caracterizacdo da amostra de comercializadores relativamente a dimensao

Amostra 2018-2024 Amostra 2024
15,25%
15,38%
12,71%
12,82%
10,17%
61,86% 10,26%

61,54%

-4/

Cluster 1 <4 500 000 Pontos de Entrega  Cluster 2 < 360 000 Pontos de Entrega
Cluster 3 <90 000 Pontos de Entrega Cluster 4 < 21 000 Pontos de Entrega

Fonte: ERSE

Os dados indicam que o mercado de comercializacdo de energia (eletricidade e gas natural) é fragmentado,

e que esta carateristica se manteve relativamente estavel entre 2018 e 2024.

O Quadro 4-3 apresenta a analise descritiva dos diferentes clusters para os trés indicadores escolhidos. Da
sua anadlise, evidencia-se a manutencdo da relacdo inversa entre dimensdo e custo unitdrio,
consistentemente observada nos diferentes exercicios realizados até a data, e que sugere a existéncia de

fortes economias de escala.

Verifica-se que o gasto unitario médio do cluster 4 (<21 000 pontos de entrega) é superior ao do cluster 3
(<90 000 pontos de entrega), que por sua vez, € ligeiramente superior ao do cluster 2 (<360 000 pontos de
entrega). No entanto, entre o cluster 2 e 0o 1 (<4 500 000) a diferenca é pequena, o que indicia que os

ganhos de escala podem ser limitados ou até nulos além de determinada dimensao.

314



PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA O ANO GAS 2026-2027 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR DO GAS

Quadro 4-3 - Andlise descritiva por categoria de dimensdo

Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 Cluster 4
<4500 000 <360 000 Pontos <90 000 Pontos de <21 000 Pontos de

Pontos de Entrega de Entrega Entrega Entrega
Pontos de Entrega Média 1316874 186 630 41275 4769
Desvio Padrdo 1386777 70774 16 789 4119
Minimo 389434 107 957 21240 79
Maximo 4 464 006 359510 88288 20036
Gastos Operacionais Média 84131584 11578 404 3203559 861927
Desvio Padrdo 113 131 437 9025625 2037 299 1291607
Minimo 18978 253 4099 805 1167 476 7361
Méximo 403 600 000 44 053 169 10422 371 8961 260
Gasto Unitdrio Média 59 58 88 183
(Eur/Ponto de Entrega) Desvio Padrdo 26 23 63 157
Minimo 21 36 28 27
Mdéximo 125 136 221 699

Fonte: ERSE

SETOR DE ATIVIDADE

O Quadro 4-4 apresenta a andlise descritiva, por setor de atividade, recorrendo aos trés indicadores
escolhidos. Os resultados obtidos na avaliacdo do efeito do segmento de atividade em que as empresas
operam parecem ser influenciados pela dinamica da estrutura empresarial e pelos respetivos segmentos
de atuacdo. As empresas que operam exclusivamente no segmento do gas continuam a apresentar um
gasto médio por cliente significativamente inferior ao registado pelas empresas que atuam no segmento

da eletricidade ou em ambos os segmentos.

Importa, no entanto, salientar que estes resultados estdo condicionados pela presenca de novos
comercializadores de menor dimensao, dado que a maioria dos operadores que integraram a amostra nos
ultimos anos se insere nos segmentos de eletricidade ou ambos as tipologias de energia. Adicionalmente,
no caso das empresas que atuam exclusivamente no gas, a amostra inclui apenas empresas do mercado
regulado e integradas em grandes grupos econdmicos, o que deve ser considerado na interpretacdo dos

resultados.
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Quadro 4-4 - Andlise descritiva por setor de atividade

Eletricidade Gas Ambos
Pontos de Entrega Média 72 196 87 657 543753
Desvio Padrdo 223 623 93570 1132408
Minimo 79 1866 132
Méximo 1165548 268 004 4 464 006
Gastos Operacionais Média 2709 416 4095 105 38225917
Desvio Padrdo 5381799 4187 102 84 016 601
Minimo 7161 203 364 19 689
M3éximo 26 036 993 12127772 392 600 000
Custo Unitario Média 147 68 149
(Eur/Ponto de Entrega) Desvio Padrdo 146 39 140
Minimo 21 28 34
Méximo 699 156 649

Fonte: ERSE

ENQUADRAMENTO REGULATORIO

Os resultados apresentados no Quadro 4-5 ilustram a existéncia de diferengas muito significativas entre as
empresas reguladas e ndo reguladas. As primeiras apresentam um gasto médio por ponto de entrega
significativamente mais baixo, resultado expectdvel, uma vez que no mercado liberalizado, se encontram
empresas mais recentes e, consequentemente, de menor dimensdo, enquanto no mercado regulado

operam as empresas mais maduras.

Quadro 4-5 - Andlise descritiva por enquadramento regulatério

Ndo Regulado Regulado

Pontos de Entrega Média 230613 236 327
Desvio Padrdo 776 445 328 625

Minimo 79 1866

Maximo 4 464 006 1165548

Gastos Operacionais Média 16 443 575 7 945 062
Desvio Padrdo 57 202 125 7224473

Minimo 7 161 203 364

Maximo 392 600 000 156

Custo Unitario Média 159 58
(Eur/Ponto de Entrega) Desvio Padrao 147 34
Minimo 27 21

Maximo 699 156

Fonte: ERSE
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4.3  MATRIZ DE CUSTOS MEDIOS DE REFERENCIA

Tal como nos exercicios anteriores, a apresentacdo de resultados é efetuada para o conjunto de todos os
comercializadores, independentemente de estarem afetos apenas ao setor do gds, ao setor elétrico ou a

ambos.

No atual exercicio, manteve-se os procedimentos e a metodologia adotada em analises anteriores: numa
primeira fase é realizada a recolha anual de dados através de questiondrio submetido aos operadores. Na
fase seguinte, através da andlise de cluster, as empresas sdo agrupadas por dimensdo. Para o calculo dos
scores de eficiéncia, aplica-se, a cada cluster, a metodologia ndo paramétrica DEA (Data Envelopment
Analysis) considerando como input, os custos de exploracdo, a precos constantes de 2026, e como output,
o numero de pontos de entrega. Estes scores sdo estimados assumindo a opcdo de input oriented e a
abordagem CRS - retornos constantes a escala. Por fim, as empresas sdo hierarquizadas pelos seus niveis

de eficiéncia e calculados os intervalos dos percentiles de cada cluster.

Especificamente, para a definicdo dos custos de referéncia de cada grupo de empresas, cada cluster foi
categorizado em trés niveis de eficiéncia associados aos intervalos dos percentiles. O mais eficiente
corresponde as empresas com niveis de eficiéncia referentes ao percentil 0-20 dos niveis de eficiéncia do
respetivo cluster. As restantes duas categorias correspondem aos percentis 20 a 50 e percentis 50 a 100.
O custo de referéncia tedrico de cada grupo, isto é, o nivel de custo por cliente do comercializador tedrico

eficiente corresponde ao custo médio do nivel de eficiéncia mais elevado (percentil 0-20).

Do Quadro 4-6 ao Quadro 4-9 apresentam-se os resultados da aplicagdo da metodologia DEA para cada um

dos clusters definidos.

Estes permitem confirmar a forte correlacdo entre o nivel do custo de eficiéncia e a dimensdo das
empresas. Observa-se que os CUR do Grupo Galp e a Gas SU se posicionam no segundo cluster no ano de
2024. Os CUR do Grupo Floene posicionam-se no terceiro cluster, enquanto a Sonorgds surge no quarto

cluster.
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Quadro 4-6 - Andlise DEA aplicada ao Clusters 1 < 4 500 000 clientes

Custo Unitdrio

DMU Ei::::: (ieA) Custo Unitario CRS de Referéncia Percentil
(€/PA)
Empresa / Grupo AM 2023 926 659 22,06 € 1,00 _______25_,6_0_ 0-20
Empresa / Grupo AM 2024 859 846 22,07 € 1,00
Empresa / Grupo AM 2022 972 949 22,25 € 0,99
Empresa / Grupo AM 2018 1165548 22,96 € 0,96
Empresa / Grupo AM 2019 1074218 24,30 € 0,91
Empresa / Grupo AM 2021 930953 24,72 € 0,89
Empresa / Grupo AM 2020 995 449 25,62 € 0,86
Empresa / Grupo Q 2022 723 542 40,80 € 0,54
Empresa / Grupo Q 2024 753 414 42,01€ 0,53 51,39 20-50
Empresa / Grupo L2018 4129 827 42,98 € 0,51
Empresa / Grupo Q 2023 767 434 43,76 € 0,50
Empresa / Grupo Q 2021 605 905 44,23 € 0,50
Empresa / Grupo L2019 4108411 4791€ 0,46
Empresa / Grupo L2020 4033167 51,39 € 0,43
Empresa / Grupo S 2018 542 935 56,88 € 0,39
Empresa / Grupo S 2020 568 725 60,66 € 0,36
Empresa / Grupo S 2019 571140 61,89 € 0,36
Empresa / Grupo X 2022 446 668 62,23 € 0,35
Empresa / Grupo S 2021 604 087 65,49 € 0,34 82,36 50-100
Empresa / Grupo Q 2020 512 726 66,77 € 0,33
Empresa / Grupo X 2021 557 406 69,73 € 0,32
Empresa / Grupo T 2023 557 824 71,46 € 0,31
Empresa / Grupo T 2024 657 483 71,58 € 0,31
Empresa / Grupo X 2019 389 434 74,85 € 0,29
Empresa / Grupo L2021 4021792 75,61 € 0,29
Empresa / Grupo S 2022 524783 75,83 € 0,29
Empresa / Grupo S 2024 560 446 76,20 € 0,29
Empresa / Grupo X 2024 497 573 76,38 € 0,29
Empresa / Grupo X 2023 410 157 77,29 € 0,29
Empresa / Grupo T 2022 427 381 81,20 € 0,27
Empresa / Grupo L 2022 4464 006 85,05 € 0,26
Empresa / Grupo S 2023 504 428 88,13 € 0,25
Empresa / Grupo X 2020 406 448 90,71 € 0,24
Empresa / Grupo L2024 3952376 102,10 € 0,22
Empresa / Grupo L2023 3752875 105,22 € 0,21
Empresa / Grupo Q 2019 429 459 128,88 € 0,17

Fonte: ERSE
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Quadro 4-7 - Andlise DEA aplicada ao Clusters 2 < 360 000 clientes

Custo Unitdrio
Pontos de

DMU Entrega (PA) Custo Unitario CRS de Referéncia Percentil
(€/PA)
Grupo GALP CURR (PT 2022) 236 802 36,72 € 1,00 e ___23921 0-20
GAS SU (PT 2024) 108 173 37,90 € 0,97
Grupo GALP CURR (PT 2024) 265 330 38,05 € 0,96
Empresa / Grupo AN 2024 147 404 39,45 € 0,93
Empresa / Grupo V 2018 240177 40,85 € 0,90
Empresa / Grupo AN 2023 145 760 42,28 € 0,87
GAS SU (PT 2023) 107 957 42,55 € 0,86 47,82 20-50
Grupo GALP CURR (PT 2023) 268 004 4332 € 0,85
Empresa / Grupo AN 2020 141183 45,95 € 0,80
Empresa / Grupo AN 2018 138 806 47,94 € 0,77
Empresa / Grupo T 2019 235021 48,54 € 0,76
Empresa / Grupo AN 2021 142 415 48,67 € 0,75
Empresa / Grupo AN 2019 140 161 50,03 € 0,73
Empresa / Grupo AN 2022 144 131 50,90 € 0,72
Grupo GALP CURR (PT 2021) 166 014 52,46 € 0,70
Grupo GALP/GGND CURR (PT 2018) 236288 52,76 € 0,70 74,20 50-100
Empresa / Grupo AX 2024 147 748 54,48 € 0,67
Grupo GALP/GGND CURR (PT 2019) 218 095 54,57 € 0,67
Grupo GALP/GGND CURR (PT 2020) 211293 57,13 € 0,64
Empresa / Grupo T 2021 333241 58,81 € 0,62
Empresa / Grupo T 2020 269 845 64,02 € 0,57
Empresa / Grupo AO 2024 132 644 65,95 € 0,56
Empresa / Grupo AO 2022 131333 69,92 € 0,53
Empresa / Grupo AO 2023 131 500 72,75 € 0,50
Empresa / Grupo AO 2021 128 777 73,71 € 0,50
Empresa / Grupo AO 2020 127 422 74,00 € 0,50
Empresa / Grupo AO 2018 125082 7435 € 0,49
Empresa / Grupo AO 2019 126 047 78,15 € 0,47
Empresa / Grupo Q 2018 359510 122,54 € 0,30
Empresa / Grupo X 2018 292 747 139,88 € 0,26

Fonte: ERSE
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Quadro 4-8 - Andlise DEA aplicada ao Clusters 3 <90 000 clientes

Pontos de

Custo Unitario

DMU Entrega {PA) Custo Unitario CRS de Referéncia Percentil
(€/PA)
Grupo Floene CURR (PT 2022) 48 549 28,54 € 1,00 ol ___23259 0-20
Grupo Floene CURR (PT 2024) 56 330 29,81 € 0,96
GAS SU (PT 2022) 77 110 33,42 € 0,85
Empresa / Grupo AX 2020 35989 35,34 € 0,81
Empresa / Grupo AA 2024 48215 35,85 € 0,80
Empresa / Grupo AX 2021 53442 36,10 € 0,79 42,03 20-50
Grupo Floene CURR (PT 2021) 31379 37,21 € 0,77
Grupo Floene CURR (PT 2023) 57 569 38,53 € 0,74
Empresa / Grupo AA 2023 36 795 38,64 € 0,74
Empresa / Grupo AX 2023 44 580 43,76 € 0,65
Empresa / Grupo AX 2022 50 386 44,06 € 0,65
GAS SU (PT 2021) 32274 55,92 € 0,51
GAS SU (PT 2020) 34 418 74,22 € 0,38 143,77 € 50-100
GAS SU (PT 2018) 40573 81,55 € 0,35
GAS SU (PT 2019) 37450 92,85 € 0,31
Empresa / Grupo AQ 2024 88 288 118,05 € 0,24
Empresa / Grupo C 2023 37 804 118,62 € 0,24
Empresa / Grupo AQ 2023 34230 131,76 € 0,22
Empresa / Grupo AC 2020 21265 137,09 € 0,21
Empresa / Grupo C 2022 27 070 165,21 € 0,17
Empresa / Grupo AC 2018 28 638 184,46 € 0,15
Empresa / Grupo G 2020 21557 194,70 € 0,15
Empresa / Grupo G 2021 25453 200,04 € 0,14
Empresa / Grupo F 2024 21240 226,70 € 0,13

Fonte: ERSE
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Quadro 4-9 - Andlise DEA aplicada ao Clusters 4 < 21 000 clientes

Custo Unitério
Pontos de

DMU Custo Unitério CRS de Referéncia Percentil
Entrega (PA)

(€/PA)
Empresa / Grupo | 2019 3325 27,95 € 1,00 ______il4_,i5_ 0-20
Empresa / Grupo | 2020 3346 28,04 € 1,00
Empresa / Grupo | 2018 3317 28,99 € 0,96
Empresa / Grupo | 2023 3480 31,27 € 0,89
Empresa / Grupo | 2021 3365 34,38 € 0,81
Empresa / Grupo | 2022 3407 35,11 € 0,80
Empresa / Grupo BC 2024 558 36,27 € 0,77
Empresa / Grupo P 2020 5083 39,70 € 0,70
Empresa / Grupo AU 2024 1659 40,71 € 0,69
Empresa / Grupo E 2018 4500 43,38 € 0,64
Empresa / Grupo E 2020 4519 44,15 € 0,63
Empresa / Grupo E 2019 4502 45,18 € 0,62
Empresa / Grupo | 2024 3515 45,37 € 0,62
Empresa / Grupo E 2022 4582 46,03 € 0,61
Empresa / Grupo E 2024 4738 47,14 € 0,59
Empresa / Grupo AL 2022 2 346 48,37 € 0,58
Empresa / Grupo E 2021 4616 48,43 € 0,58
Empresa / Grupo P 2019 3905 48,66 € 0,57
Empresa / Grupo B 2018 4256 48,79 € 0,57
Empresa / Grupo B 2020 4349 49,29 € 0,57
Empresa / Grupo AL 2023 2 345 49,33 € 0,57
Empresa / Grupo P 2018 3905 49,48 € 0,56
Empresa / Grupo E 2023 4 655 49,88 € 0,56
Empresa / Grupo Z 2019 1464 50,38 € 0,55
Empresa / Grupo B 2019 4307 50,41 € 0,55
Empresa / Grupo AL 2021 2314 50,46 € 0,55
Empresa / Grupo B 2022 4482 50,55 € 0,55
Empresa / Grupo B 2021 4403 51,50 € 0,54
Empresa / Grupo B 2023 4548 56,79 € 0,49
Empresa / Grupo Y 2018 1569 57,38 € 0,49
Empresa / Grupo J 2019 4738 59,98 € 0,47 93,31 € 20-50
Empresa / Grupo B 2024 4611 60,37 € 0,46
Empresa / Grupo AL 2024 2351 61,53 € 0,45
TAGUSGAS (PT 2018) 7114 63,43 € 0,44
Empresa / Grupo J 2018 4 489 64,25 € 0,44
TAGUSGAS (PT 2019) 6557 64,82 € 0,43
Empresa / Grupo AT 2023 3597 65,77 € 0,42
Empresa / Grupo K 2018 2132 69,77 € 0,40
Empresa / Grupo Z 2018 1078 72,10 € 0,39
Empresa / Grupo J 2022 9543 72,30 € 0,39
Empresa / Grupo R 2019 9 856 73,53 € 0,38
Empresa / Grupo AA 2020 12 457 74,41 € 0,38
Empresa / Grupo J 2024 9969 75,45 € 0,37
Empresa / Grupo J 2023 9738 75,90 € 0,37
Empresa / Grupo AA 2018 7 810 81,64 € 0,34
Empresa / Grupo AV 2024 6918 81,82 € 0,34
Empresa / Grupo AA 2021 13308 81,88 € 0,34
Empresa / Grupo J 2020 4976 84,06 € 0,33
Fonte: ERSE
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Quadro 4-9 - Andlise DEA aplicada ao Clusters 4 < 21 000 clientes (continuagdo)

Empresa / Grupo J 2021 9394 85,55 € 0,33
Empresa / Grupo BB 2023 10 462 87,22 € 0,32
Empresa / Grupo BB 2022 7 842 92,79 € 0,30
Empresa / Grupo D 2018 79 93,18 € 0,30
Empresa / Grupo G 2019 14 197 94,92 € 0,29
Empresa / Grupo AP 2023 437 96,14 € 0,29
Empresa / Grupo Y 2021 5115 96,18 € 0,29
Empresa / Grupo AP 2022 431 96,23 € 0,29
SONORGAS (PT 2019) 2148 97,33 € 0,29
Empresa / Grupo AH 2021 3617 105,48 € 0,26
Empresa / Grupo AV 2023 3819 107,53 € 0,26
Empresa / Grupo C 2020 3826 109,32 € 0,26
SONORGAS (PT 2024) 11746 109,60 € 0,26
Empresa / Grupo AB 2021 5396 111,89 € 0,25
Empresa / Grupo Z 2021 3089 112,57 € 0,25
Empresa / Grupo AC 2021 17 486 113,12 € 0,25
Empresa / Grupo AP 2024 480 113,61 € 0,25
Empresa / Grupo Z 2022 3258 114,00 € 0,25
Empresa / Grupo Al 2023 13161 117,37 € 0,24
Empresa / Grupo W 2019 3723 123,10 € 0,23
Empresa / Grupo AA 2022 8231 124,68 € 0,22
Empresa / Grupo AB 2019 1085 130,38 € 0,21
SONORGAS (PT 2020) 2037 130,51 € 0,21
Empresa / Grupo BD 2024 4551 132,81 € 0,21
Empresa / Grupo K 2024 2924 133,94 € 0,21
Empresa / Grupo AH 2024 7152 134,93 € 0,21 304,01 50-100
Empresa / Grupo D 2020 1052 143,33 € 0,20
Empresa / Grupo H 2023 2180 145,90 € 0,19
SONORGAS (PT 2023) 9028 146,66 € 0,19
Empresa / Grupo K 2023 2821 147,71 € 0,19
Empresa / Grupo D 2019 267 149,14 € 0,19
Empresa / Grupo R 2018 10 250 150,38 € 0,19
Empresa / Grupo K 2022 2821 150,63 € 0,19
Empresa / Grupo K 2021 2744 151,69 € 0,18
Empresa / Grupo Al 2021 7129 155,64 € 0,18
SONORGAS (PT 2022) 4984 155,78 € 0,18
Empresa / Grupo Y 2022 2394 156,04 € 0,18
SONORGAS (PT 2021) 1866 160,31 € 0,17
Empresa / Grupo Z 2023 3234 167,16 € 0,17
Empresa / Grupo Z 2020 1987 173,07 € 0,16
Empresa / Grupo D 2024 13583 182,47 € 0,15
Empresa / Grupo AU 2023 1609 196,57 € 0,14
Empresa / Grupo H 2018 2080 196,75 € 0,14
Empresa / Grupo AZ 2020 2561 197,94 € 0,14
Empresa / Grupo AV 2021 1634 198,04 € 0,14
Empresa / Grupo Z 2024 4207 199,32 € 0,14
Empresa / Grupo D 2021 1771 199,32 € 0,14
Empresa / Grupo Al 2024 14 827 199,73 € 0,14
Empresa / Grupo AV 2022 1571 204,56 € 0,14
Fonte: ERSE
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Quadro 4-9 - Andlise DEA aplicada ao Clusters 4 < 21 000 clientes (continuagdo)

Empresa / Grupo H 2020 2089 207,90 € 0,13
Empresa / Grupo Y 2024 3840 208,96 € 0,13
Empresa / Grupo AV 2020 1362 209,78 € 0,13
Empresa / Grupo H 2019 2087 212,63 € 0,13
Empresa / Grupo AH 2022 2 306 218,03 € 0,13
Empresa / Grupo A 2018 457 218,11 € 0,13
Empresa / Grupo Al 2024 1944 220,16 € 0,13
Empresa / Grupo AH 2023 3829 228,65 € 0,12
Empresa / Grupo H 2022 2170 229,58 € 0,12
Empresa / Grupo H 2021 2120 241,36 € 0,12
Empresa / Grupo AJ 2021 1813 241,39 € 0,12
Empresa / Grupo F 2022 10 843 242,49 € 0,12
Empresa / Grupo AR 2023 7142 249,94 € 0,11
Empresa / Grupo AK 2024 4520 256,12 € 0,11
Empresa / Grupo Al 2022 5174 258,62 € 0,11
Empresa / Grupo D 2022 2514 279,02 € 0,10
Empresa / Grupo F 2021 11 365 287,83 € 0,10
Empresa / Grupo A 2024 4 436 291,18 € 0,10
Empresa / Grupo Y 2023 2138 293,00 € 0,10
Empresa / Grupo AB 2022 2382 295,88 € 0,09
Empresa / Grupo BE 2024 132 296,40 € 0,09
Empresa / Grupo AR 2024 13 758 296,94 € 0,09
Empresa / Grupo AT 2024 17 922 297,90 € 0,09
Empresa / Grupo G 2018 5587 306,18 € 0,09
Empresa / Grupo AJ 2023 1928 307,29 € 0,09
Empresa / Grupo AJ 2022 1925 311,03 € 0,09
Empresa / Grupo AC 2019 20036 314,09 € 0,09
Empresa / Grupo D 2023 4531 317,15 € 0,09
Empresa / Grupo AC 2022 11 797 319,55 € 0,09
Empresa / Grupo G 2022 15 648 329,89 € 0,08
Empresa / Grupo AC 2024 6339 373,47 € 0,07
Empresa / Grupo AK 2023 2115 375,96 € 0,07
Empresa / Grupo BA 2020 446 388,29 € 0,07
Empresa / Grupo C 2018 1971 400,32 € 0,07
Empresa / Grupo AK 2021 1390 406,16 € 0,07
Empresa / Grupo N 2018 987 472,92 € 0,06
Empresa / Grupo A 2019 545 475,19 € 0,06
Empresa / Grupo AS 2023 563 480,33 € 0,06
Empresa / Grupo AC 2023 6323 484,29 € 0,06
Empresa / Grupo AD 2020 6448 534,43 € 0,05
Empresa / Grupo N 2019 1145 559,62 € 0,05
Empresa / Grupo N 2020 1377 581,73 € 0,05
Empresa / Grupo BA 2019 308 584,53 € 0,05
Empresa / Grupo AD 2019 8651 608,98 € 0,05
Empresa / Grupo AK 2022 1532 659,84 € 0,04
Empresa / Grupo AD 2018 13 426 667,46 € 0,04
Empresa / Grupo AZ 2022 2113 679,99 € 0,04
Empresa / Grupo BA 2018 223 690,23 € 0,04
Empresa / Grupo N 2022 1721 718,57 € 0,04
Fonte: ERSE
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Como nos exercicios anteriores, utilizam-se os valores do melhor percentil do cluster mais relacionado com
as caracteristicas das empresas reguladas na definicdo dos custos de referéncia. Para este efeito, o custo
de referéncia para a determinacdo dos proveitos a recuperar pela tarifa de Comercializagdo nas Tarifas de
2026/2027 corresponde ao custo médio do percentil 0-20 mais eficiente do cluster 3, que este ano é igual

a 32,59 €/cliente.
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5 INFORMAGAO RECEBIDA

Para a determinacdo dos proveitos permitidos, as empresas reguladas do SNG tém obrigacdes ao nivel da
prestacdo de informacdo estipulada nas sec¢bes Il a IX do capitulo VI e dos artigos 214.2 e 220.2 do

Regulamento Tarifario, em vigor.

Sublinhe-se que a legislagcdo em vigor, nomeadamente, os Estatutos da ERSE, aprovados pelo Decreto-Lei
n.2 97/2002, de 12 de abril, na sua redacdo atual bem como o Decreto-Lei n2 62/2020, de 28 de agosto, na
sua redacdo atual, sdo claros no que respeita a obrigacdo dos agentes em fornecer toda a informacdo para

fins regulatorios.

De acordo com a Lei n.2 9/2013, de 28 de janeiro, que aprova o regime sancionatério do setor energético,
a falta de colaboracdo ou prestacdo de informacao solicitada pela ERSE no exercicio das suas fungdes e a
gue os agentes estejam obrigados nos termos da lei ou dos regulamentos em vigor, sdo contraordenagdes

muito graves puniveis com coimas.

O Regulamento Tarifario em vigor refere a necessidade de prestacdo de informacdo por parte das
empresas, procurando uma maior transparéncia na informacdo, econdmica, por forma a diminuir o risco
de subsidiacdo das atividades ndo reguladas das empresas, através das suas atividades reguladas. Assim,
as empresas devem assegurar que toda a informacdo prevista regulamentarmente seja prestada ao
regulador com o detalhe necessario a melhor analise da mesma e nos prazos definidos para o efeito,
seguindo, sempre que aplicdvel, as normas complementares publicadas pela ERSE. De acordo com o

Regulamento Tarifario a informacdo a disponibilizar devera conter:

e valores dos ativos imobilizados, amortizagdes e comparticipacdes ao investimento, desagregados

por atividades quando aplicavel,

e valores previsionais dos investimentos, transferéncias para exploracdo e amortizacdes,

desagregados por atividades, quando aplicavel;
e balancos de gas;
e balanco da atividade;
e demonstracdo dos resultados por atividade;
e taxas de inflacdo utilizadas nas projecdes efetuadas pelas empresas;

e chaves de reparticdo dos custos comuns;
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chaves de reparticdo dos imobilizados e investimentos em dreas comuns;

relatério com a justificacdo e discriminacdo dos critérios subjacentes a elaboracdo da informacéo

disponibilizada;
caracterizacdo fisica dos investimentos efetuados e propostos;

relatérios de auditoria com a certificacdo das contas reguladas para o ano t-2, evidenciando as

diferengas entre as contas estatutarias e as contas reguladas.

Relativamente a rececdo da informacado para determinacdo dos proveitos permitidos para os anos 2026 e

2027 e os ajustamentos dos anos civis 2024 (s-2) e 2025 (s-1), é de registar o seguinte:

a informacdo enviada a ERSE de uma forma genérica corresponde ao solicitado nos termos do
Regulamento Tarifdrio, no entanto, o detalhe e as justificacdes apresentadas nem sempre permitem

o melhor entendimento dos elementos reportados;

os prazos de envio de informacdo estabelecidos regulamentarmente foram, na generalidade,

respeitados pelas empresas;

os pedidos de informacdo complementar e os pedidos de esclarecimento efetuados pela ERSE foram,

de um modo geral, respondidos atempadamente por parte das empresas reguladas.

A qualidade da informacdo prestada pelas empresas é essencial, em especial, as contas reguladas reais,

cujos relatdrios e contas certificados por entidade independente e reportados a ERSE devem garantir o

rigor colocado na apresentacdo da informacdo econdmica e financeira em conformidade com o

determinado nas normas complementares de relato financeiro e nos normativos contabilisticos. Em

paralelo e sempre que os esclarecimentos sobre contas reguladas reais assim o exigirem, devera ser dado

cumprimento ao estabelecido na Instrucdo n.2 4/2023.
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