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Ref'; 149/DSMIF/DSEG-VM/2006/1172%

Direcciio de Supervisio de Mercados e Intermedidrios Financeiros
Departamento de Supervisio de Entidades Gestoras ¢ Vigilincia de Mereados

Ao Consetho Directivo da

Entidade Reguladora dos Servigos Epergéticos
Edificio Restelo — Rua Dom Cristévao da Gama, 1
1400-113 Lisbea

V/ Ref™: . o Lisboa, 21 de Julho de 2006

Assunto: Parecer relativo  proposta de Regulamentacio da ERSE relativa ao sector do gés natural
I

Exmo. Senhor,

No &mbito do processo de consulta promovido por V.Exas. ao projecto de Tegulamentago do sector do A2 namral,
vem esta Cotnissfo pronunciar-se apenas no que respeita das normas com implicag#o no enquadramento juridico dos
mercados fipenceiros de gas namral ¢ nas competéncias legalmente atribuldas 38 CMVM.

Nio obstante as esparsas referéncias A possibilidade de os agentes de mercado adquirirem gds natural em mercado
organizado ou por contratagdo bilateral, nomeadaments no Regulamento de Acesso 35 Redes, is InterligagBes e as
Instalagdes de Armazenamento e no Regulamento da Qualidade de Servigo, o regime juridico com impacto nos
mercados finaneeiros encontra-se previsto no Regulamento das Relagbes Comerciais do Sector do Gas Natural (Secglo
IV e VI do Capitulo VII). -

Salientamos, entre owtras aspectos, como muite positivo que, semelhanca do que se passa no Regulamento das
Relagbes Comerciais do Sector Eléctrico, haja a clara preocupagao da ERSE prever um regime de divulgagio dos factos
relevantes para a formagio de pregos no mercado - aspecto essencial para a transparénciz dos mercados.

A Umica Teserva que 56 hos suscita o regime em consulta € o ant. 162° que se aplica indistintamente operadores de
mercado, quer a prazo, quer didrios (situaglo que j& verifica po Regulamento das Relagties Comerciaiz do Sector
Eléctrico). Ora, seudo os operadores de mercado a prazo repulados pela legislagio financeira, néo nos parece a mehor
solugfio dispor sobre os controlos mternos e auditories externas daquelas entidades nesta sede d¢ regulamento das
Relagoes Comerclats. Diga-se, além disso, que a norma nlic deixa de ser indcua ¢ de dificil aplicabilidade prética, pois
nfio explica quais os tipos de controlos que se pretendem ¢ qual o objecto das auditorias externas que s¢ desejam.
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Direccio de Supervisio de Mercados e Intermediérios Financeiros
Pepartamento de Supervisio de Entidades Gestoras ¢ Vigilincia de Mercados

Estando em profunda revisdo o regime dos operaderes de mercado financeiros por virtude da transposigio da Directiva
dos Mercados de Instrumeatos Financeiros, parecia-nos mais curial deixar para essa altura a fixagio de Tegras mais
consistentes nesta matéria - tanto mais que, entretanto, tém plena aplicagdo Bo momento a lei das Entidades gestoras e o
regulamento 4/2001 da CMVM.

Com os melhares cumprimentos,
O Director-Coordenador
Jo¥¥ Pedro Fazenda Martins

PIRECCAO DE SUPERVISAO DE MERCADOS
E ITERMEDIARIOS FINANCEIROS



