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PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

1 INTRODUGAO

Os proveitos permitidos para as atividades reguladas a recuperar por aplicacdo das tarifas definidas para

2019 foram calculados nos termos do Regulamento Tarifario (RT) em vigor?.

Os parametros e metodologias regulatérias aplicados no calculo dos proveitos permitidos de 2019 sdo

explanados no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

A definicdo dos proveitos para o ano de tarifas assenta no célculo dos proveitos permitidos para esse ano,
com base em previsdes para a evolucdo da atividade, e no cdlculo dos ajustamentos dos proveitos
permitidos dos dois anos anteriores. O calculo e a analise dos fatores que justificam esses ajustamentos,

relativos a 2017 e 2018, encontram-se neste documento ao nivel de cada atividade regulada.

O apuramento dos ajustamentos dos proveitos permitidos dos operadores é um processo essencial do
calculo tarifario. Este exercicio garante que os proveitos incorporados nas tarifas reflitam os objetivos
pretendidos aquando da definicdo das tarifas e cumpram o definido no Regulamento Tarifario. Para o
presente processo tarifario, sdo analisados os dados reais com impacte no calculo dos proveitos permitidos
de 2017, os valores estimados para os custos com impacte nos proveitos permitidos de 2018 e as previsdes

das empresas para o ano de 2019.

Relativamente a 2017, faz-se uma andlise do balanco de energia elétrica e das contas reguladas, por
atividade, das empresas reguladas (REN, REN Trading, EDP Distribuicdo, EDP SU, EDA e EEM) e comparam-
se os valores ocorridos com os que tinham sido considerados para o célculo das tarifas a vigorar em 2017.
Determinam-se e analisam-se as diferencas entre valores reais e provisérios e calculam-se os ajustamentos
a considerar em cada atividade. De uma forma sucinta, os ajustamentos correspondem a diferenca entre
0s proveitos permitidos definidos para uma atividade e os montantes recuperados pela empresa por
aplicacdo da respetiva tarifa. Valores elevados de ajustamentos podem significar evolucdes ndo previstas:

i) nos custos da empresa ou ii) nas varidveis de faturacdo que comp&em a respetiva tarifa.

No que se refere a 2018, calcula-se o valor provisdrio do ajustamento aos proveitos permitidos das

atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial e do Comercializador de Ultimo

10 Regulamento Tarifario constante do Regulamento n.2619/2017, de 23 de novembro de 2017, publicado em Diario da Republica,
2.2 série —n.2 241, de 18 de dezembro de 2017.
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Recurso, bem como os ajustamentos provisdrios do CAPEX? das atividades de Gestdo Global do Sistema,
Transporte de Energia Elétrica, Distribuicdo de Energia Elétrica, no Continente e das atividades de Aquisicao
de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializacdo de Energia

Elétrica, nas RegiGes Auténomas dos Acores e da Madeira.

Todas as referéncias a artigos, designacdes e siglas utilizadas ao longo deste documento, bem como a
atualizacdo financeira estdao de acordo com RT em vigor, com excecdo dos ajustamentos de 2017 que estdo

de acordo com o RT na redacdo que |Ihe foi dada pelo Regulamento n.2 551/2014, de 15 de dezembro.
Os proveitos permitidos sdo apresentados nos capitulos 3 e 4 do presente documento por atividade
regulada das seguintes entidades:

e Agente Comercial - REN Trading, SA;

e Operador Logistico de Mudanca de Comercializador (OLMC) — ADENE - Agéncia para a Energia;

e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN, SA;

e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — EDP Distribuicdo, SA;

e Comercializador de uUltimo recurso — EDP Servico Universal, SA;

e Concessionaria do transporte e distribuicao da Regido Autdonoma dos Acores — EDA, SA;

e Concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da Regido Auténoma da Madeira — EEM, SA.
No que diz respeito as previsdes, em que assentam 0s proveitos permitidos, estas tém subjacentes as
projecdes efetuadas a data para a evolugdo do contexto econdmico e financeiro das atividades reguladas
para 2019, a analise das previsGes das empresas reguladas e os parametros definidos para o periodo
regulatério 2018-2020. Os principais fatores exdgenos, cujas evolucdes previstas condicionam os proveitos
permitidos, sdo a procura de energia elétrica, analisada no documento “Caracterizacdo da procura de
energia elétrica em 2019”, os precos dos combustiveis e da energia elétrica nos mercados grossistas, assim
como o contexto macroeconémico. Os aspetos mais relevantes desses vetores sdo apresentados nos

capitulos 2 e 6 deste documento. No exercicio de definicdo dos proveitos permitidos, sdo igualmente

consideradas as previsdes das empresas para os seus custos de investimentos e de exploracao, sendo esta

2 Capital expenditure, de um modo geral correspondem aos custos com capital, isto ¢, a remuneragdo do investimento acrescida
da amortizagao.
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andlise efetuada a luz das metodologias regulatdrias estabelecidas para cada atividade e dos parametros

em vigor.

O documento incorpora, igualmente, no capitulo 5, andlises complementares efetuadas em variaveis
criticas das atividades sujeitas a regulacdo. A autonomizacdo dessas analises num capitulo individualizado
justifica-se porque as suas conclusdes podem ter impactes transversais no processo de definicdo dos
proveitos permitidos, como sdo os casos da analise aos precos de transferéncia das operacées intragrupo
e a definicdo do calculo das contrapartidas aos municipios das RegiGes Auténomas pela utilizacdo do
dominio municipal pelas redes em BT, ou ainda porque a legislacdo em vigor refere, expressamente, que
as varidveis em causa devem ser definidas ou analisadas pela ERSE, como sucede com os custos de
referéncia da atividade de comercializagdo e com a aquisicdo de energia pelo CUR para fornecimentos aos

seus clientes.

No final do documento, no capitulo 7, é feita uma avaliagdo da informacao recebida por parte das empresas
reguladas para célculo dos proveitos permitidos, no que se refere a sua qualidade e aos prazos de envio.
Importa sublinhar que as empresas reguladas tém obrigacdes de prestacdo de informacdo que estdo
consagradas na lei e na regulamentacdo da ERSE. A prestacdo de informacdo correta e dentro dos prazos
definidos regulamentarmente é uma etapa essencial no processo de calculo de proveitos, permitindo a

ERSE ter o conforto necessario para a sua boa execucao.
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2 PRESSUPOSTOS

2.1  VARIAVEIS MONETARIAS

Os valores dos proveitos permitidos para 2019 para as atividades das empresas reguladas sdo calculados
com base em pressupostos definidos para um conjunto de varidveis, entre as quais, para além da procura
de energia elétrica analisada no documento ”Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2019,

destacam-se as seguintes pelo seu impacte no nivel de proveitos:
e Taxa de inflacdo, medida através do deflator do PIB;
e Taxas de juro e spreads;

e Custo de aquisicdo de energia para fornecimentos do CUR.

TAXA DE INFLACAO

O deflator do PIB é um instrumento utilizado para medir a inflagdo registada. Trata-se de um indicador de

periodicidade anual que integra os precos de todos os bens e servicos que existem numa economia.

Este indicador, ndo tendo por base um cabaz fixo de bens e servicos como o Indice de Precos no
Consumidor, reflete, automaticamente, o efeito inflacdo resultante de todas as alteracGes aos padrdes de

consumo, assim como a introducdo de novos bens e servicos.

Deste modo, e sendo a energia elétrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, ha vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que

mede a inflagdo.

A ERSE avalia as previsdes das empresas para o deflator do PIB utilizado para atualizar os custos, os
proveitos e os investimentos para o ano de 2019, monitorizando a sua evolucdo relativamente as previsdes

utilizadas pela ERSE.

As previsdes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal em 2018 e

2019, sdo apresentadas no Quadro 2-1.
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As previsGes das empresas para 2018 e 2019 encontram-se sintetizadas no Quadro 2-2.

Quadro 2-1 - PrevisGes para o deflator do PIB

Unidade: %
FMI CE OCDE
2018 1,6 1,3 1,4
2019 1,6 1,4 1,3

Quadro 2-2 - PrevisOGes das empresas para o deflator do PIB

Fontes: FMI — Portugal: 2018 Article IV Consultation, Country Report No. 18/273, set.2018;

Comissdo Europeia (CE) - Previsdes econdmicas, Maio 2018; OCDE - Economic Outlook maio

Unidade: %
REN EDP Distribuicio | C0F ~eTVico EDA EEM
Universal
2018 1,4 14 1,4 2,0 1,6
2019 1,4 14 1,4 2,0 1,6

Fonte: REN, EDP Distribuicdo, EDP Servigo Universal, EDA e EEM

O IPIB adotado pela ERSE para 2019 é de 1,4% e corresponde a previsdo da Comissdo Europeia, de maio de

2018. Este valor é muito préximo do valor previsto pelas empresas do Continente.

O IPIB adotado pela ERSE para 2018, definido no Regulamento Tarifario em vigor, corresponde a variacdo

terminada no segundo trimestre de 2018 publicada pelo INE, cujo valor é 1,43%.

SPREAD A APLICAR AOS AJUSTAMENTOS DE 2018

O Regulamento Tarifario em vigor estabelece que seja aplicado um spread para cada ano de calculo dos

ajustamentos dos proveitos permitidos. Neste sentido, na definicdo do spread a aplicar aos ajustamentos

de 2018 (t-1), torna-se relevante uma analise da evolucdo recente e perspetivas das taxas de juro de curto

e médio prazo.
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No seguimento da expansdo da crise das dividas soberanas na Europa, nomeadamente dos paises da
periferia, registou-se uma subida acentuada das yields das obrigacdes soberanas até ao primeiro trimestre
de 2012. Apods esta subida, registou-se um movimento descendente, que se justificou pela relativa
estabilizacdo do enquadramento financeiro e macroeconémico nacional e pela politica monetaria do BCE.
Na Figura 2-1 infra, podemos observar para o caso especifico da evolucdo das yields das obrigacdes a 2

anos da Republica Portuguesa a queda acentuada das yields apds o maximo de 2012, atingindo niveis
proximos de zero em meados de 2015.

Figura 2-1 - Evolugdo das y/elds das obrigagGes a 2 anos da Republica Portuguesa
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Fonte: ERSE, Reuters
No entanto, as yields voltaram a subir moderadamente desde entdo devido, numa primeira fase, ao cenario

de potencial Grexit verificado no inicio do verdo de 2015, seguido de alguma incerteza politica verificada

em Portugal. No segundo semestre de 2016, devido as duvidas em torno da execucdo orcamental futura e
a incerteza associada a performance do setor financeiro, as yields voltaram a subir moderadamente,
suportadas também pela decisdo do Reino Unido de sair da Unido Europeia (Brexit) e pelo anuncio por

parte do BCE, em dezembro de 2016, de um certo abrandamento do programa de quantitative easing (QE).



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Mais recentemente, a partir do segundo trimestre de 2017 e ao longo de 2018, verificou-se novamente
uma queda acentuada das yields, apds confirmacdo de uma execucdo orcamental favoravel em 2016, de
dados econémicos mais otimistas e da saida de Portugal do procedimento de défice excessivo, aliados a
subida do rating da Republica Portuguesa para o nivel de investimento por parte da Standard & Poors, em

setembro de 2017, da Fitch, em dezembro do mesmo ano, e por parte da Moodys em outubro de 2018.

Assim, embora se verifigue uma situacdo de yields baixas, permanece, no entanto, um cenario de alguma
incerteza e volatilidade, que se reflete, nomeadamente, no facto de a divida soberana portuguesa se
manter com ratings ainda relativamente baixos. Observa-se, assim, que as yields das OTs continuam a
revelar uma considerdvel sensibilidade relativamente a qualquer alteracédo ligeira de cenario econémico-

financeiro nacional e/ou internacional, nomeadamente as altera¢es de politica monetaria do BCE.

Em termos de politica monetaria e evolugdo das taxas de juro do mercado monetario interbancdrio,
pode-se observar na Figura 2-2 a evolucdo das taxas refi® e da facilidade de depdsito do BCE e das taxas
Euribor a 1 e 12 meses. Nesta figura, destacam-se 3 movimentos de queda das taxas de juro Euribor
observadas desde 2014: uma queda em junho de 2014, outra descida em setembro de 2014 e uma nova
guebra em marcgo de 2016. Estes movimentos foram fruto das alteragdes de politica monetaria do BCE, tais
como os cortes registados em marco de 2016 da taxa refi para 0,00% e da taxa da facilidade de depdsito
para-0,40%, assim como o anuncio, na mesma data, de um pacote de medidas expansionistas (Quantitative

Easing) mais agressivo do que o esperado, tendo-se mantido nesses valores até a presente data.

3 Taxa de juro do BCE aplicavel as operagdes principais de refinanciamento do Eurosistema.
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Figura 2-2 - Taxas refie da facilidade de depdsito do BCE e taxas Euribor a 1 semana e 12 meses

Euribor 1 més Euribor 12 meses

e==Taxa Refi BCE ==Taxa da facilidade de depdsito BCE

Fonte: ERSE, Reuters

Desde o inicio de 2018 e até final de novembro, as cotacdes mais elevadas para as Euribor a 3, 6 e 12 meses
corresponderam a -0,316%, -0,251% e -0,146%, respetivamente, registadas em finais de novembro, sendo
que as cotagdes mais baixas para as Euribor a 3, 6 e 12 meses corresponderam a -0,329%, -0,279% e -

0,193%, respetivamente, tendo sido observadas no inicio do ano (janeiro e fevereiro).

Continua a ser expectavel que estes niveis de taxas de juro historicamente baixas se possam prolongar por
algum tempo, dado os atuais niveis de inflacdo ainda relativamente baixos na Zona Euro. Registe-se que as
decisGes de politica monetdria procuram atingir o objetivo primordial do BCE de manutencdo da
estabilidade dos precos, que se concretiza num objetivo de uma inflagcdo préxima, mas abaixo, de 2% no

médio prazo, um target que estd ainda longe de ser atingido sustentadamente.

Na Figura 2-3 infra pode-se observar que a inflagdo média anual core se mantém estavel em valores muito
baixos, tendo registado um valor de 1,192% em agosto de 2018, apesar de a inflacdo homdloga da Zona
Euro ter aumentado nos ultimos meses (situando-se em agosto nos 2,035%), sendo este aumento devido,

sobretudo, a fatores ndo recorrentes, como o aumento dos precos de energia.
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Figura 2-3 - Taxa refie inflagdo Zona Euro
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Fonte: ERSE, Reuters

A inflagdo média anual core (que ndo considera os precos de energia) tem-se mantido ainda estavel em
niveis proximos de 1%. Estes dados de inflagdo, aliados a uma recuperacdo econdmica que ainda ndo se
tem traduzido em pressdes inflacionistas, e a apreciagdo do Euro, continuam a suportar a manutencgao da
taxa de referéncia por parte do BCE. Contudo, o BCE tem sinalizado, nos Ultimos meses, um posicionamento
de politica monetdria ligeiramente menos acomodativo (designadamente desde a sua reunido de margo

de 2017), tendo deixado de incorporar um risco significativo de deflacdo.

Esse posicionamento menos acomodativo por parte do BCE tem-se traduzido nas decisdes e comentarios
guanto ao programa de compra de titulos. Na reunido de outubro de 2017, o BCE anunciou que, a partir
de janeiro de 2018, iria novamente reduzir, para 30 mil milhdes de euros (dos anteriores 60 mil milhGes de
euros), o montante de aquisicdes mensais, salientando contudo que ndo tinha intencdo de terminar
repentinamente com o programa de estimulos monetarios, o qual foi prolongado até setembro de 2018.
As minutas dessa reunido revelaram também que as aquisicdes de obrigacdes emitidas por empresas serao
reduzidas em menor proporcdo que as aquisicées de divida soberana. Na reunido de junho de 2018, o BCE
anunciou que o programa de estimulos monetarios se estenderia até dezembro de 2018, mas reduzindo o
montante de aquisicdes mensais para 15 mil milhGes de euros a partir de setembro. Nessa reunido,

salientou também que espera a manutencdo da taxa de referéncia aos niveis atuais por um periodo
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alargado de tempo, pelo menos até ao final do verdo de 2019, tendo em conta a inexisténcia de pressées

inflacionistas. Este posicionamento tem-se mantido nas reunides subsequentes.

Assim, na atual conjuntura, é de esperar que a taxa de referéncia do BCE se mantenha em valores proximos

de zero nos proximos meses.

Importa, igualmente, destacar a diminuicdo do diferencial das yields das obrigacGes portuguesas com
maturidade a 2 anos face as yields das obrigacGes alemds com mesma maturidade, com especial enfoque
no primeiro semestre de 2015, o posterior alargamento durante a primeira metade de 2016 e o
estreitamento e estabilidade desde o final de 2017 (Figura 2-4). O impacto do programa de QE do BCE e a
estabilizacdo das condi¢cdes econdmicas e financeiras no conjunto da zona euro é igualmente apresentado
nessa figura, apresentando-se a evolugao das yields das ObrigacGes do Estado com maturidade de 2 anos
da Alemanha, da Franca e da Irlanda, para além de Portugal. Observa-se que a queda das yields das
obrigacdes nesses paises tem sido notdria, embora se assista, mais recentemente, a uma estabilizacdo

destas taxas, refletindo as ligeiras alteracdes da politica monetdria do BCE acima referidas.

Figura 2-4 - Yields das obrigacOes a 2 anos de Portugal, Alemanha, Franca e Irlanda
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Fonte: ERSE, Reuters
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Na Figura 2-5 podemos observar a evolucdo das yields das obrigacdes da EDP e da REN de mais curto prazo.

A evolugdo das yields destas obrigacGes reflete as condi¢cdes de financiamento das empresas.

Figura 2-5 - Yields das obrigacGes a 2 anos de Portugal, Euribor a 12 meses e yields de obrigagGes de

maturidades entre 1 e 4 anos de EDP e REN
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Fonte: ERSE, Reuters

Observa-se que a evolucdo das condicGes de financiamento tende a acompanhar a evolucdo das yields das
OTs a 2 anos, mantendo-se, todavia, claramente acima, revelando assim também alguma sensibilidade
relativamente a qualquer alteracdo ligeira de cenario econdmico-financeiro nacional e/ou internacional,
nomeadamente as alteracdes de politica monetaria do BCE*. Registe-se que, nos Ultimos 12 meses as yields
das obrigacGes dessas empresas tém-se mantido relativamente proximas das taxas de juro Euribor, sendo

igualmente superiores. No entanto, ao longo de 2018, a diferenca ndo ultrapassou o limite de 0,5 pp.

Assim, entende-se reduzir o valor do spread para 2018 para 0,50 pp (pontos percentuais), inferior ao spread

do ano 2017 que foi definido para um valor de 0,75 pp (que passa a ser o spread para t-2).

4 Registe-se que as yields das obrigacdes da EDP e da REN tém beneficiado do programa de compra de ativos do BCE, que anunciou
em marco de 2016 que iria alargar este programa para passar a adquirir obriga¢cdes de empresas.
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Deste modo, para as empresas reguladas do Continente e das RegiGes Autdnomas, o spread no ano t-1, em
pontos percentuais, a aplicar sobre a taxa média de juro EURIBOR a doze meses, calculada com base nos

valores didrios ocorridos entre 1 de janeiro e 15 de novembro de 2018 (t-1), é de 0,50 pp°.

TAXAS DE REMUNERAGAO DOS ATIVOS

As taxas de remuneracdo dos ativos aplicaveis aos ajustamentos de t-2 (2017) resultam da metodologia de
indexacdo constante do documento “Pardmetros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017”. O impacte da
indexacdo do custo de capital nos proveitos permitidos das atividades reguladas efetua-se a posteriori,

através dos respetivos ajustamentos, no ambito do Regulamento Tarifario.

Com base nas caracteristicas do mecanismo de indexacdo, calcularam-se os valores do custo de capital final

para 2017.

Quadro 2-3 — Taxa de remuneracdo para 2017

2017
Metodologia Pardmetros 2015-2017 Tarifas Final
Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das atividades de o o
DEE, CVEE e Comercializagdo 6,48% 6,68%
Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das atividades de TEE, 6.13% 6,33%

GGS e AEEGS (EDA, EEM)

Variagdo da taxa de remuneragdo dos ativos por aplicagdo do
mecanismo de indexagdo, face a taxa definida no inicio do -0,27pp -0,07pp
periodo regulatério 2015-2017°¢ (Tarifas 2015)

Variagdo da taxa de remuneragdo dos ativos face ao valor

definido em Tarifas 0,20pp

Assim, os valores das taxas de remuneracao finais para o ano de 2017 do setor elétrico ficaram definidos

em 6,68% para as atividades de DEE, CVEE e Comercializacdo, e 6,33% para as atividades de TEE, GGS e

5 Estes spreads sdo definidos no pressuposto da gestdo eficiente das empresas reguladas, que subtende a adequagdo das politicas
de financiamento dessas empresas, designadamente em termos temporais, ao regulamento tarifario em vigor.

6 Calculada de acordo com a metodologia constante do documento “ Pardmetros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017”.
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AEEGS (EDA, EEM). As taxas de remuneracdo definitivas de 2017 sdo, assim, 0,20pp mais elevadas do que

as taxas de remuneracgdo consideradas em Tarifas de 2017.

Para 2018 e 2019, vigorarao as taxas de remuneracao definidas de acordo com a metodologia de indexacao
a aplicar no novo periodo regulatorio 2018-2020, detalhada no documento “Parametros de regulacdo para
o periodo 2018 a 2020”. As taxas finais para 2018 e previstas para 2019 sdo apresentadas no quadro

seguinte.

Quadro 2-4 — Taxa de remuneragdo estimadas para 2018 e 2019

2018 2019
Metodologia Pardmetros 2018-2020 Tarifas Final Tarifas
Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das atividades 5 75% 5 42% 5.42%

de DEE em AT/MT, CVEE e Comercializacdo

Valor previsto para o indutor a aplicar a correspondente
parcela de TOTEX na atividade de DEE em BT - Taxa de 6,00% 5,67% 5,67%
remuneracao (%)

Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das atividades

0, 0, 0,
de TEE, GGS e AEEGS (EDA, EEM) >50% >17% >17%

Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das atividades

0, 0, 0,
de TEE a custos de referéncia 6,25% >,92% >,92%

As taxas definitivas de 2019 serdo calculadas com base na metodologia de indexacdo definida do

documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”.

TAXA A APLICAR PARA O ALISAMENTO QUINQUENAL DO SOBRECUSTO COM A AQUISIGAO DA ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES

EM REGIME ESPECIAL

O Despacho n.211566-B/2015 de 15 de outubro, do Secretéario de Estado da Energia, publicado nos termos
do disposto no n2 6 do artigo 29 da Portaria n? 279/2011, de 17 de outubro, na redac¢do da Portaria
n? 146/2013, de 11 de abril, estabelece um conjunto de pardmetros para calculo da taxa de remuneracdo
do alisamento quinquenal dos proveitos permitidos referentes aos sobrecustos com a aquisicdo de
eletricidade a produtores em regime especial para tarifas aprovadas a partir de janeiro de 2015, de acordo
com a metodologia definida no artigo 732-A do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacdo do

Decreto-Lei n2 178/2015, de 27 de agosto.
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Para 2018, e por aplicacdo da metodologia definida na Portaria n? 262-A/2016, de 10 de outubro (que
procede a alteracdo da Portaria n2 279/2011, de 17 de outubro, com a redacdo dada pela Portaria n2
146/2013, de 11 de abril), utilizando os pardametros estabelecidos no Despacho n? 11043/2017, publicado
a 18 de dezembro), a taxa aplicada a titulo definitivo a transferéncia intertemporal nos proveitos permitidos
dos sobrecustos com aquisicdo de eletricidade a produtores em regime especial, aludidos no artigo 96.2 do

Regulamento Tarifario, foi de 1,4919%.

Para 2019, utilizando os parametros definidos no Despacho n.2 11392-B/2018, de 29 de novembro 2018,
a taxa aplicada a titulo definitivo é de 1,102%.

CONJUNTO DAS TAXAS DE JURO E SPREADS A APLICAR NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS EM 2019

No seguimento do referido, o Quadro 2-5 apresenta as taxas de juros e spreads utilizadas no calculo dos

proveitos permitidos para 2019.

Quadro 2-5 - Taxas de juro e spreads

2019
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios de 2017, para célculo dos -0,145%
ajustamentos de 2017
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11, para -0,178%
calculo dos ajustamentos de 2017 e de 2018
Spread no ano 2017 para calculo dos ajustamentos de 2017 0,75 p.p.
Spread no ano 2018 para calculo dos ajustamentos de 2017 e dos ajustamentos de 2018 0,50 p.p.
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, no ultimo dia de junho de 2018, para calculo das -0,321%
rendas dos défices tarifarios
Spread para a divida titularizada ao abrigo do DL n.2165/2008 1,95 p.p.
Taxa definitiva aplicavel ao alisamento quinquenal do sobrecusto com a aquisi¢do de 1,102%
energia elétrica a produtores em regime especial, referente a tarifas de 2019
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2.2 CuUSTOS DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA

EVOLUGAO DOS PRECOS EM PORTUGAL E ESPANHA

A evolucdo do preco médio mensal da energia elétrica no mercado didrio’ da OMEL para Portugal tem
apresentando uma grande volatilidade, que decorre em grande parte de fatores sazonais, designadamente
os fatores climatéricos. O preco médio, aritmético, entre janeiro e agosto de 2018 fixou-se em torno de
53,8 €/MWh. Em termos de média movel anual, desde o inicio de 2011 e até meados de 2018 que a
evolucdo do preco da energia elétrica apresentou uma relativa estabilidade de valores num intervalo de
precos entre os 40 €/MWh e 0s 52 €/MWh. Em julho e agosto de 2018 observou-se, contudo, um aumento
consideravel da média mével anual dos precos de energia elétrica, tendo-se registado um maximo de 9

anos da média movel anual, com um valor de 54,3 €/MWh. (Figura 2-6).

Figura 2-6 - Pregos médios do mercado diario em Portugal
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Fonte: ERSE, OMEL

7 Média aritmética mensal dos precos horarios do mercado diario.
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No caso do mercado espanhol, e para um maior periodo de analise, observa-se uma tendéncia semelhante

(Figura 2-7).

Figura 2-7 - Pregos médios do mercado diario em Espanha
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O diferencial de precos entre Portugal e Espanha tem vindo a diminuir desde o arranque do MIBEL em julho
de 2007, sendo que os periodos em que a diferenca € nula sdo cada vez mais frequentes, de maior duracdo
e, desde abril de 2014, com um diferencial de precos em torno de zero. Regista-se, contudo, um ligeiro
afastamento deste equilibrio no segundo trimestre de 2016, no primeiro trimestre de 2017 e no final de

2017 e inicios de 2018, como se pode observar na Figura 2-8.
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Figura 2-8 - Diferencial de preco entre Portugal e Espanha
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Fonte: ERSE, OMEL

Face a atual integracdo dos mercados, cuja tendéncia devera intensificar-se com o reforco da interligacao
das redes de transporte de Portugal e Espanha na fronteira do Minho, com uma previsdo de entrada em
exploracdo, de novo adiada, para 2021, constata-se que os precos de energia elétrica em Portugal estdo
fortemente dependentes das condi¢Ges de mercado em Espanha. Com a implementagdo em 2013, em
Espanha, de um conjunto de medidas que visaram diminuir o deficit tarifario no pais vizinho, alteraram-se
as condicdes de mercado, uma vez que essas medidas materializaram-se na aplicacdo de impostos que
incidem tanto sobre as receitas dos produtores de energia elétrica, como sobre a producdo de energia
elétrica de origem nuclear ou hidrica bem como, ainda, da aplicacdo de taxas sobre combustiveis de origem
fosseis. No entanto, recentemente, o atual Governo espanhol anunciou a inten¢do de rever e acabar com
algumas dessas medidas, como por exemplo, anular o imposto de 7% sobre a producdo de energia elétrica,
0 que poderd, caso se confirmar, aproximar o preco nos mercados grossistas dos custos marginais de

producao.

A Figura 2-9, que apresenta, em base horaria, a capacidade de interligacdo disponivel na fronteira Portugal-
Espanha e a sua utilizacdo, permite constatar a relacdo direta entre as restricGes de capacidade e a

existéncia de diferencial de precos entre os mercados grossistas de Espanha e de Portugal. Nota-se o caso
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particular do final de 2017 e inicios de 2018, acima referido. Neste periodo observa-se uma reducdo na
capacidade de interligacdo no sentido Espanha-Portugal (importacdo, indicado com a cor rosa na figura) e
um aumento da ocupagdo de importacgdo, o que originou, nesse periodo, um aumento das horas em que

ocorreu separacdo de precos entre o mercado portugués e o mercado espanhol.

Figura 2-9 - Efeito de restri¢des de capacidade de interligagdo no diferencial de pregos entre Portugal e

Espanha
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—Spread de precos marginais Portugal-Espanha (EURIMWh)

Fonte: ERSE, OMEL

Ainda assim, os spreads de precos observados nos ultimos 2 anos entre Portugal e Espanha mostram que
as separacdes de precos entre os mercados portugués e espanhol sdo, de um modo geral, situacGes
temporarias, resultantes, por exemplo, de reducdo da capacidade de importacdo na rede do lado espanhol.
Pelo contrario, entre a |béria e os restantes mercados europeus tem existido, sistematicamente, nos
ultimos anos uma elevada percentagem de horas com diferencial de precos, como se pode observar na

Figura 2-10 infra.
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Figura 2-10 - Diferencial de precos entre Espanha e Franga
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Fonte: ERSE, Reuters

No que respeita a interligacdo entre Espanha e Franca, assinala-se o aumento significativo da capacidade
de interligacBes, a partir de 2016, com a entrada em exploragdo comercial em outubro de 2015 de uma
linha em corrente continua e respetivas subestacBes de conversdo AC/DC, que permitiu duplicar a
capacidade de interligacdo na fronteira entre Espanha e Franca, de 1400MW para 2800MW, facto que é

percetivel na Figura 2-11 infra.
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Figura 2-11 - Capacidade de interliga¢do entre Espanha e Franca
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Fonte: ERSE, OMEL

No entanto, os Ultimos dados a disposicdo ndo permitem concluir que estes reforcos tenham sido
suficientes para alterar o diferencial de precos de forma significativa entre a Ibéria e a Franca apds o reforco
desta interligacdo, como se pode observar na Figura 2-10 anterior onde se registou que o diferencial de
precos ainda é consideravel. De facto, até outubro de 2015 a média dos diferenciais de precos (em valor
absoluto) é de 12,8 €/MWh e desde essa data até agosto de 2018 a média dos diferenciais registados foi
de 10,0 €/MWh (com um aumento significativo para um valor de 12,0 €/MWh durante o ano de 2018),
muito longe da média dos diferenciais registados entre Portugal e Espanha, de 0,4 €/MWh. Na Figura 2-12
seguinte pode-se observar que o diferencial de precos de energia elétrica entre Espanha e Franca e entre
Espanha e Alemanha é muito superior ao diferencial de precos entre Portugal e Espanha, quase nulo desde

20089.
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Figura 2-12 - Diferenciais de precos de energia elétrica entre Portugal e Espanha, entre Espanha e Franga e

entre Espanha e Alemanha
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Fonte: ERSE, Reuters

Na Figura 2-13 abaixo pode-se observar, numa analise agregada em termos mensais, que a capacidade de
importacdo Espanha-Franca aparenta ainda apresentar condicionalismos, face aos respetivos fluxos de

ocupacdo de importacdo média registados.
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Figura 2-13 - Capacidade e ocupacdo das interligacGes entre Portugal-Espanha e Espanha-Franca
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Fonte: ERSE, OMEL

Em termos de previsdes para 2019, os precos dos contratos de futuros no OMIP para entregas em 2019
apontam em agosto do corrente ano para uma subida dos precos de energia face aos valores registados
em 2018, para 59 €/MWh no que diz respeito a contratos base load e para valores proximos dos 65 €/MWh
nos contratos peak load (Figura 2-14). No entanto, as alteracdes perspetivadas em Espanha,
designadamente no que diz respeito ao nivel dos impostos aplicados na producdo de energia elétrica,
poderdo alterar em 2019, provavelmente no sentido descente comparativamente com o que aponta o

mercado a prazo, os precos de energia elétrica no mercado grossista.
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Figura 2-14 - Evolugdo do prego spot e dos mercados de futuros
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De seguida, efetua-se uma analise aos fatores que justificam a evolugdo do preco de energia elétrica e que
ndo digam respeito a restricdes nas capacidades de interligaces.

FATORES EXPLICATIVOS DA EVOLUGAO DO PRECO DA ENERGIA ELETRICA

A evolucdo do preco de energia elétrica no mercado spot ibérico e o preco do petrdleo tem apresentado
alguma correlacdo, principalmente entre 2004 e 2009 e novamente a partir de 2015 (Figura 2-15), tendo-se
observado uma aproximacdo entre a evolugdo dos precos de energia elétrica no mercado spot ibérico e a

evolucdo do preco do petréleo.
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Figura 2-15 - Precos médios mensais energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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A correlacdo entre o preco do petréleo e o preco da energia elétrica observada até 2009 decorreu
principalmente do facto das centrais que marcam o preco marginal no mercado grossista serem centrais
de ciclo combinado a gas natural. Estas centrais tém, de um modo geral, subjacentes contratos de aquisicdo
de gas natural, cujo preco estd indexado ao preco do petrdleo ou ao dos seus derivados com um

desfasamento entre um e dois trimestres.

No entanto, com a forte penetracdo da producdo de centrais com fontes de energia renovaveis no mix de
producdo na Peninsula Ibérica, o preco do petrdleo perdeu relevancia como fator explicativo da evolugéo

do preco nos mercados grossistas entre 2009 e 2014.

Assim, o impacte que a evolucdo do preco do petrdleo tem na evolucdo do preco de energia elétrica
depende, atualmente, de alguns fatores imprevisiveis como a hidraulicidade e eolicidade, que, por sua vez,
tém uma grande influéncia na determinacdo da producdo de energia elétrica das centrais de ciclo

combinado a gds natural e que se repercute nos precos da energia elétrica.
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De forma a anular eventuais efeitos decorrentes da sazonalidade nos precos e internalizar o efeito
decorrente do desfasamento entre o preco do petrdleo e o preco do gds natural, na Figura 2-16 comparam-
se as médias méveis dos precos da energia elétrica no mercado grossista espanhol, desde 20048, e do preco

do petroleo desfasado em dois trimestres.

Figura 2-16 - Média mével mensal pregos spot energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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Fonte: ERSE, OMEL

A observacdo da Figura 2-16 reforca a conclusdo de que o impacte do preco do petréleo na formacgdo do
preco de energia elétrica diminuiu a partir de 2009, tendo a evolu¢do do preco desta commodity tido um
impacte reduzido na evolugdo do preco de energia elétrica entre esse momento e meados de 2015. A forte
queda do preco do petréleo tornou mais competitivas as centrais de ciclo combinado a gas natural, o que
se refletiu no aumento da producdo de energia por parte destas centrais que se verificou desde 2015. Este

aumento podera explicar o aumento da correlacdo entre o preco das duas variaveis a partir desse ano.

8 A referéncia ao mercado espanhol tem como finalidade obter uma série mais longa.
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E de salientar o substancial aumento do preco do Brent a partir do segundo trimestre de 2017, reforcado
no inicio da segunda metade de 2018, com possiveis impactos (desfasados) no aumento dos pregos da

energia elétrica no final de 2018 e inicios de 2019.

Como foi anteriormente referido, para além do impacte do preco dos combustiveis, o mix tecnolégico de
producdo tem uma influéncia significativa na evolucdo do preco de energia elétrica. Assim, no que diz
respeito ao mix de producdo, tem-se assistido a um aumento continuo do peso da producdo em regime
especial (Figura 2-17), em particular a producdo baseada em fontes de energia renovaveis, cujo peso é

relativamente menor em periodos mais secos como o que se observou no ano de 2017.

Figura 2-17 - Energia transacionada no mercado ibérico por tecnologia
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Fonte: ERSE, OMIE

Numa analise focada para o caso portugués, observa-se na Figura 2-18 que o peso da produgdo em regime
especial para satisfacdo do consumo tem vindo a aumentar de forma constante, enquanto o peso das
centrais hidricas é bastante volatil, refletindo as condi¢Ges hidroldgicas. Verifica-se, de facto, que durante
0s primeiros oito meses de 2016 e grande parte dos anos de 2017 e de 2018, até a data, as condi¢cGes
climatéricas foram de tal modo favordveis a producdo hidrica e a producdo em regime especial (edlica) que

originaram exportacdo liquida em termos mensais (saldo importador negativo). No entanto, na parte final
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do ano de 2016 e de 2017 registaram-se condicGes hidroldgicas bastantes desfavoraveis, tendo-se
mantido, contudo, em alguns periodos, um saldo exportador liquido, mostrando a volatilidade a que est4

sujeito o mix tecnoldgico de producdo.

Figura 2-18 - Satisfagdo do consumo referido a emissdo em Portugal
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Fonte: ERSE, Reuters, REN

O efeito da producdo em regime especial no preco de mercado é importante, tendo em conta que o preco
final desta fonte de energia ndo é, de um modo geral, definido no mercado grossista. De facto, o
crescimento da producdo em regime especial, provoca uma diminui¢cdo da procura residual de energia
elétrica em mercado, isto é, da procura deduzida das ofertas a preco zero por terem custos marginais
tendencialmente nulos. No entanto, o peso da PRE é igualmente influenciado por fatores climatéricos. Em
anos mais secos ou com hidraulicidade normal, o peso das centrais convencionais no mix de producdo é
reforcado, pelo que a necessidade de analisar a evolugdo dos precos dos diferentes combustiveis mantém-

se em qualquer exercicio de previsdo da evolugcdo do preco de energia elétrica.

O preco do petréleo (Figura 2-19) registou uma tendéncia de descida acentuada entre 2014 e inicios de
2016, tendo o prego do Brent atingido um minimo de 12 anos em janeiro de 2016, com uma cotagdo de

25 EUR/bbl (27 USD/bbl). Apds este minimo, o preco do Brent tem registado uma tendéncia de subida, com

28



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

algumas oscilagBes em parte decorrentes das negociacdes ocorridas no seio da OPEP, tendo-se invertido a
tendéncia de subida a partir do ultimo trimestre do corrente ano, negociando num intervalo de cotacdes

entre os 50 EUR/bbl e os 75 EUR/bbl, durante o ano de 2018.

Figura 2-19 - Evolugdo prego didrio Brent (EUR/bbl) desde 2014

90

A Iva
R . A

— w
o]
5 Y]
> 40 i4
w
30
20
10
0 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
™ 3 ™ ™ \e) & \e) ) o o o © ) A A A G G2 G G2
Y - Y - ' & 3y % N » N Y Y \3 Y 3 Y Y Y Y
TIPS s
KOS ¥ & & ¥ ¥ & R N R N Y P

Fonte: ERSE, Reuters

No que diz respeito aos mercados de futuros (Figura 2-20), os precos do petréleo para entrega no final do
proximo ano apresentaram uma tendéncia de descida no ultimo trimestre em 2018, para valores préximos
dos 53 EUR/bbl, estando acima dos valores verificados um ano antes, quando registaram cotacfes em

torno dos 45 EUR/bbl.

29



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 2-20 - Prego de futuros petréleo Brent para entrega em dezembro de 2019
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Fonte: ERSE, Reuters

No caso do carvao, o grafico seguinte mostra que o seu preco registou uma acentuada diminuicdo entre
janeiro de 2011 e meados de 2016, tornando as centrais a carvdo mais competitivas face as centrais de
ciclo combinado a gas natural durante um prolongado periodo de tempo. Nesta Figura 2-21 podemos
observar a evolugdo do preco do carvdo com base na cotacdo em EUR/ton em indice 100 igual a média das
cotacdes de 2011, com o registo de uma quebra de 60% no precgo do carvdo no inicio de 2016 face a média
das cotagBes de 2011. Apds estes valores minimos do primeiro trimestre de 2016, a cotacdo do carvdo
observou uma inversdo dessa tendéncia de queda, com registo de um aumento muito significativo que se
verificou a partir de setembro de 2016 e que se prolongou até finais de 2016, tendo no final de dezembro
de 2016, atingido uma cotagdo 87 EUR/ton, o que representou mais do que uma duplicacdo do preco face
ao minimo do ano de 2016, de 38,5 EUR/ton, registado em fevereiro. Este aumento refletiu a reacdo do

mercado as perturbacdes climaticas que afetaram a oferta e a decisdo da China em cortar a producdo do
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carvdo com o objetivo de remover o excesso de capacidade da industria®. A partir do inicio de 2017,
registou-se uma volatilidade dos precos do carvao, mantendo-se, no entanto em torno de valores elevados.
A partir do segundo trimestre de 2018 os precos do carvao registaram uma subida acentuada para cotacdes

que ascenderam aos 88 EUR/ton, seguida de uma diminui¢do para valores proximos dos 75 EUR/ton.

Figura 2-21 - Evolugdo prego carvao API#2 CIF ARA
(indice 2011=100, com base na cotagdo EUR/ton)
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Esta evolucdo do preco do carvdo, comparativamente com o dos restantes combustiveis, constituiu mais
um fator justificativo para o desacoplamento entre o preco da energia elétrica e o preco do petrdleo que
se verificou até 2014. Contudo, apesar da diferente evolucdo dos precos do carvdo (API2), do petréleo

(Brent) e do gds natural (NBP), todas estas commodities registam quebras semelhantes, ligeiramente

9 No final de 2016 a China cortou o nimero de dias de trabalho nas minas de carvdo de 330 para 276 dias e apresentou um plano
que previa encerrar 1000 minas de carvdo e, eventualmente, cortar a capacidade de produgdo durante os préximos 5 anos em
cerca de 500 milhGes de toneladas, da sua capacidade anual atual de 3600 milh&es de toneladas.
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superiores aos 50% em 2016, face aos valores registados em janeiro de 2011, o inicio do periodo em andlise

(Figura 2-22). No ultimo trimestre de 2018 todas estas commodities apresentaram uma quebra.

Figura 2-22 - Comparacdo dos precos do carvao (API2 CIF), do petréleo (Brent) e do gas natural (NBP) nos
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Fonte: ERSE, Reuters

Para além dos precos das commodities analisados nos pontos anteriores, o preco de energia elétrica

transacionada nos mercados grossistas é igualmente influenciado pelo preco das licencas de emisséo de

emissdo de CO,, EUAs (European Union Allowances), definido a nivel europeu através do CELE — Comércio

Europeu de Licencas de Emissdo de CO,° O CELE é um mercado criado por iniciativa da Comissdo Europeia

para cumprir com as metas definidas no Protocolo de Quioto. O prego dessas licengas reflete-se na

estrutura de custos das centrais térmicas, com maior impacte nas centrais a carvao.

A Figura 2-23 mostra que desde o inicio de 2018 o preco das licencas de emissdo de CO2 subiu de forma

significativa, registando um valor acima dos 25 EUR/ton no inicio de setembro de 2018, um aumento de

cerca de 200% face aos valores do inicio de 2018 em torno dos 8 EUR/ton. Esta evolucdo decorre, em

10 Também conhecido por EU Emission Trading System (EU ETS).

32



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

grande parte, da publicacdo da nova Diretiva do CELE!, bem como da discussdo que a antecedeu, que para
o periodo pds 2020 veio definir novas regras'? que permitem antecipar uma previsivel escassez das licencas
de emissdo no mercado, o que criou, em antecipacdo a este efeito, uma forte pressdo de compra no
mercado grossista. A evolucdo dos precos das EUAs reflete igualmente a maior dindmica da economia

europeia.

Figura 2-23 - Evolugdo preco licengas de emissdo CO; (EUAs)
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Fonte: ERSE, Reuters

PREVISOES

Se as previsdes para as entregas de energia elétrica em 2019, plasmadas no mercado de futuros de energia
elétrica do OMIP, se confirmarem, o custo médio de aquisi¢do para o proximo ano devera ser cerca de

65,5 €/MWh, ligeiramente superior ao estimado para 2018, que se situa em torno dos 63,3 €/MWh?® e

11 Diretiva 2018/410, de 14 de margo.
12 Como seja a diminui¢do dos limites de emissdo de CO2 e diminuigdo dos excedentes de licengas de emissdo.

13 Inclui os servicos de sistema, 0 acerto ao prec¢o base decorrente do perfil de compras e os desvios decorrentes de aquisicdo do
CUR em mercado.
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acima do previsto em tarifas de 2018 para 2018, 53,8 €/MWh (Quadro 2-6). Este valor reflete as tendéncias

observadas nos precos nos mercados de petréleo e do carvao.

Quadro 2-6 - Previsdes para o custo médio de aquisicdo do CUR para fornecimento dos clientes

2018 2019
Tarifas 2018 Estimativa Tarifas 2019
2018
(valores reais
até setembro)

Custo de aquisicdo de energia

. 53,8 63,3 65,5
para fornecimentos do CUR
Prego petréleo
50,2 60,9 62,3
EUR/bbl
indice de produtibilidade
1,00 1,19 1,00

hidroelétrica

Fonte: ERSE, REN
Assim, o custo médio de aquisicdo do CUR previsto para 2019 em Portugal é cerca de 65,5 €/MWh.

A definicdo desse valor tem em conta os contratos de futuros, acrescido dos custos previstos com o acerto
ao preco de mercado didrio devido ao perfil de compra do CUR, dos outros custos previstos'® e do prémio

de risco associado a contratacdo nos mercados de futuros nos termos do Regulamento Tarifario em vigor.

140 custo médio de aquisicdo do CUR em Portugal inclui os servigos de sistema, o acerto ao prego base decorrente do perfil de
compras e os desvios decorrentes de aquisicdo do CUR em mercado.

15 Custos com interligagBes imputaveis aos clientes do CUR, custos de regulagdo imputados pelo acerto de contas, custos com
comissdes e garantias decorrentes da participacdo em mercados organizados e custos ou proveitos de vendas no mercado diario,
da energia excedentdria
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3 SINTESE DOS PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019

3.1 PROVEITOS A RECUPERAR

O Quadro 3-1 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas no

Continente.
Quadro 3-1 - Proveitos permitidos em 2019 por atividade no Continente
Unidade: 10° EUR
Proveitos a
. proporcionar em | Sustentabilidade
Tarifas 2019 Pro‘\_/(-,“goz s Custos transferidos entre atividades 2019, previstos em | e coexisténcia de Tarifa social Tarifas 2019
arifas atividade 2018 mercados
(c/ ajustamento)
1) @ @) =D+ @) ©) ©)=0)-@+©®)
REN Trading 284 102 0 Of 0
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial (CVEEAC) 284 102 -284 102 (GGS) 0 0|
ADENE 1197 0| 0
Operagéo Logistica de Mudanca de Comercializador (OLMC) 1197 -1197 (CVAT) 0 0|
REN 602 914 887 016/ 0 887 016
Gestéo Global do Sistema (GGS) 319 726 284102 (CVEEAC) 603 828 603 828|
Transporte de Energia Bétrica (TEE) 283 188| 283 188, 283 188,
EDP Distribuigao 3 130 655 -885 819 2244 837 -20 700} -103 743 2161 794
Distribuig&o de Energia Biétrica (DEE) 1049 338 1049 338 1049 338|
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) 2081 317 -885 819 (OLMC + GGS + TEE) 1 195 498| -20 700 1216 198
Tarifa social -103 743| -103 743|
EDP Servigo Universal (CUR) 1533 376 -1289 388 243 988, 20 700 223 288|
Compra e Venda de Energia Biétrica 1246 520 -1 015 944 230576 30 984 199 593|
Compra e Venda de Energia Eiétrica PRE (CVEE PRE) 1 015 944 -1 015944 (Sobrecusto da PRE na CVAT) 0 0|
Compra e Venda de Energia Biétrica Fornecimento a clientes (CVEE FC) 230 576 230576 30 984 199 593
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e de Distribuig&o (CVATD) 273 445 -273 445 (DEE + CVAT) 0 0|
Comercializagao (C) 13 412, 13 412 -8 327| 21739
Sobreproveito associado aplicagao tarita transitéria -1 956 1 956
3375 840 0 -103 743] 3272 097|

O Quadro 3-2 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas nas

Regides Auténomas.
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Quadro 3-2 - Proveitos permitidos das RegiGes Auténomas

Unidade: 10° EUR

Proweitos previstos obter por
aplicacéo das tarifas UGS,
URT e da tarifa de Energia

nas Regides Autbnomas

(60

Sobrecusto a recuperar
pela atividade de GGS

@

Tarifas 2019

@=m+@

3.2  SINTESE DOS AJUSTAMENTOS DE 2017 E DE 2018

3.2.1 AJUSTAMENTOS DE 2017

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 3-3 permite comparar, por atividade, os proveitos permitidos, previstos, a proporcionar em 2017

definidos em 2016 com base em previsdes para esse ano, com 0s proveitos permitidos, definitivos,

recalculados no ano 2018, com base em valores verificados em 2017.

Apresenta-se também os cdlculos, por atividade, dos ajustamentos que se irdo repercutir nas tarifas de
2019 e que resultam na diferenca entre os proveitos faturados em 2017 por aplicacdo das tarifas e os

proveitos permitidos, definitivos, recalculados em 2018 com base em valores verificados em 2017. Os

EDA 118 003 63 888 181 891
Atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 93 227 43 613 136 841
Atividade de Distribuic&o de Energia Blétrica 21410 16 499 37 909
Atividade de Comercializago de Energia Biétrica 3 366 3776 7 141
EEM 132 299 61 996 194 296
Atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 103 141 40 173 143 315
Atividade de Distribuicao de Energia Blétrica 25591 20 084 45 675
Atividade de Comercializago de Energia Blétrica 3567 1739 5307

376 187

ajustamentos?®® de 2017 a refletir em 2019 referentes as vérias atividades reguladas s3o os seguintes:

e Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial: -61 855 milhares de euros;

e Gestdo Global do Sistema: -18 174 milhares de euros;

16 Ajustamentos com sinal positivo s3o valores a devolver pelas empresas.
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Transporte de Energia Elétrica: 4 114 milhares de euros;

Compra e venda do acesso a rede de transporte: -44 376 milhares de euros;

Distribuicdo de Energia Elétrica: 1 728 milhares de euros;

Compra e Venda de Energia Elétrica: -183 644 milhares de euros;

Comercializacdo: 737 milhares de euros.
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Quadro 3-3 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2017 a refletir em 2019, no Continente

Unidade: 10° EUR

Diferencial positivo ou | Mecanismo regulatério
Proveitos a negativo na actividade | para assegurar o )
proporcionar em2017, | de Comercializaggo equilbrio da Medidas de Proveitos Proveitos a ncentivos € custos | ortos faturagéo Desvio actualizado | AAUSIATENIO Provisorio| oo 4o capexe | Alistamentos Ajustamento a
N = " de prope em2017, aceites Desvio calculado em 2017 extraordinarios de
definidos em 2016 | devido a exting@o das concorréncia de anos anteriores para 2019 interruptibidade repercutir em 2019
mercado faturados em2017 | definidos em 2018 a posteriori actualizado para 2019 anos anteriores
(tarifas 2016) tarifas reguladas de | decorrente do DL
venda a clientes finais 74/2013
(10) =(9) x
@) (&3] ®) ) 5) ) @ (8) (9) = (9+(3)+(5)-(6)-(7+(8)  (1+i+spread) x (11) (12) (12) (13) = (10) - (12) + (12)
(-irspread)
| Compra e Venda de Energia étrica do Agente Comercial | 154325 | | | 154325 202357 3222 | -51254 51730 10124 | 0 -61855
Proveitos permitidos a REN Trading | 154325 0 | 0 154325 202357 3222 | 51254 51730 10124 0 0 61855
Gestao Global do Sistema (GGS) 423 332 426 334 444 268 -17934 -18 101 306 234 -18 174
Transporte de Energia Bitrica (TEE) 341523 345173 341990 0 3183 3213 901 4114
Proveitos permitidos a REN | 764 855 0| | 0] 771507 786 258 0| | -14 751 -14 888 306 1135 0| -14 060
Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 2357123 2393782 2437 750 -43 968 -44 376 -44 376
Distribuicdo de Energia Bétrica 1218081 1212 149 1228 802 -7 302 -9 351 -9 438 10 736 430 1728
Proveitos permitidos & EDP Distribuicéo | 3575204 o | o 3605931 3666 551 7302 | 53319 53814 0 10736 430 42649
Compra e Venda de Energia Bétrica 1513 118 -108523 1507898 1558 201 0 34703 -35025 148619 -183 644
Produgao em regime especial (PRE) 1316 934 6932 o 1316 934 1350 248 0 26 382 26627 171682 -198 300
Fornecimento a clientes (FC) 196 185 -108 523 190 965 203 664 -12 699 -12 817 -23 063 10 245
Ajustamento da aditividade tariféria 4379 4379 4419) 4419)
Comercializag&o (C) 23763 6802 17 904 23976 730 737 737
Proveitos permitidos & EDP SU 1536 881] 6802 -108523 1934450 1990915 0 33973 -34289 148619 0 0 -182 908
Total no Continente | -4080 | -153 297 154721 159 050 11870 430 -301471

Nota: A recuperagdo dos ajustamentos da funcdo de compra e venda de energia elétrica da produgdo em regime especial, associados ao diferencial de custos com a aquisi¢do de energia a produtores em
regime especial, é sujeita a aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no artigo 73-A.2 do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, alterado pelo Decreto-lei n.2 178/2015, de 27 de

agosto.
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PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-4 sintetiza, para a EDA e para a EEM, a informacao por atividade regulada permitindo comparar
os valores dos proveitos permitidos definidos no processo de fixacdo das tarifas para 2017, com os
proveitos de 2017 baseados em valores reais e com 0s proveitos recuperados em 2017 por aplicacao das
tarifas em vigor no Continente em 2017. A diferenca entre estas duas rubricas concorre para o calculo dos
ajustamentos aos proveitos permitidos de 2017 a repercutir nas tarifas de 2019. Adicionalmente,

apresentam-se as restantes rubricas necessarias ao calculo desse ajustamento.

O ajustamento a devolver pela EDA em 2019 relativamente ao ano de 2017, atualizado para 2019, sera de

-6 500 milhares de euros.

O ajustamento a devolver pela EEM em 2019 relativamente ao ano de 2017, atualizado para 2019, sera de

-16 316 milhares de euros.

As atualizagOes destes ajustamentos consideram as taxas EURIBOR a 12 meses, média, determinada em
valores diarios de 2017, acrescida de um spread de 0,75 p.p. e EURIBOR a 12 meses média, determinada
em valores didrios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2018, acrescida de spread de

0,50 p.p.

Os ajustamentos? de 2017 a refletir em 2019 referentes as vdrias atividades reguladas das Regides

Auténomas sdo os seguintes:

EDA

e Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema: -6 682 milhares de euros;

e Distribuicdo de Energia Elétrica: 257 milhares de euros;

e Comercializacdo de Energia Elétrica: -75 milhares de euros;

EEM

e Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema: -15 533 milhares de euros;

17 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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e Distribuicdo de Energia Elétrica: -673 milhares de euros;

e Comercializacdo de Energia Elétrica: -111 milhares de euros.
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Quadro 3-4 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2017 a refletir em 2019, nas Regides Autdnomas

Unidade: 10° EUR

Proveitos a proporcionar | Proveitos recuperados Proveitos ou custos da . . . Alustamento a .
y . P e « . Proveitos a proporcionar | Ajustamento resultante repercutir em2019 | Acerto provisoério no ano t .
em 2017, definidos em | em 2017, por aplicagéo | Convergéncia Tarifaria | Valor a recuperar pelas | gestéo das licencas de - . L Ajustamento a
y » . em 2017, definidos em | da convergéncia para | (semacerto provisério do custo com capital )
2016 das tarifas do de 2017 tarifas da RAA CO2 e da partilha de ) " ) N repercutir em 2019
) y L 2018 tarifas aditivas de custo de capital de t relativo ao ano t-1
(Tarifas 2015) Continente beneficios 1
(8) =[(2)+(3)+(4)-(5)-
(&) (2) ) 4 (5) 6) 7 (6)+(7)] x (L+i+spread) (9) (10) =(8) +(9)
X (1+i+spread)
Aquisi¢do de Energia Bétrica e Gestdo do Sistema 97 284 89 486 7350 0 0 103 198, 0 -6 421 -261 -6 682
Distribuigao de Energia Bétrica 39 519 25259 14 314 0 0| 38 956 0 622] -365 257
Comercializag&o de Energia Eétrica 7 036 2491 4517 0 0| 6925 0 84 -159 -75
| Proveitos permitidos a EDA 143 839| 117 236‘ 26 180 0‘ 0‘ 149 080| 0‘ -5716 -785 -6 500‘
Aquisi¢do de Energia Bétrica e Gestao do Sistema 84 154 97 681 -15 928, 0 0| 96 437| -2 -14 823 -709 -15 533,
Distribuic&o de Energia Hétrica 45 978 29 256 15 550 0 0| 45 182| 0 -380| -293 -673|
Comercializag&o de Energia Hétrica 4 935 2748 2101 0 0| 4 964 0 -116 5 -111
| Proveitos permitidos a EEM 135 068| 129 685 1722 0 0| 146 583| B2 -15 319 -997 -16 316
Total nas Regides Auténomas ‘ -21 035 -1782 -22817

Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa
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3.2.2 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 3-5 evidencia os ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2018 a repercutir nas
tarifas de 2019. Neste ambito estdo contemplados os ajustamentos relativos a aquisicdo de energia em

duas atividades associadas a entidades diferentes, que tém esta competéncia:
e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Agente Comercial.

e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Comercializador de Ultimo Recurso.

Estdo também contemplados os ajustamentos provisérios ao CAPEX determinados de acordo com a

estimativa de imobilizado para 2018 e aplicada a taxa de remuneracdo final para esse ano.

Os ajustamentos referentes a 2018 sdo calculados em termos provisérios, o valor definitivo sera calculado
em 2019, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos para tarifas 2020. Os
ajustamentos provisdrios® de 2018 a refletir em 2019 referentes as varias atividades reguladas sdo os

seguintes:
e Comprae Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial: -25 410 milhares de euros;
e Gestdo Global do Sistema: 137 milhares de euros;
e Transporte de Energia Elétrica: 16 285 milhares de euros;
e Distribuicdo de Energia Elétrica: 8 840 milhares de euros;

e Comprae Venda de Energia Elétrica: 37 852 milhares de euros.

18 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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Quadro 3-5 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2018 a refletir em 2019, no Continente

Unidade: 10° EUR

Mecanismo regulatério
Proveitos para assequrar o Proveitos estimados | Incentivos e custos
proporcionar em 2018, equilbrio da Proveitos estimados u Acerto do CAPEX | Ajustamento provisério a
. proporcionar em 2018, aceites Desvio[1] Desvio atualizado para 2019
definidos em 2017 concorréncia fawrar emz01 [ P1ERREOT BP0 oot atualzado para 2019 | repercutir em 2019
(tarifas 2018) decorrente do DL lefinidos em aposterio
7412013
(&) @ [©)] @) ®) (6) = (2)+(3)-(4)-(5) (7) = (6) x (1+i2016) ®) ©=M+@
Compra e Venda de Energia Béirica do Agente Comercial 134 453 134 453 156 563| 3219) 25328 25410 25410
Proveitos permitidos & REN Trading 134453 134 453 156 563 3219) -25 32| -25 410} 9 -25 410}

Gesto Global do Sistema (GGS)
Transporte de Energia Biétrica (TEE)

137] 137|
16 285 16 285

Proveitos permitidos a REN 0|

0|

0|

0|

0|

16 422

Distribuigéio de Energia Eléirica (DEE) | | [ | | | [ [ s 840] 84|

16 422}

Proveitos permitidos a EDP Distribuicao o

0| 0| 0| 0| o 8 840| 8840)
Compra e Venda de Energia Bétrica 1268893 112382 1444097 1518749 0| 37730) 37852 37852
Produgéo em regime especial (PRE) 1268893 112382 1268893 1298043 83232 83500 83500
Fornecimento a clientes (FC) 175 204 220 706| -45 501 -5 648| -45 648|
Proveitos permitidos & EDP SU 1268893 112382 1444097, 1518749 0| 37730) 37852| 0| 37852|
Total no Continente | 3219 12 402| 12 442] 25 262| 37 703

Nota: A recuperagdo dos ajustamentos da funcdo de compra e venda de energia elétrica da produgdo em regime especial, associados ao
diferencial de custos com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial, € sujeita a aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal,
estabelecido no artigo 73-A.2 do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, alterado pelo Decreto-lei n.2 178/2015, de 27 de agosto.

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-6 apresenta os acertos provisérios do CAPEX referentes ao ano de 2018, para a EDA e para a
EEM, determinados de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de
remuneracdo final para 2018. Estes ajustamentos sdo calculados em termos provisorios e o valor definitivo

serd calculado em 2019, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos para tarifas

2020.

Os ajustamentos provisorios® de 2018 a refletir em 2019 referentes as vérias atividades reguladas das

Regides Auténomas sdo os seguintes:

EDA
e Agquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema: 1 289 milhares de euros;
e Distribuicdo de Energia Elétrica: 1 549 milhares de euros;

e Comercializacdo de Energia Elétrica: 94 milhares de euros;

19 Ajustamentos com sinal positivo sdo valores a devolver pelas empresas.
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EEM

e Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema: 5 822 milhares de euros;

e Distribuicdo de Energia Elétrica: 1 400 milhares de euros;

e Comercializagdo de Energia Elétrica: -14 milhares de euros.

Quadro 3-6 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2018 a refletir em 2019, nas RegiGes

Auténomas

Unidade: 10° EUR
Acerto do CAPEX de 2018

atualizado para 2019 a

repercutir em tarifas de

2019

Aquisi¢ao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 1289
Distribuicdo de Energia Elétrica 1549
Comercializagdo de Energia Bétrica 94
Proveitos permitidos a EDA 2933
Aquisicao de Energia Hétrica e Gestéo do Sistema 5822
Distribuicdo de Energia Elétrica 1400
Comercializagdo de Energia Bétrica -14
Proveitos permitidos a EEM 7208
Total nas Regi6es Autbnomas 10 142
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4 DETERMINAGAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS E DOS AJUSTAMENTOS PARA 2017

4.1  ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO AGENTE COMERCIAL (DIFERENCIAL DE CUSTO CAE)

4.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A REN Trading, enquanto Agente Comercial, exerce a funcdo de gestor dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE) ndo cessados, celebrados com a Turbogas (Central da Tapada do Outeiro) e com a Tejo
Energia (Central do Pego). Assim, o Agente Comercial, no ambito da sua atividade de Compra e Venda de
Energia Elétrica (CVEE) adquire energia elétrica produzida por estas centrais, nos termos dos respetivos
CAE, e revende-a em regime de mercado. A diferenca entre os custos de aquisicdo desta energia elétrica,
definidos nos CAE, e as receitas da sua venda em mercado, corresponde ao diferencial de custo com os
CAE, individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial. Este
diferencial de custo é recuperado através da tarifa de Uso Global do Sistema que é paga por todos os

consumidores de energia elétrica.

Paralelamente, o Decreto-Lei n.2 264/2007, de 24 de julho, atribuiu a ERSE a competéncia para a defini¢do
do mecanismo de incentivos a otimizacdo da gestdo dos CAE ndo cessados. Neste sentido, em 2014 a ERSE
publicou a Diretiva n.2 2/2014, de 3 de janeiro, que revogou o Despacho n.2 11210/2008, de 17 de abril, a
qual estabeleceu os incentivos econdmicos a gestdo otimizada dos centros electroprodutores detentores
de CAE ndo cessados, designadamente o incentivo lcar € 0 prémio de adequacdo de mercado Pam, que
vigoram desde 2014 e que serdo adiante descritos. Os custos de funcionamento da atividade de CVEE do

Agente Comercial sdo incorporados no incentivo lcae No momento do ajustamento definitivo dos proveitos.

Deste modo, para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com
CAE ndo cessados, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente

Comercial incorporam:

e Os custos de funcionamento no dmbito desta atividade que se preveem para o ano t2%

20 No célculo do ajustamento provisdrio para o ano t-1 e do ajustamento definitivo para o ano t-2 da atividade de Compra e Venda
de Energia Elétrica do Agente Comercial, os custos de funcionamento passam a ser parte integrante do incentivo para a
otimizacdo da gestdo dos CAE.
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e Qs proveitos associados ao incentivo para a otimizacdo da gestdo dos CAE, estabelecido no Anexo |
da Diretiva n.2 2/2014, de 3 de janeiro, considerado a titulo provisério no ajustamento de t-1 e em
termos definitivos no ajustamento de t-2.

ANALISE DO DIFERENCIAL DE CUSTO

O Quadro 4-1 apresenta os valores do diferencial de custo com os CAE previsto pela ERSE para 2019, do

sobrecusto estimado para 2018, bem como do verificado em 2017,
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Quadro 4-1 - Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia elétrica aos produtores com CAE previsto para

2019
Unidade: 10° EUR
2017 2018 2019
Verificado  Tarifas 2019 Tarifas [(3)-(:')]/(1) (B)-21/@)
(1) (2) (3) % %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 110 182 106 950 107 729 -2,2% 0,7%
(1b) Turbogas 133 786 133 977 135 166 1,0% 0,9%
(1)=(1a)+(1b) Total 243 968 240927 242 895 -0,4% 0,8%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 159 822 101 760 95 655 -40,1% -6,0%
(2b) Turbogds 182 213 193 841 221 406 21,5% 14,2%
(2)=(2a)+(2b) Total 342 035 295 601 317 062 -7,3% 7,3%
Licengas de CO,
(3a) Tejo Energia 20 154 31011 39756 97,3% 28,2%
(3b) Turbogds 7924 17 065 22 806 187,8% 33,6%
30) R_eceitas decorrentes trocas de 128 o o .
licengas EUA por CER
(3)=(3a)+(3b)+(3c) Total 28 207 48 075 62 562 121,8% -
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 231 344 188 823 192 930 -16,6% 2,2%
(4b) Turbogds 217 987 229 042 239411 9,8% 4,5%
(4)=(4a)+(4b) Total 449 330 417 865 432 341 -3,8% 3,5%
Receitas com reserva e regulagdo terciaria
(5a) Tejo Energia -796 410 0 -
(5b) Turbogds 1071 144 0 -
(5)=(5a)+(5b) Total 275 554 0 -
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 R
Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 2964 2736 2407 -18,8% -12,0%
(7b) Turbogas 3192 2610 2512 -21,3% -3,7%
(7)=(7a)+(7b) Total 6 157 5345 4920 -20,1% -8,0%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 0 0 -
(8b) Turbogds 0 0 0 -
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 0 -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 62576 53222 52617 -15,9% -1,1%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogds 108 058 118 307 142 481 31,9% 20,4%
e m 0 -
(10)=(9a)+(9b)+(9¢c) Total 170 761 171 529 195 098 14,3% 13,7%

Os encargos de poténcia previstos para 2019 estdo em linha com os valores estimados para 2018, sendo a
pequena diferenca atribuivel a evolucdo prevista das varidveis monetdrias que influenciam estes encargos.
No que diz respeito aos encargos de energia, a trajetéria é oposta para cada central: a Tejo Energia terd
um decréscimo em 2019, relativamente, as estimativas para 2018, enquanto a Turbogds deverd apresentar

em 2019 valores superiores aos estimados para 2018.
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A descida dos encargos de energia por parte da central da Tejo Energia, face ao valor estimado para 2018,
resulta da reducdo da producdo da central e da reducdo do preco de carvdo que a ERSE perspetiva para o
ano de 2019. No caso da Turbogds, o forte aumento do encargo de energia estd relacionado com o
aumento dos custos varidveis unitarios, por via do aumento estimado do preco do petrdleo e,
consequentemente, do preco do gas natural consumido por esta central nas condicBes definidas no AGC2?.
No que respeita aos custos com as licencas de emissdo de CO,, a acentuada subida do preco de mercado
deste fator produtivo sera determinante para o acréscimo desta natureza de custos. Esta subida ndo é

visivel na central da Tejo Energia devido a reducdo prevista da sua producao em 2019.

Do lado das receitas de venda de energia elétrica, a ERSE prevé que aumentem para ambas as centrais em
2019, relativamente ao que estd estimado para 2018, devido, principalmente, ao incremento das receitas

unitarias, que se justifica maioritariamente pela subida do preco de mercado de 2018 para 2019.

Para o agregado das duas centrais, o aumento das receitas devera ser inferior ao acréscimo dos encargos

de energia contribuindo, assim, para uma reducdo da margem operacional do portfolio.

210 Acordo de Gestdo de Consumo (AGC) é um contrato com clausulas do tipo take-or-pay, celebrado entre a REN Trading e a
GALP, ao abrigo do qual a REN Trading tem obrigagdo de consumir de quantidades minimas de gas natural na central da Turbogas,
em horizontes temporais distintos, em particular no horizonte anual para o qual se encontra definida a Quantidade Anual
Contratual (QAC).
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Quadro 4-2 - Principais pressupostos do célculo do diferencial de custo previsto para 2019

2018 2019
Preco base ™ €/MWh 59,0 61,0
Preco licengas CO," €/ton 13,5 17,8
Quantidades GWh 2 566 2496
Tejo Energia Cust avel
usto varidvel com 517 50,7
CO, (EUR/MWh)
Quantidades GWh 3321 3369
Turbogas Cust iavel
g usto varidvel com 635 725
CO, (EUR/MWh)

@ Preco médio de mercado previsto tendo em conta mercado de futuros, e a estimativa para 2018 incorpora o verificado nos 8 primeiros meses do ano

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO AGENTE COMERCIAL

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na atividade de Compra e Venda de Energia
Elétrica é dado pela expressdo estabelecida de acordo com o n.2 1 do Artigo 89.2 do Regulamento Tarifario
em vigor. O Quadro 4-3 apresenta as varias parcelas que estdo na origem dos proveitos permitidos de 2019.
De notar que o acréscimo nos custos de exploracdo previsto para 2019 derivam de despesas juridicas que

poderd incorrer o Agente Comercial com processos em curso.
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Quadro 4-3 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019
Diferencial de custo com a aquisi¢éo de energia eléctrica aos produtores com CAE 148 203 195 098
Custos com aquisicdo de energia eléctrica, aos produtores com CAE 604 553 621 994
Outros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisi¢&o de energia elétrica dos produtores com CAE 6 765 5 445
Proveitos com a venda da energia eléctrica dos produtores com CAE 463 115 432 341
Custos de funcionamento no ambito da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 1216 1740
Custos de explorago da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (valor liquido) 1205 1715
Amortizagdes do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 10 24
Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Béctrica, liquido de amortizacdes e comparticipacdes 11 27
Taxa de remunerago do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Béctrica 5,50% 517%
Valor estimado para o ajustamento dos proweitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 10 092 -25 410
Adiamento do ajustamento no ano t, dos proweitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em 0|
Ajustamento no ano t, dos proweitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 4 874 -61 855
Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS | 134 453| 284 102‘

4.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO EM 2017 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AOS PRODUTORES COM CAE

De acordo com o artigo 83.2 do Regulamento Tarifario, na redacdo que |Ihe foi dada pelo Regulamento n.2
551/2014, de 15 de dezembro, os proveitos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente
Comercial, em 2019, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema sdo ajustados pela diferenca entre
os valores transferidos da atividade de Gestdo Global do Sistema e o montante aceite, considerando o
incentivo a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados, referente a 2017, que resultam da aplicacdo da férmula
definida no n.2 1 do respetivo artigo ao valores reais do diferencial de custo CAE de 2017. Este montante é
atualizado para 2019, por aplicacio da taxa de juro EURIBOR a 12 meses referente ao ano de 2017%,
acrescida do spread® de 0,75 pontos percentuais, e por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses
referente ao ano de 2018%, acrescida de spread de 0,50 pontos percentuais. Ao montante obtido desta
forma, deduz-se o ajustamento provisério do ano 2017 efetuado nas tarifas de 2018, atualizado para 2019

com juro relativo a 2018 e respetivo spread, anteriormente referido.

22 Média dos valores diarios verificados de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2017.
23 0 enquadramento da definicdo deste pardametro encontra-se no capitulo 2.1 deste documento.

24 Média dos valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro de 2018.
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O Quadro 4-4 reflete os valores acima mencionados. O ajustamento dos proveitos da atividade de Compra
e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial em 2017 a repercutir nas tarifas de 2019 é negativo, o

gue significa um valor a receber pela empresa.

Quadro 4-4 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade CVEE do Agente Comercial em

Unidade 10° EUR
2017 Tarifas 2017
1 Custos com aquisi¢ao de energia elétrica, aos produtores com CAE 623 435 501 051
2 Outros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisi¢éo de energia elétrica dos produtores ¢ 6 157 3292
3 Proweitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 458 831 382749
4 Custos de funcionamento no ambito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 0 1135
5 Ajustamento t-1 -31403 -31 403
6 Ajustamento t-2 -192 -192
7 Incentivos ICAE e PAM t-2 3222
A=1+2-3+ . . . .
4-5-6+7 Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 205579 154 325
B Sobrecusto recuperado pela GGS 154 325
C=B-A)*1
+it-2) * (1+it- | Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t -51730
1)
D Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 10092
E=D* (1+it- . : ; . )
1 Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 atualizados para t 10124
[ Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2016 + spread 0,605%
[ Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2017 + spread 0,322%
G Ajustamentos extraordinarios de anos anteriores, atualizados para t-2 0
F=C-E+G
*(1 +it-2) * | Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do AC atualizado para t -61 855
(1+it-1)

A andlise efetuada nos pontos seguintes incide sobre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia

elétrica aos produtores com CAE em 2017, ano t-2.

Anédlise do diferencial de custo

O Quadro 4-5 compara o valor do diferencial de custo do Agente Comercial previsto nas tarifas de 2017

com o valor real ocorrido nesse ano.
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Quadro 4-5 — Desvios em 2017 do diferencial de custo com a aquisicao de energia elétrica aos produtores

com CAE

Unidade: 10° EUR

2017 2017
Tarifas  Verificado [(2)-(1)] [(2)-(})]/(1)
&) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 109 558 110 182 625 1%
(1b) Turbogas 135 161 133 786 -1375 -1%
(1)=(1a)+(1b) Total 244718 243 968 -750 0%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 92 699 159 822 67 123 72%
(2b) Turbogas 139 868 182 213 42 345 30%
(2)=(2a)+(2b) Total 232 567 342 035 109 468 47%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 16 693 20154 3462 21%
(3b) Turbogas 7072 7924 852 12%
(30) Receitas decorrentes de trocas de licengas 0 128 128
EUA por CER
(3d) Licengas - Outras 0 0 0
(3)=(3a)+(3b)+(3¢)+(3d) Total 23 765 28207 4441 19%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 191 562 231344 39781 21%
(4b) Turbogas 191 086 217 987 26 900 14%
(4)=(4a)+(4b) Total 382 649 449 330 66 682 17%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(5a) Tejo Energia 101 -796 -897
(5b) Turbogas 0 1071 1071
(5)=(5a)+(5b) Total 101 275 174 -
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 0
(6)=(6a)+(6b) Total o p o -

Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtores com CAE

(7a) Tejo Energia 1470 2964 1494 102%
(7b) Turbogas 1822 3192 1370 75%
(7)=(7a)+(7b) Total 3292 6157 2865 87%
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)

(8a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a) Tejo Energia 28 757 62 576 33819 118%
(8b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b) Turbogés 92 837 108 058 15221 16%

(80)=(30) EScAeLtj:éi:Rcorrentes detrocas de licengas 0 128 128 .

(8d)=(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(8)=(8a)+(8b)+(8c)+(8d) Total 121594 170761 49 168 40%

Andlise do encargo de energia e das receitas de mercado

O encargo de energia e as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas. O primeiro
depende também dos custos varidveis unitdrios, por sua vez dependente dos custos com combustiveis, e
o segundo da receita unitaria, que varia com os precos nos mercados de eletricidade e de servicos de

sistema.
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O Quadro 4-6 mostra que a quantidade de energia elétrica produzida pelas centrais com CAE em 2017 foi
superior ao previsto em 19,3%. Individualmente, verifica-se que a producdo da Turbogas foi superior ao
previsto em mais de 14% e no caso da Tejo Energia o desvio foi superior a 24%. A amplitude destas
diferencas justifica-se, principalmente, pela baixa hidraulicidade do ano de 2017, associada a uma pequena
qgueda da producdo em regime especial face a previsdo nas tarifas de 2017 e ao ligeiro crescimento do
consumo de energia elétrica (+0,7%), o que permitiu a colocacdo em mercado da producdo destas centrais

num maior nimero de horas do que previsto no exercicio tarifario de 2017.

Quadro 4-6 — Desvios em 2017 da produgdo das centrais com CAE

Unidade: GWh
Implicito no diferencial de %
custo previsto nas Tarifas Verificado 2017 2) (10)]/(1)
2017 i
Tejo Energia 3375 4200 24,4%
Turbogas 3363 3840 14,2%
Total 6738 8 039 19,3%

Os custos varidveis unitarios de producdo foram superiores ao previsto na Tejo Energia, em cerca de 38,6%,
e na Turbogds, em cerca de 14,1%, como se pode verificar no Quadro 4-7. Estes desvios estdo ligados a
variacdo do preco dos combustiveis associados a cada central: o preco do carvdo subiu bastante em relagdo
ao previsto (cerca de 45%) e o preco do Brent de referéncia para a central da Turbogds também teve um
aumento, apesar de menor amplitude que o carvdo (cerca de 3%). A conjugacdo dos desvios por excesso
das producdes e dos custos variaveis resultou num desvio dos encargos de energia agregados de ambas as

centrais de 47%.

Quadro 4-7 — Desvios em 2017 do custo variavel unitdrio de produgdo (sem CO;) das centrais com CAE

Unidade: €/MWh

Implicito no Verificado 2017
diferencial de %
custo previsto nas [(2)-(1)1/(1)
Tarifas 2017
Tejo Energia 27,5 38,1 38,6%
Turbogas 41,6 47,5 14,1%
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Adicionalmente, os encargos unitdrios com a aquisicdo de licencas para emissdo de CO, de ambas as

centrais foram ligeiramente inferiores ao previsto em tarifas de 2017, como se pode atentar no quadro

seguinte.

Quadro 4-8 — Desvios em 2017 dos encargos unitarios com licengas de CO; das centrais com CAE

Unidade: €/MWh

Implicito no
diferencial de Verificado 2017 %
custo previsto nas [(2)-(1)1/(1)
Tarifas 2017
Tejo Energia 4,95 4,80 -3,0%
Turbogas 2,10 2,06 -1,9%

O Quadro 4-9 mostra o desvio ocorrido ao nivel da receita unitaria nas duas centrais com CAE.

Quadro 4-9 — Desvios em 2017 da receita unitaria de venda da energia elétrica das centrais com CAE

Unidade: €/MWh

Implicito no Verificado 2017 %
diferencial de [(2)-(2)1/(2)
custo previsto nas
Tarifas 2017
Tejo Energia 56,8 54,9 -3,3%
Turbogas 56,8 57,1 0,4%

Apesar do preco de mercado ter sido, em termos anuais, superior ao previsto em cerca de 11% (como se
pode observar na Figura 4-1), as receitas unitarias de ambas as centrais foram bastante proximas das
previstas, mas com comportamentos opostos. A receita unitaria da Tejo Energia situou-se 3,3% abaixo do

previsto enquanto a receita unitaria da Turbogas foi ligeiramente superior ao previsto em tarifas de 2017,
em 0,4%.
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Figura 4-1 - Evolugdo do preco médio mensal de mercado no polo portugués
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A reducdo das receitas unitarias na central da Tejo Energia foi acompanhada de um aumento dos custos
unitarios desta central, pelo que o mark-up ocorrido no ano de 2017 diminuiu de forma notdria
comparativamente com o previsto nas tarifas de 2017 (-12,5€/MWh), embora mantendo o sinal positivo,
como mostra a Figura 4-2. No caso da Turbogas, o acréscimo das receitas unitarias foi inferior ao acréscimo
dos custos varidveis, resultando também numa diminuicdo do mark-up em relagdo ao previsto

(- 5,6€/MWh).
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Figura 4-2 — Desvio do mark-up das centrais com CAE previsto para 2017 face ao ocorrido
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Sobre o desvio ocorrido na parcela “Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisicdo de energia elétrica
dos produtores com CAE”, refira-se que no valor ocorrido estdo incluidos os custos com aquisicdo de
energia elétrica, ao contrario do que foi feito nas tarifas de 2017, o que contribuiu decisivamente para a

amplitude deste desvio.

Andlise do encargo de poténcia

O encargo de poténcia é uma das principais componentes do custo com a aquisicdo de energia elétrica aos
produtores com CAE. Esta rubrica de custos esta relacionada com o valor do investimento efetuado nas
centrais, ndo variando com a producdo de energia elétrica, mas sim com a disponibilidade verificada das
centrais e com a evolucdo das varidveis monetdrias e macroecondmicas necessarias a sua determinacao,

de acordo com o previsto nos proprios CAE.

O valor do encargo de poténcia verificado em 2017 na central da Turbogas foi bastante préximo do
previsto. No caso da central da Tejo Energia observou-se um incremento do encargo de poténcia pouco

significativo (+1%).

Incentivo para a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados

A Diretiva n.2 2/2014 da ERSE, que revogou o Despacho n.2 11 210/2008, de 17 de abril, define no seu

Anexo | 0 incentivo para a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados. Esta revisdo dos incentivos aplicéveis
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ao Agente Comercial foi sobretudo motivada pelas alteragBes estruturais do setor elétrico portugués e pela
existéncia de um novo enquadramento legal do mecanismo de comércio europeu de licencas de emissdo

(CELE).

Este incentivo lcac € determinado em funcdo da margem operacional obtida para o portfolio das centrais
geridas pela REN Trading. Para efeitos de calculo desta margem operacional considera-se a receita anual
de ambas as centrais, proveniente das vendas de energia elétrica em mercado didrio e em mercados a
prazo, incluindo receitas liquidas da participacdo nos mercados de servicos de sistema, e retiram-se os
custos varidveis anuais de ambas as centrais, incluindo as aquisicdes de gds natural e de carvao, as

aquisicOes de licencas de emissdo de CO; e os custos varidveis de O&M.

CALCULO DA MARGEM OPERACIONAL CONSIDERADA NO lcap

No calculo da margem operacional da central da Turbogds foram incluidos nos custos varidveis os custos
com as tarifas de acesso a rede de gds natural (ATR), uma vez que estas estdo correlacionadas com a
producdo da central. Esta forma de cdlculo permite adequar a aplicacdo do incentivo ao método como
foram preparados os cendrios usados na definicdo dos seus parametros. A figura e o quadro seguintes
apresentam os resultados da aplicagdo do incentivo lcae, que em 2017 foi de 2 922 milhares de euros,

correspondente a uma margem operacional do portfolio de centrais de 96,7M£.
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Figura 4-3 - Mecanismo de otimizacdo da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia em 2017
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CALCULO DO PREMIO DE ADEQUAGAO EM MERCADO CONSIDERADO NO lcag

Com a publicagdo da Diretiva n.2 2/2014, a ERSE aprovou as atuais regras do incentivo a gestdo otimizada
das centrais que detém CAE ndo cessados (Turbogas e Tejo Energia), tarefa que incumbe a REN Trading

atuando enquanto Agente Comercial.

O incentivo comporta duas vertentes: (i) o incentivo associado a margem (operacional) libertada com a
gestdo dos CAE ndo cessados, em fungdo dos respetivos custos varidveis de producdo; e (ii) um prémio para
a participacdo nos diferentes referenciais de mercado, que é funcdo da modulagdo realizada com as

centrais.
O prémio de adequagdo em mercado (P4y), em euros, é calculado pela seguinte expressao:

Pyy = k. [Zpul(rPH = pmd®™). qP"]], em que

e k corresponde a um escalar que replica a partilha de beneficios entre o sistema elétrico nacional e

o Agente Comercial, assumindo o valor de 0,5;
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e 1rPH corresponde ao valor da receita unitéria obtida pelo Agente Comercial no periodo horéario PH

do ano a que respeita o célculo do incentivo, expresso em euros por MWh;

e pmdP" corresponde ao valor do preco médio no mercado didrio do MIBEL, 4rea de preco
portuguesa, no periodo horario PH do ano a que respeita o cdlculo do incentivo, expresso em euros

por MWh;

e " corresponde ao volume de energia colocado pelo Agente Comercial no periodo horério PH do

ano a que respeita o cdlculo do incentivo, expresso em MWh.

Para efeitos de aplicacdo da referida expressdo, a ERSE utilizou a informacdo recolhida no ambito da
atividade de supervisdo de mercado grossista, quer quanto ao funcionamento do mercado diarios do

MIBEL, quer quanto aos restantes referenciais de mercado.

Como referenciais de mercado considerados para o calculo, integram-se, sempre que existente
contratacdo por uma ou ambas as centrais envolvidas, os mercados de contratacdo a vista (mercado diario
e mercados intradiarios do MIBEL), os mercados de contratacdo a prazo (nos quais se incluem o OMIP ou
mecanismos de contratacdo bilateral) e os mercados de servicos de sistema (banda de regulacdo, energia

de regulacdo e resolugdo de restricdes).

O valor de energia colocada em mercado, a que se refere o termo gPH corresponde ao programa real de
cada uma das centrais para efeitos de gestdo global de sistema. Daqui decorre que integra o cdlculo do
prémio a deducdo dos desvios a programacao, os quais afetam a definicdo da receita unitaria global (termo

T'PH).

O Quadro 4-10 apresenta os volumes de contratacdo efetuados pelo Agente Comercial em 2017, repartidos

por periodos de horas cheias, de ponta e de vazio.
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Quadro 4-10 — Volumes de contratacdo nos diferentes referenciais de mercado, em 2017

Referencial de contratagéo Cheias Ponta Vazio TOTAL 2017
(Chjl’wrh"’;tagao em mercado diario 1.143.446,00 3.440.257,30 3.289.183,70 7.872.887,00
Contratagao liquida em mercados
~ontrata 46.811,90 165.856,20 80.117,30 292.785,40
intradiarios (MWh)

Programa MD+MID (MWh) 1.190.257,90 3.606.113,50 3.369.301,00 8.165.672,40
Contratacdo de energia de 11,90 92,79 2.424,95 2.529,64
reserva secundaria (MWh)

Contratacdo de energia de -28.223,40 -77.229,60 43.869,50 -61.583,50
reserva de regulagdo (MWh)

Contratagdo de energia para 430,90 -59,20 20.037,90 20.409,60
resolugdo de restrigbes (MWh)

Contratacdo em mercados de -27.780,60 -77.196,02 66.332,35 -38.644,26
operagéo (MWh)

Programa final (MWh) 1.162.477,30 3.528.917,49 3.435.633,35 8.127.028,14
Programa real (MWh) 1.159.342,60 3.520.864,20 3.420.644,60 8.100.851,40
Desvios a programagao (MWh) -3.298,70 -8.053,29 -14.211,35 -25.563,34

Nota: MD — mercado diario; MiD — mercado intradiario.

O preco médio obtido em mercado didrio, para cada periodo horario, corresponde a média aritmética do
preco do mercado didrio do MIBEL nas horas desse periodo horario. A Figura 4-4 apresenta os valores dos
precos médios do mercado didrio do MIBEL, em base mensal, para o ano de 2017, cobrindo cada um dos

trés periodos horarios e o preco base (todas as horas).
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Figura 4-4 — Preco de mercado didrio do MIBEL para os periodos horarios (cheias, ponta e vazio) e para
todas as horas (base), em 2017
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Conforme se extrai da figura anterior, o preco do mercado diario do MIBEL foi, em geral, mais elevado no

primeiro e quarto semestre do ano de 2017.

Com base na contratacdo efetuada, para cada um dos referenciais mencionados, é possivel extrair a receita
unitaria média que se obteve com tal contratacdo. Esta receita unitaria média, em cada periodo horério,
corresponde ao quociente entre a receita obtida nesse periodo hordrio e o volume de negociacdo efetuado
no periodo. A Figura 4-5 apresenta os valores mensais da receita unitria para cada um dos periodos

horario e para o periodo base, obtida pelo Agente Comercial nos diferentes referenciais de contratacéao.
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Figura 4-5 — Receita unitdria nos diferentes referenciais de contratagdo para os periodos horarios (Cheias,
Ponta e Vazio) e para todas as horas (base), em 2017

Média mensal ponderada por volume negociado

(o]
o

vl

70 /
=60
2
= /¥'
&&SO
>
£ 40
@
(&)
& 30
20
10
0
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17
Receita unitaria (PH Cheias) Receita unitaria (PH Ponta)
Receita unitaria (PH Vazio) Receita unitaria Base

Como se extrai da comparacdo das duas figuras anteriores, os valores unitdrios mensais da receita
estiveram, consistentemente, acima dos precos médios do mercado didrio, o que se compreende por uma
participacdo significativa nos mercados de remuneracdo média mais elevada (em particular dos mercados

de servicos de sistema ou de operagdo).

Por fim, na Quadro 4-11 sdo apresentados os valores parciais de calculo do prémio, nomeadamente os
valores do preco médio do mercado didrio do MIBEL para cada um dos periodos horarios e a respetiva
receita unitaria obtida pelo Agente Comercial nos mesmos periodos, bem como os volumes de contratagao
que lhes estdo associados. E possivel extrair destes valores que o Agente Comercial colocou a energias das
duas centrais com CAE ndo cessados acima do preco médio do mercado didrio do MIBEL para os trés

periodos horarios.
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Quadro 4-11 — Valores parciais e célculo do prémio PAM do incentivo CAE em 2017

PH rPH (€/MWh) pmdPH (€/MWh) qPH (MWh) IPH (€)
Vazio 51,26 50,69 3.420.644,60 1.949.767,42
Pontas 58,65 58,03 3.520.864,20 2.182.935,80
Cheias 58,75 57,62 1.159.342,60 1.310.057,14
Média/Soma 55,55 54,90 8.100.851,40 5.442.760,36
Prémio associado ao incentivo (PAM) considerando o escalar k = 0,5 2.721.380,18

A estratégia de contratacdo seguida pelo Agente Comercial representou, assim, uma receita adicional sobre
uma colocacdo plana em mercado diadrio de cerca de 5,44 milhdes de euros. Com base neste valor e no
valor do parametro de partilha com o sistema (k), fixado em 0,5, o valor do prémio ascenderia a cerca de
4,62 milhGes de euros, largamente acima do limite mdaximo aprovado de 300000 euros.
Consequentemente o valor final do Prémio de Adequacdo em Mercado Pau previsto no incentivo CAE

corresponde, para o ano de 2017, e conforme sumarizado na Quadro 4-12, aos referidos 300 000 euros.

Quadro 4-12 — Proveitos Prémio de Adequacdo em Mercado em 2017

PH rPH (€/MWh) pmdPH (€/MWh) qPH (MWh) IPH (€)
Vazio 51,26 50,69 3.420.644,6 1.949.767,42
Pontas 58,65 58,03 3.520.864,2 2.182.935,80
Cheias 58,75 57,62 1.159.342,6 1.310.057,14
Média/Soma 55,55 54,90 8.100.851,4 5.442.760,36
k 05
PAM 300.000,00

63



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

AJUSTAMENTO PROVISORIO EM 2018 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AOS PRODUTORES

com CAE

O calculo do desvio provisério de 2018 é apresentado no Quadro 4-13, incluindo a aplicacdo de juros, a
taxa EURIBOR a 12 meses, calculada com base na média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2018,
acrescida de 0,5 pontos percentuais. A semelhanca do ajustamento de 2017, para 2018 o ajustamento é

negativo, o que significa um valor a devolver a empresa.

Quadro 4-13 - Calculo do ajustamento provisério da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do

Agente Comercial, em 2018

Unidade 10° EUR

2018
1 Sobrecusto recuperado pela GGS 134 453
2 Sobrecusto com a aquisi¢do de energia previsional 171529
3 Austamento t-1 10 092
4 Ajustamento t-2 4874
5 Incentivos CAE e CO2 t-1 3219
A=1-(2-3-4+5) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC [(1)-[(2)-(3)-(4)+(5)+(6)] -25328
i1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2017 + spread 0,322%
B=A*(1+it-1) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado parat -25410

Nos pontos seguintes serdo analisados o ajustamento entre os valores previstos e estimados para 2018 do
diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE, bem como os valores

estimados para os mecanismos desenvolvidos pela ERSE.

Anédlise do diferencial de custo

O Quadro 4-14 apresenta os valores do diferencial de custo estimado para 2018 pela ERSE, com base em
dados verificados até agosto de 2018, comparando-os com os valores previstos no ano anterior pela ERSE

nas tarifas de 2018.
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Quadro 4-14 - Desvio do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE

estimado para 2018

Unidade: 10° EUR

2018 2018
Tarifas Tarifas 2019 [(2)-(1)1/(1)
(1) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 109 390 106 950 -2,2%
(1b) Turbogas 136 448 133977 -1,8%
(1)=(1a)+(1b) Total 245 838 240 927 -2,0%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 126 887 101 760 -19,8%
(2b) Turbogas 200 200 193 841 -3,2%
(2)=(2a)+(2b) Total 327 087 295 601 -9,6%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 21543 31011 43,9%
(3b) Turbogas 10 086 17 065 69,2%
(3)=(3a)+(3b) Total 31628 48 075 52,0%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 224 055 188 823 -15,7%
(4b) Turbogés 238219 229 042 -3,9%
(4)=(4a)+(4b) Total 462 275 417 865 -9,6%
Receitas com reserva e regulagdo terciaria
(5a) Tejo Energia 840 410 -51%
(5b) Turbogas 0 144 -
(5)=(5a)+(5b) Total 840 554 -34%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 2726 2736 0,3%
(7b) Turbogas 4039 2610 -35,4%
(7)=(7a)+(7b) Total 6 765 5345 -21,0%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 0 -
(8b) Turbogas 0 0 -
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 35651 53222 49,3%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogas 112 552 118 307 5,1%
(10)=(9a)+(9b) Total 148 203 171 529 15,7%

Estima-se que o diferencial de custos com os CAE seja superior ao previsto em cerca de 15,7%, sendo este
diferenca explicada pelo desvio na central da Tejo Energia (49,3% acima do previsto em tarifas de 2018).
Os principais contributos para este desvio foram o decréscimo da estimativa para as receitas de mercado

em ambas as centrais (-9,6%, ou seja, cerca de 44,4 milhdes de euros), face ao previsto nas tarifas de 2018,
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bem como o aumento significativo dos custos com licengas de CO, (+52%), pese embora a diminui¢do de

cerca de 9,6% no encargo de energia estimado (cerca de 31,5 milhdes de euros).

O Quadro 4-15 apresenta as principais diferencas em termos de pressupostos considerados em 2018 e os
gue estdo implicitos nas tarifas de 2019, destacando-se o maior valor estimado para as receitas unitarias
tanto da Tejo Energia, como da Turbogas, decorrente da previsao de subida do preco de energia elétrica
no mercado spot assumida pela ERSE para 2019. No entanto, este desvio da receita unitaria é
proporcionalmente inferior ao desvio dos custos varidveis que, combinado com o efeito do aumento
acentuado dos custos com a aquisicao das licencas de CO,, conduz a que o mark-up de ambas as centrais

seja, em 2018, inferior ao previsto nas tarifas de 2018, conforme se ilustra na Figura 4-6.

O mark-up estimado para 2018 face ao previsto no ano anterior reflete igualmente a maior hidraulicidade
estimada para 2018, tendo em conta o verificado até a data, o que contribui para desacoplar o nivel de

precos no mercado grossista dos custos de producdo das centrais térmicas.

Quadro 4-15 — Comparacdo dos pressupostos considerados no calculo do diferencial de custo com a

aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE em 2018

2018 (Tarifas 2018) 2018 (Tarifas 2019)

Preco médio do mercado em Portugal 51,4 59,0

Receita unitaria (com servigos sistema) €/Mwh 65,9 73,8

Tejo Energia Custo varidvel com CO, 43,5 51,7
Custo com licengas de CO, 6,3 9,1

Produgdo GWh 3411 2 566

Prego médio do mercado em Portugal 51,4 59,0

Receita unitaria (com servigos sistema) €/MWh 67,0 69,0

Turbogas Custo variavel com CO, 59,1 63,5
Custo com licengas de CO, 2,8 4,8

Producdo GWh 3557 3321
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Figura 4-6 - Desvios em 2018 do mark-up das centrais com CAE
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A producdo estimada para 2018 no exercicio tarifario de 2019 devera ficar abaixo do previsto em tarifas de
2018 para o portfolio das centrais (-15,5%), sendo o desvio na Tejo Energia de -24,8% e na Turbogas de -
6,6%.

Figura 4-7 - Quantidades produzidas previstas e estimadas
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Incentivo para a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados

No que respeita ao mecanismo de gestdo otimizada dos CAE ndo cessados assumiu-se como estimativa

para 2018 o montante de 2,92 milh&es de euros.

4.2  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A REN, S.A,, enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve duas

atividades: Gestdo Global do Sistema e Transporte de Energia Elétrica.

Neste ponto apresentam-se os proveitos permitidos para 2019, bem como a descricdo e justificacdo das
decisGes tomadas pela ERSE respeitantes as atividades reguladas da entidade concessionaria da RNT para

este ano.

42.1 ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

O custo total da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos diretamente relacionados
com a gestdo do sistema e com os custos decorrentes da politica energética, ambiental ou de interesse

econdmico geral, também conhecidos com o acrénimo CIEG.

As variacOes ocorridas no custo unitario da GGS resultam, essencialmente, dos CIEG imputados a esta tarifa,

0s quais serdo objeto de andlise neste ponto.

No que diz respeito aos investimentos registe-se que o Estado concedente, no uso das suas prerrogativas
legais, ndo tem procedido a aprovacdo dos PDIRT, embora também ndo os tenha rejeitado de forma
expressa, tendo antes optado por adotar decisGes pontuais sobre infraestruturas especificas (n.2 6 do
artigo 30.2 do Decreto-Lein.2 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacdo vigente e n.2s 8 a 10 do artigo 36.2- A
do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redacdo vigente). Neste contexto, a consideracdo, em
definitivo, dos investimentos entrados em exploracao a partir de 2017 como referéncia para efeitos de
definicdo dos proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema, que ndo digam respeito a
investimentos relacionados com a adequada manutencdo, modernizacdo e reposicdo das infraestruturas,

esta dependente da aprovacdo dos planos em causa.

Os pontos abaixo apresentam o célculo dos proveitos permitidos da atividade de GGS para o ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.
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42.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de GGS foi regulada por remuneracdo dos ativos em exploracdo e por custos aceites em base

anual, ambos, objeto de ajustamento a posteriori até 2017. No atual periodo regulatério, foi alargada a

atividade de GGS a regulacdo por incentivos, do tipo revenue cap, com incidéncia no OPEX, tendo-se

mantido a anterior metodologia de regulacdo ao CAPEX.

CUSTOS DIRETAMENTE RELACIONADOS COM A ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Na Figura 4-8 pode ser observada a evolugdo dos valores de investimento ocorridos entre 2006 e 2017

reais, bem como os valores estimados para 2018 e previstos pela empresa para tarifas de 2019. Os valores

previstos pela REN sdo sujeitos a andlise podendo ndo ser incorporados no célculo tarifario.
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Figura 4-8 - Investimento a custos técnicos na atividade de Gestdo Global do Sistema
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Da andlise da Figura 4-8, realca-se que o investimento atingiu o valor minimo no ano de 2010, tendo

apresentado desde esse ano valores de realizacao acima dos 4 milhdes de euros. O valor real ocorrido em

2017, de 6,7 milhGes de euros foi bastante inferior ao previsto em tarifas de 2017, de 10,1 milhdes de

euros. E de realcar que as previsdes apresentadas para os anos de tarifas foi sistematicamente acima dos

valores que ser vieram a verificar em cada um dos anos. As previsdes para o corrente ano de tarifas de

2019, de 14,8 milhdes de euros, representa um aumento de cerca de 103% face ao valor estimado de 2018,

de 7,3 milhdes de euros. As maiores contribui¢cdes para este aumento sdo as previsdes dos investimentos

em curso durante o ano de 2019, previstos também entrar em exploracdo ainda nesse mesmo ano, nas

rubricas:
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e Edificios e outras construcdes no montante de 6,6 milhdes de euros, dos quais 6 milhGes sdo

referentes ao projeto de remodelacdo do Centro de Despacho de Sacavém;

e Telecomunicacdes (5,1 milhGes de euros).

Relativamente a esta Ultima rubrica de telecomunicacdes, € de realcar um valor de 4,2 milhdes de euros
referentes ao investimento na Rede de Transmissdo e na Rede IP/MPLS, tendo o ORT justificado estes

investimentos no dominio da evolucdo tecnoldgica dos sistemas utilizadores da RTS.

Taxa de remuneracdo

A taxa de remuneracdo a aplicar nos ativos regulados da atividade de GGS a considerar no calculo tarifario

para 2019 é de 5,17%.

Os proveitos permitidos de 2019 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2018,
determinado de acordo com a aplicacdo da taxa de remuneracao final para 2018 no imobilizado previsto

para esse ano, conforme se pode observar no capitulo 4.2.1.2.

Custos com interruptibilidade

Para o ano de 2019 foi considerado um montante previsional de 109,3 milhdes de euros, relativo aos custos
com o servico de interruptibilidade prestado pelas instalagdes de consumo ao abrigo da Portaria n.2
592/2010, de 29 de julho, alterada pela Portaria n.2 1308/2010, de 23 de dezembro, Portaria
n.2 200/2012, de 2 de julho, pela Portaria n.2 215-A/2013, de 1 de julho, pela Portaria n.2 221/2015, de 24
de julho e pela Portaria n.2 268-A/2016, de 13 de outubro. Este montante decompde-se nas seguintes

parcelas:

e 80,0 milhdes de euros, correspondente a previsdo para os custos com o servico de interruptibilidade

em 2019, excluindo o efeito da aplicagdo da Portaria n.2 215-A/2013;

e 29,3 milhdes de euros, relativos a variacao do custo com o servico de interruptibilidade associada a

aplicacdo da Portaria n.2 215-A/2013, composto pelas seguintes parcelas:

0 29,3 milhGes de euros de estimativa para a variacdo do custo com o servico de
interruptibilidade, associada a aplicacdo da Portaria n.2 215-A/2013, prestado no ano
de 2018, que inclui 407 milhares de euros de encargos financeiros, determinados por
aplicagdo da taxa definida no nimero 2 do artigo 12.2-A da Portaria n.2 592/2010, de
29 de julho, com a redac¢do dada pela Portaria n.2 215-A/2013;
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0 8 milhares de euros, a devolver pela empresa ao sistema, referentes a diferenca entre
a estimativa da variacdo do custo com o servico de interruptibilidade do ano 2017,
associada a aplicacdo da Portaria n.2 215-A/2013, considerada nas Tarifas de 2018 e a

variacdo real deste custo constante nas contas auditadas de 2017.

CUSTOS DECORRENTES DE MEDIDAS DE POLITICA ENERGETICA, AMBIENTAL OU DE INTERESSE ECONOMICO GERAL

Sobrecusto da convergéncia tarifaria das Regifes Autdénomas dos Acores e da Madeira

O Regulamento Tarifario em vigor prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regides
Auténomas e Portugal Continental seja suportado por todos os consumidores nacionais através da tarifa

de Uso Global do Sistema.

No quadro seguinte mostra-se o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das Regides

Autonomas.
Quadro 4-16 - Sobrecusto com a convergéncia tarifaria das Regides Autdnomas
Unidade: 10° EUR
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Custo RAA
% da RAA na UGS 12,04%| 13,60%)| 12,14%| 0,00%| 0,52% 8,7%| 36,7%| 34,1% 3,4% 7,1% 6,9% 5,9% 3,3% 2,4% 1,7% 2,1% 3,5%
sobrecusto RAA 30 103 40079| 48187 0| 3442| 83236| 47342| 79103| 55598 112 120 109 829 93570 62 712 50578 38460 46 807 63 888

% sobrecusto naTVCF| 0,77%| 0,98%| 1,08%| 0,00%)| 0,07%| 1,65%| 0,95%]| 18,94%| 1,07%| 2,00%)| 1,96%)| 1,67%| 1,08%| 0,85%| 0,66%) 0,80% 1,03%,

Custo RAM
% da RAM na UGS 9,7% 9,6% 6,7% 0,0% 0,1% 5,3%| 30,0%| 32,0% 2,0% 5,8% 6,3% 5,3% 2,3% 1,4% 0,4% 1,7% 3,4%
sobrecusto RAM 24159 28402 26473 0 894| 50576 38686 74198 33082 91272 99808 84308| 43675 29102 8564| 37359 61996

% sobrecusto naTVCF| 0,62%| 0,69%| 0,59%| 0,00%)| 0,02%| 1,00%| 0,78%| 17,76%| 0,64%)| 1,63%| 1,78%| 1,51%| 0,75%| 0,49%| 0,15%) 0,64% 1,00%

Observa-se um aumento dos sobrecustos com a convergéncia tarifaria em ambas as RegiGes Auténomas,
para a qual contribuiu o aumento dos custos com os combustiveis para producdo de energia elétrica e o
reconhecimento nas tarifas dos custos com os direitos de passagem das RA’s, desde os ajustamentos aos

proveitos permitidos de 2016, refletidos em 2018.

Parcela associada aos terrenos hidricos

A Portaria n.2 301-A/2013, de 14 de outubro, procedeu a alteracdo da Portaria n.2 96/2004, de 23 de
janeiro, alterada pelas Portarias n.2s 481/2007, de 19 de abril, e 542/2010, de 21 de julho, estabelecendo
novas regras para a remuneracao anual dos terrenos que integram o dominio publico hidrico e que estdo

afetos a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) de eletricidade, nos termos dos
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respetivos contratos de concessdo de dominio publico hidrico. De acordo com as altera¢des introduzidas
pela Portaria n.2 301-A/2013, de 14 de outubro, “tendo em vista a redugdo dos custos gerais do sistema
em beneficio de todos os consumidores de eletricidade, no quadro das medidas que se tém vindo a adotar
com vista a garantir a sustentabilidade do SEN”, a remuneracdo anual dos referidos terrenos que integram
o dominio publico hidrico e se mantém afetos a concessionaria da RNT passou a ser calculada tendo por
base uma taxa associada a classificacdo atribuida ao desempenho auditado da entidade concessionaria da
RNT, determinando-se a emissdo de um relatério sobre o grau de desempenho da entidade concessionaria
da RNT pela comissdo de auditoria prevista no artigo 23.2-A do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro,
aditado pelo Decreto-Lei n.2 215-A/2012, de 8 de outubro, e 0 envio desse relatdrio a ERSE. Esta Comissao,
cuja promocdo cabe a Direcdo Geral de Energia e Geologia, produziu o seu ultimo relatdério em 2015. Nao
havendo atualmente elementos que permitam aplicar as regras fixadas pela Portaria n.2 301-A/2013, de
14 de outubro, para a remuneracdo anual dos referidos terrenos, considerou-se para o cdlculo das tarifas
de 2019, inclusivamente no célculo dos ajustamentos de 2017, uma taxa de remuneracdo dos terrenos

igual a 0%.

Custos com a concessionaria da Zona Piloto

A Enondas — Energia das Ondas, S.A. foi constituida para a exploracdo das aguas territoriais Portuguesas
em Zona Piloto destinada a producdo de energia das ondas, nos termos do Decreto-Lei
n.2 5/2008, de 8 de janeiro, com as alteracdes que lhe foram introduzidas pelo Decreto-Lei n.2 15/2012, de

23 de janeiro.

De acordo com o n.2 2 da cldusula 17.2 do contrato de concessao aprovado na Resolucdo do Conselho de

Ministros n.2 49/2010, de 17 de junho, é reconhecida a Enondas o direito a:

e Recuperac¢do, em base anual, no ano subsequente ao ano em causa, através dos custos de uso global

do sistema elétrico nacional, dos custos com capital designadamente:

— Remuneracdo do ativo afeto ndo financiado por subsidios, durante o periodo de amortizacdo do
mesmo, liquido de amortizag®es e subsidios, de acordo com uma taxa equivalente a taxa de
remuneracdo dos ativos corpdreos e incorpdreos aplicada ao custo de capital para novos
investimentos afetos a atividade de Transporte de Energia Elétrica, nos termos estabelecidos no

Regulamento Tarifario em vigor, publicado pela ERSE;

— As amortiza¢Ges anuais do ativo bruto afeto a Concessao;
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e Recuperacdo, em base anual, no ano subsequente ao ano em causa, dos custos de manutenc¢do das
infraestruturas comuns da Zona Piloto, dos custos decorrentes de seguros de responsabilidade civil
ou de outros seguros para cobertura dos riscos afetos a estas infraestruturas e das taxas devidas

pela exploragdo da Zona Piloto.

O n.2 3 da cldusula 17.2 do contrato de concessdo estabelece que todos os demais custos sdo suportados

pela Concessiondria e cobertos através das receitas da Concessao.

Assim, os custos constantes da informacdo reportada pela Enondas no processo de determinacdo das

tarifas de 2019 tiveram o seguinte tratamento:
e Investimentos transferidos para a exploracdo em 2018: 215 milhares de euros;
e Investimentos em curso no final de 2018: 55 milhares de euros?>;

e Taxa média de amortizacdo dos ativos em exploracdo de 9,4%.

O processo de cdlculo tarifario para 2019 inclui o ajustamento aos proveitos permitidos da Enondas

definidos para tarifas de 2017. Este ajustamento ascendeu a 15 milhares de euros?®.

O Quadro 4-17 apresenta o calculo dos proveitos da Enondas a incluir na tarifa de Uso Global do Sistema,

bem como o ajustamento aos proveitos permitidos de 2017.

25 Este valor inclui encargos indiretos e financeiros imputados ao investimento.

26 Ajustamento com sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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Quadro 4-17 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel dos proveitos permitidos da Enondas

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2017 2017 Tarifas 2018 Tarifas 2019

A=1+2*3 Custos com capital 415 400 423 421

1 Amortizagéo dos ativos liquidos de comparticipagées 283 279 302 322

2 Valor ‘médlo dos ativos fixos afectos a concessionaria da Zona Piloto liquidos de comparticipacdes e de 2160 1972) 1910 1905

amortizacoes
3 taxa de remuneragao do ativo fixo afecto & concessionaria da Zona Piloto 6,13% 6,13% 6,33% 5,17%
B Custos de exploracéo célculados ao abrigo da clausula 17.2 do Contrato de Concessao, no ano t-1 0f 0f 0 0
Cc Receitas liquidas calculadas ao abrigo da clausula 22.2 do Contrato de Concess&o, no ano t-2

D Ajustamento no ano t, dos custos com a concessionaria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos em t-2 9 9 3 15

E=A+B-C-D+l [Custoscom aconcessiondria daZona Piloto 406| 391 432 406
F=E-D Recuperado via UGS 406
G=F-E Desvio do ano 15
tha taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ., + spread 0,322%
tha taxa de juro EURIBOR a 12 meses, .., + spread 0,605%
H=Gx(1+i,,)x(1+i,,) [Ajustamento dos custos com a concessiondria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos 15|

I Correcdo ordindria ao aj de 2014 ido em tarifas de 2016 I:I

Custos com os incentivos a garantia de poténcia

O regime de atribuicdo de incentivos a garantia de poténcia, subjacente ao calculo tarifario para 2019, é
enquadrado pela Portaria n.2 251/2012, de 20 de agosto, com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2
42/2016, de 28 de dezembro?’. Na sua redac3o atual, esta Portaria prevé apenas a modalidade de incentivo

ao investimento em tecnologias de producdo a partir de fontes hidricas.

Nos termos do artigo 16.2 da Portaria n.2 251/2012, os montantes anuais dos incentivos a garantia de
poténcia carecem de aprovacdo pelo membro do Governo responsavel pela area de energia, na sequéncia

de proposta do Diretor-Geral de Energia e Geologia, previamente submetida a parecer da ERSE.

De acordo com o artigo 17.2 da Portaria em causa, 0os pagamentos dos incentivos a garantia de poténcia
sdo efetuados pela entidade responsavel pela gestao técnica global do SEN no ano civil seguinte aquele a
gue se reportam, sendo acrescidos de juros calculados a taxa de juro EURIBOR a 12 meses, adicionada do

spread que seja aplicavel nesse ano, nos termos do Regulamento Tarifario em vigor?.

Neste contexto legal, o cdlculo dos proveitos permitidos de 2019 da atividade de GGS inclui o montante do

incentivo a garantia de poténcia na modalidade de investimento, respeitante ao ano de 2018, acrescido de

27 A modalidade de incentivo a disponibilidade definida na redacdo inicial da Portaria n.2 251/2012, de 20 de agosto, foi suspensa
pelo artigo 169.2 da Lei n.2 42/2016, de 28 de dezembro, que aprovou o Orcamento do Estado para 2017.

28 Média dos valores diarios da EURIBOR a 12 meses, acrescida do spread, a semelhancga do que é usado nos ajustamentos de t-1.
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juros. Estes valores foram incluidos no célculo tarifario de 2019 por uma questdo de prudéncia, embora
ainda se aguarde homologac¢do pelo membro do Governo responsavel pela drea de energia, para os
montantes anuais referentes aos aproveitamentos hidroelétricos de Algueva ll, Ribeiradio-Ermida, Baixo
Sabor (montante e jusante) e Salamonde 11?°. No que respeita ao aproveitamento hidroelétrico de Venda
Nova Il (Frades Il) aguarda-se o reconhecimento da elegibilidade para receber o incentivo e a homologacao
pelo membro do Governo responsével pela drea de energia dos montantes referentes a 2017 e 2018%°. O
guadro seguinte apresenta os montantes do incentivo a garantia de poténcia, com desagregacao por

centro electroprodutor, que foram incluidos na definicdo dos proveitos permitidos a atividade de GGS.

Quadro 4-18 - Montantes dos incentivos a garantia de poténcia e respetiva repercussdo nos proveitos

permitidos, desagregado por central

Incentivo a garantia de poténcia respeitante ao ano de 2018
o | cotme [ e T e T [rersmeso | mers T e
Centro Eletroprodutor Modalidade |n:<, a'a a Disponib. Final a'orlza.z_;ao umerimento - incentivo P
liquida cdf Disponib. Prazo meses PR T2019 2019
Pil [MW] ivd icp 10° EUR 10° EUR
Alqueva Il (reforgo poténcia) Invest. 255,60 28116 9,1 2820,7
Grupo 1 Invest 127,80 0,9520 1,0 1,00 12 1405,8 4,5 1410,3
Grupo 2 Invest 127,80 0,9293 1,0 1,00 12 1405,8 4,5 1410,3
Baixo Sabor (jusante) Invest. 35,20 813,1 2,6 815,7
Grupo 1 Invest 17,60 0,9468 1,0 1,05 12 406,6 13 407,9
Grupo 2 Invest 17,60 0,9311 1,0 1,05 12 406,6 13 407,9
Ribeiradio-Ermida Invest. 74,70 1725,6 5,6 17311
Grupo 1 Invest 74,70 0,9594 1,0 1,05 12 17256 56 17311
Salamonde II Invest. 222,70 2315,0 75 23224
Grupo 1 Invest 222,70 0,8473 0,9 1,05 12 2315,0 7,5 23224
Baixo Sabor (montante) Invest. 151,04 3489,0 11,2 3500,3
Grupo 1 Invest 75,52 0,9334 1,0 1,05 12 17445 5,6 1750,1
Grupo 2 Invest 75,52 0,9351 1,0 1,05 12 17445 56 1750,1
Venda Nova Il (Frades I1) Invest. 779,60 8575,6 27,6 8603,2
Grupo 1 Invest 389,80 1,0000 1,0 1,00 12 42878 13,8 43016
Grupo 2 Invest 389,80 1,0000 1,0 1,00 12 4287,8 13,8 43016
Total Incentivo ao Investimento Invest 1518,84 19729,9 63,5 19793,4

29 Apds solicitagdo da DGEG de 24 de abril de 2018, a ERSE deu em 30 de julho de 2018 o seu parecer favoravel aos montantes
anuais do incentivo ao investimento, onde se incluiam os aproveitamentos hidroelétricos de Alqueva Il, Ribeiradio-Ermida, Baixo
Sabor (montante e jusante) e Salamonde II.

30 No que respeita ao aproveitamento hidroelétrico de Venda Nova Il (Frades I1), apds intera¢gdes com a DGEG, a ERSE deu em 7
de maio de 2018 o seu parecer definitivo sobre o reconhecimento da elegibilidade deste centro eletroprodutor para receber o
incentivo ao investimento, que, apés homologagdo pelo membro do Governo responsavel pela area da energia, devera produzir
efeitos no més de julho de 2017.
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Custos com a Remuneracdo da Reserva de Seguranca do SEN

O artigo 169.2 da Lei n.2 42/2016, de 28 de dezembro, que aprovou o Orcamento do Estado para 2017,
definiu que o incentivo a garantia de poténcia na modalidade de disponibilidade deveria ser substituido
por um mecanismo de mercado. Em conformidade com estas orientacdes, foi publicada a Portaria n.2
41/2017, de 27 de janeiro, que estabeleceu o regime de remuneragdo da reserva de seguranca prestada
ao SEN, através de servicos de disponibilidade fornecidos pelos produtores de energia elétrica e outros
agentes de mercado, o qual se baseia num mecanismo de leildo com um comprador Unico, a entidade

responsavel pela gestdo global do SEN.

Entretanto, a Portaria n.2 93/2018, de 3 de abril, adiou a realizacdo do leildo para a atribuicdo de reserva
de seguranca do SEN, em particular o leildo do ano de 2018, até que exista uma pronuncia inequivoca da
Comissdo Europeia relativamente a compatibilidade do regime de remuneracdo da reserva de seguranca

do SEN com as disposi¢des comunitdrias relativas a auxilios do Estado no setor da energia.

Neste contexto, no cdlculo dos proveitos permitidos para 2019 a ERSE considerou um montante nulo para

remuneracdo da reserva de seguranca do SEN.

Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislacdo em vigor

Foram adicionados 26 milhGes de euros, com juros, no ajustamento t-2 dos proveitos permitidos da REN,

associados aos montantes ndo transferidos pelo FSSSE no decorrer do ano de 2017.

Custos com o Plano de Promocdo de Eficiéncia do Consumo

O Plano de Promocao da Eficiéncia no Consumo (PPEC) tem um orcamento de zero euros para 2019, dado

gue a edicdo do PPEC que se encontra em implementacao foi prolongada até 31 de dezembro de 2019.

De acordo com o artigo 33.2 das Regras do PPEC (Diretiva n.2 5/2013, de 22 de marg¢o), relativo a dotagdo
orcamental, esta deve ser publicada até 15 de dezembro do ano que antecede o lancamento de cada PPEC,
estando sujeita ao mesmo conjunto de procedimentos aplicaveis a aprovacao das tarifas e precos anuais,
nos termos estabelecidos no Regulamento Tarifario. Neste contexto o eventual lancamento de uma nova
edicdo do PPEC, em linha com as edi¢des anteriores, exigirda um orcamento de 11,5 milhdes de euros para

2020 e de 11,5 milhGes para 2021.
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PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA PARA 2019

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na atividade de Gestdo Global do
Sistema (GGS) é dado pela expressdo estabelecida no Artigo 84.2 do Regulamento Tarifario em vigor e

encontra-se calculado no Quadro 4-19.

Custos operacionais de exploracdo

Para o periodo regulatério 2018-2020, tendo em conta a alteracao da metodologia de regulacdo a aplicar
a atividade de GGS, procedeu-se a definicdo dos parametros a aplicar para os custos de exploracdo, e da
base de custos de exploracdo, bem como a reavaliacdo das metas de eficiéncia a aplicar. Desta forma os
valores dos custos de exploracdo resultam da andlise e das definicdes plasmadas no documento

“Parametros de regulacdo para o periodo 2018-2020".

Importa salientar a decisdo da ERSE relativamente aos ganhos e perdas atuariais, detalhada no referido
documento de definicdo de parametros. A revisdo e a harmoniza¢do do normativo contabilistico nacional
com o normativo internacional implicou alteragBes de reporte dos movimentos associados as perdas ou
ganhos atuariais nas demonstracdes de resultados. A medida que as empresas reguladas tém vindo a
adotar as novas normas contabilisticas, a ERSE tem vindo a ndo reconhecer os ganhos e perdas atuariais

para apuramento dos proveitos permitidos.

No processo de definicdo da base de custos para o atual periodo regulatério 2018-2020, a ERSE passou a
incluir fora da base de custos para os periodos regulatérios subsequentes uma renda anual que reflete a
amortizacdo dos valores referentes a ganhos e perdas atuariais acumulados a data de harmonizacdo dos
normativos contabilisticos ocorridos em 2016, por forma a garantir que o efeito regulatdrio das alteracdes

contabilisticas fosse neutro para a empresa e para os sistemas.

Para 2019 o valor a considerar de perdas atuariais para a atividade de GGS é de 2 772 milhares de euros,
que reflete a amortizacdo do ano, correspondente a uma amortizagdo constante de 11 anos®. Até 2026, o
montante referente a estes custos para a atividade de GGS que faltard refletir em tarifas é de

24 950 milhares de euros.

31 Tendo em conta o tempo médio de servico futuro da populacdo ativa, de acordo com os resultados da avaliacdo atuarial
reportada a 31/12/2015, num procedimento similar a aplicagdo do método do “corredor”.
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Verifica-se um aumento dos custos da atividade de GGS, para o qual contribuiu, a inversdo no sentido dos
ajustamentos que passaram para um valor a devolver ao sistema, bem como, no aumento significativo dos

custos com interruptibilidade.

E de salientar a n3o consideracdo dos valores transferidos para exploracdo referentes as obras do edificio
sede do ORT, entre 2015 e 2019, na componente alocada a atividade de Gestdo Global do Sistema, num
montante de 1 721 milhares de euros. Tendo em conta que o PDIRT em que estes investimentos foram
apresentados ndo foi aprovado (n.2 6 do artigo 30.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, na
redacdo vigente e n.9s 8 a 10 do artigo 36.2-A do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redagdo
vigente), e no seguimento da posicdo tomada pela ERSE em 2013, que considera que a referida proposta
de investimento deveria ser complementada com informacdo adicional, no célculo do ativo liquido a
remunerar da atividade de GGS, ndo foram considerados os valores transferidos para exploragao referentes
as obras do edificio sede do ORT ocorridos entre 2015 e 2017 e os valores previstos até 2019. Os valores a
incluir nas tarifas relativamente as obras do edificio sede do ORT deverdo apenas considerar os custos
eficientes, apds a sua andlise detalhada. No atual contexto, a tomada de decisdo em definitivo por parte
da ERSE estd dependente da avaliacdo aos beneficios liquidos do investimento em causa, que decorrera da

analise a informacédo e a documentacado enviada pela REN em dezembro de 2018.

Importa referir, adicionalmente, que a ERSE se encontra a analisar e avaliar a situacdo reportada pelo ORT
referente a divida vencida de um comercializador de mercado, incorrida no ambito do mercado de servicos

de sistema, que ascende a um montante de cerca de um milhdo de euros.
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Quadro 4-19 - Proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade 10° EUR

Tarifas 2018 | Tarifas 2019
A = 1+2+7+8+9+10-11 Custos de gestéo do sistema 122 787 135583
1 CL_Jstos de explor?géo _af:eites liquidos dos_ p_Eovgitos de explorag&o que nao resultam da aplicagéo das 0 0
tarifas de UGS (n&o sujeitos a metas de eficiéncia)
1 Custos de exploragéo sujeitos a metas de eficiéncia 16 972 16 960
2 = 3+4*5/100-6 Custo com capital 9 450 8851
3 Amortizagdes dos ativos fixos 6 958 6789
4 Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipacdes 41 081 42 572
5 Taxa de remuneragao dos ativos fixos 5,50 5,17
6 Ajustamento t-1 CAPEX -233 137
7 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de eficiéncia 2772 2772
8 Custos com interruptibilidade, no ano t 68 675 79 966
9 Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 1309/2010) 0 0
10 Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 215-A/2013) 19743 29 312
11 Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -5 174 2278
B =J;Ig+71;i2%:1201+;g+17 Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 296 521 448 451
1'=2'+3" Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 46 807 63 888
2 Défice tarifarios 2006 e 2007
3 Convergéncia tarifaria do ano t 46 807 63 888
4'=5'+6' Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira 37359 61 996
5' Défice tarifarios 2006 e 2007
6' Convergéncia tarifaria do ano t 37359 61 996
7 Valor prf:vi;to dq t,ielsvio da n?cupera(;éo pelo operador da rede de transporte do custo com a 305 1580
convergéncia tarifaria das RA's
8 Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 134 453 284 102
9 Medidas de politica energética com impacte na CVEE AC 0 0
10' = 11'+15' Parcela associada aos terrenos hidricos 12 982 12 555
11' = 12'/100*14'+13' Parcela associada aos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 12 315 11918
12' Taxa de acordo com a legislag&o em vigor 0,10 0,00
13 AmortizagGes dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 12071 11918
12 C\;?Lo;a:nni?gzggzsterrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e 243 991 220 062
15' Amortizagdes dos terrenos afetos a zona de protecéo hidrica 668 637
16' Custos com a ERSE 6 051 6 268
17 Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 384 365
18 Custos de gestéo do PPDA 0 0
19' Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 0 0
20' Custos com o plano de promocé&o de eficiéncia no consumo, previstos para ano t 11 500 0
21 Custos com a concessionaria da Zona Piloto 432 406
20 Ajust’emento no ano t, dos decorrentes de medida.\s de politica energética, ambiental ou de interesse .46 859 20 452
econémico geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2
‘ . Siagr&r::; gz Ecgin’\(‘:ia (modalidade de incentivo ao investimento) e remunerag3o da Reserva de | - 4| . 793‘
‘ D =A+B+C Proveitos a recuperar com a aplicacéo da tarifa UGS | 443 172| 603 828‘
‘ E Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica | 134 453| 284 102‘
‘ G =D-E+9 Proveitos permitidos da atividade de Gestéo Global do Sistema | 308 719| 319 726‘
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42.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os Artigos 84.2 a 86.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,
de 10 de dezembro, os proveitos a proporcionar em 2019 pela tarifa de Uso Global do Sistema sdo
ajustados pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2017 e os que resultam da aplicacdo
das respetivas formulas de ajustamentos definidas nos artigos anteriormente referidos, com base nos

valores verificados em 2017.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Global do Sistema relativamente ao ano de 2017 a

repercutir nas tarifas de 2019 encontra-se calculado no Quadro 4-20 32,

32 Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro 4-20 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade GGS em 2017

Unidade 10° EUR
2017 Tarifas 2017
10° EUR 10° EUR
A=a+b*c/100-d+e + = .
f-g Custos de gestdo do sistema 167 045 169 670
a Amortizagdes dos ativos fixos 7 693 7467
b Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizagées e comparticipagdes 38492 40727
c Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 6,33 6,13
d Ajustamento CAPEX t-1 266 266
e dCustqs de~explora<;.ao afetos a gestéo do sistema, liquidos dos proweitos de gestéo do sistema que n&o resultam 18 682 19 662
a aplicagéo da Tarifa de UGS
f Custos com interruptibilidade 110 199 112 013
g Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -28 299 -28 299
B=h+i-j+k-1+m+n | Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico
J P J 255281 231720
+o+p+g+r+s-t geral
h Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 38 460 38 460
i Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira 8564 8 564
. Valor previsto do desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia
i o 1115 1115
tarifaria das RAs
k Proweitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 154 325 154 325
| Medidas de politica energética com impacte na CVEE AC 24212 50 000
m Parcela associada aos terrenos hidricos 12 738 12 982
Parcela associada aos terrenos dominio publico hidrico 12 071 12 315
Taxa Swap interbancéria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizagao legal verificada no
primeiro dia de cada periodo, divugada pela Reuters, acrescida de spread de 50 basis points 0,00 0,10
Amortizagdes dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 12 071 12 071
Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagGes e comparticipacdeg 243 991 243 991
Parcela associada aos terrenos da zona de protegéo hidrica 668| 668
Amortizagdes dos terrenos afectos a zona de protecéo hidrica 668! 668
n Custos com a ERSE 5860 5860
o Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 368| 368
p Custos de gestdo do PPDA (0] 0
Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, 460 460
q nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear
r Custos com o PPEC 9517 11 500
s Custos com a concessionaria da zona Piloto 406 406
Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico
t - -49 911 -49 911
geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2
© Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 21942 21942
| D | Ajustamento extraordinario ‘ O|
E=A+B+C-D Proveitos arecuperar com a aplicagédo da tarifa UGS 444 268 423 332
| F | Proveitos faturados com atarifa de Uso Global do Sistema ‘ 426 334|
G=F-E Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos -17 934
H =G x (1+v) x (1+x) Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizados parat -18 101
u Valor previsto do desvio da recuperagéo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das RAs, 205
deduzido em t-1
I'=ux (1+x) Valores provisoérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1, atualizados para t 306
J=H-1I Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestédo Global do Sistema facturados em t-2 -18 407
v Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano t-2 + spread 0,605%
X Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de t-1 + spread 0,322%
Acerto provisoério, no ano t, do custo com capital da atividade de Gest&o Global do Sistema relativo 233
Y ao ano t-1
K=J-yx (1+x) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestdo Global do Sistema facturados em t-2 -18 174
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De seguida faz-se a andlise do desvio, para as principais rubricas que o compde.

ATIVO LIQUIDO MEDIO A REMUNERAR E AMORTIZAGOES

O ativo liquido a remunerar foi inferior aos valores previstos em Tarifas 2017, sobretudo por via da reducao
na ordem dos 41% ao nivel das transferéncias para exploragao, conforme se pode verificar no Quadro 4-21.
Para este facto também contribuiu a ndo consideracdo dos valores transferidos para exploracdo referentes
as obras do edificio sede do ORT, desde 2015, num montante de 800 milhares de euros, pelos motivos

anteriormente expostos.

Quadro 4-21 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 103 EUR

2017 Tarifas 2017 Desvio
(1) @ [(L)-@1/©

Investimento Custos Técnicos 6 686 10 095 -33,8%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 244 293 244019 0,1%
Investimento Directo 357 344 3,9%
Transferéncias p/ exploragao 6313 10710 -41,1%
Reclassifica¢fes, alienagdes e abates -493 589
Saldo Final (2) 250 471 255 662 -2,0%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 204 383 204 532 -0,1%
AmortizagGes do Exercicio 7749 7522 3,0%
Regulariza¢des -374 0
Saldo Final (4) 211757 212 054 -0,1%
Comparticipagbes
Saldo inicial liquido (5) 847 847 0,0%
Comparticipagfes do ano 0 2
Amortizagdes do ano 55 55 -0,3%
Saldo Final (6) 792 794 -0,2%
Activo liquido aremunerar
Valor de 2016 MH=1)-03)-() 39 063 38 640 1,1%
Valor de 2017 (8)=(2)—(4)-(6) 37921 42 815 -11,4%
Activo liquido médio (9) =[(7) + (8)]/2 38 492 40 727 -5,5%
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TAXA DE REMUNERAGAO

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Parametros de regulacdo para o
periodo 2015 a 2017”7, o custo de capital varia com base na evolucao da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2017 foi
de 6,13% para remunerar a atividade de GGS. A taxa de remuneracgdo final para esse ano corresponde a
6,33%, a qual reflete a evolugdo das cotagBes médias didrias das ObrigacGes do Tesouro da Republica

Portuguesa a 10 anos.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2017, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2018, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2017.

CUSTOS DE EXPLORAGAO AFETOS A GESTAO DO SISTEMA, LIQUIDOS DOS PROVEITOS DE GESTAO DO SISTEMA QUE NAO RESULTAM

DA APLICAGAO DA TARIFA DE UGS

A parcela (CEgst) apresenta-se seguidamente no Quadro 4-22.
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Quadro 4-22 - Custos de exploragdo afetos a gestdo do sistema, liquidos dos proveitos de gestdo do sistema

gue nao resultam da aplicagdo da Tarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2017 Tarifas 2017 (2017- Tarifas 2017)
Valor | %
Custos operacionais 23173 22671 502 2,2%
Trabalhos Prépria Empresa (TPE) 767 796 -29 -3, 7%
Custos de exploragéo liquidos de TPE 22 407 21876 531 2,4%
Servigos de sistema 0 0 0
(?ustos de exploragéo afectos a gestao do 22 407 21876 531 2.4%
sistema
Proveitos afectos a exploragao (excluindo TPE) 3724 2214 1511 68,2%
Custos de exploracao afectos a gestéo do
s!stema, Iqu|d9s dos proveitos dg geftao do ' 18 682 19 662 980 -5,0%
sistema que ndo resultam da aplicacé@o da Tarifa
de UGS
CGPPDA 0 0
Campanha de informacéo ADENE 460 460

A reducdo de 5,0% nos custos de exploracdo liquidos dos proveitos resulta, em grande parte, do efeito do
acréscimo dos proveitos de exploracdo que ndo resultam da aplicacdo das tarifas de UGS. O aumento nos
custos que ocorreram ao nivel das contas de Gastos com Pessoal ndo foi compensado pela reducdo dos

Fornecimentos e Servigos Externos, o que determinou o aumento dos custos operacionais em 2,2%.

INTERRUPTIBILIDADE

Em 2017 os custos com interruptibilidade ascenderam a 102 978 milhares de euros, englobando
26 292 milhares de euros respeitantes a variacdo do custo com o servico de interruptibilidade prestado no
ano de 2017, associada a aplicacdo da Portaria n.2 215-A/2013. Atendendo a redacdo do regime legal da
interruptibilidade da Portaria n.2 215-A/2013, de 1 de julho, a repercussao tarifaria dos montantes pagos
a este segmento de prestadores do servico de interruptibilidade é efetuada no ano subsequente, com
acréscimo de juros, ou seja, o custo estimado (ndo definitivo e ndo auditado) com este tipo de contratos

de interruptibilidade no ano de 2017 foi repercutido nas Tarifas de 2018.
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Assim, para efeitos do ajustamento dos custos com interruptibilidade referentes ao ano de 2017, foram

considerados os valores reais correspondentes a esse ano, ou seja:

e Diferenca entre a estimativa da variacdo do custo com o servico de interruptibilidade do ano 2017,
associada a aplicagdo da Portaria n.2 215-A/2013, considerada nas Tarifas de 2018 e a variacdo real
deste custo constante nas contas auditadas de 2017. Esta diferenca é de 8 milhares de euros, a
devolver pela empresa ao SEN. Este montante foi incluido na rubrica de proveitos referente a esta

Portaria;

e Custo com o servico de interruptibilidade do ano 2017, excluindo o efeito da aplicacao da Portaria
n.2 215-A/2013 (76 687 milhares de euros), que origina um ajustamento de 1 830 milhares de

euros a devolver pela empresa ao SEN.

Assim, o montante total dos custos com o servico de interruptibilidade ocorrido em 2017 é inferior as
previsGes utilizadas na definicdo das tarifas, originando um ajustamento de 1 838 milhares de euros, a

devolver pela empresa ao SEN, que foi repercutido nas tarifas de 2019.

CUSTOS COM 0S INCENTIVOS A GARANTIA DE POTENCIA

Aguando do cdlculo tarifario de 2017, os montantes anuais dos incentivos a garantia de poténcia referentes
a 2016 foram repercutidos nas tarifas de 2017, apds homologacdo dos mesmos pelo membro do Governo
responsavel pela drea da energia, de acordo com o previsto no artigo 16.2 da Portaria n.2 251/2012, de 20
de agosto. Por este motivo, no calculo dos proveitos da atividade de GGS para 2019 ndo ha lugar a

ajustamentos dos valores considerados para esta rubrica no calculo tarifario para 2017.

Quanto ao aproveitamento hidroelétrico de Venda Nova Il (Frades Il), as tarifas de 2018 e as tarifas de
2019 incluiram os montantes respeitantes aos incentivos dos anos de 2017 e 2018, respetivamente,
embora 0s mesmos ainda ndo tenham sido homologados pelo membro do Governo responsdavel pela area

da energia, pelo que este aspeto podera vir a originar ajustamentos em anos subsequentes.

CUSTOS COM O PLANO DE PROMOGAO DE EFICIENCIA NO CONSUMO

No ajustamento de 2017 a repercutir em 2019 foram considerados 1984 052 euros, resultantes de

orcamentos ndo executados e juros sobre pagamentos ndo efetuados em 2017 relativamente a duas
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edicdes do Plano de Promogao de Eficiéncia no Consumo (PPEC). Em seguida é apresentado o detalhe da

execucdo do PPEC.

PPEC 2013-2014

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 4 961 414 euros em 2017, é necessario devolver aos
consumidores 26 228 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2017 para
pagamentos em 2018 (4 335 281 euros). Adicionalmente, algumas medidas foram concluidas e executadas
com um custo inferior ao inicialmente previsto, tendo o valor remanescente (1 530 886 euros) que ser

devolvido aos consumidores.

A ERSE estd a elaborar o relatério de execucdo final, contendo um balanco global de implementacdo das
medidas do PPEC 2013-2014, procurando assim uma maior projecdo e conhecimento do publico sobre os

resultados do plano.

PPEC 2017-2018

Ndo tendo a REN efetuado pagamentos em 2017, é necessdrio devolver aos consumidores 67 400 euros
relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2017 para pagamentos em 2018
(11 140 462 euros). Adicionalmente, foi comunicada a ERSE a desisténcia de duas medidas, tendo o

orcamento correspondente (359 538 euros) que ser devolvido aos consumidores.

Resumo

Para determinar o ajustamento relativo a t-2, ha que considerar o acima exposto para cada uma das
implementacdes analisadas, sintetizando-se no quadro seguinte os valores a devolver aos consumidores

no ambito do PPEC.

Quadro 4-23 - Resumo ajustamento PPEC t-2

Unidade: euros

PPEC 2013-2014 | PPEC 2017-2018 Total
Valor ndo executado 1530 886 359 538 1890424
Juros sobre pagamentos ndo efetuados ano t-2 26 228 67 400 93628

Assim, em termos globais, o ajustamento relativo a t-2 corresponde aos juros a devolver aos consumidores,

no valor de 93 628euros, adicionado do valor jd conhecido como sobrante das duas edi¢des do PPEC a
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devolver aos consumidores, 1 890 424 euros. De referir que sobre o valor dos juros ndo incidira atualizacdo

adicional para 2019.

VALOR PREVISTO DO DESVIO DA RECUPERAGAO DO ORT DO CUSTO COM A CONVERGENCIA TARIFARIA PAGO DURANTE O ANO DE

2018

O Quadro 4-24 apresenta o valor previsto do desvio da recuperacdo pelo operador da rede de transporte
em Portugal Continental do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Autdonomas pago durante o ano

t-1.

Quadro 4-24 - Valor previsto do desvio da recuperagdo do custo com a convergéncia tarifaria das Regides

Auténomas, pago durante o ano t-1

Unidade 10° EUR

2018

1 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA previsto em 2017 para tarifas 2018 46 807

2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM previsto em 2017 para tarifas 2018 37 359

3 Proveitos a recuperar pela REN, no ambito da GGS, previsto em 2017 para tarifas 2018 443 172

4 = 5*6*1000 Valor previsto dos proveitos faturados pela aplicagéo da tarifa de UGS em 2018 451 466

5 quantidades (GWh) 50 227

6 tarifa (€/kWh) 0,00899

7 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2018 -0,178%

8 Spread no ano t-1 0,500%

9 = [(1+2)/3*4-1-2%(1+(7+8))] XS!(((;; E:;:\;issto do desvio da recuperacéo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das Regides 1580

ACERTO PROVISORIO NO CAPEX DE 2018

Foi realizado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2018 da GGS, determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo estimada para

2018. O valor referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é apresentado no quadro infra.
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Quadro 4-25 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2018 da GGS

T2019
Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do Sistema previsto no ano T-2 para tarifas de T-1 Tarifas 2018
1 Custo com capital [(1) =(2) + (3) * (4)] 9217
2 Amortizagdes dos activos fixos 6 958
3 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipacdes 41081
4 Taxa de remuneracgéo dos activos fixos 5,50%
Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do Sistema estimado no ano T-1 parao ano T-1 2018 em 2018
5 Custo com capital [(5) = (6) + (7) * (8)] 9081
6 Amortizagdes dos activos fixos 7136
7 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagGes e comparticipacdes 37 650
8 Taxa de remuneragéo dos activos fixos 517%
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de T-1 -0,178%
10 Spread no ano t-1 0,500%
11=[1-5)* . L . - = .
@ +@+10) Ajustamento provisoério de t-1 do Custo com Capital da Atividade de Gestao Global do Sistema 137

42.2 ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica decorrem, principalmente, da remuneracdo
dos ativos em exploracdo que compdem a rede Nacional de Transporte de Energia Elétrica (RNT), bem
como do valor das amortizagBes a eles associados e ainda de um conjunto de custos operacionais de

exploracdo.

No que diz respeito aos investimentos registe-se que o Estado concedente, no uso das suas prerrogativas
legais, ndo tem procedido a aprovacdo dos PDIRT, embora também ndo os tenha rejeitado de forma
expressa, tendo antes optado por adotar decisGes pontuais sobre infraestruturas especificas (n.2 6 do
artigo 30.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacdo vigente e n.2s 8 a 10 do artigo 36.2- A
do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redacdo vigente). Neste contexto, a consideracdo, em
definitivo, dos investimentos entrados em exploracdo a partir de 2017 como referéncia para efeitos de
definicdo dos proveitos permitidos na atividade de Transporte de Energia Elétrica, que ndo digam respeito
a investimentos relacionados com a adequada manutencdo, modernizacdo e reposicdo das infraestruturas,

esta dependente da aprovagdo dos planos em causa.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividade de TEE para o ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.
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42.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

Desde o periodo de regulacdo 2009-2011 que a atividade de Transporte de Energia Elétrica é regulada
através da aplicacdo de incentivos, com incidéncia quer no CAPEX, quer no OPEX. Para o periodo de
regulacdo 2018-2020, a ERSE decidiu substituir o incentivo a manutencdo em exploracdo do equipamento
em fim de vida (til pelo incentivo a racionalizagdo econdmica dos custos com os investimentos do operador
da RNT, que se desenvolveu no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018-2020”, e
revogou o incentivo ao aumento de disponibilidade dos elementos da RNT>3, estendendo a aplicacdo dos
restantes incentivos, embora com as adaptac®es necessdrias para melhorar os sinais econdmicos

transmitidos a empresa.

Custos operacionais de exploracdo e custos incrementais

Para o periodo regulatdrio 2018-2020 procedeu-se a redefinicdo dos parametros a aplicar para os custos
de exploracdo e custos incrementais, nomeadamente ao nivel da base de custos de exploracdo e dos custos
unitarios incrementais associados a extensdo da rede e ao numero de painéis em subestacdes, bem como

a reavaliacdo das metas de eficiéncia a aplicar.

Valorizacdo de investimentos a custos de referéncia

O mecanismo de valorizacdo dos investimentos da Rede Nacional de Transporte de eletricidade a custos
de referéncia foi estabelecido pelo Despacho n.2 14430/2010, de 15 de setembro, e foi revisto através da
Diretiva n.2 3/2015, de 29 de janeiro. Para o periodo regulatério de 2018 a 2020, a ERSE procedeu a ajustes
pontuais nos parametros do mecanismo, embora pretenda realizar um novo estudo de detalhe, que
atualize um conjunto alargado de aspetos que se mantém inalterados desde o inicio da aplicacdo do
mecanismo, designadamente de modo a adequa-lo a realidade atual da atividade de transporte de energia

elétrica.

A andlise dos custos diretos externos de investimento das obras com transferéncia para exploragdo prevista
para 2018 e 2019, que foram sujeitas a aplicacdo deste mecanismo, mostra que os valores estimados e
previsionais indicados pela REN sdo, na generalidade, inferiores aos respetivos custos de referéncia, em

particular no caso das obras em subestacdes, que a REN prevé executar na totalidade de forma eficiente a

33 A andlise e justificacdo da revogacdo deste incentivo encontra-se publicada do site da ERSE, do documento “Documento
justificativo da proposta de alteragdo do RQS dos setores elétrico e do gés natural”.
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luz deste mecanismo. No caso das obras em linhas, as estimativas do custo direto externo apresentadas
pela REN apontam para uma maior dificuldade em alcancar o custo de referéncia, particularmente nas
obras transferidas para exploracao em 2018. Estas estimativas e previsdes dos custos diretos externos de
execucdo das obras foram considerados pela ERSE no célculo dos racios Cret/Creal por obra relativos a 2018
e 2019, os quais sdo necessarios para a aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia, designadamente

para determinar quais as obras que tém prémio na remuneracdo e para calcular o valor do ativo aceite.

No que respeita ao calculo dos custos de referéncia propriamente dito, foram considerados no calculo dos
proveitos para 2019 os valores por obra determinados pela ERSE, tendo por base: (i) a caracterizacdo
técnica do investimento previsto que foi disponibilizada pela REN; (ii) os processos de atualizacdo e de
eficiéncia de custos previstos no mecanismo de custos de referéncia; (iii) os valores dos indices de
atualizacdo de custos disponibilizados até 30 de novembro pelas instituicdes responsaveis pela sua

publicacdo, e (iv) os parametros definidos pela ERSE para o periodo regulatério de 2018 a 2020.

Na formacdo dos custos totais de referéncia, o mecanismo prevé a aplicacdo de taxas de referéncia, sobre
os custos diretos externos, relativas a encargos de estrutura e de gestdo e a encargos financeiros, sendo a
ultima dependente da tipologia do investimento. Para as taxas de encargos financeiros e para a taxa de
encargos de estrutura e gestdo, a Diretiva n.2 3/2015, de 29 de janeiro, contempla metodologias de
atualizacdo anual. No caso dos encargos de estrutura e gestdo, em sede de definicdo dos parametros para
o periodo regulatodrio de 2018 a 2020, a ERSE redefiniu o valor de referéncia para o ano de 2018, bem como

o fator de eficiéncia que Ihe é aplicavel.

O quadro seguinte apresenta um resumo dos valores a custos totais de referéncia dos investimentos em
subestacBes e linhas, incluindo remodelacBes, cuja remuneracdo do capital incluida nos proveitos

permitidos de 2019 foi calculada a taxa com prémio.
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Quadro 4-26 - Imobilizado a custos de referéncia relativo a investimento transferido para exploracdo em

2018 e 2019

Unidade: 10° EUR

2018 2019
Imobilizado aceite a custos de referéncia
o N 50110 92131
¢/ prémio na taxa de remuneragio
Subestac¢bes 44 564 41 392
Linhas 5545 50739

Nota: Estes valores sdo apresentados a custos totais.

Fonte: ERSE, REN

Incentivo a racionalizacdo econdmica dos investimentos da RNT

Para o periodo regulatorio de 2018 a 2020, a ERSE introduziu um novo incentivo na atividade de TEE,
designado incentivo a racionalizacdo econdmica dos investimentos da RNT (lge), que substituiu o incentivo
a manutencdo em exploracdo de equipamento em fim de vida util (MEEFVU). Para além de manter os
beneficios associados ao diferimento de investimentos de substituicdo de ativos totalmente amortizados
que ainda exibem um desempenho funcional adequado, este incentivo pretende também dar ao operador
da RNT uma maior flexibilidade nas decisdes de investimento e na escolha do mix mais eficaz entre ativos
novos e ativos existentes. Adicionalmente, o incentivo Igg pretende ser tecnologicamente neutro e
estimular a otimizacdo de indicadores de desempenho funcional da RNT, que estdo incorporados na

formulacdo e afetam o valor do incentivo recebido pela empresa.

Para o ano de 2019, o montante previsional determinado pela ERSE para este incentivo é de 25 milhdes de

euros, calculado para um desempenho funcional intermédio da RNT** de acordo com o quadro seguinte.

34 O desempenho funcional da RNT para efeitos de célculo do Ire € medido por indicador definido pela ERSE para o periodo
regulatorio de 2018 a 2020, de acordo com o ponto 2.2 do documento “Parametros de regulagdo para o periodo 2018-2020".
No célculo deste indicador sdo considerados outros indicadores intermédios associados a disponibilidade dos elementos da RNT,
a qualidade de servigo e a capacidade de interligagdo disponivel para trocas comerciais
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Quadro 4-27 — Incentivo a racionalizacdo econdmica dos investimentos da RNT

Unid: 10° EUR
Tarifas Tarifas
2018 2019
Inicio do ano 4 566 4623
Ativo Bruto Fim do ano 4702 4822
ActBrutoygr (valor médio) 4634 4722
Inicio do ano 2080 2016
Ativo Liquido Fim do ano 2091 2039
Actrr (valor médio) 2 085 2027
| Pact (ActLig/ActBrt) |  450% |  42,9% |
| Rdf | 2 | 2 |
| Incentivo leg | 2153 | 25000 |

A figura seguinte permite ainda verificar a evolugdo do valor previsto

para este incentivo nos exercicios

tarifarios de 2018 e 2019, bem como a comparagdo com os valores do incentivo MEEFVU que foram

projetados pela REN para o periodo regulatdrio de 2018 a 2020. Face a reducgdo do rdcio entre ativo liquido

e ativo bruto, constata-se que, na curva de desempenho intermédio (Rdf=2), o valor do incentivo REl

previsto para 2019 ja se encontra no valor maximo.
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Figura 4-9 — Evolugdo do incentivo a racionalizagdo econdmica dos investimentos da RNT
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Taxa de remuneracdo

Para os investimentos valorizados com base em custos reais, a taxa de remuneracao do ativo prevista para
2019 é de 5,17%. Para os investimentos que entraram em exploragdo a partir de 1 de janeiro de 2009,
valorizados a precos de referéncia, aplica-se a taxa mencionada anteriormente, acrescida de 75 pontos

base, ou seja, a taxa de remuneracdo do ativo a custos de referéncia é de 5,92%.

Os proveitos permitidos de 2019 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2018,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo

de 2018 conforme se pode observar no capitulo 4.2.2.2.

Custos de natureza ambiental

A partir do periodo regulatério 2018-2020 os custos de natureza ambiental sdo englobados na base de

custos de exploracgdo, sujeitos a aplicacdo de metas de eficiéncia.

Os custos com limpezas de florestas pela empresa para 2017 foram cerca de 3,5 milhGes de euros, o valor

mais elevado desde 2016, tal como se pode verificar no Quadro 4-28.
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Quadro 4-28 - Evolugdao dos montantes referentes a limpeza de florestas

Unidade: 10° EUR
[ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 [ 2017 |

Limpeza de florestas ‘ 351| 708| 1 389‘ 2 395| 3 691‘ 651‘ 3 24l| 428‘ 3 092| 2 800‘ 3 081| 3 499|

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA PARA 2019

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na atividade de Transporte de
Energia Elétrica é dado pela expressdao estabelecida no Artigo 88.2 do Regulamento Tarifario. Para os
proveitos permitidos previstos nessa formula, e tendo em conta os pontos anteriormente apresentados,

apurou-se o montante de proveitos permitidos constante do Quadro 4-29.
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Quadro 4-29 - Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2018 | Tarifas 2019
A Custos de exploracao [(1) + (2) x (3) + (4) x (5)] 30072 30098
1 Componente de custos de exploragio 29 905 29 967
2 Custo incremental associado & extensé&o de rede 398 398
3 Variagéo da extens&o de rede, em quilémetros 128 93
4 Custo incremental associado aos painéis de subestacdes 5067 5063
5 Variag&o do nimero de painéis de subestacoes 23 19
B Custos com capital [(7) + (8)] 257 119 224732
7| Caculados com base em oustos reas (3 £ (69 @] 126362 106052
a Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 72 551 65 541
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 928 872 931572
c Taxa de remuneracgéo dos ativos corpéreos e incorpdreos, calculados com base em custos reais 5,50 517
d Ajustamento t-1 CAPEX -2723 7578
| e e
e Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 58 137 59 542
f Valor médio dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 1191138 1146 035
g r:zzn(i;remuneragao dos ativos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos de 6.25 502
h Ajustamento t-1 CAPEX 1825 8 707
c Incentivo @ manutengéo em exploragéo do equipamento em final de vida util
[(9) x(10) x (1 +0,5x (11) + (12)]
9 Parametro associado ao incentivo & manuteng&o em exploragdo do equipamento em final de vida (til
10 Somatoério dos investimentos em final de vida Gtil / n.° de anos de vida util
11 Taxa de remuneragéo a aplicar aos equipamentos que ap6s o final de vida Util se encontrem em exploragcdo
D Incentivo & Racionalizag&o Econémica dos Investimentos 21593 25000
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 7472 7472
F Valor da compensacéo entre operadores das redes de transporte 0 0
G Custos de natureza ambiental 0 0
H Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta 389 4114
os valores ocorridos em t-2
| [invgtfscpfrgmfd;i t::a ftgn-dad]e de Transporte de Energia Elétrica 315 868 283 188

A reducdo verificada dos proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica face ao ano

anterior decorre de um conjunto de efeitos, dos quais se destacam a reducdo do valor do custo do capital,

quer por efeito da reducdo da taxa de remuneracgado e do valor do ativo liquido a remunerar, quer por via

do valor dos ajustamentos de CAPEX de t-1, este uUltimo principalmente na componente referente aos

ativos calculados com base em custos de referéncia, tendo a empresa que devolver um valor de 8,7 milhGes

de euros.
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E de salientar a n3o consideracdo dos valores transferidos para exploracdo referentes as obras do edificio
sede do ORT, entre 2015 e 2019, na componente alocada a atividade de Transporte de Energia Elétrica,
num montante de 4 328 milhares de euros. Tendo em conta que o PDIRT em que estes investimentos foram
apresentados nado foi aprovado (n.2 6 do artigo 30.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, na
redacdo vigente e n.9s 8 a 10 do artigo 36.2-A do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redagdo
vigente), e no seguimento da posicdo tomada pela ERSE em 2013, que considera que a referida proposta
de investimento deveria ser complementada com informacdo adicional, no célculo do ativo liquido a
remunerar da atividade de TEE, ndo foram considerados os valores transferidos para exploracdo referentes
as obras do edificio sede do ORT ocorridos entre 2015 e 2017 e os valores previstos até 2019. Os valores a
incluir nas tarifas relativamente as obras do edificio sede do ORT deverdo apenas considerar os custos
eficientes, apds a sua andlise detalhada. No atual contexto, a tomada de decisdo em definitivo por parte
da ERSE estd dependente da avaliacdo aos beneficios liquidos do investimento em causa, que decorrera da

andlise a informacdo e a documentacdo enviada pela REN em dezembro de 2018.

42.2.2 AJUSTAMENTOS

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na atividade de Transporte de
Energia Elétrica é dado pela expressdao estabelecida no n.2 1 do Artigo 88.2 do Regulamento Tarifario
aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014, de 10 de dezembro, sendo o célculo do ajustamento t-2 dado

pela expressdo estabelecido no n.2 6 desse mesmo artigo.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica em 2017 encontra-se calculado

no Quadro 4-30.

Registe-se, tal como referido anteriormente, a ndo consideracdo dos valores transferidos para exploragao
referentes as obras do edificio sede do ORT, desde 2015, num montante de 2 170 milhares de euros, para

o cdlculo dos ajustamentos de 2017.
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Quadro 4-30 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade TEE em 2017

Unidade 10° EUR

Tarifas
2017
2017
10°EUR | 10°EUR
A =1+(2*3/1000) +
Custos de exploragdo 31857 32048
(4*5/1000) IPICIRE
1 Componente de custos de exploragdo 31804 31 866
2 Custo incremental associado a extensao de rede (€/km) 395 395
3 Variagdo da extenséo de rede, em quilémetros 51 129
4 Custo incremental associado aos painéis de subestagdes (€/ painel) 5031 5031
5 Variagdo do n.° de painéis de subestagdes 7 26
B=6+7 Custos com capital 274 450 275 442
6=a+b*c-d Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 138 600 136 501
a Amortizacdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 71 340 71473
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 966 744 962 774
c Taxa de remuneragéo dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 6,33% 6,13%
d Ajustamento t-1 CAPEX -6 047 -6 047
7=e+f*g-h Custo com capital referente a ativos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 135 850 138 941
e Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 53410 55 584
f Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1128 708 1175797
g Taxa de remunerag&o dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 7,08% 6,88%
h Ajustamento t-1 CAPEX -2 508 -2 508
C=8x9x(1+0,5x . . . . . S
10)-11 Incentivo a manutengdo em exploragdo do equipamento em final de vida util 21819 21 448
8 Parametro associado ao incentivo & manuteng&o em explorag&o do equipamento em final de vida (til 85,00% 85,00%
9 Somatoério dos investimentos em final de vida (til / n.° de anos de vida atil 24791 24 394
10 Taxa de remuneracéo a aplicar aos equipamentos que apés o final de vida Util se encontrem em exploragdo 7,08% 6,88%
11 Ajustamento ao incentivo de 2009 e de 2010 a incorporar nas tarifas de 2013 0 0
D Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte 1700 200
E Custos de natureza ambiental 3528 3749
B Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagdo, atualizados para o ano t, nomeadamente 0 0
auditorias
Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores
G . -8 636 -8 636
ocorridos em t-2
H=A+B+C+D+E+ ; . L T
e Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Elétrica 341 990 341523
: Proveitos faturados da actividade de Transporte de Energia Elétrica por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de 345 173
Transporte
12=1-H | Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos 3183
J=12*(1+m) *(1+n) | Diferenca entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizado para t 3213
K Incentivo a disponibilidade da rede de transporte, referente a t-2 0
Lollok Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos 3213
- emt-2
m Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano t-2 + spread 0,605%
n Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de t-1 + spread 0,322%
ter Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com 2723
base em custos reais, relativo ao ano t-1
tcref Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpdreos e incorpéreos, calculados com 1825
base em custos de referéncia, relativo ao ano t-1
O=L-tcr*(1+m . . - Sy
tcref * (14(-n) ) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica faturados em t-2 4114
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CUSTOS OPERACIONAIS DE EXPLORAGAO E CUSTOS INCREMENTAIS

Para o periodo regulatério 2018-2020 procedeu-se a redefinicdo dos parametros a aplicar durante o novo
periodo regulatdrio para os custos de exploracdo e custos incrementais, nomeadamente ao nivel da
redefinicdo da base de custos de exploracao e dos custos unitarios incrementais associados a extensao da
rede e ao nimero de painéis em subestaces, bem como reavaliadas as metas de eficiéncia a aplicar. A
metodologia de determinacdo destes valores deverd ser consultada no documento “Parametros de

regulacdo para o periodo 2018 a 2020”.

Importa salientar a decisdo da ERSE relativamente aos ganhos e perdas atuariais, detalhada no referido

documento de definicdo de parametros.

O valor de 82 192 milhares de euros foi alocado a TEE, correspondendo a 72,9% do total®. Para tarifas de
2019 o valor a considerar de perdas atuariais para a atividade de TEE é de 7 472 milhares de euros, que

reflete a amortizacdo do ano, correspondente a uma amortizagado constante de 11 anos.

O Quadro 4-31 abaixo apresenta os parametros definidos para o periodo regulatério 2018-2020.

Quadro 4-31 - Custos de exploragdo e custos incrementais da atividade de TEE

TEE 2018 2019 2020
Componente fixa (milhares de EUR) 29 905
Fator de eficiéncia custos operacionais 1,50% 1,50%
Custos incrementais por km de rede (EUR/km rede) 398,33075
Fator de eficiéncia km de rede 1,50% 1,50%
Custos incrementais por n2 de paineis (EUR/painel) 5067,10631
Fator de eficiéncia n.2 de paineis 1,50% 1,50%

Os valores dos custos de exploracdo para 2019 resultantes da aplicacdo do mecanismo de custos

incrementais atras referidos sdo apresentados no quadro infra.

35 Conforme alocagdo dos custos de pessoal e outros em 2016 entre TEE e GGS e desenvolvido anteriormente para a atividade de
GGS.
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Quadro 4-32 - Calculo dos custos incrementais em Tarifas de 2019

Variagao
T2018 T2019 (T2019 - T2018) /
(T2018)
(1) [Componente fixa (103 EUR) 29905 29 967 0,21%
IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre) 1,08% 1,43%
Fator de eficiéncia (%) 1,50%
(2) |Custos incrementais por km de rede (€/km) 398 398 -0,07%
Fator de eficiéncia km de rede (%) 1,5%
(3) |Variacéo dos km de rede (valor médio do ano) (km) 128 93 -27,23%
(4) |Custos incrementais por por painel de subestacéo (€/painel) 5067 5063 -0,07%
Fator de eficiéncia por painel de subestagdo (%) 1,5%
(5) |Variacdo do n.°de paineis (valor médio do ano) 23 19 -19,57%
Custos de exploragéo [(1)+(2)x(3)/1000+(4)x(5)/1000] 30072 30098 0,08%

VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS A CUSTOS DE REFERENCIA

A valorizacdo a custos de referéncia dos investimentos transferidos para exploracdo em 2017 obedeceu as
disposicdes do Despacho n.2 14 430/2010, de 15 de setembro, com as alteracdes introduzidas pela Diretiva
n.2 3/2015, de 29 de janeiro, e aos parametros definidos para o periodo regulatério de 2015 a 2017.
Conforme previsto no artigo 15.2 do Anexo | deste diploma, a REN apresentou o relatério de auditoria a
aplicagdo dos custos de referéncia em 2017, que pretende validar a informacdo necessdria para a aplicacdo
do mecanismo de custos de referéncia, designadamente, as caracteristicas fisicas das obras transferidas
para exploracdo, o respetivo custo real e o custo de referéncia por obra, atualizado e sujeito a metas de

eficiéncia.

De acordo com o artigo 26.2 do Regulamento de Acesso as Redes e Interligac®es, a ERSE estabelece quais
os ativos transferidos para exploracdo que ndo sdo aceites para efeitos de célculo da retribuicdo dos
operadores das redes elétricas, designadamente quando ndo sdo verificados os motivos que
fundamentaram a necessidade do respetivo projeto de investimento. A respeito dos ativos valorizados a
custos de referéncia transferidos para exploracdo em 2017, a ERSE reconheceu todos os ativos indicados
pela REN, ndo havendo motivos que suscitassem a sua exclusdo da base de ativos regulatdrios, nos termos

do artigo acima mencionado.

O Quadro 4-33 resume os resultados da aplicagdo do mecanismo de custos de referéncia aos investimentos

na RNT transferidos para exploracdo em 2017.
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Quadro 4-33 - Impacte da aplicagdo do mecanismo na base de ativos em 2017

Custo real
10° EUR
Imobilizado sujeito a aplicagdo d
. Jeloaaplcaga? ? 98 563
mecanismo de custos de referéncia
Subestagdes 46 464
Linhas 52104
% ¢/ prémio apds P
Custo real Ferto d Custo de referéncia A%
10° EUR B 10° EUR Custo Referéncia / Real
mecanismo
Imobilizado a custos de referéncia
.. . 74 679 75,8% 74401 -0,4%
¢/ prémio na taxa de remuneragdo
Subestagdes 42 181 90,8% 42 498 0,8%
Linhas 32499 62,4% 31903 -1,8%

Fonte: ERSE, REN

TAXA DE REMUNERAGAO

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Pardmetros de regulacdao para o
periodo 2015 a 20177, o custo de capital varia com base na evolucao da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro do més de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado provisoriamente
em tarifas 2017 foi de 6,13% para remunerar os ativos valorizados a custos reais da TEE e de 6,88% para
remunerar os ativos valorizados a custos de referéncia. Tendo em conta a evolucdo das cotacdes médias
didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para
esse ano corresponde a 6,33% para remunerar os ativos valorizados a custos reais da TEE e de 7,08% para

remunerar os ativos valorizados a custos de referéncia.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2017, considerado provisoriamente no calculo

dos proveitos permitidos de 2018, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2017.

CUSTOS COM COMPENSAGAO ENTRE OPERADORES DA REDE DE TRANSPORTE

O crescimento das importacdes decorrentes de contratacdes no mercado liberalizado e das vendas da REN,
acompanhado por uma reducdo da energia de transito que levou a que a REN tivesse registado situacdes
de pagadora em quase todos os anos do periodo em analise, com excecdo de 2003 e 2015, anos em que
registou situacdes de recebedora, conforme se pode observar na Figura 4-10. O montante pago pela REN

em 2017 ascende a 3 700 milhares de euros.
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Figura 4-10 - Compensac¢ao entre TSO
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Fonte: REN

A receita associada ao mecanismo de gestdo conjunta da interligacdo Portugal - Espanha em 2017 atingiu
2 498 milhares de euros aos quais foram deduzidos 562 milhares de euros resultantes de Financial
Transaction Rights. O saldo remanescente em 31 de dezembro foi de 2 milhdes de euros, que inclui o saldo

das acdes coordenadas de balanco Servicos de Sistema.

CUSTOS DE NATUREZA AMBIENTAL

Conforme apresentado no Quadro 4-30, os custos de natureza ambiental aceites pela ERSE ascenderam a
3 528 milhares de euros, dos quais 3 499 milhares de euros correspondem a custos com limpezas de
florestas e 3 milhares de euros relativos ao saldo associado a obrigacdo legal de desvios de linhas. O quadro
infra apresenta igualmente a variacdo entre o previsto para Tarifas 2017 e o ocorrido no mesmo ano. A
partir de 2018 esses custos foram integrados na base de custos de exploracdo sujeita a metas de eficiéncia

da atividade de transporte de energia elétrica.
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Quadro 4-34 - Custos de natureza ambiental

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2017 2017 Variacdo %
Compensacdes sociais e ambientais 0 27
Limpeza de florestas 3549 3499 -1%
Desvios de linhas obrigacéo legal 200 3 -99%
Custos de natureza ambiental 3749 3528 -6%

MECANISMO DE INCENTIVO AO AUMENTO DA DISPONIBILIDADE DOS ELEMENTOS DA REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE

ELETRICIDADE

O artigo 131.2 do Regulamento Tarifario prevé o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade

dos elementos da RNT que tem por objetivo promover a eficiéncia da operacao e manutencao da RNT.

Este mecanismo de incentivo ja teve a sua aplicacao durante os dois periodos regulatorios de 2009-2011 e
de 2012-2014. Em dezembro de 2014, para o periodo regulatério de 2015-2017, a ERSE decidiu tornar nulo

o valor maximo da penalidade e do prémio associado, mantendo os restantes parametros do incentivo.

Cumprindo o estabelecido regulamentarmente, a informacdo disponibilizada pelo operador da RNT
permitiu determinar o valor de 98,13 para a “taxa combinada de disponibilidade” (Tcd) da RNT de 2017,

demonstrando um desempenho superior ao estabelecido pela “taxa combinada de disponibilidade de

referéncia”, (Tcdrer).

A Figura 4-11 apresenta a evolugdo de Tcd ao longo do tempo de aplicagdo deste mecanismo.
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Figura 4-11 - Evolugdo da taxa combinada de disponibilidade dos elementos da RNT
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apresentado no quadro infra, resultando de um menor valor de gastos com amortiza¢cdes e de uma menor

taxa de remuneragdo estimada para 2018 (5,17% contra 5,5%) comparativamente com o previsto em

tarifas de 2018.
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Quadro 4-35 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2018 da TEE

T 2019
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica previsto no ano T-2 para tarifas de T-1 Tarifas 2018
1 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(1) = (2) + (3) * (4)] 123 638
2 Amortizacdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 72 551
3 Valor médio dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 928 872
4 Taxa de remuneragéo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 5,50%
5 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(5) = (6) + (7) * (8)] 132583
6 Amortizacdes dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 58 137
7 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1191 138
8 Taxa de remuneragé&o dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 6,25%
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica estimado no ano T-1 para o ano T-1 2018 em 2018
9 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(9) = (10) + (11) * (12)] 116 084
10 Amortizacdes dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 67 388
11 Valor médio dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 942 539
12 Taxa de remuneracéo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 5,17%
13 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(13) = (14) + (15) * (16)] 123 904
14 Amortizacdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 56 709
15 Valor médio dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1135714
16 Taxa de remuneragéo dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 5,92%
17 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diérios entre 1/01 e 15/11 de T-1 -0,178%)
18 Spread no ano t-1 0,500%
19=[(1+5-9-13)*| . L . - . P
@+ @7+18)] Ajustamento provisoério t-1 do Custo com Capital da Atividade de Transporte de Energia Eléctrica 16 285

4.3  ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO OPERADOR LOGISTICO DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR

O Orcamento de Estado para 2017 reforcou a necessidade de criagdo de um Operador Logistico de
Mudanca de Comercializador (OLMC), conforme ja previsto no Decreto-Lei n.2 29/2006 e no Decreto-Lei
n.2 30/2006, ambos de 15 de fevereiro, e no Decreto-Lei n.2 38/2017, de 31 de marc¢o que estabelece o
regime juridico aplicavel a atividade de OLMC no ambito do Sistema Elétrico Nacional (SEN) e do Sistema

Nacional de Gas Natural (SNGN).

Nesses termos, a ADENE passa a desenvolver desde 2018, a atividade de Operador Logistico de Mudanca

de Comercializador para os setores elétrico e do gas natural.

Com a liberalizagcdo do mercado elétrico os consumidores de baixa tensdo normal (BTN) passaram em 2006
a ter a possibilidade de escolherem o seu fornecedor de eletricidade, podendo para o efeito, e dentro de

determinadas condi¢Bes, mudar de comercializador de eletricidade.
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Nos termos do Decreto-Lei n.2 38/2017, a atividade de OLMC compreende as fun¢des necessarias a
mudanca de comercializador de eletricidade e de gas natural pelo consumidor final, a seu pedido, bem
como a de colaborar na transparéncia dos mercados de eletricidade e de gas natural. Sem prejuizo das
competéncias atribuidas a outras entidades administrativas, a atividade de OLMC esta sujeita a regulacdo
pela ERSE, designadamente pelo facto das tarifas de eletricidade e de gas natural, serem uma das formas

de financiamento desta atividade (Artigo. 6.2, n.2 1, alinea c).

A legislacdo determina, igualmente, que o OLMC deverd ser um operador comum ao SEN e ao SNGN. O
Decreto-Lei n.2 38/2017 determina também, que a criacdo do OLMC ndo pode agravar os custos ja

existentes para os consumidores finais de eletricidade e de gas natural.

Apesar de estar previsto na lei que a atividade de OLMC deva ser desempenhada por um operador
independente constituido para o efeito, até 2017, no setor elétrico, essa atividade encontrava-se atribuida

a EDP Distribuicdo, na qualidade de Operador da Rede de Distribuicdo.

Para assegurar que ndo houvesse um acréscimo de custos com a atividade de Operagdo Logistica de
Mudanca de Comercializador, a ERSE baseando-se na proposta de plano de negdcios apresentado pela
ADENE em 2017, definiu um nivel de custos totais (TOTEX) a aceitar para 2018 e que nos anos de 2019 e
de 2020 evolui com a aplicacdo de uma metodologia de IPIB-X. Este nivel de custos assentou no alisamento
a trés anos dos custos de investimento e de exploracdo previstos pela ADENE no seu plano de negdécios

para o periodo 2018-2020.

O plano de negdcios da ADENE foi revisto e ajustado pela ERSE de modo a ter em conta o custo de capital

previsto para os ativos regulados para esse periodo.

Neste ponto apresentam-se os proveitos permitidos para 2019, bem como a descricdo e justificacdo das
decisGes tomadas pela ERSE respeitantes a atividade regulada do Operador Logistico de Mudanca de

Comercializador para o setor elétrico.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE OPERAGAO LOGISTICA DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR PARA 2019

O montante de proveitos permitidos a ADENE na atividade de Operacdo Logistica de Mudanca de
Comercializador é dado pela expressdo estabelecida no Artigo 909 do Regulamento Tarifario em vigor e

encontra-se calculado no Quadro 4-36.
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Quadro 4-36 - Proveitos permitidos na atividade de Operacao Logistica de Mudanga de Comercializador

Unidade 10° EUR

Tarifas 2018 | Tarifas 2019

A Custos afetos a atividade de OLMC para o setor elétrico, aceites pela ERSE, previstos para o ano t 1180 1197
B Outros proweitos desta atividade afetos ao setor elétrico que néo resultam da aplicagéo da tarifa, previstos para o ano t 0 0
c Ajustamento no ano t, dos proweitos da atividade de OLMC para o setor elétrico, tendo em conta os valores ocorridos no
anot?2
D=A-B-C Proveitos da atividade de OLMC (A +B - C) 1180 1197

4.4  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE NACIONAL DE DISTRIBUIGAO

As atividades reguladas da EDP Distribuicdo correspondem a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

e a atividade de Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte.

A regulacdo aplicada a atividade de distribuicdo tem sofrido algumas alteracdes nos varios periodos de
regulacdao. No periodo de regulacdo 2015-2017, manteve-se a metodologia de regulacdo aplicada no

periodo anterior apenas com uma alteracdo ao nivel do incentivo ao investimento em redes inteligentes.

No atual periodo de 2018-2020, a metodologia de regulacdo aplicada a atividade de distribuicdo foi
alterada ao nivel da Baixa Tensdo, na qual se utiliza uma metodologia do tipo price cap aplicada ao TOTEX

(custos totais). Na Alta e Média tensdo manteve-se a metodologia aplicada no periodo anterior.

Sucintamente, as formas de regulacdo das atividades reguladas da EDP Distribuicdo sdo:

e Distribuicdo de Energia Elétrica — regulacdo por price-cap aplicada ao OPEX e regulacdo por custos
aceites aplicado ao CAPEX em AT/MT e regulacdo por price-cap aplicada ao TOTEX em BT.
Consideracdo de um incentivo ao investimento em redes inteligentes considerado a posteriori com
base em custos reais. Importa, igualmente, referir os incentivos a reducdo de perdas e a melhoria da
qualidade de servico (aceites a posteriori aguando do ajustamento de t-2) e a promocgdo de

desempenho ambiental (aceites a priori e ajustado ao fim de dois anos);

e Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte — atividade de pass-through, isto é, que recupera

proveitos permitidos de outras atividades que se encontram a montante da cadeia de valor.
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4.4.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

441.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisicdo ao operador da
rede de transporte dos servicos de uso global do sistema, de uso da rede de transporte e dos servigos do

Operador Logistico de Mudanca de Comercializador (OLMC) e a prestacdo destes servicos aos clientes.

No calculo dos proveitos permitidos desta atividade sdo ainda incorporados os seguintes custos e proveitos,

de forma a serem refletidos nas tarifas de acesso pagas por todos os consumidores de energia elétrica:
e Diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial (PRE);

e Amortizacdo e juros referentes a divida apurada no ambito do cdlculo das tarifas para 2009 (Decreto-

Lei n.2 165/2008, de 21 de agosto);
e Custos ou proveitos decorrentes de medidas no ambito da estabilidade tarifaria;

e Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializacdo devido a extincdo das tarifas

reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT), BTE e BTN;

e Sobreproveito associado ao agravamento tarifdrio nos termos do Artigo 62 do Decreto-Lei

n.2104/2010, de 29 de setembro, na redacdo vigente;

e Custos para a Manutencgdo do Equilibrio Contratual (CMEC);

Desconto respeitante a Tarifa Social.

DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

As regras para o calculo do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial foram alteradas com efeitos a partir de 2011. Esta situacdo resultou da necessidade de maior

racionalidade econdmica no aprovisionamento do CUR.

O volume de aquisicdo de energia elétrica a PRE por parte do CUR ja era de tal modo importante antes de
2011 que, em certos momentos, tornava residual a necessidade de aquisicdo de energia elétrica para
fornecimento dos clientes do CUR. Esta situacdo provocava uma grande volatilidade na gestdo das
quantidades a curto prazo, que impossibilitava a implementacdo de qualquer estratégia de aquisicdo de

energia elétrica ajustada ao horizonte temporal de definicdo das tarifas.
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A criacdo da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE em 2011, permitiu a agregacdo da

producdo em regime especial e, consequentemente, a sua colocagdo no mercado a prazo.

O diferencial de custos com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial incorporado
nos proveitos de 2019 inclui:

a) Diferencial de custo do préprio ano;

b) Os custos de funcionamento®® e outros custos, nomeadamente os associados aos pagamentos de tarifa

de acesso a rede de Transporte a suportar por produtores em regime especial;

c) Diferimento do diferencial de custos com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial,
determinado pela aplicacdao do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no Artigo 73-A.2

do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, alterado pelo Decreto-Lei n.2 178/2015, de 27 de agosto;
d) Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislacdo em vigor;

e) Mecanismo regulatdrio para assegurar equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade,

estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho;

f) Ajustamentos dos diferenciais de custo da PRE referentes a 2017 e a 2018.

36 As duvidas levantadas relativamente a razoabilidade econdmica dos custos de exploragdo previstos pela EDP, SU com esta
funcdo, justificaram a revisdo em baixo dessas previsdes em 1,98 milhGes de euros.
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Quadro 4-37 - Diferencial de custos com a aquisicao de energia elétrica a produtores em regime especial

Unidade 10° EUR

Tarifas 2018

Tarifas 2019

A Diferencial de custo com a aquisicdo da PRE * [(1)-(2)+(3)+(4)-(5)-(6)+(7)-(8)-(9)-(10)] 784 07| 552 167
1 Compras 1589 949 1619 688
2 Vendas 749 442 878 016
3 Outros custos 7787 7 807|
4 Custos de funcionamento 4900 3491
5 Ajustamento t-1 118 099 98 031
6 Ajustamento t-2 51 681 -177 245
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A 365 012] 280 761
8 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagado em vigor 104 064 330777
9 Mecanismo regulatério decorrente da aplicagdo do Decreto-Lei n.° 74/2013 160 266 41 000
10 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagdo em vigor 0| 189 000
. . N 2
B Diferencial de custo com a aquisi¢do da PRE 484 796 463 777
[(11)-(12)+(13)+(14)-(15)-(16)+(17)]
1 Compras 614 712 681 481
12 Vendas 292 158 350 950
13 Outros custos 2882 2954
14 Custos de funcionamento 4900 3491
15 Ajustamento t-1 53 032 -14 531
16 Ajustamento t-2 17 337 -21 064
17 Alisamento quinquenal - art® 73° A 224 829 91 205
A+B Total dos proveitos a recuperar pela funcdo de compra e venda de energia da PRE 1268 893 1015 944|

Mecanismo de colocacdo a prazo da energia adquirida a PRE

Tal como referido anteriormente, a atividade de aquisicdo de energia por parte do CUR desagrega-se na

funcdo de Compra e Venda de Energia para abastecimento da carteira de clientes e na funcdo de Compra

e Venda da Energia de PRE.

Esta desagregacdo em duas fungdes introduziu a possibilidade de se desenvolverem mecanismos regulados

de colocacgdo a prazo, além da sua colocacdo no referencial de mercado a vista, da energia adquirida a PRE

por aquela entidade.

Estes mecanismos asseguram a minimizagao dos riscos de desvios de colocagdo e permitem a diversificagao

no preco de venda da energia de PRE, assegurando uma mitigacdo da exposicdo a volatilidade de preco no

109



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

mercado a vista, bem como constituem uma forma de acesso da energia por parte dos comercializadores

em regime de mercado.

Diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial —

(Alisamento quinguenal)

Em 2011, através da publicacdo do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, mais concretamente do Artigo
73-A.9, foi introduzida uma nova possibilidade de repercussao dos diferenciais de custos com a aquisicdo
de energia a produtores em regime especial, designadamente através do seu diferimento em parcelas que

sdo repercutidas nos proveitos de 5 anos seguintes.

Mais recentemente, o Decreto-Lei n.2 178/2015, de 27 de agosto, veio alterar o regime de transferéncia
intertemporal estabelecido e, de acordo com o n.2 8 do Artigo 73-A.2, prolongando-se até 31 de dezembro

de 2020 a sua aplicacdo.

Esta transferéncia intertemporal de proveitos é compensada por uma taxa de juro correspondente a taxa
de remuneracdo, cuja metodologia é definida na Portaria n.2 279/2011, de 17 de outubro, na redacdo da
Portaria n.2 262-A/2016, de 10 de outubro. O célculo desta taxa de juro encontra-se detalhado no ponto

2.1

O quadro seguinte apresenta o impacte do valor diferido referente a proveitos permitidos de 2019 e os

respetivos juros no periodo quinquenal.
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Quadro 4-38 - Impacte do diferimento dos diferenciais de custos com a aquisicdo de energia a produtores

em regime especial referente a proveitos permitidos de 2019

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
T2019 T2020 T2021 T2022 T2023 Total
PRE 1(1)
anuidade 160421 160421 160 421 160421 160421 802 105
Amortizagdo capital @ 151 867 153 540 155232 156 943 158 672 776 255
juros 8554 6881 5189 3478 1749 25850
valor a abater aos pp @ 624 388
Alisamento quinquenal 624 388 N/A N/A N/A N/A N/A
PRE 2(a)
anuidade 76 156 76 156 76 156 76 156 76 156 380782
Amortizagdo capital @ 72096 72 890 73 693 74 505 75326 368 510
juros 4061 3266 2463 1651 830 12272
valor a abater aos pp ® 296 415
Alisamento quinquenal 2296 415 N/A N/A N/A N/A N/A

Notas: PRE ¥ - Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio
Amortizacdo capital ? - Valor equivalente do SPRE a 1 de janeiro de 2019

Valor a abater aos pp ©® - Valor a 31 de dezembro de 2019

PRE 24 - Producdo em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio

Seguidamente apresenta-se o quadro com o efeito acumulado dos diferimentos dos diferenciais de custo
da PRE efetuados desde o célculo de proveitos permitidos de 2015 até 2019 e respetivos juros no periodo

remanescente para a sua repercusséo.

Quadro 4-39 - Impacte do diferimento dos diferenciais de custos com a aquisicdo de energia a PRE de 2015

a 2019 nos proveitos permitidos de 2019 a 2023

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
T2019 T2020 T2021 T2022 T2023
PRE®
anuidade 1065 569 821061 631196 322180 160421
Amortizagdo capital 1015551 791701 615 589 316 324 158 672
juros 50018 29 359 15607 5856 1749
Alisamento quinquenal 280761 N/A N/A N/A N/A
PRE 2(2)
anuidade 463777 315036 179 643 142 974 76 156
Amortizagdo capital 443 663 304 560 174 553 140341 75326
juros 20114 10476 5089 2633 830
Alisamento quinquenal 91 205 N/A N/A N/A N/A

Notas: PRE - Producdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio
PRE 22 - Producdo em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio
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Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte no diferencial de custo da PRE

Para os proveitos permitidos de 2019 foram consideradas medidas de sustentabilidade do SEN com
impacte no diferencial de custo de aquisicdo de energia a PRE considerado no calculo tarifario. Em
particular, foram deduzidos os seguintes montantes aos proveitos permitidos, decorrentes da legislacao

em vigor:

e Previsdo das receitas geradas pela venda em leildo de licencas de emissdo de gases com efeito
estufa que revertem para o SEN, com o enquadramento legal estabelecido pelo Decreto-Lei
n.2 256/2012, de 29 de novembro, pelo Decreto-Lei n.2 38/2013, de 15 de margo e pela Portaria
n.2 3-A/2014, de 7 de janeiro. O montante que a ERSE prevé que venha a reverter para o SEN em

2019 situa-se em 163,4 milhdes de euros.

e Previsdo da compensacdo anual dos produtores edlicos, destinada a contribuir para a
sustentabilidade do SEN, resultante dos pagamentos destes produtores como contrapartida da
adesdo a regimes remuneratérios alternativos para um periodo adicional além do inicial, nos
termos do Decreto-Lei n.2 35/2013, de 28 de fevereiro. Para 2019 prevé-se um montante de 27,4

milhdes de euros.

e Previsdo do montante a devolver pelos produtores que beneficiaram cumulativamente de apoios
ao desenvolvimento de energias renovaveis no dmbito da Portaria n.2 268-B/2016, de 13 de
outubro, revogada pela Portaria n.2 69/2017, de 16 de fevereiro, que redefiniu o procedimento
para repercussdo dos montantes a devolver nos proveitos do CUR e na divida tarifaria. Apds
avaliacdo de informacdo recebida da Direcdo Geral de Energia e Geologia, o montante considerado,

provisoriamente, pela ERSE para 2019 para esta medida situa-se em 140 milhGes de euros.

e Previsdo de montantes a transferir do FSSSE para o SEN e de receitas adicionais do CELE de acordo
com o Despacho conjunto do Ministro do Ambiente e da Transicdo Energética e dos Secretdrios de
Estado do Orgcamento e dos Assuntos Fiscais. O montante considerado para 2019 ascende a 189

milhdes de euros.
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Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade,

decorrente da aplicacdo do Decreto-Lei n.2 74/2013

Este diploma estabelece o regime legal para criacdo de um mecanismo regulatério tendente a assegurar o
equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em Portugal, com incidéncia na

componente de custos de interesse econdmico geral (CIEG) da tarifa de Uso Global do Sistema.

Este diploma determina igualmente que os CIEG sdo suportados pelos produtores em regime ordinario e
outros produtores que ndo estejam enquadrados no regime de remuneracdo garantida, sempre que se
concluir que a existéncia de distorcGes provocadas por eventos externos implique um aumento dos precos
médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios ndo esperados nem expectaveis

para os produtores.

A Portaria n.2 225/2015 de 30 de julho prevé a publicagdo em documentos tarifarios de determinados
parametros, com base nos quais é determinado o valor do pagamento a efetuar pelos centros
electroprodutores abrangidos pela aplicagdo do disposto no Decreto-Lei n.2 74/2013 de 4 de junho e

demais legislacdo que o complementa.

Por sua vez, atento o contelido do Despacho n.2 7557-A/2017, de 25 de agosto e por forca da revogacdo
dos nimeros 11 e 12 do Despacho n.2 11566-A/2015, de 3 de outubro, consideram-se, no presente e para

2018, como inexistentes os eventos extramercado internos ao SEN, previstos na Portaria n.2 225/2015.

APLICACAO DO DECRETO-LEI N.2 74/2013 EmM 2018 E EM 2019

O Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, é um mecanismo regulatério destinado a corrigir o efeito de
eventos ou medidas que ocorram noutros Estados-Membros da Unido Europeia, e que ndo se relacionam
diretamente com fatores enddgenos ao mercado portugués, sobre a formacdo dos precos no mercado

grossista de eletricidade.

Desde 2013 que se encontra em vigor um conjunto de incidéncias tributdrias sobre o setor elétrico
espanhol, em particular sobre a producdo de energia elétrica (Ley 15/2012, de 27 de dezembro, alterado e
atualizado na Ley 9/2013, de 13 de julho), as quais ndo se podem deixar de considerar como sendo
impactantes no funcionamento do MIBEL, no qual foi identificado pela ERSE como evento passivel de ser
corrigido no ambito do mecanismo plasmado no Decreto-Lei n.2 74/2013, sendo que qualgquer suspensdo

ou revogacao deste evento tem como consequéncia a sua inexisténcia.
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A metodologia seguida pela ERSE para o apuramento do valor do impacte do evento para a repercussao
baseia-se na informacdo histérica do mercado grossista, tendo como base de determinagdo os efeitos
brutos a oferta dirigida ao mercado que impactam a formacdo do preco grossista de energia elétrica. O

calculo deste valor é prospetivo —i.e., vale para o futuro.

Para o ano de 2019, além dos factos atras descritos sobre a organizacdo e metodologia decorrentes do
Decreto-Lei n.2 74/2013, deve tomar-se em consideracdo para o ano de 2019 a aprovacdo em Espanha de
medidas urgentes para prevenir a subida do preco da eletricidade. Estas medidas, publicadas através do
Real Decreto-ley 15/2018 de 6 de outubro, compreendem a suspensdo temporaria, durante um periodo
de 6 meses, do imposto sobre a producdo de energia elétrica e a aplicacdo de um regime de isencdo no
imposto sobre hidrocarbonetos (carvao e gas natural) na producdo de energia elétrica. Daqui decorre que,
durante o periodo da mencionada suspensdo do regime fiscal até aqui vigente em Espanha, o efeito de
evento extramercado como tal deve ser considerado inexistente (por inexisténcia do préprio evento). Esta
suspensdo foi tida em conta na previsdo para 2019. De modo andlogo ao que foi elaborado para anteriores
exercicios tarifarios, a ERSE estimou o parametro Plig; em 4,18 €/MWh a ser aplicado em 2019 e fora do
periodo de suspens3do®’. Este pardmetro seria aplicado a uma produtibilidade estimada de 9,8 TWh, j4
ajustada para a existéncia de isencdo do regime fiscal durante o 1.2 semestre de 2019, resultando num

valor estimado maximo de proveitos de aproximadamente 41 milhGes de euros.
Neste sentido, a concretizagdo da estimativa para os parametros Vem;, EIRE;, conjugando toda a
normativa publicada até a data é a seguinte:

e Vem,: O£, visto que ndo existem eventos extramercado de ordem interna aprovados para 2019;

e FEIRE,: 9,8 TWh, ajustada ao periodo de aplicagdo do evento extramercado (produtibilidade anual

estimada de 13,7 TWh).

Os restantes parametros, previstos na Portaria n.2 225/2015, de 30 de Julho, pela mesma razdo referida

para o parametro Vemg, seriam também nulos.

Salienta-se que a estimativa de producdo abrangida (EIRE}), ndo inclui as centrais com CMEC, para as quais

se torna necessario aclarar juridicamente se as mesmas se encontram abrangidas pelo ambito de aplica¢do

37 Prevé-se um periodo de suspensdo do regime fiscal de espanhol de 95 dias aplicaveis no 1.2 semestre de 2019, entre o dia 1 de
janeiro e o dia 5 de abril, ja que o Real Decreto-ley 15/2018, de 5 de outubro, entrou em vigor no dia seguinte a data da sua
publicacdo no Boletin Oficial del Estado (7 de outubro).
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do Decreto-Lei n.2 74/2013 durante o periodo da revisibilidade final. Assim, sem prejuizo de informacéo
posterior que promova a citada aclaracdo, sdo abrangidas pela aplicagcdo do Decreto-Lei n.2 74/2013 de 4

de junho e demais legislacdo que o complementa, os seguintes centros electroprodutores:
e Central hidroelétrica de Alvadia, Cabriz;
e Central hidroelétrica do Alqueva;
e Central hidroelétrica do Alqueva 2;
e Central hidroelétrica do Alto Rabagdo;
e Central hidroelétrica do Baixo Sabor Jusante;
e Central hidroelétrica do Baixo Sabor Montante;
e Central hidroelétrica de Belver;
e Central hidroelétrica da Bemposta;
e Central hidroelétrica da Bemposta 2;
e Central hidroelétrica da Bouc3;
e Central hidroelétrica da Bruceira;
e Central hidroelétrica do Cabril;
e Central hidroelétrica do Caldeirdo;
e Central hidroelétrica da Canicada;
e Central hidroelétrica do Carrapatelo;
e Central hidroelétrica do Castelo de Bode;
e Central hidroelétrica do Desterro;
e Central hidroelétrica de Foz Tua;
e (Central hidroelétrica de Frades;
e Central hidroelétrica do Lindoso;
e Central hidroelétrica de Miranda;
e Central hidroelétrica de Miranda 2;

e Central hidroelétrica de Ovadas;
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Central hidroelétrica do Palhal;
Central hidroelétrica da Paradels;
Central hidroelétrica do Picote;
Central hidroelétrica do Picote 2;
Central hidroelétrica de Ponte Jugais;
Central hidroelétrica da Pévoa;
Central hidroelétrica de Ribeiradio;
Central hidroelétrica do Sabugueiro;
Central hidroelétrica do Salamonde;
Central hidroelétrica do Salamonde 2;
Central hidroelétrica de Santa Luzia;
Central hidroelétrica de Senhora de Monforte;
Central hidroelétrica de Talhadas;
Central hidroelétrica de Terragido;
Central hidroelétrica da Varosa;
Central hidroelétrica da Velada;
Central hidroelétrica da Venda Nova;
Central hidroelétrica de Vila Cova;
Central termoelétrica de Lares (CCGT);
Central termoelétrica do Pego (CCGT);
Central termoelétrica do Ribatejo (CCGT);

Central termoelétrica de Sines.
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Estas medidas terdo impacto na tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da Rede de Distribuicdo e

serdo integralmente deduzidos ao sobrecusto da PR

El 38

AMORTIZAGAO E JUROS DA DiVIDA TARIFARIA

O Quadro 4-40 apresenta os movimentos da divida tarifaria incluidos em tarifas de 2019 que, de seguida,

sdo descritos:

O diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no Artigo
73-A.2 do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisi¢cdo de
energia e produtores em regime especial previsto para o ano de 2015 com término em 2019. Parte
do valor em divida, acrescido dos respetivos juros, foi titularizada ao BCP, a Caixa Bank e ao Banco

Popular;

O diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no Artigo
73-A.2 do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho de 2011, alterado pelo Decreto-Lei n.2 178/2015,
de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e produtores em regime especial previsto
para o ano de 2016. O saldo em divida em 2019, referente a este diferimento é de 318,1 milhGes de
euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos juros, foi titularizada ao BCP, a CGD,

Santander, Tagus, BPl e BBVA;

O diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no Artigo
73-A.2 do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho de 2011, alterado pelo Decreto-Lei n.2 178/2015,
de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e produtores em regime especial previsto
para o ano de 2017. O saldo em divida em 2019, referente a este diferimento é de 672,4 milhGes de
euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos juros, foi titularizada ao BCP, ao Banco

Popular, BPI, Santander, Tagus e BBVA;

O diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime

especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no Artigo

3PRE! - Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio
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73-A.2 do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho de 2011, alterado pelo Decreto-Lei n.2 178/2015,
de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e produtores em regime especial previsto
para o ano de 2018. O saldo em divida em 2019, referente a este diferimento é de 665,8 milhGes de
euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos juros, foi titularizada a Tagus, ao BBVA, ao

BCP, ao BPI e ao Santander;

O diferimento, no montante de 920,8 milhdes de euros, dos diferenciais de custo com a aquisicdo
de energia elétrica a produtores em regime especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de
alisamento quinquenal, estabelecido no Artigo 73-A.2 do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho de
2011, alterado pelo Decreto-Lei n.2 178/2015, de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisicdo de

energia e produtores em regime especial previsto para o ano de 2019;

O défice gerado em 2009, em consequéncia da aplicagcdo do Decreto-Lei n.2 165/2008, de 21 de
agosto decorrente do diferimento dos ajustamentos tarifarios de energia de 2007 e 2008 e o défice
do valor do sobrecusto da PRE de 2009 a serem recuperados num periodo de 15 anos com efeitos a
partir de 2010 e até 2024. O saldo em divida em 2019, referente a estes défices, é de 640,3 milhGes
de euros. Estes défices foram cedidos a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, SA a 3 de

marco de 2009 e a 3 de dezembro de 2009, respetivamente.
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Quadro 4-40 - Amortizacdo e juros da divida tarifaria

Unidade: EUR
Saldo em divida Juros éz:z}g:;zz;: Se::‘/ifl‘:ij: :l:sida Saldo em divida
em 2018 2019 20197 | tarifasde2019 | M20%°
(1) (2) (3)=(1)+2)
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 381 745 855 11503 911 381 745 855 393 249 767 0
EDP Servigo Universal 9502 276 286 351 9502 276 9788 627 0
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 25838613 778 647 25838613 26 617 260 0
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 29 013 094 874310 29 013 094 29 887 404 0
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 18141983 546 709 18 141 983 18 688 692 0
Caixa Bank
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 190 454 742 5739 354 190 454 742 196 194 096 0
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 72567 957 2186835 72 567 957 74754792 0
Banco Popular
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 20587 007 620 389 20587 007 21207 396 0
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 15640183 471317 15640 183 16 111 500 0
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 629 294 614 14095570 311162443| 325258013 318132171
EDP Servigo Universal 15 059 200 337311 7 446 206 7783517 7612994
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 50 156 933 1123 465 24800711 25924176 25 356 222
CGD
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 74378 922 1666 013 36 777571 38 443 584 37 601 351
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 99 342 255 2225167 49 120 997 51 346 164 50221 258
Tagus
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 301181661 6746 168| 148922968| 155669 136 152 258 694
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 50 695 685 1135533 25067 103 26 202 636 25628 581
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 38 479 958 861913 19 026 887 19 888 800 19453 071
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 999 279 399 18770464 326913932 345684 396 672 365 466
EDP Servigo Universal 1 0 0 0 1
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 72 468 469 1361248 23708 036 25069 284 48 760 433
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 52 857 820 992 881 17 292 419 18 285 300 35 565 401
Banco Popular
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 35558 758 667 936 11633036 12300972 23925722
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 54 351 343 1020936 17781024 18 801 960 36570319
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 115887 555 2176 832 37912576 40 089 408 77 974 979
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 18 296 952 343 690 5985842 6329 532 12311110
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 72 468 504 1361248 23708 048 25 069 296 48 760 456
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 73513 606 1380880 24 049 952 25430 832 49 463 654
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 26 428 893 496 440 8 646 204 9142 644 17 782 689
Tagus
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 437 804 140 8223713 143 227 483 151 451 196 294 576 657
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 39 643 356 744 661 12969 311 13713972 26 674 045
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 881 196 333 13146 568 215429956 228576524 665 766 378
EDP Servigo Universal 9698 903 144 698 2371134 2515832 7327770
Tagus
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 641068 818 9564 106| 156 724922| 166 289 028 484 343 895
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 66 568 290 993 132 16 274 244 17 267 376 50 294 047
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 88 757 705 1324176 21698 988 23023 164 67 058 717
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 30723787 458 368 7511180 7969 548 23212607
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 44 378 829 662 088 10 849 488 11511576 33529 341
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 920 802 886
Tagus, SA 762234093 12416 793 121 962 869 134 379 662 640 271 224
Desvios de energia de 2007 e 2008 n&o repercutidos em
tarifas de 2009 564 296 636 9192 392 90 291 470 99 483 862 474 005 166
Sobrecusto da PRE 2009 197 937 457 3224401 31671399 34 895 800 166 266 058
Prémio de emissé&o ao abrigo do n.°6 do Despacho n.°27
677/2008 0 -320 424 0 -320 424 0
Titularizag&o do sobrecusto da PRE de 2009 0 -320 424 -320 424 0
Total 3653750293| 69612 883|1357 215 055|1 426 827 938| 3 217 338 124

Notas:

[0 valor total do sobrecusto PRE previsto para 2019 é de 1 157,4 milh&es de euros.
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CUSTOS DECORRENTES DA SUSTENTABILIDADE DE MERCADOS

No ambito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado, a repercussdo do valor liquido dos
ajustamentos referente aos custos decorrentes da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
fornecimento dos clientes do CUR, relativos a 2017 e estimados para 2018, é efetuada, nos termos do
Regulamento Tarifario em vigor, através da tarifa de UGS a aplicar pelo operador da rede de distribuicdo,
paga por todos os clientes. Estes montantes a devolver a tarifa, no valor de 14 664 milhares de euros para
2017 (ajustamento da tarifa de energia 10 245 milhares de euros e ajustamento resultante da convergéncia
para um sistema tarifario aditivo de 4 419 milhares de euros) e -45 648 milhares de euros para 2018, serdo

descriminados na funcdo de compra e venda de energia elétrica para fornecimento dos clientes do CUR.

CREDITO A0S CONSUMIDORES

Tendo sido apurada existéncia de créditos a favor dos consumidores, sem que estes tenham reclamado o
seu reembolso, a ERSE emitiu aos comercializadores de Ultimo recurso a Instrugdo n.2 04/2018, de 13 de

setembro relativa a devolucgdo dos créditos dos consumidores de energia elétrica.

A ERSE, no ambito da sua competéncia em matéria de regulacdo econdmica da atividade de
comercializagdo de ultimo recurso, entendeu que caso os consumidores titulares de direito de crédito ndo
o tenham reclamado, no prazo de 5 anos desde a sua comunicacdo, junto dos comercializadores de Ultimo
recurso de eletricidade, devem esses créditos ser repercutidos nas tarifas suportadas por todos os
consumidores de energia elétrica. Assim, a referida instrucdo prevé que a repercussao dagueles montantes
em tarifas deve ser efetuada através da deducdo ao proveito permitido da atividade de comercializacdo,

sendo recuperado pelos consumidores através das tarifas de acesso na componente da UGS.

De forma a operacionalizar a repercussdo tarifaria da devolucdo dos créditos aos consumidores, o
montante previsto dos créditos aos consumidores foi deduzido ao proveito permitidos dos CUR através da
parcela de custos ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia e recuperado pelos consumidores
na tarifa da UGS através do diferencial resultante da extin¢do das tarifas reguladas de venda a clientes finais

para os diferentes niveis de tensdo.

Os valores provisérios para 2018 dos créditos “apurados apds a cessacdo do contrato de fornecimento de
energia elétrica” a incluir em tarifas de 2019, apresentados pelos CUR do Continente, da Regido Auténoma
dos Acores e da Regido Auténoma da Madeira, ascendem a 8 327 milhares de euros, 49,7 milhares de euros

e 2,5 milhares de euros, respetivamente.
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SOBREPROVEITO ASSOCIADO AO AGRAVAMENTO TARIFARIO NOS TERMOS DO N.22 DO ARTIGO 62 DO DECRETO-LEI

N.2104/2010, DE 29 DE SETEMBRO, NA REDACAO VIGENTE

Adicionalmente, e tal como definido na legislagdo em vigor, a tarifa transitéria sofre agravamento
percentual como forma de incentivar os clientes a escolher um comercializador em mercado, sendo o
sobreproveito resultante repartido por todos os consumidores. De salientar que no art.2 2.2-A da Lei
n.2 105/2017, de 30 de agosto, onde se consagra a livre opc¢do dos consumidores domésticos de
eletricidade pelo regime de tarifas reguladas, procedendo a segunda alteracdo ao Decreto-Lei
n.2 75/2012, de 26 de marco, foi definido que ndo € permitido aplicar aos clientes finais de baixa tensdo

normal qualquer fator de agravamento.

Deste modo o sobreproveito resultante do mecanismo de incentivo a escolha de um comercializador em
mercado sera repercutido nos restantes consumidores através da tarifa de Uso Global do Sistema (UGS) do

ORD. Em 2019 este valor ascende a -1 956 milhares de euros.

CuUsTOS COM TARIFA SOCIAL

O Decreto-Lei n.2 138-A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.2 101/2011, de 30 de
setembro, pelo Decreto-Lei n.2 172/2014, de 14 de novembro, e pela Lei n.2 7-A/2016, de 30 de margo,
veio criar a tarifa social de fornecimento de energia elétrica a aplicar a clientes finais economicamente
vulneraveis. Este regime legal prevé a aplicacdo de um desconto na tarifa de acesso as redes em baixa
tensdo normal, o qual é fixado anualmente através de despacho do membro do Governo responsavel pela

area da energia, sendo a ERSE ouvida neste processo.

De acordo o Despacho n.29217/2018, publicado no Diario da Republica, 2.2 série, n.2 189, de 1 de outubro,
o desconto referente a tarifa social a aplicar nas tarifas de eletricidade de 2018 deve corresponder a um
valor que permita um desconto de 33,8% sobre as tarifas transitérias de venda a clientes finais de

eletricidade, excluido o IVA, demais impostos, contribuicdes e taxas aplicaveis.

Os custos com a tarifa social ascendem em 2019 a cerca de 109 689 milhares de euros (Continente e
RegiGes Autdonomas). Este montante é financiado pelos centros electroprodutores do Continente, definidos

no artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 138-A/2010, de 28 de dezembro, com a redacdo dada pelo
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Decreto-Lei n.2 172/2014, de 14 de novembro®, na proporcdo da sua poténcia instalada. Para este efeito,
a ERSE obteve da Direcdo Geral de Energia e Geologia a informacdo sobre as poténcias instaladas (em MW)
dos centros electroprodutores abrangidos pelo diploma que se prevé estarem em exploracdo em 2019,
bem como a indicacdo dos respetivos titulares, encontrando-se esta informacdo no Anexo do presente

documento. A reparticdo do financiamento da tarifa de 2019 é apresentada no Quadro 4-41.

39 De acordo com o nimero 1 do artigo 4.2 deste diploma, o financiamento dos custos com a aplica¢do da tarifa social incide sobre
todos os titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, na propor¢do da poténcia instalada. De acordo com o
numero 4 do mesmo artigo, para este efeito, entende-se por titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, os que
exercem a atividade de produgdo que ndo esteja abrangida por um regime juridico especial de produgdo de eletricidade, nos
termos do artigo 18.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, bem como, os titulares dos aproveitamentos hidroelétricos
com poténcia superior a 10 MVA.

122



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-41 - Financiamento da tarifa social referente a 2019

pelos produtores em regime ordinario®

Tarifa Social 2019

Poténcia p/ reparti¢do da Valor por

Tarifa Social empresa

vw | % 10° EUR
EDP Produgdo 9503,7 75,0% 82237,9
Centrais com CMEC 25943 20,5% 224491
Centrais com GP 3584,6 28,3% 31018,4
Restantes centrais 3324,8 26,2% 28770,4
Elecgas 845,0 6,7% 7312,0
Centrais com GP 845,0 6,7% 7312,0
Tejo Energia 615,2 4,9% 5323,5
Centrais com CAE 615,2 4,9% 5323,5
Turbogas 1057,1 8,3% 9147,5
Centrais com CAE 1057,1 8,3% 91475
Hidroelétrica do Guadiana 528,5 4,2% 4573,2
Centrais com GP 259,2 2,0% 22429
Restantes centrais 269,3 2,1% 2330,3
Green Vouga 74,7 0,6% 646,4
Centrais com GP 74,7 0,6% 646,4
Pebble Hydro 19,8 0,2% 171,6
Restantes centrais 19,8 0,2% 171,6
EH Alto Tamega e Barroso 11,5 0,1% 99,5
Restantes centrais 11,5 0,1% 99,5
Municipio Ribeira de Pena 10,4 0,1% 89,8
Restantes centrais 104 0,1% 89,8
HDR Hidroelétrica 10,1 0,1% 87,2
Restantes centrais 10,1 0,1% 87,2
Total 12 676,0 100,0% 109 688,7
Centrais com CMEC 25943 20,5% 22 449,1
Centrais com CAE 1672,3 13,2% 14 471,0
Centrais com GP 4763,5 37,6% 41 219,7
Restantes centrais 3645,9 28,8% 31548,9

Fonte: ERSE, DGEG

40 Ver nota de rodapé anterior.
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CUSTOS COM A MANUTENGAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

O Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.2 199/2007, de 18 de maio, e
Decreto-Lei n.2 32/2013, de 26 de fevereiro, estabelece que a cessacdo de cada Contrato de Aquisi¢do de
Energia (CAE) confere aos seus contraentes, REN ou produtor, o direito a receber, a partir da data da
respetiva cessacdo antecipada, uma compensacdo pecuniaria designada por Custos para a Manutencdo do
Equilibrio Contratual (CMEC). Esta compensacdo destina-se a garantir a manutencdo do equilibrio
contratual entre as partes contraentes, subjacente ao respetivo CAE, nomeadamente garantindo a
obtencdo de beneficios econdmicos equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam

adequadamente assegurados através das receitas expectaveis em regime de mercado.

Esse Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e assegurar que
este montante seja repercutido na faturacdo da tarifa de Uso Global do Sistema por todas as entidades da

cadeia de faturagdo do setor elétrico.

Parcela fixa dos CMEC

A 15 de junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP — Gestdo da
Producdo de Energia, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de Producdo de

Electricidade, S.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacdo pela
cessacdo antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto €, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada centro
electroprodutor, este Ultimo montante corresponde ao valor atual, a data de cessacdo, da soma para cada
ano do periodo remanescente contratado no respetivo CAE dos encargos fixos previstos subtraidos dos
rendimentos previstos decorrentes da venda de energia em mercado, deduzidos dos custos varidveis de

producdo previstos.

Aquela parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos de faturacdo, com vista a

compensar eventuais desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperacdo mensal da parcela fixa.

O desvio da faturacdo da parcela fixa, de acordo com o Decreto-Lei n.2 240/2004 devera ser repercutido
nas tarifas do ano seguinte em doze prestacdes a partir de 1 de abril. Em tarifas 2018 foram incluidas nove

mensalidades e as restantes trés serdo recuperadas em 2019 durante o 19 trimestre.
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A Portaria n.2 85-A/2013, de 27 de fevereiro, procedeu a reducdo da taxa nominal aplicavel ao célculo da
anuidade da parcela fixa dos CMEC de 7,55% para 4,72%, com efeitos a 1 de janeiro de 2013, o que originou

a alteracdo da anuidade de 81 185 milhares de euros, para 67 532 milhares de euros.

Parcelas de Acerto e de alisamento

Em 2017, conforme definido pela Lei do Orcamento de Estado, O Governo procedeu ao calculo nos termos
estabelecidos no n.2 7 do artigo 32 do Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de agosto. Em paralelo, a Lei do
Orcamento de Estado atribuiu a ERSE a realizacdo de um estudo relativo ao apuramento do montante do
ajustamento final dos CMEC. Este estudo foi enviado ao membro do Governo responsavel pela drea da

energia para apreciagao.

Reunidas todas as condicGes para a definicdo do valor definitivo para o ajustamento final dos CMEC, o
montante proposto no estudo da ERSE, 154,1 milhdes de euros, foi homologado por Despacho do Senhor

Secretdrio de Estado da Energia de 23 de abril de 2018.

Aquele montante serd recuperado nas tarifas anuais através de uma renda, determinada nos termos do
Decreto-Lei n.2 240/2004. O primeiro ano de repercussdo tarifaria destas rendas foi 2018, cujas tarifas
incluiram a renda relativa ao 22 semestre de 2017 e ao ano de 2018 calculadas a partir do montante total

apurado atualizado a 1 de julho de 2017 a uma taxa de 2,04%.

Ndo tendo havido revisdo do quadro legal aplicdvel no sentido de aproximar a taxa de capitalizacdo a utilizar
no calculo da renda do ajustamento final a taxa utilizada para descontar os cash flows do ajustamento final
(de 2,04%), para 2019 o valor da renda anual foi calculado utilizando a taxa de 4,72% (de acordo com o
estipulado no Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de dezembro), passando a anuidade do ajustamento final

dos CMEC para 18 949 milhares de euros ao invés de 16 452 milhares de euros.

Através de Despacho do Secretario de Estado da Energia de 29 de agosto de 2018, e como resulta do
Despacho de 4 de outubro de 2018, foi declarada, por integracdo da Informacédo n.2 111/DSPEE/2018 da
Direcdo Geral de Energia e Geologia (DGEG), “a nulidade dos cdlculos dos ajustamentos anuais dos CMEC
e, consequentemente, dos respetivos atos homologatdrios, na parte, e apenas na parte, em que ponderou
o aspeto inovatdrio, af identificado, relativo ao fator referente a disponibilidade das centrais em causa,
nulidade que, para evitar interpretagdes dispares, e com os fundamentos entéo explanados, expressamente

se declara.”.

125



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

De acordo com a Informacdo n.2 111/DSPEE/2018 da DGEG havia sido submetida proposta de decisdo
“quanto ao aspeto inovatdrio “Procedimentos para cdlculo do coeficiente de disponibilidade verificado”
quantificado em 285 milhdes de euros, sem prejuizo do prossequimento das diligéncias tidas por necessdrias
para a averiguacdo dos demais aspetos inovatorios suscetiveis de andlise e de tomada de posicdo para o

presente efeito”.

Assim, tendo os atos homologatérios anualmente praticados entre 2007 e 2014 sido declarados
parcialmente nulos pelo érgdo administrativo competente, nos termos dos artigos 162.2 e 169.2 do CPA
Cdédigo do Procedimento Administrativo, ficam destruidos os efeitos por aqueles produzidos, no que
respeita a remuneracdo pelos coeficientes de disponibilidade, no valor de 285 milhGes de euros. O que
representa que os CMEC positivos, anteriormente apurados em revisibilidades anuais, ficam reduzidos

guanto ao valor total apurado.

Neste contexto, tendo presente o estabelecido no Despacho de 29 de agosto de 2018, o montante em
causa, de 285 milhdes de euros, tem de ser devolvido aos consumidores, o que por via tarifaria sera feito
anualmente, até ao nivel que garante aos consumidores de energia elétrica a neutralidade tarifaria dos

pagamentos de CMEC, através das parcelas de acertos e de alisamento.

De salientar que tal devolugdo, resultante de uma nulidade parcial declarada, ndo coloca em causa os

pressupostos assumidos pelo Decreto-Lei n,2 240/2004, bem como as obriga¢des para com os produtores.

Estas parcelas incluem apenas os ajustamentos de faturacdo, com vista a compensar desvios de faturagao

ocorridos.

CusTO TOTAL COM 0S CMEC

Evidenciadas as principais rubricas dos CMEC, é apresentado de seguida o valor total dos CMEC

considerado nas tarifas de 2019:

e Parcela fixa que inclui (i) a renda anual relativa ao valor inicial dos CMEC e (ii) os respetivos desvios

de faturacdo.

e Parcelas de acerto e de alisamento que inclui: (i) a renda anual relativa ao acerto final dos CMEC
(inclui o acerto de juros do 12 semestre de 2017 e do ano de 2018 decorrente da alteracdo da taxa
de juro), (ii) a devolugdo de parte dos montantes das revisibilidades declaradas parcialmente nulas

e (iii) os desvios de faturacdo de 2017 e de 2018.
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O impacte total dos CMEC nas tarifas de 2019 ascende a cerca de -78 milhares de euros e é apresentado

no quadro seguinte.

Quadro 4-42 — Montantes referentes aos CMEC repercutidos nas tarifas de 2019

Unid: 10° Euros

Ano 2019

Parcela Fixa

Renda anual - valor inicial 67 532

Desvios faturagéo -244
Parcela de Acerto

Dewlugéo de valores do passado -90 169

Renda anual - ajustamento final 22 637

Desvios faturagéo 817
Parcela de alisamento

Desvios de faturagé@o -651
Total -78

Face ao solicitado pelo Conselho Tarifario, apresenta-se de seguida um mapa resumo dos montantes das
principias parcelas dos CMEC* ja considerados em tarifas, bem como os montantes previstos reconhecer

até as tarifas de 2027.

41 Nesta analise ndo foram incluidas as rubricas relativas aos desvios de faturagdo e aos juros da revisibilidade de 2012 diferida.
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Quadro 4-43 — Montantes referentes aos CMEC repercutidos em tarifas

Unid: 10° EUR
Valores ja considerados
T2007 | T2008 | T2009 | T2010 | T2011 | T2012 | T2013 | T2014 | T2015 | T2016 | T2017 | T2018 | T2019

Parcela fixa - renda valor inicial CMEC 34,3 69,3 81,2 81,2 81,2 81,2 68,3 67,5 67,5 67,5 67,5 67,5 67,5
Parcela de acerto - Revisibilidade e devolugdo de
valores do passado 0,0 00| 112,4| 1161| 2496 21| 1472 78,7| 1187 45,7 51,1 80,5 -90,2
Parcela de acerto - renda ajustamento final CMEC 24,6 22,6
Parcela de alisamento - revisibilidade prevista t-1 0,0 0,0 54,6 150,1 84,0 86,7 248,8 118,3 41,4 84,7 72,8 67,4

Total 34,3 69,3 248,2 347,3| 414,7 170,0{ 464,2 264,5 227,7 198,0 191,4| 240,1 0,0

Quadro 4-44 — Montantes referentes aos CMEC previstos repercutir em tarifas

Unid: 10° EUR
Valores previstos
T2020 | T2021 | T2022 | T2023 T2027

Parcela fixa - renda valor inicial CMEC 67,5 67,5 67,5 67,5 .. 67,5
Parcela de acerto - Devolugdo de valores do
passado -86,5 -86,5 -21,9
Parcela de acerto - renda ajustamento final CMEC 18,9 18,9 18,9 18,9 .. 18,9
Parcela de alisamento - revisibilidade prevista t-1

Total 0,0 0,00 646/ 865 .. 86,5

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RND na atividade de Compra e Venda
do Acesso a Rede de Transporte é dado pela expressdo estabelecida no Artigo 96.2 e no Artigo 99.2 do

Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro 4-45 - Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019
A Proveitos a recuperar pela EDP Distribuicéo por aplicagdo da UGS 2231099 1813 962
+) Proveitos permitidos & REN no ambito da atividade Gest&o Global do Sistema
443172 603 828
(+) Diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia a produtores em regime especial
1268 893 1015 944]
SPRELt Diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.© 90/2006 784 097 552 167
SPRE2t Diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial néo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006 484796 463777
*) CMEC 361 740| -78
PFCMEC,t Parcela Fixa dos CMEC 67 418 67 287,
Renda anual - valor inicial 67 532| 67 532|
Ajustamentos 113 _244]
PACMEC,t Parcela de Acerto dos CMEC 204 182 66715
Dewlucao de valores do passado 80 503| 90 169
Juros revisibilidade 2012 diferida 2744 o
Reuvisibilidade 2012 - 1° pagamento 120 435| 0
Renda anual - ajustamento final CMEC o 2637
Ajustamentos 500) 817]
CPCMEC,t Compensagéo devida pelos produtores ao operador da rede de transporte o o
PACMEC, t Componente de alisamento dos CMEC 91 714 -651]
Revisibilidade prevista 1° semestre 2017 67 407] 0
Revisibilidade prevista 2° semestre 2017 e 2018 - ajustamento final 24637 o
Ajustamentos previstos _330] 651
CHpol,t-1 Corregéo de hidraulicidade 1574 o
Custos com a aplicagéo da tarifa social
) Diferenca entre os valores faturados pela EDP Distribuicéo e os valores pagos a entidade concessiondria da RNT por aplicag&o
da tarifa UGS, em t-2 12571 39500
ESTpolt " . . A - e
® P Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no ambito da estabilidade tarifaria 148 080) 165043
CSustCVEE,t Custos no ambito da sustentabilidade de mercados 14 122| 30984
ESTEt Repercuss&o nas tarifas de custos ou proweitos ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21 de Agosto 99 450 99 484
ESTCIEGPOLt Repercuss&o nas tarifas de custos ou proweitos ao abrigo da alinea b) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21 de Agosto 24500 a 575
) Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais
com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT) e BTE 0| -8 327
em NT
0 -147|
em BTE o 352
em BT [o] -7 827|
+)
Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei n.°104/2010, de 29 de Setembro -3357, -1956
B Proveitos arecuperar pela EDP Distribuig&o por aplicacdo da URT 318 635 288 055
(+) Proveitos permitidos & REN no ambito da atividade Transporte de Energia Elétrica 315 868 283188
) Diferenca entre os valores faturados pela EDP Distribui¢do e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagéo
da tarifa URT, em t-2 -2 768| -4 867
Proveitos a recuperar pela EDP Distribuigéo por aplicacdo da TOLMC 1180 1197
Proveitos permitidos & ADENE no ambito da actividade OLMC 1180 1197
Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribuicéo e os valores pagos a ADENE por aplicagéo da tarifa OLMC, em t-2 0| 0|
C A+B Proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte 2550915 2103214
Desconto previsto com a aplicagdo da tarifa social -81597 -103 743

Como se observa, o decréscimo verificado nos proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede
de Transporte deve-se, principalmente, ao decréscimo dos custos totais com os CMEC em virtude da

devolucdo da parcela de acerto, conforme ja mencionado.
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441.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os artigos 90.2 e 93.2 do Regulamento Tarifdrio aprovado pelo Regulamento
n.2 551/2014, de 10 de dezembro, os ajustamentos dos proveitos permitidos da atividade de Compra e
Venda do Acesso a Rede de Transporte sdao dados pelas diferencas entre os proveitos efetivamente
faturados em 2017 e os que resultam da aplicacdo da formula presente no n.2 1 de cada um dos respetivos

artigos aos custos efetivamente ocorridos em 2017.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2019, por aplicacdo da UGS, resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribui¢cdo (2 076 235 milhares de euros) e os proveitos a recuperar
pela aplicagdo da UGS recalculados com os valores reais (2 138 629 milhares de euros). A diferenca de

-62 394* milhares de euros é deduzido o desvio da tarifa social.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2019 por aplicacdo da URT resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuicdo (317 547 milhares de euros) e os proveitos a recuperar
pela aplicacdo da URT recalculados com os valores reais (322 369 milhares de euros). Esta diferenca de -4

822 milhares de euros € atualizada para 2019.

As atualizagOes sdo calculadas por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2017, acrescida
de 0,75 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro

de 2018, acrescida de 0,5 pontos percentuais.

O guadro seguinte sintetiza a metodologia de calculo deste ajustamento.

42 Um desvio negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro 4-46 - Célculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

2017
10° EUR
A=a+b+c+d+e+f+g+h+i-j Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢do por aplicacdo da UGS 2138 629
a Proweitos permitidos @ REN no ambito da actividade Gestéo Global do Sistema 426 334
b=(1)+(2) Diferencial de custos com a aquisi¢&o de energia a produtores em regime especial 1316 934
Diferencial de custo com a aquisicdo de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°
(&) 691 890
90/2006
Diferencial de custo com a aquisic&o de energia eléctrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°
@ 625 043
90/2006
c Custos com a aplicagéo da tarifa social -70 267|
d=@)+@-6G)+ 6+ CMEC 321211
®3) Parcela Fixa dos CMEC 68 494
@ Parcela de Acerto dos CMEC 180 012
5) Compensacéo devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0
(6) Componente de alisamento dos CMEC (sem corregéo de hidraulicidade) 72 705
(@] Correcgéo de hidraulicidade 0
e Défice tarifario de BT em 2006 14 094
f Défice tarifario de BTN em 2007 5 349)
g Valor a repercutir nas tarifas resultantes de medidas de sustentabilidade 89 659
h Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de Gltimo recurso 6802
a repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicdo
i Sobreproweito Tarifas transitérias -4 480
i Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuicao e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da tarifa UGS, .32 092
em t-2
B Proveitos facturados pela EDP Distribuig&o por aplicagdo da UGS 2076 235
Cc Desvio de proveitos por aplicagédo da Tarifa Social pelo ORD -23 249
D=[B] - [A] - [C] Desvio de proveitos por aplicacéo da TUGS pelo ORD -39 146
E= [[D X (1+iz0172)]% (1+i20157)] Ajustamento em 2019, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em 2017 -39 509
F=k-I Proveitos a recuperar pela EDP Distribuicao por aplicacdo da URT 322 369
k Proweitos permitidos & REN no ambito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 318 042
| Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuicéo e os valores pagos & entidade concessionaria da RNT por aplicacdo da tarifa URT, 4327
em t-2
G Proveitos facturados pela EDP Distribuigao por aplicagdo da URT 317547
H=[G] - [F] Desvio de proveitos por aplicacéo da TURT pelo ORD -4 822
1= [[H X (L+iz0172)]X (1+iz016°)] Ajustamento em 2019, dos proveitos da tarifa de URT facturados em 2017 -4 867|
izo17D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2017 acrescida de spread 0,605%
izomD taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%

AJUSTAMENTO POR APLICACKO DA TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.2 6 do artigo 91.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n2 551/2014,
de 10 de dezembro, o ajustamento aos proveitos do operador da rede distribuicdo em Portugal

Continental, por aplicacdo da tarifa social no ambito da parcela lll da tarifa de Uso Global do Sistema, é
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dado pela diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto
da tarifa social para 2017 e o desconto efetivamente concedido pelo operador da rede de distribuicdo em

Portugal Continental em 2017.

Este montante é atualizado para 2019 através da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada em 2017
acrescida de um spread de 0,75 pontos percentuais e da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada até
15 de novembro de 2018, acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais. O valor do ajustamento por

aplicacdo da tarifa social é de 330 mil euros, conforme apresentado no quadro seguinte.

Quadro 4-47 - Ajustamento da Tarifa Social de 2017

Unidade: 10° EUR

2017

A Montante transferido pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2017 70 267

B Desconto concedido pelo ORD no ano 2017 93 516

C Desvio em 2019 por aplicacéo da tarifa social no ambito da parcela Il da tarifa de UGS em t-2 -23 249

D Ajustamento estimado em 2018 por aplicag&o da tarifa social no ambito da parcela lll da tarifa de UGS em t-1 -23718

i2017 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2017 acrescida de spread 0,605%

i2018 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%

©- (1+iz:1(71)-]+;o:)+;zmx)) =4 Ajustamento em 2019 por aplicagédo da tarifa social no ambito da parcela IV da tarifade UGS em t-2 330

No que respeita ao financiamento da tarifa social do ano de 2017, o ajustamento definitivo dos montantes
financiados pelos titulares dos centros electroprodutores € apresentado no Quadro 4-48. Este engloba os
ajustamentos da tarifa social referentes a 2017 do Continente e Regides Auténomas dos Acores e da
Madeira (apresentados no Quadro 4-96 e Quadro 4-127, respetivamente). Além do ajustamento ao
montante da tarifa social efetivamente concedido em 2017, face ao valor previsto para as tarifas desse
ano, neste ajustamento definitivo dos financiamentos da tarifa social respeitante a 2017 alocados a cada
centro electroprodutor, importa igualmente considerar as poténcias instaladas (em MW) nos centros
electroprodutores efetivamente em exploragdo em 2017, que foram facultadas a ERSE pela Dire¢do-Geral
de Energia e Geologia (ver Anexo do presente documento). Adicionalmente, o ajustamento definitivo é
deduzido do ajustamento provisério aos montantes financiados por cada empresa referentes a 2017,

efetuado no célculo tarifario de 2018.
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Quadro 4-48 - Ajustamento do financiamento da Tarifa Social referente a 2017

por produtores em regime ordinario*

Tarifas 2017

Real 2017

Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento
Poténcia p/ reparticio da Valor por Poténcia p/ reparticio da | Valor por referente a Juros referente a 2017| provisério de definitivo de
Tarifa Social empresa Tarifa Social empresa 2017 sem juros com juros 2017 em T2018 | 2017 em T2019
vw | % 10° EUR Mw | % 10° EUR 10’ EUR 10° EUR 10’ EUR 10° EUR 10° EUR
EDP Produgéo 9363,0 74,8% 55247,5 9503,7 75,0% | 730212 17773,8 165,1 17938,8 17 926,0 -44,9
Centrais com CMEC 3769,8 30,1% 22244, 37943 29,9% 291533 6909,1 64,2 6973,2 7046,9 96,4
Centrais com GP 3581,2 28,6% 211311 1474,0 11,6% 113254 -9805,7 91,1 -9896,8 27985 -12704,3
Restantes centrais 2012,0 16,1% 11872,2 42354 33,4% 32542,6 20 670,4 192,0 20862,4 8080,6 12 755,7
Elecgas 845,0 6,8% 4.986,2 845,0 6,7% 6492,5 1506,3 14,0 1520,3 1578,4 -63,2
Centrais com GP 845,0 6,8% 4986,2 -4986,2 -46,3 -5032,6 -5032,6
Tejo Energia 615,2 4,9% 3630,1 615,2 4,9% 4726,9 1096,8 10,2 1107,0 1147,5 -44,2
Centrais com CAE 615,2 4,9% 3630,1 615,2 4,9% 47269 1096,8 10,2 1107,0 1147,5 -44,2
Turbogés 1057,1 8,4% 6237,6 1057,1 8,3% 81223 1884,7 17,5 1902,2 1974,5 -78,7
Centrais com CAE 1057,1 8,4% 6237,6 1057,1 8,3% 8122,3 1884,7 17,5 1902,2 19745 -78,7
Hidroelétrica do Guadiana 507,4 4,1% 2994,0 528,5 4,2% 4.060,7 1066,7 9,9 1076,6 947,7 125,9
Centrais com GP 257,4 2,1% 151838 259,2 2,0% 19915 472,7 4,4 4771 480,8 5,2
Restantes centrais 250,0 2,0% 14752 269,3 2,1% 2069,2 594,0 55 599,5 467,0 131,1
Green Vouga 75,0 0,6% 4425 74,7 0,6% 574,0 131,4 1,2 132,6 137,7 -5,6
Centrais com GP 75,0 0,6% 4425 74,7 0,6% 574,0 1314 1,2 1326 137,7 5,6
Pebble Hydro 33,2 0,3% 195,8 19,8 0,2% 152,4 -43,4 0,4 -43,8 62,0 -106,0
Restantes centrais 33,2 0,3% 195,8 19,8 0,2% 152,4 43,4 04 43,8 62,0 -106,0
EH Alto TAmega e Barroso 11,8 0,1% 69,7 11,5 0,1% 88,4 18,7 0,2 18,9 22,1 33
Restantes centrais 11,8 0,1% 69,7 11,5 0,1% 88,4 18,7 0,2 18,9 22,1 33
Municipio Ribeira de Pena 10,5 0,1% 61,9 10,4 0,1% 79,7 17,8 0,2 18,0 19,6 -1,7
Restantes centrais 10,5 0,1% 61,9 10,4 0,1% 79,7 17,8 0,2 18,0 19,6 -1,7
HDR Hidroelétrica 10,1 0,1% 77,4 77,4 0,7 78,2 76,5 1,4
Restantes centrais 10,1 0,1% 77,4 77,4 0,7 78,2 76,5 1,4
Total 12518,3 100,0% 73 865,3 12 676,0 100,0% 97395,5 23530,2 218,5 23748,8 23892,0 -220,2
Centrais com CMEC 3769,8 30,1% 22244, 3794,3 29,9% 29153,3 6909,1 64,2 6973,2 7046,9 -96,4
Centrais com CAE 16723 13,4% 9867,7 16723 13,2% 12 849,2 29815 27,7 3009,2 3122,0 -122,9
Centrais com GP 47586 38,0% 28078,7 1807,9 14,3% 13890,9 -14187,8 -131,8 -14319,6 3417,0 -17747,6
Restantes centrais 23175 18,5% 13674,6 5401,5 42,6% 41502,1 278275 2584 28 085,9 10306,1 17 746,7
Notas: 1) O aproveitamento hidroelétrico de que é titular a Energias Hidroelétricas deixou de ser considerado para o financiamento da tarifa

social, de acordo com indicagdo prestada pela DGEG, que foi recebida pela ERSE ap6s a publicagdo das tarifas de 2018. Através de

comunicac¢do enviada a todos os titulares de centros electroprodutores que financiam a tarifa social e a REN, a ERSE procedeu a

correc¢do da reparti¢do do financiamento entre os centros electroprodutores no ano de 2017, em conformidade com esta informacdo, o
que justifica a diferenga dos ajustamentos provisérios de 2017 publicados no documento de tarifas de 2018.

2) Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelos produtores.

Fonte: ERSE, DGEG, EDP

De acordo com o n.2 5 do art.2 98 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos do

operador da rede de distribuicdo em Portugal continental no ano t-1, por aplicacdo da tarifa social, no

43 De acordo com o nimero 1 do artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 138-A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.2
172/2014, de 14 de novembro, e pela Lei n? 7-A/2016, de 30 de margo, que aprova o Orgamento do Estado para o ano de 2016,
o financiamento dos custos com a aplicacdo da tarifa social incide sobre todos os titulares de centros electroprodutores em
regime ordindrio, na propor¢do da poténcia instalada. De acordo com o numero 4 do mesmo artigo, para este efeito, entende-
se por titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, os que exercem a atividade de produgdo que ndo esteja
abrangida por um regime juridico especial de produgdo de eletricidade, nos termos do artigo 18.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006,
de 15 de fevereiro, bem como, os titulares dos aproveitamentos hidroelétricos com poténcia superior a 10 MVA.
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ambito da parcela lll da tarifa de Uso Global do Sistema as entregas a clientes, é de -14 705 milhares de

euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Quadro 4-49 - Ajustamento da Tarifa Social de 2018

Unidade: 10° EUR
2018

A Montante estimado a transferir pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2018 81597
B Desconto estimado conceder pelo ORD no ano 2018 96 254
| i2018 |Iaxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2017 acrescida de spread | 0,322%

‘ (A-B) * (1+i2018) Ajustamento em 2019 por aplicagéo da tarifa social no ambito da parcela IV datarifa de UGS em t-1 ‘ -14 705‘

No que respeita ao financiamento da tarifa social do ano 2018, o ajustamento provisorio dos montantes
financiados por empresa € apresentado no Quadro 4-50. Este engloba os ajustamentos da tarifa social
referentes a 2018 do Continente e Regides Auténomas dos Acores e da Madeira (apresentados no Quadro
4-98 e Quadro 4-129, respetivamente). A semelhanca do referido anteriormente para os ajustamentos
definitivos dos montantes da tarifa social e do seu financiamento, no ajustamento provisério da tarifa social
respeitante a 2018, além de se considerar a melhor estimativa da EDP Distribuicdo, da EDA e da EEM para
0s montantes da tarifa social a conceder aos clientes em 2018, efetua-se também, sempre que necessario,
a revisdo das poténcias instaladas (em MW) nos centros electroprodutores em exploracdo em 2018, que

foram facultadas a ERSE pela Direcdo-Geral de Energia e Geologia (ver Anexo do presente documento).
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Quadro 4-50 - Desagregacdo do ajustamento em 2018 da Tarifa Social por empresa

Tarifas 2018

Estimativa 2018

Ajustamento Ajustamento
Poténcia p/ reparticdo da| Valor por Poténcia p/ reparti¢do Valor por provisériode | - Juros provisdrio de
Tarifa Social empresa da Tarifa Social empresa 203 S e 203 @oim s
mw | % 10’ EUR mw | % 10’ EUR 10°EUR | 10°EUR 10° EUR
EDP Produgdo 9419,1 74,9% 62 668,2 9503,7 75,0% 79 224,3 16 556,1 53,3 16 609,4
Centrais com CMEC 25115 20,0% 16 710,0 25943 20,5% 21626,4 4916,4 15,8 4932,2
Centrais com GP 3589,0 28,5% 23 878,6 1474,0 11,6% 12 287,5 -11591,1 -37,3 -11628,4
Restantes centrais 3318,6 26,4% 22079,5 54354 42,9% 45310,4 23230,8 74,8 23 305,6
Elecgas 845,0 6,7% 5622,3 845,0 6,7% 7 044,0 1421,7 4,6 1426,3
Centrais com GP 845,0 6,7% 56223 -5622,3 -18,1 -5640,4
Tejo Energia 615,0 4,9% 4091,8 615,2 4,9% 5128,4 1036,6 3,3 1039,9
Centrais com CAE 615,0 4,9% 4091,8 615,2 4,9% 5128,4 1036,6 3,3 1039,9
Turbogas 1057,1 8,4% 7033,3 1057,1 8,3% 8812,3 1779,0 5,7 1784,7
Centrais com CAE 1057,1 8,4% 70333 1057,1 8,3% 88123 1779,0 5,7 1784,7
Hidroelétrica do Guadiana 507,4 4,0% 3375,9 528,5 4,2% 4 405,6 1029,8 3,3 1033,1
Centrais com GP 257,4 2,0% 1712,6 259,2 2,0% 2160,7 448,2 1,4 449,6
Restantes centrais 250,0 2,0% 1663,3 269,3 2,1% 22449 581,6 19 583,5
Green Vouga 74,7 0,6% 497,0 74,7 0,6% 622,7 125,7 0,4 126,1
Centrais com GP 74,7 0,6% 497,0 74,7 0,6% 622,7 125,7 0,4 126,1
Pebble Hydro 33,2 0,3% 220,7 19,8 0,2% 165,3 -55,4 -0,2 -55,6
Restantes centrais 33,2 0,3% 220,7 19,8 0,2% 165,3 -55,4 -0,2 -55,6
EH Alto Tamega e Barroso 11,8 0,1% 78,6 11,5 0,1% 95,9 17,3 0,1 17,4
Restantes centrais 11,8 0,1% 78,6 11,5 0,1% 95,9 17,3 0,1 17,4
Municipio Ribeira de Pena 10,5 0,1% 69,8 10,4 0,1% 86,5 16,7 0,1 16,8
Restantes centrais 10,5 0,1% 69,8 10,4 0,1% 86,5 16,7 0,1 16,8
HDR Hidroelétrica 9,8 0,1% 65,2 10,1 0,1% 84,0 18,8 0,1 18,9
Restantes centrais 9,8 0,1% 65,2 10,1 0,1% 84,0 18,8 0,1 18,9
Total 12 583,6 100,0% 83722,8 12 676,0 100,0% 105 669,1 21946,2 70,7 22 016,9
Centrais com CMEC 25115 20,0% 16 710,0 25943 20,5% 21626,4 4916,4 15,8 4932,2
Centrais com CAE 1672,1 13,3% 111251 1672,3 13,2% 13 940,7 2815,6 9,1 28246
Centrais com GP 4766,1 37,9% 31710,5 1807,9 14,3% 15070,9 -16 639,6 -53,6 -16 693,1
Restantes centrais 3633,9 28,9% 24 177,2 6601,5 52,1% 55031,0 30853,9 99,3 30953,2
Notas: 1) O aproveitamento hidroelétrico de que é titular a Energias Hidroelétricas deixou de ser considerado para o financiamento da tarifa

social, de acordo com indicagdo prestada pela DGEG, que foi recebida pela ERSE apds a publicagdo das tarifas de 2018. Através de
comunicac¢do enviada a todos os titulares de centros electroprodutores que financiam a tarifa social e a REN, a ERSE procedeu a corregdo
da reparti¢do do financiamento entre os centros electroprodutores no ano de 2018, em conformidade com esta informagdo, o que justifica
a diferenga dos valores do financiamento da tarifa social para o ano de 2018 publicados no documento de tarifas de 2018.

2) Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelos produtores.

Fonte: ERSE, DGEG, EDP
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442 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

44.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de distribuicdo foi, desde o inicio da regulacdo, uma atividade regulada por price-cap com uma
evolucdo indexada a taxa de inflacdo adicionada dos ganhos de eficiéncia previstos para o periodo de
regulacdo. No entanto, houve a necessidade de garantir a diminuicdo dos custos de exploracdo (OPEX),
sem prejudicar o necessario investimento, pelo que a partir do periodo regulatério 2012-2014 a
metodologia do tipo price cap passou a ser aplicada apenas ao OPEX, sendo os custos com capital (CAPEX)
analisados separadamente. No atual periodo de regulacdo (2018-2020), foi introduzida uma metodologia
do tipo price cap aplicada ao TOTEX na BT, mantendo-se a metodologia em vigor no anterior periodo

regulatério na AT/MT.

A aceitacdo e reconhecimento de custos para efeitos de determinagdo dos proveitos de AT/MT a recuperar
pelas Tarifas de Uso de Redes decorre na sequéncia da verificacdo da condicdo prévia de que os projetos
de investimento devem ser objeto de apreciacdo em sede de PDIRD-E, pelo Concedente. Da andlise que a
ERSE efetuou a informac3o enviada pela EDP Distribuic3o relativa ao projeto “CENTRO DE SUPERVISAO
DAT, DGE, INOVGRID”, com um custo de investimento de 1 367 milhares de euros, verifica-se que esta
condicdo ndo foi verificada, uma vez que este projeto ndo constou de nenhum dos PDIRD-E. Assim,
considera a ERSE ndo estarem reunidas as condi¢des para que os custos deste projeto sejam reconhecidos

em sede de calculo de proveitos.

Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para o atual periodo de regulacéo,
fazem parte dos proveitos permitidos desta atividade os custos com rendas de concessdo e os montantes
associados aos programas de reestruturacao de efetivos. De acordo com a metodologia adotada para o
atual periodo de regulagdo, foram igualmente considerados como proveitos fora da base de custos os
montantes associados a renda de ganhos e perdas atuariais. Foram ainda incluidos na rubrica de outros
custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia, a deduzir, uma revisdo extraordinaria da base de custos anterior
e uma correcao de proveitos associados ao aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicacgdes,
tendo sido adicionada uma parcela correspondente aos custos suportados pela EDP D com dividas de

comercializadores.

Adicionalmente, a atividade de distribuicdo de energia elétrica contempla um mecanismo de incentivo aos

investimento em rede inteligente calculado com base em valores de investimentos reais e auditados e
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tendo em conta os beneficios para o sistema decorrente daquele tipo de investimentos. Este mecanismo

de incentivo as redes inteligentes constitui uma rubrica autonoma dos proveitos desta atividade.

Além disso, existem incentivos a melhoria do desempenho: (i) incentivo a reducdo do nivel de perdas na
rede de distribuicdo e (ii) incentivo a melhoria da qualidade de servico, os quais sdo aceites a posteriori,

sendo refletidos, via ajustamento, nas tarifas com um diferimento de dois anos.

VALORES PREVISTOS COM CUSTOS NAO SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

e Custos com rendas de concessdo

Este custo, a semelhanca dos restantes custos de interesse econdmico geral, passou a ser aceite em base

anual e ajustado de acordo com os valores reais.

Para 2019 as rendas de concess3o, calculadas de acordo com o Decreto-Lei n.2 230/2008, de 27 de

novembro, estimam-se em 262,2 milhdes de euros.

e Planos de reestruturacdo de efetivos

O célculo da renda do Programa de Apoio a Reestruturagdo (PAR) segue a metodologia*, ja considerada
em tarifas 2009, a qual consiste no célculo do valor por recuperar tendo em conta os custos totais do
programa apresentados nos relatérios de execucdo anual, deduzidos dos custos recuperados nas tarifas

(ajustamento sem juros). O montante apurado é dividido pelo nimero de anos que falta amortizar.

Os valores considerados pela ERSE para calculo dos proveitos permitidos para 2019 foram calculados com
base na anadlise do relatdrio de execucdo de 2017. De assinalar que os valores apresentados dizem respeito
a totalidade do plano, independentemente da empresa onde esta registado, ou seja, EDP Distribuicdo ou
EDP SU. De salientar também que a partir de 2009, o ativo regulatério que se encontrava na EDP SU foi

transferido para a EDP Distribuicdo.

O quadro seguinte sintetiza 0 montante aceite em termos previsionais dos custos com reestruturacdo de
efetivos aceites para 2019 e indica, para cada plano, as anuidades que faltam vencer. Os montantes
associados a estes planos correspondem a amortizagdo dos custos que Ihe estdo associados, cujo valor

maximo foi definido aquando da sua constituicdo como ativo regulatério.

44 Metodologia discutida com a EDP Distribui¢do, em reunido sobre este assunto, e apresentada como proposta pela empresa no
relatdrio de execugdo de 2007.
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Quadro 4-51 - Custos com plano de reestruturacdo de efetivos

M Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 | Tarifas 2008
(renda + (o2 + | Toritas2000 | Tarfas2010 | Tarfas2011 | Taritas2012 | Tarifas2013 | Taritas2014 | Taritas2015 | Tarifas2016 | Tarfas2017 | Tarifas 2018
ajustamento | ajustamento

2005 s/ juros) | 2006 s/ juros)

Valores por | Anvidades | Renda anual
recuperar T 2019

Tarifas 2005 | Tarifas 2006

Planc 2003 22253] 7358 7173 7367 7 369) 7383 7310 7 297] 7 247] 7224 7541 7659 7587 7639 30 555 4 7639
Plano 2004 12801 14699 31364 14539 14550 14 584 14 467 14 425 14 409| 14363 14904 14994 15 169) 15132 75 660) 15132
Plano 2005 2651 2035 1354 1975| 2016| 2023 2002 2025 2.065| 2038 2026 1992| 2027 2022 12130 §| 2022

@

Total aacrescer aos 37705 24092 39892 23876 23935 23 989| 23779 23747 23721 23625 24471 24 64g| 24783 24792] 118 345 24792
proveitos permitidos

O Quadro 4-52 apresenta os montantes associados a outros planos de efetivos, nomeadamente o
Programa de Racionalizacdo de Recursos Humanos (PRRH) e o Plano de Ajustamento de Efetivos (PAE), que

totalizam 13 998 milhares de euros em 2019.

Quadro 4-52 - Montantes associados a outros planos de ajustamento de efetivos

Unidade: 10° EUR

2010 real 2011 real 2012 real 2013 real 2014 real 2015 real 2016 real 2017 real T2018 T2019
PRRH 32995 26 498 19 696 13 259 9245 6451 2997 1065 98 0
PAE* 25740 25012 24785 24375 24187 23261 21554 18 828 17 246 13998
Total 58 735 51510 44 482 37633 33432 29712 24 552 19 893 17 343 13998

* Exclui os FSE

Os valores apresentados ndo incluem o montante relativo a Caixa Cristiano Magalhdes/Caixa Geral de

Aposentacdes® no total de 1 864 milhares de euros.

e Ganhos e perdas atuariais

O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, que até a data estava incluido na base de custos, passou
a ser aceite fora da base de custos sujeita a eficiéncia, uma vez que a natureza destes custos nado justifica
a aplicacdo de metas de eficiéncia. A aceitacdo destes custos estd justificada no documento “Parametros

de Regulac¢do para o periodo 2018-2020", de dezembro de 2017.

Para 2019 o valor a considerar é de 31 340 milhares de euros, apurado de acordo com a informacgao
constante no documento da EDPD “Relatério de recuperacdo dos ajustamentos de transicdo de POC para
IFRS e aplicacdo da IFRIC 12”, de Novembro de 2011, referente as perdas atuariais acumuladas até ao

ultimo ano de aplicagédo do POC.

e QOutros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia

45 A Caixa Cristiano Magalh3es/ Caixa Geral de Aposentacdes inclui a obrigagdo que a EDP Distribuigdo assumiu com o encargo dos
pagamentos das pens&es (devidas aos aposentados antes da criagdo da Caixa Geral de Aposentagdes) e dos complementos de
pensdes (devidos aos aposentados da Caixa Geral de Aposentacgses).
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Outra das rubricas aceites fora da base de custos, na parcela de “Outros custos ndo sujeitos a metas de
eficiéncia”, corresponde a uma correcdo da base de custos anterior, neste caso a abater aos custos a
recuperar por aplicacdo das tarifas, que decorre da partilha com os clientes do SEN dos ganhos obtidos
pela empresa com a revisdo do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) em 2014. A explicacdo desta situacdo
encontra-se no documento “Pardmetros de Regulacdo para o periodo 2018-2020", de dezembro de 2017.

Para 2019 esta rubrica apresenta um montante de -10 077 milhares de euros.

Decidiu-se ainda considerar, como componente a abater aos custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia da
baixa tensdo, uma parcela no montante de 3,3 milhGes de euros, decorrente da retificacdo dos ganhos
realmente obtidos, apds auditoria, pela empresa com o aluguer de apoios em BT a empresas de
telecomunicagBes durante o periodo regulatério de 2015 a 2017, seguindo o principio de partilha dos
ganhos com os clientes do SEN. O valor desta parcela considerado em Tarifas de 2018, a titulo provisério,

serd corrigido em Tarifas de 2020, em sede de ajustamentos.

Para o cdlculo dos proveitos permitidos em Tarifas de 2020, serdo avaliados os ganhos reais obtidos em
2018 (primeiro ano do periodo regulatério 2018-2020) com esta atividade que excedam os valores
considerados na base de custos definida para o atual periodo regulatério, de modo a permitir a devolugdo
integral aos clientes do SEN dos ganhos obtidos com o aluguer de apoios em BT a empresas de

telecomunicacdes.

Esta rdbrica inclui ainda, a adicionar, o montante de 2 693 milhares de euros correspondentes a 80% dos

custos suportados pela EDP D com dividas de comercializadores.

Esta situacdo decorre de, em 2017, ter-se registado a ativacdo do fornecimento supletivo em duas ocasides
(maio e novembro), de modo a assegurar, pelo CUR, o fornecimento aos clientes de comercializadores que
se viram impedidos de assegurar a sua atividade primaria (fornecer a carteira de clientes), num dos casos
por via da inviabilidade do contrato de adesdo ao Mercado de Servicos de Sistema do comercializador (caso
do comercializador Voltagequation), e no outro caso por cessa¢do do contrato de uso das redes (caso do

comercializador Elygas).

Como referido, o fornecimento supletivo é desencadeado nos termos da legislacdo e da regulamentacdo
em vigor sempre que um comercializador se veja impedido de assegurar, com regularidade, o fornecimento
de eletricidade aos clientes constituidos na sua carteira. A verificagdo das situagdes de impedimento teve,
nos casos em apreco, como motivacdo base o incumprimento, pelos comercializadores, de obrigacdes

contratuais para com o SEN.
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Neste sentido, nas Tarifas para 2019, reconhece-se em base de proveitos de 80% dos valores apurados,
decorrentes dos incumprimentos na liquidacdo dos valores no ambito da operacdo do uso das redes,
ficando os restantes 20% dependentes das agBes intentadas contra os referidos comercializadores, nos
termos previstos na Lei, para a recuperacdo dos créditos em causa, e do resultado que estas venham a

produzir.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenca vinculada de distribuicdo na atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo estabelecida no n.2 1 do Artigo 102.2 (para o nivel
de tensdo de AT/MT) e no n.2 1 do Artigo 103.2 (para o nivel de tensdo de BT) do Regulamento Tarifario

em vigor.
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Quadro 4-53 - Proveitos permitidos a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019
a=[(1)+((2)x(3)+((4)x(5)/1000)] Custos de explorag&o liquidos aceites pela ERSE 111 534 112192
1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em AT/MT 22307 22179
(@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 0,98718| 0,98153|
) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuic&o - energia distribuida (GWh) 45 193] 46 376
4) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em AT/MT (€/Km) 536,61534 533,54330]
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribuicao - extensao da rede (Km) 83 139 83 392
b= (6) + [(7)*8)] - (9 Custo com capital 256 654 240 259
(6) Amortizagdes dos activos fixos 149 406 150 711
(] Valor médio dos activos fixos 1831 609 1816 448|
(8) Taxa de remunerag&o dos activos fixos 5,75%) 5,42%)
9) Ajustamento t-1 CAPEX -1 930 8840
c Ganhos e perdas atuariais 8208 8462
d Montantes associados a planos de reestruturacéo de efectivos 13 803| 13 052
e Custos com a do do 0 0]
f Incentivo aos investimentos em rede inteligente 0] 0
g Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -2721 -935
h Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -3377 -2 918
A=a+b+c+d+e+f+g-h Proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 390 856‘ 375 948‘
g = [(1)*1000%(2)+((3)*(4)+(5)*(6)+(7)*(8))/1000] Custos totais liquidos aceites pela ERSE 378 564 375 184
1) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT (€EMilhdes/Taxa remuneragao) 1164,12043 1157,45602
) Valor previsto para o indutor de custos de exploracéo da actividade de Distribuig&o - condigdes de financiamento (%) 6,00%] 5,67%]
®3) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT (€/MVA) 2198,52816 2185,94192|
) Valor previsto para o indutor de custos de exploracéo da actividade de Distribuicao - poténcia instalada (MVA) 20 663 20 589
(5) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT (€/Km) 314,92574 313,12284
(6) Valor previsto para o indutor de custos de exploracéo da actividade de Distribuicao - Kms de rede 144 253 143 975
(] Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT (€/Cliente) 35,41750] 35,21474]
(8) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuicéo - nimero clientes 6 151 153 6 233 425
h Ajustamento t-1 CAPEX (associado ao periodo regulatério 15-17) -8771
i Ganhos e perdas atuariais 22193 22878
j Montantes associados a planos de reestruturacéo de efectivos 29 644 27 602
k Custos com rendas de concessao 258 197| 262 157,
| Custos com a do do 0 0
m Incentivo aos investimentos em rede inteligente 0] 0]
n Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -11 919 -9 785
o Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 4 278| 4 645
‘ B=g-h+i+j+k+l+m+n-o Proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctricaem BT 681 170 673 391
| C=A+B Total de proveitos 1072 026| 1049 338|

Observa-se, no Quadro 4-53, uma queda dos proveitos permitidos desta atividade de cerca de 2,1% entre

as tarifas do ano anterior e as Tarifas de 2019. De registar que a variacdo nos proveitos permitidos da

atividade de Distribuicdo resulta sobretudo da diminuicdo das taxas de remuneracao.
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4.4.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2017

De acordo com o n.2 6 do artigo 94.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,
de 10 de dezembro, o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia
Elétrica é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2017 e os que resultam da
aplicacdo da formula definida no n.2 1 do artigo 94.2 aos valores realmente verificados em 2017, deduzido

dos custos com os incentivos a reducdo de perdas e a melhoria da qualidade de servico.

O Quadro 4-54 compara os valores verificados em 2017 com os previstos no calculo das tarifas de 2017. O
desvio a repercutir nas tarifas de 2019 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pelos
distribuidores vinculados pela aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo fixadas para 2017, de
1212 149% milhares de euros, e a soma dos proveitos permitidos recalculados com os valores reais, no
montante de 1228 802% milhares de euros, com os incentivos (-7 302* milhares de euros) e os acertos
do CAPEX (-10 701 milhares de euros antes da aplicacdo de juros) e o acerto de anos anteriores aceites a
posteriori. Esta diferenca de 1 780 milhares de euros® é atualizada para 2019 por aplicacdo da taxa de juro
EURIBOR a 12 meses, média de 2017, acrescida de 0,75 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12

meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2018, acrescida de 0,50 pontos percentuais.

46 Proveitos faturados da URDarmr, 477 647 milhares de euros (linha B) + Proveitos faturados da URDgr, 734 502 milhares de euros
(linha J).

47 Proveitos da DEE em AT/MT, 486 050 milhares de euros (linha A) + Proveitos da DEE em BT, 742 751 milhares de euros (linha 1).

48 Melhoria da Qualidade de Servico, O (linha D) + Redugdo de Perdas em AT/MT, -3 594 milhares de euros (linha E) e em BT, -3
708 milhares de euros (linha L).

49 Um valor positivo significa valor a devolver pela empresa.
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Quadro 4-54 - Calculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

2017 Tarifas 2017

a=[(1)+((2)x(3))+((4)x(5)/1000)] Custos de explorag&o liquidos aceites pela ERSE 119 979 121008

@ Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em AT/MT 23 856,220 23 856,220

@ Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 1,065 1,065

3) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribui¢&o - energia distribuida (GWh) 44 411 44 846

(@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica em AT/MT (€/Km) 589,351 589,351

5) Valor previsto para o indutor de custos de explorag&o da actividade de Distribui¢&o - extens&o da rede (Km) 82 846 83 806

b= (6) + [(7)*®)] - (9) Custo com capital 343926 340772

(6) Amortizagdes dos ativos fixos “ 216 244 214 135

@ Valor médio dos ativos fixos 1839 939 1882 212

8) Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 6,68%) 6,48%)

[©)] Ajustamento t-1 CAPEX -4 741 -4 741

c Montantes associados a planos de reestruturagéo de efetivos 15071 15 251

d Custos com a promogcé&o do desempenho ambiental 0of 0of

e Incentivo aos investimentos em rede inteligente 0f 7|

f Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -7 075 -7 075]

| A=a+b+c+d+e-f |Provei(os da atividade de Distribuicao de Energia Eléctricaem AT/MT | 486 050[ 484 113]
‘ B ‘Provei(os resultantes da aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo (URD) ‘ 477 647|
C=B-A Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT -8 403]
b Incentivo & melhoria da Qualidade de Servico® 0f
E Incentivo a redug&o de perdas, em AT/MT -3 594]
F=C-D-E Desvio dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Eléctricano ano t em AT/MT -4 809
‘ G ‘Acerlo do capex ‘ -1 936|
| H = [[F X (1+iz0177)]X (1+i20167)] - G |Ajustamemo em 2019 dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, em 2017, em AT/MT | =2 918|

g = [(1)+((2)x(3))+((4)x(5)/1000)] Custos de explorag&o liquidos aceites pela ERSE 267 989 270 322

1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 53 917,443] 53 917,443]

(@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica em BT (€/MWh) 5,025 5,025

3) Valor previsto para o indutor de custos de exploracao da actividade de Distribuic&o - energia distribuida (GWh) 20 875 21 423

) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 17,781 17,781

(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribuicao - nimero clientes 6 139 965| 6 116 383

h=(6) + [(7)*(8)] - (9) Custo com capital 179 511 168 219

(6) Amortizacdes dos ativos fixos 106 318 98 235

@) Valor médio dos ativos fixos 1129 717| 1116 032]

8) Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 6,68%) 6,48%)

9 Ajustamento t-1 CAPEX 2292 2292

i Montantes associados a planos de reestruturacéao de efetivos 31638 32 242

] Custos com rendas de concessao 254 823 254 396

k Custos com a promogcéao do desempenho ambiental 0f 0of

| | Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -8 790 -8 790

| I=g+h+i+j+k-I |Proveilos da atividade de Distribuicdo de Energia Eléctricaem BT | 742 751| 733 968
‘ J ‘Proveltos resultantes da aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢édo (URD) ‘ 734 502|
K=J-1 Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT -8 250
L Incentivo & redugo de perdas, em BT -3708|
M= K-L Desvio dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no anotem BT -4 542]
N Acerto do capex -8 800)
o Acertos de anos anteriores © 430
P = [M X (L+iz0:77)]X (1+iz016°) - N+ O [Ajustamento em 2019 dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, em 2017, em BT 4 645
Q=H+P Ajustamento em 2019 dos proveitos da atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica, em 2017 1728
i2017D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2017 acrescida de spread 0,605%)
izolaD taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%|

(1) N&o considera a devolugdo de amortizagdes ocorridas entre 2012 e 2017, referentes a imdveis vendidos nesse periodo. Esta situagdo encontra-se em avaliagdo.

(2) Este incentivo tem a sua aplicagdo suspensa relativamente ao ano de 2017, ndo havendo lugar a qualguer montante de pagamento ou de recebimento, devido a suspensdo dos procedimentos
de classificagdo como evento excecional relativos aos incéndios de 17 de junho e de 15 de outubro de 2017, aguardando-se pelas diligéncias em curso de apuramento de responsabilidades,
designadamente processos judiciais.

(3) O acerto de anos anteriores refere-se a abates de ativos ocorridos até 2016, decorrentes de uma auditoria aos ativos em BT.
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Observa-se que os valores dos ajustamentos desta atividade decorrem, principalmente, de desvios de

faturacdo, sobretudo em AT/MT.

Estando em 2017 a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica a ser regulada por custos aceites no CAPEX
e price-cap no OPEX, os proveitos a proporcionar nesta atividade nesse ano dependem dos seguintes

fatores:
e FEvolucdo dos ativos a remunerar;
e Evolucdo da taxa de remuneracao dos ativos;

e Evolucdo dos drivers de custo do OPEX aplicaveis em 2017 (energia elétrica entregue pelas redes de

distribuicdo, extensdo da rede de distribuicdo e nimero de clientes);
e Nivel de perdas nas redes de distribuicdo;
e Nivel da qualidade de servico;

e (Qutros custos aceites.

Seguidamente, é analisado, para cada um daqueles fatores, o desvio verificado em 2017.

AmortizacOes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-55 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE, comparando
os valores previstos em tarifas de 2017 com os valores ocorridos. Como se pode observar, no computo

total, as diferencas ndo sdo significativas.
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Quadro 4-55 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2017 Tarifas 2017 Desvio
(1) (2 [(D-@1/2

Investimento a custos técnicos 319 191 311771 2,4%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 12 513 591 13 257 453
Investimento Directo 49 297 36 752
Transferéncias para Exploracao 321 683 304 483
Reclassificag8es, alienagfes e abates -263 625 0
Saldo Final (2) 12 620 946 13 598 688 -7,2%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 8 300 700 9 004 399
Amortizag6es do Exercicio 422 893 412 466
Regularizagées -261 916 0
Saldo Final (4) 8 461 677 9 416 865 -10,1%
Comparticipac8es
Saldo inicial liquido (5) 1231333 1241727
Comparticipacdes do ano 70 512 55 028
Amortizagcdo do ano 100 328 100 096
Regularizag8es 0 0
Saldo Final (6) 1201 516 1 196 660 0,4%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2016 MH=1)-1®-(") 2981559 3011326 -1,0%
Valor de 2017 8 =(2) - - (6) 2957 753 2985 162 -0,9%
Ativo liquido médio (9) =[(7) + (8)]/2 2 969 656 2998 244 -1,0%

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Pardmetros de regulacdao para o
periodo 2015 a 20177, o custo de capital varia com base na evolucao da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2017 foi
de 6,48% para a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Tendo em conta a evolucdo das cota¢des
médias didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracao final

para esse ano corresponde a 6,68%.
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Evolucdo dos indutores de custos no OPEX

De acordo com a aplicacdo da férmula de price-cap, o nivel de OPEX aceite para 2017 é ligeiramente inferior
ao valor calculado para tarifas 2017 (cerca de 391 milhGes de euros). Esta situacdo € justificada pela
evolucdo dos indutores de custo, sobretudo o indutor de energia distribuida em BT, conforme se observa

no quadro seguinte.

Quadro 4-56 - Evolugdo dos indutores de custos no OPEX

Desvio
2017 Tarifas 2017 (o - T i)
Valor %
Redes de AT/MT
Energia distribuida (GWh) 44 411 44 846 -435 -1,0%
Extenséo da rede (km) 82 846 83 806 -960 -1,1%
Redes de BT
Energia distribuida (GWh) 20 875 21423 -548 -2,6%
Clientes (nimero) 6 139 965 6 116 383 23 582 0,4%

Recorde-se que a componente varidvel, ou seja, a componente do OPEX que varia consoante o
desenvolvimento da atividade da empresa, apresenta em 2017 um peso de cerca de 80% no total do OPEX

controldvel aceite pela ERSE em cada nivel de tensdo (AT/MT e BT).

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

Foi efetuado um ajustamento provisorio do CAPEX referente ao ano de 2018 da DEE, para o nivel de tensao
de AT/MT, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor total a devolver
pela empresa, que decorre da ligeira revisdo em baixa das taxas de remuneracdo e da alteracdo dos valores
do ativo a remunerar é de cerca de 9 milhdes de euros, para as atividades da DEE em AT/MT, conforme

apresentado no quadro seguinte.

Refira-se que, uma vez que para o atual periodo regulatério (2018-2020) se alterou a metodologia de
regulacdo da atividade de DEE em BT para price cap aplicado ao TOTEX, em tarifas de 2019 ndo se aplica o

ajustamento provisério do CAPEX a esse nivel de tensdo.
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Quadro 4-57 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2018 da DEE em AT/MT

Atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em AT/MT Unidade: 10° EUR
Tarifas 2018 2018 em 2018  Tarifas 2019
1 Amortizagdes dos activos fixos 149 406 147 572
2 Valor médio dos activos fixos 1831609 1815592
3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos 5,75% 5,42%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicdo em AT/MT 254724 245913
B = Ap01s - Aso1gem 2018 Ajustamento AT/MT sem juros 8811
it-1D Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%
C=(1+ip)*B Ajustamento AT/MT com juros 8840

MECANISMO DE INCENTIVO AOS INVESTIMENTOS EM REDE INTELIGENTE

O Regulamento Tarifario em vigor estabelece o incentivo ao investimento em rede inteligente, que foi
desenhado pela ERSE para estimular o operador da rede de distribuicdo a realizar projetos piloto e
investimentos nas redes de distribuicdo, enquadrados no conceito de redes inteligentes. A formulacdo e
parametros deste incentivo foram revistos para o periodo regulatério de 2018 a 2020, de modo a simplificar
a sua aplicacdo e a aumentar retorno proporcionado ao operador, embora mantendo o principio de
partilha, entre o operador da rede de distribuicdo e os clientes de energia elétrica, dos beneficios que

efetivamente ocorram em resultado do investimento em redes inteligentes.

Refira-se que na ¢tica dos proveitos permitidos, a valorizagdo deste incentivo tem como ponto de partida
os beneficios previsionais, indicados pelo operador na candidatura dos projetos, e torna-se definitivo
qguando a empresa demonstrar a concretizacdo destes beneficios ao longo da vigéncia do incentivo (6

anos).

Desde que foi introduzido o formato do incentivo as redes inteligentes baseado na partilha de beneficios,
foi apresentado pela EDP Distribuicdo apenas um projeto, que foi aceite pela ERSE, tendo os montantes
previsionais do incentivo correspondente sido incluidos no calculo tarifario de 2017. O projeto em causa
consistiu na instalacdo de diversos equipamentos na rede de MT, designados OCR3, que associados a um
sistema de controlo e telecomando permitem reduzir as interrupcdes na rede de distribuicdo em caso de

defeito, resultando em ganhos ao nivel da qualidade de servico.

No entanto, como para 2019 ndo foi recebida qualquer informacgdo do operador da rede de distribuicdo
com vista a demonstracdo dos beneficios que foram previstos na fase de candidatura, os proveitos
permitidos da atividade de DEE ndo incluem qualquer montante previsional correspondente ao incentivo

ao investimento em redes inteligentes do projeto OCR3. Da mesma forma, foi também retirado, em sede
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de ajustamentos, o montante de 7,47 milhares de euros atribuido em tarifas de 2017 com base na

informacdo previsional recebida aquela data.

MECANISMO DE INCENTIVO A REDUGAO DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

O Regulamento Tarifario estabelece um mecanismo de incentivo a reducdo de perdas nas redes de
distribuicdo que visa influenciar as decisdes de investimento do operador da RND relativamente a projetos
gue permitam alcancar reducdes extraordindrias de perdas, ou seja, outros projetos de investimento

adicionais aos previstos pela empresa para fazer face a evolucdo normal dos consumos.

Assim, este mecanismo permite ao operador da RND ser remunerado adicionalmente pelo seu
desempenho, caso consiga reduzir as perdas nas suas redes abaixo de um valor de referéncia determinado

pela ERSE, sendo penalizado caso o valor das perdas seja superior ao valor de referéncia.

a) Aplicacdo do mecanismo durante o periodo regulatdrio 2015-2017

O mecanismo de incentivo em vigor durante o periodo regulatério 2015-2017 baseia-se numa aplicacdo
simétrica em funcdo da diferenca entre o valor real de perdas e o valor das perdas de referéncia,
descontado de uma banda morta. O mecanismo prevé ainda um limite superior e inferior para as perdas,

conforme ilustrado na Figura 4-12, tendo em consideracdo os seguintes parametros:
e Valor das perdas de referéncia, Pger.
e Parametro de valorizacdo unitaria das perdas, Vp.

e Variacdo maxima (AP), para aplicacdo do mecanismo de incentivo a reducdo das perdas (limite vélido

em caso de ganho ou penalizacdo).

Variacdo da banda morta (+ AZ), dentro da qual ndo é aplicada a valorizacdo das perdas (limite

valido em caso de ganho ou penalizagdo).
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Figura 4-12 - Mecanismo de incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo
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Na revisdo regulamentar de 2014, apds consulta publica, a ERSE decidiu manter o modelo do mecanismo
de incentivo a reducdo das perdas nas redes de distribuicdo em vigor, revendo os valores dos seus

parametros.

Para determinacdo destes parametros para vigorar no periodo regulatdrio 2015-2017, a ERSE teve em

consideracdo o seguinte:

e A evolugdo recente das perdas reais verificadas nas redes de distribuicdo, com valores crescentes

em 2012 e em 2013 e uma inversdo de tendéncia prevista pelo operador da RND para 2014.

e Os estudos nacionais e internacionais efetuados no dmbito do impacto da producdo distribuida,
designadamente a comparacdo entre os niveis de perdas nas redes de distribuicdo em diversos

paises europeus.

e O acompanhamento da execucdo do plano, no que respeita a implementacdo de equipamentos de
medicdo nas fronteiras entre os diferentes niveis de tensdo, nomeadamente nas saidas de
iluminacdo publica e nos postos de transformacédo, com vista a um apuramento mais detalhado do

valor de perdas nas redes de distribuicdo.

b) Pardmetros do incentivo no periodo regulatério 2015-2017

Tendo em conta a informacdo referida no ponto anterior, a ERSE decidiu:
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e Manter inalterado para o periodo regulatério 2015-2017, face ao periodo regulatdrio anterior, o

valor das perdas de referéncia, fixado em 7,80%.

e Estabelecer, para o periodo regulatério 2015-2017, que o parametro de valorizacdo unitdria das
perdas, Vp, serd calculado anualmente, correspondendo a um terco da média aritmética dos precos
médios mensais do mercado diario do ano em questdo, de acordo com o proposto pelo operador da

RND.

e Manter o caracter simétrico da banda morta e adotar, durante 2015, o valor de 1,7% para AZ,
reduzindo esse valor em 0,25% nos dois anos subsequentes. O valor resultante para Pgrer+AZ

coincidird, nos trés anos, com o valor proposto pelo operador da RND para as perdas de referéncia.
e Manter o caracter simétrico da banda (+ AP) e fixar o valor de AP em 3,0% acima do valor anual

estabelecido para a banda morta (AP=AZ+3,0%).

O Quadro 4-58 resume os parametros do incentivo a redugdo das perdas nas redes de distribui¢cdo para o

periodo regulatdrio 2015-2017.

Quadro 4-58 - Parametros do incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo para o periodo

regulatério 2015-2017

2015 2016 2017
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80
Valor de AZ (%) 1,70 1,45 1,20
Valor de AP (%) 4,70 4,45 4,20

Fonte: ERSE

Quadro 4-59 - Concretizacdo dos parametros do incentivo a redugdo de perdas nas redes de distribuicdo

para o periodo regulatério 2015-2017

2015 2016 2017
Limite inferior do incentivo (Prer - AP) 3,10 3,35 3,60
Limite inferior da banda morta (Prer - AZ) 6,10 6,35 6,60
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80
Limite superior da banda morta (Prer + AZ) 9,50 9,25 9,00
Limite superior do incentivo (Prer + AP) 12,50 12,25 12,00

Fonte: ERSE
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c)

Evolucdo das perdas nas redes de distribuicdo

Para efeitos do mecanismo de incentivo a reducdo das perdas nas redes de distribuicdo, o célculo das
perdas tem como referencial a energia saida das redes de distribuicdo, excluindo, portanto, os consumos

em MAT. A Figura 4-13 apresenta a evolucdo das perdas nas redes de distribuicdo, verificadas entre 1999

e 2017, no seu referencial de saida.

Figura 4-13 - Evolugdo das perdas verificadas nas redes de distribuigdo no seu referencial de saida
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d)

Evolucdo da valorizacdo das perdas

O Quadro 4-60 apresenta a variacdo das perdas ocorrida em 2017, face aos valores de referéncia, bem

como os valores a pagar pela empresa, resultantes da aplicacdo do parametro de valorizacdo das perdas

(Vp), fixado pela ERSE.
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Quadro 4-60 - Aplicagdo do mecanismo de incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo no

periodo regulatério 2015-2017

2015 2016 2017
Valor real das perdas (%) 9,77 9,48 9,98
Valor limite superior do incentivo (%) 12,50 12,25 12,00
Valor limite superior da banda morta (%) 9,50 9,25 9,00
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80
Diferenca de perdas p.p. 0,27 0,23 0,98
Valorizagdo das perdas Vp (€/MWh) 16,81 13,15 17,49
Energia fornecida (TWh) 42,104 42,484 42,595
Valor a pagar pela empresa (10°€) 1,911 1,285 7,302

Para efeitos da valorizacdo da energia de perdas em 2017, foi utilizado um terco da média aritmética dos
precos médios mensais do mercado diario (52,48 €/MWh), que resultou no valor de 17,49 €/MWh. Esta
valorizacdo aplicada a diferenca entre o valor real das perdas verificadas e o valor das perdas de referéncia,
descontada da banda morta, resulta, se positiva, numa penalizacdo para o operador das redes de

distribuicdo.

A diferenca entre as perdas reais (9,98%) e o valor superior da banda morta (9,00%) foi de 0,98pp. Assim,

o valor da penalidade é 7,302 milhdes de euros.

Afigura seguinte apresenta a evolucdo dos montantes resultantes da aplicacdo do mecanismo de incentivo
a reducdo das perdas nas redes de distribuicdo desde 1999, sendo de realcar que desde 2012 houve lugar
a uma penalizacdo pelo facto do valor das perdas reais ocorridas ser superior ao valor limite da banda

morta.

152



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 4-14 - Evolucdo dos montantes associados a aplicagdo do mecanismo de incentivo a reducdo de

perdas nas redes de distribuicao
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INCENTIVO A MELHORIA DA QUALIDADE DE SERVICO

O artigo 124.2 do Regulamento Tarifario em vigor prevé o mecanismo de incentivo a melhoria de
continuidade de servico que tem como duplo objetivo promover a continuidade global de fornecimento de
energia elétrica e incentivar a melhoria do nivel de continuidade de servico dos clientes pior servidos. O
primeiro objetivo é prosseguido através da designada “Componente 1”7, enquanto o segundo objetivo é

atingido por intermédio da designada “Componente 2”.

Componente 1

O valor da Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servico na rede de distribuicdo em MT
depende do valor da energia ndo distribuida (END). Este incentivo tem uma atuagdo a posteriori com um

desfasamento de dois anos.

O valor da energia ndo distribuida é calculado através da seguinte formula:

END=EDXTIEPI/T

O indicador geral de continuidade de servico Tempo de Interrupcdo Equivalente da Poténcia Instalada
(TIEPI) é determinado de acordo com o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servico, sendo
consideradas as interrup¢des acidentais com duragao superior a 3 minutos, excluindo as interrupgdes com

origem noutras redes e as classificadas pela ERSE como Eventos Excecionais.
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A Energia Distribuida (ED) € calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da ERSE
"Tarifas e Precos para a Energia Elétrica e Outros Servicos em 2003" com a respetiva adaptacdo atendendo

a organizacdo atual do setor. T corresponde ao nimero de horas do ano em causa.

Os valores dos pardmetros da Componente 1 do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de
servico, em vigor em 2017, publicados com as tarifas e os precos da energia elétrica para o ano de 2017,
através da Diretiva n.2 1/2017 de 3 de janeiro, Didrio da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-se no

Quadro 4-61.

Quadro 4-61- Valores dos parametros da Componente 1 do incentivo a melhoria de qualidade de servico

em vigor para 2017
ENDrer 0,000134 x ED
AV 0,12 x ENDger
VEND 3,0€/kWh
|RQS1max|= [RQS1MIn| 4,000 000 €

Componente 2

O valor da Componente 2 do incentivo a melhoria da qualidade de servico na rede de distribuicdo em MT
depende da média deslizante dos ultimos trés anos do indicador SAIDI MT relativo ao conjunto dos 5% dos
Postos de Transformacao de Distribuicdo e de Clientes em MT que apresentaram anualmente o pior valor

de SAIDI MT (SAIDI MT 5%).

Os valores dos parametros da Componente 2 do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de
servico, em vigor em 2016, publicados com as tarifas e os precos da energia elétrica para o ano de 2017,
através da Diretiva n.2 1/2017 de 3 de janeiro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-se no

Quadro 4-62.
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Quadro 4-62 - Valores dos parametros da Componente 2 do incentivo de qualidade de servico em vigor

para 2017
SAIDI MT 5%ger 2017 (min) 590,00
AS (min) 30,00
V SAIDI MT (€ / min) 33333,33
|rRQS2max|= [RQS2mIn| (€) 1000 000

Para determinar o valor do indicador SAIDI MT sdo tidos em consideracdo os seguintes critérios:

a) Consideradas todas as interrupcdes acidentais, com origem na rede de distribuicdo, em outras redes
ou em outras instalagdes, incluindo nomeadamente as interrupgdes com origem na rede nacional de

transporte, em instalacdes de clientes e em instalacGes de produtores, com as seguintes excecdes:

e InterrupcBes com origem em instalacdes de clientes ou de produtores que afetem apenas
0s proprios clientes ou produtores;
e InterrupcGes resultantes de incidentes classificados pela ERSE como Evento Excecional;

b) Considerados os registos em todos os Postos de Transformacdo de Distribuicdo e de Cliente que

tenham permanecido ativos por um periodo superior ou igual a 1 més.

c) Considerados todos os Postos de Transformacdo com poténcia superior a zero.

Montantes do Incentivo a Continuidade de Servico

Tendo em consideracdo os pedidos de classificagdo como eventos excecionais submetidos pela EDP
Distribuicdo a ERSE relativo ao incéndio ocorrido entre 17 e 20 de junho de 2017, em Pedrogdo Grande, e
aos incéndios ocorridos entre 15 e 21 de outubro de 2017, na regido do Mondego (Lousa), a ERSE procedeu
a analise aos elementos apresentados pela EDP Distribuicdo e aos relatérios produzidos pelo Centro de
Estudos sobre Incéndios Florestais da Universidade de Coimbra e pelas ComissGes Técnicas Independentes,
promovidos respetivamente pelo Governo e pela Assembleia da Republica, sobre os dois incéndios em
questdo, permitindo concluir que existem elementos que sdo, pelo menos, contraditérios e que nao
permitem, com os elementos disponiveis, verificar a ndo responsabilidade da EDP Distribuicdo nos eventos
em causa, de acordo com alinea d) don.2 1 do art.2 9.2 do RQS. De igual forma, nessa andlise constatou-se

que estdo a decorrer diligéncias em sede de Ministério Publico para o esclarecimento e apuramento de

155



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

responsabilidades, incluindo processo judicial. De notar que estes dois eventos tém um contributo

significativo para o valor dos indicadores de continuidade de servico de 2017.

Em conformidade, a ERSE decidiu, ao abrigo do artigo 38.2 do Cddigo de Procedimento Administrativo,
suspender os procedimentos de classificacdo como evento excecional destes dois eventos, aguardando

pelas diligéncias em curso de apuramento de responsabilidades, designadamente processos judiciais.

Como consequéncia, também foi decidido suspender a aplicacdo do incentivo a continuidade de servico,
previsto no Procedimento n.2 6 do MPQS, relativamente ao ano de 2017 (em ambas as componentes),
optando-se por ndo haver lugar a qualquer montante de pagamento ou de recebimento, conforme
apresentado no Quadro 4-63. Do mesmo modo, o contributo destes eventos para o cdlculo das

compensacdes a clientes ndo deve ser considerado.

Ap0ds a decisdo final sobre a classificacdo dos eventos em causa havera lugar ao calculo do valor deste

incentivo com consequéncias nas tarifas subsequentes.

Quadro 4-63 - Montantes do incentivo a continuidade de servico em vigor para 2017

Montante Componente 1 (euros) 0

Montante Componente 2 (euros) 0

A evolucdo dos montantes das penalidades e dos prémios que resultam da aplicagdo do mecanismo de

incentivo a melhoria, nas suas duas componentes, sdo apresentados na Figura 4-15.
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Figura 4-15 — Montantes do incentivo a continuidade de servico
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4.5  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, atribuiu a licenca de Comercializador de Ultimo Recurso
(CUR) a uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais atividades no

sistema elétrico nacional, a constituir pela EDP Distribuicdo Energia, S.A..

Na sequéncia deste diploma, foi constituida a EDP Servico Universal a 1 de janeiro de 2007 por
destacamento de ativos, passivos e capitais proprios da EDP Distribuicdo. O CUR exerce as atividades de
Compra e Venda de Energia Elétrica, que comporta a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
Fornecimento dos Clientes e a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime
Especial, a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e Distribuicdo e a atividade de

Comercializacdo.
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4.5.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA

451.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica (CVEE) corresponde a aquisicdo de energia elétrica a
produtores em regime especial, no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para o

CUR satisfazer os fornecimentos aos seus clientes.

A atividade de CVEE comporta duas funcdes, a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
Fornecimento dos Clientes e a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime

Especial.

Esta desagregacdo tem como principal vantagem permitir uma melhor monitorizacdo desta atividade do
CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisicdo eficiente de energia elétrica para

fornecimento a clientes.

CUSTOS COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA NOS MERCADOS ORGANIZADOS

Atualmente, o CUR adquire no mercado organizado (MIBEL) a energia elétrica para satisfazer os
fornecimentos aos seus clientes. A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua carteira de compras
€ comparada com a carteira de consumos e sao determinados desvios, a liquidar junto da Gestdo Global
de Sistema (procedimentos de liquidacdo). Assim, o comercializador de uUltimo recurso deve adquirir, para

cada hora de cada dia, a energia correspondente a sua expectativa para os consumos dos seus clientes.

Adicionalmente, o comercializador de Ultimo recurso tem a obrigacdo de adquirir a energia aos produtores

em regime especial, a qual deve, em cada hora, ser descontada na sua carteira de consumos.

O quadro seguinte apresenta as previsdes da procura agregada dos clientes do comercializador de ultimo
recurso, no referencial das aquisices no mercado. Estas aquisicdes de energia pelo CUR resultam das
previsGes da ERSE para o nivel de procura e para a evolucdo da liberalizagdo mercado retalhista, bem como
do nivel previsto para as perdas nas redes de transporte e distribuicdo. A evolucdo dos fornecimentos do
CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2018 e as previsdes para 2019 consideradas pela
ERSE neste exercicio tarifario, encontram-se no documento “Caracterizagdo da procura de energia elétrica

em 2019”.
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Quadro 4-64 - AquisicOes do comercializador de ultimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh
Real ERSE Tarifas 2019
2016 2017 2018 2019
= Total das Aquisi¢cbes do CUR 4879 3802 3449 3019
- Perdas na rede de Distribuig&o 597 503 474 373
(perdas/fornecimentos) 14,21% 15,52% 16,21% 14,33%
- Perdas na rede de Transporte 79 56 52 46
(perdas/fornecimentos) 1,89% 1,72% 1,79% 1,76%
= Total dos Fornecimentos do CUR 4202 3243 2923 2 601

Fonte: ERSE, EDP SU

AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA A PRODUGAO EM REGIME ESPECIAL

No Quadro 4-65 apresenta-se o custo médio unitario de aquisicdo de energia elétrica a PRE previsto para

2019 por tecnologia e respetivas quantidades de energia.
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Quadro 4-65 — Diferencial de custo de aquisicdo de energia elétrica a PRE

Tarifas 2019
B re:err?“a%(t):i: of Diferencial de
Produgéo z;eggu?;ggg Custo Total .célculq do C:J ;teor (Sri: aROE
(GWh) (€/MWh) (10° EUR) dlferfSSctlgll de ano
(EMWH) (10° EUR)

PRE 1% 15615  103,73| 1619688 741 671
Edlicas 12 408 94,77 1175937 56,23 478 250
Hidricas 1066 96,68 103 083 56,23 43132
Biogas 281 116,89 32 880 56,23 17 063
Biomassa 813 121,39 98 704 56,23 52 984
Fotovoltaica 557 295,43 164 467 56,23 133 164

Ondas 0 0,00 0 56,23
RSU 490 91,10 44 616 56,23 17 078
PRE 2 6241 10019 681481 330 531
Térmica - Cogeracgéo (NFER) 3963 105,02 416 150 56,23 193 337
Térmica - Cogeracéo (FER) 1946 101,84 198 130 56,23 88 732
Micro/Mini/UPAC/UPP 333 201,65 67 201 56,23 48 462
Total da Produgé@o em Regime Especial 21 856 105,29| 2301 169 1072 202

Notas: (1) PRE 1 - Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio.

(2) PRE 2 - Produgdo em Regime Especial, com remuneragdo por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do
Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio.

(3) O prego de referéncia para o célculo do diferencial de custo da PRE é determinado tendo por base o prego médio de mercado
previsto para o ano 2019, bem como os perfis de aquisicdo da PRE e os custos com desvios que Ihe estdo associados.

Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-16 apresenta as quantidades ocorridas da PRE por tecnologia no periodo de 2001 a 2017, o valor
estimado para 2018 e a previsdo para 2019. Até 2010 verificou-se um forte aumento da injecdo de PRE nas
redes, consequéncia do aumento da poténcia instalada de PRE, com crescimentos anuais sempre acima de
dois digitos. Este ritmo abrandou nos anos de 2011 e 2012, com taxas de crescimento de 1,9% e 3,5%,
respetivamente, em consequéncia de uma menor dindmica na ligacdo a rede de novos produtores desta
natureza. Em 2013 e 2014, voltou a observar-se um nivel da producdo em regime especial,
substancialmente acima do verificado em 2012, facto que se atribui essencialmente aos fatores
climatéricos que influenciam a producdo de origem renovavel, designadamente, a forte eolicidade e a forte
hidraulicidade verificada nestes dois anos. Ndo obstante, no ano de 2014 o total de PRE injetada na rede
ficou ligeiramente abaixo do verificado em 2013, o que se atribui a menor producdo proveniente da

cogeragdo, em resultado de particularidades na operacdo e manutencdo de algumas instalacdes e ao fim
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do regime bonificado por fim do prazo previsto na lei em algumas unidades produtivas. Em 2015 verificou-
se um decréscimo de 6,4% do total de PRE injetada na rede face a 2014, justificado essencialmente pela
quebra de producdo de origem edlica e hidrica, bem como por nova reducdo da cogeracdo a semelhanca
do ja observado em 2014. No ano seguinte, 2016, verificou-se um aumento da PRE de 5,1% face a 2015,
justificado essencialmente pelo acréscimo de 7,5% na edlica, cujo peso no total da PRE foi de cerca de 57%.
Relativamente a 2017, voltou a observar-se uma reducdo da producdo renovavel de origem edlica e,

particularmente de origem hidrica, o que se deveu a reduzida hidraulicidade observada nesse ano.

Para 2018, a ERSE considerou uma estimativa que incorpora dados reais dos primeiros nove meses do ano.

Os principais fatores considerados nesta estimativa foram os seguintes:

e Acréscimo acentuado da PRE Hidrica, com uma variacdo acumulada até novembro de 2018 de
69,9% face ao periodo homodlogo de 2017, (IPHacum.Novembro201s de 1,12 face a IPHacum.Novembro2017 d€
0,50 - fonte REN), que corresponde a transicdo de um ano muito seco em 2017 para um ano

tendencialmente humido em 2018;

e Acréscimo da PRE Edlica, atendendo a que a produgdo acumulada até novembro é superior em
cerca de 6,0% a verificada no periodo homdlogo de 2017, o que se deve essencialmente ao

acréscimo do indice de produtibilidade edlica;

e Decréscimo da producdo fotovoltaica, com uma producdo acumulada até novembro a situar-se

4,4% abaixo da verificada para esta tecnologia no periodo homdlogo do ano anterior;

e Ligeiro aumento da injecdo na rede das tecnologias de PRE de base térmica (Cogeracdo, Biogas,
Biomassa, Residuos Sélidos Urbanos), cuja producdo acumulada a novembro de 2018 cresceu cerca
de 0,9% (fonte REN) face a produc¢do do periodo homdlogo de 2017. Este acréscimo justifica-se

essencialmente devido ao aumento da producdo proveniente de Cogeracgdo e de Biomassa;

e Manutencdo ou ligeiro acréscimo das injecGes na rede provenientes de mini e micro produtores,

unidades de producdo para autoconsumo e unidades de pequena producdo.

Com estes pressupostos, a estimativa da ERSE para a injecdo total de PRE nas redes do SEN em 2018 ter3

um crescimento de cerca de 6% face ao ocorrido em 2017.

Em 2019, assumiu-se uma previsdo que considera as perspetivas de desenvolvimento da poténcia instalada

das tecnologias de PRE com tarifas feed-in e a evolugdo dos fatores que condicionam a sua producdo,
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designadamente o retorno a um valor médio dos indices de produtibilidade edlica e hidrica. Esta previsdo

resulta num ligeiro decréscimo do total da produgdo em regime especial em 2019 de cerca de 0,5%, face a

estimativa da ERSE para 2018. Esta previsdo para 2019 mantém-se cerca de 1% abaixo do maximo da

producdo em regime especial ocorrida em 2013, mas situa-se 5,6% acima do valor verificado em 2017

(Ultimo ano completo com dados reais apurados).

GWh

Figura 4-16 - Evolugdo das quantidades da PRE por tecnologia
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A Figura 4-17 apresenta a evolucdo do preco unitario da PRE por tecnologia entre 2001 e 2017 (valores

ocorridos), a estimativa para 2018 e a previsdo para 2019. Em termos unitarios, o preco médio de energia

proveniente de PRE apresentou, entre 2001 e 2017, uma taxa média anual de crescimento de 3,4%.

Para 2018 e 2019, este preco médio de aquisicdo da PRE deverda aumentar cerca de 1,1% e 1,5%,

respetivamente. Por tecnologias, salienta-se o acréscimo previsto para o preco da cogeracdo nao
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renovavel, de 11,4% em 2018, em resultado da evolucdo do preco do petrdleo. Em 2019, a variagdo prevista
pela ERSE para o preco do petréleo ndo deverd provocar alteragdes significativas no preco da cogeracdo

em 2019.

Nas restantes tecnologias, estima-se que o preco médio unitario evolua em 2018 e 2019 em linha com o
principal indicador macroecondmico a que esta indexada a remuneracdo destes produtores, o IPC sem

habitacdo, com excecdo da PRE Edlica e dos PRE de pequena dimens3o™.

No caso da PRE Edlica, o ritmo de evolucdo do preco unitario podera ser influenciado pela entrada em
funcionamento de nova capacidade de producado atribuida por concurso, cujo preco unitario devera ser

inferior ao verificado em 2017 e nos anos anteriores.

Relativamente aos produtores de pequena dimensdo, no caso da mini e microgeracdo, deverd continuar a
assistir-se a uma reducdo gradual do preco unitdrio destas tenologias em 2018 e 2019, em consonancia
com o previsto no seu enquadramento legal. Refira-se que a mini e microcogeracdo continuam a ser
preponderantes na definicdo dos custos da energia adquirida pelo CUR aos produtores de pequena
dimensdo, dado que a sua poténcia instalada e os precos unitarios sdo substancialmente superiores aos

das UPAC e UPP.

No que respeita as UPAC e as UPP, prevé-se que o ritmo de crescimento acentuado da poténcia instalada
observada desde 2015 se mantenha, embora nos respetivos precos unitarios os comportamentos previstos
sejam distintos. Para as UPP assumiu-se que os precos de referéncia definidos na legislacdo se mantém,
mas no caso das UPAC o preco unitario da energia adquirida a estes produtores deverd aumentar, por estar

indexado ao pre¢co médio do mercado.

50 Apresentados na figura de forma agregada, a que corresponde a microgeragdo, minigeracdo, unidades de produgdo para
autoconsumo (UPAC) e unidades de pequena produgado (UPP).
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Figura 4-17 - Evolugdo do custo unitdrio PRE por tecnologia
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Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-18 apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRE. Verifica-se que as tecnologias que

destacadamente tém maior producdo (edlica e cogeragdo) sdo também as que apresentam um maior peso
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no total dos custos da PRE adquirida pelo CUR. Esta figura mostra também o alargamento do mix de
producdo renovavel a partir de 2006 e dos respetivos custos. Nos anos mais recentes nota-se uma
tendéncia de estabilizacdo dos pesos dos custos da PRE por tecnologia, o que decorre das menores

variacGes da poténcia instalada dos produtores com tarifa feed-in.

Figura 4-18 - Peso de cada tecnologia no custo total da PRE
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Fonte: ERSE, EDP SU

CUSTO MEDIO DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

Os pressupostos subjacentes ao custo médio de aquisicdo energia elétrica para fornecimento dos clientes

de 65,5 €/MWh, previsto para 2019, estdo apresentados no ponto 2.2.
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45.1.2 AJUSTAMENTOS

Para além dos proveitos permitidos do ano sdo ainda recuperados por esta atividade os seguintes

ajustamentos:

1. O ajustamento provisério da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, referente ao ano de 2018.
2. Os ajustamentos por aplicacdo da tarifa de Energia em 2017.

3. O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2017.

O guadro seguinte sintetiza o montante de ajustamentos referentes a 2017 e 2018.

Quadro 4-66 - Ajustamentos do comercializador de ultimo recurso no dmbito da funcdo CVEE FC

Unidade 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019
A Valor previsto para o ajustamento dos custos com a funcdo CVEE FC, referente a t-1 -22 989 -45 648
B Ajustamento da tarifa de energia, relativo a t-2 1673 10 245
c Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t-2 7194 4419
D = A+B+C Total de ajustamentos a incorporar nos proveitos para 2018 -14 122 -30 984

Estes montantes, ao abrigo do Artigo 97.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento
n.2 551/2014, de 14 de dezembro, sdo recuperados na tarifa de Uso Global do Sistema do operador da

rede de distribuicdo.

CUSTOS COM A FUNGAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

O montante de custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes
do comercializador de ultimo recurso é dado pela expressdo estabelecida no n.21 do Artigo 106.2 do

Regulamento Tarifario em vigor®?.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 4-67.

51 As duvidas levantadas relativamente a razoabilidade econdémica dos custos de exploragdo previstos pela EDP, SU com esta
funcdo, justificaram a revisdo em baixo dessas previsdes em 620milhares de euros.
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Quadro 4-67 - Custos com a fungao de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes

Unidade 10° EUR

Tarifas 2018

Tarifas 2019

Custos permitidos com aquisi¢céo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes

(F)-©)

_ 203 994 197 733
=D)x@+(3)-@4+(0®)
1
Custo médio de aquisicdo de energia elétrica (sem custos com desvios de carteira e seni¢os de sistema) 53,02 63,77
2
Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes CUR 3 790 3019,49
3
Desvio por gestéo carteira -3 946 2 113,64
4
Proweitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0| 0,00
5
Outros custos 6991 3 061,76
Custos de funcionamento afectos a fungéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para 2577 1860
fornecimento dos clientes, previstos para o ano t
Valor previsto para o ajustamento dos custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia 22 089 45 648
Elétrica para fornecimento dos clientes, no ano t-1 a incorporar no ano t
Ajustamento no ano t dos custos com a fungéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para 1673 10245
fornecimento dos clientes, relativo ao ano t-2
Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente at-2 a 7198 4419
incorporar nos proveitos do ano t
Total dos proveitos a recuperar pela fungdo de compra e venda de energia elétrica para fornecimento dos
clientes = (&) + (8) - (C) - (0) - (B) 2EH R
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos da sustentabilidade de mercados =
14 122, 30 984
-[©) + (D) + ()]
Total dos proveitos a recuperar pelo comercializador de dltimo recurso por aplicagcéo da TE = 206 571 199 503

AJUSTAMENTOS DE 2017

A desagregacao da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica em duas funcdes, funcdo de Compra

e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia

Elétrica da Producdo em Regime Especial, tem como principal vantagem a de permitir uma melhor

monitorizacdo da atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisicdo

eficiente de energia elétrica.

Compra e Venda de Energia E

étrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 96.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014, de 14 de

dezembro, o ajustamento dos proveitos permitidos da funcdo Compra e Venda de Energia Elétrica da

Producdo em Regime Especial (CVEE PRE) resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto considerado nas

tarifas de 2017 e a diferenca entre os custos reais de:
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e (Custos de funcionamento afetos a funcdo CVEE PRE;

e Qutros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2017 dos custos da PRE atingiu o montante de -26 38252 milhares de euros, ndo atualizado,
devido essencialmente as alteracdes ocorridas nos valores das seguintes rdbricas face ao inicialmente

previsto:

e Menor valor referente as medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da

legislacdo em vigor;

e Aumento do preco médio de venda da PRE face ao previsto, facto que ndo foi anulado pelo efeito,

em sentido contrario, das quantidades da PRE.

O ultimo efeito pode ser observado no quadro seguinte:

Quadro 4-68 - Desvios custos da PRE

S o Desvio (2017-T2017)

Valor | %
Quantidades (GWh) 20 695 21 555 -861 -4,0%
PRE 1 14 588 15523 -934 -6,0%
PRE 2 6107 6033 74 1,2%

Preco (€/MWh)

Prego médio de venda PRE ® 48,61 43,41 5,20 12,0%
Custo médio PRE 102,57 102,32 0,25 0,2%

1) Sem servicos de sistema

Fonte: ERSE, EDP SU

Tal como referido anteriormente, desde a revisdao regulamentar ocorrida em 2011, o preco de referéncia
para o cdlculo do diferencial de custo da PRE é apurado de forma diferente do preco de mercado de
aquisicdo de energia elétrica para fornecimento aos clientes do CUR. Para o apuramento do preco de
referéncia para o calculo do diferencial de custo da PRE sdo tidos em conta os perfis de aquisicdo da PRE,

bem como os custos com desvios que Ihe estdo associados.

52 Desvio PRE 1, -58 225 milhares de euros (linha E) + Desvio PRE 2, +31 843 milhares de euros (linha L).
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O ajustamento desta componente a repercutir em 2019, de -198 298 milhares de euros a receber pelo
CUR, resulta da diferenca entre o desvio apurado com base em custos reais, de -26 627> milhares de euros,
e o valor considerado provisoriamente em tarifas para 2018 (171 682>milhares de euros), ambos os

valores encontram-se atualizados para 2019. O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.

53 Desvio PRE ! atualizado, - 58 765 milhares de euros (linha F) + Desvio PRE 2 atualizado, 32 138 milhares de euros (linha M).

54 Ajustamento provisério PRE ! atualizado, 118 479 milhares de euros (linha H) e ajustamento provisério PRE 2 atualizado, 53 202
milhares de euros (linha O)
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Quadro 4-69 - Célculo do ajustamento da fungdo Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em

Regime Especial

Unidade: 10° EUR

2017
A Diferencial da PRE* recuperado em 2017 691 890
Diferencial de custos com a aquisi¢&o de energia elétrica 757 047
B (M-@+E+@-B)-6)+(7)-@®)]

1 Compras 1503 777
2 Vendas 709 132
3 Outros custos 5024
. A . 4241

4 Custos de funcionamento (liquidos de proveitos)
5 Ajustamento t-1 -284 884
6 Ajustamento t-2 -65 807
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A -313 834
8 Medidas de atenuag&o de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagao em vigor 83719
(9 Desvio do diferencial PRE', em 2017 (A)- (B) +9 -65 157
D Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 e portaria 225/2015 ‘ 6 932‘
E Desvio do diferencial PRE", com mecanismo regulatério DL 74/2013 ( C) + (D) ‘ -58 225‘
F Desvio do diferencial PRE, em 2017 atualizado para 2019 = E X (1+ ir,%) X (1+i¢.1) ‘ -58 765‘
G Valor do ajustamento provisério calculado em 2017 e incluido nos proveitos de 2018 118 099
H Valor do ajustamento provisorio calculado em 2017 e incluido nos proveitos de 2018, atualizado para 2019 = G x (1+i.4%) 118 479
| Ajustamento do diferencial PREY, de 2017 a recuperar nos proveitos permitidos de 2019 = (F) - (H) ‘ -177 245‘
J Diferencial da PRE? recuperado em 2017 625 043
K Diferencial de custos com a aquisicéo de energia eléctrica determinado com base em valores reais 593 201

[(9) - (10) + (11) + (12) - (13) - (14) + (15) - (16)]
9 Compras 618 853
10 Vendas 296 848
11 Outros custos 5024
12 Custos de funcionamento 4241
13 Ajustamento t-1 140 675
14 Ajustamento t-2 82999
15 Alisamento quinquenal - art® 73° A 485 606
16 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagdo em vigor 0
L Desvio do diferencial PRE? em 2017 (J) - (K)+16 31843
M Desvio do diferencial PRE?, em 2017 atualizado para 2019 = L x (1+ i) X (1+ ir.1") ‘ 32 138‘
N Valor do ajustamento provisério calculado em 2017 e incluido nos proveitos de 2018 53 032
[e] Valor do ajustamento provisério calculado em 2017 e incluido nos proveitos de 2018, atualizado para 2019 = N x (1+i..%) 53 202
P Ajustamento do diferencial PRE?, de 2017 a recuperar nos proveitos permitidos de 2019 = (M) - (O) ‘ -21 064‘
Q Ajustamento do diferencial PRE, de 2017 a repercutir nos proveitos permitidos de 2019 [(I) + (P)] ‘ -198 309‘
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2017 acrescida de spread 0,605%
|‘_1E taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%
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No célculo tarifario de 2017 foram incluidos cerca de 57,1 milhGes de euros, referentes ao mecanismo
regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade, que se

ajustam definitivamente para 6,9 milhdes de euros nos proveitos para 2019.

Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes

De acordo com o artigo 97.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014, de 14 de
dezembro, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento
a clientes (CVEE FC) sdo ajustados pela diferenca entre os valores faturados pelo comercializador de Ultimo
recurso por aplicacdo da tarifa de energia e os custos com aquisicdo de energia elétrica para fornecimento
a clientes calculados com base em custos reais. O ajustamento na funcdo CVEE FC referente a 2017 a
repercutir nas tarifas de 2019 é de 10 245 milhares de euros, a receber pelo CUR, de acordo com os valores

apurados no Quadro 4-70.

Quadro 4-70 - Célculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

2017
1=2*3+4+5+6 |Custos permitidos com aquisi¢do de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 202 046
2 Custo médio de aquisi¢do 55,13
3 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 3654
4 Desvio por gestdo de carteira -1544
5 Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
6 Outros custos 2125
7 Custos de funcionamento afectos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE 1619
A=1+7 Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicacdo da TE 203 664
B Proveitos faturados com a aplicagdo da TE a clientes finais deduzida aditividade e sobreproveito 190 965
C Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica (B-A), em 2017 -12 699
D Desvio nos proveitos permitidos com a aquisicio de energia elétrica atualizados para 2019 = (C) x (1+ irs") X (1+ irs%) -12 817
E Desvio provisério dos ajustamentos de 2017 calculado em 2018 e atualizados para 2019 -23 063
F Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica (D-E), em 2017 atualizado para 2019 ‘ 10 245‘
it,zE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2017 acrescida de spread 0,605%
it,lE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%
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Aquando da definicdo das tarifas para 2017, a previsdo para o custo médio de aquisicdo de energia elétrica

pelo CUR (sem servicos de sistema®?), 50,01 €/MWh, foi inferior ao ocorrido, 55,13 €/MWh.

Quadro 4-71 - Custo médio de aquisigdo de energia elétrica pelo CUR

Unid: €/MWh
Tarifas 2017
. . 2017
Valor implicito nas
. Real
tarifas
50,01 55,13

Nota: Sem servigos de sistema

Esta diferenca do custo médio de aquisicdao de energia elétrica entre o valor real de 2017 e o valor implicito
nas tarifas de 2017 reflete os desvios entre os valores previstos e verificados dos principais fatores

explicativos apresentados no Quadro 4-72 infra.

Quadro 4-72 - Condiges de referéncia para a previsdo do custo médio de aquisi¢do de energia pelo

comercializador de ultimo recurso em 2017

2017
Tarifas 2017
arifas 20 2017
Valor implicito nas
- Real
previsées
Carvao
51,59 74,58
(EUR/ton)
Petrdleo - Brent 4270 4755
(EUR/bbl) ’ ’
indice de produtibilidade
. - 1,00 0,47
hidroelétrica
Produc3do PRE Portugal
21555 20726
(GWh)

Fonte: ERSE, Reuters, REN, EDP

A penetracdo da producdo em regime especial no conjunto de producdo de energia elétrica, bem como a

evolucdo do indice de produtibilidade hidroelétrica sdo alguns dos principais fatores explicativos da

55 Os custos com servigos de sistema encontram-se na rubrica “Outros custos”.
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evolucdo do custo médio de aquisicdo de energia elétrica. A evolugdo destes dois fatores esta inversamente
relacionado com o preco de energia elétrica no mercado grossista. O Quadro 4-72 mostra que as inje¢des
de PRE e o indice de produtibilidade hidroelétrica se situaram consideravelmente abaixo dos valores
previstos no célculo tarifario de 2017, o que contribuiu significativamente para um desvio da ordem de
10% no preco do mercado grossista ocorrido em 2017 face as previsdes utilizadas na defini¢cdo das tarifas.
Para além deste efeito, também o aumento dos precos do carvdo e do petréleo contribuiram para o
aumento dos precos da energia elétrica. Estes efeitos contribuiram, consequentemente, para o desvio do

custo médio de aquisicdo do CUR, apresentado anteriormente.

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo

O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2, esta previsto no
artigo 148.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014, de 14 de dezembro. A
existéncia de tarifas de Venda a Clientes Finais com precos transitoriamente diferentes dos que resultam
da aplicacdo do principio da convergéncia para um sistema tarifario aditivo, conduz a necessidade de
ajustar os proveitos faturados por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais aos proveitos permitidos

e a recuperar pelo comercializador de Ultimo recurso.

Em 2017 o desvio atualizado para 2019 atinge o montante de 4 419 milhares de euros.
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Quadro 4-73 - Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2

Unidade: 10° EL

2017

A Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 626 375

1 Energia 190 965

2 Uso Global do Sistema 231 865

3 Uso da Rede de Transporte 23210

4 Uso da Rede de Distribuicéo 153573

5 Comercializag&do 17 904

B Proveitos que resultam da faturagcdo = 1+2+3+4+5 617 517

| ® |Sobreproveito por aplicacéo da tarifa transitoria 4 480|
| D |Ajustamemo resultante da convergéncia para um sistema tarifério aditivo no ano t-2  (A) - (B) - (C) 4 379|
i‘_zE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2017 acrescida de spread 0,605%)

i‘_lE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%)

e Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 atualizado para 2019 A0

= (D) x (1 i 9 X (1+ k19

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica exercida pelo comercializador de ultimo recurso (EDP

Servico Universal) corresponde a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial, no

mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para satisfazer os fornecimentos aos clientes.

O quadro seguinte apresenta a estimativa para 2018 das aquisi¢cdes do comercializador de Ultimo recurso,

no referencial do mercado. Estas aquisicdes de energia pelo CUR resultam das estimativas da ERSE para o

nivel de consumo em 2018, para a evolucdo da liberalizacdo do mercado retalhista e para as taxas de perdas

nas redes de transporte e distribuicdo.
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Quadro 4-74 - AquisicOes do comercializador de ultimo recurso para satisfacdo da procura

Unidade: GWh
Real ERSE
Tarifas 2019
2016 2017 2018
Total das Aquisi¢6es do CUR 4879 3802 3449
- Perdas na rede de Distribui¢cdo 597 503 474
(perdas/fornecimentos) 14,21% 15,52% 16,21%
- Perdas na rede de Transporte 79 56 52
(perdas/fornecimentos) 1,89% 1,72% 1,79%
= Total dos Fornecimentos do CUR 4202 3243 2923

Fonte: ERSE, EDP SU

No documento “Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2019” encontra-se a evolugdo dos
fornecimentos reais do CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2018 e previsGes para 2019

consideradas pela ERSE.

Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 105.2 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento estimado do diferencial
do custo com aquisicdo aos produtores em regime especial resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto

considerado nas tarifas de 2018 e a diferenca entre os custos estimados de:
e Agquisicdo a estes produtores e as quantidades previstas adquirir valorizadas a preco de mercado;

e Custos de funcionamento afetos a funcao de Compra e Venda de Energia Elétrica da producdo em

regime especial;

e Qutros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2018 a repercutir em 2019 é de 111 617 milhares de euros incluindo juros, a taxa EURIBOR a
12 meses, calculada com base na média didria de 1 janeiro a 15 de novembro de 2018, acrescida de 0,5

pontos percentuais. O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.
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Quadro 4-75 - Célculo do ajustamento na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da producdo em

regime especial

Unidade: 10° EUR

2018
A |Diferencial da PRE" a recuperar em 2018 784 097
B |Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia elétrica determinado com base em valores estimados [(1) - (2) + (3) + (4) - (5) - (6) + (7) - (8)] 798 762
1 Compras 1599 362
2 Vendas 853 863
3 |Outros custos 8277
4 |Custos de funcionamento 3987
5 [Ajustamento t-1 118 099
6 |Ajustamento t-2 51681
7  |Alisamento quinquenal - art® 73° A 365 012
8 Medidas de atenuacéo de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagcdo em vigor 154 233
© Desvio do diferencial PREl, em 2018 (A) - (B) -14 666
‘ D Desvio do diferencial PRE', em 2018 atualizado para 2019 = C x (1+ i1") -14713
9 Mecanismo regulatdrio para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 112 382
E Desvio do diferencial PRE1, com medidas de atenuagdo em 2018 atualizado para 2019 = D + [9 x (1+i..)] 98 031
E |Diferencial da PRE? a recuperar em 2018 484 796
E Diferencial de custos com a aquisi¢céo de energia elétrica determinado com base em valores estimados [(9) - (10) + (11) + (12) - (13) - (14) + (15)- 499 281
(16)]
9 Compras 677 424
10 |Vendas 339 433
11 |Outros custos 2842
12 |custos de funcionamento 3987
13 |Ajustamento t-1 53 032
14 |Ajustamento t-2 17 337
15 |Alisamento quinquenal - art® 73° A 224 829
16 [Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagcéo em vigor 0
G Desvio do diferencial PRE?, em 2018 (E) - (F) -14 485
‘ H Desvio do diferencial PRE, em 2018 atualizado para 2019 =G x (1+ iHE) -14 531‘
‘ | Ajustamento provisério do sobrecusto PRE de 2018 a repercutir nos proveitos permitidos de 2019 [(E) + (H)] 83 SOO‘
‘ iHE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%

O ajustamento de 83 500 milhares de euros, a pagar pelo CUR, pode ser explicado, por um lado, devido a

diminuicdo do diferencial de custos da PRE! face ao previsto em Tarifas 2018 e, por outro, devido a situacio

inversa verificada na PRE?, devido essencialmente a:

0 Na PRE! estima-se que as quantidades aumentam cerca de 1% em relagdo ao previsto

em Tarifas 2018, e o preco de compra reduz-se muito ligeiramente, enquanto o prego

de venda devera aumentar cerca de 13%, conduzindo um aumento do valor em euros

das vendas face a um ligeiro aumento do valor em euros das compras;

176



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

0 NaPRE?estima-se que que as quantidades aumentem cerca de 3% e o preco de compra
cerca de 7%, enquanto o preco de venda deverd aumentar cerca de 13%, conduzindo

a um aumento do valor em euros das compras e do valor em euros das vendas.

Funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes

De acordo com o artigo 106.2 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos permitidos
da Funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes é dado pela diferenca
entre os valores previstos faturar pelo comercializador de Ultimo recurso por aplicacdo da tarifa de energia
a clientes finais e os proveitos a recuperar pelo CUR por aplicacdo da tarifa de energia a clientes finais. De
salientar que esta Ultima parcela é a soma dos custos permitidos com aquisicdo de energia elétrica, para
fornecimento dos clientes e dos custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de Energia

Elétrica e aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1.

O ajustamento referente a 2018 a repercutir nas tarifas de 2019 é de -45 648 milhares de euros a receber
pela empresa, de acordo com os valores apurados no Quadro 4-76. O apuramento deste montante decorre,
em grande parte, do facto de se estimar um custo de aquisicdo de energia superior ao custo previsto nas
tarifas de 2018, em cerca de +16%. Além disso, os custos estimados associados aos desvios por gestdo de

carteira sdo superiores aos previstos em tarifas de 2018.
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Quadro 4-76 - Célculo do ajustamento na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento

dos Clientes

Unidade 10° EUR

2018
+ Custos permitidos com aquisi¢&o de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 218 443
+ Custo médio de aquisi¢éo 61,64
+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 3449
+ Desvio por gestdo de carteira 2414
+ Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
+ Qutros custos 3449
+ Custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1 2263
‘ A Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da TE ‘ 220 706‘
B Proveitos previstos faturar com a aplicagdo da TE a clientes finais 175 204
C Desvio nos proveitos permitidos com a aquisigdo de energia elétrica (B - A), em 2018 -45 501
‘ D Desvio nos proveitos permitidos com a aquisicio de energia elétrica atualizados para 2019 (C) x (1+ 1,4%) ‘ -45 648‘
i‘_lE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread 0,322%

4.5.2  ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E DISTRIBUICAO

452.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo transfere os custos com
0 acesso as redes de transporte, de distribuicdo e do operador logistico de mudanca de comercializador

para os clientes do comercializador de dltimo recurso.

Tendo em conta que estas tarifas sdo aditivas e que o desajuste por aplicacdo das tarifas de Uso Global do
Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao operador
da rede de transporte sdo calculados ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte, ndo se preveem ajustamentos nesta atividade.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo
em 2018 do comercializador de ultimo recurso é dado pela expressao do Artigo 107.2 do Regulamento

Tarifario em vigor.

Para as varidveis e parametros previstos nessa férmula, foram considerados os valores do Quadro 4-77.
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Quadro 4-77 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e

Distribuicdo
Unidade 10° EUR
Tarifas 2018 Tarifas 2019
Proveitos a recuperar por aplicagéo da tarifa de Operag&o Logistica de mudanga de Comercializador, 230 187
no ano t
Proveitos a recuperar por aplica¢ao da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano t 241 320 145 296
Proveitos a recuperar por aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 22 640 15 867
Proveitos a recuperar por aplicacao das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢cdo, no ano t 142 146 112 094
PI’O\.IeItOS permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo, 406 335 273445
previstos parao ano t

4.5.3  ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

A atividade de Comercializacdo tem sido regulada com base em incentivos, aplicando-se niveis de eficiéncia
ao OPEX, acrescida da remuneracdo do fundo de maneio. No atual periodo regulatério, mantém-se a
regulacdo por price-cap, sendo o nimero de clientes o driver de custos. Os parametros foram revistos com
particular atencdo, tendo em conta a intensificacdo da saida dos clientes para o mercado. A consideracdo
de custos ndo controldveis nos proveitos permitidos tem um carater extraordindrio e estd sujeito a
avaliacdo da ERSE, bem como ao desempenho econdmico e financeiro da empresa. Tal avaliagdo ndo

justificou a consideracdo de uma parcela desta natureza nos proveitos permitidos para 2019.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Comercializagcdo de Energia Elétrica

encontra-se no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

453.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a EDP Servico Universal na atividade de Comercializacdo é dado pela

expressdo estabelecida no n.21 do Artigo 109.2 do Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro 4-78 - Proveitos permitidos a atividade de Comercializacdo

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019
1 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializac@océo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 29| 29|
Py Componen_te variavel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em NT 76,12898 76,07380
(€/consumidor)
3 Numero de consumidores médio, em NT 567 398
2 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (AT e o o
M)
5 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano | 0 -147
6 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica, no ano t-2 em NT 11 -37]
A= (1)+(2)x(8)/1000+(4)+(5)-(6) Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétricaem NT 61 ==l
8 Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagéo devido a extingéo das tarifas o 147
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT)
C=AB Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagédo de Energia Elétricaem NT 61| 96|
7 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTE 36 36
8 Componer.ne varidvel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTE 4479722 4476475
(€Elconsumidor)
9 Nimero de consumidores médio, em BTE (milhares) 1191 860
10 Componente de custos n&o controlaveis da atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica em BTE 0 0|
11 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano 0 352
A E
12 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTE 58| 51
D = (7)+(8)x(9)/1000+(10)+(11)-(12) |Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétricaem BTE 31 -329
£ Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagéo devido a extingéo das tarifas o 350)
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTE
F=D-E Proveitos arecuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétricaem BTE 31 23
13 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdocao de Energia Elétrica em BTN 10 028 10 021
14 Componer_\te variavel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializac&o de Energia Elétrica em BTN 11,75655, 1174803
(€/consumidor)
15 NiGmero de consumidores médio, em BTN (milhares) 1279422 1048 768|
16 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTN 0 0|
17 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano o 7827
t
18 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTN 1842 722
G = (13)+(14)x(15)/1000+(16)+(17)-(18) |Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétricaem BTN 23 228 13792
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag&do devido a extingéo das tarifas
H 3 S _ 0| -7 827
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTN
1=G-H Proveitos arecuperar pela atividade de Comercializacao de Energia Elétricaem BTN 23 228| 21 620
J=A+D+G Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 23 320, 13 412
K B4E+H Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagéo devido a extingéo das tarifas o 8327
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT) e BTE
L=J-K Proveitos arecuperar pela atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 23 320, 21 739
Sobreproveito associado a tarifa transitéria nos termos do artigo 6° do Decreto-Lei n.°104/2010, de 29
g -3 357| -1 956
de Setembro, naredacéo vigente.

Nota: A rubrica de diferencial positivo ou negativo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais recuperam o montante de
crédito aos consumidores a devolver ao sistema.
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SOBREPROVEITO PELA APLICAGAO DA TARIFA TRANSITORIA

O sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do Artigo 62 do Decreto-Lei n.2104/2010,

de 29 de setembro, na redacdo vigente, ascende a 1 956 milhares de euros.

Este é um valor a recuperar pelo CUR de modo a transferi-lo para o operador da rede de distribuicdo para

ser repercutido em beneficio de todos os clientes através da tarifa de UGS.

AJUSTAMENTOS DE 2017

De acordo com o n.2 5 do Artigo 100.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,
de 14 de dezembro, na sua ultima redacdo, o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de
Comercializacdo é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2017 e a soma dos
proveitos permitidos do CUR no &mbito da atividade de Comercializacdo, por nivel de tensdo, que resultam

da aplicacdo da formula n.2 1 do referido artigo com os valores efetivamente ocorridos em 2017.

O Quadro 4-79 compara os valores verificados em 2017 com os previstos em 2016 no cdlculo das tarifas de
2017, tendo em conta o diferencial previsto em Tarifas 2017. O desvio a repercutir nas tarifas de 2019
resulta da diferenca entre os proveitos faturados pela aplicacdo da tarifa de comercializacdo fixada para
2017, de 17 904°° milhares de euros e 0s proveitos a recuperar, proveitos da atividade de comercializacio
em cada nivel de tens3o deduzidos do diferencial, recalculados com os valores reais, de 17 174> milhares
de euros. Esta diferenca de 730 milhares de euros é atualizada para 2019 por aplicacdo da taxa de juro
EURIBOR a 12 meses, média de 2017, acrescida de 0,75 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12

meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2018, acrescida de 0,5 pontos percentuais.

56 Proveitos da CRyt, 230 milhares de euros (linha D) + Proveitos da CRere, 453 milhares de euros (linha D’) + Proveitos da CRgry, 17
221 milhares de euros (linha D”).

57 Proveitos a recuperar da CR em NT, 267 milhares de euros (linha C) + Proveitos a recuperar da CR em BTE, 402 milhares de euros
(linha C’) + Proveitos da CR em BTN, 16 505 milhares de euros (linha C”).
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Quadro 4-79 - Calculo do ajustamento na atividade de Comercializagdo

Unidade: 10° EUR

2017 Tarifas 2017
1 Fenr Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagaogao de Energia Eléctrica em NT (AT e MT) 58,631 59)
2 Vet Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em NT (€/consumidor) 205,990 205,990)
3 Denr Ntmero de consumidores médio, em NT 917,000 552)
4 Ocnr Custos nao controlaveis 0 1]
5 PEFcyr Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0| of
6 Zenr, v Custos ocorridos no ano t-1, nao previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0| o
7 AR nrez Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializacao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em NT -1 -1
A Renr itos da activi de Ce ializagdo de Energia Eléctrica em NT 248 174
B Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos 19 19
em NT (AT, MT)
C=A-B Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagio de Energia Eléctrica em NT 267| 192
D Rf%cnr Proveitos resultantes da aplicacdo das tarifas de Comercializagio em NT 230
E=D-A+B Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, em 2017 -36
FeEX(1+i,9*(1+.)  |AR%cnmen Ajustamento em 2019 dos proveitos da actividade de Comercializagéo em NT, relativos a 2017 -37
8 Fepre Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdogéao de Energia Eléctrica em BTE 50| 50)
9 Vesre Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTE (€/consumidor) 58,168| 58
10 Ecere Nmero de consumidores médio, em BTE 1987| 1411
1 Ocr Custos ndo controlaveis 0| 2|
12 PEFcpre Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0| 0)
13 PP, Custos ocorridos no ano t-1, néo previstos para o periodo de regulag&o, actualizados para o ano t 0| of
14 AR i Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTE -66| -66|
A Rcare itos da activi de C ializagdo de Energia Eléctrica em BTE 231 199
7 Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializacio devido 3 exting3o das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos . .
em BTE
C'=A"-B' Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 402 370
D' Rfcare Proveitos resultantes da aplicagao das tarifas de Comercializagdo em BTE 453
E'=D'-A'+B' (8')- (B) Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE , em 2017 51
F=E* (L4 (14) |ART cprers Ajustamento em 2019 dos proveitos da actividade de Comercializagio em BTE, relativos a 2017 51
15 Feorn Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagaogéo de Energia Eléctrica em BTN 9 416| 9416}
16 Veern Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTN (€/consumidor) 13| 12,640
17 Ecern Namero de consumidores médio, em BTN 1307 715 1180 793
18 PEFcemy Custos com planos de reestruturagao de efectivos
19 Oc Custos néo controlaveis 0| 1498
20 Zear Custos ocorridos no ano t-1, néo previstos para o periodo de regulag&o, actualizados para 0 ano t of
21 AR g [Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano -2 em BTN 2 449) 2449
A" Rcamn itos da activi de C iali de Energia Eléctrica em BTN 23497 23 390
- Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos 6992 6992
em BTN
Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN 16 505 16 398|
Rf%camy Proveitos resultantes da aplicagio das tarifas de Comercializagdo em BTN 17 221
E - A" +B" Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN , em 2017 715
FU=E"* (L) *(L4ier)) [ART corne Ajustamento em 2019 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN, relativos a 2017 722
| G=F+F +F" ‘AR‘"Q,_Z |Ajustamento em 2019 dos proveitos da actividade de Comercializagdo, relativos a 2017 | 737|
[ if iz [(axa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2017 acrescida de spread [ 0,605%]
| i | [(axa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2018 acrescida de spread | 0,322%)|

4.6  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E DISTRIBUIGAO DA

REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A EDA desenvolve atividades relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializagcdo de energia

elétrica, adquirindo ainda energia elétrica a produtores independentes.
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Para o periodo regulatdrio 2018-2020, procurou-se melhorar a regulacdo por incentivos no OPEX, através
da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia adequadas face ao desempenho

da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo
do Sistema, de Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializacdo de Energia Elétrica é apresentada no

documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

Em seguida, descrevem-se e justificam-se as decisGes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EDA, tendo em vista a elaboracdo das tarifas para 2019.

TAXA DE REMUNERAGAO DAS ATIVIDADES DA EDA

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento “Parametros de regulacdo para o periodo
2018 a 2020”, de dezembro de 2017, as taxas de remuneracgdo previstas aplicar a atividade de Aquisicdo
de Energia Elétrica e Gestao Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade
de Comercializacdo de Energia Elétrica, para o periodo regulatdrio 2018-2020, sdo indexadas a evolucdo
das OT’s da Republica Portuguesa a 10 anos. Para o ano de 2019 as taxas a aplicar a atividade de Aquisicdo
de Energia Elétrica e Gestao Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade

de Comercializacdo de Energia Elétrica, sdo de 5,17%, 5,42% e de 5,42%, respetivamente.

4.6.1  ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulacdo da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema manteve-se no
periodo regulatério 2018-2020, com um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto ao CAPEX, continua a aplicar-se um modelo regulatério de aceitacdo
de custos e investimentos em base anual. No que diz respeito aos custos com aquisicdo de combustiveis,
aplica-se uma metodologia de custos de referéncia para os custos de aquisicdo, transporte, descarga e

armazenamento.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema

encontra-se no documento “Pardmetros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.
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46.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

CusT0os DOS COMBUSTIVEIS

No Quadro 4-80 e na Figura 4-19 apresentam-se os custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida
pelas centrais térmicas da EDA. O custo unitdrio varidvel da energia elétrica emitida pelas centrais da EDA
considerado nas tarifas para 2019 é superior em cerca de 15% face ao previsto nas tarifas de 2018 e

superior ao estimado para 2018, em cerca de 2%.

Quadro 4-80 - Custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida pelas centrais térmicas da EDA

. 2018 Evolugéo . =
2017 real Tarifas de em 2018 anual Tarifas de Evolu(;e;/o anual
Unidade 2018 (EDA) % 2019 )
(€] (2) 3) [(3)-(M11(2) (4) [(9)-(21(2) [(49)-(3)1(3)
Custo unitério varidel das centrais | ¢y, 97,7 96,4 108,6 11% 1105 15% 2%
térmicas da EDA
Nota: (*) - Energia elétrica emitida para a rede.
Figura 4-19 - Custo unitério variavel das centrais térmicas da EDA (EUR/MWh)
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O Quadro 4-81 apresenta os custos unitdrios dos combustiveis para produgdo de energia elétrica na RAA.

Quadro 4-81 - Custo unitdrio dos combustiveis

2018 Bvolugao Evolugéao anual
Unidade 2017 real Tarifas de 2018 em 2018 (EDA) anozal Tarifas de 2019 %
(1) 2 (3) [(3)-(D(D) 4 [(49)-(21(2) [(4)-(3)1(3)
Custo unitario do fueléleo EUR/ 383,6 375,9 449,8 17% 421,8 12% -6%
Custo unitario do gaséleo EUR/KI 554,3 609,9 595,0 7% 7448 22% 25%

Observa-se que no ano de 2017, os custos unitarios aceites com combustiveis atingiram valores de 383,6
EUR/t e 554,3 EUR/kI, respetivamente para o fueldleo e para o gasdleo. As Gltimas estimativas da EDA para
o ano de 2018, revelam uma expectativa de crescimento dos precos do fueldleo e do gasdleo. Quanto as
previsGes para 2019, a ERSE prevé um aumento dos precos face a evolugdo observada nos mercados de
futuros do petrdleo e dos seus derivados. Assim, prevé-se que os precos do fueldleo sejam superiores em
12%, em 2019 face ao implicito nas tarifas de 2018 e superiores em 22%, no gasoéleo, para o mesmo termo

de comparacdo.

A Figura 4-20 permite visualizar para o periodo 2007 a 2019, as varia¢Ges referidas anteriormente ao nivel

dos custos unitdrios com combustiveis consumidos pela EDA para producdo de energia elétrica.
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Figura 4-20 - Custos unitarios dos combustiveis para producao de energia elétrica ocorrido e previstos
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CUSTOS COM FUELOLEO E GASOLEO

No periodo regulatério iniciado em 2009, a ERSE procedeu a uma alteracdo das metodologias regulatérias
aplicadas as empresas reguladas das Regides Auténomas (RA) tendo subjacente a definicdo de metas de
ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi
igualmente orientador de uma metodologia regulatdria para a aquisicdo do fueldleo nas RA, baseado na
definicdo de custos de referéncia e na aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueldleo. A

definicdo destes parametros teve por base um estudo realizado por um consultor externo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociacdo dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Refira-se, também, que a ERSE ao impor metas de eficiéncia apenas aos custos com a aquisi¢do de fueldleo,
poderia estar a dar um sinal errado no que se refere a escolha das melhores formas de utilizacdo de
combustiveis por parte das RA. Neste contexto, surgiu a necessidade proceder ndo sé a atualizacdo do
estudo anterior, no que se refere ao processo de aquisicdo de fueldleo, como também alargar o seu ambito
aos restantes combustiveis consumidos nas Regides Auténomas, nomeadamente ao gaséleo e ao gas

natural.

A ERSE definiu os valores para 2015 com base na anadlise efetuada no novo estudo “Study on Reference

Costs and Setting Efficiency Targets in the fuel purchase activity”, que foi concluido em novembro de 2016.
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Com base nos resultados da aplicacdo da metodologia resultante do referido estudo, para os anos de 2015,
2016 e estimativas para 2017, a ERSE entendeu haver necessidade de rever alguns parametros aplicados
nesses anos. Assim no documento “Parametros de Regulacdo para o periodo 2018-2020”, de dezembro de

2017, referem-se as alteracdes introduzidas nos mecanismos de aceitacdo dos custos com combustiveis

nas Regides Autdonomas.

O Quadro 4-82 apresenta o célculo dos custos aceites com a aquisicdo de fueldleo, em 2019.

Quadro 4-82 - Determinacgdo do preco de fueldleo implicito no calculo das tarifas de 2019

Clisito Uit Custos eficientes de|Custos eficientes de| Custos eficientes
(preco CIF + e .
Custo Unitario do descarga e descarga e previstos para 2019
transporte + e Consumo 2019
fuel (c/ adicéo de armazenamento (1° [ armazenamento (2° (s/ custos
margem . (®
L gasoleo) €/t porto) porto) transporte terrestre)
comercializago)
€ € €
€t
(1) (2) 3) 4 GFO)*@+E)+@)
Sé&o Miguel 352,91 45121 1892 318 17 815 895
Terceira 352,91 26 275 1 464 668 10 737 245
Pico 429,92 8 617 328 719 266 947 4 300 444
Faial 429,92 9191 344 448 481 289 4777 188
Total 89 205 4 030 153 748 236 37 630 773

O Quadro 4-83 apresenta o calculo dos custos aceites com a aquisicdo de gasdleo, em 2019.
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Quadro 4-83 - Determinacdo do preco de gasdéleo implicito no célculo das tarifas de 2019

Custo Unitario .
(matéria prima + Custos eficientes de
Consumo 2019 descarga e Custos eficientes
transporte + margem .
e (kall) armazenamento previstos para 2019
comercializagao) €
€/kg/l
(0] (&) (©) @=0@+E)
Santa Maria 0,677 4715 341 292 002 3483 362
Sao Miguel 0,677 421 193 5754 290 819
Graciosa 0,677 1559 534 298 795 1354 293
Sé&o Jorge 0,677 6 408 614 129 871 4 467 244
Pico 0,677 250 967 109 744 279 600
Faial 0,677 381 685 71729 330 054
Flores 0,677 1 505 087 128 625 1147 274
Convo 0,677 414 885 0 280 796
Total 16 181 265 1 099 645 12 051 184

CUSTO DA ENERGIA ELETRICA ADQUIRIDA

Relativamente ao custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema elétrico
independente (SIA), estima-se que este cresca em 2018, face ao ocorrido em 2017, em 2,6%, como mostra
o Quadro 4-84. Para 2019, o valor deverd apresentar um decréscimo de 4,9% face ao previsto em tarifas
de 2018. Estes sdo custos totais, incorporando, para além dos custos varidveis, os custos referentes a

amortizacdo e a remunerac¢do do investimento.

Quadro 4-84 - Custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema independente

2017 real Tarifas de 2018 Evaor:ﬁg?o Tarifas de Evolucéo anual
Unidade 2018 em 2018 (EDA) % 2019 %
1) @] ()] [(3)-())() 4 [(@-21(2) [(4)-(3)1(3)
Custo unitario SIA EUR/MWh 98,7 107,9 101,3 2,6% 102,7 -4,9% 1,4%
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Grande parte da energia elétrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a
sua evolucdo independente dos precos dos combustiveis, ao contrdrio dos custos com a energia elétrica

produzida pelas centrais térmicas da EDA.

Num cenério de custos com precos de combustiveis elevados, como foi o caso de 2017, a energia elétrica
adquirida ao SIA torna-se competitiva. Em 2017, o custo varidvel unitdrio das centrais da EDA (excluindo os
custos com as licencas de CO,) aceite no ajustamento situou-se nos 97,7 EUR/MWh (Quadro 4-80),
enquanto o custo unitario da energia elétrica adquirido ao SIA atingiu os 98,7 EUR/MWh (Quadro 4-84).
Para as tarifas de 2019, mantém-se a tendéncia de crescimento dos precos dos combustiveis, com o custo
variavel unitdrio das centrais térmicas de 110,5 EUR/MWh (Quadro 4-80) a ser superior ao custo da energia
adquirida ao SIA de 102,7 EUR/MWh (Quadro 4-84). Registe-se que os custos com o SIA sdo custos totais,
gue incorporam os custos de investimentos, e que, por isso, ndo podem ser diretamente comparaveis com

0s custos variaveis das centrais da EDA.

O acréscimo do custo unitdrio de aquisicdo de energia elétrica pela EDA, ocorrido entre 2017 e 2019,
deve- se essencialmente a atualizacdo dos precos de aquisicdo em cerca de 2% ao ano. Por ainda ndo
existirem dados concretos, nas previsdes para 2019, os custos previstos com a aquisicdo de energia edlica
e fotovoltaica a Gracidlica foram igualados, temporariamente, aos custos suportados pela EDA com a
aquisicdo de energia edlica e fotovoltaica, a EDA Renovaveis (102,1 EUR/MWh para a edlica e 111,25

EUR/MWh para a fotovoltaica).

Quadro 4-85 - Custos da energia elétrica adquirida

2017 real 2018 em 2018 (EDA) Tarifas 2019
Energia u(rfiLZ‘r(i)o Custo Total Energia Custo unitario Custo Total Energia Custo unitario Custo Total
(MWh) (EIMWh) (EUR) (MWh) (EIMWh) (EUR) (MWh) (EIMWh) (EUR)

Hidrica 29 383 100,09 2 940 945 29 242 100,10 2927 078 30 117| 102,10 3074 966

Geotermia 193 007| 98,20 18 953 334 195 526 99,92 19 537 693 202 704 102,10 20 696 078,

Edlica 62 225| 98,20 6 110 348| 78 397| 104,70 8 208 472| 82 690 102,10 8 442 657|

Aq“is‘sif’:’o 8 [Térmica 0 0,00 0 0 71,30 1 0 71,30 1
Biogas 315 95,71 30 145 556 101,90 56 687| 562 110,29 61 954]

RSU 8 658, 101,62 879 889 11 263 98,24 1106 412 11 263 110,44 1243 879

Fotowoltaica 16 284,10 4 566 605 123,80 74 912 3 449 111,25 383 721

Eolica 2 387,89 751 2| 355,50 690 2] 392,60 764

::1‘;:;?2;; Fotowoltaica 472 214,92 101 406, 498 211,44 105 269, 499) 221,03 110 250
Ondas 6 743,86 4537 0 - 0 0 - 0

Total Energia Adquirida | 294 084| 98,70| 29 025 922| 316 089 101,29 32017 212 331 286 102,67 34 014 270
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CUSTOS DE EXPLORAGAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploragdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema manteve-se no periodo de regulacdao 2018-2020, tendo por base um mecanismo do tipo

revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia.

O Quadro 4-86 apresenta a desagregacdo dos custos de exploracdo para tarifas 2018 e para tarifas 2019.

Quadro 4-86 - Desagregacao dos custos de exploragdo aceites pela ERSE

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 | Tarifas 2019
| a |Custos de exploragéo sujeitos a eficiéncia | 12 671| 12 662|
| b |Custos com aoperagédo e manutencédo de equipamentos | 9 272| 8 7l7|

c=1+2 [Outros combustiveis e lubrificantes, com excecéo do custo com fueléleo e gasdleo aceites pela ERSE 810 807

1 Lubrificantes 779 777

2 Ambnia 30 30
d=3+4 |[Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas e com o CO2 aceite pela ERSE 2498 5498
3 Custos com o transporte do fueléleo entre os portos e as centrais 401 401

4 Custos com o CO2 2097 5096

e =atb+c+d |Custos de exploragéo aceites 25251 27 683

Estes custos incluem custos com operacdo e manutengdo de equipamentos, lubrificantes e amdnia que sdo
aceites pela ERSE na sua totalidade. Foram ainda incluidos os custos com o transporte do fueldleo entre os
portos e as centrais e 0s custos com a aquisicdo de licencas de CO,. Apenas os custos de exploracdo da

empresa e 0s custos com os combustiveis estdo sujeitos a uma meta de eficiéncia.

Relativamente a inclusdo dos custos com a aquisicdo de licencas de emissdo de CO; desde 2014, interessa
referir que com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licencas de Emissdo deixou de existir
atribuicdo gratuita de licencas ao setor electroprodutor e estes custos passaram a ser elegiveis para calculo
dos proveitos permitidos. Os montantes aceites para o calculo dos proveitos permitidos (5 096 milhares de
euros) tém implicitas as quantidades que a EDA prevé adquirir (285 551 ton) e o preco previsto para 2019

de 17,846 €/ton.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema é dado pela expressdo constante no n.2 1 do

Artigo 1119 do Regulamento Tarifario em vigor, cujos valores se apresentam no Quadro 4-87.
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Quadro 4-87 - Variaveis e parametros para a definicao do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019 Variacao
(9
o @ 1@ - WV
1 Custos permitidos com a aquisigéo de energia elétrica aos produtores n&o vinculados da RAA 36 437, 34 014 -6,6%
2 Amortizacdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 11 991 12 048 0,5%
3 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 149 263| 155 203| 4,0%
4 taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,50 5,17 -6,1%
5 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -260 -1 289 395,8%
6 Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 12 671 12 662 -0,1%
Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variag&o anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 1,08 1,43 32,5%
Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 1,50
7 Cust0§ com éoperagaoNe mangten(;ao de ‘equlpamemos produtivos afetos a atividade de Aquisigéo de 9272 8717 6.0%
Energia Elétrica e Gestdo do Sistema aceites pela ERSE
8 Custos com o fuel aceites pela ERSE 32 898 37631 14,4%
9 Outros combustiveis e lubrificantes, com excepcédo dos custos com o fueléleo, aceites pela ERSE 10 662 12 859 20,6%
10 Custos com o transporte do fueléleo dentro das ilhas e com o CO, aceites pela ERSE 2 498 5498 120,1%
11 Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativos ao ano t-2 10 512 -6 682 -163,6%
A=1+2+3*4/100+5+6 |Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicado de Energia Elétrica e Gestdo do i
| +7+8+9+10-11 Sistema HBES &EBER A
12 Emisséo para a rede (MWh) 793 096| 791 672 -0,2%
P . L . it i 0 ai q 1 o
B=(A-10)12 roveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamentos de t-1 e de t-2) 157.16 166,04 5,79
(E/MWh)
| 13 Desconto previsto por aplicagédo da tarifa social ‘ -1 332 -2 955 121,9%|

Da andlise do quadro verifica-se um acréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 20,2%. Nao
considerando os ajustamentos de t-2 e de t-1, a variacdo traduz-se no acréscimo dos proveitos unitarios
em 5,7%, em grande parte devido ao acréscimo dos custos com a aquisicdo de combustiveis e dos custos

com licencgas de CO,.

AFigura 4-21 permite observar a decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicao

de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema na EDA.
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Figura 4-21 - Decomposi¢ao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica

e Gestdo do Sistema da EDA
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De acordo com o n.2 6 do artigo 102.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,
de 10 de dezembro, o ajustamento em 2019 dos proveitos da atividade de AGS, relativos a 2017, é dado
pela diferenca entre os valores recuperados pela EDA no montante de 96 836 milhares de euros (linha 5)
e 0s proveitos que resultam da aplicacdo da férmula definida non.2 1 do artigo 102.2 aos valores verificados
em 2016, de 103 198 milhares de euros (linha 1), adicionados do ajustamento resultante da convergéncia
tarifaria nacional, de O milhares de euros (linha 6). Este desvio é atualizado para 2019, aplicando-se as taxas
EURIBOR a doze meses média, determinada com base em valores didrios de 2017, acrescida de spread de
0,75% e EURIBOR a doze meses média, determinada com base em valores diarios verificados entre 1 de

janeiro e 15 de novembro do ano 2018, acrescida de spread de 0,50%.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2017 resultaram da soma das seguintes parcelas:

e Proveitos recuperados pela EDA por aplicacdo das tarifas de UGS e URT as entregas a clientes finais

da RAA em 2017, no montante de 89 486 milhares de euros (linha 2);

e Compensacdo pela convergéncia tarifaria de 7 350 milhares de euros (linha 3);
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e (Custo da convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF

da RAA, no montante de 0 milhares de euros (linha 4).
O Quadro 4-88 permite comparar os valores verificados em 2017 com os proveitos permitidos no cdlculo

das tarifas de 2017 e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2019.

Quadro 4-88 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢cdo de Energia

Elétrica e Gestdo do Sistema

Diferenca
2017 Tarifas 2017 2017 - Tarifas 2017
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Custos permitidos com a aquisicao de energia elétrica ao SIA 29026 33100) 4074 -12,3%|
b Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 11 247] 11 61| 371 3,2%
c Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 145332 152 611 -7 279) 4,8%
d taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,33 613
e Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo a0 ano t-1 1435 1435 0| 0,0%]
t Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE 11 297, 11 297] 0| 0,0%]
g Custos com a operagéo e manutengéo de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistem| 7297 8764 -1 467] -16,7%]
h Custos com o fuel aceites pela ERSE 36088 26 357 9732 36,9%]
i Outros combustiveis e lubrificantes, com excepgao dos custos com o fueldleo, aceites pela ERSE 11 430) 9522 1908 20,0%]
i Custos com o transporte do fueléleo dentro das ilhas e com o CO2 aceites pela ERSE 2209 1897 312 16,4%]
k Custos nao contemplados no ambito da aplicagao de metas de eficiéncia 23| 0| 23
| Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0| 0| 0|
m Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativos ao ano t-2 16 056| 16 056| 0| 0,0%]
1= a+b+c*d/100+ . — . . o .
o Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gesto do Sistema 103 198 97 284 5286 5.4
e+frg+h+i+j+k+-m
N Prowitos recuperados por aplicagao das tarifas de UGS e URT as entregas da entidade ionaria do transporte e igao da 49 485
RAA e da tarifa de Energia aos formecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuicao da RAA
3 Compensagéo relativa ao sobrecusto da AGS 7350
4 Custo da convergéncia tariféria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA 0
5=2+3+4 Proveitos recuperados na atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 96 836
6 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA 0
7=5-1+6 Desvio de t-2 6362

8 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 0,605%
9 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0322%

10=7+(1+8)*(1+9) Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativos a t-2 6421
11 Acerto provis6rio no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo a0 ano t-1 -260

12-10+117(149) Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativos a t-2 com acerto .

provisorio de CAPEX

Este montante do ajustamento a favor da empresa resulta, em grande parte, do acréscimo ocorrido ao
nivel dos custos com os combustiveis face ao previsto, na sequéncia da evolucdo dos precos do fueldleo e

do gaséleo nos mercados internacionais e do menor peso das aquisicGes de energia elétrica ao SIA para

fazer face a procura de energia elétrica na Regido Auténoma dos Acores. Estes fatores conjuntamente com

outros fatores, igualmente explicativos dos ajustamentos, sdo desenvolvidos nos pontos que se seguem.

193



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Na Figura 4-22 é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS. A rubrica com

maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2017 como em Tarifas de 2017, sdo os custos com

o fueldleo aceites pela ERSE.

Figura 4-22 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS
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Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores

Os custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores (SIA) foram, em 2017,
inferiores aos previstos em tarifas, em cerca de 12,3%. Tal é explicado pelo efeito conjugado da diminuigao

das quantidades adquiridas, de cerca de 13,0%, e do acréscimo do custo unitdrio, de cerca de 0,8%

(Quadro 4-89).
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Quadro 4-89 - Custos com aquisi¢cdo de energia elétrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo unitario aceite (€/MWh) Custo Total (103 EUR)

2017 | T2017 | A% 2017 | T2017 | A% 2017 T2017 A%
Hidrica 29 383 29 010 1,3% 100,09 98,30 1,8% 2941 2852 3,1%
Geotérmica 193 007, 199 704 -3,4%)| 98,20 98,30 -0,1% 18 953| 19 631 -3,5%|
Edlica 62 225| 92 236 -32,5% 98,20 98,30 -0,1% 6110 9 067 -32,6%
Térmica [ 0| - 0,00 94,93 -100,0% 0] 0|
Biogas 315 95,71 30
RSU 8 658 16 672 -46,1% 101,62 84,43 20,5% 880 1408 -35,0%
Fotowoltaica 16 284,10 5
Microgeragdo
Eolica 2 2 -10,6% 387,89 387,00 0,2% 1 1] -10,3%
Fotowoltaica 472 348 35,4% 214,92 386,19 -44,3% 101 135 -24,6%
Ondas 6| 28, -77,9% 743,86 276,30 169,2% 5| 8| -40,4%
Total | 294 084| 338 001| —13,0%| 98,70| 97.93| 0,8% 29 026 33 100| 712.3%|

Nota — Os custos de aquisi¢do de biogds + RSU + Fotovoltaica ndo foram calculados separadamente em T2017.

Custo com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém um peso significativo nos custos totais de producdo de
energia elétrica da EDA. O Quadro 4-90 apresenta a diferencga entre os custos previstos e verificados, por

tipo de combustivel.

Quadro 4-90 - Custos com combustiveis previstos e verificados

Unidade: 10° EUR

" 2017 EDA real/ | 2017 ERSE real/ | 2017 ERSE real/
Tarifas 2017 2017 EDA real 2017 ERSE real Tarifas 2017 Tarifas 2017 2017 EDA real
@) 2 (3 @=l@-OI@ [ G&=13)-M/1) 6)=13)-21/(2
Unid: 10° € %

Fueléleo 26 357 36 762 36 088 39,5% 36,9% -1,8%
Gasoleo 8 591 9916 10 479 15,4% 22,0% 5,7%
Lubrificantes 901 924 924 2,5% 2,5% 0,0%
Amonia 30 28 28 -6,4% -6,4% 0,0%
Total 34 948 46 679 46 567 33,6% 33,2% -0,2%

Observa-se que, em 2017, os custos com os combustiveis, aceites pela ERSE, foram superiores aos previstos
nas Tarifas 2017 em 33,2% (11 619 milhares de euros). O calculo do ajustamento de 2017 foi efetuado
tendo em conta a metodologia de custos de referéncia para a aquisicio de combustiveis (fueldleo e
gasoleo), definida com vista a incentivar a empresa a adquirir os combustiveis a um preco mais eficiente.

Este tema é desenvolvido no ponto seguinte.
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Custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis na RAA

Tal como referido anteriormente, no periodo regulatério iniciado em 2009 foi aplicada pela primeira vez
uma metodologia regulatdria para a aquisicdo do fueldleo nas RA, baseada na definicdo de custos de

referéncia e na aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueldleo.

Em 2015, foi iniciado o processo de realizacdo de um novo estudo com vista a redefinicdo dos custos
eficientes de aquisicdo do fueléleo nas RegiGes Autdbnomas, bem como, o alargamento do seu ambito aos
custos com aos restantes combustiveis consumidos. Com base no estudo, concluido em 2016, a ERSE
determinou os custos de referéncia a aplicar no periodo regulatério 2015-2017, para os varios tipos de
combustiveis consumidos nas RegiGes Autdonomas, fueldleo, gaséleo e gas natural. Os ajustamentos a esses
custos, referentes ao ano de 2017, a integrar no calculo dos proveitos permitidos de 2019, incorporam os

resultados do novo estudo.
O Quadro 4-91 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao fueldleo e comparagdo com o0s

custos reais.

Quadro 4-91 - Determinacdo dos custos eficientes associados ao fueldleo e

comparagdo com os custos reais

Custo Unitério Custos Custos Custos
(prego CIF + Custo Unitério Custo real (s/
de descargae de descargae 2017 (s/ custos

Custos ndo

transporte + do fuel (c/ Consumo 2017 custo transporte N
margem adi¢do de (t) o transporte terrestre) aceites
e . (12 porto) (22 porto) terrestre) €
comercializagdo)  gasdleo) €/t €
& € € €
Santa Maria 319,728
Sdo Miguel 319,728 44 564 2028437 16 276 907 16 240 068 36839
Terceira 319,728 31018 1573274 11490561 12186 397 -695 836
S&o Jorge 319,728
Pico 319,728 365,192 8797 364197 290056 3866774 4023102 -156 329
Faial 319,728 365,192 9706 394770 514957 4454177 4312756 141421
94 085 4360 679 805013 36 088 420 36762 323 -673 903

O custo do fueldleo aceite para efeito de ajustamento inclui ainda o custo do transporte do fueldleo entre

ilhas. A determinacdo deste custo é apresentada no Quadro 4-92.
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Quadro 4-92 - Custo com transporte do fueléleo dentro das ilhas

2017
Quantidades custo unitario Total
ton €/ton 10°EUR
Central Termoeléctrica SMG 44 564,3 4,1 182
Central Termoeléctrica TER 31 017,9 4,3 134
Central Termoeléctrica PIC 8 796,8 6,0 53
Central Termoeléctrica FAI 9 705,7 6,0 58
Total 428

O Quadro 4-93 apresenta o cdlculo dos custos eficientes associados ao gasdleo e comparagcdo com 0s

custos reais.

Quadro 4-93 - Determinacgdo dos custos eficientes associados ao gasdleo e

comparagdo com os custos reais

Custo Unitario .
PR - Custos eficientes
(matéria prima + Custos eficientes Custo real (s/

2017 (s/ custos Custos ndo
transporte + Consumo 2017 de descargae custo transporte .
transporte aceites
margem (kg/1) armazenamento terrestre)
e terrestre) €
comercializagdo) € € €
€/kg/|

Santa Maria 0,494 4914 859 297354 2723837 2564 985 158 852
S&o Miguel 0,494 412812 5850 209 657 200058 9599
Terceira 0,494 600 127 68 762 365 047 306 844 58 203
Graciosa 0,494 3722267 322682 2160378 1981 285 179 093
Sdo Jorge 0,494 6484 090 130328 3331545 3396539 -64 994
Pico 0,494 239 489 118778 237015 125142 111873
Faial 0,494 429 286 72211 284151 219270 64 881
Flores 0,494 1656 281 128 814 946 526 880216 66 310
Corvo 0,494 446 361 220370 242113 -21743
18905 572 1144779 10478524 9916451 562 072

Licencas de CO,

A ERSE estabeleceu na Diretiva n.2 2/2014 as atuais regras do mecanismo de otimizacdo da gestdo das
licencas de emissdo de CO,, o qual se aplica as centrais geridas pela EDA - Electricidade dos Agores e EEM
- Empresa de Electricidade da Madeira, respetivamente na Regido Autdénoma dos Acores (RAA) e na Regido

Autonoma da Madeira (RAM).

O desenho do mencionado incentivo procurou estimular a adesdo das condi¢cGes de gestdo das licengas de
CO2 na RAA e na RAM as condi¢des médias de funcionamento do mercado internacional de licencas de CO,,
numa partilha simétrica de riscos entre as empresas e os consumidores. De seguida apresentam-se 0s

resultados da aplicagdo do mecanismo aprovado pela Diretiva n.2 2/2014 ao exercicio de 2017.
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Relativamente ao mercado internacional de licencas de CO,, o valor médio das licencas de emissdo, em
2017, foi de 5,84 €/tonco,, obtido a partir de cotagdes em mercado secundario gerido pela European Energy

Exchange (EEX).

Figura 23 — Cotacdo das licengas de emissdo de CO, em mercado secundario (EEX), 2017
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Em 2017, as emiss@es verificadas para o conjunto das centrais geridas pela EDA - Electricidade dos Acores
(Caldeirdo, Belo Jardim, Santa Barbara e Pico) ascendeu a 301 362 toneladas de CO,. No conjunto do ano,
a empresa adquiriu licencas de emissdo de 234 108 toneladas de CO,, que permitiram um grau de
cobertura das emissGes de 2017 de 78%. O custo global das licengas adquiridas em 2017 orgcou em cerca

de 1,439 milhdes de euros, com um custo médio de aquisi¢cdo de 6,15 €/tonco>.
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Figura 24 — Custos de aquisicdo de licencas de emissao de CO, na RAA, 2017
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AquisicSes EDA Média aquisicdes EDA

O valor médio de aquisi¢do das licencas de emissdo de CO; adquiridas pela EDA em 2017 é superior em
0,31 €/toncoza cotagdo média verificada em mercado secundario, pelo que o diferencial global de aquisicdo

foi cerca de 93 mil euros superior ao custo de referéncia estimado para o global do ano.

O custo varidvel global de aquisicdo reportado pela EDA foi de 23,4 mil euros, o que corresponde a cerca
de 0,10 €/toncoz, muito acima do valor de referéncia de 0,006 €/tonco,. A EDA reportou custos fixos de

transacdo no montante de 24 500 euros, valor acima do maximo de 20 mil euros previsto no incentivo.

Em termos globais, o custo de aquisicdo reconhecido nos termos do mecanismo é, para 2017, de
1,760 milhdes de euros (301 362 toneladas valorizadas a 5,84 €/toncoz), a que acrescem 1 808 euros

relativos aos custos varidveis de transacao.

O valor global de custos reconhecidos a EDA a respeito da transac¢do de licencas de CO,, para o ano de 2017
e no ambito do mecanismo estabelecido com a Diretiva n.2 2/2014 da ERSE, é de 1 781 762,25 euros, no

qual inclui os custos de transacdo em mercado no valor de 20 000 euros.
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Ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Auténoma os Acores, calculado de acordo

com o Artigo 151.2 do Regulamento n.2 551/2014, resulta de:

e Diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA, por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais

da RAA aos fornecimentos a clientes da RAA e os:

e Proveitos obtidos por aplicacdo aos fornecimentos aos clientes finais da RAA das tarifas do

Continente adicionados do;

e Custo com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e

recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA.

Em 2017, este ajustamento foi de O milhares de euros.

Quadro 4-94 - Célculo do ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas

2017

Unidade: 10° EUR

Proweitos obtidos pela EDA por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA

Proweitos obtidos por aplicacéo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT

Proweitos obtidos pela aplicag&o aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA das tarifas de
Uso da Rede de Distribuigdo.

Proweitos obtidos pela aplicagéo a clientes finais da concessionaria da RAA das tarifas de Comercializacéo

Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA

117 236

89 486

25259

2491

6=1-2-3-4-5

Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA

AmortizacOes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-95 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 4-95 - Movimentos no ativo liquido a remunerar®

Unidade: 10° EUR

2017 Tarifas 2017 Desvio
@ @ [(W-@1/@

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 371 637 375 882
Investimento Directo 2272 2355
Transferéncia p/ exploragcdo 6 537 8 046
Reclassificagfes, alienacfes e abates -11 659 -1717
Saldo Final (2) 368 788 384 567 -4,1%)
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 213 136 211 249
Amortizacdes do Exercicio 12 652 13178
Regularizagfes e abates -9 113 55
Saldo Final (4) 216 675 224 482 -3,5%)
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 10 678 10 528
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 1406 1560
Saldo Final (6) 9272 8 968 3,4%)
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2016 NH=1-@)-6) 147 824 154 106 -4,1%
Valor de 2017 (8)=(2)- (@) -(6) 142 841 151 117 -5,5%
Ativo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 145 332 152 611 -4,8%

Na AGS, a variacdo do ativo a remunerar deve-se essencialmente ao facto do saldo final do ativo bruto,
registado em 2017 ter sido inferior ao valor previsto em Tarifas de 2017. Este desvio decorre dum nivel de

investimento entrado em exploragdo mais baixo do que estava inicialmente previsto e de um valor elevado

de reclassificagcdes e abates.

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Parametros de regulacdo para o

periodo 2015 a 2017”, o custo de capital referente ao periodo regulatério 2015-2017 varia com base na

58 As licencgas de CO, ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneragdo do ativo.
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evolucdo da média das yields das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num
periodo de 12 meses que termina no més de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2017 foi de 6,13%. Tendo em conta a evolucdo das cota¢cdes médias
didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para

esse ano corresponde a 6,33%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2017, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2017, no montante de 1 435 milhares de euros foi deduzido ao valor apurado

de desvio de 2017.

Tarifa Social

De acordo com on.26 do artigo 104.2 do Regulamento Tarifario em vigor em 2017, o ajustamento definitivo
aos proveitos da concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA, por aplicacdo da tarifa social, é dado
pela diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da
tarifa social para 2017 e o desconto efetivamente concedido pela concessiondria do transporte e
distribuicdo da RAA em 2017. A este montante é retirado o valor do ajustamento provisério ja considerado
em tarifas de t-1 (ano 2018). O valor resultante é atualizado para 2019 através da aplicacdo da aplicacdo
da Euribor a 12 meses verificada em 2017, acrescida de um spread de 0,75 pontos percentuais, e da Euribor
a 12 meses verificada até 15 de novembro de 2017, acrescida de um spread de 0,50 pontos percentuais. O
valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social é de -519 milhares de euros, conforme se pode analisar

no quadro seguinte.

Quadro 4-96 - Ajustamento da tarifa social

10° EUR

2017
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 1591
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA em t-2 1938
E=A-E Ajustamento sem juros aos proweitos permitidos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da 347
RAA no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social B
5 Valor estimado para o ajustamento aos proweitos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema da 168
RAA, no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social
‘ E=Dx (1+it1) Valores provisoérios relativos a t-2 considerados nas tarifas do ano t-1, atualizados para o ano t 169|
iz Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 0,605%
i1 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,322%
D=Cx (1+12)x (1+it1)-E A]ustamenFo ao~s provenps permltldos da atividade de Aquisic&o de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema da RAA no ano 519
t-2, por aplicagéo da tarifa social
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AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2018 da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema incluem um
acerto provisorio do CAPEX referente ao ano de 2018, determinado de acordo com a estimativa de
imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo final para 2018. O valor total a devolver pela
empresa, que decorre, da diminuicdo do valor médio do ativo fixo liquido de amortizacGes e
comparticipacGes, bem como, da diminuicdo do nivel da taxa de remuneracdo dos ativos em 0,33 p.p., é
de 1 289 milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2019 referente ao ajustamento do CAPEX

de t-1 é o que se apresenta no Quadro 4-97.

Quadro 4-97 - Acerto provisdrio do CAPEX na atividade de AGS

10° EUR

Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizages dos ativos comparticipados 11991 11474

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 149 263 144113

3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 5,50% 5,17%

A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de AGS 20201 18919
B=A(2018 em 2018)-A (Tarifas 2018) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -1281
S taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,610%
C=(1+iyp)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -1 289

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.2 5 do artigo 113.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017,
de 23 de novembro, o ajustamento provisério aos proveitos da concessiondria do transporte e distribuicdo
da RAA, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela diferenca entre os montantes estimados transferir pelo
operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa social para 2018 e o desconto estimado
concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA em 2018. Este montante é atualizado
para 2019 através da aplicacdo da aplicacdo da Euribor a 12 meses verificada até 15 de novembro de 2018,
acrescida de um spread de 0,50 pontos percentuais. O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social

é de -3 214 milhares de euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.
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Quadro 4-98 - Ajustamento provisorio da tarifa social

10° EUR

2018
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 1332
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA em t-1 4 536
Ajustamento sem juros aos proweitos permitidos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da
C=A-B S : ; -3 204
RAA no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social
1= taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,322%
D=+ xC Ajustamento aos proweitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAA no ano 3214
B t-1, por aplicagéo da tarifa social -

4.6.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteracGes introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério 2018-2020 ndo implicaram
alteracGes de fundo na metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de
Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulacdo por incentivos no OPEX, através da revisao
das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da

empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica encontra-

se no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

46.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

No Quadro 4-99 sdo apresentados os valores considerados para o calculo dos proveitos permitidos a
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, de

acordo com a expressdo constante no n.2 1 do Artigo 1142 do Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro 4-99 - Variaveis e parametros para a definicao do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 | Tarifas 2019 | V3112680
Q)
[©) @ [(2) - V)
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 10 327 10 826 4,8%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 199 004 201 827 1,4%
3 Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,75 5,42 -5,8%
4 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -364 -1 549 326,1%
5 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 13 312 13 096 -1,6%
6 Rendas de concessé&o dos municipios em BT 4783 4862 1,6%
7 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 -4117 257 -106,2%
A = 1+2*3/100 . . A . - L n o
A+5+6.7 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 43 619 37909 -13,1%
8 Energia Distribuida (MWh) 740 102 739 346 -0,1%
B = (A+7)/8 Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 53,37| 51,62 -3,3%|
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4963 5135 3,5%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 120 988 124 113 2,6%
3 Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,75 5,42
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -294] -1021 247,2%
5'= 6+7*8+9*10' |Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 5136 5041 -1,9%
6' Componente fixa dos Prowitos da Atividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em MT 2568 2528 -1,6%
7 Componente varidvel unitéria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (milhares de €/MWh) 0,00452 0,00445
8 Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 284 215 284 333 0,0%
9 Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo em MT (milhares de €/cliente) 1,67485 1,64851
10 Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 767 757 -1,2%
11 Taxa de inflacéo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 1,08 1,43
12 Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00
13 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -3 631 317 -108,7%
€= rigﬁig}mﬂ. Proveitos Permitidos em MT 20 393| 15 561‘ »23,7%|
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5364 5691 6,1%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 78 017| 77 714 -0,4%
3" Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,75 5,42
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -70 -528 658,9%
5" = 6"+7"8"+9"10" [Custos anuais de exploracdo aceites pela ERSE 8176 8 056 -1,5%
6" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribui¢ado de Energia Eléctrica em BT 4 089 4 025 -1,6%
. Componente varidvel unitéria dos Proweitos da Atividade de Distribui¢cao, em BT (milhares de € MWh) 0,00448 0,00441
8" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 455 887 455 013 -0,2%
9" Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/cliente) 0,01654 0,01628
10" Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 123 604 124 362 0,6%
11" Taxa de inflacéo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 1,08 1,43
12" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00
13" Rendas de concessé&o dos municipios em BT 4 783 4 862 1,6%
14" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -487 -60] -87,7%
‘ D :}-5+51?-/1lfo+ Proveitos Permitidos em BT 23 225| 22 349‘ -3,8%|
‘ E=C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 43 619| 37 909‘ -13,1%|
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Desde 2016 que os proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica da EDA, contempla os valores
das rendas de concessdo dos municipios em BT, no cumprimento do disposto na Lei n.2 7-A/2016, de 30
de marco. Prevé-se que em 2019 o valor das rendas na Regido Auténoma dos Agores ascenda a cerca de

4,9 milhdes de euros.

A Figura 4-25 evidencia a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de
Energia Elétrica da EDA, entre 2003 e 2019. Para o periodo 2009 a 2011, o valor é apresentado em duas

parcelas:
e Ajustamentos de t-2.

e Proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das componentes varidveis dos proveitos as

quantidades previstas.

Os proveitos permitidos pela ERSE para as tarifas de 2019 apresentam um decréscimo de 13%
relativamente as tarifas de 2018. Excluindo os ajustamentos de t-2 e de t-1, os proveitos permitidos
apresentam um decréscimo de 0,4% relativamente ao ano anterior. A principal razdo deste decréscimo

resulta da reducdo da taxa de remuneracdo dos ativos.

Figura 4-25 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuigdo de Energia
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O direito aos municipios das Regides Auténomas receberem uma renda pela utilizagdo dos bens do dominio
publico ou privado municipal encontra-se consagrado na Lei n.2 7-A/2016, de 30 de marco, que aprovou o

Orcamento do Estado para 2016 e que altera o artigo 44.2 do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto,
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na redacdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro. Esta contrapartida é devida
pela concessiondria ou pela entidade que explora a atividade de distribuicdo de eletricidade em baixa
tensdo nas Regides Auténomas, e deve ser calculada e tratada de modo equivalente ao previsto para os

municipios localizados em Portugal continental. Este tema encontra-se desenvolvido no ponto 5.4.

No periodo regulatorio de 2018 a 2020, a atividade de DEE da EDA passou a incluir um mecanismo de
incentivo ao investimento em redes inteligentes. Este incentivo constitui uma rubrica auténoma dos
proveitos desta atividade, que é calculada com informacédo real dos projetos que se candidatarem e forem
aceites pela ERSE como elegiveis para receber este incentivo. Os montantes deste incentivo dependem dos
custos dos investimentos e dos beneficios proporcionados para o Sistema Elétrico dos Acores, tendo o
incentivo uma durac¢do de 6 anos para cada projeto em redes inteligentes que for aceite. Tendo em conta
que o incentivo foi introduzido na recente revisdo regulamentar, de momento ndo existem candidaturas
ou projetos ja aceites para a Regido Autdnoma dos Acores, pelo que o correspondente valor para efeitos
do célculo tarifario de 2019 é nulo. A descri¢cdo do incentivo ao investimento em redes inteligentes e os
parametros adotados para o préximo periodo regulatério sdo apresentados no documento “Pardmetros

de Regulagdo para o periodo 2018-2020".

46.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2017

De acordo com o n.24 do artigo 105.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,
de 10 de dezembro, o ajustamento em 2019 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica,
relativos a 2017, é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2017 e os que
resultam da aplicagdo da formula basica definida no n.2 1 do artigo 105.2 aos valores realmente verificados

em 2017.

No Quadro 4-100 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de 2017,
bem como os pardmetros dos proveitos recalculados para 2017 com base em valores reais, por nivel de
tensdo. O ajustamento de 2017 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2019 é de
257 milhares de euros® resultante de um ajustamento em MT de 317 milhares de euros e em BT de -

60 milhares de euros.

59 Um ajustamento positivo significa um montante a devolver pela empresa.
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O desvio do ano sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -13 698 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2017 por
aplicacdo das tarifas do Continente no total de 25 259 milhares de euros (24 848 milhares de euros
em MT (linha 4) e 411 milhares de euros em BT (linha 12)) e os proveitos a proporcionar em 2017,
definidos em 2018, no total de 38 956 milhares de euros (38 323 milhares de euros em MT (linha 3)
e 634 milhares de euros em BT (linha 11)).

e 14 314 milhares de euros (14 081 milhares de euros em MT (linha 5) e 233 mil euros em BT (linha

13)) referentes a compensacgao relativa ao sobrecusto de DEE.

e -364 milhares de euros (-294 milhares de euros em MT (linha 9) e -70 milhares de euros em BT (linha

17)) relativos a anulacdo do acerto provisorio do custo com capital considerado em t-1.
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Quadro 4-100 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de Energia

Elétrica

209

Diferenga
2017 Tarifas 2007 |, PTG
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a | Amortizagdes do ativo fixo liguidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 9657, 9940 283 2,8%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipades 190 050) 201 626 1576  57%
¢ Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,68 6.48
d Acerto provisirio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo a0 ano t-1 -1.051] -1.051]
e Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 12 958 12 975 18 0,1%)
f Rendas de concess&o dos municipios em BT 4751 4734
9 Custos ndo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia 80 0|
h Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 139 139
1= a+b*c/100 " N . . . "
+d+e+frgh Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 38 956 39 519 -563| -1,4%)
i Energia Distribuida (MWh) 732 831 735 667
2=1i Prowitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€MWh) 53,34 53,90 ] 0w
txt-2 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 0,605%
il taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 16 de novembro de t-L + spread 0,322%
a | Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4613 4778 165 -3,5%
b [Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 114 072 122 037 -7 965| 6,5%
¢ Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,68 6,48
@ Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 339 339
e Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 4 800 4793 7 0,2%)
f Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2 358 2 358]
g Componente variével unitria dos Proweitos da Atividade de Distribuigdo, em MT (milhares de €/MWh) 0,00448| 0,00448|
h Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 282 517 280192 2 324 0,8%)
P Componente variavel unitéria dos Proveitos da Afividade de Distribuigéo em MT (milhares de €/cliente) 154018 154918
i Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 759 761 2| -0,3%|
K Taxa de inflagao (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 2,20% 2,20%
v Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,00% 2,00%
m Custos no contemplados no ambito da aplicagao de metas de eficiéncia El o
w Ajustamento no ano t dos proteitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 21 596 -21 596
E= I Proveitos Permitidos em MT 38 323 38 731 -408| 1,1%
+d'+e'+m'-n’
Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo as entregas em MT a clientes da
4 . = 24 848
do transporte e da RAA
5 Compensagcao relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 14 081]
. Custos com a convergéncia tariféria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA o
imputaweis a atividade de DEE, em MT
[ 7=4+5+6 [Proveitos recuperados na atividade de Distribuicao de Energia Elétrica em MT [ 38929
‘ 8= (79/(1+x,. (1+1x.)  |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2 | 612|
‘ 9 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 em MT ‘ —294|
DA Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, com -
acerto provisorio de CAPEX
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5044 5 162] 118 2,3%
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 75 978 79 589 -3 611 -4,5%)
I Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,68 6,48
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -712] -712
e" Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 8 158 8 183 -25)| -0,3%|
3 Componente fixa dos Prowitos da Atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 4049 4049
g" Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuigao, em BT (milhares de €/MWh) 0,00456 0,00456]
h" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 450 315 455 474 -5 160 -1,1%|
i" Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribui¢do, em BT (milhares de €/cliente) 0,01670] 0,01670]
i Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 122 951 123 030 -80) -0,1%)
K Taxa de inflagéo (IPIB t-1 (Variag&o anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 2,20% 219,70%
" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,00% 200,00%
m" Rendas de concessao dos municipios em BT 4751 4734 17
n" Custos ndo contemplados no &mbito da aplicag&o de metas de eficiéncia 49| 0|
0" Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 21732 21732
= G Proveitos Permitidos em BT 634 788 54| -19,6%
+d"+e"+m"+n"-0’
Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as entregas em BT a clientes da
12 . ~ 411
do transporte e da RAA
13 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 233
Custos com a convergéncia tariféria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
14 A 5 0]
imputaweis a atividade de DEE, em BT
[ 15=12+13+14 [Proveitos recuperados na atividade de Distribuigao de Energia Elétrica em BT [ 644]
B o [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigo de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2, com
‘ 16= ASL) WA+ o corto provisrio de CAPEX B
‘ 17 Acerto provis6rio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1, em BT ‘ r7o|
P — [Ajusiamento em { dos proveitos da aividade de Distribuigao de Energia EIéctrica, em BT, relafivos a -2, com =
acerto provissrio de CAPEX
‘ 19-10+18 [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigo de Energia Elétrica, relativos a 2 | 257]
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Na Figura 4-26 é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade da DEE.

Figura 4-26 - Decomposicao dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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A diminuicdo observada nos proveitos permitidos de 2017, relativamente ao valor previstos em tarifas de
2017, deve-se essencialmente a reducdo ocorrida ao nivel do CAPEX, como resultado da reducdo do valor

meédio dos ativos a remunerar em 4,3% e das amortizacGes em 1,7%.

Energia elétrica entregue pelas redes de distribuicdo

Em 2017, a taxa de crescimento da procura de eletricidade na RAA cresceu cerca de 0,4% relativamente a

2016.

O Quadro 4-101 apresenta o desvio nas quantidades entregues pelas redes de MT e de BT, relativamente

ao previsto nas tarifas de 2017, que se situaram em 0,8% e em -1,1%, respetivamente.
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Quadro 4-101 - Energia entregue pelas redes da distribuicdo

Unidade: MWh
Real 2017 | Tarifas 2017 Diferenca
ea aritas 2017 - Tarifas 2017
Redes de MT 282 517 280 192 2324 0.8%
Redes de BT 450 315 455 474 -5 160 1,1%
Total 732 831 735 667 -2835 -0,4%

NUumero médio de clientes

O Quadro 4-102 apresenta o nimero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2017 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-102 - Numero médio de clientes

. Diferenca
Real 2017 Tarifas 2017 2017 - Tarifas 2017
Clientes MT 759 761 -2 -0,3%
Clientes BT 122 951 123 030 -80 -0,1%
Total 123 710 123 791 -82 -0,1%)

O desvio no numero de clientes em MT e BT, relativamente ao previsto nas tarifas de 2017, situou-se em

-0,3% e em -0,1%, respetivamente.

AmortizacOes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-103 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.
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Quadro 4-103 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2017 Tarifas 2017 Desvio
@ @ [(@-@17@

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 426 780 431 351
Investimento Directo 924 1633
Transferéncias para Exploracéo 6 845 20 060
Reclassificacdes, alienagdes e abates -870 -56
Saldo Final (2) 433 679 452 987 -4,3%)
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 187 635 189 497
Amortizagdes do Exercicio 12 949 13 307
Regularizagdes -1181 -45
Saldo Final (4) 199 403 202 759 -1,7%)
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 47 253 45 288
Comparticipacdes do ano 2 107 1621
Amortizagéo do ano 3292 3367
Regularizagdes
Saldo Final (6) 46 068 43 541 5,8%)
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2016 M=) -@)- () 191 892 196 566 -2,4%
Valor de 2017 8)= () - (@)-(6) 188 209 206 687 -8,9%
Ativo liquido médio 9) =[7) + (8)]/2 190 050 201 627 -5,7%

Ao nivel da DEE o desvio ocorrido deve-se sobretudo ao desvio verificado ao nivel do ativo bruto face a

uma base de partida mais baixa e por um menor volume de investimento transferido para exploracao.

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Parametros de regulacdo para o
periodo 2015 a 2017”, o custo de capital referente ao periodo regulatério 2015-2017 varia com base na
evolucdo da média das yields das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num
periodo de 12 meses que termina no més de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2017 foi de 6,48%. Tendo em conta a evolugdo das cotacdes médias
didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para

esse ano corresponde a 6,68%.
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Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2016, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2017, no montante de -1 051 milhares de euros (-339 milhares de euros em

MT e -712 milhares de euros em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2017.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

Os proveitos permitidos de 2019 da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisério do CAPEX referente ao ano de 2018, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado
para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao final para 2018. O valor total a devolver pela empresa, de
1 549 milhares de euros, decorre da diminuicdo do valor médio do ativo e da reducdo das taxas de
remuneracdo, inferiores em cerca de 0,33 p.p.. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2019 referente ao

ajustamento do CAPEX de t-1%° é o que se apresenta no Quadro 4-104.

Quadro 4-104 - Acerto provisdrio do CAPEX na atividade de DEE

Ajustamento DEE MT 10° EUR
Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019,

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizages dos ativos comparticipados 4963 4701

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 120988 114 544

3 Taxa de remuneragéo do activo fixo 5,75% 5,42%

A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE MT 11920 10 906
B=A(2018 em 2018)-A (Tarifas 2018) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -1015]
iup taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,610%
C=(1+i1p)XxB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -1021
Ajustamento DEE BT 10° EUR
Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019,

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5364 5209

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 78017 75984

3 Taxa de remuneragéo do activo fixo 5,75% 5,42%

A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE BT 9 850 9325
B=A(2018 em 2018)-A (Tarifas 2018) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -525]
it taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,610%
C=(1+i30)XxB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -528

4.6.3  ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteracGes introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério 2018-2020 ndo implicaram
alteracGes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de

Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulacdo por incentivos no OPEX, através da revisdo

50 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da

empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica

encontra-se no documento “Pardmetros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

4631 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo na RAA na atividade de
Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida non.2 1 do Artigo 1152 do Regulamento

Tarifario em vigor.

No Quadro 4-105 sdo apresentados os valores considerados para o cdlculo.
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Quadro 4-105 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR
Tarifas 2018 | Tarifas 2010 | V3racao
(%)
@ @ @) - Wy
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 405 439 8,5%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 4008 4239 5,8%
3 Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,75 5,42
4 Acerto provsorio no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo relativo ao ano t-1 -159 -94 -40,4%
5 Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 6 595 6 542 -0,8%
Montantes a repercutir em tarifas, ndo contemplados no ambito da aplicacéo de metas de eficiéncia afetos a o 50
Atividade de Comercializag&o, previstos para o ano t
6 Ajustamento no ano t dos prowitos de CEE relativos ao ano t-2 -38, -75 97,9%
QA =+1;+2;-36/100 Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 7 110’ 7 141‘ 0,4%‘
7 Energia Fornecida (MWh) 740 102| 739 346 -0,1%
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 9,55 9,56 0,0%
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 30 28 -6,7%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 304 251 -17,7%
3 Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,75 5,42
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo em MT relativo ao ano t-1 -23 -16 -29,4%
5'= 6+7%8' Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 309 304 -1,7%
6 Componente fixa dos Prowitos da Atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, em MT 155 153 -1,1%
7 Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo, em MT (milhares de €/cliente) 0,20171 0,19955
8 Indutor de custos (n° médio de clientes) 767 757 -1,2%
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 8| -31 -507,6%
Ee 1‘3;_3{;/,100*'4' Proveitos Permitidos em MT 325’ 360‘ 10,5%‘
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizag6es dos ativos comparticipados 375 411 9,7%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 3704 3988 7,7%
3" Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,75 5,42
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo em BT relativo ao ano t-1 -135 -78 -42,3%
5" = 6"+7"8" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 6 286 6 238 -0,8%
6" Componente fixa dos Prowitos da Atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, em BT 3143 3109 -1,1%
e Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo, em BT (milhares de €/cliente) 0,02543 0,02516
8" Indutor de custos (n°® médio de clientes) 123 604 124 362 0,6%
o Montantes a repercutir em tarifas, ndo contemplados no ambito da aplicacéo de metas de eficiéncia afetos a 50
Atividade de Comercializag&o, previstos para o ano t
10" Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -46 -44 -2,6%
D+11+;2+;3i(1)00 Proveitos Permitidos em BT 6 784 6782 0,0%|
E=C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 7 110| 7 141| 0,4%)

Os proveitos permitidos definidos pela ERSE, para as tarifas de 2019, apresentam um acréscimo na ordem

dos 0,4% relativamente ao valor de tarifas de 2018. Excluindo os ajustamentos de t-2 e de t-1, os proveitos

permitidos apresentam um decréscimo de 1,0%.
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A Figura 4-27 demonstra a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de
Comercializacdo de Energia Elétrica da EDA entre 2003 e 2019. Entre 2009 e 2011, os valores sdo

apresentados em duas parcelas:

e Ajustamentos de t-2;

e Proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das componentes varidveis unitarias dos proveitos

de MT e de BT, ao nimero médio de clientes previsto pela EDA.

Figura 4-27 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagdo de Energia

Elétrica da EDA
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De acordo com o n.2 4 do artigo 106.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,
de 10 de dezembro, o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia
Elétrica é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2017 e os que resultam da

aplicacdo da formula basica definida no n.2 1 do artigo 106.2 aos valores realmente verificados em 2017.

O Quadro 4-106 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2017, apurado por nivel

de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -31 milhares de euros e em BT de -44 milhares de euros,
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perfazendo um ajustamento de -75 milhares de euros® na atividade de CEE. No quadro sdo comparados
os valores verificados em 2017 com os valores estimados em 2016 no célculo das tarifas de 2017, por nivel

de tensdo.

61 Um ajustamento negativo significa um montante a receber pela empresa.
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Quadro 4-106 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagdo de

Energia Elétrica

Diferenca
2017 Tarifas 2017 2017 - Tarifas 2017
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amortizacdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos 327 471 -144 -30,6%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3675 4191 -516 -12,3%
c Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,68 6,48
d Acerto provis6rio no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo relativo ao ano t-1 56| 56}
e Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE 6254 6257 2 0,0%
f Custos ndo contemplados no &mbito da aplicacéo de metas de eficiéncia 61 0f 61] -
] Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 20 20
1= a+b*c/100 A an el AT 5 0
dtetig Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6 925 7 036 -111] -2%
txt-2 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 0,605%
xtl taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,322%
g Energia Fomecida (MWh) 732831 735 667
2=1/g Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 9,48] 9,59
a' Amortizagdes do ativo fixo liquidas das dos ativos 18 41 -23] -56,5%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 200 355 -155) -43,7%
¢ Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,68 6,48
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo em MT relativo ao ano t-1 16 16
e Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 284 284] 0| 0,1%
f Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT 142 142
g Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializacao, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,186551 0,186551
h Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 759 761 2| -0,3%
' Custos ndo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia 24| 0 24] -
i Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 974 974]
3= a'+b"c'/100 o 0 a
Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica em MT -619| -610] -9 2%
Proweitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Comercializacao aos fornecimentos a clientes finais da
4 ) = -223|
do e da RAA em MT
5 Compensagcdo relativa ao sobrecusto da CEE, em MT -404,
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA,
6 A N 0
imputaweis a atiidade de CEE, em MT
7=4+5+6 itos recuperados na ativi de C iali de Energia Elétrica em MT -627
8= (7-3)*(L+tx.. )*(1+txea) em t dos pi da ativi de C iali de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2 -8
| 9 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em MT ‘ —23‘
T — — - -
em tdos da de C de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2,
10=8+9"*(1+tx,, o 4 i 3 =
‘ (@) |cum acerto provisorio de CAPEX 31
a" Amortizaces do ativo fixo liquidas das Ges dos ativos 309 430 -121] -28,1%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipages 3475 3836 -361 9,4%
c" Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 6,68 6,48
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagao em BT relativo ao ano t-1 41 41
e Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 5971 5973 2| 0,0%
f‘ Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica, em BT 2964 2 964
g Componente varidvel unitéria dos Proweitos da Atividade de Comercializag&o, em BT (€/cliente) 0,02445 0,02445]
h" Indutor de custos (n° médio de clientes) 122 951 123 030 -80 -0,1%
" Custos ndo contemplados no ambito da aplicacao de metas de eficiéncia 38 0| 38| -
i Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos a0 ano t-2 954 954
Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BT 7 544 7 646| —101| -1,3%
1 Proweitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Comercializagao aos fomecimentos a clientes finais da 2714
i ia do ol e il da RAA em BT
13 Compensagcdo relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 4921
14 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA, o
imputaweis a atividade de CEE, em BT
15 =12+13+14 i recuperados na ativi de C iali de Energia Elétrica em BT 7 635 7 036|
16= (15-11)(1+X, ) (1+1X 1) em t dos p da de C acdo de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2 91|
| 17 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em BT ‘ 7135‘
em tdos itos da ativi de C ializacd@o de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2,
18=16+17*(1+1x, : -
(1+1X,) com acerto provisério de CAPEX S
’ 19=10+18 { em t dos p! da de C acdo de Energia Elétrica, relativos a t-2 | -75
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O desvio do ano sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -4 433 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2017 por
aplicacdo das tarifas do Continente no total de 2 491 milhares de euros (-223 mil euros em MT (linha
4) e 2 714 milhares de euros em BT (linha 12)) e os proveitos a proporcionar em 2017, definidos em
2017 no total de 6 925 milhares de euros (-619 mil euros em MT (linha 3) e 7 544 milhares de euros
em BT (linha 11)).

e 4517 milhares de euros (-404 milhares de euros em MT (linha 5) e 4 921 milhares de euros em BT

(linha 13)) referentes a compensacdo relativa ao sobrecusto de CEE.

e -159 mil euros (-23 mil euros em MT (linha 9) e -135 mil euros em BT (linha 17)) relativos a anulacdo

do acerto provisério do custo com capital considerado em t-1.

Na Figura 4-28 é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade da CEE.

Figura 4-28 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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NUmero médio de clientes

O Quadro 4-107 apresenta o nimero médio de clientes da EDA considerado em 2016 para cdlculo das

tarifas de 2017 e o numero ocorrido em 2017.

Quadro 4-107 - Nimero médio de clientes

. Diferenca
Real 2017 Tarifas 2017 2017 - Tarifas 2017
Clientes MT 759 761 -2 -0,3%
Clientes BT 122 951 123 030 -80 -0,1%
Total 123 710 123 791 -82 -0,1%)

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Parametros de regulacdo para o
periodo 2015 a 2017”, o custo de capital referente ao periodo regulatério 2015-2017 varia com base na
evolucdo da média das yields das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num
periodo de 12 meses que termina no més de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2017 foi de 6,48%. Tendo em conta a evolugdo das cota¢cdes médias
didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para

esse ano corresponde a 6,68%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2014, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2017, no montante de 56 milhares de euros (16 milhares de euros em MT e

41 milhares de euros em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2017.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

Os proveitos permitidos de 2019 da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisorio do CAPEX referente ao ano de 2018, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado
para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao final para 2018. O valor total a devolver pela empresa, que

decorre do decréscimo ocorrido ao nivel dos ativos a remunerar e da taxa de remuneracdo em 0,33 p.p., é
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de 94 milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2019 referente ao ajustamento do CAPEX de

t-1%2 ¢ 0 que se apresenta no Quadro 4-108.

Quadro 4-108 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de CEE

Ajustamento CEE MT 10° EUR
Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019,

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 30 19

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 304 217

3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 5,75% 5,42%

A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE MT 47 31
B=A(2018 em 2018)-A (Tarifas 2018) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -16
iup taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,610%
C=(1+i4p)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -16)

Ajustamento CEE BT

Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019,

1 AmortizagBes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 375 312

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3704 3664

3 Taxa de remuneragéo do activo fixo 5,75% 5,42%

A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE BT 588 510
B=A(2018 em 2018)-A (Tarifas 2018) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -78
iup taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 0,610%
C=(1+ip)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -78|

4.6.4 PROVEITOS PERMITIDOS A EDA PARA 2019

No Quadro 4-109 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2019 para cada uma das

atividades reguladas da concessiondria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 4-109 - Proveitos permitidos a EDA para 2019

Unidade: 10° EUR

. . T2019

Tarifas 2018 Tarifas 2019 72018
Atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 113 869 136 841 20,2%
Atividade de Distribuicao de Energia Elétrica 43 619 37 909 -13,1%
Atividade de Comercializac&o de Energia Elétrica 7110 7141 0,4%
Proveitos permitidos da EDA 164 597 181 891 10,5%

62 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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Verifica-se um acréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 10,5%. As atividades que contribuiram
mais para esta evolucdo foram a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, com um

acréscimo de 20,2%, compensado pelo decréscimo ocorrido ao nivel da atividade de Distribuicdo de

Energia Elétrica, em 13,1%.

Ndo considerando os ajustamentos definitivos de 2017 e provisérios de 2018, observa-se um acréscimo

dos proveitos em 3,8%.

Quadro 4-110 - Proveitos permitidos a EDA, para 2019, excluindo ajustamentos de t-2 e de t-1

Unidade: 10° EUR

. . T2019

Tarifas 2018 | Tarifas 2019 T2018
Atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 124 641 131 448 5,5%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 39 865 39716 -0,4%
Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 7 230 7 160 -1,0%
Proveitos permitidos da EDA 171 736 178 324 3,8%

O ajustamento a recuperar pela EDA em 2019 relativamente aos anos de 2017 e 2018, atualizado para

2019, sera de cerca de 6,5 milhdes de euros®.

63 Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-111 - Proveitos permitidos em 2017 e ajustamentos em 2019, na RAA

Unidade: 10° EUR

Proweitos a Proveitos Ajustamento a .
. Proveitos ou custos Proweitos a Ajustamento . Acerto provisério no
proporcionar em recuperados em - = . repercutirem 2019 .
2017, definidos em | 2017, por aplicacio Convergéncia Valor a recuperar da gestao das proporcionar em resultante da (sem acerto ano tdo custo com Ajustamento a
! P N plicag: Tarifaria de 2017 pelas tarifas da RAA |licengas de CO2 e da| 2017, definidos em convergéncia para A capital relativo ao | repercutirem 2019
2016 das tarifas do artilha de beneficios 2019 tarifas aditivas provisério de custo ano t-1
(Tarifas 2016) Continente p de capital de t-1)
(8) =[(2)+(3)+(4)-(5)-
1) (2 3 4) (5) (6) @) (6)+(7)] x (L+i+spread) (9) (10) = (8) +(9)
X (1+i+spread)
Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 97 284 89 486 7 350 0 0 103 198 0 -6 421 -261 -6 682
Distribui¢&o de Energia Elétrica 39519 25 259 14 314 0 38 956 622 -365 257
Comercializagdo de Energia Elétrica 7 036 2491 4517 0 6 925 84 -159 -75]
Proveitos permitidos & EDA 143 839 117 236 26 180 0 0 149 080 0 -5 716 -785 -6 500
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Tendo em conta que, os proveitos recuperados (143 417 milhares de euros) durante 2017 pela EDA sdo
inferiores ao previsto (143 839 milhares de euros) em cerca de 0,3%, e que 0s proveitos permitidos aceites
pela ERSE para 2017 (149 080 milhares de euros) sdo cerca de 3,6% superiores aos calculados para Tarifas
2017, o desvio de 2017 atinge os -5 663 milhares de euros. A este montante acresce o acerto provisério no

CAPEX efetuado em Tarifas 2016 (-785 milhares de euros).

O ajustamento a receber pela EDA em 2019 relativamente ao ano de 2017 atualizado para 2019 sera de

- 6 500% milhares de euros.

4.6.5 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

No Quadro 4-112 apresenta-se o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuicdo

na RAA.

6 Um ajustamento negativo significa valor a receber pela empresa.
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Quadro 4-112 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018

Tarifas 2019

A=1-2-3 |Sobrecusto da atividade de Aquisigio de Energia Hétrica e Gestdo do Sistemana RAA 20 828 43 613
1 Proveitos permitidos da atividade de Aquisig&o de Energia Bétrica e Gestdo do Sistema 113 869 136 841
Proveitos previstos obter por aplicag&o das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da
2 concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria 93 041 93227
do transporte e distribuicdo da RAA
3 Custos coma convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas tarifas de o 0
Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a atividade de AGS da RAA
B=4-5-6 [Sobrecusto da atividade de Distribuicdo de Energia Blétrica na RAA 21 670 16 499
4 Proveitos permitidos da atividade de Distribuicio de Energia Elétrica 43 619 37 909
Proveitos previstos obter por aplicag&o das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas a clientes da concessionaria do
5 o 21949 21410
transporte e distribuicdo da RAA
6 Custos coma convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas tarifas de 0 0
Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a atividade de DEE da RAA
C=7-8-9 [Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Bétrica na RAA 4 309 3776
7 Proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de Energia Eétrica 7 110 7141
Proveitos previstos obter por aplicag&o das tarifas de Comercializacé&o de Redes as entregas a clientes da concessionaria do
8 transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializag&o aos fornecimentos a clientes finais da concessionéria do 2801 3366
transporte e distribuicdo da RAA
9 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas tarifas de o 0
Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a atividade de CEE da RAA
D Custo da Convergéncia Tarifariaaincorporar na UGS 46 807 63 888

A Figura 4-29 apresenta a decomposicdo dos proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2019.
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Figura 4-29 - Decomposi¢ao do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2019
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B Custos com a convergéncia tarifaria a incorporar nas TVCF do SPA  Custos a incorporar na UGS em anos seguintes Custos a incorporar na UGS de 2008 a 2017

Observa-se que o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas de 2019 é superior ao
verificado nos quatro anos anteriores, 2015 a 2018. Esta evolugado reflete, em parte, o impacte do aumento
dos precos dos combustiveis na Regido Auténoma dos Acores, e a inclusdo no ajustamento aos proveitos
de 2016 dos custos das rendas de concessdo, que ndo estavam previstos aquando do célculo das tarifas de

2016.

4.7  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E DISTRIBUIGAO DA

REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

A EEM desenvolve atividades reguladas relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo
de energia elétrica, adquirindo, ainda, energia elétrica a outros produtores independentes ligados ao

Sistema Elétrico Publico da RAM.

De seguida descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE respeitante as atividades reguladas

da EEM, tendo em vista a elaboracdo das tarifas para 2019.
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TAXA DE REMUNERAGAO DAS ATIVIDADES DA EEM

De acordo com os parametros definidos pela ERSE para o periodo 2018 a 2020, as taxas de remuneragao
previstas aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, para o periodo
regulatério 2018-2020, sdo indexadas a evolucdo das OT’s da Republica Portuguesa a 10 anos. Para o ano
de 2019, as taxas a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, sdo de

5,17%, 5,42% e de 5,42%, respetivamente.

4.7.1  ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulacdo da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema (AGS) manteve-se
no periodo regulatério 2018-2020, com um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas
de eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto ao nivel do CAPEX se mantém um modelo regulatério de aceitacédo
de custos e investimentos em base anual. No que diz respeito aos custos com aquisicdo de combustiveis
aplica-se uma metodologia de custos de referéncia para as componentes de aquisicdo, transporte,

descarga € armazenamento.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema

encontra-se no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

47.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

CUSTOS DE EXPLORAGAO LIQUIDOS DE PROVEITOS SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

Conforme referido, a metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de AGS manteve-se
no periodo de regulagdo 2018-2020, com base num mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicagdo de

metas de eficiéncia.

CUSTOS COM COMBUSTIVEIS

No periodo regulatério iniciado em 2009, a ERSE procedeu a uma alteracdo das metodologias regulatdrias
aplicadas as empresas reguladas das Regides Auténomas (RA) tendo subjacente a definicdo de metas de

ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi
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igualmente orientador de uma metodologia regulatdria para a aquisicdao do fueldleo nas RA, baseado na
definicdo de custos de referéncia e na aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueldleo. A

definicdo destes parametros teve por base um estudo realizado por um consultor externo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociacdo dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Refira-se, também, que a ERSE ao impor metas de eficiéncia apenas aos custos com a aquisicdo de fueldleo,
poderia estar a dar um sinal errado no que se refere a escolha das melhores formas de utilizacdo de
combustiveis por parte das RA. Neste contexto, surgiu a necessidade proceder ndo sé a atualizacdo do
estudo anterior, no que se refere ao processo de aquisicdo de fueldleo, como também alargar o seu &mbito
aos restantes combustiveis consumidos nas Regides Auténomas, nomeadamente ao gaséleo e ao gas

natural.

A ERSE definiu os valores para 2015 com base na andlise efetuada no novo estudo “Study on Reference

Costs and Setting Efficiency Targets in the fuel purchase activity”, que foi concluido em novembro de 2016.

Com base nos resultados da aplicacdo da metodologia resultante do referido estudo, para os anos de 2015,
2016 e estimativas para 2017, a ERSE entendeu haver necessidade de rever alguns parametros aplicados
nesses anos. Assim no documento “Parametros de Regulacdo para o periodo 2018-2020", de dezembro de
2017, referem-se as alteracBes introduzidas nos mecanismos de aceitacdo dos custos com combustiveis

nas Regides Autdonomas.

O Quadro 4-113 apresenta os valores aceites para a EEM com a aquisi¢cdo de fueldleo, em 2019.

Quadro 4-113 - Determinagdo do prego de fueldleo implicito no calculo para tarifas de 2019

Custo Unitério

(preco CIF + Custos eficientes .
Custos previstos

transporte + Consumo 2019  Custo fixo por de descargae ..
eficientes 2019
margem (t) entrega (EUR) armazenamento EUR
comercializagdo) EUR
EUR/t
Madeira 357,746 48 361 214161 17 515 107
Porto Santo 347,456 6620 168 000 2468 158
54 981 168 000 214161 19 983 265
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O Quadro 4-114 apresenta os valores aceites para a EEM com a aquisi¢do de gasoleo, em 2019.

Quadro 4-114 - Determinagao do preco de gasdleo implicito no calculo para tarifas de 2019

Custo Unitario

re¢o Europa +
(preg P Custos eficientes

biodiesel + Custos previstos
Consumo 2019  de descargae .. P
transporte + eficientes 2019
n armazenamento
margem EUR
I EUR
comercializagdo)
EUR/I

Madeira 0,676 745 952 25451 529398
Porto Santo 0,676 1395482 9729 952 481
2141433 35180 1481 879

O Quadro 4-115 apresenta os valores aceites para a EEM com a aquisicdo de gds natural, em 2019.

Quadro 4-115 - Determinagdo do prego de gas natural implicito no cdlculo para tarifas de 2019

Custo unitario  Consumo 2019 Custos previstos

EUR/MWh (t/kl / MWh eficientes 2019
térmico térmico) EUR
(1) (2) (1) *(2)
Madeira 43,74 327653 14331081

Os custos com gasdleo e gas natural sdo somados na rubrica de Outros Custos com Combustiveis e

Lubrificantes, onde se incluem, entre outros, os custos com 6éleo e biofuel. Tal como referido, os custos

aceites com a aquisicao de gasdleo e de gas natural tiveram por base custos eficientes, tendo a ERSE aceite

0s custos previstos pela empresa para os restantes combustiveis e lubrificantes analisados neste ponto. O

guadro infra evidencia estes valores.
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Quadro 4-116 - Custos aceites com outros combustiveis e lubrificantes em 2019

Custo médio unitario Quantidades Custo total anual (EUR)
Oleo Eur/kl 1742,89 344,35 600 170
Outros custos com combustiveis e lubrificantes 600 170

CusTOSs cOM OPERAGAO E MANUTENGAO DOS EQUIPAMENTOS PRODUTIVOS

De acordo com a metodologia de aceita¢cdo de custos na atividade de AGS, os custos incorridos pela EEM
com operacdo e manutencdo dos equipamentos produtivos ndo sdo sujeitos a metas de eficiéncia. Deste
modo, a ERSE para 2019 aceitou o valor de 4 846 milhares de euros com custos de operacao e manutencdo

dos equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS.

OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICAGAO DE METAS DE EFICIENCIA - LICENCAS DE CO»

Com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licengas de Emissdo, deixou de existir atribuicdo
gratuita de licencas ao setor electroprodutor, pelo que os custos incorridos pela EEM com aquisicdo de

licencas de emissdo de CO; passam a ser elegiveis para calculo dos proveitos permitidos.

A partir de 2016, a EEM passou igualmente a centralizar a aquisicdo de licencas de CO; necessdrias para
cobrir as emissdes da central térmica do Canical, na medida em que a AIE®® delegou na EEM o direito ao

ressarcimento dos custos assumidos com a aquisi¢do de licengas do CO; junto do Sistema Elétrico Nacional.

Deste modo, e tendo em conta que (i) a EEM em conjunto com a AlE preveem adquirir 370 328 licencas (ii)
tendo sido utilizado para valorizacdo destas licengas o preco previsto para 2019 de 17,85 EUR/t, foi aceite

para o cdlculo dos proveitos permitidos o montante de 6 609 milhares de euros.

PROVEITOS DA ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na

atividade de AGS, é dado pela expressdo contida no n.2 1 do Artigo 118.2 do Regulamento Tarifario em

65 Atlantic Island Electricity
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vigor. O Quadro 4-117 apresenta os valores para o célculo do nivel de proveitos permitidos para 2019,

encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2018.

Quadro 4-117 - Variaveis e parametros para a defini¢cdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019 Variacao (%)
) @ @) =[@-@1/ @
a Amomz.ac;oes do atlyq fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema, liquidas das amortizagoes 14 288 14010 1,9%
dos activos comparticipados
b Valor mgcﬂo dvg ativo fixo afeto a atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema, liquido de amortizagdes e 147 422 132 150 -10,4%
comparticipages
c Taxa de remuneracéo do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (%) 5,50% 5,17%
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -707 -5822
e Custos com a aquisi¢ao de energia elétrica aos produtores do sistema publico da RAM 23909 25 128 5,1%
f Custos permitidos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema publico da RAM 23 194 26 789 15,5%
g Custos de exploracdo afetos a atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proweitos 13007 12 998 0,1%
decorrentes da atividade, aceites pela ERSE
h Custps com ope!'agao e manutencdo de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestao 3065 4846 58,1%
do Sistema, aceites pela ERSE
i Custos com o fuel6leo aceites pela ERSE 18571 19 983 7,6%
j Ouqus CU?IOS com ;ombusllvels e lubrificantes, com exceg&o dos custos com fuledleo, previstos consumir na producéao de 16 745 16 413 2,0%
energia elétrica, aceites pela ERSE
k Custos previstos para o ano t, ndo contemplados no &mbito da aplicagéo de metas de eficiéncia 2 920 6 609 126,3%
| Custos com a promog&o do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 0 0
m Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativo ao ano t-2 11752 -15 533
l=a+b*c+d+e+f+g . - L R . A ~ "
th+i+jrk+l-m Proveitos Permitidos da atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 111 349 143 315 28,7
2 Emiss&o para a rede (MWh) 867 712 876 398 1,0%
3=(1+m)/2 Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 141,87 145,80 2,8
Desconto previsto com a aplicagéo da Tarifa Social -794] -2 991

Pela analise do Quadro 4-117, verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2019 regista um

aumento, de cerca de 29%, face ao nivel dos valores aceites nas tarifas para 2018. Excluindo os

ajustamentos relativos a t-2, os proveitos permitidos unitdrios para 2019 apresentam um aumento na

ordem dos 3%.

A figura infra apresenta, para os anos de 2013 a 2019, os proveitos permitidos aceites para tarifas e os

proveitos reais aceites de 2013 a 2017. A comparacdo entre o valor do ano de 2017 aceite pela ERSE e o

valor das tarifas de 2017 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.
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Figura 4-30 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica

e Gestdo do Sistema da EEM
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Tarifas 2013 2013 Tarifas 2014 2014 Tarifas 2015 2015 Tarifas 2016 2016 Tarifas 2017 2017 Tarifas 2018  Tarifas 2019
Aquisico de energia elétrica aos produtores do sistema piiblico 1 Aquisido de energia elétrica aos produtores néo vinculados ao sistema piblico
Custos de exploracao (valor liquido) 1 Amortizacoes (valor liquido)

1 Remuneragéo dos ativos m Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

m Custos com o fueléleo, gas nautral e outros combustiveis aceites pela ERSE W Acerto provisério CAPEX t-1

proveitos permitidos

Pela analise da figura anterior, é possivel verificar o peso significativo i) dos custos com o fueldleo, gas
natural e outros combustiveis e ii) dos custos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores do sistema
publico e produtores ndo vinculados, no nivel de proveitos permitidos de AGS ao longo do periodo em

analise.

O valor da energia elétrica adquirida e o valor dos combustiveis representam, em conjunto, cerca de 66%
do total dos proveitos permitidos de 2019 (excluindo os ajustamentos de t-2), pelo que a evolugdo destes

custos explica, em grande medida, a evolucdo do nivel de proveitos permitidos desta atividade, tal como ja

foi referido.
47.1.2 AJUSTAMENTOS
AJUSTAMENTOS DE 2017

O ajustamento da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AGS) é calculado de
acordo com o n.2 7 do artigo 110.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,

de 10 de dezembro.

O Quadro 4-118 apresenta as varidveis para o calculo do ajustamento dos proveitos da atividade de AGS
relativos ao ano de 2017, a repercutir em 2019. S3o igualmente apresentados nas sec¢les seguintes, os

parametros usados para o calculo dos proveitos permitidos da atividade de AGS para 2017.
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O desvio de 2017 é decomposto pelas seguintes parcelas:

+1 244 milhares de euros (linha 3), resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2017

por aplicacdo das tarifas no Continente (97 681 milhares de euros) (linha 2) e os proveitos a

proporcionar em 2017, definidos em 2018 (96 437 milhares de euros) (linhal).

e -15928 milhares de euros (linha 4) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de AGS.

e -2 mil euros (linha 6) referentes ao ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional.

e -709 milhares de euros (linha 10) relativos a anulagdo do acerto provisério do custo com capital

considerado em t-1, acrescido de juros.

Quadro 4-118 - Calculo do ajustamento na atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema

Diferenca
2017 Tarifas 2017 2017 - Tarifas 2017
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema, liquidas das amortizacdes dos ativos
a comparticipados 10 756 11 590 -834) -7,2%)
\Valor médio do ativo fixo afeto 4 atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, liquido de amortizagdes e comparticipagdes
b 122 813 128 893| -6 080 -4,7%)
Taxa de remunerago do ativo fixo afeto 2 atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema (%)
c 6,33% 6,13% 0,21 p.p.
Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1
d -465 -465| 0
Custos com a aquisicao de energia elétrica ao SPM
e 20 966 15 474 5 492] 35,5%|
Custos permitidos com a aquisigao de energia elétrica a0 SIM
f 22 909 23 232| -323 1,4%|
Custos de exploragéo afetos a atividade de Aquisi¢ao de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema liquidos de outros proweitos decorrentes da
g atividade, aceites pela ERSE 12 541 12 541 o 0,0%
Custos com operagao e z0 de to: afetos a atividade de Aquisigao de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema,
h aceites pela ERSE 1976 1966 10 05%
Custos com o fueléleo aceites pela ERSE
i 20 365| 14 831 5534 37.3%
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excecao dos custos com fuledleo, previstos consumir na produgéo de energia elétrica,
i aceites pela ERSE 17 140 15 506 1634 10,5%
Custos estimados para o ano t, ndo contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiéncia
k 2375 1484 891 60,1%|
, Custos com a promogao do desempenho ambiental
0 0 0
Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativo ao ano t-2
m 19 902 19 902| 0|
l=a+bc+d+e+f+g+h X - J— X N B . .
sitjrk+l+m Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 96 437| 84 154 12 283 14,6%)
| 2 I por das tarifas do C 97 631|
Diferenga entre Proveitos recuperados e Prowitos permitidos
3=2-1 1244
Compensago relativa ao sobrecusto de AGS
4 -15 928|
Custo da convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM
5 0
resultante da tarifaria nacional
6 -2]
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread
7 0,605%)
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread
8 0,322%
9=[3+4+5+6]* . . - L . .
em tdos da de de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 -14 823
* [1+(7)/100] * [1+(8)/100] E GRS g9t
10 Acerto provis6rio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1, acrescido de juros 709
11=9+10 em t dos pi da i de Aquisi de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 -15 533

Na figura infra é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS, comparando os

proveitos previstos em tarifas com os valores ocorridos. A rubrica com maior peso no total dos proveitos
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permitidos, tanto em 2017 como em Tarifas de 2017, sdo os custos com o fueléleo, gas natural e outros
combustiveis aceites pela ERSE, seguida dos custos com aquisicdo de energia, quer aos produtores do
sistema publico, quer aos produtores ndo vinculados. E, igualmente, nestas rubricas onde se verificaram os

maiores desvios.

Figura 4-31 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS
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B Aquisigdo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema publico B Aquisi¢do de energia elétrica aos produtores do sistema publico

Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SPM

No Quadro 4-119 analisa-se a aquisicdo de energia elétrica efetuada a outros produtores do SPM em
termos de quantidades, de custo e respetivo preco médio. O acréscimo do custo total da aquisicdo de
energia elétrica a outros produtores do SPM resulta, quase exclusivamente, do acréscimo do preco médio

de aquisicdo de energia de origem térmica, face aos valores de tarifas para 2017.
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Quadro 4-119 - Custos com a Aquisicao de Energia Elétrica aos outros produtores do SPM

Desvio
2017 Tarifas 2017 (2017-Tarifas 2017)
Valor %
Aquisicao de Energia Elétrica ao SPM (MWh) 192 541 192 000 541 0,3%
Preco Médio (€/MWh) 108,9 80,6 28,3 35,1%
Custo Total (10% EUR) 20 966 15 474 5492 35,5%)

Custos com aquisicdo de energia elétrica ao SIM

O guadro seguinte apresenta os custos permitidos com a Aquisicdo de Energia Elétrica aos produtores ndo
vinculados ao sistema publico da RAM (SIM), comparando os valores verificados em 2017 com os aceites

para tarifas para 2017.

Quadro 4-120 - Custos Permitidos com a Aquisicdo de Energia Elétrica ao SIM

Desvio
2017 Tarifas 2017 (2017-Tarifas 2017)
Valor %
Aquisicao de Energia Elétrica ao SIM (MWh) 169 777 160 150 9 627 6,0%
Preco Médio (E/MWh) 134,9 145,1 -10,1 -7,0%
Custo Total (10° EUR) 22 909 23232 -323 -1,4%

Assistiu-se a um ligeiro decréscimo dos custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SIM, explicado pela
diminuicdo, de cerca de 7%, do preco médio da energia proveniente de outras fontes em regime especial,
gue compensou o aumento, de cerca de 6%, das quantidades adquiridas. O preco médio de aquisicdo aos
produtores ndo vinculados é superior ao preco médio de aquisicdo aos outros produtores de SPM. Algumas
tecnologias, designadamente a fotovoltaica e a microgeracdo, apresentaram pregos substancialmente
superiores, em posicdo oposta a edlica e a RSU observaram precos inferiores ao preco médio de aquisicdo

aos outros produtores de SPM.

No Quadro 4-121 é analisada a aquisicdo de energia elétrica, desagregando-a por tipo de producdo em

regime especial, comparando os valores verificados em 2017 com os valores das tarifas para 2017.
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Quadro 4-121 - Aquisicdo de Energia Elétrica ao SIM

2017 Tarifas 2017 Variagéo 2017/Tarifas 2017
MWh MWh
3 3 3
Vadera Porto cem 10° EUR €/MWh Vadera Porto e 10° EUR €/MwWh Mwh 10° EUR €/MWh
Santo Santo
Total de aquisi¢des ao SIM 164 690 5088 169 777 22 909 134,9] 155 260 4 890 160 150 23 232 145,1] 6,0% -1,4% -7,0%
Térmica
Fuel
Gaséleo
Hidrica 4192 0 4192 471 112,4] 4 500 0| 4 500 502| 111,6 -6,9% -6,1% 0,8%
Edlica 83 110 1334 84 444 7 448 88,2 81 730 1140 82 870 7276 87,8 1,9% 2,4%) 0,4%
Geotérmica
Outros 77 388 3 754] 81142 14 990| 184,7 69 030 3 750] 72 780 15 454] 212,3] 11,5% -3,0% -13,0%
RSU 47 613, 0 47 613, 4 237 89,0 38 850 0| 38 850 4 053] 104,3] 22,6% 4,5%| -14,7%
Fotowltaica 24 634 3195 27 829 9289 333,8 24 930 3200 28 130 9 499 337,7, -1,1% -2,2% -1,1%
Microprodugéo 5 141 559 5 700 1 464] 256,8 5 250 550 5 800 1902] 327,9 -1,7% -23,0%) -21,7%

Custos com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém assumido um peso importante nos custos totais de
producdo de energia elétrica da EEM. Registe-se que, em 2014, se verificou uma alteracdo do mix de
consumo de combustiveis na Madeira, decorrente da instalacdo de uma UAG para rececdo,
armazenamento e regaseificacdo de gds natural, com o objetivo de abastecer os grupos dual-fuel que se

encontram na Nave lll da CTV, a operar desde meados de 2014.

O quadro infra permite comparar os custos com os combustiveis consumidos previstos e verificados, bem

como os valores aceites pela ERSE.

Quadro 4-122 - Comparacgao entre os custos com os combustiveis em 2017 previstos e ocorridos

Custo total (10° EUR)
Aceite ERSE Previsto tarifas Verificado Variagéo
@ @ ® [(M-E1/G -1/ [3) - @) (]
Fueléleo 20 365 14 831 20 451 -0,4% 37,3% 37,9%
Gasoleo 1210 1310 1255 -3,6% -1,7% -4,2%
Oleo + Aménia + Biofuel 584 838 584 0,0% -30,3% -30,3%
Gés Natural 15 346 13 358 13 739 11,7% 14,9% 2,9%
Total 37 505 30 338 36 029 4,1%) 23,6%) 18,8%

Observa-se que, em 2017, os custos com os combustiveis, aceites pela ERSE, foram superiores aos previstos
nas Tarifas 2017 em cerca de 24%. Recorde-se que no ajustamento de 2017 foi, pelo terceiro ano, aplicada
a nova metodologia de custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis (fueldleo e gasdleo),
resultante das concluses retiradas do Estudo “Study on Reference Costs and Setting Efficiency Targets in

the fuel purchase activity”, de 2016.
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Recorde-se, igualmente, que aquando da definicdo dos parametros para o atual periodo regulatério, a
presente metodologia foi avaliada, o que levou a uma revisdo dos parametros considerados para a
definicdo dos custos de referéncia de aquisicdo dos combustiveis, designadamente de gas natural, a aplicar

a partir de 2018.

Custos de referéncia para a aquisicdo de fueldleo, gaséleo e gas natural na RAM

O Quadro 4-123 apresenta os valores com fueldleo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de 2017.

Quadro 4-123 - Determinagdo dos custos eficientes associados ao fueldleo e comparagdo com os custos

reais de 2017
Custo Unitario
(preco CIF + Custos eficientes . .
N Custos previstos R Custos ndo
transporte + Consumo 2017  Custo fixo por de descargae . Custo previsto B
eficientes 2017 aceites
margem (t) entrega (EUR) armazenamento EUR EUR €
comercializagdo) EUR
EUR/t
Madeira 324,568 54935 228358 18 058 442 18 138 440 -79998
Porto Santo 314,278 6806 168 000 2307010 2312328 -5318
61741 168 000 228358 20 365 452 20450 768 -85 316

O Quadro 4-124 apresenta os valores com gasdéleo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de 2017.

Quadro 4-124 - Determinagdo dos custos eficientes associados ao gasdleo e comparagdo com os custos

reais de 2017

Custo Unitario

(prego Europa + L.
o Custos eficientes . .
biodiesel + Custos previstos . Custos nao
Consumo 2017 de descarga e Custo previsto

transporte + eficientes 2017 aceites
()] armazenamento EUR
margem EUR EUR
. EUR
comercializagdo)
EUR/I
Madeira 0,492 860727 27876 451661 441087 10574
Porto Santo 0,492 1520902 9729 758 554 813 969 -55415
2381629 37 605 1210214 1255 056 -44 841
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O Quadro 4-125 apresenta os valores com gds natural aceites para a EEM no ajustamento aos custos de

2017.

Quadro 4-125 - Determinagao dos custos eficientes associados ao gas natural e comparagdo com 0s custos

reais de 2017
. Custos eficientes ) .
Custo unitario  Consumo 2017 de descarsa e Custos previstos Custo brevisto Custos ndao
EUR/MWh  (t/kI/MWh B3€ " eficientes 2017 P aceites
L. L. armazenamento EUR
térmico térmico) EUR €
EUR
Madeira 36,719 388526 1079 3% 15345624 13739323 1606 301

Licencas de CO,

Em 2017, as emissdes verificadas para o conjunto das centrais geridas (direta ou indiretamente) pela EEM
- Empresa de Electricidade da Madeira (Vitdria, Porto Santo e Canical) corresponderam a 402 821 toneladas
de CO,, das quais 131 029 foram adquiridas licencgas pela EEM, em virtude da necessidade da AIE adquirir
as licengas necessdrias para cobrir as emissdes de CO, referente a central termoelétrica do Canical, depois
de utilizadas todas as licencas de emissdo de CO; gratuitas, ao abrigo do Plano Nacional de Atribuicdo de

Licencas de Emissdo de CO; (PNALE).

No conjunto do ano, a empresa adquiriu licencas correspondentes a 250 mil toneladas de CO, o que
significou um grau de cobertura das emissdes de 62%. O custo global das licengas adquiridas no ano orgou

em 1,473 milhdes de euros, com um custo médio de aquisicdo de 5,89 €/ton CO,.
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Figura 32 — Custos de aquisicdo de licengas de emissdo de CO, na RAM, 2017
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O valor médio de aquisicdo das licencas de emissdo de CO; adquiridas pela EEM em 2017 foi superior a
cotacdo média em mercado secundério em 0,05 €/ton CO,. Nesse sentido, o custo global de aquisi¢do foi

cerca de 20 mil euros superior ao custo de referéncia estimado para o global do ano.

Os custos fixos de transacao reportados pela EEM para a negociacdo efetuada em 2017 foi de 25 293 euros,
superior ao valor maximo previsto no incentivo (20 mil euros). O custo variavel global de aquisicdo
reportado pela EEM foi de 25 mil euros, o que corresponde a 0,10 €/ton CO,, muito acima do valor de

referéncia de 0,006 €/ton CO,.

Em termos globais, para a RAM, o custo de aquisicdo reconhecido nos termos do mecanismo &, para 2017,
de 2,352 milhdes de euros (402,8 mil toneladas valorizadas a 5,84 €/tonC02), a que acrescem 2 417 euros

relativos aos custos varidveis de transacao.

O valor global de custos reconhecidos a EEM a respeito da transacdo de licencas de CO2, para o ano de
2017 e no &mbito do mecanismo estabelecido com a Diretiva n.2 2/2014 da ERSE, é de 2 374 891,57 euros,

no qual inclui os custos de transacdo em mercado no valor de 20 000 euros.

Amortizacoes e valor médio dos ativos a remunerar

O quadro infra apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 4-126 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2017 Tarifas 2017 Desvio
() @ (M-@1/@

Investimento a custos técnicos 18 479 43 726 -57,7%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 442 772 443 987
Investimento Direto 716 10 285
Transferéncias para Exploragao 321 1471
Reclassifica¢cdes, alienacdes e abates 0 0
Saldo Final (2) 443 809 455 742 -2,6%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 304 455 304 532
Amortizag8es do Exercicio 11 503 12 337
Regularizagbes 0 0
Saldo Final (4) 315 958 316 869 -0,3%)
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 10 645 10 645
Compatrticipagdes do ano 0 0
Amortizacao do ano 747 747
Saldo Final (6) 9 898 9 898 0,0%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2016 @ =Q)-@3) -6 127 672 128 810 -0,9%
Valor de 2017 ©) =) - (@) - ®6) 117 954 128 976 -8,5%
Ativo liquido médio 9) = [(7) + ®)]/2 122 813 128 893 -4,7%

O desvio verificado entre o investimento previsto em tarifas e o efetivamente realizado em 2017, a
semelhanca do sucedido em 2016, decorreu da reavaliacdo por parte da EEM dos seus planos de

investimento.
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Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Parametros de regulacdo para o
periodo 2015 a 2017”, o custo de capital referente ao periodo regulatério 2015-2017 varia com base na
evolucdo da média das yields das Obrigacdes do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num
periodo de 12 meses que termina no més de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor
fixado provisoriamente em tarifas 2017 foi de 6,13%. Tendo em conta a evolucdo das cotacdes médias
didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para

esse ano corresponde a 6,33%.

Tarifa Social

De acordo com o n.2 6 do artigo 112.2 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento definitivo aos
proveitos da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela
diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2016 e o desconto efetivamente concedido pela concessiondria do transporte e distribuicdo da
RAM em 2017. A este montante é retirado o valor do ajustamento provisério ja considerado em tarifas de

t-1 (ano 2018).

O valor resultante é atualizado para 2019 através da aplicacdo da aplicacdo da Euribor a 12 meses verificada
em 2017, acrescida de um spread de 0,75 pontos percentuais e da Euribor a 12 meses verificada até 15 de
novembro de 2018, acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais. O valor do ajustamento por

aplicacdo da tarifa social pode analisar-se no quadro seguinte.

Quadro 4-127 — Ajustamento da tarifa social

10° EUR

2017
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 2 007
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionéria do transporte e distribuicdo da RAM em t-2 1942
C=A-B Ajustamento sem juros aos proweitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM 65
no ano t-2, por aplicagéo da tarifa social
5 Valor estimado para o ajustamento aos proweitos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAM, 243
no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social atualizado para t-2 B
2 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 0,605%
i1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,322%
) . _ Ajustamento aos proweitos permitidos da atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAM no ano t-2,
E=Cx (L+in)x (L+io) - [Dx (W] /oo a0 898 Proveios P quisic g 400
por aplicacéo da tarifa social
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AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2019 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2018,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo
final para 2018. O valor total a devolver ao sistema decorre do decréscimo verificado ao nivel do valor
meédio dos ativos fixos e das respetivas amortizacdes, bem como da taxa de remuneracdo. Assim, o valor
incluido nas tarifas de 2018 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no

Quadro 4-128.

Quadro 4-128 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS

Unid: 10° EUR
AGS Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019
1 Amortizacéo dos ativos fixos 14 288 10 649
2 Valor médio dos ativos fixos 147 422 115 047
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,50% 5,17%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a AGS 22397 16 593
B=A (T2018) - A (2018 em 2018) |Ajustamento sem juros -5 804
[} Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 0,322%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -5 822

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.2 5 do artigo 112.2 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento aos proveitos da
concessiondria do transporte e distribuicdo da RAM, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela diferenca
entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa social para
2017 e o desconto previsto conceder pela concessiondria do transporte e distribuicdo da RAM em 2018.
Este montante é atualizado para 2019 através da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada até 15 de

novembro de 2018, acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais.

O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social pode analisar-se no quadro seguinte.
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Quadro 4-129 - Ajustamento provisério da tarifa social

10° EUR
2018

A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 794

B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM em t-1 4 879

=A@ Ajustamento sem juros aos prowveitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema da RAM 4085
- no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social -

i1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,322%

D=(1+i) xC Ajustamento aos proweitos permitidos da atividade de Aquisicédo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAM no ano t-1, 4098
o por aplicagéo da tarifa social B

4.7.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alterac@es introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério 2018-2020 ndo implicaram
alteracBes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia
Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulacdo por incentivos no OPEX, através da revisdo da base de
custos sujeita a metas de eficiéncia, bem como da definicdo de metas de eficiéncia mais adequadas face

ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica encontra-

se no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

47.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, é dado pela expressao contida no n.2 1 do Artigo 1212 do
Regulamento Tarifario em vigor. O quadro infra apresenta os valores para o célculo do nivel de proveitos
permitidos para 2019, encontrando-se, igualmente, apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE

nas tarifas para 2018.
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Quadro 4-130 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Distribuicao de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019 Variagao (%)
@ @ @ =1@-@/ @

1 Custo com capital afecto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica, em MT [(@) + (b) x (c) + (d)] 13 819 13 207 -4,4%)
a :;nr::;?ézzsd:: ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢&o de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 8 258 8 922, 8,0%
b lloalmo:')amntiééiii;)a(;geaslwo fixo afeto a atividade de Distribui¢ao de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e 102 611 102 530 0.1%
c Taxa de remuneracao do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢&o de Energia Elétrica (%) 5,75% 5,42% -
d Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -340 -1 269 -
2 Custos de exploracéo afetos a atividade de Distribui¢ado de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 4793 4763 0.6%)

da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f) * (g) + (h) * (i)] '
e Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT 2 396 2 359 -1,6%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em MT 2 396 2 405 0,3%
f Componente varidvel unitéaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT (10° EUR/KWh) 0,00569 0,00560 -1,6%
g E\;\Ver:gla eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em 210 700 218 238 3.6%
h Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT (10° EUR/cliente) 3,93500 3,87312 -1,6%
i Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 304 305 0,3%
3 Rendas de concess&o dos municipios em MT 0 0 -
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -5821 -678 -
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 24 433 18 648 -23,7%|
6 Custo com capital afecto a atividade de Distribui¢ado de Energia Elétrica, em BT [(j) + (k) x (I) + (m)] 7 604 7739 1,8%)
j CAUmmogaifl?gizZi’:: ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 4 886 5248 7.4%
X :;E;;l?gisa(;gim fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e 46 444 48 426 4.3%
| Taxa de remuneracéo do ativo fixo afeto & atividade de Distribui¢ao de Energia Elétrica (%) 5,75% 5,42% -
m Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 47 -132 -|
7 5:5;;;j;dezzl:_lr;?révc;:;?:;s:eT;\ggnge[(t:Tf)\(zt)rl*h(;l)gfczqd)e* (Err;]ergla Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 12 501 12 430 1,3%)
n Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica em BT 6 295 6 196 -1,6%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 6 295 6 234 -1,0%
o Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT (10° EUR/kWh) 0,00539 0,00531 -1,6%
b E‘;\ver:gla eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em 583 939 584 569 0.1%
q Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (10° EUR/cliente) 0,02305 0,02269 -1,6%
r Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 547 138 053 1,1%
8 Rendas de concess&o dos municipios em BT 6 800 6 863 0,9%
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -1 076 6| -
10=6+7+8-9 Proveitos Permitidos em BT 28 071 27 026 -3,7%
11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 52 504 45 675 -13,0%]
12 Energia Distribuida (MWh) 794 639 802 807 1,0%
13=(11+4+9)/ 12 * 1000 |Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 57,4 56,1 -2,3%)|

A andlise do quadro evidencia um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos de 2019 face aos valores

aceites das tarifas para 2018, de 13%. Excluindo o ajustamento relativo a t-2, o nivel dos proveitos

permitidos unitarios para igual periodo apresenta um decréscimo de cerca de 2%.
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O detalhe dos valores do OPEX podera ser consultado no documento de “Parametros de regulacdo para o

periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.

Na Figura 4-33 é evidenciada a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2013 a 2019, aceites pela ERSE,
para célculo de tarifas e de ajustamentos. A comparacdo entre o valor do ano de 2017 aceite pela ERSE e

o valor das tarifas de 2017 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figura 4-33 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuigdo de Energia

Elétrica da EEM
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Prevé-se que, tal como nos anos anteriores, as principais rubricas de custo em 2019 continuardo a dizer
respeito ao custo com capital (remunerac¢do do ativo adicionado dos custos com as amortizacdes) e aos
custos de exploracdo. Registe-se, contudo, que o aumento dos proveitos permitidos desta atividade desde
2018 fica a dever-se ao pagamento das rendas de concessao, que foram pela primeira vez contempladas

nos ajustamentos de 2016 que integraram os proveitos permitidos de 2018.

Conforme ja referido, o direito aos municipios das Regides Autdonomas receberem uma renda pela
utilizacdo dos bens do dominio publico ou privado municipal encontra-se consagrado na Lei n.2 7-A/2016,
de 30 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 2016 e que altera o artigo 44.2 do Decreto-Lei
n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redacdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de
outubro. Esta contrapartida é devida pela concessionaria ou pela entidade que explora a atividade de
distribuicdo de eletricidade em baixa tensdo nas RegiGes Auténomas, e deve ser calculada e tratada de

modo equivalente ao previsto para os municipios localizados em Portugal continental. Prevé-se que em
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2019 o valor das rendas na Regido Auténoma da Madeira ascenda a 6,9 milhGes de euros. Este tema

encontra-se desenvolvido no ponto 5.4.

No periodo regulatério de 2018 a 2020, a atividade de DEE passou a incluir um mecanismo de incentivo ao
investimento em redes inteligentes. Este incentivo constitui uma rudbrica auténoma dos proveitos desta
atividade, que é calculada com informacao real dos projetos que se candidatarem e forem aceites pela
ERSE como elegiveis para receber este incentivo. Os montantes deste incentivo dependem dos custos dos
investimentos e dos beneficios proporcionados para o Sistema Elétrico da Madeira, tendo o incentivo uma
duracdo de 6 anos para cada projeto em redes inteligentes que for aceite. Tendo em conta que o incentivo
foi introduzido na recente revisdo regulamentar, de momento ndo existem candidaturas ou projetos ja
aceites para a Regido Autdonoma da Madeira, pelo que o correspondente valor para efeitos do célculo
tarifario de 2019 é nulo. A descri¢do do incentivo ao investimento em redes inteligentes e os parametros
adotados para o préximo periodo regulatério sdo apresentados no documento “Parametros de Regulacdo

para o periodo 2018-2020", de dezembro de 2017.

4.7.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO DE 2017

O ajustamento da atividade de 113.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014,

de 10 de dezembro. Distribuicdao de Energia Elétrica é calculado de acordo com o n.2 4 do artigo

No Quadro 4-131 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de 2017,
bem como os parametros dos proveitos recalculados em 2017, por nivel de tensdo. O ajustamento de 2017
da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2019 é de -673 mil euros® resultante de um

ajustamento em MT de -678 milhares de euros e em BT de 6 mil euros.

O desvio de 2017 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -15926 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2017 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total de 29 256 milhares de euros (2 777 milhares de euros

em MT (linha 6) e 26 479 milhares de euros em BT (linha 19)) e os proveitos a proporcionar em 2017,

66 Um ajustamento negativo (positivo) significa um montante a recuperar (devolver) pela empresa.
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definidos em 2018, no total de 45 182 milhares de euros (16 954 milhares de euros em MT (linha 5)
e 28 227 milhares de euros em BT (linha 18)).

e +15550 milhares de euros (13 843 milhares de euros em MT (linha 7) e 1 707 milhares de euros em

BT (linha 20)) referentes a compensacdo relativa ao sobrecusto de DEE.

e -293 mil euros (-341 mil euros em MT (linha 12) e 48 mil euros em BT (linha 25)) relativos a anulacdo

do acerto provisério do custo com capital considerado em t-1, acrescido de juros.
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Quadro 4-131 - Calculo do ajustamento na atividade de Distribui¢cdo de Energia Elétrica

Diferenca

2017 Tarifas 2017 2017 - Tarifas 2017
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (@")] 13 927 14 623| -696 -4,8%|
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicao de E Elét MT, liquidas df rtizagdes dos ati
a mortizagGes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuiéo de Energia Elétrica em iquidas das amortizagdes dos ativos 7403 7968 478 6.0%
comparticipados
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 97 779 104 297 -6 518 -6,2%
c Taxa de remunerac&o do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica (%) 6,68% 6,48% 0,21 p.p. -
a Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -100] -100 0| -
2 Custos de exploragédo afetos a atividade de D\stnbulgag de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 4750 4699 51 1,19
atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e) * (f) + (9) * (h)]
d Componente fixa dos prowitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2 306 2 306 0| 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em MT 2 444 2393 51 2,1%
e Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em MT, em Euros por kWh 0,00593| 0,00593| 0| 0,0%
f Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicao no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 215 898 208 263 7 635 3,7%
g Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 3,80922] 3,80922] 0| 0,0%
h Nimero médio de clientes previstos para o ano t em MT 305 304 2] 0,5%
3 Custos previstos para o ano t-1, em MT, ndo contemplados no &mbito de aplicagéo de metas de eficiéncia -2 0| -2| -
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 1721 1721 0| 0,0%
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 16 954 17 601 -646 -3,7%|
6 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas do Continente, em MT 2777
7 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 13 843
8 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis a
atividade de DEE, em MT 0]
9 T de j EURIBOR a d , média diaria t-2 d
axa de juro a doze meses, média diaria t-2 + sprea 0,605%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread
0,322%
ESBe TR Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT -338]
“[1+(9)100]{2+(10y100] | g © < ' ;
12 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -341
13=11-12 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT -678
14 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em BT [(i) + () x (k) + (i")] 7 566 7627 61 -0,8%|
i Amomz‘acoes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 4579 4676 o7 21%
.comparticipados
i Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuig&o de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 44 939 45 814 -875 -1,9%
k Taxa de remunerag&o do ativo fixo afeto & atividade de Distribuigéo de Energia Elétrica (%) 6,68% 6,48% 0,21 p.p. -|
it Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -16 -16 0| -
Custos de exploracéo afetos a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 5
15 atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m) * (n) + (0) * (p)] 12 448 12504 58 -0.5%)
I Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 6 255| 6 255| 0| 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 6 191 6 249 -58 -0,9%
m Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em BT, em Euros por kWh 0,00525 0,00525 0| 0,0%
n Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢ao no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 578 300 593 924 -15 624 -2,6%
0 Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,02295 0,02295 0 0,0%
P Nimero médio de clientes previstos para o ano t em BT 137 373 136 330 1043 0,8%
16 Custos previstos para o ano t-1, em BT, n&o cor no ambito de de metas de eficiéncia 6 689 6 720 -31 -
17 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -1 527| -1 527| 0| 0,0%
18=14+15+16-17 Proveitos Permitidos em BT 28 227| 28 378 -150| -0,5%|
19 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas do Continente, em BT 26 479
20 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 1707
21 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis a
atividade de DEE, em BT 0
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 0,605%
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread
0,322%
24 = (19 -18 + 20 + 21)* . A q T e . A :
A[1+(22)/1001(1+(23y100] | AUStamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT -a2)
25 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 48
26=24-25 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT 6|
27=13+26 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2 -673|
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Na figura infra é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE previsto para

tarifas 2017 e verificado nesse ano.

Figura 4-34- Decomposig¢do dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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m Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

Energia entregue pela rede de distribuicdo

O Quadro 4-132 apresenta os valores de energia prevista entregar em MT e em BT, considerada no calculo

de tarifas para 2017 e os valores de energia ocorrida, tanto em MT como em BT.
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Quadro 4-132 - Energia entregue pelas redes de distribuicao

Unidade: kWh
Desvio
2017 Tarifas 2017 (2017-Tarifas 2017)
Valor %
Fornecimentos MT 215 898 208 263 7 635 3, 7%
Fornecimentos BT 578 300 593 924 -15 624 -2,6%
Total 794 199 802 187 -7 988 -1,0%

AmortizacOes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-133 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE. De salientar
que desde o periodo de regulacdo 2012-2014, inclusive, o CAPEX deixou de estar incluido no ambito do

price-cap, passando para uma metodologia de custos aceites em base anual.
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Quadro 4-133 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2017 Tarifas 2017 Desvio
@ @ (-7

Investimento a custos técnicos 8 608 15 696 -45,2%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 384 735 389 355
Investimento Directo 4960 12 411
Transferéncias para Exploracéo 2533 1796
Reclassificagdes, alienacfes e abates -9 0
Saldo Final (2) 392 220 403 562 -2,8%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 233 365 233 625
Amortizagdes do Exercicio 12 729 13 303
Regularizagdes -9 0
Saldo Final (4) 246 085 246 928 -0,3%
Comparticipactes
Saldo inicial liquido (5) 6 363 6 363
Comparticipacfes do ano 0 78
Amortizagéo do ano 657 660
Saldo Final (6) 5 706 5780 -1,3%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2016 M =@Q)-@3)-©6) 145 007 149 367 ~2,9%
Valor de 2017 8)=(2) - (4) - (6) 140 429 150 854 6,9%
Activo liquido médio 9) =1[(7) + (8)/2 142 718 150 110 -4,9%

Conforme se verifica pelo quadro anterior, o investimento realizado em 2017 na atividade de distribuicdo
foi inferior ao previsto em tarifas em cerca de 45%. Esta situacdo decorreu da reavaliacdo dos planos de
investimento da EEM e do, consequente, adiamento de alguns projetos que ja estavam considerados no

Plano de Investimentos.

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Pardmetros de regulacdao para o
periodo 2015 a 2017”7, o custo de capital varia com base na evolucao da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més

de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2017 foi
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de 6,48% para a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Tendo em conta a evolucdo das cotagdes
médias didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracao final

para esse ano corresponde a 6,68%.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

Os proveitos permitidos de 2019 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2018,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo
final para 2018. O valor total a devolver ao sistema decorre do decréscimo do valor médio dos ativos fixos,
bem como da taxa de remuneracdo. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2019 referente ao ajustamento

do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 4-134.

Quadro 4-134 - Acerto provisdrio do CAPEX na atividade de DEE

Unid: 10° EUR

DEE Ajust t-1 para considerar em proveitos

Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019

MT
1 Amortizacéo dos ativos fixos 8 258 7745
2 Valor médio dos ativos fixos 102 611 95 068
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,75% 5,42%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 14 159 12 894
B=A (T2018) - A (2018 em2018) |Ajustamento sem juros -1 264
[} Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,322%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -1269
BT
1 Amortizag&o dos ativos fixos 4 886 4920
2 Valor médio dos ativos fixos 46 444 46 245
3 Taxa de remuneracé&o dos ativos fixos 5,75% 5,42%
A=1+2*3 Custo com capital afecto & DEE 7557 7425
B=A (T2018) - A (2018 em2018) |Ajustamento sem juros -131
C Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,322%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -132

4.7.3  ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteracGes introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério 2018-2020 ndo implicaram
alteracGes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de
Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulacdo por incentivos no OPEX, através da revisao
das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da

empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica

encontra-se no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, de dezembro de 2017.
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4.7.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo na RAM na atividade de

Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida non.2 1 do Artigo 1229 do Regulamento

Tarifario em vigor.

O quadro infra apresenta os valores para o calculo do nivel de proveitos permitidos para 2019,

encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2018.

Quadro 4-135 - Varidveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018 Tarifas 2019 Variacao (%)
(6} ) @=[@-@1/Q
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (d)] 52| 61 16,8%)
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializac&o de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos
a 39 46| 20,0%
ativos comparticipados
b Valor ijedjo do ativo fixo afeto & atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e 230 247 7.6%
comparticipacdes
c Taxa de remuneracao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica (%) 5,75% 5,42% -
d Acerto provisoério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 1] 1] 173,1%
2 Custos de exploragéo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 460 456 0,9%)
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f)* (9)] ’
e Componente fixa dos prowitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT 230 228 -1,1%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT 230 229 -0,8%
p — - - — — =
f Compohenle varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica em MT (10° 0,75662 0,74851 1,1%
EUR/cliente)
g Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 304 305 0,3%
3 Custos previstos em MT, n&o cot los no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 0| 0| -
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 0| -13] -
5=1+2+3-4 Proveitos permitidos em MT 512| 530 3,5%]
6 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagédo de Energia Elétrica, em BT [(h) + (i) x () + (k)] 472 552 16,8%)
Amortizagdes do ativo afeto fixo a atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizag6es dos
h oes 40 ® 9 d B 349) 418 20,0%
ativos comparticipados
; Valor mg’qlo d? ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e 2 069 2227 7.6%
comparticipagdes
j Taxa de remuneracao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 5,75% 5,42% -
k Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 5| 13, 173,1%
7 Custos de exploracédo afetos a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 4150 4128 0.5%)
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m)* (n)] !
| Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica em BT 2075 2 053 -1,1%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica em BT 2075 2076 0,0%
p — - — — ——— —
m Compoﬁeme variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT (10 0,01520 0,01504 1.1%
EUR/cliente)
n Nimero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 547 138 053 1,1%
8 Montantes a repercutir em tarifas, ndo contemplados no ambito da aplicacdo de metas de eficiéncia afetos a Atividade de o 2
Comercializagdo, previstos para o0 ano t
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 7 -99| -
10=6+7+8-9 Proveitos permitidos em BT 4 616 4776 3,5%]
| 11 =5+ 10 Proveitos Permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 5 128| 5 307| 3,5%]
12 = (11 + 4 + 9) * 1000 / - . . . A A
( i ")) @ Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (€/cliente) 37,5 37,5 0,1%|
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Pela analise do quadro verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2019 apresenta um ligeiro

acréscimo face aos valores aceites nas tarifas para 2018.
A figura infra evidencia a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2013 a 2019, aceites pela ERSE, para

calculo de tarifas e de ajustamentos. Verifica-se uma certa estabilidade ao longo do periodo analisado.

Figura 4-35 - Decomposi¢do do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagdo de Energia

Elétrica da EEM
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Registe-se que a grande maioria dos proveitos permitidos diz respeito aos custos de exploracao.

4.7.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2017

O ajustamento da atividade de Comercializa¢cdo de Energia Elétrica é calculado de acordo com o n.2 4 do

artigo 114.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 551/2014, de 10 de dezembro.

O Quadro 4-136 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2017, apurado por nivel

de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -13 mil euros e em BT de -99 mil euros, perfazendo um
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ajustamento de -111 mil euros®’ na atividade de CEE. No quadro sdo comparados os valores verificados em

2017 com os valores previsionais no calculo das tarifas de 2017, por nivel de tensao.

O desvio de 2017 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -2 217 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2017 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total de 2 747 milhares de euros (244 mil euros em MT (linha
6) e 2 503 milhares de euros em BT (linha 19) e os proveitos a proporcionar em 2017, definidos em
2018 no total de 4 964 milhares de euros (496 mil euros em MT (linha 5) e 4 468 milhares de euros
em BT (linha 18)).

e +2 101 milhares de euros (+238 mil euros em MT (linha 7) e +1 863 milhares de euros em BT (linha

20)) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de CEE.

e +6 mil euros, (+1 mil euros em MT (linha 12) e +5 mil euros em BT (linha 25)) relativos a anulacdo do

acerto provisério do custo com capital considerado em t-1, acrescido de juros.

67 Um ajustamento negativo (positivo) significa um montante a recuperar (devolver) pela empresa.
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Quadro 4-136 - Calculo do ajustamento na atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica

2017 Tarifas 2017 2017?‘;;?;‘::2017
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) +(a)] 56 55 1 2,3%)
a Amor?izat;ées do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 3g] 3g] 1] 1,8%
b coxsgi:‘\s:g:s ativo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagées e 238 237] 1] 0,6%
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 6,68% 6,48% 0,21 p.p. -
a Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 2 2 0 |
N Custos de exploragdo afetos a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 436, 435 i 0.3%
da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e)* ()]
d Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica em MT 217 217 0| 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em MT 219 218 1 0,5%
e Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 0,71742 0,71742 0 0,0%
f Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 305 304 2] 0,5%
3 Custos previstos em MT, n&o cor no ambito de &o de metas de eficiéncia 0| 0| 0| #DIV/O!
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -3 -3 [ 0,0%
5= 1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 496 493 2| 0,5%)|
6 Proveitos recuperados por aplicacdo das tarifas do Continente, em MT 244
7 Compensacao relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 238
8 Cuslos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis a
atividade de CEE, em MT 0|
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 0.605%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de t-1 + spread 0,3229%
*[111;)/;?)(;;[;?1‘0‘)2:)0] Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 -13
12 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 1
13=11-12 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 -13
14 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagédo de Energia Elétrica, em BT [(g) + (h) x (i) + (9")] 506 495 11 2,3%)
g AmorFlzaQ()es do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 346 340) 6 1,8%
h Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagoes 2142 2130 12| 0,6%
i Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 6,68% 6,48% 0,21 p.p. -|
g Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 17| 17| 0 -
15 dC:s:[):”éiaedeei([;I;raB?rél\oa:;?‘l:Ssj;:\ggg(ée[(?)ef:(:?:)r]c\allzacéo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 3034 3010 15 0.4%
j Componente fixa dos prowitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 1959 1959 0 0,0%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 1975 1 960 15 0,8%
k Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,014376 0,014376 [ 0,0%
I Namero médio de clientes previstos para o ano t em BT 137 373 136 330 1 043 0,8%
16 Custos previstos em BT, n&o cor no ambito de &o de metas de eficiéncia 0| 0| [ -
17 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -28 -28 0 -
18 Proveitos Permitidos em BT 4 468 4442 26 0,6%|
19 Proveitos recuperados por aplicacdo das tarifas do Continente, em BT 2503
20 Compensagao relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 1 863
21 Cus:los com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputéaweis a
atividade de CEE, em BT 0
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 0.605%
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0.322%
~[21‘1Tz(21)/91};108]%12+?z;)71%;] Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -103
25 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo a0 ano t-1, acrescidos de juros 5
26=24-25 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -99
27=13+26 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE, relativo ao ano de t-2 -111
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Na Figura 4-36 é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE previstos em

tarifas de 2017 e ocorridos nesse ano.

Figura 4-36 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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Custos de exploracéo aceites pela ERSE Custos fora do &mbito das metas de eficiéncia
m Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2 m Acerto provisorio t-1 CAPEX

NUmero médio de clientes

O guadro infra apresenta o nimero médio de clientes, considerado no célculo de tarifas para 2017 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-137 - Numero médio de clientes

Desvio
2017 Tarifas 2017 (2017-Tarifas 2017)
Valor %
Clientes MT 305 304 2 0,5%
Clientes BT 137 373 136 330 1043 0,8%
TOTAL 137 679 136 634 1045 0,8%
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Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento “Parametros de regulacdo para o
periodo 2015 a 2017”7, o custo de capital varia com base na evolucao da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2016 foi
de 6,48% para a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica. Tendo em conta a evolug¢do das cotagbes
médias diarias das Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracao final

para esse ano corresponde a 6,68%.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2018

Os proveitos permitidos de 2019 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2018,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneragdo
final para 2018. O valor total a devolver a empresa decorre, em parte, do ligeiro acréscimo verificado no
valor médio dos ativos fixos, que compensa a diminui¢cdo da taxa de remuneracgdo. Assim, o valor incluido

nas tarifas de 2019 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 4-138.

Quadro 4-138 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de CEE

Unid: 10° EUR
CEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2018 2018 em 2018 Tarifas 2019
MT
1 Amortizagdo dos ativos fixos 39 41
2 Valor médio dos ativos fixos 230 235
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,75% 5,42%
A=1+2*3 Custo com capital afecto & CEE 52 53
B=A (T2018) - A (2018 em 2018) |Ajustamento sem juros 1
C Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de t-1 + spread 0,322%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros 1
BT
1 Amortizacéo dos ativos fixos 349 366
2 Valor médio dos ativos fixos 2069 2114
3 Taxa de remuneracé&o dos ativos fixos 5,75% 5,42%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 468 480
B=A (T2018) - A (2018 em2018) |Ajustamento sem juros 13
C Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,322%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros 13
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4.7.4 PROVEITOS PERMITIDOS A EEM PARA 2019

O nivel de proveitos definidos para cada atividade regulada da concessiondria do transporte e distribuidor
vinculado da RAM para 2019 é apresentado no Quadro 4-139. E igualmente apresentado o nivel de

proveitos resultante do processo de calculo das tarifas para 2019.

Quadro 4-139 - Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018

Tarifas 2019

Variagéo (%)

()

@

®@=1@ -1/
@)

Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 111 349 143 315 28,7%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 52 504 45 675 -13,0%
Atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica 5128 5 307 3,5%
Proveitos permitidos da EEM 168 981 194 296 15,0%)

Os proveitos permitidos da EEM para 2019 apresentam um aumento na ordem dos 15% face aos valores
de 2018. Para este aumento contribuiu principalmente a atividade AGS (29%), que compensou a

diminuicdo observada na DEE (-13%).

Excluindo o efeito do ajustamento de t-2 (cerca de 16 milhdes a favor da empresa), os proveitos permitidos
da EEM apresentam um aumento de cerca de 2% (quadro infra). Excluindo o efeito do ajustamento, a
atividade de AGS apresenta um aumento 4% e a atividade de DEE apresenta um decréscimo, na ordem dos
1%, entre os valores de Tarifas 2019 e tarifas 2018. Salienta-se que a partir do ano de 2017, os valores
relativos aos direitos de passagem devidos pela EEM aos municipios da RAM ja se encontram contemplados

nas tarifas, pelo que o desvio originado por este efeito 0 ano passado ndo se observa este ano.

Registe-se ainda que a ERSE reitera que ndo acede, nem pode aceder, a pretensdo da EEM em ver
repercutidos tarifariamente através do SEN os custos incorridos com taxas de ocupacgao do dominio publico
municipal cobradas entre 2006 e 2015 porquanto, contrariamente ao que sucedeu “a partir de 2016,
inclusive”, por forca da opcao legislativa tomada através da Lei n.2 7-A/2016, de 30 de marco, que aprovou

o Orcamento de Estado para 2016, tal ndo tinha cabimento legal.

Tal decisdo, como sustentado no processo judicial movido pela EEM contra a ERSE, ndo encerra em si
mesma qualquer discriminagdo ou injustica uma vez que o sistema elétrico da Madeira assume diferencas

substanciais face ao do Continente, que justificam aquele tratamento.
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Noutro campo, assinala-se que a EEM transmite entender que “jamais poderia a lei vir dispor
retroativamente sobre o célculo de direitos de passagem ja cobrados e liquidados no passado”, o que
parecer contrastar com pretensdo inerente a iniciativa legislativa da Assembleia Legislativa da Regido

Auténoma da Madeira inscrita na sua Resolucdo n.2 36/2018/M.

Quadro 4-140 - Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2018

Tarifas 2019

Variacao (%)

@

@

@ =1 -@1/
@)

Atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 123 101 127 782 3,8%
Atividade de Distribuicao de Energia Elétrica 45 606 45 002 -1,3%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5135 5195 1,2%
Proveitos permitidos da EEM (exclui ajustamento de t-2) 173 842 177 979 2,4%)

O Quadro 4-141 sintetiza a informacado por atividade regulada, permitindo analisar o efeito global dos
ajustamentos de t-2 e t-1, nomeadamente comparar os valores dos proveitos permitidos fixados em tarifas
2017, com os proveitos recuperados em 2017 por aplicacdo das tarifas em vigor no Continente em 2017 e
com os proveitos de 2017 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas

necessarias ao calculo do ajustamento a repercutir em 2019.

O ajustamento a recuperar pela EEM em 2019 relativamente aos anos de 2017 e 2018, atualizado para

2019, sera de cerca de 16 milhdes de euros®.

68 Um ajustamento negativo (positivo) significa um montante a recuperar (devolver) pela empresa.
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Quadro 4-141 — Ajustamento da EEM em 2017

Unidade: 10° EUR
Proweitos a proporcionar . . . Ajustamento de t-2 a
" Proweitos recuperados em | Proveitos a proporcionar N e Ajustamento resultante da N N
em 2017, definidos em L g Convergéncia Tarifaria de t{ Valor a recuperar pelas P . Anulag&o do desvio de repercutir em t, corrigido
-2 por aplicagéo das em 2017, definidos em ) conwvergéncia para tarifas Desvio Ajustamento a repercutir em t .
2016 . 2 tarifas da RAM o custo com capital de t-1 | do desvio do custo com
" tarifas do Continente 2018 aditivas "
(Tarifas 2017) capital
N=Q-@+@+E)+ ®=m0* -
1) v 3] 4 5, 6, . 9] 10) = (8) + (9)
@ @ [©)] @ ©®) ©) ©) (1+i+spread)*(L+i+spread) ©) 10 =@ +©)
Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéao do Sistema (AGS) 84 154 97 681 96 437| -15 928 0 -2 -14 687 -14 823| -709] -15 533|
Distribuicao de Energia Elétrica (DEE) 45978 29 256 45 182 15 550 0| -376 -380] -293 -673|
Comercializagdo de Energia Elétrica (CEE) 4 935 2748 4 964 2101 0 -115] -116| 5| -111]
Proveitos permitidos & EEM 135 068 129 685 146 583 1722 0 -2| -15 178 -15 319 -997| -16 316
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4.7.5

para igual periodo.

CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

Quadro 4-142 - Custo com a convergéncia tarifaria na RAM

No Quadro 4-142 é apresentado o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuidor

vinculado da RAM para 2018 e 2019. E também apresentado o valor do custo com a convergéncia tarifaria,

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2018 2019

Sobrecusto da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 9168 40 173
Proweitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 111 349 143 315
Proweitos previstos obter por aplicagéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de
Transporte as entregas da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de 102 180 103 141
Energia aos fornecimentos a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a atividade de AGS da RAM

Sobrecusto da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 26 114 20 084
Proweitos permitidos da atividade de Distribui¢céo de Energia Elétrica 52 504 45 675
Proweitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas a 26 390 25 591
clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a atividade de DEE da RAM

Sobrecusto da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 2077 1739
Proweitos permitidos no &mbito da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica 5128 5307
Proweitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Comercializag&o de Redes as entregas da
concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializagdo aos 3051 3567
fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a atividade de CEE da RAM

Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 37 359 61 996
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A Figura 4-37 apresenta o nivel de proveitos permitidos da EEM desagregado da seguinte forma:

Figura 4-37 - Decomposi¢ao do nivel de proveitos permitidos da EEM
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W Valor a recuperar pela aplicaco das tarifas de Venda a Clientes Finais w Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS
= Valor a receber da REN por limitacdo dos acréscimos das tarifas de Venda a Clientes Finais em BT » Custos com a Convergéncia Tarifaria a incorporar nas TVCF da RAM

w Custos a incorporar na UGS de 2008 a 2017

Observa-se que o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas de 2019 registou um
aumento significativo face a Tarifas 2018. Esta evolucdo reflete, por um lado, o aumento do preco do
petréleo e dos seus derivados nos mercados internacionais, responsavel, em grande medida, pelo aumento
verificado ao nivel dos proveitos permitidos da EEM para 2018, e por outro lado a inversdo do sinal do

ajustamento de t-2 da atividade aquisicdo de energia elétrica e gestdo do sistema.
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5 ANALISES COMPLEMENTARES

5.1  PRECOS DE TRANSFERENCIA

5.1.1 ENQUADRAMENTO

O normativo legal associado ao Sistema Elétrico Nacional (SEN) pressupde o unbundling das diversas
atividades da rede deste sistema face as restantes. Apesar das atividades do SEN beneficiarem, de um
modo geral, de fortes economias de escala, o que justificaria, a partida, a fusdo de empresas ao longo da
cadeia de valor do SEN, este contexto legal e organizacional justifica que varias atividades deste sistema
sejam desenvolvidas por diferentes empresas, incrementando o nimero de operadores no setor elétrico.
A complexidade regulatéria das atividades do SEN sujeitas a regulacdo gerada pela pluralidade de
operadores é incrementada pelo facto dos diferentes operadores estarem integrados em grupos

econdmicos e puderem incluir na sua estrutura de negdcio atividades ndo reguladas.

Adicionalmente, estes grupos econdmicos tém desenvolvido processos de reestruturacdo, que tém
conduzido a criacdo de estruturas organizacionais formadas por empresa localizadas nas atividades
operacionais do core business do grupo e por empresas que desenvolvem atividades de suporte, acessorias
e complementares as areas de negdcio principais. Esta opcdo é justificada pelas 6ticas de especializacdo e
racionalizacdo das atividades e dos recursos por forma a potenciar ganhos econdmicos do grupo através
do aproveitamento de sinergias. Este processo decorre do objetivo de diversificacdo e desenvolvimento de
novas areas de negdcios e da presenca de know-how, recursos e infraestruturas internas que sustentam

essas opgOes de expansdo das empresas.

Estes procedimentos de gestdo criam um emaranhado de relacées/operactes entre as empresas reguladas
e empresas ndo reguladas, potenciando a existéncia de subsidia¢des cruzadas entre essas atividades em
desfavor dos consumidores, o que, por sua vez, justifica uma maior vigilancia do regulador sobre os fluxos

econdmicos entre atividades.

Estes processos tém adensado a complexidade regulatéria das atividades do SEN sujeitas a regulagdo e,
consequentemente, levado a ERSE a obter informacdo mais detalhada sobre essas atividades. A existéncia
de empresas reguladas e empresas ndo reguladas inseridas nos diversos grupos empresariais do setor
energético implicou o inicio da analise e monitorizacdo das operacdes intragrupo consubstanciada na

analise dos Dossiers Fiscais de Precos de Transferéncia (DFPT).
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O DFPT decorre de uma obrigacdo documental emanada da Autoridade Fiscal e que consiste num processo
de documentacdo fiscal relativa aos precos de transferéncia nas operagles intragrupo, isto é, entre
entidades relacionadas. Esta obrigacdo ocorre desde o0 ano de 2002 para as empresas que tenham atingido

um valor anual de vendas liquidas e outros rendimentos superiores a 3 milhdes de euros.

Este processo documental constitui, para a ERSE, uma importante ferramenta de monitorizacdo das
operacdes intragrupo das empresas reguladas do setor elétrico. Neste sentido, desde 2013 que a ERSE
procede, de forma continua, a andlise dos DFPT das empresas reguladas e introduziu no RT o pedido de
documentacdo de precos transferéncia dos diversos operadores regulados do setor elétrico abrangidos
pela legislacdo nacional aplicavel. Neste sentido, REN, SA; REN Trading, SA; EDP Distribuicdo, SA; EDP

Servico Universal, SA; EDA, SA e EEM, SA devem submeter a ERSE este processo documental atualizado.

Com base na informacdo solicitada, a ERSE pretende analisar potenciais situagdes de subsidiacdo cruzada
e de duplicagdo de custos na esfera das empresas envolvidas, com maior impacte em anos de revisdo

regulamentar. A disponibilizacdo desta informacdo tem ainda como objetivo:
e Dotar a ERSE de uma base documental sdlida que suporte as decisGes tomadas;
e Cruzar informacdo com a reportada nas contas reguladas enviadas pelas empresas;
e Aprofundar o conhecimento das rubricas que as comp&em e;

e Harmonizar a aceitacdo de custos no seio das empresas reguladas (no que respeita a tipologia de

rabricas a aceitar e, caso aplicavel, aos respetivos montantes).

5.1.2  IMPACTE DA ANALISE AOS PRECOS DE TRANSFERENCIA EM TARIFAS 2019

De acordo com o apresentado nos documentos “Proveitos permitidos e ajustamentos para 2018 das
empresas reguladas do setor elétrico” e “Pardmetros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020”, as analises
efetuadas a documentacdo de precos de transferéncia (em particular, de 2013 e 2014) revelaram ser
necessario aprofundar as analises realizadas no caso das empresas pertencentes aos grupos EDP e REN.
Neste sentido, dado o elevado grau de complexidade das estruturas organizativas destes grupos
econdmicos, realizaram-se durante os anos de 2015 e 2016 duas auditorias que visaram analisar com maior
detalhe as operagdes intragrupo que ocorrem de forma recorrente na esfera de atuagdo destes dois grupos
econémicos. As conclusdes e as recomendacBes apresentadas pelos auditores findo estes processos
conduziram a ajustamentos, incorporadas na base de custos definida para o atual periodo regulatério das

empresas EDA, EDP D e REN. Deste modo, e sendo a metodologia regulatdria aplicada a estas atividades
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baseada em incentivos, o efeito destes ajustamentos estd implicito nos proveitos permitidos destas

empresas para os anos de 2018 a 2020.

Complementarmente, também ocorreu a analise a documentacdo de precos de transferéncia referente ao
ano de 2015 das empresas do setor elétrico e encontra-se em curso a analise da documentacdo de 2016 e
2017. A anadlise deste Ultimo revela-se particularmente significativa por constituir, potencialmente, o
primeiro exercicio econdmico onde se poderd comecar a observar os eventuais impactes das

recomendacGes dos auditores supra referidas, caso as empresas as tenham considerado.

5.2 CUSTOS DE REFERENCIA PARA O COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

5.2.1 ENQUADRAMENTO

Nos termos dos niumeros 8 e 9 do artigo 50.2 do Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro, a ERSE
devera definir, anualmente, custos de referéncia para a atividade de comercializagcdo, no ambito de uma

gestdo criteriosa e eficiente.

No seguimento da imposicdo legal supra referida, a ERSE implementou, desde 2013, um processo anual de
recolha de informacdo sobre a atividade de comercializacdo através da submissao de um questionario aos
comercializadores do setor elétrico e do gas natural. O incremento do nimero de comercializadores de
energia elétrica e de gas natural tem sido um aspeto relevante nesta atividade, em particular, no regime
de mercado. Estes novos operadores tendem a apresentar um menor dominio da terminologia e conceitos
associados ao processo regulatério das diferentes atividades da cadeia de valor da energia elétrica e gds
natural. Esse facto tem levado a ERSE, aguando do processo de submissdo dos questionarios, a desenvolver
diversas interacdes de clarificacdo do procedimento de reporte da informacdo relativa a atividade de
comercializagdo junto dos diferentes participantes neste questiondrio. Esta atuacdo justifica-se com
objetivo de obter uma garantia da fiabilidade da informacdo recebida de forma a atestar que os valores
reportados se referem exclusivamente a atividade de comercializacdo. Por exemplo, alguns operadores,
nos seus procedimentos internos, incorporam nos custos operacionais relacionados com a atividade de

comercializacdo os custos de acesso as redes e os custos de aquisicdo de energia.

A publicacdo anual de custos de referéncia para a atividade de comercializacdo justifica o processo anual
de recolha de informacdo supra referido que permite obter uma atualizacdo da informacdo sobre a

atividade de comercializacdo de energia e construir uma base de dados que possibilita aferir a dindmica
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desta propria atividade. Neste sentido, em 2018, a ERSE solicitou a atualizacdo do questiondrio aos novos
comercializadores que iniciaram a sua atividade anteriormente a 2017, bem como, solicitou o
preenchimento do questiondrio aos comercializadores que iniciaram a sua atividade em 2017. Neste
processo foram inquiridos um universo de 43 comercializadores (mais 2 relativamente a 2016%°), tendo-se
obtido 37 respostas (incluindo 4 respostas de comercializadores a comunicarem que ainda ndo tinham
concretizado o inicio da atividade operacional). A semelhanca do que tem ocorrido nos processos
anteriores, cumpre ressalvar que os dados dos inquéritos considerados comercialmente sensiveis e
passiveis de serem externamente associados a uma empresa foram tratados e divulgados de forma
confidencial. A figura seguinte identifica as empresas e/ou os grupos econémicos que efetivaram uma
resposta ao questionario e/ou procederem a divulgacdo de informacao relativa ao ano de 2017 no contexto

do referido questionario.
Figura 5-1 — Universo de comercializadores inquiridos pela ERSE
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69 Neste processo deve-se considerar a existéncia da saida de comercializadores do mercado, bem como, a entrada de novos.
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Os dados obtidos das 33 respostas recebidas relativamente a carateriza¢cdo da atividade comercializagdo
no ano de 2017 forma integradas na base dados que a ERSE tem vindo a construir para este efeito. Esta
base de dados incorpora a informagdo econdmica e fisica sobre atividade de comercializacdo de energia
elétrica e gas natural desde o ano de 2009. Contudo, conforme referido no documento de “Pardmetros de
Regulacdo para o Periodo dos anos gas de 2016-2017 a 2018-2019”, apenas a partir de 2013 os dados
apresentam maior consisténcia para efeitos de comparacdo entre empresas, pelo que as andlises que a
ERSE tem vindo a efetuar anualmente tém apenas considerado os dados a partir deste ano. O presente
estudo foi desenvolvido com os dados referentes ao periodo de 2013 a 2017, resultando numa amostra

inicial de 135 observacdes.

Da andlise prévia da amostra observou-se empresas que se apresentavam numa fase embriondria da sua
atividade e/ou elevada especificidade da sua atividade operacional (por exemplo, centralizacdo no
fornecimento de clientes industriais). Estas especificidades criam significativos enviesamentos nos
resultados e o surgimento de observac®es outliers ao nivel dos custos unitdrios apresentados. Neste
sentido, optou-se, nesta fase, pela aplicacdo da metodologia do Filtro de Tukey para se proceder a
eliminacdo destas observacdes. A aplicagdo desta metodologia resultou numa amostra de 106

observacses.

Ndo é por demais salientar que a presente andlise, que atualiza a anélise efetuada no ano anterior, foi
efetuada no decurso de um periodo regulatdrio, pelo que tem um carater informativo. Pelo contrario, a
analise efetuada em 2017 permitiu sustentar a definicdo dos pardmeros da atividade de comercializacdo e,
consequentemente, os proveitos permitidos dessa atividade, para o periodo compreendido entre 2018 e

2020.

5.2.2  DIVERSIDADE DE PERFIS NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

A organizacdo do setor da energia elétrica tem sofrido significativas mutacdes nas ultimas décadas. Entre
outras razdes, observa-se em diversos paises que as utilities elétricas deixaram de ser entendidas como
monopdlios naturais verticalmente integrados e de propriedade estatal. Desta forma, nesses paises tem
ocorrido um processo de unbundling das diversas atividades do setor: producdo, transporte e distribuicdo
e privatizacdo dos mesmos (Galetovic e Mufioz, 2011). Este processo de reestruturacdo também chegou a
atividade de comercializagdo onde se tem observado a introducdo do fator competicdo no mercado
retalhista do setor elétrico e gas natural em diversos paises. No caso dos paises da Unido Europeia tem sido

um processo mandatado pelas diversas Diretivas Europeias (McDaniel e Groothuis, 2012). Neste sentido,
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tanto a nivel europeu, como no caso portugués em concreto, tem ocorrido um processo gradual de entrada
de novos players no segmento da comercializacdo de energia elétrica e gds natural. Concomitantemente,
tém comecado a surgir comercializadores com diferentes perfis, quer no que respeita a sua escala, quer

em relacdo as condicGes de laboracdo.

Este crescimento do niumero de comercializadores significara a existéncia de uma diversidade de perfis de
empresas participantes no segmento liberalizado da atividade de comercializacdo de energia elétrica. Esta
diversidade significa ser expectadvel que as diferentes empresas apresentem estruturas de custos
diferenciadas, em funcdo de especificidades como a dimensao, a localizacdo e a dispersdo da atividade,
perfil de consumo da carteira de clientes, insercdo em grupos empresariais, maturidade, etc., tal como
referido no documento “Parametros de Regulac¢do para o Periodo dos anos gas de 2016-2017 a 2018-2019”

de junho de 2016.

O Quadro 5-1 apresenta a analise descritiva da amostra no periodo considerado neste estudo (do ano 2013
a 2017) considerando trés indicadores: nimero de clientes, custos totais operacionais da atividade de
exploracdo e o custo operacional unitario por cliente. Os resultados permitem observar uma elevada

heterogeneidade dos comercializadores ao nivel desses trés indicadores.

Quadro 5-1 — Andlise Descritiva da Amostra — 2013 a 2017

Clientes Custo Total Custo Unitario por Cliente
Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores
1% 176 152 1% 20982 19983,95€ 1% 15,54 € 15,47951
5% 900 488 5% 56 595 34242,42 € 5% 18,20 € 16,32708
10% 2437 671 10% 78 301 41 686,33 € 10% 20,75 € 16,79034
25% 7 643 723 25% 361 909 55539,76 € 25% 30,40 € 16,88582
50% 63 213 Maiores 50% 2 634 498 Maiores 50% 37,10 € Maiores
75% 153 890 3163481 75% 7215264 92373616€ 75% 58,57 € 280,6976
90% 547 028 3462 983 90% 27 696 737 105269 032 € 90% 140,73 € 293,8806
95% 2 538 819 3898 258 95% 64904 816 124 754 168 € 95% 225,77 € 333,5477
99% 3904 355 4101 497 99% 124 862 468 128 364 152 € 99% 336,21 € 422,1369
Meédia 303 001 Observacdes Meédia 10020730 Observacées Meédia 62,80 € Observagées
Desvio Padrdo 774 794 106 Desvio Padrdo 22911934 106 Desvio Padrdo 68,64 € 106

Fonte: ERSE

Deste modo, na presente sec¢do procura-se analisar a diversidade de perfis na atividade de comercializagao
de energia, tendo por base o inquérito efetuado pela ERSE junto dos comercializadores de eletricidade e
de gas natural. Para efeitos de andlise dos diferentes perfis de consumo, foram tidas em conta as seguintes

caracteristicas diferenciadoras, em linha com o ja referido anteriormente:
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v Dimens3o — medida pelo numero de clientes reportados por cada empresa para os anos 2013

a2017;

v Segmento de negdcio — atividade s6 no setor do gas natural; atividade sé no setor da

eletricidade ou atividade em ambos os setores;
v Enquadramento regulatério — empresa regulada ou ndo regulada;

v' Inser¢do em grupos empresariais.

DIMENSAO

De acordo com a literatura econdmica é expectdvel que empresas de maior dimensdo (por exemplo, em
termos de nimero de clientes ou volume de negdcios) beneficiem de economias de escala (Lehto, 2011)7°.
A atividade de comercializacdo de energia em Portugal é desenvolvida por empresas com caracteristicas
muito diferentes em termos da sua dimensdo medida pelo nimero de clientes conforme se pode observar
no Quadro 5-1. Dada a heterogeneidade observada ao nivel da dimensdo dos comercializadores medida
pelo numero de clientes, a semelhanga no ocorrido na analise efetuada em 2017 para o setor elétrico e
publicada no documento “Parametros de Regulacdo para o periodo 2018-2020”, aplicou-se uma
metodologia econométrica de analise de clusters para a obtencdo de grupos ou classes de dimensao
homogéneas dos diferentes comercializadores. Recorde-se que esta metodologia constitui um
procedimento econométrico que permite constituir grupos homogéneos, recorrendo a um conjunto de
varidveis, a partir de uma amostra de individuos ou entidades heterogéneas. O resultado final do
agrupamento deve permitir que objetos pertencentes a um dado grupo sejam similares ou relacionados e

distintos ou ndo relacionados com os objetos incluidos noutros grupos.

Esta metodologia pode ser dividida em dois grandes métodos: métodos hierdrquicos e métodos de
otimizacdo da particdo ou ndo hierdrquicos (Everitt e al, 2011). Na presente analise utilizou-se o método
de classificagdo por via da otimizacdo, em particular, uma variante ao algoritmo K-means. A utilizagcdo deste
algoritmo justifica-se por ser um método adequado as carateristicas da amostra e ser amplamente utilizado
dada a estabilidade de solu¢des que fornece de acordo com Everitt e al, 2011. A variante utilizada foi o K-
medians. Este procedimento segue basicamente a mesma ldgica e procedimento do K-means mas permite

evitar o possivel efeito de valores extremos sobre a solucdo de cluster final (Mooi et al, 2018). Esta opc¢do

70 €. Lehto (2011), “Electricity prices in the Finnish retail market”, Energy Policy, Vol. 39, pp. 2179-2192.
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esta relacionada com a heterogeneidade muita elevada do ndmero de clientes apresentados por cada

empresa da amostra.

A Figura 5-2 apresenta a caraterizacdo, em termos do numero de clientes, dos diferentes clusters

produzidos pela metodologia supra referida

Figura 5-2 - Caracterizagdo da amostra de comercializadores relativamente a dimensdo

Amostra 2013-2017 Amostra 2017

o

= Cluster 2 < 120 000 clientes

= Cluster 1 -< 38000 clientes = Cluster 3 <1500 000 clientes Cluster 4 > 1 500 000 clientes

Fonte: ERSE

A figura seguinte apresenta a andlise descritiva dos diferentes clusters considerando trés indicadores:
numero de clientes, custos operacionais e custos unitarios. Da analise dos resultados é de realcar a

existéncia de uma relacdo inversa entre a dimensdo e o custo unitario. Este resultado parece justificar a

existéncia de economias de escala.

Quadro 5-2 — Andlise descritiva por categoria de dimensdo

Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 Cluster 4
< 38000 clientes <120000 clientes < 1500000 clientes > 1500000 clientes
Clientes Média 7747 68 133 248 164 2792264
Desvio Padréo 6 883 20 354 224 335 1017 836
Minimo 152 38316 121 836 1511575
Madximo 33845 103 624 1289 929 4101 497
Custos Operacionais Média 422 754,16 € 4067 592,75 € 10 300 402,00 € 78 649 752,00 €
Desvio Padréo 379 644,56 € 3216 526,50 € 7758 157,00 € 39 437 324,00 €
Minimo 19 983,95 € 819 364,94 € 3722717,00 € 28 878 202,00 €
Mdximo 1439258,13 € 11 514 287,00 € 31272 124,00 € 128 364 152,00 €
Custo Unitario Média 82,55 € 56,92 € 46,30 € 28,01 €
Desvio Padréo 95,22 € 35,95 € 26,21 € 9,95 €
Minimo 18,03 € 20,44 € 16,33 € 15,48 €
Madximo 422,14 € 141,36 € 135,04 € 42,94 €

Fonte: ERSE
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SETOR DE ATIVIDADE

Na avaliacdo da atividade de comercializacdo de energia dever-se-a ter em consideracdo a existéncia de
uma caracteristica potencialmente diferenciadora dos comercializadores de energia e que diz respeito ao
segmento de energia onde a empresa desenvolve a sua atividade. Concretamente, a amostra deste estudo
contém empresas especializadas na atividade de comercializacdo de energia, eletricidade ou gas natural, e
empresas a atuarem de forma conjunta nos dois segmentos. Neste sentido, a semelhanca no referido em
anteriores analises, espera-se que a atividade de comercializacdo nos dois segmentos permita a obtencdo
de economias de gama, proporcionadas particularmente pela utilizacdo de recursos comuns (pessoal,
balcGes ou agentes de atendimento, etc.). Por outro lado, é ainda necessario ter em conta que o mercado
de eletricidade é mais maduro do que o mercado do gds natural, pelo que algumas das empresas
especializadas no segmento da eletricidade (sobretudo, as mais antigas) poderdo obter vantagens de

custos associadas a maior maturidade deste mercado comparativamente com o mercado de gas natural.

Para avaliar esta caracteristica as empresas foram agrupadas nas trés categorias seguintes:
e Empresas com atividade sé no segmento da eletricidade;
e Empresas com atividade na eletricidade e gas natural;

e Empresas com atividade s6 no segmento de gas natural.

O Quadro 5-3 apresenta uma analise descritiva das trés categorias supra indicadas recorrendo aos trés
indicadores analisados anteriormente no caso da dimensdo. Os resultados, a semelhanc¢a dos obtidos em
2017, indicam que as empresas a atuar unicamente na comercializacdo de elétrica apresentam o custo
médio por cliente mais elevado. Este resultado esta a ser influenciado pelos novos comercializadores e de
menor dimensdo a integrarem este grupo. Os resultados parecem confirmar a existéncia de economias
gama nas empresas que atuam, simultaneamente, no segmento elétrico e do gds natural. Contudo, deve-
se referir que este grupo integra as empresas de mercado com maior dimensdo, maturidade e inclusdo em

grandes grupos econémicos.

273



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Clientes

Custos Operacionais

Custo Unitario

Quadro 5-3 — Andlise descritiva por Setor de Atividade

Meédia

Desvio Padrdo
Minimo
Madximo
Meédia

Desvio Padrdo
Minimo
Madximo
Meédia

Desvio Padrdo
Minimo

Madximo

Eletricidade

326 196
732 349
152
3163481

7972 838,50 €
11 482 559,00 €
19 983,95 €

48 969 128,00 €
93,14 €

92,55 €

15,48 €

422,14 €

Gas Natural

44 580
66 499
1911
349 211

1736 590,75 €
2 440 580,00 €
55539,76 €

12 305 063,00 €
52,35 €

59,51 €

18,03 €

293,88 €

Ambos

946 679
1331354
90 706
4101 497

34 642 848,00 €
41754 412,00 €
1854 294,63 €
128 364 152,00 €
46,79 €

32,25 €

16,33 €

135,04 €

Fonte: ERSE

ENQUADRAMENTO REGULATORIO

Na atividade de comercializacdo de energia elétrica e gds natural coexistem dois regimes de mercado
originando dois tipos de comercializadores: mercado regulado e o mercado liberalizado. No primeiro, as
empresas atuam na qualidade de comercializador de Ultimo recurso e tém que cumprir um conjunto de
obrigacdes de servico publico como, por exemplo, a prestacdo universal do fornecimento de energia
(elétrica ou gas natural). No mercado regulado os precos sdo fixados anualmente pela ERSE e a licenca de
comercializador de Ultimo recurso é apenas atribuida a um operador por area de concessdo. No mercado
liberalizado o preco é definido livremente por cada comercializador em ambiente concorrencial e
coexistem inUmeros operadores na mesma area geografica. O processo de extincdo gradual das tarifas
reguladas tem levado a transferéncia de um nimero significativo de clientes do mercado regulado para o
mercado liberalizado. Neste Ultimo, em funcdo do processo de liberalizacdo da atividade de
comercializagcdo de energia, encontramos as empresas mais recentes e, consequentemente, de menor
dimensao, enquanto no mercado regulado operam as empresas mais maduras. Naturalmente estes fatores
influem nas carateristicas da atividade operacional de cada comercializador. Assim, os resultados
apresentados no quadro seguinte demonstram, como seria de esperar, a existéncia de diferencas muito
significativas entre as empresas reguladas e ndo reguladas face ao anteriormente referido. As primeiras

apresentam custos médios unitdrios muito mais baixos e um menor nimero de clientes médio.
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Quadro 5-4 — Andlise descritiva por Enquadramento Regulatério

Regulada N3ao Regulada
Clientes Média 171 959 547 375
Desvio Padrdo 500 371 1095 607
Minimo 1911 152
Méximo 3163481 4101 497
Custos Operacionais Média 4216 730,50 € 20 844 406,00 €
Desvio Padréo 8 235 154,50 € 35 108 884,00 €
Minimo 55 539,76 € 19 983,95 €
Mdximo 48 969 128,00 € 128 364 152,00 €
Custo Unitario Média 49,51 € 87,57 €
Desvio Padrdo 53,82 € 86,20 €
Minimo 15,48 € 16,33 €
Mdximo 293,88 € 422,14 €

Fonte: ERSE

INSERGAO EM GRUPO ECONOMICO

A reestruturacdo ocorrida no setor energético que se iniciou na década de 70 originou a existéncia de
Utilities deste setor de grandes dimensdes e integradas em grandes grupos econdmicos. O posterior
processo de unbundling e liberalizacdo das diferentes atividades da cadeia de valor do setor originou o
aparecimento de dois tipos de novas empresas. Novas empresas criadas por estes grupos econdomicos em
resposta a imposicdo legal do unbundling e novas empresas entrantes resultantes do processo de
liberalizacdo. Estar, ou ndo, integrado num grupo econémico pode constituir um fator de determinacdo
das carateristicas da atividade operacional e no perfil de cada comercializador. A partida, se existirem
importantes sinergias dentro dos grupos econémicos, é de esperar que as empresas inseridas em grupos
econdmicos apresentem, em média, custos mais baixos. A insercdo num grupo econémico pode permitir a
disponibilidade de meios para efetuarem uma maior atuagdo geografica e obter uma maior dimensdo. Para
analisar esta carateristica, as empresas foram separadas em duas categorias consoante estdo, ou ndo,
integradas num grupo econdmico. O Quadro 5-5 apresenta os resultados obtidos que confirmam a
expectativa, a semelhanca do ocorrido em 2017, das empresas inseridas em grupos econdmicos
apresentarem menores custos unitarios e uma maior dimensdo em termos de nimeros de clientes pelas

razes supra referidas.
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Quadro 5-5 — Andlise descritiva relativamente a Inser¢do em Grupo Econémico

Clientes

Custos Operacionais

Custo Unitario

Média

Desvio Padrdo
Minimo
Madximo
Média

Desvio Padrao
Minimo
Madximo
Média

Desvio Padrdo
Minimo

Madximo

Individual

51913

61214

152

137 679

2532 800,00 €
2 805 835,00 €
19983,95 €

7 207 349,00 €
92,18 €

94,64 €

34,27 €
422,14 €

Grupo Econémico

388 815

886 154

1911

4101 497

12 579 896,00 €
26 167 474,00 €
55539,76 €

128 364 152,00 €
52,75 €

54,91 €

15,48 €

293,88 €

Fonte: ERSE

Pelo apresentado neste ponto, conclui-se que a dimensdo continua a apresentar-se como um fator
determinante da performance econémica das empresas, medida pelo seu nivel de custos de exploragdo
por cliente. Mantém-se também como validas as conclus®es obtidas em analises anteriores e novamente
comprovadas com a presente analise que os restantes fatores analisados, como sejam a atividade, o
enquadramento regulatério e a insercdo em grupo econdmico, continuam bastante correlacionados com
a dimens3o das empresas. Todavia, esses fatores s3o correlacionados entre si’?, pelo que ndo poder3o ser

analisados separadamente.

Desta forma, este fator constituiu, neste contexto, a principal carateristica diferenciadora tida em conta na
analise efetuada de suporte a definicdo dos custos de referéncia, que de seguida se apresenta.

5.2.1  METODOLOGIA DE AFERICAO DOS CUSTOS DE REFERENCIA

Dada a diversidade de perfis de empresas que desenvolvem a atividade de comercializacdo de energia
elétrica, a definicdo de custos de referéncia para este sector requer que a metodologia de célculo seja

devidamente fundamentada. A ERSE realizou esta fundamentacdo tedrica nos anteriores documentos de

71 Existe uma relagdo clara, por exemplo, entre a inser¢gdo num grupo econdmico e a dimenséao.
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definicdo de pardmetros e no ambito da definicdo dos custos de referéncia para os setores elétricos e gds
natural’?.

Recorde-se que a fundamentacédo tedrica microeconémica de suporte a definicdo dos custos de referéncia
para a atividade de comercializacdo tem sido suportado nas funcdes de custo de curto prazo. Face ao
exposto, a semelhanca dos processos realizados nos anos anteriores desenvolveram-se as seguintes etapas
para efeitos de elaboracdo dos custos de referéncia para a atividade de Comercializacdo de eletricidade

em Portugal para o ano de 2019:
4. Tratamento dos dados recolhidos no questionario elaborado pela ERSE

5. Definicdo dos parametros da Metodologia Ndo Paramétrica [indutor de custo (output) e inputs]

o

Definicdo do “Comercializador Tedrico Eficiente” por Nivel de Dimensdo

7. Matriz de custos médios de referéncia para a comercializacdo de eletricidade

Como explicitado anteriormente, na primeira fase a ERSE elaborou um questionario com o objetivo de
recolher um conjunto de informacdo de diversa natureza sobre os comercializadores. Recolhidos os
inquéritos, procedeu-se ao tratamento da informacdo e aplicacdo da metodologia econométrica adotada
para definicdo do custo de referéncia para a atividade de comercializacdo. Estes pontos sdo de seguida

analisados.

5.2.1.1 DEFINICAO DOS PARAMETROS DA METODOLOGIA NAO PARAMETRICA

Do ponto de vista genérico, a funcdo objetivo considerada na metodologia ndo paramétrica é a de

minimizacgdo dos inputs, tendo em conta um determinado nivel de ouputs.

INPUTS

Na construcdo dos inquéritos e posterior submissdo as empresas houve o propdsito das empresas
identificarem e desagregarem os custos de exploracdo em diversas categorias, varidveis e fixos, e dentro

de cada uma destas categorias, a componente direta e indireta.

nou

72 Ver os documentos “Pardmetros de Regulacdo para o Periodo 2015 a 2017”7, “Pardmetros de Regulacdo para o Periodo dos anos
gas de 2016-2017 a 2018-2019” e “Parametros de Regulagdo para o Periodo de 2018-2020".
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O objetivo foi a obtencdo da desagregacdo dos custos de exploracdo por um conjunto de categorias que
permitissem caraterizar de uma forma mais precisa as especificidades de cada empresa e, deste modo,
identificar a relacdo dessa especificidade com o nivel de custos operacionais, de forma a definir da forma
mais adequada quanto possivel o perfil de cada empresa. Em 2018, a semelhanca do ocorrido nos anos
anteriores, apesar do reforco dos esforcos desenvolvidos ao longo dos Ultimos anos, observaram-se
dificuldades e divergéncias de percecdo, entre os intervenientes, sobre o significado de cada categoria,
com impacto na forma como os custos operacionais foram considerados para a atividade de

comercializacdo e repartidos pelas diferentes categorias nas respostas dadas aos inquéritos.

Face ao exposto, a ERSE decidiu continuar a considerar como input a totalidade dos custos de exploracao
excluindo as provisdes, por esta rubrica apresentar uma grande volatilidade ao longo do periodo e ser
caracterizada por uma elevada discricionariedade, e as amortizacdes, por serem uma componente dos
custos com capital (CAPEX). Os custos assim obtidos correspondem aos custos de exploracdo de cada
empresa nos anos de 2013 a 2017, a precos constantes de 2018, o que acomoda os Ultimos anos de contas

auditadas.

OuTPUTS

A analise dos dados revelaram como validas as conclusdes apresentadas no “Parametros de Regulacdo para
o Periodo dos anos gas de 2016-2017 a 2018-2019” relativamente a andlise dos potenciais outputs. Neste
sentido, considerou-se o numero médio de clientes como o output mais adequado e representativo do
nivel de atividade dos comercializadores de energia. Consequentemente, para efeitos da presente analise,
0 custo médio ou custo unitario de um comercializador num determinado periodo refere-se ao racio entre

0 custo de exploracdo e o nimero médio de clientes desse comercializador.

5.2.1.2 DEFINICAO DO “COMERCIALIZADOR TEORICO EFICIENTE”

A definicdo dos niveis de eficiéncia dos comercializadores assentou na realizacdo de benchmarkings. Para
a realizacdo desses benchmarkings, a ERSE tem ponderado as vantagens e as desvantagens dos diferentes

tipos de metodologias existentes, designadamente metodologias ndo paramétricas e paramétricas.

O surgimento de novos players e o processo de inquiricdo anual por via do questionario tem permitido que
a amostra de comercializadores utilizada nestes benchmarkings tenha aumentado em termos do nimero
de observacdes. Contudo, a necessidade que tem existido no tratamento dos dados associados a algumas

empresas tem implicado, em sentido oposto, a reducdo do numero de observacdes da amostra. Por
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exemplo, na amostra observa-se a existéncia de empresas comercializadoras a atuarem em dreas
geograficas distintas mas integradas no mesmo grupo econdmico e onde se verifica que a sua
operacionalidade é realizada numa perspetiva centralizada a nivel do grupo. Nestes casos, o tratamento
individualizado destas empresas desvirtuaria e enviesaria uma andlise econométrica e os resultados
obtidos no ambito da analise dos niveis de eficiéncia. Optou-se por realizar o tratamento dos dados destas
empresas como uma Unica entidade. Adicionalmente, a amostra continua a ser bastante heterogénea por
incluir empresas que se encontram em fazes embrionarias (o processo de liberalizacdo ainda ndo alcancou
uma fase de maior maturidade e estabilidade) e, em sentido oposto, empresas reguladas que se encontram
em phasing out da sua atividade. Estes fatores, entre outros, ainda ndo permitem que a amostra obtida
assuma as caracteristicas econométricas adequadas a aplicacdo de metodologias paramétricas, pelo que
apenas continua a ser possivel a utilizacdo de metodologia ndo paramétricas, em particular, a analise DEA

(Data Envelopment Analysis).

Face ao exposto, e a semelhanca do ocorrido em 2017, o comercializador tedrico eficiente é definido como
sendo a empresa virtual, cujo custo médio é o mais baixo registado pelas empresas mais eficientes da
amostra no periodo de 2013 a 2017. Deste modo, o célculo do custo médio da empresa tedrica eficiente
exige, em primeiro lugar, a identificacdo da(s) empresa(s) mais eficiente(s) ao nivel de custos através da
utilizacdo da metodologia ndo paramétrica (analise DEA). Apds a identificacdo da(s) empresa(s) mais
eficiente(s) pela metodologia DEA, seleciona-se o custo médio mais baixo de entre essas empresas mais

eficientes. Este constitui o nivel de custo por cliente do comercializador tedrico eficiente.

Recorde-se que na metodologia DEA a eficiéncia é medida relativamente a fronteira eficiente de producéo.
Neste caso, as diferentes DMU (Decision Making Units) minimizam a utilizacdo de input(s) para um dado
nivel de output. A determinacdo do nivel de eficiéncia nesta metodologia pode ser efetuada, entre outros,
recorrendo ao modelo de rendimentos constantes a escala (CRS) ou ao modelo de rendimentos variaveis
a escala (VRS). De acordo com Hirschhausen, Cullmann e Kappeler (2006), a segunda abordagem apenas
faz sentido no caso em que as empresas ndo sdo livres de decidir sobre a dimensdo, sendo a primeira

abordagem mais adequada quando existe flexibilidade de decisdo sobre a dimensdo da empresa.

Na metodologia DEA, a eficiéncia técnica global pode ser decomposta em duas componentes mutuamente
exclusivas e ndo aditivas: a eficiéncia técnica pura e a eficiéncia de escala. A primeira é obtida estimando a
fronteira de eficiéncia sob a assuncdo de VRS. Esta mede a eficiéncia técnica sem o efeito da eficiéncia de
escala e puramente reflete a performance da gestdo da empresa na organizacdo dos inputs no processo

produtivo. Desta forma, esta medida de eficiéncia pode ser utilizada para capturar a eficiéncia nos
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“processos”. A eficiéncia de escala fornece a informacdo sobre a capacidade da gestdo da empresa de
escolher a dimensdo 6tima dos recursos utilizados (Kumar e Gulati, 2008, Rugiero, 2011, Umanath e

Rajasekar, 2013)

Assim reconhece-se alguma complexidade no tratamento metodoldgico da problematica do fator
dimensdo das empresas em resultado do tipo de empresas consideradas na amostra. Face ao exposto,
optou-se por efetuar o tratamento do fator dimensdo das empresas através da aplicacdo da metodologia
de andlise de cluster, que permitird constituir grupos de empresas de dimensdo similar, com a posterior
analise dos niveis de eficiéncia de cada grupo de empresas assumindo em cada grupo CRS (por o fator

dimenséo ter sido considerado no procedimento inicial).

5.2.1.3 ANALISE DOS RESULTADOS

A analise dos resultados é realizada através do estudo dos comercializadores de gas natural e energia
elétrica. Em relacdo a amostra inicial, conforme o anteriormente referido, verificou-se ser necessario
realizar a andlise de algumas empresas como estando inseridas num grupo econdmico, isto é, a entidade
em analise passa a ser o grupo e nao as empresas individualmente. Este procedimento permite produzir
uma informacdo mais robusta, mais fidedigna do desempenho destas empresas e uma comparacdao mais
apropriada com as restantes empresas, a semelhanca do ocorrido no processo de definicdo dos pardmetros
de regulacdo para o periodo de 2016-2017 a 2018-2019 no setor do gas natural, bem como, no processo
de definicdo dos parametros de regulacdo para o periodo de 2018-2020 no setor elétrico. Neste sentido,
nas analises seguintes as referidas empresas foram consideradas como uma Unica entidade, isto é, um

grupo econdmico, definindo-se, desta forma, a amostra representativa.

Neste documento, a semelhanca do que tem ocorrido desde o inicio da realizacdo destas analise pela ERSE,
a apresentacdo de resultados é efetuada para o conjunto de todos os comercializadores,
independentemente de estarem afetos apenas ao setor do gds natural, ao setor elétrico ou a ambos. O
motivo para esta opcdo prende-se ao facto de se continuar a considerar que a atividade de comercializagdo
nos dois setores apresenta-se muito similar ao nivel da caraterizacdo da atividade operacional e dos
indutores de custos, ndo sendo pertinente a realizacdo da analise e da apresentacdo dos resultados para

os dois setores em separado.

Importa igualmente voltar a referir que os resultados obtidos dependem fortemente das carateristicas do
mercado. No entanto, ndo se tendo conseguido apurar relacdes diretas entre os fatores exégenos e os

resultados, a leitura destes deverad ser efetuada com alguma cautela.
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AMOSTRA REPRESENTATIVA DE COMERCIALIZADORES DE ENERGIA ELETRICA E GAS NATURAL

A presente analise contempla comercializadores do setor elétrico e do gas natural operando em Portugal
no periodo de 2013 até 2017. Deste modo, a amostra considerada contém um total de 66 observagdes. O

Quadro 5-6 apresenta as estatisticas descritivas da amostra representativa.

Quadro 5-6 - Estatistica descritivas

L. ] . . L. .. Nivel de
Média Desvio Padrdo Mediana Minimo Madximo )
confiang¢a(95,0%)
Clientes 486 637 947 243 136 602 152 4101 497 232 861
Custos Totais 16 093 900 € 27 723 100 € 6534810 € 19984 € 128 364 152 € 6815 189 €
Custos Unitdrios 67,71 € 68,53 € 45,62 € 15,48 € 422,14 € 16,85 €

Fonte: ERSE

Para determinacdo dos niveis de eficiéncia técnica aplica-se a metodologia DEA, numa perspetiva input
oriented, considerando como output o nimero médio de clientes e como inputs o nivel de custos
operacionais evidenciado por cada entidade. A Figura 5-3 apresenta o agrupamento nos quatro clusters
resultantes da aplicacdo da metodologia de clusters com o objetivo de definir grupos de empresas com
dimensado similar. Na figura também se apresenta os resultados da aplicacdo da metodologia DEA a cada
um dos clusters definidos. Recorde-se que os resultados para os niveis de eficiéncia das empresas foram
obtidos com a aplicacdo da metodologia DEA (na opc¢do CRS) a cada grupo de empresas (cluster) de forma
isolada. Posteriormente, conforme se pode observar na figura, as empresas de cada grupo foram

ordenadas por ordem decrescente do seu nivel eficiéncia para definicdo dos custos de referéncia de cada

grupo.

Na definicdo dos custos de referéncia de cada grupo de empresas aplicou-se a seguinte metodologia: cada
grupo (cluster) foi categorizado em trés niveis de eficiéncia: o grupo mais eficiente corresponde as
empresas com niveis de eficiéncia referentes ao percentil 0-20 dos niveis de eficiéncia do respetivo grupo
ou cluster. As restantes trés categorias correspondem aos percentis 20 a 50 e percentis 50 a 100,

respetivamente, dos niveis de eficiéncia relativa dos comercializadores incluidos no grupo ou cluster.

Os resultados apresentados na figura infra permitem observar uma forte correlacdo entre o nivel do custo
de eficiéncia e a dimensdo das empresas ao verificar-se uma reducdo significativa dos custos de referéncia
com o incremento da dimensdo das empresas consideradas mais eficientes de cada grupo. Os custos de
referéncia para as empresas mais eficientes dos dois clusters de maior dimensdo (1 e 2) sdo,

respetivamente, os valores unitdrios de referéncia de 15,48 € e 16,89 € por cliente comparativamente aos
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19,88€ e 35,65€ apresentados para as empresas mais eficientes dos clusters de menor dimensdo (3 e 4),

respetivamente.

Na avaliacdo da performance das empresas reguladas do setor elétrico, observa-se que a EDP SU apresenta-
se como a empresa mais eficiente no seu grupo de dimensdo. Neste caso, apenas é expectdvel que ocorra
uma melhoria do seu nivel de eficiéncia pelo efeito do progresso tecnoldgico. A EDA e EEM apresentam
menores niveis de eficiéncia comparativamente as empresas de dimensdo similares. Contudo, esta
performance pode ser justificada por outros fatores como por exemplo a insularidade associada a estas
empresas. No caso da EDA, o fator da insularidade é agravado dado o nimero de ilhas incluidas na sua area
de atuacdo. Contudo, quando analisada a evolugdo histérica observa-se uma tendéncia de melhoria do

nivel de eficiéncia apresentados por estas empresas.
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Figura 5-3 - Analise DEA aplicada aos Clusters

Custo

Custo Unitario

DMU Cluster Clientes e CRS Percentil
Unitdrio de

Referéncia

EDP SU (PT 2014) 3163481 15,48 € 1,00 15,48€ 0-20
EDP SU (PT 2015) 2125324 16,79€ 0,92 23,59€ 20-50
Empresa / Grupo A 2015 1 3462983 30,40€ 0,51
Empresa / Grupo A 2017 4101497 31,30€ 0,50 33,23€ 50-100
Empresa / Grupo A 2016 3898258 32,00€ 0,48
Empresa / Grupo A 2014 2538819 36,38 € 0,43
EDP SU (PT 2017) 1289929 16,89 € 1,00 16,89€ 0-20
EDP SU (PT 2016) 1536179 18,80€ 0,90 31,14€ 20-50
Empresa / Grupo B 2013 652 642 35,68€ 0,47
Empresa / Grupo B 2014 2 454 508 38,93 € 0,43
Empresa / Grupo A 2013 1511575 42,94€ 0,39 49,08 € 50-100
Empresa / Grupo D 2017 534905 43,87 € 0,39
Empresa / Grupo D 2015 548 029 51,40€ 0,33
Empresa / Grupo D 2016 538014 58,13 € 0,29
Empresa / Grupo C 2015 280419 19,61€ 1,00 19,88 € 0-20
Empresa / Grupo D 2013 259 447 20,15€ 0,97
Empresa / Grupo C 2014 176 981 28,30€ 0,69 30,59€ 20-50
Empresa / Grupo C 2016 273348 30,15€ 0,65
Empresa / Grupo B 2016 285014 31,48€ 0,62
Empresa / Grupo B 2015 3 333378 32,43€ 0,61
Empresa / Grupo C 2017 264 135 33,13€ 0,59 66,29 € 50-100
Empresa / Grupo D 2014 389248 33,79€ 0,58
Empresa / Grupo B 2017 256 638 34,29€ 0,57
Empresa / Grupo E 2015 178 691 56,35€ 0,35
Empresa / Grupo E 2017 211648 105,14€ 0,19
Empresa / Grupo E 2016 173283 13505€ 0,15
Empresa / Grupo C 2013 98593 31,25€ 1,00 35,65€ 0-20
Empresa / Grupo E 2013 153598 33,20€ 0,94
EEM (PT 2017) 137679 34,27 € 0,91
Empresa / Grupo F 2013 145544 36,54 € 0,86
EEM (PT 2016) 136 852 36,76 € 0,85
EEM (PT 2013) 136 570 37,26 € 0,84
EEM (PT 2014) 136 541 37,74€ 0,83
EEM (PT 2015) 136634 38,17€ 0,82
Empresa / Grupo H 2013 19660 38,70€ 0,81 48,54 € 20-50
Empresa / Grupo E 2013 154128 39,97 € 0,78
Empresa / Grupo | 2016 488 40,95 € 0,76
Empresa / Grupo H 2016 8509 44,53 € 0,70
Empresa / Grupo F 2014 84984 46,70 € 0,67
Empresa / Grupo H 2017 7643 46,79€ 0,67
Empresa / Grupo H 2015 10051 47,81€ 0,65
Empresa / Grupo F 2015 62988 53,19€ 0,59
Empresa / Grupo H 2014 13599 55,53 € 0,56
EDA (PT 2017) 124136 55,75€ 0,56
EDA (PT 2016) 123283 56,04 € 0,56
EDA (PT 2015) 4 122707 56,56 € 0,55
EDA (PT 2013) 121836 57,01€ 0,55 128,63 € 50-100
EDA (PT 2014) 122128 59,01€ 0,53
Empresa / Grupo F 2016 51227 61,08 € 0,51
Empresa / Grupo | 2017 671 62,13 € 0,50
Empresa / Grupo J 2015 5089 62,71€ 0,50
Empresa / Grupo F 2017 44 526 64,43 € 0,49
Empresa / Grupo K 2017 9759 72,32€ 0,43
Empresa / Grupo G 2017 1183 74,75€ 0,42
Empresa / Grupo L 2015 723 79,98€ 0,39
Empresa / Grupo M 2015 91455 104,37€ 0,30
Empresa / Grupo K 2015 8245 109,87 € 0,28
Empresa / Grupo K 2016 9851 110,76 € 0,28
Empresa / Grupo M 2016 103624 111,12€ 0,28
Empresa / Grupo M 2013 63438 113,86€ 0,27
Empresa / Grupo M 2017 153651 114,30€ 0,27
Empresa / Grupo M 2014 70287 141,36€ 0,22
Empresa/ Grupo N 2015 2559 192,56 € 0,16
Empresa / Grupo O 2015 152 22528€ 0,14
Empresa / Grupo P 2017 4315 333,55€ 0,09
Empresa / Grupo R 2017 778 422,14€ 0,07
Fonte: ERSE
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5.3  AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES DO CUR

53.1 ENQUADRAMENTO

O Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro, desenvolve as bases gerais instituidas pelo Decreto-Lei n.2
172/2006, de 23 de agosto, que estabelece o regime juridico aplicavel a atividade do Sistema Elétrico

Nacional.

Neste sentido, o Decreto-Lei n.2 215-B/2012 atribui a ERSE a responsabilidade de elaboracdo de um
relatdrio anual indicando os precos recomendados para o fornecimento de energia elétrica em BT, o qual
de acordo com o nimero 8, do artigo 50.2, do referido diploma, resulta do somatdrio das tarifas de acesso,
com os custos de referéncia da atividade de comercializagdo e dos custos médios de referéncia para as
aquisicBes de energia elétrica para fornecimento dos clientes do CUR. Os custos médios de referéncia para
a aquisicdo de energia elétrica sdo determinados de acordo com o mecanismo de aprovisionamento
eficiente de energia elétrica por parte do comercializador de Ultimo recurso previsto no Regulamento
Tarifario, referido no n.2 3 do artigo 97.2 deste regulamento, conforme definido no nimero 10, do artigo

50.2 do Decreto-Lei n.2 215-B/2012.

Este trabalho, iniciado no processo de calculo tarifario para 2014, no @mbito do artigo 50.2 do Decreto-Lei
n.2 215-B/2012, pretende obter um conhecimento mais aprofundado sobre a atividade de aquisicdo de
energia elétrica e mercado, no que se refere aos custos médios de referéncia para a aquisicdo de energia

elétrica.

Assim, apresentam-se em seguida os resultados das analises realizadas para dar resposta ao estipulado

pelo Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro.

5.3.2 ANALISE

De acordo com os artigos 95.2 a 97.2 do Regulamento Tarifario em vigor, cabe ao Comercializador do Ultimo
Recurso (CUR) a incumbéncia de vender a energia produzida pelos produtores em regime especial que
beneficiam de tarifas fixadas administrativamente (feed-in tariffs) e comprar energia elétrica para

abastecer os clientes que se mantém no mercado regulado.

A Figura 5-4 apresenta a estrutura do custo de aquisicdo do CUR nos anos de 2016 e de 2017, evidenciando

as varias componentes:
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€/MWh

Preco de mercado;
Spread associado ao perfil do consumo;

Spread associado aos desvios de consumo;

Spread associado a banda de regulacdo e resolucao de restricdes técnicas.

Figura 5-4- Estrutura do custo de aquisi¢do de eletricidade pelo CUR, em 2016 e 2017

Prego de mercado mm Spread associado ao perfil do consumo
— Spread associado aos desvios de consumo mm Spread associado a banda de regulagdo e restrigdes técnicas
—Custo médio de aquisigdo de energia eléctrica do CUR
—_— —
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Prego de mercado
Spread associado aos desvios de consumo
—Custo médio de aquisi¢do de energia eléctrica do CUR

B Spread associado ao perfil do consumo
= Spread associado a banda de regulagado e restrigdes técnicas

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio

Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro

Dezembro

A Figura 5-4 permite constatar que o custo médio de aquisicdo do CUR foi em 2017 superior ao ocorrido

em 2016. Verifica-se também que, em 2017, os custos de aquisicdo de eletricidade foram pouco volateis,

afastando-se ligeiramente da média anual ao longo do ano, tendo sido, todavia, bastante acima da mesma

no més de janeiro.

De uma forma genérica, o custo de aquisicdo de um comercializador depende:

Do perfil de consumo da carteira de clientes;

Da capacidade de previsdo desse consumo;

Da dimensdo da carteira.
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Estas caracteristicas ditam a dimensdo de cada uma das parcelas que se adicionam ao preco de mercado e
constituem o custo de aquisicdo do comercializador. Assim, a definicdo de custos de aquisicdo de energia
para a atividade de aquisicdo de energia elétrica devera ter em consideracdo as caracteristicas particulares
da sua carteira de clientes, as curvas de perfil de consumos, bem como a dimensdo dos clientes
abastecidos. Por outro lado, a estratégia de aprovisionamento nos mercados de futuros ou no mercado

spot pode implicar resultados totalmente diferentes.

Assim, no sentido de analisar os custos associados a aquisicdo de energia elétrica para o fornecimento dos
clientes do CUR, é necessario observar, por um lado, o perfil do consumo dos seus clientes e, por outro,

perceber o impacte dos servicos de sistema.

De uma forma genérica, pode-se decompor o custo da aquisicdo de energia elétrica por parte do CUR em
quatro parcelas: i) preco de mercado, ii) spread associado ao perfil de consumo dos clientes do CUR3, iii)
0s custos relativos aos desvios de consumo e iv) custos que derivam de razGes de ordem técnica da prépria

rede.

Para compreender de que forma o perfil de consumos da carteira de clientes influencia o custo de aquisi¢ao
de energia elétrica no mercado analisou-se o comportamento do prego de mercado, o perfil de consumos

e o custo de aquisicdo do CUR.

O ponto de partida para esta analise é a verificacdo do preco do mercado grossista, nos uUltimos 5 anos, por

més e por hora.

A Figura 5-5 apresenta a média mensal dos precos do mercado didrio”, bem como a média anual dos

precos do mercado didrio”® nos anos de 2013 a 2017.

Em 2017, os pregcos médios mensais foram abaixo da média anual entre fevereiro e setembro, e nos
restantes meses do ano estabeleceram-se acima da média anual. A variacdao mensal foi, no entanto, inferior

a verificada em 2016 devido a diferenca de hidraulicidade entre os dois semestres de 2016.

73 Spread associado ao perfil de consumo é obtido pela diferenca mensal entre o custo de aquisi¢do, calculado com base no perfil
de consumo da carteira de clientes do CUR, e preco médio de mercado.

74 Média aritmética dos pregos horarios no mercado diario, entre a primeira hora do primeiro dia do més e a ultima hora do ultimo
dia do més.

7> Média aritmética dos pregos hordrios no mercado didrio, entre a primeira hora do primeiro dia do ano e a ultima hora do ultimo
dia do ano.
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Figura 5-5 - Precos médios de mercado mensais, de 2013 a 2017
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A Figura 5-6 apresenta os precos médios de mercado, por hora, para o mesmo periodo de andlise. Esta
andlise permite estabelecer padrdes de comportamento dos precos. Genericamente, 0s precos mais

elevados, ao longo de cada dia, ocorrem entre as horas 10 e 24, com excecao das horas 16 e 17.
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Figura 5-6 - Precos médios de mercado por hora, de 2013 a 2017
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Em seguida, analisam-se na Figura 5-7 os perfis de consumo dos clientes do CUR para 2016 e para 2017.
Dado que os perfis de consumo sdo diferentes dependendo da fase do ano, a analise é realizada por
trimestre, ou seja, repartida por quatro periodos, correspondentes aos periodos trimestrais de entrega de
energia elétrica, definidos no artigo 28.2 do Regulamento Tarifario em vigor (periodo | —1/1 a 31/3; periodo

Il—1/4 a 30/6; periodo Ill — 1/7 a 30/9 e periodo IV—1/10 a 31/12).

Como se pode verificar, entre 2016 e 2017 verificou-se uma diminuicdo das quantidades diarias procuradas
em todos os periodos hordrios, o que se associa maioritariamente a saida de clientes para o mercado
liberalizado. E também visivel um alisamento das quantidades por horas. Esta analise permite-nos antecipar

uma diminuicdo do spread associado ao perfil de consumo do CUR.
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Figura 5-7 - Consumos do CUR em 2016 e 2017 por periodos (I, II, lll e IV)
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A Figura 5-8 apresenta, entre 2015 e de 2017, a evolugdo dos consumos médios dos clientes do CUR por

hora, bem como a evolugdo dos precos médios horarios. Verifica-se que o consumo dos clientes do CUR
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segue a tendéncia do preco médio do mercado, por hora. O preco é superior nas horas em que o consumo
é também superior. Em 2017 este perfil foi mais voldtil do que nos anos anteriores, aumentando a
amplitude de variacdo entre minimos e maximos, quer de preco, quer de procura, devido ao agora possivel
retorno de clientes para o mercado regulado. No entanto, o preco médio do mercado continua a ser inferior
ao custo de aquisicdo de energia para o fornecimento dos clientes do CUR mas a diferenca reduz-se.
Ponderando pelas quantidades adquiridas pelo CUR, este custo diminui para 52,75€/MWh em 2017,
situando-se entre o preco médio anual (52,48€/MWh) e o custo médio mensal de aquisicdo do CUR

ponderado pelas quantidades adquiridas (52,97€/MWh).
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Figura 5-8 - Consumos médios dos clientes do CUR, pregos médio por hora, prego médio anual do mercado

e custo médio anual de aquisicao do CUR, entre 2015 e 2017
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Para além do diferencial sobre o prego de mercado, o custo de aquisicdo de eletricidade é ainda constituido
pelas parcelas associadas aos desvios de consumo’® e pela partilha dos custos relativos a resolucdo de
restricdes técnicas e banda de regulacdo. Procedeu-se a analise dos desvios, quer das quantidades, quer
dos valores (por defeito e excesso) para o periodo entre 2015 e para 2017. A Figura 5-9 apresenta essa

evolucgdo.

76 Obtido pela diferenca entre a participacdo verificada no mercado e o respetivo Programa Horario de Liquidagdo. Os encargos
com regulacdo afetos a resolugdo de desvios de programagdo sdo imputados na proporgdo do desvio provocado por cada agente
de mercado por unidade de liquidacdo.
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Figura 5-9 - Desvios de consumos do CUR e por hora, de 2015 e 2017
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As séries “Defeito” correspondem a série em que o consumo, em tempo real, é superior ao programa final
(resultado dos mercados diario e intra-diarios). Sempre que o consumo € inferior ao programa final, entéo,
existe excesso de energia (séries “Excesso”). Verifica-se que os desvios por defeito sdo superiores no
periodo compreendido entre a hora 19 e a hora 24, que correspondem as horas em que o consumo da
carteira de clientes do CUR é maior. Nota-se um decréscimo dos desvios, tanto por excesso como por

defeito, em 2017 comparativamente com os restantes anos analisados.
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Os custos totais de 2016 e de 2017 associados aos desvios da procura do CUR sdo apresentados na
Figura 5-10. Verifica-se que estes custos aumentaram em relacdo a 2016 no primeiro semestre do ano,
quer em termos monetdrios, quer em termos de energia, enquanto no segundo semestre estes desvios
sdo menores. Em termos totais, os desvios monetarios cresceram em 2017, sendo o efeito contrario nos

desvios de energia.

Figura 5-10 - Desvios totais de consumos do CUR, em 2016 e 2017
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Figura 5-11 — Evolugdo dos desvios totais de consumo anuais do CUR, desde 2012
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A Ultima parcela de custos que se adiciona para determinar o custo de aquisicdo de energia elétrica é a
relacionada com os custos com a banda de regulacdo e com resolucdo de restricGes técnicas. Estes custos
ndo dependem da gestdo do préprio comercializador, mas derivam da gestdo técnica do sistema e sdo
distribuidos por todos os consumidores na proporcdo do seu consumo. A Figura 5-12 apresenta, para 2016

e 2017, os encargos associados a banda de regulacdo e a resolucdo de restricGes técnicas que foram

imputados ao CUR.

Figura 5-12 - Custos totais com banda de regulagdo e resolugdo de restri¢Ges técnicas imputadas ao CUR,
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Figura 5-13 — Evolugdo dos desvios totais de consumo anuais do CUR, desde 2012
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A andlise efetuada permitiu concluir que o perfil de consumo dos clientes do CUR alterou-se nestes ultimos
anos, tendo levado a uma aproximacdo dos custos de aquisicdo do comercializador de dltimo recurso dos
precos médios do mercado spot. Esta tendéncia ndo teve um impacte significativo na evolucdo dos custos
unitarios associados aos desvios de consumo. Os restantes encargos (banda de regulacdo e resolucdo de
restricdes técnicas) imputados ao comercializador de uUltimo recurso ndo deverdo, pela sua natureza, ser
diretamente influenciados pela alteracdo do portfolio deste comercializador, dado que sdo distribuidos
proporcionalmente ao consumo de cada agente de mercado. No entanto, observa-se uma significativa
diminuicdo desses custos Ultimos nos Ultimos anos, em termos unitarios, comparativamente com o que se

verificou até a data.

Deste modo, as alteracBes decorrentes do fim das tarifas transitorias reguladas na carteira de clientes, bem
como, provavelmente, no mercado de servicos de sistema ja tém impacto visivel na evolucdo do custo de
aquisicdo do CUR. Estes fatores foram tidos em conta na definicdo do custo médio de aquisicdo do CUR

para fornecimento dos clientes previsto para 2019.

5.4  CONTRAPARTIDA AOS MUNICIPIOS DAS REGIOES AUTONOMAS

A Lei n.2 7-A/2016, de 30 de margo, que aprovou o Orcamento do Estado para 2016, veio alterar o artigo
44.2 do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redacdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei
n.2 215-B/2012, de 8 de outubro, que estabelece o regime juridico aplicavel as atividades de producdo,

transporte, distribuicdo e comercializacdo de eletricidade.

A referida alteracdo consagrou o direito aos municipios das Regides Autdénomas receberem uma

contrapartida ou remuneracdo anual pela utilizagdo dos bens do dominio publico ou privado municipal.

298



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Esta contrapartida é devida pela concessiondria ou pela entidade que explora a atividade de distribuicdo
de eletricidade em baixa tensdo nas Regides Autdonomas, e deve ser calculada e tratada de modo
equivalente ao previsto para os municipios localizados em Portugal continental’”’. Registe-se que a

aplicacdo é feita apenas a partir de 2016, inclusive, em cumprimento da Lei.

Importa, pois clarificar a metodologia de calculo da contrapartida ou remuneracdo anual devida pela
concessionaria ou pela entidade que explora a rede de distribuicdo de energia elétrica em baixa tensdo

(BT) aos municipios das RegiGes Auténomas dos Acores e da Madeira.

A metodologia aplicavel ao cdlculo da contrapartida ou remuneracdo anual devida aos municipios de cada
regido autonoma tem por base um valor de referéncia para o ano de 2007 para cada municipio, garantindo,
simultaneamente, que o somatdrio dos valores de referéncia para todos os municipios para 2007 seja igual
a 7,5% das receitas das vendas de energia elétrica em BT, e que o valor de referéncia para cada municipio
decorre de um fator diferenciado por classes de municipios e que depende da densidade de clientes’®
(clientes/km?). O montante anual da contrapartida devida pela concessiondria ou pela entidade que explora
a rede de distribuicdo de energia elétrica é atualizado, partindo o valor de referéncia, em conformidade

com o indice de precos no consumidor e o consumo de eletricidade em BT no municipio.

O valor de referéncia resulta da aplicacdo da seguinte férmula:

m _(% m m T m m 3z m m m
Fref 2007 (tBTNzooex CBTN2006+tBTE 2006 CBTE 2006+t/P2006X C/onoe)xf RAN 2007

em que:
[y Valor de referéncia da contrapartida anual para municipio m, no ano de 2007.
ref 2007
‘fBTN;qOOE Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regido auténoma, em BTN, cobrado em
2006 no municipio m.
CBTN 3006 Consumo de energia ativa dos clientes em BTE em 2006 no municipio m.
fBTE?oos Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regido auténoma, em BTE, cobrado em

2006 no municipio m.

770 regime juridico que estabelece os termos do calculo e pagamento de uma renda devida pela exploracdo da concessdo de
distribuicdo de eletricidade em baixa tensdo (BT) pela respetiva concessionaria aos municipios do territério de Portugal
continental foi aprovado pelo Decreto-Lei n.2 230/2008, de 27 de novembro.

78 A tabela de fatores de densidade resulta do quadro referido no n.2 14.2 da Portaria n.2 437/2001, de 28 de abril, referente ao
ano de 2007.
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CBTE 2006 Consumo de energia ativa dos clientes em BTE em 2006 no municipio m.

Preco médio da tarifa de venda a clientes finais de iluminac¢do publica na regido autonoma,
cobrado em 2006 no municipio m.

x m
t“’zooe

Cip00s Consumo de energia ativa dos fornecimentos para iluminagdo publica em 2006 no
municipio m.
fRAn;”OW Fator de densidade aplicado ao consumo de baixa tensdo, calculado com base na tabela de

fatores de densidade e ajustado para que o fator de densidade global, correspondente ao
conjunto dos municipios da regido auténoma RAn, seja igual a 7,5 %.

A tabela de fatores de densidade referida a propdsito defRAnquW resulta do quadro referido non.214.2 da

Portaria n.2 437/2001, de 28 de abril, referente ao ano de 2007, e é a seguinte:

Classe de densidade (d) Valor percentual do

fator de densidade
a aplicar

d<15 clientes/km? 14,40

15<d<40 clientes/km? 13,20

40<d<125 clientes/km? 9,60

125<d<400 clientes/km? 6,00

d>400 clientes/km’ 4,80

A contrapartida ou remuneracdo anual é considerada nos proveitos da atividade de distribuicdo de energia
elétricaem BT apds celebracdo, entre os municipios das RegiGes Auténomas e a concessionaria ou entidade
gue explora a rede de distribuicdo em BT, de contrato ou de qualquer outro instrumento juridico de igual
eficacia que contenha a informacdo necessdria para o célculo do valor, nomeadamente o consumo de
energia elétrica dos fornecimentos em baixa tensdo verificado em 2006 em cada municipio das RegiGes
Autdnomas, os termos e condi¢des do pagamento da contrapartida ou remuneracdo anual ao municipio

em causa, bem como o valor de referéncia apurado.

Os valores referentes ao valor da contrapartida ou remuneragao anual a considerar em tarifas de 2019, nos
proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica das empresas reguladas das RegiGes Auténomas

dos Acores e da Madeira, foram calculados pela ERSE tendo por base a informacdo recebida da EDA e da
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EEM, da evolugdo por municipio dos consumos de eletricidade, do nimero de consumidores e da

densidade geogréafica.
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6 ANALISE DO BALANGCO DE ENERGIA ELETRICA

Neste capitulo apresentam-se as linhas gerais adotadas pela ERSE na definicdo do nivel de consumo de
eletricidade para 2018 e 2019 e analisam-se os dados reais do consumo de eletricidade do ano 2017, que

influenciam o cédlculo dos ajustamentos a repercutir nos proveitos permitidos de 2019.

6.1 PREVISAO DA PROCURA

Nos termos regulamentares, em junho de 2018, a REN, a EDP Distribuicdo, a EDP Servigo Universal, a EDA
e a EEM apresentaram as estimativas para o ano de 2018 e as previsdes para o ano de 2019 de evolucdo
da procura para efeitos do cdlculo tarifario de 2019, que refletem as perspetivas destas empresas para a

evolucdo do consumo e do niumero de consumidores de eletricidade.

Conjugando a analise da informacdo das empresas, a evolucdo mais recente do consumo de eletricidade e
a evolucdo de outros indicadores econdmicos, a ERSE definiu um cendrio de consumo de energia elétrica
para o calculo tarifario de 2019, que considera para o ano de 2018 uma subida de 2,8% no consumo
referido a emissdo, para 51,01 TWh, e para 2019 um acréscimo de 1,1%, atingindo 51,56 TWh. Apesar do
valor previsto para 2019 ser o mais alto desde que em 2015 a tendéncia de crescimento da procura de
energia elétrica reiniciou-se, este valor continua mais baixo do que o valor do consumo anual atingido em

2010, cerca de 52,20 TWh.

Estas previsdes de consumo utilizadas pela ERSE para 2018 e 2019 tiveram como base um nivel de
fornecimentos ocorrido em 2017, no referencial fisico, em que o efeito de sobrefaturacdo de 2016 foi

neutralizado”.

A Figura 6-1 sintetiza a evolucdo do consumo referido a emissdo considerado pela ERSE, bem como as

perspetivas da REN e da EDP Distribuicdo.

79 Na informacgdo recebida da EDP Distribuicdo para o calculo tarifario de 2018, foi reportada uma sobrefaturacdo dos
fornecimentos em BTN devido as estimativas de consumos em 2016, que se desviaram por excesso em cerca de 217GWh em
relagdo ao consumo ocorrido (no referencial fisico). De acordo com indicacdo da empresa, este efeito foi corrigido na faturagdo
de 2017, sendo portanto os fornecimentos faturados inferiores em cerca de 217 GWh dos fornecimentos verificados no
referencial fisico.
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Figura 6-1 - Evolugdo do consumo referido a emissdo em Portugal continental
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[1] Os valores de energia entrada na rede de distribui¢do enviados pela EDP Distribui¢do foram acrescidos dos consumos préprios da REN e das
perdas do transporte, tendo em conta os dados enviados pela REN.

[2] Na REN e EDP Distribui¢do apresentam-se os valores enviados no prazo regulamentar (junho).

Fonte: REN, EDP, ERSE

No que respeita as Regides Autdnomas, a semelhanca do ocorrido em anos anteriores, a ERSE assumiu no
exercicio tarifario de 2019 os cendrios de procura apresentados pela EDA e pela EEM para os anos de 2018

e 2019.

Para a Regido Autdnoma dos Agores, o consumo referido a emissdo previsto para o célculo tarifario de 2019
foi de 792 GWh, resultante de um crescimento estimado de 0,5% de 2017 para 2018 e de 0,4% de 2018
para 2019.

Relativamente a Regido Autonoma da Madeira, o consumo referido a emissdo implicito na proposta
tarifaria para 2019 considera um incremento de 0,5% para ambos os anos de 2018 e 2019, alcangando

876 GWh.

No documento “Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2019” encontram-se mais
desenvolvimentos e pressupostos que justificam a previsdo da procura considerada pela ERSE no exercicio

tarifario de 2019.
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6.2

DESVIOS DA PROCURA

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NO CONTINENTE

A comparacdo do balanco de energia elétrica verificado em 2017 com os valores previstos em 2016 para

fixacdo das tarifas de 2017 coloca em evidéncia as seguintes diferencas:

O consumo referido a emissdo atingiu 49 637 GWh, situando-se 0,4% abaixo do valor previsto pela

ERSE no calculo das tarifas de 2017;

O valor real dos fornecimentos totais a clientes atingiu 44 753 GWh, o que significa um decréscimo

de 1,1% face a previsao;

O consumo dos clientes em mercado livre foi de 41 509 GWh, situando-se 1,3% abaixo do valor
previsto. No que diz respeito aos fornecimentos do CUR, atingiram 3 243 GWh, o que corresponde

a um desvio por excesso de 2% em relagdo a previsdo;

A taxa de perdas na rede de transporte®® em 2017 (1,46%) situou-se acima da previs3o para tarifas

(1,34%);

A taxa de perdas nas redes de distribuicdo®! situou-se em 9,98%, face a 9,17% previsto no calculo
tarifario de 2017, contrariando a tendéncia descendente que se observava desde 2013, ano em que

ocorreu o maximo historico (11,22%).

Os quadros seguintes permitem comparar os valores ocorridos no ano de 2017 com os dados previsionais

para o balanco de energia elétrica enviados pelas empresas e com os valores correspondentes

considerados pela ERSE no célculo das tarifas de 2017.

80 Taxa de perdas na rede de transporte = Perdas na rede de transporte em GWh / Consumo referido a emissdo em GWh.

81 Taxa de perdas nas redes de distribuicdo = Perdas na rede de distribuicdo em GWh / Fornecimentos a clientes finais (excluindo
fornecimentos em MAT) em GWh.
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Quadro 6-1 - Consumo referido a emissdo

Tarifas 2017 Proposta REN para Tarifas 2017
2017
{=al 2017 2017
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= EMISSAO PARA A REDE PUBLICA 49 637 49 857 -220 -0,4% 49 300 337 0,7%
(Variagdo média anual) 0,7%] 1,3% 0,29
- Perdas na rede de Transporte 726 669 57 8,6% 735 -9
(perdas/emissdo) 1,46% 1,34% 1,49%
- Consumos Proprios 14 14 0 14 0
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUICAO 48 897 49 174 -277 -0,6% 48 551 346 0,7%
(incluindo os consumos em MAT) 0,9% 1,3% 0,29

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e difere do valor
correspondente apresentado no Quadro 6-2, o qual incorpora dados fisicos e dados comerciais.

Fonte: ERSE, REN

Quadro 6-2 - Balango de energia elétrica da EDP Distribuicdo

. Proposta EDP Distribuig¢do para Tarifas
Tarifas 2017 2017
2017
(real) 2017 2017
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIQAO 49 004 49 174 -170 -0,3% 48 581 423 0,9%)
(incluindo os consumos em MAT)
- Perdas na rede de Distribuicao 4251 3943 308 7,8% 3896 356 9,1%
(perdas/fornecimentos) 9,98% 9,17% 9,17%
- Consumos Préprios 0 0 0 0 0
= FORNECIMENTOS A CLIENTES DO
COMERCIALIZADOR REGULADO E A CLIENTES NO 44 753 45 231 -478 -1,1%i 44 685 67 0,2%
MERCADO
Clientes do comercializador de dltimo recurso 3243 3180 63 2,0% 3344 -101 -3,0%
MAT 0 (o) 0 n.a. 0 0 n.a.
AT 15 64 -48 n.a. 0 15 n.a.
MT 135 81 54 67,0% 69 66 95,0%
BT 3093 3035 57 1,9% 3275 -183 -5,6%
Clientes no mercado 41 509 42 051 -541 -1,3% 41 341 169 0,4%
MAT 2142 2233 -90 -4,1% 2 206 -64 -2,9%
AT 6 885 6 834 50 0,7% 6 815 70 1,0%
MT 14 700 14 596 104 0,7% 14 431 269 1,9%
BT 17 782 18 387 -605 -3,3% 17 889 -107 -0,6%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo, apresentado neste quadro, baseia-se em dados fisicos e comerciais, que origina a
diferenca face ao valor correspondente apresentado no Quadro 6-1, que se baseia apenas em dados fisicos.

Fonte: ERSE, EDP
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BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DOS AGORES

O Quadro 6-3 apresenta o balanco de energia elétrica na Regido Auténoma dos Agores ocorrido em 2016
eem 2017, bem como os valores previstos em 2016 para fixacdo das tarifas de 2017. A andlise deste quadro

evidencia os seguintes aspetos:

e O consumo referido a emissdo, na Regido Auténoma dos Acores atingiu os 784,4 GWh, situando-se

0,5% abaixo do previsto em tarifas de 2017, e com uma subida de +0,5% face ao ocorrido em 2016;

e A emissdo para a rede das centrais da EDA atingiu 0os 490,3 GWh, o que representa um decréscimo

de 4,9% relativamente a 2016 e um desvio por excesso de 8,9% face a previsdo para tarifas 2017,

e As aquisicBes a produtores independentes subiram 11,1% face a 2016 e ficaram 13,0% abaixo do

previsto para tarifas de 2017, situando-se em 293,6 GWh;

e De 2016 para 2017 os fornecimentos registaram um acréscimo de 0,4%, tendo atingido 732,8 GWh,
0 que representa um desvio de -0,4% face ao previsto no célculo tarifario de 2017. A analise por
niveis de tensdo mostra que em 2017 houve uma subida dos fornecimentos em MT (+0,1%),
situando-se 0,8% acima da previsdo, enquanto na BT o desvio face ao previsto para o célculo tarifario
de 2017 foi de sentido contrario (-1,1%), apesar do aumento de fornecimentos que se observa face

a 2016 (+0,5%);

e Ataxa de perdas de 2017 foi de 6,8%, inferior ao valor previsto em 0,14 pontos percentuais.
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Quadro 6-3 - Balang¢o de energia elétrica da EDA

Tarifas 2017 = Proposta EDA
2016 2017 A%
(real) (real) 2017/2016 2017
MWh (real - previsto)
MWh MWh % MWh %
Produgéo
Centrais da EDA 536 033 508 860 -5,1% 467 375 41 484 8,9%
Consumo e perdas nas centrais 20 255 18 585 -8,2% 17 094 1491 8,7%
Emiss&o prépria 515 778 490 275 -4,9% 450 281 39 993 8,9%
Outros produtores do SPA 0 0 0 0
Microgeracéo 520 474 -8,8% 378 96 25,3%
Produtores do SIA 264 218 293 611 11,1% 337 622 -44 012 -13,0%
Consumo referido & emissao 780 516 784 359 0,5% 788 282 -4 018 -0,5%
Consumos proprios 1918 1752 -8,7% 1617 134 8,3%
Fornecimentos 730 176 732 831 0,4% 735 667 -2 835 -0,4%
MT 282 124 282 517 0,1% 280 192 2324 0,8%
BT 448 051 450 315 0,5% 455 474 -5 160 -1,1%
Energia saida da rede 732 093 734 583 0,3% 737 284 -2 701 -0,4%
Perdas na rede 48 422 49 776 2,8% 50 998 -1 317 -2,6%
Taxa de perdas!™ 6,63% 6,79%| 0,16 p.p. 6,93% 0,14 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EDA

BALANCO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 6-4 é apresentado o balanco de energia elétrica na Regido Auténoma da Madeira. A
comparacao dos valores verificados em 2016 e em 2017 e dos valores aceites nas tarifas para 2017,

evidencia os seguintes pontos:

e Em 2017, a energia entrada na rede (868,7 GWh) apresenta um aumento de 0,8% face ao valor de

2016 e um desvio de -1% face a previsdo para o cdlculo tarifario de 2017,

e As centrais da EEM tiveram um decréscimo da emissdo para a rede de 1,2% face a 2016, enquanto
a producdo independente teve um aumento de 8,1%. Em relagdo as previsdes para tarifas de 2017,

verificam-se desvios de -3,6% e de +6%, respetivamente nas centrais da EEM e nas centrais do SIM;

e O consumo referido a emissdo (867,4 GWh) registou em 2017 um acréscimo de 0,7% face a 2016 e

um desvio de -1% comparativamente com as previsdes para tarifas de 2017,
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e Os fornecimentos atingiram 794,2 GWh em 2017, o que corresponde a um aumento de 0,8% em
relagdo a 2016 e a um desvio por defeito de 1 % face a previsdo de tarifas 2017. Por niveis de tensdo,
verificam-se comportamentos opostos dos fornecimentos em AT/MT, que cresceram 3,3%, e dos de
BT, que decresceram 0,1% face a 2016. Comparativamente com as previsdes para tarifas 2017, o

desvio dos fornecimentos em AT/MT foi de +3,7%, enquanto na BT esta diferenca foi de -2,6%;

e Em 2017, a taxa de perdas na rede situou-se em 9,08%, inferior ao valor previsto para tarifas 2017

em 0,06 pontos percentuais.

Quadro 6-4 - Balango de energia elétrica da EEM

Tarifas 2017 = Proposta EEM
2016 2017 A%
(real) (real) 2016/2017 2017
(real - previsto)
MWh
MWh MWh % MWh %
Producéo
Centrais da EEM 527 338 521 373 -1,1% 538 475 -17 102 -3,2%
Consumo e perdas nas centrais 14 939 14 948 0,1% 13 050 1898 14,5%
Emisséo propria 512 399 506 425 -1,2% 525 425 -19 000 -3,6%
Outros produtores do SPM 192 262 192 541 0,1% 192 000 541 0,3%
Produtores do SIM 157 027 169 777 8,1% 160 150 9 627 6,0%
Total da energia entrada na rede 861 688 868 744 0,8% 877 575 -8 832 -1,0%
Bombagem 722 1343 86,0% 1094 249 22,8%
Consumo referido a emissédo 860 966 867 401 0,7% 876 481 -9 081 -1,0%
Consumos proprios 962 1115 15,9% 972 144 14,8%
Fornecimentos 788 091 794 199 0,8% 802 187 -7 988 -1,0%
Entregas a clientes no Mercado Liwe 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 788 091 794 199 0,8% 802 187 -7 988 -1,0%
ATIMT 208 964 215 898 3,3% 208 263 7 635 3,7%
BT 579 127 578 300 -0,1% 593 924 -15 624 -2,6%
Energia saida da rede 789 052 795 314 0,8% 803 159 -7 845 -1,0%
Perdas nas redes 71914 72 087 0,2% 73 323 -1 236 -1,7%
Taxa de perdas @ 9,13% 9,08%| -0,05 p.p. 9,14% 0,06 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EEM
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7 INFORMAGAO RECEBIDA

Para a determinacdo dos proveitos permitidos, as empresas reguladas do Setor Elétrico tém obrigacdes ao
nivel da prestacao de informacdo, que no momento de reporte da informacado para o periodo regulatério
2018-2020, se encontrava estipulada nas seccdes Il a VIl e seccdo X do capitulo VI do Regulamento Tarifério,

na redacdo que lhe foi dada pelo Regulamento n.2 619/2017, de 23 de novembro.

Sublinhe-se que a legislacdo em vigor, nomeadamente, o Decreto-Lei n2 215-A/2012, de 8 de outubro, e 0
Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro, é clara no que respeita a obrigacdo dos agentes em fornecer

toda a informacdo para fins regulatérios.

De acordo com a Lei n.2 9/2013, de 28 de janeiro, que aprova o regime sancionatorio do setor energético,
a falta de colaboracdo ou prestacdo de informacéo solicitada pela ERSE no exercicio das suas funcses e a
gue os agentes estejam obrigados nos termos da lei ou dos regulamentos em vigor, sdo contra ordenacgdes

muito graves puniveis com coimas.

Assim, de acordo com o Regulamento Tarifario a informacao a disponibilizar devera conter:

e Valores dos ativos imobilizados, amortizacBes e comparticipacdes ao investimento, desagregados

por atividades quando aplicavel;

e Valores previsionais dos investimentos, transferéncias para exploracdo e amortizacGes,

desagregados por atividades, quando aplicavel;
e Balancos de energia;
e Balancos da atividade, reais, estimados e previstos;
e Demonstracdes dos resultados por atividade, reais, estimadas e previstas;
e Detalhe de custos associados a cada atividade;
e Taxas de inflagdo utilizadas nas projecdes efetuadas pelas empresas;
e Chaves de reparticdo dos custos comuns;
e Chaves de reparticdo dos imobilizados e investimentos em dreas comuns;

e Relatério com a justificacdo e discriminacdo dos critérios subjacentes a elaboracdo da informacao

disponibilizada;

e Caracterizacgdo fisica dos investimentos efetuados e previstos;

311



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2019 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

e Relatdrio de auditoria com a certificacdo das contas reguladas para o ano t-2, evidenciando as

diferencas entre as contas estatutarias e as contas reguladas.

Relativamente a rececdo da informacgdo para o periodo regulatério 2018-2020, para a determinacdo dos
proveitos permitidos para o ano de 2019 e dos ajustamentos dos anos 2017 (t-2) e 2018 (t-1), destacam- se

as seguintes ocorréncias:

e A informacdo enviada a ERSE de uma forma genérica corresponde ao solicitado nos termos do

Regulamento Tarifario;

e (s prazos de envio de informacdo estabelecidos regulamentarmente foram, na generalidade,

respeitados pelas empresas;

e Ainformacdo financeira e fisica disponibilizada em suporte digital, de uma forma geral encontrava-
se preenchida corretamente. Nos casos em que houve necessidade de algum pedido de
esclarecimento solicitado pela ERSE, as empresas responderam as questdes com a informacgao

entendida necessaria para efeitos regulatérios, de forma célere e objetiva;

e As auditorias de uma forma global corresponderam as necessidades regulatdrias.

Realca-se, que o Regulamento Tarifario em vigor refere a necessidade de prestacdo de informacdo por
parte das empresas, procurando uma maior transparéncia na informacgdo econdmica, por forma a diminuir
o risco de subsidiacdo das atividades ndo reguladas das empresas, através das suas atividades reguladas.
Assim, é importante que as empresas prestem ao regulador toda a informacdo prevista

regulamentarmente nos prazos definidos para o efeito.
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ANEXO | - POTENCIAS INSTALADAS NOS CENTROS ELETROPRODUTORES

A reparticdo do financiamento da tarifa social é efetuada na propor¢do da poténcia instalada, nos termos
do artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 138-A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.2 101/2011,
de 30 de setembro, pelo Decreto-Lei n.2 172/2014, de 14 de novembro, e pela Lei n2 7-A/2016, de 30 de

marco, que aprovou o Orcamento do Estado para o ano de 2016.

No quadro seguinte encontram-se os titulares e as poténcias instaladas dos centros electroprodutores,
indicados pela Direcdo Geral de Energia e Geologia, que foram usados para este efeito no presente

exercicio tarifario.

Refira-se que alguns aproveitamentos hidroelétricos apresentados neste quadro, apesar de terem uma
poténcia ativa instalada inferior a 10MW, a sua poténcia aparente instalada € superior a 10 MVA, estando
portanto englobado nos titulares que financiam a tarifa social, nos termos da legislacdo vigente e da

interpretacdo da Direcdo Geral de Energia e Geologia.
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Centros electroprodutores considerados na reparti¢cdo do financiamento da tarifa social

Ano: 2017
Poténcia Instalada
Centrais Titulares Observagdes
MVA Mw

CH AGUIEIRA EDP Gestdo da Produgdo 336,0 300,0 PRO
CH ALQUEVA Hidroelétrica do Guadiana 294,0 259,2 PRO
CH ALQUEVA 2 Hidroelétrica do Guadiana 286,0 259,2 PRO
CH ALTO LINDOSO EDP Gestdo da Produgdo 700,0 630,0 PRO
CH ALTO RABAGAO EDP Gestdo da Produgdo 90,0 68,0 PRO
CH BAIXO SABOR JUSANTE EDP Gestdo da Produgdo 40,0 36,0 PRO
CH BAIXO SABOR MONTANTE EDP Gestdo da Produgdo 170,0 153,0 PRO
CH BELVER EDP Gestdo da Produgdo 100,6 80,7 PRO
CH BEMPOSTA EDP Gestdo da Produgdo 240,0 237,0 PRO
CH BEMPOSTA 2 EDP Gestdo da Produgdo 225,0 203,0 PRO
CH BOUCA EDP Gestdo da Produgdo 56,0 44,0 PRO
CH BOUCOAIS-SONIM Pebble Hydro 12,0 11,2 Acentral de Rebordelo faz parte deste emprrendimento, que é em cascata
CH BRAGADAS Emp. Hidr. Alto Tamega e Barroso 13,0 11,5 Formularam pedido de instalagdo de relé limitador de injegdo na rede para 10 MVA
CH CABRIL EDP Gestdo da Produgdo 122,0 108,0 PRO
CH CABRIZ Municipio de Ribeira de Pena 11,5 10,4 PRE no regime geral (mercado) desde 01.05.2018
CH CALDEIRAO EDP Gestdo da Produgdo 40,0 40,0 PRO
CH CANIGADA EDP Gestéo da Produgdo 68,0 62,0 PRO
CH CARRAPATELO EDP Gestdo da Produgdo 201,0 201,0 PRO
CH CASTELO DO BODE EDP Gestdo da Produgdo 174,2 159,0 PRO
CH CRESTUMA-LEVER EDP Gestdo da Produgdo 117,0 108,3 PRO
CH DESTERRO 2 EDP Gestdo da Produgdo 14,6 13,2 PRO
CH FRATEL EDP Gestdo da Produgdo 150,0 132,0 PRO
CH MIRANDA EDP Gestdo da Produgdo 390,0 369,0 PRO
CH NUNES Pebble Hydro 10,2 8,7
CH PEDROGAO Hidroelétrica do Guadiana 11,2 10,1
CH PENACOVA EDP Gestdo da Produgdo 11,1 9,6
CH PICOTE EDP Gestdo da Produgdo 216,0 195,0 PRO
CH PICOTE 2 EDP Gestdo da Produgdo 273,0 245,7 PRO
CH POCINHO EDP Gestdo da Produgdo 186,0 186,0 PRO
CH PONTE DE JUGAIS EDP Gestdo da Produgdo 21,9 20,3 PRO
CH PRACANA EDP Gestdo da Produgdo 47,9 41,0 PRO
CH RAIVA EDP Gestdo da Produgdo 26,0 24,0 PRO
CH REGUA EDP Gestdo da Produgdo 174,0 156,0 PRO
CH RIBEIRADIO Green Vouga 83,0 74,7 PRO
CH SABUGUEIRO 2 EDP Gestdo da Produgdo 11,2 10,0
CH SABUGUEIRO 1 EDP Gestdo da Produgdo 16,0 12,8 PRO
CH SALAMONDE EDP Gestdo da Produgdo 50,0 42,0 PRO
CH SALAMONDE 2 EDP Gestdo da Produgdo 246,3 224,0 PRO
CH SANTA LUZIA EDP Gestdo da Produgdo 32,0 24,4 PRO
CH TABUACO EDP Gestdo da Produgdo 80,0 58,0 PRO
CH TORRAO EDP Gestdo da Produgdo 160,0 140,0 PRO
CH TOUVEDO EDP Gestdo da Produgdo 24,0 22,0 PRO
CH VALEIRA EDP Gestdo da Produgdo 240,0 240,0 PRO
CH VAROSA (EX. CHOCALHO) EDP Gestdo da Produgdo 29,8 25,0 PRO
CH VENDA NOVA 2 - FRADES EDP Gest&o da Produgdo 212,8 191,0 PRO
CH VILA COVA EDP Gestdo da Produgdo 26,0 23,4 PRO
CH VILA NOVA/VENDA NOVA 1 (PARADELA) EDP Gestdo da Produgdo 96,0 90,0 PRO
CH VILA NOVA + PARADELA EDP Gestdo da Produgdo 66,0 54,0 PRO
CH VILARINHO DAS FURNAS EDP Gestdo da Produgdo 161,0 125,0 PRO
CH VENDA NOVA 3 - FRADES 2 EDP Gest&o da Produgdo 870,0 799,0 PRO
PCH SENHORA DO PORTO EDP Gestdo da Produgdo 10,6 8,8
PCH CANEDO 2 HDR Hidroelétrica 10,8 10,1
PCH REBORDELO EDP Gestdo da Producio 11,0 9,9 Acentral de Rebordelo faz parte da central de Bougoais-Sonim, que é em cascata
CH ERMAL EDP Gestdo da Produgdo 10,7 10,0
CH FOZ TUA EDP Gestdo da Produgdo 300,0 262,0 PRO
CCGN DO PEGO Elecgas 1006,0 845,0 PRO
CCGN TAPADA DO OUTEIRO Turbogas 1190,9 1057,1 PRO
CCGN LARES EDP Gestdo da Produgdo 1060,0 901,0 PRO
CCGN RIBATEJO EDP Gestdo da Produgdo 1344,0 1209,6 PRO
PEGO Tejo Energia 724,0 615,2 PRO
SINES EDP Gestdo da Produgdo 1412,0 1200,0 PRO

Total 14312,2 12 676,0

Fonte: DGEG
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ANEXO II - FINANCIAMENTO DA TARIFA SOCIAL POR PRODUTOR

Financiamento da Tarifa Social por produtor referente a 2019

Tarifa Social 2019
Poténcia p/ repartigdo da Valor por empresa
Tarifa Social
Mw [ % EUR
Alto Lindoso 630,0 4,97% 5451541,33
Touvedo 22,0 0,17% 190 371,28
Alto Rabagdo 68,0 0,54% 588 420,33
Frades 191,0 1,51% 1652 768,88
Vila Nova/Paradela 144,0 1,14% 1246 066,59
Salamonde 22,0 0,33% 363 436,09
Vilarinho das Furnas 125,0 0,99% 1081 655,03
Canicada 62,0 0,49% 536 500,89
Miranda l e Il 369,0 2,91% 3193 045,63
Picote 195,0 1,54% 1687 381,84
Picote Il 245,7 1,94% 2126101,12
Bemposta 237,0 1,87% 2050 817,93
Bemposta Il 203,0 1,60% 1756 607,76
Pocinho 186,0 1,47% 1609 502,68
Valeira 240,0 1,89% 2076 777,65
Tabuaco (Vilar) 58,0 0,46% 501 887,93
Régua 156,0 1,23% 1349905,47
Carrapatelo 201,0 1,59% 1739301,28
Torrdo 140,0 1,10% 1211453,63
Crestuma-Lever 108,3 0,85% 937 145,91
Caldeirdo 40,0 0,32% 346 129,61
Cabril 108,0 0,85% 934 549,94
Bougd 44,0 0,35% 380 742,57
Castelo de Bode 159,0 1,25% 1375 865,19
Pracana 41,0 0,32% 354 782,85
Fratel 132,0 1,04% 1142 227,71
Varosa 25,0 0,20% 216 331,01
Sabugueiro | 12,8 0,10% 110 761,47
Desterro 13,2 0,10% 114 222,77
Ponte de Jugais 20,3 0,16% 175 660,78
Vila Cova 234 0,18% 202 485,82
Santa Luzia 244 0,19% 211 139,06
Belver 80,7 0,64% 698 316,48
Alqueva | 259,2 2,04% 2242919,86
Alqueva Il 259,2 2,04% 2242919,86
Ribeiradio/Ermida 74,7 0,59% 646 397,04
Baixo Sabor (jusante) 36,0 0,28% 311 516,65
Baixo Sabor (montante) 153,0 1,21% 1323 945,75
Venda Nova Il (Frades II) 799,0 6,30% 6913 938,92
Salamonde I1 224,0 1,77% 1938325,81
Foz Tua 262,0 2,07% 2267 148,93
Bougoais-Sonim 11,2 0,09% 96 570,16
Bragadas 11,5 0,09% 99512,26
Cabriz 104 0,08% 89 811,98
Nunes 8,7 0,07% 75 023,59
Pedrogdo 10,1 0,08% 87397,73
Penacova 9,6 0,08% 82 984,57
Sabugueiro |1 10,0 0,08% 86 532,40
Terragido
Senhora Do Porto 8,8 0,07% 76 364,84
Torga
Sordo
Canedo 2 10,1 0,08% 87 224,66
Rebordelo 9,9 0,08% 85 667,08
Ermal 10,0 0,08% 86 532,40
Sines 1200,0 9,47% 10 383 888,24
Ribatejo 1209,6 9,54% 10 466 959,35
Lares 901,0 7,11% 7 796 569,42
Aguieira 300,0 2,37% 2595 972,06
Raiva 24,0 0,19% 207 677,76
PEGO (CCGN)- | 4225 3,33% 3655993,98
PEGO (CCGN)- Il 422,5 3,33% 3655993,98
PEGO (carvao) 615,2 4,85% 5323473,37
Tapada do Outeiro (CCGN) 1057,1 8,34% 9147 513,28
Total 12 676,0 100,00% 109 688 680,47
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Ajustamento provisério do financiamento da Tarifa Social referente a 2018 por produtor

Tarifas 2018 Estimativa 2018 AEamET Astamento
Poténcia p/ reparticdo da Poténcia p/ reparticio da provisério de 2018 Juros provisério de 2018
Tarifa Social Valor por empresa Tarifa Social Valor por empresa sem juros com juros
mw | % EUR mw | % EUR EUR EUR EUR
Alto Lindoso 630,0 5,01% 4191584,74 630,0 4,97% 5251765,78 1060 181,04 341331 1063 594,35
Touvedo 22,0 0,17% 146 372,80 22,0 0,17% 183 395,00 37022,19 119,20 37 141,39
Alto Rabagio 72,0 0,57% 479 038,26 68,0 0,54% 566 857,26 87 819,00 282,74 88101,74
Frades 196,0 1,56% 1304 048,59 191,0 1,51% 1592 202,01 288 153,42 927,73 289 081,15
Vila Nova/Paradela 135,8 1,08% 903 379,66 144,0 1,14% 1200403,61 297 023,95 956,29 297 980,23
Salamonde 42,0 0,33% 279 438,98 42,0 0,33% 350 117,72 70678,74 227,55 70 906,29
Vilarinho das Furnas 138,0 1,10% 918 156,66 125,0 0,99% 1042 017,02 123 860,36 398,78 124 259,14
Canicada 60,0 0,48% 399 198,55 62,0 0,49% 516 840,44 117 641,89 378,75 118 020,65
Miranda l e Il 363,0 2,88% 2415151,21 369,0 291% 3076 034,24 660 883,03 2127,75 663 010,78
Picote 180,0 1,43% 1197 595,64 195,0 1,54% 1625 546,55 427 950,91 1377,81 429 328,72
Picote Il 246,0 1,95% 1636 714,04 245,7 1,94% 2048 188,65 411 474,61 1324,77 412 799,38
Bemposta 210,0 1,67% 1397 194,91 237,0 1,87% 1975 664,27 578 469,35 1862,41 580331,77
Bemposta Il 191,0 1,52% 1270782,04 203,0 1,60% 1692 235,64 421 453,60 1356,89 422 810,49
Pocinho 165,5 1,32% 1101 388,79 186,0 1,47% 1550521,32 449 132,53 1446,01 450 578,54
Valeira 216,0 1,72% 1437114,77 240,0 1,89% 2000672,68 563 557,91 1814,41 565 372,31
Tabuago (Vilar) 64,0 0,51% 425 811,78 58,0 0,46% 483 495,90 57 684,11 185,72 57 869,83
Régua 156,0 1,24% 1037 916,22 156,0 1,23% 1300437,24 262 521,02 845,20 263 366,22
Carrapatelo 180,0 1,43% 1197 595,64 201,0 1,59% 1675563,37 477 967,73 1538,84 479 506,57
Torrio 146,0 1,16% 971 383,13 140,0 1,10% 1167 059,06 195 675,93 629,99 196 305,92
Crestuma-Lever 105,0 0,83% 698 597,46 108,3 0,85% 902 803,55 204 206,09 657,45 204 863,54
Caldeirdo 32,0 0,25% 212 905,89 40,0 0,32% 333 445,45 120539,55 388,08 120927,64
Cabril 98,0 0,78% 652 030,95 108,0 0,85% 900 302,70 248 271,76 799,32 249 071,08
Bougd 50,0 0,40% 332 665,46 44,0 0,35% 366 789,99 34124,54 109,87 34 234,40
Castelo de Bode 141,0 1,12% 938 123,24 159,0 1,25% 1325445,65 387322,41 1247,01 388 569,42
Pracana 41,0 0,33% 272 785,67 41,0 0,32% 341 781,58 68 995,91 222,14 69 218,04
Fratel 130,0 1,03% 864 923,53 132,0 1,04% 1100 369,97 235 446,44 758,03 236 204,47
Varosa 24,7 0,20% 164 409,92 25,0 0,20% 208 403,40 43 993,48 141,64 44 135,12
Sabugueiro | 13,2 0,11% 88 089,81 12,8 0,10% 106 702,54 18 612,73 59,92 18 672,65
Desterro 13,2 0,10% 87 823,68 13,2 0,10% 110037,00 2221332 71,52 22 284,83
Ponte de Jugais 19,2 0,15% 127 876,60 20,3 0,16% 169 223,56 41 346,96 133,12 41 480,08
Vila Cova 23,4 0,19% 155 687,43 23,4 0,18% 195 065,59 39378,15 126,78 39504,93
Santa Luzia 28,6 0,23% 190 018,51 24,4 0,19% 203 401,72 13 383,21 43,09 13 426,30
Belver 80,7 0,64% 536 928,70 80,7 0,64% 672 726,19 135 797,49 437,21 136 234,70
Alqueva | 240,0 1,91% 1596 794,19 259,2 2,04% 2160 726,49 563 932,30 1815,61 565 747,92
Alqueva Il 257,4 2,05% 1712561,77 259,2 2,04% 2160 726,49 448 164,73 1442,89 449 607,62
Ribeiradio/Ermida 74,7 0,59% 497 002,19 74,7 0,59% 622 709,37 125 707,18 404,72 126 111,90
Baixo Sabor (jusante) 36,0 0,29% 239519,13 36,0 0,28% 300 100,90 60 581,77 195,05 60 776,82
Baixo Sabor (montante) 153,0 1,22% 1017 956,29 153,0 1,21% 1275428,83 257 472,54 828,95 258 301,48
Venda Nova 1l (Frades 1) 780,0 6,20% 5189 581,11 799,0 6,30% 6 660 572,79 1470991,68 473594 1475727,62
Salamonde II 246,0 1,95% 1636 714,04 224,0 1,77% 1867 294,50 230 580,46 742,37 231322,82
Foz Tua 261,0 2,07% 1736 513,68 262,0 2,07% 2184 067,67 447 553,99 1440,92 448 994,92
Bougoais-Sonim 11,2 0,09% 74 250,93 11,2 0,09% 93 031,28 18 780,35 60,46 18 840,81
Bragadas 11,8 0,09% 78 562,27 11,5 0,09% 95 865,57 17 303,29 55,71 17 359,00
Cabriz 10,5 0,08% 69 819,83 10,4 0,08% 86 520,76 16 700,93 53,77 16 754,70
Nunes 11,0 0,09% 73226,32 8,7 0,07% 72 274,30 -952,02 -3,07 -955,08
Pedrogdo 10,0 0,08% 66 533,09 10,1 0,08% 84194,98 17 661,88 56,86 17 718,75
Penacova 10,5 0,08% 69932,93 9,6 0,08% 79 943,55 10 010,61 32,23 10 042,84
Sabugueiro Il 10,0 0,08% 66 533,09 10,0 0,08% 83361,36 16 828,27 54,18 16 882,45
Terragido 11,0 0,09% 73 246,28 -73 246,28 -235,82 -73 482,10
Senhora Do Porto 8,38 0,07% 58 715,45 838 0,07% 73 566,40 14 850,95 47,81 14 898,76
Torga 9,3 0,07% 61622,95 -61622,95 -198,40 -61821,35
Sordo 9,3 0,07% 61 756,02 -61 756,02 -198,83 -61 954,84
Canedo 2 9,8 0,08% 65 209,08 10,1 0,08% 84 028,25 18 819,17 60,59 18 879,76
Rebordelo 9,9 0,08% 65 867,76 9,9 0,08% 82527,75 16 659,99 53,64 16 713,63
Ermal 10,0 0,08% 66 433,29 10,0 0,08% 83361,36 16 928,07 54,50 16 982,57
Sines 1259,0 10,01% 8376516,18 1200,0 9,47% 10003 363,39 1626 847,21 5237,72 1632 084,94
Ribatejo 1210,8 9,62% 8055 826,68 1209,6 9,54% 10083 390,29 2027 563,62 6527,85 2034091,47
Lares 902,2 7,17% 6002 482,42 901,0 7,11% 7510 858,68 1508 376,26 4.856,30 1513 232,56
Aguieira 270,0 2,15% 1796 393,46 300,0 2,37% 2500 840,85 704 447,39 2268,01 706 715,39
Raiva 20,0 0,16% 133 066,18 24,0 0,19% 200 067,27 67 001,09 215,71 67 216,80
PEGO (CCGN) - | 4225 3,36% 2811156,17 4225 3,33% 3522017,53 710 861,36 2288,66 713 150,02
PEGO (CCGN)- Il 422,5 3,36% 2811156,17 422,5 3,33% 3522017,53 710 861,36 2 288,66 713 150,02
PEGO (carvio) 615,0 4,89% 4091 785,11 615,2 4,85% 5128 390,96 1036 605,86 3337,41 1039 943,27
Tapada do Outeiro (CCGN) 1057,1 8,40% 7033 346,13 1057,1 8,34% 8812 296,25 1778950,12 572743 1784 677,55
Total 12583,6 100,00% 83722813,44 12 676,0 100,00% 105 669 061,98 21 946 248,53 70 657,17 22 016 905,70
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Ajustamento do financiamento da Tarifa Social referente a 2017 por produtor

Tarifas 2017 Real 2017 Al ,
Poténcia p/ reparticio da Valor por empresa Poténcia p/ reparticio da Valor por empresa referent‘e 22017 Juros referent.e a2017 | provisério de 2017 | definitivo de 2017
Tarifa Social Tarifa Social sem juros com juros emT2018 emT2019
MW [ % EUR MW [ % EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Alto Lindoso 630,0 5,03% 371737897 630,0 4,97% 4 840 568,04 11231891 104313 11336203 11767244 -46 892,6
Touvedo 22,0 0,18% 129 813,23 22,0 0,17% 169 035,71 392225 364,3 39586,7 41092,0 -1637,5
Alto Rabagdo 72,0 0,58% 424 843,31 68,0 0,54% 522 474,01 97630,7 906,7 98537,4 134482,8 -36378,3
Frades 195,5 1,56% 1153 685,61 191,0 1,51% 1467 537,30 3138517 29148 316 766,5 368 941,6 -53363,0

Vila Nova/Paradela 1358 1,08% 801177,78 144,0 1,14% 1106 415,55 3052378 28348 308072,6 253610,3 53645,8
Salamonde 42,0 0,34% 247 825,26 42,0 0,33% 322704,54 748793 695,4 75574,7 78 448,3 -3126,2
Vilarinho das Furnas 138,0 1,10% 814 283,01 125,0 0,99% 960 430,17 146 147,2 13573 147 504,5 257758,7 -111084,1
Canicada 60,0 0,48% 354 036,09 62,0 0,49% 476 373,36 1223373 1136,2 1234734 112 069,0 11043,6
Miranda I e Il 363,0 2,90% 214191836 369,0 2,91% 2835 189,85 693 271,5 64385 699 710,0 678017,4 19509,7
Picote 180,0 1,44% 1062 108,28 195,0 1,54% 1498 271,06 436 162,8 4050,7 440213,5 336 207,0 102 924,1
Picote Il 245,7 1,96% 1449 777,30 245,7 1,94% 1887 821,54 438043,7 4068,2 442111,9 4612638 -20637,0
Bemposta 210,0 1,68% 1239126,32 237,0 1,87% 1820975,60 581 849,3 5403,7 587 253,0 3922415 193748,7
Bemposta Il 191,0 1,53% 1127 014,89 203,0 1,60% 1559 738,59 432723,7 40188 436 742,5 356 752,9 78 841,0
Pocinho 165,5 1,32% 976 785,58 186,0 1,47% 1429 120,09 452 334,5 42009 456 535,4 309198,3 146 3416
Valeira 216,0 1,73% 1274 529,93 240,0 1,89% 1844 025,92 569 496,0 5289,0 574 785,0 403 448,4 170037,7
Tabuago (Vilar) 64,0 0,51% 377 638,50 58,0 0,46% 445 639,60 68001,1 6315 68632,6 119540,3 -51292,5
Régua 156,0 1,25% 920 493,84 156,0 1,23% 1198 616,85 278123,0 25830 280706,0 2913794 -11611,5
Carrapatelo 180,0 1,44% 1062 108,28 201,0 1,59% 1544 371,71 482 263,4 44789 486 742,3 336 207,0 149452,9
Torrio 146,0 1,17% 861 487,83 140,0 1,10% 1075 681,79 214194,0 1989,3 216 183,2 272701,2 -57396,0
Crestuma-Lever 105,0 0,84% 619 563,16 108,3 0,85% 832 116,70 212 553,5 19740 214 527,6 196 120,7 177754
Caldeirdo 32,0 0,26% 188 819,25 40,0 0,32% 307 337,65 1185184 1100,7 119619,1 59770,1 59 656,5
Cabril 98,0 0,78% 578 264,85 108,0 0,85% 829 811,66 251546,8 2336,2 253 883,0 183 047,9 70 245,8
Boucd 50,0 0,40% 295 030,08 44,0 0,35% 338071,42 430413 399,7 434411 93390,8 -50250,4
Castelo de Bode 141,0 1,13% 831990,72 159,0 1,25% 1221667,17 389676,5 3619,0 393 295,5 263 364,0 129083,5
Pracana 41,0 0,33% 241 924,66 41,0 0,32% 315021,09 73 096,4 6789 737753 76 580,5 -3051,7
Fratel 130,0 1,04% 767 072,30 132,0 1,04% 1014 214,26 247 142,0 22953 249437,2 2428143 58412
Varosa 24,7 0,20% 145 809,76 25,0 0,20% 192 086,03 46 276,3 429,8 46 706,0 46 155,6 401,8
Sabugueiro | 13,2 0,11% 78 123,96 12,8 0,10% 98 348,05 20224,1 187,8 204119 247299 -4397,6
Desterro 13,2 0,11% 77 887,94 13,2 0,10% 101421,43 235335 2186 23752,0 24 655,2 -982,5
Ponte de Jugais 19,2 0,15% 113 409,56 203 0,16% 155 973,86 425643 395,3 42959,6 35899,4 6944,6
Vila Cova 23,4 0,19% 138 074,08 23,4 0,18% 179792,53 417185 3874 421059 43706,9 -1741,7
Santa Luzia 28,6 0,23% 168 521,18 24,4 0,19% 187 475,97 18954,8 176,0 191308 53344,8 -34385,8
Belver 80,7 0,64% 476 184,45 80,7 0,64% 620 053,72 143 869,3 1336,1 145 205,4 150 734,7 -6014,5
Alqueva | 240,0 1,92% 1416 144,37 259,2 2,04% 1991 548,00 575 403,6 53439 580 747,5 448 276,0 1310283
Algueva Il 2574 2,06% 1518814,84 259,2 2,04% 1991 548,00 472733,2 43904 4771235 480776,0 -5200,3
Ribeiradio/Ermida 75,0 0,60% 442 545,12 74,7 0,59% 573 953,07 131408,0 12204 1326284 137 744,9 -5560,0
Baixo Sabor (jusante) 36,0 0,29% 212 421,66 36,0 0,28% 276 603,89 64182,2 596,1 64778,3 67241,4 -2679,6
Baixo Sabor (montante) 153,0 1,22% 902 792,04 153,0 1,21% 1175566,53 2727745 25333 275307,8 2857759 -11388,2
Venda Nova 1l (Frades I1) 799,0 6,38% 4714 580,63 799,0 6,30% 6139 069,63 1424 489,0 132295 1437718,5 1344101,1 89290,0
Salamonde II 220,0 1,76% 1298132,34 224,0 1,77% 1721090,86 422 958,5 39281 426 886,6 613 834,9 -188 924,6
Foz Tua 261,0 2,08% 1540 057,00 262,0 2,07% 2013 061,63 473 004,6 43929 477 397,5 487 500,1 -11672,1
Bougoais-Sonim 11,2 0,09% 65 850,71 11,2 0,09% 85747,21 19 896,5 184,8 200813 20844,8 -830,7
Bragadas 11,8 0,09% 69 674,30 11,5 0,09% 88 359,58 18 685,3 173,5 18 858,8 22055,2 -3267,4
Cabriz 10,5 0,08% 6192091 104 0,08% 79 746,44 17 825,5 165,5 17991,1 19 600,9 -1672,9
Nunes 11,0 0,09% 64 942,02 87 0,07% 66 615,44 16734 155 1689,0 20557,2 -18934,4
Pedrogdo 10,0 0,08% 59 006,02 101 0,08% 77 602,76 18 596,7 172,7 18769,5 18678,2 31,2
Penacova 10,5 0,08% 62021,22 9,6 0,08% 73 684,20 11 663,0 108,3 117713 19632,6 -7924,5
Sabugueiro Il 10,0 0,08% 59 006,02 10,0 0,08% 76 834,41 178284 165,6 17 994,0 18678,2 -744,3
Terragido 11,0 0,09% 64 959,72 -64959,7 -603,3 -65563,0 20562,8 -86192,0
Senhora Do Porto 838 0,07% 67 806,37 67 806,4 629,7 68436,1 68 874,1 -659,8
Torga 722847 -725174
Sordo 724408 -72674,0
Canedo 2 10,1 0,08% 77 449,09 77 449,1 7193 78 1684 764913 14308
Rebordelo 99 0,08% 76 066,07 76 066,1 706,4 76772,5 77 263,9 -740,2
Ermal 10,0 0,08% 76 834,41 768344 713,6 77 548,0 779273 -630,2

Sines 12588 10,06% 7427 441,20 1200,0 9,47% 9220129,61 17926884 16 649,0 18093374 2353 005,7 -551243,9
Ribatejo 12100 9,67% 713972787 1209,6 9,54% 9293 890,65 2154162,8 20006,1 21741689 2266301,5 -99429,1
Lares 902,2 7,21% 5323 404,70 901,0 7,11% 6922 780,65 1599 375,9 14 853,7 1614 229,6 1685 106,7 -76302,3
Aguieira 267,0 2,13% 1575 460,61 300,0 2,37% 2305032,40 7295718 67757 7363475 5221203 212 546,2
Raiva 23,0 0,18% 135713,84 24,0 0,19% 184 402,59 48 688,8 452,2 49 140,9 19 546,5 295315

PEGO (CCGN) - | 422,5 3,38% 2493122,16 422,5 3,33% 3246 253,97 7531318 6994,5 760 126,3 789 189,8 -31604,4
PEGO (CCGN) - Il 422,5 3,38% 2493122,16 422,5 3,33% 3246 253,97 7531318 6994,5 760 126,3 789 189,8 -31604,4
PEGO (carvdo) 615,2 4,91% 3630050,07 615,2 4,85% 4726853,11 1096 803,0 10 186,2 1106 989,3 11475198 -44 225,1
Tapada do Outeiro (CCGN) 1057,1 8,44% 6237 643,90 1057,1 8,34% 812231951 1884 675,6 17503,3 19021789 1974 506,2 -78 684,2
Total 12518,3 100,0% 73 865 264,3 12 676,0 100,0% 97 395 486,84 23530 222,59 218529,53 23748 752,11 23 892 027,19 -220 196,79
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