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DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

1 INTRODUCAO

Iniciado o processo de certificacdo da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (REN — Rede Eléctrica
Nacional) e da REN Gasodutos, S.A. (REN Gasodutos) como operadores das redes de transporte
(ORT) do setor elétrico e do setor do gas natural, respetivamente, em regime de separacdo completa
juridica e patrimonial (full ownership unbundling), (Anexo I) impde-se avaliar 0 cumprimento das
condicdes estabelecidas no artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, republicado, com
alteracBes, em anexo ao Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro (Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15
de fevereiro), em conformidade com o disposto no artigo 9.° da Diretiva 2009/72/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009 (Diretiva Eletricidade), e no artigo 21.° do Decreto-Lei
n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, republicado, com alteracées, em anexo ao Decreto-Lei n.° 230/2012, de
26 de outubro (Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro), em conformidade com o disposto no artigo
9.° da Diretiva 2009/73/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009 (Diretiva
Gas).

A REN - Rede Eléctrica Nacional é a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte de
Eletricidade (RNT), que tem como objeto o estabelecimento e exploracdo da RNT em regime de servico
publico e em exclusivo. A concessao da RNT foi atribuida a REN - Rede Eléctrica Nacional, regendo-se
pelo Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, e pelo Contrato de Concessdo modificado em 15 de
junho de 2007.

A REN Gasodutos é a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte de Gas Natural
(RNTGN), que tem como objeto o estabelecimento e exploracdo da RNTGN em regime de servico
publico e em exclusivo. A concessdo da RNTGN foi atribuida & REN Gasodutos, regendo-se pelo
Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, republicado, com alteracdes, em anexo ao Decreto-Lei

n.c 231/2012, de 26 de outubro, e pelo Contrato de Concessédo outorgado em 26 de setembro de 2006.

No processo de emissédo da sua decisdo, a ERSE, enquanto entidade competente para a certificacéo,
notificou a Comissdo Europeia (Comisséo) sobre o projeto de deciséo, no dia 13.03.2014, de acordo

com o disposto no n.° 6 do artigo 10.° da Diretiva Eletricidade, e n.° 6 do artigo 10.° da Diretiva Gas.

Produzida a deliberacéo da Comisséo, nos termos do artigo 3.2, n.° 1 do Regulamento (CE) n.° 714/2009
e do artigo 3.2, n.° 1 do Regulamento (CE) n.° 715/2009, através do Parecer de 12.05.2014, publicado a
04.07.2014, com um Corrigendum (Anexo Il), e recebido na ERSE em 09.07.2014, a ERSE devera
aprovar uma decisdo definitiva quanto a certificacdo dos ORT, tendo na maxima consideracdo o

conteudo desse Parecer, nos termos do n.° 2 dos artigos dos Regulamentos anteriormente citados.

A decisdo tomada pela ERSE, nos seus termos, € comunicada ao membro do Governo responséavel pela
area da energia, para efeitos de aprovacédo e designacédo dos operadores das redes de transporte. A
mesma € publicada, juntamente com o parecer da Comissao Europeia, no sitio da internet da ERSE e da

DGEG. Serdao, ainda, notificados desta decisdo os operadores das redes de transporte e informados a
1



DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

Comisséo Europeia, o Banco de Portugal (BdP), a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
e a Autoridade da Concorréncia (AdC). Ser4 dada nota da mesma a Agéncia de Cooperacdo dos

Reguladores da Energia (ACER) e ao Conselho Europeu dos Reguladores de Energia (CEER).
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2 ENQUADRAMENTO E APRECIACAO LEGAL

2.1 PROPRIEDADE DA REDE

A RNT, a 31 de dezembro de 2013, era composta por cerca de 8733 km de rede, aérea e subterrénea,
desagregada por 2434 km linhas de 400 kV, 3565 km de linhas de 220 kV e 2734 km de linhas de 150
kV, incluindo 8 linhas de interligacdo com Espanha. A nivel de subestacfes, a RNT contava com 67
subestacdes, totalizando 13410 MVA de autotransformacdo MAT/MAT e 21254 MVA de transformacéo
MAT/AT. O consumo abastecido através da RNT em 2013 foi de 49,155 TWh, tendo a interligagdo com

Espanha contribuido com um saldo importador de 2,776 TWh".

A RNTGN inclui os gasodutos de alta pressao (pressao de operagdo superior 20 bar) em territério
nacional, as instalacdes afetas a compressao, transporte e redugdo de pressdo para entrega as redes de
distribuicdo ou a clientes finais, incluindo todo o equipamento de controlo, regulacdo e medida
indispensavel a operacdo e funcionamento do sistema de transporte de gas natural. Segundo os dados
técnicos da rede de transporte?, a rede de transporte incluia em 2013 cerca de 1375 km de gasodutos de
alta pressdo e 84 GRMS®. A RNTGN estende-se sobretudo pela faixa litoral do pais incluindo duas
interligacdes internacionais, em Campo Maior (a Este) e Valenca do Minho (a Norte). A RNTGN interliga
também dois pontos nevralgicos do sistema nacional de gas natural: o terminal de GNL, em Sines, e a
infraestrutura de armazenamento subterraneo, no Carrico. O consumo abastecido através da RNTGN foi
de 47 TWh em 2013.

A REN — Rede Eléctrica Nacional opera a totalidade da rede de transporte de eletricidade e a REN
Gasodutos opera a totalidade da rede de transporte de gas natural, devendo para efeitos de certificacéo
como operadores em regime de separacdo completa juridica e patrimonial (full ownership unbundling)
ser proprietarias das referidas redes, em consonancia com o disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 9.°

da Diretiva Eletricidade e na alinea a) do n.° 1 do artigo 9.° da Diretiva Gas, respetivamente.

De acordo com documento emitido pelas autoridades nacionais competentes (Anexo Ill), a propriedade
da RNT esté atribuida a REN - Rede Eléctrica Nacional, e a da RNTGN est4 atribuida a REN Gasodutos
cujo capital é detido na totalidade pela REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (REN SGPS).

YA informacao técnica relativa as caracteristicas da rede pode ser consultada no documento de caracterizagédo da
RNT para efeitos de acesso a rede, em 31 de dezembro de 2013, disponivel na internet através do endereco:

http://www.mercado.ren.pt/PT/Electr/ActServ/AcessoRedes/CaractRNT/Paginas/default.aspx

2 Os dados técnicos da RNTGN relativos a 2013 sdo consultaveis em:
http://www.ren.pt/bloco/ren/repositorio/ficheiros/dados tecnicos gas 2013/
% Gas Regulation and Measuring Station.
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A Comissdo considera, todavia, no seu Parecer que, para determinar se a REN — Rede Eléctrica
Nacional e a REN Gasodutos podem ser consideradas proprietarias das redes que operam, deve ser
efetuada uma avaliacdo aprofundada dos respetivos direitos e obrigacGes ao abrigo das concessdes. A
comissdo convida a ERSE a, antes de adotar as suas decisGes de certificacdo definitivas, efetuar tal
analise, sendo de opinido de que ndo existira qualquer obstaculo a certificacdo dos requerentes desde
gue se conclua que os direitos dos concessionarios, no respeitante aos ativos da rede, podem ser

considerados equivalentes aos de um proprietario.

Os ativos da RNT e da RNTGN constam efetivamente dos balancos contabilisticos dos ORT, nos seus
Relatérios e Contas anuais, enviados a ERSE, sendo estes ativos remunerados através do
estabelecimento de proveitos permitidos e recuperados através das tarifas, ambos fixados por esta
Entidade Reguladora. De resto, no direito portugués a figura juridica da concessdo admite que a

propriedade dos bens afetos & mesma possa ser dos concessionarios”.

Adicionalmente, nos termos da lei e das bases das concessdes da atividade de transporte, os ORT sdo
responsaveis pelas tarefas de planeamento, construcdo, exploracdo e manutencdo de toda a
infraestrutura®, bem como pela obtencéo do financiamento necesséario ao desenvolvimento do objeto da
concesséo, por forma a cumprir cabal e atempadamente todas as obrigacdes que assume no contrato,
devendo manter no final de cada ano um racio de autonomia financeira superior a 20%°. No termo dos
contratos encontra-se previsto que o0 Estado pague as concessionarias uma indemnizacao
correspondente ao valor contabilistico dos bens afetos as concessées por ela adquiridos com referéncia
ao Ultimo balanco aprovado’, tendo este regime acolhimento na lei civil portuguesa a titulo de

propriedade®.

N&ao obstante, no que respeita a utilizacdo e disposi¢do dos bens afetos a concessao, verifica-se que
aquele direito de propriedade dos ORT estd sujeito a restricbes no que respeita a oneragdo e
transmissdo dos mesmos, carecendo estas de autorizacdo de membro do governo responsavel pela
area da energia’. No direito portugués, por regra, o concessionario s pode onerar bens proprios
essenciais a concessdo mediante autorizacdo do concedente que deve salvaguardar a existéncia de

bens funcionalmente aptos a prossecucdo das atividades concedidas', sendo entendido que tais

4 Artigo 419.°, n.° 2, in fine, do Cddigo dos Contratos Publicos

® Bases | e Il das Bases da Concess&o da RNT de Eletricidade e Base | das Bases da Concessdo da Atividade de
Transporte de Gas Natural através da RNTGN.

® Bases XIII-C das Bases da Concess3o da RNT e Base XIV das Bases da Concessao da Atividade de Transporte
de Gé&s Natural através da RNTGN.

" Bases X, n.° 3 e XXXVIIl das Bases da Concessao da RNT e Bases Xl, n.° 2 e XLIl das Bases da Concessao da
Atividade de Transporte de Gas Natural através da RNTGN.

8 Artigo 1307.° do Cédigo Civil.

° Base XL das Bases da Concessdo da Rede Nacional de Transporte de Eletricidade e Base X das Bases da
Concesséao da Atividade de Transporte de Gas Natural através da Rede Nacional de Transporte de Gas Natural.

10 Artigo 419.°, n.° 4 do Cédigo dos Contratos Publicos.
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restricbes visam apenas assegurar a continuidade da atividade de concess&o. A luz do exposto, razdes
de realizacdo de interesse publico, subjacentes as concessoes, justificam aquelas restrices ao direito
de propriedade dos ORT que s6 tem sentido que sejam utilizadas como instrumento para assegurar o
bom desempenho das atividades concedidas. Nao existindo registo ou noticia da utilizacdo daquelas
restricbes para outros fins, desviantes face a sua natureza, deve concluir-se que, até que situacédo
contraria se possa verificar, aquelas ndo pdem em causa o nlcleo essencial do direito de propriedade
dos concessionarios no quadro da arquitetura do direito de portugués. O mesmo se diga, em especial,
relativamente a possibilidade de oneragdo dos bens como garantia na obtengdo de financiamento, que

até a data nunca foi posto em causa, nem afetou as atividades concedidas.

Nestes pressupostos, pode concluir-se que os direitos dos concessionarios no respeitante aos ativos das
RNT e RNTGN correspondem aos de um proprietario, com restricdes legalmente admissiveis no direito
portugués e que se entendem compativel com as exigéncias dos artigos 9.2, n.° 1, alinea a) das Diretivas

Eletricidade e Gas.

2.2 ESTRUTURA SOCIETARIA

2.2.1 EMPRESAS DO GRUPO EMPRESARIAL

A REN SGPS é a empresa mae de um grupo empresarial que detém a totalidade do capital das
empresas REN- Rede Eléctrica Nacional, REN Finance, B.V., REN TELECOM — Comunicacdes, S.A.
(REN Telecom), Enondas - Energia das Ondas, S.A. (Enondas), REN Trading, S.A. (REN Trading),
REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A. (REN Atlantico).

Adicionalmente, a REN SGPS é, ainda, detentora da totalidade do capital da REN Servicos, S.A. (REN
Servicos) e, através da REN Servigos, a REN SGPS é detentora da totalidade do capital da REN Gas,
S.A. (REN Gas) que, por sua vez, é detentora da totalidade do capital da REN — Gasodutos. Para além
da REN Gasodutos, a REN Gas é também detentora da totalidade da REN — Armazenagem, S.A. (REN

Armazenagem).

A REN SGPS detém, ainda, em parceria com a State Grid International Development Limited (State
Grid), 50% da R&D Nester, de acordo com o esquema da estrutura societaria que € apresentado no

Anexo V.

Da analise da estrutura societaria ressalta que as empresas controladas pela REN SGPS, atuam no
setor energético, com excecdo da REN Telecom, que € uma empresa que atua na area das
telecomunicacdes e da REN Finance, B.V., que € uma empresa que visa a prossecucao das atividades

internacionais da REN SGPS, incluindo a obtencao de fontes de financiamento.
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A empresa R&D Nester € uma empresa que atua no setor energético no desenvolvimento de

investigacgéo.

2.2.1.1 EMPRESAS NO SETOR DO GAS NATURAL

Em relacdo ao setor do gas natural, atuam no setor energético a REN Atlantico e a REN Servigos, e,

através desta e da REN Gas, a REN Gasodutos e a REN Armazenagem.

A REN Atlantico detém a concesséo para a rececdo, armazenamento e regaseificacdo de GNL no
terminal de Sines, enquanto a REN Armazenagem detém uma concessdo de armazenamento

subterraneo de gas natural.

A REN Gasodutos, por sua vez, detém a concessao para o transporte de gas natural em alta pressao e
opera a RNTGN.

Da analise efetuada conclui-se, face aos dados que sdo publicos, que nenhuma das empresas
controladas pela REN SGPS exerce, no setor do gas natural, atividade quer de producdo quer de
comercializacéo, tendo em conta o conceito consagrado no artigo 9.°, n.° 3 da Diretiva Gas, garantindo-
se, desta forma, quanto a este setor, o critério de independéncia definido na alinea a) do n.° 3 do artigo

21.° do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, e no artigo 9.2, n.° 1, alinea b (ii) da Diretiva Gas.

2.2.1.2 EMPRESAS NO SETOR ELETRICO

No que respeita ao setor elétrico, a REN SGPS, da mesma forma que controla a REN - Rede Eléctrica

Nacional, exerce controlo sobre a Enondas e sobre a REN Trading.

A Enondas tem como objetivo fundamental, ao abrigo do estabelecido em Resolucdo do Conselho de
Ministros n.° 49/2010, de 1 de julho de 2010, e num contrato de concessao assinado em 2010, o
desenvolvimento, numa zona piloto (ZP), de energias marinhas, com especial énfase na energia das
ondas, competindo-lhe essencialmente a infraestruturacdo dessa ZP para a rece¢cdo de promotores de
projetos piloto, o licenciamento da instalacdo de prot6tipos e parques de energia das ondas e a
promoc¢do e acompanhamento da monitorizacdo das atividades de instalacdo, teste e operagcdo dos
dispositivos instalados. Das obrigac6es atribuidas a Enondas pelo contrato de concessao, compete-lhe
instalar e manter a rede de transporte maritima de ligacdo da ZP a rede elétrica terrestre e diligenciar
junto da concessionaria da RNT de energia elétrica no sentido da implementacdo das infraestruturas

necessarias para receber a energia elétrica fornecida pelos promotores. De salientar que a criacdo da
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Enondas se insere num conceito de ZP, pressupondo-se que 0s projetos envolvidos tém uma

caracteristica e natureza pré-comercial.

Face ao objeto da concesséo e a natureza de projeto piloto da atividade desenvolvida, a ERSE entende
que esta nao é identificavel com situacdes de producdo ou de comercializacdo, concluindo ndo existir
gualquer conflito com o estabelecido nas ja citadas disposices do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de

fevereiro, e da Diretiva Eletricidade.

A REN Trading, por seu lado, gere, até ao respetivo termo, os dois contratos de aquisicdo de energia
(CAE) que néo foram objeto de cessacdo antecipada ao abrigo de Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de
dezembro, cabendo-lhe, de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto,
com a redacéo do Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, revender no mercado grossista a energia
elétrica produzida pelas centrais enquadradas por esses CAE e pagar essa energia aos proprietarios
destas centrais com base nos custos definidos nos respetivos CAE. Estes contratos foram estabelecidos,
num contexto histérico anterior ao unbundling da atividade de transporte face a atividade de producéo,
entre os proprietarios das centrais e a entidade que, a data, era responsavel pela gestdo do sistema e
gue atuava como comprador unico. Com o processo de unbundling a REN — Rede Eléctrica Nacional,
enquanto gestor do sistema, assumiu responsabilidade relativa a estes contratos. A liberalizacdo dos
mercados levou ao fim da gestao centralizada da producéo nacional por parte do gestor do sistema e a
REN Trading foi constituida exclusivamente para responder a necessidade de um mecanismo que
satisfaca as obrigacdes contratuais estabelecidas nos CAE de duas centrais financiadas em regime
project finance, compatibilizando-o com o mercado elétrico. Esta atividade de natureza transitoria
cessara com o final destes contratos (o da central da Tejo Energia, em 2021, e o da central da Turbogés
em 2024).

A atividade exercida pela REN Trading é regulada pela ERSE através de um mecanismo regulatério do
tipo pass-through de custos e receitas para as tarifas reguladas, como decorre da legislagao setorial™.
Os custos incluem n&o apenas os que advém da operacgdo das centrais (segundo o previsto nos CAE)

mas ainda os custos internos e financeiros associados a atividade de gestédo destes contratos.

A regulacdo exercida sobre a REN Trading assenta ainda hum mecanismo de incentivo regulatério, que
favorece uma gestédo zelosa das centrais elétricas, que obtenha o melhor resultado possivel para o
sistema elétrico e os consumidores (que suportam o diferencial entre custos e receitas destes contratos

histéricos)™.

1 V.g. artigo 70.° do Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto, na redagdo do Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de
outubro.

12 Diretiva n.° 2/2014, gue estabelece os incentivos para a gestdo otimizada dos CAE nédo cessados e das licencas
de CO2, publicada no Diario da Republica (2.2 série), de 3 de janeiro de 2014.
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A REN Trading atua no mercado grossista de eletricidade (mercado a vista e mercado de futuros) e
também no mercado de servigos de sistema. A REN Trading transaciona ainda licencas de emissdo de
CO, ou pode utilizar mecanismos de cobertura de risco de preco das commodities das centrais com
CAE.

O mecanismo regulatério de incentivo promove a maximizacdo da margem bruta de operagdo das
centrais, incluindo os custos dos CAE e as receitas obtidas nos mercados referidos. O incentivo
regulatério da REN Trading é desenvolvido no Anexo V.

Argumentando que a funcédo de gestdo das relagdes contratuais associadas as centrais com CAE nao
confere a REN Trading nem um estatuto de produtor, nem de comercializador, conclui a REN — Rede
Eléctrica Nacional que a REN SGPS, detentora de 100% do seu capital social, ndo controla nenhuma
entidade que desenvolva qualquer destas fun¢cBes. Em favor desta posicdo, a requerente invoca 0s
seguintes factos:

¢ A atividade da REN Trading é totalmente regulada pela ERSE, competindo a esta estabelecer as
regras necessdrias para repercutir numa tarifa aplicavel a todos os consumidores de energia
elétrica, a diferenga entre os encargos totais a pagar as centrais com os CAE em vigor e a receita
proveniente da venda da energia elétrica nos mercados organizados, assim como 0S mecanismos
de incentivo a aplicar a esta entidade para a eficiente otimizacdo da gestdo e dos custos
associados a estes contratos.

¢ A gestdo dos CAE pela REN Trading assume uma natureza transitdria, uma vez que os periodos
de duracéo daqueles contratos terminardo em 2021 e em 2024, caso ndo venham a cessar antes

dessas datas.

e O peso da participacdo das centrais com CAE, geridas pela REN Trading, pode ser considerado
residual para o mercado, representando, em conjunto, 7,9% da capacidade instalada do sistema
elétrico nacional e 13,6% da energia produzida em 2011. Para o ano de 2012, a capacidade
instalada em centrais da REN Trading representou 8% do total e a producéo cerca de 14,3% da

energia total produzida.

A ERSE entende que a REN Trading exerce atividade de comercializacdo. No entanto, reconhece que
esta ndo se desenvolve em condigbes comerciais normais, uma vez que esta sujeita a um regime
regulado. Por sua vez, o seu impacto € reduzido nos mercados organizados diério, intradiario e a prazo
do mercado ibérico de eletricidade (MIBEL), onde o peso da participacao das centrais com CAE foi, em
2011, inferior a 1%, quando analisado em termos de poténcia instalada, e inferior a 2% no que diz
respeito a energia negociada. Os valores referentes aos anos de 2012 e 2013 s&o iguais ou inferiores.
Por outro lado, no que diz respeito ao mercado de servigos de sistema, a participacdo da REN Trading
neste mercado impede que o mesmo seja quase monopolista, gerido pelo operador incumbente. Em

termos de quotas de mercado, as duas centrais geridas pela REN Trading tém sido responsaveis, no seu
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conjunto, por uma participacdo que se situa entre os 8% a 22% dos montantes transacionados nos

mercado de servi¢os de sistema.

Acresce ainda o facto de os resultados liquidos da operacado destas centrais serem incluidos nas tarifas
reguladas, sendo este mecanismo tendencialmente neutro para a REN Trading. Assim, ndo se
percecionam potenciais riscos de favorecimento por parte do ORT, que em todo o caso € legalmente

proibido™.
No Anexo V apresenta-se uma andlise efetuada pela ERSE as atividades da REN Trading.

A ERSE, embora considere que a independéncia efetiva do ORT n&o tem sido posta em causa com a
atividade da REN Trading, entende que devem ser tomadas medidas suplementares, especificadas ja na
decisdo preliminar de certificacdo e que integram a presente decisdo, no sentido de reforcar a
transparéncia do modelo de governacdo da REN Trading de forma a transmitir confianca ao mercado

relativamente a independéncia da REN — Rede Eléctrica Nacional face a REN Trading.

Por sua vez, a Comissao, face a situagdo especifica da REN Trading, considera que a sua inibicao pode
nao ser exigida se a ERSE, para além das medidas suplementares referidas, incluir na sua decisdo de

certificacao:

e a garantia de reforco da supervisdo das atividades daquela empresa, designadamente no
respeitante a prestacao de servigcos auxiliares, a fim de assegurar condi¢cbes de concorréncia

equitativas no mercado;

e agarantia de que o atual sistema nédo é prolongado apos o termo dos CAE; e

e a condicdo de os ORT comunicarem a ERSE qualquer alteragdo das circunstancias, no
respeitante a REN Trading, que se revele importante para a respetiva avaliagdo, devendo a

ERSE assegurar um acompanhamento continuo nesta matéria.

Neste sentido, a ERSE incluira na planificacdo das acdes de fiscalizacdo as empresas sujeitas a
regulacdo, a realizacdo de auditorias aos sistemas da atividade de Gestdo Global do Sistema,
desenvolvida pela REN — Rede Eléctrica Nacional, nomeadamente aos sistemas relacionados com o
mercado de servicos de sistema, garantindo uma especial atencdo aos resultados do relacionamento

com a REN Trading. As auditorias seréo realizadas por entidades externas e independentes™.

13 Cf. artigos 4.9, n.° 7, 23.° e 24.°, n.° 2 do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, artigo 35.°-A do Decreto-Lei
n.° 172/2006, de 23 de agosto, na redagédo do Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, e na al. g) do n.° 2 da
Base Il das Bases da concessao da Rede Nacional de Transporte de Eletricidade.

4 Estas auditorias obedecem as normas e aos procedimentos aplicaveis, designadamente aos aprovados pela
ERSE. A informacdo e a documentacgdo recolhidas no ambito das auditorias podem ser utilizadas como meio de
prova em processos sancionatorios em curso ou a instaurar (artigo 23.2, n.° 4 da Lei n.° 9/2013, de 28 de janeiro).
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Adicionalmente, a decisdo de certificagdo ficard sujeita a condicdo de que o atual sistema néo é
prolongado apds o termo dos CAE, assim como a de os ORT, em linha com os deveres legais de
notificacdo de alteracdes e transacbes, comunicarem a ERSE qualquer alteracdo das circunstancias, no
respeitante & REN Trading, que se revele importante para a respetiva avaliacdo. A ERSE assegurard um

acompanhamento continuo nesta matéria.

Acresce que os poderes de fiscalizacdo do cumprimento das obriga¢cfes dos operadores das redes de
transporte concedidos a ERSE foram reforcados pela mais recente legislacdo nacional, nomeadamente
através das alteragdes introduzidas nas bases gerais da organizacdo e funcionamento do sistema
elétrico nacional (Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro, que altera o Decreto-Lei n.° 29/2006, de
15 de fevereiro), no regime juridico aplicavel as atividades de producéo, transporte, distribuicdo e
comercializacdo de eletricidade (Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, que altera o Decreto-Lei
n.° 172/2006, de 23 de agosto) e da aprovacdo do regime sancionatério do setor energético (Lei n.°
9/2013, de 28 de janeiro). Neste contexto, destaca-se o poder sancionatério da ERSE que inclui,
designadamente, a competéncia para processar e punir infracdes cometidas pelos operadores das
redes, como a violacdo do dever de ndo discriminacdo ou de igualdade de tratamento entre os
utilizadores ou categorias de utilizadores das respetivas redes, e a violagdo dos deveres de separagéo
juridica e patrimonial legalmente impostos, consideradas contraordenac¢des muito graves nos termos do
artigo 28.° da Lei n.° 9/2013, de 28 de janeiro.

2.2.2  PARTICIPACOES SOCIETARIAS DO GRUPO REN

O Grupo REN detém uma participacao de 40% no capital social da OMIP, SGPS, S.A. e de 10% no
capital social da Operador del Mercado Ibérico de Energia, Polo Espafiol, S.A.. Estas empresas exercem
a atividade de operadores do mercado ibérico de eletricidade, respetivamente o mercado a prazo e o
mercado a vista. Segundo o quadro legal, nomeadamente os acordos sobre o mercado ibérico de
eletricidade entre os Governos de Portugal e Espanha, esta participacdo da REN SGPS no OMIP sera

reduzida para 10%.

A empresa OMIP, SGPS, S.A. exerce a fun¢édo de operador do mercado a prazo de acordo com a
Portaria n.° 945/2004, de 28 de Julho, ndo tendo atividade no &mbito da produgéo ou da comercializagédo
de energia elétrica ou gas natural, e ndo oferecendo por isso qualquer obstaculo a certificacdo da REN —

Rede Eléctrica Nacional, S.A. e da REN Gasodutos.

A REN SGPS detém, ainda, uma participacdo de 7,5% na HCB - Hidroeléctrica de Cahora Bassa,
produtora de eletricidade. Contudo, ndo ha conexdo ou interface entre as redes portuguesas e

mocgambicanas, pelo que este facto ndo constitui impedimento a certificagéo.
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Além disso, verifica-se uma detencao de 1% tanto na REE, como na ENAGAS, e de 5,45% na MedGrid
SAS. As primeiras sdo empresas transportadoras de eletricidade e gas natural certificadas em regime de
separacao completa juridica e patrimonial (full ownership unbundling). A Ultima, sedeada em Paris, € um
consércio internacional que promove e facilita o desenvolvimento das redes de interligacdo do
Mediterraneo, permitindo o transporte para a Europa de eletricidade renovavel produzida em Africa. Em

face do exposto nao se verificam obstaculo a certificacéo.

2.3 ESTRUTURA ACIONISTA DA REN SGPS

O controlo sobre os ORT é exercido diretamente pela REN SGPS, a qual tem o seu capital social
disperso pelo mercado e por diversos acionistas privados, estando a participacdo no respetivo capital

social limitada, por lei, a um maximo de 25% por acionista.

Ndo sendo possivel, devido a esta limitacdo legal, o controlo indireto dos ORT por qualquer dos
acionistas da REN SGPS individualmente, nas atuais condi¢cdes, encontra-se garantido o cumprimento

do estabelecido no artigo 9.%, n.° 1, alinea b (ii), tanto da Diretiva Eletricidade como da Diretiva Gas.

Todavia, o artigo 9.2, n.° 1, alinea b (i) proibe, igualmente, que a mesma pessoa ou pessoas possam
exercer, direta ou indiretamente, controlo sobre uma empresa que exerca uma das atividades de entre a
producdo ou a comercializacdo e, direta ou indiretamente, controlo ou direitos sobre um ORT ou uma
rede de transporte, pelo que importa analisar detalhadamente, quanto a este aspeto, a estrutura
acionista da REN SGPS.

Aquando da notificacao a Comissao do projeto de decisdo sobre a certificacdo dos operadores da RNT e
da RNTGN, para efeitos de emissdo de parecer, eram acionistas de referéncia da REN SGPS a EGF —
Gestéo e Consultoria Financeira, S.A. (EGF), a Gestmin, SGPS, S.A. (Gestmin), a OLIREN - SGPS,
S.A. (OLIREN), a Red Elétrica Corporacion, S.A. (REE), a State Grid, a EDP — Energias de Portugal,
S.A. (EDP), a Oman Oil Company S.A.O.C. (Oman Qil), e a PARPUBLICA SGPS, SA (PARPUBLICA).

A estrutura acionista da REN SGPS sofreu alteracdes no decorrer do processo de certificagdo, no més
de junho de 2014, em virtude de a PARPUBLICA — sociedade gestora de participacdes sociais de
capitais exclusivamente publicos, que faz a gestédo integrada, sob forma empresarial, da carteira de
participacdes publicas — que geria uma participagdo do Estado Portugués de 9,9% na REN SGPS, e de
7% no capital da GALP (incumbente historico na area dos combustiveis e do gas natural que detém uma
percentagem muito relevante no mercado nacional de gas natural) ter alienado a totalidade da sua

participacdo, ndo integrando ja a estrutura acionista da empresa.

No mesmo processo de privatizacdo, a Caixa Geral de Depdsitos (CGD), banco publico de que o Estado
Portugués é acionista Unico e através da qual detinha uma participacdo na REN SGPS de 1,2%, alienou,

igualmente, a totalidade dessa participacéo.
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A totalidade da participagdo do Estado portugués na REN SGPS (através de ambas as empresas) foi
parcialmente dispersa em bolsa e deu origem a um novo investidor de referéncia, a FIDELIDADE —

Companhia de Seguros S.A. (Fidelidade) com uma participacéo de 4,7%.

Deste modo, atualmente apresentam-se como acionistas de referéncia da REN SGPS, a EGF, a
Gestmin, a OLIREN, a REE, a State Grid, a EDP, a Oman Oil, e a Fidelidade, de acordo com o

esquema apresentado no Anexo VI.

De entre os acionistas de referéncia da REN SGPS, a EGF, a OLIREN e a REE nédo exercem qualquer
atividade nem detém participacBes sociais em empresas que desenvolvam atividades de producédo ou
comercializagdo de eletricidade ou de gés natural, conforme analise efetuada pela ERSE com a melhor

informacao disponivel a data, incluindo declaragdes apresentadas por aqueles acionistas (Anexo VII).
Relativamente aos restantes acionistas de referéncia, verifica-se o seguinte:
Gestmin, SGPS, S.A

A Gestmin, SGPS, S.A., detentora de 5,9% do capital da REN SGPS, exerce controlo sobre a OZ
ENERGIA GAS, S.A., empresa que a ERSE apurou estar registada na Direcdo Geral de Energia e
Geologia (DGEG) como comercializador de eletricidade (com o n.° 36) e de gas natural (COM.23).
Segundo informacao adicional prestada a ERSE, a OZ Energia GAS, S.A. também ja efetuou diligéncias
no sentido da inscri¢cao junto do gestor do processo de mudanca de comercializador de gas natural e do
gestor técnico global do SNGN (Anexo VIII). Embora no momento da Decisdo da ERSE sobre a
certificacdo dos ORT, a OZ Energia GAS S.A. possa nao ter, ainda, qualquer contrato ativo de
fornecimento com clientes de gas natural ou de eletricidade, a ERSE entende poder considerar-se que
esta desenvolve a atividade de comercializagédo de eletricidade e gas natural para os efeitos previstos
nas Diretivas de Eletricidade e de Gas Natural. Com efeito, estando registada para o exercicio da
atividade, a empresa tem o estatuto de comercializador, proprio da atividade de comercializagéo, que é
incompativel com as alineas b) e d) do n.° 2 do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de
fevereiro, e do n.° 3 do artigo 21.° do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, e no artigo 9.°, n.° 1,
alineas b) e c) das Diretivas da Eletricidade e do Gas Natural. Admitir o contrario, aceitando que
comercializadores registados, que possam vir a atuar no mercado a todo o tempo, pudessem exercer
direitos sobre os operadores da rede de transporte, frustraria 0s objetivos preventivos de discriminacao
inerentes ao unbundling na modalidade de separacdo completa juridica e patrimonial (full ownership

unbundling).

A ERSE, condicionard, em conformidade, a certificacdo dos ORT a adogcdo de medidas que
salvaguardem o cumprimento do regime de separagdo completa juridica e patrimonial (full ownership

unbundling).
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EDP — ENERGIAS DE PORTUGAL

A EDP, detentora de 5,0% do capital da REN SGPS, exerce controlo sobre empresas que desenvolvem
atividades de producdo e comercializacdo de eletricidade e gas natural, através da EDP — Gestédo de
Producdo de Energia, S.A., EDP Servico Universal, S.A. e EDP Comercial — Comercializacdo de

Energia, S.A.

a

De acordo com a fundamentacdo enviada a ERSE pela empresa, os direitos correspondentes a
participacdo da EDP no capital da REN SGPS exercem-se exclusivamente na assembleia geral desta
empresa, nao Ihe conferindo o poder de designar qualquer dos membros dos respetivos 6rgéos sociais,
aos quais compete tomar decisdes que serdo objeto de deliberagdo na assembleia geral do ORT do

setor elétrico, a REN — Rede Eléctrica Nacional e do ORT do gas natural, a REN Gasodutos.

Assim, entende a EDP que, para além de ndo exercer direitos de voto nas assembleias gerais dos ORT,
nao decide, nem mesmo indiretamente, sobre quaisquer matérias de gestdo relacionadas com os
operadores das redes de transporte, tal como ndo designa, direta ou indiretamente, qualquer membro

dos respetivos 6rgédos sociais.

No seu Parecer, a Comissdo considera que o facto de os direitos da EDP serem limitados e de esta
exercer 0s seus direitos de voto exclusivamente na assembleia geral da REN SGPS néo pode constituir
um argumento suficiente a favor do cumprimento do artigo 9.°, n.° 1, alinea b (i) das Diretivas
Eletricidade e Gas, uma vez que “a criacdo de um nivel administrativo separado entre os proprietérios de
um ORT e a sua administracdo néo é, por si s6, suficiente para excluir a possibilidade de os proprietarios
com conflitos de interesses de um ORT contornarem as regras de separacdo ao exercerem a sua
influéncia através de um 6rgéo intermédio”. Assim, a Comisséo convida a ERSE a recusar a certificacéo
até que esta participagdo da EDP seja transferida para uma parte isenta de conflitos de interesses ou até
que os direitos de voto que lhe estdo associados sejam limitados, de modo que apenas subsistam os
seus direitos financeiros passivos em relagdo a sua participacéo no capital, designadamente o direito de

receber dividendos.

Posteriormente, a EDP, através de carta dirigida ao Presidente do Conselho de Administracdo da REN
SGPS e dada a conhecer a ERSE, veio “declarar que, enquanto titular de participacéo correspondente a
3,5% do capital social da REN, se considera impedida de exercer os direitos de voto associados a
referida participacdo na Assembleia Geral desta empresa em deliberagfes relacionadas com ou que
importem o exercicio de direitos nas sociedades operadoras das redes de transporte de eletricidade e
gas natural”, pelo que “exercera apenas os direitos financeiros passivos inerentes a referida participacao
acionista, nomeadamente o direito de receber dividendos”. Subsequentemente, o Presidente do
Conselho de Administracdo da REN SGPS fez ainda chegar a ERSE comunica¢cdo com origem na

Pensdesgere, entidade gestora do Fundo de Pensdes do Grupo EDP, que afirmando-se detentor de
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1,5% do capital social da REN, declara que “abdica de exercer os direitos de voto associados a referida

participacdo na Assembeia Geral desta empresa”.

A ERSE, néo obstante, condicionara a certificacdo dos ORT a adocédo de medidas que salvaguardem a
sua independéncia relativamente a esta questdo nos termos e com o sentido e alcance subjacentes ao

Parecer da Comisséo.

OMAN OIL ComPANY S.A.O.C.

A Oman Oil detém 15,0% do capital da REN SGPS e tem, igualmente, participacbes em outras
empresas que operam nos setores da producdo ou da comercializacdo de eletricidade ou de gés natural,
respetivamente, a Oman Gas Company (Oman Gas), a MOL Hungarian Oil and Gas Plc. (MOL), a
Orient Power Company Limited (OPCOL), a GS Electric, Power and Services (GSEPS) e a Oman

Trading International.

Relativamente a posicdo na Oman Gas, muito embora a entdo participagdo minoritaria pudesse vir a
tornar-se de controlo (o que efetivamente ja aconteceu), concluia a Oman Oil em carta enviada a ERSE
(Anexo IX) que, a exemplo do verificado no processo de certificacdo do ORT de géas natural de Espanha,
Enagas, S. A., tal ndo constitui obstaculo a certificagdo dos ORT portugueses, REN — Rede Eléctrica
Nacional e REN Gasodutos, tendo em conta que a atividade da referida empresa é desenvolvida no
Sultanato de Oman e que a mesma nado tem atividade relevante na Unido Europeia, estando, assim,

acautelado o risco de acdo concertada ou conflito de interesses entre ambos.

No entanto, a Comisséo convida a ERSE a verificar se é possivel presumir a inexisténcia de incentivo a
Oman Oil para influenciar a tomada de decisdo dos ORT portugueses, favorecendo os interesses da

Oman Gas em detrimento de outros utilizadores da rede.

Da analise efetuada pela ERSE conclui-se que a Oman Gas ndo é uma empresa comercializadora em
Portugal e, deste modo, ndo tem acesso a rede nem é utlizadora da mesma. Por outro lado,
historicamente Portugal ndo importa gas natural®> com proveniéncia direta de Oman ou em que
intervenha a referida empresa no respetivo processo de aquisicdo, e relativamente aos fluxos de gas
provenientes de Espanha, por maioria de razdo, tendo em conta 0s argumentos invocados no processo
de certificacdo da Enagas'®, é remota a possibilidade de que gas adquirido & Oman Gas chegue a

Portugal. Por tudo o exposto e ndo tendo a Oman Gas qualquer tipo de relagdo comercial conhecida com

5 Uma vez que nao existe ligacdo fisica entre Portugal e Oman via gasodutos, a importacdo de gas natural por
Portugal entende-se por quantidades de gas natural provenientes de navios metaneiros com entrega fisica no
terminal de GNL em Sines, independentemente do agente de mercado responsavel por essa importagéo.

16 Resolucion de 26 de julio de 2012, de la Comisidon Nacional de Energia, sobre la solicitude de certificacion de
ENAGAS como gestor de la red de transporte de gas — Boletin Oficial del Estado, Sec. Ill, 17 de agosto de 2012.
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a REN, é possivel presumir que a Oman Oil ndo tem quaisquer incentivos para influenciar a REN
Gasodutos ou a REN — Rede Eléctrica Nacional por forma a que qualquer destas possa dar um

tratamento preferencial a alguma empresa com direito de acesso a rede.

A participacdo da Oman Oil na MOL, que é uma empresa baseada na Hungria, € uma participacdo
minoritaria de 7% que confere a Oman Oil os direitos de voto e o direito de indicar um membro para o
conselho de administracdo da empresa, ndo lhe permitindo, todavia, o controlo sobre a referida empresa

nem sobre as suas decisoes.

No que respeita as participacdes na OPCOL, em que a Oman Oil detém 42,8%, e na GSEPS, detida a
30%, o facto de a OPCOL operar no Paquistdo e a GSEPS na Coreia do Sul oferecem suficientes
garantias, dado o afastamento geografico que impossibilita a conexdo ou interface com os sistemas de
energia europeus, da nao existéncia de conflito de interesses e de ndo interferéncia na independéncia
dos ORT, REN — Rede Eléctrica Nacional e REN Gasodutos.

A Oman Trading International, empresa sedeada no Dubai, exerce atividade de comercializacdo nos
mercados regional e internacional de produtos petroliferos e petroquimicos. Nessa medida, ndo constitui

obstaculo a certificacéo.

STATE GRID INTERNATIONAL DEVELOPMENT LIMITED

A State Grid detém 25,0% do capital da REN SGPS e é propriedade a 100% da State Grid Corporation of
China (SGCC) que, simultaneamente, € proprietaria de 27 companhias regionais de eletricidade na
China, para além de deter participacdes em empresas de transporte de energia nas Filipinas, no Brasil e
na Australia.

De acordo com a informacao apresentada por esta empresa, todas as empresas em que a SGCC detém
participag@es, incluindo as que desenvolvem atividades de producgdo ou de comercializagdo, encontram-
se localizadas em areas geogréficas que ndo tém qualquer conexdo, direta ou indireta, com a operagéo
das redes portuguesas, afastando riscos de conflito de interesses ou de influéncia nas decisdes dos ORT
(Anexo X).

Mais recentemente, segundo informacéo enviada a ERSE pela State Grid (Anexo Xl), em resposta a
solicitacdo desta Entidade Reguladora, a referida empresa assinou um acordo de aquisicdo de uma
participacdo relevante no ORT de eletricidade (30,01%) e no ORT de gas natural (29,85%) de ltalia,
respetivamente, as empresas Terna e Snam, estando dependente das necessdrias autorizagbes
administrativas. Segundo a informag&o recolhida, a Snam e a Terna ndo exercem a atividade de
comercializagdo ou de producdo de eletricidade ou gas natural, ndo levantando por isso obstaculos

relativas & certificacdo da REN Rede Eléctrica Nacional e da REN Gasodutos.
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Na sequéncia da privatizacdo da EDP, ocorrida em 2012, a China Three Gorges Corporation (CTGC),
adquiriu uma participacdo que atualmente é de 21,35% naquela empresa. A CTGC é, em ultima andlise,
propriedade do Estado chinés, o qual é simultaneamente proprietario da SGCC, que detém a State Grid,
acionista da REN. N&do obstante, na situacdo atual, verifica-se que nem a State Grid exerce o controlo
individual da REN SGPS, sociedade em que limite legal de participagdo no capital € de 25%, nem a
CTGC exerce o controlo individual na EDP. A Comissdo concordou com a ERSE que, atendendo ao
facto de nem a State Grid controlar a REN SGPS, nem a CTGC controlar a EDP, estdo preenchidas as
condig8es exigidas pelas Diretivas Eletricidade e Gas. Caso o atual limite de 25% venha a ser posto em
causa, por qualquer razado, e qualquer das participacdes anteriores venha a aumentar, pode sempre ser

equacionada a reapreciacao das condi¢8es de certificac@o, nos termos legalmente previstos.

FIDELIDADE — COMPANHIA DE SEGUROS

A Fidelidade, na sequéncia da alienacdo das participacdes detidas pelo Estado Portugués através da
PARPUBLICA e da CGD, em 2014, passou a integrar a estrutura acionista da REN SGPS, com uma
participacéo de 4,7%.

De acordo com a declaragéo apresentada (Anexo Xll), a Fidelidade tem por objeto social o exercicio da
atividade seguradora e resseguradora, e detém na sua carteira de valores mobiliarios, diretamente e por
via de duas empresas suas participadas, diversos titulos acionistas e obrigacionistas da EDP e da GALP,
correspondendo os titulos acionistas a participagdes minoritarias, concluindo-se néo existir controlo
sobre empresas que exer¢cam atividade de entre a producdo ou comercializacdo de eletricidade ou gas
natural e ndo estarem em causa, quanto a este aspeto, os requisitos de certificagéo exigidos pelo artigo

9.2, n.0 1, alinea b (i) das Diretivas Eletricidade e Gas"'.

Sendo a Fidelidade dominada pela Fosun International Limited (Fosun), uma vez que, de acordo com a
informacdo obtida, esta tem a natureza de um fundo de investimento com interesses nas areas de
seguros, operagdes industriais, investimentos e gestdo de ativos, sem controlo de empresas de
producdo ou comercializacdo de eletricidade ou gas natural, conclui-se, igualmente, ndo existir,
indiretamente, controlo sobre empresas que exercam atividade de entre a producdo ou comercializacéo

de eletricidade ou gas natural.

m Questao diversa é a designacdo de administradores, que sera infra objeto de analise.
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FREE-FLOAT BOLSISTA

No respeitante as agdes em circulagdo, atendendo a que as participa¢cdes numa empresa cotada podem
mudar de forma continua, a Comissédo considera no seu Parecer que, para cumprir 0s requisitos em
matéria de separacdo, pode ser suficiente introduzir mecanismos que permitam a ERSE verificar, de
modo periédico, e determinar se um acionista cumpre ou ndo os requisitos do artigo 9.2, n.° 1, alinea b (i)

das Diretivas Eletricidade e Gas.

Quanto a este aspeto, a ERSE condicionara a certificagdo a consagragdo, no Contrato de Sociedade da
REN SGPS e em mecanismos suplementares, da impossibilidade de acionistas com conflitos de
interesses por, direta ou indiretamente, exercerem controlo sobre uma empresa que exer¢ga uma das
atividades de entre a produgdo ou a comercializagcdo, exercerem simultaneamente direitos de voto na
assembleia geral da REN SGPS. A ERSE determinara ainda a obrigatoriedade de reporte ao Regulador
nao s6 da aquisicdo de participacbes qualificadas mas também da forma como foram exercidos os

direitos de voto nas assembleias gerais realizadas.

2.4  OUTRAS OBRIGACOES DA REN — REDE ELECTRICA NACIONAL

Finalmente, importa considerar que o contrato de concessdo da RNT estabelece um conjunto de
obrigacdes que impendem sobre a REN — Rede Eléctrica Nacional, por raz8es historicas e conjunturais,
e que vao para além das funcdes tipicas dos operadores das redes de transporte. Estas obrigacdes
incluem o apoio ao concedente em matéria de politica energética, nomeadamente na preparagdo de
todos os instrumentos de monitorizagdo da seguranca de abastecimento de eletricidade e de gas natural,
na gestdo, monitorizacédo e célculo dos ajustamentos anuais dos Custos de Manutencdo do Equilibrio
Contratual (CMEC), na implementacdo do mecanismo de garantia de poténcia e na verificacdo das
declarac@es de disponibilidade dos centros electroprodutores. As referidas obrigacdes assumem extrema
importancia no funcionamento eficiente do sistema elétrico, na promogéo de politicas publicas setoriais,

e, consequentemente, na defesa dos consumidores.

Das obrigacGes referidas anteriormente derivam circunstancias de potencial conflito de interesses com
0s agentes de mercado envolvidos. Neste sentido, na sequéncia da legislacéo setorial de 2012, foram
implementados mecanismos de acompanhamento e de supervisdo do cumprimento das obrigacbes
constantes do contrato de concesséao, tendo sido adaptadas as respetivas bases em conformidade e

criada uma comissao de auditoria para o efeito. Atendendo a relevancia desta matéria para a defesa do

17



DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

interesse publico, a ERSE considera importante garantir a articulacdo entre a referida comissdo de

auditoria e a atividade de supervisdo, pela ERSE, das condicdes de certificacao do ORT™®,

2.5 DESIGNACAO E COMPOSICAO DOS ORGAOS DE FISCALIZACAO E DE ADMINISTRACAO

Os Estatutos da REN SGPS estabelecem que os membros do conselho de administracdo da REN SGPS
sdo eleitos, em nimero que pode variar entre um minimo de sete e um maximo de quinze, pela

assembleia geral de acionistas, correspondendo um voto a cada acéo.

A fiscalizacdo dos negdcios sociais cabe a uma comissdo de auditoria, composta por trés membros,
eleitos, igualmente, pela assembleia geral, e por um revisor oficial de contas nomeado pela mesma

assembleia por proposta da referida comisséo.

De acordo com o artigo 8.° do Regulamento do Conselho de Administracdo da REN SGPS, este deve
constituir uma Comissdo Executiva na qual delega a gestdo dos negdcios sociais, abrangendo essa
delegacéo a indicacao das pessoas a designar pela Sociedade para integrarem as listas dos titulares de
6rgaos sociais a eleger na REN — Rede Eléctrica Nacional e na REN Gasodutos, nos termos da alinea c)

do n.° 5 do artigo 3.° do mesmo Regulamento.

O Conselho de Administracdo da REN SPGS eleito para o triénio 2012-2014, inclui um total de quinze
membros. A composicdo dos Conselhos de Administracdo da REN — Rede Elétrica Nacional e da REN

Gasodutos coincide com a composicdo da Comissdo Executiva da REN SGPS.

A ERSE avaliou, na sua decisdo preliminar de certificacdo, a situacdo dos membros dos Conselhos de
Administracao e de Fiscalizacdo dos ORT quanto ao cumprimento do artigo 9., n.° 1, alinea d) das
Diretivas Eletricidade e Gas. No seu Parecer, a Comissao convidou a ERSE a estender essa avaliagdo
da conformidade com os requisitos de independéncia a todos os membros dos Conselhos de
Administracdo e de Fiscalizacdo da REN SGPS, bem como a esclarecer determinadas situacdes

relativamente a alguns membros em concreto.

A Comissédo convidou ainda a ERSE a tomar as medidas necessdrias para alterar as disposi¢cdes do
articulado da escritura de sociedade, na medida em que este admita, especificamente, que os acionistas

com conflitos de interesses designem membros do érgédo de administracéo/fiscalizagéo.

Depois da decisdo preliminar da ERSE, datada de 13.03.2014, e por razdes alheias ao processo de

certificagdo, a REN SGPS procedeu a alteracdes pontuais na composicdo dos Conselhos de

'8 Nota-se que, segundo o artigo 23.°-A do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, republicado, com alteragdes,
em anexo ao Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro, a ERSE integra a Comisséo de Auditoria, estando por
essa via assegurada a comunicacao entre a ERSE e a referida comisséo.
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Administracao e de Fiscalizacdo. Em face destas alteracdes, a ERSE procede a avaliagdo na presente
deciséo de certificagdo da composicao atual dos Conselhos de Administragcdo e de Fiscalizacdo da REN

SGPS e dos ORT (Anexo XIIl), abordando as questdes da Comissado levantadas no seu Parecer.

O Conselho de Administracdo da REN SPGS inclui administradores designados pelos acionistas State
Grid, Oman Qil, Parpublica, Gestmin e REE, nenhum dos quais integra quer a Comissdo Executiva, quer
a Comissédo de Auditoria da REN SGPS.

Relativamente aos direitos de designagdo que assistem a State Grid, secundando a analise da ERSE, a
Comissdo considera no seu Parecer que as empresas que sdo propriedade da SGCC exercem
atividades de producdo ou comercializacdo em zonas sem qualquer ligacdo a rede portuguesa. No
respeitante aos potenciais conflitos que poderiam advir da participacdo da CTGC na EDP, a Comisséo
considera que desde que ambas as empresas, SGCC e CTGC, sejam geridas de forma independente
como entidades econdémicas separadas, a participacdo desta Ultima na EDP ndo deve constituir um
obstaculo a certificacdo, incumbindo a ERSE verificar se as circunstancias em que foi feita essa

avaliac@o permanecem inalteradas.

Tendo em conta os requisitos de independéncia exigidos aos 6rgdos de administragao/fiscalizacdo, a
Comissdo convidou a ERSE a tomar as medidas necessarias a garantir que a PARPUBLICA n&o tem
direitos de designacdo no respeitante ao Conselho de Administracdo da REN SGPS, nem direitos de
voto na GALP.

Adicionalmente, atendendo a que a Oman Oil tem direito a designar um administrador da REN SGPS e
exerce direitos na MOL, a Comissao convidou a ERSE a verificar a inexisténcia de conflito de interesse

em relacdo as atividades da MOL.

Ainda relativamente a Oman Oil, a Comissdo convida a ERSE a verificar se o membro do Conselho de
Administracdo da REN SGPS designado por aquele acionista ndo é, simultaneamente, membro do

Conselho de Administracdo da Oman Gas.

Relativamente a existéncia de disposicfes do Contrato de Sociedade sobre incompatibilidades
potencialmente conflituantes com a legislacéo em vigor, a presente decisado de certificacdo, para além de
outros mecanismos, impora a consagracdo no Contrato de Sociedade em causa de uma norma
inequivoca que impeca a designacao de membros dos 6rgaos sociais da sociedade por acionistas com

conflito de interesses, nos termos da Diretivas Gas e Eletricidade.

Nesta medida, o novo acionista de referéncia, Fidelidade, em virtude de deter interesses em empresas

incumbentes que desenvolvem atividades de produgéo e/ou comercializagéo, justamente em Portugallg,

191.209.002 acoes EDP, 253.232 acdes GALP e 252.575 a¢Ges EDP Renovaveis, a que acrescem a detengéo, por
via de uma participada, de 20.000 a¢c6es EDP e 10.000 a¢bes GALP.
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ndo podera designar membros do drgdo de fiscalizagdo ou do 6rgao de administragdo da REN SGPS,
enguanto exercer aqueles direitos, em cumprimento do disposto na alinea d) do n.° 2 do artigo 25.° do
Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, e do n.° 3 do artigo 21.° do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15
de fevereiro, e no artigo 9.°, n.° 1, alinea c) das Diretivas da Eletricidade e do Gas Natural. O que ndo
impede que a Fidelidade mantenha aquelas participagfes a titulo meramente financeiro, sem designar

membros dos 6rgaos de administragcdo ou de fiscalizacdo da REN SGPS ou dos ORT.

Relativamente aos direitos de designacdo que assistem a State Grid, de acordo com a informacao
disponibilizada a ERSE, a SGCC, apesar de ser propriedade do Estado Chinés e de estar sujeita a
supervisao de uma Comissao de supervisdo das empresas publicas (“SASAC”), constitui uma unidade
econdmica com poder de decisao independente e ndo esta sujeita a coordenag¢do com outras empresas
publicas chinesas. Ainda segundo a mesma informacéo, a SGCC atua com independéncia em relacdo as
outras empresas publicas e ndo estd submetida a uma mesma estrutura de tomada de decisdo
comercial, uma vez que todas as empresas propriedade do Estado chinés sdo responsaveis pelas suas
proprias decisGes de gestdo e respondem pelos respetivos proveitos e perdas. Tendo em conta o
exposto e o sentido do parecer da Comissédo, acima referido, conclui-se pela ndo existéncia de obstaculo

legal a certificacao.

No que respeita aos direitos da PARPUBLICA relativamente & possibilidade de designagéo de membros
de 6rgaos sociais da REN SGPS, ndo obstante aquela ter alienado, entretanto, as agdes que detinha,
pode entender-se que esta conserva aquele direito de designacéo, uma vez que foi a PARPUBLICA
(pessoa coletiva) a eleita para o mandato em curso, podendo nessa medida destituir a pessoa singular
que exerce aquele mandato (Anibal Durdes dos Santos) e designar outrem®™. Pelo que a deciséo de

certificacdo estabelece essa impossibilidade.

Em relacdo as atividades da MOL, ndo obstante a contiguidade territorial em espaco europeu de
mercado interno de energia, as limitacdes das redes e interligagbes europeias permitem concluir,
presentemente, ndo existir risco, ou este ser muito limitado, de interferéncia com o ORT portugués. Nas
atuais condicbes, a ERSE nao identifica um obstaculo a certificacdo, sem prejuizo desta situacao

merecer especial atencao da atividade de supervisédo a exercer pela ERSE.

Também quanto ao facto de o membro do Conselho de Administracdo da REN SGPS designado pela
Oman Oil ser, simultaneamente, membro do Conselho de Administracdo da Oman Gas atendendo ao
facto de a atividade das duas empresas se situar em zonas que, dado o afastamento geogréfico,
impossibilitam a conexdo ou interface com as redes portuguesas e, tendo em conta as regras

interpretativas divulgadas pela Comisséo, considera-se nao existir risco de influéncia sobre os ORT e

20 vd. artigo 390.°, n.° 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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poder concluir-se pela ndo existéncia de conflito de interesses para efeitos da aplicacdo das Diretivas. O

mesmo se diga, pelas razdes ja acima expostas, no que respeita a Oman Trading International.

Quanto a avaliacdo da conformidade com os requisitos de independéncia dos membros que exercem
funcdes de administracao e fiscalizacdo ndao s6 nos ORT mas também no Conselho de Administracdo da
REN SGPS, considerando que, em resultado de Assembleia Geral efetuada em 3 de abril de 2014,
ocorreu uma alteragédo significativa na composicéao dos érgéos sociais da REN SGPS, a ERSE procedeu

a andlise da situagdo dai decorrente.

Assim, relativamente aos membros dos 6rgdos de administragdo ou de fiscalizagcdo da REN SGPS e
dos ORT, atualmente em funcdes, face as declara¢des apresentadas relativas a cada um dos visados

(Anexo XIIl), verifica-se o seguinte:

1. Emilio Rui Vilar, Presidente do Conselho de Administracdo da REN SGPS, bem como dos
Conselhos de Administracdo da REN — Rede Eléctrica Nacional e REN Gasodutos, para além de
outras fungfes, € administrador ndo executivo da Partex Oil & Gas (Holdings) Corporation, uma
empresa produtora/comercializadora de gas natural que, historicamente, se dedica a investimentos
no setor petrolifero e do gas natural em Abu Dhabi e Oman, que atualmente se estendem a Angola,
Brasil, Cazaquistdo e Portugal (neste ultimo, apenas prospec¢do). De acordo com a sua pagina
eletrénica, a Partex Oil & Gas (Holdings) Corporation deteria, também, uma participagdo na Argélia,
pais que tem conexdo com a rede portuguesa, através de uma joint venture com a Sonatrach no
ambito da exploracdo de gas (Ahnet gas field), o que tornaria incompativel a situacdo em face do
disposto nas alineas €) do n.° 2 do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro e do
n.° 3 do artigo 21.° do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro e no artigo 9.2, n.° 1, alinea d) das
Diretivas da Eletricidade e do Gas Natural. No entanto, segundo esclarecimento enviado pelo
Presidente da REN SGPS, a solicitacdo da ERSE, a concessédo em causa ja caducou, motivo pelo
gual néo tinha sido objeto de referéncia na declaracao relativa ao conjunto de empresas subsidiarias
e areas geograficas de atuacdo apresentada por aquela empresa, situacdo reconfirmada pelo
respetivo Secretario da Sociedade (Anexo VIII). Para além disso, apesar de ndo constar de
informacéo transmitida a ERSE (Anexo XlIl) nem ser avaliado em sede de certificacdo, € conhecido
que o mesmo Administrador tinha sido designado Presidente do Conselho de Auditoria do BdP,
cargo que segundo pagina eletrénica daquele Banco ainda exerce, ndo obstante ter, segundo
conhecimento publico, solicitado rentncia ao mesmo. No ambito do presente processo, a ERSE
dara conhecimento ao BdP da circunstancia presente para que esta entidade possa avaliar o seu
futuro enquadramento. Em face das disposi¢des legais aplicdveis e enquanto se mantiverem o0s
pressupostos enunciados, considera-se ndo existir violagdo das garantias de independéncia

exigidas pela certificacéo.

2. Jodo Faria Conceicdo, Administrador da REN SGPS, da REN — Rede Eléctrica Nacional e REN

Gasodutos, ndo é simultaneamente administrador, nem participa das estruturas de empresas
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produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural, relativamente as quais também nédo

presta servicos.

Goncalo Morais Soares, Administrador da REN SGPS, da REN — Rede Eléctrica Nacional e REN
Gasodutos ndo é simultaneamente administrador, nem participa das estruturas de empresas
produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural, relativamente as quais também néo

presta servicos.

Guangchao Zhu, Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da REN SGPS, exerce
simultaneamente fun¢gBes de Presidente e CEO da State Grid e de Presidente do Conselho de
Administracédo da State Grid Brasil Holding, S.A.. Pelas raz6es apresentadas na analise da estrutura
acionista da REN SGPS, em face das informacgbes existentes, a ERSE considera n&do existir
incentivo para influenciar as decis6es tomadas pelos ORT, REN — Rede Eléctrica Nacional e REN

Gasodutos, em favor daquelas empresas, e verificada a inexisténcia de conflito de interesse.

Hilal Ali Saif Al-Kharusi, Administrador da REN SGPS, exerce simultaneamente, func¢des de
Presidente da Oman Roolling Mill, de Vice-Presidente na Takamul Investment Company e de
Administrador na Oman Gas, na Dugm Refining and Petrochimical Industries Company LLC e na
Oman Trading International. Pelas razdes apresentadas na analise da estrutura acionista da REN
SGPS, extensiveis as demais empresas nas quais este administrador ocupa cargos, em face das
informacdes existentes, considera-se ndo existir incentivo para influenciar as decisdes tomadas
pelos ORT, REN — Rede Eléctrica Nacional e REN Gasodutos, em favor daquelas empresas, e

verificada a inexisténcia de conflito de interesse.

Manuel Carlos de Mello Champalimaud, Administrador da REN SGPS, é simultaneamente
Presidente do Conselho de Administracdo da Gestmin, empresa que, através da sua participada OZ
ENERGIA GAS, S.A. exerce a atividade de comercializagdo de gas natural, estando registada para

o efeito.

Para que seja assegurada a independéncia exigida pela certificacdo, o referido administrador ndo
podera integrar simultaneamente aqueles 6rgédos de administracdo, atento o disposto nas alineas €)
do n.° 2 do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, e do n.° 3 do artigo 21.° do
Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, numa interpretacéo conforme com a alinea d) do n.° 1

do artigo 9.° das Diretivas Eletricidade e Gas.

Mengrong Cheng, Administradora da REN SGPS, nao é simultaneamente administradora de

empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural.

Haibin Wan, Administrador da REN SGPS, ndo é simultaneamente administrador de empresas

produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou g&s natural.
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9. José Folgado Blanco, Administrador da REN SGPS, ndo é simultaneamente administrador de

empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural.

10. Francisco Jodo Oliveira, Administrador da REN SGPS, nado é simultaneamente administrador de

empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural.

11. José Luis Arnaut, Administrador da REN SGPS, ndo é simultaneamente administrador de empresas
produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural. Este administrador integra o
Conselho Consultivo Internacional (Board of International Advisors) do Goldman Sachs. No entanto,
independentemente dos interesses que o Goldman Sachs possa ter na producdo ou
comercializacdo de eletricidade ou gas natural, ndo se pode considerar o Conselho Consultivo
Internacional (Board of International Advisors) do Goldman Sachs como um 6rgéo de fiscalizacgéo,
de administracdo ou que represente legalmente a empresa. Situacdo que ndo se enquadra na
delimitacdo legal de conflito de interesses para efeitos de certificacdo. Relativamente as funcdes
que este Administrador exerce de Managing Partner da sociedade de advogados CMS Rui Pena,
Arnaut & Associados, verifica-se que, em abstrato, estas poderiam ser suscetiveis de levar este
administrador a prestar servicos a empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas
natural®’. Todavia, o artigo 7.°-A, n.° 1, al. c) do Contrato de Sociedade da REN SGPS, conjugado
com os numeros 2 a 4 do mesmo artigo, consagram incompatibilidades que previnem a prestacéo
de servigos a pessoas coletivas em situac@o de potencial conflito de interesses com a REN SGPS.
Apesar das consideracdes feitas no ambito da verificagcdo das condi¢cdes de certificacdo, a ERSE
dard conhecimento a CMVM e a AdC das presentes circunstancias. Pelo que, neste pressuposto,

considera-se devidamente acautelado o risco de violagdo das garantias de independéncia.

12. Luis Amado da Silva, Administrador da REN SGPS, ndo é simultaneamente administrador de

empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural.

13. José Luis Alvim Marinho, Administrador e Presidente da Comisséo de Auditoria da REN SGPS, ndo
€ simultaneamente administrador de empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou
gas natural. Verifica-se que as funcdes que este administrador exerce de Gerente da JLALVIM —
Consultoria Estratégica e Formacdo Avancada, Lda., poderiam, em abstrato, ser suscetiveis de
levar este administrador a prestar servicos a empresas produtoras ou comercializadoras de
eletricidade ou gas natural®®. Todavia, o artigo 7.°-A, n.° 1, al. c) do Contrato de Sociedade da REN
SGPS, conjugado com os numeros 2 a 4 do mesmo artigo, consagram incompatibilidades que

previnem a prestacdo de servicos a pessoas coletivas em situagdo de potencial conflito de

2 parte final da alinea e) do n.° 2 do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, e do n.° 3 do artigo
21.° do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro.

2 vd. parte final da alinea €) do n.° 2 do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, e do n.° 3 do
artigo 21.° do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro.
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interesses com a REN SGPS. Apesar das consideracbes feitas no ambito da verificacdo das
condicbes de certificacdo, a ERSE dard conhecimento a CMVM e a AdC das presentes
circunstancias. Pelo que, neste pressuposto, considera-se devidamente acautelado o risco de

violacdo das garantias de independéncia.

14. José Frederico Vieira Jorddo, Administrador e vogal da Comisséo de Auditoria da REN SGPS, néo é
simultaneamente administrador de empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou

gas natural.

15. Anibal Durdes dos Santos, Administrador e vogal da Comissao de Auditoria da REN SGPS,
designado pela PARPUBLICA, com as implicacbes acima descritas, ndo € simultaneamente

administrador de empresas produtoras ou comercializadoras de eletricidade ou gas natural.

Por fim, ndo foi avaliada a detencédo individual de participacBes acionistas por parte de cada um dos
membros do Conselho de Administracdo da REN SGPS noutras empresas do setor energético por ndo
ser essa matéria objeto da certificacdo. Porém, a ERSE alertara a CMVM para circunstancia de uma

verificagdo, em continuo, da detencao de participagGes incompativeis nos termos da legislagdo vigente.

Em face do exposto, para que se possa considerar adequadamente garantido o cumprimento das
normas estabelecidas na legislacao nacional e comunitaria, por forma a ser concedida a REN — Rede
Elétrica Nacional e & REN Gasodutos, a certificacdo como operadores das redes de transporte, o
membro do Conselho de Administracdo Manuel Carlos de Mello Champalimaud tera de deixar de
exercer, simultaneamente, funcdes de administracdo na REN SGPS e na Gestmin, uma vez que esta

empresa exerce a atividade de comercializacdo de eletricidade ou de gas natural.

Adicionalmente, o 6rgdo de fiscalizagdo da REN — Rede Eléctrica Nacional e da REN Gasodutos é
composto pela Deloitte e Associados, SROC, S.A (ROC efetivo) e pelo Carlos Luis Oliveira de Meio
Loureiro, ROC (ROC suplente), sendo a primeira representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo®.
Por conseguinte, sendo aquela funcdo de exercicio pessoal, uma vez que este integra 6rgdos sociais de
empresas que exercem a atividade de producdo ou comercializacéo de eletricidade ou gas natural ndo
podera, simultaneamente, exercer as funcées de fiscalizacdo nos operadores visto que o regime legal de
certificacdo em regime de separacdo completa juridica e patrimonial (full ownership unbundling) também

visa acautelar a independéncia dos membros do érgéo de fiscalizacdo dos ORT.

Ademais, importa considerar que enquanto empresa cotada, a REN SGPS esta obrigada a divulgar
informacao privilegiada, nomeadamente, associada a constituicdo ou alteragcdo dos 6rgéos sociais, 0 que

constitui um instrumento de verificacdo permanente. Os documentos que se apresentam no Anexo XIV

%3 Nos termos do artigo 413.° do Cadigo das Sociedades Comerciais, atenta a estrutura do 6rgéo de fiscalizagao, o
mesmo tem de ser ocupado por um revisor oficial de contas ou uma sociedade de revisores oficiais de contas.
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foram publicitados na pagina da Internet da REN SGPS e divulgados no sistema de difusdo de

informacdo da CMVM, e incluem:

Proposta de deliberacdo apresentada na Assembleia Geral da REN SGPS de 27 de marco de

2012 sobre a composicao dos orgaos sociais da REN SGPS para o triénio 2012/2014;

Deliberagcdo da Assembleia Geral da REN SGPS, de 27.03.2012, sobre a composi¢cdo do
Conselho de Administracdo e da Comissédo de Auditoria da REN SGPS para o triénio 2012/2014;

A 28.03.2012 a PARPUBLICA, a EGF, a Gestmin, e a REE procederam & nomeacio das
seguintes pessoas singulares para exercerem o cargo de administrador da REN em nome préprio
e durante o triénio 2012/2014: Anibal Durdes dos Santos; Luis Guedes da Cruz Almeida, José
Manuel Félix Morgado, José Folgado Blanco, respetivamente. Adicionalmente, foram designados
0s seguintes administradores para a Comissdo Executiva da Sociedade: Rui Manuel Janes

Cartaxo (Presidente), Gongalo Morais Soares e Jodo Caetano Carreira Faria Conceicao;

Comunicado, de 18.06.2012, informando da substituicdo de membro do Conselho de
Administracdo: Luis Guedes da Cruz Almeida, nomeado por indicacdo da EGF, rendncia ao
respetivo cargo, e a EGF decide designar Filipe Mauricio de Botton como membro do Conselho

de Administracdo da REN SGPS para exercer o cargo em nome proprio;

Comunicado, de 22.06.2012, informando que o Conselho de Administracdo da REN deliberou

cooptar José Luis Arnaut como membro ndo executivo daquele 6rgéo social;

Comunicado, de 31.07.2012, informando da substituicdo de membro do Conselho de
Administracdo: José Manuel Félix Morgado, nomeado por indicagdo da Gestmin, renuncia ao
respetivo cargo, e a Gestmin decide designar Manuel Carlos de Mello Champalimaud como

membro do Conselho de Administragdo da REN SGPS para exercer o cargo em nome proprio;

Proposta de deliberacao, de 06.03.2013, para ratificacao, pela Assembleia Geral, da designacao

de José Luis Arnaut como membro ndo executivo do Conselho de Administracéo;

Comunicado, de 12.03.2013, informando que a Gestmin — designada como Vogal do Conselho
de Administragcdo da REN SGPS na Assembleia Geral de 27 de marco de 2012 — e Manuel
Champalimaud — indicado pela Gestmin para exercer aquele cargo em nome proprio —
comunicaram ao Presidente do Conselho de Administragdo da Sociedade, as respetivas

rendncias ao cargo;

Proposta de deliberacdo, de 18.03.2013, para eleicdo, pela Assembleia Geral, da Gestmin

SGPS, S.A. como membro do Conselho de Administrag&do da REN;

Informacao, de 30.04.2013, da ratificacéo, em Assembleia Geral, da cooptagdo do administrador

José Luis Arnaut e da eleicdo da Gestmin como membro do Conselho de Administragcdo da REN;

Comunicado, de 06.03.2014, informando da manifestacdo de vontade de Rui Manuel Janes

Cartaxo em cessar fungdes na empresa a partir da Assembleia Geral anual da REN SGPS. O
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mesmo comunicado informa da proposta de alteragdes a composicdo dos 6rgdos sociais que

cinco acionistas submetem aquela Assembleia;

e Comunicado, de 03.04.2014, informando da deliberacdo da Assembleia Geral anual, que aprovou
a eleicdo, para completar o mandato em curso (triénio 2012-2014), de Emilio Rui Vilar na
qualidade de Presidente do Conselho de Administragdo (a cumular com as fun¢8es de Presidente
da Comiss&o Executiva, sujeito a delibera¢ido do Conselho de Administracdo), da PARPUBLICA,
representada por Anibal Durdes dos Santos, na qualidade de membro da Comissao de Auditoria
da REN SGPS, e de Luis Amado da Silva na qualidade de membro do Conselho de

Administracao;

e Comunicado, de 21.04.2014, informando que a EGF — designada como Vogal do Conselho de
Administracdo da REN SGPS na Assembleia Geral de 27 de marco de 2012 — e Filipe de Botton
— indicado pela EGF para exercer aguele cargo em nome préprio — comunicaram ao Presidente
do Conselho de Administragdo da Sociedade, na presente data, as respetivas rendncias ao

cargo;

e Comunicado, de 08.05.2014, informando da designacédo pelo Conselho de Administracdo da REN
SGPS, por cooptagdo, da sociedade OLIREN, para desempenhar as funcdes de Vogal N&o
Executivo do Conselho de Administracdo da REN SGPS (a qual indicou Francisco Jodo Oliveira
para exercer o cargo em nome proprio), para completar o mandato em curso (2012-2014), em
substituicdo da sociedade EGF e de Filipe de Botton (indicado por aquela sociedade para exercer
0 cargo em nome préprio), 0S quais comunicaram a sua rendncia no passado dia 21 de abril,
cooptacdo esta a submeter a ratificacdo na proxima Assembleia Geral de Acionistas da REN
SGPS;

A REN — Rede Eléctrica Nacional dispde de um codigo ético de conduta relativo a independéncia
funcional da operacdo da rede, que se encontra publicitado na pagina da Internet da REN — Rede

Eléctrica Nacional®*

. A REN Gasodutos dispde, igualmente, de um cédigo ético de conduta relativo a
independéncia funcional da operacéo da rede, que se encontra publicitado na pagina da Internet da REN

Gasodutos®.

4 Artigo 25.2, n.° 2, al. h) do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro.
5 Artigo 21.°, n.° 3, al. g) do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro.
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3 DECISAO

Considerando os dados e pronuncias apresentados pelas requerentes, analisados todos os elementos
disponiveis, constantes do processo, e tendo na maxima consideragéo o Parecer da Comisséo Europeia,

a ERSE toma a seguinte deciséo:

Propriedade das redes de transporte

Relativamente a propriedade das redes de transporte de eletricidade e de transporte de gas natural, face
ao documento emitido pelas entidades oficiais competentes e tendo em conta a conclusdo de que os
direitos dos concessionarios, no respeitante aos ativos das redes, podem ser considerados equivalentes
aos de um proprietério, resultante da analise efetuada em 2.1, considera-se preenchido, relativamente
aos dois Operadores das Redes de Transporte (ORT), o requisito previsto na alinea a) do n.° 1 do artigo
9.° das Diretivas 2009/72/CE e 2009/73/CE (Diretivas Eletricidade e Gas), para a respetiva certificagcao

em regime de separacédo completa juridica e patrimonial (full ownership unbundling).

Exercicio de direitos

Para que possam ser considerados preenchidos os requisitos estabelecidos no artigo 9.°, n.° 1, alinea b
(i) das mesmas Diretivas torna-se necessaria a adocdo de medidas que garantam ndo ser possivel que
acionistas com conflitos de interesses por, direta ou indiretamente, exercerem controlo sobre uma
empresa que exerca uma das atividades de entre a producdo ou a comercializagdo, exercam
simultaneamente direitos de voto na assembleia geral da REN SGPS. Nestes termos, sdo determinadas

as seguintes condi¢des de certificacéo:

1) O Contrato de Sociedade da REN SGPS devera ser modificado através da inclusdo de

clausula com o seguinte teor:

“Os acionistas que, direta ou indiretamente, exercerem controlo sobre uma empresa
gue exerca uma das atividades de entre a producdo ou a comercializacdo de
eletricidade ou gas natural estdo inibidos de exercer direitos de voto relativamente a
qguaisquer a¢gbes da REN SGPS, salvo reconhecimento pela entidade certificadora do

ORT da néo existéncia de risco de conflito de interesses.

Os acionistas que pretendam participar, pessoalmente ou através de representante, na
Assembleia Geral devem declarar por escrito, em documento entregue ao Presidente da
Mesa da Assembleia Geral até ao dia anterior & Data de Registo, que ndo se encontram

inibidos de exercer direitos de voto nos termos do [nUmero/alinea] anterior.”
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2)

3)

4)

A REN SGPS fica obrigada a reportar a ERSE, sempre que tal ocorra, a aquisicdo de
participagbes qualificadas, bem como, periodicamente, toda a informacéo relativa a forma

como foram exercidos os direitos de voto nas assembleias gerais da Sociedade.

A EDP, detentora de 5% do capital social da REN SGPS, porque exerce controlo sobre
empresas que desenvolvem atividades de producédo e comercializacdo de eletricidade e gas
natural em Portugal e em outros paises da Unido Europeia, ndo podera exercer os direitos
correspondentes a sua participacdo no capital, sem prejuizo dos respetivos direitos

financeiros, designadamente o direito de receber dividendos.

A Gestmin, detentora de 5,9% do capital social da REN SGPS, porque exerce controlo sobre
uma empresa que se considera que desenvolve atividades de comercializacéo de eletricidade
e gas natural em Portugal, enquanto o registo para aquelas atividades persistir, ndo podera
exercer simultaneamente os direitos correspondentes a sua participacdo no capital, sem

prejuizo dos respetivos direitos financeiros, designadamente o direito de receber dividendos.

Para efeitos do reconhecimento pela entidade certificadora do ORT da néo existéncia de risco de conflito

de interesses, a prever no Contrato de Sociedade da REN SGPS, desde ja se reconhece que:

a) A Oman OQil, detentora de 15% do capital social da REN SGPS, por exercer controlo
empresas que desenvolvem as suas atividades de producdo ou comercializacdo em
geograficas que ndo tém interface ou conexao, direta ou indireta, com a operagdo das

portuguesas, € considerada como néo apresentando risco de conflito de interesses;

b) A State Grid, detentora de 25% do capital social da REN SGPS, por exercer controlo
empresas que desenvolvem as suas atividades de produgdo ou comercializacdo em

geogréficas que ndo tém interface ou conexdo, direta ou indireta, com a operagéo das

sobre
areas

redes

sobre
areas

redes

portuguesas €, igualmente, considerada como ndo apresentando risco de conflito de interesses.

Esta decisdo é sustentada no facto de existirem condices efetivas para uma acdo permanente de

fiscalizacdo por parte da ERSE, de acordo com o reforco de poderes que foi instituido na alteracdo mais

recente da legislag@o nacional sobre o setor energético. A ERSE acompanhara com especial atengéo, a

evolucéo acionista das empresas do setor.
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Para que possam considerar-se preenchidos os requisitos estabelecidos no artigo 9.°, n.° 1, alinea b (ii)

das Diretivas Eletricidade e Gas é necessario que sejam cumpridas, adicionalmente, as seguintes

condicdes de certificacao:

5) Relativamente & REN Trading, deve ser assegurado que:

a)

b)

d)

Sdo adotadas medidas no sentido de reforcar a transparéncia do seu modelo de
governacao, designadamente assegurando que € comunicada a ERSE, atempadamente,
qualquer alteracao, prevista ou ocorrida, a composicao dos 6rgaos de administracao e
de fiscalizacdo da REN Trading e sua fundamentacdo, bem como que os membros dos

orgaos de administracéo e de fiscaliza¢do da REN Trading:

i. Nao integram os 6rgados sociais da REN — Rede Eléctrica Nacional ou da REN
Gasodutos, nem de empresas que exercam a atividade de producdo ou

comercializacéo de eletricidade ou gas natural.

ii. Na&o tém qualquer vinculo laboral a REN — Rede Eléctrica Nacional ou a REN

Gasodutos.

iii. Nao prestam servicos a qualquer titulo, direta ou indiretamente, a REN — Rede
Eléctrica Nacional ou a REN Gasodutos, nem a empresas que exercam a atividade

de producéo ou comercializacéo de eletricidade ou gas natural.

iv. Em caso de cessac¢do antecipada dos seus contratos ou mandatos a ERSE pode
proferir decisdo sobre esta questdo com caracter vinculativo. Para este efeito a
ERSE tera em conta, na sua avaliacao, os deveres do administrador, a aptidao para
0 exercicio normal das respetivas fungfes, bem como o grau de cumprimento de

objetivos.

A REN Trading ndo podera partilhar sistemas ou equipamentos informaticos, instalacdes
materiais ou sistemas de seguranca de acesso com a REN — Rede Eléctrica Nacional,
nem com a REN Gasodutos, nem recorrer aos mesmos consultores ou contratantes
externos para sistemas ou equipamentos informaticos e sistemas de seguranca de

acCesso,

A REN Trading ndo podera utilizar servigos conjuntos com a REN — Rede Eléctrica
Nacional, nem com a REN Gasodutos, designadamente servigos juridicos ou
contabilisticos, nem recorrer aos mesmos consultores ou contratantes externos, sem
prejuizo da utilizagdo de estruturas comuns de natureza meramente administrativa, sem

poder decisoério ou discricionario;

A atividade da REN Trading na comercializagdo ou producéo de energia elétrica ndo

podera ser prolongada apés o termo dos contratos de aquisicdo de energia (CAE) atuais;
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e) O ORT deve comunicar a ERSE qualquer alteragcdo das circunstancias no respeitante a
REN Trading que se revele importante para a avaliagdo do cumprimento das condi¢fes

de certificacao.

Relativamente a Enondas, controlada pela REN SGPS que controla os ORT, REN — Rede Eléctrica
Nacional e REN Gasodutos, uma vez que desenvolve uma atividade que pode ser considerada como
nao sendo de producdo ou comercializagdo, face a respetiva natureza de concessionario de um projeto
piloto, a ERSE considera preenchidos os requisitos exigidos.

Designacao de administradores

Relativamente a condi¢cdo imposta pelo artigo 9.9 n.° 1, alinea c) das Diretivas Eletricidade e Gas,
verifica-se que, das entidades que, ndo obstante ndo designarem diretamente membros dos érgaos de
fiscalizacdo ou administracdo dos ORT, designam membros do érgao de administracdo da REN SGPS,
que os controla, apenas a State Grid, a Oman Oil, a PARPUBLICA e a Gestmin, exercem controlo ou
direitos sobre empresas que desenvolvem atividades de producdo ou de comercializacdo. Também a
Fidelidade, ndo obstante ndo ter designado administradores, tem direitos sobre empresas que

desenvolvem atividades de producédo ou de comercializacéo.

Relativamente, a State Grid e a Oman Oil, pelas razdes apresentadas na andlise da estrutura acionista
da REN SGPS, considera-se nao existir incentivo para influenciar as decisées tomadas pelos ORT, REN
— Rede Eléctrica Nacional e REN Gasodutos, em favor daquelas empresas, e verificada a inexisténcia de
conflito de interesse, designadamente no que diz respeito a Oman Oil em relacdo as atividades da MOL,
sem prejuizo da especial atencdo que a ERSE tera a este assunto em sede de supervisdo. O mesmo
n&o se pode dizer da PARPUBLICA e da Gestmin.

Assim, para que possam considerar-se preenchidos os requisitos estabelecidos no artigo 9. n.° 1,

alinea c) das Diretivas Eletricidade e G&s é necessario que sejam cumpridas, adicionalmente, as

seguintes condicdes de certificagao:

6) Relativamente & PARPUBLICA, que designou Anibal Durdes dos Santos, uma vez que esta
entidade exerce direitos sobre empresas produtoras e/ou comercializadoras de eletricidade

ou gas natural em Portugal, a mesma ndo pode designar administradores.

7) A Gestmin, que controla empresas comercializadoras de eletricidade e gas natural em

Portugal, registadas para o efeito, também ndo pode designar administradores.

8) A Fidelidade, em virtude de deter interesses em empresas incumbentes que desenvolvem
atividades de producdo e/ou comercializacdo, justamente em Portugal, enquanto exercer
aqueles direitos, ndo podera designar membros do 6rgéo de fiscalizagcdo ou do érgéo de
administracdo da REN SGPS.
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Para além do exposto, considerando que, em abstrato, o Contrato de Sociedade da REN SGPS admite,
especificamente, que acionistas com conflitos de interesses designem membros do 6rgao de
administracdo ou de fiscalizacdo, deverdo ser alteradas estas disposicbes no sentido de tornar
inequivoco o exigido pelas Diretivas Eletricidade e Gas e pela legislacdo nacional que procedeu a sua

transposicao:

9) Do Contrato de Sociedade da REN SGPS deve resultar inequivoco que “as pessoas que
exercam controlo ou direitos sobre empresas que exercam qualquer das atividades de
producdo ou comercializacdo de eletricidade ou de gas natural ndo podem, direta ou
indiretamente, designar membros dos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizacdo da REN
SGPS ou de 6érgaos que legalmente a representam, salvo reconhecimento pela entidade

certificadora do ORT da néo existéncia de risco de conflito de interesses”.

Membros dos 6rgaos sociais

No que respeita ao preenchimento da condicdo prevista no artigo 9.°, n.° 1, alinea d) das Diretivas
Eletricidade e Gas, relativamente aos membros dos érgdos sociais que simultaneamente integram
orgdos sociais da Partex Oil & Gas (Holdings) Corporation e dos grupos em que se integram a Oman Oil
e a State Grid, a ERSE considera nao existir incentivo para influenciar as decisdes tomadas pelos ORT,
REN - Rede Eléctrica Nacional e REN Gasodutos, em favor daquelas empresas, uma vez que essas
empresas desenvolvem atividades de producdo ou comercializacdo em areas geograficas que néo tém
conexdao ou interface, direto ou indireto, com as redes portuguesas. O mesmo ndo se pode concluir nos

casos seguintes.

Assim, para que possam considerar-se preenchidos os requisitos estabelecidos nas alineas €) do n.° 2
do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro e do n.° 3 do artigo 21.° do Decreto-Lei n.°
30/2006, de 15 de fevereiro, e no artigo 9. n.° 1, alinea d) das Diretivas da Eletricidade e do Gas

Natural € necessario que seja cumprida a seguinte condicao de certificagao:

10) Manuel Carlos de Mello Champalimaud, enquanto for Administrador da REN SGPS, ndo pode
exercer, simultaneamente, funcbes de administracdo na Gestmin, uma vez que esta empresa
exerce, através de uma sociedade por esta detida, atividade que se considera ser de

comercializacdo de eletricidade e/ou de gas natural em Portugal.

Adicionalmente, considerando que o orgao de fiscalizagdo da REN — Rede Eléctrica Nacional e da REN
Gasodutos é composto pela Deloitte e Associados, SROC, S.A (ROC efetivo), representada por Jorge
Carlos Batalha Duarte Catulo, este ndo poderd integrar simultaneamente 6rgaos sociais de empresas
gue exercam a atividade de produc¢do ou comercializacdo de eletricidade ou gas natural. Pelo que é

necessario que seja cumprida a seguinte condicao adicional de certificacao:
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11) Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo, membro dos érgédos de fiscalizacdo dos ORT, deve
deixar de exercer, simultaneamente, fun¢cdes em 6rgéos de fiscalizacdo de empresas que

exercem a atividade de producéo e/ou de comercializacdo de eletricidade ou de gas natural.

Disposicdes finais

A presente decisdo é tomada nos pressupostos nela enunciados e atendendo, ainda, a que:

a) As situacbes descritas estdo sujeitas a controlo a todo o tempo pela ERSE, a qual compete o
acompanhamento e fiscalizacdo do cumprimento das condi¢des de certificacdo concedidas, nos
termos do artigo 25.°-A do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, e do artigo 21.° do Decreto-
Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro;

b) Existe legislacdo especifica que confere as entidades competentes, designadamente a ERSE,
poderes especiais nos casos em que a independéncia do ORT seja posta em causa,

nomeadamente em termos de investimentos;

c) O ORT esta obrigado a notificar a ERSE de quaisquer alteracdes ou transacdes previstas que
possam exigir a reapreciacdo das condicdes relativas a separagéo juridica e patrimonial, nos termos
do artigo 25.°-B do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, e do artigo 21.°-B do Decreto-Lei
n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, constituindo a falta desta comunicacdo contraordenag¢do muito
grave de acordo com o regime sancionatério do setor energético aprovado pela Lei n.° 9/2013, de

28 de janeiro;

d) Sao consideradas, igualmente, contraordenagdes muito graves, no ambito quer do SEN, quer do
SNGN, a violacdo, pelos operadores das redes, do dever de ndo discriminacdo ou de igualdade de
tratamento entre os utilizadores ou categorias de utilizadores das respetivas redes, bem como a
violacao dos deveres de separacgéo juridica e patrimonial legalmente impostos, de acordo com os
artigos 28.° e 29.° da citada Lei n.° 9/2013, de 28 de janeiro;

e) Sem prejuizo dos deveres previstos na lei, nos termos da regulamentacdo da ERSE, os
operadores das redes de transporte devem enviar a ERSE, com a periodicidade anual, um
relatério contendo informacdo completa e detalhada sobre o estado do cumprimento das
condigGes relativas a independéncia, no plano juridico e patrimonial, do operador da rede de
transporte previstas no regime legal de certificacdo, bem como todas as atas das assembleias

gerais das sociedades.

A ERSE considera assim garantido o cumprimento das normas estabelecidas na legislagdo nacional e
comunitéria, por forma a ser concedida a REN — Rede Eléctrica Nacional e a REN Gasodutos a
certificagdo como operadores das redes de transporte do SEN e do SNGN, respetivamente, em regime
de separacdo completa juridica e patrimonial (full ownership unbundling), desde que cumpridas

integralmente as condi¢cdes impostas nesta decisdo no prazo de oito meses, ndo prorrogavel. Nao
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obstante, deve considerar-se que, desde a data da prolacdo da presente decisdo, as empresas que
controlam ou exercem direitos em empresas produtoras ou comercializadores de eletricidade ou gas
natural, salvo nas situacdes objeto de reconhecimento pela entidade certificadora da ndo existéncia de
risco de conflito de interesses, ndo podem exercer direitos, nem designar administradores da REN SGPS
e dos ORT.

A certificacdo definitiva considerar-se-a atribuida apés notificacdo do cumprimento das referidas
condicdes e do seu formal reconhecimento pela ERSE.

A ERSE comunica esta decisdo, bem como o resultado da verificagdo do cumprimento das condicdes
necessarias a certificacdo definitiva, que vierem a verificar-se no referido prazo de oito meses, ao
membro do Governo responsavel pela area da energia, para efeitos de aprovacédo e designacao dos
operadores das redes de transporte, que deve ser notificada a Comissao Europeia e publicada no Jornal
Oficial da Uni&o Europeia®®.

N

Esta decisdo, bem como o documento que vier a ser emitido relativo a verificacdo das condicbes
necessarias a certificacdo definitiva, sdo publicados, juntamente com o parecer da Comissao Europeia,

no sitio da internet da ERSE e serdo comunicadas & DGEG para os mesmos efeitos?’.

2 Artigo 25.°-A, n.° 1 do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, republicado, com alteracdes, em anexo ao
Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro, e artigo 21.°-A, n.° 1 do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro,
republicado, com alteragdes, em anexo ao Decreto-Lei n.° 230/2012, de 26 de outubro.

2 Artigo 25.°-A, n.° 9 do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, republicado, com alteracdes, em anexo ao
Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro, e artigo 21.°-A, n.° 9 do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro,
republicado, com alteragdes, em anexo ao Decreto-Lei n.° 230/2012, de 26 de outubro.
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ANEXOS
Carta enviada pela REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. e REN Gasodutos de 8
de fevereiro de 2013
Il. Parecer da Comisséo Europeia
lll. Carta enviada pela Secretaria de Estado da Energia, de 8 de abril de 2013
IV. Estrutura Societaria da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A
V. Andlise da ERSE a atividade da REN Trading, S.A, incluindo incentivo regulatorio
VI.  Estrutura acionista da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
VII. Declara¢des da EGF, da OLIREN e da REE

VIII. Informagéo relativa a Gestmin SGPS S.A. e a Partex Oil & Gas (Holdings)
Corporation

IX. Declaracdo da Oman Oil Company S.A.O.C., de 3 de fevereiro de 2013
X.  Declaragéo da State Grid, de 31 de janeiro de 2013

Xl.  Declaragéo da State Grid sobre o acordo de aquisi¢ao de participacdes na Snam e
na Terna, de 8 de agosto de 2014

XIl. Declaragéo da Fidelidade — Companhia de Seguros, de 22 de julho de 2014
XIll.  Composigéo atual dos 6rgdos sociais da REN SGPS e dos ORT

XIV. Informacéo privilegiada associada a constituicdo ou alteragdo dos 6rgéos sociais,
divulgada pela REN SGPS
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I. CARTA ENVIADA PELA REN — REDE ELECTRICA NACIONAL, S.A. E REN GASODUTOS DE 8

DE FEVEREIRO DE 2013






Matriciflada na CRT de Lisboa - NIPC 507 866 673 - Capital Social 586 758 993 Euros

Cara Caminls

Conselho de Administragdo

REN - Rede Eléctrica Nacional, SA L.
R-Técnicos/2013/199

Exmo. Senhor
Prof. Doutor Vitor Santos
Presidente do Conselho de Administragao

ERSE - Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos
Edificio Restelo

Rua D. Cristévao da Gama, 1

1400-113 LISBOA

Sua referéncia Sua comunicagia de Nossa referéncia Data

CTRECA 4/2013 08/02/3013

Assunto  Certificacdo da REN - Rede Eléctrica Nacional, 5.A. engquanto Operador da RNT

Exmo. Senhor, a.«; '?ﬂ,/ l/[m S-—/u_\/

Na sequéncia da correspondéncia recebida de V. Exas. em Outubro de 2012, cumpre-nos transmitir que
a REN - Rede Eiéctrica Nacional, S.A. (REN Rede Eléctrica) procedeu a actualizacio da informagao
constante do formulario de requerimento para certificacdo enquanto operador da Rede Nacional de
Transporte de Electricidade (RNT), tendo em conta as vicissitudes relevantes que se verificaram entre

Dezembro de 2011 e a presente data.

O requerimento actualizado é enviado em anexo a presente carta (Anexo 1}, contendo como principal
modificacdo, a alteracao da estrutura accionista indirecta ocorrida em 25 de maio de 2012, em
resultado da concretizacdo da 2.* fase do processo de privatizagdo da REM - Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A. (REN).

No gue respeita as informagbes solicitadas quanto ao cumprimento do disposto nas alineas b), ¢) e d}
do n.® 1 do artigo 9.° da Directiva 2009/72/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de Julho,
vimos ainda informar que a nossa accionista Gnica € a REN, a qual ndo detém qualquer participagdo
social em sociedades que se dedicam a produgao ou comercializagdo de electricidade ou gas natural,
nem no espaco europeu nem em paises com ligagdo geografica a esse espaco. Tomamos ainda
conhecimento de que as referidas informagdes, no que respeita a respectiva estrutura accionista,
foram igualmente solicitadas a REN. Nesta medida e quanto a esta matéria, remetemos para o

conteldo da carta recentemente enviada pela REN a V. Exas..
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Adicionalmente remetemos também em anexo (Anexeo I} parecer juridico sobre a titularidade dos
activos da RNT pela REN Rede Eléctrica, no sentido de reforcar a demonstracéo do fundamento para o
reconhecimento do Operador em regime de full ownership unbundling.

Esperamos que a informacéo prestada seja suficiente para a continuidade do processo de certificacao
da REN Rede Eléctrica, enquanto operador da RNT, o que se espera que possa ser concluido com a
brevidade desejavel, mantendo-nos, em qualquer caso, ac dispor para prestar a colaboracio que se

apresente necessaria para esse efeito.

Com os methores cumprimentos /C-- 40- —_— 71 Stowe s

/@/

do Faria Conceicéo
Administrador

Anexo: Os referidos.



Anexo |

Questionnaire — Certification of TSO’s

Generaf Information

Maria José Clara
Directora Geral
Mariajose.clara@ren.pt
# +(351)210013423

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
Av Estados Unidos da América n.” 55
1746-061 Lishoa

Portugal

www.ren.pt

Ownership of the transmission system by the TSO — Articfe 8(1) and 9(5)

(39)

a) A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. & a entidade concessionaria da Rede Nacional
de Transporte de electricidade (“RNT”) e exerce a actividade de transporte de
electricidade em regime de servigo plblico e em exclusivo no territério de Portugal
continental. No contexte dessa relag8o juridica, @ REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A.
temn a propriedade da RNT.

b) Nao aplicavel

€) Nao aplicavel

(40}
Nao
(41)
Nao

Controf and ownership over the TSO - Article 9(1) b, ¢ and d, 9(2), 9(3), and 9(7)

(42)

a) O controlo direto da REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. é detido pela REN — Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., a qual tem ainda a possibilidade de desighar a maioria
dos membros do respectivo Conselho de Administrag@o. A estrutura acionista da REN —
Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. ndo integra qualquer accionista que detenha o
controlo da scciedade, sendo o capital disperso pelo mercado e por diversos accionistas
privados, conforme descrito na lista referida na alinea ¢) abaixo.

b) 1 - Nao aplicavel. Esclarece-se que, embora a REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS,
S.A. contrale a REN Trading, S.A., que se dedica exclusivamente & gestio das relagbes
contratuais relacionadas com os contratos de aquisigéc de energia de longo prazo que n&o
foram objecto de cessagio antecipada ao abrigo do Decreto-Lei n.® 240/2004, de 27 de
Dezembro, tal situag8o n&o corresponde ao controlo de uma entidade activa na produgéo



(43)

b)

(44)

{45)

(a)

ou comercializagéo de electricidade. Neste sentido, remete-se parecer juridico que analisa a
situagao em aprego.

2 — Nao aplicavel.

Em anexo encontra-se a lista dos accionistas da REN — Redes Energéticas Nacionais,
SGPS, S.A a percentagem do capital detido, o nimero de acgées e uma descricdo da
empresa accionista. Em anexo envia-se também o esquema organizativo do Grupo REN.

Esclarece-se que a EDP - Energias de Portugal, S.A., embora detendo 5% do capital da
REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A, dispde de uma participag4o meramente
financeira, ndo se encontrando representada nos érg8os de administragdo, quer da REN -
Rede Eléctrica Nacional, S.A., quer da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Neste sentido, remete-se parecer juridico que analisa a situagéo em aprego.

Nao aplicavel.

N&o aplicavel.

A REN - Rede Electrica Nacional, S.A. hdo € uma empresa verticalmente integrada, nem se
encontra sob controlo de uma empresa verticalmente integrada.

As fungdes da concessionaria da RNT encontram-se estabelecidas na Lei, no Contrato de
Concesséo, foram reflectidas nos seus Estatutos e estlo detalhadas nos Regulamentos da
ERSE e da DGEG.

Nos termos do Contrato de Concessdo da Actividade de Transporte de Electricidade,
celebrado entre o Estado Portugués, na qualidade de concedente, e a REN — Rede
Eléctrica Nacional, S.A., na qualidade de concessionaria, a concessionaria pode ser
responsabilizada perante o concedente por viclagdo do mesmo (Clausula 41.7), bem como
se encontra sujeita & aplicagdo de multas contratuais até ao valor de € 10.000.000 (Clausula
42.2), para além de o concedente poder proceder ao sequestro da concesséc (Clausula
43.%), rescindir o contrato por incumprimento (Clausula 456.%) ou, por mctivos de interesse
publico, proceder ao resgate da concessdo (Clausula 47.9). Por outro lado, o Decreto-Lei n.°
212/2012, de 25 de Setembro, atribui 8 ERSE, enquanto autoridade regulataria nacional, os
poderes determinados pelo Capitulo IX da Directiva 2009/72/CE.



NOTA JURIDICA

CERTIFICACAO DOS OPERADORES DA RNT E DA RNTGN
1. INTRODUGAO

1. A presente nota surge no seguimento das cartas enviadas pela Entidade Reguladora
dos Servicos Energéticos (“ERSE”) 2 REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
(“REN.E”) e 2 REN - Gasodutos, S.A. (*“REN.G™), no dmbito do procedimento
de certificaciio das referidas entidades, respectivamente na condiciio de operador da
rede nacional de transporte de electricidade (“RINT™) e de operador da rede nacional

de transporte de gis natural (“RNTGN").

2. O procedimento de certificagdo em causa é uma exigéneia imposta pelas directivas
europeias relativas ao mercado interno da electricidade' e do gds natural’ e pelos
diplomas nacionais que as transpdem, a saber, os Decretos-Lei n.” 77 ¢ 78/2011,

ambos de 20 de Junho.

3. No que 10 caso interessa, a referida certificacio visa comprovar que os operadores da
RNT e da RNTGN siio independentes, no plano juridico e patrimonial, das entidades
que exergam actividades de producio ou comercializagio de electricidade ou gis

natural.

4. No imbito das missivas acima identificadas, a ERSE sclicita 3 REN.E e 4 REN.G
que explicitern, através da necessaria fundamentagio juridica, em que medida o
enquadramento da REN Trading, S.A. (“REN Trading”) nio obsta i dita
certificacio, questdio que se abordara de seguida. Dados os constrangimentos
temporais colocados, a argumentacio desenvolvida na presente nota serd
necessariamente sudnta, sem prejuizo de poder ser aprofundada caso se considere

necessatio.

! Directiva 2009/ 72/CE do Parlamento Evropeu e do Conselho, de 13.7.2009.
2 Directiva 2009/73/CE do Parlamento Eurapeu e do Conselho, de 13.7.2009.
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2. POSSIVEIS LINHAS DE RESPOSTA A QUESTAO COLOCADA PELA ERSE

5.

Em nosso entender, existe um conjunto de razdes que podem ser invocadas junto da
ERSE, no sentido de sustentar que a certificacio da REN.E e da REN.G deve ser
atribuida nos termos legais apliciveis, mesmo perante o actual enquadramento da

REN Trading. Vejamos algumas dessas razées.

2.1 Diividas sobre a qualificagio da actividade da REN Trading como produgio

/ comercializagio de electricidade

Em primeira linha, existem dividas razodveis sobre se a actividade de aquisigio e
entrega da electricidade produzida pelas duss centrais que mantém contratos de
aquisi¢do de energia (“CAE”) € qualificivel como produgio e/ou comercializagio de
electricidade, na acepgiio das directivas europeias e dos diplomas nacionais de

transposicio.

Na verdade, a competéncia da REN Trading para desenvolver esta actividade, na
qualidade de Agente Comercial do sistema eléctrico nacional, resulta directamente de
uma atribuigio legal, cometida com fins muito especificos e com fluxos
perfeitamente definidos a partide. Em concreto, o artigo 70.° do Decreto-Lei n.°
172/2006, de 23 de Agosto, com as importantes altera¢des introduzidas pelo artigo
3.° do Decreto-Lei n.” 264/2007, de 24 de Julho, especifica minuciosamente de que
forma deve a REN Trading fazer escoar a energia dos CAE remanescentes,
remetendo para regulamentagio da ERSE a clarificagdo do regime de acerto a aplicar
neste caso, € esclarecendo, de todo ¢ modo, que se trata de um «perfodo transitirio de

vigéncian.

Essa regulamentagio consta, desde logo, do Regulamento Tarfirio do Sector
Eléctrico {como veremos em maior pormenor nos paragrafos 23 ¢ seguintes), do
Regulamento de Relagdes Comerciais do Sector Eléctrico (“RRC”)' e ainda do

Manual de Procedimentos do Agente Comercial, que a REN Trading esta obrigada a

3 Cfr., em especial, 08 seus artigos 16.°, 82.° e seguintes ¢ 304.%,
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10.

11,

aprovar, manter e fazer cumprr nos termos do RRC'. Estes dois tltimos
documentos, em particular, contém normas detathadas sobre o enquadramento da
actividade de Agente Comercial levada a cabo pela REN Trading, assumindo-se uma
vez mais que cssas regras deixam de produzir efeitos logo que cessem todos os CAE

ainda extstentes.

Ora, 20 contrario desta actividade — que foi cometida ape fegés, estd delimitada quanto
20 objecto e a0 dmbito temporal e fica sujeita & regulamentagio da ERSE —, a
produgio e a comerciahizacio de electricidade sdo actividades cujo exercicio, tanto
nos termos das directivas como dos diplomas nacionais, é livre ¢ levado a cabo em

ambiente de mercado aberto e concorrencial.

E esta diferenca de natureza entre, por um lado, a actividade de gestdo da energia
proveniente dos CAE e, por outro, a produciio e comercializagdo de electricidade que
levou o regulador portugués a atribuir estatutos juridicos distintos a cada uma destas

actividades ¢ as entidades a quem compete desenvolvé-las.

Assim, o RRC distingue claramente a figura do Agente Comercial — que tem a seu
catgo 2 compra e venda de toda a energia eléctrica proveniente dos CAE, nos
precisos termos em que estd regulada — das figuras de produtor e comercializador de
electricidade, que, como referimos anteriormente, exercem as suas actuvidades em
regime livre, sujeitos apenas a uma licenga, no primeiro caso, e a registo prévio, no

segundo.

2.2 A celebragdo dos CAE ¢ anterior & primeira gerag@io de directivas europeias

12,

de electricidade e gds natural

A celebragio dos CAE centre a entidade concessiondria da RNT e os produtores
vinculados remonta aos anos 90 do século passado, por via do Decreto-Lei n.°

183/95, de 27 de Julho, altura em que nio tinham ainda sido aprovadas as primeiras

O referido Manual encontra-se disponivel em
. gt . o "
] i (N B P
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14,

16.

directivas europeias relativas ao mercado interno da electricidade e do gis natural’.

Esta circunstancia leva a que tenha sido 2 prépria Comissio Europeia a reconhecer a
validade destes acordos e a ndo contestar a sua manutengio em vigor, mesmo num
ambiente de mercado concorrencial de energia a nivel europen como o que temos

actualmente.

Foi assim que, logo em 1996, a Comissdo Europeia teve oportunidade de aprovar a
arquitectura contratual que suporta o CAE referente 2 central da Turbogis,
pronunciando-se positivamente quanto ao proprio CAE e quanto ao contrato de
fornecimento de gis celebrado entre a Transgds e 2 Turbogds para abastecimento &
central da Tapada do Quteiro’. Por razdes Sbvias, ndo existe decisio idéntica
referente ao CAE dz central do Pego, pertencente a Tejo Energia, uma vez que aqui,
tratando-se de uma central alimentada a carvio, ndo se colocam questGes
relacionadas com a libertagdo de gis natural para uso de terceiros. No entanto, é
claro, até por matona de razio e dada a auséncia de preocupagdes jusconcorrenciais,
que a logica de validade do CAL da Tejo Energia nfio é posta em causa pela

Comissdo Europeia.

O que veio a confirmar-se, em 1997, quando foi publicada e entrou em vigor a
primeira directiva europeia relativa ao mercado interno da electricidade, que
assentava na légica do comprador tinico de electricidade, reconhecendo-se, como tal,
a existéncia de produtores vinculados e a consequente obrigagio de aquisi¢io de toda

a energia produzida por esses.

Um outro marco importante na legitimacio dos CAE na perspectiva do direito da
Unido Europeia ocorre uns anos mais tarde, em 2004, quando a Comissio Europeia

aprovou, em sede de auxilios de Estado, a cessacio antecipada dos CAE existentes

% Respectivamente, Directiva 96/92/CE do Padamento Europeu e do Conselho, de 19.12.1996, e Directiva
Directiva 98/30/CE do Parlamento Europeu e do Consclho, de 22.6.1998.
8 Cfr. o XXVI Relatdno da Comsssio Eutopesa sob:e a Politica de Conco::encm, 1996 pp. 151-153,

d:sporuvel em
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em Portugal e 2 atribuicio, pelo Estado portugués, das devidas compensagées aos
produtores, através dos custos para a manutengio do equilibrio contratual
(“CMEC”). Nesse contexto, 2 Comissio teve o ensejo de reconhecer virios
aspectos que suportam a legitimidade dos CAE na perspectiva do direito da Unido, a

saher®

() quer a assinatura dos CAE quer o inicdo da construgio dos centros
electroprodutores a que eles dizem respeito sio anteriores a 19 de Fevereiro de
1997, data da entrada em vigor da primeira directiva europeia relativa ao

mercado interno da electricidade;

(i) «[o)s CAE constitwems a garantia de funcionamento que tornon possivel a construgdo destes
centros electroprodtores. A existéncia ¢ validade dos CAE o quarro_jurédico portugiés ido
claramente reconbecidas no projecto de Decreto-Lei objecto da notificagion — dizia entio a
Comissio, referindo-se ao diploma que veio a dar origem a0 Decreto-Lei n.°

240/2004, de 27 de Dezembro;

(1) a Comissdo soube ver ainda que «[o]s insestimentos envolvides sdo muite importantes
ddo origem a prejuizos musto elevados. A Comissdo considera que caso estes prejiizps ndo
sejam compensados, lendo em conta a swa dimensdo, constituirdo claramente wma ameaa

para a viabilidade das empresas em cansan,

(v) de igual modo se assumiu que «[o}s investimentos realizades pelos beneficidrios tém nm
cardcter irreversiveh e que os centros electroprodutores em questio «que foram
construitlos anteriormente d liberalizagdo ndio serdo suficientements eficientes para fazer face a
concorréncian, sendo que «os investimentos em centros electrsprodutores economticamente
ineficientes constituem numa categoria de custos octoses reconbecida pela [Comissio], na
medida em que posia ser estabelecido que tais inestimentos foram realizades com ima

garantia de funcionamento.

? Decisiio da Comissiio Europeia, de 22.9.2004, no processo “Auxilio estatal N 161/2004 — Portugal, Custos

ociosos em Portugal”, disponivel em hip://ec.europa.eu/oy low/state_aids/comp-2004/0161-04.pdf.

# Cfr. as pp. 5 € 6 dn decisiio referida na nota anterior.
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17.

Resulta portanto do exposto que a validade ¢ manutengio em vigor dos CAE ¢ aceite
pelo direito da Unide Europeiz, mesmo perante o actual quadro juridico europeu e
nacional que rege o funcionamento do sistema portugués de clectricidade ¢ de gds

natural.

2.3J4 hoje existe uma separagiio juridica, funcional e contabilistica entre a

18.

19.

20,

21.

22,

actividade desenvolvida pela REN Trading e as actividades desenvolvidas

pela RENLE e pela REN.G

A actividade de gestio da energia dos CAE estd perfeitamente autonomizada da

operagio da RNT e da RNTGN.

Em primeiro lugar, a primeira das referidas actividades € levada a cabo pela REN
‘I'rading, que € uma sociedade independente da REN.E ¢ da REN.G, e que ¢ detida
directamente pela REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A (“REN SGPS”).
A independéncia juridica do Agente Comerdial no seio do Grupo REN ¢ alids uma

imposicio que decorre do artigo 82.°, n.° 2 do RRC.

Em segundo lugat, os gestores da REN Trading ndo s6 ndo integram os Orgios
sociats da REN.E e da REN.G, como nem sequer integram os Orgios sociais da

respectiva empresa-mie, REN SGPS,

Esta independéncia funcional é fortemente reforgada pela regulamentacio da ERSE
existente neste particular, em espeaal a que decorre dos artigos 82.° e seguintes do
RRC e do Codigo de Conduta do Agente Comercial’, que a REN Trading estd

obrigada a aprovar, manter em vigor e cumptir nos termos das referidas disposigdes.

Da aplicagéo conjugada destas virias normas juridicas e comportamentais resulta que

a REN Trading, enquanto Agente Comercial do Ststema, estd obrigada a:

(i) actuar de forma independente relativamente 4s actividades de transporte de

? DISPOTI.{VCI em pitn:
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23.

25,

energia eléctrica e de gestio global do sistema que estdo a cargo do operador da
RNT;

(i) tendo em vista a plena realizacio do principio da independéncia no exercicio
das suas atribuigdes, garantir que os respectivos gestores dispdem de

independéncia no exercicio das suas competéncias;

(i) observar regras de independéncia, imparcialidade, isencio e responsabilidade na
sua actuagio, designadamente no relacionamento com o operador da rede de

transporte, produtores e comercializador de dltimo recurso;

(1v) assegurar que os seus sistemas informaticos e de comunicagio impedem

qualquer transmissiio de informacio 3 entidade concessionaria da RNT.

Por fim, os proveitos da REN Trading nido se confundem com os proveitos das
concessionarias da RNT e da RNTGN, dado que as trés categorias sio objecto de

regulamentagio e sub-regulamentagio da ERSE.

No que toca 4 operagio das redes de transpotte de electricidade e gds natural, trata-se
aqui de actividades sujeitas a regulagio da ERSE, sendo que a utilizagio destas redes
por terceiros € a prestagio dos servicos inerentes estio sujeitas ao pagamento de

tarifas reguladas definidas pela ERSE nos respectivos regulamentos tarifarios.

Por seu turno, no caso da actividade de gestio da energia dos CAE, compete 4
ERSE, nos termos do artigo 70.° do Decreto-Lei n.® 172/2006, na redacgio
introduzida pelo Decreto-Lei n.® 264/2007, estabelecer as regras necessdnas, no
ambito do Regulamento Tarifirio da Electricidade ¢ da sub-regulamentagio aplicivel,
para repercutisr na tarifa de uso global do sistema ou noutra aplicivel a todos os
comercializadores de energia eléctrica a diferenca entre os encargos suportados com
os CAE em vigor e as receitas provenientes da alienacio da totalidade da
electricidade adquirida nesse imbito, bem como os mecanismos de incentivo a

aplicar a esta actividade para a eficiente optimizagio da gestio e dos custos

CONFIDENCIAL E PROTELITID BOR



26.

associados a estes contratos e para a partilha de beneficios com os consumidores.

Nesta medida, ndo 56 o enquadramento da REN Trading no seio do Grupo REN
ndo afecta minimamente a independéncia dos operadores da RNT e da RNTGN nos
termos exigidos legalmente, como nem sequer existe qualquer incentivo para que tal
acontega, dado que (#) as estruturas juridicas, funcionais e contabilisticas estdo
inteiramente separadas, (3) ndo existe qualquer relagio de horizontalidade,
verticalidade ou proximidade entre as actividades desenvolvidas por estas varias
entidades, (#) todas as referidas actividades, incluindo a gestio da energia dos CAE,
sfo regulamentadas de perto pela ERSE e (i) os incentivos estabelecidos para a REN
Trading, com base nos quais sio delineadas as estratégias de optimizacio dos
proveitos da empresa, foram definidos pela ERSE com a preocupagio de tornar a
gestdo comrente dos CAE absolutamente independente dos objectivos de gestio da

REN.E e da REN.G.

2.4 A gestdo dos CAE deve estar cometida 3 REN Trading

27.

28,

29.

Uma vez que a manutengio em vigor dos CAFE remanescentes nio sofre contestagio
4 juz do direito da Unido Europeia e do direito portugués, importa assinalar que a
circunstincia de ser uma entidade do Grupo REN a gerir a energia dai proveniente €,
ndo 56 uma imposigio do legislador nacional (como vimos no ponto 2.1 acima), mas

também a Gnica decorréncia possivel 4 luz da estrutura desses contratos.

Os CAE sio contratos de aquisi¢io de energia de longo prazo, com base nos quais o
operador da RNT se obriga a adquirit um montante garantido de electricidade aos
produtores habilitados, 2 um prego garantido, que cobre rubricas de custos

perfeitamente identificadas, e por um perfodo de tempo estabelecido.

Os investimentos realizados com a construgio dos centros electroprodutores que
detém CAE foram possiveis precisamente porque os CAE asseguram uma garantia
de funcionamento das centrais € a compra da energia pelo operador da RNT. Para

isso, os CAE assentam numa estrutura do tpo project finance, que inclui uma cldusula

— CONFIDENCIALEPROIEGIDOEQR




de estabilidade contratual que ndo permite, na auséncia de acordo das instituigdes
financiadoras, que csses contratos sejam alterados ¢, nessa mesma medida, que 2

contraparte dos produtores vinculados nio seja a entidade concessiondria da RNT.

2.5 A gestio dos CAE pela REN Trading assume uma natureza transitGria

30.

31

32,

Todos os CAE foram celebrados por periodos estabelecidos 4 partida, sendo que, no
caso dos dois CAE ainda remanescentes e caso ndo venham a cessar entretanto, o da
Tejo Energia terminara em 2021 e o da Turbogis em 2024. Assim sendo, o prazo

médio de vigéncia dos CAE que estio em vigor € de cerca de 10 anos.

Isto significa que, independentemente de o processo de extingio da totalidade dos
CAL vir ou ndo a estar concluido antes destas datas, 2 propria manutencio desses
contratos ¢ uma questdo transitoria e delimitada no tempo. Isto mesmo parece ter
o

sido assumido pelo legislador portugués, no preimbule do Decreto-lei n.

264/2007, ¢ pela propria ERSE, no artigo 304.° do RRC,

Neste sentido, e tal como constatimos nos patdgrafos 7 e seguintes supra, também a
competéncia cometida @ REN Trading para gerir a energia proveniente dos dois

CAE é transitoria por natureza.

2.6 A energia gerada pelas centrais com CAE ¢ residual para o0 mercado

33

34,

As centrais da Tejo Energia e da Turbogis representam, em conjunto, 7,9% da
capacidade instalada do sistema eléctrico nacional ¢ 13,6% da energia produzida em
2011, ficando cstas posigdes relativas ainda mais diuidas quando devidamente

enquadradas no contesto de um mercado grossista de Ambito ibérico.

Deste modo, a intervengio da REN Trading na gestio da energia produzida por estas
centrais tem um peso pouco significativo no contexto do sistema produtor, sendo

portanto muito inferior ao de outros players no mercado.
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3. CONCLUSOES

Em suma, ¢ baseados em tudo quanto precede, é possivel afirmar que o racional da
independéncia efectiva dos operadores da RNT e da RNTGN, que justifica as
obrigagdes de separagio impostas pelas directivas europeias ¢ pelos diplomas
nacionais — ¢ que se reconduz, no essencial, 4 garantia de acesso de terceiros as
redes, 4 protecgdo da informagio comercialmente sensivel e ac cumprimento das
exigéncias de seguranga, qualidade e fiabilidade estabelecidas ~ ndo é perturbado
pela actividade desenvolvida pela REN Trading e pela manutengio desta entidade

no seio do Grupo REN,

Esta situa¢io deve, pois, ser entendida como compativel com a certificagio da

RENLE e da REN.G, a ser concedida pela ERSE nos termos legais aplicaveis.

*Ex
Lishoa, 25 de Janeiro de 2012
Ruvit de Oliveira Neves [ Luis Nascimento Ferreira
Marair Leitdo, Galvio Teles, Soares da Silva & Associados

Sociedade de Advogades, R.L.
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Consulta

E solicitado o nosso parecer quanto a conformidade legal da detengio pela EDP — Energias
de Pormgal, S.A. (EDP) de uma participagio de 5% no capital social da REN — Redes
FEnergéticas Nacionais, SGPS, 5.A. (REN), enquanto sociedade gestora titular da totalidade
do capital social da REN — Rede Blétrica Nacional, 5.A. (REN = Rede Elétrica), entidade
concessiondnia ¢ operadora da Rede Nacional de Transporte (RNT) de eletricidade, bem
como da totalidade do capital social da REN Gasodutos, S.A., entidade concessiondria ¢
operadora da Rede Nacional de Transporte de Gas Natural (RNTGN).

Enquadramento

A separagic patrimonial eatre o opemdor da RNT e as empresas dedicadas s demais
atividades no dmbito do setor elétrico constitui uma preocupagio e um objetive assumidos
pelo Estado Portugués desde o ano 2000, 20 tempo da 4." fase do processo de reprivatizagio
da EDP', No ambito desse processo, o Iistado Portugués passou a ser titular da majoria
(70%) do capital social da REN ~ Rede Llétrica, mantendo a EDP uma participagio
minoritiria de 30%. Estava dado o primeiro passo no sentido do ownership unbundling do

operador da rede de transporte de eletricidade.

No contexto da criagdio de um mercado europen intemno de eletricidade e de gis natural, as
Diretivas n® 2003/54/CE e n® 2003/55/CE, ambas do Parlamentoc Buropeu ¢ do
Conselho, de 26 de junho, vieram precisamente consagrar, no plano do direito europeu, a
obrigagio de sepatagio, pelo menos juridica, dos operadores das redes de transporte,

relativamente &s empresas produtoras e comercializadoras quer de eletricidade quer de gds

L A separago juridica do operador da RNT tinha ocorrdo ja em 1994, em resultado da cisio da EDP nos
termos previstos no Decreto-Lei n.® 7/91, de 8 de janeiro, e no Decreto-Lei n.° 131/94, de 19 de maio.

1
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natural, com wvista a assegurar uma efetiva liberdade de acesso ds redes de transporte, em

condi¢des de transparéncia, igualdade e nio discriminagio.

O ordenamento jurddico nacional vem acolher essa obrigacio através dos Decretos-Let n.®
29/2006 e 30/2006, de 15 de fevereiro, instituindo para os setores da eletricidade e do gas
natural a obrigagio de separagio juridica e patrimonial dos operadores das redes de
transporte em ambas as dreas encrgéticas. Reconhece-se assim o principio europeu, mas cria-

se um grau de exigénaa adicional ao impor a separagio patrimonial.

Com efeito, previa o n.° 1 do artigo 25.% do citado Decreto-Lei n.® 29/2006, na sua redacio
inictal que «o gperador da RNT é independente, no plano juridico ¢ patrimonial, das enfidades que
exercan, direlamente on alravés de empresas eoligadas, afividader de produgio, distibuigie ou

comercalizacdo de eletricidaden.

De igual modo, estatuia o artsgo 21.° do Decreto-Let 0. 30/2006, na redagio originira, que
«a gperacdor da RNTGN € independente, no plano juridice e patrimonial, das entidades que exerpam,

diretamente on através de empresas coligadar, as atividades de distribricdo ¢ comerdalizagio de gis naturab,

Em 2009 foram publicadas as Diretivas n.° 2009/72/CE ¢ n.° 2009/73/CE, ambas do
Patlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho, que vieram aprovar o 3.° pacote
energético da Uniio Buropeia, reforgando a importincia das infraesuruturas de rede serem
operadas de modo totalmente independente, relativamente as cntidades produtoras e

comercializadoras de eletricidade e gas natural.

A sua transposicie para o ordenamento juridico nacional através dos Decretos-Lei
n.°77/2011 e n® 78/2011, de 20 de junho, e recentemente completada pelos Decretos-Lei
n° 215-A /2012, de 8 de outubro, e n.° 230/2012, de 26 de outubro, ne que respeita ao setor
elérrico e ao setor do gds natural, respetivamente, vem permitir 2 implementagio do regime

de owmership unbundiing pelos operadores da RNT e da RNTGN.

Ao transpor as referidas Diretivas n.® 2009/72/CE e n.° 2009/73/CE, o legislador portugués
opiou, asstm, por instituir 2 modalidade de separacio da atvidade de transporte que confere
muaiores garantias em termos de independéncia e separagio efetiva do operador da RNT e do
operador da RNTGN (fl! ownership unbundling). E esse o entendimento expresso no ponto 11
do preimbule da Diretiva n.® 2009/72/CE, que refere que «..} a separagdo da propriedade a
nivel dy transporte constitut o meio mair eficaz de promoser o investimento nas infraestiaturas de_forma nda

discriminatiria, o acesso equitative 4 rede por parte dos novos operacdores e a transparéncia do mercaden. De
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11.

ITI.

igual modo, no preimbulo da Diretiva 2009/73/CE o legislador europeu afirma que: 4
eparagdo da propriedade, que implica a norseagis de proprieidrio da rede twmo operador da rede e a sna
enidependingia em refagdo @ guatsquer inferesses de comercializapdo ¢ de produgdo, € claramente wma forma

gficas; ¢ estdvel de resolver o inevente sonflito de interesser e garantir a seguranga do abastecimento.”

No caso do setor elérico, o artigo 25.°-FF do Decreto-Lei n.” 215-A/2012, de 8 de outubro,
vem prever a possibilidade de modelos alternativos de separacio do operador da RNT, na
eventualidade de a entidade concesstondria da RNT, em altemativa 4 adogio de medidas
determimadas pela Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE) para parantir a
completa conformidade com o modelo eutopeu de ewnership unbundling, tequerer a0 membre
do Governo responsavel pela drea da energia a sujeicio as regras de operador de transporte

independente (OT]I), estabelecidos nos artigos 26.°-A a 26.°-K do citado diploma legal.

Igualmente, no caso do setor do gas natural, o ardgo 21.°-F do Decreto-Lei n.” 230/2012, de
26 de outubro, prevé a possibilidade de modelos alternativos de separagic do operador da
BRNTGN, na eventualidade da concessiondria da RNTGN, em altemativa a adogio de
medidas determinadas pela ERSE para garantic a completa conformidade com o modelo
europcu de ownership unbindbng, eequerer ao membro do Governo responsavel pela drea da
enetgia a sujeiclio as regras de operador de transporte independente {OTT), estabelecidos nos

artigns 22.°-A a 22.°-K do citado diploma legal.

E tendo presente este quadro legal que importa aferie da compatibilidade da detengio pela
EDP de wna participagio financeira de 3% no capital social da REN para efeitos de
cumprimento dos requisitos fegals de qualificagio da entidade concessiondria da RINT e da
entidade concessiondria da RNTGN come operadores independentes em regime de ownership

unbrndling.

Os requisitos de separagio juridica e patrimonial da atividade de transporte

de eletricidade e de transporte de gis natural

Os modelos de ownership unbundling definidos na Diretiva n.® 2009/72/CE ¢ na Diretiva n.”
2009/73/CE contemplam dois requisitos: # a titulardade da rede de transporte pelo

operador e (i) o cumprimento dos critérios de independéncia do operador em relagio a
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15,

enudades que exergam atividades de produgio ou comercializagio de energia elétrica ou gis

natural.

Quanto ao primeiro requisito vesifica-se que o mesmo ¢ preenchido pela REN Rede Elétrica,
nos termos que tivemos oportunidade de explicar em memorando juridico datado de 27 de

junho de 2012, 0 mesmo se passando quanto 2 RNTGN no caso da REN Gasodutos 5.A.

Em relagio ao segundo requisito, o n.” 2 do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de
fevereiro, na redagiio mrroduzida pelo Decreto-Lei n® 215-A/2012, de 8 de outubro,
determina que devem ser garantdos os seguintes critérios minimos para que se considere
observado o requistto da independéncia do operador da RNT, no plano juridico e
patdmonial, em relagio a entidades que exercam, diremamente ou através de empresas

coligadas, atividades de produgio ou comercializacio de eletricidade ou gis natural:

a) O operador da RINT on as empresas que o controlerr nio podem, diveta ou indiretamente, exerver
conlrolo ou direitor sobre mma empresa que exerpa gualgner das atividades de produgds on de
comercaiigagdo de eletricidade ou de gds watural;

b} As perioas gue exergam gualguer das atividades de produgdo on (e comercializagdo de eletvicdade on
de gds natural on as empresas que as controleny ndo podem, direla ou indiretamente, exercer controlp
ou exercer direttos sobre 0 operador da RNT oy g RNT;

c) O aperador da RINT ou gralguer wm dos sens acionistas ndo poders, direta ou indiretamente,
desigrar membros dg drpdo de administragio on de fiscalizagdo de empresas que exeryam as qtividades
e producdo on comergalizapdo de eletricdade on de gdr natural on de dredos que legalvrente as
representan;

d) A pessoas que exerpans controlo ou direios sobre empreras gre exeryam gualgher das atividardes de
Produgdo on comerdalizagio de eletricidade o de gds natwral ndo podem, direta ox indiretamente,
designar membros dos drgios de adminisiragdo on de fiscalizagdo do operador da RNT ox de drgdos
gue legalmente o representan;

€)  As pecroas que infegram ¢ drgdo de admintstragdo ou de fiscalivagdo da operador da RINT o o5
drgdor gue legalmente o representans estdo impedidas de ifntegrar drgdoc socials en partiapar uas
EITFUIHYGS (e empresar que exervam a atividade de produgdo on comercializagdo de eletricidade ou de
gds natural, ndo podendo o5 referidos gestores do operador da RINT prestar sevvigos, direta ou
Indiretamente, 4 eitas enipresas,;

f) Os interesses profissionals das pessoar referidas wa alinea anlerior devem ficar devidamente
salvaguardaidos, de forme a assegurar o sug independéncia;

gy O operador da RNT deve dispor de um poder decisirio efetivo ¢ indeendente de ontros intervenientes

de SEN, designadamente no gue respeita aos atévor necesidrios para manter on desestvolver 2 recey
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17.

18.

III.

19.

hy O operador da RINT deve dispor de um cddigo ético de conduta relative d independéncia funcional da
aperapdo da veds e proceder & sua publicitagdo;

)Newbuma entidade. inclhundo as gue exergam atividades no setor elétrico, nacional on estrangeiro, pode
deter, diretamente on sob gualguer forma indireta, mais de 25 % do capttal social do operador da

RINT o de enipresas que 0 controleme.»

0O n.° 3 do citado artigo 25.° clarifica que o exercicio de direitos a que se referem as alineas a)

a d) indicadas «infegra, em particwlar:

a) O poder de exercer diveitos de voto;

b) O poder de designar membros dor drgdor de adnmeinisiragdo ou de ficalizagdo o dos digdor que
legalmente representam a emipresa;

) A detengdo da maioria do capital secialy

O que acima fot dito nos pontos 15 ¢ 16 ¢é igualmente aplicavel ao operador da RNTGN,
atendendo ao disposto no artigo 21.°, n% 3 e 4 do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de
feverciro, com a redagio dada pelo Decreto-Let n.® 230/2012, de 26 de outubro.

O cumprimento dos critérios assinalados releva em especial para efeitos de certificagio do
operador da rede de transporte de eletricidade a0 abrigo dos artigos 25.%A e seguintes do
Decreto-Lei 0. 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacdo atual e no artigo 3.° do Regulamento
(CE) n.” 714/2009, do Parlamento Europeu e do Consetho, de 13 de jutho, € do operador da
RNTGN, ao abrgo dos artigos 21.°A e seguintes do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de
fevereiro, ma redagio atual, e do artigo 3.° do Regulamento (CE) n® 715/2009, do

Pactamento Europeu ¢ do Consetho, de 13 de julho.

A participagdo da EDP no capital da REN e a aferigio dos critérios de
independéncia

A EDP ¢ atualmente tiular de 18.690.000 agdes representativas do capital social da REN,
sendo B 010.000 agdes detidas pela EDP Pension Fund, socicdade em relagio de grupo com
a EDP. Considerada esta participagiic em termos globais {detengio direta e indireta), a EDP
detém 26.700.000 agdes, que correspondem a 5% do capital social e dos direitos de voto da
REN.
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

De acordo com a informagio que resulea da ata 0.° 1/2012 da Assembleia Geral da REN, a
EDP nilo foi eleita enquanto admintstrador da REN, nem designou qualquer dos membros
dos orgaos sociais da REN que se encontrou em fungdes no mandato de 2012-2014, a

semelhanca, alids, do que sucede desde a privatizagiio inicial da REN em 2007.

A EDP ¢ stular da totalidade do capital social da EDP — Gestio da Producio de Encrgia,
3.A, entidade que exerce a atividade de produgio de enerpia eléirica em Porwgal, da EDP —
Servico Universal, 5.A., entdade titular da licen¢a de comercializador de dltimo recurso em
Portugal, ¢ da EDP Comercial, S.A., entidade que se dedica 4 atividade de comercializagio
ltvre de energa elétrica e gas natural, entre outras entidades que exercem atividades no setor

energético em Portugal ou no estrangeiro.

No que para o presente patecer interessa, verifica-se que a EDP tem o controlo de entidades
que se dedicam a produgiio de energin elétrica e a comercializacio de elettdcidade e gis
naturzl, detendo uma paricipagio minoritinta no capital da sociedade gestora de
partictpacdes sociais do Grupo REN, a qual por sua vez detém a totalidade do capirtal social
da REN Rede Elétrica e da REN Gasodutos.

Atento o circunstancialismo fictico descrito, a aferigiio da compatibilidade da participagio da
EDP no capital da REN coloca-se em relagiio aos critérios identificados nas alineas a) a d) do

n.° 15 mpra. Analiscmos individuatmente cada um.

O primeiro critério respeita as situagdes em que o operador da RNT e operador da RNTGN
ou as entidades que os controlam exercem controlo ou direitos (na acegao acima indicada)
sobre entidades que desenvolvem atividades de producio ou de comercializacio de
eletricidade ou de gas narral Ora, nem o operador da RNT nem o operador da RNTGN
nem a REN detém qualquer participaciio no capital da EDP pelo que ndo exercem qualquer

tipo de controlo sobre a mesma.

O segundo critério contempla a situagiio precisamente inversa de enddades que desenvolvem
atividades de produgio ou comercializagio de eletricidade ou gds natural, ou as entidades que
as controlem, exercerem, direta ou indiretamente, controlo ou direitos sobre o operador da

RNT ouda RNTGN.

E sobretudo em relagic a esta matéra que se pode colocar a questio de saber se a

participagiie de 5% dedda pela EDP ro capital da REN conflitua com o cumprtimento de um
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28.

29,

30.

31

crtério de independéncia que a REN deve observar ao abrigo do modelo de ownership

unbundbing.

A 1esposta, a nosso ver, € negativa quanto i existéncia de tal conflito, porque embora a EDP
controle sociedades que exercem atividades de produgio e comercializagdo de energia
elétrica 2 EDDP ndo exerce direitos na REN Rede Elétrca, operador da RNT nem na REN
Gasodutos S.A,, operador da RNTGN. Com efeito, a interposiciio de uma Aolding no Grupo
REN conduz a que os direitos de voto associados i posicio acionista da EDP sejam
exercidos na REN e nfo na entidade concessiondria da RNT ou na entidade concessionaria
da RNTGN. Nem se pode dizer que esse exercicio ¢ indireto, dado que a EDI apenas
participa no capital da REN ¢ exerce os direitos associados 4 sua posicio acionista na

assembleia geral dessa sociedade.

Poderia contudo questionar-se se o exercicio de direitos na assembleia geral da REN nio
constitui um exercicio indireto de dircitos no operador da RNT e no operador da RNTGN.

Tal implica uma andlise prévia do ambito de compeiéncias da assemblein geral da REN.

Nos termos do artigo 373.° do Codigo das Sociedades Comerciais, a assembleia geeal de cada
sociedade delibera sobre matérins respeitantes 3 propria sociedade, mesmo havendo relagio
de grupo. E a0 nivel da administragdo da RGN que pedem ser tomadas decisdes que serfio
objeto de deliberacio na assembleia geral da REN Rede Elétrica, desde logo a apresentagio
de propostas de deliberagio através do representante da REN naquela assembleia geral, ou
que podem ser emitidas instrugdes vinculativas para a REN Rede Elétrica e para a REN
Gasodutos 8.A., a0 abrigo do artigo 503.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, com os
deveres e responsabilidades increntes para a administracio da REN, conforme resulta do

artigo 504.° do citado codigo.

Nesta medida, deve entender-se que a EDP nio tem, através da sua participacio de 5% no
capital da REN, o poder de exercer indirctamentc votos na REN Rede Elétrica ou na REN
Gasodutos S.AL

A respeito do terceiro critério — possibilidade de o operador da RNT ou o operador da
RNTGN ou os respetivos acionistas dos operadores designarem, direta ou indiretamente,
membros dos orgios de administragio ou fiscalizagio de empresas que exergam atvidades
de produgdo ou comercializacio de eletricidade ou gis natural — a questio determinante é
saber se a Interpretagdo que deve ser dada ao conceito de acionistas do operador da RNT &
do operador da RNTGN.
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Efetuando uma interpretacio sistemdtica da alinea ¢) do n.° 2 do artigo 25.° do Decreto-Lel
n® 2972006, e da aliena ) do n.° 3 do artigo 21.° do Decreto-Lei n.” 30/2006, ambos na
redacio em vigor, conclui-se que a referéncia a acionista visa referir as entidades que detém
acdes direramente no capital do operador da RNT ou do operador da RNTGN, pois sempre
que o legjslador pretende abranger situagdes de exercicio indireto de direitos € expresso em
referi-lo, como sucede alids nesses mesmos preceitos quanto A designagio direta ou indireta
de membros de Orgaos de administracio e fiscalizagio de produtotes ou comercinlizadornes

de cletricidade ou gas natural.

Acresce a este argumento que numa incerpretagio conforme s Diretivas, a conclusio
alcangada quanto a interpretagiio da lei portuguesa mantém-se, dado que a alinea ¢) do n.° 1
do artigo 9.° da Diretiva n.® 2009/72/CE e a alinea ¢} do n.° 1 do artigo 9.° da Diretiva
2009/73/CE  pretendem abranger apenas as situacdes em que a mesma pessoa ou as
mesmas pessoas designem membros do drgio de fiscalizagdo ou do Sigio de administragio
de um operador da rede de transporte e de empresas que exergam atividades de produgio ou

comercizlizagiio de eletricidade ou gas natural.

No caso da REN Rede Elétrica e da REN Gasodutos S.A. o seu acionista Gnico ¢ a REN ¢ é
a esta empresa que compete designar os membros dos orgios sociais destas empresas,
através de proposta apresentada por decisao do consclho de administragio da REN e

aprovada pelo representanie por este designado para a assembleia geral da REN Rede
Elétrica e da REN Gasodutos S.A..

Finalmente com vista a determinar a adogiio do critério da alinea d) do n. 2 do artigo 25.°do
Decrcto-Let 0. 29/2006, de 15 de fevereiro, e da alinea d) do n.® 3 do artigo 21.° do
Decteto-Lei n.” 30/2006, de 15 de fevereiro, ambos na redacio em vigor, resta saber sc a
EDP pode direta ou indiretamente designar membros dos orgios de administracio ou de
fiscalizagio da REN Rede Elétrica ou da REN Gasodutos S.A.. E a conclusio, pelo que
acima se expds, € negativa, dado que compete ao orgio de administracio da REN propor e
designar o representante que, em assemblein geral, aprova a deliberagio de eleicio dos

membros dos drgios sociais da REN Rede Flétrica e da REN Gasodutos S.A..

E como o oegio de admitustragio da REN nio integra qualquer administrador designado
pela EDP, nem esta entidade dispoe da faculdade de indicar qualquer administrador ao
abrigo dos meios de tutela de minorias acionistas previstos no artipo 392.° do Caédigo das

Sociedades Comerciais, atenta a dimensio da sua participacio, entendemos que a EDT nio
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tem a possibilidade de por si s6 designar, direta ou indiretamente, qualquer membro do
consclho de administragio ou do 6rgiio de fiscalizagio da REN Rede Elétrica ou da REN
Gasodutos S.A..

Conclusio

Em face do exposto, eatendemos que 2 participagio de 5% detida pela EDP no capital da
REN nio contraria os requisitos de independéncia que resultam das Diretivas n.°
2009/72/CE e 2009/73/CE e que foram transpostos pata a lei portuguesa através do
Decreto-Lei n. 215-A/2012, de 8 de outubro & do Decreto-Lei n® 230/2012, de 26 de
outubro,

Lishoa, 6 de novembro de 2012
Rui de Oliveira Neves

Morais Laitéo, Galvio Teles, Soares da Silva & Associados
Sociedade de Advagados, RL
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MEMORANDO

PROPRIEDADE DOS BENS QUE INTEGRAM A CONCESSAO DA REDE
NACIONAL DE TRANSPORTE DE ELETRICIDADE (RNT)

A. Enquadramento e questio colocada

1. A Diretiva n.° 2009/72/CE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 13 de julho
de 2009, que estabelece regras comuns para o mercado interno da eletricidade e revoga a
Diretiva n.° 2003/54/CH, prevé no seu artigo 9.° n.° 1, alinea a), que os Estados-
Membros devem assegurar que, a partir de 3 de margo de 2012, cada empresa proprietaria

de uma rede de transporte aja como operador da rede de transporte.

Em face desta disposi¢do, a REN — Rede Elétrica Nacional, S. A. (adiantc REN)
solicitou a nossa opinido sobre a questdo de saber se, & luz do Contrato de Concessio da
Atividade de Transporte de Eletricidade através da RNT (adiante designado como
Contrato de Concessio), celebrado entre o Estado Portugués e a REN em 15 de junho de
2007, bem como das disposigdes de direito interno apliciveis, se pode considerar como

verificada a exigéncia nela estabelecida.

Nio se suscitando qualquer ddvida quanto ao fato de a REN atuar como operadora da
RN'T, desde logo a luz do disposto na Clausula 2.* do Contrato de Concessio, o problema
coloca-se essencialmente gquanto a saber se a mesma entidade se pode considerar como

proprietaria dos bens que integram a Concessio da RNT.
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2. A fim de responder 4 questio que nos ¢ colocada, importa tomar como ponto de

partida o disposto na Cldusula 14.* do Contrato de Concessio, cujo n.° 1 estipula que «/a/

Concessiondria detém a propriedade on posse dos bens que inlegram a Concessdo alé 4 extingiio destay,

reproduzindo alids o disposto na Base XIII, n.° 1, das Bases da concessio da RNT,

publicadas como Anexo 1T ao Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto.

Fm termos genéricos, a citada disposicio contratual coloca dois problemas:

(%

(%)

Em primeiro lugar, impde-se apurar, quanto 4 expressio «propriedade on
possen, se a mesma deve ser interpretada em termos de a posse significar
uma precisio da posigio juridica da Concessioniria sobre os bens que
integram a Concessio (dir-se-ia, entio, que a propriedade da
Concessionaria €, na verdade, uma posse, tanto mais que se trata de uma
posicio juridica de carater temporirio), ou em termos de a posse ser uma
possivel configuragio da posicio juridica da Concessionaria sobre alguns
dos referidos bens, sem prejuizo de relativamente a outros bens a
Concessionaria se dever constderar como titular de um verdadeiro direito
de propriecdade (em tal caso, a Concessiondria € simultaneamente
proprietiria ¢ possuidora dos bens da Concessio, nio coincidindo
naturalmente ambas as situagdes a proposito dos mesmos bens).

Em segundo lugar, importa averiguar se a caraterizacio da Concessioniria
como proprietiria, em sentido propnio, dos bens da Concessio ¢, de algum
modo, posta em causa pela circunstincia de o respetivo diteito se extinguir
no momento em que cessar a Concessdo, como resulta da citada Clausula

142 n.° 1.

B. Posigdes juridicas da Concessionaria sobre os bens que se integram na

Concessio RNT

3. A primeira questio que importa enfrentar consiste, pois, em apurar qual o sentido da

expressdo «propriedade ou posses, constante quer da Clausula 14.%, n.” 1, do Contrato de
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Concessdo, quer da Base XIII, n.° 1, das Bases da Concessio da RN, publicadas como

Anexo 1T a0 Decreto-Lei n.° 172/2006.

Significa a referéncia 4 posse, contida nas aludidas disposigdes, uma precisio da
posigdo juridica da Concessiondria sobte os bens que se integram na Concessio — que
seria, assim, insuscetivel de caraterizagio como verdadeira propriedade — ou,
diferentemente, o reconhecimento da diversidade das posigdes juridicas da Concessionaria
sobre aqueles mesmos bens, que umas vezes sera de caractenzar como propriedade ¢

outras como posser

4. A fim de respondermos a esta questiio, importa ter presente que o Decreto-Lei n.°
172/2006, onde sc contém as Bases da Concessio RNT, velo, através do seu artigo 79.°,
revogar, designadamente, o Decreto-Lei n.° 185/95, de 27 de julho, que estabelecia o
regime juridico do exercicio da atividade de transporte de energia elétrica no Sistema
Elétrico Nacional (SEN) e aprovar as Bases da Concessdo RNT, constantes do Anexo ao

mesmo diploma.

A Base IX, n° 1, estabelecia, em termos exatamente idénticos acs constantes da Base
XIII, n.” 1, atualmente em vigor, que «/a] Concessiondria detéim a propriedade vu posse dos bens

gue inlegram g concessdo até a extingdo desto,

Simplesmente, o complexo normative em que se inseria a aludida Base X fornecia
indicagbes mais precisas quanto ao sentido a atribuir & expressio «propriedade ou possen.
Assim, o artigo 8.° do citado Decreto-Lei n.® 185/95 dispunha que «/o/s bens e direifos
conexos @ RNT sdo o5 que se encontram identificados nas bases da respetiva concessido, inclninds,
nomeadamiente, os direitos de utilizagio do dominio hidrico estabelecidos ao abrigo do Decreto-Lei n.*
46/94, de 22 de Fevereiro, ¢ os sitios destinados a produgdo de enmergia elétrica que sejam

propriedade da concessiondria ou sobre 0s quais esta possua direitos» (sublinhado

acrescentado).
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Nesta disposi¢io surge j4 uma contraposicio entre os casos em que, em relacio aos
sitios destinados 4 produgio de energia clétrica, a Concessiondria surgia como proprietria
de determinados bens e os casos em que a mesma Concessionaria surgia como possuidora

de direitos, naturalmente diversos do direito de propriedade, sobre esses mesmos bens.

Fsta mesma contraposicio € também patente no regime do Decreto-Lei n.” 183/95, de
27 de julho, que estabelecen o regime juridico do exercicio da atividade de produgio de
energia elétrica no 4mbito do Sistema Elétrico de Servigo Pablico (SEP) e do Sistema
Clétrico Nido Vinculado (SENV). No 4mbito do primeiro, a entidade concessiondria da
RNT cstava ndo sé6 obrigada a celebrar contratos de vinculagio com as entidades
selecionadas para explorar os centros electroprodutores, que assim se comprometiam a
abastecer em exclusivo o SEP, como ainda procedia 4 escolha do sitio para implantacio
do centro eletroprodutor. Para além disso, e conforme dispunha o artigo 7.° do citado
diploma, a entidade concessiondria da RN'I" «procede a aguisi¢io do sitio ou, guando se
tratar de bens do dominio prblico ou privado da Administracdo Piblica, & obtengdo da sua posse»

{sublinhado acrescentado)'.

Mais uma vez, estabelece-se uma diferenca entre a propriedade da Concessioniria
sobre o sitio do centro electroprodutor e a sua posse sobre bens do dominio piblico ou
privado da Administracdo Puablica, nos termos dos direitos que sobre esses bens lhe hajam

sido transmitidos por esta,

Posteriormente, com a supressio da figura dos contratos de vinculagio e a extingio, do
ponto de vista contratual, dos contratos de aquisi¢do de cnergia (CAE), tornou-se também
necessario autorizar a entidade concessioniaria da RNT, na sua qualidade de titular dos
sitios onde se encontram instalados os centros eletroprodutores a vender ou arrendar aos

produtores do SEP os terrenos que compunham aqueles mesmos sitios (cf. artigo 4.° do

! Muito embara o Decreto-Les n.® 183/95 tenha sido revogado pelo artigo 79.° do Decreto-Lei n®
172/2006, essa revogacho ressalvou as disposighes relativas 4 utilizacio do dominio hidrico constantes dos
artigos 6.°, 7% e 33.%, disposi¢ies que permitem a transmissio da posse dos sitios para as entidades
selecionadas para estabelecer e explorar o centro electroprodutor,
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Decreto-Lei n.” 198/2003, de 2 de setembro, e ainda ¢ Decreto-Lei n.° 153/2004, de 30
de junho),

5. Os elementos que antecedem permitem-nos sustentar que a expressao «propriedade on
posser, constante da Clausula 147 n.° 1, do Contrato de Concessio, se integra numa
evolugio legislativa que, de forma consistente, atribui a tal expressio o sentido de que a
posigio juridica da Concessiondria sobre os bens que integram a Concessio se reconduz a
direitos de propriedade sobte os bens em causa, ou 2 situacdes possessorias reportadas a
outros direitos reais sobre os mesmos bens. Exemplo de tais situagdes possessorias serd a

posse de serviddes.

Para além disso, a expressio «posser nas citadas disposicoes legais e contratuais podera
ainda significar uma posse em nome alheio, ou mera detengio, da REN relativamente aos
bens integrados na Concessio que sejam propriedade de terceiros, ou estejam incluidos no
dominio privado do Hstado, e em relagio aos quais seja, por exemplo, arrendatiria, ou
ainda relativamente aos direitos de uso privativo do dominio publico, no caso de estes

- . . . ’ . 2
serem caraterizados como direitos pessoais de gozo publicos”,

De resto, a solugio que se preconiza € consistente com o entendimento mais usual, que
admite o uso da palavra «poss quando esta visa exprimir a pritica de atos
correspondentes ao conteudo de direitos reais diversos da propriedade, mas também

~ 3
quando traduz a mera detengio, ou posse em nome alheio”,

2 Cf., neste sentido, Marcello Caetano, Manual de Direito Admmistratiro, vol. 11, 9.2 ed., Almedina, Coimbra,
1980, pp. 946 e ss,, Diogo Freitas do Amaral, A Utilizagdo do Daminio Piblico pelos Particatares, Coimbra
Editora, Lishoa, 1965, pp. 265 € ss,; Ana Raquel Gongalves Moniz, O Daeminio Paiblico: O Critéria ¢ 0 Repime
Juridico da Dominialidade, Almedina, Coimbra, 2003, pp. 474 e ss,; Fernando Alves Correia, “A Concessio de
Uso Privativo do Dominio Pablico™, in Direifa ¢ Justiga, volume especial, 2005, p. 115.

3 Cf, neste sentudo, C. A, da Mota Pinto, Diritos Reais, prele¢bes ao 4.° Ano Juridico de 1970-1971,
Almedina, Coimbra, pp. 178-179. Excluimos, de entre os sentidos possivess da palavra «possen no Contrato
de Concessio aqueles casos em que se refinem, na pessoa da Concessiondria, as qualidades de proprietiria e
possuidora, pots, em razdo de tal coincidéncia, a posse nfo reveste autononia, nesses casos, em relagio ao
direito de propriedade.

A
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6. Se 2 palavra «posser surge utilizada na Cliusula 14.* do Contrato de Concessio no
sentido de posse de direitos reais diversos da propriedade ou no sentido de posse em

nome alheio, que dizer da palavra «propriedades?

A este propésito, cabe apenas aqui salientar que a qualificagio da posigio da
Concessionaria como proprietiria dos bens que integram a Concessio respeita o principio
geral em matéria de concessdes de servigo pablico: os bens integrados em tais concessdes
sio, em regra, proptiedade da concessionaria e sujeitos a um regime de dircito privado.*
Este regime de direito privado poderd estar, no entanto, sujeito a restriches quanto a
oneracio e transmissio dos bens afetos 2 Concessio, mas tais restriches visam apenas
assegurar que a ofntera¢io ou transmissdo do bem ndo ponha em causa a boa gestio do

L8
SErvico’,

7. Sec a interpretacio das disposigbes legais ¢ contratuais relevantes nos levam a
concluir que a Concessiondria ¢ proprietiria, em sentido proptio, dos bens, ou parte deles,
que se integram na Concessido, cabe ainda referir que essa mesma interpretacio é
confirmada pelos fatos. Com efeito, a escritura de constituigio da REN, outorgada em 18
de agosto de 1994, evidencta como a mesma foi criada com base num destaque de
patriménio da entio EDP — Eletricidade de Portugal, S. A. Ora, uma parte importante
desse patrimdnio, posteriormente afeto a Concessio RNT, ndo deixou de ser propriedade

da REN pelo simples fato da celebragio do Contrato de Concessio.

C. A extinglio dos direitos da concessionaria sobre os bens que integram a

Concessdo com a extingdo desta ultima

8. Uma vez esclarecido que o uso da expressio «posse» na Clausula 147 n® 1, do

Contrato de Concessdo, bem como a da Base XIII, n.° 1, das Bases da Concessdo da

* Neste sentido, cf. Marcello Caetano, “O Problema da Dominialidade dos Bens Afectos a Fxploragio dos
Servigos Miblicos Concedidos™, in Estudos de Direito Administrative, BEdicoes Atica, Lisboa, 1974, p- 71; Pedro
Gongalves, A Conessdo de Servigor Piblicos, Aimedina, Coimbra, 1999, p. 310.

5 Cf. Pedro Gongalves, .4 Concesido de Servigor Pdblicos, cit., p. 312
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RN, publicadas como Anexo II a0 Decreto-Lei n.® 172/2006, nio suscita quaisquer
obsticulos quanto 4 existéncia de um direito de propriedade da REN sobre os bens da
Concessio, resta agora apurar se esse mesmo obsticulo poderi resultar do cariter

temporino dessa mesma propriedade.

Com efeito, das Cliusulas do Contrato de Concessdo resulta a reversio ou
transferéncia para o concedente dos bens que nela se integram nos casos de extingio da
Concessio, por rescisio, resgate ou decurso do prazo (neste sentido, cf. as Clusulas 45.%,
n.°2,47% 0. 3, e 485, n.” 1). No mesmo sentido dispdem as Bases XXXV e seguintes das

Bases da Concessio da RNT, publicadas como Anexo II ao Decreto-Lei n.° 172/2006.

Poderia, assim, questionar-se se a transferéncia dos bens da Concessioniria no termo
da Concessdo ndo pde em causa o seu direito de propriedade sobre os mesmos bens. A
este proposito interessa salientar dois aspetos: por um lado, a nogio de propriedade
tempordtia, ou resoluvel, ndo é desconhecida da nossa lei civil, como resulta do disposto
no artigo 1307.° do Cédigo Civil®; por outro lado, ainda que a transferéncia para o Estado
concedente dos bens da Concessionara que se integram na Concessio, no termo desta,
possa afetar a livre disposicdo desses mesmos bens, ndo estd em causa a supressio do
poder de alienacdo ou oneracio desses bens pela Concessionatia, mas apenas a respetiva
restricio. Com cfeito, a oneragio ou transmissio de bens afetos 2 Concessio ndo deverd
ser impedida se for assegurada a respetiva substitui¢io por outros com igual aptidio e

funcionalidade para o desempenho das atividades concedidas’.

¢ Do reconhecimento da existéncia de uma propriedade tempordria nio se segue que se deixe de estar
perante uma propriedade em sentido proprio, nem tio pouco que a celebragio do contrato de concessio
incluindo uma clausula de reversio ou transferéncia dos bens do concessiondrio no termo da concessio
implique a atribui¢io ao concedente de um direito real fn faiends, 18to &, «de s direito em gue o sufefo passive,
enguanty proprieidria da coisa gue ¢ dele oljeto, fica obrigado a realizar uma prestagdo positivar (neste sentido, cf. Pedro
Gongalves, ob. v, p. 311). Diferentemente, julgamos, na esteira de Qliveira Ascensilo, que a clausula de
reversio ou transferéneia dos bens do concesiondrio significa uma perda absoluta do direito de propriedade
por parte deste e a respetiva aguisigio origindria pelo concedente; daqui resulta que, por um lado, ha uma
propriedade no periodo de duragio da concessio, que pode scr objeio de transmissio ou hipoteca e, por
outro lado, que, em resultado da aquisigio origindria pela Administraciio concedente sobre os respetivos
bens no termo da concessio, esta ndo tenha de respeitar situagdes medis fempore constituidas {neste sentido,
cl. ). de Oliveira Ascensdo, Direito Civil — Reais, 5.* ed., Coimbra Editora, 1993, pp. 459-460).

T Neste sentido, cf. Pedro Gongalves, b, s, p. 311.
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De resto, ¢ importante salientar que a sujeicio da oneragio ¢ transmissio dos bens que
se integram na Concessio a uma autorizagio ministerial, segundo prevé a Clausula 152, n.°
2, do Contrato de Concessdo, nem sequer encontra cotrespondéncia nas Bases da
concessdo, publicadas como Ancxo IT ao Decreto-Lei n.° 172/2006, cuja Base XL apenas
prevé a prévia autorizagio da oneragdo e transmissio da propria Concessdo, € nio dos
bens que nela se integram. Tal sujeigdo nio podera, assim, ser interpretada em termos que
inviabilizem a fruigdo, pela Concessiondra, do valor econdmico dos bens de que seja
proptietria, mas apenas se justificard para assegurar o bom desempenho das atividades

concedidas.

Ao que acaba de ser dito acresce ainda que a existéncia de um verdadeiro direito de
propriedade da Concessionaria sobre 0s bens que se integram na Concessio é a que mais
se adequa 4 natureza de servigo publico da Concessio, claramente afirmada na Clausula 6.
do Contrato de Concessio e na Base V constante do Anexo II ao Decreto-Lei n.®
172/2006. Uma vez que neste tipo de concessdes o que se pretende ¢ a instalacio e
funcionamento de um servigo, e ndo a produgio de bens dominiais, ndo se pode ignorar
que aquelas instalacdes «ém um valor econdmico de gue ndo seria licito despojar o concessiondrion”.
Também por essa razdo se deve entender que o concessiondrio de servigo pablico «em 4
propriedade perfeita dos bens: ¢ porgue ¢ proprietdrio perfeito ¢ que se obrigon a afeti-los ao servigo piibiico

2 . A s 9
e a entregd-los em certas circunstanciasy .

De resto, o entendimento cxposto € ainda confirmado pela circunstincia de o Contrato
de Concessio prever, na sua Clausula 48% n.® 2, que a transferéncia dos bens da
Concessionaria para o Concedente, no termo da Concessio, se faz mediante

indemnizagio a pagar por este aquela, correspondente ao valor do ativo.

9. O reconhecimento do direrto de propriedade privada da Concessioniria sobre os

bens da Concessdo, relativamente aos quais ndo seja possuidora, ¢ também a tnica

8 Cf. Marcello Caetano, adt. ob. e, p. 81.
? Cf. Marcello Caetano, ##. ob. i1, p. 82.
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posigdo compativel com a tutela constitucional da propriedade privada e da livre iniciativa

econdmica, prevista nos artigos 61.° e 62.° da Constituigio.

Com cfeito, caso sc entendesse que as Bases da Concessio RNT, contidas no Anexo 11
a0 Decreto-Tet n.® 172/2006, embora mencionando 2 propredade da Concessiondria,
teriam em vista uma outra realidade juridica, susceptivel de afetar a livre disposigio, por
parte da mesma Concessiondria, do valor econémico dos seus bens que se integram na
Concessio, 1850 equivaleria a uma medida de cfcito expropriativo com reflexos na propria
capacidade de a Concessionaria assegurar o funcionamento do servico pablico em termos

economicamente viavels.

Nessa medida, tal entendimento sustentar-se-ia sobre uma interpretagio e aplicagdo
inconstitucional das Bases da Concessio RNT por violacdo do disposto nos attigos 61.° e

62.° da Constituigio.

Lisboa, 27 de junho de 2012

Rui de Oliveira Neves | Miguel Nogueira de Brito
Moraés Lestao, Galvao Teles, Soares da Silva @ Assoczados
Sociedade de Advegades, R.L.




Conselho de Administracio

REN Gasodutos, SA

Exmo. Senhor
Prof. Dr. Vitor Santos
Presidente do Conselho de Administracao

ERSE - Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos
Edificio Restelo

Rua D. Cristdévao da Gama, 1

1400-113 LISBOA

5Sua referéncia Sua comunicacao de Nossa referéncia Data

CT GDCA 472013 08/02/2013

Assunto  Certificacdo da REN Gasodutos, 5.A. enguanto Operador da RNTGN

Exmeo. Senhor, Ocvc: ?/ VL( &u/as/

Na sequéncia da correspondéncia recebida de V. Exas. em Qutubro de 2012, cumpre-nos transmitir
que a REN Gasodutos, S.A. (REN Gasodutos) procedeu a actualizacdo da informagio constante do
formularic de requerimento para certificagado enguanto operador da Rede Nacional de Transporte de
Gas Natural (RNTGN), tendo em conta as vicissitudes relevantes que se verificaram entre Dezembro

de 2011 e a presente data.

0 requerimento actualizado é enviado em anexo a presente carta (Anexo |), contendo como principal
modificacdo, a alteracdo da estrutura accionista ocorrida em 25 de maio de 2012, em resultado da

Matriculada na CRC de Loures - NIFC 507 725 689 - Capital Sociat 404 %31 169 Euros

concretizacio da 2.* fase do processo de privatizagdo da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS,
S.A. (REN).

No que respeita as informagdes solicitadas quanto ao cumprimento do disposto nas alineas b), c) e d)
do n.° 1 do artigo 9.° da Directiva 2009/73/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de Julho,
vimos relembrar que a REN & a accionista Unica da REN Gasodutos, ndo detendo qualquer participagao
social em sociedades que se dediquem & producado ou comercializagdo de electricidade ou gas
natural, nem no espaco europeu nem em paises com ligagao geografica a esse espaco. Tomamos
ainda conhecimento de que as referidas informagoes, no que respeita a respectiva estrutura

; accionista, foram igualmente solicitadas a REN. Nesta medida e guanto a esta matéria, remetemos
Q%D para o conteudo da carta recentemente enviada pela REN a V. Exas..

1
¢V
__________ 2

i



Esperamos que a informagao prestada seja suficiente para a continuidade do processo de certificagio
da REN Gasodutos, enquanto operader da RNTGN, o que se espera que possa ser concluido com a

brevidade desejavel, mantendo-nos, em gualquer caso, ao dispor para prestar a colaboracao que se

apresente necessaria para esse efeito.

Com os methores cumprimentos, 4¢-— Lt - r‘“ﬁ -5

Co A

Jodo Faria Conceigéo

Administrador

Anexo: O referido.



Anexo |

Questionnaire — Certification of TSO’s

General Information

Maria José Clara
Directora Geral

Mariajose.clara@ren.pt
#+(351)210013423

REN - Gasodutos, S.A.

E.N. 116 - Km 31, 25 Vila de Rei
2674-505 Bucelas

Portugal

www.ren.pt

Ownership of the transmission system by the TSO — Article 9(1) and 9(5)

(39)

a) A REN - Gasodutos, 5. A. € a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte
de Gas Natural ("RNTGN") e exerce a actividade de transporte de gas natural em
regime de servigo publico e em exclusivo no territdrio de Portugal continental. No
contexto dessa relagdo juridica, a REN - Gasodutos, S.A. tem a propriedade da
RNTGN.

b) Nao aplicavel

c) Néo aplicavel

(40)
Nao
{41)
Nao

Control and ownership over the TSO - Article 9(1)b,c and d, 9(2), 9(3), and 9(7)

(42)

a) O controlo directo da REN — Gasodutos, S.A. & detido pela REN Gas, S.A., que por sua vez
€ detida pela REN Servigos SA, a qual € detida a 100% pela REN- Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A.. Desta forma, & a REN — Redes Energéticas Nacionais SGPS, S. A,
que, em Ultima andlise, tem a possibilidade de designar a maioria dos membros do
respectivo Conselho de Administrag&o.

A estrutura acionista da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. ndo integra
qualquer accionista que detenha o controlo da sociedade, sendo o capital disperso pelo
mercado e por diversos accionistas privados, conforme descrito na lista referida na alinea c)

abaixo



(43)

b}

b)

(44)

(45)

(a)

1 — Nao aplicavel. Esclarece-se que, embora a REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS,
S.A. controle a REN Trading, S.A. que se dedica exclusivamente & gestdo das relactes
contratuais relacionadas com os contratos de aquisicdo de energia de longo prazo que nio
foram objecto de cessagéo antecipada ao abrigo do Decreto-Lei n.? 240/2004, de 27 de
Dezembro, tal situagdo ndo corresponde ac controlo de uma entidade activa na produgo
ou comercializagao de electricidade. Neste sentido, remete-se parecer juridico que analisa a
situagdo em aprego.

2 — Nao aplicavel.

Em anexo encontra-se a lista dos accionistas da REN - Redes Energéticas Nacionais,
SGPS, S.A., a percentagem do capital detido, o nimero de acgdes e uma descricio da
empresa accionista. Em anexo envia-se também ¢ esquema organizativo do Grupo REN.

Esclarece-se que a EDP - Energias de Portugal, S.A., embora detendo 5% do capital da
REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., dispde de uma participag&o meramente
financeira, n4o se encontrando representada nos 6rg&os de administragéo, quer da REN —
Gasodutos, 5.A,, quer da REN ~ Redes Energéticas Nacionais, SGPS, 5.A.

N&o aplicavel.
Nao aplicavel.

A REN - Gasodutos, S.A. nfo é uma empresa verticalmente integrada, nem se encontra
sob controlo de uma empresa verticalmente integrada.

As fungBes da concessiondria da RNTGN encontram-se estabelecidas na Lei, no Contrato
de Concess3o, foram reflectidas nos seus Estatutos e estio detalhadas nos Regulamentos
da ERSE e da DGEG.

Nos termos do Contrato de Concessdc da Actividade de Transporte de Electricidade,
celebrado entre o Estado Portugués, na qualidade de concedente, e a REN — Gasodutos,
S.A., na qualidade de concessiondria, a concessionaria pode ser responsabilizada perante o
concedente por violagdo do mesmo (Clausula 43.), bem como se encontra sujeita a
aplicagio de multas contratuais até ao valor de € 10.000.000 (Clédusula 44.2), para além de
o concedente poder proceder ao seguestro da concessdo (Clausula 45.%), rescindir o
contrato por incumprimento (Clausula 51.2) au, par matives de interesse pablico, proceder
ao resgate da concesséo (Clausula 49.7). Por outro lado, o Decreto-Lei n.° 212/2012, de 25
de Setembro, atribui & ERSE, enguanto autoridade regulatdria nacional, os poderes
determinados pela Capitulo VIl da Directiva 2009/73/CE



NOTA JURIDICA

CERTIFICACAO DOS OPERADORES DA RNT E DARNTGN
1. INTRODUGAOQ

1. A presente nota surge no seguimento das cartas enviadas pela Entidade Reguladora
dos Servicos Energéticos (“ERSE”) 4 REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
(“REN.E”) e & REN - Gasodutos, S.A. (“REN.G”), no dmbito do procedimento
de certificaciio das referidas entidades, respectivamente na condiciio de operador da
rede nacional de transporte de electricidade (“RNT”) e de operador da rede nacional

de transporte de gis natural (“RNTGN").

2. O procedimento de certificagio em causa é uma exigéncia imposta pelas directivas
europeias relativas ao mercado interno da electricidade’ e do gis natural’ e pelos
diplomas nacionais que as transpdem, 2 saber, os Decretos-Lei 0. 77 ¢ 78/2011,

ambos de 20 de Junho.

3. No que ao caso interessa, a referida certificagio visa comprovar que os operadores da
RNT e da RNTGN séo independentes, no plano juridico e patrimonial, das entidades
que exergam actividades de produgio ou comercializagio de electricidade ou gis

natural,

4. No ambito das missivas acima identificadas, a ERSE solicita 4 REN.E e 4 REN.G
que explicitem, através da necessaria fundamentagiio juridica, em que medida o
enquadramento da REN Trading, S.A. (“REN Trading™) nio obsta 3 dita
certificagio, questic que sc abordard de seguida. Dados os constrangimentos
temporais colocados, a argumentacio desenvolvida na presente nota serd
necessatiamente sucinta, sem prejuizo de poder ser aprofundada caso se considere

necessaro.

! Directiva 2009/72/CE do Patlamento Europeu e do Conselho, de 13.7.2009.
2 Directiva 2009/73/CE do Parlamente Evropen ¢ do Consetho, de 13.7.2000.

CONFIDENCIAL E FROTEGIDO POR



2. POSSIVEIS LINHAS DE RESPOSTA A QUESTAO COLOCADA PELA ERSE

5.

Em nosso entender, existe um conjunto de razdes que podem ser invocadas junto da
ERSE, no sentido de sustentar que z certificagio da REN.E e da REN.G deve ser
atribuida nos termos legais apliciveis, mesmo perante o actual enquadramento da

REN Trading. Vejamos algumas dessas razdes.

2.1 Duvidas sobre a qualificac@o da actividade da REN Trading como produgio

/ comercializagfio de electricidade

Em primeira linha, existem ddvidas razodveis sobre se a actividade de aquisigio e
entrega da electricidade produzida pelas duas centrais que mantém contratos de
aquisicio de energia (“CAE”) € qualificavel como produgiio e/ou comerdalizagio de
electricidade, na acepgdio das directivas europeias e dos diplomas nacionais de

transposicio.

Na verdade, a competéncia da REN Trading para desenvolver esta actividade, na
qualidade de Agente Comercial do sistema eléctrico nacional, resulta directamente de
uma atribuicio legal, cometida com fins muito especificos e com fluxos
perfeitamente definidos a partida. Em concreto, o artigo 70.° do Decreto-Lei n.°
172/2006, de 23 de Agosto, com as importantes alteragdes introduzidas pelo artigo
3.2 do Decreto-Lei n.* 264/2007, de 24 de Julho, especifica minucicsamente de que
forma deve a REN Trading fazer escoar a energia dos CAE remanescentes,
remetendo para regulamentagio da ERSE a clarificacdo do regime de acerto a aplicar
neste caso, e esclarecendo, de todo o modo, que se trata de um «wperfods sransitério de

vigéncian.

Essa regulamentagio consta, desde logo, do Regulamento Tanfirio do Sector
Eléctrico {(como veremos em mator pormenor nos paragrafos 23 e seguintes), do
Regulamento de Relagdes Comerciais do Sector Eléctrico (“RRC”) e ainda do

Manual de Procedimentos do Agente Comercial, que 2 REN Trading esta obrigada a

3 Cfr., em especial, 08 seus artigos 16.°, 82.° e seguintes e 304.°.
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aprovar, manter e fazer cumprir nos termos do RRC' Estes dois dltimos
documentos, em particular, contém normas detalhadas sobre o enquadramento da
actividade de Agente Comercial levada a cabo pela REN Trading, assumindo-se uma
vez mais que essas regras deixam de produzir efeitos logo que cessem todos os CAER

ainda existentes.

9. Onra, ao contririo desta actividade — que foi cometida ope /gss, esta delimitada quanto
a0 objecto e a0 ambito temporal e fica sujeita 3 regulamentacio da ERSE — a
produgio e a comercializagio de electricidade sdo actividades cujo exercicio, tanto
nos termos das directivas como dos diplomas nacionais, € livre ¢ levado a cabo em

ambiente de mercado aberto e concorrencial.

10. E esta diferenga de natureza entre, por um lado, a actividade de gestio da energia
provenicnte dos CAE e, por outro, a produgio e comercializagio de clectricidade que
levou o regulador portugués a atribuir estatutos juridicos distintos a cada umna destas

actividades e as entidades a quern compete deseavolvé-las.

11, Assim, o RRC distingue claramente a figura do Agente Comercial — que tem a seu
cargo a compra e venda de toda a energia eléctrica proveniente dos CAE, nos
precisos termos em que estd regulada — das figuras de produtor e comercializador de
electricidade, que, como referimos anteriotmente, exercern as suas actividades em
regime livre, sujeitos apenas a uma licenga, no primeiro caso, e a registo prévio, no

segundo.

2.2 A celebragio dos CAE é anterior 4 primeira geragio de directivas europeias

de clectricidade ¢ gas natural

12. A celebragio dos CAE entre a entidade concessioniria da RNT e os produtores
vinculados remonta aos anos 90 do século passado, por via do Decreto-Lei n®

183/95, de 27 de Julho, altura em que nio tinham ainda sido aprovadas as primeiras

A O referido Manual encontra-se disponivel em

AElA
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14,

16.

directivas europeias relativas ao mercado interno da electricidade e do gds natural®.

Esta circunstancia leva a que tenha sido a propria Comissdo Europeia a reconhecer a
validade destes acordos e a ndo contestar a sua manutengio em vigor, mesmo num
ambiente de mercado concorrencial de energia a nivel europeu como o que temos

actualmente.

Foi assim que, logo em 1996, a Comissio Europeia teve oportunidade de aprovar a
arquitectura contratual que suporta o CAE referente a4 central da Turbogis,
pronunciando-se positivamente quanto ao proprio CAE e quanto ao contrato de
fornecimento de gis celebrado entre a Transgis e a Turbogés para abastecimento 4
central da Tapada do Outeiro®. Por razdes Sbvias, ndo existe decisic idéntica
referente a0 CAE da central do Pego, pertencente a Tejo Energia, uma vez que aqui,
tratando-se de uma central alimentada a carvio, ndo se colocam questdes
relacionadas com a libertagio de gis natural para uso de terceiros. No entanto, é
claro, até por maioria de razdo e dada 2 auséncia de preocupagdes jusconcorrenciais,
que a légica de validade do CAL da Tejo Energia nio é posta em causa pela

Comissio Europeia.

O que veio a confirmar-se, em 1997, quando foi publicada e entrou em vigor a
primeira directiva europeia relativa ao mercado internc da electricidade, que
assentava na logica do comprador Gnico de electricidade, reconhecendo-se, como tal,
a existéncia de produtores vinculados € a consequente obrigagio de aquisigdo de toda

a energia produzida por esses.

Um outro marco importante na legitimagic dos CAE na perspectiva do direito da
Unido Europeia ocorre uns anos mais tarde, em 2004, quando a Comissiio Europeia

aprovou, e sede de auxilios de Estado, a cessagio antecipada dos CAE existentes

% Respectivamente, Directiva 96/92/CE do Padamento Europen e do Conselho, de 19.12.1996, e Directiva
Directiva 98/30/CE do Padamento Evropeu e do Conselho, de 22.6.1998.
& Cfr. o XXV1 Relatorio da Comissic Buropein sobre a Politica de Concorréncia, 1996, pp. 151-153,

disponivel em 2 <RI iU-
Site/en. GR/-/EUR/ViewPublication-Sta?PublicationKey=CM0497242,
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em Portugal e a atribuigio, pelo Estado portugués, das devidas compensagées aos
produtores, através dos custos para a manutengio do equilibrio contratual
(‘*CMEC”)". Nesse contexto, a Comissio teve o ensejo de reconhecer virios
aspectos que suportamn a legitimidade dos CAE na perspectiva do direito da Uniio, a

saber®

() quer a assinatura dos CAE quer o inicio da constru¢io dos centros
electroprodutores a que eles dizem respeito sdc anteriores 2 19 de Fevereito de
1997, data da entrada em vigor da primeira directiva europeia relativa ao

mercado interno da electricidade;

() «[o)s CAE constituems a garantia de funcionamento que tornon possivel a cousirugio destes
centros electroprodutores. A existénsia e validade dos CAE no guadre furidico portugnés sdo
dlaramente reconbecidas no projecto de Decreto-Les objecte da notfficagion — dizia entio a
Comissio, referindo-se ao diploma que veio a dar origem ao Decreto-Lei n.®

240/2004, de 27 de Dezembro;

() a Comissdo soube ver ainda que «[o]s investimentos envolvidos sdo muite inporiantes ¢
ddo arigems a prejuizos muntto elevados. A Comisido considera que caso estes prejuizos ndo
sejam compensados, lendo ems conta a swa dimensdo, constituirdo claramente wma ameaga

para a viabilidade das enpresas em cansa,

{(iv) de igual modo se assumiu que «[o)s investimentos realizades pelos beneficidrios tém mm
cardcter irrewersiveh e que os centros electroprodutores em questio «gwe foram
constriidos anteriormente d liberalizagdo ndo serdo swficientemente eficientes para fager face a
concorréncian, sendo que «or investimentos em centros electroprodutores economicaments
inefictentes constituent uma categoria de custos ociosos reconbecida pela [Comissio], na
medida em que possa ser estabelecido que tais investimentos foram realizados com wma

garantia de funcionamenton.

7 Decisio da Comissio Europeia, de 22.9.2004, no processo “Auvxilio estatal N 161/2004 — Portugal, Custos

ociosos em Portugal”, disponivel em htip://ecpuropacu/en law/state aids/comp-2004/p161-04.pdf.

8 Cfr. as pp. 5 e 6 da decisdio referida na nota anterior.
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17.

Resulta portanto do exposto que a validade e manutengio em vigor dos CAE é aceite
pela direite da Unido Europeta, mesmo perante o actual quadro juridico europeu e
nacional que rege o funcionamento do sistema portugués de electricidade ¢ de gés

natural.

2.3 ]Ja hoje existe uma separagfio juridica, funcional e contabilistica entre a

18,

19.

20.

21

22,

actividade desenvolvida pela REN Tiading e as actividades desenvolvidas

pela REN.E e pela REN.G

A actividade de gestio da energia dos CAE estd perfeitamente autonomizada da

operacio da RNT e da RNTGN.

Em primeiro lugar, a primneira das referidas actividades € levada a cabo pela REN
Trading, que ¢ uma sociedade independente da REN.E e da REN.G, e que ¢ denda
directamente pela REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A (“REN SGPS”).
A independéncia juridica do Agente Comercial no scio do Grupo REN ¢ alids uma

imposi¢io que decorre do artigo 82.°, n.° 2 do RRC,

Em scgundo lugar, os gestores da REN Trading ndo so ndo integram os orglos
sociais da REN.E e da REN.G, como nem sequer integram os 6rgios sociais da

respectiva empresa-mie, REN SGPS,

Esta independéncia funcional ¢ fortemente reforgada pela regulamentagio da ERSE
existente neste particular, em especial a que decorre dos artigos 82.° e seguintes do
RRC e do Cédigo de Conduta do Agente Comercial’, que a REN Trading estd

obrigada a aprovar, manter em vigor e cumprir nos termos das referidas disposigdes.

Da aplicagdo conjugada destas vdrias normas juridicas e comportamentais resulta que

a REN Trading, enquanto Agente Comercial do Sistema, estd obrigada a:

{i) actvar de forma independente rclatvamente ds actividades de transporte de

? Dispondivel em huep:
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23.

energia eléctrica e de gestio global do sisterna que estiio a cargo do operador da

RNT;

(i) tendo em vista a plena realizagio do principio da independéncia no exercicio
das suas atribuigdes, garantir que os respectivos gestores dispdem de

independéncia no exercicio das suas competéncias;

(i) observar regras de independéncia, imparcialidade, isenciio e responsabilidade na
sua actuagio, designadamente no relacionamento com o operador da rede de

transporte, produtores e comercizlizador de (ltimo recurso;

(iv) assegurar que os seus sistemas informéiticos e de comunicagio impedem

qualquer transmissdo de informagdo 4 entidade concessiondria da RNT.

Por fim, os proveitos da REN Trading nio se confundem com os proveitos das
concessionarias da RNT e da RNTGN, dado que as trés categorias sio objecto de

repulamentacio e sub-regulamentagiio da ERSE.

No que toca 4 operagio das redes de transporte de electricidade e gis natural, trata-se
aqui de actividades sujeitas 2 regulagio da ERSE, sendo que a utilizagio destas redes
por terceiros e a prestagio dos servigos inerentes estio sujeitas ao pagamento de

tarifas reguladas definidas pela ERSE nos respectivos regulamentos tarifirios.

Por seu turno, no caso da actividade de gestio da energla dos CAE, compete &
ERSE, nos termos do artigo 70.° do Decreto-Lei n.® 172/2006, na redacgio
introduzida pelo Decreto-Lei n.® 264/2007, estabelecer as regras necessirias, no
ambito do Regulamento Tarifério da Electricidade e da sub-regulamentagio aplicivel,
para repercutir na tarifa de uso global do sistema ou noutra aplicivel a todos os
comercializadores de energia eléctrica a diferenca entre os encargos suportados com
os CAE em vigor e as receitas provenientes da alienacio da totalidade da
electricidade adquirida nesse dmbito, bem como os mecanismos de incentivo a

aplicar a esta actividade para a efidente optimizagio da gestio e dos custos
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26.

associados a estes contratos e para a partilha de beneficios com os consumidores.

Nesta medida, nio 56 o enquadramento da REN Trading no seio do Grupo REN
ndo afecta minimamente a independéncia dos operadores da RNT e da RNTGN nos
termos exigidos legalmente, como nem sequer existe qualquer incentivo para que tal
acontega, dado que (7} as estruturas juridicas, funcionais e contabilisticas estio
inteiramente separadas, (¥) nido existe qualquer relagio de horizontalidade,
verticalidade ou proximidade entre as actividades desenvolvidas por estas virias
entidades, (%) todas as referidas actividades, incluindo a gestio da energia dos CAE,
sio regulamentadas de perto pela ERSE e (i) os incentivos estabelecidos para a REN
Trading, com base nos quats sio delineadas as estratégias de optimizacio dos
proveitos da empresa, foram definidos pela ERSE com a preocupagio de tornar a
gestio corrente dos CAE absolutamente independente dos objectivos de gestio da

REN.E e da REN.G.

2.4 A gestio dos CAE deve estar cometida 4 REN Trading

27.

28,

29.

Uma vez que a2 manutengio em vigor dos CAE remanescentes nio sofre contestacio
4 luz do direito da Uniflo Europeia e do direito portugués, importa assinalar que a
circunstincia de ser uma entidade do Grupo REN a gerir a energia dai proveniente é,
nio s6 urna imposicio do legislador nacional {como vimos no ponto 2.1 acima), mas

também a Onica decorréncia possivel 4 luz da estrutura desses contratos.

Os CAE sio contratos de aquisigdo de energia de longo prazo, com base nos quais o
operador da RNT se obriga a adquirit um montante garantido de electricidade aos
produtores habilitados, a um prego garantido, que cobre rubricas de custos

perfeitamente identificadas, e por um periodo de tempo estabelecido.

Os investimentos realizados com a construgio dos centros electroprodutores que
detem CAE foram possiveis precisamente porque os CAE asseguram uma garantia
de funcionamento das centrais e a compra da energia pelo operador da RNT. Para

isso, os CAE assentam numa estrutura do tipo prafect finance, que inclui uma clausula
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de estabilidade contratual que nio permite, na auséncia de acordo das instmicdes
financiadoras, que esses contratos sejam alterados e, nessa mesma medida, que a

contraparte dos produtores vinculados ndo seja a entidade concessiondria da RNT.

2.5 A gestio dos CAE pela REN Trading assume uma natureza transitdria

30. Todos os CAE foram celebrados por petiodos estabelecidos 4 partida, sendo que, no
caso dos dois CAFE ainda remanescentes e caso ndo venham a cessar entretantao, o da
Tejo Energia terminard em 2021 e o da Turbogds em 2024. Assim sendo, o prazo

médio de vigénaa dos CALE que estdo em vigor € de cerca de 10 anos,

31, Isto significa que, independentemente de o processo de extingdo da totalidade dos

CAE vir ou ndo a estar concluido antes destas datas, a prépna manutengdo desses
contratos é uma questio transitoria ¢ delimitada no tempo. Isto mesmo parece ter
(2]

sido assumido pelo legislador portugués, no preimbulo do Decreto-lei n.

264/2007, ¢ pela propria ERSE, no artigo 304.° do RRC.

32.  Neste sentido, e tal como constatirmos nos paragrafos 7 ¢ seguintes supra, também a
competéncia cometida 2 REN Trading para gerir a energia proveniente dos dois

CAEL é transitona por natureza.
2.6 A energia gerada pelas centrais com CAE ¢ residual para o meccado

33. As centrais da Tejo Energia e da Turbogis representam, em conjunto, 7,9% da
capacidade instalada do sistema eléctrico nacional e 13,6% da energia produzida em
2011, ficando estas posigdes relativas ainda mais diluidas quando devidamente

enquadradas no contexto de um mercado grossista de dmbito ibérico.

34. Deste modo, a intervengio da REN Trading na gestdo da energia produzida por estas
centrais tem um peso pouco significativo no contexto do sistema produtor, sendo

portanto muito inferior 20 de outros players no mercado.
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3. CONCLUSOES

Em suma, e baseados em tudo quanto precede, € possivel afirmar que o racional da
independéncia efectiva dos operadores da RINT ¢ da RNTGN, que justifica as
obrigacdes de separagdo impostas pelas directivas curopeias e pelos diplomas
nacionais — € que se reconduz, no essencial, 4 garantia de acesso de terceiros as
redes, & protecgdo da informagdo comercialmente sensivel ¢ ao cumprimento das
exigéncias de seguranga, qualidade e fiabilidade estabelecidas — niio ¢ pesturbado
pela actividade desenvolvida pela REN Trading € pela manutenggio desta entidade

no seio do Grupo REN.

Esta situagio deve, pois, ser entendida como compativel com a certificagio da

REN.E e da REN.G, a ser concedida pela ERSE nos termos legais apliciveis.

o
Lisboa, 25 de Janeiro de 2012
Rt de Oliveira Neves / Luis Nascimento Ferreira

Morais Leitio, Galvio Teles, Soares da Silva & Associades

Sociedade de Advogaros, R. L.

CONFIDENCIAL E PROTEGIDO POR



FREE FLOAT [

17,0%

ALLOES PROPRIAS

0,7%

COLUMBIAWANGER e

2,0%

RLD ELECTRICA %
CORPORACION SA

5.0%

OLIREN SGPS, 5 A »

5.0%

GESTMIN SGPS SA W -

5,8%

£GF -CGFSA ™

8,4%

Estrutura Accionista

PARPUBLICA SGPS.SA

9.9%

CAINA GERALDE
DEPOSITOS S A

1,1%

EDP ENERGIAS DE
PFORTUGAL S A

5,0%

QAN O1L

15,0%

STATE GRID OF CHINA

25,0%




Estrutura Societaria

1007

109%

PRESENTE
FUTURG  --------

o 100%

C100%

100%
REN ARMAZENAGEM  —

100% 100% 1
RENATLANTICO  ----- '




DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

[I. PARECER DA COMISSAO EUROPEIA
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PARECER DA COMISSAO
de 12.5.2014

nostermos do artigo 3.5 n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 714/2009, do artigo 10.°, n.° 6,
da Diretiva 2009/72/CE, do artigo 3.°, n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 715/2009 e do
artigo 10.°, n.° 6, da Diretiva 2009/73/CE — Portugal — Certificacdo da REN Rede
Elétrica Nacional SA. eda REN Gasodutos S.A.
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PARECER DA COMISSAO
de 12.5.2014

nostermosdo artigo 3.° n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 714/2009, do artigo 10.°, n.° 6,
da Diretiva 2009/72/CE, do artigo 3.2, n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 715/2009 e do
artigo 10.°, n.° 6, da Diretiva 2009/73/CE — Portugal — Certificacdo da REN Rede
Elétrica Nacional SAA. eda REN Gasodutos SA.

l. PROCEDIMENTO

Em 13 de margo de 2014, a Comissdo recebeu uma notificagdo da entidade reguladora
nacional de Portugal, a Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (a seguir designada por
«ERSE»), em conformidade com o artigo 10.°, n.°6, da Diretiva 2009/72/CE (a seguir
designada por «Diretiva Eletricidade»)*, de um projeto de deciso relativa & certificagdo da
«REN Rede Elétrica Nacional S.A.» (a seguir designada por «<REN Rede Elétrica Nacional »)
como operador da rede de transporte (ORT) de eletricidade.

A Comissao recebeu igualmente, na mesma data, uma notificagdo da ERSE, em conformidade
com o artigo 10.°, n.° 6, da Diretiva 2009/73/CE (a seguir designada por «Diretiva Gas»)?, de
um projeto de decisdo sobre a certificagdo da «REN Gadodutos S.A.» (a seguir designada por
«REN Gasodutos») como operador da rede de transporte (ORT) de gés.

Em conformidade com o artigo 3.2, n. 1, do Regulamento (CE) n. 714/2009° (a seguir
designado por «Regulamento Eletricidade») e com o artigo 3.2, n.° 1, do Regulamento (CE)
n.° 715/2009"* (a seguir designado por «Regulamento G&s»), a Comissdo deve analisar os
projetos de decisdes notificados e formular um parecer a entidade reguladora nacional
competente sobre a compatibilidade destes com o artigo 10.° n.° 2, e o artigo 9.° da Diretiva
Eletricidade, bern como com o artigo 10.%, n.° 2, e 0 artigo 9.° da Diretiva Gés.

. DESCRICAO DASDECISOESNOTIFICADAS

A REN Rede Elétrica Naciona € a concessiondria da rede de transporte de eletricidade de
Portugal continental e, a este titulo, possui direitos exclusivos e obrigacdes relacionados com
0 exercicio da atividade de transporte de el etricidade em Portugal continental.

A REN Gasodutos é a concessionaria da rede de transporte de gas de Portugal continental. No
ambito da concessdo, sO a REN Gasodutos exerce a atividade de transporte de gas em
Portugal continental.

! Diretiva 2009/72/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que estabelece
regras comuns para o mercado interno da eletricidade e que revoga a Diretiva 2003/54/CE (JO L 211 de
14.8.2009, p. 55).

2 Diretiva 2009/73/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que estabelece
regras comuns para 0 mercado interno do gas natural e que revoga a Diretiva 2003/55/CE (JO L 211 de
14.8.2009, p. 94).

3 Regulamento (CE) n.° 714/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, relativo
as condicbes de acesso a rede para o comércio transfronteirico de eletricidade e que revoga o
Regulamento (CE) n.° 1228/2003 (JO L 211 de 14.8.2009, p. 15).

4 Regulamento (CE) n.° 715/2009 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 20009, relativo
as condi¢des de acesso as redes de transporte de gas natural e que revoga o Regulamento (CE) n.°
1775/2005 (JO L 211 de 14.8.2009, p. 36).
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A REN Rede Elétrica Nacional e a REN Gasodutos sdo propriedade exclusiva da REN —
Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (a seguir designada por «<REN SGPS»). A REN
SGPS, por sua vez, é propriedade de nove acionistas, cada um dos quais € titular de 1,2 % a
25 % das suas acdes. Acresce gque 18,9 % das agdes da REN SGPS séo transacionadas na
bolsa («agdes em circulagcdo»). A participacdo no capital da REN SGPS esté limitada pela
legislacdo portuguesa® a um maximo de 25 % por acionista, 0 que, segundo a ERSE, impede
qualquer acionista da REN SGPS de exercer, individualmente, qualquer controlo. Esta
limitacdo ndo se aplica a empresa publica Parpublica SGPS, SA e a Caixa Gera de
Depdsitos, cujas agles, no seu conjunto, representam todavia apenas 11,1 % do capital da
REN SGPS.

A REN SGPS também é proprietaria exclusiva de um conjunto de empresas filiais que, no
setor da energia, abrange a REN Trading, S.A.

A REN Rede Elétrica Nacional e a REN Gasodutos apresentaram pedidos de certificacdo, de
acordo com 0 modelo de separacdo da propriedade previsto no artigo 9.° das Diretivas
Eletricidade e Gés.

Nos seus projetos de decisdes, a ERSE analisa se e em gque medida a REN Rede Elétrica
Nacional e a REN Gasodutos satisfazem os requisitos do modelo de separacdo da
propriedade, conforme previsto na legislacdo portuguesa de transposicdo das Diretivas
Eletricidade e Gas. A ERSE considera que tanto a REN Rede Elétrica Nacional como a REN
Gasodutos podem ser certificadas como operadores da rede de transporte de acordo com o
modelo de separacédo da propriedade.

A ERSE apresentou 0s seus projetos de decisdes a Comissao, solicitando um parecer.

1. OBSERVACOES

Com base nas notificacdes recebidas, a Comissdo formula as observacfes seguintes sobre 0s
proj etos de deci sdes.

1. PROPRIEDADE DA REDE

O artigo 9.2, n°1, dineaa), das Diretivas Eletricidade e Gas determina que, segundo o
modelo de separacéo da propriedade, cada empresa proprietaria de uma rede de transporte gja
como operador darede de transporte.

A REN Rede Elétrica Nacional e a REN Gasodutos exploram, respetivamente, as redes de
transporte de eletricidade e de gés de Portugal continental com base em concessdes’. Nos seus
projetos de decisdes, a ERSE menciona um oficio que lhe foi enviado pelo Secretario de
Estado da Energia, de acordo com o qual 0s concessiondrios, a saber, a REN Rede Elétrica
Nacional e a REN Gasodutos, sdo proprietarios das redes concessionadas. Com base neste
documento, a ERSE conclui que as condigbes previstas no artigo 9., n.°1, aineaa), das
Diretivas Eletricidade e Gas estdo preenchidas.

A Comissdo considera que, para determinar se a REN Rede Elétrica Nacional e a REN
Gasodutos podem ser consideradas os proprietarios das redes que operam, deve ser efetuada

> Artigos 2.° e 3.° do Decreto-Lei n.° 112/2012, de 23 de maio.

As concessies foram atribuidas através do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, publicado de
novo, com alteracfes, em anexo ao Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro, e através do contrato
de concessao assinado em 15 de junho de 2007, no caso da eletricidade, e através do Decreto-Lei
Nn.° 140/2006, de 26 de julho, publicado de novo, com ateracBes, em anexo ao Decreto-Lei
n.° 231/2012, de 26 de outubro, e através do contrato de concessdo assinado em 26 de setembro de
2006, no caso do gas.
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uma avaliagdo aprofundada dos respetivos direitos e obrigaces ao abrigo das concessdes. A
fim de dar cumprimento ao requisito do artigo 9.2, n.° 1, alinea @), das Diretivas Eletricidade e
Gés, deve estabelecer-se que os direitos de utilizagdo e eliminagdo dos concessionarios no
respeitante aos ativos da rede podem ser considerados equivalentes aos de um proprietario.
Este aspeto € particularmente importante atendendo ao facto de que, de acordo com as
informagdes prestadas pela ERSE, em acompanhamento das suas decisdes preliminares, os
termos das concessdes estabel ecem que 0s concessiondrios ndo podem transferir os ativos ao
abrigo da concesséo.

A Comissdo observa gque esta andlise ndo esta incluida na decisdo preliminar da ERSE, pelo
gue a convida a, antes de adotar as suas decisdes de certificacdo definitivas, efetuar tal
andlise, aqua deve ter em conta, designadamente, os elementos seguintes.

Em primeiro lugar, os ativos da rede parecem constar dos balangos da REN Rede Elétrica
Nacional e da REN Gasodutos, pelo que podem ser utilizados pelos ORT como garantia na
obtencdo de financiamentos no mercado de capitais. Em segundo lugar, 0s concessionarios
afiguram-se responsaveis pelo exercicio de todas as tarefas dos ORT, que incluem o
planeamento, a construcdo, a exploracdo e a manutencdo de toda a infraestrutura e o respetivo
financiamento. Por Ultimo, no termo das concessdes, o Estado deve indemnizar os
concessionarios com um montante equivalente ao correspondente valor contabilistico dos
ativos da concess&o.

Se, com base nesta andlise, a ERSE concluir que os direitos dos concession&rios no
respeitante aos ativos da rede podem ser considerados equivalentes aos de um proprietario, a
Comissdo é de opinido que o funcionamento das redes com base numa concessdo nhao
constitui um obstaculo a certificagdo dos requerentes ao abrigo das disposicdes relativas a
separacdo da propriedade.

2. PARTICIPACAO DE EMPRESAS DE PAISES TERCEIROS

De acordo com as informacdes prestadas pela ERSE, dois importantes acionistas da REN
SGPS sdo provenientes de paises terceiros. Trata-se da State Grid International Development
Limited, com uma participacéo de 25 % no capita da REN SGPS e, em Ultima analise,
propriedade exclusiva do Estado chinés, e da Oman Oil Company S.O.A.C. (a seguir
designada por «Oman Oil Company»), com uma participacdo de 15% no capital da REN
SGPS e propriedade exclusiva do Sultanato de Oma. Depreende-se da decisdo da ERSE que
nenhuma destas empresas exerce controlo sobre a REN SGPS.

Consequentemente, a Comissdo conclui que, atendendo a atua estrutura dos acionistas, 0
disposto no artigo 11.° das Diretivas Eletricidade e Gas ndo se aplica atualmente.

3. EXERCICIO DO CONTROLO E DIREITOSDOSREQUERENTES

O artigo 9.5, n.° 1, alineab), subainea i), das Diretivas Eletricidade e Gés, proibe a mesma
pessoa ou pessoas de, direta ou indiretamente, exercerem controlo sobre uma empresa que
desempenhe uma das atividades de producdo ou comercidlizacdo e de, direta ou
indiretamente, exercerem controlo ou exercerem direitos sobre um operador da rede de
transporte ou sobre uma rede de transporte.

Entre os acionistas da REN SGPS, a State Grid International Development Limited da China
(25 %), a Oman Oil Company (15 %), a Parpublica SGPS, S.A. (a seguir designada por
«Parpublica») (9.9 %) e a Energias de Portugal, S.A. (a seguir designada por «EDP») (5 %)
exercem as aividades de producdo ou comercializacdo de eletricidade ou gés ou tém
participagdes em empresas que exercem tais atividades.

Sate Grid International Development Limited
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De acordo com os projetos de decises apresentados pela ERSE, a empresa-mée da State Grid
International Development Limited (com uma participacdo de 25% na REN SGPS),
denominada State Grid Corporation of China, é também a propriet&ria de empresas de
eletricidade regionais na China e tem participacdes em empresas de transporte de energia nas
Filipinas, no Brasil e na Austrdlia. Atendendo ao facto de que todas estas empresas exercem
as suas atividades em zonas sem qualquer ligacdo geogréfica direta ou indireta a rede
portuguesa, a ERSE conclui que ndo existe qualquer risco de conflito de interesses ou de
influéncia nas decisdes dos ORT. No entanto, uma outra empresa publica chinesa, a China
Three Gorges Corporation, é acionista da EDP, a maior empresa portuguesa no setor da
energia, com uma participacéo de 21,35 %.

A ERSE conclui que, na medida em que nem a State Grid Corporation of China controla a
REN SGPS nem a China Three Gorges Corporation controla a EDP, é dado cumprimento ao
disposto no artigo 9.2, n.° 1, alineab), subalineai), das Diretivas Eletricidade e Gas.

A Comissdo concorda com a ERSE que, atendendo a localizacdo geogréfica das suas
atividades, as participagbes da State Grid International Development Limited e do seu
proprietario em empresas que exercem atividades no dominio da producéo de eletricidade ou
gés natural ndo devem ser consideradas um obstaculo a certificacdo dos requerentes ao abrigo
das disposicoes relativas a separacdo da propriedade. No respeitante ao potencial conflito que
poderia advir da participagdo da China Three Gorges Corporation na EDP, a Comissdo
concorda com a ERSE que, atendendo ao facto de que nem a State Grid Corporation of China
controla a REN SGPS nem a China Three Gorges Corporation controla a EDP, as condi¢oes
previstas no artigo 9., n.° 1, alineab), subalinea i), das Diretivas Eletricidade e Gas estéo
preenchidas no que se refere a estas empresas. A Comissdo salienta que incumbe a ERSE
verificar se as circunstancias em que assenta a avaliacdo permanecem inalteradas.

Oman Oil Company

A Oman Oil Company (participacdo de 15 % no capital da REN SGPS) tem participacdes
designadamente na Oman Gas Company, na MOL, na Orient Power Company Limited e na
GS Electric, Power and Services, todas elas exercendo atividades de producdo ou
comercializacdo de eletricidade ou gas natura. Porém, a ERSE conclui que as condi¢des
estabelecidas no artigo 9.2, n.° 1, adineab), subalineai), das Diretivas Eletricidade e Gés, estéo
preenchidas, na medida em que as empresas controladas pela Oman Oil Company exercem
atividades de producdo ou comercializacdo em zonas sem qualquer ligacdo a rede
portuguesa’.

A Comissdo concorda com a ERSE que a participacdo da Oman Oil Company na Orient
Power Company Limited e na GS Electric, Power and Service ndo deveria constituir um
obstaculo a certificagdo, na medida em que estas empresas exercem as suas atividades em
zonas sem qualquer ligagdo a rede portuguesa. No respeitante a MOL, a Comissdo considera
gue as condicdes estabelecidas no artigo 9.°, n.°1, alineab), subalinea i), das Diretivas
Eletricidade e Gés, estdo preenchidas, na medida em que a participagdo da Oman Oil naMOL
(7 %) n&o |he confere controlo sobreaMOL.

Por ultimo, no respeitante a participagdo da Oman Oil Company na Oman Gas Company e
tendo em conta o possivel aumento de tal participacéo®, conforme indicado nas informacdes
prestadas pela ERSE, a Comissdo convida a ERSE a verificar se é possivel presumir da
inexisténcia de incentivo a Oman Oil Company parainfluenciar atomada de decisdo dos ORT

! A Orient Power Company Limited opera no Paquist@o e a GS Electric, Power and Services na Coreia

do Sul.
De acordo com as informagdes prestadas pela ERSE, a Oman Oil Company tinha uma participacdo
minoritéria de 20 % no capital da Oman Oil Gas, mas previa a aquisi¢cdo dos restantes 80 %.

8
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portugueses, favorecendo os interesses da Oman Gas Company em detrimento de outros
utilizadores da rede.

Parpublica

A Parpublica € uma companhia financeira (holding) para a gestdo de uma carteira de
participacdes exclusivamente publicas. Gere a participacdo de 9.9 % do Estado portugués na
REN SGPS. Simultaneamente, possui 7 % das acOes da Galp Energia, a maior empresa
portuguesa no setor do gas. De acordo com as informactes prestadas pela ERSE, a Parpublica
ndo controla a REN SGPS nem a Galp Energia. A Comissédo conclui que a participacéo da
Parpublica na Galp Energia ndo é incompativel com as condicles estabelecidas no artigo 9.°,
n.° 1, alineab), subalineai), das Diretivas Eletricidade e Gas.

EDP

A EDP tem uma participacéo de 5 % no capital da REN SGPS e, simultaneamente, produz e
vende eletricidade e gas natural através de diversas empresas filiais de que é proprietaria
exclusiva. Na sua decisdo preliminar, a ERSE indica que a EDP ndo tem direitos de voto
direto nos ORT, mas apenas na assembleia geral de acionistas da REN SGPS. Acresce que a
EDP ndo decide, direta ou indiretamente, sobre questfes de gestéo relacionadas com os
operadores da rede de transporte, nem tem o direito de designar qualquer membro dos
respetivos 6rgaos sociais. Com base nestes argumentos, a ERSE conclui que, desde que o
modelo de governagdo da REN SGPS permaneca inalterado, as condic¢es estabelecidas no
artigo 9.2, n.° 1, alineab), subalinea i), das Diretivas Eletricidade e Gés estdo igualmente
preenchidas no respeitante a participacdo da EDP na REN SGPS.

A Comissdo ndo pode aceitar esta argumentacdo. A Comissdo observa que o objetivo do
artigo 9.°, n.° 1, alineab), subalinea i), das Diretivas Eletricidade e Gas é impedir as partes
com interesses na comercializacdo e/ou producdo de eletricidade e/ou gas natura de
exercerem influéncia sobre os ORT. Contrariamente aos restantes acionistas da REN SGPS
referidos no presente capitulo, a EDP exerce as suas atividades em Portugal, recorrendo ela
propria as redes da REN SGPS. O facto de os direitos da EDP serem limitados e de esta
exercer 0s seus direitos de voto exclusivamente na assembleia geral da REN SGPS néo pode
constituir um argumento suficiente a favor do cumprimento do artigo 9.°, n°1, aineab),
subalinea i), das Diretivas Eletricidade e Gas. A criacdo de um nivel administrativo separado
entre os proprietarios de um ORT e a sua administracdo ndo €, por si sO, suficiente para
excluir a possibilidade de os proprietarios com conflitos de interesses de um ORT
contornarem as regras de separacdo a0 exercerem a sua influéncia através de um 0rgéo
intermeédio.

A Comissédo recorda que, em conformidade com o artigo 9.2, n.° 2, das Diretivas Eletricidade
e Gas, é possivel que os acionistas com conflitos de interesses sejam titulares de direitos em
ORT com separacéo da propriedade, desde que tais direitos ndo envolvam uma participagdo
maioritaria no capital, o direito de designar membros do 6rgao de administracdo/fiscalizacéo
ou os direitos de voto®. A Comissdo observa que, embora os dois primeiros critérios parecam
estar preenchidos, o terceiro ndo esta. A Comissdo convida, por conseguinte, a ERSE a
recusar a certificagcdo até que a participagdo da EDP seja transferida para uma parte isenta de
conflito de interesses ou até que os direitos de voto que |he estéo associados sejam limitados,
de modo que apenas subsistam o0s seus direitos financeiros passivos em relacdo a sua
participacdo no capital, designadamente o direito de receber dividendos.

° The Unbundling Regime, Interpretative Note of 22 January 2012,
http://ec.europa.eu/energy/gas _electricity/interpretative_notes/doc/implementation_notes/2010 01 21 t
he_unbundling_regime.pdf, p. 9.
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Caixa Geral de Depositos e agdes em circulacao

De acordo com as informacdes prestadas pela ERSE, nove acionistas tém participagdes na
REN SGPS e os restantes 18,9 % séo agfes em circulagdo na bolsa. A Comiss&o observa que,
entre 0s nove principais acionistas, a ERSE n&o determinou, na sua decisdo preliminar, se a
Caixa Gera de Depdsitos, banco publico que é propriedade exclusiva do Estado portugués,
exerce atividades de comerciaizacdo e/ou producdo de eletricidade e/ou gas natural. A
Comissdo convida a ERSE a determinar se este acionista satisfaz os requisitos do artigo 9.°,
n.° 1, alineab), subalineai), das Diretivas Eletricidade e Gas.

No respeitante as agdes em circulacdo, a ERSE também ndo avaliou a conformidade com o
artigo 9.2, n.°1, alineab), subalinea i). Atendendo a que as participacbes numa empresa
cotada podem mudar de forma continua, a Comissao considera que, para cumprir os requisitos
em matéria de separacdo, pode ser suficiente introduzir mecanismos que permitam a ERSE
verificar, de modo periddico, e determinar se um acionista cumpre ou ndo 0s requisitos do
artigo 9.2, n.° 1, aliineab), subalinea i), das Diretivas Eletricidade e Gas. A Comissao observa
gue tais mecanismos foram criados na Bélgica e na Itdia A Comissdo apresentou
observa%ies sobre as medidas tomadas relativamente ao ORT de €eletricidade espanhol Red
Elétrica™.

4, PARTICIPACAO EM ATIVIDADES DE PRODUCAO E COMERCIALIZACAO

O artigo 9.5 n.°1, aineab), subalinea ii), das Diretivas Eletricidade e Gas, proibe a mesma
pessoa ou pessoas de, direta ou indiretamente, exercerem controlo sobre um operador da rede
de transporte ou sobre uma rede de transporte e de, direta ou indiretamente, exercerem
controlo ou exercerem direitos sobre uma empresa que desempenhe atividades de producéo
ou comercializacdo.

Conforme mencionado no capitulo |1, a REN SGPS € ndo s a empresa-mae dos ORT mas
também de uma série de outras empresas que exercem igualmente atividades no setor da
energia. Nenhuma destas empresas, a excegdo de uma, exerce atividades de producéo ou
comercializacdo e, consequentemente, as condigdes estabelecidas no artigo 9.2, n.° 1, alinea
b), subalineaii), das Diretivas Eletricidade e Gas estdo preenchidas.

A REN Trading SA. (a seguir designada por «<REN Trading») exerce atividades de
comercializagio de eletricidade. E propriedade exclusiva da REN SGPS e responsavel pela
gestdo de dois contratos de aquisicao de energia (a seguir designados por «CAE»)™. A REN
Trading é responsdvel pela revenda, no mercado grossista, da €eetricidade produzida pelas
centrais el étricas abrangidas pelos CAE e pelo pagamento desta eletricidade aos proprietarios
das centrais, de acordo com as modalidades estabelecidas nos CAE.

A ERSE considera que a REN Trading ndo pode, por diversas razoes, ser considerada um
produtor ou vendedor de eletricidade e que, por conseguinte, a proibi¢do do artigo 9.%, n.° 1,
alineab), subalinea ii), das Diretivas Eletricidade e Gés € respeitada. Em primeiro lugar, a
ERSE alega que a REN Trading ndo opera em condi¢cdes comerciais, na medida em que é
diretamente regulada pela ERSE e o resultado liquido da gestdo dos CAE se repercute nas
tarifas. Este mecanismo neutro destina-se a excluir o risco de que a REN Trading sga

10 Parecer da Comissdo nos termos do artigo 3.2, n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 714/2009 e do artigo 10.°,

n° 6, da Diretiva 2009/72/CE - Espanha - Certificacdo da Red Eléctrica de Espafia, S.A.U.
(eletricidade), p. 4.

n Os CAE cobrem a central térmica a carvao do Pego e a TGCC da Turbogas e cessardo em 2021 e 2024,

respetivamente.
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favorecida pelo ORT. Em segundo lugar, a REN Trading apenas foi criada para satisfazer as
obrigacOes estabelecidas nos CAE e a sua atividade tem, por conseguinte, um carater
temporério, até ao termo dos CAE em 2021 e 2024. Em terceiro lugar, a ERSE considera que
0 peso das centrais elétricas abrangidas pelos CAE pode ser considerado residual, uma vez
gue estas representavam menos de 1% da capacidade instalada e menos de 2% da
eletricidade negociada em 2011, quando consideradas no contexto do Mercado Ibérico de
Eletricidade (MIBEL).

Por ultimo, a ERSE imp0s certas medidas suplementares que reforcam a separacdo entre a
REN Trading e os ORT. Estas medidas suplementares determinam que os membros dos
orgéos fiscalizadores e administrativos da REN Trading ndo podem ser membros dos 6rgaos
dos ORT nem das empresas que produzem ou vendem eletricidade ou gas natural. Os
referidos membros ndo podem celebrar contratos de trabalho com os ORT nem prestar
nenhum tipo de servigo aos ORT ou as empresas que produzem ou vendem eletricidade ou
gés natural. As medidas proibem iguamente a partilha de sistemas informéaticos,
equipamentos, instalagdes materiais e sistemas de seguranca do acesso com os ORT e o
recurso a Servigos comuns e aos mesmos consultores ou contratantes externos. Estas medidas
devem ser respeitadas no prazo de 6 meses a contar da data das decisbes relativas as
certificacbes dos ORT. Consequentemente, a ERSE conclui que o controlo da REN SGPS
sobre a REN Trading preenche as condi¢Bes estabelecidas no artigo 9.°, n.°1, alineab),
subalinealii), das Diretivas Eletricidade e Gas.

A Comissdo congratula-se com as medidas introduzidas pela ERSE parareforcar o modelo de
governacdo da REN Trading. Porém, de acordo com as informacdes prestadas, a ERSE
desenvolveu um regime de incentivos para a REN Trading que pode suscitar ddvidas. No
ambito deste regime, a REN Trading tem direito a receber um montante anual maximo de
3 milhdes de euros, que é calculado comparando os custos/rendimentos efetivos das centrais
el étricas com os resultantes da sua exploracdo otimizada. A ERSE procurou, assim, promover
a gestdo otimizada das centrais pela REN Trading. A Comisséo considera, no entanto, que,
com aintroducéo do regime de incentivos, a REN SGPS pode, por ineréncia, ter um incentivo
para favorecer, através da REN Rede Elétrica Nacional, a REN Trading em relagéo a outros
utilizadores da rede, nomeadamente através do aumento da sua participacdo no mercado dos
Servigos auxiliares.

Como principio geral, a Comissdo considera que nenhum ORT deve participar, direta ou
indiretamente, em atividades de producéo, o que inclui a venda de eletricidade produzida
pelas centrais elétricas no mercado grossista da eletricidade. Porém, no caso em apreco, €
importante um conjunto de circunstancias especificas. Concretamente, importa ter em conta
gue as atividades da REN Trading sdo de caréter temporario até ao termo dos CAE e se
limitam a gestéo destes dois contratos. Acresce que a REN Trading foi criada para dar
cumprimento as obrigacdes contratuai s que proibem alteracdes dos contratos e a mudanca dos
parceiros dos CAE sem o acordo das ingtituicdes financeiras que neles participam. Além
disso, a REN Trading n&o opera em condi¢bes comerciais normais, como demonstra o facto
de os rendimentos e os custos da gestéo dos CAE se repercutirem nas tarifas, e a sua atividade
€ objeto de regulacdo direta pela ERSE. Por ultimo, os volumes de energia produzida
representam uma pequena parte do comércio de energia no ambito do MIBEL.

Neste contexto, a Comissdo considera que, neste caso especifico, a inibicdo da REN Trading
pode ndo ser exigida, desde que sga cumprido um certo nimero de requisitos. Se a ERSE
decidir conceder a certificacdo ao ORT, deve incluir na sua decisdo condic¢des que garantam o
cumprimento de tais requisitos. Em primeiro lugar, a decisdo definitiva deve garantir o
reforco da supervisdo das atividades da REN Trading, designadamente no respeitante a sua
prestacéo de servicos auxiliares, a fim de assegurar condi¢gbes de concorréncia equitativas
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neste mercado. Em segundo lugar, deve igualmente garantir-se que o atual sistema nao é
prolongado apds o termo dos CAE. Por ultimo, a eventual certificagdo deve incluir a condicéo
de 0os ORT comunicarem a ERSE qualquer ateracdo das circunstancias no respeitante a REN
Trading que se revele importante para a avaliac@o supracitada e a ERSE deve assegurar um
acompanhamento continuo neste capitul o.

5. INDEPENDENCIA DOS  MEMBROS DO  ORGAO DE
ADMINISTRACAO/FISCALIZACAO

O artigo 9.2, n.° 1, dlineasc) e d), das Diretivas Eletricidade e Gas exige que os membros da
administracdo do ORT e as pessoas que tém o direito de os designar satisfacam certos
requisitos de independéncia. Concretamente, a mesma pessoa Ou pessoas ndo estéo
autorizadas a controlar ou exercer direitos sobre uma empresa que desempenha qualquer das
atividades de producéo ou comercializacdo e, a0 mesmo tempo, a ser membros do 6rgdo de
fiscalizacdo, do 6rgédo de administragdo ou dos 6rgdos que representam legalmente a empresa
ou a designé-los. Além disso, a mesma pessoa ndo estd autorizada a ser membro do 6rgéo de
fiscalizagdo, do 6rgdo de administracdo ou dos érgaos que representam legalmente a empresa,
simultaneamente de uma empresa que exerce uma das atividades de producdo ou
comercializagdo e de um operador da rede de transporte ou de uma rede de transporte.

De acordo com as informacdes prestadas pela ERSE, cada um dos dois ORT é gerido por um
Conselho de Administracdo, que atualmente é composto pelos mesmos membros que o
Comité Executivo da REN SGPS. O Comité Executivo da REN SGPS é responsavel pela
gestédo quotidiana da REN SGPS, por delegacdo do Conselho de Administracdo da REN
SGPS, e os seus membros sdo iguamente designados pelo Conselho de Administracdo da
REN SGPS entre os membros desta. O Conselho de Administracdo da REN SGPS é composto
por 15 membros e responsével pela gestdo globa'® da companhia financeira O atua
presidente do Conselho de Administracéo da REN SGPS é igualmente o presidente do Comité
Executivo. De acordo com as informacdes prestadas pela ERSE, os atuais membros do
Comité Executivo da REN SGPS ndo foram designados pelos principais acionistas da REN
SGPS.

Em resumo, a situagdo atual € de tal ordem que a administracdo dos ORT ¢é designada pelo
Conselho de Administracdo da REN SGPS, alguns membros da qual representam acionistas
com conflitos de interesses. Consequentemente, a Comissdo considera necessario avaliar a
conformidade dos membros do Conselho de Administracdo da REN SGPS com os requisitos
de independéncia Das informagbes prestadas pela ERSE, depreende-se igualmente que
algumas das disposi¢des contidas no articulado da escritura de sociedade da REN SGPS™ sdo
incompativeis com o artigo 9.°, n.° 1, alineac), das Diretivas Eletricidade e Gas, e parecem
autorizar especificamente os acionistas com conflitos de interesses a designar membros do
orgdo de administracdo/fiscalizagdo. A Comissdo convida a ERSE a tomar as medidas
necessarias para aterar estas disposices, de modo a assegurar a conformidade com o
artigo 9., n.° 1, alinea c), das Diretivas Eletricidade e Gés.

A State Grid International Development Limited, a Oman Oil Company e a Parpublica,
nomeadamente, designam membros no Conselho de Administracdo da REN SGPS. A ERSE
considera que as condigbes estabelecidas no artigo 9., n1, aineac), das Diretivas
Eletricidade e Gas, sdo razoavelmente preenchidas pelos mesmos motivos que no respeitante
ao artigo 9.%, n.° 1, alinea b), subalinea i), das Diretivas Eletricidade e Gés, designadamente as
relacionadas com o facto de as empresas controladas pela State Grid International

12 Incluindo a aprovacdo do orgamento anual, do plano de atividades e dos planos de desenvolvimento a

longo prazo.

13 Nomeadamente o artigo 7.%-A.
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Development Limited e pela Oman Oil Company exercerem as suas atividades em zonas sem
qgualquer ligacdo a rede portuguesa. O caso da Parpublica ndo € avaliado nos projetos de
decisdes da ERSE.

A Comissdo concorda com a ERSE que os direitos de designacdo que assistem a State Grid
International Development Limited ndo devem constituir um obstéculo & certificagdo, na
medida em gue as empresas que sao propriedade da State Grid Corporation of China exercem
atividades de producéo ou comercializacdo em zonas sem qualquer ligacdo a rede portuguesa.
No respeitante aos potenciais conflitos que poderiam advir da participacdo da China Three
Gorges Corporation na EDP, a Comissdo considera que, desde que ambas as empresas (a
State Grid Corporation of China e a China Three Gorges Corporation) sejam geridas de forma
independente, como entidades econdmicas separadas, a participacdo desta Ultima na EDP néo
deve congtituir um obstaculo a certificacdo dos requerentes no contexto do modelo de
separacdo da propriedade. A Comissdo sdlienta que incumbe a ERSE verificar se as
circunstancias em que assenta a avaliacdo permanecem inalteradas.

No respeitante ao direito de a Parpublica designar um membro do Conselho de Administracéo
da REN SGPS, a Comissdo considera que tal direito ndo € conforme com o disposto no
artigo 9.°, n.°1, alineac), das Diretivas Eletricidade e Gés, na medida em que a empresa
exerce direitos na Galp Energia®. A Comissdo convida, por conseguinte, a ERSE a assegurar
a conformidade com o artigo 9., n.°1, aineac), das Diretivas Eletricidade e Gés, por
exemplo através de medidas destinadas a garantir que a Parpublica ndo tem direitos de
designacéo no respeitante ao Conselho de Administragdo da REN SGPS nem direitos de voto
na Galp Energia.

A Comissdo observa que 0 mesmo principio se poderd aplicar a Oman Oil Company,
atendendo a que esta exerce direitos na MOL™. No respeitante & Oman Oil Company, a
Comissdo convida a ERSE a verificar a inexisténcia de conflito de interesses em relagdo as
atividadesdaMOL.

Como observagdo final, no respeitante ao artigo 9.°, n.° 1, alinea d), das Diretivas Eletricidade
e Gas, a Comissdo convida a ERSE a verificar que o membro do Conselho de Administracéo
da REN SGPS designado pela Oman Oil Company ndo € simultaneamente membro do
Conselho de Administracdo da Oman Oil Company.

V. CONCLUSAO

Em conformidade com o artigo 3.°, n.° 2, dos Regulamentos Eletricidade e Gés, a ERSE deve
ter na maxima consideracdo as observacOes supracitadas da Comissdo na sua tomada de
decisdes definitivas sobre a certificagdo dos requerentes e, ao fazé-lo, deve comunicar estas
decisdes a Comissao.

A posicéo da Comisséo sobre estas notificagdes especificas ndo prejudica qualquer posicao
gue possa tomar perante as entidades reguladoras nacionais sobre quaisquer outros projetos de
medidas notificados relativos a certificago, ou perante as autoridades nacionais responsaveis
pela transposicdo da legislacdo da UE relativa & compatibilidade das medidas de execucéo
nacionais com o direito da UE.

De acordo com as informagdes prestadas, a Parpublica tem uma participacéo de 7 % na Galp Energia
De acordo com as informagdes prestadas, a Oman Oil Company tem uma participagéo de 7 % naMOL.
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A Comissdo publicara o presente documento no seu sitio Web. A Comissdo ndo considera
confidenciais as informagdes constantes do presente documento. Convida-se a ERSE a
informar a Comissao, no prazo de cinco dias Uteis apds a rececdo do presente, se considera
gue, em conformidade com as regras da UE e nacionais em matéria de sigilo comercial, o
presente documento contém informacdes confidenciais que a ERSE pretende suprimir antes
dapublicacdo. Tal pedido deve ser justificado.

Feito em Bruxelas, em 12.5.2014

Pela Comissao
Joaquin ALMUNIA
Vice-Presidente

COPIA AUTENTICADA

Pela Secretaria-Geral,
.

Jordi AYET PUIGARNAU

Director da Secretaria

COMISSAO EUROPEIA
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* Kk

ik COMISSAO
*xk EUROPEIA
Bruxelas, 7.7.2014
C(2014) 4917 final
RETIFICACAO
de 7.7.2014

do Parecer C(2014) 3255 da Comissao, 12 de maio de 2014, nos termos do artigo 3.2, n.°
1, do Regulamento (CE) n.° 714/2009, do artigo 10.°, n.° 6, da Diretiva 2009/72/CE, do
artigo 3., n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 715/2009 e do artigo 10.°, n.° 6, da Diretiva
2009/73/CE - Portugal - Certificacdo da REN Rede Elétrica Nacional S.A. e da REN
Gasodutos S.A.
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RETIFICACAO

do Parecer C(2014) 3255 da Comisséo, 12 de maio de 2014, nos termos do artigo 3.°, n.°
1, do Regulamento (CE) n.° 714/2009, do artigo 10.°, n.° 6, da Diretiva 2009/72/CE, do
artigo 3.2, n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 715/2009 e do artigo 10.°, n.° 6, da Diretiva
2009/73/CE - Portugal - Certificacdo da REN Rede Elétrica Nacional S.A. e da REN
Gasodutos S.A.

No ponto I11.1., terceiro paragrafo:

onde se I&: «A fim de dar cumprimento ao requisito do artigo 9.°, n.° 1, alinea a), das Diretivas
Eletricidade e Gas, deve estabelecer-se que os direitos de utilizacdo e eliminacdo dos
concessionarios no respeitante aos ativos da rede podem ser considerados equivalentes aos de
um proprietario.»,

deve ler-se: «A fim de dar cumprimento ao requisito do artigo 9.°, n.° 1, alinea a), das
Diretivas Eletricidade e Gas, deve estabelecer-se que os direitos de utilizar e de dispor dos
ativos da rede, por parte dos concessionarios, podem ser considerados equivalentes aos de um
proprietario.».

No ponto I11.5., Gltimo parégrafo:
onde se 1&: «Oman Oil Company»,
deve ler-se: «Oman Gas Company».
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[1l. CARTA ENVIADA PELA SECRETARIA DE ESTADO DA ENERGIA, DE 8 DE ABRIL DE 2013






R-Técnicos/2013/552
12/04/2013

MINISTERIO DA ECONOMIA E DO EMPREGO
Ministry of Economy and Employment

O SECRETARIO DE ESTADQ DA ENERGIA
The Secretary of State for Energy

Exmo. Senhor

Prof. Doutor Vitor Santos

Presidente do Conselho de Administracao da
Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos
Edificio Restelo

Rua D. Cristovao da Gama, 1

1400 - 113 Lisboa

Lisboa, 8 de Abril de 2013

Assunto: V. carta de 15 de fevereiro de 2013 - certificacdo da Rede Elétrica
Nacional, S.A. e da REN Gasodutos, 5.A. como operadores da rede de

transporte de eletricidade e de gas natural
Exmo. Senhor Prof. Doutor Vitor Santos,

Na sequéncia da carta acima referida remetida ao Senhor Ministro da
Economia e do Emprego, venho, no ambitc dos poderes que me foram
delegados, confirmar que a rede de transporte de eletricidade e que a rede
de transporte de gas natural sdo propriedade das sociedades concessionarias
das referidas redes - a Rede Eiétrica Nacional, S.A. e REN - Gasodutos, S.A.

Com efeito, a Rede Elétrica Nacional, S.A. foi constituida, mediante cisio, na
sequéncia da publicacdo dos Decretos-Leis n.°s 7/91, de 8 de janeiro, e
131/94, de 19 de maio, tendo a rede de transporte de eletricidade sido
incluida no patriménio a destacar da EDP, S.A. e a transferir para a nova

sociedade, em resultado de tal operagao.

A rede de transporte de gas natural foi, por seu turno, transferida da
sociedade Transgas - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. para a REN
com vista a concretizar a separagdo das atividades de transporte de gas




MINISTERIO DA ECONOMIA E DO EMPREGO
Ministry of Economy and Employment

O BECRETARIO DE ESTADO DA ENERGIA
The Secretary of State for Energy

A rede de transporte de gas natural foi, por seu turno, transferida da
sociedade Transgas - Sociedade Portuguesa de Gas Natural, S.A. para a REN
com vista a concretizar a separacao das atividades de transporte de gas
natural, armazenamento subterraneo de gas natural e de recepgao,
armazenamento e regaseificacao de GNL, nos termos previstos no Decreto-Lei
n.® 30/2006, de 15 de fevereiro.

Refira-se que ambas as redes se incluem nos bens afetos as concessoes, em
regime de servi¢o publico, do estabelecimento e exploracao da rede nacional
de transporte de eletricidade e da atividade de transporte de gas natural em
alta pressdo, respetivamente, revertendo para o Estado no termo das

referidas concessoes, nos termos previstos nas respetivas bases da concessao.
Com os meus melhores cumprimentos, %m-i y.

/M,AZ(L,L A

Artur Trindade

Secretario de Estado da Energia
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IV. ESTRUTURA SOCIETARIA DA REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS, S.A






REN - Estrutura societaria

ESTRUTURA SOCIETARIA

_ﬂ =

R&D NBTER" 50% 100%.
100%
100%

PRESENTE
FUTURD = -------

*Seciedade com sede na Holanda

**Socledade constituida em parceria com a State Grid,
com vista a d lver a igagio no setor gétice

05-09-2014






DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

V. ANALISE DA ERSE A ATIVIDADE DA REN TRADING, S.A, INCLUINDO INCENTIVO

REGULATORIO






Y ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

Certificagdo da REN-Rede Eléctrica Nacional, S.A.e da REN Gasodutos S.A. como ORT’s em regime de separagdo
completa juridica e patrimonial

Anexo V - Atividade da REN Trading, S.A.

ENQUADRAMENTO

Até 2007, a maior parte da produgéo convencional com dimensdo relevante em Portugal continental
estava sujeita a contratos de longo prazo com a REN - Rede Eléctrica Nacional, decorrente da sua
fung@o de comprador Unico para fornecimento dos clientes do mercado regulado (esta entidade tinha a
designacdo de Agente Comercial do Sistema Elétrico Publico). A REN Rede - Eléctrica Nacional fazia
entdo o despacho econdmico das centrais elétricas, em fung¢é@o da procura a satisfazer e dos custos de

produgéo previstos no seu cabaz de contratos.

A entrada em funcionamento em pleno do mercado ibérico de eletricidade (MIBEL) em 2006 esteve
associada a cessagdo de 32 contratos de aquisicdo de energia elétrica (CAE), em julho de 2007,
mantendo-se apenas os CAE da Turbogas e da Tejo Energia. Com esse mercado novo ibérico, a REN -
Rede Eléctrica Nacional cessou a fungdo de Agente Comercial do Sistema Elétrico Pablico, passando a
figura do comercializador de Ultimo recurso a comprar energia diretamente no mercado grossista
organizado, para satisfacao dos clientes do mercado regulado. Os produtores, quer aqueles cujos CAE
cessaram antecipadamente, quer os dois CAE remanescentes, passaram a vender energia através do

mercado organizado, juntamente com outros produtores sem regimes contratuais especiais.

A REN Trading, S.A., detida a 100% pela REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., gere, até ao

seu termo’

, 0s contratos de aquisicdo de energia (CAE) que nao foram objeto de cessagdo antecipada®
ao abrigo do Decreto-Lei n.® 240/2004, de 27 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.? 199/2007, de
18 de maio, pelo Decreto-Lei n.? 264/2007, de 24 de julho, e ainda pelo Decreto-Lei n.? 32/2013, de 26

de fevereiro.

O Decreto-Lei n.? 172/2006, de 23 de agosto, com a redacdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei
n.2 215-B/2012, de 8 de outubro, estabelece no artigo 70.2 que cabe a entidade concessionaria da RNT,
ou a entidade que a substitua para o efeito, revender no mercado grossista a energia elétrica produzida
pelas centrais enquadradas por estes CAE e pagar esta energia aos custos definidos nos respetivos
CAE.

' O CAE Tejo Energia termina em 2021 (28 anos apos entrada em funcionamento) e o CAE Turbogds em 2024 (25
anos apods entrada em funcionamento).

2 CAE com a Tejo Energia, referente ao centro electroprodutor térmico do Pego (600 MW), a carvdo, e o CAE com a
Turbogas, referente ao centro electroprodutor térmico da Tapada do Outeiro (990 MW), a gas natural.
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O Decreto-Lei n.2 172/2006 estabelece ainda que a atividade da REN Trading, S.A. é totalmente

regulada pela ERSE, competindo a esta estabelecer:

= As regras necessérias, no Regulamento Tarifario, para repercutir numa tarifa aplicavel a todos os
consumidores de energia elétrica, a diferenga entre os encargos totais a pagar as centrais com os

CAE em vigor e a receita proveniente da venda da energia elétrica nos mercados organizados;

= Os mecanismos de incentivo a aplicar a esta entidade para a eficiente otimizacéo da gestao e dos

custos associados a estes contratos.

Deste modo, a legislacdo garante a transferéncia para os consumidores dos custos ou dos proveitos
decorrentes da gestado destes contratos. A ERSE desenvolveu mecanismos de incentivo ciente de que
os custos associados a otimizagéo da gestdo dos CAE séo inferiores as externalidades positivas para os

consumidores.
CARACTERIZAGAO DOS INCENTIVOS

Como referido, o Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, atribui a ERSE a competéncia para a
definicdo do mecanismo de incentivos a otimizacao da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia

elétrica nao cessados.

Os incentivos criados pela ERSE visam otimizar a gestao das duas centrais abrangidas pelos CAE, num
ambiente de mercado, tanto no que diz respeito a otimizacdo da gestdo dos CAE como,
assessoriamente, no que diz respeito a gestdo das licencas de emissao de didxido de carbono (COz2) no

ambito do Comércio Europeu de Licencas de Emissao.

Desde janeiro de 2014, existe um Unico mecanismo de incentivo regulatério aplicavel a REN Trading,

aprovado pela ERSE através da Diretiva n.2 2/2014, de 3 de janeiro®. O incentivo aplica-se ao conjunto

dos dois CAE da REN Trading, com a Tejo Energia (central térmica a carvao) e com a Turbogas (central

de ciclo combinado a gés natural).

O mecanismo de incentivo tem diversos objetivos regulatérios, definidos pela ERSE:

3 Em 2013, existiam dois mecanismos de incentivo separados que se aplicavam a cada central, respetivamente. No
caso da central da Turbogas, promovia-se que a central funcionasse um numero suficiente de horas que
possibilitasse o consumo das quantidades minimas de gas natural estabelecidas contratualmente, maximizando as
receitas da venda da energia produzida. No caso da central da Tejo Energia, incentivava-se a maximizagao da
margem operacional, entendida como a diferenca entre as receitas da venda de energia elétrica nos mercados
organizados e os custos operacionais de exploragdo e manutencao da central da Tejo Energia.
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e Garantir que o incentivo cobre, pelo menos, os custos operacionais previstos da REN Trading* (1

milhao de euros);

e Garantir a REN Trading um incentivo permanente a otimizacdo da margem bruta operacional

associada a venda de energia dos dois CAE;

e Garantir que o incentivo marginal (derivada da curva apresentada de seguida) é mais elevada
para valores mais provaveis de margem bruta operacional.

O incentivo foi desenhado para promover o despacho eficiente das duas centrais térmicas, evitando
simultaneamente as distorcdbes no funcionamento do mercado grossista. Neste sentido, o
comportamento do agente de mercado REN Trading induzido pelo mecanismo de incentivo é neutro para
o equilibrio do mercado.

A figura seguinte ilustra como o mecanismo de incentivo é fungdo da margem de vendas das duas
centrais.

4 Os custos operacionais referem-se a gestdo dos CAE pela REN Trading e ndo aos custos operacionais das
centrais.



<D ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

Certificagdo da REN-Rede Eléctrica Nacional, S.A.e da REN Gasodutos S.A. como ORT’s em regime de separagdo
completa juridica e patrimonial

Figura — Valor do incentivo regulatério como funcao da margem bruta associada as vendas de

Incentivo (M€)

energia verificadas

3,50 4

Assintota

2,50

Ifcentivo (M€)

2,00

0,00

-100,00 -50,00 0,00 50,00 100,00 150,00 200,00

Margem real (M€)

....... Assintota

Incentivo (M€)

A formulagcdo matemética do incentivo é a seguinte:

Onde:

( Lnin > M < My

ICAEZJ M+ B,  Mpyy <M< My

ICAE

leed + (Iassint - Imed) X (1 - e_e(M_MmEd))r Mmed <M

Valor anual do incentivo
Margem operacional das centrais

Paréametro correspondente ao declive da funcao linear aplicavel ao calculo do
incentivo para valores de margem superiores a M,,,;, € inferiores ou iguais a
Mmed



Y ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

Certificagdo da REN-Rede Eléctrica Nacional, S.A.e da REN Gasodutos S.A. como ORT’s em regime de separagdo
completa juridica e patrimonial

B Parametro correspondente a ordenada na origem da fungéo linear aplicavel
ao célculo do incentivo para valores de margem superiores a M,,,i,, €
inferiores ou iguais a M;y,eq4

6 Parametro da funcao exponencial aplicavel ao célculo do incentivo para

valores de margem superiores a My,qq4

M pin Valor da margem, a partir da qual a empresa pode obter um montante do
incentivo superior a (-30 M €)

Mpeq Valor da margem, a partir da qual se aplica ao célculo do incentivo uma
funcao exponencial (6 M €)

Imin Limite minimo para o valor do incentivo (1 M €)

Lned Valor do incentivo que é obtido para uma margem M,,., (1,4 M €)

Lissint Assintota da fungdo exponencial aplicavel ao calculo do incentivo para

valores de margem superiores a M4 (3 M €)

Os parametros do incentivo podem ser alterados em cada ano.

Para aumentar a for¢a do incentivo regulatério para que a REN Trading obtenha uma margem bruta
operacional das duas centrais proxima do cenario 6timo (determinado ex-post), foi adicionado um prémio
ex-post ao valor do incentivo. Esse prémio é determinado anualmente, apés o fecho do ano para o qual

se calcula o incentivo.

Este prémio é desenhado para promover o desempenho eficiente da gestao das centrais no contexto do
mercado grossista. Em particular, garante que, mesmo em condicdes de mercado adversas € nao
controlaveis (onde os prejuizos econdmicos sdo provaveis), a operagao das centrais € feita minimizando
0Ss prejuizos resultantes da venda de energia e do cumprimento das obrigagées dos CAE e, com isto,
minimizando os custos suportados pelo sistema elétrico. Esta operacdo das centrais estd sujeita ao
cumprimento das restricbes primarias de quantidades de combustiveis a consumir (no caso dos
contratos de take-or-pay de gés natural da Turbogds ou nas clausulas de quantidades minimas

obrigatoérias de carvao estabelecidas no CAE da Tejo Energia.

Este prémio ex-post partilha os ganhos entre o sistema elétrico como um todo e o agente comercial

responsavel pela gestao dos dois CAE. O seu valor anual tem um méaximo (0,3 M€) e um minimo (0 M€).

Como referido, a margem bruta de operagdo da REN Trading provém da participacdo no mercado
grossista de eletricidade das duas centrais com CAE. Esta participagdo acontece no mercado diario ou

no mercado de futuros mas também no mercado de servigos de sistema.

O Mercado diario e o mercado de futuros operam no contexto do MIBEL, que é um mercado ibérico

grossista de eletricidade comum a Portugal e Espanha. A REN Trading participa neste mercado a escala
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ibérica como qualquer outro produtor no espaco ibérico. Os dois mercados sao operados pelo OMI, o

Operador do Mercado Ibérico, através dos seus dois ramos (mercado a vista e mercado de futuros).

O mercado de servigos de sistema é um mercado de &mbito essencialmente nacional, operado pela REN
- Rede Eléctrica Nacional, no seu papel de gestor do sistema. Este mercado usa uma plataforma
informatica através da qual os produtores fazem ofertas dos servicos de sistema procurados pelo ORT e
o proprio ORT coloca pedidos de fornecimento desses mesmos servigos, de acordo com as
necessidades do sistema elétrico portugués. Este mercado funciona em periodos de tempo mais
proximos do tempo real do que o mercado a vista. A descricdo deste mercado nacional de servigos de

sistema é apresentada a seguir.
MERCADO DE SERVICOS DE SISTEMA

O mercado de servigos de sistema é operado pelo ORT e é onde os produtores colocam as suas ofertas
para que o ORT possa contratar as necessidades de servigos de sistema que permitam operar e manter

o Sistema Elétrico Nacional (SEN) em condi¢cées adequadas de funcionamento e seguranca.

Para efeitos desta breve descricao, por referéncia a mercados de servigos de sistema subentende-se, no
essencial, a contratacdo através de uma plataforma informatica automatica, em base horaria, das

necessidades do SEN referentes a regulagdo secundaria e a reserva de regulagao.

Trata-se de um mercado de preco marginal (o prego final estabelecido pelo preco da ultima oferta
mobilizada pelo ORT), em que, para cada hora, o preco final é definido pelo encontro da curva da oferta
(estabelecida com base no mérito econdmico das ofertas apresentadas pelos agentes de mercado) com

a curva da procura, definida pelas necessidades do SEN.

A curva da procura (necessidades de servigos de sistema do SEN) é estabelecida pelo ORT com base
em critérios que se encontram estabelecidos no Regulamento de Operacao das Redes (ROR) e do
Manual de Procedimentos da Gestdo Global do Sistema (MPGGS), aprovados e publicados pela ERSE,
e correspondem as melhores praticas de entidades congéneres.

Os agentes de mercado apresentam as suas ofertas para dois mercados distintos:

a) Mercado de banda de regulagdo secundéria (poténcia), em €/MW. Neste mercado, contrata-se a
parcela da capacidade do grupo gerador que fica disponivel para regulacdo automatica por tele-

controlo. Exige que os grupos ofertantes estejam equipados com tele-regulacéo.

b) Mercado de reserva de regulacao (energia), em €/ MWh. Mercado em que se estabelece o prego

para a energia mobilizada pelo ORT em sede de reserva de regulagao.



Y ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

Certificagdo da REN-Rede Eléctrica Nacional, S.A.e da REN Gasodutos S.A. como ORT’s em regime de separagdo
completa juridica e patrimonial

As regras destes mercados sao publicas e aprovadas pela ERSE através do ROR e do MPGGS.

Finalmente, importa referir que, a partir de junho de 2014, o mercado de servigos de sistema passou a
integrar a possibilidade de aceitar ofertas de produtores localizados em Espanha, colocadas na
plataforma de mercado portuguesa pelo ORT espanhol (REE), bem como, inversamente, a possibilidade
de colocar ofertas dos produtores em Portugal no mercado espanhol de servigcos de sistema, através da
REN - Rede Eléctrica Nacional — projeto BALIT.

Esta nova possibilidade de troca de servigos de sistema entre paises vizinhos integra-se nos processos
de harmonizagdo regulatéria europeia e foi desenhada no contexto das iniciativas regionais de
eletricidade para a criagdo do mercado interno de eletricidade (MIE). Os reguladores esperam que com
estas novas regras se consiga aumentar o nivel de concorréncia nos respetivos mercados de servigos de

sistema e, assim, a eficiéncia dos custos suportados com estes servigos.

IMPACTE DA ATIVIDADE DA REN TRADING NO PROCESSO DE CERTIFICACAO DA REN

No contexto da certificagdo da REN - Rede Eléctrica Nacional e da REN Gasodutos como ORT no
regime de separagdo completa juridica e patrimonial, é importante sublinhar que os proveitos da REN

Trading séo regulados pela ERSE.

O peso da participagéo das centrais com CAE, geridas pela REN Trading, nos mercados organizados
diario, intradiario e a prazo do MIBEL foi, em 2011, inferior a 1%, quando analisado em termos de
poténcia instalada, e inferior a 2%, no que diz respeito a energia negociada. Os valores de 2012 e de

2013 encontram-se na mesma ordem de grandeza.

No que diz respeito aos mercados de servigos de sistema, a participagcdo da REN Trading revela-se de
elevada importancia, contribuindo a concorréncia neste mercado com caracteristicas de quase
monopdlio do lado da oferta (e de monopdlio do lado da procura) e reduzindo o peso do produtor
incumbente. Assim, em termos de quotas de mercado, as duas centrais geridas pela REN Trading
(Turbogés e Tejo Energia) tém sido responsaveis, no seu conjunto, por uma participagdo que se situa

entre 0s 8% a 22% dos montantes transacionados nos mercados de operagao.

O quadro seguinte ilustra a distribuicdo dos montantes globais transacionados no mercado de servigos
de sistema, entre Abril de 2009 e Agosto de 2014.
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Transagdes mercado servigos sistema  Unid.: ME  |Quota de mercado Unid.: %
Ano EDP REN Trading QOutros Total EDP REN Trading  Outros
2009 80,9 18,5 3,8 103,1 78,4 18,0 3,6
2010 117,1 21,4 5,6 144,0 81,3 14,8 3,9
2011 118,7 36,2 8,9 163,8 72,5 22,1 54
2012 134,3 37,8 27,0 199,1 67,4 19,0 13,6
2013 121,5 15,0 7,0 143,6 84,7 10,5 4,9
2014* 51,7 4,7 0,8 57,3 90,3 8,2 1,4

(*) Até Agosto.

Acresce que ndo foram percecionados comportamentos da REN — Rede Elétrica Nacional que indiciem
tratamento privilegiado da REN Trading enquanto gestor das duas centrais elétricas que participam no

mercado de servigos de sistema.
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Anexo Il
T EGF - Gestdio e Consultoria NN

R-Técnicos/2013/165 Financeira, SA
04/02/2013

Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos
Afc: Ex.mo Senhor Professor Doutor Vitor Santos
Presidente do Conselho de Administracio
Edificio Restelo
Rua Dom Cristévio da Gama, n.° |
1400 ~ {13 Lisboa
Lisboa, 21 de faneiro de 2013

Assunto: Certificagdc dos operadores da RNT e da RANTGN — V. Ref: E-
Tecnicos/2013/17/JElmm

Ex.mo Senhor Professor Doutor Vitor Santos,

A EGF — GCF, S.A., em resposta 3 carta de || de janeiro de 2013 enviada pela
Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos, (em diante “ERSE"), vem prestar as
informagdes ai solicitadas para efeitos do processo de certificagdo dos operadores das

redes de transporte em Portugal (em diante “ORT").

A EGF - GCF, S.A,, (em diante “EGF") & um grupo empresarial do sector industrial
que produz embalagens rigidas de plastico para os sectores de bebidas e alimentagdo,

higiene pessoal, higiene da casa e dleos e lubrificantes.

A EGF e as suas empresas subsididrias ndo desenvolvem qualquer atividade no setor da
produ¢dio ou comercializagio de eletricidade e de gds natural, estando,

consequentemente, abrangida pela situagio enunciada na alinea a) da carta em epigrafe.

Caso a ERSE assim entenda, encontramo-nos a disposicio de V.Exas para prestar

qualquer informagio adicional que entenda conveniente.

Sem mais de momento, subscrevemo-nos com os melhores cumprimentos, vxo-ﬂ—- b

’m —

Filipe de Botton
Administrador

Edifido Logopiaste, Estrada da Malvelrs 900 2750-834 Cascals PORTUGAL welouoplaste.com
Tel; +351 21 485 8500 Fax : +351 21 485 8501 e-mall: secretariadoelogopiaste.com
NIF 507 330 984 | C.R.C. Cascals 507 135 984 | Soclanude Andalma | Cagital Social: 50.000 Euras
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[ OLIREN |
OLIREN - SGPS, S.A.

SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAGCES SOCIAIS

Entidade Reguladora dos Servigos Ensrgéticos
Ac. Ex.mo Senhor Professor Doutor Vitor Santos
Presidente do Consetho de Administragio

Edificio Restelo

Rua Dom Cristévéo da Gama, n.° 1

1400 — 113 Lisboa

Pousada de Saramagos, 25 de Janeiro de 2013

Assunto. Certfficaglo dos operadores da RNT e da RNIGN - V. Ref:. E-
Tecnicos/2013/17/JE/mm

Exmo. Senhor Professor Doutor Vitor Santos,

A Oliren SGPS, S.A., na saquéncia da carta enviada pela Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos, (em diante “ERSE"), datada de 11 de Janeiro, enguanto acicnista que detém §%
do capital da REN SGPS, S.A., vem por este meio prestar as informagles solicitadas com
vista 4 conclusio do processo de certificagfio dos operadores das redes de transporte em

Partugal,

A QOliren, 8GPS, S.A,, (em diante “Oliren”) ndo tem quaisquer participaghes sociais em
empresas que desenvolvam atividades de produgho ou comercializagho de eletricidade ou
g4as netural.

Esperamos que as informagbes apresentadas respondam as questSes colocadas pela ERSE,
estando, de todo 0 modo, & disposigio para qualquer esclarecimento adicional necessario.

Com os melhores cumprimentos,
OLIREN - SGPS, S.A.
’

Nt Prenia OB . ATTA AR Do dn Barsmanae s Basinal « Tolef #3894 952 Q0 K20 « Fax +351 252 980 621



Anexo V

REDELECTRICA
CORPORACION
Ef Presidente

Don Rui Manuel Jaties Cartaxo

Presidente

REN -- Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Av, Estados Unidos da América N° 55

1749-061 Lishoa

Madrid, a 28 de enero de 2013
Muy Sedor mio,

En respuesta al requerimiento de informacidn efectuado por la Entidad Reguladora de los
Servicios Energéticos (“Entidade Reguladora dos Servios Energéticos”) a REN - Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, 8.A. (en lo sucesivo denominada “REN™), en relacion a sus
accionistas de referencia dentro del proceso de certificacion de los operadores de las redes
de transporte en Portugal, Red Eléctrica Corporacién, S.A. (en lo sucesivo denominada
“REC”), como accionista de referencia de REN al ostentar el 5% de las acciones de dicha
sociedad, manifiesta lo siguiente:

PRIMERQ: Que REC no desarrolla actividades de produccién o de comercializacion de
electricidad o gas natural.

SEGUNDO: Que REC tiene como principal accionista a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales {en lo sucesivo denominada “SEPI”) que tenc una
participacion de 20% en el capital social de REC, encontrindose sus restantes acciones en

tégimen de free float.

TERCERO: Que la principal actividad de REC es ostentar el capital social de RED
ELECTRICA DE ESPANA, S.A.U., sociedad a la que corresponden las funciones de
operador del sistema, gestor de la ted de transporte y de transportista de energia eléctrica,
segiin lo previsto en la disposicién adicional tercera de la Ley 17/2007, de 4 de julioy, la
gestién de su grupo empresarial, constituido por las participaciones en ¢l capital soctal de

las sociedades que lo integran.

P? def Cande de los Gaitanes, 177 1 Tel. +34 91 650 2B 60 - Fax +34 91 £50 79 52
28109 Alcobendas - Madiid torrec-e; presidencagree.as
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R E N } Conselho de Administracao

R-Técnicos/2014/1549

Exmo. Senhor

Prof. Doutor Vitor Santos

M.l. Presidente do Conselho de Administracao
ERSE - Entidade Reguladora dos Servicos
Energéticos

Rua Dom Cristovao da Gama, 1

1400-113 LISBOA

25/08/2014 ref®: REN - 6683/2014

Assunto: Processo de Certificagdo da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. como Operador da RNT
e da REN - Gasodutos, S.A. como Operador da RNTGN

Em resposta as cartas de V. Exa., de 11.08.2014, com as referéncias E-Tecnicos/2014/471/JE/ao, E-
Tecnicos/2014/472/JE/ao e E-Tecnicos/2014/473/JE/ao, vem a REN - Redes Energéticas Nacionais,

SGPS, S.A. (“REN”) prestar as seguintes informagodes e esclarecimentos.

A declaragao da Partex Qil & Gas (Holdings), junta na resposta da REN ao V/ carta de 30.7.2014, nao
faz referéncia a joint venture com a Sonatrach e a Total no ambito da exploragcdo de gas na Argélia
(Ahnet gas field), em virtude de a referida concessdo ja ter caducado, conforme nos foi reconfirmado

pelo Dr. Rui Esgaio, Secretario da Sociedade da Partex.

No que respeita as questdes colocadas relativamente ao grupo empresarial Gestmin, esclarece-se que a
OZ Energia Gas, S.A. ja contactou a REN Gasodutos para efeitos do seu registo junto do operador
logistico de mudanga de comercializador de gas natural e junto do gestor técnico global do SNGN.
Todavia, pese embora a OZ Energia Gas, S.A. tenha ja obtido a licenca de comercializacdo junto da
DGEG, o processo nao se encontra ainda concluido, ndo podendo aquela entidade, nesta altura,
desenvolver a atividade de comercializacao, motivo pelo qual deve considerar-se que nao existe,

presentemente, uma situagao de conflito de interesses.

Quanto as questdes suscitadas a propdsito da compatibilidade com os requisitos de certificagdo, por um
lado, (i) da participagcdo do acionista Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. em empresas de

producao ou comercializacdo de eletricidade ou gas natural e, por outro, (ii) das atividades

REN - Redes Energéticas Nacionais SGPS, S.A. Capital Social: 534.000.000 euros
Av. Estados Unidos da América, 55 NIPC: 503 264 032
1749-061 LISBOA Info.portal@ren.pt ~ www.ren.pt

Telefone:(+351) 210 013 500 | Fax:(+351) 210 013 310
Apartado 50316 - 1708-001 LISBOA
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desenvolvidas pelo Fiscal Unico José Carlos Batalha Duarte Catulo, que representa a Deloitte e
Associados SROC, S.A., a REN junta, em anexo a presente carta, uma nota juridica onde as mesmas séo

analisadas, e para onde se remete.

Com os melhores cumprimentos, .£ <« <4tese'ed ”“‘W"é“““", /_um/

TNVl fped A
Emilio Rui Vilar

Presidénte

Anexo 1: Nota juridica
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NOTA RELATIVA A CERTIFICACAO DA
REN - REDE ELETRICA NACIONAL, S.A E DA REN GASODUTOS, S.A.
COMO OPERADORES DE REDE DE TRANSPORTE

I. Introdugao

1. A REN - Rede Elétrica Nacional, S.A. ("REN - Rede Elétrica Nacional”) e a
REN Gasodutos S.A. ("REN Gasodutos”), entidades totalmente detidas pela
REN - Redes Energéticas Nacionals, S.A. (*REN SGPS” ou “REN")
requereram a ERSE - Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos, a
certificacdo, respetivamente, como operador da rede de transporte de
eletricldade e operador da rede de transporte de gas natural.

2. No ambito deste processo, a ERSE tem vindo a dirigir a REN um conjunto
de pedidos de informagdo e de esclarecimentos® que visam avaliar em que
medida se encontram preenchidos os requisitos da certificagdo previstos na
legislacdo nacional® e europelia.

3. No dltimo pedido de informagdo em causa, com data de 11 de agosto de
2014, a ERSE solicitou a REN esclarecimentos respeitantes, entre outras,
as seguintes matérias:

(i) Compatibilidade da participagdo da Fidelidade - Companhia de
Seguros, S.A. no capital social de empresas do Grupo EDP e da Galp
Energia com os requisitos de certificagdo previstos na legislacdo
nacional e nas Diretivas Europelas; e

! Foram remetidos & REN pela ERSE pedidos de informagdo e esclarecimentos em 30 de
junho de 2014, em 15 de julho de 2014, em 5 de agosto de 2014 e em 11 de agasto de
2014. Por seu turno, a REN remeteu & ERSE as informacBes e os esclarecimentos
solicitados por cartas de 24 de julho de 2014, de 6 de agosto de 2014 e de 8 de agosto de
2014,

2 Decreto-Lei n® 29/2006, de 15 de fevereiro na redagdo que lhe foi dada pelo Decreto-
Lei n® 215 A/2012, de 8 de outubro e Decreto-Lei n.9 30/2006, de 15 de fevereiro, na
redagdo que lhe foi conferida pelo Decreto-Lei n.® 230/2012, de 26 de outubro.

3 Diretiva 2009/72/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 13 de julho de 2009 que
estabelece regras comuns para o mercado interno da eletricidade e que revoga a Dliretiva
2003/54/CE, JOUE 14.8.2009 L 211 p 55 (Diretlva Eletricidade) e Diretiva 2009/73/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho de 13 de julho de 2009 que estabelece regras
comuns para o mercado interno do gas natural e que revoga a Diretiva 2003/55/CE,
JOUE 14.8.2009 L211 p 95 (Diretiva Gas) (designadas em conjunto “Diretivas
Europeias”).
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(i) Compatibilidade das atividades desenvolvidas pelo Fiscal Unico José
Carlos Batalha Duarte Catulo, que representa a Deloitte e
Associados SROC, S.A., com os requisitos de certificagdo previstos
na legislagdo nacional e nas Diretivas Europeias.

. Analisamos, em seguida, cada uma das questdes enunciadas.

Fidelidade

. A ERSE solicita @8 REN que se pronuncie sobre a compatibilidade da

participacdo do seu acionista Fidelidade no capital soclal de empresas do
Grupo EDP e Galp Energia, ativas na produgdo ou comercializagdo de
eletricidade ou gds natural, com os requisitos de certificagdo previstos na
legislagdo nacional e nas Diretivas Europeias.

. A este respelto cabe notar que a pratica da Comissdo Europeia relativa a

participacbes de investidores financeiros, como companhias de seguros,
fundos de pensdes ou fundos de investimentos, em ORT tem sido relati-
vamente flexivel no que se refere a avaliagdo de situagdes de conflitos de
interesse.

. De facto, a Comissdo Europeia tem reconhecido que, tipicamente, os ORT

580 vistos por estas entidades como uma importante classe de potenciais
investimentos, na medida em que representam ativos estdvels com
tarifas reguladas e com um baixo risco. A Comissdo parece reconhecer
igualmente que a presenga destas entidades no capital social dos ORT
pode até ser benéfica para a obtencdo de capital para realizar investi-
mentos na rede energética da Unido Europeia. Note-se que, entre outras
fungbes, uma das principais tarefas de um ORT é a de manter a rede em
perfeito funcionamento, nomeadamente, através da realizagdo dos inves-
timentos necessarios. No caso de Premier Transmission Limited and
Belfast Gas Transmission Limited, a Comissdo, em parecer de
23.05.2013, considerou que ndo havia conflito de interesses pelo facto de
a entidade que detlnha os ORT também deter uma participaciio de 7%
num fundo de investimento em energias renovaveis, A motivacdo da
Comissdo fol a de que aquela entidade ndo controlava o fundo e os seus
interesses eram confinados a interesses financeiros.

s
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8. A Comissdo Europeia tem pois adotado a posicdo de que mesmo quando
uma ou mals das circunsténcias referidas nos Artigo 9, n° 1, alineas b),
c) ou d) da Diretiva 2009/72/CE aparentam estar presentes, ndo fara
sentido colocar obstaculos ao processo de certificagdo quando é claro que
o acionista em questdo ndo tem Incentivos para influenciar o processo de
decisdo no ORT no sentido de favorecer os seus interesses na produgao
ou comercializagdo, em prejuizo de outros utilizadores®. Alids, a propria
Comissd@o sallenta que o facto de os investimentos serem geridos por
equipas diferentes e de forma autonoma, contribui para afastar o risco de
conflitos de interesses”.

9. Atento o exposto, em nossa opinido, o cardter meramente financeiro da
participagdo acionista da Fidelidade na REN é um forte Indicador da
inexisténcia de uma situagdo de conflito de interesses.

10.No que se refere ao fundo de investimento Fosun International Limited
("Fosun”), tudo indica que podera beneficiar de idéntico enquadramento.

III. Fiscal Unico

11. A ERSE questiona, igualmente, a REN sobre a independéncia do membro
do orgdo de fiscalizagdo Dr. Jorge Catulo, que representa a Deloitte e
Associados, SROC, S.A..

12. Verifica-se que o Dr. Jorge Catulo participou, durante o exercicio de
2013, em érgédos de fiscalizagdo de empresas com atividade de produgdo
e comercializagdo de eletricidade e gas natural.

13. A legislagdo nacional e as Diretivas Europeias exigem a independéncia
dos membros do drgdo de fiscalizacdo de um ORTS,

4 ¢f. Commission Staf Working Document - Ownership unbundiing - the commission’s
practice In assessing the presence of a conflict of interest including in case of financial
investors, SWD(2013) 177 final.

5 1dem, p. 3.

¢ Alinea d) do n.2 1 do art. 9.9 2009/73/CE, de acordo com a qual, para que uma
empresa possa ser certificada como ORT é necessdrio que “a mesma pessoa nio seja
autorizada a ser membro do 6rgdo de fiscallzagdo ou do 6rgdo de administrac8o ou dos
orgdos que representam legalmente a empresa, simultaneamente de uma empresa que
exerca uma das atividades de entre a produg8o ou a comercializacdo e de um operador
de rede de transporte ou de uma rede de transporte”. A legislacio nacional prevé uma
solugdo semelhante no art. 25.9, n.® 2 alinea e) do Decreto-Lei 29/2006, de 15 de
fevereiro (tal como alterado pelo Decreto-Lel 215-A/2012) e no art. 21.9, n.0 3, alinea e)
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Questdo de natureza similar, mas ndo totalmente coincidente, tem sido
colocada no dmbito da certificagdo de empresas ativas no transporte de
eletricidade e de gas como Operador de Transporte independente (*OTI"),
ou seja, quando escolhem o modelo alternativo ao do full ownership
unbundling (que foi o modelo escolhido pela REN) e que permite que um
operador de rede faga parte de uma empresa verticalmente Integrada,
caso em que tem de adotar vdrios procedimentos para garantir a sua
independéncia face as restantes atividades das empresas. Nos seus
pareceres sobre a certificagdo de OTI, tem apresentado uma solugdo
bastante rigida. Isto é, para além de afirmar que deve ser afastada a
situagdo em que o membro do orgdo de supervisdo do operador de rede
de transporte tem Interesses ou relagbes em sociedades que compdem o
grupo verticalmente integrado, ainda vem determinar que a mesma
empresa de auditoria ndo deve ser, simultaneamente, responsdvel pela
fiscalizagdo das contas do operador de rede e das atividades de produgéo
e comercializagao.

Para efeitos de avaliagdo da existéncia de conflitos de interesse é
necessario ter em conta a posigdo das empresas e o enquadramento
regulatorio.

O Dr. Jorge Catulo exerce atlvidade em empresas como a Generg, a GDF
Suez, a Turbogas e a Powergen.

Quanto a Generg, verificamos que é uma empresa com atividade de
producéo de eletricidade a partir de fontes de energias renovéaveis (hidri-
ca, edlica e solar). Tendo em conta o enquadramento legislativo da
producdo de eletricidade em regime especial, admitimos que ndo existe
conflito de interesses em relagdo a Generg.

E, contudo, necessario confirmar gque a Generg ndo exerce mais atividade
no setor da eletricidade e do gds, bem como alguns aspetos relativos a
estrutura acionista da Generg. De acordo com o seu website, a Generg é
detida em 57,5% pela Lusenerg SGPS, que por sua vez e detida em
100% pelo Fundo Novenergia, e em 42,5% pela National Power Interna-
tional Holding BV, que, desde 2013, é parcialmente detida pelo grupo

do Decreto-Lei 30/2006, de 15 de feverelro (tal como alterado pelo Decreto-Lei
230/2012).
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GDF Suez {que detém uma filial portuguesa na qual o Dr. Jorge Catulo
exerce fungGes de fiscalizagdo) e pelo grupo japonés Marubeni (50%-
50%).

Quer o Fundo Novenergia, quer a GDF Suez detém atividade em
empresas produtoras de energia elétrica, nomeadamente em Espanha,
pais com o qual esta integrado o mercado portugués da eletricidade.

A Turbogds e a Portugen sdo duas sociedades do mesmo grupo ativas na
producdo de eletricidade através da central da Tapada do Outeiro, que
usa a tecnologia de turbinas a gés de ciclo combinado e produz entre
15% a 20% das necessidades de energia elétrica do pais. S30 ambas
detidas a 100% pela International Power Portugal, Holding, S.G.P.S., S.A
(“International Power”), empresa do Grupo GDF Suez. A Turbogas e a
Tejo Energia (onde a International Power detém igualmente uma partici-
pagcdo de 50% do capital social) produzem eletricidade que é adquirida,
em regime de exclusividade, pela REN Trading, S.A. ao abrigoe dos contra-
tos de aquisicdo de energia geridos por esta entidade.

Note-se, porém, que as atividades da REN Trading, S.A. estdo a ser
objeto de um processo de separagdo da REN, incluindo em relagdo ao
auditor,

Contudo, no que respelta a existéncia de conflitos de interesses veja-se
que o papel do 6rgdo de fiscalizagdio € muito mals limitado do que o da
administragdo, ndo tendo, nomeadamente, poder decisério sobre maté-
rias estratégicas.

Para além do mais, note-se que a Comissdo tem-se pronunciado sobre a
questdo no ambito dos pedidos de certificagdo como OTI. Entendemos
que a diferente natureza deste modelo de independéncia, que ndo é total
pols o operador de rede mantém-se parte de uma empresa verticalmente
integrada, ao contrario da certificagdo como ORT, justifica a visio mais
restrita da Comissdo.

De acordo com as Diretivas Europeias, as entidades que requeiram a
certlficagdo como OTI devem ter um drgdo de fiscalizagdo dotado de
poderes especials no que respelta a adogdo de planos financeliros, inves-
timentos e distribuigdo de dividendos. Note-se que este érgdo de
fiscalizagdo dos OTI & distinto do 6rgdo de fiscalizacdo / fiscal Unico de

oy
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qualquer sociedade comercial. Alids, na versdo inglesa das Diretivas
aquele o6rgdo é apelidado de “supervisory body”, o que é distinto de
“supervisory board”. Os membros deste supervisory body tém de respel-
tar determinados requisitos de independéncia. Este 6rgdo, contudo, ndo é
obrigatério em relagdo aos ORT.

25. A legislagio nacional também reflete esta distingdo prevendo a
implementagdo de um érgdo adicional de supervisdo’ nos OTI e ndo nos
ORT.

26. Ora, € exatamente em relagdo a independéncia deste érgdo de supervisdo
que a Comissdo tem apresentado as suas malores objecdes. Tal justifica-
se pela necessidade de, no ambito de uma empresa verticalmente inte-
grada, ser necessario assegurar malores garantias de independéncia.

27. Tendo em conta que a REN esta a requerer a certificacdo como ORT e que
ndo é, de facto, uma empresa verticalmente integrada, entendemos que
ndo existem razdes para ndo manter a Deloitte ou o seu representante, o
Dr. Jorge Catulo, como membro do 6rgdo de fiscalizag8o.

Lisboa, 25 de agosto de 2014

—

A
/ ;\

Cuatrecasas, Gongalves Pereira

-
1-/\'/"- b

7 Art. 26.9-E do Decreto-Lel 29/2006, de 15 de feverelro (tal como alterado pelo Decreto-
Lei 215-A/2012) e art. 22.2-E do Decreto-Lei 30/2006, de 15 de fevereiro (tal como
alterado pelo Decreto-Lei 230/2012).
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Energy Services Regulatory Authority
Att. Mr. Vitor Santos

President of the Board of Directors
Edificio Restelo

Rua Dom Cristévio da Gama, n° |

1400 — 113 Lisboa

Muscat, 3 February, 2013
Subject: Transmission system operators’ certification - Ref.: E-Tecnicos/2013/17/JE/mm

Dear Mr, Vitor Santos,

In reply to your letter of 11 January 2013 to Mr. Rui Manuel Janes Cartaxo of REN - Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, 5.A. (“REN SGPS™), Oman Oil Company S.A.0.C. (“00C") -
as a reference shareholder of REN SGPS - would like to inform you in relation to the issues
raised in connection with the 1% phase of the certification process of both transport system
operators (“TSO™) in Portugal, namely REN Gasodutos S.A. (“REN Gasodutos™) and Rede
Elétrica S.A. (“REN Rede Elétrica™),

OOC is a company wholly owned by the Government of the Sultanate of Oman and has
intercsts in undertakings that are active in the production and supply of natural gas and
electricity. However, it should be stressed that in relation to undertakings dedicated to the
production ot supply of natural gas or electricity, none of these undertakings are located within
the Buropean Union territory or in any of countries nearby, with the exception of MOL, a
company based in Hungary, in which OOC holds a minority sharcholding of 7% as futther
described below.

The organizational structure of QOC is as illustrated in Appendix 1.

1 www.oman-cif.com
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For the purposes of section i) of paragraph b} of the letter you sent to Mr. Cartaxo, QOC hereby

discloses that it is involved in the following projects:

1)

2)

3)

4)

3)

6)

7

Abraj Epergy Services: is a company that provides services in the E&P of petroleum
and natural gas, namely services of prospection and perforation. This entity is located
on the Sultanate of Oman and is wholly owned by OOC;

Oman Gas Company (“OGC”): is a subsidiary corapany of OQC that is dedicated to
transmission of natural gas in the Sultanate of Oman and does not perform any activity
in the field of gas supply. OOC currently holds an eguity partivipation of 20% in OGC,
the remainder being held by the Ministry of Oil and Gas of Oman;

MOL.: is a large integrated cil and gas company in Central & Eastern Europe, based in
Hungary and listed on the Budapest Stock Exchange. QOC holds an equity participation
of 7% in MOL. MOL’s core activity is in refining and marketing as well as exploration
and production. (for more information ahout MOL’s activity please see the information
provided in Appendix 2 hereto);

SAGGAS: Planta de Regasification de Sagunto, a natural gas regasification terrainal
located in Spain. OQC holds an indirect equity pariicipation of 7.5%, through Oman Oil
Heldings Spain;

Enagas: is the TSO of the Spanish natural gas transmission system holding an indirect
equity participation of 5% through Oman Oil Holdings Spain;

Orient Power Company Limited (“OPCOL”): is an undertaking that operates a
power plant in Pakistan, in which OOC holds an equity participation of 42,8%; and

GS Eleetric, Power and Services (“GSEPS™): is an undertaking that operates a power
plant located in South Korea, in which OOC holds an equity participation of 30%.

Regarding the abovementioned projects, having in mind the content of your letter, the
participations that would be considered relevant for the purposes of the certification process
would be those of OOC in OGC, MOL, OPCOL and GSEPS, given that the rest of the projects
do not operate in the sectors of production or supply of natural gas or electricity.

Reparding the participation in OGC, we conlirm that cumrently OGC is not controlled by OOC.
On the present date, OOC has & minority 20% shareholding in OGC, which is managed by its -

2 www.oman-ol,.com
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own Executive Management and independent Board of Directors. However, Q0C is envisaging
acquiring the remaining 80% in the share capital of QGC.

OGC’s activity is the transmission of natural gas in the Sultanate of Oman and it is not involved
in any business activity in the European Union. This ensures that there is no possibility of
concerted action or conflict of interests between OGC and REN or its related partics.

Considering this, OQC is confident that - similar to the opinion expressed by the European
Commission regarding the certification process of Enapas, the TSO of the natural gas
transmigsion system of Spain -both you and the Furopean Commission should conclude that this
circumstance does not constitute an obstacle to the certification of the Portuguese TSOs,

Regarding OOC’s participation in MOL, we confirm that O0OC has 2 minorily 7% shareholding
in MOL. OOC has the right to appoint one person to the Board of Directors and holds voting
rights as any other board member. OOC has no management control over MOL and does not

influence any decision in MOL.,

Concerning the participations of O0OC i OPCOL and in GSEPS, we should notice that, as we
stated above, this activities are carricd outside the Buropean Union and adjacent countries
territories, therefore being physically impossible for QOC to uy to influence the TSO while
conducting its activities in order to favor (he interests of OPCOL and GSEPS. The power plants
operated by these undertakings are extremely far away and located within territories that have
no physical grid connection with Europe, much less Portugal which is located in the extreme

west of Europe.

OOC is run by its Executive Management team, and is governed by its Board of Directors. The
companies in which QOC invests all have separate Executive Management teams and respective
Boards of Directors. All management decisions are made at the respective companies by their
Executive Management teams, and approved at their respective Board levels,

0O0C, in effect, exercises within REN SGPS's, the rights attributed to its sharcholder quality,
namely, voling rights at the general shareholder meeting of the company and the right to vote on
the election of the members of the corporate bodies of REN SGPS. OOC does not hold any

special right to appoint members of those bodies,

In general terms, the competence to submit and approve resolutions at the general shareholders
meeting of each affiliate of REN SGPS is attributed to the board of directors of REN SGPS.
However, according to the regulation of REN SGPS board of directors, it is the executive
committee’s competence to propose and appoint the representatives who, at the general

shareholders meeting of REN Rede Elétrica and REN Gasodutos, approve the resolutions to
3 www.oman-oil.com B.
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elect the respective members of the corporate bodies. This was designed precisely to reinforce
the independence of the decision making process at the level of the TSO's.

Effectively, since the exccutive committee of REN SGPS is composed of three members,
independent from all shareholders, it should be appreciated that neither QOC nor the board of
directors of REN SGPS, have the possibility to appoint, directly or indirectly, the members of
the board of directors of REN Rede Elétrica and REN Gasodutos.

This considered, OOC does not have, by means of its participation in the share capital of REN
8GPS, the power to exercise, directly or indirectly, voting rights at REN Rede Elétrica or at
REN Gasedutos.

Regarding the means of assuring that there is no conflict of interest between the activities
carried out by OOC and its participation on REN SGPS share capital, QOC recails that REN
SGPS, as a holding company that owns REN Rede Eléirica and REN Gasodutes by 100%, has
compromised itself to guarantee the independence of the TSO while performing its activities, in

order to observe all applicable legal requiremments (European and Portuguese).

With our sificere/compliments,

Mu AlJarf
Degity Chief Exccutive Officer

4 www.oman-oil.com
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Appendix 1

Organizational structure of OOC

+  Figures in brackets indicate QO share (%}
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Appendix 2

MOL core activity

The Upstream segment has a diverse portfolio with ofl and gas exploration activities in 12
countries and valuable producing assets in 8 countries. MOL Group’s SPE 2P reserves reached
682 MMboe as of 31 December, 2011, while hydrocarbon production amounted to 147
Mboe/day in 2011, MOL Group has more than seven decades of oil and gas industry experience
in the CEE region and a proven international track record of over 20 years and is now in the
position of reaping the benefits of its oulstanding exploration drilling successes. Several
discoveries were recorded in Hungary, Russia, Kazakhstan, Pakistan and the Kurdistan Region
of Irag in recent years. Besides our traditional core Central and East European arena, recent
focus has been on Russia and Kazakhstan due to their reserve addition as well as on our flagship

assets in the Kurdistan Region of Iraq.

The Downstream segment operates § vefinerics, 2 petrochemicals units and a modern retail
filling station network supplied by a repion-wide logistics system, all optimised by very
effective supply chain management. The segment’s integration was significantly enhanced in
2011 to exploit sequential and interactive business processes, keeping the focus on operating
efficiency whilst moderating negative effects of the external economic environment. The
Group’s two most complex refineries, Bratislava and Danube, continue to enjoy the advaniages
of their strong asset structure, high net cash margins and central positions in landlocked
markets,

Gas Midstream: ¥GSZ 14d. is the exclusive bolder of natural gas transmission and system
operator licences in Hungary. The company owns and maintains full operational control of the
total domestic high-pressure pipeline system. FGSZ transits natural gas to Serbia and Bosaia-
Herzegovina as well as transfer to Romania and Creatia. MOL Group is an active participant in
the gas storage business through the gas storage facility of MMBF Ltd. MOL is now analyzing
the opportunity to create a diversified generation portfolio, OOC doesn’t use this storage or

supply any gas via MOL.

Source: MOL public websites

6
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R-Técnicos/2013/186
06/02/2013

ExREHERAZRARAA

STATE GRID INTERNATIONAL DEVELOPMENT LIMITED
No. 5, Liupukang Street, Xicheng District
Beijing 100120,

P. R .China

Energy Services Regulatory Authority
Att. Mr. Vitor Santos

President of the Board of Directors
Edificio Restelo
Rua Bom Cristovéo da Gama, n.® 1
1400 — 113 Lisboa
Beijing, January 31, 2013

Subject: Certification of the transmission system operators REN Rede Elelrica and REN
Gasodutos = Y. Ref.: E-Tecnicos/2013/17/JE/mm

Dear Mr. Vitor Santos,

Following your letter to Mr Rui Cartaxo dated on January 11, State Grid International
Development Limited, as a reference shareholder of REN SGPS, S.A. (hereafter “REN SGPS”),
hereby provides the requested declaration together with the related information to cooperate in
the conclusion of the 1% phase of the certification process of the electricity and natural gas
transport system operators (hereafter "TSO") in Portugal, namely REN — Rede Eléctrica
Nacional, S.A. (hereafter “REN Rede Eletrica”) and REN Gasodutos S.A. (hereafter “REN
Gasodutos™).

1. The core business of SGCC’s group of companies



State Grid Corparation of China (hereafter "SGCC"), the top company that fully owns State Grid
International Development Limited (hereafter “SGID”} has as its core business the construction
and operation of power grids, and its fundamental mission is to ensure safe, economical, clean
and sustainable power supply to 26 provinces and municipality cities of the Pecople's Republic of
China.

SGCC has 100% ownership of 27 regional electricity companies which mainly engage in the
transmission, distribution and supply of electricity in different provinces of China. Besides
owning and operating transmission and distribution assets, SGCC still involves in research &
development, construction services and overseas investment & operations by several wholly-
owned subsidiaries directly under the control of SGCC.

Complementarily related to its core business, SGCC also holds small amount of interests in the
electricity generation within China, such as in some pumped storage power stations developed
mainiy to balance the transmission and distribution of electricity through its own grid. Neither
SGCC nor any of its subsidiaries undertakings develop any activity in the natural gas sector in
China or elsewhere.

Considering the above facts, SGCC holds no interests in companies which develop activities in
the electricity generation and supply businesses in the European Union or in European Union
adjacent countries. Thus, SGCC holds no interests in companies which develop activities in the
electricity generation and supply businesses in direct or indirect connection with the Portuguese
grids owned and operated, indirectly or directly by REN S.G.P.S., REN - Rede Eléctrica
Nacional, 5.A. and REN Gasodutos S.A.

2. The description of SGCC’s organizational structure

As said above and as indicated in Table 1 below, SGCC has 100% stake of 27 regional
electricity companies which mainly engage in the transmission, distribution and supply of
electricity in different provinces of China. The SGCC fuily controlied subsidiaries that involving in
research & development, construction services and overseas investment & operations are
shown in lower part of Tahle 1, the corporate areas of such subsidiaries are shown in Table 2.



Table 1 SGCC Organizational Structure

| state Grid Corporation of China |

Table 2 Corporate Areas of SGCC Direct Subsidiaries

Company Name

Main Scopes of Business

Grid Operations Branch of SGCC

O & M of EHV DC power transmission network, UHV AC
and UHV DC power transmission network and related
technical consulting only in China

DC Construction Branch of SGCC

Engineering consulting, design, construction
management and system debug of DC power grids and
UHV DC power grids only in China

AC Construction Branch of SGCC

Construction management of UHV AC transmission
projects and key AC connection projects only in China

State Grid Xinyuan Company

Development, construction, gperation and management
mainly of the pumped storage power station owned by
SGCC only in China

State Grid Smart Grid Research
Institute

Research and development of smart grid technology and
manufacturing of such eguipment

State Grid International Development
Limited

Merger & acquisition and operation of operating assets
and investment in greenfield projects in the power sector
outside China

China Electric Power Research Institute

A multidisciplinary and comprehensive research
institution in China's electric power sector.

R & D on power generation, transmission, and

3




distribution, power supply and utilization, electric project
design, commissioning, monitoring and maintenance and
renewable energy, new materials, energy conversion,
information and communication technology, etc.

State Grid Electric Power Research A comprehensive R & D and industrial company, R & D

8 Institute and manufacturing of electrical automation equipments,
engineering of new energy plant
9 State Power Economic Research | Power grid planning and power engineering consulting

Institute

Comprehensive research and consulting in the energy

10 | State Grid Energy Research Institute policy and strategic issues

Besides the participation in REN SGPS share capital, SGCC, through SGID, holds a 40% equity
interest in the National Grid Corporation of Philippines, a joint-venture concessionaire of the
Philippines electricity transmission network and owns as well 100% of 12 concessionaires of electricity
transmission grids located in Brazil. Recently, SGCC just acquired 41.11% stake of ElectraNet Pty Lid, an

Australian utility company focusing on the electricity transmission in South Australia.

3. Requested declaration for the purposes of “Certification of the transmission
system operators REN Rede Eletrica and REN Gasodutos”

Considering SGCC's core business, structure and locations of its controlled companies as
described above, and despite SGCC being invalved in the power supply business and one of its
subsidiaries (State Grid Xinyuan Company), operates and manages some pumped storage
power stations, there is no possibility of conflict of interests between REN SGPS, REN - Rede
Eléctrica Nacional, S.A. and REN Gasodutos S.A. and SGCC, because the activities of
electricity supply and pumped storage power stations operation are and can only be conducted
within China geography, i.e., as said, outside the European Union and outside European Union
adjacent countries.

Hence it is SGCC’s understanding that by nature it is ensured that there is no possibility of
concerted action or conflict of interests between SGCC holdings, direct or indirect, in REN
S.G.P.S., REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. and REN Gasodutos S.A. and in said SGCC's
companies which work in the generation or supply electricity what by itself guaranties fully
independence in decisions made by the RNT and RNTGN operators.




Considering SGCC's understanding above we are of the view that the declaration ERSE is
requesting from us falls out of the scope described in section b) of your letter referred above, as
the latter, we believe, would only apply if SGCC or one of its subsidiaries held interests in
companies which working in the generation or supply of natural gas or electricity could, as a
result of their location and place of operation turn possible a concerted action or confiict of
interests between said holdings and REN $.G.P.S., REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. and
REN Gasodutos S.A. so harming or raising concems on the independence in decisions made
by the RNT and RNTGN operators.

Consequently and assuming our understanding is consistent with ERSE’s views on the subject,
SGID formally declares that neither SGID or its parent company SGCC has holdings in
companies which conduct any activities relating to the generation or supply of electricity or
natural gas which might be eligible or relevant for the purposes of certification of the
transmission system operators REN Rede Eletrica and REN Gasodutos in accordance with the
terms of your letter “Ref.. E-Tecnicos/2013/17/JE/mm” of 11 January 2013,

Moreover and for the avoidance of any potential doubts we would like to clarify that despite
SGCC ownership by the Chinese State and supervision by the State-owned Assets Supervision
and Administration Commission of the State Council of the People's Republic of China
("SASAC"), SGCC forms an economic unit with an independent power of decision and is not
subject to coordination with other Chinese State-owned companies. Thus, SGCC acts
independently of other Chinese State-owned companies and is not under the same commercial
decision-making structure. In fact, every company owned by the Chinese state must take its
own management decision and take full responsibility for its own prefits and losses.

We hope that the information provided herein is sufficient to clarify the questions raised in your
letter. Notwithstanding, we remain fuliy availabie to render any further information or clarification
you may feel needed for the purposes of your referred letter.

Yours faithfully,

36
Guangc{hao ZHU

President & CEQ
State Grid International Development Limited
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X|. DECLARACAO DA STATE GRID SOBRE O ACORDO DE AQUISICAO DE PARTICIPACOES NA

SNAM E NA TERNA, DE 8 DE AGOSTO DE 2014






Conselho de Administragao

R-Técnicos/2014/1463

Exme. Senhor

Prof, Doutor Yitor Sanfos

#. 1. Fresidente do Consetho de Administracio
ERSE - Entidade Reguladora dos Servicos
Energéticos

Rua Dom Cristovao da Gama, |

1400-113 LISBOA

08/08/2014 ref®; REN - 6179/2014

Assunto: Processo de Certificacao da REN - Rede Eléctrica Nacional, 5.A. como Operador da RNT
e da REN - Gasodutos, S.A. como Operador da RNTGN

Em resposta as cartas de V. Ex.? de 05-08-2014, com as referéncias E-Tecnicos/2014/460/JE/mn, E-
Tecnicos/2014/461/JE/mn e E-Tecnicos/2014/462/JE/mn, junta-se em anexo {Anexo 1) gquadro
enviado pelc Dr. Jorge Catulo da Deloitte e Associados, SROC, S.A. com informacdo sobre a sua

participagdo em orgaos sociais de outras empresas.
Anexa-se tambem (Anexo 2) Declara¢do da State Grid International Development Limited sobre os

recentes investimentos que aguela empresa efetuou em ltalia.

Com os melhores cumprimentos o e éttedrer Stdd tttm /"W‘“"*tf

"’Wé&ﬁﬂ; '&x' m'&fw
Emilio Rui Vilar
Presi te

Anexo 1 - Quadro da Deloitte e Associados, SROC, 5.4,
Anexo 2 - Declaragdo da State Grid international Development Limited

¥l ren ol
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CLIMAESPACQO - Sociedade Produgio e DistribuicAc Urbana de Energia Térmica, S.A.

Anexo 1

503609064 Jorge Carlos Catuio Fiscal Unico
501385860 GDF Suez Energia e Servicos Portugal, S.A. Jorge Carlos Catule Fiscal Unico
502081828 GENERG - Gesto e Projectos de Energia, S.A. Jorge Carlos Catuic Fiscal Unico
507725204 GENERG - NCVO3 DESENVOLVIMENTOS, S A, Jorge Carlos Catulo Fiscal Unico
504680544  (Genery - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. Jorge Carlos Catulo Fiscal Unico
507553500 (Generg Expanséo, SA. Jorge Carlos Catulo Fiscal Unico
508570360 |GEMNERG PORTFOLIO, SGPS, S.A. Jorge Carlos Catulo Fiscal Unico
505297949 GENERG VENTOS DF TRANCOSO - ENERGIAS RENOVAVE!S, S.A. Jorge Carlos Catulo Fiscal Unico
503669105  (Portugen Energia, S.A. Jorge Carlos Catulo Fiseal Unico
503310026 |Turbogés - Produtora Energética, S.A. Jorge Carlos Catulo Revisor Uficial de

Contas
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Enargy Services Regulatory Authority

AL M Vitor Santos

Prasident of the Board of Directors

Haliing, Auoust §, 2014
ng, Aug

Subject Supplementary Declaration regarding Certification of the tansmission Bysiem

operators REN Reds Eletrice and REN Gasodutos - Y. Ref . B-Tecnicos 20134 FAEmm

Dear W Vitor Sentos

o
=
o5
Y]
e
(3
*.f 3

Following vour request o RE tate Grid intermn

reference shareholder of REN SGPS, SA, i hereby provid b yested supnlementary
deciaration with respect 10 an ongoing investment by S the purpase of the
certification of the electricity and natural gas tranaport svatem gparatorsin Portugsl namelyREN

- Rede Eléclrics Naciona!, 8.4 and REN Gasodulos S A

O July 31, 2014 SGID has entered into 2 Share Purchase Agresment (heresfter the “SPA™
with Tassa depositi e prestll 5 p A (hereafter "OUP"Y, a company incorporated under e aws
of italy, for the sale of 35% of the share capital of CDP RETI Sp.A (8 wholly-owned subsidiary

=

of COF which is also incorporated under the laws of Haly, hersafter "CDP RETH) by GOF o a



Anexo 2

%hﬁ%féiaw 100% owned %‘;‘;f BGID Ghe "Transaction’s  The ciosing of the transacton s

o

aum:szems whean apoplicabl

As a background infroduction of the Transaction, CDP RET! awns, as of the dats of signing of
the BFA, a stake in the share capital of SNAM S.p A (hereafter "‘gﬁam”} aoual 0 no
1,014,491 489 shares coresponding in 3 percentage approx. equal o 30.01% of the voting
share capital of Snam. whose shares are isted on the Mian Siock Exchange. Snam oparales in
ftaly, through is affiliates. in the gas transmission, storage. distribution and LNG industry
{"Gnam Business") Befwore the closing of the Tranzaction, it is exnected that CDP wil
contribute o CDP RET! of #s 588,999,999 shares heid n Tams S.p A (hereafter Tarna™
carresponding, as of the date of signing of the SPA, 1 a percentage approx. equal 10 79.85% o
the voting share capitat of Terna, Tera operates in italy, aiso through its sffiliates, in the powar
fransmission business (“Terna Business’) and is shares are also isted on the Milan Stock
Exchange. After closing of the Transaction, the corporate purpese of COP RETHwiE be limited
o e hoiding and management of the shares of Snam and Terna, however as of the date of

signing of the 8PA, the only business activity of CDP BET is the helding of Snam shares,

o the Snam Business and Terms Business, in accordance with e uniundling

With reqard

Ry

lagisiation and ragulations set forth by the Directive Z008/73/0E, Directive BOOSITHICE and
‘talian Legislative Decree no. 93/2011 and implemanting reguiations, on Aprfl 5, 2013 1h
Hatian Gas, Power and Water Authority (Autorta per langsrgiag a%@%‘aréca‘ i gas @ il sistems idric
no. 1420201 R/es] for the ssuance of the ;ﬂai

UAEEG") has approved the resolyiing

.f

tification of Tema as power iransmission system apsraltyr oursuant 1o the ownership
unbundiing model, In aocordance with the relevant provisions of the Directive ZOOBTHCE, On
Novemnber 14, 2013, AEEG has spproved the resolution no. 514/ 2313/ gas for the issuance of

the final certification of Snam Rete Gas Sp.A. a wmé%y-ﬁwnaiﬁ subsidiary of Spam. as natural

gas ransmission system operator pursuant to tha awnersh Bip unbun

with the relevant provisions of the Directive 2008/73/10F

Considering that the Snarm Business and Terna Business described above are kind of similar tn
HERN 8GPS and s subsidian

purposas of cerlification of the transmission system operaiors

f

%, with gifferant aperation inoati

Gasoditos in acoordance with be terms of your latter "Rel Z-Tecnicos/1 31 TAIE/Imm” of 11
January 2013, further to the Declaration Letler submitted by SGID on January 31, 2013, & s
&

SGIYs understanding that here is no poesibiily of possible concerted action o conflict of

interests betwesn this Transacton and REN & 515« ., REN - Rade Fléolries Macional 8 4 and



Anexo 2

I TR S iy o e ~ o T i S o rE
REN Gasodulos S.A so harming of ralsing concerns on the indenendence in decisions made

oy the BNT and ANTGH operators,

We hope that the information orovided herain ig sufficiont to olarify the doubls vou may have.

Notwithsianding, we remain Jully available o render any further information or clarification you
may feel nesded.

Capitalized terms used herein without definifion shall have the same meaning given to them in

the Declaration Letter submitted by State Grid Internstional Development Limited dated on

-

January 31, 2045

Yonars fanhi .HE;

State Grig Internationsl Davelopment L







DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

XIl.  DECLARACAO DA FIDELIDADE — COMPANHIA DE SEGUROS, DE 22 DE JULHO DE 2014






T
Pay

R E N ’ ‘ Consetho de Administracao

R-Técnicos/2014/1334

Exmo. Senhor

Prof. Doutor Vitor Santos

Presidente do Conselho de Administracdo
ERSE - Entidade Reguladora dos Servicos
Energeticos

Rua Dom Cristévado da Gama, 1

1400-113 LISBOA

24/07/2014 ref®: REN - 5397/2014

Assunto: Processo de certificacdo da REN - Rede Eléctrica Nacional, 5.A. como Operador da RNT
e da REN - Gasodutos, S.A. como Operador da RNTGN

Jeedin Ineeidiet

Em resposta as cartas de V. Ex* de 15-07-2014, com as referéncias E-Tecnicos/2014/425/JE/mn, E-
Tecnicos/2014/426/JE/mn e E-Tecnicos/2014/427/JE/mn, junto se envia informagao detalhada
relativa a cada um dos membros que integram o Conselho de Administragdo da REN - Redes Energéticas
MNacionais, SGPS, S.A. (REN SGPS), bem como o documento solicitado do acionista FIDELIDADE -
Companhia de Seguros, S.A..

Mais se informa que os Conselhos de Administragdo da REN - Rede Eléctrica Nacional, 5.A. e da REN -
Gasodutos, S.A. sdo constituidos pelos membros da Comissdo Executiva da REN S5GPS.

Com os melhores cumprimentos € A steetsy W—JM.@ /‘””"’""1/

Emilio Rui Vilar _—
Presidente

Anexos: Os referidos.

REN - Redes Energeticas Nacianais SGPS, S.A, Capital Social: 534,000,000 euras
AvEstadas Ustdos go amenca, 1b NIPL: D3 264 032

1743061 LISBOA Info.portal@ren.pt  www.ren.pt
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FIDELIDADE

SEGUROS DESDE 1808

Exmo, Senhor

Dr. Pedro Cabral Nunes

M. 1. Secretério da Sociedade da

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Avenida Estados Unidos da América, 55 - 20
1749-061 LISBOA - Portugal

Lisboa, 22 de jutho de 2014

Assunta: Fidelidade — Companhia de Seguros, 8.A

Exmo. Senhor,

Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A., doravante Fidelidade, pessoa coletiva n® 500918880
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob este mesmo nimero, com
sede no Largo do Calhariz, n° 30, em Lisboa, € com o capital social de EUR 381.150.000,00,
vem, em resposta ao solicitado, comunicar, nos termos e para os efeitos previstos no artigo 9.°
das Diretivas da Eletricidade e do Gas Natural ¢ artigos 25.° do Decreto-Lei n.” 2972006, de 15
de fevereiro, na redagfio do Decrete-Lel n.® 215-A/2012, de 8§ de outubro, e 21.° do Decreto-Lei
n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na redagio do Decreto-Lei n.° 230/2012, de 26 de outubro, que,
a data de hoje, 22 de julho de 2014, detém os interesses, em empresas que desenvolvem
atividades de produgdio ou comercializagio de eletricidade ou de gas natural, identificados no
anexo 1.

A Fidelidade tem por objeto social o exercicio da atividade seguradora e resseguradora,
juntando-se, como Anexo 2, o organograma do Grupo Fidelidade.

Relativamente & participagio no capital social da REN, Redes Energéticas Nacionais, SGPS,
S.A., trata-se de uma participagdo que € um mero investimento financeiro, em que se exercem
os nonmais direitos de voto, incluindo o recebimento de dividendos.

Mantendo-nos ao dispor para qualquer questdio adicional que se estime oportuna, apresentamos

0§ NOSS0S cumprimentos,

Pelo Conselho de Administragdo,
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DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

XIll.  COMPOSICAO ATUAL DOS ORGAOS sSOCIAIS DA REN SGPS E bos ORT






T
Pay

R E N ’ ‘ Consetho de Administracao

R-Técnicos/2014/1334

Exmo. Senhor

Prof. Doutor Vitor Santos

Presidente do Conselho de Administracdo
ERSE - Entidade Reguladora dos Servicos
Energeticos

Rua Dom Cristévado da Gama, 1

1400-113 LISBOA

24/07/2014 ref®: REN - 5397/2014

Assunto: Processo de certificacdo da REN - Rede Eléctrica Nacional, 5.A. como Operador da RNT
e da REN - Gasodutos, S.A. como Operador da RNTGN

Jeedin Ineeidiet

Em resposta as cartas de V. Ex* de 15-07-2014, com as referéncias E-Tecnicos/2014/425/JE/mn, E-
Tecnicos/2014/426/JE/mn e E-Tecnicos/2014/427/JE/mn, junto se envia informagao detalhada
relativa a cada um dos membros que integram o Conselho de Administragdo da REN - Redes Energéticas
MNacionais, SGPS, S.A. (REN SGPS), bem como o documento solicitado do acionista FIDELIDADE -
Companhia de Seguros, S.A..

Mais se informa que os Conselhos de Administragdo da REN - Rede Eléctrica Nacional, 5.A. e da REN -
Gasodutos, S.A. sdo constituidos pelos membros da Comissdo Executiva da REN S5GPS.

Com os melhores cumprimentos € A steetsy W—JM.@ /‘””"’""1/

Emilio Rui Vilar _—
Presidente

Anexos: Os referidos.

REN - Redes Energeticas Nacianais SGPS, S.A, Capital Social: 534,000,000 euras
AvEstadas Ustdos go amenca, 1b NIPL: D3 264 032

1743061 LISBOA Info.portal@ren.pt  www.ren.pt
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REN >4

EMILIO RUI VILAR

Presidente do Conselho de Administra¢io e da Comissdo Executiva da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes fungoes:
e Presidente do Conselho de Administracao das sociedades do grupo REN:

- REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
- REN - Gasodutos, S.A.
- REN - Armazenagem, S.A.
REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.
- REN Servigos, S.A.
- RENTELECOM - Comunicacdes, S.A.
- ENONDAS, Energia das Ondas, S.A.
- REN Gas, S.A.

» Presidente do Conselho Geral da Universidade de Coimbra (desde 2013) - pro bono

¢ Presidente do Conselho Consultivo do Instituto Portugués de Oncologia (desde 2013) - pro
bono

¢ Vice-Presidente do Conselho de Curadores do Museu Nacional de Arte Antiga (desde 2013) -
pro bono

¢ Administrador nio executivo da Fundacéo Calouste Gulbenkian (desde 2012) - pro bono

e Administrador nio executivo da Partex Oil & Gas (Holdings) Corporation (desde 2012} - pro
bono

e Presidente da Comissao de Nomeacdes do Centro Europeu de Fundagoes (desde 2012) - pro
bono

s Presidente do Conselho Consultivo de Fundagées {desde 2012} - pro bono



REN >«

JOAO FARIA CONCEICAO

Vogal do Conselho de Administracdo e da Comissao Executiva da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda a funcdo de Vogal do Conselho de Administracdo das

seguintes sociedades do grupo REN:

- REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.

- REN - Gasodutos, S.A.

- REN - Armazenagem, S.A.

- REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.

- REN Servicos, S.A.
RENTELECOM - Comunicacdes, S.A.
ENONDAS, Energia das Ondas, S.A.
REN Gas, S.A.



REN >«

GONCALO MORAIS SOARES

Vogal do Conselho de Administragdo e da Comissdo Executiva da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes fun¢des nas sociedades do grupo REN:

¢ Vogal do Conselho de Administragéo:

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
- REN - Gasodutos, S.A,
- REN - Armazenagem, S.A.
- REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.
- REN Servigos, S.A.
- RENTELECOM - Comunicacgodes, S.A.
- ENONDAS, Energia das Ondas, S.A.
- REN Gas, S.A.

s Presidente do Conselho de Administracao:
REN Finance B.V.



REN > ¢

GUANGCHAO ZHU

Vice-Presidente do Conselho de Administragdo da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes fungdes:

+ Presidente e CEQ da State Grid International Development Limited China (desde 2011)

+ Presidente do Conselho de Administracdo da State Grid Brazil Holding, S.A. (desde
2011)



REN >4

MENGRONG CHENG

Vogal do Conselho de Administracdo da REN SGPS
Atualmente desempenha ainda as seguintes fungdes:

» Membro do Comité Chinés de IEC MSB
e Codiretora do Departamento de Cooperacao Internacional

* Membro do Comité de Gestao do Investimento Estrangeiro na State Grid Corporation of
China



REN >«

HAIBIN WAN

Vogal do Conselho de Administragdo da REN SGPS
Atualmente desempenha ainda as seguintes func¢des:

« Diretor-Geral Adjunto do Organismo Europeu da State Grid



REN >4

HILAL AL KHARUSI

Vogal do Conselho de Administragdo da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes func¢oes:

Presidente na Oman Rolling Mill em Oma (desde 2011)
Vice-presidente na Takamul Investment Company, em Oma (desde 2007)
Administrador na Oman Gas Company, em Oma (desde 2012)

Vogal do Conselho de Administracdo da Dugm Refining and Petrochimical Industries
Company LLC (desde 2012)

Vogal do Conselho de Administracdo da Oman Trading International (desde 2013)

Diretor do Grupo de Desenvolvimento de Negdcios da Oman Oil (desde 2011)



REN >4

MANUEL CHAMPALIMAUD

Yogal do Conselho de Administracdo da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes funcgdes:

+ Presidente do Conselho de Administracac da Gestmin, SGPS, S.A. (desde 2014)

s Presidente do Conselho de Administracao da Sogestao - Administracao e Geréncia, S.A.
(desde 1973)

+ Gerente Delegado da Sogolfe, Empreendimentos Turisticos, Sociedade Unipessoal, Lda.
(desde 1977)

» Gerente Delegado da sociedade Agricola Sao Barao - Unipessoal, Lda. {(desde 2000)

» Gerente da Sociedade Da Praia - Promogao Imobiliaria, Lda. {desde 1999)



REN »¢

JOSE FOLGADO

Vogal do Conselho de Administracéo da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes fungoes:

» Professor de Finangas Publicas e Sistemas Fiscais da Universidad Autonoma de Madrid
» Assessor do Conselho de Administracao da Universidad Auténoma de Madrid

s Presidente do Conselho de Administracdo da Red Eléctrica Corporacion, S.A. (desde
2012)



REN »<

FRANCISCO JOAQ OLIVEIRA

Vogal do Conselho de Administracdo da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes funcdes:
¢ Membro do Conselho de Administracao (CEO) da Imorendimento, Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento imabiliario, S.A. Portugal (desde 2002)

* Membro do Conselho de Administragdo dos Fundos de Investimento Imobiliario Natura,
Historic Lodges, Prime Value, Continental Retail, Imorent e Imolux (desde 2002)

*» Membro do Conselho de Administracao da Oliren, SGPS, S.A. (desde 2006)

» Membro do Conselho de Administragdo da Sociedade de Investimentos Imobilidrios
(SI), S.A. (desde 2003)

*  Membro do Conselho de Administracao da Cosoli, SGPS, 5.A. (desde 1991)
¢ Membro do Conselho de Administracao da E-S. Concessdes, SGPS, S.A. {desde 2013}

o Gerente da MSR, Media¢ao de seguros (desde 1997)



REN »¢

JOSE LUIS ARNAUT

Vogal do Conselho de Administracdo da REN SGPS
Atualmente desempenha ainda as seguintes fungdes:

+ Membro do Conselho Consultivo Internacional do Goldman Sachs (desde 2014)

+ Membro do Conselho Consultivo da AON (desde 2011)

* Membro do Conselho Assessor Portugués da Bogaris, S.A. (desde 2011)

¢ Vogal do Conselho de Administracao da MOP, S.A. (desde 2011)

* Presidente do Subcomité LIDE Direito e Justica (desde 2012)

* Presidente da Assembleia Geral da Federacao Portuguesa de Futebol (desde 2011)

¢ Managing Partner da CMS Rui Pena, Arnaut & Associados {desde 2008)



REN > <

LUIS AMADO DA SILVA

Vogal do Conselho de Administracdo da REN SGPS

Atualmente nao desempenha outras fungdes.



REN >«

JOSE LUIS ALVIM
Vogal do Conselho de Administragado e

Presidente da Comissdo de Auditoria da REN SGPS
Atualmente desempenha ainda as seguintes fun¢oes:

¢ Gerente na JLALVIM - Consultoria Estratégica e Formacdo Avancada, Lda. (desde 2011)

» Professor de Estratégia e de Financas e Andlise Financeira em diversas Pds-Graduages
da PBS - Porto Business School

s Coordenador de varios Cursos de Formacao para Executives na PBS - Porto Business
School



REN »<

JOSE FREDERICO JORDAO
Vogal do Conselho de Administracado e

Membro da Comissio de Auditoria da REN SGPS

Atualmente nac desempenha outras fungoes.



REN »<

ANIBAL SANTOS
Vogal nao Executivo do Conselho de Administragao e

Membro da Comissdao de Auditoria da REN SGPS

Atualmente desempenha ainda as seguintes fungdes:

e Professor na Universidade Catélica Portuguesa



DECISAO SOBRE A CERTIFICACAO DO ORT DA RNT E DO ORT DA RNTGN

XIV. INFORMACAO PRIVILEGIADA ASSOCIADA A CONSTITUICAO OU ALTERACAO DOS ORGAOS

SOCIAIS, DIVULGADA PELA REN SGPS






Ponto 11 da ordem do dia

(corresponde ao anterior Ponto 5 da ordem do dia)

Deliberar sobre a eleicio dos membros dos drgdos sociais da REN para um novo mandato relativo ao triénio 2012-2014

REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS, S.A.
ASSEMBLEIA GERAL

PROPOSTA DE DELIBERACAO

Considerando que:

a)

b)

Nos termos do disposto no artigo 27.°, n.° 1 dos estatutos da REN — Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A. (REN), os membros dos 6rgaos sociais sao eleitos para mandatos de
trés anos;

Nos termos da proposta de deliberagiao correspondente ao ponto 4 da ordem do dia, o
mandato correspondente ao triénio 2010-2012 considera-se cessado e o ano de 2012 ¢ a
referéncia temporal para o inicio da contagem dos proximos mandatos dos 6rgaos sociais,
o primeiro dos quais corresponde, assim, ao triénio 2012-2014;

Nas actuais circunstancias do mercado e em face da perspectiva de evolu¢ao da estrutura
accionista da REN, considera-se justificado proceder, de imediato, a elei¢ao dos membros

que dos 6rgaos sociais da REN para o triénio 2012-2014.

Propde-se que os Senhores Accionistas aprovem:

Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para membros do conselho de administragao
da REN, durante o triénio 2012-2014, ficando o efectivo exercicio dos respectivos cargos
pelos senhores Mengrong CHENG e Haibin WAN, condicionado a entrada em vigor do
acordo de parceria estratégica entre a REN e a State Grid International Development
Limited, e o efectivo exercicio do respectivo cargo pelo senhor Hilal Ali Saif Al-Kharusi,
condicionado a entrada em vigor do acordo de parceria estratégica celebrado entre a REN
e a Oman Oil Company S.A.O.C., ambos celebrados no dia 22 de Fevereiro de 2012, no
contexto da 2.* fase de reprivatizagdio da REN, facto este que lhes devera ser notificado

pelo Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral:

Para efeitos de clarificagdo, esclarece-se que a lista constante da presente proposta de
deliberacdo inclui apenas uma pessoa designada pela Parpublica — ParticipagSes Publicas
(SGPS), S.A. e que € a propria Parpublica — Participagoes Publicas (SGPS), S.A. e nenhuma

outra.



Ponto 11 da ordem do dia

(corresponde ao anterior Ponto 5 da ordem do dia)

Deliberar sobre a eleicao dos membros dos drgaos sociais da REN para um novo mandato relativo ao triénio

2012-2014

Rui Manuel Janes Cartaxo — Presidente
Joao Caetano Carreira Faria Concei¢ao
Gongalo Morais Soares

State Grid International Development Limited (representada por Guangchao Zhu) —

Vice-Presidente

Parpublica — Participagoes Publicas (SGPS), S.A.

Red Eléctrica Corporacion, S.A.

EGF — Gestiao e Consultoria Financeira, S.A.

Gestmin, SGPS, S.A.

Hilal al Kharust

José Luis Alvim Marinho — Presidente da Comissao de Auditoria
José Frederico Vieira Jordio — Membro da Comissao de Auditoria
Emilio Rui Vilar — Membro da Comissao de Auditoria
Mengrong Cheng

Haibin Wan

Luis Palha da Silva

Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para fiscal unico efectivo e fiscal dnico

suplente:

Deloitte & Associados, SROC S.A., representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo,

na qualidade de fiscal unico efectivo

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, na qualidade de fiscal unico suplente

Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para membros da Mesa da Assembleia Geral:

Pedro Canastra de Azevedo de Maia, Presidente

Duarte Vieira Vasconcelos, Vice-Presidente
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4. Eleger as pessoas identificadas na lista abaixo para membros da Comissao de Vencimentos

prevista no artigo 26.° dos estatutos:

e Carlos Adolfo Coelho Figueiredo Rodrigues, Presidente
e Rui Horta e Costa, Membro

e Pedro Sommer de Carvalho, Membro

Lisboa, 21 de Fevereiro de 2012

Os Accionistas

EGF — Gestio e Consultoria Financeira, S.A.

Gestmin, SGPS, S.A.

Oliren, SGPS, S.A.
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Anexo a proposta de deliberacao

do Ponto 5
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RUI MANUEL JANES CARTAXO

Dados pessoais

Data de nascimento
Nacionalidade

Formagao académica

9 de Julho de 1952
Portuguesa

Licenciatura em economia pela Universidade Técnica de Lisboa.

Experiéncia profissional

Novembro 2009 — actualidade

Abril 2007 — Novembro 2009

Maio 2006 — Marco 2007

Maio 2002 — Maio 2006

1999-2002

1995-1999

1992-1995

1989-1992

Presidente ¢ CEO da REN-Redes Energéticas
Nacionais, SGPS

CFO da REN, SGPS

Adjunto do Ministro de Economia e Inovagao

Administrador executivo da Galp Energia, SGPS, e

presidente ou administrador de sociedades do Grupo

CEO da Galp Power

Administrador executivo da Transgas SA

Administrador executivo da CN — Comunicacbes
Nacionais, SGPS SA

Director do Gabinete de Financiamento de Empresas

do Estado, no Ministério das Financas
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Setembro 1985 — Marco 1986 e
Setembro 1987 — Marco 1998 consultor residente no departamento de research da
OCDE (Paris)

1979-1989 Economista da area de research do Banco de Portugal

1987-1992 Professor auxiliar convidado no ISEG-Instituto

Superior de Economia e Gestao

1978-1987 Assistente no ISEG-Instituto Superior de Economia e

Gestao

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Detém directamente 18.672 ac¢des representativas do capital social da REN.

A conjuge detém 490 acgdes representativas do capital social da REN.
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JOAO CAETANO CARREIRA FARIA CONCEICAO

Dados pessoais

Data de Nascimento
Nacionalidade

Formagao académica

18 de Abril de 1974
Portuguesa

Instituto Superior Técnico (Portugal), Engenharia Aeroespacial (média final 17,4 valores)

(1992 — 1997);

Von Karman Institute for Fluid Dynamics (Bélgica), Mestrado em Aerodinamica
(Graduaciao com Honras, bolsa da NATO) (1997 — 1998); e
INSEAD, MBA Programme (Graduac¢do com distin¢ao) (Franga) (2004 — 2005).

Experiéncia profissional

2009 — actual

2007 — 2009

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (Portugal)
Membro do Conselho de Administragdo/ Vogal da Comissio
Executiva
e Vogal da Comissao Executiva com o pelouro operacional de:

o Areas de negécio do Gas Natural

o Areas corporativas de Regulacdo e de Estudos e Inovagao
o RENTelecom e REN Trading

Ministério da Economia e da Inovagao (Portugal)

Assessor do Ministro da Economia e da Inovagao

e Coordenou a definicao e implementagdo da Politica Energética
Nacional (ex.: novo modelo do MIBEL, cessa¢ao antecipada
dos contratos de longo prazo de aquisicdo de energia, Plano

Nacional de Barragens)
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2003 — 2004

2012-2014

e Co-liderou a Equipa responsavel pela gestdo da Presidéncia
Portuguesa da Unido Europeia na Energia
e Coordenou a preparacio de diplomas legais e intervengdes do

Gabinete do Ministro no sector da Energia

The Boston Consulting Group (Portugal/Espanha)

Project Leader

Estratégia e " Business Development"

e Elaborou o plano de negbcio de wfility regional de gas

e Definiu e implementou a visao estratégia, organizacao e plano
de negocio de start-up de trading de energia

e Desenvolveu e avaliou modelos de regulacao e de mercado para
um novo mercado regional de energia

"Problem Solving"

e Identificou oportunidades de negocio e modelo organizacional
para a fusao de 2 grandes Grupos Europeus

e Diagnosticou e implementou oportunidades de optimizac¢ao de
portfolio e reengineering numa utility

e Identificou e implementou medidas de reducdo de custos num
subsistema de saude (20% de base de custos)

Gestao de Recursos Humanos

e Participou activamente na Equipa de Recrutamento em Lisboa.
Tutorou varios novos associados

e Contribuiu para o enriquecimento da Energy Practice Area

(area mundial de knowledge management)

Ministério da Economia (Portugal)

Adjunto do Secretirio de Estado Adjunto do Ministro da

Economia

e Co-liderou Equipa Governamental nas negociagdes com as
Autoridades Espanholas para definicio do novo Mercado
Eléctrico Ibérico (MIBEL)

e Coordenou Equipa responsavel pela gestaio do processo

legislativo de liberalizagdo do Mercado Eléctrico em Portugal
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(incluindo aprovagio da Comissio Europeia sobre as

compensagoes prestadas)

1998 — 2000 JPMorgan — Morgan Guarantee Trust Company of New York
(Bélgica)
Arquitecto de Sistemas de IT
e Coordenou Equipa multi-funcional na  definicio e
implementacao de novas solu¢oes de I'T

e Desenvolveu nova interface para processamento do core

business do Grupo

Linguas Portugués, Inglés, Francés e Espanhol

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Detém 500 acgdes representativas do capital social da REN.
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GONCALO JOAO FIGUEIRA MORAIS SOARES
Dados pessoais

Data de Nascimento 12 de Maio de 1971
Nacionalidade Portuguesa

Formagao académica

Licenciatura em Economia
Universidade Nova de Lisboa

1989 - 1993

MBA
Georgetown University, Washington D.C.
1994 - 1996

AMP (Advanced Management Program)
Kellog Business School (Chicago) e Universidade Catdlica de Lisboa
2010

Experiéncia profissional

Administrador

ZON TV Cabo (Lisboa)

2007 — 2012

Administrador da ZON TV Cabo

Administrador da ZON Lusomundo Audiovisuais

Director de Planeamento, Controlo e Corporate Finance da ZON Multimedia SGPS

10
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Director
PT Comunicagoes (Lisboa)
2003 — 2007

Responsavel pela area de Planeamento e controlo do Negécio Fixo da PT

CFO
Jazztel (Lisboa e Madrid)
2000 — 2003

Responsavel pela area financeira deste operador em Portugal

Vice President
Santander Investment (Lisboa e Madrid)
1996 — 2000

Area de Corporate finance
Linguas
Fluente em Portugués, Inglés, Francés e Espanhol. Nivel iniciado em Italiano.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Niao detém nenhuma participagdao no capital social da REN.

1
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GUANGCHAO ZHU
Dados pessoais
Data de Nascimento 12 de Dezembro de 1967

Nacionalidade Chinesa

Formacgdo académica

Licenciatura em Protec¢ao “Relay” pela Universidade Shandong, na China;
Mestrado em Sistemas Eléctricos e Automatizagao pela Universidade Shandong, na China; e
MBA pela Universidade Baylor, nos EUA.

Experiéncia profissional

Actualmente Presidente ¢ CEO e membro do conselho de
administracio da  State Grid International
Development Limited
Presidente do conselho de administracao da State
Grid Brazil Holding S.A.

Marco de 2010 — Dezembro de 2011 Vice Presidente executivo sénior e membro do
consclho de administracio da State Grid

Development Limited

Junho de 2009 — Marco de 2010 Director geral do Departamento de Cooperagao

Internacional da State Grid Corporation of China
Marco de 2009 — Junho de 2009 Presidente consultivo, Chief Executive Advisor e

membro do conselho de administracio da National

Grid Corporation of the Philippines

12



Ponto 11 da ordem do dia
(corresponde ao anterior Ponto 5 da ordem do dia)
Deliberar sobre a eleicao dos membros dos drgaos sociais da REN para um novo mandato relativo ao triénio

2012-2014

Dezembro de 2007 — Margo de 2009 Vice-presidente do grupo preparatério da National
Grid Corporation of the Philippines

Dezembro de 2005 — Dezembro de 2007 Vice Director geral do Departamento Financeiro da
State Grid Corporation of China

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagao no capital social da REN.

13
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PARPUBLICA — PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS), S.A.

A PARPUBLICA - Participagdes Publicas (SGPS), S.A. (a “Parpublica” ou a “Sociedade”)
¢ uma sociedade gestora de participagdes sociais de capitais exclusivamente publicos, que se rege
pelo estabelecido no Decreto-Lei n.° 209/2000, de 2 de Setembro, constituindo um instrumento

do Estado, na dependéncia do Ministério das Finangas, para actuagao nos seguintes dominios:

. Gestao de participagdoes em empresas em processo de privatizagao ou privatizaveis a prazo;
. Desenvolvimento dos processos de privatizagdao, no quadro determinado pelo governo;

. Reestruturacao de empresas transferidas para a sua carteira para o efeito;

. Acompanhamento de participagdes em empresas privatizadas que conferem direitos

especiais ao Estado;

. Gestao de patrimonio imobiliario publico excedentario, através de empresas subsidiarias de
objecto especializado;

. Apoio ao exercicio pelo Ministro das Financas da tutela financeira sobre empresas do
Estado e empresas concessionarias de servigos de interesse econémico geral;

. Promocao da utilizagdao das parcerias publico-privadas para o desenvolvimento de servicos

publicos em condi¢oes de maior qualidade e eficiéncia.

A Sociedade tem por objecto:

a) A gestdo das participagoes sociais publicas que integrem o seu patrimoénio;

b) A gestido, através de empresas participadas de objecto especializado, do patriménio
imobiliario publico que lhes seja afecto;

c) A prestagao de apoio técnico ao exercicio, pelo Ministro das Finangas, da tutela financeira
do Estado sobre as empresas publicas e sobre as empresas privadas concessionarias de
servicos de interesse econoémico geral, bem como a gestdo de activos financeiros do
Estado;

d) A prestagao de servicos no dominio da liquida¢ao de sociedades dissolvidas pelo Estado ou
por outros entes publicos;

e) A prestacao de servigos técnicos de administracio e gestao as participadas.
A Sociedade adopta um modelo de administracdo e fiscalizagio composto por um conselho de

administragdo, compreendendo uma comissao de auditoria, ¢ um revisor oficial de contas,

correspondendo a um modelo anglo-saxonico.

14
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A Parpublica assegura um controlo efectivo em alguns dos mais importantes sectores da
economia portuguesa, detendo participagées maioritarias em diversas empresas, nomeadamente,
a Capitalpor — Participagoes Portuguesas, SGPS, S.A., a TAP — SGPS, S.A., a INCM — Imprensa
Nacional Casa da Moeda, S.A. ou a AdP — Aguas de Portugal, S.A. De entre as empresas nas
quais a Sociedade detém participagdes minoritarias contam-se, entre outras, a EDP — Energias de
Portugal, S.A., a GALP Energia, SGPS, S.A. e a PT — Portugal Telecom, S.A.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
A Parpublica detém 266.471.340 accOes representativas de 49,9% do capital social da REN —
Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

15
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RED ELECTRICA CORPORACION, S.A.

A Red Eléctrica Corporacion, S.A. (a “Red Eléctrica” ou a “Sociedade”) ¢ a sociedade de
direito espanhol que detém a totalidade do capital social da Red Eléctrica de Espana, S.A.U.,
sociedade que se dedica ao transporte de energia eléctrica e a operacao de sistemas eléctricos em
Espanha e que se rege pela Ley del Sector Eléctrico — Ley 54/1997, de 27 de Novembro,
modificada pela Ley 17/2007, de 4 de Julho, que veio transpor a Directiva Europeia
2003/54/CE para a ordem juridica espanhola. Na qualidade de transportador tnico, a Red
Eléctrica de Espafia, S.A.U., constitui, actualmente, o TSO (Transmission System: Operator) do

sistema eléctrico espanhol.

A Red Eléctrica de Espafa, S.A.U., tem um objecto social alargado, em especial pelo facto de
lhe poderem ser atribuidas outras fung¢oes por via legal ou regulamentar, que compreende, entre
outras actividades, a de operagdo e gestio da rede de transporte de energia eléctrica e do sistema
eléctrico, a de realizacdo de estudos e prestagao de servicos relacionados com a sua actividade e
a promocao e criacao de empresas filiais que possam ser necessarias ao desenvolvimento da sua

actividade.

Desde 2008 que a estrutura societaria do Grupo Red FEléctrica se modificou, existindo agora
uma holding, a Red Eléctrica Corporacion, S.A. que é detentora do 100% do capital social da
Red Eléctrica de Espafia, S.A.U. Esta holding ¢ detida em 20% pelo estado espanhol, através da
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), encontrando-se o seu capital social

admitido a negocia¢ao na bolsa espanhola.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
A Red Eléctrica detém 26.700.000 acgoes representativas de 5% do capital social da REN —
Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., com a qual mantém uma alian¢a estratégica no

mercado ibérico do transporte de electricidade.
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EGF — GESTAO E CONSULTORIA FINANCEIRA, S.A.

EGF — Gestao e Consultoria Financeira, S.A. (“EGF”) é uma empresa de consultoria financeira
cuja principal actividade ¢é prestar servicos de consultoria financeira e de gestio, tendo
participagdes como principais activos participa¢Oes financeiras em varias sociedades, dentro e

fora do grupo EGF.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
A EGF detém, directa e indirectamente, 44.935.176 acg¢Oes representativas de 8,4% do capital
social da REN- Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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GESTMIN, SGPS, S.A.

A GeStmin, SGPS, S.A. (a “GeStmin” ou a “Sociedade”) ¢ uma holding familiar ¢ tem como
principal objectivo participar em investimentos que rentabilizem o seu patriménio de forma

estavel e sustentavel.

A Sociedade tem por objecto a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como forma

indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

A Sociedade adopta um modelo de administracdo e fiscalizagio composto por um conselho de
administracao, compreendendo uma comissao de auditoria, e um revisor oficial de contas — fiscal

unico —, correspondendo a um modelo anglo-saxoénico.

Actualmente, a GeStmin detém participagdes importantes em diversos sectores chave da
economia como as telecomunicagdes (Oni SGPS, S.A.), redes energéticas (REN, SGPS, S.A. e
Red Electrica de Espafia, S.A.), comercializacdo de gas e combustiveis (OZ Energia Gas, S.A. e
OZ Energia Fuels, S.A.) e armazenagem e transporte de cereais (Silos de Leixoes, Unipessoal,

Lda.). A Sociedade detém ainda interesses nos sectores imobiliario, turistico e agro cinegético.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Sao imputaveis a Gestmin 5,8% do capital social da REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS,
S.A., participagao que corresponde a titularidade de 30.998.591 ac¢des.
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HILAL AL KHARUSI

Formacgdo académica

Licenciatura em Geo-Ciéncias/Geografia Econémica (1990);
MBA no Henley Management College no Reino Unido (2007).

Experiéncia profissional

A sua experiéncia profissional inclui o desenvolvimento de projectos de planos e a
implementacido e gestio de projectos de petroleo e gas em larga escala em Oma e no estrangeiro.
Tem 20 anos de experiéncia nos sectores do petrdleo e gis, comecando na Petroleum
Development Oman sedeada em Muscat onde trabalhou como profissional no desenvolvimento
e producao de petréleo e gas (1991 a 2000). Em 2001, comegou a trabalhar para a Shell
International sedeada em Haia (nos Paises Baixos) como analista sénior no departamento de
desenvolvimento de negdcios, trabalhando em varios projectos, no Médio Oriente, CIS e Africa.
Em 2003, assumiu a posi¢ao de lider de projecto em varios projectos na Russia e no Mar Caspio.
Em 2005, comegou a trabalhar para a Oman Oil Company como Director do departamento de
engenharia de petrdleo e mais tarde como director de desenvolvimento de negdécios, responsavel
pela gestao de investimentos #pstream existentes, e por avaliar e desenvolver novas oportunidades
de negécio no sector da energia — nomeadamente no que diz respeito a refinagio e
petroquimicos. Em Marco de 2011, o Senhor Al Kharusi foi nomeado Director do Grupo de
Desenvolvimento de Negocios da Oman Oil Company, coordenando novos investimentos na

area da energia e negocios relacionados com a energia.

Al Kharusi ¢ membro do conselho de administragao em varias empresas locais e internacionais:

. Presidente na Sociedade Oman Rolling Mill (produc¢ao de produtos laminados de aluminio)
em Oman,;

. Vice-presidente na Takamul Investment Company (investimento em projectos downstrean:
de valor acrescentado no sector energético), em Oman;

o Vice-presidente na Bharat Oman Refineries Limited Company na India;

o Administrador na Oman Gas Company (maior sociedade transportadora de gas via

gasodutos), em Oman;

19


http://www.borl.in/ContactUs.aspx

Ponto 11 da ordem do dia
(corresponde ao anterior Ponto 5 da ordem do dia)

Deliberar sobre a eleicao dos membros dos drgaos sociais da REN para um novo mandato relativo ao triénio

2012-2014
° Administrador na Oman India Fertilizers Company, em Oman;
. Administrador na Sohar Aluminum Company, em Oman.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagao no capital social da REN.

20



Ponto 11 da ordem do dia
(corresponde ao anterior Ponto 5 da ordem do dia)
Deliberar sobre a eleicao dos membros dos drgaos sociais da REN para um novo mandato relativo ao triénio

2012-2014

JOSE LUIS ALVIM MARINHO
Dados pessoais

Data de nascimento 1953

Nacionalidade Portuguesa
Formacgao académica

Licenciado pela Faculdade de Economia do Porto em 1976 (Prémio Fundagao Eng.” Anténio de

Almeida por ter obtido a classificagao mais elevada).
Experiéncia profissional

Actualmente, José Luis Alvim desempenha as seguintes fun¢des:

o gerente na sociedade JLALVIM — Consultoria Estratégica e Formagao Avancada, Lda.
desde Dezembro de 2011;

. presidente do Conselho de Administragao (nao executivo) da Microprocessador — Sistemas
Digitais, S.A. desde Novembro de 2008;

. administrador e presidente da Comissao de Auditoria da REN, SGPS desde 2007;

. administrador (nio executivo) da CUF-SGPS desde Marco de 2007;

o professor de Estratégia e de Financas na EGP-University of Porto Business School desde
2002, onde coordena o Curso Geral de Gestio e diversos Cursos de Formacao de Pos-

Graduagiao, de Formagio para Executivos e de Formacao In-Company.

Anteriormente, exerceu actividade docente na Faculdade de Economia do Porto, no Instituto
Superior de Administracdo e Gestido e na Universidade Catolica (Porto). Foi Administrador do
Banco Pinto e Sotto Mayor, do Totta e Agores, do Chemical e do Banco Santander de Negdcios
Portugal. Foi também Administrador do IAPMEI e de varias grandes empresas e grupos

empresariais (Tabaqueira e Grupo Amorim).

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagao no capital social da REN.
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2012-2014

JOSE FREDERICO VIEIRA JORDAO
Dados pessoais

Data de nascimento 1 de Marco de 1945
Nacionalidade Portuguesa

Formacgao académica

Licenciado em Finangas pelo Instituto Superior de Ciéncias Econémicas e Financeiras
Curso de Contabilista do Instituto Comercial de Lisboa
Curso de Comissariado da Escola Nautica

Frequéncia de Cursos e Seminarios diversos, designadamente:

. Fusoes Internacionais, Aquisicbes e Desinvestimentos no MCE (Centro de Gestao

Europeu)
. Gestao Estratégica no Igor Ansoff (Cifag)
. Anilise e Avaliagio de Projectos de Investimento no IDE/BIRD
. Curso de Gestao na Universidade de Stanfford

° Planeamento Estratégico de Negocio no MCE

Experiéncia profissional

Assistente da cadeira do 4° Ano do Curso do ISCEF, Direc¢ao de Empresas

2007 - actual GRUPO REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, SA

Administrador nio executivo/membro da Comissiao de Auditoria

2001 - 2008 GRUPO RAR
Consultor do Presidente do Conselho de Administracio da RAR
(Holding)

1980 - 2001 GRUPO RAR (até 31.03.2001)

Membro do Conselho de Administracao da SIEL. — Sociedade de

Importagao, SA
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1977 - 1979
1975 -1977
1974 — 1975
1972 - 1974
1971- 1972

2012-2014

Membro do Conselho de Administracio da RAR — Sociedade de Controle
(Holding), SA

Presidente do Conselho de Administracio da Sub-holding para a Area
Imobiliaria, Financeira e Internacional (IBERHOLDING)

Presidente do Conselho de Administracio da RAR Imobiliaria

Presidente do Conselho de Administragao da RAR (Genéve)

Presidente do Conselho de Administracio da RAR International, Ltd
(Londres)

Membro do Conselho de Administracao da Finantipar, SGPS, SA
(Holding que Controla o Grupo Finantia)

Presidente da Mesa da Assembleia Geral da SET — Servicos e Tecnologias,
SA

Presidente da Mesa da Assembleia Geral da RAR Ambiente, SA

Membro do Conselho Geral e Presidente da Mesa da Assembleia Geral da
Global Vida — Companhia de Seguros de Vida, SA

Membro do Conselho Geral e Presidente da Mesa da Assembleia Geral da
Global — Companhia de Seguros, SA

SHELL PORTUGUESA
“Executive Trainee”, responsavel pela Divisio de Planeamento
Estagio no Grupo SHELL (Londres - Group Planning e Haia - Planning

and Economics)

AGA - ADMINISTRACAO-GERAL DO ACUCAR E DO ALCOOL

Responsavel pelo sector de Planeamento

DCI - Desenvolvimento e Comércio International (Grupo CUF)
Empresa “Trading” constituida pela CUF, BPA e BESCL
Responsavel pela area de Planeamento e Controlo e Assessor do Vice-

Presidente para a Area International

Mobil OIL Portuguesa

Assistente de Planeamento

SOC. Quimica LEPETIT (afiliada da Dow CHEMICAL)
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Adjunto do Director Administrativo e Financeiro
1967- 1970 Companhia Colonial de Navegagao

2° Comissario do navio da Marinha Mercante “VERA CRUZ”

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Niao detém nenhuma participagdao no capital social da REN.
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Formagao académica

2012-2014

EMILIO RUI VILAR

Licenciatura em Direito pela Faculdade de Coimbra (1961).

Experiéncia profissional

Actualmente
2008 — 2011
2001 — 2002
1998 — 2002
1989 — 1996
1989 — 1992
1986 — 1989

Presidente do Centro Portugués de Fundagoes

Fundador e primeiro presidente da SEDES

Membro fundador do Instituto Portugués de Governo Societario
Presidente do Conselho de Trustees da Fundacao Calouste
Gulbenkian, Portugal (desde 2002)

Presidente do Conselho de Administracio da Partex Oil and Gas
(Holdings) Corporation (desde 2002)

Presidente da Comissao de Auditoria do Banco de Portugal (desde
1996)

Tem igualmente sido um activo #ustee na Fundagio Calouste
Gulbenkian (desde 1996)

Presidente do Centro Europeu de Fundacdes
Presidente do Conselho de Administracao da GalpEnergia

Professor convidado da Faculdade de Economia e Gestao da

Universidade Catdlica

Presidente do Conselho de Administracio da Caixa Geral de
Depositos

Comissario-Geral da Eupalia Portugal

Director Geral na Comissao Europeia
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1976 — 1978 Ministro dos Transportes e Comunicacoes
1975 — 1984 Vice-Governador do Banco de Portugal
1974 Secretario de Estado para o Comércio Externo e Turismo
1974 — 1975 Ministro da Economia
1969-1973 Administrador no Banco Portugués do Atlantico

Fundador e primeiro presidente da SEDES

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
Detém 230 acgdes representativas do capital social da REN.
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MENGRONG CHENG
Dados pessoais
Data de Nascimento 23 de Fevereiro de 1969

Nacionalidade Chinesa

Formagao académica

Grau académico em literatura inglesa pelo Instituto de Segunda Lingua Estrangeira de Pequim;

Mestrado em Gestao de Empresas pela Universidade Tsinghua, Pequim, China.

Experiéncia profissional

Actualmente Membro do Comité Chinés de IEC MSB
Co-Direc¢ao do Departamento de Cooperagio Internacional,
membro do comité de gestao do investimento estrangeiro na State

Grid Corporation of China

2006 — 2011 Directora-Geral do Departamento de Cooperagao Internacional na

State Grid Corporation of China

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nio detém nenhuma participagao no capital social da REN.
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HAIBIN WAN
Dados pessoais
Data de Nascimento 9 de Fevereiro de 1964

Nacionalidade Chinesa

Formacgao académica

Licenciatura em Controlo Automatico pela Universidade Northeastern, China;
Mestrado em Controlo Automatico pela Universidade Northeastern, China; e
PhD pela Universidade Bath, RU.

Experiéncia profissional

Actualmente Director-Geral Adjunto do Organismo Europeu da
State Grid
Engenheiro chefe da State Grid International

Development Limited

Janeiro de 1997 — Outubro de 2009 Gestor de estratégias de R&D da National Grid
Company UK

Junho de 1993 — Janeiro de 1997 Candidato a PhD na Universidade Bath, RU

Junho de 1992 — Junho de 1993 Engenheiro na Furotherm Automation Company
Honh Kong

Setembro de 1990 — Junho de 1992 Docente na Universidade Northeastern, China

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagao no capital social da REN.
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Dados pessoais

Data de Nascimento
Nacionalidade

Formagao académica

2012-2014

LUIS PALHA DA SILVA

1956
Portuguesa

Licenciatura em Economia no Instituto Superior de Economia e Gestao de Lisboa (1978); e

Licenciatura em Gestdo de Empresas pela Universidade Catolica Portuguesa de Lisboa (1981).

Experiéncia profissional

Actualmente
2004 - 2009

2001

1998 — 2001

1992 - 1995

1985 - 1992

Membro do Conselho de Administracao, Presidente da Comissao
de Responsabilidade Corporativa e Membro da Comissio de
Avaliagao e Nomeagoes do Grupo Jerénimo Martins

Presidente da Comissiao Executiva do Grupo Jerénimo Martins

Integrou o Conselho de Administracao do Grupo Jerénimo

Martins, assumindo o cargo de Chief Financial Officer
Administrador da Cimpor
Secretario de Estado do Comércio

Assistente na Universidade Catdlica

Assumiu ainda, a partir de 1987, fun¢bes de administracio em diversas empresas, entre elas a
Covina, a SEFIS, 2 EGF, a CELBI, a SOGEFI e o IPE.
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Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Detém, conjuntamente com a conjuge, 2.360 acgbes representativas do capital social da REN.
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PEDRO CANASTRA DE AZEVEDO MAIA
Dados pessoais
Data de Nascimento 21 de Setembro de 1967
Nacionalidade Portuguesa
Formagao académica
Licenciatura na Faculdade de Direito da Universidade de Coimbra (1990);
Mestrado em ciéncias juridico-empresariais na faculdade de direito da Universidade de Coimbra
(nome da dissertagao: Fungao e funcionamento do conselho de administracao da sociedade andnima) (1997);
Doutorado em ciéncias juridico-empresariais na Faculdade de Direito da Universidade de
Coimbra (nome da dissertacao: “Voto e corporate governance — um novo paradigma para a sociedade
andnima”) (aprovada unanimemente com distingao e honra) (2010).
Qualificag6es profissionais
Advogado, inscrito na Ordem dos Advogados em 1992 (inscri¢io actualmente suspensa por
pedido do préprio).
Experiéncia profissional

1. FUNCOES ACADEMICAS E DE ENSINO

Contratado como assistente estagiario pela faculdade de direito da Universidade de Coimbra a 3
Dezembro de 1990 a cargo das disciplinas de Direito Comercial (4° ano) e Direito do Trabalho

(3° ano), de 1991 a 1993.

Professor assistente na faculdade de direito da Universidade de Coimbra (desde Agosto de 2010).
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Foi assistente de direito de comercial até ao ano académico presente, com a excep¢ao dos anos

2000 a 2003 durante os quais foi liberado das fung¢des de ensino.

No presente ano académico (2011/2012) foi nomeado regente da cadeira Organizacido do Sector
Puablico Empresarial, no curso de administracao publica da faculdade de direito da Universidade

de Coimbra e regente da cadeira de Direito do Trabalho.

Nos anos académicos de 1994 a 1997, leccionou na Universidade Internacional da Figueira da
foz, onde foi assistente em Direito Comercial (4° ano), regente de Direito da Concorréncia (5°

ano) e Direito das Sociedades (5° ano).

Nos anos académicos de 1998 a 2000, foi co-regente da cadeira de Analise Econémica do Direito
das Sociedades com Pedro Sousa e Silvano no mestrado de contabilidade empresarial e finangas

da Universidade Aberta de Aveiro.

Foi assistente convidado na faculdade de direito da Universidade do Porto durante os anos

académicos de 2004 a 2007, onde regeu a cadeira de Direito Comercial.

Membro do corpo docente

. em varios cursos pos graduados na Universidade de Coimbra (no Instituto de Direito das
Sociedades, no curso de Registos e Notariado, no Centro para o Estudo de Direito Publico
e Regulacio), na Universidade Classica de Lisboa (no Instituto de Valores Mobiliarios e na
Associagao Portuguesa de Direito Industrial), na faculdade de Direito da Universidade do

Porto e na Universidade Catélica Portuguesa (Lisboa).

. no mestrado da faculdade de direito da Universidade Catolica Portuguesa (Porto).
. em sessoes de formacao do CEJ (Centro de Estudos Judiciarios).
o Foi membro de dezenas de juris para provas de mestrado na area do direito comercial da

Universidade de Coimbra, na Universidade Nova de Lisboa e na Universidade Catdlica

Portuguesa.

1I. EXERCICIO DE FUNCOES INSTITUCIONAIS

Foi eleito membro do Conselho pedagdgico da faculdade de direito da Universidade de Coimbra.
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Foi eleito membro da assembleia de representantes da faculdade de direito da Universidade de

Coimbra e, durante um dos mandatos, foi vice-presidente.
Foi membro do conselho consultivo para o Codigo de Propriedade Industrial de 1996.

E membro e secretario eleito da assembleia da faculdade de direito da Universidade de Coimbra.

Este mandato comec¢ou em 2009.

E coordenador do segundo ciclo de estudos em direito da faculdade de direito da Universidade
de Coimbra (Mestrado), desde Setembro de 2010.

Desde a sua fundagio, ¢ membro do 6rgio de administragio do Centro de Direito do

Consumidor na faculdade de Direito da Universidade de Coimbra.

E membro da administracio do IFE-UC ou Instituto para Formacio de Executivos da

Universidade de Coimbra.

E membro do Conselho de Formacio do Conselho Distrital de Coimbra da Ordem dos

Advogados.

E vice-presidente da administracio do IPCG, ou Instituto Portugués de Corporate Governance.
Presidente da Comissao Preparadora do Cédigo de Corporate Governance.

III. OUTRAS ACTTVIDADES PROFISSIONAIS

Consultor juridico e arbitro.

Presidente da assembleia geral do Grupo Media Capital, SGPS, S.A.

Vice-presidente da assembleia do Finibanco Holding, SGPS, S.A.

Representante da Camara Municipal de Coimbra na assembleia geral da CiP, Coimbra Inovacao
Parque, S.A.
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Deu dezenas de conferéncias nas mais variadas areas de direito comercial.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagao no capital social da REN.
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DUARTE VIEIRA PESTANA DE VASCONCELOS

Dados pessoais

Data de Nascimento 7 de Junho de 1957

Nacionalidade Portuguesa

Formagao académica

1° Ano do Curso de Comunicacao Social na Universidade Catélica de Minas Gerais (Belo

Horizonte, Brasil) (1976);

Licenciatura em Direito, Especializagio em Ciéncias Juridicas da Empresa na Faculdade de

Ciéncias Humanas na Universidade Catolica Portuguesa (Lisboa) (1982).

Experiéncia profissional

Novembro de 2004

Setembro de 1993 — Outubro de 2004

Junho de 1993 — Agosto de 1993

Janeiro de 1986 — Maio de 1991

Abril de 1982

Sécio da “Urfa Menéndez y Cia, Abogados, SC”

Sécio fundador da “Vasconcelos, F. Si Carneiro,

Fontes & Associados — Sociedade de Advogados”

Sécio fundador da “Coelho Ribeiro & Associados —
Sociedade Civil de Advogados”

Assessor Juridico do Senhor Secretirio de Estado

para os Assuntos Fiscais

Chefe da Seccdo Juridica-Administrativa da
IMOLEASING, Sociedade de Locacao Financeira
Imobiliaria, S.A. (em regime de consultor juridico
avencado desde Maio de 1987)
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Janeiro de 1982

1976

Publicacgoes

1985 - Abril

Outras

2008 — Outubro

Novembro de 2007

Marco de 1995

Fevereiro de 1990

Julho de 1987

2012-2014

Estagio na SLIMINCO (Locagio Financeira
Imobiliaria), Crédit Lyonnais (Paris)

Assessor da Assessoria de Comunicacao Fundacio

Joao Pinheiro (Belo Horizonte, Brasil)

“A Loca¢ao Financeira” - Separata da Revista da
Ordem dos Advogados

Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral da
REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Vogal do Conselho Jurisdicional da Federagao
Portuguesa de Rugby

Presidente do Comité de Assuntos Juridicos da
“APELEASE - Associagao Portuguesa das

Empresas de Leasing”

Representante da  APELEASE — Associacao
Portuguesa das Empresas e Leasing, no Comité
Juridico da “LEASEUROPE - Federa¢ao Europeia

das Associagdes das Empresas de Leasing”
Representante da Ordem dos Advogados junto da

Comissao Especial para a Concorréncia e

Propriedade Intelectual da “CCBE — Comission
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Consultative de Barreaux de la Communanté

Européenne”

Marco de 1987 Associado fundador da Associa¢io de Conciliacao
e Arbitragem (Lisboa)

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagao no capital social da REN.
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CARLOS ADOLFO COELHO FIGUEIREDO RODRIGUES

Dados pessoais

Data de Nascimento Setembro de 1952

Nacionalidade Portuguesa

Formagao académica

Licenciatura em Financas pelo Instituto Superior de Ciéncias Econdémicas e Financeiras,

Universidade Técnica de Lisboa.

Experiéncia profissional

Presidente do Conselho de Administracio e Fundador do Banco de Investimento Global, S.A.

(BIG).

Comecou a carreira bancaria na Divisao Internacional do Manufacturers Hanover Trust
Company em Nova lorque em Agosto de 1977, ano em que frequentou o “Management Training

Program”.

Em 1978 assumiu responsabilidades de crédito relacionadas com a area de Espanha em Nova

Torque e foi promovido a “Assistant Vice President” em Janeiro de 1981.
q p

Carlos Rodrigues foi promovido a Vice Presidente em Janeciro de 1983: responsavel pela
supervisao e desenvolvimento dos negécio do banco em Portugal, baseado em Nova lorque. Em
Novembro de 1983, assumiu as func¢bes de Representante em Portugal do Manufacturers
Hanover Trust Company e a partir de Novembro de 1984 de Director Geral da Sucursal do
Manufacturers Hanover Trust Company em Portugal. Neste periodo, o Manufacturers Hanover
tornou-se o primeiro credor estrangeiro da Republica e Bancos Portugueses, alcangando cerca de

33% de todo o financiamento externo de Bancos Americanos a Portugal.
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Carlos Rodrigues foi responsavel pela abertura do primeiro banco privado em Portugal em

Novembro de 1984, depois da liberalizacao do Sector. O Manufacturers Hanover foi responsavel

por um surto de inovagao no sector financeiro em Portugal; nomeadamente:

e (rédito Sindicado em Escudos

e C(Cristais — Créditos Sindicados em Sistema de Leilao

e CLIPS — Crédito em Leilao ao Investimento Publico

e (Cash Management para Empresas

e Transformacgao da Sucursal do MHT em Banco de Direito Portugués, Banco Manufacturers
Hanover Portugal, através do primeiro IPO efectuado por um Banco Estrangeiro em

Portugal em 1987.

Em 1988 foi promovido a Sénior Vice President do Manufacturers Hanover Trust - Nova
Iorque, depois chamado Chemical Bank, que em 1996 adquiriu o Chase Manhattan Bank e que
por sua vez adquiriu o J.P. Morgan , hoje J.P. Morgan Chase.

Apbs a venda do Banco Chemical ao Grupo Champalimaud, assumiu em 1996 as funcées de
Presidente do Banco Chemical Finance e Vice Presidente dos Bancos Pinto & Sotto Mayor,

Totta & Agores e Crédito Predial Portugués.

Foi durante 15 anos, até Maio de 2006 Presidente da Camara de Comércio Americana em
Portugal, Membro do Concelho de Governadores do St. Julian's School” e da Comissao
“Fulbright”.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

A conjuge, Maria A. B. Rodrigues é co-titular de uma conta com 490 ac¢oes representativas do
capital social da REN.

Juntamente com a conjuge detém 250.000 obrigacSes emitidas pela REN ao abrigo do SEU
programa EMTN.
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RUI HORTA E COSTA

Dados pessoais

Data de nascimento 1960

Nacionalidade Portuguesa

Formagao académica

Licenciatura em FEconomia (Universidade Catdlica Portuguesa, Lisboa, Portugal) FDSR
(Londres);
MBA (Universidade do Minnesota — USA).

Experiéncia profissional

Rui Horta e Costa é actualmente:
membro, desde Marco de 2011, do Conselho de Administracio da EIP — Electricidade

Industrial Portuguesa, uma empresa lider na construcio e instalagio de linhas de

transmissao eléctrica com presenga em nove paises;

presidente, desde Setembro de 2008, do Conselho de Administragao Executivo do

consoércio Asterion, criado para realizar uma oferta pela privatizagigo da ANA e a

constru¢do do Novo Aeroporto de Lisboa. Os membros da Asterion incluem a Brisa,

Mota-Engil, Caixa Geral de Depsitos, Millennium BCP, Banco Espirito Santo, MSF e

Lena Construgoes;

presidente, desde Outubro de 2008, dos conselhos de administracio da Biodroid

Entertainment e Biodroid Production, empresas envolvidas em criar e produzir jogos de

computador e produtos relacionados para fins pedagogicos e de entretenimento;
Director-Geral da RH Advisory Services, desde Junho de 2008;

membro, desde Dezembro de 2006, do Conselho de Administracio do Resort Vale do

Lobo, o maior resort de luxo em Portugal;

fundador e membro do Conselho de Administracao da Luz.on, promotora de projectos de

centrais de energia solar;

consultor do Conselho de Administracao da IMG Petrochemicals and Packaging;
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. Consultor do Conselho de Administragao da Seguradora Agoreana.

Até Dezembro de 2007, foi Director-Geral na divisao de banca de investimento da UBS em
Londres e Chefe da Equipa de Concessionarias de Servigos Publicos para a Europa, Médio
Oriente, e Africa (EMEA) e membro do Conselho de Gestio da Banca de Investimento para a

regiio EMEA. Chefiou um nimero significativo de transac¢es importantes na Europa.

Anteriormente a sua colaboracao com a UBS, trabalhou seis anos como Membro do Conselho de
Administracao ¢ CFO da EDP — Energias de Portugal. Enquanto esteve na EDP participou
activamente na mudanca estratégica da empresa, tendo liderado a implementagao do foco
estratégico de novo na regido ibérica e o crescimento acelerado nas energias renovaveis, bem

como a reestruturagao e separagao total dos activos dos negécios da EDP na América Latina.
Antes disso, trabalhou tanto em empresas (Conselho Executivo da Nutrinveste) como na banca

de investimento (MDM, Citibank e UBS, tanto em Lisboa (8 anos) e Londres (6 anos) envolvido

principalmente em Portugal, Espanha e Brasil.

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagdao no capital social da REN.
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Ponto 11 da ordem do dia
(corresponde ao anterior Ponto 5 da ordem do dia)

Deliberar sobre a eleicao dos membros dos drgaos sociais da REN para um novo mandato relativo ao triénio

2012-2014

PEDRO SOMMER DE CARVALHO
Dados pessoais

Data de Nascimento 24 de Janeiro de 1956
Nacionalidade Portuguesa

Formagao académica

Licenciatura em Economia, Instituto Superior de Economia e Gestao, Portugal (1978);
Mestrado em Planeamento Estratégico, Life Management Institute, Atlanta, USA (1991);
Pés-Graduacao em Gestao, Universidade de Cranfield, UK (1999).

Experiéncia profissional

2010 — actual Sécio, MII CAPITAL (Portugal)

1996 — 2009 Partner mundial, Director de Estratégia — EMEA, Membro da
European Leadership Team (2005/2009), Director Executivo da
Merger HR em Italia, Espanha e Portugal (2005-2009), Mercer
Human Resource Consulting (Portugal e outras localizagoes

europeias )

1994 — 1996 Membro do Conselho de Administragao, Instituto de Seguros
de Portugal

1991 — 1994 Director-Geral, La Union Y El Fenix (Portugal)

1986 — 1991 AIG (Portugal)

Director do Departamento de Pensées, Mico (Portugal)
Director de Gestao, Futuro (Portugal)
1981 — 1986 Actuario, Ibm (Portugal)
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Ponto 11 da ordem do dia

(corresponde ao anterior Ponto 5 da ordem do dia)

Deliberar sobre a eleicao dos membros dos drgaos sociais da REN para um novo mandato relativo ao triénio

1979 — 1982
Outras

1995

1994

1990 — 1994
1989 — 1991
1989 — 1991

2012-2014

Analista, Departamento de Planeamento, Companhia Nacional

Petroquimica (Portugal)

Membro do Grupo de Peritos de Seguros, UN/UNctad,
(Portugal)

Consultor do Ministro das Finangas em Financiamento da

Seguranga Social (Portugal)

Professor convidado de Gestao de Risco e Matematica aplicada
as Finangas, .E.S.F. (Portugal)

Presidente do Conselho de Administracio da Associagdo de

Fundos de Pensdes (Portugal)

Professor Convidado do Mestrado em Ciéncias Actuariais,

Universidade Classica (Portugal)

Participagdo na REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Nao detém nenhuma participagao no capital social da REN.
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DELIBERAGCOES APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL E NOMEACAO DOS ORGAOS SOCIAIS
DA REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS, S.A.

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN”) informa o pUblico e o mercado em geral

de que na Assembleia Geral hoje realizada foram aprovadas as seguintes deliberacoes:

A aprovacao dos documentos de prestacao de contas, em base consolidada e individual,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, designadamente o relatério Unico
de gestao, a certificacao legal de contas, o parecer do 6rgao de fiscalizacao, o relatério de

atividade da Comissao de Auditoria e o relatério de governo societario;

A aplicacao do resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, nos termos
propostos pelo Conselho de Administracao, incluindo o pagamento de um dividendo bruto

por acao de € 0,169;

A aprovacao de um voto de apreciacao positiva e de louvor aos 6rgaos de administracao e de
fiscalizacao pelo desempenho das suas funcdes durante o exercicio de 2011, nos termos do
disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 376.° e no n.° 1 do artigo 455.°, ambos do Cddigo das

Sociedades Comerciais;

A concessao de autorizacao ao Conselho de Administracao para aquisicao e alienacao de
acoes proprias pela REN e/ou por sociedades dependentes, nos termos de proposta

apresentada;

A concessao de autorizacao ao Conselho de Administracao para aquisicao e alienacao de
obrigacdes proprias ou de outros valores mobiliarios ou titulos de divida emitidos pela REN

e/ou por sociedades dependentes, nos termos de proposta apresentada;

A aprovacao da declaracao da Comissao de Vencimentos sobre a politica adotada acerca da
fixacdo das remuneracées dos membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizacao da

REN, nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 18 de junho;

REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A.
Sociedade Aberta
Capital Social: € 534 000 000
CRC de Lisboa: n2 Unico de Registo e Pessoa Coletiva n® 503 264 032
Sede: Avenida Estados Unidos da América, n2 55
1749-061 LISBOA



e A aprovacao das seguintes alteracoes ao Contrato de Sociedade, constantes da versao

consolidada e renumerada que se encontra disponivel no sitio na internet da REN:

- A introducao do artigo 7.°-A, ao abrigo do qual se prevéem situacdes de incompatibilidade
para o exercicio de funcées nos orgdos sociais da REN, em virtude da existéncia de uma
situacao de potencial conflito de interesses com a REN ou sociedade com esta em relacao

de dominio ou de grupo;

- O aditamento do n.° 3 ao artigo 11.°, nos termos do qual se exige uma maioria
deliberativa de trés quartos dos votos emitidos para deliberacdes que respeitem a certas
alteracdes ao Contrato de Sociedade relativas a incompatibilidades, ao limite maximo a
contagem de votos emitidos em assembleia geral e aos quora constitutivo e deliberativo

em assembleia geral;

- A alteracado do n.° 3 do artigo 12.°, com vista a elevacao do limite maximo a contagem de
votos emitidos por acionistas em assembleia geral até um maximo de 25% da totalidade dos
votos correspondentes ao capital social, sujeitando-se a producao de efeitos desta
modificacao a alteracdo do artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 29/2006, e dos artigos 20.°-A e
21.°, do Decreto-Lei n.° 30/2006, ambos de 15 de Fevereiro e na sua versao atualizada, em

termos compativeis com a alteracado agora deliberada;

- 0 aditamento do n.° 3 ao artigo 27.° para, mantendo o periodo dos mandatos dos orgaos
sociais em trés anos civis, fazer cessar o mandato atualmente em curso e determinar o ano
de 2012 como referéncia temporal para o inicio da contagem dos proximos mandatos dos

0rgaos sociais.

e Na sequéncia da alteracdo do artigo 27.° do Contrato de Sociedade, e no ambito do ponto 11
da Ordem do Dia, foram eleitos os seguintes membros dos d6rgdos sociais da REN para o
triénio 2012/2014:

1. Conselho de Administracao:

- Rui Manuel Janes Cartaxo - Presidente;

- Jodo Caetano Carreira Faria Conceicao;

- Goncalo Joao Figueira Morais Soares;

- State Grid International Development Limited (representada por Guangchao Zhu) - Vice-

Presidente;

REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A.
Sociedade Aberta
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- Parpublica - Participacoes Publicas (SGPS), S.A.;
- Red Eléctrica Corporacion, S.A.;

- EGF - Gestao e Consultoria Financeira, S.A.;

- Gestmin, SGPS, S.A.;

- Hilal Ali Saif Al-Kharusi;

- José Luis Alvim Marinho;

- José Frederico Vieira Jordao;

- Emilio Rui Vilar;

- Mengrong Cheng;

- Haibin Wan;

- Luis Palha da Silva.

O efetivo exercicio dos respetivos cargos pela State Grid International Development Limited
(representada pelo Senhor Guangchao Zhu) e pelos Senhores Mengrong Cheng e Haibin Wan,
encontra-se condicionado a entrada em vigor do acordo de parceria estratégica entre a REN
e a State Grid International Development Limited, e o efetivo exercicio do respetivo cargo
pelo senhor Hilal Ali Saif Al-Kharusi, condicionado a entrada em vigor do acordo de parceria
estratégica celebrado entre a REN e a Oman Oil Company S.A.0.C., ambos celebrados no dia
22 de fevereiro de 2012. O inicio de funcdes pelos demais membros do Conselho de

Administracao depende da respetiva aceitacao dos seus cargos.

2. Comissao de Auditoria:
- José Luis Alvim Marinho - Presidente;
- José Frederico Vieira Jordao;

- Emilio Rui Vilar.

3. Revisor Oficial de Contas:
- Fiscal unico efetivo - Deloitte & Associados, SROC S.A., representada por Jorge Carlos
Batalha Duarte Catulo;

- Fiscal Unico suplente - Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro.

4, Mesa da Assembleia Geral:
- Pedro Canastra de Azevedo de Maia - Presidente;

- Duarte Vieira de Vasconcelos - Vice-Presidente.

REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A.
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5. Comissao de Vencimentos:
- Carlos Adolfo Coelho Figueiredo Rodrigues - Presidente;
- Rui Horta e Costa;

- Pedro Sommer de Carvalho.

Lisboa, 27 de marco de 2012

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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DELIBERAGCOES APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL E NOMEACAO DOS ORGAOS SOCIAIS
DA REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS, S.A.

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN”) informa o pUblico e o mercado em geral

de que na Assembleia Geral hoje realizada foram aprovadas as seguintes deliberacoes:

A aprovacao dos documentos de prestacao de contas, em base consolidada e individual,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, designadamente o relatério Unico
de gestao, a certificacao legal de contas, o parecer do 6rgao de fiscalizacao, o relatério de

atividade da Comissao de Auditoria e o relatério de governo societario;

A aplicacao do resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, nos termos
propostos pelo Conselho de Administracao, incluindo o pagamento de um dividendo bruto

por acao de € 0,169;

A aprovacao de um voto de apreciacao positiva e de louvor aos 6rgaos de administracao e de
fiscalizacao pelo desempenho das suas funcdes durante o exercicio de 2011, nos termos do
disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 376.° e no n.° 1 do artigo 455.°, ambos do Cddigo das

Sociedades Comerciais;

A concessao de autorizacao ao Conselho de Administracao para aquisicao e alienacao de
acoes proprias pela REN e/ou por sociedades dependentes, nos termos de proposta

apresentada;

A concessao de autorizacao ao Conselho de Administracao para aquisicao e alienacao de
obrigacdes proprias ou de outros valores mobiliarios ou titulos de divida emitidos pela REN

e/ou por sociedades dependentes, nos termos de proposta apresentada;

A aprovacao da declaracao da Comissao de Vencimentos sobre a politica adotada acerca da
fixacdo das remuneracées dos membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizacao da

REN, nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 18 de junho;

REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A.
Sociedade Aberta
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MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS
DA REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS, S.A.

Na sequéncia da reunidao do Conselho de Administracdo realizada ontem a REN - Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN”) informa o mercado acerca da composicao do Conselho

de Administracao e da Comissao Executiva.

Em cumprimento do disposto no n.° 4 do artigo 390.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a
Parpublica - Participacoes Publicas (SGPS), S.A., a EGF - Gestao e Consultoria Financeira, S.A., a
Gestmin, SGPS, S.A. e a Red Eléctrica Corporacién, S.A., respetivamente, procederam a
nomeacao das seguintes pessoas singulares para exercerem o cargo de administrador da REN em

nome proprio e durante o triénio 2012/2014:

- Anibal Duraes dos Santos (indicado pela Parpublica - Participacoes Publicas (SGPS), S.A.);
- Luis Guedes da Cruz Almeida (indicado pela EGF - Gestao e Consultoria Financeira, S.A.);
- José Manuel Félix Morgado (indicado pela Gestmin, SGPS, S.A.);

- José Folgado Blanco (indicado pela Red Eléctrica Corporacion, S.A.).

A REN informa ainda que foram designados os seguintes administradores para a Comissao

Executiva da Sociedade:

- Rui Manuel Janes Cartaxo - Presidente;
- Goncalo Morais Soares;

- Joao Caetano Carreira Faria Conceicao.

Os administradores independentes Emilio Rui Vilar e Luis Palha da Silva declararam pretender

proceder a aceitacao do respetivo cargo apos a conclusao da 2.? fase de reprivatizacao da REN.

REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A.
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Nestes termos, na sequéncia da eleicao dos membros dos Orgaos sociais ocorrida ontem,
encontram-se atualmente em efetividade de funcdes os seguintes membros do Conselho de

Administracao:

- Rui Manuel Janes Cartaxo - Presidente;
- Goncalo Morais Soares;

- Jodo Caetano Carreira Faria Conceicao;
- Anibal Santos;

- Luis Almeida;

- José Morgado;

- José Luis Folgado;

- José Luis Alvim Marinho;

- José Frederico Vieira Jordao.

A Comissao Executiva decidiu nomear hoje o Chief Financial Officer, Goncalo Joao Figueira

Morais Soares, como representante para as relacées com o mercado.

Lisboa, 28 de marco de 2012

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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Substituicdao de membro do Conselho de Administracao

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN”) vem, nos termos e para os
efeitos do disposto na alinea a) do artigo 3.° do Regulamento CMVM 5/2008, divulgar

ao mercado a substituicao de membro do Conselho de Administracao da REN.

O Sr. Dr. Luis Guedes da Cruz Almeida, Vogal do Conselho de Administracao da REN
nomeado por indicacao da EGF - Gestao e Consultoria Financeira, S.A. (EGF) para
exercer o cargo em nome proprio, informou o Sr. Presidente do Conselho de

Administracdo, no dia 14 de junho de 2012, da sua rendncia ao respetivo cargo.

Subsequentemente, a EGF comunicou a REN, no dia 15 de junho de 2012, a sua
decisao de designar o Sr. Dr. Filipe Mauricio de Botton como membro do Conselho de

Administracdo da REN para exercer o cargo em nome proprio.

Lisboa, 18 de junho de 2012.

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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COMUNICADO

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea a) do artigo 3.° do Regulamento da
CMVM n.° 5/2008, a REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN”) informa o
mercado e o publico em geral de que, na sequéncia da renuncia do Sr. Dr. Luis Palha
da Silva ao cargo de administrador, o Conselho de Administracao da REN deliberou,
na presente data, cooptar o Sr. Dr. José Luis Arnaut para o exercicio do cargo de
membro nao executivo do 6rgdo social em causa para o mandato do triénio em curso,
2012-2014.

Lisboa, 22 de junho de 2012

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

REN — REDES ENERGETICAS NACIONALIS, S.G.P.S.,, S.A.
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Substituicdo de membro do Conselho de Administracao

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN”) vem, nos termos e para os
efeitos do disposto na alinea a) do artigo 3.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2008,
divulgar ao mercado a substituicdo de um membro do Conselho de Administracao da
REN.

O Sr. Dr. José Manuel Félix Morgado, Vogal do Conselho de Administracao da REN,
nomeado por indicacao da sociedade Gestmin SGPS, S.A. (“Gestmin”) para exercer o
cargo em nome proprio, informou o Sr. Presidente do Conselho de Administracao da
sua renuncia ao respetivo cargo.

Subsequentemente, a Gestmin comunicou a REN a sua decisao de designar o Sr. Dr.
Manuel Carlos de Melo Champalimaud, como membro do Conselho de Administracao
da REN para exercer o cargo em nome proprio.

Lisboa, 31 de Julho de 2012

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A. - Sociedade Aberta
Sede: Avenida dos Estados Unidos da América, n.° 55, Lisboa

N.° de Pessoa Coletiva e de matricula na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa:

503264032
Capital social: 534.000.000 Euros

PROPOSTA DE DELIBERAGAO

PONTO 8 DA ORDEM DO DIA DA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL
DE 30 DE ABRIL DE 2013

Considerando que:

A)

Em 22 de Maio de 2012, o Administrador Luis Palha da Silva renunciou ao cargo
de vogal do Conselho de Administracao da REN - Redes Energéticas Nacionais,
S.G.P.S., S.A. (adiante desighada “REN” ou “Sociedade”);

Nos termos da alinea b), do nUmero 3, do artigo 393.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, faltando em definitivo um administrador, nao havendo suplentes e
sendo os administradores em exercicio em numero suficiente para o conselho
de administracao deliberar, deve este oOrgao proceder a substituicao do
administrador em falta por cooptacao;

O Conselho de Administracao da REN, em 22 de Junho de 2012, deliberou
cooptar José Luis Arnaut para o exercicio do cargo de membro ndao executivo do
Conselho de Administracao para o mandato do triénio em curso, 2012-2014;

Segundo o disposto no numero 4, do artigo 393.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, a cooptacao deve ser submetida a ratificacdo na primeira
assembleia geral seguinte.

O Conselho de Administracdo propde a Assembleia Geral da REN que aprove:

Ratificar a designacao de José Luis Arnaut como membro nao executivo do Conselho
de Administracao.

Lisboa, 6 de Marco de 2013

Pelo Conselho de Administracao da
REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A.



COMUNICADO

Renuncia ao cargo de Administrador

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea a) do artigo 3.° do
Regulamento da CMVM n.° 5/2008, a REN - Redes Energéticas Nacionais,
S.G.P.S., S.A. (“REN” ou “Sociedade”) divulga que a sociedade Gestmin,
S.G.P.S., S.A. (“Gestmin”) informou o Sr. Presidente do Conselho de
Administracao da Sociedade, no dia 6 de marco de 2013, da sua renuncia ao
cargo de Administradora da REN, com a consequente cessacao de funcoes
igualmente do Senhor Manuel Champalimaud, nomeado pela Gestmin para
exercer o cargo em nome préoprio, com vista a clarificar de forma cabal e
definitiva que a sua presenca no Conselho de Administracao da Sociedade é
justificada apenas pela sua posicao como acionista de capitais exclusivamente
privados que detém.

Lisboa, 12 de marco de 2013

REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A.
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REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A. | Sociedade Aberta
Sede: Avenida dos Estados Unidos da América, n.° 55, Lisboa

N.° de Pessoa Coletiva e de matricula na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa:
503264032
Capital social: 534.000.000 Euros

PROPOSTA DE DELIBERAGAO

PONTO 9 DA ORDEM DO DIA DA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL
DE 30 DE ABRIL DE 2013

Considerando que:

A Gestmin, S.G.P.S., S.A. (doravante “Gestmin”) renunciou ao respetivo cargo, pelo
facto de ter sido eleita numa fase em que a REN - Redes Energéticas Nacionais,
S.G.P.S., S.A. (doravante “REN” ou “Sociedade”) tinha ainda o estatuto de empresa
pUblica, pretendendo reafirmar de forma cabal e definitiva que a sua presenca no
Conselho de Administracao da Sociedade é justificada apenas pela posicao acionista

de capitais exclusivamente privados que detém.
Propde-se a Assembleia Geral da REN que aprove:

Eleger a Gestmin, S.G.P.S., S.A. para membro do Conselho de Administracao da REN.

Da-se nota de que o respetivo curriculo acompanha a presente proposta.

Lisboa, 18 de marco de 2013

Os Acionistas,

EGF - Gestao e Consultoria Financeira, S.A.

Oliren, S.G.P.S., S.A.



DELIBERAGCOES APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL
DA REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, SGPS, S.A.

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN”) informa que na Assembleia Geral hoje

realizada foram aprovadas pelos Senhores Acionistas as seguintes deliberacoes:

e A aprovacdao do relatério de gestao e das contas, em base consolidada e individual,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, acompanhados, designadamente,
dos documentos de certificacdo legal de contas, do parecer do 6rgao de fiscalizacao, do

relatdrio de atividade da Comissao de Auditoria e do relatério de governo societario;

e A aplicacao do resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, nos termos
propostos pelo Conselho de Administracao, incluindo o pagamento de um dividendo bruto

por acao de €0,17;

e A aprovacao de um voto de apreciacao positiva e de louvor aos 6rgaos de administracao e de
fiscalizacao pelo desempenho das suas funcdes durante o exercicio de 2012, nos termos do

disposto no artigo 455.° do Codigo das Sociedades Comerciais;

e A concessao de autorizacao ao Conselho de Administracao para aquisicao e alienacao de
acOes proprias pela REN e/ou por sociedades dependentes, nos termos de proposta

apresentada;

e A concessao de autorizacao ao Conselho de Administracdao para aquisicao e alienacao de
obrigacdes proprias ou de outros valores mobiliarios ou titulos de divida emitidos pela REN

e/ou por sociedades dependentes, nos termos de proposta apresentada;

e A aprovacao da declaracao da Comissao de Vencimentos sobre a politica adotada acerca da
fixacao das remuneracdes dos membros dos orgaos de administracdao e de fiscalizacao bem
como da Mesa da Assembleia Geral da REN, nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 2.° da
Lei n.° 28/2009, de 18 de junho;

e Aprovacao da remuneracao dos membros da Comissao de Vencimentos;

REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A.
Sociedade Aberta
Capital Social: € 534 000 000
CRC de Lisboa: n2 Unico de Registo e Pessoa Coletiva n® 503 264 032
Sede: Avenida Estados Unidos da América, n2 55
1749-061 LISBOA



e Ratificacao da cooptacao do Senhor Administrador José Luis Arnaut;

e Eleicao da Gestmin, S.G.P.S., S.A. como membro do Conselho de Administracao da REN para
completar o mandato em curso (2012-2014), na sequéncia da anterior renincia ao respectivo

cargo.

Lisboa, 30 de abril de 2013

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

REN — REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A.
Sociedade Aberta
Capital Social: € 534 000 000
CRC de Lisboa: n2 Unico de Registo e Pessoa Coletiva n® 503 264 032
Sede: Avenida Estados Unidos da América, n2 55
1749-061 LISBOA



REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A. | Sociedade Aberta
Sede: Avenida dos Estados Unidos da América, n.° 55, Lisboa
N.° de Pessoa Coletiva e de matricula na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa:
503264032
Capital social: 534.000.000 Euros

Anexo a proposta de deliberacao

do Ponto 9



REN - REDES ENERGETICAS NACIONAIS, S.G.P.S., S.A. | Sociedade Aberta
Sede: Avenida dos Estados Unidos da América, n.° 55, Lisboa
N.° de Pessoa Coletiva e de matricula na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa:
503264032
Capital social: 534.000.000 Euros

GESTMIN, S.G.P.S., S.A.

A Gestmin, S.G.P.S., S.A., (a “Gestmin” ou a “Sociedade”) é uma holding familiar e
tem como principal objetivo participar em investimentos que rentabilizem o seu

patrimonio de forma estavel e sustentavel.

A Sociedade tem por objetivo a gestao de participacoes sociais noutras sociedades,

como forma indireta de exercicio de atividades econémicas.

A Sociedade adota um modelo de administracao e fiscalizacdo composto por um
conselho de administracao, compreendendo uma comissao de auditoria e um revisor

oficial de contas - fiscal Unico - correspondendo a um modelo anglo-saxénico.

Atualmente a Gestmin detém participacoes importantes em diversos setores chave da
economia como as telecomunicacoes (Oni, S.G.P.S., S.A.), redes energéticas (REN,
S.G.P.S., S.A. e Red Electrica de Espana, S.A.), comercializacdo de gas e
combustiveis (OZ Energia Gas, S.A. e OZ Energia Fuels, S.A.) e armazenagem e
transporte de cereais (Silos de Leixdes, Unipessoal, Lda.). A Sociedade detém ainda

interesses nos setores imobiliario, turistico e agro cinegético.

Participacdo na REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A.

Sao imputaveis a Gestmin 5,8% do capital social da REN- Redes Energéticas Nacionais,

S.G.P.S., S.A., participacao que corresponde a titularidade de 31.046.951 acoes.



COMUNICADO

ALTERACOES A COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 248.° do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, a REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN” ou
“Sociedade”) vem divulgar ao mercado a seguinte informacao:

O Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo apresentou hoje a sua renlncia ao cargo de
Presidente do Conselho de Administracao e de Presidente da Comissao
Executiva da REN.

Na sequéncia da vontade pessoal manifestada pelo Dr. Rui Manuel Janes
Cartaxo em cessar funcoes na empresa a partir da Assembleia Geral Anual da
REN, os acionistas State Grid Europe Limited (sociedade integralmente detida
pela State Grid International Development Limited), Mazoon BV (sociedade
integralmente controlada pela Oman Oil Company SAOC), EGF - Gestao e
Consultoria Financeira, S.A., Gestmin, S.G.P.S., S.A. e Oliren, S.G.P.S., S.A.
comunicaram hoje a REN a sua decisao de submeter aquela Assembleia a
seguinte proposta de deliberacao:

1) O Dr. Emilio Rui Vilar seja eleito Presidente do Conselho de
Administracao da REN até ao final do mandato 2012-2014 em curso, em
substituicao do Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo;

2) O Dr. Emilio Rui Vilar cumule ainda as funcées de Presidente da
Comissao Executiva, sujeito a deliberacaio do Conselho de
Administracao da Sociedade a ter lugar logo apo6s a proxima Assembleia
Geral Anual e durante uma fase de transicao;
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3) Esta fase de transicao permita nomear atempadamente um novo
Presidente da Comissao Executiva da Empresa cujo perfil contribua
para a continuacao de uma gestao executiva de exceléncia;

4) Neste contexto, o Dr. Emilio Rui Vilar apresentou também hoje a sua
carta de renlncia as funcoes de Vogal da Comissao de Auditoria da REN,
manifestando, enquanto administrador, a sua inteira disponibilidade para
assumir na REN o papel que for tido como mais adequado, pelos seus
Accionistas e pelo Conselho de Administracao, a conducao diligente dos
negocios da empresa;

5) A Parpublica - Participacoes Publicas (SGPS), S.A., representada pelo
Prof. Anibal Duraes dos Santos (Administrador da REN indicado pela
Parpublica - Participacées Publicas (SGPS), S.A., na sequéncia da
eleicao desta Ultima na Assembleia Geral realizada em 27 de Marco de
2012), seja eleita como Vogal da Comissao de Auditoria da REN até ao
final do mandato 2012-2014 em curso, em substituicao do Dr. Emilio Rui
Vilar;

6) O Dr. Luis Amado da Silva seja eleito Administrador da REN até ao final
do mandato 2012-2014 em curso, continuando o Conselho de
Administracao da empresa a integrar 15 membros.

Os mesmos Accionistas expressam ainda o seu elevado apreco e agradecimento
ao Dr. Rui Manuel Janes Cartaxo pelo trabalho desenvolvido nos sete anos em
que serviu a empresa, dos quais quatro como Presidente do Conselho de
Administracao e da Comissao Executiva.

Lisboa, 6 de Marco de 2014

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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COMUNICADO

DELIBERACOES APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL ANUAL
DA REN - REDES ENEGETICAS NACIONAIS, SGPS, S.A. E
COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (“REN” ou “Sociedade”)
informa, pela presente, o publico e o mercado que na Assembleia Geral hoje
realizada foram aprovadas pelos Senhores Acionistas as seguintes
deliberacoes:

e A aprovacao do relatorio de gestao e das contas, em base consolidada e
individual, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013;

e A aplicacdo dos resultados referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, nos termos propostos pelo Conselho de Administracao,
incluindo o pagamento de um dividendo bruto por acao de € 0,171;

e A aprovacao de um voto de apreciacao positiva e de louvor aos d6rgaos de
administracao e de fiscalizacao da Sociedade pelo desempenho das suas
funcoes em 2013;

e A deliberacao sobre a concessao de autorizacao ao Conselho de
Administracao para a aquisicao e venda de acoes proprias pela REN e/ou
sociedades participadas, nos termos da proposta apresentada;

e A deliberacao sobre a concessao de autorizacao ao Conselho de
Administracao para a aquisicao e venda de obrigacdes proprias e outros
valores mobiliarios préprios representativos de divida, pela REN e/ou
pelas suas sociedades participadas, nos termos da proposta apresentada;
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e A aprovacao da declaracao da Comissao de Vencimentos acerca da politica
de remuneracdao dos membros dos o¢rgaos de administracao, de
fiscalizacao e da Mesa da Assembleia Geral, nos termos do disposto no
artigo 2.° n.°1 da Lei n.° 28/2009, de 18 de junho;

e A eleicao do Dr. Emilio Rui Vilar na qualidade de Presidente do Conselho
de Administracdao, para completar o mandato em curso (triénio 2012-
2014);

e A eleicao da Parplblica - Participacbes Publicas (SGPS), S.A.,
representada pelo Prof. Anibal Duraes dos Santos, na qualidade de
membro da Comissao de Auditoria da REN, para completar o mandato em
curso (triénio 2012-2014);

e Aeleicao do Dr. Luis Amado da Silva na qualidade de membro do Conselho
de Administracdao, para completar o mandato em curso (triénio 2012-
2014);

e A eleicao dos seguintes membros da Comissao de Vencimentos, para
completar o mandato em curso (triénio 2012-2014): Dr. Paulo Pimenta
(Presidente), Dr. Manuel de Lancastre e Dr. Fernando Neves de Almeida
(Vogais).

A REN informa ainda que a Comissao Executiva da Sociedade é presentemente
constituida pelo Dr. Emilio Rui Vilar (Presidente), pelo Dr. Goncalo Morais
Soares e pelo Dr. Joao Faria Conceicao, na sequéncia da reuniao do Conselho
de Administracao que teve lugar hoje, depois da Assembleia Geral Anual de
Acionistas.

Lisboa, 3 de Abril de 2014

REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.
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COMUNICADO
Renuncia ao Cargo de Vogal do Conselho de Administracao

A REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. (“REN” ou “Sociedade”)
informa que a sociedade EGF - Gestao e Consultoria Financeira, S.A. (“EGF”) -
designada como Vogal do Conselho de Administracao da REN na Assembleia Geral
de 27 de marco de 2012 - e o Dr. Filipe de Botton - indicado pela EGF para
exercer aquele cargo em nome préprio - comunicaram ao Senhor Presidente do
Conselho de Administracao da Sociedade, na presente data, as respectivas
renincias ao cargo de Vogal do Conselho de Administracao da REN, nos termos e
para os efeitos do artigo 404.° do Cdodigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 21 de abril de 2014
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COMUNICADO

Cooptacéao de Vogal do Conselho de Administracao

A REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. (“REN” ou “Sociedade”)
informa que o Conselho de Administracao da Sociedade deliberou hoje a
desighacao, por cooptacao, da sociedade OLIREN, SGPS, S.A., para
desempenhar as funcées de Vogal Nao Executivo do Conselho de
Administracao da REN (a qual indicou o Dr. Francisco Joao Oliveira para
exercer o cargo em nome proprio), para completar o mandato em curso (2012-
2014), em substituicao da sociedade EGF - Gestao e Consultoria Financeira,
S.A. e do Dr. Filipe de Botton (indicado por aquela sociedade para exercer o
cargo em nome proprio), os quais comunicaram a sua rendncia no passado dia
21 de abril, cooptacao esta a submeter a ratificacao na proxima Assembleia
Geral de Acionistas da REN.

Lisboa, 8 de maio de 2014

REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A.



REN

COMUNICADO

Renuincia do Vice-Presidente da Mesa da Assembleia
Geral

Nos termos e para os efeitos da alinea a) do Artigo 3.° do Regulamento da
CMVM n.° 5/2008, a REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. (“REN”
ou “Sociedade”) informa que o Senhor Duarte Vieira Pestana de Vasconcelos
apresentou, no dia 29 de maio de 2014, a sua renUncia as funcoes de Vice-

Presidente da Mesa da Assembleia Geral da REN, com efeitos imediatos.

Lisboa, 30 de maio de 2014

REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A.
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