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Sistemas de pagamentos e transferéncias

Os sistemas de pagamentos e transferéncias sdo uma
industria de rede, como a eletricidade

Situagdo em 2015

Interligam pessoas, empresas,
bancos e autoridades em um
unico sistema que proveé
servicos de pagamentos, de
liquidacao de contratos e de

transferéncia da titularidade
ativos
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Qual o problema central de um sistema de pagamentos e
transferéncias?
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- Parada subita de uma parte
importante do sistema pode
leva-lo ao colapso e a
paralisacao;
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Riscos nos Sistemas de Pagamentos

Diagnostico BIS: Efeitos das crises foram amplificados para diversos
agentes econdmicos através dos sistemas de pagamentos;

TransacgOes financeiras representam uma cadeia de compromissos
relacionados entre si;

“ Weaknesses in SSC - Securities Settlement Systems can be a source of
systemic disturbances to securities markets and to other payment and
settlement systems. A financial or operational problem at any of the

institutions that perform critical functions in the settlement process or at a
major user of an SSS could result in significant liquidity pressures or credit
losses for other participants”




Riscos nos Sistemas de Pagamentos

Operacional: risco de perdas resultantes de falta ou inadequacao de
processos, pessoas, sistemas internos ou provenientes de fatores externos

1. Risco de Registro
2. Riscos de Liquidacao

Legal: Arcabouco legal precisa ser transparente, alcancar todas as
jurisdicOes e contrapartes e assegurar seguranca juridica a todas as etapas
e funcionalidades do ciclo de liquidacao.
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Riscos nos Sistemas de Pagamentos

Crédito: Contraparte ndo liquida uma obrigacao pelo seu valor integral
em qualquer momento ap6s a data de vencimento

1. Risco de reposicao
2. Risco de principal

Liquidez: Contraparte nao liquida uma obrigacao pelo seu valor total no
vencimento, mas em alguma data futura ndo determinada;

Como mitigar os riscos?
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Esquemas de Liquidacao

LBTR/RTGS: Liquidacao Bruta em Tempo Real

« Pagamentos bilaterais de altos valores

e Ativos e contratos

1. Dupla digitacao;
2. DVP: Entrega contra Pagamento (titulos e valores mobiliarios);
3. PVP: Pagamento contra Pagamento (moeda);
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Esquemas de Liquidacao

LDL/DNS: Liquidagdo Diferida Liquida Multilateral

As operacOes entre contrapartes sdo registradas na Camara
continuamente ao longo do dia;

Registro da operacao e sua liquidagdo financeira ocorrem em
momentos diferentes do ciclo;

Em janelas de tempo pré-determinadas sao liquidadas pelos
saldos liquidos apurados de cada participante;

Devedores transferem suas posicoes liquidas a débito para
contas de transicao;
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Esquemas de Liquidacao

LDL/DNS: Liquidagdo Diferida Liquida Multilateral
* Credores recebem do sistema seus saldos liquidos positivos;

* (Caso um participante seja incapaz de honrar sua posigao
liquida devedora, todos os demais ficam sujeitos a
descasamentos de liquidez;

* Sistemas LDL devem ser capazes de, no minimo, assegurar a
liquidacao da posicao & débito do participante com maior
volume de exposicao diaria, com alto grau de confianga;
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Entidades Integrantes

CD - Centrais Depositarias: Instituicdes que administram sistemas de
registro e de custodia de titulos e valores mobiliarios.

Sistemas de Negociacao: Ambiente eletronico onde todas as
caracteristicas de uma operacao de compra e venda sao registradas

i. Mercado de balcao tradicional;
ii. Telas e salas de negociacao;

iii. Com ou sem contraparte central;
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Entidades Integrantes

CPC - Contrapartes Centrais

* A CPCintervém entre a negociacgao e a liquidagdo de uma
operacao, tornando-se a compradora de todas as vendas e a
vendedora de todas as compras

* Liquidacgao Diferida Multilateral Liquida (netting)

* Operacgoes bilaterais (mercado de balcdo)
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Esquemas de Liquidacao

Gestao de riscos

* Regras para a habilitacao das institui¢Oes participantes;
* Fixacao de limites de exposicao
* Limites de oscilagdo dos preco dos ativos;

* Avaliacdo da qualidade das garantias (liquidez, precificacao,
regras de haircut);

* Modelos de stress;
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Esquemas de Liquidacao
Administracao de garantias

* Garantias iniciais (em D+0);
* Chamadas de margem (D+1);
* Chamadas de margens adicionais (a critério da camara);

* Fundo de Liquidacao (recursos aportados pelos participantes
e/ou pela camara);

* Linhas de crédito pré-aprovadas;
* Seguros internacionais;
* Patrim6nio da camara.
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O Sistema de Pagamento Brasileiro
Principios e Participantes

* Revisdao do marco legal (Lei 10.214, de 27/03/2001)

i. Disciplinou a atuagdo das camaras e dos prestadores de servigos
de compensacao e de liquidacao;

ii. Previsdo da compensacdao multilateral;

iii. Criagdo de protecdo juridica para a execugao segura das
garantias aportadas nas cdmaras de compensagao;

* Monitoramento em tempo real do saldo da conta de reserva bancaria;

* C(Criacado de sistemas LBTR.

.
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O Sistema de Pagamento Brasileiro
Principios e Participantes

Assuncgao do risco privado pelo setor privado, com a definicao de
regras mais rigidas para as camaras de compensacgdo privadas

Migracao dos pagamentos de maior valor, para instrumentos de
pagamento eletronicos adequadamente estruturados;

Fixacdo das janelas de liquidacao;

Criacao da RSFN - Rede do Sistema Financeiro Nacional,

-
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STR -

Principais Integrantes do SPB

Sistema de Transferéncia de Reservas é um sistema de liquidacao

bruta em tempo real de transferéncia de fundos entre seus participantes,
gerido e operado pelo Banco Central do Brasil.

Transferéncias Interbancarias;

Resultados apurados de forma diferida liquida em sistemas de
compensacao e de liquidacao;

7,9 milhdes de mensagens em dezembro 2018;

R$ 35 trilhoes de volume mensal;
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Principais Integrantes do SPB

Selic - Sistema Especial de Liquidacao e Custoédia: responsavel pelo
registro, custodia e negociagdo dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional

* Liquidacao Bruta em Tempo Real;
* Entrega contra Pagamento;

* 500 participantes, 15.000 contas de clientes individualizadas;

* R$ 971 bilhoes de volume médio diario (R$ 22,0 bilhdes em
definitivas e R$ 949 bilhdes em operagdes compromissadas)

.
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Principais Integrantes do SPB

B3 - Brasil, Bolsa e Balcdo: Instituicdo que administra sistemas de registro
dep0sito, negociacdo, compensacao e liquidagdo para todas as principais
classes de ativos privados

* Resultante da fusao entre Bovespa, BM&F e Cetip;
* Central de Registro;

v Mercado primario: ( emissdes de renda fixa, IPOs, cotas de
fundos, titulos de securitizagao, etc)

* Central de Negociacao;

v Mercado secundério (titulos e valores mobiliarios)
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Principais Integrantes do SPB

B3 - Brasil, Bolsa e Balcao

Central Depositaria;

v' Contas de custédia proprias e dos clientes

Contraparte Central;

v" Derivativos, Mercado secundéario e OTC

Trés milhdes de contratos negociados diariamente;

R$ 8,7 bilhoes de volume médio diario;
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Infraestruturas de Mercado

Banco Central do CIP - Camara Interbancaria de Pagamentos B3 - Brasil, Bolsa, Balcao
Brasil

Céamara BM&FBOVESPA
SITRAF SILOC C3 Renda Vairiavel e fixa privada

Transfer@ncias de Fundos Transferéncias de Fundos
LBTR LDL

SELIC

Titalos Piiblicos Cémara de Cambio
LBTR

STR
Transferéncias de Fundos RSF N BM&FBOVESPA
LETR Rede do Sistema Ac0es @ ouro

Financeiro Nacional

Sistema de Registro da
BM&FBOVESPA
Registro de Ativos Financeiros

CETIP UTVM
Titulos privados, SWaps e Outros
LDLe LBTR

SERASA CETIP UFIN

Registro de Ativos Financeoiros Registro de Ativos Financeiros
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Obrigado pela atencao!

Contato

(@ luizmacahyba@uol.com.br

Rua Hermenegildo de Barros, 23 - Gléria
Rio de Janeiro, R] - Brasil
CEP: 20241-040




