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Introdugao

1 INTRODUCAO

Neste documento analisa-se 0 ano de 2007 de todas as actividades reguladas e as actividades de
Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial e do Comercializador de Ultimo Recurso
referente a 2008, de forma a determinar os ajustamentos a repercutir em 2009. Relativamente a 2007,
faz-se uma analise do balanco de energia eléctrica e das contas reguladas, por actividade, das
empresas reguladas (REN, EDP Distribuicdo, EDA e EEM) e comparam-se os valores ocorridos com 0s
que tinham sido considerados para o calculo das tarifas a vigorar em 2007. Analisam-se e determinam-
se as diferencas entre valores reais e provisoérios e calculam-se os ajustamentos a considerar em cada

actividade.

No que se refere a 2008, calcula-se o valor provisério do ajustamento aos proveitos permitidos das
actividades de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial e do Comercializador de

Ultimo Recurso.

O documento encontra-se estruturado da seguinte forma:

e No capitulo 2 compara-se o0 balanco de energia eléctrica verificado em 2007 com os valores

previstos pela ERSE em 2006 para tarifas 2007.

e No capitulo 3 apresentam-se as demonstracdes financeiras, por actividade, enviadas pelas

empresas reguladas.

e Nos capitulos 4, 5 e 6 analisa-se e procede-se ao calculo dos ajustes referentes a 2007 de cada
uma das actividades reguladas em Portugal continental, na Regido Autbnoma dos Acores e na

Regido Auténoma da Madeira, respectivamente.

¢ No capitulo 7 calculam-se e justificam-se as principais parcelas do ajustamento provisério relativo
a 2008 das actividades de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial e do

Comercializador de Ultimo Recurso.

Finalmente, no capitulo 8, anexam-se os pedidos de esclarecimentos as empresas de alguns valores

respeitantes a 2007 e as respostas enviadas pelas empresas.

Todas as referéncias a artigos, bem como, designacdes e siglas utilizadas ao longo deste documento
estdo de acordo com o Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 17 744-A/2007, de 10 de

Agosto, excepto:

e Para a actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Compra e Venda de Energia Eléctrica, para

a qual se aplica o Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 9 499-A/2003, de 14 de Maio.

e Para o célculo dos ajustamentos de 2008 o Regulamento Tarifario em vigor, emitido pelo
Despacho n.° 22 393/2008, de 29 de Agosto
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2 ANALISE DO BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA

2.1 BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA NO CONTINENTE

A comparac¢do do balanco de energia eléctrica verificado em 2007 com os valores previstos em 2006

para fixacdo das tarifas de 2007 evidencia as seguintes diferencas:

e O consumo referido a emissao atingiu 50 054 GWh situando-se 2,7% abaixo do valor previsto.

e Os consumos reais no mercado livre (5373 GWh) e no mercado regulado (40 699 GWh)

atingiram 46 012 GWh, o que significa que o desvio relativamente ao previsto foi cerca de -1,6%.

Por nivel de tensdo o maior desvio em termos absolutos ocorreu no nivel da BT (- 921 GWh) a

gue corresponde um desvio relativo na ordem dos 4,1%.

¢ O mercado liberalizado ficou aquém das estimativas, em cerca de 20% tendo o consumo do

mercado liberalizado atingido os 5,4 TWh, enquanto se estimavam 6,7 TWh.

e A taxa de perdasl nas redes de distribuicdo ficou aquém do valor de referéncia em cerca de

44 pontos percentuais.

Os quadros seguintes permitem comparar os valores reais com os valores enviados pela empresa e com

o0s valores aceites para tarifas.

Quadro 2-1 - Consumo referido a emissao

RUBRICAS

2006
(real)

2007
(real)

Tarifas 2007

Proposta REN para Tarifas 2007 B

GWh

GWh

GWh

2007
(real - previsto)

GWh

%

GWh

2007

(real - previsto)

GWh

%

= EMISSAO PARA A REDE PUBLICA
(Variagao média anual)

- Perdas na rede de Transporte

- Compensagéo sincrona

- Consumos Préprios

+ Vendas da EDP Distribui¢céo a produtores do SEP e SEN
- PRE n&o facturada mas incluida no consumo

= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUICAO

49 177
2,6%

562
1,14%
17
10

5

-24

48 617
2,9%

50 054
1,8%

577
1,15%
9

10

0

8

49 450
1,7%

51447
2,8%

757

1,47%

40

10

50 651
2,4%

-1393

-180

-31

-10

-1201

-2,7%

-2,4%

51 447

756
1,47%
40

10

50 651

-1393

-179

-31
1
-10
8

-50 651

-2,7%

-100,0%

Nota: ™ Balango de energia eléctrica compativel REN e EDP Distribuigio

Fonte: ERSE, REN e EDP Distribui¢éo

! Taxa de perdas = Perdas / Fornecimentos de energia eléctrica x 100



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Andlise do Balango de Energia Eléctrica

Quadro 2-2 - Balango de energia eléctrica da EDP Distribuicdo

Tarifas 2007 Proposta REN para Tarifas 2007
2006 2007
(real) (real) 2007 2007
RUBRICAS GWh . GWh .
(real - previsto) (real - previsto)
GWh GWh GWh % GWh %
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAO 48 617 49 510 50 547 -1037 -2,1% 50 651 -1141 -2,3%
- Perdas na rede de Distribuic&o 3168 3498 3 756 -258 -6,9% 3772 =274 -7,3%
(perdas/fornecimentos) 7,19% 7,86%| 8,3%) 8,3%
- Consumos Préprios 0 0 25 -25 -100,0% 25 -25| -100,0%
= FORNECIMENTOS A CLIENTES DO
COMERCIALIZADOR REGULADO E A CLIENTES NO 45 459 46 012 46 766 -754 -1,6% 46 854 -842 -1,8%
MERCADO
Clientes do comercializador de Ultimo recurso 38298 40 639 40 050 589 1,5% 40127 512 1,3%
MAT 1377 1528 1 304 224 17,1% 1304 224 17,1%
AT 5372 6 265 6247 18 0,3% 6 247 18 0,3%
MT 8 603 10291 9 604 687 7,1% 9629 662 6,9%
BT 22 946 22 556 22 895 -339 -1,5% 22948 -391 -1,7%
Clientes no mercado 7161 5373 6716 -1343 -20,0% 6727 -1354 -20,1%
MAT 41 4 89 -86 -96,1% 89 -86 -96,1%
AT 98 11 64 -53 -82,5% 62 -51 -81,9%
MT 5820 4098 4720 -623 -13,2% 4731 -634 -13,4%
BT 1203 1261 1843 -582 -31,6% 1845 -584 -31,7%

Fonte: ERSE e EDP Distribuigao
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2.2 BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A comparacgdo do balanco de energia eléctrica verificado em 2007 com os valores previstos em 2006

para fixacdo das tarifas de 2007 evidencia as seguintes diferencas:

e O consumo referido a emisséo, na Regido Autbnoma dos Acores atingiu os 787,6 GWh situando-

se 2,6% abaixo do previsto em tarifas de 2007.

e As aquisi¢cdes a produtores do SIA registaram, em 2007, um desvio positivo de 15,6 GWh. Este
diferencial é explicado em grande parte pela energia geotérmica. Realce-se o0 acréscimo
substancial ocorrido ao nivel da aquisicdo de energias renovaveis pela EDA, entre 2006 e 2007,

que ascendeu a cerca de 72,0%.

e Os fornecimentos no Mercado Regulado atingiram 726,4 GWh, o que significa que o desvio
relativamente ao previsto foi na ordem dos -1,3%. Por nivel de tenséo verificou-se um desvio no
na MT na ordem dos -0,7% (-1,8 GWh) relativamente ao previsto, enquanto que 0s consumos em
BT ficaram aquém das previsdes em 1,6% (-7,6 GWh).

e Ataxa de perdas? foi inferior ao valor previsto, em 1,5 pontos percentuais.

% Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos x 100
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Quadro 2-3 - Balango de energia eléctrica da EDA

Tarifas 2007 = Proposta EDA
2006 2007
real real
(real) (real) 2007
MWh (real - previsto)
MWh MWh Mwh | %
Producgéo
Centrais da EDA 650 154 580 349| 618792 -38 443 -6,2%
Consumo e perdas nas centrais 18 330 17 328 18 771 -1 443 -7,7%
Emissao propria 631824 563021] 600021 -37 000 -6,2%
Outros produtores do SPA 0 0 0 0
Produtores do SIA 130 545| 224 592| 208 957 15 635 7,5%
Consumo referido a emisséo 762 369 787 613| 808978 -21 365 -2,6%
Consumos proprios 1861 1887 1910 -23
Fornecimentos 701 308 726 378| 735756 -9 378 -1,3%
Entregas a clientes do Mercado Livre 0 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 701 308| 726 378| 735756 -9 378 -1,3%
MT 264 562| 275074| 276883 -1 809 -0,7%
BT 436 746| 451 304| 458 873 -7 569 -1,6%
Energia saida da rede 703 169| 728 265| 737 666 -9401 -1,3%
Perdas na rede 59 200 59 347 71312 -11 965 -16,8%
Taxa de perdas'™ 8,44%| 8,17%|  9,69% -1,52 p.p.

Nota: ™ Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos x 100

Fonte: EDA

2.3 BALANCO DE ENERGIA ELECTRICA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

O balanco de energia eléctrica da EEM é apresentado no Quadro 2-4. Sdo analisados os valores
verificados em 2006 e em 2007 e os valores aceites em 2006 para o processo de céalculo das tarifas para

2007. Da analise do quadro evidenciam-se 0s seguintes pontos:

e Entre 2006 e 2007, o total da energia entrada na rede apresenta um ligeiro acréscimo de 0,6%
resultante de um ligeiro aumento de 0,2% na emissédo propria e de um aumento na quantidade de
energia adquirida a outros produtores do SPM (4,7%) e de uma diminuicdo da quantidade de
energia adquirida a produtores do SIM (-8,5%). O consumo e as perdas nas centrais apresentam

um desvio positivo entre 2006 e 2007 num contexto em que, o nivel de consumo e perdas em
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2007 mantém o racio face ao consumo das centrais da EEM verificado nos anos anteriores. O
consumo referido a emissao apresenta, igualmente, um ligeiro crescimento de 0,6% entre 2006 e
2007, sendo este valor inferior ao total da energia entrada na rede em sequéncia da
contabilizacdo de 1 369 MWh de energia utilizada em bombagem em 2007. Por comparagdo com
os valores previstos para o processo de calculo das tarifas de 2007, o consumo referido a
emissdo em 2007 apresenta um desvio negativo de 68 838 MWh (-7,0%, em termos relativos),
resultante de um menor nivel de energia entrada na rede (-70 770 MWh) e consequentemente, de
um menor nivel de energia utilizada em bombagem, traduzidos numa quebra de 1 931 MWh, em
termos absolutos. Apesar do decréscimo na quantidade de energia adquirida a produtores do SIM
(-15,9%) e o crescimento na quantidade de energia adquirida a outros produtores do SPM (4,9%),
entre os valores verificados em 2007 e os previstos para o calculo das tarifas de 2007, o peso da
emissao prépria da EEM na quantidade total de energia entrada na rede explica o decréscimo
referido anteriormente, uma vez que a producdo das centrais da EEM apresenta um desvio
negativo de 9,6% (- 72 453 MWh, em termos absolutos), entre o valor verificado em 2007 e o

aceite para tarifas de 2007.

O fornecimento de energia eléctrica no mercado regulado em 2007 atingiu 839 749 MWh,
traduzindo-se num decréscimo de 65 365 MWh face aos valores previstos em 2006 para tarifas
de 2007. Para esta evolucdo contribuiu o desvio negativo de 22 117 MWh no fornecimento em
AT/MT, representando uma variacdo de -11,3%, e o desvio negativo de 43248 MWh no
fornecimento em BT, traduzindo-se numa variacdo negativa de 6,1% face ao previsto em 2006 no

processo de célculo das tarifas para 2007.

A taxa de crescimento dos fornecimentos no mercado regulado entre 2006 e 2007 foi de apenas
0,8%, em sequéncia de um crescimento inexpressivo dos fornecimentos em BT (+0,1%). Os

fornecimentos em MT apresentam um acréscimo de 3,4%, entre 2006 e 2007.

As perdas nas redes apresentam em 2007 o valor de 79916 MWh, traduzindo-se num
decréscimo de 4,0% relativamente aos valores previstos em 2006 para o processo de calculo das
tarifas para 2007 (desvio de -3 354 MWh). Entre 2006 para 2007, o nivel de perdas decresceu
0,6%.

A taxa de perdas verificada em 2007 foi de 9,5%, valor inferior em 0,13 pontos percentuais face a
taxa verificada no ano anterior, e superior em 0,32 pontos percentuais por comparacdo com a
taxa prevista em 2006 no processo de cdlculo de tarifas para 2007. A reducéo verificada no nivel
de perdas entre 2006 e 2007, bem como o ligeiro acréscimo nos fornecimentos para igual

periodo, explicam a quebra no valor da taxa de perdas verificada em 2007.
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Quadro 2-4 - Balango de energia eléctrica da EEM

2006 | e | a | 2007
(real) 2007/2006 Tarifas 2007 (real - previsto)
MWh MWh % MWh MWh %
Produgéo
Centrais da EEM 680 131 683 125 0,4% 755 579 -72 453 -9,6%
Consumo e perdas nas centrais 15 876 17 593 20172 -2 580
Emisséo propria 664 254 665 533 0,2% 735 406 -69 874 -9,5%
Outros produtores do SPM 192 351 201 485 4,7% 192 000 9485 4,9%
Produtores do SIM 60 003 54 919 -8,5% 65 300 -10 381 -15,9%
Total da energia entrada na rede 916 609 921 936 0,6% 992 706 -70 770 -7,1%
Bombagem 1949 1369 -29,8% 3300 -1931 -58,5%
Consumo referido a emisséo 914 660 920 568 0,6% 989 406 -68 838 -7,0%
Consumos proprios 867 902 4,0% 1022 -120 -11,7%
Compensagao sincrona
Fornecimentos 833 402 839 749 0,8% 905 114 -65 365 -7,2%
Entregas a clientes no Mercado Livre 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 833 402 839 749 0,8% 905 114 -65 365 -7,2%
AT/IMT 168 580 174 349 3,4% 196 466 -22 117 -11,3%
BT 664 822 665 400 0,1% 708 648 -43 248 -6,1%
Energia saida da rede 834 269 840 651 0,8% 906 136 -65 484 -7,2%
Perdas nas redes 80 390 79 916 -0,6% 83270 -3354 -4,0%
Taxa de perdas ) 9,6% 9,5%]| -0,13 p.p. 9,2% 0,32 p.p.

Nota: ® Taxa de perdas = perdas na rede / fornecimentos *100
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3 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DAS EMPRESAS REGULADAS

3.1 REN TRADING

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario, a REN Trading enviou a ERSE um relatério
financeiro sumario das actividades reguladas, bem como diversa informacao adicional, relativamente a
2007.

A REN Trading enviou igualmente o relatério de gestdo e os documentos de prestacdo de contas

referentes ao exercicio de 2007.

Os Balangos e Demonstracdes de Resultados que se apresentam nos quadros seguintes representam

os valores que a REN Trading considerou para a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica.
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Quadro 3-1 - Balanco da REN Trading, S.A. em 2007

Un: Mil euros

ACTIVO

CIRCULANTE

Dividas de terceiros - Curto prazo:

Clientes c/c 16.152
Estado e outros entes publicos 1.398
Outros devedores 11.898

29.449

Depositos bacarios e caixa:

Dep6sitos bancérios 49.038
49.038
Acréscimos e diferimentos: 1.036

Acréscimos de proveitos
Custos diferidos

Impostos diferidos activos 4.715
5.751
TOTAL DO ACTIVO 84.238

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

Capital social 50
Resultados transitados
Subtotal 50
Resultado liquido do exercicio 384
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 434
PASSIVO:
Fornecedores c/c 796
Estado e outros entes publicos 4.757
Outros credores 0
5.553

Acréscimos e diferimentos:

Acréscimos de custos 78.251
78.251

TOTAL DO PASSIVO 83.804
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 84.238

Fonte: REN Trading
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Quadro 3-2 - Demonstracdo de Resultados da REN Trading, S.A., em 2007

Un:Mil euros

Venda energia - Mercado nacional 242.316,51
VPP - Prémio de Opcéo 6.758,53
VPP - Energia 8.281,35
Venda energia - Mercado internacional 10.033,94
Energia eléctrica 10.033,94
Contratos financeiros 0,00
Ajustamentos AEE 12.087,46
Custos funcionamento CVEEAC 337,39
Trading-CMEC 17.148,00
Diferencial custo aquisicdo energia a produtores com CAE 51.160,00
Facturagdo Agentes Mercado 7.087,28
Desvios por defeito 0,00
Desvios por excesso 1.230,18
Regulagdo a baixar 0,00
Regulacéo a subir 4.170,79
Banda de regulacdo-Disponibilidade 1.686,31
Compra energia - Mercado nacional 13.290,66
Custos fixos CAE 110.033,80
Poténcia térmica 110.033,80
Custos varidveis CAE 167.798,69
Combustiveis 160.386,79
Acordo AGC 4.856,14
Arranques 1.043,55
Telerregulacédo 183,51
Outros encargos 1.328,70
Compra energia - Mercado internacional 3.310,58
Energia 3.310,58
Contratos financeiros 0,00
Ajustamentos AEE (Trf. Trading) 12.087,46
Trading CMEC 17.148,00
Facturagéo Agentes Mercado 13.021,04
Desvios por defeito 2.734,66
Desvios por excesso 0,00
Regulagdo a baixar 9.317,69
Regulacéo a subir 968,69
Banda de regulagdo-Disponibilidade 0,00
Fornecimentos e servigos externos 715,06
Impostos 12,23
Custos com pessoal 0,00
QOutros custos operacionais 2,20
Amortizagdes do exercicio 0,00
Provis6es do exercicio 0,00
|Remuneragéo do imobilizado | [ 0,00]
[Juros de desvios tarifarios | | 0,00|

RESULTADO OPERACIONAL PERMITIDO m
EXCESSO/INSUFICIENCIA DE PROVEITOS TOTAL 17.790,76

Desvio tarifério - Gerado -17.790,76
Ganhos comerciais 0,00
Proveitos e ganhos financeiros 526,80
Proveitos e ganhos extraordinarios 0,00

PROVEITOS NAO REGULADOS

Provis@es do exercicio
Custos e perdas financeiros
Custos e perdas extraordinarios

CUSTOS NAO REGULADOS
RESULTADOS NAO REGULADOS -17.268,67

RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS

[Imposto estimado

138,35

RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Fonte: REN Trading
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3.2 REN

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.°1 emitida pela ERSE, a REN enviou a ERSE um relatério financeiro sumario das actividades

reguladas, bem como diversa informacgé&o adicional, relativamente a 2007.

A REN enviou igualmente o relatério de gestdo e os documentos de prestacdo de contas referentes ao

exercicio de 2007.

Os Balancos e Demonstracdes de Resultados que se apresentam nos quadros seguintes representam

os valores que a REN considerou para cada uma das actividades reguladas.

12
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Quadro 3-3 - Balanco da REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. em 2007

Aquisicdo de Energia Transporte de Energia

ACTIVO Eléctrica Gestéo Global do Sistema Eléctrica
Rubricas 2007 2006 2007 2006 2007 2006
IMOBILIZADO LIQUIDO
Imobilizagdes Incorpéreas 6 23 16 53 55
Imobilizacdes Corpdreas em Exploracéo 4.535 432.737 440.188 1.296.830 1.152.730
Imobilizado em Curso 122 1.007 6.407 152.381 129.456
Investimento Financeiro
0 4.663 433.766 446.611 1.449.264 1.282.241
CIRCULANTE
Existéncias
Materiais Diversos e Produtos e Trabalhos em Curso 134 134 755 811
0 0 134 134 755 811
Dividas de Terceiros - médio e longo prazo
Clientes (v. liquido)
Outros Devedores 10 34 25 121 120
0 10 34 25 121 120
Dividas de Terceiros - curto prazo
Clientes (v. liquido) 0 202.135 29.002 43.745 20.588 16.854
Estado e Outros Entes Publicos 0 99.500 25.239 8.005
Outros Devedores (v. liquido) 0 144 1.118 3.810 6.821 4.782
0 301.779 30.120 47.555 52.647 29.641
Depdsitos Bancéarios e Caixa 194 473 229 2.645 618
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 112.358 397.267 474.649 255.459 23.961 35.396
Custos Diferidos 1.373 3.439 2.513 8.390 8.911
112.358 398.640 478.088 257.972 32.351 44.307
TOTAL DO ACTIVO 112.358 705.286 942.616 752.525 1.537.784 1.357.738

Aquisicdo de Energia Transporte de Energia

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Gestéo Global do Sistema

Eléctrica Eléctrica
Rubricas 2007 2006 2007 2006 2007 2006
CAPITAIS PROPRIOS
Capital, Reservas e Resultados Transitados 23.470 21.428 245.207 239.290 310.454 299.675
Resultado Liquido do Exercicio 12.616 32.624 11.187 17.645 38.281 42.125
Dividendos antecipados -5.160 -2.791 -6.663
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 36.086 48.892 256.394 254.144 348.735 335.137
PASSIVO
Provis&o para riscos e encargos 2.344 8.020 5.162 23.311 21.540
0 2.344 8.020 5.162 23.311 21.540
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Empréstimos 1.142 46.322 86.990 67.548 183.593 125.113
Outros Credores 990 900
1.142 47.312 87.890 67.548 183.593 125.113
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Empréstimos
Dividas a Instituicdes de Crédito 25.001 160.534 321.520 286.363 721.843 623.628
Fornecedores c/c 0 300.011 28.052 2.996 21.612 10.707
Fornecedores de Imobilizado 0 181 1.560 987 61.648 71.856
Estado e Outros Entes Publicos 16.087 487 35.828 29.279 21.127 44.609
Outros Credores 0 81 1.781 1.678 1.871 4.090
41.088 461.294 388.740 321.303 828.102 754.890
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 4.558 38.694 38.219 1.939 6.840 4.017
Proveitos Diferidos 29.485 106.750 163.352 102.430 147.202 117.041
34.042 145.445 201.572 104.369 154.041 121.058
TOTAL DO PASSIVO 76.272 656.394 686.222 498.382 1.189.048 1.022.601
TOTAL CAPITAL PROPRIO e do PASSIVO 112.358 705.286 942.616 752.525 1.537.783 1.357.738

Fonte: REN
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Quadro 3-4 - Demonstracédo de Resultados da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. em 2007

Unid. Mil Euros
Aqmsu;a,o d(le Energia Gestio Global do Sistema Transporfe d.e Energia
Rubricas Eléctrica Eléctrica
2007 2006 2007 2006 2007 2006
PROVEITOS E GANHOS (A) 817.946 2.085.657 286.134 346.621 209.257 184.068
Vendas
De energia eléctrica
SEP 958.538 2.546.476 212.795 457.080 198.772 172.911
SENV 3.832 13.609
Exportagéo 9.539 102.274
Interruptibilidade -22.242 -41.213 -21.972
Tarifa transfronteirica 1.388 332
Certificados verdes 19.810
Défice tarifario AT - Limitacdo de tarifa a clientes finais -29.143 -263.566
Défice tarifario BT - Regifes autbnomas 1.915 4.870
Desvio tarifario fixo 2004 2.732] -50.908 -6.112
Desvio tarifario fixo 2005 -299.551 -17.095 -62.478 -9.544
Desvio tarifario fixo 2006 -99.870 -12.125
Desvio tarifario variavel recebido -55.405
Ajustamentos AEE - Transferidos da Trading 50.579
Custos funcionamento CVEEAC 1.052
Trading CMEC 21.803
Facturagéo do Agente de Mercado 97.837
Materiais diversos
Prestacdes de servigos 913 1.420 877 426
Variagao da produgao
Proveitos Suplementares 11 20 157 145 307 146
Subsidios
Trabalhos para a propria empresa (exclui encargos financeiros) 0 2 1.007 1.116 10.730 9.800
Outros proveitos e ganhos operacionais 155 69 1.361 114 575 712
Reversdes e ajustamentos
Proveitos e ganhos financeiros - Rendas 19 17 319 102 262 186
Proveitos e ganhos extraordinarios 17 108 81 30 5.892 5.668
CUSTOS E PERDAS (B) 907.262 2.427.257 252.598 414.983 125.802 120.237
Custo das mercadorias vendidas e consumidas
Energia Eléctrica 882.960 2.395.120 46.076 353.155 124
Tarifa transfronteirica 4.904 3.917
Correcgéo de hidraulicidade 20.498 25.106
Trading CMEC 21.803
Diferencial custo aquisicdo energia a produtores com CAE 31.858
Facturacéo do Agente de Mercado 101.448
Custos funcionamento CVEEAC 268
Materiais diversos 659 643
Fornecimentos e servigos externos 1.320 2.228 5.040 2.793 22.467 21.976
Impostos 10 111 173 516 724 492
Custos com o pessoal 1.697 3.159 8.029 6.275 23.643 22.888
Amortizagdes 468 939 21.824 21.433 70.082 63.322
Provisdes 91 164 423 336 1.771 3.165
Outros custos e perdas operacionais 18 16 15.613 30.055 430 554
Custos e perdas extraordinarias 200 413 43 420 1.121 3.156
RESULTADOS P/ EEITOS DE REGULAGAO (C) = (A) - (B) -89.316 -341.600 33.535 -68.361 83.456 63.831
Desvio tarifario 2006 392.686 97.747 5.642
Desvio tarifario 2007 111.263 931 -3.720
RESULTADOS REGULADOS APOS CONTABILIZAGAO DO DIFERENCIAL (D) 21.947, 51.086 34.466 29.386 79.736 69.473
PROVEITOS E GANHOS (E) 8 6.975 56 -51 6.834 4.811
Prestacgdes de servigos
Proveitos Suplementares
Subsidios
Trabalhos para a prépria empresa (encargos financeiros) 0 1 33 21 6.802 4.585
Outros proveitos e ganhos operacionais
Proveitos e ganhos financeiros 8 64 22 99 32 150
Proveitos e ganhos extraordinarios 6.910| -170 75
CUSTOS E PERDAS (F) 9.339 25.437| 23.335 11.691 48.288 32.159
Fornecimentos e servigos externos
Impostos
Custos com o pessoal
Amortizagdes
Provisées
Outros custos e perdas operacionais
Custos e perdas financeiras 4.813 5.696 19.388 8.755 34.596 17.351
Custos e perdas extraordinarias 6.800 1.326 1.245
IRC 4.526 12.941 3.947 1.610 13.692 13.564
RESULTADOS NAO ACEITES P/ EFEITOS DE REGULAGAO (G) = (E) - (F) -9.331 -18.462 -23.280 -11.741 -41.454 -27.349
|RESULTADOS LIQUIDOS (H) = (D) + (G) 12.616 32.623 11.187 17.644 38.281 42.125

Fonte: REN
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3.3 EDP DISTRIBUICAO

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.°1 emitida pela ERSE, a EDP Distribuicdo enviou a ERSE um relatério financeiro sumario das

actividades reguladas, bem como diversa informac&o adicional, relativamente a 2007.

Nos quadros seguintes apresentam-se o Balanco e a Demonstracdo de Resultados das actividades
reguladas da EDP Distribuicao.

Quadro 3-5 - Balanco da EDP Distribuicdo em 2007

OPERADOR DA REDE DE DISTRIBUIGAO

Distribuigdo de Energia| Comercializagédo de | Compra Venda Acesso

Activo Eléctrica Redes Rede Transporte
2007 2007 2007
IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas 3.054 142
Amortizag&do Acumulada do Imobilizado Incorpéreo -2.477 -19
Imobilizagdes Corpoéreas 10.623.073 1.175.599
Amortizagdo Acumulada do Imobilizado Corpéreo -6.501.721 -935.037
Imobilizado em Curso 241.562 10.989
Investimento Financeiro 10.100
4.363.490 261.774
CIRCULANTE
Existéncias
Materiais Diversos 15.639 2.974
15.639 2.974
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos
Empresas do Grupo - empréstimos 115.000
Activo Regulatério PAR 296.454 53.208
296.454 168.208
Dividas de Terceiros
Clientes C/ Corrente 171.389 256.325
Provisdes para Clientes -73.671 -4.727
Empresas do Grupo - empréstimos X} 36.420
Estado e Outros Entes Publicos 110.329 3.357
Outros Devedores 47.447 3.769 0
Provisdes para Outros Devedores -7.775 -919
247.719 257.805 36.420

Titulos Negociaveis

Depositos Bancéarios e Caixa 24.467 3.179

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Acréscimos de Proveitos 245.541 147.599 -3.232
Valor para ajustamento 56.347 1.849 -3.232
Acessos a facturar 186.111 145.496
Outros Proveitos 3.083 254

Custos Diferidos 173.799 21.530 7.275
Grandes Reparagdes 124
Impostos diferidos 167.149 21.519 7.275
Outros Custos 6.525 11

419.340 169.129 4.043
TOTAL DO ACTIVO 5.367.108 863.069 40.464
Nota:

M Empréstimos Grupo = Sistema financeiro Holding + Empréstimos entre Actividades

Fonte: EDP Distribuicéo
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Quadro 3-6 - Balan¢o da EDP Distribuicdo em 2007 (cont)

OPERADOR DA REDE DE DISTRIBUICAO
Distribuicéo de Energia|] Comercializagdo de Compra Venda Acesso
Passivo e Capitais Proprios Eléctrica Redes Rede Transporte
2007 2007 2007
CAPITAIS PROPRIOS
Capital + Reservas + Resultados Transitados 1.287.503 126.345 1.135
Resultado Liquido do Exercicio 37.837 -9.229 12.732
Dividendos Antecipados
Total do Capital Proprio 1.325.340 117.116 13.866
PASSIVO
Provisdo para riscos e encargos
Provisdo para pensdes e actos médicos 754.226 116.803
Outras provisdes 60.102 4.230
814.328 121.033
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Divida a Instituicbes de Crédito
Empresas do Grupo - empréstimos = 815.588 70.812
Outros Credores 661 49
Imobilizado (DL 344-B/82) 1.218
817.467 70.861
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Fornecedores c/c 41.110 97.911
Empresas do Grupo - empréstimos ! 615.888 427.647
Divida a Instituicbes de Crédito
Estado e Outros Entes Publico 96.474 4.306
Fornecedores de Imobilizado C/ Corrente 27.592 5.424
Outros Credores 20.523 1.098
801.587 536.386
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 57.446 3.938 27.454
Remuneracdes a Liquidar 34.184 4.054
Valor para ajustamento -7.077 -1.397 27.454
Outros 30.340 1.281
Proveitos Diferidos 1.550.941 13.736 -856
Subsidios para Investimento 1.486.291 11.884
Impostos Diferidos 64.649 1.851 -856
Outros
1.608.387 17.673 26.597
Total do Passivo 4.041.769 745.953 26.597
TOTAL CAPITAIS PROPRIOS + PASSIVO 5.367.108 863.069 40.464

Nota:

M Empréstimos Grupo = Sistema financeiro Holding + Empréstimos entre Actividades

Fonte: EDP Distribuicao
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Quadro 3-7 - Demonstracéo de resultados da EDP Distribuicdo em 2007

OPERADOR DA REDE DE DISTRIBUICAO
Distribuigéo de Energia | Comercializagdo de Compra Venda Acesso
Rubricas Eléctrica Redes Rede Transporte
2007 2007 2007
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 1.326.939 181.548 868.180
Vendas
De energia eléctrica 1.116.526 150.514 889.932
Materiais diversos 4.556 852
Ajustamento tarifario -53.727 -3.067 -21.752
Défice tarifario
Transf. Entre Actividades
Prestagdes de servigos 33.006
Variagao da producéao
Trabalhos para a prépria empresa 129.590 23.373
Proveitos suplementares 5.662 3
Subsidios & exploragao 938
Compensacéo de Amortizagdes de Imobiliz. Subsidiados 78.231 6.280
Outros proveitos e ganhos operacionais 9.509 995
Revers6es de Amortizagdes e Ajustamentos 2.649 2.597
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 1.276.147 201.805 865.551
Custo das mercadorias vendidas e consumidas 67.835 12.550 865.551
Aquisicdes a RNT 444.463
Aquisicoes a RNT-Défice Tarif BT Reg Autdbnomas
Aquisicoes a RNT-Défice Tarif BT
Aquisicbes no ambito da parcela livre
Aquisicoes em mercados organizados (excepto OMIP)
Aquisicdes aos PRE 421.088
Aquisicoes OMIP
Materiais diversos 67.835 12.550
Transf. Entre Actividades
Fornecimentos e servigos externos 162.928 57.415
Custos com o pessoal 290.920 44,725
Amortizagdes 306.411 49.891
ProvisBes, Amortizag8es e Ajustamentos Dividas Clientes 200.185 33.238
Impostos 1.643 71
Outros custos e perdas operacionais 246.225 3.914
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) 50.792 -20.257 2.630
Proveitos e ganhos financeiros (D) 8.499 997
Custos e perdas financeiras (E) 82.472 7.162
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D) - (E) -73.973 -6.165
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) -23.181 -26.421 2.630
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 95.630 11.526
Custos e perdas extraordinarios (1) 8.581 990
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (1) 87.049 10.536
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) 63.868 -15.885 2.630
IRC (L) 26.031 -6.656 -10.102
RESULTADOS LIQUIDOS (M) = (K) - (L) 37.837 -9.229 12.732

Fonte: EDP Distribuicéo
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3.4 EDP SERVICO UNIVERSAL, SA

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario, a EDP Servico Universal enviou a ERSE
um relatério financeiro sumario das actividades reguladas, bem como diversa informacao adicional,

relativamente a 2007.

Nos quadros seguintes apresentam-se o Balanco e a Demonstracdo de Resultados das actividades
reguladas da EDP Servico Universal.

Quadro 3-8 - Balanco da EDP Servico Universal em 2007

Comercializador de Ultimo Recurso
S Compra Venda Energia| C. e V. Acesso Rede
Comercializag&o P X
Activo Eléctrica Transp. Dist.
2007 2007 2007
IMOBILIZADO
Imobilizag6es Incorpéreas
Amortizag&o Acumulada do Imobilizado Incorpéreo
Imobilizagdes Corporeas 8
Amortizag&o Acumulada do Imobilizado Corpéreo
Imobilizado em Curso
Investimento Financeiro
8
CIRCULANTE
Existéncias
Materiais Diversos
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos
Empréstimos Grupo [1] 28.336
28.336
Dividas de Terceiros
Clientes C/ Corrente 522.972
ProvisBes para Clientes -120.326
Empréstimos Grupo [1] 254.946
Estado e Outros Entes Publicos 1.055
Outros Devedores 33.314 198.743
Provisdes para Outros Devedores
691.961 198.743
Titulos Negociaveis
Depositos Bancarios e Caixa 131
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 241.537 213.866
Valor para ajustamento -55 139.955
Energia a facturar 234.405
Outros Proveitos 7.187 73.911
Custos Diferidos 3.565
Grandes Reparacdes
Impostos diferidos 3.565
Outros Custos
245.102 213.866
TOTAL DO ACTIVO 965.537 412.609

Nota:
w Empréstimos Grupo = Sistema financeiro Holding + Empréstimos entre Actividades

Fonte: EDP Servigo Universal
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Quadro 3-9 - Balanco da EDP Servig¢o Universal em 2007 (cont)

Comercializador de Ultimo Recurso
R Compra Venda Energia| C. e V. Acesso Rede
Comercializagao . X
Passivo e Capitais Proprios Eléctrica Transp. Dist.
2007 2007 2007
CAPITAIS PROPRIOS
Capital + Reservas + Resultados Transitados 10.100
Resultado Liquido do Exercicio 25.189 -60.286
Dividendos Antecipados
Total do Capital Proprio 35.289 -60.286
PASSIVO
Provis&o para riscos e encargos
Provisdo para pensdes e actos médicos 1.519
Outras provisdes 4.022
5.541
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Divida a Instituigbes de Crédito
Empresas do Grupo - empréstimos 1 115.000
Outros Credores 22.627
Imobilizado (DL 344-B/82)
137.627
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Fornecedores c/c 362.993
Empresas do Grupo - empréstimos 62.193 255.072
Divida a Instituigbes de Crédito
Estado e Outros Entes Publico 208
Fornecedores de Imobilizado C/ Corrente
Outros Credores 19.097
444,491 255.072
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 301.005 123.147
Remuneragdes a Liquidar 232
Valor para ajustamento
Aquisicao de acessos 300.772 76.001
Outros 47.146
Proveitos Diferidos 41.584 94.676
Subsidios para Investimento
Impostos Diferidos -8 84.316
Outros 41.592 10.360
342.589 217.822
Total do Passivo 930.248 472.895
TOTAL CAPITAIS PROPRIOS + PASSIVO 965.537 412.609

Nota:
m Empréstimos Grupo = Sistema financeiro Holding + Empréstimos entre Actividades

Fonte: EDP Servigo Universal

19



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Demonstrages financeiras das empresas reguladas

Quadro 3-10 - Demonstracgéo de resultados da EDP Servi¢co Universal em 2007

COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

Compra Venda

Compra Venda Acesso

Rubricas Comercializagao - s ;
¢ Energia Eléctrica Redes Transp. Dist.
2007 2007 2007
PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 103.423 2.784.015 1.998.282
Vendas
De energia eléctrica 93.754 2.563.513 1.998.282
Materiais diversos
Ajustamento tarifario -4.435 171.464
Défice tarifario 49.039
Transf. Entre Actividades
Prestacdes de servigos 7.647
Variagao da producéo
Trabalhos para a propria empresa
Proveitos suplementares 10
Subsidios a exploragcao
Compensacéo de Amortizagdes de Imobiliz. Subsidiados
Outros proveitos e ganhos operacionais
Reversdes de Amortizagdes e Ajustamentos 6.446
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 146.585 2.786.881 1.998.282
Custo das mercadorias vendidas e consumidas 2.786.881 1.998.282
Aquisicdes & RNT 979.432
Aquisicdes a RNT-Défice Tarif BT Reg Autbnomas 908
Aquisicdes a RNT-Défice Tarif BT -13.819
Acerto de contas 6.402
Servigos de sistema 10.276
Aquisicdes aos PRE 533.742
Aquisicdes em mercado 1.269.940
Acessos 1.998.282
Materiais diversos
Fornecimentos e servigos externos 123.387
Custos com o pessoal 1.189
Amortizacdes
Provisdes 20.888
Impostos 9
Outros custos e perdas operacionais 1.111
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) -43.162 -2.866
Proveitos e ganhos financeiros (D) 26.125 4271
Custos e perdas financeiras (E) 31.138
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D) - (E) -5.013 4.271
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) -48.176 1.405
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 772
Custos e perdas extraordinarios (1) 56
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (1) 716
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) -47.459 1.405
IRC (L) -72.649 61.691
RESULTADOS LIQUIDOS (M) = (K) - (L) 25.189 -60.286

Fonte: EDP Servigo Universal
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3.5 EDA

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.° 7 emitida pela ERSE, a EDA enviou a ERSE um relatdrio financeiro sumario das actividades

reguladas, bem como diversa informacgé&o adicional, relativamente a 2007.

Nos quadros seguintes apresentam-se o Balanco e a Demonstracdo de Resultados das actividades
reguladas da EDA.
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Quadro 3-11 - Balan¢o da EDA em 2007

Unidade: 10° EUR

Aquisicao de Energia T R
ACTIVO EDA Eléctrica e Gestéo do D|str|_bU|Q§10 Qe Comerqallz?gag de
K Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas 257 257 0 0
Imobilizag6es Corpéreas 372 805 178 341 188 900 5564
Imobilizado em Curso 23528 7702 15 506 320
Investimento Financeiro 36 784 36 784 0 0
433374 223084 204 407 5883
CIRCULANTE
Existéncias
Materiais Diversos, Produtos e Trabalhos em Curso 4325 2679 1597 49
4325 2679 1597 49
Dividas de Terceiros
Clientes (valor liquido) 7 885 5662 1824 399
Estado e Outros Entes Publicos 3431 1807 1435 188
Outros Devedores (valor liquido) 2 058 1739 285 33
13374 9208 3545 621
Depésitos Bancérios e Caixa 1743 1090 492 162
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 44 876 37 846 6331 699
Custos Diferidos 12 225 6942 4 509 774
57 101 44789 10 840 1472
TOTAL DO ACTIVO 509 918 280 849 220 881 8187
Aquisicao de Energia I e a
CAPITAL PROPRIO e PASSIVO EDA Eléctrica e Gestao do Distribui¢ao de Comercializagao de
X Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
CAPITAIS PROPRIOS
Capital, Reservas, Resultados Transitados 92 454 67 745 30 190 -5 482
Resultado Liquido do Exercicio 10 742 6 251 3720 771
Total do Capital Proprio 103 196 73997 33910 -4710
PASSIVO
Provisdo para riscos e encargos 0 0 0 0
0 0 0 0
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Empréstimos 216 384 113 070 99 026 4288
Outros Credores 0 0 0 0
216 384 113 070 99 026 4288
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Empréstimos 31659 16 543 14 488 627
Fornecedores c/c 13783 8691 3900 1192
Estado e Outros Entes Publico 6 051 3874 1859 318
Fornecedores de Imobilizado 13780 5544 7644 592
Outros Credores 2 565 856 385 1323
67 837 35508 28 277 4053
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 47 649 26 241 16 914 4494
Proveitos Diferidos 74 851 32033 42 755 63
122 500 58 274 59 669 4557
Total do Passivo 406 721 206 852 186 971 12898
TOTAL do CAPITAL PROPRIO e do PASSIVO 509 918 280 849 220 881 8187
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Quadro 3-12 - Demonstragdo de Resultados da EDA em 2007

Unidade: 10° EUR

Aquisicdo de Energia

Distribuicéo de Energia Eléctrica

Comercializacéo de Energia Eléctrica

Total das actividades

Rubricas Eléctrica e Gestdo do
Sistema Towl da reguladas
MT BT Total da Distribuicdo MT BT o
Comercializagéo

PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 99 817 594/ 14114 22 269 36977 791 6475 7 266 144 060
Vendas

De energia eléctrica 61 500 391 8100 11716 20207 1410 3400 4810 86 517

Compensacao tarifaria 37728 152 3950 5892 9995 -889 1913 1024 48 747

Ajustamento 0| 0| 0 0|

Materiais diversos 0 0 0 0
Prestacdes de servigos 0 0 0 469 469 0 368 368 837|
Variagéo da produgéo 0 0 0 0 0 0 0
Trabalhos para a propria empresa (exclui enc. Financeiros) 442 40 1714 3888 5642 264, 725 989 7073
Proveitos suplementares 69 8 142 202 351 1 14 14 435
Subsidios & exploragao 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros proveitos e ganhos operacionais 78 3] 208 102 313 4 57 61 451
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 95 057 393 11238 19 454 31085 539 6643 7182 133 323
Custo das mercadorias vendidas e consumidas

Compras de Energia Eléctrica 18 283| 0 0 18 283|

Combustiveis 49 291 41 41 0 49 332

Materiais Diversos 1785 2 1453 3116 4571 149 395 544 6901
Fornecimentos e servigos externos 3385 49 2196 2983 5228 145 2770 2915 11 528,
Custos com o pessoal 11 331 161 4116 7252 11 529 152 2931 3083 25942
Amortizagbes 10 692 175 3211 5846 9 233 69 494 563 20 487
Provisdes e ajustamentos 45 0 4 6 9 23 38 61 115
Impostos 214 5 181 74 260 1 15 16 489
Outros custos e perdas operacionais 32| 0 36 177 213 0| 1 1 246
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) 4760 201 2876 2814 5892 252 -167 84 10 737|
Proveitos e ganhos financeiros (D1) 7900 10 223 325 558 45 459 504 8962
Encargos financeiros imputados ao investimento (D2) 666 48 541 386 975 9| 35 44 1685
Custos e perdas financeiras (E) 7 358 116 2571 3756 6 443 25| 257 282 14 083,
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D1 + D2) - (E) 1209 -58] -1807 -3045 -4 910 29 237 266 -3 435
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) 5969 144 1070 -231 982| 280 70 350 7301
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 1862 56 911 1336 2302 41 1 41 4205
Custos e perdas extraordinarios (I) 60 1 42 35 78 1 9 10 148
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (I) 1802 55 869 1300 2224 40| -8 32 4 057|
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) 7770 198] 1938 1070 3206 320 61 382 11 358
IRC (L) 1519 -9 -205 -299 -513] -35 -355 -390 616
RESULTADOS LiQUIDOS (M) = (K) - (L) 6 251 207 2143 1369 3719 355 417 772 10 743,

Fonte: EDA
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3.6 EEM

Dando cumprimento ao estipulado no Regulamento Tarifario e ao estabelecido na Norma Complementar
n.° 10, a EEM procedeu ao envio de um relatdrio financeiro sumario das actividades reguladas bem

como de diversa informagéo adicional, referente ao ano de 2007.

Os quadros seguintes apresentam os valores enviados pela EEM para as trés actividades reguladas,
relativos as contas do Balanco e da Demonstracdo de Resultados, sendo que o valor apurado para a
EEM resulta da soma das actividades reguladas.
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Quadro 3-13 - Balan¢co da EEM em 2007

Unidade: 10° EUR

Aquisicéo de Energia L o
ACTIVO EEM Eléctrica e Gestao do| _DiStribuicdo de | Comercializagdo de
- Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas 6971 6 867 95 9
Imobilizag6es Corpéreas em exploragéo 296 224 154 607 134 923 6 693
Imobilizado em Curso 15975 5190 10678 107
Investimento Financeiro 7 448 2 955 3264 1228
326 617 169 619 148 960 8038
CIRCULANTE
Existéncias
Matérias Primas e Materiais Diversos 16 285 11 346 4937 3
16 285 11 346 4 937 3
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos
Protocolos com Entidades Oficiais 46 345 30328 12 509 3508
46 345 30328 12509 3508
Dividas de Terceiros
Clientes C/ Corrente 69 309 46 420 18 829 4060
Clientes Cobranca Duvidosa 232 144 68 20
Accionistas 6278 4673 1207 397
Estado e Outros Entes Publicos 4166 3160 966 40
Outros Devedores 3201 960 1618 622
83 185 55 358 22 688 5 140
Titulos Negociaveis 0 0 0 0
Depositos Bancérios e Caixa 811 488 289 34
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 74 617 54 898 16 597 3122
Compensagéo Tarifaria (1998-2002) 41 697 27 287 11 255 3156
Valor para ajustamento 26 212 22 968 3612 -369
Outros Proveitos 6708 4643 1729 335
Custos Diferidos 8306 3335 3783 1188
Grandes Reparagoes 0 0 0 0
Impostos diferidos 0 0 0 0
Outros Custos 8 306 3335 3783 1188
82 923 58 233 20 380 4 310
TOTAL DO ACTIVO 556 167 325372 209 763 21032
Aquisicao de Energia T I
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS EEM Eléctrica e Gestao do| _Distibuicdo de | Comercializacao de
. Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema
CAPITAIS PROPRIOS
Capital + Reservas + Resultados Transitados 105 241 65 606 39 640 -4
Resultado Liquido do Exercicio 4558 1340 3250 -32
Total do Capital Préprio 109 799 66 946 42 890 -37
PASSIVO
Provis&o para riscos e encargos
Provisdo para pensdes e actos médicos 30 037 9010 15188 5839
Outras provisdes 6104 23 6 066 15
36 141 9033 21 255 5854
Dividas a Terceiros - Médio e longo prazo
Divida a Instituicdes de Crédito 267 705 155 399 102 157 10 149
Outros Credores 0 0 0 0
267 705 155 399 102 157 10 149
Dividas a Terceiros - Curto prazo
Fornecedores c/c 36 008 31548 4131 329
Divida a Instituicdes de Crédito 30374 17 632 11 591 1151
Estado e Outros Entes Publicos 2901 262 442 2198
Fornecedores de Imobilizado C/ Corrente 8645 2339 6 202 104
Outros Credores 5939 4524 1027 388
83 867 56 305 23392 4170
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 13773 3470 9447 856
Remuneragoes a Liquidar 3716 1115 1879 722
Valor para ajustamento 0 0 0 0
Outros 10 057 2355 7 568 134
Proveitos Diferidos 44 881 34218 10 623 40
Subsidios para Investimento 43 266 33171 10 082 13
Impostos Diferidos 1215 647 541 27
Outros 400 400 0 0
58 654 37 688 20070 896
Total do Passivo 446 367 258 426 166 873 21 069
[TOTAL CAPITAIS PROPRIOS + PASSIVO 556 167] 325 372] 209 763] 21 032]

Fonte: EEM
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Quadro 3-14 - Demonstracao de Resultados da EEM em 2007

Unidade: 10° EUR

Aquisicao de Energia T L
) P = Distribuicéo de Comercializagéo de
Rubricas EEM Eléctrica e Gestéo do - Q, - . . Gac
. Energia Eléctrica Energia Eléctrica
Sistema

PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 168 924 102 406 56 769 9749
Vendas

De energia eléctrica 101 409 70 394 25936 5079

Convergéncia tarifaria 40 083 29019 8570 2494

Ajustamento 3351 -2 159 4572 939

Materiais diversos 0 0 0 0
Prestag6es de servicos 194 0| 77 117
Variagéo da producgéo 0 0 0 0
Trabalhos para a propria empresa 21648 3214 17 487 947
Proveitos suplementares 310 9 127 174
Subsidios a exploragéo 1930 1 930 0 0
Outros proveitos e ganhos operacionais 0 0| 0 0
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 158 166 98 442 50 151 9573
Custo das mercadorias vendidas e consumidas

Combustiveis, lubrificantes e outros 43725 43 725 0 0

Compras de Energia Eléctrica 24 655 24 655 0 0

Materiais diversos 11937 4082 7286 569
Fornecimentos e servigos externos 13653 2247 9940 1466
Custos com o pessoal 32128 9 637 16 245 6 245
Amortizacdes 22233 11 318 9 685 1230
Provisdes 399 267 108 23
Impostos 7215 473 6709 33
Outros custos e perdas operacionais 2222 2038 177 7
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) 10 758 3964 6619 176
Proveitos e ganhos financeiros (D) 3754 2210 1250 294
Custos e perdas financeiras (E) 16 386 9800 5879 707
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D) - (E) 12632 7590 4629 413
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) 1873 3626 1989 237
Proveitos e ganhos extraordinarios (H) 7329 5230 1893 206
Custos e perdas extraordinarios (I) 37 11 18 8
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (I) 7292 5219 1875 108
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) 5419 1594 3864 39
IRC (L) 861 253 614 -6
RESULTADOS LIQUIDOS (M) = (K) - (L) 4558 1340 3 250 32

Fonte: EEM
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4 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 NO CONTINENTE

Comparam-se de seguida os custos e proveitos verificados no ano 2007 com os valores que tinham sido
previstos em 2006 para a determinagéo das tarifas de energia eléctrica de 2007. Esta andlise tem por

objectivo:
e Avaliar o desempenho das empresas reguladas.

e Determinar, para cada actividade, o ajustamento relativo ao ano de 2007 a repercutir nas tarifas

de 2009, de acordo com as regras definidas no Regulamento Tarifario.

4.1 AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA

O Regulamento Tariféario, de 2003, previa que os desvios ocorridos hum ano, na actividade de Aquisicao
de Energia Eléctrica, que néo tivessem sido contemplados pelo mecanismo de ajuste trimestral, seriam

repercutidos nos proveitos permitidos da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica no ano seguinte.

Enquanto se mantivessem integralmente os Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE), mantinha-se em
vigor o Regulamento Tarifario, de 2003, relativamente as actividades de Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica
da REN e do Comercializador Regulado. Assim, tendo em conta que os Contratos de Aquisicdo de
Energia Eléctrica s6 cessaram a 1 de Julho de 2007 e que os ajustamentos trimestrais foram extintos
desde 2006, para além do ajustamento da parcela fixa relativa ao 1.° semestre de 2007 proceder-se-a

também ao ajustamento da componente variavel para o mesmo periodo.

41.1 AJUSTAMENTO DA COMPONENTE FIXA

De acordo com o artigo 72.° do Regulamento Tariféario, os proveitos permitidos a entidade concessionaria
da RNT para o 1° semestre de 2007, no ambito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica, sédo
ajustados pela diferenca entre a componente fixa dos proveitos facturados no 1.° semestre de 2007° e os
gue resultam da aplicacdo da formula definida no n.° 1 do artigo 72.° do Regulamento tarifario emitido
pelo Despacho n.° 9 499-A/2003, de 14 de Maio, aos valores verificados em 2006 com a soma de

algumas rubricas aceites a posteriori (ganhos comerciais e custos com interruptibilidade).

O Quadro 4-1 permite comparar os valores verificados no 1.° semestre de 2007 (“2007”) com os
proveitos permitidos em 2006 no calculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007, 1° sem.”) e calcular o ajuste

a repercutir nas tarifas de 2009.

% valor que corresponde ao montante definido para “Tarifas 2006", facturado pela REN a EDP Distribuicdo, em
duodécimos.
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O ajuste aos valores de 2007 pode ser decomposto em duas parcelas:

e Uma, no montante de -11 144 milhares de euros, é dada pela diferenca entre os valores reais
(569 716 milhares de euros) e os valores previstos (580 860 milhares de euros) da componente
fixa dos proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT no ambito da actividade de

Aquisi¢do de Energia Eléctrica.

e A outra, no montante de 38 756 milhares de euros, é dada pela soma dos valores das rubricas de
custos aceites a posteriori; ganhos comerciais (16 514 milhares de euros) e custos com a

interruptibilidade (22 242 milhares de euros).

Este ajuste, no montante de -28 451 milhares de euros é actualizado para 2009, pela aplicacdo da taxa
de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual e
deduzido do valor do ajuste provisorio da componente fixa, calculado em 2007 e integrado nos proveitos
permitidos para célculo das Tarifas de 2008 (11 975 milhares de euros), actualizado para 2009 pela
aplicacéo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio

ponto percentual.

O ajustamento final da parcela fixa dos proveitos relativos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica

em 2007 a repercutir nas tarifas de 2009 é de -44 262* milhares de euros.

A este valor ha que acrescer o montante de 1 814 ° milhares de euros relativo a acertos de facturacdo do
termo de poténcia das centrais, por atraso na publicacdo dos indices subjacentes ao seu célculo,

nomeadamente o indice de Precos no Consumidor e o indice de Custo de Trabalho.

“Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.

® 1 723 milhares de euros acrescido de juros a taxa média da Euribor ocorrida entre 1 de Janeiro de 2008 e 15 de
Novembro de 2008 acrescida de meio ponto percentual.
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Quadro 4-1 - Calculo do ajustamento da componente fixa dos proveitos permitidos na actividade

de Aquisicao de Energia Eléctrica em 2007

19sem 07 Tarifas 2007 Diferenca
1°sem. 2007-tarifas 2007
10°EUR 10°EUR 10°EUR %

1 |A+B+C+D-E-F-G [COMPONENTE FIXA 569 716 580 860 -11 144 -1,9%|

A |CAE007 - CAE0"*® Custos fixos CAE, imputados a tarifa de Energia Poténcia 533 301 528 020 5281 1,0%

CAEz007 custos decorrentes dos CAE (exclui arranques e compensagao sincrona) 576 613 571 452| 5161 0,9%)

CAEx0r"*® custos dos CAE imputados a tarifa de UGS 43311 43431 -120] -0,3%

B [EDIA0r Custos com aquisig&o de energia & EDIA e a produtores em regime especial, imputados a tarifa EP 4164 20972 -16 808 -80,1%

¢ Outros activos 605 637, 31 -4,9%|

Amaor® amortizagdes de outros activos 459 485 26| -5,49%)

Actaonr® valor médio dos outros activos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 4179 4329 -150) -3,5%)

" taxa de 5o dos outros activos (%) 3.5% 3.5% ol 0,0%)

D |OCa0r" Outros custos do exercicio associados & actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica 3 336 2782 554 19,9%

E [Syo0r" Proveitos facturados no ambito da actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica 193| 53| 140 264,0%

. Aot Valor previsto do ajustamento da parcela fixa dos proveitos da Actividade de Aquisicio de Energia Eléctrica em 2006 -36 691 -36 691 0 0,0%

3E . . . s e

G | A2 Ajustamento em 2006, dos proveitos relativos & actividade de Aquisi¢ao de Energia Eléctrica em 2005 8189 8189 [ 0,0%!|
2 [H+1-0 CUSTOS ACEITES A POSTERIORI 38756
HNVIMPzcor Ganhos Comerciais 16514
NVIMPq0r correspondentes a encargos de importagéo e de aquisigdes a produtores néo vinculados 14 465
NVEXPVy007 decorrentes de proveitos de exportagdes e vendas a entidades do SENV 1392
arranques 658
! [tracor Encargos com contratos de 22242
Rl Nt Proveitos dos contratos de Garantia de 0
| 3[R0 [(1) + () I itidos no ambito da acti de Aq de Energia Eléctrica (componente fixa) | 608 A72|
| 4 RS0, 2007 Proveitos facturados com a tarifa de Energia e Poténcia | 580 021|
| 5 |D\lerenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos | -28 451|
| [ Taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho de 2008 acrescida de 0,5 pontos percentuais | 5,447%
| 7 |(R2W7E—quof) X (L+iz008")° |D\'erenz;a entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos actualizado para 2009 | -31 635|
8 | A5, Valor do ajustamento provisério de 2007, calculado em 2007 e devolvido em 2008 11975
9 | A1 x (1+i2008%° Valor do ajustamento provisério de 2007, calculado em 2007 e devolvido em 2008, actualizado para 2009 12 628
| 10 |A% 10 2007 [(7) - 9)] Ajustamento da parcela fixa dos proveitos relativos a actividade de Aquisi¢ao de Energia Eléctrica em 2007 | 44 252|

De seguida faz-se a andlise do desvio, para cada rubrica que o compde.

4111 CUSTOS FIX0OS DOS CAE IMPUTADOS A TARIFA DE ENERGIA E POTENCIA

No quadro que se segue € feita uma andlise comparativa dos custos fixos relacionados com a aquisigdo

de energia eléctrica as centrais do SEP.
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Quadro 4-2 - Custos com a Aquisicdo de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

1.2 sem 07 .
Tarifas 2007 X
= Desvio
Facturagao acertos 12 sem
s ~ total
inicial facturagdo
1|Custos fixos dos CAE 576 613 1723 578 335 571452 1,2%
CPPE " 468 989 1662 470 651 466 304 0,9%
Tejo Energia 50678 61 50739 49 154 3,2%
Turbogés ' 56 946 0 56 946 55 994 1,7%
2|Custos decorrentes dos CAE imputados a tarifa UGS 43 311 0 43 311 43 431 -0,3%
Reguladores das Centrais 5766 5766 5753 0,2%
Custo da Reserva Girante 37 545 37 545 37678 -0,4%
3|Custos dos CAE Imputados a TEP (1) - (2) 533301 1723 535024 528 020 1,3%

Notas:
M Inclui direitos de superficie.
I Deduzido do beneficio contratual com a Turbogas (250 milhares de euros/ano).

DIFERENCIAL DO ENCARGO DE POTENCIA

No Quadro 4-3 comparam-se os valores do encargo de poténcia ocorridos no primeiro semestre de 2007

considerado nas Tarifas de 2007 com o0s respectivos valores verificados para este periodo.

Como se pode observar, em termos globais verifica-se um ligeiro desvio entre os valores implicitos nas
tarifas para 2007 e os valores verificados, de 1,4%. Em termos desagregados, por empresa, a EDP
Producédo e a Turbogas apresentam desvios de apenas 1,3% e 1,0%, respectivamente, enquanto que o

desvio do encargo de poténcia da Tejo Energia foi superior ao previsto em 3,3%.

Quadro 4-3 - Comparacao do encargo de poténcia implicito nas Tarifas 2007 para o0 1° semestre e
0 encargo de poténcia ocorrido em 2007

(precos correntes)

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 1° sem. 2007 Evolucéo
1° sem.
(1) ) [()-(D)V(Q)
EDP Producéo 464 735 470 651 1,3%
Tejo Energia 49112 50 739 3,3%
Turbogas 56 133 56 696 1,0%
Centrais com CAE 569 980| 578 085 1,4%

Nota: Os valores ndo incluem penalidades contratuais (Turbogés), nem direito de superficie, mas incluem imposto selo. Os
valores verificados incluem os custos do encargo de poténcia ocorridos no ambito da actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica

e registados em 2008.

De modo a interpretar os desvios registados, avaliou-se o impacte no 1° semestre de 2007 das variaveis

monetérias (taxas de inflacédo e taxas de juro) e da disponibilidade das centrais no valor do encargo de
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poténcia. O impacte provocado por cada variavel é repartido de uma forma puramente tedrica. Outros

factores, de caracter excepcional, ndo sdo incorporados nesta analise.

A Figura 4-1 apresenta os resultados apurados apds a reparticdo dos desvios pela evolucdo das

varidveis monetarias e pelas disponibilidades das centrais.

Observa-se que a diferenca entre o encargo de poténcia previsto e verificado decorre em grande parte
das disponibilidades das centrais terem sido superiores ao previsto. No caso da Tejo Energia, este efeito
terd tido um impacte de cerca de 2% na diferenca entre os encargos de poténcia previstos e ocorridos.
No caso das restantes empresas este impacte foi menor, tendo sido de 0,6% para a Turbogéas e 1,0%

para a EDP Producéo.

Embora de uma forma menos acentuada, a evolugdo das varidveis monetarias contribuiu igualmente
para a diferenca positiva entre o encargo de poténcia ocorrido e previsto. Este factor contribuiu com uma
diferenca de cerca de 1,3% entre o encargo de poténcia previsto e ocorrido no caso da Tejo Energia e

guanto, a Turbogés e a EDP Producao, apenas de 0,4% e 0,3%, respectivamente.

Figura 4-1 - Andlise das diferencas entre o encargo de poténcia implicito nas Tarifas 2007 e 0

encargo de poténcia verificado no 1.° semestre de 2007

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0% T

0,5% T—

0,0% . .

Impacte global Impacte variagéo variaveis monetéarias Impacte variagéo taxas disponibilidades

EDP Producéo Tejo Energia Turbogéas = Total ex-SEP

O Quadro 4-4 apresenta o impacte das variaveis monetarias na diferenca apurada entre os encargos de

poténcia implicitos nas tarifas de 2007 e os encargos de poténcia verificados em 2007. As duas
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principais variaveis monetarias sdo as taxas de juro euribor, a 1 més e a 3 meses, e o indice de precos

no consumidor excluindo habita¢@o (IPC-h) em Portugal continental.

Relativamente as taxas de juro, no 1° semestre de 2007 estas foram ligeiramente superiores ao
considerado para esse ano nas tarifas de 2007. Registe-se que esta diferenca é maior no caso da
euribor a 3 meses, indexada ao CAE da Tejo Energia, do que no caso da euribor a 1 més indexada ao
CAE da Turbogas, o que explica que o impacte da evolucdo das variaveis monetdarias tenha sido maior

na Tejo Energia do que na Turbogas.

Por outro lado, também se pode observar que a variagdo média do indice de precos no consumidor no
Continente (IPC-h), variavel de grande influéncia no calculo do encargo de poténcia da EDP Producéo,
ocorrida até ao final o primeiro semestre de 2007 correspondeu a prevista, o que justifica o facto do

impacte das variaveis monetéarias na EDP Producao ter sido quase nulo.

Quadro 4-4 - Variaveis monetarias utilizadas no céalculo dos Encargos de Poténcia

Tarifas 2007
1° sem. 1° sem. 2007
Evolucao média dos precos (IPC sem habitagdo) em Portugal continental em 2007 2,60% 2,60%
Evolugdo média dos pregos na Unido Europeia em 2007 (Tejo Energia) 1,80% 2,10%
Média taxas de juro euribor a 1 més em 2007 (Turbogas) 3,75% 3,83%
Média taxas de juro euribor a 3 meses em 2007 (Tejo Energia) 3,75% 3,94%
Fontes: INE, Banco de Portugal
4.1.1.2 CUSTOS DECORRENTES DOS CAE IMPUTADOS A TARIFA UGS

Os valores previstos para o 1° semestre de 2007 dos custos decorrentes dos CAE imputados a tarifa
UGS, e os verificados nesse ano, constantes do Quadro 4-2, foram obtidos pela adi¢cdo das seguintes

parcelas:

e Reguladores das centrais — este custo representa 1% dos custos de poténcia das centrais do

SEP, verificando-se que o desvio relativamente ao previsto foi de 1%.

e Custo da reserva girante — o desvio deste custo situou-se na ordem dos 2,3%, consequéncia de
se ter subestimado a ponta do consumo em cerca de 7,3% e do desvio nos custos fixos dos CAE
(1,1%). O método de calculo deste custo encontra-se sintetizado no Quadro 4-5, e resulta da

soma das seguintes parcelas:

— Parcela de encargo fixo calculada como sendo o encargo de poténcia das centrais com CAE
correspondente a poténcia da reserva girante. O valor da poténcia de reserva girante é dado

pela soma da poténcia do maior grupo do SEN com 1% da ponta anual de consumo. A
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7 N

poténcia é valorizada pelos encargos do mercado regulado referidos a poténcia liquida

garantida (90% da poténcia referida a emissao).

— Parcela variavel correspondente ao sobrecusto de exploragdo, resultante de grupos em
regime de funcionamento abaixo da sua poténcia méaxima, obrigando a utilizagdo de grupos
adicionais (com custos variaveis superiores).
considerado é de 0,9976 €/ MWh.

O sobrecusto unitario de exploragéo

Quadro 4-5 - Calculo dareserva girante

Tarifas 2007
1.2 sem 07 arftas
12 sem
1|Poténcia térmica (ref. emissao) (MW) 4676 4676
2|Poténcia hidrica (ref. produgao) (MW) 4099 4099
3|Poténcia liquida garantida (MW)
7823 7823
[(1) + (2) x (1-0,02)] x 0,9
4|Custo fixo CAE's (10° EUR) 576 613 575 317
5|Custo unitario poténcia garantida (€/kW) 74 74
@ 13)
6|Poténcia maior grupo SEN (MW) 392 392
7|Ponta do consumo MR + ML (MW) 8 883 9 156
8|Poténcia reserva girante (MW)
(6) + 0,01 x (7) 481 484
9|Custo variavel reserva girante (103 EUR)
(8) x 8760 x 0,9976 €/ MWh / 1000 2106 2118
. . 3
10| Custo fixo reserva girante (10 ° EUR) 35 439 35 560
(8) x (5)
- Custo da Reserva Girante (10° EUR) s 37678
(9) + (10)

Nota: Mercado regulado (MR) e mercado liberalizado (ML)

O desvio nesta rubrica foi praticamente nulo.

41.1.3 CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA A EDIA, IMPUTADOS A TARIFA DE

ENERGIA E POTENCIA

As aquisicdes de energia eléctrica a EDIA situaram-se cerca de 80% abaixo do valor estimado. Para este
desvio contribuiu ndo s6 o facto das aquisicdes de energia terem sido inferiores aos valores previstos

mas também a um desvio ao nivel do preco médio, conforme se pode observar no Quadro 4-6
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4.1.1.4

Quadro 4-6 - Calculo dos custos de aquisicdo de energia eléctrica a EDIA

1.2 sem 07 Ullives 200 Desvio
12 sem
Custos com a EDIA
a Energia (GWh) 90 428 -79,0%
b Preco médio 46,27 49,00 -5,6%
c Valor (103 EUR) [(a) x (b)] 4164 20972 -80,1%

OUTROS CUSTOS DO EXERCICIO ASSOCIADOS A ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA
ELECTRICA

Em termos globais o montante da rubrica de “Outros custos” foi cerca de 19,9% superior ao inicialmente

previsto, conforme se pode observar pela analise do Quadro 4-7.

Quadro 4-7 - Outros custos da AEE

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 Desvio
1.2 sem 07
12 sem
Valor %

Fornecimentos e Servigos Externos 1320 966 354 36,7%
Custos com Pessoal 1697 1682 15 0,9%
Outros Custos Operacionais 28 43 -15 -35,4%
Provis6es 91 68 24 34,8%
Custos e Perdas Extraordinarios 200 23 177

Total 3336 2782 554 19,9%

Fonte: REN

A rubrica de fornecimentos e servigcos externos apresentou o maior desvio, +0,3 milhdes de euros.

41.1.5

PROVEITOS FACTURADOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA
ELECTRICA

A rubrica de “outros proveitos operacionais” apresenta um desvio de 0,1 milhdes de euros relativamente

ao previsto para tarifas 2006.
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Quadro 4-8 - Outros proveitos da AEE

Unidade: 10° EUR

ey Tarifas 2007 Desvio
12 sem
Valor %

Outros Proveitos Operacionais 166 41 125 310%
Trabalhos Prépria Empresa 0 2 -2 -100%
Rendas de prédios 19 11 8 73%
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 8 0 8

Total 193 53 140 264%

4.1.1.6 GANHOS COMERCIAIS

A REN, através do Agente Comercial, pode adquirir energia para abastecer os clientes do mercado

regulado, ou vender energia produzida pelas centrais com CAE, a agentes do mercado livre.

De acordo com o artigo 72.° do Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 9 499-A/2003, de 14 de
Maio, a REN partilha com os consumidores de energia eléctrica do mercado regulado os beneficios que

obtém dessa actividade. Dos ganhos comerciais, 50% séo repercutidos na tarifa de Energia e Poténcia.

Os valores reais dos custos associados as transacc¢des de energia eléctrica fora do mercado regulado
gue foram aceites para efeito da determinagdo do ajustamento a considerar no calculo das tarifas para
2009 tém em conta o documento “Ganhos comerciais relativos a actividade de comercializagdo no

1.° semestre”, enviado a ERSE pela REN.

O quadro seguinte apresenta o calculo do ganho comercial da REN, em 2007, a considerar para efeitos
das tarifas de 2009.
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Quadro 4-9 - Ganhos comerciais no 1.° semestre de 2007

10® EUR GWh cent €/kWh
a Custos da Importacao 62 474 1767,0 3,54
b Custo equivalente de producao vinculada 91 404 1767,0 5,17
1 |Ganho comercial nas importagdes [(b)-(a)] x 0,5 14 465
c Proveitos de Exportacéo 7829 161,0 4,86
d Custo de produgao vinculada 5046
e Custo da poténcia TEP 0 161,0 3,13
2 |Ganho comercial nas exportag&es [(c)-(d)-(e)] x 0,5 1392
f Proveito por arranques evitados 1316
g Custo de arranques provocados 0
3 |Arranques [(f) - (g)] x 0,5 658
4 |Ganhos Comerciais (1) + (2) + (3) 16 514

O ganho comercial da REN é obtido pela soma das diferencas entre:

e O custo equivalente da producéo vinculada e o custo da importagdo, no valor de 91404 —
62 474= 28 930 milhares de euros.

e O proveito das exportacdes e o custo equivalente da producéo vinculada dessa energia (incluindo

a parcela de poténcia), no valor de 7 829 — 5 046 = 2 783 milhares de euros.

e Os proveitos por arranques evitados e 0 custo de arranques provocados, no valor de 1316

milhares de euros.

O ganho comercial obtido foi de 33 029 milhares de euros, valor sobre o qual é permitida a entidade
concessionaria da RNT a retencdo de 50%, ou seja, 15 514 milhares de euros.

4.1.1.7 DECOMPOSICAO DO DESVIO DA COMPONENTE FIXA DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA

ACTIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELECTRICA

A soma algébrica de todos os desvios, no montante de -28 451 milhares de euros (ver Quadro 4-1),
representa o desvio entre 0s proveitos permitidos previstos e os recalculados com base em valores reais.
Contudo, de acordo com o artigo 72.° do Regulamento Tarifario emitido pelo Despacho n.° 9 499-A/2003,
de 14 de Maio, embora o ajustamento definitivo deste diferencial seja calculado com um diferimento de
dois anos, esta previsto um ajustamento provisdrio ao fim de um ano que foi calculado em 2007 e
incorporado nas tarifas de 2008 no montante de 11 975 milhares de euros, que tem de ser acrescido ao
valor do ajuste definitivo. Da actualizac@o destes dois valores pela aplicagcdo da taxa de juro EURIBOR a
3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual, resulta um ajustamento
aos proveitos desta actividade a incorporar nas tarifas de 2009 no montante de 44 262 milhares de euros
(Figura 4-2).
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Figura 4-2 - Decomposi¢céo do desvio na actividade de AEE em 2007
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4.1.2 AJUSTAMENTO DA COMPONENTE VARIAVEL

O ajustamento da componente variavel referente ao 1.° semestre de 2007 no montante de
20 408 milhares de euros é actualizado para 2009, pela aplicacao da taxa de juro EURIBOR a 3 meses,
em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual e deduzido do valor do ajuste
provisério da componente fixa, calculado em 2008 e integrado nos proveitos permitidos para calculo das
Tarifas de 2009 (46 534 milhares de euros), actualizado para 2009 pela aplicacdo da taxa de juro

EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

O ajustamento final da componente variavel dos proveitos relativos a actividade de Aquisi¢cdo de Energia

Eléctrica em 2008 a repercutir nas tarifas de 2009 é de -28 660° milhares de euros.

O Quadro 4-10 permite comparar os valores ocorridos no 1.° semestre de 2007 (“2007”) com o0s
proveitos permitidos em 2006 utilizados no calculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007”) e calcular o ajuste

a repercutir nas tarifas de 2009.

Quadro 4-10 - Ajustamento da componente variavel relativo ao 1.° semestre de 2007 na actividade

de Aquisicéo de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR
Tarifas 2007

1.°sem 07

1.°sem

1 COMPONENTE VARIAVEL 358 280 281 607
a Encargos variaveis decorrentes dos CAE 268 796 275 490
b Licengas de CO, 5559 0
c Correccéo de hidraulicidade 20 498 0
d Encargos provenientes da importacéo e aquisi¢cdes a produtores nao vinculados 69 038 0
e Proveitos provenientes de exporta¢6es e vendas a entidades do SENV -13 371 0
f Valor previsto do ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano 2005 -8 334 -6 570
g Valor previsto do ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano 2006 574 452
2 [1real - [Llrarias 2007 [Desvio dos encargos variaveis 76 673
3 Desvio de quantidades valorizados aos custos marginais 95 027
4 [31-[2] Desvio da componente variavel em 2007 18 354
5 Desvio da componente variavel em 2007 actualizada para 2009 20 408
6 Valor do ajustamento provisério da parcela variavel, calculado em 2007 e devolvida em 2008 46 534
7 Valor do ajustamento provisério da parcela variavel, actualizado para 2009 49 069

| 8 | [5] - [7] Ajustamento da parcela variavel dos proveitos relativos a actividade de Aquisi¢éo de Energia Eléctrica em 2007 | -28 660|

| 5 | [ Taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho® , + 0,5 pontos percentuais | 5,447%'

O valor total do desvio dos encargos varidveis de aquisicdo de energia eléctrica referente ao 1.°
semestre de 2007, de 76 673 milhares de euros (determinado no Quadro 4-10), pode ser visualizado na

Figura 4-3 e é repartido da seguinte forma:

®Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Na primeira barra esta representado o valor previsto para 0 1.° semestre de 2007 dos encargos
variaveis da producado das centrais com Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica, adicionados
dos encargos com a importacdo de energia eléctrica para abastecimento dos clientes do
comercializador de ultimo recurso, deduzidos dos encargos com a exportagdo de energia
eléctrica com origem nas centrais com Contratos de Aquisicao de Energia Eléctrica, calculado em
2006 para o estabelecimento das tarifas de 2007, no montante de 281 607 milhares de euros.

Na segunda barra apresentam-se os valores ocorridos no 1.° semestre de 2007 dos encargos
varidveis de energia corrigidos pelo desvio de quantidades de energia eléctrica emitida para a
rede pelas centrais de producdo com Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica, bem como a
energia eléctrica importada deduzida da energia eléctrica exportada, afecta aos consumos dos
clientes do comercializador de udltimo recurso, facturados ao custo marginal do sistema que
totalizam 376 634 milhares de euros. O desvio face ao valor da primeira barra é de 95 027

milhares de euros devido a diferenca de quantidades.

A terceira barra representa os valores ocorridos no 1.° semestre de 2007 dos encargos de
producdo de energia eléctrica corrigidos da hidraulicidade, adicionados dos encargos com a
importacdo de energia eléctrica para abastecimento dos consumos dos clientes do
comercializador de ultimo recurso, deduzidos dos encargos com a exportagdo de energia
eléctrica com origem nas centrais com Contratos de Aquisicao de Energia Eléctrica num total de
358 280 milhares de euros. O desvio entre o valor ocorrido no 1° semestre de 2007 e o valor
previsto em 2007 é de 76 673 milhares de euros (358 280 — 281 607), contudo, devido ao desvio
nas quantidades fornecidas ter sido de 95 027 milhares de euros, o desvio do encargo variavel de

energia eléctrica no 1.° semestre de 2007 é de 18 354 milhares de euros.

A quarta barra representa os valores do 1.° semestre de 2007 dos encargos de producdo de
energia eléctrica adicionados dos encargos com a importagdo de energia eléctrica para
abastecimento dos consumos dos clientes do comercializador de Ultimo recurso, deduzidos dos
encargos com a exportacdo de energia eléctrica com origem nas centrais com Contratos de
Aquisicao de Energia Eléctrica que totalizam 337 782 milhares de euros. Este seria o valor dos
encargos de energia eléctrica que deveria ser considerado para céalculo dos desvios caso néo

existisse o0 mecanismo de correccao de hidraulicidade.

39



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Ajustamentos referentes a 2007 no Continente

Figura 4-3 - Desvio dos encargos variaveis de aquisicdo de energia eléctrica

no 1.° semestre de 2007

Unidade: 103 EUR
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A semelhanca do ocorrido na componente fixa, também ao valor da componente variavel ha que
acrescer um montante de 3 847 milhares de euros relativo a acertos de facturacdo do encargo de

energia das centrais a carvao, Sines e Pego.

No encargo de energia das centrais a carvao, para além do atraso no envio das facturas das varias
cargas de carvao que chegaram ao longo do ano ao porto de Sines (com as toneladas e PCI verificados
em cada barco e que sdo necessdrias para o calculo final do custo do carvéo), o indice semestral do
custo das importac6es de carvéo € publicado com um semestre de atraso, tendo o valor do 1.° semestre
de 2007 sido disponibilizado em Janeiro de 2008.

Para o valor do desvio do encargo variavel contribuem fundamentalmente os seguintes factores que em
seguida se analisam:

1. Custos dos combustiveis e producéo das centrais térmicas

2. Custos derivados da hidraulicidade

3. Importacdes e exportacdes de energia eléctrica

4. Licencas de CO,

" 3 654 milhares de euros acrescido de juros a taxa média da Euribor ocorrida entre 1 de Janeiro de 2008 e 15 de
Novembro de 2008 acrescida de meio ponto percentual.
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1. CusTOS DOS COMBUSTIVEIS E PRODUCAO DAS CENTRAIS TERMICAS

O encargo de energia (encargo de combustivel e alguns servigcos de sistema) € a componente variavel
dos encargos com os Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica (CAE). O Quadro 4-11 mostra que no
primeiro semestre de 2007 o encargo de energia, sem licencas de emissao de CO,, foi inferior ao valor
implicito nas tarifas de 2007 em cerca de 2%. Se consideramos o diferencial da correccdo de
hidraulicidade e as licencas de emissdo de CO,, 0s encargos variaveis passam a ser superiores ao
previsto nas tarifas de 2007, sendo a diferenca superior a 19%. Registe-se que o diferencial de

correcgdo de hidraulicidade aumenta estes encargos em 20,5 milhdes de euros no mesmo periodo.

Quadro 4-11 - Encargos variaveis e encargos de combustiveis para o 1.° semestre de 2007,

implicitos nas Tarifas 2007 e verificados

Unidade: 10° euros

Tarifas 2007 1° sem. %
1° sem. 2007
(l) (2) ((2)'(1))/(1)

Encargo energia definido nos CAE sem
licencas de emisséo de CO, 281 230 275 476 -2,0%
Encargo de combustivel 272 586 253 436 -7,0%
Peso do encargo combustivel nos
encargos variaveis (sem licengas de
emisséo de CO,) 96,9% 92,0% -
Encargo energia definido nos CAE com
correccao de hidraulicidade e custos de
licencas de emisséo de CO, 253 422 301 879 19,1%

Nota: O encargo de energia incorpora o encargo de combustivel, o acordo de gestdo de consumo com a Transgas, taxas portuarias e alguns
servigos de sistema (arranques, compensacao sincrona e teleregulacéo). O facto do peso dos encargos com combustiveis terem sido inferiores
ao esperado deve-se ao valor dos acertos de facturagéo nesse trimestre ter sido superior ao normal. Os valores verificados incluem os custos do
encargo de energia ocorridos no ambito da actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e registados em 2008.

Fonte: ERSE, REN

Caso ndo sejam considerados os custos com o0 CO2, que no 1° semestre de 2007 representaram menos
de 3% do total dos custos variaveis da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e seja posta de parte
a componente de correc¢do de hidraulicidade, o Quadro 4-11 evidencia que a quase totalidade dos
encargos variaveis decorrentes dos CAE sdo compostos pelo encargo de combustivel®. Os restantes
custos sdo servigos auxiliares fornecidos pelas centrais, sdo custos que variam directamente com o

encargo variavel ou, ainda, custos especificos a cada central (taxas portuarias no caso das centrais a

 Na pratica o peso dos encargos de combustiveis foi superior, tendo em conta que o encargo de energia incluiu
nesse semestre um montante de acertos de facturacao (relativo a periodos anteriores) muito superior ao normal.
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carvdo de Sines e do Pego e o Acordo de Gestdo de Consumo no caso da central a ciclo combinado a
gas natural da Tapada do Outeiro).

Tendo em conta o peso do encargo de combustivel no conjunto dos encargos variaveis com os CAE, a
presente analise incidir4 sobre esse encargo.

O encargo de combustivel varia tendo em conta o custo unitario dos combustiveis consumidos, assim
como varia com a producéo total das centrais térmicas e a respectiva estrutura de producdo destas

centrais.

CUSTO UNITARIO DOS COMBUSTIVEIS CONSUMIDOS

O Quadro 4-12 mostra que o custo unitario do fueléleo na central de Setdbal no primeiro semestre de
2007 foi inferior em quase 31% ao implicito nas tarifas de 2007. Relativamente ao custo unitario do gas
natural, este foi inferior ao implicito nas tarifas de 2007, em quase 1,6%. Pelo contrario, o custo unitério
do carvéo foi no caso da central de Sines superior ao custo unitario implicito nas tarifas de 2007 em mais
de 10%.

Quadro 4-12 - Custos unitarios dos combustiveis para o 1.° semestre de 2007, implicitos nas

Tarifas 2007 e verificados

Tarifas 2007 1°sem. %
1°sem. 2007
(1) (2) ((2)'(1))/(1)
Setubal (fueléleo) €/t 282,4 195,5 -30,8%
Sines (carvao) €/tec 58,7 64,6 10,1%
Tapada do Outeiro (gas natural) €/m3 274,2 269,7 -1,6%

Fonte: ERSE, REN

PRODUCAO TOTAL DAS CENTRAIS TERMICAS

A produgdo total das centrais térmicas com CAE varia consoante:
e A produtibilidade hidroeléctrica.
e O total do consumo dos clientes do Comercializador de Ultimo Recurso.

e Os custos de producdo face a outras fontes de abastecimento dos clientes do

Comercializador de Ultimo Recurso.

e A evolucéo da Producéo em Regime Especial (PRE).
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O Quadro 4-13 mostra que o consumo dos clientes do CUR no primeiro semestre de 2007 foi
ligeiramente inferior ao implicito nas tarifas de 2007. Este facto teve impacte no valor da parcela livre da

distribuicdo que foi substancialmente inferior ao previsto.

Registe-se que, por sua vez, as producdes das centrais com CAE estiveram de acordo com o previsto,
tendo as centrais térmicas produzido ligeiramente acima do previsto e os aproveitamentos hidroeléctricos

ligeiramente abaixo do previsto.

Quadro 4-13 - Producéo no 1.° semestre de 2007 para abastecimento dos clientes do

Comercializador Regulado implicita nas tarifas de 2007 e verificada

Unidade: GWh
Tarifas 2007 1°sem. %
1° sem. 2007
(1) (2) ((2)'(1))/(1)

Centrais térmicas com CAE 8 086 8 158 1%
Aproveitamentos hidroeléctricos
com CAE
(sem bombagem) 5819 5 760 -1%
Saldo importador 0 1238 -
PRE e EDIA 6 055 5345 -12%
Parcela livre 1957 1076 -45%
Saldo Mercado regulado/Mercado
livre 0 46 -
Total consumo dos clientes do
Comercializador de Ultimo Recurso 21916 21623 -1%

Fonte: ERSE, REN

A menor producédo dos aproveitamentos hidroeléctricos no primeiro semestre de 2007 face ao previsto
nas tarifas verifica-se por a hidraulicidade verificada no primeiro semestre de 2007 ter sido inferior a

hidraulicidade de um ano médio, como evidencia a Figura 4-4.
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Figura 4-4 - Evolugéo da produtibilidade hidroeléctrica
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Fonte: REN

O aumento da produc¢do das centrais térmicas face ao implicito nas tarifas de 2007 ndo se verifica na

mesma proporcao em todas as centrais.

O Quadro 4-14 e a Figura 4-5 mostram que as centrais a fuel6leo contribuiram menos para a producao
total das centrais térmicas no primeiro semestre de 2007, do que o previsto nas tarifas de 2007. O menor
peso das centrais a fueléleo ocorre em contrapartida da maior producéo das centrais a carvao, mais
baratas.
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Quadro 4-14 - Producdao das centrais térmicas no 1.° semestre de 2007, implicitas nas tarifas de
2007 e verificada

Unidade: GWh

Tarifas 2007| 1° sem. %

(o]
reme 20 | @oo

Carregado fuel 13 96 648,2%

Carregado gas natural 23 3 -
Carregado 36 99 173%
Barreiro 36 61 70,9%

Tunes 0 0 -
Setlbal 942 457 -51,5%
Sines 3193 3681 15,3%
Tejo Energia 1701 1721 1,2%
Turbogas 2178 2 167 -0,5%
Total térmica 8 086 8 186 1,2%
Total térmica e hidrica (sem bombagem) 13 904 13 946 0,3%

Fonte: ERSE, REN

Figura 4-5 - Estrutura de producéo no 1.° semestre de 2007, implicitas nas tarifas 2007 e verificada

Tarifas de 2007 1°sem. 2007

12%

61%
65%

Centrais a fueléleo ¥ Centrais a géas natural Centrais a carvéo

Fonte: ERSE, REN

De seguida, apresentam-se os impactes das quantidades produzidas pelas centrais térmicas e dos
custos unitarios de combustiveis, na diferenca apurada entre os encargos de combustiveis nas

estimativas para o primeiro semestre de 2007 e nas tarifas de 2007.
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IMPACTE DAS QUANTIDADES PRODUZIDAS PELAS CENTRAIS TERMICAS E DOS CUSTOS UNITARIOS DE

COMBUSTIVEIS

De modo a interpretar os desvios registados avaliou-se o efeito do comportamento observado no 1°
semestre de 2007 das quantidades produzidas e dos precos dos combustiveis no valor do encargo de
energia. O impacte provocado por cada variavel é repartido de uma forma puramente tedrica. Os

restantes factores, de muito menor peso ou de caracter excepcional, ndo sao incorporados nesta andlise.

A Figura 4-6 evidencia que o impacte das quantidades produzidas, “efeito quantidade”, contribuiu em
46%° para a diferenca de 5,7 milh8es de euros existente entre o encargo de combustivel previsto para
as tarifas de 2007 e o verificado no primeiro semestre de 2007, enquanto a variagdo dos custos unitérios

dos combustiveis, “efeito pre¢o”, contribuiu em 54% para esta diferenca.

Figura 4-6 - Impacte da estrutura de producédo das centrais térmicas e da evolucéo dos custos de

combustiveis
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Fonte: ERSE, REN

o Registe-se que o aumento do peso das centrais a fueldleo é amenizado pelo menor valor dos custos de produgéo
destas centrais face ao previsto. Isto reflecte-se no facto da diferenca entre as quantidades implicitas nas tarifas de
2007 e as quantidades estimadas para o primeiro semestre de 2007 ser ligeiramente superior & diferenga entre o
encargo de combustivel implicito nas tarifas de 2007 e o0 encargo de combustivel estimado para o primeiro
semestre de 2007.
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2. CuUSTOS DERIVADOS DA HIDRAULICIDADE

O mecanismo de correc¢do de hidraulicidade tem como objectivo regularizar a variagéo interanual dos
encargos variaveis com a producdo termoeléctrica e com a importacdo de electricidade, devido a
irregularidade dos regimes hidroldgicos. O ano de 2007 foi seco, caracterizado por um indice de
Produtibilidade Hidroeléctrica (IPH) de 0,88 o que significa que as afluéncias hidroeléctricas verificadas
no territério continental se situaram 12% abaixo da média das afluéncias registadas em periodos

homdlogos dos ultimos anos.

De acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 338/91, de 10 de Setembro, pretende-se com o
mecanismo de correccao de hidraulicidade reduzir a variabilidade dos custos com a producéo de energia
eléctrica. O diferencial de custos devido a variagao da producao hidroeléctrica é calculado pela diferenca
entre o custo de producao obtido por simulacdo da exploracdo do sistema electroprodutor com o regime
ocorrido, e o custo de referéncia, correspondente & média dos custos calculados por simulacdes

efectuadas com os regimes hidrologicos verificados nos ultimos 30 anos.

Em regime hidrologico seco, o custo real de produgéo é maior que o custo de referéncia, suportando o
fundo de correccéo de hidraulicidade este diferencial. Em regime himido, ocorre uma situacao inversa,

incorporando o fundo a diferenca entre o custo verificado e o custo de referéncia.

A ocorréncia de trés meses com afluéncias muito favoraveis, nao obstante a hidraulicidade no semestre
ter sido desfavoravel implicou um custo no sistema de 20 498 milhares de euros.

3. IMPORTACOES, EXPORTACOES E DESVIOS DE ENERGIA ELECTRICA

No céalculo dos proveitos permitidos para tarifas, ndo se previram quaisquer valores nem para

importacdes, nem para exportagdes, nem para desvios.

No 1° semestre de 2007 importaram-se 5 837 GWh por 48 997 milhares de euros e exportaram-se
102 GWh por 11 031 milhares de euros. Foi ainda contabilizado um custo relacionado com desvios com

entidades no mercado livre no total de 17 701 milhares de euros.

O saldo importador e os desvios totalizam no 1.° semestre de 2007 o montante de 55 667 milhares de

euros.

4. LICENCAS DE CO,

De acordo com informacédo enviada pela REN, registou-se um custo de 5 559 milhares de euros com as

licencas de COs,.

47



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Ajustamentos referentes a 2007 no Continente

4.2 CoOMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA DO AGENTE COMERCIAL

De acordo com os artigos 71.° do Regulamento Tarifario, os proveitos da actividade de Compra e Venda
de Energia Eléctrica do Agente Comercial, em 2009, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema
sdo ajustados pela diferenca entre os valores transferidos da actividade de Gestdo Global do Sistema
referente ao 2.° semestre de 2007 e os que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.°1 do

respectivo artigo aos valores verificados no 2.° semestre de 2007.

O incentivo a optimizacao dos contratos de aquisicdo de energia eléctrica e o incentivo a éptima gestao

das licencas de emissdo de CO, s6 tém efeitos a partir de 2008.

O Quadro 4-23 compara os valores verificados no 2.° semestre de 2007 (“2.° sem 2007"), com 0s
previstos em 2006 para o calculo da tarifa de 2007 (“Tarifas 2007, 2.° sem). O desvio a repercutir nas
tarifas de 2009 resulta da diferenca entre os valores transferidos da concessionaria da RNT de 32 126
milhares de euros e do comercializador de dltimo recurso de 19 372 milhares de euros referente ao 2.°

semestre de 2007 e os custos recalculados com os valores reais (33 705 milhares de euros).

Este montante é actualizado para 2009, por aplicacao da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor em

30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

O ajustamento dos proveitos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica de Agente

Comercial no 2.° semestre de 2007 a repercutir nas tarifas de 2009 é de 19 266'° milhares de euros.

©um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-15 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade CVEE do Agente

Comercial em 2007

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 3
2°sem 07 & uas £ Diferenca
2°sem
Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia eléctrica aos produtores com CAE 32 976 31 858 1118
Custos com aquisicdo de energia eléctrica, aos produtores com CAE e outros custos de energia 307 453 182 084 125 369
Proveitos com a venda da energia eléctrica dos produtores com CAE e outros proveitos de energia 274 478 150 226 124 252
Custos de funcionamento no ambito da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 729 2244, -1413
Custos de exploragéo da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (valor liquido) 729 1819 -1090
Amortizages do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 323 -323]
Valor médio do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 2886 -2 886
Taxa de remuneragao do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 35
Valor previsto estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 0
Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 0|
Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS | 33 705| 34 102 -397|
Proveitos obtidos da actividade de CVEE, transferidos da actividade de GGS e do CUR | 51 497|
Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos 17 792,
emt, dos p da de Gesté&o Global do Sistema facturados em t-2 19 266
Taxa de juro LISBOR a trés meses, Junho® ., + 0,5 pontos percentuais 5,447%

A 30 de Junho de 2007 cessaram 32 dos 34 CAE existentes. Estes CAE diziam respeito a energia
produzida por centrais pertencentes ao grupo EDP. A cessac¢édo desses CAE permitiu a entrada em vigor
dos CMEC a 1 de Julho de 2007. Com a entrada em vigor dos CMEC, efectua-se a implementa¢éo do
mercado do lado da oferta de energia eléctrica, cabendo & REN um novo papel, o de gestor dos dois
contratos remanescentes, celebrados com a Turbogas e com a Tejo Energia. Neste quadro, a REN deve
revender no mercado a energia eléctrica produzida pelas centrais enquadradas por estes CAE e pagar
esta energia aos custos definidos nos respectivos CAE. A diferenca entre os custos e as receitas
geradas pela venda dessa energia eléctrica corresponde ao diferencial de custo com a aquisicdo de
energia eléctrica (sobrecusto CAE), individualizado na actividade de Compra e Venda de Energia
Eléctrica do Agente Comercial. Este diferencial é recuperado através da tarifa UGS, aplicada pelo
Operador da Rede de Transporte paga por todos os consumidores de energia eléctrica. Para além do
diferencial de custo com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores com CAE, 0s proveitos
permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial incorpora
igualmente custos de funcionamento no ambito desta actividade. No ponto seguinte apenas sera
analisado o ajustamento entre os valores previstos e verificados no ano t-2 do diferencial de custo com a

aquisicdo de energia eléctrica aos produtores com CAE.

4.2.1 ANALISE DO SOBRECUSTO

O Quadro 4-16 apresenta os valores do sobrecusto do agente comercial previsto para o segundo

semestre de 2007 e do sobrecusto ocorrido. Tendo em conta que a incluséo deste valor nas tarifas foi
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efectuada a partir de Setembro de 2007, por via das novas tarifas aplicadas, o quadro inclui igualmente

os valores dos proveitos permitidos relativos ao Gltimo quadrimestre do ano.

Observa-se que o encargo de energia e 0 encargo de poténcia representam grande parte dos custos

implicitos no sobrecusto, sendo que 0s proveitos inerentes ao sobrecusto dizem em grande parte

respeito as receitas de venda no mercado.

Observa-se igualmente que o diferencial de custo foi inferior ao previsto em 35,5%, isto €, em cerca de

18 milhdes de euros. Se apenas forem considerados os 4 ultimos meses do ano a diferenca entre os

valores previstos e ocorridos ainda seria superior ao previsto em 18,9 milh&es de euros.

Quadro 4-16 - Analise do diferencial de custo com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores

com CAE previsto e realizado

Unidade: 10° EUR

Previsto Ocorrido Diferenca
Setembro - Julho- Setembro - Julho- Setembro - Julho-
Dezembro | Dezembro Dezembro Dezembro | Dezembro | Dezembro

Encargo de Poténcia

Tejo Energia 32212 48 582 34506 51496 7,1% 6,0%

Turbogés 38 454 57 628 39186 58 538 1,9% 1,6%

Total 70 666 106 210 73 691 110 034 4,3% 3,6%
Encargo de Energia

Tejo Energia 31067 43283 35312 48 954 13,7% 13,1%

Turbogds 87 895 148 680 91 595 118 846 4,2% -20,1%

Total 118 962 191 963 126 907 167 800 6,7% -12,6%
Licengas de CO,

Tejo Energia -3997 -5 545 -100,0% -100,0%

Turbogds -3 548 -6 110 -100,0% -100,0%

Total -7 545 -11 655 -100,0% -100,0%
Receitas venda de energia eléctrica

Tejo Energia 68 150 94535 79273 108 414 16,3% 14,7%

Turbogds 88175 151 855 111530 142 375 26,5% -6,2%

Total 156 325 246 390 190 802 250 789 22,1% 1,8%
Reserva e regulagdo 32

Tejo Energia 2659 4233 -124 1202 -104,7% -71,6%

Turbogds 3 440 6799 3256 4732 -5,4% -30,4%

Total 6099 11032 3131 5934 -48,7% -46,2%
Diferencial

Tejo Energia -6 209 -3983 -9 580 -6 762 54,3% 69,8%

Turbogas 38 066 55 142 22507 39 740 -40,9% -27,9%

Total 31857 51159 12 927 32978 -59,4% -35,5%

Os custos que mais contribuiram para que no 2° semestre de 2007 o diferencial de custo com a

aquisicdo de energia eléctrica aos produtores com CAE seja inferior ao previsto foram o encargo de
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energia, inferior em 12,6% (24,2 milhdes de euros) ao previsto, e 0s custos com reserva e regulagédo 32,
que representaram pouco mais do que a metade do valor previsto. Registe-se que, no 2.° semestre de
2007, o encargo de energia relativo a central da Turbogas apresentou um valor inferior ao previsto em
mais de 29,8 milhdes de euros. Em sentido contrario, embora com menos impacte, o encargo de energia
da Tejo Energia ultrapassou o previsto em cerca de 5,7 milhdes de euros.

As receitas foram superiores ao previsto em 1,8%, contribuindo assim para reduzir o diferencial em cerca
de 4,4 milhGes de euros. As receitas geradas pela venda da energia produzida pela Tejo Energia
contribuiram positivamente para esse valor, tendo sido superiores em 14,7% ao previsto (quase 14
milhdes de euros), enquanto que em sentido contrario as receitas da Turbogas foram inferiores em 6,2%
ao estabelecido nas tarifas.

No ponto seguinte serdo analisadas as componentes que mais contribuem para o diferencial de custo
com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores com CAE, o encargo de energia, as receitas de
venda de energia eléctrica e o encargo de poténcia. Como o encargo de energia e as receitas de venda
de energia eléctrica sdo directamente dependentes da quantidade de energia produzida, estas

componentes serdo analisadas em conjunto.

4.2.2 ENCARGO DE ENERGIA E RECEITAS DE MERCADO

Tanto o encargo de energia como as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas. O
Quadro 4-17 mostra que a quantidade de energia produzida pelas centrais com CAE no segundo
semestre de 2007 foi 15% mais baixa do que o previsto, cerca de 738 GWh. Para este facto contribuiu a
central da Turbogas, cuja producéo foi inferior em 24,4% ao previsto, isto €, em 742 GWh. Assim, parte
das diferencas positivas entre o0s valores previstos e ocorridos para 0 encargo de energia e as receitas
de mercado da Turbogas sdo explicados pela menor producao ocorrida. No caso da Tejo Energia, as
produc@es previstas e verificadas sdo quase iguais.

Quadro 4-17 - Producéo prevista e verificada

Unidade: GWh
Previsto Ocorrido Diferenca
Setembro - Julho- Setembro - Julho- Setembro - Julho-
Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro
Tejo Energia 1363 1891 1328 1895 -2,6% 0,2%
Turbogas 1764 3037 1734 2295 -1,6% -24,4%
Total 3127 4928 3062 4190 -2,1% -15,0%

A quase totalidade do encargo de energia diz respeito ao encargo com o combustivel. O Quadro 4-18

mostra que no 2° semestre de 2007 o encargo de combustivel foi inferior ao previsto em quase 15%,
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tendo sido inferior em quase 22%, no caso da Turbogas, e superior ao previsto em 9,4%, no caso da
Tejo Energia, apesar de, nesta central, a produc¢é@o quase coincidir com o previsto. Este facto deve-se ao
encargo com combustivel unitario da Tejo Energia ter sido superior ao previsto em 9,2% no 2° semestre

de 2007. O encargo unitario da Turbogas foi, face ao previsto, superior em apenas 3,3%.

Quadro 4-18 - Encargo de combustivel

Previsto Ocorrido Diferenca
Setembro - Julho- Setembro - Julho- Setembro - Julho-
Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro
Encargo de combustivel
10° EUR
Tejo Energia 31285 43472 34 296 47 578 9,6% 9,4%
Turbogas 87 460 150 594 90 667 117 574 3,7% -21,9%
Total 118 745 194 066 124 964 165 153 5,2% -14,9%
Encargo de combustivel unitario
EUR/MWh
Tejo Energia 22,95 22,99 25,8 25,1 12,6% 9,2%
Turbogas 49,59 49,58 52,3 51,2 5,4% 3,3%
Total 37,98 39,38 40,8 39,4 7,5% 0,1%

O encargo unitario com o combustivel entra em linha de conta com o custo dos combustiveis, bem como
com o rendimento das centrais. Se a analise se cingir ao custo dos combustiveis, 0 Quadro 4-19 mostra
que o custo do carvdo da Tejo Energia foi superior em 8% ao previsto, enquanto que o custo do gas
natural foi inferior em 2,7%.

Quadro 4-19 - Custo unitario dos combustiveis

Implicito no Ocorrido 22
sobrecusto semestre
previsto para %
2007
(1) (2) [(2)-(1)1/(2)

Tejo Energia
EUR/tec 71,3 77,0 8,0%
Turbogas
cent €/m* 28,8 28,0 -2,7%

No que diz respeito ao pre¢co médio de venda da energia eléctrica, o quadro seguinte mostra que em
ambos os casos estes foram superiores ao previsto, tendo esta diferenca sido, inclusive, superior as
diferencas apuradas para o encargo de combustivel unitario. Assim, o preco médio de venda da energia

eléctrica produzida pela Turbogas foi superior em 25,6% ao previsto, enquanto o0 encargo unitario com o
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combustivel foi superior ao previsto em apenas 3,3%. Por seu lado, o preco médio de venda da energia

eléctrica produzida pela Turbogas foi superior em 18,5% ao previsto, enquanto 0 encargo unitario com o
combustivel foi superior ao previsto em apenas 9,2%.

Quadro 4-20 - Preco médio de venda da energia eléctrica

Unidade: €/MWh
Previsto Ocorrido Diferenca
Setembro - Julho- Setembro - Julho- Setembro - Julho-
Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro | Dezembro
Tejo Energia 48,0 47,8 59,8 56,6 24,5% 18,5%
Turbogas 48,0 47,8 62,4 60,0 29,9% 25,6%
Total 48,0 47,8 61,3 58,4 27,6% 22,3%

Os diferenciais entre os precos de venda previstos e ocorridos devem-se ao aumento significativo do
preco no mercado spot de energia eléctrica ocorrido a partir de Outubro de 2007.

Figura 4-7 - Evolucao do preco médio de mercado
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Em suma, o mark-up da energia eléctrica vendida pelas centrais da Tejo Energia e da Turbogas foi
superior ao esperado, tendo esta diferenca sido maior no caso da Turbogas, do que no caso da Tejo
Energia. Contudo, este Ultimo facto dever-se-a a producdo da Turbogas ser mais baixa do que o
previsto, permitindo uma colocacdo das centrais em horas com precos em média mais elevados.
Registe-se igualmente que os ganhos na Turbogas decorrentes do mark-up ser mais elevado séo

parcialmente anulados por a produ¢éo ser mais baixa.

4.2.3 ENCARGO DE POTENCIA

O encargo de poténcia é uma das principais componentes do custo com a aquisicdo de energia eléctrica
aos produtores com CAE. O quadro que se segue evidencia que o encargo de poténcia ocorrido no 2°
semestre de 2007 foi superior ao previsto em 3,6%, em grande parte devido ao maior valor do encargo

de poténcia da Tejo Energia.

Quadro 4-21 - Encargo de poténcia

Unidade: 10° EUR

Encargo de poténcia Valores verificados Desvio
implicito no diferencial em 2007
de custo previsto para
2007
1) @ [(@)-(1))/(1)

Tejo Energia 48 582 51 496 6,0%
Turbogas 57 628 58 538 1,6%
Total 106 210 110 034 3,6%

Os desvios ocorridos no encargo de poténcia foram analisados através da avaliacdo do comportamento
observado no 2° semestre de 2007 das principais variaveis que condicionam o valor do encargo de
poténcia. Estas variaveis sao as varidveis monetarias (taxas de inflacdo e taxas de juro) e a
disponibilidade das centrais. O impacte provocado por cada variavel é estimado de um ponto de vista

tedrico. Outros factores, de caracter excepcional, ndo sao incorporados nesta analise.

A Figura 4-1 apresenta os resultados apurados apés a reparticdo dos desvios pela evolucdo das

varidveis monetarias e pelas disponibilidades das centrais.

Observa-se que a diferenca entre o encargo de poténcia previsto e verificado decorre em grande parte
das disponibilidades das centrais terem sido superiores ao previsto. No caso da Tejo Energia, este efeito
terd tido um impacte de cerca de 4,5% na diferenca entre os encargos de poténcia previstos e ocorridos.

No caso da Turbogas este impacte tera sido apenas de 0,9%.
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A evolugédo das variaveis monetérias contribuiu de uma forma menos acentuada para a diferenca positiva
entre o encargo de poténcia ocorrido no segundo semestre de 2007 e previsto nesse periodo. Este factor
devera ter contribuido com uma diferenca de cerca de 1,4% entre o encargo de poténcia previsto e

ocorrido no caso da Tejo Energia e quanto a Turbogas com uma diferenca de apenas 0,6%.

Figura 4-8 - Anédlise das diferencas entre o encargo de poténcia implicito nas Tarifas 2007 e 0

encargo de poténcia verificado no 2° semestre de 2007
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O Quadro 4-4 apresenta o impacte das variaveis monetarias na diferenca apurada entre os encargos de
poténcia implicitos nas tarifas de 2007 e os encargos de poténcia verificados em 2007. As duas
principais variaveis monetérias sao as taxas de juro Euribor, a 1 més e a 3 meses, e o IPC-h em Portugal
continental.

Relativamente as taxas de juro, no 2° semestre de 2007 estas foram superiores ao considerado para
esse ano nas tarifas de 2007. Registe-se que esta diferenca € maior no caso da Euribor a 3 meses, a
que o CAE da Tejo Energia se encontra indexado, do que no caso da Euribor a 1 més a que se indexa o
CAE da Turbogas, o que permite entender que o impacte da evolugcao das variaveis monetéarias tenha
sido maior na Tejo Energia do que na Turbogas. Por outro lado, também se pode observar que a
variagdo média do indice de pre¢os na Unido Europeia, variavel que influencia o célculo do encargo de

poténcia no caso da Tejo Energia, foi muito superior ao previsto.
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Quadro 4-22 - Variaveis monetarias utilizadas no calculo dos Encargos de Poténcia

Implicito no Verificado
sobrecusto previsto 2° semestre 2007
para 2007
Evolugdo média dos precos na Unido Europeia em 2007 (Tejo Energia) 1,80% 3,10%
Média taxas de juro euribor a 1 més em 2007 (Turbogas) 4,00% 4,32%
Média taxas de juro euribor a 3 meses em 2007 (Tejo Energia) 4,00% 4,63%

Fonte: INE, Banco de Portugal
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4.3 GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

De acordo com os artigos 73.° e 74.° do Regulamento Tarifario, os proveitos a proporcionar em 2009
pela tarifa de Uso Global do Sistema sdo ajustados pela diferenga entre os proveitos efectivamente
facturados em 2007 e os que resultam da aplicagdo da formula definida no n.° 1 dos respectivos artigos

aos valores verificados em 2007.

O Quadro 4-23 compara os valores verificados em 2007 (“2007”), com os previstos em 2006 para o
célculo da tarifa de 2007 (“Tarifas 2007"), corrigidos com a revisdo extraordinaria das tarifas efectuada
em Setembro de 2007. O desvio a repercutir nas tarifas de 2009 resulta da diferenca entre os proveitos
facturados pela entidade concessionaria da RNT pela aplicagédo da tarifa de Uso Global do Sistema
fixada para 2007 (230 844 milhares de euros) e 0s proveitos permitidos recalculados com os valores

reais (229 680 milhares de euros).

Este montante é actualizado para 2009, por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor em

30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

O ajustamento dos proveitos da actividade de Gestdo Global do Sistema em 2007 a repercutir nas tarifas
de 2006 é de -7 691" milhares de euros.

um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-23 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade GGS em 2007

De seguida faz-se a andlise do desvio, para cada rubrica que o compde.

58

. Diferenca
2007 Tarifas 2007 N
2007-tarifas 2007
10°EUR 10°EUR 10°EUR %
A Custos de gest&o do sistema 99 522 96 289 -18 670 -19,4%
a  AmgsS Amortizagdes dos activos fixos 6983 6 854 130 1,9%
b Actss, ®° \Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 42 823 43 822 -999 -2,3%
C  Tesy Taxa de remunerac&o dos activos fixos 7,0 7,0
d  CSSgs; Custos dos servicos de sistema 49 908 70 357, -20 449| -29,1%
e CGSgs, Custos de exploragao 13 756 11 745] 2011 17,1%
foitese Custos com interruptibilidade 21972
9 Sesi Proveitos de gestao do sistema que nao resultam da aplicacao das tarifas de Uso Global do Sistema 3011 2 650 361 13,6%
h ARTGS‘I 2 Ajustamento no ano t, dos custos de gesto do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -6 916 -6 916 0| 0,0%|
B Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 130 159 134 555 -4 397 0
i RAApg, Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 3442 3442 0| 0,0%|
i RAMpgi Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira 894 894 0| 0,0%|
K ARATooL 11 Valor previsto do desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tarifaria das RAS 0| of 0|
I R*vees Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 31073 34 102 -3 028 -8,9%
M TERpo, =TERpoopH, +THParcela associada aos terrenos hidricos 35267 34 567 700 2,0%
TERpoiopr =AM =Py Parcela associada aos terrenos dominio puiblico hidrico 32 945| 32 898 47 0,1%)
iy W Taxa Swap interbancaria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizagao legal verificada no dia 2 de Janeiro de 2007 (valores médios) 3,90 5,02 113] -22,4%]
AmTEOPH Amortizagdes dos terrenos afectos ao dominio piiblico hidrico 14007 14 068 20| 0.2%
Act™Me Valor médio dos terrenos afectos ao dominio piiblico hidrico, liquido de amortizagées e comparticipacdes 374 885 374 839 25| 0,0%
Valor corrigido em Tarifas 2008 4239
TERpoizp =AM 2 Parcela associada aos terrenos da zona de proteccgao hidrica 2322 1669) 653] 39.1%
e Taxa Swap interbancaria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizagéo legal verificada no dia 2 de Janeiro de 2007 (valores médios) 3,86} 502 -1,16] -23.1%)
AmTEE Amortizagdes dos terrenos afectos a zona de portecgo hidica 723] 721 2 0,3%
Act™ Valor dos terrenos afectos a Zona de portecgéo hidrica, liquido de amortizages e comparticipagdes, a 31 de dezembro de t-1 18 894] 18 896 2 0,0%
Valor corrigido em Tarifas 2008 870]
N TERpoi9s03s Remuneragéo dos terrenos de 1999 a 2005 21 665 21 665| 0| 0,0%|
Remuneragéo dos terrenos de 1999 a 2005 17 430 21 665
Valor corrigido em Tarifas 2008 4235
0 REGgs; Custos com a ERSE 4 825 5 655 -830 -14,7%
p  AdCpyy T éncia para a da C( é 328 328 0 0,0%
q  OCpo Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear 2 145 2 145 0| 0,0%|
r ECPolt Custos com o PPEC 8761 10 000 -1239 -12,4%
s ARTPW,2 Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral tendo em conta os valores -21 757 -21 757 0| 0,0%|
D=A+B Proveitos a recuperar com a aplicagéo da tarifa UGS | 229 680) 230 844 -23 066 -10,0%|
|E Proveitos facturados com a tarifa de Uso Global do Sistema | 222763
F=E-D Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos 6917
G = F x (1+H)? Ajustamento em t, dos proveitos da actividade de Gestéo Global do Sistema facturados em t-2 -7 691}
H [ taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho 1 + 0,5 ponto percentual 5,4470%]
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4.3.1 CUSTOS DE GESTAO DO SISTEMA

O desvio de -2,3% no activo liquido a remunerar resulta de uma sobrestimacéo dos valores previsionais

de 2006, conforme se pode verificar no Quadro 4-24.

Quadro 4-24 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 Desvio
o @ [(D-@1/@

Investimento Custos Técnicos!” 4211 7092 -40,6%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 170 002 173 279 -1,9%
Investimento Directo 273 170
Transferéncias p/ exploracéo 9512 10141
Reclassificacdes, alienacdes e abates 13 048 0
Saldo Final (2) 192 834 183 589 5,0%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 130 642 131 185 -0,4%
Amortizagdes do Exercicio 7 002 6 854
Regularizagbes 8 457 0|
Saldo Final (4) 146 101 138 039 5,8%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 234 0
Comparticipa¢es do ano 0 0
AmortizagGes do ano 19 0
Saldo Final (6) 215 (0]
Activo liquido a remunerar
Valor de 2006 M=@1)-@3)-(5) 39 126 42 093 7,1%
Valor de 2007 (8)=(2) - (4)-(6) 46 519 45 550 2,1%
Activo liquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 42 822 43 822 -2,3%

Nota:™! Exclui terrenos dos aproveitamentos hidroeléctricos transferidos da actividade de Aquisig&o de Energia Eléctrica.

Relativamente & parcela “Outros custos” (0G"®®) verificou-se um acréscimo de 14,5%, conforme se pode

observar no Quadro 4-25.

Importa referir que no 2.° semestre de 2007 com a extingdo da actividade de Aquisicdo de Energia
Eléctrica, o pessoal e os custos de estrutura desta actividade foram reafectados pelas restantes
actividades reguladas, actividade de Gestdo Global do Sistema e actividade de Transporte de Energia

Eléctrica, pelo que parte dos desvios ocorridos nas duas actividades resulta desta reafectacao de custos.
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Quadro 4-25 - Outros custos da GGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007 - Tarifas 2007)
Valor | %

Materiais Diversos 0 2 -2 -100,0%
Fornecimentos e Servigos Externos ™ 5040 4211 829 19,7%
Custos com Pessoal 8 029 6734 1295 19,2%
Outros Custos Operacionais 2 368 2 667 -299 -11,2%
Provisdes 423 276 147 53,3%
Custos e Perdas Extraordinarios 41 0 41

Total 15901 13 890 2011 14,5%

Fonte: REN

4.3.2 CUSTOS COM SERVICOS DO SISTEMA

O desvio no total dos servigos do sistema foi de -28,7% relativamente ao valor estimado. Os desvios das
rubricas de “reguladores de centrais” e “custo da reserva girante” referentes ao 1.° semestre ja foram

objecto de analise no ponto 4.1.1.2.

Quadro 4-26 - Custos com servi¢cos do sistema

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007 - Tarifas 2007)
Valor | %

Arranques 1491 7137 -5 646 -79,1%

Reguladores das Centrais (1.° sem) 5766 5753 13 0,2%

Custo da Reserva Girante (1.° sem) 37 545 37 678 -133 -0,4%

44 802 50 568 -5 766 -79,2%

EDIA 1744 5312 -3568 -67,2%

Servigos do Sistema (2.° sem) 3611 14 477 -10 866 -75,1%
Indemnizagéo da Turbogés -249

Total 49 908 70 357 -20 200 -28,7%

Os custos dos servicos do sistema, considerados na coluna “Tarifas 2007”, resultam do valor apurado
aquando da revisé@o extraordinaria ocorrida em Setembro de 2007. Nesta revisdo considerou-se que no
2.° semestre enquanto vigorasse o regime transitdrio nos meses de Agosto e Setembro, 0 custo com
estes servigos correspondia a 2/12 do valor previsto para o ano todo e nos meses seguintes, havendo

mercado para 0s mesmos, deixava-se de se considerar qualquer valor para efeitos de tarifas.

A reducéo de cerca de 67% dos custos com a EDIA resulta essencialmente do arranque do mercado a 1
de Julho de 2007 e por esse motivo a REN ter deixado de adquirir esta energia.
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4.3.3 OUTROS PROVEITOS DA ACTIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Todas as rubricas de proveitos superaram as previsfes excepto os proveitos com a rede de seguranca

que se reduziram cerca de 50%. No total 0 montante de proveitos superou o previsto em 14%.

Quadro 4-27 - Outros proveitos da GGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007 - Tarifas 2007)
Valor %

Proveitos da Rede de Seguranga 913 1786 -873 -49%
Outros Proveitos Operacionais 689 280 409 146%
Trabalhos Prépria Empresa 1007 484 523 108%
Rendas de Prédios 320 100 220 219%
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 82 0 82

Total 3011 2 650 361 14%

4.3.4 INTERRUPTIBILIDADE

Com a extingéo da actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica o custo com a interruptibilidade passou

a ser integrado nos proveitos permitidos da actividade de Gestdo Global do Sistema.

O montante de 21 972 milhares de euros diz respeito apenas ao 2.° semestre de 2007.

4.3.5 PARCELA ASSOCIADA AOS TERRENOS HIDRICOS

A Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abiril, reviu as taxas a aplicar no calculo da remuneracgédo dos terrenos
e alterou a Portaria n.° 96/2004, de 23 de Janeiro. Assim, a taxa de remuneracdo dos terrenos de
dominio publico hidrico deixou de estar indexada a taxa swap interbancéaria de prazo mais proximo ao
horizonte de amortizacé@o legal dos terrenos em causa, verificada no primeiro dia do més de Janeiro no
ano t-2, divulgada pela Reuters a hora de fecho de Londres, acrescida de meio ponto percentual, e
passou a estar indexada a taxa de variacéo dos Gltimos 12 meses do indice de Precos no Consumidor,
publicada pelo INE relativamente ao més de Setembro do ano anterior ao de amortizagdo legal dos

terrenos em causa.

a

Considerou-se ainda que esta alteracdo da taxa teria efeitos a partir de 1 de Julho de 2007, a

semelhanca do indicado para a remuneracao dos terrenos de 1999 a 2003.

A alteracd@o da taxa no 2° semestre de 2007 implicou uma reducdo de proveitos de 4 239 milhares de

euros relativamente ao previsto para Tarifas de 2007. Esta alteracdo de taxa aplicou-se também a
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remuneracao dos terrenos da zona de protecgdo hidrica, valor incluido nos proveitos da Gestdo Global

do Sistema até 2007, o que implicou uma reducéo de proveitos de 870 milhares de euros nesta parcela.

Estes ajustamentos foram considerados no calculo das tarifas de 2008, pelo que foram tidos em conta no

ajustamento de 2007.

4.3.6 CusT0OSs coM O PLANO DE EFICIENCIA NO CONSUMO

O quadro seguinte detalha os valores previstos no PPEC, e o incentivo ja concedido, por cada medida de

cada promotor.

Na primeira coluna apresentam-se os valores orgcamentados das medidas seleccionadas no concurso do
PPEC 2007. Algumas destas medidas s&o plurianuais apresentando prazos de implementacdo de dois
ou trés anos. Na segunda coluna apresentam-se 0s valores orgamentados relativos a implementacao

das medidas em 2007.

Quadro 4-28 - Execucdo orcamental do PPEC 2007

Unidade:EUR
Previsto PPEC Previsto PPEC Incentivo PPEC'07
(2007-2009) 2007 concedido

Unién Fenosa 564.177 430.300 372.217
UF_I2 - Construgdo do indice doméstico UF em Portugal 52.891 25.000 24.960|
UF_I3 - Campanha do indice doméstico UF em Portugal 67.188 30.000 29.941
UF_I5 - Simuladores energéticos on-line 45.800 45.800 45.734
UF_I6 - Indice de eficiéncia energética para a industria 145.798 77.000 77.000|
UF_I7 - E-Prediagndstico energético 97.500 97.500 39.990
UF_I9 - Compensagdo de energia reactiva 23.000 23.000 22.940|
UF_110 - Realizagdo de auditorias energéticas 132.000 132.000 131.652
EDP Comercial 4.601.294 4.450.746 1.470.354
EDPC_|2 - Enery Bus - Autocarro tematico 492.898 342.350 271.723
EDPC_|10 - Divulgagdo e promogdo da utilizagdo eficiente de energia eléctrica 21.000 21.000 17.492
EDPC_TI1 - Correcgdo do factor de poténcia nos sectores da industria e agricultura 1.013.260 1.013.260 2.159
EDPC_TI2 - Variadores electrdnicos de velocidade na Industria 1.468.054 1.468.054 1.685
EDPC_TR1 - Lampadas fluorescentes compactas 1.366.509 1.366.509 1.177.296
EDPC_TR2 - Promogdo de frigorificos eficientes no sector doméstico 239.573 239.573 0|
EDP Distribui¢do 3.845.439 3.668.743 390.094
EDPD_I1 - O ambiente é de todos 460.000 460.000 248.950
EDPD_I2 - TopTen 100.304 52.180 16.827
EDPD_I3 - Ecofamilias 350.408 350.408 122.303
EDPD_I6 - Concurso ideias luminosas na area da eficiéncia energética 263.571 135.000 0
EDPD_TI1 - Correcgdo do factor de poténcia no sector da industria 555.767 555.767 1.216
EDPD_TC3 - Balastros electrdnicos e lampadas eficientes 2.115.389 2.115.389 799
Endesa 1.222.232 1.150.003 302.868
END_I1 - E2Trade - Sistema voluntario de transacgdo de licengas de consumo de electricidade 210.450 138.221 69.400|
END_TC1 - Substituigdo de balastros ferromagnéticos por electrénicos 305.742 305.742 0
END_TR2 - Substitui¢do de lampadas incandescentes por fluorescentes compactas 706.040 706.040 233.468
|EDA | 41.213| 41.213| 40.525|
EDA_I1 - Racionalizagdo de consumos em aplicagdes de frio industrial 41.213 41.213 40.525
EEM 491.778 227.698 23.352
EEM_TC1 - Instalagdo de equipamentos de iluminagao eficientes 245.889 113.849 11.676
EEM_TR2 - Instalagdo de equipamentos de iluminagdo eficientes 245.889 113.849 11.676
|ISQ | 16.492| 16.492| o|
1SQ_I5 - Formagdo em sistemas de iluminagdo, integragdo e eficiéncia energética 16.492 16.492 0|
[ToTAL [ 10.782.625] 9.985.194] 2.599.411]

Refira-se que a EDP Comercial, a EDP Distribuicdo, a EEM, a ENDESA e o ISQ ainda ndo receberam o

incentivo relativo ao segundo semestre de 2007, devido a atrasos ocorridos no processo de aprovacao
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dos relatorios de execucgdo das medidas, que se prendem com o facto de os prazos de implementacao
do PPEC 2007 terem sido adiados 3 meses e por estar a decorrer um processo de pedidos de

esclarecimento a alguns desses promotores.
Estima-se que os referidos pagamentos relativos ao segundo semestre ascendam a 6 162 086,95 euros.
Prevé-se que estes pagamentos sejam regularizados ainda em 2008. Assim, as medidas aprovadas para

0 PPEC 2007 foram executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto.

Quadro 4-29 - Execucdo orgcamental do PPEC 2007 até ao final do ano 2008

Unidade:EUR

Previsto PPEC Incentivo PPEC'07 Incentivo PPEC'07 Grau de
2007 concedido a pagar até final 2008 | execugdo previsto
|Execugéo orgcamental PPEC 2007 relativa a implementago das medidas em 2007 9.985 2.599 8.761 88%

O remanescente para os 10 milhGes de euros (dota¢do orcamental do PPEC 2007, para o ano de 2007)

totaliza 1 238,5 milhares de euros.

Devido ao diferimento de 3 meses introduzido na implementacdo dos PPEC 2007, os pagamentos aos
promotores s6 comegaram a ser efectuados em 2008, néo tendo sido efectuado qualquer pagamento em
2007, pelo que é necessario devolver aos consumidores de energia eléctrica 477 238,77 euros relativos
a juros, valor que sera considerado nas tarifas de 2010 com os desvios de 2008, tendo em conta o valor

efectivo de execucéo do PPEC.
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4.4 TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o artigo 77.° do Regulamento Tarifario, os proveitos permitidos a proporcionar em 2009
pelas tarifas de Uso da Rede de Transporte sdo ajustados pela diferenca entre 0s proveitos
efectivamente facturados em 2007 e os que resultam da aplicagcao da férmula basica definida no n.° 1 do

artigo 74.° aos valores verificados em 2007.

O Quadro 4-30 compara os valores verificados em 2007 (“2007") com os previstos em 2005 para o
célculo das tarifas de 2006 (“Tarifas 2006"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2008 resulta da diferenca
entre os proveitos facturados pela entidade concessionaria da RNT pela aplicacédo das tarifas de Uso da
Rede de Transporte fixadas para 2007 (198 772 milhares de euros) e os proveitos permitidos
recalculados com os valores reais (189 788 milhares de euros), adicionados dos custos com a promog¢ao
do desempenho ambiental (2 086 milhares de euros), no total de 191 874 milhares de euros. Este
montante de 6 899 milhares de euros € actualizado para 2008, por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a

3 meses, em vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.
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Quadro 4-30 - Célculo do ajustamento na actividade TEE

65

. Diferenca
2007 Tarifas 2007 2007-tarifas 2007
10°EUR 10°EUR 10°EUR %

T
Amy amortizacdes dos activos afectos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica 65 267 68 875 -3 608 -5,2%

T
OC outros custos associados a actividade de Transporte de Energia Eléctrica 48 729 48 281 448 0,9%

T
Act; valor médio dos activos afectos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica, liquido de amortizagdes e comparticipacdes 1124778 1173954 -49 177 -4,2%

T
Mt taxa de rendibilidade permitida para os activos afectos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica (%) 7,0% 7,0%
T

St proveitos facturados no ambito da actividade de Transporte de Energia Eléctrica e que ndo resultam das tarifas de URT 13 853 11 443 2410 21,1%
Az Ajustamento em 2007, dos proveitos relativos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica de 2005 -10 910 -10 910 0 0,0%
R Proveitos permitidos com as tarifas de Uso da Rede de Transporte 189 788 198 801 -9013 -4,5%
R Proveitos facturados com as tarifa de Uso da Rede de Transporte 198 772
R -R{ Diferenga entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos 8985
Amb," Custos com a promogéo da qualidade do ambiente 2 086
i taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho de 2008 acrescida de 0,5 pontos percentuais 5,45%
A2007T Ajustamento em 2009, dos proveitos das tarifas de URT facturados em 2007 7671
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De seguida faz-se a andlise do desvio, para cada rubrica que o compde.

AMORTIZAGOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O desvio no activo liquido a remunerar e nas amortizagfes resulta essencialmente de uma reducéo do
montante de transferéncias para explora¢éo do que o previsto. O montante de comparticipacdes também

superou o estimado. O quadro seguinte apresenta 0s movimentos nos activos liquidos a remunerar.

Quadro 4-31 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 Desvio
@ @ W-@1/@

Investimento Custos Técnicos'™ 234 821 224 844 4,4%
Activo Fixo Bruto ™
Saldo Inicial (1) 2279616 2293 400 -0,6%
Investimento Directo 1216 4019
Transferéncias p/ exploragéo 217 482 265 226
ReclassificagOes, alienacdes e abates -4 914 0
Saldo Final (2) 2 493 400 2 562 644 -2,7%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 1126 830 1130 802 -0,4%
Amortizacdes do Exercicio 70 082 73228
Regularizactes -395 0
Saldo Final (4) 1196 517 1204 030 -0,6%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 103 384 86 867
Comparticipagdes do ano 16 369 3921
Amortiza¢des do ano 4790 4 353
Saldo Final (6) 114 963 86 435
Comparticipagdes Invest. Em curso
Saldo inicial liquido (7) 9 886
Saldo Final (8) 17 112
Activo liquido a remunerar
Valor de 2006 9@ =10)-@)=(5)+(7) 1059 288 1075 731 -1,5%
Valor de 2007 (10) = (2) - (4) — (6) + (8) 1199 032 1272179 -5,7%)
Activo liquido médio  (11) = [(9) + (10)]/2 1129 160 1173 955 -3,8%

Nota: ™ O montante de comparticipagdes em 2007 exclui as comparticipagdes de imobilizado que ainda néo passou a exploragso.
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Durante o 2.° semestre de 2007 a REN recebeu um montante relativo a rendas de congestionamento de
23,2 milhdes de euros. A ERSE considerou que este montante deve ser afectado as seguintes rubricas,

de acordo com a seguinte prioridade:
e Custo com as tarifas transfronteiri¢as.
e Investimento em interligacdes e,

e O remanescente revertido nas tarifas.

Assim, o valor recebido em 2007 foi repartido da seguinte forma:
e 3,5 milhBes de euros para cobrir o custo com as tarifas transfronteiricas de 2007.
e 19,7 milhdes de euros como um subsidio ao investimento em interligagdes.

De acordo com a informacao enviada pela empresa relativa aos valores realizados em 2007 verifica-se

gue o investimento no refor¢co da capacidade de interligacdo, em 2007 foi superior a0 montante que se

estd a considerar como subsidio pelo que ndo haverd lugar a devolucdo de qualquer montante

directamente as tarifas.

O Quadro 4-32 apresenta o investimento em interligacdes em 2007 e as previsdes até 2011.

Quadro 4-32 - Investimento no refor¢co da capacidade de interligacéo

Unidade: 10° EUR

Até2006 | 2007 2008 2009 2010 2011 >2011 Total entrada em
exploragdo
Extens&o dos 400 kV Douro internacional 117 111 1 605 25832 3024 30 689 Nov-09
Reforgo da interligagéo Douro Litoral 137 242 3 688 15 050 60 19 177 Set e Nov 09
Reforgo da ligac&o 400 kV Alto Lindoso-Riba de Ave 0 178 364 543 Maio e Jun 08
Interligag&o Alqueva-Broalves 4955 11751 341 17 047 Dez-07
Reconverséo para 400 kV linha Valdigem-Vermoim 1
Painéis 0| 13 155 798| 966 Jun-09
Linhas 315 14212 7 004 127| 21658 Jul-08
Total | 5 524| 26 507| 13 158| 41 807| 3 084| 0| 0| 90 080|

A informacéo dos valores ocorridos e tendo em conta a entrada em exploracdo dos projectos implicou

uma reducao de proveitos permitidos em 2007 de 3322 milhares de euros.

12 25 milhares de euros de amortizacGes e 207 milhares de euros de remuneracdo de activos por diminuicao de
4 382 milhares de euros da base de activos a remunerar.
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4.42  OUTROS cusTOS (OC") NA ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o Quadro 4-33, o desvio dos “Outros custos” (OC") foi praticamente nulo. Contudo por

rubrica verifica-se um decréscimo da rubrica de fornecimentos e servicos externos, que segundo a

empresa se deve ao adiamento de alguns trabalhos de conservacéo.

Como anteriormente referido a reafectacdo de custos da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica

extinta no 2,° semestre de 2007 implicou um acréscimo de custos nas restantes actividades reguladas.

O desvio ocorrido na rubrica de provisdes resulta das altera¢des introduzidas em 2005 nas actualizacdes

actuariais do plano médico.

Quadro 4-33 - Outros Custos (OC') na actividade TEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007 - Tarifas 2007)
Valor %
Custos com compensacéo sincrona 0 957 -957 -100%
Materiais Diversos 659 68 591
Fornecimentos e Servicos Externos ™ 21136 22845 -1709 7%
Custos com Pessoal 23643 22 638 1005 4%
Outros Custos Operacionais 1154 753 401 53%
ProvisGes 1771 1021 750 73%
Custos e Perdas Extraordinarios @ 366 0 366
Outros Custos 48 729 48 281 448 0,9%

Notas:
™ Exclui custos com a promocgéao da qualidade do ambiente.

B! Exclui custos com a promocéao da qualidade do ambiente 869 milhares de euros.

Fonte: REN

Durante o ano de 2007 e REN n&o incorreu em qualquer custo com compensacao sincrona.

4.4.3 OUTROS PROVEITOS (ST) NA ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o Quadro 4-34, verifica-se um aumento dos “Outros proveitos” (S') em cerca de 21,1%.
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Quadro 4-34 - Outros proveitos (S') na actividade TEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007 - Tarifas 2007)
Valor %
Compensacéo entre TSO 0 0 0
Prestacdes de Servigos 877 1072 -195 -18%
Outros Proveitos Operacionais 882 908 -26 -3%
Trabalhos Prépria Empresa 10 730 9226 1504 16%
Rendas de Prédios 262 237 25 11%
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 1102 0 1102
Outros Proveitos 13 853 11 443 2410 21,1%

Para o desvio da rubrica de “Outros proveitos” contribuiram, por um lado, as rubricas de trabalhos para a
prépria empresa e de proveitos e ganhos extraordinarios cujos proveitos superaram 0 montante
inicialmente previsto. O desvio da rubrica de trabalhos para a prépria empresa esta directamente com o

investimento do ano que conforme mencionado superou as previsdes em cerca de 4%.

Quanto ao valor da compensacédo entre TSO em 2007, e uma vez que 0 mecanismo tinha terminado em
2006 e ndo havia acordo entre os operadores das redes de transporte, nem pela sua manutencdo nem
pela sua substituicdo, ndo foi aceite o valor previsto pela REN de 4,2 milhdes de euros. Em 2007 o custo

incorrido foi de 3,5 milhdes de euros.

O crescimento das importa¢des decorrentes de contrata¢des do SENV e vendas da REN, acompanhado
por uma reducdo da energia de transito levou a que a REN tivesse passado de uma situacdo de

recebedora, em 2002 e 2003, para pagadora desde 2004, conforme demonstrado na Figura 4-9.

Figura 4-9 - Compensacgéao entre TSO
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Como anteriormente mencionado, o montante recebido pela REN com as rendas de congestionamento
superou o custo com as tarifas transfronteiricas pelo que nédo se considerou qualquer valor para efeitos

de ajustamento.

4.44  CUSTOS COM A PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

No Anexo | encontra-se informacdo mais detalhada sobre a execu¢cdo em 2007 do Plano de Promogédo
do Desempenho Ambiental (PPDA) da REN.
A REN desenvolveu as seguintes medidas:

e Manutencédo da vertente ambiental do Sistema Integrado de Gestdo da Qualidade, Seguranca e

Ambiente.
e Projecto de parceria para investigacdo e desenvolvimento sobre a Aguia de Bonelli.
¢ Integracgédo paisagistica de subestacoes.
e Proteccdo da avifauna.

¢ Requalificagdo ambiental de corredores de linhas através da desmontagem de linhas fora de

servico.

Para efeitos tarifarios devem ser considerados nesta actividade 2 086,3 milhares de euros de acordo

com o quadro seguinte.

Quadro 4-35 - Custos aceites com o PPDA da REN

Unidade :EUR

Medida MAT AT Total Aceitacao (%)
éuﬁﬁf;iltesaenéﬁﬁﬂza; ZOA?S;;T; Integrado de Gestéo da 20317,38|  15963,66 36 281,04 100
2 - Parcerias e projectos 1&D - conservagdo da Aguia de Bonelli 100 000,00 0,00 100 000,00 100
3 - Integragao paisagistica de subestacdes 409 587,21| 321 818,52 731 405,73 100
4 - Proteccao da avifauna 463 932,88 0,00 463 932,88 100
5 - Requalificagdo ambiental de corredores de linhas 754 653,59 0,00 754 653,59 100
TOTAL 1748 491,06 337 782,18 2086 273,24 100
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45 AcTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

De acordo com os antigos 78.°, 79.° e 80.°, do Regulamento Tarifario, os ajustamentos dos proveitos
permitidos da actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte sdo dados pelas
diferencas entre os proveitos efectivamente facturados em 2007 e os que resultam da aplicacdo da

férmula basica do n.°1 de cada um dos respectivos artigos aos custos efectivamente ocorridos em 2007.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2009 por aplicacdo da UGS resulta da diferenca entre os proveitos
facturados pelo operador da rede de distribuicdo (691 659 milhares de euros) e os proveitos a recuperar
pela aplicacdo da UGS recalculados com os valores reais (668 134 milhares de euros). Esta diferenca de
23 525 milhares de euros é actualizada para 2009 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses,

em vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2009 por aplicacdo da URT resulta da diferenga entre os proveitos
facturados pelo operador da rede de distribuigdo (198 272 milhares de euros) e 0s proveitos a recuperar
pela aplicacao da URT recalculados com os valores reais (194 346 milhares de euros). Esta diferenca de
3 926 milhares de euros € actualizada para 2009 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em

vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

O quadro seguinte sintetiza a metodologia de calculo deste ajustamento.
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Quadro 4-36 - Célculo do ajustamento na actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte
2007
10°EUR
A Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢do por aplicacdo da UGS 668 134
(+) Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Gest&o Global do Sistema 223718
Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia a produtores em regime especial 421 088
+) Diferencial de custo com a aquisicao de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006 219912
+) Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia eléctrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006 201 176
CMEC 21803
+) Parcela Fixa dos CMEC 21803
+) Parcela de Acerto dos CMEC 0
) Compensacao devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0|
) Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribuicéo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicacdo da tarifa UGS, em t-2 -1 525
B Proveitos facturados pela EDP Distribuigdo por aplicagdo da UGS 691 659
[B] - [A] Desvio de proveitos por aplicacdo da TUGS pelo ORD 23525
AzomT Ajustamento em 2008, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em 2007 26 158
C Proveitos a recuperar pela EDP Distribuicdo por aplicacdo da URT 194 346
+) Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 198 942
) Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribuicéo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicacdo da tarifa URT, em t-2 4597
D Proveitos facturados pela EDP Distribuig&o por aplicagdo da UGS 198 272
[D] - [C] Desvio de proveitos por aplicagdo da TURT pelo ORD 3926
A2007T Ajustamento em 2008, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em 2007 4 366
L taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho de 2008 acrescida de 0,5 pontos percentuais 5,447%

o1
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4.6 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 81.° do Regulamento Tariféario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica € dado pela diferenca entre os proveitos efectivamente
facturados em 2007 e os que resultam da aplicagcdo da formula bésica definida no n.° 1 do artigo 81.° aos
valores realmente verificados em 2007, deduzido dos custos com os incentivos a reducéo de perdas, a

melhoria da qualidade de servico e a promocédo da qualidade do ambiente.

O Quadro 4-37 compara os valores verificados em 2007 (“2007") com os previstos em 2006 no calculo
das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2009 resulta da diferenca entre
os proveitos facturados pelos distribuidores vinculados pela aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de
Distribuicdo fixadas para 2007, de 1 116 526" milhares de euros e a soma dos proveitos permitidos
recalculados com os valores reais, no montante de 1 112 029'* milhares de euros, com os incentivos
aceites a posteriori (15 027*°> milhares de euros) no montante de 1 127 056 milhares de euros. Esta
diferenca de -10 530 ¢é actualizada para 2009 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em

vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

13 proveitos da URDamwt, 432 613 milhares de euros + Proveitos da URDgt, 683 913 milhares de euros.

1 proveitos da DEE em AT/MT, 449 472 milhares de euros + Proveitos da DEE em AT/MT, 662 557 milhares de
euros.

!5 Melhoria da qualidade de servico, 108 milhdes de euros +
Promocé&o do desempenho ambiental em AT/MT e em BT, 3 390 milhares de euros + 526 milhares de euros +
Reducao de Perdas AT/MT e BT, 6 488 milhares de euros + 4 515 milhares de euros.
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Quadro 4-37 - Calculo do ajustamento na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007

1 FnD componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 139 410 139 410

2 P“D componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/kWh) 0,005499 0,005499

3 |Ey energia eléctrica entregue pela rede de distribuicdo em AT/MT a clientes vinculados e néo vinculados (GWh) 46 972 47 042

4 custos do plano de apoio & restruturacéo (PAR) 11 847 11 847

5 A" ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -39 914 -39 914
| 6 |: (1)+(2)x(3)/1000+(4)-(5) Proveitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em AT/MT 449 472 449 854
| 7 |Rl°,mw |Proveitos resultantes da aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo (URD) 432 613|

8 [=(7)-(6) Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT -16 859

9 |RQS; Incentivo & melhoria da Qualidade de Servigo 108

10 Amb“D Custos com a promogao da qualidade do ambiente, em AT/MT 3 390

1 |pp,° Incentivo & redug&o de perdas, em AT/MT 6 488

A |A = (8) - (9) - (20) - (12) Desvio dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em 2007 em AT/MT -26 844

B A,‘,,W‘m,D = A X (L+i008°)° Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, em 2007, em AT/MT -29 848

12 |Fy componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 272 080 272 080

13 [Py, componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT (€/kWh) 0,013441 0,013441

14 |Eyy energia eléctrica entregue pela rede de distribuicdo em BT a clientes vinculados e n&o vinculados (GWh) 24 724 24 782

15 custos do plano de apoio a restruturacéo (PAR) 24 335 24 335

16 |Ag ZD ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -33 829 -33 829
| 17 |= (12)+(13)x(14)/1000+(15)-(16)  |Proveitos da actividade de Distribuig&o de Energia Eléctrica em BT 662 557, 663 340
| 18 |Rl°BT Proveitos resultantes da aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo (URD) 683 913|

19 [=(18)-(17) Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT 21 356

20 |Amb,° Custos com a promogéo da qualidade do ambiente, em BT 526

21 PPZJD Incentivo & redugédo de perdas, em BT 4 515

C |Ag®=(29)-(20) - (22) Desvio dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, no ano t em BT 16 315

D |A BT‘ZWD =Cx (1-¢-i2m3“)2 Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, em 2007, em BT 18 141
| E |Am7D =(B) + (D) Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica, em 2007 -11 7OE|
| [ |i2mD |ta><a de juro EURIBOR a trés meses, Junho, + 0,5 pp 5,447%'

A actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica é regulada por preco maximo com
indexada a taxa de inflagdo através de variaveis parametrizadas para cada periodo de

proveitos a proporcionar nesta actividade dependem dos seguintes factores:

Seguidamente é apresentado, para cada um destes factores, o desvio verificado em 2007.

Energia eléctrica entregue pelas redes de distribuicéo.

Nivel de perdas nas redes de distribuigao.

Energia ndo distribuida em MT.

Eventuais custos de politica ambiental.
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4.6.1 ENERGIA ELECTRICA ENTREGUE PELAS REDES DE DISTRIBUIGAO

Verificou-se um desvio nas quantidades entregues pelas redes de AT/MT e de BT relativamente ao

estimado em -2,2% e -3,9%, respectivamente (Quadro 4-38).

Quadro 4-38 - Energia entregue pelas redes da distribuicéo

Unidade: GWh
Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007 - Tarifas 2007)
Valor %

Redes de AT/MT 46 007 47 042 -1 035 -2,2%
AT 6 276 6 309 -33 -0,5%
MT 14 388 14 360 28 0,2%

BT ajustada para rede de AT/MT 25343 26 373 -1 030 -3,9%
Redes de BT 23817 24782 -965 -3,9%

Nota: O coeficiente de ajustamento para perdas utilizado para a BT é de 6,41, o utilizado para o célculo das tarifas de 2007 foi de 6,43.

4.6.2 NIVEL DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

MECANISMO DE INCENTIVO A REDUGAO DE PERDAS NA REDE DE DISTRIBUICAO

No Regulamento Tarifario esta previsto um mecanismo de incentivo a redugdo das perdas na rede de
distribuicdo que visa influenciar as decisdes de investimento do operador da rede de distribuicdo em MT
e AT em Portugal continental relativamente a projectos que permitam alcancar redugfes extraordinarias
de perdas, ou seja, além dos investimentos previstos pela empresa para fazer face a evolugdo normal
dos consumos. Assim, este mecanismo permite ao operador da rede de distribuicio em MT e AT em
Portugal continental ser remunerado adicionalmente pelo seu desempenho, caso consiga reduzir as

perdas nas suas redes abaixo de um valor de referéncia determinado pela ERSE.

Com o valor de referéncia de perdas na rede de distribuicdo, 0 mecanismo de incentivo prevé ainda:

e Pardmetro de valorizagdo unitario das perdas, Vp, previsto no artigo 111.° do Regulamento
Tarifario.

e Valor limite maximo para a aplicacdo do mecanismo de incentivo a reducédo das perdas (limite

também valido em caso de penalizacao).
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No inicio do actual periodo regulatério, definiu-se o valor das perdas de referéncia'® para cada um dos

3 anos do periodo, de acordo com o Quadro 4-39.

Quadro 4-39 - Valores de perdas de referéncia e valores limite do incentivo a reducéo de perdas

na rede de distribuicao

2006 2007 2008

Valor das perdas de referéncia 8,38% 8,30% 8,22%

Foi também estabelecido o valor de 0,5 pontos percentuais, em relacdo ao valor de referéncia de cada
ano, como limite do mecanismo de incentivo.
VALORIZAGAO DAS PERDAS

O valor do pardmetro de valorizacdo unitario das perdas, Vp, de 0,06028 €/kWh resulta da média
ponderada de 6 meses valorizado a preco médio da TEP (0,05622 €/kWh) e os restantes 6 meses

valorizados ao preco médio de mercado (0,05216 €/kWh).

Em 2007, as perdas reais verificadas na rede de distribuicdo foram de 7,86%. Uma vez que para 2007, o
valor de referéncia é de 8,30%, a valorizagcao das perdas resulta num montante de 11 003 milhares de

euros a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo em MT e AT em Portugal continental.

4.6.3  INCENTIVO A MELHORIA DA QUALIDADE DE SERVICO

De acordo com o artigo 108.° do Regulamento Tarifario'’, o valor do incentivo & melhoria da qualidade
de servico na rede de distribuicio em MT depende do valor da energia ndo distribuida (END). Este

incentivo tem uma actuacao a posteriori com um desfasamento de dois anos.
O valor da energia nao distribuida é calculado através da seguinte formula:

END=EDXTIEPI/T

'® para efeitos do incentivo a reducdo de perdas na rede de distribuicdo, os valores das perdas deverao ser referidas
a saida da rede de distribui¢é@o, excluindo portanto os consumos em MAT.

m Regulamento Tarifario aprovado pelo Despacho n.° 18993-A/2005 publicado em Suplemento ao Diario da

Republica n.° 167/05 (2.2 série), de 31 de Agosto. O Regulamento Tarifario actualmente em vigor, aprovado pelo,
Despacho n.° 22393/2008 publicado em Diario da Republica, n.° 167 (2.2 série), de 29 de Agosto, na sua Seccao IX
do Capitulo 1V, artigos 107.° a 109.°, mantém a mesma metodologia para o céalculo do incentivo a melhoria da
qualidade de servigo.
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O indicador geral de continuidade de servico Tempo de Interrupcdo Equivalente da Poténcia Instalada
(TIEPI) é determinado de acordo com o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servico, sendo
consideradas as interrup¢fes acidentais com duragdo superior a 3 minutos, excluindo as interrup¢des

originadas na Rede Nacional de Transporte.

A Energia Distribuida (ED) é calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da
ERSE "Tarifas e Precos para a Energia Eléctrica e Outros Servicos em 2003" com a respectiva
adaptacdo atendendo a organizacdo actual do sector. T corresponde ao nimero de horas do ano em

causa.

Os valores dos parametros do mecanismo do incentivo & melhoria da qualidade de servi¢co, em vigor em
2007, publicados com as tarifas e 0s precos da energia eléctrica para o ano de 2006, através do
Despacho n.° 26515-A/2006, de 29 de Dezembro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-
se no Quadro 4-40.

Quadro 4-40 - Valores dos parametros de qualidade de servico em vigor para 2007

ENDger 0,000175 x ED
AV 0,12 x ENDREF
VEND 1,5 €/ kWh
|RQSmax|= |RQSMin| 5 000 000 €

O valor do incentivo a melhoria da qualidade de servico relativo a 2007 foi determinado com base na
informacdo disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao célculo do valor de ED, i.e.,

atendendo a discriminac&o por periodo horéario e nivel de referéncia.

O Quadro 4-41 apresenta o modo de determinacdo da END em 2007, com indicacdo dos valores de
energia activa utilizados, das diversas parcelas que constituem a ED e do valor de TIEPI obtido em 2007

nas condi¢des estabelecidas para efeitos de calculo do incentivo & melhoria da qualidade de servico.
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Quadro 4-41 - Determinacgao do valor de energia distribuida e da energia néo distribuida, em 2007

Periodo horério - h
Valores de energia activa 2007 Ponta Cheias Vazio Super Vazio Total
Normal

W RNT: entregas REN-DV considerando as entregas a clientes em MAT (MwWh) | 6950316,58| 23178574,36| 12977542,92| 6381268,78| 49487702,64
W CMAT CUR: vendas a clientes finais do Comercializador de Ultimo Recurso (MWh) 97190,86| 681369,74| 481947,21 266896,29| 1527404,10
W CMAT ML: vendas a clientes finais do mercado livre (MWh) 643,20 1748,34 618,52 130,08 3140,14
WinT AT=WrNT -Wemat cur-W emat ML (MWh) | 6852482,52| 22495456,28| 12494977,19| 6114242,40| 47957158,39
YAT 0,0152 0,0137 0,0108 0,0099 -

1+ya7 1,0152 1,0137 1,0108 1,0099 -
(1+7a7)” 0,9850 0,9865 0,9893 0,9902 -
(Wrntatt WPAT)X(1+YAT)-1 (MWh) | 6749884,28| 22191433,64| 12361473,28| 6054304,78| 47357095,98
W caT cur: vendas a clientes finais do Comercializador de Ultimo Recurso (Mwh) | 696148,62| 2659351,80| 1879036,11| 1030662,08| 6265198,62
Wat mL: vendas aos clientes do mercado livre referéncial de consumo (MWh) 1489,96 6261,35 1734,98 1300,69 10786,98
Wear=Wear cur+Weat v (Mwh) | 697638,58| 2665613,15| 1880771,10f 1031962,77| 6275985,60
(Wrnran)X(1+7ar) "-(WChr) (MWh) | 6052245,70] 19525820,49| 10480702,18| 5022342,01)| 41081110,38
Wppmr (0bs.: incluido em WrnT AT S€ndo por esta forma afectado por yar) (MWh)

Wogr (0bs.: incluido em W gyt at sendo por esta forma afectado por yar) (MWh)

Woewr + Weer (MWh) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ED=[(Wgnr AT)x(1+7AT)-1'(WCAT)]+[VVPMT + Wpgt] (MWh) 41081110,38
TIEPT (min) 80,02
TIEPT (h) 1,33
|T ) | 8760,00]
|END=ED*TIEPI/T (Mwh) | 6254,75|

Com base no valor de energia distribuida em 2006 obtém-se os valores dos parametros do incentivo a

melhoria da qualidade de servico que se apresentam no Quadro 4-42.

Quadro 4-42 - Valores dos parametros do incentivo a melhoria da qualidade de servi¢o para 2007

END (MWh) 6254,75
ENDger = 0,000175x ED  (MWh) 7189,19
AV=0,12 x ENDger (MWh) 862,70
ENDger - AV (MWh) 6326,49
ENDger + AV (MWh) 8051,90

Atendendo ao mecanismo de incentivo & melhoria da qualidade de servigo, sendo o valor de END em

2007 superior a ENDggr - AV — (RQSax/VEND) e inferior a ENDggr - AV, 0 valor do incentivo a aplicar em

2009 corresponde a 107 605,65 euros.

Na Figura 4-10 é possivel visualizar a curva do incentivo a melhoria da qualidade de servico para 2007,

bem como o posicionamento do respectivo valor de END e incentivo associado.
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Figura 4-10 - Incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2007
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4.6.4 CuUSTOS COM A PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

No Anexo Il encontra-se informacéo mais detalhada sobre a execucdo em 2007 do Plano de Promocéao
do Desempenho Ambiental (PPDA) da EDP Distribuic&o.
A EDP Distribuigcdo desenvolveu as seguintes medidas:

e Centralizacdo de materiais levantados da rede.

e Caracterizacao de campos electromagnéticos.

e Implementagéo de um sistema de gestdo ambiental.

e Controlo de emissdes de SFg.

e Integracdo paisagistica de linhas e instalacdes afectas a distribuicdo de energia eléctrica.

e Protecc¢édo da avifauna.

e Formacdo em ambiente.

Para efeitos tarifarios devem ser considerados nesta actividade 3 915,9 milhares de euros, de acordo

com o quadro seguinte.
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Quadro 4-43 - Custos aceites com o PPDA da EDP Distribuicéo

Unidade: EUR
Medida AT MT BT Total Aceitacao (%)
P1 - Centralizacéo e parqueamento de materiais
levantados da rede, potenciais residuos da 8.139,31 10.852,41 8.139,31 27.131,03 100
actividade de distribui¢éo de energia eléctrica
P2 - Caracterizacao de campos electromagnéticos 46.076,00 8.019,00 0,00 54.095,00 100
P3 - Implementacéo de um SGA 16.000,00 0,00 0,00 16.000,00 100
P4 - Controlo de emissdes SF6 7.402,09 0,00 0,00 7.402,09 100
P5 - Integragdo paisagistica 1.247.999,00| 1.272.110,00f 495.927,00] 3.016.036,00 100
P6 - Protecgéo da avifauna 12.462,80] 746.205,12 0,00 758.667,92 100
P7 - Formacédo em ambiente e sustentabilidade 4.669,07 10.324,56 21.540,56 36.534,19 100
TOTAL 1.342.748,27] 2.047.511,09] 525.606,87] 3.915.866,23 100
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4.7 COMERCIALIZACAO DE REDES

De acordo com o n.° 4 do artigo 82.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da actividade de Comercializacdo de Redes é dado pela diferenca entre os proveitos efectivamente
facturados em 2007 e os proveitos permitidos ao operador da rede de distribuicdo no ambito da
actividade de Comercializacdo de Redes, por nivel de tensdo ou tipo de fornecimento, com base nos

quais foi determinada a tarifa de Comercializacao de Redes para vigorar em 2007.

A actividade de Comercializacdo de Redes € regulada por taxa de remuneracdo com custos aceites a
priori pelo que o ajustamento a repercutir dois anos depois resulta exclusivamente da variagdo do
namero de clientes do mercado regulado e do mercado liberalizado relativamente ao estimado e que

serviu de base para célculo das tarifas em vigor.

O Quadro 4-44 apresenta o0s proveitos obtidos na actividade de Comercializacdo de Redes, em 2007,
por aplicacdo das tarifas em vigor pelo niamero de consumidores por nivel de tensédo: NT (que inclui
MAT, AT e MT), BTE e BTN.

Quadro 4-44 - Proveitos resultantes da aplicacéo das tarifas de Comercializagcéo de Redes,

em 2007
Tarifas 2007 Real 2007
Proveitos Namero de . NUmero de .
Permitidos Clientes Tarifas CRedes Clientes Facturacdo
10° EUR £/més/cliente 10° EUR
Q) ) (3) =[(2) / (2))12x1000 4) (5) = (3) x (4) x 12/ 1000
NT 28 222 22709 103,56 22 224 27 618
Clientes MR 19 942 20138
Clientes ML 2767 2 086
BTE 10 245 30615 27,89 30922 10 349
Clientes MR 24 616 25093
Clientes ML 5999 5829
BTN 113 444 5990 073 1,58 5936 076 112 548
Clientes MR 5877 275 5 860 865
Clientes ML 112 798 75211
Total 151911 6 043 397 5989 222 150 515

Da diferenca entre o montante facturado em 2007, de 150 515 milhares de euros, e o montante de

proveitos permitidos, calculados em 2006 para Tarifas 2007, de 151 911 milhares de euros apura-se um
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desvio de -1 396" milhares de euros o qgual se encontra desagregado por nivel de tensdo no quadro
seguinte. Este desvio é actualizado para 2009 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em

vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

Quadro 4-45 - Célculo do ajustamento na actividade de Comercializagdo de Redes

Unidade: 10° EUR

2007
1 Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo de Redes em NT 27 618
2 Proveitos permitidos em NT, calculados em 2006 para Tarifas 2007 28 222
A |A NT,TCR =(1)-( Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagédo de Redes em 2006 em NT -604
B |A nro007 " = A X (L+innee ") Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Redes, em 2007, NT -672
3 Proveitos resultantes da aplicagéo das tarifas de Comercializagdo de Redes em BTE 10 349
4 Proveitos permitidos em BTE, calculados em 2006 para Tarifas 2007 10 245
Cc [Agresf=(3)- (@ Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagédo de Redes em 2007 em BTE 104
D (A BTE,ZOO?CR = C X (1+ix00°7)? Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializacéo de Redes, em 2007, BTE 116
5 Proveitos resultantes da aplicagéo das tarifas de Comercializagdo de Redes em BTN 112 548
6 Proveitos permitidos em BTN, calculados em 2006 para Tarifas 2007 113 444
E |Agms<"=(5) - (6) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Redes em 2007 em BTN -896
F |A BTNVZWCR = E X (1+ip008"")? Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializacéo de Redes, em 2007, BTN -996
G |A+C+E Desvio dos proveitos da actividade de Comercializacdo de Redes em 2007 -1 396
H |Ap R=B+D+F Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Redes, em 2007 -1 552
1% [i008% Taxa de juro EURIBOR a trés meses, em 30 de Junho de 2008, + 0,5 pp 5,447%

Na Figura 4-11 apresentam-se 0s proveitos permitidos que serviram de base para o célculo das tarifas

em 2007 e os que se verificaram em 2007, desagregados por nivel de tenséo.

18 Um desvio negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Figura 4-11 - Decomposic¢do dos proveitos permitidos da actividade de Credes
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4.8 COMERCIALIZACAO

De acordo com o n.° 3 do artigo 86.° do Regulamento Tarifario o ajustamento dos proveitos permitidos da
actividade de Comercializagdo é dado pela diferenga entre os proveitos efectivamente facturados em
2007 e a soma dos proveitos permitidos do comercializador de Gltimo recurso no ambito da actividade de
Comercializagéo, por nivel de tensdo, com base nos quais foi determinada a tarifa de Comercializagao

para vigorar em 2007.

A actividade de Comercializacéo é regulada por taxa de remuneragcdo com custos aceites a priori sendo
0 ajustamento a repercutir dois anos depois resultante da variagdo do nimero de clientes do mercado

regulado relativamente ao estimado e que serviu de base para calculo das tarifas em vigor

O Quadro 4-46 apresenta os proveitos obtidos na actividade de Comercializagdo, em 2007, por aplicacédo

das tarifas em vigor pelo nimero de consumidores.

Quadro 4-46 - Proveitos resultantes da aplicacdo das tarifas de Comercializacéo,

em 2007
Tarifas 2007 Real 2007
Proveitos Numero de Tarifas C Numero de Facturacio
Permitidos Clientes Clientes &
10° EUR €/més/cliente 10° EUR
(1) 2 3) =[(2) / (2))/212x1000 (4) (5) =(3) x (4) x 12/ 1000
NT 9 937 19 942 41,52 20 135 10 034
BTE 3490 24 616 11,81 25113 3556
BTN 80 296 5877 275 1,14 5 859 868 80 177
Total 93 722 5921 833 5905 116 93 767

Da diferenca entre o montante facturado em 2007, de 93 722 milhares de euros, e 0 montante de
proveitos permitidos, calculados em 2006 para Tarifas 2007, de 93 767 milhares de euros apura-se um
desvio de 44" milhares de euros. Este desvio é actualizado para 2009 por aplicacéo da taxa de juro

EURIBOR a 3 meses em vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

¥ Um desvio de sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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Quadro 4-47 - Calculo do ajustamento na actividade de Comercializagéo

Unidade: 10° EUR

2007
1 Proveitos resultantes da aplicacéo das tarifas de Comercializacdo do CUR, em NT 10 034
2 Proveitos permitidos em NT, calculados em 2006 para Tarifas 2007 9937
A |A NT,TCE =(1)-(@2)-@0) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2007, em NT 97
B |A Nro007" = A X (L+ip008"") Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagéo do CUR, em 2007, NT 108
4 Proveitos resultantes da aplicagéo das tarifas de Comercializagdo do CUR, em BTE 3556
5 Proveitos permitidos em BTE, calculados em 2006 para Tarifas 2007 3490
C [AgrerS5=4)-(5)-(6) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2007, em BTE 66
D |Agres00rs" = C X (L+i00s-")°  |Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2007, BTE 74
7 Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo do CUR em BTN 80177
8 Proveitos permitidos em BTN, calculados em 2006 para Tarifas 2007 80 296
E |A BTN.TCE =(7)-(®)-(9) Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2007, em BTN -119
F |A BTN.ZWCE =Ex (1+i2(m°5)2 Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagéo do CUR, em 2007, BTN -133
G |A+C+E Desvio dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2007 44
H [As05=B+D+F Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagdo do CUR, em 2007 49

2% [i008"" taxa de juro EURIBOR a trés meses, em 30 de Junho de 2008, + 0,5 pp 5,447%

Na Figura 4-12 apresentam-se os proveitos permitidos que serviram de base para o céalculo das tarifas
em 2006 e os que se verificaram em 2007, desagregados por nivel de tenséo, excluindo os custos com

os programas de gestao da procura.

Figura 4-12 - Decomposic¢éo dos proveitos permitidos da actividade de Comercializacao
(real 2007 e Tarifas 2007)
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4.9 AcTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

DIFERENCIAL DE CUSTO COM AS AQUISIGCOES AOS PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL.

De acordo com o artigo 83° do Regulamento Tarifario o diferencial do custo com aquisi¢éo de produtores
em regime especial resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas de 2007 e a
diferenca entre os custos reais com a aquisicdo a estes produtores e as quantidades adquiridas

valorizadas a preco de mercado.

O desvio de 2007 a repercutir em 2009 é de 52 908%°. incluindo juros & taxa EURIBOR a 3 meses, em

vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.

Quadro 4-48 - Calculo do ajustamento do sobrecusto da PRE

Unidade: 10° EUR

2007
Aquisicao aos PRE 496 440
Quantidades 5 306
Preco de mercado 57,39
Sobrecusto 191 947
Sobrecusto considerado para tarifas 2007 219912
Desvio no valor do sobrecusto 27 965
taxa de juro 5,447%
Desvio actualizado Sobrecusto PRE™" 31094
Aquisigdo aos PRE 458 390
Quantidades 4824
Preco de mercado 57,39
Sobrecusto 181 558
Sobrecusto considerado para tarifas 2007 201 176
Desvio no valor do sobrecusto 19 618
taxa de juro 5,447%
Desvio actualizado Sobrecusto PRE™R 21814
Desvio Sobrecusto PRE 52 908

20 Um desvio de sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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CUSTOS COM A ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o artigo 84° Regulamento Tarifario os proveitos permitidos da actividade de Compra e
Venda de Energia Eléctrica sdo ajustados pela diferenca entre os valores facturados pelo
comercializador de Ultimo recurso por aplicacdo da tarifa de energia e os custos com aquisicdo de
energia eléctrica calculados com base em custos reais. O ajustamento na actividade de Compra e Venda

de Energia Eléctrica referente a 2007 a repercutir nas tarifas de 2009 é de -100 504°* milhares de euros,

de acordo com os valores apurados no Quadro 4-49.

Quadro 4-49 - Céalculo do ajustamento na actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

2007
A Custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 2 625 958
Aquisicdes a RNT 1010 735
OMIP/OMEL 1269 940
+ PRE 581 325
- "Incidente" de 22 de Julho -311
+ Acerto de contas 6 402
+ Servigos do sistema 10 276
+ Custos de funcionamento 1600
- Vendas ao MIBEL 230 629
- Acerto de contas 23380
B Ajustamentos 97 065
+ Az’ 45 484
+ Dgra' -40 409
+ Acsenv,t2 107 932
+ A -15 942
S Total dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (A - B) 2528 893
D Proveitos obtidos por aplicacdo da TE 2410 838
E Défice tarifario de BT 49 039
F Desvio nos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (C - D - E) -69 017
K Taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho de 2008 acrescida de 0,5 pontos percentuais 5,447%
Ajustamento dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica actualizado para
L -76 741
2009
M Valor do ajustamento provisério de 2007, calculado em 2007 e devolvido em 2008 22 536
N Valor do ajustamento provisério de 2007, calculado em 2007 e devolvido em 2008, actualizado para 2009 23 764
Ajustamento em 2009 dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica,
o -100 504
em 2007 (L -N)

2 Um ajustamento de sinal negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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DESVIO DA ADITIVIDADE TARIFARIA

As tarifas dos clientes do comercializador de Ultimo recurso estdo a evoluir para uma estrutura
totalmente aditiva. O mecanismo de convergéncia que procura limitar os impactes nos precos finais
desta mudanca de estrutura, esta previsto no Regulamento Ttarifario, e actua sobre os precos das tarifas
dos clientes do comercializador de udltimo recurso, ndo permitindo que cada preco suba acima da
variagéo do indice de Pregos Implicitos no Consumo Privado, preservando o valor global dos proveitos

permitidos.

Durante esta fase transitéria, as tarifas ndo sdo totalmente aditivas, pelo que em 2007 ocorreu um desvio
na ordem dos -57 531 milhares de euros. Este desvio € actualizado para 2009 por aplicagdo da taxa de

juro EURIBOR a 3 meses, em vigor em 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.
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4.10 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ACTIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 4-50 permite comparar 0s proveitos permitidos a proporcionar em 2007 definidos em 2006,
com os proveitos permitidos recalculados no ano 2008, com base nos valores verificados em 2007.
Apresenta-se também o desvio entre os proveitos facturados em 2007 e os proveitos permitidos

calculados em 2008 com os valores reais e 0 ajustamento que se ird repercutir nas tarifas de 2009.
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Quadro 4-50 - Proveitos permitidos em 2007 e ajustamento em 2009

Unidade: 10° EUR

Proveitos a proporcionar . . . . . o .
o Proveitos Proveitos a proporcionar| Incentivos e custos . " Ajustamento provisério | Acerto de facturacdo de .
em 2007, definidos em N . y 2 Desvio actualizado ) Ajustamento a
Efectivamente em 2007, definidos em aceites Desvio @ calculado em 2007 2007 ocorrido em 2008, .
2006 - para 2009 . . repercutir em 2009
. facturados em 2007 2008 a posteriori actualizado para 2009 actualizado para 2009
(tarifas 2007)
@ @ (©)] (O] (6)=(@-(3)4)  |(6) = (5) x (1+5,447%)] @) ®) (9)=(6)-(7) +(®)
Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 70 364 87 760 69 968 0| 17792 19 266 0 0| 19 266
Proveitos permitidos & REN Trading 70 364 87 760 69 968 0| 17792 19 266 0 0| 19 266
Aquisi¢éo de Energia Eléctrica (AEE) 861 629 956 656 927 996 38 756 -10 097 -11 226 61 696 -5 661 -78 584
Parcela Variavel 281 607 376 634 358 280 18 354 20 408 49 069 -3847 -32 508
Parcela Fixa 580 021 580 021 569 716 38 756 -28 451 -31 635 12628 -1 814 -46 076
Gestéo Global do Sistema (GGS) 230 844 222 763 229 680 -6 917 -7 691 -7 691
Transporte de Energia Eléctrica (TEE) 198 801 198 772 189 788 2 086 6 899 7671 7671
Proveitos permitidos & REN 1291 274 1378 191 1347 464 40 842 -10 115 -11 247 61 696 -5 661 -78 605
Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 844 402 889 931 862 479 27 452 30 524 30 524
Distribuicéo de Energia Eléctrica (DEE) 1113194 1116 526 1112 029 15 027 -10 529 -11 708 -11 708,
Comercializagéo de Redes (CR) 151 911 150 515 150 515 -1 396 -1 552 -1 552
Proveitos permitidos & EDP Distribuigao 2109 507 2156 972 2125 023 15 027 15 526 17 264 0 0| 17 264
Compra e Venda de Energia Eléctrica 0| 2 880 964 2959 931 0| -78 967 -87 804 23764 0| -111 568
Sobrecusto da PRE 421 088, 373 505 47 583 52 908 52 908
CVEE 2459 876 2528 893 -69 017 -76 741 23764 0| -100 504
Ajustamento da aditividade tarifaria 57 533 -57 533 -63 971 -63 971
Compra e venda do acesso as redes (CVATD) 1998 284 1998 284 0 0| 0
Comercializagéo (C) 93 722 93 766 93 766 44 49 49
Proveitos permitidos & EDP Distribuicao 4 973 015 5051 982 0| -78 923 -87 755 23 764 0| -111 519|
Total no continente -62 473 -153 594

Notas:

" No caso da parcela livre o desvio resulta da diferenga entre a coluna (1) e a (3) e das comercializagdes entre a (2) e a (1).
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5 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

Neste capitulo comparam-se 0s custos e proveitos verificados no ano de 2007 com os valores que
tinham sido previstos em 2006 para a determinacdo das tarifas de energia eléctrica em 2007. Esta
andlise tem por objectivo ndo s6 avaliar o desempenho da EDA, mas também determinar para cada
actividade, o ajustamento relativo ao ano de 2007 a repercutir nas tarifas de 2009, de acordo com as

regras definidas no Regulamento Tarifario.

A estrutura de custos por actividade vem dar continuidade as alteracdes introduzidas em 2006 por via da
implementacdo de uma solucdo de “Unbundling” contabilistico das actividades desenvolvidas pela EDA.
Essas alteracdes condicionam a forma de aceitacdo dos custos ao longo do periodo relatério 2006-2008
uma vez que a reparticdo de custos entre actividades foi alterada relativamente ao que havia sido

verificado até 2005.

Os movimentos de imobilizado, amortizacdes e de comparticipacbes ao investimento, continuam a
apresentar valores significativos de regularizacées entre actividades, que no caso da actividade de
Comercializagdo de Energia Eléctrica, superam os valores dos investimentos efectuados no préprio ano,
em cada nivel de tensao.

Alerta-se para o facto de que na informacdo futura a enviar pela EDA para efeitos de regulacéo,
nomeadamente os quadros de investimento, amortizacdes e de comparticipacbes ao investimento, nao
deverdo estar incluidos valores de activos, nomeadamente edificios, que fazendo parte do patrimonio da
Empresa néo estejam afectos as actividades reguladas. Nestas circunstancias encontram-se os activos
cedidos a terceiros mediante o pagamento o ndo de rendas, bem como os que se encontram em fase de
expropriacdo. Da mesma forma devera ser excluida da informacdo a enviar, os valores das rendas

recebidas pelo arrendamento ou aluguer dos referidos activos.

51 METODOLOGIA DE CALCULO DOS CUSTOS REAIS ACEITES

Os custos de exploragdo reais aceites com materiais diversos, fornecimentos e servicos externos,
impostos e outros custos operacionais foram calculados tendo em conta os valores aceites para 2006,
actualizados com o deflator do PIB de 2007 (3,0%) e impondo um nivel de eficiéncia de 1%. Caso os
valores ocorridos sejam inferiores, aceitam-se os valores reais. O Quadro 5-1 sintetiza os valores

aceites.
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Quadro 5-1 - Metodologia de céalculo dos custos de exploracao aceites

Unidade: 10° EUR

2006 aceite 2007 2007 real 2007 Aceite % aceite
2) =(1) x 1,03 x .
&) @=0x ©) @ =Min(2@}| )= /@)

AGS

Materiais Diversos 1769 703 1 804 566 1784741 1784 741 100,0%
FSE 2313253 2358 824 3186 267 2358 824 74,0%
Impostos 218 865 223177 194 288 194 288 100,0%
Outros Custos operacionais 155 862 158 933 31925 31925 100,0%
Total 4 457 684 4 545 500 5197 222 4369 779 84,1%
DEE

Materiais Diversos 1377827 1446 343 1489 542 1446 343 97,1%
FSE 3754 555 3827 929 4 256 195 3827 929 89,9%
Impostos 249 313 254 224 244 236 244 236 100,0%
Outros Custos operacionais 142 489 145 296 175 854 145 296 82,6%
Total 5524 183 5673791 6 165 826 5 663 803 91,9%
CEE

Materiais Diversos 3783 3857 6 243 3857 61,8%
FSE 2819 100 2874636 2750 242 2 750 242 100,0%
Impostos 28 650 29 215 12 031 12031 100,0%
QOutros Custos operacionais 2 603 2 654 1348 1348 100,0%
Total 2 854 136 2910 363 2 769 864 2767 478 99,9%
EDA

Materiais Diversos 3151313 3254 766 3280526 3234941 98,6%
FSE 8 886 908 9 061 389 10 192 703 8936 995 87,7%
Impostos 496 828 506 617 450 555 450 555 100,0%
Outros Custos operacionais 300 954 306 883 209 128 178 569 85,4%
Total 12 836 003 13 129 654 14 132 912 12 801 060 90,6%

Para os custos com o pessoal mantém-se a metodologia de calculo utilizada para célculo dos valores

para tarifas, isto &, aplica-se a remuneracédo por efectivo aceite no ano anterior um acréscimo anual de

1,5 pontos percentuais acima da taxa de inflacdo ocorrida (2,4%). Ao novo montante de massa salarial

calculado tendo em conta o nimero de efectivos no inicio do ano, aplicam-se as percentagens médias

de encargos sobre remuneracfes e com pensdes de reforma reais para o total das actividades reguladas

das EDA. Sempre que o valor apurado seja superior ao ocorrido aceita-se o valor ocorrido. Para efeitos

de célculo dos proveitos permitidos os custos com indemnizac¢des ndo sao aceites.

Desta forma, foram aceites pela totalidade os custos da actividade de CEE, enquanto nas actividades de

AGS e de DEE aceitaram-se em 97,7% e 93,62%, respectivamente, a parcela de custos de pessoal de

exploragdo (excluindo as indemniza¢des no caso da DEE).
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5.2

AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

De acordo com o n.° 6 do artigo 87.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2009 dos proveitos da

actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (AGS) relativos a 2007 € dado pela

diferenca entre os valores recuperados pela EDA no montante de 119 731 milhares de euros e os

proveitos que resultam da aplica¢do da férmula definida no n.° 1 do artigo 87.° aos valores verificados

em 2007, de 109 664 milhares de euros, adicionados do ajustamento para tarifas aditivas, de 1 265

milhares de euros. Este desvio é actualizado para 2009 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés

meses, em vigor no Ultimo dia do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2007 resultaram da soma das seguintes parcelas:

e Proveitos recuperados pela EDA por aplicacéo das tarifas de UGS e URT as entregas a clientes

finais da RAA em 2006, no montante de 60 786 milhares de euros;

e Compensacédo a pagar pela entidade concessionaria da RNT (58 945 milhares de euros).

O Quadro 5-2 permite comparar os valores verificados em 2007 (“2007”) com os proveitos permitidos em

2006 no calculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007") e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2009.

Quadro 5-2 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade de Aquisicdo de

Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema

9[n 4%5S =(T)x[l+

100

]7

relativos a 2007
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N Diferenga
2001 Tarifas 20001 2007 - Tarifas 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a E‘;ﬁfs Custos permitidos com a aquisicdo de energia eléctrica ao SIA 18 283 16 821 1462 8.7%
b ;lm{,ms Amortizagfes do activo fixo, liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados 8849 11009 2161 -19.6%
c }icyfms Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 146 055 150 571 4515 -3.0%
d ,-!AAGS Taxa de remuneragio permitida para o valor do activo fixo (%) 7.0 7.0
e E‘;‘AGS Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 271531 32273 -4 742 -14.7%
f 7% Custos com o fuel aceites pela ERSE 38 612 44712 6100 -13,6%
g E;"AGS Qutros proveitos no dmbito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 2356 4829 2473 -51.2%
h A}g’f:“ Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano -2 -8 622 -85622 0 0,0%
d
‘ 1f? +5+0Xﬁ+2+f -g-h |Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Aquisigao de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 109 664 119 048‘ 9 068‘ -7,6%‘
. Proveitos recuperados por aplicacdo das tarifas de UGS e URT as entregas da entidade concessionaria do transporte e
2| ref distribuicdo da RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuicdo 60736
da RAA
3 3:4;165 Compensacdo paga pela REN 58 945
4| SRA4 Custo da convergéncia tarifaria da RAA nfo incarporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA 0
5[+ (3)+ (&) Proveitos p dos na ividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 119731
6 A’!"’”” Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas, em 2007 1265
T)5)- (1) + (8) Desvio de 2007 11332
Y Taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no (ltimo dia (itil do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto
8| i 5447%
percentual
S
13006 Aj em 2009 dos proveitos da actividade de Aquisigio de Energia Eléctrica e Gestéio do Sistema, —
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5.2.1

CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA AO SISTEMA INDEPENDENTE DOS

ACORES

Os custos com a aquisicdo de energia eléctrica ao Sistema Independente dos Acores (SIA) foram

superiores aos estimados em cerca de 8,7%. Tal é explicado pelos acréscimos verificados ao nivel das

guantidades adquiridas de energia geotérmica em cerca de 3,7%, de energia hidrica em 30,6% e de

energia eodlica em 17,9%. O acréscimo do prego unitario de aquisicdo das energias renovaveis atingiu os

1,1% €/MWh. (Quadro 5-3).

Quadro 5-3 - Custos com aquisicdo de energia eléctrica ao SAl

Quantidades (MWh)

Custo Unitario (€/MWh)

Custo Total (10° EUR)

T2007 |

2007 | T2007

A%

2007 | T2007 | A% 2007 A%

Geotérmica 177 520 171 258 3,7%) 81,40 80,50 1,1% 14 450 13786 4,8%
Hidrica 31 259 23 940 30,6% 81,37 80,50 1,1% 2544 1927 32,0%
Edlica 15 563 13 200 17,9% 81,40 80,50 1,1%| 1267 1063 19,2%)
Térmica 48| 65,87 3 0

Biogas 202 559 -63,9%) 94,19 80,50 17,0%) 19 45 -57,8%)
Total 224 592 208 957 7.5% 81,40 80,50 1.1% 18 283 16 821| 8,7%
5.2.2 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O desvio no activo liquido a remunerar (-3,0%), resulta da conjugacdo dos seguintes factores:

Menor investimento no ano do que o previsto (-18,9%) e consequentemente menor valor de

imobilizado transferido para a exploracéo (-32,0%);

Aumento do valor final das comparticipacdes ao investimento (22,8%), sobretudo por via das

regularizagdes introduzidas em 2006 e que so por si conduziram a um acréscimo do saldo inicial

das comparticipacdes em cerca de 22,2%;

Reducao do valor das amortizag8es acumuladas (-9,1%) como consequéncia de uma base de

activos inferior em cerca de 4%.

O quadro seguinte apresenta os movimentos nos activos liquidos a remunerar.
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Quadro 5-4 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 desvio
1 (2 [(D-@1/7)

Investimento a custo técnicos ™ 11717 14 442 -18,9%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 263 332 266 554 -1,2%
Investimento Directo 725 277 161,9%
Transferéncia p/ exploracdo 14 225 20931 -32,0%
Reclassificacdes, alienacdes e abates -1938 0
Saldo Final (2) 276 344 287 762 -4,0%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 87 749 94 942 -7,6%
Amortizac¢des do Exercicio 10 692 12 641
Regularizagdes e abates -694 -26
Saldo Final (4) 97 747 107 557 -9,1%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 31956 26 154 22,2%
Comparticipacdes do ano 0 0
Amortizacdes do ano 1843 1632
Saldo Final (6) 30113 24 522 22,8%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2006 MH=@D)-@-®) 143 627 145 459
Valor de 2007 (8)=(2)-(4) - (6) 148 484 155 683
Activo liqguido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 146 055 150 571 -3,0%

Notas: ™ Exclui os custos associados as licengas de CO..
5.2.3 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORACAO

O desvio ocorrido ao nivel dos custos de exploracdo nesta actividade, relativamente ao previsto para
tarifas 2007 foi de -11,9%.
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Quadro 5-5 - Custos de exploracédo na actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e

Gestao do Sistema

. . Diferenca Diferenca
Tarifas 2007 | Real 2007 Desvio 2007 ERSE 2007 ERSE - Tarifas 2007 2007 ERSE - Real 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR % 10° EUR % aceite
(1) (2 [(2-M17 @) (3) @) =03)-(1) p)=14)/(1)]x10[ (6)=(3)-(2) |[(3)/(2)]x 100
Custos de Exploragéo
Fuel 44756 39 220 -12,4% 38 612 6144 -13,7% -608 98,4%
Gastleo 11362 9120 -19,7% 9120 2242 -19,7% 0 100,0%
Lubrificantes e Aménia 2127 951 -55,3% 951 -1176 -55,3% 0 100,0%
Materiais Diversos 1732 1785 3,1% 1785 53 31% 0 100,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 2329 3186 36,8% 2359 30 1,3% -827 74,0%
Pessoal 11285 11108 -1,6% 10 849 -436 -3,9% -259 97,7%
Outros Custos 342 258 -24,3% 258 -83 -24,3% 0 100,0%
Licengas de CO, 3053 2209 -27,6% 2209 -843 -27,6% 0 100,0%
Total 3) = (1) + (2) 76 984 67 838 -11,9%) 66 143 -10 841 -14,1% -1695 97,5%
Custos de Investimento (TPE)
Materiais Diversos 0 0 - 0 0 - 0 100,0%
Fornecimentos e Servicos Externos 67 199 199,2% 199 133 199,2% 0 100,0%
Pessoal 93 222 138,7% 222 129 138,7% 0 100,0%
Outros Custos 12 20 70,5% 20 8 70,5% 0 100,0%
Total (4) 171 442 157,8% 442 270 157,8% 0 100,0%
Custos Totais
Fuel 44756 39 220 -12,4% 38 612 6144 -13,7% -608 98,4%
Gastleo 11362 9120 -19,7% 9120 2242 -19,7% 0 100,0%
Lubrificantes e Aménia 2127 951 -55,3% 951 -1176 -55,3% 0 100,0%
Materiais Diversos 1732 1785 3,1% 1785 53 3,1% 0 100,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 2396 3385 41,3% 2558 162 6,8% -827 75,6%
Pessoal 11378 11331 -0,4% 11072 -307 2,7% -259 97,7%
Outros Custos 353 278 -21,2% 278 -75 -21,2% 0 100,0%
Total (5) = (3) + (4) 74103 66 070 -10,8%, 64 375 9728 -13,1%, 1695 97,4%
Notas: ™ valor liquido de utilizagBes de provisdes.
De seguida analisam-se as rubricas de custos de exploracdo da actividade de Aquisicdo de Energia

Eléctrica e Gestdo do Sistema.

5.2.4

CUSTO COM OS COMBUSTIVEIS

O peso dos custos com a aquisicdo de combustiveis € bastante importante nos custos totais de

producéo de energia eléctrica da EDA. Nas tarifas para 2007, previa-se que 0S custos com a aquisi¢ao

de combustiveis, lubrificantes e aménia representassem cerca de 42,9% dos custos aceites para efeitos

de regulacdo dessa empresa. Na realidade, em 2007 estes custos representaram 40,4% dos custos

aceites para efeitos de regulacdo. Deste montante, cerca de 78,3% correspondeu ao fueléleo e 18,5% ao

gasoleo.

O Quadro 5-6 apresenta a diferenga entre os custos com combustiveis previstos e verificados, por tipo

de combustivel.
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Quadro 5-6 - Custos com combustiveis previstos e verificados

Custos
Tarifas 2007 | Previstos | 2007 ERSE Real ((@)-()/() (@)-W)YA | (®-@)©)
2007 EDA 2007

(10° euros)

@)

(10° euros)

@

(10° euros)

©)

(10° euros)

)

%

%

%

Fueldleo 44 712 47 726 38612 39 220 -12% -14% -18%
Gasodleo 11 353 14 821 9161 9161 -19% -19% -38%
Total 56 064 62 547 47 773 48 381 -14% -15% -23%

Observa-se que em 2007 (“2007 ERSE") os custos com os combustiveis foram inferiores ao previsto nas
Tarifas 2007. Os custos com o fueléleo foram inferiores em 14% e os custos com o gaséleo foram
inferiores em 19%. Quando se compara as previsdes da EDA para 2007 e os valores que esta empresa
apresentou em 2008 referentes a 2007 (“Real 2007"), as diferencas sdo maiores do que as relatadas

anteriormente, sendo igual a 18% no caso do fueléleo.

O Quadro 5-7 apresenta em termos unitarios a mesma comparacao do que o Quadro 5-6.

Quadro 5-7 - Custos unitarios

Previstos
Tarifas 2007
(10° euros)

)

Previstos
2007 EDA

(10° euros)

)

2007 ERSE

(10° euros)
©)

Real 2007

(10° euros)

4)

((4)-(Wy()

%

((®)-(W)/)

%

(#)-)(2)

%

383,6

413,7

356,6

362,2

-6%

-71%

-12%

Fueldleo €/t
Gasodleo €/kl

557,9 728,4 491,9 491,9 -12% -12% -32%

Em termos unitérios, as diferencas entre 0s custos previstos nas Tarifas 2007 e os verificados séo
menores do que o observado em termos absoluto. Assim, 0s custos unitarios verificados sdo 12%
inferiores aos previstos no caso do fuel6leo e 32% inferiores no caso do gaséleo. Se considerarmos 0s

valores apresentados pela EDA, é de -32% no caso do gasoleo e de -12% no caso do fueldleo.

A diminuigdo do preco do gasoleo face ao previsto € explicada pela evolucdo do preco do gasoéleo nos

mercados internacionais ter sido inferior ao previsto.

O célculo do custo unitario real do fueléleo aceite para efeito de tarifas segue a metodologia constante
no regulamento tarifario em vigor e que se pode observar no Quadro 5-8. A sua determinacédo depende
do custo unitario do fueldleo verificado na RAA em 2006 e do custo unitario do fuel6leo verificado no

continente em 2006.
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Quadro 5-8 - Determinacado do custo com o fueléleo com base em valores reais

2007
Fueldleo 180 Sé&o Miguel
(1) 337,05
Gasoleo Sao Miguel
2) 468,97
Preco Europa fueléleo 380 Sao Miguel
(3) =[(1)-0,1%(2)/0,8435]/0,9 312,73
Sé&o Miguel custo do fueléleo 100
(4)=0,828%(3)+0,172%(2)/0,8435 354,57
Custo com descarga _ estimativa
(5) 19,46
Fueldleo 380 Sao Miguel CIF
(6)=(3)-(5) 293,27
Fuel6leo 380 Setubal CIF
) 273,65
Fueldleo 380 Sao Miguel CIF _ ERSE
(8)=2/6*(7)+4/6*(6) 286,73
Preco Europa fuel6leo 380 Sédo Miguel _ ERSE
(10) =(8)+(5) 306,19
Fuel6leo 180 Sao Miguel _ ERSE
(11) =0,9%(10)+0,1*(2)/0,845 331,17
Fueléleo 100 Sdo Miguel _ ERSE
(12) =0,828*(10)+0,172%(2)/0,845 349,15
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z

Recorde-se que na RAA, a aquisicdo do fueldleo é efectuada, centralmente, tendo em conta as
necessidades do arquipélago para o conjunto dos sectores econémicos. Este facto, conjuntamente com
as condicionantes técnicas ao armazenamento de combustiveis existentes no arquipélago, cria
restricdes ao tipo de fueléleo que pode ser consumido. Em Sdo Miguel apenas é consumido o fueléleo

com viscosidade 180 e nas restantes ilhas é consumido o fueléleo com viscosidade 100.

O preco do fueldleo com viscosidade 180 resulta da adicédo de 90% do preco Europa® do fueldleo com
teor de enxofre superior a 1%, com 10% do preco Europa do gasoéleo. O preco do fueldleo com
viscosidade 100 resulta da adi¢cao de 82,8% do preco Europa do fueléleo com teor de enxofre superior a
1%, com 17,2% do valor do preco Europa do gasoleo. Ao preco do fueldleo assim obtido, hd que
adicionar os custos com o transporte inter-ilhas, a partir de Sdo Miguel e os custos com o

armazenamento.

Para além do preco Europa do fuel6leo descarregado em Sdo Miguel, o custo unitario do fueldleo
consumido na RAA depende, entédo, do preco do gasdleo, dos custos de armazenamento e dos custos

de transporte inter-ilhas.

A metodologia de determinacdo dos custos com fueléleo aceites para fins regulatérios respeita as
condicionantes do fuel6leo consumido na RAA, ja que apenas se aplica ao fueléleo com viscosidade

380, aceitando-se na integra os custos com o gaséleo adicionado ao fuel6leo 380.

O Quadro 5-9 mostra que a diferencga entre os valores previstos e realizados da produ¢éo das centrais é
menor do que no caso dos consumos unitarios, tendo sido inferior ao previsto em cerca de 6%, tanto no

caso da producao com origem nas centrais térmicas a fueldleo, como nas centrais térmicas a gaséleo.

Quadro 5-9 - Producédo e consumo especifico RAA

Produgdo centrais Consumos especificos
Tarifas 2007 | 2007 real ((2)-(1))/(2) | Tarifas 2007 2007 real ((4)-(3)/(3)
GWh GWh (kg/kWhou |  (kg/kwh ou
I/kwh) I/kwh)
(1) 2 % ®3) 4 %
Fueldleo 554 519 -6% 208,2 208,5 0%
Gasdleo 65 61 -6% 314,3 305,0 -3%

No caso dos consumos especificos, a diferenca é quase nula para as centrais a fueléleo e de -3% nas

centrais a gasoéleo.

20 Preco Europa é um preco maximo administrativo, definido pelo Governo Regional dos Acores com base na
evolugdo dos precos nos mercados secundarios de alguns paises europeus. Contudo, a aquisicdo é feita nos
mercados primarios, pela empresa que detém a concesséo, a Bencom.
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Deste modo, a diferenca entre os custos com combustiveis previstos e os verificados decorre em
primeiro lugar dos custos com os combustiveis terem sido inferiores ao previsto, sendo que a produgéo

prevista também foi inferior ao ocorrido.

As andlises aos custos com fueldleo e com gasoéleo sdo, de seguida, efectuadas com mais detalhe.

5241 FUELOLEO

Como se viu, a diferenca entre os custos previstos e verificados com o consumo de fueléleo em 2007
resulta da evolugdo superior ao previsto dos custos unitarios com o fueléleo, cujo efeito nos custos totais
foi ligeiramente amenizado pela evolucdo da producéo. A Figura 5-1 apresenta a evolucdo® entre Junho
de 2004 e Dezembro de 2006 do pre¢o médio semanal do fueldleo FOB, com 3,5% Barges Roterdéo, e

com 1% de enxofre Cargoes NWE.

O fuelbleo 3,5% Barges Roterdao corresponde ao tipo de fuel6leo consumido na Regido Auténoma dos

Acores. O fuel6leo com 1% de enxofre Cargoes NWE corresponde ao fueléleo consumido no continente.

23 Quando as curvas estao a tracejado o motivo € a falta de dados.
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Figura 5-1 - Evolugao do prego do fuel6leo entre Janeiro de 2004 e finais de 2007
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Fonte: Reuters

Observa-se que o preco do fueldleo foi bastante instavel ao longo de 2007. Até Margo, 0 seu preco
diminuiu, tendo passado de cerca de 270 USD/t para pouco mais de 200 USD/t. Contudo, a partir desta
data o seu preco esteve continuamente a subir, tendo atingido valores acima dos 450 USD/t em
Dezembro de 2007.

Este facto levou a que o pre¢co médio do fueldleo (Barges ARA 3,5% FOB) tenha sido superior em 2007,
cerca de 340 USD/t, do que em 2006, cerca de 287 USD/t.

Observa-se igualmente que, de um modo geral, os precos do fueldleo a 1% de enxofre Cargoes sao

superiores aos precos do fueléleo a 3,5% de enxofre Barges.

Contudo, outro factor, a taxa de cambio EUR/USD, teve um efeito inverso no custo dos combustiveis.

Assim, a Figura 5-2 mostra que a taxa de cAmbio EUR/USD cresceu ao longo de 2007.
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Figura 5-2 - Evolugéo da taxa de cambio EUR/USD entre Janeiro de 2004 e Dezembro de 2007
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Fonte: Banco de Portugal

Assim, entre 2006 e 2007 o euro valorizou-se face ao délar, tendo passado de 1,26 EUR/USD para
1,37 EUR/USD.

Deste modo, o custo do fueléleo (Barges ARA 3,5% FOB) entre 2006 e 2007 cresceu apenas de 230
EUR/t para 248 EUR/t, o que corresponde a um aumento a volta de 8%.

52472 GASOLEO

O custo do gasoéleo consumido na producdo de energia eléctrica pelas centrais da EDA tem sido
tradicionalmente mais baixo do que o consumido por empresas que desenvolvem a sua actividade em
situagbes semelhante, nomeadamente na EEM, empresa produtora de energia eléctrica do arquipélago
da Madeira. Este facto decorre do gasoleo adquirido para producdo de energia eléctrica nestas ilhas ter
sido isento de pagamento de ISP até Maio de 2004. A partir desta data o custo do gaséleo na EEM
aproximou-se do consumido pela EDA. Contudo, em 2007 a diferencga entre o custo do gasoleo na EDA

e na EEM voltou a aumentar.
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Figura 5-3 - Custo do gaso6leo consumido para producéo de energia eléctrica pela EDA e EEM
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O Quadro 5-10 mostra que em 2007 o custo unitario do gaséleo para a EDA foi inferior ao previsto na
defini¢do das tarifas para 2007, tendo sido a diferenca menor no caso da EEM.

Quadro 5-10 - Comparacgao do custo médio unitario do gaséleo consumido para producéo de

energia eléctrica pela EDA e pela EEM

2006 2007 2007 Evolucao anual
real Tarifas 2007 real %
[(@-WV@)
@ @

g)‘sm médio para a EDA 515,0 57,9 491,9 12,8%
g)';sm médio para a EEM 537,1 567,4 536,0 -5,8%
Diferencial custo EDA e EEM
% -4,1% -1,7% -8,2% -
((b)-(2))/(2)
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5.2.4.3 LUBRIFICANTES

O custo total com lubrificantes foi inferior as estimativas em cerca de 2,5%. Este desvio resultou, por um
lado, da sobrestimava do consumo de lubrificantes em cerca de 51% e, por outro lado, por um acréscimo
do custo unitario em mais de 100%.

Quadro 5-11 - Custos com Lubrificantes

Quantidades (kl) Custo Unitario (€/1) Custo Total (10° EUR)

2007 | T2007 | A% 2007 | T2007 | A% 2007 | T2007 | A%

Lubrificantes 811,7| 1 671,7| -51,4% 1,14| 0,6| 100,8% 922| 945| -2,5%

5.24.4 LICENGAS DE CO;

Em 2007, os custos associados com as licencas utilizadas de CO, atingiram os 2 209 milhares de euros
correspondendo a utilizagdo de 340 911 ton de CO,. O quadro seguinte evidencia a movimentacédo das
licencas de CO, durante o ano de 2007.

Quadro 5-12 - Movimentos das licengas de CO,

Quantidade | Valor unitario Valor
(Kton) (EUR/ton) 10° EUR
Licencas atribuidas 378,8 6,48 2 455
Licencas adquiridas 0,0 0,00 0
Licencas utilizadas 340,9 6,48 2209
do ano anterior 1,7 6,48 11
atribuidas no ano 339,2 6,48 2198
adquiridas no ano 0,00 0
5245 RESTANTES CUSTOS DE EXPLORACAO

A metodologia de céalculo dos restantes custos afectos a exploracdo foram objecto de analise no
ponto 5.1. O montante de custos reais ndo aceites para efeitos de regulacdo, com excep¢do dos custos
com energia (combustiveis, lubrificantes, amoénia e aquisi¢do de energia), atingem os 1 086 milhares de
euros sendo 827 milhares de euros referentes a fornecimentos e servicos externos e 259 milhares de

euros de custos com pessoal.
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5.2.5 OUTROS PROVEITOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA
ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

Os outros proveitos no ambito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica apresentaram um desvio
de cerca de -51% relativamente ao previsto, conforme se pode observar no Quadro 5-13. Este desvio
resulta de uma sobrestimava do seu montante. A EDA previa um montante das prestacdes de servigcos
na ordem dos 1 163 milhares de euros nao tendo tido qualquer realiza¢@o. Ao nivel dos Outros Custos

Operacionais o valor ocorrido foi inferior em 35,7% ao or¢amentado.

Quadro 5-13 - Outros proveitos da AGS

. Diferenca
2007 Tarifas 2007 2007 - Tarifas 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Prestacdes de Servigos 0 1163 -1163 -100,0%
Outros Proveitos Operacionais 2 356 3665 -1 309 -35,7%
Total 2 356 4829 -2473 -51,2%

526 AJUSTAMENTO DA ADITIVIDADE TARIFARIA

O ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas calculado de acordo com o Artigo 140.°
do Regulamento Tarifario resulta da diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA por aplicacdo das
tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA e 0s proveitos
obtidos por aplicacdo aos fornecimentos aos clientes finais da RAA das tarifas do Continente,
adicionados do custo com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do
Sistema e recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA. Em 2007 este ajustamento foi de

1 265 milhares de euros.
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Quadro 5-14 - Calculo do ajustamento para tarifas aditivas

Unidade: 10° EUR

2007

ol Proveitos obtidos pela EDA por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais
1| R 87 220
da RAA
a Proveitos obtidos por aplicacdo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tanfas de Energia, tarfa de UGS e tarifa de
2| & 60786
AGS 2 URT
3 " Proveitos obtidos pela aplicacdo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA 20 268
Roy das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo.

Proveitos obtidos pela aplicagcdo a clientes finais da concessionaria da RAA das tanfas de Comercializacdo de Redes e

A
4 Rzy Comercializagdo 4800
5| SRAA, Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA 0
6 A;;-maq —1—(243+4)=5 Custo da convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas tarifas de Venda 1265

a Clientes Finais da RAA

5.3 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 89.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2009 dos proveitos da
actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica relativos a 2007 é dado pela diferenca entre o valor
recuperado pela EDA no montante de 34 568 milhares de euros deduzido do montante aceite como
custos com a promog¢do ambiental de 176 milhares de euros e os proveitos que resultam da aplicacdo da
férmula definida no n.° 1 do artigo 89.° aos valores verificados em 2007 (31 980 milhares de euros). Este
desvio é actualizado para 2009 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no altimo

dia do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2007 resultaram da soma das seguintes parcelas:

e Proveitos recuperados por aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas a
clientes da concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA no montante de 20 268 milhares
de euros (8 232 milhares de euros de AT/MT e 12 036 milhares de euros de BT);

e Desvio a recuperar em 2009 da compensacdo a pagar pela entidade concessionaria da RNT
relativa ao sobrecusto estimado da actividade de DEE de 14 300 milhares de euros (6 279
milhares de euros de AT/MT e 8 021 milhares de euros de BT).

Estes valores sdo deduzidos da seguinte parcela:

e Custos aceites com a promogdo do desempenho ambiental de acordo com o relatério de
execucdo do “Plano de Promocdo do Desempenho Ambiental” de 176 milhares de euros (22

milhares de euros em AT/MT e 154 milhar de euros em BT).
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O Quadro 5-15 permite comparar os valores verificados em 2007 (“2007") com os proveitos permitidos

em 2006 no célculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007") e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de

20009.

Quadro 5-15 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade de Distribuicédo de

Energia Eléctrica

. Diferenca
2007 | Tarifas 2007 | 2007 _ Tarifas 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a }imdf}f Amortizacfes do activo fixo liquidas das amortizaces dos activos comparticipados 6 963 7783 -820 -10.5%
b ;h,-r;D Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagées 142 555 151 485 -8 930 -5.9%
c ny
d E‘jﬁD Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 14 857 15 678 -781 -5.0%
e E}ﬁn Qutros proveitos no dmbito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 1133 570 562 98.6%
f AR;-‘ﬁ; Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano £-2 152 152 0
1 E)’D Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica 31980 34359‘ -2 154‘ -6,2%
2 e Taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no (ltimo dia (til do més de Junho de 2008, acrescida de meio £ 447%
1 2004 X o
ponto percentual
g ;lmfﬁ, Amortizacdes do activo fixe liquidas das amortizacGes dos activos comparticipados 2443 3831 -1389 -36.2%
h ﬁcrﬁl Valor médio do activo fixo liquido de amortizacdes e comparticipagfes 68 007| 93037 -25 030 -26.9%
i r,“‘D
i E‘fﬁ, Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 5 965 8797 -2833 -32.2%
k S‘}ﬁ: Qutros proveitos no dmbito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 360 227 133 58.8%
| ARj}i_; Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em AT e MT relativos ao ano -2 113 113 0 0.0%
‘ 3 ‘ Rf;, = f+g><1’n‘+n+!— i Proveitos Permitidos no &mbito da actividade de Distribuigio de Energia Eléctrica em AT e MT 13 375, 19 732‘ -535?‘ -32,2%
1 -~ Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas em AT e MT a clientes 8932
R, da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
5| sad Compensagdo paga pela REN 6279
6| = o Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA 0
Ry, imputaveis a actividade de DEE, em AT & MT
7 Ambﬁ;, Custos aceites com o PPDA 22
8 [+ E)+6)-0) Proveitos recuperados na actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em AT e MT 14 489
o
2 _ _ iyor | |Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica, em AT e MT,
9 | Kaar o [i5)- (0 {1 * 1[|[|J relativas a 2007 1239
m .':lmﬁi Amaortizages do activo fixo liquidas das amortizages dos activos comparticipados 4520 3952 568 14.4%
n }fctglf, Valor médio do activo fixo liquide de amortizagdes e comparticipagies 74 548 53 448 16 100 27.5%
0 ,-IAD
p Eﬁ’, Custos anuais de exploracdo aceites pela ERSE 8932 6881 2051 29.8%
q .‘S’J;f’ Qutros proveitos no dmbito da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica 773 343 429 124,9%
r AR;f;_z Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano -2 39 39 0 0.0%
‘ 10 ‘ Rﬂ; =kt in-a Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 18 605 15 127‘ 2 191‘ 14,5%
1| pe Proveitos recuperados por aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as entregas em BT a clientes da 12 036
Hi concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA
12| g4l Compensacdo paga pela REN 8021
i) Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
13 | SRAAe, - N 0
imputaveis 3 actividade de DEE, em BT
14 Ambﬁ;‘j Custos aceites com o PPDA 154
15 [(1) + (12) + (13) - (14) Proveitos recuperados na actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 19 903
a® ! . . Py . . P . . . -
1% A,;.m} :[[15)_ [1D)]x[1+ %] Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, em BT, relativos a 1443

2007
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5.3.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O desvio no activo liquido a remunerar de -5,9% resulta, por um lado, do decréscimo do Activo fixo bruto
em 7,6%, sobretudo como consequéncia do desvio ocorrido ao nivel do imobilizado transferido para
exploragéo (-39,7%) e do saldo negativo das comparticipagdes do ano em 2,2 milhdes de euros. A base
de activos a remunerar encontra-se liquida dos valores dos investimentos efectuados ao abrigo do Plano
de Promocao do Desempenho Ambiental (PPDA), num total de 277 milhares de euros. Para a ERSE, no
apuramento da base de activos liquidos a remunerar, esse valor é considerado como um subsidio, sendo
amortizado anualmente a mesma taxa média utilizado para as comparticipagdes de imobilizado com a
mesma natureza. Estes valores serdo atribuidos a EDA, no ambito do mecanismo de ajustamento

conforme definido no n.° 4 do artigo 89.° do Regulamento Tarifario.

Quadro 5-16 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 desvio

(1) %) [(1)- 21/
Investimento a custo técnicos 19 332 20528 -5,8%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 266 131 283 223 -6,0%
Investimento Directo 3885 242 1506,0%
Transferéncia p/ exploragéo 16 222 26 920 -39,7%
Reclassificagfes, alienacfes e abates 481 0
Saldo Final (2) 286 718 310 385 -7,6%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 89 567 96 737 -7,4%
Amortizacdes do Exercicio 9233 10 410
Regularizacdes e abates -982 0
Saldo Final (4) 97 817 107 147 -8,7%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 38791 42 972 -9,7%
Comparticipa¢des do ano s 5042 3438
Amortizacdes do ano 2270 2 627
Saldo Final (6) 41 563 43 784 -5,1%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 ™=@Q)-@3)-(®B) 137 773 143 515
Valor de 2006 B)=()-(@4)- () 147 337 159 455
Activo liqguido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 142 555 151 485 -5,9%

Nota: ™ Inclui regularizacdes e transferéncias entre actividades e valores do PPDA.
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5.3.2 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORAGAO

Os custos anuais de exploracdo apresentaram um desvio de 3,1% relativamente ao previsto. A excepcao

dos outros custos de exploracéo todas as restantes rubricas superaram os valores aceites para tarifas.

O Quadro 5-17 compara os valores ocorridos em 2007 com os valores aceites nas tarifas para 2007 e

com os valores aceites pela ERSE para efeitos de calculo do ajustamento referente a 2007.

Quadro 5-17 - Custos de exploracédo na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

. . Diferenca Diferenca
Tarifas 2007 { - Real 2007 Desvio | 2007 ERSE 2007 ERSE - Tarifas 2007 2007 ERSE - Real 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR % 10° EUR % aceite
(1) (2) [(2) - (17 (1) (3) #=@)-@1) [B)=[4)/(W]x100] (6)=(3)-(2) | [(3)/ (] x 100

Custos de Exploragéo

Materiais Diversos 1469 1490 1,4% 1446 -22 -1,5% -43 97,1%

Fornecimentos e Servigos Externos 4032 4280 6,1% 3828 -205 -5,1% -452 89,4%

Pessoal 9571 9 969 4,2% 9231 -340 -3,6% -738 92,6%

Outros Custos 606 422 -30,3% 392 -214 -35,4% -31 92,8%
Total (3) = (1) + (2) 15 678 16 161 3,1% 14 897 -781 -5,0% -1 264 92,2%
Custos de Investimento (TPE)

Materiais Diversos 4396 3082 -29,9% 3082 -1314 -29,9% 0 0,0%

Fornecimentos e Servigos Externos 1743 947 -45,6% 948 -795 -45,6% 1 0,1%

Pessoal 453 1560 244,6% 1560 1107 244,5% 0 0,0%

Outros Custos 244 53 -78,5% 53 -191 -78,5% 0 0,0%
Total (4) 6836 5642 -17,5% 5643 -1193 -17,5% 0 0,0%
Custos Totais

Materiais Diversos 5 865 4571 -22,1% 4528 -1336 -22,8% -43 -1,0%

Fornecimentos e Servigos Externos 5775 5228 -9,5% 4776 -999 -17,3% -452 -9,5%

Pessoal 10 024 11 529 15,0% 10791 767 7,7% -738 -6,8%

Outros Custos 850 475 -44,1% 444 -406 -47,7% -31 -6,9%
Total (5) = (3) + (4) 22514 21803 -3,2% 20 540 -1974 -8,8% -1263 -6,2%

Nota: ™ valor liquido de utilizagGes de provisdes.

A metodologia de calculo dos custos aceites encontra-se explicada no ponto 5.1. Os custos reais nao
aceites para efeitos de regulacdo atingem os 1 264 milhares de euros, dos quais 103 milhares de euros

dizem respeito a indemnizacdes por despedimento.

Refira-se que os fornecimentos e servicos externos, foram deduzidos de 24,1 milhares de euros,
resultantes de accdes abrangidas pelo Plano de Promoc¢édo ao Desempenho Ambiental (PPDA), e que
sdo incorporadas na parcela associada a este incentivo no &mbito do mecanismo de ajustamento

previsto no n.° 4 do artigo 89.° do Regulamento Tarifario.

5.3.3 OUTROS PROVEITOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

ELECTRICA

Os outros proveitos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica apresentaram um
desvio de cerca de 99% relativamente ao previsto (Quadro 5-18). Este desvio resulta de uma

subestimacado do seu montante. A EDA previa um montante de outros proveitos operacionais na ordem
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de grandeza dos 197 milhares de euros tendo, no entanto, ocorrido um valor de 664 milhares de euros

enquanto ao nivel das prestacdes de servigos ocorreu um desvio de cerca de 26%.

Quadro 5-18 - Outros proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

. Diferenca
2007 Tarifas 2007 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Prestacdes de Servigos 469 374 95 25,5%
Outros Proveitos Operacionais 664 197 467 237,3%
Total 1133 570 562 98,6%

5.4 COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 90.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2008 dos proveitos da
actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica relativos a 2006 é dado pela diferenca entre os
valores recuperados pela EDA no montante de 7 975 milhares de euros e os proveitos que resultam da
aplicacdo da férmula definida no n.° 1 do artigo 90.° aos valores verificados em 2007 (6 202 milhares de

euros). Este desvio é actualizado para 2009 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em

vigor no ultimo dia do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2007 resultaram da soma das seguintes parcelas:

e Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Comercializacdo de Redes as entregas da
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializacdo aos
fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA no

montante de 4 900 milhares de euros (1 081 milhares de euros de MT e 3 819 milhares de euros

de BT).

e Desvio a recuperar em 2009 da compensagdo a pagar pela entidade concessionaria da RNT

relativa ao sobrecusto estimado da actividade de CEE de 3 075 milhares de euros (-1 802

milhares de euros imputados a MT e 4 877 milhares de euros imputados a BT).

O Quadro 5-19 permite comparar os valores verificados em 2007 (“2007") com os proveitos permitidos

em 2006 no célculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007") e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de

2008.
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Quadro 5-19 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade de Comercializagao

de Energia Eléctrica

5.4.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

. Diferenca
2007 Tarifas 2007 | 2006 - Tarifas 2006
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a .:imff Amortizacdes do activo fixo liquidas das amortizages dos activos comparticipados 563 874 31| -356%
b ;icf:,'-f Valor médio do activo fixo liquido de amortizages e comparticipacfes 5368 6964 -1596| -22,9%
c ,-!AC
o g
d Cﬁ Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 55632 6634 1102 -16,6%
e ."53’1: Outros proveitos no dmbito da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica 443 132 32| 236.6%
f ARff_z Ajustamento no ano t dos proveitos da CEE relativos ao ano t-2 -121 121 0
1 :ﬁ,"c Proveitos Permitidos no &mbito da actividade de Comercializagio de Energia Eléctrica 6 202 8 054‘ -1 352‘ -23,0%
FE Taxa de juro EURIBOR a trés meses. em vigor no (ltimo dia (til do més de Junho de 2008, acrescida de meio o
2 |3 g 5.447%
ponto percentual
g Em;;,ﬁ, Amortizacdes do activo fixo liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados 69 300 23| -T7.0%
Il
h |Actizs Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 438 2523 -2085| -82,6%
1 )‘,ﬂc
k E';ﬁ_, Custos anuais de exploracdo aceites pela ERSE 146 2708 -2562| -946%
-]
k S‘ﬁn Qutros proveitos no dmbito da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica ] 38 -4 -874%
| ARﬁga_z Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano -2 73 -73 0
=
‘ 3 Rj}, Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em MT ‘ 318‘ 3 ZM‘ -2 925‘ -90.2%
R Proveitos recuperados por aplicacéo das tarifas de Comercializacdo de Redes as entregas da concessiondria do
4 Ty transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializagdo aos fornecimentos a clientes finais da 1081
concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA em MT
5 | g4, Compensacéo paga pela REN -1 802
P SRAAS, Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da 0
RAA, imputaveis & actividade de CEE, em MT
7 [(4)+(5)+E) Proveitos recuperados na actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em MT -722
Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, em MT,
8 5 -1156
relativos a 2007
m ﬁmg‘f, Amortizagdes do activo fixo liquidas das amortizacdes dos activos comparticipados 494 574 81 -14.0%
n ;&cfﬁf_, Valor médio do activo fixo liquido de amortizacdes e comparticipacdes 4930 4441 489 11,0%
0 r,"c
p E‘ﬁf_, Custos anuais de exploracdo aceites pela ERSE 5 386 3925 1460 37.2%
q 3‘3}:‘, Qutros proveitos no dmbito da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica 438 93 345 369.9%
i
r ARﬁr,:,:; Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano -2 -48 -48 0
‘ 9 —‘5;‘, Proveitos Permitidos no &mbito da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BT ‘ 5334‘ 4310‘ 1 074‘ 22,3%
a° Proveitos recuperados por aplicacéo das tarifas de Comercializagdo de Redes as entregas da concessionaria do
10 | ®ire transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializacdo aos fornecimentos a clientes finais da 3819
concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA em BT
1 | 5ar, Compensacéo paga pela REN 4 877
12 | SRAAG, Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da 0
’ RAA, imputaveis & actividade de CEE, em BT
13 |10 + (1) + (12) Proveitos recuperados na actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT 8 697
2
AT . . P L = " P
A ~i3)- 1 4 2004 Ajustamento em 2009 dos proveitos da de C zagho de Energia Eléctrica, em BT,
T4 & araoes [(1 ) (9)])([ 100 relativos a 2007 ik

O desvio no activo liquido a remunerar de -22,8% resulta sobretudo, do crescimento das amortizacdes

em 39,8%, resultante de reclassificacGes efectuadas em 2006 e que aumentaram o saldo inicial de 2007

em cerca de 50%.
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O quadro seguinte apresenta 0s movimentos que ocorreram no activo liquido a remunerar desta

actividade.

5.4.2

Quadro 5-20 - Movimentos no activo liqguido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 desvio

1) (2) (1) -(217(2)
Investimento a custo técnicos 1360 2 058 -33,9%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 12 848 10 446 23,0%
Investimento Directo 131 53
Transferéncia p/ exploragédo 1110 3409
Reclassificacdes, alienacdes e abates -672 0
Saldo Final (2) 13417 13 908 -3,5%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 7 133 4740 50,5%
Amortizacdes do Exercicio 563 878
Regularizacdes e abates 158 0
Saldo Final (4) 7 853 5617 39,8%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 542 36 1406,0%
Comparticipagdes do ano M -542 0
Amortiza¢des do ano 0 4
Saldo Final (6) 0 32 -100,0%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2005 ™ =@Q)-(3)-(5) 5173 5670
Valor de 2006 B)=(2)-(4)- () 5564 8 258
Activo liquido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 5 368 6 964 -22,9%

CUSTOS ANUAIS DE EXPLORACAO

Nota: ™ Inclui regularizagdes e transferéncias entre actividades.

Os custos anuais de exploragédo na actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica apresentaram

um decréscimo de 16,0% relativamente ao previsto nas tarifas para 2007.

O Quadro 5-21 compara os valores ocorridos em 2007 com os valores aceites nas tarifas para 2007 e

com os valores aceites pela ERSE para efeitos de calculo do ajustamento referente a 2007.
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Quadro 5-21 - Custos de exploracédo na actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica

. . Diferenca Diferenca
Tarifas 2007 | - Real 2007 Desvio 2007 ERSE 2007 ERSE - Tarifas 2007 2007 ERSE - Real 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR 10° EUR % 10° EUR % aceite
(€] 2 (@ -@1/() 3 @=0@)-1) [5=[4/W]x10¢ (©6)=@3)-(2) [(3)/(2)]x 100

Custos de Exploragéo

Materiais Diversos 2 6 151,6% 4 1 55,5% -2 61,8%

Fornecimentos e Servigcos Externos 3010 2791 -7,3% 2 750 -259 -8,6% -41 98,5%

Pessoal 3 440 2759 -19,8% 2759 -681 -19,8% 0 100,0%

Outros Custos 181 18 -89,9% 18 -163 -89,9% 0 100,0%
Total 3) = (1) + (2) 6634 5575 -16,0% 5532 -1102 -16,6%) -43 99,2%
Custos de Investimento (TPE)

Materiais Diversos 590 538 -8,9% 538 -53 -8,9% 0 100,0%

Fornecimentos e Servigcos Externos 45 124 175,3% 124 79 175,3%| 0 100,0%

Pessoal 318 323 1,6% 323 5 1,6%| 0 100,0%

Outros Custos 0| 4 4 4 0
Total (4) 954 989 3,7% 989 35 3,7%)| 0 100,0%
Custos Totais

Materiais Diversos 593 544 -8,3% 542 -51 -8,7% -2 99,6%

Fornecimentos e Servigos Externos 3055 2915 -4,6% 2875 -180 -5,9% -41 98,6%

Pessoal 3758 3083 -18,0% 3083 -676 -18,0% 0 100,0%

Outros Custos 181 22 -87,9% 22 -159 -87,9% 0 100,0%
Total (5) = (3) + (4) 7587 6564 -13,5% 6521 -1 067 -14,1%) -43 99,3%

Nota: ™ valor liquido de utilizagées de provisdes.

Os maiores desvios absolutos ocorreram nas rubricas de Pessoal e Fornecimentos e Servicos

Externos.

A metodologia de calculo dos custos aceites encontra-se explicada no ponto 5.1. Os custos reais nao

aceites para efeitos de regulacdo atingem os 43 milhares de euros.

5.4.3

ELECTRICA

OUTROS PROVEITOS NO AMBITO DA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA

No Quadro 5-22 apresentam-se 0s valores da parcela de outros proveitos da actividade de

Comercializagdo de Energia Eléctrica. No seu conjunto registam um desvio de cerca de 236,6%

relativamente ao previsto. Este desvio resulta de uma subestimacdo dos montantes de prestacdes de

servicos (282 milhares de euros) e dos outros proveitos operacionais (30 milhares de euros).

Quadro 5-22 - Outros proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica

. Diferenca
2007 Tarifas 2007 2007 - Tarifas 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Prestac6es de Servigos 368 86 282 327,0%
Outros Proveitos Operacionais 75 45 30 65,2%
Total 443 132 312 236,6%
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5.5 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ACTIVIDADE NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

Da analise do Quadro 5-23 verifica-se que os proveitos permitidos recalculados no ano 2008, com base
em valores verificados em 2007, foram inferiores aos proveitos permitidos a proporcionar em 2007

definidos em 2006 em cerca de 8,7%.

Quadro 5-23 - permitidos em 2007 e ajustamento em 2009, na RAA

Unidade: 10° EUR

mp'grvce‘gr‘:;aem Proveitos Custos com a Proveitos a Ajustamento
2807" e o Cronteemos o | compensagéo paga |convergencia tarifaiaf Custos aceites com o| _proporcionar em resultanteda | Ajustamento a repercutir
" 5006 facturados em 2007 pela REN recuperada pela PPDA 2007, definidos em | convergéncia para em 2009
TVCF do SEPA 2008 tarifas aditivas
(Tarifas 2007)
(7) = [(2+(3)+A)-65)-
) @ ® @ ® © ™ (6)H(7)] X (1+5.447%)?
Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 119 048 60 786 58 945| 0 0 109 664 1 265 12 600
Distribui¢éo de Energia Eléctrica 34 859 20 268 14 300 0 176 31 980 2682
Comercializagéo de Energia Eléctrica 8 054 4900 3075 0 0 6 202 1972
Proveitos permitidos a EDA | 161 961| 85 955| 76 320| 0| 176| 147 846| 1 265| 17 255

Tendo em conta que os proveitos recuperados (163 364 milhares de euros®®) durante 2007 pela EDA,
s&o superiores ao previsto (161 961 milhares de euros) em cerca de 0,9%, e que 0s proveitos permitidos
aceites pela ERSE para 2007 sdo cerca de 8,7% inferiores aos calculados para Tarifas 2007, o desvio de

2007 atinge os 15 518 milhares de euros’

O ajustamento a devolver pela EDA em 2007 relativamente ao ano de 2007 actualizado a taxa
EURIBOR, em vigor no ultimo dia do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual sera de

17 255 milhares de euros.

24163364 = 85 955 + 76 320 - 176 + 1 265
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6 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No presente capitulo é calculado o ajustamento relativo a 2007 a repercutir nas tarifas de 2009 de

acordo com o estipulado no Regulamento Tarifario, para cada uma das actividades reguladas da EEM.

Por forma a avaliar o desempenho da EEM e o ajustamento relativo a cada actividade, a analise
efectuada assenta na comparagdo por actividade entre os valores dos custos, proveitos e activos
liguidos a remunerar verificados em 2007 e os valores aceite pela ERSE no calculo das tarifas para
2007.

6.1 EEM

6.1.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O Quadro 6-1 apresenta os movimentos no activo liquido a remunerar da EEM. Globalmente, o desvio
no activo liquido médio a remunerar situou-se em - 2,7% justificado por uma diminui¢éo no activo liquido
a remunerar de 2007 (-5,9%), apesar do activo liquido a remunerar de 2006 apresentar um acréscimo de

1,0% face aos valores aceites em 2006 para o calculo das tarifas para 2007.

O desvio apurado no saldo liquido de 2007 foi fortemente influenciado pelo desvio verificado no saldo
final do activo bruto que apresenta um decréscimo de cerca de 3,5% face ao valor aceite em 2006 para
calculo de tarifas para 2007, resultante de um menor nivel de investimento directo executado por

comparacao com o previsto.

O investimento total da EEM apresentou um decréscimo em 2007 de cerca de 31% por comparagao com
os valores aceites em 2006 para efeitos de tarifas para 2007. Segundo a EEM, o plano de investimentos
da empresa é fortemente condicionado pelo ritmo de investimento publico e privado realizado em toda a
Regido Autbnoma no sentido de assegurar novos pontos de consumo de energia eléctrica. Contudo, os
desvios mencionados anteriormente resultam essencialmente de um atraso no projecto de execucao dos
investimentos previstos para a nova Central Térmica da Vitéria (Vitéria Ill) e do atraso de algumas obras

a efectuar na rede de transporte.
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Quadro 6-1 - Movimentos no activo liquido a remunerar®

6.1.2

No Quadro 6-2 sdo apresentados os custos anuais de explorac;z?\o26 da EEM por comparacéo entre 0s

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 Desvio
(1) 2 [(D)-@1/2)

Investimento Total 37 106 53 879 -31,1%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 583 381 588 799
Investimento Directo 20915 39091
Transferéncias para Exploracao 19617 16 712
Reclassificac@es, alienacdes e abates -1716 0
Saldo Final (2) 622 198 644 602 -3,5%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 300 775 301 412
AmortizacBes do Exercicio 22222 23341
Regularizacdes -1708 0
Saldo Final (4) 321 289 324 753 -1,1%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 41 639 48 803
Comparticipag6es do ano 6 100 1750
Amortizagéo do ano 4732 4 886
Saldo Final (6) 43 007 45 667 -5,8%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2006 (7M=@1)-@3)-(5) 240 967 238584 1,0%
Valor de 2007 (8)=(2) - (4) - (6) 257 902 274181 -5,9%
Activo liquido médio 9)=[(7) + (8)]/2 249 435 256 382 -2,7%

CUSTOS ANUAIS DE EXPLORACAO DA EEM

valores aceites de 2007 pela ERSE e os valores aceites em 2006 no calculo das tarifas para 2007.

%> No activo a remunerar ndo se encontram contabilizadas as licencas de CO..
% Custos operacionais deduzidos dos trabalhos para a propria empresa.
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Quadro 6-2 - Custos anuais de exploracdo da EEM

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Combustiveis, lubrificantes e outros @ 2576 3321 -745 -22,4%
Materiais Diversos 3051 3039 12 0,4%
Fornecimentos e Servigos Externos 5115 5107 8 0,1%
Custos com Pessoal 26 764 26 812 -48 -0,2%
Outros Custos Operacionais 2748 720 2029 282,0%
Provisdes © 399 1892 -1493 -78,9%
TOTAL 40 653 40 891 -238 -0,6%

Nota: ® Exclui o valor dos custos com o fueldleo aceites pela ERSE, mas deduzido do valor do prémio contratual da GALP.
@ nclui o valor da frota automével.
®Inclui o valor de Impostos e inclui o consumo do ano de licengas de CO, na coluna “2007".
@ Liquidas das utilizaces de provisdes e inclui as provisdes para licengas de CO2 na coluna “Tarifas 2007".

No processo de fixacdo dos proveitos permitidos da EEM nas tarifas para 2007, a ERSE considerou os
valores aceites em Tarifas para 2006 aos quais incidiu o valor da inflacdo prevista para 2006 e procedeu
uma descida de 1% nos custos controlaveis da EEM*’ tendo em vista incentivar a empresa a impor uma
trajectoria de eficiéncia nos mesmos. Como tal, e a semelhanca dos processos de calculo do
ajustamento de 2003 a repercutir nas tarifas de 2005, do ajustamento de 2004 a repercutir nas tarifas de
2006, do ajustamento de 2005 a repercutir nas tarifas de 2007 e do ajustamento de 2006 a repercutir nas
tarifas de 2008, os valores das rubricas dos custos de exploracdo controlaveis aceites pela ERSE para o
célculo do ajustamento de 2007 ndo podem ser superiores ao valores definidos para tarifas em 2006. Os
valores de custos controlaveis apresentados pela EEM para os valores ocorridos em 2007 (Materiais
Diversos, Fornecimentos e Servigos Externos, Custos com pessoal e Outros Custos Operacionais) sédo
superiores aos estipulados para tarifas para 2007. Como tal, a ERSE procedeu a fixacdo dos valores de
Materiais Diversos, Fornecimentos e Servi¢cos Externos e Outros Custos Operacionais de exploracdo, em
que os valores considerados sdo os valores anteriormente aceites para tarifas para 2007, corrigidos da

inflacdo verificada em 2007.

A semelhanca de anos anteriores, a ERSE gostaria de fazer referéncia a introducéo da distribuico
postal com recurso ao outsourcing, medida de gestdo empreendida pela EEM em 2004 e que traduz um
esforco de modernizacdo que a ERSE respeita. No entanto, para efeito de regulacdo, s6 pode ser aceite
se, no limite, for inécua em termos de custos a serem suportados pelos clientes de energia eléctrica, ndo

implicando um acréscimo nos mesmaos, 0 que nao parece ser o0 caso.

A excepgdo a aplicacdo da metodologia apresentada é verificada na rubrica Custos com Pessoal.

2" Com excepcio dos custos com pessoal.
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A rubrica Custos com Pessoal total de 2007 foi calculada, tendo em conta a metodologia utilizada pela
ERSE para apuramento dos custos com pessoal em cada processo de calculo das tarifas, para cada
actividade regulada:

e A remuneracdo por efectivo de 2007 foi obtida através da remuneracgéo por efectivo28 aceite pela
ERSE para calculo do ajustamento de 2006 a repercutir em 2008, aplicando a taxa de inflagédo
verificada em 2007, correspondendo ao valor do IPC de Dezembro, sem habitacdo (2,4%). E
igualmente considerado um acréscimo anual nas remunerac¢des por efectivo acima do valor da

taxa de inflacdo em 1,5 pontos percentuais.

e O valor aceite pela ERSE para encargos com pensdes corresponde a percentagem real do custo
com pensdes nas remuneracgdes suportado pela empresa, ou seja, 12,9%. Dado que o valor de
remuneracdes por efectivo aceite pela ERSE é inferior ao verificado pela empresa, os custos com

pensdes aceite é inferior ao valor incorrido pela empresa resultante do estudo actuarial.

e O valor de encargos aceite foi obtido aplicando a percentagem dos encargos nas remuneracdes

verificadas (28,6%), aos novos valores de remunera¢des considerados pela ERSE.

Apéds a obtencdo de novos valores de custos com pessoal totais por actividade sao apurados novos
custos com pessoal de exploragdo, utilizando o valor de custos com pessoal afectos a trabalhos para a
propria empresa ocorrida em 2007. Uma vez que o novo valor apurado de custos com pessoal totais por
actividade, segundo a metodologia apresentada anteriormente, € inferior aos valores verificados pela
empresa, os valores de custos com pessoal de exploracéo aceites pela ERSE correspondem aos obtidos

através da metodologia descrita anteriormente.

A rubrica Provis6es em 2007 n&o inclui qualquer montante relacionado com licengas de CO, ao contrario
da rubrica em Tarifas 2007 que, para além de contabilizar 125 mil euros de provisdes para clientes de
cobranca duvidosa, inclui igualmente um montante de 1 506 mil euros de provisfes para licencas de CO,
aceite pela ERSE para o processo de calculo das tarifas para 2007. Este valor corresponde a um défice
de 100 508 toneladas de CO,, valorizadas unitariamente a €14,98, correspondendo a cotacéo forward de
2006 da Nordpool, a data do envio das previsdes da EEM para calculo das tarifas para 2007. Seguindo a
contabilizacdo das licencas de CO, de acordo com a Interpretagdo Técnica n.°4 em 2007, a EEM
contabilizou em Outros custos operacionais o valor de 2 026 mil euros relativos ao consumo do ano e em

subsidios a exploracao o montante de 1 930 mil euros.

Globalmente, o valor dos custos de exploracdo da EEM apresentam um desvio negativo de 0,6% entre

os valores verificados e os valores aceites em 2006 para tarifas para 2007.

8 Considera-se o ntimero de efectivos do inicio do ano.
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DIREITOS DE PASSAGEM

Os direitos de passagem s@o uma taxa langada pelos municipios da RAM pela utilizagdo do dominio
publico municipal pelas infra-estruturas eléctricas da EEM. A legislacdo referente aos direitos de
passagem foi publicada a 8 de Janeiro de 2007, através do Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M,
produzindo efeitos desde o inicio do ano fiscal de 2006. A EEM fica deste modo, obrigada ao pagamento
a IPM — lluminagdo Publica da Madeira — Associacdo de Municipios de uma taxa estipulada como 7,5%

sobre o valor anual das vendas de energia eléctrica em baixa tenséo (incluindo lluminagao Publica).

O Conselho Tarifario no seu parecer sobre “Proposta de Tarifas e Precos para a Energia Eléctrica e
Outros Servicos em 2008” defende que ..."a nova taxa criada pelo Decreto Legislativo
Regional n.°2/2007/M, de 8 de Janeiro, com efeitos retroactivos a 1 de Janeiro de 2006, ndo decorre
nem da insularidade, nem do caracter ultra-periférico da Regido Auténoma da Madeira, pelo que néo
devera avolumar os sobrecustos de convergéncia ja suportados pelos consumidores do Continente

através da tarifa”.

Por estas razdes na recente revisdo regulamentar considera-se que o0s custos administrativos de
interesse regional, criados a partir da data da extensédo da regulacdo da ERSE as Regides Autonomas
poderédo ser avaliados pela ERSE para efeitos tarifarios na sequéncia de parecer do Conselho Tarifario e

ouvidos os interessados.

A neutralidade da repercusséo destes custos administrativos no sobrecusto com a convergéncia tarifaria
paga pelos consumidores de Portugal continental obriga a sua repercusséo integral nas tarifas de Venda
a Clientes Finais da Madeira. Importa referir que a aplicacdo da situacdo mencionada apresenta um

impacte tarifario significativo nas tarifas de Venda a Clientes Finais da Madeira.

A EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, S.A., em carta dirigida ao Conselho de Administracdo da
ERSE solicita que os custos das taxas cobradas pelos municipios da Regidao Autonoma da Madeira, a
titulo de ocupag¢do do dominio publico municipal, ndo sejam reflectidos nas tarifas a suportar pelos

consumidores daquela Regido Auténoma, em especial nas tarifas para 2009.

Face ao teor da carta dirigida ao Conselho de Administracdo da ERSE, é manifesto que a solucéo
proposta pela EEM tem subjacente o propdsito de proteger os seus clientes/consumidores, podendo,
igualmente, concluir-se que a mesma contém implicito o reconhecimento de que a sua aceitacdo néo

pord em causa o equilibrio econémico-financeiro dagquela empresa.

Assim, nos proveitos permitidos de 2009 ndo se reconhecem 0s custos com a utilizagdo do dominio

publico municipal pelas infra-estrturas da EEM relativos a 2007.
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6.1.3 OUTROS PROVEITOS DA EEM

No Quadro 6-3 sdo apresentados os valores de Outros Proveitos da EEM comparando-se os valores
verificados em 2007 apresentados pela EEM com os valores aceites em 2006 nas tarifas para 2007. O
desvio positivo nos outros proveitos € explicado, essencialmente, pelo valor contabilizado em Subsidios
a exploragéo e pela rubrica de Outros Proveitos Operacionais. A rubrica de Subsidios & exploracédo
contabiliza o saldo das licencas de CO, encontrando-se explicado mais detalhadamente no ponto 6.2.4.
A rubrica de Outros Proveitos operacionais contabiliza proveitos decorrentes da alienacéo da antiga frota

da EEM sendo explicado mais detalhadamente nos pontos 6.2.4, 6.3.3 e 6.4.3.

Quadro 6-3 - Outros Proveitos da EEM

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %

Prestacdes de Servicos 194 162 32 20%
Proveitos Suplementares 310 234 76 33%
Subsidios & exploragéo ® 1930 0 1930
Qutros Proveitos Operacionais 497 0 497

TOTAL 2930 395 2535 641,2%

Nota: O valor de subsidios a exploragéo é referente a contabilizagéo da atribuicéo das licencas de CO,.

Nos pontos seguintes procede-se a andlise dos desvios por actividade. A reparticdo dos valores de
custos pelas trés actividades reguladas foi efectuada utilizando a chave de reparticdo enviada pela EEM

como sendo a chave de reparticdo do ano verificado em 2007.
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6.2 AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

De acordo com o n.° 6 do artigo 94.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2009 dos proveitos da
actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (AGS) relativos a 2007 € dado pela
diferenca entre os proveitos recuperados pela concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da
RAM por aplicacéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte fixadas para 2007
as entregas da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de Energia aos
fornecimentos a clientes finais da concessionéaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, e os
proveitos que resultam da aplicagédo da férmula definida no n.° 1 do artigo 94.° aos valores verificados
em 2007, acrescido dos valores da compensacao paga pelo operador da rede de transporte em Portugal
Continental relativo ao sobrecusto estimado da actividade de AGS, dos valores dos custos com a
convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifas de UGS e a recuperar pelas tarifas de Venda
a Clientes Finais da RAM em 2007 e dos valores relativos ao ajustamento resultante da convergéncia
para tarifas aditivas. Este desvio é actualizado para 2009 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés

meses, em vigor no Ultimo dia Gtil do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

No quadro seguinte (Quadro 6-4) sdo apresentadas as variaveis para o calculo do ajustamento em 2009
dos proveitos da actividade de AGS relativos ao ano de 2007, tendo-se apurado o valor de
+ 3 532 milhares de euros. Sao apresentados igualmente, os parametros definidos para o calculo dos
proveitos permitidos da actividade de AGS para 2007.

O desvio de +3 177 milhares de euros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -39 481 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2007 por
aplicacdo das tarifas no continente (72 038 milhares de euros) e os proveitos a proporcionar em
2007, definidos em 2008 (111 520 milhares de euros).

e +43 326 milhares de euros referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de AGS.
e +1 986 milhares de euros relativos ao valor a recuperar pelas tarifas da RAM.

e -2654 milhares de euros referentes ao ajustamento resultante da convergéncia para tarifas

aditivas.
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Quadro 6-4 - Calculo do ajustamento na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema

. Diferenga
2007 Tarifas 2007 2007 - Tarifas 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Am:HAGS Amortizacdes do activo fixo afecto a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, liquidas das
amortizagdes dos activos comparticipados 7538 B 426 -888 -10.5%
Acff’d Walor médio do activo fixo afecto & actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, liquido de
amortizagées e comparticipages 129 741 131 671 -1930 -1.5%
J prATE
i Taxa de remuneracdo do activo fixo afecto a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (%) 7.0% 7.0%
2 AGE
ey Custos com a aquisigdo de energia eléctrica ao SPM 20 064 19 245 819 4.3%
CMAGS
881 |Custos permitidos com a aquisicdo de energia eléctrica ao SIM 4 591 5 650 -1 058 -18,7%
O;M Custos anuais de exploracdo afectos & actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema. aceites pela
ERSE 16 958 17 861 -902 5.1%
v
! Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 40 949 44 230 -3 282 -1.4%
M
5 Qutros proveitos da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado 1970 9 1961
AGE
WE Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 -14 307 -14 307 0 0,0%
E'\_";Gs Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 111 520 118 927 -T 407 6,2%
R?":; " |Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas do Continente 72 038
S ] i
Compensacdo relativa ao sobrecusto de AGS 43396
SRAM " |Custo da convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM 1 986
A, , Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas 5 664
i F Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no dltimo dia Gtil do més de Junho de 2008, acrescida de 0.5 pontos
i percentuais 5.45%
"y:‘iz B Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema, 3532
relativo ao ano de 2007
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6.2.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

O Quadro 6-5 apresenta os movimentos no activo liquido a remunerar da actividade de AGS.

O activo liquido médio de 2007 apresenta um desvio negativo de 1,5% entre os valores verificados em
2007 e os valores aceites para tarifas para 2007. A justificacdo para o movimento atras descrito resulta
de um valor liqguido em 2007 verificado inferior ao previsto em 2006 para tarifas em 2007 em cerca de

9,5%, apesar de ter ocorrido um crescimento no valor liquido de 2006 em 7,6%.

O investimento total previsto pela EEM para tarifas em 2007 ficou aquém do verificado em 2007,
justificado pela morosidade do processo de concurso publico internacional e a andlise de propostas da
Nova Central Térmica da Vitoria (Vitoria 1ll) ndo permitindo adjudicar e dar inicio a obra no ano de 2007,

tal como inicialmente previsto.

Os principais investimentos realizados nesta actividade ocorreram ao nivel da Central Térmica da Vitoria,
com intervencdes ao nivel dos Grupos Electrogéneos da Central e execucdo do sistema de
monitorizacdo de emissbes, na Central Térmica de Porto Santo, com a instalacdo de um grupo
termoeléctrico, e nas mini-hidricas, nomeadamente ao nivel do canal da Central da Serra de Agua e no

acude de captacdo da ribeira da Ameixieira.

O saldo final bruto de 2007 apresenta um decréscimo de 4,4% face aos valores aceites em 2006 para
tarifas em 2007 e, apesar do valor do saldo final das comparticipacdes apresentarem um desvio negativo

de cerca de 5%, o saldo liquido de 2007 apresenta um desvio de 9,5%.
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Quadro 6-5 - Movimentos no activo liquido a remunerar®

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 Desvio
(1) &) [(1)-1/2)

Investimento Total 9116 23711 -61,6%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 342 561 339 675
Investimento Directo 4732 16 340
Transferéncias para Exploracédo 825 7961
Reclassificacdes, alienacdes e abates -209 0
Saldo Final (2) 347 909 363 976 -4,4%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 177 350 177 308
AmortizagGes do Exercicio 11 318 12 278
Regulariza¢des -207 0
Saldo Final (4) 188 461 189 586 -0,6%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 32 005 38 547
Comparticipagdes do ano 4946 172
Amortizagao do ano 3780 3852
Saldo Final (6) 33171 34 867 -4,9%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2006 M =@1)-@3)-®) 133 205 123 820 7,6%
Valor de 2007 (8)=(2) - (4) - (6) 126 277 139522 -9,5%
Activo liquido médio (9) =[(7) + ®)]/2 129 741 131671 -1,5%

6.2.2 CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA

6.2.2.1 CUSTOS COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELECTRICA AO SPM

O Quadro 6-6 analisa a aquisicdo de energia eléctrica efectuada a outros produtores do SPM em termos
de quantidades (em MWh), de custo (em milhares de euros) e respectivo prego médio (em €/ MWh). O
aumento de 4,3% entre o custo previsto para 2007 e o custo verificado resulta do crescimento da
guantidade adquirida em cerca de 5%, dado que o0 pre¢co médio de aquisicdo apresenta um desvio
negativo de 0,7% entre os valores previstos no processo de calculo de tarifas para 2007 e os valores

verificados no ano.

2 As licencas de CO, ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneracéo do activo.
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Quadro 6-6 - Custos com a Aquisicdo de Energia Eléctrica ao SPM

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Aquisicao de Energia Eléctrica ao SPM (MWh) 201 485 192 000 9485 4,9%
Preco Médio (€/MWh) 99,6 100,2 -1 -0,7%
Custo Total (10° EUR) 20 064 19 245 819 4,3%
6.2.2.2 CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA AO SIM

No Quadro 6-7 apresenta-se os custos permitidos com a Aquisicdo de Energia Eléctrica aos produtores
de energia eléctrica independentes (SIM), comparando os valores verificados em 2007 com os aceites
para calculo das tarifas para 2007. O decréscimo de 3,4% no preco médio da aquisicdo de energia
eléctrica a produtores em regime especial resulta do decréscimo de 18,7% no custo desta energia e de
um decréscimo nas quantidades adquiridas de cerca de 16% face aos valores aceites para o calculo das

tarifas para 2007.

Quadro 6-7 - Custos Permitidos com a Aquisi¢cado de Energia Eléctrica ao SIM

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Aquisicdo de Energia Eléctrica ao SIM (MWh) 54919 65 300 -10381,2 -15,9%
Preco Médio (€/MWh) 83,6 86,5 2,9 -3,4%
|Cust0 Total (103 EUR) 4591 5 650 -1 058 -18,7%

O Quadro 6-8 analisa a aquisicao de energia eléctrica desagregando-a por tipo de producdo em regime
especial, comparando os valores verificados em 2007 com os valores previstos aquando o processo de
fixacdo das tarifas para 2007. A queda no preco médio da aquisicdo de energia eléctrica ao SIM em
torno dos 3,4% resulta de uma descida no preco médio da energia edlica e de uma subida no preco
médio da energia hidrica e energia de outra fonte adquirida pela empresa em regime especial. De entre
os diversos tipos de produgédo em regime especial analisados, o preco médio da energia hidrica foi o que
apresentou um maior desvio no periodo em analise (+2,2%). Globalmente, assistiu-se a um desvio
negativo na quantidade de energia adquirida ao SIM em cerca de 16%, sendo que apenas a energia de
outra origem (para além de hidrica e edlica) apresentou um desvio positivo em termos de quantidade,

entre os valores verificados e os valores aceites para calculo das tarifas para 2007.
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Quadro 6-8 - Aquisicao de Energia Eléctrica ao SIM

2007 Tarifas 2007 Variagdo 2007/Tarifas 2007
MWh MWh
10°EUR | €/MWh 10°EUR | €/MWh MWh 10°EUR | €/MWh
Madeira | 2O | EEm Madeira [ POT© EEM
Santo Santo
Total de aquisi¢des ao SIM 53 730 1189 54919 4591 83,6 64 000 1300 65 300 5650 86,5 -15,9% -18,7% -3,4%
Térmica
Fuel
Gasobleo
Hidrica 3552 3552 346 97,3 4000 4000 381 95,2 -11,2% -9,2% 2,2%
Edlica 12072 1189 13261 1295 97,7 25000 1300 26 300 2580 98,1 -49,6% -49,8% -0,4%
Geotérmica
Outros 38 106 38 106 2950 77,4 35 000 35000 2689 76,8 8,9% 9,7% 0,8%

6.2.3 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORACAO AFECTOS A ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA

ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

O Quadro 6-9 apresenta os custos anuais de exploracdo afectos & AGS. As rubricas de materiais
diversos, fornecimentos e servicos externos e custos com pessoal apresentam um desvio negativo de
5,6% face aos valores aceites em 2006 para tarifas de 2007, em sequéncia da reparticdo por actividade
de acordo com a chave de reparticdo verificada em 2006 e, da correc¢édo da taxa de inflacdo verificada
em 2007 (3,0%) aos custos anuais liquidos aceites para as tarifas de 2007 uma vez que, ao nivel da
EEM, estas rubricas apresentam um decréscimo de 0,1%. A rubrica de outros custos operacionais inclui
um montante de 2 026 mil euros relativos ao consumo do ano de licencas de CO, decorrente da
contabilizac@o de 89 564 licencas adquiridas em 2007 a um preco médio de 1,08 €/t e da contabilizacéo
de 350 845 licengas atribuidas no ambito do PNALE, cotadas a 2 de Janeiro de 2007 (5,5 €/t). O

consumo do ano de licencas de CO, da EEM foi, entdo, de 440 409 licencas.
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Quadro 6-9 - Custos anuais de exploracdo afectos a AGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Combustiveis, lubrificantes e outros 2576 3321 -745 -22,4%
Materiais Diversos 2079 2 158 -78 -3,6%
Fornecimentos e Servigos Externos @ 1572 1722 -150 -8,7%
Custos com Pessoal 8 062 8528 -466 -5,5%
Outros Custos Operacionais @ 2 403 366 2 036 555,9%
Provisges 267 1766 -1 499 -84,9%
TOTAL 16 958 17 861 -902 -5,1%

Nota: ™ Exclui o valor dos custos com o fueldleo aceites pela ERSE, mas deduzido do valor do prémio contratual da GALP.
@ nclui o valor da frota automével.
® nclui o valor de Impostos e inclui 0 consumo do ano de licengas de CO, na coluna “2007".
“ Liquidas das utilizagdes de provisdes e inclui as provisdes para licengas de CO2 na coluna “Tarifas 2007".

CUSTOS COM OS COMBUSTIVEIS

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém um peso importante nos custos totais de producéo de
energia eléctrica da EEM. Na determinacdo das tarifas para 2007, previu-se que 0s custos com a
aquisicdo de combustiveis, fuel6leo, gasodleo e lubrificantes representassem 49,8% dos custos aceites
para efeitos de regulagdo, valor muito préximo do valor ocorrido. Assim, em 2007 os custos com
combustiveis representaram 49,8% do total dos custos aceites, sendo que o0s custos com o fueldleo
representaram 93,7% do total destes.

O Quadro 6-10 permite comparar 0s custos com os combustiveis consumidos previstos e verificados.

Os custos com o fueléleo foram inferiores ao previsto® em 3,3 milhdes de euros, o que corresponde a
uma diferenca de -7%. Em termos unitarios, a diferenca foi apenas de - 4%.

O custo total com gasdleo foi inferior ao previsto, tendo a diferenca entre os custos previstos e ocorridos
sido de - 31%. Em termos unitérios esta diferenca foi sensivelmente menor, tendo sido igual a - 6%. Pelo
pouco peso dos custos com 0 gasoéleo, a andlise mais aprofundada dos custos com combustiveis

restringir-se-a ao custo do fueléleo.

% Neste caso, as previsdes da empresa regulada e os valores implicitos nas tarifas coincidem.
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Quadro 6-10 - Comparacao entre os custos com os combustiveis em 2007 previstos e verificados

Custo total Custo unitario
Previsto | Verificado )-(1) @-yi | Previsto | Verificado | )y g
3 3 3 (EURtou | (EUR/tou
(10° euros) | (10° euros) | (10° euros) EUR/KI EUR/KI

% ) ) %

1) (2) 0 3) ) 0
Fueldleo 44 230 40 949 -3282 7% 308,2 296,0 -4%
Gasodleo 1878 1287 591 -31% 567,4 536,0 -6%

FUELOLEO

O Quadro 6-11 apresenta a diferenca entre os valores previstos e verificados dos custos unitarios do
fueldleo, das producdes das centrais a fueldleo da EEM e dos seus respectivos consumos especificos.
Observa-se que a evolucdo da producdo de energia eléctrica nas centrais a fuel6leo foi ligeiramente
inferior ao previsto em 1%, tendo este efeito nos custos de producado sido aumentado pela evolugao do
consumo especifico, inferior ao previsto em 3%. Por outro lado, o custo unitario do fuel6leo foi inferior ao
previsto em 4%. A conjugacao destes trés factores explica que o custo com o fuel6leo tenha sido inferior
ao previsto em 7%. A evolugao dos custos unitarios do fueléleo dever-se-a a evolugdo dos precos nos
mercados internacionais, que € analisada no capitulo referente ao célculo do ajustamento na Regido

Autonoma dos Acores.

Quadro 6-11 - Comparacgao entre o custo com o fueléleo previsto para 2006 e o verificado nesse

ano
Custo unitario Producdo centrais Consumos especificos
Previsto Verificado | ((2)-(1))/(1) Previsto Verificado (4)-(3)/(3) Previsto Verificado | ((6)-(5))/(5)
(EURMY) (EURMt) GWh GWh kg/kWh kg/kWh
1) 2 % 3) 4 % (5) (6) %
Fueldleo 308,2 296,0 -4% 637 633 -1% 0,225 0,218 3%

6.2.4  OUTROS PROVEITOS AFECTOS A ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E

GESTAO DO SISTEMA

O Quadro 6-12 apresenta os outros proveitos afectos a actividade de AGS.
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Quadro 6-12 - Outros proveitos afectos a AGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Prestagdes de Servicos 0 0 0
Proveitos Suplementares 9 9 0 -1,2%
Subsidios a exploragéo @ 1930 0 1930
Qutros Proveitos Operacionais 31 0 31
TOTAL 1970 9 1961

Nota: O valor de subsidios a exploragéo inclui a contabiliza¢do do ano de licencas de CO,.

Enquanto que no processo de calculo das tarifas para 2007, a EEM ndo previa qualquer montante para
outros proveitos desta actividade, em 2007 o valor de outros proveitos afectos a AGS atingiu
1 970 milhares de euros. Este valor € essencialmente justificado pelo montante de subsidios a
exploragé@o que contabiliza as licencas de CO; atribuidas em 2007 a EEM no montante de 1,9 milhdes de
euros, correspondendo a atribuicdo de 350 845 licencas de CO, valorizadas a cotacao de 2 de Janeiro —
5,5 €/t. Esta contabilizagdo resulta da adopc¢éo, por parte da empresa, da Interpretagdo Técnica n° 4 da
Comissdo de Normalizacdo Contabilistica. O valor contabilizado em Outros Proveitos Operacionais
decorre da obtencdo de mais-valias com a alienacdo de veiculos da antiga frota da EEM afectos a
actividade de AGS.

6.2.5 DECOMPOSICAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE

ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

A Figura 6-1 analisa a decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de AGS, que apresentam
um decréscimo de 6,2% entre os valores de 2007 e os valores aceites em 2006 no processo de fixacdo
das tarifas para 2007. Todas as rubricas, com excepc¢do da aquisicdo de energia eléctrica aos produtores
do SPM apresentam um desvio negativo entre os valores verificados em 2007 e os aceites em 2006 para
efeitos de calculo das tarifas para 2007. A rubrica com maior peso nos proveitos de AGS é o custo com o
fueldleo aceite, tanto nos proveitos verificados como nos proveitos de tarifas para 2007, isto €, cerca de

37% do total dos proveitos.
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Figura 6-1 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de AGS
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6.3 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 96.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2009 dos proveitos da
actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica relativo a 2007, por nivel de tenséo, € dado pela diferenca
entre os proveitos recuperados pela concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
aplicando as tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo fixadas para 2007 as entregas a clientes da
concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, e os proveitos que resultam da aplicacdo
da férmula definida no n.° 1 do artigo 96.° aos valores reais de 2007, acrescido dos valores da
compensagéo paga pelo operador da rede de transporte em Portugal Continental relativo aos sobrecusto
estimado da actividade de DEE e dos valores dos custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao
incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM em 2007.
Este desvio é actualizado para 2009, aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no

Gltimo dia util do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

No Quadro 6-13 apresentam-se 0s parametros utilizados para o célculo dos proveitos permitidos de 2007
(“Tarifas 2007") bem como, os parametros dos proveitos recalculados em 2007 (“2007”), por nivel de
tensdo. O ajustamento de 2007 da actividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2009 é de
- 831 milhares de euros resultante de um ajustamento em MT de -526 milhares de euros e em BT, de

-305 milhares de euros.
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O desvio de -748 milhares de euros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -8066 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2007 por
aplicacdo das tarifas no continente (24 766 milhares de euros — MT 8 265 milhares de euros; BT
16 501 milhares de euros) e os proveitos a proporcionar em 2007, definidos em 2008
(32 832 milhares de euros — MT 15 842 milhares de euros, BT 16 990 milhares de euros).

e +6 975 milhares de euros (MT 6 926 milhares de euros, BT 48 milhares de euros) referentes a

compensacao relativa ao sobrecusto de DEE.

e +585 milhares de euros (MT 282 milhares de euros; BT 303 milhares de euros) referentes ao

valor a recuperar pelas tarifas da RAM.

e -241 milhares de euros referentes aos custos com a promocao do desempenho ambiental aceite
pela ERSE.
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Quadro 6-13 - Calculo do ajustamento na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

" Diferenca
2000 Tarifas 2007 2007  Tarifas 2007
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Am™ AmortizagGes do activo fixo afecto a actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT, liquidas das amortizacdes dos
# activos comparticipados 5347 5 655 -308 5.5%
ASgMz Valor médio do activo fixo afecto & actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT, liquido de amortizacdes e
- comparticipacies 81745 88 430 -6 685 -1.6%

MD
-

' Taxa de remuneracéo do activo fixo afecto a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica (%) 8.0% §.0%
ot

= Custos anuais de exploragcdo afectos a MT, aceites pela ERSE 4 623 3822 801 21.0%
ij Qutros proveitos da concessionaria do transporte e distribuider vinculade do SEPM afectes a MT e que ndo resultam da
B aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo 110 24 86 3589.7%
)

ARG ’jj‘ustamemo no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano #2 557 557] 0 0.0%
Riia Proveitos Permitidos em MT ‘ 15 842‘ 15 970‘ -128| -0,8%|
Rfjﬁ Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas do Continente, em MT ‘ H 255‘

SM .. |Compensacio relativa ao sobrecusto de DEE, em MT 6926
5 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM

-~ |imputaveis a actividade de DEE, em MT 282
o
Ambf{’,_; Custos afectos a MT relacionados com a promogdo do desempenho ambiental no ano t-2, aceites pela ERSE 105
iF Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no dltimo dia Gtil do més de Junho de 2008, acrescida de 0.5 pontos
1 percentuais 5.45%
e Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, relativo ao ano de 2007,
Ji2 526
em MT
Am™ Amortizagdes do activo fixo afecto 4 actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, liquidas das amortizagfes dos
> activos comparticipados 3378 3 206 172 54%
Actj_d: Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, liquido de amortizacdes e
- comparticipacées 31281 29 692 1588 5.3%
®

' Taxa de remuneracdo do activo fixo afecto & actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica (%) 8.0% §.0%

> Custos anuais de exploragdo afectos a BT, aceites pela ERSE 12 645 13 073 428 -3,3%

S"f Qutros proveitos da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado do SEPM afectos a BT e que ndo resultam da

B aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo 498 187, N 166.8%

.}

ARY ’jj‘ustamemo no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano #2 1038 1038 0 0.0%
Riia Proveitos Permitidos em BT ‘ 16 990‘ 17 430‘ -440| -2,5%|
Rﬁi Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas do Continente, em BT ‘ 16 501 ‘

M . |compensacdo relativa ao sobrecusto de DEE, em BT 18
@ Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM

* |imputéveis & actividade de DEE, em BT 303
¥
A'ﬂbfm Custos afectos a BT relacionados com a promogéo do desempenho ambiental no ano t-2, aceites pela ERSE 136
iE Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no Gltimo dia Gtil do més de Junho de 2008, acrescida de 0.5 pontos
1 percentuais 5.45%

A Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, relativo ao ano de 2007,

J2 lem BT 305
| Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, de 2007 X
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6.3.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

A actividade de DEE apresenta um desvio negativo de 4,3% no activo liquido médio a remunerar entre
os valores verificados em 2007 e os valores aceites em 2006 no calculo das tarifas para 2007 em que o
valor liquido de 2006 apresenta uma reducéo de 7,0% face ao valor previsto em 2006 para célculo das
tarifas em 2007. O facto do saldo inicial de 2007 ser inferior ao previsto no céalculo das tarifas para 2007
bem como o facto do aumento no investimento directo e nas transferéncias para exploracdo nao
compensar o nivel face aos valores aceites para tarifas para 2007 explicam a quebra de 2,2% no saldo
final bruto de 2007. Os investimentos realizados nesta actividade concentraram-se sobretudo em
investimentos que permitissem uma melhoria dos niveis de qualidade de servico tendo em vista a
aplicacéo das disposicdes no Regulamente de Qualidade de Servico (RQS) e no acompanhamento do
investimento publico e privado na regido auténoma. O recebimento de comparticipagdes ao investimento
efectuado foi inferior ao previsto no calculo das tarifas para 2007, justificando a quebra de cerca de 9%

no saldo final liquido de comparticGes de 2007 face ao valor aceite para tarifas para 2007.

O Quadro 6-14 apresenta os valores considerados no apuramento do desvio do activo a remunerar em
2007 na actividade de DEE.
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Quadro 6-14 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 Desvio
(1) 2 [(1)-2)1/2)

Investimento Total 26 641 28 023 -4,9%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 222 619 231 629
Investimento Directo 14 927 20618
Transferéncias para Exploracdo 18 773 8548
Reclassificagdes, alienacdes e abates -1275 0
Saldo Final (2) 255 045 260 795 -2,2%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 111 882 112 636
Amortizagdes do Exercicio 9674 9890
Regularizages -1270 0
Saldo Final (4) 120 286 122 526 -1,8%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 9622 10 238
Comparticipacdes do ano 1149 1570
Amortizagdo do ano 949 1029
Saldo Final (6) 9823 10 780 -8,9%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2006 M=@1)-@)-6) 101 115 108 755 -7,0%
Valor de 2007 (8)=(2)-(@4)-(6) 124 936 127 490 -2,0%
Activo liquido médio 9 =[(7) + @®)/2 113 025 118 122 -4,3%

6.3.2 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORAGAO AFECTOS A ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE

ENERGIA ELECTRICA

O Quadro 6-15 esquematiza os custos anuais de exploracdo afectos a DEE. As rubricas de materiais
diversos, fornecimentos e servicos externos e custos com pessoal apresentam um desvio positivo de
2,2% face aos valores aceites em 2006 para tarifas de 2007, em sequéncia da reparticdo por actividade
de acordo com a chave de reparticdo verificada em 2006 e, da correc¢cédo da taxa de inflacdo verificada
em 2007 (3,0%) aos custos anuais liquidos aceites para as tarifas de 2007 uma vez que, ao nivel da

EEM, estas rubricas apresentam um decréscimo de 0,1%, tal como mencionado anteriormente.

134



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Ajustamentos referentes a 2007 na Regido Autbnoma da Madeira

Quadro 6-15 - Custos anuais de exploracédo afectos a DEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Materiais Diversos 855 766 89 11,6%
Fornecimentos e Servigos Externos® 2255 2287 -32 -1,4%
Custos com Pessoal 13735 13421 314 2,3%
Outros Custos Operacionais @ 315 317 2 -0,5%
Provisdes © 108 104 5 4,5%
TOTAL 17 268 16 895 373 2,2%

Nota: ® Inclui o valor com frota automovel.
@ Inclui o valor com impostos.
@ | jquidas das utilizacBes de provisdes.

6.3.3 OUTROS PROVEITOS AFECTOS A ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

ELECTRICA

O Quadro 6-16 apresenta os Outros Proveitos afectos a actividade de DEE. Apesar do desvio negativo
nas Prestac6es de Servicos entre os valores reais de 2007 e os considerados no processo de calculo de
tarifas para 2007, o facto da rubrica de Outros Proveitos apresentar um montante de 404 mil euros,
resultante da contabilizacdo de mais-valias decorrentes da alienagdo de veiculos da antiga frota
automoével da empresa, permitiu um desvio positivo no nivel dos outros proveitos de cerca de 397 mil

euros, entre os valores verificados e os aceites em 2006 para calculo das tarifas para 2007.

Quadro 6-16 - Outros proveitos afectos a DEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Prestagdes de Servigos 77 113 -36 -31,6%
Proveitos Suplementares 127 98 29 30,0%
Subsidios a exploracéo 0 0 0
Qutros Proveitos Operacionais 404 0 404
TOTAL 608 211 397 188,7%
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6.3.4 DECOMPOSIGCAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE
ENERGIA ELECTRICA

A Figura 6-2 apresenta a decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de DEE. O desvio de
cerca de -2% no valor dos proveitos permitidos entre os valores verificados de 2007 e os aceites em
2006 para tarifas para 2007 € explicado pelo decréscimo na remuneragédo dos activos em cerca de 4%,
bem como pelo decréscimo das amortizacdes do exercicio, deduzidas das amortizagdes do imobilizado
comparticipado em torno dos 2%. Os custos anuais de exploracdo liquidos de outros proveitos
apresentam uma variacdo de -0,1%, entre os valores de 2007 e os aceites em 2006, na fixacdo das

tarifas para 2007.

Figura 6-2 - Decomposic¢éo dos proveitos permitidos da actividade de DEE

35 33 33

108 EUR

Tarifas 2007 2007

M Remuneragédo dos activos B AmortizagGes (valor liquido)

Custos de exploracéo liquidos B Ajustamento no ano't relativo ao ano t-2
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6.4 COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 97.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2009 dos proveitos da
actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica relativos a 2007, por nivel de tenséo, é dado pela
diferenca entre os proveitos recuperados pela concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da
RAM por aplicacéo das tarifas de Comercializacdo de Redes e de Comercializacéo fixadas para 2007
aos fornecimentos a clientes finais da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e os
proveitos que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.° 1 do artigo 97.° aos valores verificados
em 2007, acrescido dos valores da compensacao paga pelo operador da rede de transporte em Portugal
continental relativo ao sobrecusto estimado da actividade de CEE e dos valores dos custos com a
convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas tarifas de Venda a
Clientes Finais da RAM em 2007. Este desvio é actualizado para 2009, aplicando-se a taxa de juro
EURIBOR a trés meses, em vigor no ultimo dia Gtil do més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto

percentual.

O Quadro 6-17 apresenta o ajustamento dos proveitos da actividade de CEE em 2007, apurado por nivel
de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de +246 milhares de euros e em BT, de -393 milhares de
euros, perfazendo um ajustamento de -147 milhares de euros na actividade de CEE. No quadro sdo
comparados os valores verificados em 2007 (“2007") com os valores estimados em 2006 no calculo das
tarifas de 2007 (“Tarifas 2007"), por nivel de tenséo.

O desvio de -132 milhares de euros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -2 164 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2007 por
aplicacdo das tarifas no continente (5 079 milhares de euros — MT 378 milhares de euros, BT
4 701 milhares de euros) e o0s proveitos a proporcionar em 2007, definidos em 2008

(7 243 milhares de euros — MT 679 milhares de euros, BT 6 564 milhares de euros).

e +1 902 milhares de euros (MT 510 milhares de euros, BT 1 392 milhares de euros) referentes a

compensacao relativa ao sobrecusto de CEE.

e +129 milhares de euros (MT 12 milhares de euros; BT 117 milhares de euros) referentes ao valor

a recuperar pelas tarifas da RAM.
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Quadro 6-17 - Célculo do ajustamento na actividade de Comercializagédo de Energia Eléctrica

2007 Tarifas 2007 20:)?[.)12?;?2907
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
AmMc Amortizagdes do activo fixo afecto a actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica em MT, liquidas das amortizacdes
J*  |dos activos comparticipados 106 101 ] 4.62%
A:EMC Walor médio do activo fixo afecto a actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica em MT, liquido de amortizagdes e
1 |comparticipacties 548 562 -14 -2.4%
pie”
' Taxa de remuneracdo do activo fixo afecto a actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica (%) 8.0% 8.0%
o
ot
i Custos anuais de exploragéo afectos a MT, aceites pela ERSE 646 630 16 2,6%
SMC Qutros proveitos da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado do SEPM afectos a MT e que néo resultam da
ke aplicacéo das tarifas de Comercializacédo 35 18 18 100.5%
AR
J Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano £2 81 81 0 0.0%
C
22 Proveitos Permitidos em MT 679‘ 677‘ 2‘ 0,3%‘
'
‘ R’f_’f,; Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas do Continente, em MT ‘ 378‘
S Compensacdo relativa ao sobrecusto de CEE, em MT 510
sRair -, |Custos com a convergéncia tarifana da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM,
"~ |imputaveis a actividade de CEE, em MT 12
iF Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no dltimo dia itil do més de Junho de 2008, acrescida de 0,5 pontos
- percentuais 5.45%
Al Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica, relativo ao ano de
-2 245
J 2007, em MT
AmMC Amortizagies do activo afecto fixo & actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT, liquidas das amortizagdes
#  |dos activos comparticipados 1121 1067 54 5.1%
ACrMC Valor médio do activo fixo afecto & actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT, liquido de amortizagdes e
7 |comparticipacées 6120 6 027] 93 1.5%
JQMC " . . . . . i
Taxa de remuneragdo do activo fixo afecto & actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica (%) 8.0% 8.0%
&
orhd
i Custos anuais de exploragdo afectos a BT, aceites pela ERSE 5781 5505 275 5.0%
plorag I
,S“A-f,c Qutros proveitos da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado do SEPM afectos a BT e que ndo resultam da
7 aplicacdo das tarifas de Comercializagdo 7 158 159 100.6%
o
AR Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano -2 511 511 0 0.0%
Proveitos Permitidos em BT ‘ 6 564‘ 6 3&6‘ 178‘ 2,8%‘
Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas do Continente, em BT 4 701‘
SM Compensacédo relativa ao sobrecusto de CEE, em BT 1392
cnais Custos com a convergéncia tarifiria da RAM nfo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAM,
= |imputaveis a actividade de CEE, em BT 117
;B Taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor no dltimo dia dtil do més de Junho de 2008, acrescida de 0,5 pontos
-1 percentuais 5.45%
I Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, relativo ao ano de
22 393
J 2007, em BT
‘ Ajustamento em 2009 dos proveitos da actividade de Comercializacao de Energia Eléctrica, de 2007 147

138



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Ajustamentos referentes a 2007 na Regido Autbnoma da Madeira

6.4.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ACTIVOS A REMUNERAR

Contrariamente as actividade de AGS e DEE, o activo liquido médio da CEE de 2007 apresenta um
desvio positivo de 1,2% entre os valores verificados em 2007 e os aceites em 2006 para calculo das

tarifas para 2007.

Apesar do saldo inicial verificado em 2007 ter sido superior ao estimado nas tarifas para 2007, esta
situacdo ndo permitiu compensar o facto do valor do investimento directo e das transferéncias para
exploracdo ser inferior entre os valores verificados em 2007 e os aceites para o célculo das tarifas para
2007, justificando um desvio negativo de cerca de 3% no valor bruto final de 2007. Apesar do facto do
nivel das comparticipagbes desta actividade apresentarem um desvio negativo de cerca de 35%, o

desvio de cerca de 3% no valor final bruto de 2007 justifica a quebra de 6,7% no activo liquido de 2007.

No Quadro 6-18 sdo apresentados os valores considerados no apuramento do desvio do activo a

remunerar em 2007 na actividade de CEE.
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Quadro 6-18 - Movimentos no activo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2007 Tarifas 2007 Desvio
(1) 2 [(1)-2)1/2)

Investimento Total 1349 2145 -37,1%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 18 202 17 495
Investimento Directo 1256 2133
Transferéncias para Exploracdo 19 203
Reclassificagdes, alienacdes e abates -232 0
Saldo Final (2) 19 245 19 831 -3,0%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 11 543 11 468
Amortizagdes do Exercicio 1230 1173
Regularizages -231 0
Saldo Final (4) 12 543 12 641 -0,8%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 11 17
Comparticipacdes do ano 5 8
Amortizagdo do ano 3 5
Saldo Final (6) 13 20 -35,1%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2006 M=@10)-03)-® 6 648 6 009 10,6%
Valor de 2007 (8)=(2) - (4) - (6) 6 689 7 169 -6,7%
Activo liquido médio 9)=[(7) + (8)]/2 6 668 6 589 1,2%

6.4.2 CUSTOS ANUAIS DE EXPLORAGAO AFECTOS A ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE

ENERGIA ELECTRICA

No Quadro 6-19 encontram-se esquematizados 0s custos anuais de exploragdo afectos a CEE. As
rubricas de materiais diversos, fornecimentos e servi¢cos externos e custos com pessoal apresentam um
desvio positivo de 4,9% face aos valores aceites em 2006 para tarifas de 2007, em sequéncia da
reparticdo por actividade de acordo com a chave de reparticdo verificada em 2006 e, da correccdo da
taxa de inflagdo verificada em 2007 (3,0%) aos custos anuais liquidos aceites para as tarifas de 2007
uma vez que, ao nivel da EEM, estas rubricas apresentam um decréscimo de 0,1%, tal como

mencionado anteriormente.
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Quadro 6-19 - Custos anuais de exploracédo afectos a CEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Materiais Diversos 116 115 2 1,3%
Fornecimentos e Servigos Externos 1288 1099 190 17,3%
Custos com Pessoal 4968 4 863 104 2,1%
Outros Custos Operacionais @ 31 37 -6 -15,3%
Provisdes © 23 22 2 7,3%
TOTAL 6 427 6 135 291 4,8%

Nota: @ Inclui o valor com frota automével.
@ Inclui o valor com impostos.
@ |iquidas das utilizagdes de provisdes.

6.4.3 OUTROS PROVEITOS AFECTOS A ACTIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA

ELECTRICA

O Quadro 6-20 apresenta os Outros Proveitos afectos a actividade de CEE. A variacao positiva entre os
valores reais de 2007 e os aceites em 2006 no processo de fixagdo de tarifas para 2007, decorre de um
maior nivel de proveitos nas rubricas Prestacdes de Servigcos, Proveitos suplementares e Outros
Proveitos Operacionais. Esta Ultima rubrica contabiliza proveitos adicionais resultantes de mais-valias

decorrentes da alienacéo de veiculos da antiga frota da empresa.

Quadro 6-20 - Outros proveitos afectos a CEE

Unidade: 10° EUR

Desvio
2007 Tarifas 2007 (2007-Tarifas 2007)
Valor %
Prestacdes de Servicos 117 49 68 138%
Proveitos Suplementares 174 127 47 37%
Subsidios a exploragdo 0 0 0
Qutros Proveitos Operacionais 62 0 62
TOTAL 353 176 177 100,6%
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6.4.4 DECOMPOSIGAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

DE ENERGIA ELECTRICA

A decomposicdo dos proveitos permitidos da actividade de CEE é apresentada na Figura 6-3. O desvio
positivo de 2,5% no nivel de proveitos permitidos € explicado em parte, pela variacdo ocorrida na rubrica
de custos de exploragéo liquidos, rubrica com maior peso, que apresentam uma variacdo de 1,9%. A
remuneracdo dos activos e as amortizagfes do exercicio deduzidas das amortizagdes do imobilizado
comparticipado apresentam um desvio positivo de 1,2% e 5,0%, respectivamente, entre os valores

verificados em 2007 e os aceites para efeitos de tarifas para 2007.

Figura 6-3 - Decomposic¢do dos proveitos permitidos da actividade de CEE
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6.5 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ACTIVIDADE NA REGIA0O AUTONOMA DA MADEIRA

O Quadro 6-21 sintetiza a informacdo por actividade regulada permitindo comparar os valores dos
proveitos permitidos definidos no processo de fixacdo das tarifas para 2007, com o0s proveitos
recuperados em 2007 por aplicacdo das tarifas em vigor no Continente em 2007 e com 0s proveitos de
2007 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas necessarias ao

célculo do ajustamento a repercutir em 2009.

O ajustamento da EEM em 2009 relativamente ao ano de 2007 é de +2,6 milhdes de euros™ justificado

pelos seguintes efeitos:

e Decréscimo de 5,5 milhdes de euros resultante de: desvio negativo de 5,3 milhées de euros entre
os valores de tarifas para 2007 e o valor verificado em 2007 no valor de proveitos a recuperar por
aplicacdo das tarifas do Continente, desvio positivo de 0,046 milh6es de euros referentes ao
ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAM e ao valor a recuperar pelas
tarifas da RAM e desvio negativo de 0,24milhGes de euros relativos ao Plano de Promoc¢éo do

Desempenho Ambiental.

e Decréscimo de 7,9 milhdes de euros nos proveitos permitidos de 2007 face aos valores aceites
para efeitos de tarifas para 2007, desagregados em: -4,3 milhdes de euros em custos de energia;
-1,0 milhdes de euros relativos a custos ndo controlaveis; -2,1 milh8es de euros referentes a

custo controlaveis e -0,5 milhdes de euros relativos a remuneragéo dos activos.

e Acréscimo de 0,3 milhdes de euros decorrentes da aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3
meses do Ultimo dia util do més de Junho de 2008 acrescido de 0,5 pontos percentuais, ao desvio

apurado.

% Um ajustamento positivo representa um montante a devolver pela empresa.
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Quadro 6-21 - Proveitos permitidos em 2007 e ajustamento em 2009

Unidade: 10° EUR
" " Desvio a recuperar em t+2
Proveitos a proporcionar . . . o o .
Proveitos recuperados em | Proveitos a proporcionar | e limitag&o dos acréscimos Ajustamento resultante da _
em 2007, definidos em NS . Valor a recuperar pelas A N Promocé&o do Desempenho : Ajustamento a
2007 por aplicagéo das em 2007, definidos em das TVCF em BT e convergéncia para tarifas Desvio
2006 . : < tarifas da RAM i~ repercutir em 2008
tarifas do Continente 2008 Compensagéo paga pela aditivas
(Tarifas 2007) REN
(Y] @ [©)] @) ©] ) ®)=Q)-@+@H+E) +®) - (9) = (8) * (1+i)°
Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (AGS) 118 927| 72 038| 111 520 43 326 1986 -2 654 3177 3532
Distribuicao de Energia Eléctrica (DEE) 33 400 24 766 32 832 6 975 585 241 -748| -831
Comercializagdo de Energia Eléctrica (CEE) 7063 5079 7 243] 1902 129 -132 -147,
Proveitos permitidos & EEM 159 389 101 883 151 594 52 203 2700 -2 654 241 2297 2 554
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7 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2008, NO CONTINENTE

Com o fim da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica em 2007, o Regulamento Tarifario passou a
contemplar ajustamentos relativos a aquisicdo de energia em duas actividades associadas a entidades

diferentes, que passam a ter esta competéncia:
e Actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, do Agente Comercial.

e Actividade de Compra e Venda de energia eléctrica, do Comercializador de Ultimo Recurso.

Estes ajustamentos sdo calculados em termos provisérios, o valor definitivo sera calculado em 2008,

com base em valores ocorridos e, incluido nos proveitos permitidos para tarifas 2009.

7.1 COMPRA E VENDA DE ENERGIA DO AGENTE COMERCIAL

Desde 1 de Julho de 2007, cabe a REN revender no mercado a energia eléctrica produzida pelas
centrais enquadradas pelos CAE celebrados com a Tejo Energia e com a Turbogés e pagar esta energia
aos custos definidos nos respectivos CAE. A diferenca entre os custos e as receitas geradas pela venda
dessa energia eléctrica corresponde ao diferencial de custo com a aquisicdo de energia eléctrica
(sobrecusto CAE), individualizado na actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente
Comercial. Para além do diferencial de custo com a aquisi¢do de energia eléctrica aos produtores com
CAE, os proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente

Comercial incorpora igualmente custos de funcionamento no ambito desta actividade.

Paralelamente, o Decreto-Lei n.° 264/2007, de 24 de Julho, atribui a ERSE a competéncia para a
definicdo do mecanismo de incentivos a optimizacdo da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia
eléctrica ndo cessados. Neste sentido, a ERSE publicou dois mecanismos de optimizagao da gestao dos
contratos de aquisicdo de energia e de optimizagdo da gestdo das licencas de emissdo de CO,. Estes

mecanismos entraram em vigor em 2008.

O desvio provisério de 2008 a repercutir em 2009 é de 17 457°? milhares de euros incluindo juros, & taxa
EURIBOR a 3 meses, calculada com base na média diaria de 1 de Janeiro a 15 de Novembro, acrescida

de meio ponto percentual.

O Quadro 7-1 apresenta o calculo deste desvio.

%2 Um desvio de sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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Quadro 7-1 - Célculo do ajustamento provisério da actividade de Compra e Venda de Energia
Eléctrica do Agente Comercial, em 2008

Unidade: 10° EUR

2008

1 Sobrecusto recuperado pela GGS 69 728
2 Sobrecusto com a aquisi¢do de energia previsional 49 329
3 Ajustamento t-1
4 Ajustamento t-2

5 Incentivos CAE e CO, 3820
A Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia eléctrica do AC [(1)-[(2)-(3)-(4)+(5)+(6)] 16 579
7 taxa de juro média 01/01 a 15/11/08 4,798%
8 Spread no ano t-1 0,500%
B Ajustamento dos proveitos permitidos com a compra e venda de energia eléctrica do AC actualizado para 2009 17 457

No ponto seguinte serdo analisados o ajustamento entre os valores previstos e verificados em 2008 do
diferencial de custo com a aquisi¢cao de energia eléctrica aos produtores com CAE, bem como os valores

estimados para os mecanismos desenvolvidos pela ERSE.

7.2  AJUSTAMENTO EM 2008 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA

ELECTRICA AOS PRODUTORES coM CAE

7.2.1 ANALISE DO SOBRECUSTO

O Quadro 7-2 apresenta os valores do sobrecusto previsto para 2008 e do sobrecusto estimado para
esse ano, com base em dados reais até Setembro de 2008. Este quadro inclui igualmente os valores

previstos para 0os mecanismos de gestédo optima dos CAE e de gestdo das licencas de CO,.

Observa-se que o encargo de energia e 0 encargo de poténcia representam grande parte dos custos
implicitos no sobrecusto. Os proveitos inerentes ao sobrecusto dizem em grande parte respeito as

receitas de venda no mercado.

Observa-se igualmente que o diferencial de custo foi inferior ao previsto em 28,5%, isto €, em cerca de
17,7 milhdes de euros. No que diz respeito aos custos com 0s mecanismos, observa-se que os valores
estimados para 2008 séo cerca de 3,5 milhGes de euros. Ao diferencial de custo sdo retirados cerca de

2 milhdes de euros da partilha de ganhos com opera¢c@es de SWAP com licencas de emisséo de CO,.
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Quadro 7-2 - Analise do diferencial de custo com a aquisi¢cdo de energia eléctrica aos produtores
com CAE previsto e estimados para 2008

Unidade: 10° EUR

Previsto Estimado Diferenca
tarifas 2008 com base em %
dados até
Setembro 2008
(1) (2) [(2)-(2)1/(2)
Encargo de Poténcia
Pego 96 358 106 505 10,5%
Turbogas 113553 117 658 3,6%
Total 209911 224 163 6,8%
Encargo de Energia
Pego 116 294 134 021 15,2%
Turbogds 209 942 324 497 54,6%
Total 326 236 458 518 40,5%
Licengas de CO,
Pego 16 082 3678 -77,1%
Turbogas -11 345 14 467 -
SWAP 0 -1962 -
Total 4737 16 183 241,6%
Reserva e regulagdo 32
Pego 0 -16 510 -
Turbogas 0 0 -
Total 0 -16 510 -
Receitas sem servicos de sistema
Pego 234 583 232 289 -1,0%
Turbogas 237 297 433756 82,8%
Total 471 880 666 046 41,1%
Sobrecusto
Pego -5 849 28 425 -
Turbogas 74 853 22 865 -69,5%
SWAP 0 -1962 -
Total 69 004 49328 -28,5%
Incentivos REN Trading
Total incentivos O| 3 820| -

Fonte: REN Trading

Relativamente ao previsto nas tarifas de 2008, estima-se que todos os custos sejam substancialmente
superiores (encargo de energia 40,5% a mais, encargo de poténcia 7% a mais e as licencas de CO,
mais de 241% acima do previsto). Porém, estima-se que as receitas cresgam igualmente de uma forma
importante, sendo que em termos absolutos o crescimento estimado para as receitas supera o aumento
dos custos, levando a diminuicdo do sobrecusto. Registe-se igualmente que o menor valor do sobrecusto
face ao previsto nas tarifas de 2008 deve-se ao contributo da Turbogas, tendo em conta que a Tejo
Energia devera contribuir em mais de 28 milhdes de euros para o sobrecusto e ndo, ao contrario do

esperado, contribuir para que este diminua em mais de 5,8 milhdes de euros.
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No ponto seguinte serdo analisadas as mais importantes componentes do diferencial de custo com a
aquisicdo de energia eléctrica aos produtores com CAE: o encargo de energia, as receitas de venda de
energia eléctrica e o encargo de poténcia. Como o encargo de energia e as receitas de venda de energia
eléctrica sdo directamente dependentes da quantidade de energia eléctrica produzida, estas

componentes serdo analisadas em conjunto.

ENCARGO DE POTENCIA

O encargo de poténcia é uma das principais componentes do custo com a aquisicao de energia eléctrica
aos produtores com CAE. O quadro que se segue evidencia que o encargo de poténcia estimado para
2008 é superior ao implicito nas tarifas de 2008 em 6,8%, em grande parte devido ao maior valor do

encargo de poténcia da Tejo Energia.

Quadro 7-3 - Encargo de poténcia

Unidade: 10° EUR

Encargo de poténcia Valores estimados Evolucéao
implicito no sobrecusto para 2008
previsto para 2008

(6] &) (@-(DVQ)

Tejo Energia 96 358 106 505 10,5%
Turbogas 113 553 117 658 3,6%
[Total [ 209 911] 224 163| 6,8%|

Os desvios ocorridos no encargo de poténcia foram analisados considerando a evolucdo ocorrida até
Setembro de 2008 das principais varidveis que condicionam o valor do encargo de poténcia, bem como
dos valores previstos pela REN Trading para estas variaveis para o 4° trimestre de 2008. Estas sado
variaveis monetérias (taxas de inflacdo e taxas de juro) e a disponibilidade das centrais. O impacte
provocado por cada variavel é estimado de um ponto de vista teérico. Outros factores, de caracter

excepcional, ndo séo incorporados nesta analise.

A Figura 7-1 apresenta os resultados apurados apds a reparticdo dos desvios pela evolugdo das

variaveis monetarias e pelas disponibilidades das centrais.

Observa-se que a diferenca entre o encargo de poténcia previsto e estimado tanto decorre das
disponibilidades das centrais, como das variaveis monetarias. Contudo, no caso da central da Turbogéas
este impacte dever-se-a principalmente as variaveis monetarias (+2,8%). No caso da Tejo Energia, este
efeito terd tido um impacte de cerca de 3,6% na diferenca entre os encargos de poténcia previsto e
estimado, enquanto a disponibilidade terd um efeito de quase 7%. No caso da Turbogas, este ultimo

facto tera tido um impacte de apenas 0,9%.
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Figura 7-1 - Analise das diferencas entre o encargo de poténcia implicito nas Tarifas 2008 e 0

encargo de poténcia estimado para 2008
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O Quadro 7-4 apresenta o impacte de algumas variaveis monetarias, taxas de juro euribora 1l més e a 3
meses, na diferenga apurada entre os encargos de poténcia implicitos nas tarifas de 2008 e os encargos

de poténcia estimados para 2008.

Estima-se que as taxas de juro sejam superiores em 2008 relativamente ao implicito nas tarifas.

Quadro 7-4 - Variaveis monetarias utilizadas no céalculo dos Encargos de Poténcia

Implicito no Estimativas
sobrecusto previsto 2008
para 2008
Média taxas de juro euribor a 1 més em 2008 (Turbogés) 4,00% 4,64%
Média taxas de juro euribor a 3 meses em 2008 (Tejo Energia) 4,00% 4,87%

Fonte: REN Trading, ERSE com dados Tejo Energia e Turbogéas

Registe-se que esta diferenca € maior no caso da euribor a 3 meses, indexada ao CAE da Tejo Energia,
do que no caso da euribor a 1 més, indexada ao CAE da Turbogés, o que permite entender que o

impacte da evolucao das variaveis monetarias seja maior na Tejo Energia.
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ENCARGO DE ENERGIA E RECEITAS DE MERCADO

Tanto o encargo de energia como as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas. O
Quadro 7-5 mostra que as quantidades de energia produzidas pelas centrais com CAE em 2008 deverdo
ser cerca de 4,5% inferiores ao previsto, isto &, cerca de 412 GWh. Para este facto contribuiu a central

da Tejo Energia, cuja producéo foi inferior em 32,7% ao previsto.

Quadro 7-5 - Producéo prevista e verificada

Unidade: GWh
Implicito no Estimado 2008
sobrecusto previsto (dados reais
para 2008 setembro 2008) %
(1) (2) [(2)-(2)/(1)
Tejo Energia 4823 3247 -32,7%
Turbogas 4 400 5563 26,4%
Total 9223 8811 -4,5%

Assim, o aumento do encargo de energia da Tejo Energia estimado para 2008 é independente da
producéo desta central, e apenas poder-se-a dever a um aumento substancial dos custos unitarios de

producéo.

Pelo contréario, a central da Turbogas devera produzir substancialmente mais do que o previsto. Estas
tendéncias reflectem-se nos factores de utilizagédo das centrais da Tejo Energia e da Turbogas, que se

pode observar no quadro seguinte.

Uma central “tradicionalmente” de base, como é a central a carvao da Tejo Energia, devera ter um factor
de utilizacao inferior ao da central de ciclo combinado a gas natural da Turbogéas, que é uma central,
regra geral, intermédia. Contudo, observa-se que o factor de utilizacdo da central da Turbogas devera

ser superior ao da Tejo Energia em 2008.

Deste modo, estima-se que deverd haver em 2008 uma inversao da ordem de mérito entre as centrais

da Turbogés e da Tejo Energia.
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Quadro 7-6 - Factor de utilizacéo

Implicito no Estimado 2008
sobrecusto previsto (dados reais
para 2008 setembro 2008) %
(1) ) [2)-(1)/(1)
Tejo Energia 83% 56% -32,7%
Turbogas 51% 64% 26,4%

Fonte: REN Trading

A quase totalidade do encargo de energia diz respeito ao encargo com o combustivel. O Quadro 7-7
mostra que este aumenta nas duas centrais, embora no caso do carvdo consumido na Tejo Energia o
aumento seja substancialmente superior, cerca de 59,4%, enquanto na Turbogas o aumento devera ser
de 25,1%.

Quadro 7-7 - Encargo de combustivel

Implicito no Estimado 2008
sobrecusto (dados reais
previsto para | setembro 2008) %
2008
1) 2 [(2)-(D1(1)

Tejo Energia
EUR/tec 72,6 115,7 59,4%
Turbogas
cent €/m° 27,3 34,2 25,1%

Fonte: REN Trading

As centrais produzem desde que o preco médio de venda da energia eléctrica seja superior aos custos
variaveis de producdo. No caso presente, a diferenga entre as receitas e 0s custos variaveis de producao
contribuem para compensar 0s encargos fixos das centrais com CAE e assim diminuirem o sobrecusto
gerado por estas centrais.

No que diz respeito aos precos médios de venda da energia eléctrica, estes reflectem a evolucao do
preco de mercado.

A Figura 7-2 evidencia que o preco médio ponderado de mercado em Portugal sofreu um forte
crescimento a partir de Dezembro de 2007, tendo-se desde esta data estabilizado dentro de uma banda
compreendida entre 65 €/ MWh e 75 €/ MWh. A REN Trading prevé que o preco médio ponderado de
mercado seja de 73 €/ MWh no ultimo trimestre de 2008. Este aumento dos precos de mercado reflecte o

aumento nos custos de produ¢éo anteriormente referido.
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Figura 7-2 - Evolugao do preco médio ponderado de mercado em Portugal
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Fonte: OMEL

Assim, seria de esperar que o aumento no pre¢co de mercado tivesse um efeito nulo no sobrecusto,
devido a um aumento proporcional nos custos de producédo. Contudo, o quadro seguinte mostra que,
tanto no caso da Tejo Energia, como no da Turbogas, as receitas unitarias terdo aumentado mais do que
0s custos unitarios, face ao previsto para 2008, gerando um maior valor de mark-up e uma diminuicdo do
sobrecusto.
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Quadro 7-8 - Margem unitaria da energia eléctrica vendida

Unidade: €/MWh

Implicito no Estimado 2008

sobrecusto (dados reais

previsto para | setembro 2008) %

2008 2)
@ [(2)-(1/(1)

Tejo Energia
Receita unitéria 48,6 71,5 47,1%
Custo unitario (com CO,
e reservas) 27,4 47,5 73,0%
Margem unitaria 21,2 24,0 13,5%
Turbogas
Receita unitéria 53,9 78,0 44,6%
Custo unitario (com
CO, 45,1 60,9 35,0%
Margem unitaria 8,8 17,0 93,7%

O aumento do mark-up, assim como uma maior utilizacdo destas centrais sdo dois dos principais
objectivos orientadores dos mecanismos desenvolvidos pela ERSE. A andlise dos resultados estimados

em 2008 para estes mecanismos é efectuada de seguida.

7.3 MECANISMOS DE GESTAO DOS CAE

Os dois mecanismos publicados pela ERSE, mecanismo de optimizacdo dos contratos de aquisicdo de
energia e mecanismo de gestdo das licencas de CO,, estdo inter-relacionados. Assim, a soma dos
incentivos implicitos nestes mecanismos ndo podera ultrapassar 5,72 milhGes de euros, sendo que este
0 montante suportara os custos de funcionamento da actividade de Compra e Venda de Energia
Eléctrica do agente comercial.

7.3.1 MECANISMO DE OPTIMIZAGAO DA GESTAO DOS CONTRATOS DE AQUISIGAO DE ENERGIA

Este mecanismo é composto por trés incentivos (I, I, e 13), cada um com um valor maximo de 1 milhdo

de euros.
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l1, INCENTIVO A EFICIENTE OFERTA DA ENERGIA DA CENTRAL DA TURBOGAS NO MERCADO DIARIO

Este mecanismo visa garantir que a central da Turbogas funcione um ndmero suficiente de horas que
possibilite o consumo minimo das quantidades de gas natural estabelecidas contratualmente, gerando

neste processo as receitas mais elevadas possiveis de modo a cobrir os custos fixos desta central.

Com os dados disponiveis até a data estima-se que a REN Trading tenha conseguido atingir o valor

maximo do incentivo, isto &, que a diferenca entre as receitas geradas e 95 % da receita maxima

possivel, tendo em conta as restricdes técnicas da central, tenha sida superior a 1 milhdo de euros.

A titulo de exemplo, e com dados de 2006, o quadro seguinte mostra que a aplicacdo deste mecanismo
nesse ano teria gerado um acréscimo de receitas de 10,4 milhdes de euros, o que, apés a deducao de 1

milhdo de euros do incentivo, geraria 9,4 milhdes de euros de ganhos liquidos para os consumidores.

Quadro 7-9 - Ganhos para os consumidores e para a REN resultantes da aplicacao deste

mecanismo em 2006

Unidade: 10° euros

Receitas reais (com Receitas 6ptimas com  [Receitas a partir das quais o| Receitas suficiente para que o | Diferenca entre receita 6ptima e Ganho global Ganho para
venda de energia na |disponibilidade verificada e| incentivo é implementado | Agente Comercial obtenha o receita em que o Agente consumidor
OMEL) com restricdes semanais valor maximo do incentivo Comercial obtem o montante
maximo do incentivo
(6} () (3)=(2)*0,95 (4)=(3)+1000 (5)=((2)-(4))/(4) (6)=(4)-(1) (6)=(3)-(1)
240 078 262 634 249 502 250 502 4,6% 10 424 9424

I, INCENTIVO A EFICIENTE CONTRATACAO DO GAS NATURAL CONSUMIDO PELA CENTRAL DA TURBOGAS

Este incentivo tem por fim diminuir os custos com a aquisi¢cdo do gas natural consumido na central da

Turbogas, promovendo a diminui¢cdo do preco relativo do gas natural adquirido nesta central.

Para 2008, os valores para o conjunto do mecanismo levam a supor que a REN Trading estima ter
conseguido atingir os objectivos implicitos neste incentivo, que Ihe permitiriam obter o valor maximo do

incentivo.

Os ganhos para os consumidores implicitos neste incentivo sdo bastante elevados. Assim, supondo que
a diferenca entre o preco do gas natural na central da Turbogéas e o de referéncia seja inicialmente de
13%, uma diminuicdo em 1% geraria uma diminuicdo nos custos de producdo estimados para a
Turbogéas acima de 3 milhdes de euros (ndo contabilizando o acréscimo de receitas decorrente de uma

maior producéo), ficando a REN Trading com cerca de 184 mil euros por via do incentivo.

I3, INCENTIVO A MAXIMIZACAO DAS RECEITAS DA CENTRAL DA TEJO ENERGIA

Este incentivo visa a plena utilizacdo da central da Tejo Energia ao menor custo. Como a central da Tejo

Energia € uma central térmica a carvdo, este objectivo aparentava ser de facil execucao, e,
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consequentemente, o valor maximo definido para este incentivo seria mais facil de atingir do que nos
restantes incentivos. Contudo, como foi referido, o importantissimo aumento do preco do carvdo, a que
acresce o preco do CO,, levou a que a ordem de mérito da central da Tejo Energia se tenha invertido
face a da central da Turbogéas. Este facto devera dificultar a obtencdo do valor maximo do incentivo. O
Quadro 7-10 apresenta o valor estimado para o incentivo I; em 2008, pela ERSE com base nos custos

de produgéo e nas receitas estimadas para 2008.

Quadro 7-10 - Valor do incentivo I; estimado para 2008

Unidade: 10° EUR

Diferenca entre a receita da
venda de energia eléctrica e do
custo variavel de producéo
(com CO,) 78 080,4
8, factor de partilha das
receitas liquidas da Tejo
Energia 1,04%

I3 812,0

SINTESE

Em suma, estima-se que a soma dos trés incentivos deste mecanismo seja de 2,812 milhdes de euros

em 2008 e, ndo de 3 milhdes de euros como estimou a REN Trading nas Ultimas previsdes enviadas.

7.3.2  MECANISMO DE OPTIMIZAGAO DA GESTAO DAS LICENCAS DE EMISSAO DE CO»

Este mecanismo visa beneficiar os consumidores de energia eléctrica das consequéncias de uma gestédo
éptima por parte da REN Trading® das licencas de emissdo de CO, atribuidas as centrais da Tejo

Energia e da Turbogas.

Este mecanismo tem duas componentes. A primeira corresponde a Ico», incentivo a eficiente gestao das

licencas de CO,, a segunda é a partilha de ganhos com operacdes SWAP.

Importa registar que este incentivo ndo tem per si um valor maximo, sendo que o seu ganho est4 limitado

ao definido para o conjunto dos incentivos. Assim, como a soma dos trés restantes incentivos devera ser

¥ Este mecanismo é alargado as empresas Regides Autdnomas dos Acores e da Madeira. Todavia, para estas
empresas o calculo do mecanismo apenas se efectuara no préximo ano com os valores verificados.
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cerca de 2,81 milhdes de euros e ndo de 3 milhdes de euros, a previsdo inicial da REN Trading para os
incentivos de 5,72 milh8es de euros devera ser rectificada para 5,527 milhdes de euros, sendo que a
diferenca entre este montante e os trés incentivos do mecanismo anterior (2,720 milhGes de euros)

devera ser garantido pelo incentivo Icos.

A REN Trading prevé que o preco médio de mercado das licencas de emissdo de CO, seja de 23,5 €/t
para as compras de licencas, que a data ainda ndo se realizaram. Assim, a REN Trading teria de adquirir
as licencas de emisséo de CO, a um preco 6,3 €/t abaixo do preco médio de mercado, para poder atingir
o valor estimado do Icoz. Contudo, considera-se que esta € uma previsao muito optimista. Deste modo,
recalculou-se o incentivo Ico, considerando que a REN Trading tenha conseguido adquirir CO, a um
preco 10% abaixo do preco médio de mercado, isto €, cerca de 21,15 €/t. Neste novo cenario o valor do

incentivo lcp, sera de 1,008 milhdes de euros.

Quadro 7-11 - Valor do incentivo |, estimado para 2008

Quantidades de licecas de
emissdo de CO, que se
estima adquirir

10°%t 857,9

Diferencial preco médio de
mercado/preco de
aquisi¢do (23,5-21,15)

€l 2,35

I,
10°EUR 1008,0

Quanto a segunda componente deste mecanismo, os ganhos com os SWAP de licencas de emissao de
CO,, os dados disponiveis até a data apontam para que estes ganhos sejam de, pelo menos, cerca de
3,9 milhdes de euros, sendo que metade deste ganhos, 2 milhdes de euros, sdo transferidos para os
consumidores e deduzidos aos custos com as licencas de emissdo de CO,, permanecendo o

remanescente na empresa.

O ajustamento provisorio de 17,5 milh8es de euros é actualizado para 2009 com a taxa média diaria da
EURIBOR, a 3 meses de 1 de Janeiro de 2008 a 15 de Novembro de 2008. Provisoriamente foi
calculado com a taxa de juro média diaria até 10 de Outubro.
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7.4 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

DIFERENCIAL DE CUSTO COM AS AQUISICOES AOS PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL.

De acordo com o artigo 83° do Regulamento Tarifario o diferencial do custo com aquisi¢éo de produtores
em regime especial resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas de 2008 e a
diferenca entre os custos estimados com a aquisicdo a estes produtores e as quantidades previstas

adquiridas valorizadas a preco de mercado.

O desvio de 2008 a repercutir em 2009 é de 298 9730* incluindo juros, a taxa EURIBOR a 3 meses,
calculada com base na média diaria de 1 Janeiro a 15 de Novembro, acrescida de meio ponto

percentual.

O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.

% Um desvio de sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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Quadro 7-12 - Céalculo do ajustamento do sobrecusto da PRE

Unidade: 10° EUR

2008 Tarifas 2008
Aquisicdo aos PRE 846 347 720 279
Quantidades 8919 7 669
Preco de mercado 69,80 48,00
Sobrecusto 223 801 352 167
Desvio no valor do sobrecusto 128 366
taxa de juro média 01/01 a 15/11/08 4,798%
Spread no ano t-1 0,500%
Desvio actualizado Sobrecusto PRE™" 135167
Aquisi¢do aos PRE 364 308 552132
Quantidades 3314 5496
Preco de mercado 69,80 48,00
Sobrecusto 132991 288 324
Desvio no valor do sobrecusto 155 334
taxa de juro média 01/01 a 15/11/08 4,798%
Spread no ano t-1 0,500%
Desvio actualizado Sobrecusto PRE™"® 163 563
Desvio total do Sobrecusto da PRE 298 730

AJUSTAMENTO DA ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

Desde 1 de Julho de 2007, o comercializador de Ultimo recurso adquire energia eléctrica para os seus
fornecimentos no mercado organizado (MIBEL). A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua
carteira de compras é comparada com a carteira de consumos e sdo determinados desvios, a liquidar
junto do gestor de sistema (acerto de contas). Assim, o comercializador de Gltimo recurso deve adquirir,
para cada hora de cada dia, a energia correspondente a sua expectativa dos consumos dos seus

clientes.

Adicionalmente, o comercializador de Gltimo recurso tem a obrigacao de adquirir a energia da producao

em regime especial, a qual deve assim ser descontada na sua carteira de consumos em cada hora.

Na sequéncia de medidas legislativas de aprofundamento da integracdo do MIBEL, o comercializador de
Gltimo recurso deve adquirir uma parte da sua energia no mercado a prazo (OMIP) e ainda através de
leildes trimestrais (CESUR). As restantes aquisicdes de energia poderdo ser efectuadas nos mercados
diario e intra-diario (OMIE) e também através de contratos bilaterais.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de Ultimo recurso, no

referencial das aquisicdes no mercado. A determinacdo desta procura agregada integra a definicdo do
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balanco de energia para o ano de 2009, em consisténcia com a previsdo de consumos no mercado

regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.

Quadro 7-13 - Aquisi¢cdes do comercializador de Ultimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh
Proposta EDP Servigo Universal N ERSE - Empresa
Real Junho 2008 ERSE Tarifas 2009 2008

2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
+ Energia comprada nos mercados organizados 34107 30 662 29 167 26 764 25 183 30 621 28 407 22 513 16 236 -41 -760( -4251| -8947
+ CESUR 6453 4730 4730 4730 6453 4730 4730 4730 0| 0| 0 0
+ Producéo em regime especial 10130 12 233 14 540, 17 708 19 860 12 233 14 540 17 708 19 860 0| 0| 0 0
- Perdas na rede de Distribuicdo 3140 3421 3 395 3428 3437 3426 3381 3 265 3 063 5 -14 -163 -374
(perdasfornecimentos) 8,0% 7,82% 7,93% 7,88% 7,81% 7,86% 8,06%)| 8,30%) 8,64%| 0 0 0 0|
- Perdas na rede de Transporte 458 530 520 528 534 676 668 629 572 146 148 101 38
(perdasifornecimentos), 1,1% 1,2% 1,2% 1,2% 1,2% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%) 0 0 0 0|
Total das aquisicdes | 44 237| 49 348| 48 437| 49 202| 49 773| 49 307| 47 677| 44 951| 40 826| -41| -760| -4 251| -8 947|

A estrutura das aquisicGes de energia pelo comercializador de Ultimo recurso resultou das previsdes da

empresa, corrigidas para o nivel da procura considerado nas tarifas.

Relativamente ao preco da energia adquirida pelo comercializador de dltimo recurso em 2008, a

EDP Servico Universal apresentou, no ambito do processo de fixacdo das tarifas, informacdo sobre

previsdes de custos de aprovisionamento de energia. Estas previsbes para o pre¢co da energia

sustentaram-se na previsao de custos de energia primaria e ainda na modelacdo do mercado ibérico de

producéo.

Tendo as previsdes recebidas em consideracédo, determinaram-se as condi¢cfes de referéncia para a

previsao do preco médio das compras de energia pelo comercializador de ultimo recurso.

Quadro 7-14 — Condicdes de referéncia para a previséo do preco médio de aquisicao de energia

pelo comercializador de ultimo recurso em 2008

Factor de custo / indicador

Preco de referéncia

para 2008
Carvéo (EUR/ton) 103,0
Petréleo — Brent (EUR/bbl) 77,3
Gas natural (EUR/MWHh) 24,8
Titulos de emissédo de CO, (EUR/ton) 25,0
Flel (ARA 1%S) (EUR/ton) 386,1

159



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Ajustamentos relativo a 2008, no continente

No dominio das previsdes nao foi diferenciada a previsdo do preco de aquisicdo de energia eléctrica nos
véarios modelos de contratagcdo. Assim, considerou-se um Unico pre¢co médio de aquisicao da energia nos
mercados organizados, que se apresenta no quadro seguinte. Em acréscimo ao preco da energia, 0s
comercializadores tém também que pagar 0s custos com 0s servigos de sistema apurados no contexto
do mercado de servicos de sistema.

As previsbes enviadas pelo comercializador de Ultimo recurso incluem o preco médio no mercado
organizado, na area espanhola, bem como um acréscimo de preco devido a consideragdo de situacdes
de separacdo dos mercados portugués e espanhol (por insuficiéncia da capacidade de interligacdo no
sentido Espanha - Portugal). Nestes casos o preco do mercado na area portuguesa sobe, em relagdo ao
preco de mercado na area espanhola. Esta situacdo ocorreu com alguma frequéncia durante os meses

de funcionamento do MIBEL, em particular durante as horas de vazio.

A energia adquirida a producdo em regime especial pelo comercializador de ltimo recurso é valorizada

ao mesmo preco médio que as restantes aquisicfes de energia no mercado organizado.

Quadro 7-15 — Preco médio de aquisicéo de energia eléctrica no mercado organizado pelo

comercializador de Gltimo recurso em 2009

Unidades: EUR/MWh

Preco médio de mercado ponderado, na 66.0
area espanhola do MIBEL '
Diferenca média de precos entre Portugal e

Espanha devido as horas de separagéo de 3,8
mercados

Preco médio de mercado ponderado, na 69.8
area portuguesa '
Custo médio de servigos de sistema na area 10
portuguesa ’

O quadro seguinte sintetiza as aquisi¢ées de energia do comercializador de Gltimo recurso.
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Quadro 7-16 - Aquisicdes do comercializador de Ultimo recurso

P i
Quantidades reco mecio no Custo Total
mercado
GWh €/MWh 10° EUR
OMIP 3970 69,80 277 106
CESUR 6 453 69,80 450 419
OMEL 26 651 69,80 1860 219
PRE 12 233 69,80 853 863
Total 49 307 3441608
Servigos do Sistema 49 307 1,00 49 307

O desvio de 2008 a repercutir em 2009 é de -1 096 593% incluindo juros, & taxa EURIBOR a 3 meses,

calculada com base na média diaria de 1 Janeiro a 15 de Novembro, acrescida de meio ponto

percentual.

O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.

% Um desvio de sinal negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 7-17 - Calculo do ajustamento da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, em

2008
Unidade: 10° EUR
2008

A Proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia eléctrica 3532 304
+ Proveitos permitidos a REN no ambito da actividade Aquisicdo de Energia Eléctrica 32678
+ OMIP/OMEL 2 587 745
+ PRE 853 863
+ Acerto de contas 0
+ Servicos do sistema 49 307
+ Custos de funcionamento 8711

- Vendas ao MIBEL

- Acerto de contas

B Ajustamentos -41 967
A, “VFE -29 497
Ars " (Julho e Agosto de 2007) 22 536
A, VEF -35 006
C Total dos proveitos permitidos com a aquisigdo de energia (E - F) 3574271
D Proveitos facturados com a aplicagdo da TE a clientes finais 2 532 852
E Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia eléctrica (D - E) -1041 419
taxa de juro média 01/01 a 15/11/08 4,798%
G Spread no ano t-1 0,500%
H Ajustamento dos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia eléctrica actualizado para 2009 -1 096 593
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8 ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS AS EMPRESAS

Neste capitulo sintetizam-se os pedidos de esclarecimentos dirigidos as empresas, relativamente ao ano

de 2007, e as respectivas respostas por elas enviadas.

8.1 REN

Da analise dos valores enviados pela REN, referentes ao periodo a 2007, solicitou-se o envio de alguma

informacéo, assim como, o esclarecimento de algumas duvidas que se explicitam nos pontos seguintes.

8.1.1 CUSTOS DE FUNCIONAMENTO NO AMBITO DA CVEEAC

(pedido telefénico ou presencial)

REsPOSTA REN

Os valores recebidos pela REN, relativos aos “Custos de funcionamento no ambito da actividade de
Compra e venda de energia eléctrica do agente comercial (CVEEAC)”, totalizaram 3 366 milhares de €,
em 2007.

Na altura considerou-se que a transferéncia da totalidade deste valor para a REN — Trading ndo seria o
mais adequado e decidiu-se reparti-lo pela REN — Rede Eléctrica Nacional (actividade de Gestéo Global
do Sistema (GGS)) e a REN — Trading. A légica por detras desta decisdo prendeu-se com o facto de s6
um reduzido numero de trabalhadores, da antiga actividade de Aquisicdo de energia eléctrica, é que

passaram para a REN — Trading; a maioria passou a pertencer a actividade GGS.

A afectacé@o que foi feita dos proveitos relativos aos “Custos de funcionamento no &mbito da actividade
CVEEAC?” foi a seguinte:

N - Ui o Furca o
xS NEW-Todng Toll
el gl 1105232 Wi 1128
Soanles 3 Dumaries 194 BrE MA
M5 JFL 136N

E podera ser confirmada através da analise dos seguintes quadros:

- Demonstracéo de resultados da REN — Trading, linha de proveitos denominada “Custos funcionamento
CVEEAC” (337 milhares de €);
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- Demonstragdo de resultados da REN — Rede Eléctrica Nacional, linha de proveitos denominada
“Custos de funcionamento CVEEAC” (1 052 milhares de €) e linha de custos denominada “Custos de
funcionamento CVEEAC” (268 milhares de €).

8.1.2  SEPARACAO ENTRE EXPORTACOES E VENDAS AO SENV

Embora o valor total coincida nos quadros das paginas 5 e 26 do relatério sumario, o montante por

rubrica diverge.

REsPoOsSTA REN

A REN enviou o quadro corrigido.

8.1.3  QUANTIDADES DE ENERGIA ELECTRICA

Relativamente aos balancos de energia eléctrica necessitamos do envio das seguintes rubricas:
a) Perdas narede de transporte anuais.
b) Energia afecta a custos variaveis de AEE para célculo do desvio de quantidades a custos marginais.
Proveitos energia REN (Quadro N2-03 Inf. Adicional) 376 634
Proveitos fixados para Tarifas (p. 397 doc. Tarifas 2007) 281 607
95 027 milhares de euros

De acordo com os valores enviados em 2007 pela REN e que foram utilizados para calculo do ajuste
provisério de 2008, o desvio de quantidades era de 114 059 milhares de euros (p.158) do documento

“Ajustamentos referentes a 2006 e 2007 a repercutir em 2008.
c) Energia afecta a TUG no 2.° semestre de 2007, mensal

Para calculo dos proveitos com a tarifa de UGS no 2.° semestre de 2007, necessitamos que o valore
de 24 806 760 MWh seja desagregado mensalmente de forma a aplicarmos a altera¢éo da Tarifa de
UGS que ocorreu a 1 de Setembro de 2007.

RESPOSTA REN
a) Perdas na rede de transporte anuais.

Através da observacao dos balancos energéticos semestrais verifica-se que o valor anual de perdas
€ de 576,9 GWh.
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(1) Balango energético — 1° semestre 2007

(GWh)
Pos. Rubrica Composigio TOTAL
1
2 Produtores SEP 3+4+5 14.236
3 CPPE 10.338
4 Tejo Energia 1.725
5 Turbogés 2.174]
6 EDIA 91
7 Produtores em Regime Especial na REN (lig. RNT) 521
8 Importagéo 9+10+11-12 4.432]
9 Aquisicéo para o SEP 1.396
10 Recepgéo para o SENV (Clientes, Parcela Livre e SEP) 3.099
11 Circulacdo e trocas fisicas 1.421
12 Circulacdo comercial 1.483
13 Produtores do SENV. 2.799
14 |Total Energia Entrada SEP 2+6+7+8-10+51+61 16.761
15 [Total Energia Entrada SEP+SENV 2+6+7+8+13 22.080
16 | ENERGIA SAIDA DA REN
17 Vendas a Distribui¢do SEP (Subestagado+Pontos virtuais) 18+19 15.500
18 MAT (pontos virtuais clientes) 804
19 AT (subestagBes+pontos virtuais centrais SEP) 14.695
20 | Entregas a Distribui¢do SEP (PREs lig. RNT) 521
21 | Entregas a Distribuicdo SEP (Parcela Livre no GO) 1.076
22 | Exportacéo 23+24+25-26 1.528
23 Vendas do SEP 158
24 Entregas do SENV 1.426
25 Circulacdo e trocas fisicas 1.427
26 Circulacdo comercial 1.483
27 | Saidas para Clientes e Produtores SENV 28+31 2.850
28 Entregas a Centrais do SENV 29+30 0
29 MAT 0]
30 AT (escalada para a saida AT da REN) 0]
31 Entregas para Clientes do SENV 32433 2.850
32 MAT
33 AT (escalada para a saida AT da REN) 2.850
34 | Bombagem hidroeléctrica do SEP 249
35 | Compensacdo Sincrona 9
36 Vendas a Produtores do SEP 37+38+39 39
37 CPPE 29
38 Tejo Energia 3
39 Turbogés 7]
40 | EDIA (inclui bombagem) 1
41 | Consumos préprios da REN 5]
42 |Total Energia Saida SEP 17+20-24+34+35+36+40+41+52+60 16.548
43 |Total Energia Saida SEP+SENV 17+21+22+27+34+35+36+40+41 21.779
44 |Perdas SEP 1442 213
45 |Perdas SEP+SENV 15-43 301
46 |Perdas SEP 1,27%
47 |Perdas SEP+SENV 1,36%
46 |JOUTROS MOVIMENTOS NO SEP
47 | Vendas a Produtores do SEP e EDIA proveniente da EDIS e Linhas da CPPE 4
48 | Consumos SEP ndo afectos & producéo 1
49 | Acertos de energia respeitantes a periodos anteriores mas incluidos na fact UGS/URT 0|
50 JOUTRAS RELAQC)ES SEP / SENV
51 | Aquisicdo do ACS, incluidas em 10 e 13 413
52 | Vendas do ACS a agentes do SENV, incluidas em 21, 24, 28 e 31 3]
53 Importagéo da Distribuicéo por linhas directas (Parcela Livre)
54 | Aquisicdo directa da Distribuicdo a Centrais do SENV (Parcela Livre) 0]
55 | Venda da Distribuicéo a Centrais do SENV 11
56 Estimativa de PRE ndo incluida nas tarifas mas incluida no Consumo 5]
57 Diferenca entre producdo liquida e energia ajustada p/ perdas das centrais do SENV 2]
58 |CONSUMO SEP REFERIDO A EMISSAO 59-62 22.077
59 |CONSUMO SEP+SENV REFERIDO A EMISSAO 15-22-28-34-36-40+53+54-47+48-55+57 24.991
60 |Desvio Global SEP/SENV por Defeito (Venda do SEP) 118
61 |Desvio Global SEP/SENV por Excesso (Compra do SEP) 167
62 |Entregas a Clientes do SENV escalada para a entrada REN 2.914]
63 AFECTACAO A TARIFAS REN
64 | Energiaafectaa TUGS S TURT 17+49+66+67+65 24.681
65 | Produtores em Regime Especial 5.255
66 | Total da Parcela Livre da Distribuicdo 21453+54 1.076
67 | Entregas para Clientes do SENV escalada para a saida REN 31 2.850
68 | Energia afectaa TEP 17 15.500
69 Energia afecta a custos varidveis de AAE 2+9-23-34-36+51-52-60+61 15.644

(2) Balango energético — 2° semestre 2007
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A diferenca diz respeito ao acerto de quantidades que, no 1° semestre de 2007, totalizou 95 027
milhares de €.

De acordo com os valores enviados em 2007 pela REN e que foram utilizados para calculo do ajuste
provisério de 2008, o desvio de quantidades era de 114 059 milhares de euros (p.158) do documento

“Ajustamentos referentes a 2006 e 2007 a repercutir em 2008.

c) Energia afecta a TUG no 2.° semestre de 2007, mensal

Para célculo dos proveitos com a tarifa de UGS no 2.° semestre de 2007, necessitamos que o valore
de 24 806 760 MWh seja desagregado mensalmente de forma a aplicarmos a alteracéo da Tarifa de
UGS que ocorreu a 1 de Setembro de 2007.

O Balanco Energético do 2° semestre de 2007 (ver resposta a pergunta 2.a) € o mais actualizado de
gue dispomos, totalizando 24 843 GWh a parcela correspondente a energia afecta a tarifa UGS. A

discriminacdo mensal aparece evidenciada no quadro em baixo.
Energia afecta a tarifa UGS (ynig: cwn)

Julho Agosto Setembro Outubro Novembro  Dezembro TOTAL
4.141 3.852 3.950 4.084 4.148 4.666 24.843

8.1.4 IMPORTACOES PARA GANHOS COMERCIAIS VS IMPORTACOES CONTABILISTICAS

No documento dos ganhos comerciais (Anexo 2/1), o montante de importacdes totaliza 62 474 milhares

de euros, contudo o custo com importag@es no ano é de apenas 48 997 milhares de euros.

Qual a justificacéo para esta diferenca de valor.

REsPoOSTA REN

A REN enviou justificacéo para a diferenca, pelo que a mesma foi tida em consideracao.

8.1.5 PROVEITOS COM O PLANO DE EFICIENCIA DO CONsuMO (PPEC)

De acordo com as notas aos quadros, o montante de 10 000 relacionados com o PPEC foram
contabilizados em proveitos diferidos. E correcto inferir que o montante de proveitos da GGS de 212 795

milhares esta deduzido desse montante?
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REsPoOSTA REN

Sim, o montante 212 795 milhares de € é o resultado da diferenca do montante facturado na GGS 222

763 milhares de € e os 10 000 milhares de € do plano de eficiéncia no consumo.

8.1.6 SUBSIDIOS AO INVESTIMENTO EM CURSO

De acordo com a informagéo enviada para tarifas 2008, o0 montante de subsidios em curso era de 9 886
milhares de euros, tendo em conta o montante de comparticipacdes do ano, como é que se explica que o
valor no final de 2007 tenha praticamente duplicado?

REsPOSTA REN

A REN enviou o quadro corrigido.

8.1.6.1 AMORTIZACOES DE IMOBILIZADO

Qual a justificacao para que o imobilizado em Telecomunicag8es-fibras dpticas com um valor liquido de
8 898 milhares de euros e 0 Equipamento Acessorio na TEE com um valor liquido de 49 271 milhares de
euros nao seja amortizado?

REsPoOSTA REN

Estes imobilizados estdo a ser amortizados, no caso das Telecomunicagfes — Fibras Opticas a sua
amortizacdo do exercicio estava incluida na amortizagdo das Telecomunica¢des — Seguranga, no caso
do Equipamento acessOrio a sua amortizagdo do exercicio estava incluida na amortizacdo das

Subestacodes.

A REN enviou os quadros corrigidos.

8.1.7 CUSTOS DE ENERGIA NA GGS

Os custos de energia na GGS, na demonstracdo de resultados totalizam 46 076 milhares de euros

enguanto que a soma dos mesmos no quadro 17, totalizam 46 327 milhares de euros.

A diferenca de 250 milhares de euros corresponde a 50% do montante de poténcia ndo instalada da

Turbogas?
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REsPoOSTA REN

Correcto.

8.1.8 FACTURACAO DO AGENTE DE MERCADO

Tendo em conta que existe mercado para 0s servicos de sistema, e portanto 0s mesmos nao sao
considerados para efeitos regulatérios, os montantes de 101 448 milhares de euros e 97 837 milhares de

euros, contabilizados como custos e proveitos, respectivamente dizem respeito a que transac¢cdes?

REsPoOsSTA REN

Apesar dos “custos” com os servi¢cos de sistema ndo serem reconhecidos nas tarifas (desde Setembro
de 2007) a REN factura e é facturada pelos mesmos. Esta foi a razdo que esteve por detras da
apresentacao destes valores.

O facto de saldarem 3 611 milhares de € de custos, e ndo zero, advém do mecanismo transitorio que

funcionou nos meses de Julho e Agosto.

8.1.9 DIFERENCAS DE FACTURACAO REN \EDP

Qual a justificacdo para estas diferencas de valores? O mesmo pedido de esclarecimento foi enviado a
EDP Distribuicéo e a EDP SU.

AEE GGS TEE
REN 956 655 222763 198772
EDP 966 521 245521 198 942
-9 866 -22 758 -170

REsPoOsSTA REN

Para compararem com a facturacéo detalhada da EDP, enviamos o detalhe da facturacao contabilizada

para o ano de 2007, para cada uma das actividades reguladas da REN — Rede Eléctrica Nacional.

A REN enviou quadros com a informacgéo detalhada.

8.1.10 LICENCAS DE EMISSAO DE CO»

No que diz respeito a informacao relativa as contas de 2007 da REN Trading, estas ndo contemplam

qualquer indicacéo relativa a custos ou proveitos relacionados com transac¢éo de licencas de emissdo
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de CO,. Qual a justificacdo para este facto? Qual é o valor do saldo de licencas de CO; nas centrais
geridas pela REN trading em finais de 20077

REsPoOsSTA REN
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8.2 EDP DISTRIBUICAO

Da andlise dos valores enviados pela EDP Distribuicdo, referentes a 2007, surgiram-nos algumas

davidas para as quais se pediram esclarecimentos, nomeadamente:

8.2.1 VALORES ASSOCIADOS A0S CMEC

De acordo com informacdo da REN, durante o ano de 2007, a EDP Distribuicdo transferiu 27 155
milhares de euros referente a parcela fixa dos CMEC. Este valor deveria aparecer como um custo da
actividade de CVAT do operador da rede de distribuicdo. De acordo com as demonstracdes de

resultados enviadas pela EDP distribui¢do, este montante ndo se encontra envidenciado.

24-09-2007 5716 000
30-09-2007 5716 000
31-12-2007 5716 000
31-12-2007 4 955 661
31-12-2007 5051 430

27 155 091

RESPOSTA EDP DISTRIBUICAO
O valor dos CMEC est4 incluido nos 245.520.417 € indicados no quadro N5-22a-CVART.

Os valores contabilizados na EDPD foram de 21.803.127 € assim repartidos:

EDPD REN .

2007 Fact CMECs Fact CMECs Diferencas
Setembro 5.716.000 -5.716.000
Setembro 5.716.000 -5.716.000
Setembro 5.202.961 5.202.961
Outubro 5.468.700 5.468.700
Novembro 5.051.430 5.051.430
Dezembro 5.716.000 -5.716.000
Dezembro 5.051.430 -5.051.430
Dezembro 4.955.661 -4,955.661
Dezembro 6.080.036 6.080.036

[ 21.803.127] 27.155.091] -5.351.964]|

De salientar que os movimentos de 31-12-2007 da REN correspondem aos meses de Set, Out e Nov da
EDPD, pois ambos totalizam 15.723.091 €.

Por outro lado, os dois valores de 5.716.000 €, indicados pela REN em Set 2007, dizem respeito a
EDPSU (pag 53 do doc. Erse "Tarifas e precos Set a Dez 2007").
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Pela analise da informacao acima prestada, pode-se inferir que o valor de 6 080 k€ referente ao més de
Dezembro, e que a EDPD especializou nesse mesmo més, nao foi especializado pela REN em 2007.

8.2.2  DIFERENGCAS DE FACTURACAO REN \EDP

Qual a justificacdo para estas diferencas de valores? O mesmo pedido de esclarecimento foi enviado a
REN.

AEE GGS TEE
REN 956 655 222763 198772
EDP 966 521 245521 198942
-9 866 -22 758 -170

RESPOSTA EDP DISTRIBUICAO

AEE - Trata-se de movimentos que dizem respeito a EDP SU. As explicacdes serdo dadas por esta

empresa, na resposta ao n°. 4 do documento de duvidas colocadas pela Erse.

GGS - E entendimento da EDPD que o valor de 222 763 k€ contabilizado pela REN n&o inclui os
valores relacionados com os CMECSs. Nesta perspectiva, aos valores comunicados pela EDPD retirar-se-
iam 21 803 k€ dos CMECs, resultando entdo uma diferenca de 955 k€, que dizem respeito ao valor da
Nota Débito 2806000001 da REN, de 24-01-2007, referente ao complemento a s/ Factura 2704001228

(SE Setubal, Douro Int. BT e Interligagdo Badajoz), que a REN especializou e anulou em Janeiro 2007.

TEE — A diferenca de 170 k€ também se deve & Nota Débito 2806000001 referida anteriormente, que a

REN especializou e anulou em Janeiro 2007.

8.2.3  RECUPERACAO DE FACTURACAO

De acordo com a informacdo enviada pela EDP Distribuicdo, durante o ano foram recuperadas

facturagdes correspondentes a cerca de 900 GWh.

Em 2005 e 2006, verificou-se também recuperagfes de facturacdo mas que afectaram sempre o0s

balancos de energia eléctrica enviados pela empresa.

Esta recuperacao de facturacdo tem impacte nos proveitos com a aplicacéo da tarifa de venda a clientes

finais.

Estas recuperacdes de facturacdo tém também impactes nos proveitos das tarifas de acesso?
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REsSPOSTA EDP DISTRIBUICAO

A recuperacdo de 2006 foi de 907 gWh, correspondentes ao valor de 37.470 k€. Este montante foi

contabilizado em 2007, com impacto nos proveitos das tarifas de acesso.

E no célculo do incentivo a reducao de perdas?

RESPOSTA EDP DISTRIBUICAO

No calculo deste incentivo s6 se usaram as quantidades de energia transitada efectivamente na rede em
2007, e evidenciadas no quadro N5-01-DV.

8.2.4 PREMIOS DE DESEMPENHO E CUSTOS COM PESSOAL

Como é que a EDP Distribuicdo e a EDP SU estavam a contabilizar os prémios de desempenho.

De acordo com a informacao enviada nos relatérios de 2007, a distribuicdo de lucros é feita através da
movimentacdo da conta de resultados transitados, pelo que tendo em conta essa movimentacéo concluo

que nao é feita através da conta de custos com pessoal.

Precisava de saber se a minha conclusdo esta correcta e se esta metodologia é a que esta nas contas

previsionais que nos enviam, pois em IFRS estes custos sédo ajustados na conta de custos com pessoal.

REsSPOSTA EDP DISTRIBUICAO

Efectivamente, o prémio de desempenho anual é considerado na proposta de aplicagdo de resultados
das empresas, isto no caso de resultados positivos distribuiveis. Este é o caso da EDP Distribui¢cdo nas

contas reais de 2007 e nas contas previsionais 2008-2011.

Convém, no entanto, referir que a EDP esta a implementar uma nova metodologia de calculo do valor do
prémio de desempenho dos seus colaboradores, em que se pretende estabelecer um conjunto de linhas
de orientagdo para a definicAo de objectivos e indicadores de avaliagdo de desempenho individual
(KPI's), que depois influenciara o valor de cada prémio de desempenho. Esta nova metodologia podera
levar a que a contabilizacdo do prémio de desempenho possa eventualmente ser alterada, mas, neste
momento, por se estar ainda numa fase muito embrionaria, € prematuro qualquer ilacdo sobre este tema.
Foi esta busca de esclarecimento sobre a nova metodologia e as suas consequéncias que provocou

atraso na resposta a sua pergunta.

Mas, repito, esta nova realidade nédo foi incorporada nas nossas contas, tanto reais como previsionais.
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8.3 EDPSU

Da analise dos valores enviados pela EDP Servico Universal, referentes a 2007, surgiram-nos algumas

davidas para as quais se pediram esclarecimentos, nomeadamente:

8.3.1 PRE

Relativamente a informacao da PRE que agora enviaram para o0 ano de 2007, este valor ndo coincide

com os que constam da p. 5 do relatério sumario. Quais é que estéo correctos?

REsPosTA EDP SU

Com efeito, em 2007, o valor de 954.830 mil euros do mapa da pagina 5 do relatério sumario é composto
por 955.652 mil euros do mapa do ficheiro enviado em 19 de Setembro e ainda por uma correc¢ao

relativa ao exercicio de 2006 de -822 mil euros.

Esse valor de -822 mil euros resulta da diferenca entre a estimativa de custos de PRE para o més de
Dezembro de 2006 no valor de 38.396 mil euros e o efectivamente facturado a EDP nesse més de
37.574 mil euros, valor s6 possivel de apurar ja em 2008.

Mais concretamente, em Dezembro de 2006 foi contabilizado como estimativa de compras a PRE um
valor de 38.396 mil euros, e em Janeiro de 2007 foi relevado na contabilidade:

e a débito, o valor de 37.574 mil euros referente as compras efectivamente realizadas a PRE de
Dezembro de 2006; e,

e anulado, através de um crédito, 0 movimento estimado dos referidos 38.396 mil euros.

e Em suma, esta diferenca de -822 mil euros esta pois evidenciada nas contas do ano de 2007.

Por outro lado, o referido valor estimado para Dezembro de 2006 de 38.396 mil euros, que estava
incluido no balango de arranque da EDPSU referente a 1 de Janeiro de 2007 numa conta de acréscimos
e diferimentos do passivo, foi também debitado a REN ainda em 2006. Eventualmente, esse valor fara

parte das contas reguladas da REN referentes ao ano de 2006.

8.3.2  VALORES DE 2007

No cruzamento de informacao deparamo-nos com as seguintes diferencas:
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REsPosTA EDP SU

p. 18 do relatdrio sumario

REN
Mercado
PRE

REN (p. 20 informagdo complementar)

Aquisigdo a REN
Défice tarifario 1.2 sem das RAS
Défice tarifario 1.2 sem REN

966 521
1048 315

533 742

2548 578

979 432
908
-13 819
966 521 valores coincidem com o da p.18

Mercado (p. 20 informagdo complementar)

OMIP/OMEL
Acerto de contas
Servigos do sistema
Vendas MIBEL
Acerto de contas

valores da p.18

PRE
Custo total
Sobrecusto transferido da EDPD

Ajustamento tarifario

Ajustes 05 e 06

desvios de 2007
CVEE
Sobreusto PRE
aditividdae

Compras de energia
Vendas de energia

1269940
6402
10276
-230629

-23 380

1032609

1048315

-15 706 qual a justificagdo para esta diferenga?

954 830 p. 5 do relatdrio sumarios

421 088 p. 5 do relatdrio sumarios

533 742 valores coincidem com o da p.18

171 464 (p. 20 informagdo complementar)
97 064 p. 17 informagdo complementar

102 208 p. 17 informagdo complementar
-47 583 p. 17 informagdo complementar
22 641 p. 17 informagdo complementar
174 330
-2 866 qual a justificagdo para esta diferenga?

2834 464
254 010

2580454 p. 17 informagdo complementar

2 548 578 p. 18 informagdo complementar
31 876 qual a justificagdo para esta diferenga?

O valor de 15 706 k€ que corresponde a venda no mercado intradiario (MIBEL) né&o foi incluido no mapa

da péagina 18 da informacéo do relatério sumario. Este valor resulta dos ajustes no mercado intradiario

gue contempla varias sessdes ao longo do dia e permite actualizar as ofertas que foram efectuadas no

mercado diario, comprando ou vendendo energia numa base horaria (ofertas de ajuste).

Pela analise dos valores que resultam numa diferenca de -2 866 k€, pode-se inferir que esta diferenca

esta relacionada com a contabilizacdo da reposicdo do desvio tarifario de 2005, feita com base na

seguinte informagéo:
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Reposicdo Desvio Tarifario de 2005
De=zvio Tarifario de 2007
Totaiz por Actividade

8.3.3 TRANSFERENCIAS MENSAIS A FACTURAR PELA REN A EDP SERVICO UNIVERSAL

Da analise da informacdo gostariamos que nos esclarecem-se em que rubricas foram incluidos os
montantes que constam do quadro seguinte, publicado na p. 53 do documento “Tarifas e pregos para a

energia eléctrica de Setembro a Dezembro de 2007”.
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Quadro 3-20 — Transferéncias mensais a facturar pela REN a EDP Servigo Universal

Unidade: EUR
Ajustamentos Custos de
da extinta Custos para a Diferencial de custo funcionanmento no
actividade Manutencéo do dos CAE néo A1 - Total
L PO ambito da actividade
de Aquisicdo Equilibrio Contratual cessados
. - de CVEEAC
de Energia Eléctrica
Julho 6043 728 5716 000 8 518 000 561 000 20838 728
Agosto 6043 728 5716 000 10 784 000 561 000 23104 728
Setembro 6043 728 6043728
Outubro 6043 728 6043 728
Novembro 6043 728 6043728
Dezembro 6043 728 6 043 728
Total (Julho a Dezembro) 36 262 368 11 432 000 19 302 000 1122 000 68 118 368

REsPosTA EDP SU

Estes valores estdo incluidos nas compras a REN (979 432 k€, referido nos quadros N1-05 DR
Comercializador Regulado e N5-11 DR da CVEE).

8.34 CUSTOS COM INTERRUPTIBILIDADE

Com a extingdo da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica, da REN, os encargos com
interruptibilidade a partir de 1 de Julho de 2007 passaram a ser recuperados através da GGS (artigo 73.°
do RT de 2007), de acordo com a informacgéo enviada pela EDP SU, quadros N5-02, N5-11 e N5-12, os
encargos de interruptibilidade referentes ao segundo semestre de 2007 foram contabilizados na

actividade de Compra e Venda de Energia.

O montante de 43 804 milhares de euros difere do valor enviado pela REN, de 44 214 milhares de euros
(1.° semestre 22 242 milhares de euros e no 2.° semestre de 21 972 milhares de euros). Qual a
justificacdo para esta diferenca?

REsPosTA EDP SU

A diferenca de 410 k€ resultante da comparacdo das informacdes dadas pela EDPD e REN deve-se a:

Interruptibilidade 2007: Divergéncia entre a EDP SU e REN

Valor comunicado pela REN & ERSE 44.214
Valor facturado em duplicado em 2006 e corrigido em 2007 -1.063
Acerto de Dez/2007 contabilizado em 2008 633

Acerto de Dez/2006 contabilizado em 2007 20

Saldo dos descontos interruptibilidade aos clientes | 43.804|
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8.3.5 AQUISICOES A REN — ACTIVIDADE DE AEE

O montante de 966 521 milhares de euros difere do montante enviado pela REN de 956 655 milhares de

euros.

Qual a justificacéo para esta diferenga? O mesmo pedido de esclarecimento foi enviado a REN.

REsPosTA EDP SU

A diferenca de 9 866 k€ esta explicada no quadro seguinte:

Reconciliagao
com a REN

-44.214 Interruptibilidade
-1.128 Anulacéo de especializacdo UGS Dez06
908 Défice tarifario regides Autonomas
-13.819 Défice tarifario BT
68.118 Ajustamentos indicados no quadro 3-20 da ERSE

9.866

Observagoes

8.3.6 PREMIOS DE DESEMPENHO E CUSTOS COM PESSOAL

Como é que a EDP Distribuigdo e a EDP SU estavam a contabilizar os prémios de desempenho.

De acordo com a informagéo enviada nos relatérios de 2007, a distribuicdo de lucros é feita através da
movimentacdo da conta de resultados transitados, pelo que tendo em conta essa movimentagéo concluo

gue nao é feita através da conta de custos com pessoal.

Precisava de saber se a minha conclusdo esta correcta e se esta metodologia é a que esta nas contas

previsionais que nos enviam, pois em IFRS estes custos s&o ajustados na conta de custos com pessoal.

REsPosTA EDP SU

Relativamente a EDPSU, como nao teve resultados positivos em 2007, o prémio de desempenho dos
seus colaboradores foi contabilizado (cerca de 200 mil euros) numa provisdo para outros riscos e
encargos. Nas contas previsionais 2008-2011, continuando a EDPSU a ter resultados negativos, o
processo de prémio de desempenho néo foi considerado nas projec¢des da EDPSU.

Convém, no entanto, referir que a EDP esté a implementar uma nova metodologia de calculo do valor do
prémio de desempenho dos seus colaboradores, em que se pretende estabelecer um conjunto de linhas
de orientacdo para a definicAo de objectivos e indicadores de avaliagdo de desempenho individual
(KPI's), que depois influenciara o valor de cada prémio de desempenho. Esta nova metodologia podera

levar a que a contabilizacdo do prémio de desempenho possa eventualmente ser alterada, mas, neste
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8.4 EDA

8.4.1 IMoBILIZADO 2007

7

Como é referido na nota 10 do Anexo as Demonstra¢Ges financeiras do exercicio de 2007, a EDA
continua a aguardar a deciséo final relativamente aos terrenos expropriados da antiga sede e ja cedidos

a entidade expropriante.

Solicita-se a indicacdo dos valores contabilisticos quer dos terrenos expropriados, bem como dos
imoéveis neles implantados, que ainda se encontrem reflectidos nos mapas de imobilizado das normas
complementares 7, 8 e 9. Essa indicacdo devera contemplar os valores do imobilizado bruto, das
amortizacBes acumuladas (excepto terrenos) e da amortizacéo anual dos referidos imobilizados (excepto

terrenos).

De igual modo, solicita-se a EDA a informacéo detalhada dos imobilizados da Empresa que nao estando
afectos as actividades reguladas estejam incluidos nos mapas de imobilizado e demonstracdes
financeiras constantes das normas complementares 7, 8 e 9. A este nivel deverdo ser contemplados os
imobilizados que sendo propriedade da EDA, e figurando das referidas normas complementares, estejam
cedidos a qualquer titulo a terceiros, sejam estes ou ndo outras Empresas do Grupo EDA. Esta
informacdo devera contemplar os valores do imobilizado bruto, das amortizagbes acumuladas e da

amortizacdo anual dos referidos imobilizados.

Toda a informacéo devera ser complementada com a indicacdo das comparticipacdes ao investimento
que abranjam esses imobilizados, ho mesmo molde que a ERSE solicita nos mapas das normas

complementares.

REsSPOSTA EDA

z

O detalhe do imobilizado cedido e expropriado incluido nas normas complementares é enviado no
ficheiro “Reparticao_Edificios_Cedidos_Terrenos_expropriados.xlsx”. Os valores do mesmo podem

resumir-se de seguinte forma:

oo | cE | Total
Total DEE Total CEE Rezulado

Imobilizado Bruto 924.888 14.718 639.518 342.005 996.241 1.049.537 57.417 1.106.954 3.028.083 111.177 3.139.261
Amortizages Acumuladas 304.929 4.500 169.411 102.891 276.802 235.856 13.537 249.393 831.124 52.798 883.922

Amortizagdes do exercicio 11.441 168 8.516 4.016 12.699 14.479 761 15.240 39.381 1.836 41.216
Valor Liquido 619.959 10.218 470.107 239.114 719.439 813.681 43.881 857.562 2.196.959 58.380 2.255.339

Como pode ser verificado no detalhe, existem edificios que estdo parcialmente alugados. Nestes casos,
o valor contabilistico dos bens néo € possivel de obter directamente do cadastro patrimonial da empresa,
uma vez que o seu registo ndo € efectuado de forma parcelar. Os montantes foram apurados aplicando

ao valor total do bem a proporgdo da area ocupada por terceiros face a area total do edificio/terreno.
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Edificio/Terreno Ced/Exp AreaTotal  AreaTerceiros %
Central Térmica de Ponta Delgada Parc. Cedido 1.287 115 8,9%
Balcdo Comercial de Ponta Delgada Parc. Cedido 210 105 50,0%
Edificio Lajes do Pico Parc. Cedido 152 76 50,0%
Terreno Calheta Expropriado 3.698 2.376 64,2%

Pelo acima exposto e dada a dificuldade na identificagdo e valorizacao dos imovéis e parcelas dos
imoveis ocupados por terceiros, temos seguido o principio de, na preparacdo das normas
complementares, ndo separar 0s custos e proveitos relativos aos mesmos. Consequentemente, estao
também incluidos nas normas complementares os proveitos relativos as rendas desses imdveis

repartidos da seguinte forma:

“ Rendazo8 m Total DEE Total CEE | Regulado
I
66.360

Edificio da Calheta 66.360  30.583 516  11.515 17.434 29.464 355 5.958 6.313 0 66.360
Edificio Sede da Calheta 36.522  16.832 284 6.337 9595  16.216 195 3.279 3.474 36.522 0 36.522
Loja Matriz 17.640 1.138 16.502 17.640 17.640 0 17.640
Parcela CTPD (C. Levada) 8.520 3.927 66 1.478 2238 3.783 46 765 810 8.520 0 8.520
Parcela Edif Largo do Vigério de Lemos, n2 5 5.400 0 2.336 3.064 5.400 0 5.400 0 5.400
Total 134.442 51.341 865 21.667 32.331 54.863 1.733 26.504 28.237 134.442 0 134.442

8.4.2 BALANCO — OUTROS DEVEDORES DE CURTO PRAZO

Os quadros N7-01-AGSRAA, N7-03-DEERAA e N7-05-CEERAA apresentam na rubrica de Outros
Devedores de Curto Prazo valores diferentes dos apresentados no Relatério e Contas de 2007. O

quadro seguinte apresenta os valores enviados pela EDA:

Unid: 103 EUR AGS DEE CEE EDA
Norma Complementar 7 1739 285 33 2 058
Relatério e Contas 2007 - - - 1464
Diferenca - - - 594

Solicita-se a justificacdo para as diferencas apresentadas.

REsPOSTA EDA

O valor de Outros Devedores de Curto Prazo evidenciado na norma complementar 7, adicionado do
montante relativo a actividades néo energia ascende a 3 092 mil euros. A diferenca de 1 628 mil euros
para o Relatério e Contas da EDA diz respeito a rubrica de Outros Devedores de MLP desse documento
gue, para a elaboracéo da Norma Complementar 7, foi incluida no curto prazo.
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Unid: 10° euros AGS DEE CEE EDA
Relatério e Contas 2007 3.092
Outros Devedores CP 1.464
Outros Devedores MLP 1.628
Norma Complementar 7 1.739 285 33 2.058
Diferenca 1.034
Outros Devedores ANE 1.034
Diferenca Final 0

8.4.3  ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

8.4.3.1 BALANCO

No quadro “N7-01-AGSRAA” os valores apresentados para o activo bruto e para as amortizacfes e

provisdes, ndo correspondem as somas dos valores parciais, diferindo em 3 585 milhares de euros.

Unid: 10° EUR Activo Bruto Amortizagdes e Provisdes
Quadro N7-01 382 226 101 377
ERSE (somatério dos parciais) 378 640 97 792
Diferenca 3585 3585

Solicita-se a indicac@o se a incorreccao detectada refere-se unicamente aos valores totais, ou se no

mapa “N7-01-AGSRAA” estardo em falta os valores correspondentes as diferencas detectadas.

RESPOSTA EDA

O total geral do mapa N7-01 encontra-se incorrecto. No entanto, o valor evidenciado para cada rubrica
encontra-se correcto e a soma do balancos parciais ( AEEGS, DEE, CEE e ANE) esta conciliada com o
balanco da EDA. Inclui-se de seguida a versdo corrigida do referido mapa, no qual se encontram

realcadas as diferencas.
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8.4.3.2 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Entre 2006 e 2007 verifica-se um crescimento dos custos com Fornecimentos e Servigos Externos em

544 milhares de euros, conforme quadro apresentado de seguida:
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Unid: 10° EUR
Var 2007/2006
Rubricas 2006 2007
10° EUR | (%)
Conservacgao e reparacao de imobilizado 436 524 88 20%)
Conservacédo de imobilizado técnico especifico 254 359 105 41%
Conservacédo de edificios e instalagbes 111 100 -11 -10%
Conservacgéo de equipamento informatico 18 2 -16 -90%
Conservacao diferida 0 0 0 -
Outras conservagdes 53 63 10 19%
Trabalhos especializados 850 1 340 490 58%
Servigos de informatica ) 550 591 41 %
Outros trabalhos especializados 300 749 449 149%
Outros fornecimentos e servigos externos 1645 1521 -124 -8%
FSE totais 2932 3385 454 15%
[rre | 289 199] -90] -31%)|
[FSE de exploragzo | 2643 3 186} 544| 219%)

@ valor de 2006 corrigido de acordo com o documento "Comentarios da EDA aos documentos publicados pela ERSE em Outubro de 2007".

Este aumento teve especial incidéncia nas rubricas de “Conservacao de imobilizado técnico especifico” e
de “Outros trabalhos especializados”. O documento da EDA “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario,
Artigo 159°, n°2”", apresenta na sua pagina 78, as justificacbes para o referido acréscimo de custos,
referindo que uma das razfes deve-se ao “...recurso ao outsourcing (subcontratos) para fazer face a

diminui¢&o do efectivo na AEEGS”.

Verifica-se pelo quadro da Norma complementar 7, “N7-14b - EDA - Namero de Efectivos”, que o nUmero
de efectivos afecto directamente a actividade de AEEGGS apresentou uma diminuicdo de 11
trabalhadores (237 para 226) entre 2006 e 2007. Contudo, o valor dos custos com pessoal desta
actividade continuou em 2007 a apresentar um crescimento de 4,5% (conforme pagina 77 do documento
da EDA “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 159°, n°2"), ascendendo a 475 milhares de

euros.
Solicitam-se os seguintes elementos:

1. Indicac@o das principais acc¢des/projectos considerados ao nivel da rubrica de “Outros Trabalhos

Especializados”, com a indicacdo dos respectivos custos e fornecedores.

2. Justificacdo do acréscimo ocorrido ao nivel dos custos com pessoal da AEEGGS, tendo em conta que
o decréscimo do numero de trabalhadores que se reflectiu, segundo a empresa na necessidade de
recorrer a trabalhos de outsourcing, onerando desta forma os FSE, ndo se traduziu numa

contencgdo/reducao dos custos com pessoal da actividade.
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REspPoOSTA EDA

Conforme solicitado, abaixo indicamos as principais accdes/projectos, com respectivos custos e
fornecedores associados, relativamente a sub conta “Outros Trabalhos Especializados”. Refira-se que
sado apresentados, no quadro seguinte, cerca de 88% do montante total desta rubrica, ficando o restante
valor afecto a TPE (4%), pequenas intervengfes com caracter de manutencgdo (ao nivel das centrais e

viaturas, por exemplo) e outras ac¢des/projectos de menor expressao.
“Foi apresentado um quadro com a informacao solicitada”

O montante relativo a “Custos com o Pessoal” da AEEGS, apresentado na pagina 77 do documento
“Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 159°, n°2”, refere-se aos custos totais de exploracao
desta actividade, ndo existindo, nesse quadro, uma desagregacéo da rubrica em questao. Deste modo, a
variacdo de 4,5%, registada entre os anos de 2006 e 2007, é explicada, fundamentalmente, pela sub
conta “Pensfes” (conforme norma complementar n.° 7, quadro “N7-14a EDA (pessoal)’). Os custos
globais com os Fundos de Pensbes atingem 3 619 mil euros em 2007, apresentando a seguinte

evolucao desde 2004:

Evoluctho Funde Fensdes
B
4 334
E LI e
o 779
o 3619
B
F 3000 -
831
Ly T T T
2004 2006 2806 00T

z

Como é visivel no gréfico acima, verifica-se um aumento de 787 mil euros entre 2006 e 2007 em
consequéncia das perdas actuariais registadas no corrente ano, 3 353 mil euros, face aos ganhos
obtidos no ano anterior, no montante de 422 mil euros. Assim, a variacéo total EDA resulta, sobretudo,

de factores ndo controlaveis pela empresa.

Os custos relativos ao fundo de pensdes, consoante se trate de gastos com os reformados ou activos,
sdo repartidos proporcionalmente ao nimero de trabalhadores reformados ou no activo em cada area de
negocio. A parcela dos custos relativos a trabalhadores (reformados e no activo) das areas de suporte é
considerada como custo comum de recursos humanos. Incluem-se nos custos atras referidos os servigos

correntes e os ganhos actuariais. Os custos com juros e o retorno real dos activos sdo repartidos de
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acordo com o driver de custo de capital. A aplicacdo destes critérios de reparticdo resultou na
distribuicdo de custos que se evidencia de seguida.

Fundo Pensdes por Actividade de Negdcio

4.000

3.500 208

g 3.000 o1 e
@ 2.500
o 2.000 = DEE
E 1.500 " AEEGS
S 1.000 78 gl

500

0

2006 2007

Quanto as remuneracdes da AEEGS, refira-se que, para o montante apresentado no quadro “N7-14a -
EDA - Custos e Proveitos com Pessoal’ da norma complementar n.° 7, contribuem os custos dos
colaboradores directamente afectos a area da Producédo, bem como os dos colaboradores das areas de
apoio e suporte que hajam prestado servicos a esta actividade de negdcio (ambos os contextos por
intermédio do reporte de tempos). Neste sentido, a variacao total verificada no agregado “remuneracoes”
(+3,2%, equivalente a 240 mil euros) é explicada, sobretudo, pelo aumento dos custos directos da
Producéo (+117 mil euros, representando um acréscimo de 2,3% face ao ano anterior). O remanescente
€ resultado das imputacdes de tempos dos colaboradores dos diversos departamentos de apoio e

suporte a esta actividade de negécio (variacao de 5,1%, tendo em conta o ano de 2006).

Apesar do numero de efectivos, em 31 de Dezembro de 2007, reflectir uma realidade de 226
colaboradores (face aos 237 de 2006), € necessario salientar que este processo de reducéo foi
progressivo. Quer isto dizer que os custos com o pessoal da AEEGS, referentes a 2007, estdo a ser
influenciados por colaboradores que ndo constam do quadro efectivo da empresa no final do ano,
afectando, por isso, o calculo da remuneragcdo média por colaborador. Tendo em conta o numero médio
de efectivos em 2006 e 2007, bem como os valores totais registados nas contas 641# e 642# para 0s
mesmos anos, constatamos que a variacao do agregado “remuneracdes” situa-se nos 4,5% (inclui efeito
actualizacdo + progressao de carreiras). Por si sO, este facto vem explicar uma parte significativa da

variacdo da remuneracao média ocorrida na AEEGS.

No entanto, outro aspecto ha que ter em conta. Os valores dos custos com pessoal, por actividade, que
constam do Quadro N7 14a, incluem a prestacdo de servigcos entre as diferentes areas da empresa com
base no reporte de tempos, enquanto o numero de colaboradores que consta do Quadro N7 14b, teve
por base um critério fixo de afectacéo dos colaboradores das areas de suporte as trés actividades de

negocio.
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8.4.4  ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

8.4.4.1 BALANCO

No quadro “N7-03-DEE” os valores apresentados para o0 activo bruto e para as amortizagBes e

provisdes, ndo correspondem as somas dos valores parciais, diferindo em 2 385 milhares de euros.

Unid: 10° EUR Activo Bruto Amortizacdes e Provisdes
Quadro N7-03 321 093 100 212

ERSE (somatério dos parciais) 318 708 97 827

Diferenca 2385 2385

Solicita-se a indicag@o se a incorreccdo detectada refere-se unicamente aos valores totais, ou se no

mapa “N7-03-DEE” estardo em falta os valores correspondentes as diferencas detectadas.

REsSPOSTA EDA

O total geral e o subtotal relativo ao imobilizado (valor bruto e amortizagdes acumuladas) do mapa N7-03
encontra-se incorrecto. No entanto, o valor evidenciado para cada rubrica encontra-se correcto e a soma
do balangos parciais ( AEEGS, DEE, CEE e ANE) esté conciliada com o balango da EDA. Inclui-se de

seguida a versao corrigida do referido mapa, no qual se encontram realgadas as diferencas.
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Quadro N7-03 - DEERAA - Balanco da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

(Activo)
Unidade: 10° euros
Ano Anterior 2007 Ano 2006
RHBIIEES Activo Bruto Amortiz_a(if)es € Activo Liquido | Activo Liquido
Provisbes

IMOBILIZADO
Imobilizagdes Incorpéreas 0 0 0 0
Imobilizagdes Corpéreas 286.718 97.817 188.900| 176.564
Imobilizado em Curso 15.506 0 15.506 15.337
Investimento Financeiro 0 0] 0 0
302.224 97.817 204.407 191.901

CIRCULANTE
Existéncias 1.606 9 1.597 1.947
Materiais Diversos 1.606 9 1.597 1.947
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos 0 0| 0 0
Clientes 0 0| 0 0
Dividas de Terceiros " 3545 o 3.545[" 6.837
Clientes C/ Corrente 1.824 0| 1.824 1.912
Clientes Cobranga Duvidosa 0 0| 0 0
Estado e Outros Entes Publicos 1.436 0 1.436 4.269
Outros Devedores 285 0| 285 656
Titulos Negociaveis 0 0| 0 0
Dep6sitos Bancarios e Caixa 492 0| 492 432
5.643 9 5.634 9.217

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 6.331 0| 6.331 23.664
Compensacao Tarifaria (1998-2001) 5.562 0 5.562, 21.533]
Valor para Ajustamento 0 0 0 0
QOutros Proveitos 769 0 769 2.131]
Custos Diferidos 4.509] 0| 4.509] 4.155]
Grandes Reparacdes 0| 0 0 0
Impostos Diferidos 3.558 0 3.558 2.301]
Outros Custos 952 0 952, 1.854
10.841 0| 10.841 27.819]
TOTAL DOACTIVO 318.708 97.827 220.881 228.936
8.4.4.2 CUSTOS COM O PLANO DE PROMOCAO DE DESEMPENHO AMBIENTAL (PPDA)

O EDA atingiu em 2007 um valor de realizacdo do PPDA de 175 792 de euros, dos quais 24 122 de

euros referem-se a custos de exploragéo.

Tendo em conta que o quadro N7-07-EDA (DR) da Norma Complementar n°7 refere que “Inclui, em
2007, o Plano de Promocdo de Desempenho Ambiental (PPDA), no montante de 24.122 Euros...”,

solicita-se a desagregacao do referido valor por nivel de tenséo e por naturezas de custos.

REsPoOSTA EDA

O valor de 24 122 euros é repartido, equitativamente, pela Alta Tensdo, Média Tens&o e Baixa Tensao.
O ficheiro denominado “Proveitos_Custos_Operacionais_EDA 2007_v2.xlIs”, enviado pela EDA em 30
de Abril de 2008, faz mencao a desagregacdo atrds mencionada. A natureza de custo esta associada

aos “Outros Trabalhos Especializados”.
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8.4.5 ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

8.4.5.1 BALANCO

No quadro “N7-05-CEE” os valores apresentados para o0 activo bruto e para as amortizagBes e

provisdes, ndo correspondem as somas dos valores parciais, diferindo em 2 385 milhares de euros.

Unid: 10° EUR Activo Bruto Amortizacbes e Provisdes
Quadro N7-03 18 487 10 299

ERSE (somatério dos parciais) 16 101 7914

Diferenca 2385 2385

Solicita-se a indicag@o se a incorreccdo detectada refere-se unicamente aos valores totais, ou se no

mapa “N7-05-CEE” estardo em falta os valores correspondentes as diferencas detectadas.

REsSPOSTA EDA

O total geral e o subtotal relativo ao imobilizado (valor bruto e amortizagdes acumuladas) do mapa N7-05
encontra-se incorrecto. No entanto, o valor evidenciado para cada rubrica encontra-se correcto e a soma
do balangos parciais ( AEEGS, DEE, CEE e ANE) esté conciliada com o balango da EDA. Inclui-se de

seguida a versao corrigida do referido mapa, no qual se encontram realgadas as diferencas.
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Unidade: 10° euros

Ano Anterior 2007 Ano 2006
RYBIEES Activo Bruto Amorti;ar{ées €] Activo Liquido | Activo Liquido
Provisdes

IMOBILIZADO
Imobilizag6es Incorpéreas 0 0 0 0
Imobilizagdes Corpdreas 13.417 7.853 5.564 5.716
Imobilizado em Curso 320 0| 320 164
Investimento Financeiro 0 0 0 0
13.736 7.853] 5.883] 5.879

CIRCULANTE
Existéncias 49| 0 49| 80
Materiais Diversos 49 0 49 80
Dividas de Terceiros Médio e Longo Prazos 0 0| 0 0
Clientes 0 0 0 0
Dividas de Terceiros " 682 61" 621f 991
Clientes C/ Corrente 460 0| 460 518
Clientes Cobranga Duvidosa 0 61 -61 -56
Estado e Outros Entes Publicos 188 0 188 462
Outros Devedores 33 0] 33 66
Titulos Negociaveis 0 0 0 0
Dep6sitos Bancéarios e Caixa 162 0 162 128
892 61 832 1.199|

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 699 0 699 4.036]
Compensagao Tarifaria (1998-2001) 570 0 570 3.617
Valor para Ajustamento 0 0 0 0
Qutros Proveitos 129 0| 129 420
Custos Diferidos 774 0| 774 794
Grandes Reparagoes 0 0 0 0
Impostos Diferidos 679 0| 679 531
Outros Custos 94 0| 94 263
1.472 0 1.472] 4.830
TOTAL DO ACTIVO 16.101 7.914 8.187| 11.908
8.4.5.2 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

No relatério da EDA “Contas Reguladas — Regulamento Tarifario, Artigo 159°, n°® 2" de Abril de 2008, é
referido na pagina 122, que no céalculo do ajustamento dos proveitos permitidos na actividade de CEE,

foram deduzidos aos FSE, 40 525 euros referentes aos custos com o PPEC.

Tendo em conta que:

e Os mapas das normas complementares n°® 7 e 8, nomeadamente os N7-07-EDA (DR), N8-24-
CEERAA (DR) e N8-30-CEERAA (FSE), nao fazem qualquer referéncia ao valor acima referido,

parecendo incluir o montante do PPEC;

e O documento da EDA “Esclarecimentos sobre o Relatério Final do PPEC 2007” enviado a ERSE
no dia 5 de Agosto de 2008, refere do valor total de execucédo, ha 4 470 euros que se referem a
mao-de-obra técnica (EDA), que nos parecem enquadrar-se ao nivel da rubrica de custos com

pessoal e ndo de FSE.

Solicita-se a EDA a indicagdo dos valores com o PPEC incluidos nos varios mapas das normas

complementares n® 7 e 8, repartidas por nivel de tensdo, bem como o esclarecimento sobre o
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enquadramento contabilistico do valor de 4 470 euros referido no documento “Esclarecimentos sobre o
Relatorio Final do PPEC 2007".

REsPOSTA EDA
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Quadro N7-07 - EDA - Demonstracéo de resultados da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA

Unidade: 10” euros

;‘l:‘;?:g:"ed;e:{';ﬁ;: Distribuico de Energia| Comercializagao de | Total das Actividades
Rol55iees Sistema Eléctrica Energia Eléctrica Reguladas
Ano Ano Ano Ano Ano Ano Ano Ano
anterior (2006) anterior (2006) anterior (2006) anterior (2006)
(2007) (2007) (2007) (2007)

PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS (A) 100.483 90.750 37.952 40.329 7.310 8.104 145.745 139.184
Vendas 99.228 89.597| 30.202 32.315) 5.834 6.545| 135.264 128.458
De energia eléctrica 61500 58.082 20.207| 18.599 4810 4.242 86.517 80.924
Convergéncia tariféaria 37.728 31515 9.995| 13.716 1024 2.304 48.747| 47534
Ajustamento 0 0 0 0| 0 0 0| 0
Materiais diversos 0 0 0 0 0 0 0 0
Prestagées de servicos 0 0 469 372 368 376 837 748
Variagéo da produgéo 0 0 0 0 0 0 0 0
Trabalhos paraapropriaempresa 1108 1048 6.617| 7.085] 1032 111§ 8.758 9.245|
Proveitos suplementares 69 34 351 31§ u 8 435 352
Subsidios a exploragéo 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros proveitos e ganhos operacionais 78 72 313 247 61 63 451 382
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (B) 95.057 93.028 31085 30.380 7.182 7.159 133.323 130.567
Custo das mercadorias vendidas e consumidas 69.359 68.442 4613 4918 544 643 74.516 74.004
Combustiveis, lubrificantes e outros 49.291 56.422 49 43 0 0 49.332 56.465|
Compras de Energia Eléctrica 18.283 10.246 0 0| [ 0 18.283 10.246
Materias Diversos 1785 1774 4571 4.875] 544 643 6.901 7292
Fornecimentos e servigos externos * 3.385| 3.04§ 5228 491 2.915| 2.760 1528 10.713
Custos como pessoal 1331 10.784 1529 nwr2 3.083 3.008 25942 24914
Amortizagdes 10.692 10.348 9.233 8.896 563 657 20.487| 19.90
Provisdes 45] 10 9 6 61 56 115] 7
Impostos 214 223 260 269 5 29 489 520
Outros custos e perdas operacionais 32 179 213 259 1 7] 246 445
RESULTADOS OPERACIONAIS (C) = (A) - (B) 5.426 -2.278 6.868 9.949 128 945 12.422 8.617
Proveitos e ganhos financeiros (D) 7900 4.479 558 790 504 559 8.962 5829
Custos e perdas financeiras (E) 7.358 4.957| 6.443 4.362 282 300 14.083 9.619
RESULTADOS FINANCEIROS (F) = (D) - (E) 542 -478 -5.885 -3.571 222 259 -5.121 -3.790
RESULTADOS CORRENTES (G) = (C) + (F) 5.969 -2.756 983 6.378 350 1.205 7.301 4.827
Proveitos e ganhos extraordinérios (H) 1862 2318 2302 2.010 41 66 4.205| 4394
Custos e perdas extraordinarios (1) 60 37] 78 1 0 3 148 50
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (J) = (H) - (1) 1802 2.281 2.224 LEEE) 32 63 4.057 4.344
RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS (K) = (G) + (J) 7.770 -475 3.206 8.377 381 1268 11.358 9.170
IRC (L) 1519 519 -513 548 -390 17E| 616 1242
RESULTADOS LIQUIDOS (M) = (K) - (L) 6.251 2994 3.720 7.829 771 1,093' 10.742 7.928

* Né&o inclui as alteracdes aceites pela ERSE em Dezembro de 2007, relativamente aos FSE de 2006, por actividade de negécio. Inclui, em 2007,
o Plano de Promogao de Desempenho Ambiental (PPDA), no montante de 24.122 Euros, bem como o Plano de Promogéo para a Eficiéncia no

Consumo, no montante de 40.525 Euros.
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Quadro N8-24 - CEERAA - Demonstragao de resultados da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica na
Regido Auténoma dos Agores

Unidade: 10° euros

Ano Anterior (t-2) 2007

Rubricas AT | wmt | BT | Tot
Uso da Rede de Distribuicdo 0 522 5312 5834
Clientes do SEPA (0] 1410 3400 4810
Clientes do SENVA 0 0 0 0
Sobrecusto da actividade de DEE 0 -889 1913] 1024
Ajustamento de t-3 0 0 0 0
Materiais diversos 0 0 0 0
Prestagdes de servigos 0 0 368 368
Variagao da produgao 0 0 0 0
Trabalhos paraaprépriaempresa (exclui encargos 0| 264 725 989
Trabalhos para a prépria empresa (exclui encargos financeiros) 0 264 725 989
Proveitos suplementares 0 1 14] 14
Subsidios a exploragéo 0 0 0 0
Outros proveitos e ganhos operacionais 0 4 57 61
Proveitos e ganhos extraordinarios 0 41 1] 41
Total Proveitos 0 831 6476 7308
Custos de capital 0| 69 494 563
Amortizacdes 0 69 494 563
Outros Custos do Exercicio (0] 470 6144 6613
Materiais Diversos 0 149 395 544
FSE* 0| 145 2770 2915
Custos com Pessoal 0 152 2931 3083
Provisdes 0 23 38| 61
Outros Custos e Perdas Operacionais 0 0 1l 1
Custos e Perdas Extraordinarias 0 1] 9 10|
Total Custos 0 539 6637 7176

* Inclui, ao nivel da Média Tensé&o, o Plano de Promogé&o para a Eficiéncia no Consumo, no montante de 40.525
Euros.

Quadro N8-30 - CEERAA - Fornecimentos e servigos externos da actividade de Comercializagéo de Energia

Eléctrica
Uridade: 10° euros
Ano Anterior 2007
Rubricas AT MT BT | Total
Conservacéo e reparacdo de imobilizado 0 3 43| 46
Conservagao de imobilizado técnico especifico 0| 2| 8 10|
Conservacéo de edfficios e instalagdes 0 0 13 13|
Conservacéao de equipamento informatico 0 0 1] 1]
Conservacéo diferida 0 0 0 0
Qutras conservagoes 0 1 21 22|
Trabalhos especializados 0 36 1.082] 1.118
Servigos de informatica 0 21 740 761
Outros trabalhos especializados 0 15 342 357
Qutros fornecimentos e servigos externos 0| 106 1.645| 1.751]
Outros fornecimentos e servigos externos 0 106 1.645 1.751
Total 0 145 2.770) 2.915]

Nota: Parauniformizacéo dainformacéo enviada, passamos aincluir o valor dos TPE's - FSE's, no valor de 124.350 Euros (M T =44.590 Euros, BT
=79.761Euros). Inclui, ao nivel da M édia Tens&o, o Plano de Promocao para a Eficiénciano Consumo, no montante de 40.525 Euros.

Atente-se para o facto do ficheiro “Proveitos_Custos_Operacionais EDA 2007 _v2.xIs”, enviado pela

EDA na mesma data, fazer mencédo a desagregacao acima mencionada.

Por outro lado, através do documento “Esclarecimentos sobre o Relatério Final do PPEC 2007”, remetido

a ERSE em 5 de Agosto, podemos constatar que o valor de 4 470 euros é relativo a custos incorridos
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8.5 EEM

8.5.1 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS — FROTA AUTOMOVEL

Qual a reparticdo do montante registado na rubrica de Fornecimentos e servigos externos relativos a
frota automavel, por actividade e nivel de tenséo?

RESPOSTA EEM

O montante registado na rubrica de Fornecimentos e servi¢cos externos relativo a frota automével da
EEM, foi repartido pelas respectivas actividades respeitando a alocacdo das despesas com viaturas aos
respectivos servigos. Assim, o montante de 700.176 euros foi repartido por actividade e nivel de tenséo

da seguinte forma:

Euros

FSE 2007 AGS DEEMT | DEEBT DEE CEEMT | CEEBT CEE EEM
Frota Automével 97.062| 121.744| 385.655] 507.399 9.572 86.144 95.716]  700.176
8.5.1.1 PLANO DE PROMOGCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

As accdes realizadas no ambito do PPDA, com excep¢do dos custos incorridos em formagao, sao
accdes de investimento que se encontram reflectidas na descricdo enviada na Norma 16 (Quadros
N16-01 e Quadro N16-14, respectivamente). Relativamente aos valores realizados pela EEM, solicita-se,
para efeitos do céalculo do ajustamento de 2007, a identificacdo dos valores que foram transferidos para
imobilizado em exploragéo, nesse ano, com a indicagao do seu enquadramento ao nivel dos quadros de

investimento da Norma Complementar 11 e da Norma Complementar 12.
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RESPOSTA EEM
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Adicionalmente solicita-se 0 esclarecimento para o valor de 11 380 euros, contabilizado na rubrica de

a

Proveitos extraordinarios, relativo a comparticipacdo atribuida pela ERSE no ambito do Plano de
Promoc¢édo de Desempenho Ambiental (Relatério e Contas, pagina 37). No caso do valor se encontrar

registado no Quadro N11-15, solicita-se o envio do mesmo preenchido com os movimentos relativos a
esta situacao.
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RESPOSTA EEM

Dando cumprimento & nota sobre as regras contabilisticas do PPDA, anexa a acta da reunido realizada
entre a EEM e a ERSE em 10/04/2007, onde se determina que os investimentos devem ser registados
como tendo sido comparticipados, tratamento que também esté previsto no art.° 19° das novas regras do
PPDA, a EEM tem vindo a registar como passivo (proveitos diferidos - subsidios a receber) por

contrapartida de ajustamento tarifario a execucdo orcamental do ano relativa ao PPDA.

Assim, o montante de 11.380 euros, contabilizado na rubrica de proveitos extraordinarios, corresponde a
amortizacdo do proveito diferido referente ao valor do PPDA relativo aos imobilizados que em
31/12/2007 j& se encontram em exploracdo. Este montante corresponde ao valor das amortizagbes do

exercicio das obras do PPDA incluidas na conta 66.

Uma vez que este montante se encontra registado no Quadro N11-15, em anexo enviamos o referido

guadro preenchido com 0os movimentos relativos a esta situagéo.

Adicionalmente, e uma vez que s6 agora foi detectada esta situacdo, gostariamos de salientar que o
montante de 377.154 euros que consta no Quadro N11-15, relativo ao valor liquido do PPDA em
31/12/2007, inclui 117.871 euros de comparticipagdes do ano referentes a obras do PPDA que ficaram
em curso e que a EEM considerou no calculo dos proveitos permitidos de 2007, ou seja, deduziu-se
117.871 euros ao imobilizado liquido de 2007 prejudicando os proveitos da EEM em cerca de 9.430

euros.

NOVA QUESTAO

O ficheiro “Anexo+l+-+PPDA+-+Desagrega%c3%a7%c3%a3o+de+custos(1)” refere que 0s custos com
“formacdo em ambiente” (4 500€) e os custos com “‘remoc¢do de apoios MT* (19 070€) sdo custos
operacionais imputados ao investimento uma vez que se encontram preenchidos na coluna de TPE.
Dado que nos quadros enviados pela EEM é possivel esclarecer quais os montantes que foram
considerados como investimento, solicita-se a confirmacdo de que os referidos custos sdo de

exploragéo, encontrando-se incorrectamente preenchido o quadro do ficheiro mencionado anteriormente.

REsPOSTA EEM

A EEM confirma que o quadro do ficheiro “Anexo | - PPDA - Desagregagcdo de custos” foi
incorrectamente preenchido, uma vez que, os custos com “formacdo em ambiente” (4 500€) e os custos
com “remocdo de apoios MT“ (19 070€), sdo de exploracdo e dizem respeito a ac¢les realizadas em
2007 no ambito do PPDA.
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85.1.2 PROVEITOS EXTRAORDINARIOS — OUTROS

Na rubrica de Outros Proveitos Extraordinarios encontram-se contabilizados 2 586 mil euros referentes a
“reavaliagdo da convergéncia tarifaria, ganhos na alienacdo de imobilizacdes e outros”. A Figura 1-1

apresenta a decomposi¢éo dos valores por actividade.

Figura 1-1 — Proveitos extraordinarios

Unidade: 10° EUR

Proveitos Extraordinarios AGS DEE CEE EEM

Outros proveitos extraordinarios 1.450 932 203 2.586

Solicita-se o esclarecimento da decomposicdo mencionada anteriormente, nomeadamente os “ganhos
na alienacdo do imobilizado e os outros”, bem como a desagregacdo de cada natureza por nivel de
tenséo das actividades de DEE e de CEE.

REsPOSTA EEM

De acordo com o documento, “Descricao dos critérios de reparticdo das rubricas da Demonstracéo de
Resultados da Contabilidade Analitica EEM 2007”, oportunamente enviado a ERSE no reporting de 30
de Abril de 2008, o montante de 2.585.964 euros referente a outros proveitos extraordinarios, foi

repartido de acordo com 0s seguintes critérios:

a. € 26.212 directamente alocados a distribuicdo, € 910 directamente alocados a producao e € 80 a

comercializacdo, uma vez que dizem respeito a proveitos originados por estas areas da EEM;

NovA QUESTAO

Qual a natureza dos proveitos mencionados anteriormente?

REsPoOSTA EEM

O montante de 27.202 Euros, referente aos proveitos mencionados anteriormente tem a seguinte

natureza:

e 25.843 Euros relativos a ganhos verificados em existéncias “Sobras”.

e 1.359 Euros relativos a correcgdes de exercicios anteriores.
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b. € 1.861.917 referentes a reavaliagdo da convergéncia tarifaria relativa ao periodo de 1998 a
2002 que sao repartidos por cada uma das areas (Producéo, Transporte, Distribuicdo e Comercializagcéo)
na mesma propor¢do do montante registado na rubrica de Compensacéo Tarifaria (1998-2002) em cada

uma das &reas na respectiva Demonstracao de resultados do ano anterior;

C. € 496.844 referentes a ganhos na alienacéo de imobilizado corporeo (frota) que séo repartidos
por cada uma das areas (Producdo, Transporte, Distribuicdo e Comercializacdo) de acordo com a

respectiva proporcao de viaturas directamente alocaveis a cada uma das areas;

d. € 200.000 directamente alocados & actividade de produgéo, uma vez que dizem respeito a
proveitos originados por esta area da EEM, sendo repartido na mesma propor¢do do montante de custos
com combustiveis alocados a Central Térmica da Vitéria e a Central Térmica do Porto Santo na

respectiva Demonstragéo de resultados.

Assim, a reparticdo destes montantes por actividade e nivel de tenséo foi a seguinte:

Euros

Outros Proveitos extraordinarios AGS DEE MT | DEE BT DEE CEEMT | CEEBT CEE EEM
Reavaliacdo da Convergéncia Tarifaria (1998-2002) 1.218.435 217.112] 285.451 502.563| 14.092 126.827 140.919] 1.881.917
Ganhos na alienacéo de imobilizado corpéreo (Antiga Frota EEM) 31.053 86.948 316.738] 403.686 6.211 56.895 62.105] 496.844
Contract payment da GALP 200.000| - - - - - - 200.000
Outros 910 2.743 23.469 26.212 8| 72 80, 27.202,
Total 1.450.398] 306.803] 625.658] 932.461 20.310 182794] 203.104] 2.585.964

8.5.1.3 LICENCAS DE CO»

A nota 25 do Relatdrio e Contas apresenta uma cotacéo de 1,77 euros (por tonelada) para as 147 000
licencas de CO, adquiridas ao longo do ano de 2007. Esta cotacdo € um preco médio, caso a empresa

tenha adquirido licencas ao longo do ano ou é referente a alguma data especifica?

REsPOSTA EEM

A cotagdo de 1,77 euros reflecte o preco médio de varias aquisicdes de licengcas de CO2 ao longo do
ano de 2007, algumas das quais para fazer face ao défice de 2006 (34.972 ao custo unitario de 4,621

euros).

No documento “Analise das demonstragdes financeiras da Empresa de Electricidade da Madeira, S.A.
para o ano de 2007”, a EEM refere como “outro custo operacional” o montante de 2 026 milhares de
euros relativos a 350 845 licencas com uma cotacdo de 5,50 euros e 89 564 licengas com uma cotacao

de 1,08 euros. Solicita-se o esclarecimento do célculo subjacente ao preco médio de 1,08 euros.
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RESPOSTA EEM

[ DataAq. [ Quant.adquirida [ Quant.a utilizar em 2007 | Excesso adquirido | P.unit [ Valor aquisiciio | Obs
08-01-2007 34.972 0 0 4,62 161.600,71 Para satisfazer défice de 2006, o qual estava provisionado.
08-01-2007 28 28 0 4,65 130,29 (*)
07-02-2007 5.000 5.000 0 1,77 8.867,84 (*)
12-02-2007 2.000 2.000 0 1,79 3.571,14 (*)
16-02-2007 10.000 10.000 0 1,52 15.195,68 (*)
16-02-2007 5.000 5.000 0 1,48 7.417,84 (*)
19-02-2007 5.000 5.000 0 1,28 6.417,84 (*)
21-02-2007 10.000 10.000 0 1,33 13.295,68 (*)
16-04-2007 3.000 3.000 0 1,13 3.386,70 (*)
17-04-2007 10.000 10.000 0 1,05 10.495,68 (*)
17-04-2007 10.000 10.000 0 1,05 10.495,68 (*)
18-04-2007 7.000 7.000 0 0,97 6.798,97 (*)
27-04-2007 5.000 5.000 0 0,90 4.517,84 (*)
27-06-2007 10.000 10.000 0 0,51 5.145,68 (*)
18-10-2007 30.000 7.536 22.464 0,10 3.000,00
Total 147.000 89.564 22.464 1,77 260.337,56
Total
Atribuidas 350.845
Emissdes 440.409
Défice 2007 -89.564
Custo 2007 96.490,45 corresponde a soma dos valores (*) + 7.536 licengas adquiridas em 18.10.2007 ao prego de 0,10€
Custo unitario 1,08

Nota: O excesso adquirido em 2007 (22.464x0,10 = 2.246,40 euros), ndo foi considerado no célculo dos proveitos permitidos de 2007.

8514 OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS - DESAGREGACAO

No processo de fixacdo de tarifas para 2008, a EEM referia que a rubrica de outros custos operacionais
apresentava 0os montantes de 206 milhares (ano 2007) de euros e 326 milhares de euros (ano 2008)

referentes ao PPEC.

Solicita-se o esclarecimento de se esta contabilizagdo se mantém para o ano de 2007. Em caso

afirmativo, qual o custo contabilizado na CEE por nivel de tensao?

REsPOSTA EEM

Como se pode constatar, no 2° Relatorio de Progresso (Julho de 2007 a Marco de 2008) relativo a
execucdo do Plano de Promoc¢éo da Eficiéncia Energética de instalagdo de equipamentos de iluminacao
eficientes para o segmento residencial, bem como, no 2° Relatério de Progresso relativo ao segmento do
comércio e servigcos na Regido Autonoma da Madeira, enviados a Entidade Reguladora, o montante
realizado em 2007 referente ao PPEC, ascendeu a:

Euros
Segmento de Comércio e Servigos 32.715,27
Segmento Residencial 35.053,96
Realizacédo total do PPEC em 2007 67.769,23

Este montante, consideravelmente inferior ao projectado pela Empresa para o processo de fixagdo de
tarifas para 2008, deve-se aos atrasos verificados na preparacdo do sistema informatico de suporte as

medidas, bem como as restricdbes de disponibilidade para formacdo dos intervenientes e ainda a
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algumas questdes logisticas. Desta forma néo foi possivel cumprir até 31 de Dezembro o planeamento
previsto em ambas as medidas.

Relativamente ao seu registo contabilistico e como se pode verificar nos referidos documentos, este foi

efectuado da seguinte forma:

Euros

CEE MT CEE BT Total CEE
Fornecimentos de Servigcos Externos 6.487 58.386 64.873
Custos com Pessoal 290 2.607 2.896
Realizacéo total do PPEC em 2007 6.777 60.992 67.769

8.5.1.5 DIREITOS DE PASSAGEM

Qual o critério de imputacdo do montante relativo a direitos de passagem por nivel de tensdo, na
actividade de DEE?

REspPoOSTA EEM

O critério adoptado pela EEM na reparticdo dos custos, pelos niveis de Média e Baixa Tensao, mantém-
se inalterados desde o momento em que Empresa iniciou o reporte de informacdo a Entidade
Reguladora. Ou seja, nos casos em que é possivel identificar claramente os custos que pertencem a
area do Transporte ou Distribuicdo, os mesmos séo repartidos da seguinte forma: custo alocado a érea
do Transporte é 100% afecto ao nivel de Média Tenséo, custo respeitante a area da Distribuicdo: 90%
do valor total é alocado ao nivel de Baixa Tensédo e 10% & Média Tensdo. Para os restantes casos em
gue tal identificacdo ndo é possivel de realizar, respeita-se a proporcdo de 90% para o nivel de Baixa
Tenséo e 10% para a Média Tensao.

Assim, o critério adoptado pela EEM para a reparticdo por nivel de Tensdo do valor dos Direitos de
Passagem, respeitou os principios anteriormente enunciados, alocando 90% desse montante a Baixa
Tensao e 10% a Média Tensao.

8.5.2 TAXA MEDIA DE JURO ANUAL DA EEM EM 2005, 2006 E 2007

As Taxas médias de juro anuais da EEM verificadas nos anos de 2005, 2006 e 2007 foram as seguintes:
2005 — 4,31%

2006 — 4,28%
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2007 — 5,34%

8.5.3 PEDIDO ADICIONAL

Solicitamos, com a maior brevidade possivel, o envio da seguinte informagéo:

8.5.3.1 RATING DA DIVIDA DA EEM

REsPoOsSTA EEM

Relativamente a notacéo de rating da EEM, atribuida pela Moody’s, importa referir que se encontra sob
revisdo sendo que neste momento ainda é de Al negative Outlook. Muito provavelmente vai passar
ainda durante este ano para A3, ou seja, dois notches abaixo da notacdo actual. Esta nossa previsdo de

descida de rating fundamenta-se nos racios financeiros que a EEM actualmente apresenta.

8.5.3.2 ACTUALIZACAO DA CARACTERIZACAO DOS EMPRESTIMOS BANCARIOS EXISTENTES NA
EMPRESA ACTUALMENTE
REspPOSTA EEM

A EEM respondeu a questdo solicitada.

8.5.4 FORNECIMENTOS DE ENERGIA ELECTRICA

Qual a justificacdo para a queda de cerca de 4% verificada nos fornecimentos de energia eléctrica aos
domeésticos entre 2006 e 2007, conduzindo a um crescimento bastante reduzido dos fornecimentos em
BT?

Unidade: MWh
2006 2007 |2007/2006

Fornecimentos SEPM 833.402| 839.749 0,8%
MT 168.580| 174.349 3,4%
BT 664.822| 665.400 0,1%
Domeésticos 264.503| 254.107 -3,9%
Inddstria 29.067 31.229 7,4%
lluminagéo Publica 69.685 78.548 12,7%
Outros 301.566| 301.516 -0,02%
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RESPOSTA EEM

Analisando retrospectivamente os dados relativos a evolugdo da facturacdo total e dos clientes
domésticos no SEPM, verifica-se que, tradicionalmente, o crescimento do consumo dos clientes
domésticos fica 1 a 2 pontos percentuais aguém da evolug¢éo global do consumo de energia eléctrica,
conforme se infere no quadro abaixo. Todavia, em 2006, o consumo de energia no segmento doméstico
foi superior em 2,5 pontos percentuais ao verificado no total dos fornecimentos do SEPM. J4 em 2007,
verificamos um crescimento global do consumo de 0,8% e uma evolu¢do do consumo domeéstico de -
3,9%, quando seria expectavel uma evolugéo proxima de zero. Assim, parece que o0 ano de 2007 repde
uma tendéncia histérica, corrigindo um desvio observado em 2006.

No entanto, é importante reter que o processo de reestruturacdo dos servicos comerciais da EEM
arrancou em Margo de 2006, com a nova ferramenta de suporte a &rea comercial denominada IS-U
(Industry Solution for Utilities) da SAP.

A reformulagdo dos sistemas de informagdo na area comercial, introduziu a necessidade de revisdo de
processos e procedimentos, ajustando-os a nova ferramenta informatica, implicando, nomeadamente, a
revisao/alteracéo de: processos comerciais, ciclo de leituras, ciclo de facturagcao, metodologia de céalculo
de médias, entre outros, o que, naturalmente, introduziu alguma perturbacéo/alteragéo na estrutura de

facturacéo/consumo dos clientes da EEM.

Na realidade, apesar de o sistema SAP ISU ter entrado em funcionamento em Marco de 2006, ndo foi
possivel implementar, desde logo, todas as revisGes/procedimentos anteriormente referidos, sendo que
ainda no ano de 2006, foram testados e validados processos/procedimentos que entraram em
“produtivo”, ou, no final desse ano, ou, no inicio de 2007, o que implicou que muitos dos “impactos”
ocorressem em 2007. Tome-se, como exemplo, o procedimento de metodologia de célculo e ajuste de
médias: o sistema informatico anterior nao permitia a devolucdo automatica e imediata dos kWh's
resultantes de estimativas mensais acima do consumo real, obtido a partir das leituras dos contadores,

sendo que, com a implementacao do sistema SAP ISU foi possivel adoptar esse procedimento.

Finalmente, permita-me retomar o tema do anterior pedido de esclarecimentos sobre os financiamentos
da EEM. Na resposta que elaboramos acabamos por ndo mencionar que as instituicbes financeiras
estdo permanentemente a pressionar-nos no sentido de rever em alta os spreads das operacdes de
financiamento, pelas raz6es que advém das dificuldades que a banca enfrenta para obter fundos no
mercado interbancario. Assim, os 60 bps de spread médio que apresentdmos para os cerca de 100
milhdes de Euros de financiamento em conta corrente caucionada ndo serdo, seguramente, possiveis de

manter até ao final do ano.
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8.5.5 TAXADEIRC

A taxa de IRC de 22,5% na RAM inclui a derrama? Qual a taxa que se aplica a EEM?

REsPoOsSTA EEM

Na Madeira ndo ha derrama. Em 2007 a taxa de IRC era 22,5%. Para 2008 a Taxa de IRC é de 20%.

8.5.6 PREMIOS DE DESEMPENHO

Como tém sido contabilizados na EEM os prémios de desempenho anuais: através de resultados ou em

custos com o pessoal.

Solicito ainda informacéo sobre se esta prevista alteragdo de metodologia para 0s proximos anos.

Caso a metodologia seja considerar como custo com pessoal, qual o valor considerado em 2007, bem
como o valor previsto nas previsdes enviadas a ERSE para o periodo 2008-2011.

RESPOSTA EEM

A EEM ndo tem nem prevé ter a médio prazo qualquer espécie de prémios de desempenho.
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I. PLANO DE PROMOGAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA REN

A. EXECUCAO ORCAMENTAL

No quadro e figura seguintes sintetiza-se a execu¢do orcamental verificada em 2007.

Unidade: EUR
Medida Orcamentado |Executado Desvio Desvio (%)
1- Vgrtente ambiental do Slst_ema Integrado de Gestao da 60 000,00 36 281,04 -23718,96 -39.5%
Qualidade, Seguranca e Ambiente
2 - Parcerias e projectos I&D - conservacéo da Aguia de Bonelli 100 000,00 100 000,00 0,00 0,0%
3 - Integracéo paisagistica de subestacées 464 510,00 731 405,73 266 895,73 57,5%
4 - Proteccéo da avifauna 508 355,69 463 932,88 -44 422,81 -8,7%
5 - Requalificacdo ambiental de corredores de linhas 750 000,00 754 653,59 4 653,59 0,6%
Total 1882 865,69 | 2086 273,24 203 407,55 10,8%
800 - 80%
700 A 0%
600
40%
500 -
20%
@
2 400 1
3
-
A 0%
300
-20%
200
) ‘l . -
0 1- Vertente ambiental do [ -60%
o 2-P i j ~ o e « "
Smemanegstote | - consenaciodssoua | ° SIS | 4. procodaautana | S etialicasi ambion
Segurangae Ambiente
Orgamentado| 60 000,00 100 000,00 464 510,00 508 355,69 750000,00
=Executado 36 281,04 100 000,00 731405,73 463932,88 754 653,59
ADesvio (%) -39,5% 0,0% 57,5% -8,7% 0,6%

Verifica-se que, no total, a execucdo orcamental foi ligeiramente superior ao orgamento previsto (desvio
global de 10,8%), embora se tenham verificado desvios significativos em alguns dos programas.
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B. ANALISE DE CADA MEDIDA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliacdo para cada medida. Para além de uma andlise

descritiva, é efectuada uma apreciacao qualitativa da forma como decorreu a medida.

MANUTENGAO DA VERTENTE AMBIENTAL DO SISTEMA INTEGRADO DE GESTAO DA QUALIDADE, SEGURANCA E

AMBIENTE
Objectivo - Manter operacional e melhorar a vertente ambiental do sistema integrado de
gestao da qualidade, seguranca e ambiente
- Manter a certificacdo pela norma NP EN 1SO14001;2004
Voluntario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigagéo legal que imponha esta medida.
AccOes efectuadas - Manutencéo do sistema de gestédo

- 9 auditorias internas (apresentado o plano)

- Auditoria de acompanhamento pela APCER tendo sido mantida a
certificagdo (apresentado o relatério de auditoria)

- Formacdo em ambiente aos colaboradores da REN

- Comunicagdo ambiental - Relatério de Sustentabilidade de acordo com as
directrizes da Global Reporting Iniciative (GRI), incluindo uma verséo sintese
em inglés; brochura sobre a execug¢éo do PPDA em 2006

- Inicio de aplicacdo de uma nova metodologia de avaliagdo da significancia
de impactes ambientais

Indicadores de realizacdo - "Taxa de concretiza¢éo do plano de actividades" = 27%

- "Cumprimento do programa anual de auditorias" = 90%

- "Manutencéo da certificacao" - OK

Indicadores de eficiéncia (n&o definido)

Orcamento (EUR) 60 000,00

Custo (EUR) 36 281,04
Custo MAT (EUR) 20 317,38
Custo AT (EUR) 15 963,66

Desvio (%) -39,5%

Tarifas 2009 (EUR) 36 281,04

Apreciacéo Em algumas das sub-actividades verificaram-se desvios positivos,

designdamente por ter sido aumentada a tiragem do Relatério de
Sustentabilidade, efectuada a brochura sobre os PPDA (ndo programada) e
por ter sido mais reduzida a utilizacéo de consultoria.

Relativamente a anos anteriores, a REN apresentou mais elementos anexos
ao relatdrio de execugéo sobre o SIQAS, facto que se considera importante e
positivo.

A baixa taxa de concretizac@o do plano de actividades do SIQAS deve-se ao
facto deste plano ser plurianual e muitas das actividades s6 terminarem em
2008, bem como ao processo de reestruturagdo na empresa com a
integracdo do gés natural.

Apreciagéo global Positiva
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PARCERIAS E PROJECTOS |&D - CONSERVACAO DA AGUIA DE BONELLI

Objectivo Minimizar o impacte ambiental sobre a populacéo de aguia de Bonelli
associado ao desenvolvimento da rede de transporte
Voluntario? Sim. Néao foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta

medida. A REN afirma que nao estdo incluidos os procedimentos
obrigatérios associados a avaliacdo de impacte ambiental

Accdes efectuadas

Accdes realizadas no &mbito do protocolo REN/CEAI: workshop, estudo

sobre abundancia de presas domésticas para a aguia de Bonelli,

monitoriza¢do da populacéo da aguia de Bonelli; compra/arrendamento de
terrenos habitat da aguia de modo a controlar os factores que a ameagam;
levantamento das escolas onde serdo feitas accdes de sensibilizacdo

Indicadores de realizagdo

- "Cumprimento dos prazos e objectivos do estudo" = 100%

Indicadores de eficiéncia

(néo definido)

Orgamento (EUR) 100.000,00
Custo (EUR) 100.000,00
Custo MAT (EUR) 100.000,00
Custo AT (EUR) 0,00
Desvio (%) 0,0%
Tarifas 2009 (EUR) 100.000,00

Apreciacéo

Foram atingidos os objectivos pretendidos. A REN apresentou um relatério
de actividades elaborado pelo CEAI.

Apreciacao global

Positiva
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INTEGRACAO PAISAGISTICA DE SUBESTACOES

Objectivo - Integrar no meio trés subestagdes (Palmela, Fernédo Ferro, Custoias) por
motivos patrimoniais, sociais ou naturais.
Voluntario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacdo legal que imponha esta

medida.

Accoes efectuadas

- Concluidos os trabalhos de integracéo paisagistica das trés subestagdes.

Indicadores de realizagdo

- "Taxa de concretizagdo do plano de integragdo” = 157%

- "Cumprimento dos prazos do projecto” = 100%

- "Registo fotografico" - realizado

- "Grau de satisfagéo das partes interessadas" - ainda nao efectuado.
Enviadas cartas para as autarguias, mas nao foram recebidas respostas.

Indicadores de eficiéncia

€/m®-3,17

Orgamento (EUR) 464 510,00
Custo (EUR) 731 405,73
Custo MAT (EUR) 409 587,21
Custo AT (EUR) 321 818,52
Desvio (%) 57,5%
Tarifas 2009 (EUR) 731 405,73

Apreciagdo

A accdo de monitorizagdo em curso a intervengdo em Palmela, a concluir
muito em breve, permitrd uma melhor caracterizagdo dos méritos
ambientais associados a este tipo de intervengdes.

A justificacdo para o aumento de custos (previsdo em baixa na fase de
projecto) é insuficente, uma vez que a REN teve oportunidade de corrigir
esta situagdo no momento em que apresentou novos orcamentos para 2007
e 2008, no ambito do pedido de reafectacéo de custos efectuado no inicio
de 2007.

O registo fotografico apresentado poderia ser enriquecido caso as fotografias
fossem devidamente explicadas.

Apreciacao global

Média
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PROTECGCAO DA AVIFAUNA

Objectivo

Minimizar o impacte da rede de transporte na avifauna.

Voluntario?

Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigagdo legal que imponha esta
medida.

Accoes efectuadas

- Controlo da nidificacdo da cegonha branca - instalados 377 dispositivos
dissuasores de poiso, 183 plataformas de nidificagdo, transferidos 128
ninhos e feitas rondas de helicoptero.

- Sinalizagédo de linhas - Linha Palmela - Ermidas e Linha Ermidas - Ferreira

do Alentejo (linhas de 12 e 2° prioridade identificadas no Protocolo REN/ICN).

Indicadores de realizagdo

- "Relatério para o ICNB" - OK

- "Diminuig&o da taxa de incidentes" - a taxa diminuiu para 0,04
- "Cumprimento prazos para a sinalizacao de linhas" - 100%

- "Diminuicdo da taxa de mortalidade" - ndo calculado

Indicadores de eficiéncia

- "Custo de intervencgdes tipo" - 212,79 €/plataforma; 229,55 €/dissuasor;
144,46€/transferéncia ninho; 220,46 €/ac¢éo (custo global)
- "Custo de sinalizacdo de linhas" - 6 270,54 €/km

Orgamento (EUR) 508.355,69
Custo (EUR) 463.932,88
Custo MAT (EUR) 463.932,88
Custo AT (EUR) 0,00
Desvio (%) -8,7%
Tarifas 2009 (EUR) 463.932,88

Apreciagdo

No geral foram cumpridos os objectivos tracados para o plano, com
excepgdo da monitorizagdo prevista que continua a aguardar reaccao do
ICNB a proposta da REN (dai ndo ter sido possivel calcular o indicador
relativo a taxa de mortalidade). Os custos unitarios verificados sdo inferiores
aos de 2006.

Apreciagao global

Positiva
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REQUALIFICACAO AMBIENTAL DE CORREDORES DE LINHAS

Objectivo Diminuir o impacte paisagistico provocado por linhas que ficam fora de
SErvico.
Voluntario? Sim. N&o foi identifcada nenhuma obrigacao legal que imponha esta medida

(a REN pode optar por manter o corredor de linhas, desde que faga a
respectiva conservacao).

Accdes efectuadas

Desmontados cerca de 55 km da Linha Palmela - Ferreira do Alentejo.

Indicadores de realizagéo

- "Taxa de concretiza¢@o do plano de desmontagem" - 100%
- "Cumprimento dos prazos dos projectos” - 100%

- "Registo fotografico" - OK

- Grau de satisfacdo das partes interessadas" - ndo efectuado

Indicadores de eficiéncia

€/km =13 829,09 (linha simples)

Orgamento (EUR) 750.000,00
Custo (EUR) 754.653,59
Custo MAT (EUR) 754.653,59
Custo AT (EUR) 0,00
Desvio (%) 0,6%
Tarifas 2009 (EUR) 754.653,59

Apreciacao

O beneficio ambiental encontra-se bem documentado com fotografias
comparativas da situacao antes e depois das intervengdes.
O custo unitario de desmontagem foi inferior ao verificado 0 ano passado.

Apreciacado global

Positiva

C. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribuigdo dos custos verificados por nivel de tensdo é apresentada no quadro seguinte.

Unidade :EUR
Medida MAT AT Total
é(;g;ﬁeigﬁgn;eearnlzlt:g;ido Sistema Integrado de Gestdo da Qualidade, 20317,38 15 963,66 36281,04
2 - Parcerias e projectos I&D - conservagéo da Aguia de Bonelli 100 000,00 0,00 100 000,00
3 - Integracao paisagistica de subestacGes 409 587,21| 321 818,52 731 405,73
4 - Proteccéo da avifauna 463 932,88 0,00 463 932,88
5 - Requalificagdo ambiental de corredores de linhas 754 653,59 0,00 754 653,59
TOTAL 1748 491,06] 337 782,18 2086 273,24

No gréfico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo.
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Gestdo da Qualidade, Aguiade Bonelli linhas

Seguranga e Ambiente

D. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS DE 2009

Na globalidade considera-se que a execucdo verificada esta suficientemente justificada. Os objectivos
estabelecidos para o PPDA foram, na generalidade das situa¢gBes, atingidos e encontram-se

suficientemente demonstrados.

Deste modo, aceitam-se o0s custos de 2007 apresentados pela REN para efeitos tarifarios na sua

totalidade, conforme apresentado no quadro seguinte.

Unidade :EUR

Medida MAT AT Total Aceitacao (%)
é;;&r;zr:fasigsligr:; (ioA?Ti]sbt;r:tae Integrado de Gestéo da 20317,38 15 963,66 36 281,04 100
2 - Parcerias e projectos 1&D - conservacédo da Aguia de Bonelli 100 000,00 0,00 100 000,00 100
3 - Integragéo paisagistica de subestacdes 409 587,21 321 818,52 731 405,73 100
4 - Protec¢éo da avifauna 463 932,88 0,00 463 932,88 100
5 - Requalificagdo ambiental de corredores de linhas 754 653,59 0,00 754 653,59 100
TOTAL 1748 491,06 337782,18 2086 273,24 100

E. REAFECTACAO DE VERBAS

O Regulamento Tarifario (RT) prevé que as empresas possam solicitar a reafectagdo de verbas entre

programas e entre anos do mesmo PPDA.
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A REN apresentou o pedido de reafectacdo de custos antes de apresentar o Relatério de Execugao de

2007. No quadro seguinte apresentam-se o0s valores inicialmente previstos no PPDA, os valores

verificados em 2006 e 2007 e o orcamento proposto pela REN para 2008.

Unidade: EUR

Medida OrQaTnei;fl 2006 Or(;arinn?;g)l 2007 OrgaTn(?gg)l 2008 Executado 2006 Executado 2007 %:%?)rg;;tgcztgg?

1 109 000,00 105 000,00 109 000,00/  32190,78 36 281,04 45 000,00

2 80 040,00 60 000,00 60 000,00 50 025,00 100 000,00 100 000,00

3 84 085,00 504 510,00 252 255,00 123 172,00 731 405,73 224 671,00

4 425 000,00 425 000,00 425000,00| 380 170,82 463 932,88 175 000,00

5 750 000,00 750 000,00 855 000,00 869 210,71 754 653,59 908 176,45
Total 1 448 125,00 1 844 510,00 1701 255,00 | 145476931 2086 273,24 1 452 847,45
Medida Efectuado no ano de Efectuado no ano de Proposta para o ano de

2006 2007 2008

1 32 190,78 36 281,04 € 45 000,00 €

2 50 025,00 100 000,00 € 100 000,00 €

3 123 172,00 731 405,73 € 224 671,00 €

4 380 170,82 463 932,88 € 175 000,00 €

5 869 210,71 754 653,59 € 908 176,45 €

Total 1454 769,31 € 2086 273,24 € 1452 847,45 €

Total do periodo regulatério 2006-08 4993 890,00 €

2500 7

2000 -
1500
x
@ i
: -
1000
500
0
P P P Orgcamento 2008
Orgamento 2006 inicial Orgamento 2007 inicial Orgamento 2008 inicial Executado 2006 Executado 2007 proposta actual
1 109 000,00 105000,00 109 000,00 32190,78 36281,04 45000,00
2 80040,00 60000,00 60000,00 50025,00 100000,00 100 000,00
u3 84085,00 504 510,00 252255,00 123172,00 731405,73 224671,00
4 425000,00 425000,00 425000,00 380170,82 463 932,88 175000,00
5 750 000,00 750 000,00 855 000,00 869210,71 754 653,59 908 176,45

Analisando as diversas medidas verifica-se que a reafectacdo solicitada, e tendo também em
consideracdo a reafectacdo aprovada o ano passado, ndo implica uma alteracdo significativa da

estrutura do PPDA. A alteracdo mais significativa relaciona-se com o aumento de custos verificados na
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integracdo paisagistica de subestacdes, quando comparado com o orcamentado, tendo a REN ja

informado que o or¢gamento tinha sido incorrectamente executado.
Acresce ainda que a reducao verificada atenua o aumento solicitado por outras empresas.

Deste modo, aceita-se a reafectacéo solicitada, tendo sido orcamentadas para 2008 as verbas incluidas

no quadro seguinte.

Unidade: EUR

Medida Orcamento 2008
1 - Vertente ambiental do Sistema Integrado de Gestédo da Qualidade,
Segurancga e Ambiente 45 000,00
2 - Parcerias e projectos I&D - conservacdo da Aguia de Bonelli 100 000,00
3 - Integracéo paisagistica de subestacbes 224 671,00
4 - Proteccdo da avifauna 175 000,00
5 - Requalificagdo ambiental de corredores de linhas 908 176,45
Total 1452 847,45
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ANEXO I
- PLANO DE PROMOGCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EDP DISTRIBUICAO
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Il. PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EDP DISTRIBUICAO

A. EXECUCAO ORCAMENTAL

No quadro e figuras seguintes sintetiza-se a execu¢do orcamental verificada em 2007. Optou-se por

separar a apresentacdo dos graficos referentes as medidas P5 e P6 de forma a permitir uma melhor

percepcao das dimensdes envolvidas.

Unidade: EUR
Programa Orcamentado |Executado Desvio Desvio (%)
P1 - Centralizagéo e parqueamento de materiais
levantados da rede, potenciais residuos da
actividade da distribuicdo de energia eléctrica 40.000,00 27.131,03 -12.868,97 -32,2%
P2 - Caracterizacdo de campos electromagnéticos 56.350,00 54.095,00 -2.255,00 -4,0%
P3 - Implementacdo de um SGA 36.000,00 16.000,00 -20.000,00 -55,6%
P4 - Controlo de emissées SFg 30.000,00 7.402,09 -22.597,91 -75,3%
P5 - Integracdo paisagistica 6.700.000,00] 3.016.036,00f -3.683.964,00 -55,0%
P6 - Proteccdo da avifauna 1.100.000,00 758.667,92 -341.332,08 -31,0%
P7 - Formacdo em ambiente e sustentabilidade 180.229,75 36.534,19 -143.695,56 -79,7%
Total 8.142.579,75| 3.915.866,23| -4.226.713,52 -51,9%
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40.000,00

56.350,00
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P5 - Integrag&o paisagistica P6 - Proteccéo da avifauna
Orcamentado| 6.700.000,00 1.100.000,00
=Executado 3.016.036,00 758.667,92
“+Desvio (%) -55% -31%

Em termos globais, verifica-se uma execu¢do de apenas 48,1% do montante or¢camentado para 2007,

com desvios mais significativos nos programas P3, P4, P5 e P7.

A. ANALISE DE CADA PROGRAMA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliagdo para cada programa. Para além de uma analise

descritiva, é efectuada uma apreciacdo qualitativa da forma como decorreu o programa.
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P1 — CENTRALIZAGAO E PARQUEAMENTO DE MATERIAIS LEVANTADOS DA REDE, POTENCIAIS RESIDUOS DA

ACTIVIDADE DA DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

Objectivo

- Organizar os circuitos de materiais levantados da rede no sentido de
diminuir o risco de dispersao e deposi¢éo de residuos em locais
inadequados.

- Criar condi¢bes adequadas para armazenamento nos locais de
concentragao.

Voluntario?

Sim. De acordo com a lei o produtor de residuos é responsavel pela sua
gestdo. No entanto, a EDP Distribui¢céo informou a ERSE que a aplicagao da
lei 2 EDP Distribuigdo é complexa, dado o tipo de actividade, ndo
concentrada num sitio industrial. As entidades competentes na matéria
tendem a considerar o material um residuo somente quando déa entrada no
armazém e é classificado como tal.

Accdes efectuadas

- Centro Logistico de Ambiente (CLA) de Olho de Boi (Abrantes): empreitada
adjudicada em 2007. Trabalhos iniciados em Outubro de 2007, prevé-se
conclusao até final do 1° semestre de 2008.

- CLA de Loulé (Algarve): empreitada projectada e concluida em 2007

Indicadores de realizacdo

- N.° de instalag¢des criadas = 1
- N.° de instala¢des adaptadas = 0

Indicadores de eficiéncia

(ndo definido)

Orcamento (EUR) 40.000,00
Custo (EUR) 27.131,03
Custo AT (EUR) 8.139,31
Custo MT (EUR) 10.852,41
Custo BT (EUR) 8.139,31
Desvio (%) -32,2%
Tarifas 2009 (EUR) 27.131,03

Apreciacao

O desvio encontrado € justificado pela realizagdo das obras a um custo
inferior ao orcamentado e pelo facto de parte dos custos ocorridos em 2007
terem sido facturados em 2008. O cumprimento da medida melhorou em
relagdo a anos anteriores, tendo faltado, no entanto, maior precisao na
or¢camentacao.

Apreciacado global

Média
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P2 — CARACTERIZAGCAO DE INSTALAGOES ELECTRICAS TIPO ADSTRITAS A DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA,

NO AMBITO DOS CAMPOS ELECTROMAGNETICOS

Objectivo - Caracterizar os campos electromagnéticos associados a instalagdes tipo
(postos de seccionamento, subestacdes, postos de transformacéo, linhas a
diferentes niveis de tensao).

- Verificar o cumprimento das recomendacdes em vigor sobre campos
electromagnéticos.

- Assegurar mecanismos de informacéo e transparéncia junto das partes
interessadas, fomentando uma cultura de confianca.

Voluntario? Sim

Accles efectuadas

- Em Agosto de 2007 o grupo de trabalho para os campos electromagnéticos
- GTCEM - definiu a amostra de instalacdes tipo a monitorizar. Atribuida a
monitorizagao por sonda dos campos eléctrico e magnético a empresa
Labelec. Medicdes realizadas de Setembro de 2007 a Dezembro de 2007,
faltando apenas monitorizar 3 das 22 instalagdes previstas.

- Projecto Coimbra Saude-EMF: Este projecto visa o estudo dos campos
electromagnéticos associados a linhas de AT e MT na proximidade de
escolas do concelho de Coimbra. Esta prevista a obtencao de um mapa
eléctrico e magnético. Inicio em 15 de Mar¢o de 2007, duracdo de 13 meses.
Medicdes comecaram em Janeiro de 2008.

- Projecto CEMBF Salde Publica e Linhas de AT: Levantamento actualizado
do conhecimento dos estudos epidemioldgicos e trabalhos de natureza
laboratorial que tém sido acompanhados pela OMS. Este estudo foi realizado
por um docente do IST. A EDP apresentou o relatorio: "Campos
ElectroMagnéticos, Salide Publica e linhas de Alta Tensdo".

Indicadores de realizagéo - Periodo de realizagéo do estudo GTCEM:

previsto = 1° semestre; verificado = 1° e 2° semestre

Periodo de realizacédo dos estudos Coimbra Saude-EMF e CEMBF-:
previsto = ndo definido; verificado = 1° e 2° semestre

Indicadores de eficiéncia - Custos médios unitarios de medigéo:

Subestacéo = 4000€; Linha subterrénea = 450€; Linha aérea = 900€; PT =
890€; Armario de BT = 180€

Orcamento (EUR) 56.350,00
Custo (EUR) 54.095,00
Custo AT (EUR) 46.076,00
Custo MT (EUR) 8.019,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -4,0%
Tarifas 2009 (EUR) 54.095,00
Apreciacdo

A medida foi cumprida quase integralmente tendo tido um desvio muito
pequeno relativamente ao valor orgamentado. Os estudos realizados
contribuem, com a sua qualidade, para o conhecimento publico e a correcta
divulgacdo deste assunto junto dos consumidores e da populagdo em geral.
Apreciacao global Positiva
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P3 — IMPLEMENTAGAO DE UM SISTEMA DE GESTAO AMBIENTAL (SGA) NA EDP DISTRIBUIGAO

Objectivo - Desenvolver um sistema de gestdo ambiental de acordo com a horma
1ISO14001:2004 e obter a sua certificacao.
Voluntario? Sim

Accdes efectuadas

- Levantamento no terreno e execucédo do diagnostico ambiental no 1°
trimestre de 2007. Entrega do relatorio final pelo consultor em Maio de 2007.
- No final de 2007, foi aprovada uma proposta de trabalhos e definida a
metodologia e &mbito do SGA (60 subestagbes, numa primeira fase), cuja
implementagéo teve inicio em Janeiro de 2008.

Indicadores de realizacéo

- Periodo de realizagdo do diagnéstico ambiental: previsto = ndo definido;
realizado = 1° semestre

- Periodo de realizacdo de planeamento e implementacao do SGA: previsto
= 2° semestre; realizado = 2° semestre

- Periodo de realizagao do processo de certificacdo do SGA: previsto = 2°
semestre; realizado = ndo definido;

Indicadores de eficiéncia

(Nao definido)

Orcamento (EUR) 36.000,00
Custo (EUR) 16.000,00
Custo AT (EUR) 16.000,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -55,6%
Tarifas 2009 (EUR) 16.000,00

Apreciacdo

O atraso verificado em 2006 comecgou, em 2007, a ser compensado,
verificando-se que o0 processo ja esta em curso, ndo se prevendo novos
atrasos. A realizacao do diagnéstico ambiental e consequente identificacao
dos aspectos a melhorar € um aspecto positivo a salientar. O desvio
orcamental identificado deve-se a realizacéo a um custo inferior ao
orcamentado. A dificuldade de previsdo de custos nesta tarefa é
compreensivel dada a dimensao da empresa. De referir, porém, que esta
devera, com a experiéncia adquirida, conseguir apresentar orcamentos mais
exactos.

Apreciacado global

Média
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P4 — CONTROLO DE EMISSOES DE SFg

Objectivo o . . .
- Inventariagdo sistematica das quantidades de SFg existentes nos
equipamentos da rede.
- Implementacéo de medidas e praticas para a minimizacao de fugas de SFs.
Voluntario? Sim
Accles efectuadas - Continua em curso a aquisicdo de equipamentos para manuseamento e

controlo de SF. Dificuldades relacionadas com o processo de encomenda
dos equipamentos tém atrasado o seu fornecimento, tendo contudo ja sido
recepcionada em 2007 uma parte dos equipamentos.

- Por solicitagcdo da Agéncia Portuguesa do Ambiente (APA) foi estimada a
guantidade de SFg emitida em 2006 pela empresa.

- Tem vindo a ser feita a harmonizacgédo do sistema SAP-PM com as
necessidades de registo de fugas de SFg.

Indicadores de realizacédo . s . o .
¢ - Periodo de realizag&o da inventariacdo de SF6 em equipamento em

servigo: previsto = 1° semestre; realizado = 2° semestre

- N° de equipamentos adquiridos para avaliagdo e recuperacao de SF6: 4
- Periodo de realizag&o associado a adequacgéo dos sistemas corporativos:
previsto = 1° semestre; realizado = 2° semestre

Indicadores de eficiéncia €/kg SFs; kg/ano SF¢ - Os equipamentos adquiridos em 2007 ndo permitem
ainda contabilizar os indicadores de eficiéncia, uma vez que constituem
apenas acessorios dos equipamentos encomendados.

Orcamento (EUR) 30.000,00
Custo (EUR) 7.402,09
Custo AT (EUR) 7.402,09
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -75,3%
Tarifas 2009 (EUR) 7.402,09
Apreciacao O principal atraso verificado continua a ser devido a dificuldades na

aquisicéo dos equipamentos. Estes atrasos nédo estdo devidamente
justificados. O atraso na actualiza¢éo do sistema de inventariacéo do SFg
deveu-se a existéncia de um nimero significativo de equipamentos cujas
caracteristicas ndo permitem identificar a quantidade de SFg associada aos
mesmos e cuja identificac&o e leitura no terreno se revelou mais complicada
do que o previsto.

Apreciacao global Negativa
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P5 — INTEGRACAO PAISAGISTICA DE INFRAESTRUTURAS DA REDE DE DISTRIBUICAO

Objectivo - Integrar no meio, motivado por razbes patrimoniais, sociais ou naturais, as
instalagcBes da rede de distribuicdo (linhas, subestagdes e postos de
transformacao).

Voluntario? Sim

Accdes efectuadas

- Realizag&o de acgdes do seguinte tipo: passagem de linha aérea a
subterranea; desmontagem de linha aérea; desvio de linhas areas;
alteracOes de PT e subestacdes; substituicdo de PT.

- Realizagdo de 112 intervencdes (AT - 13; MT - 63; BT - 36), sendo a
intervencdo mais frequente a passagem de linha area a subterrdnea

Indicadores de realizacdo

(ver quadro auxiliar)

Indicadores de eficiéncia

(ver guadro auxiliar)

Orcamento (EUR) 6.700.000,00
Custo (EUR) 3.016.036,00
Custo AT (EUR) 1.247.999,00
Custo MT (EUR) 1.272.110,00
Custo BT (EUR) 495.927,00
Desvio (%) -55,0%
Tarifas 2009 (EUR) 3.016.036,00

Apreciacdo

O desvio na execucao deste programa é justificado pela empresa pelos
seguintes factores:

- Dificuldades na utilizagédo do Sistema de Contabilidade Ambiental (SCA)
devido a reestruturacdo da empresa, 0 que levou a que existissem obras
gue, apesar de realizadas, os seus custos ndo foram incluidos no PPDA.

- Dificuldades associadas a caracterizacdo e fundamentacéo de obras que
simultaneamente serviam objectivos do Plano de Melhoria de Qualidade, isto
é, o facto de poderem servir os dois planos (PMQST e PPDA) condicionou a
partida a identificacéo e individualizac@o de obras para efeitos de PPDA.

- Condicionantes legais que limitam a identificacdo de obras voluntarias com
cabimento no PPDA.

As fotografias demonstrativas dos beneficios ambientais sdo mais
esclarecedoras do que as do ano anterior mas podem ainda melhorar.

A comparacéo dos valores dos indicadores de 2007 com os de 2006 é algo
de positivo e que valoriza o relatério apresentado. A alteracao verificada dos
valores dos indicadores pode estar associada ao facto de terem sido
concluidas mais obras em 2007 (72% do total realizado) do que em 2006
(24% do total realizado).

Apreciacao global

Média
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Indicadores de realizacao

Numero de obras

AT MT BT TOTAL
Passagem LA a LS existente 7 47 20 74
Passagem LA a LS projecto 2 2
Desmontagem de LA 4 3 4 11
Desvio de LA existente 1 1
Desvio de LA projecto 0
Alteracé@o de PT/SE existente 5 5
Alteracé@o de PT/SE projecto 0
Substituicdo de PT/SE 8 11 19
TOTAL 13 63 36 112
Notas:

LA - Linha aérea; LS - linha subterrénea; PT - posto de transformacao; SE - subestagéo

Indicadores de eficiéncia

AT MT BT

€/km €/intervencéo €/km €/intervencao €/km €/intervencéo
Passagem LA a LS existente 327.811,00 42.092,00 62.553,00
Passagem LA a LS projecto
Desmontagem de LA 19.107,00 5.731,00 16.521,00
Desvio de LA existente 13.867,00
Desvio de LA projecto
Alteracdo de PT/SE existente 4.957,00
Alteracdo de PT/SE projecto
Substituicdo de PT/SE 10.788,00 31.255,00

Notas:

LA - Linha aérea; LS - linha subterranea; PT - posto de transformacao; SE - subestagao
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P6 — PROTECCAO DA AVIFAUNA

Objectivo Minimizar o impacte da rede de distribui¢éo na avifauna.
Voluntario? Sim
Acgdes efectuadas 1 - Protocolo Avifauna Il:

A- Estudos:

i) Estudo da eficacia de medidas minimizadoras - dos 100 km previstos
foram monitorizados 70 km

i) Estudo da eficacia de medidas minimizadoras que resultaram de
parecer do ICN - dos 75 km previstos, foram monitorizados 70 km

i) Actualizacdo do estudo de Impacte de linhas de MT e AT na avifauna -
dos 60 km identificados, foram prospectados 39 km

B - 1° Relatdrio Intercalar na area Faunatrans I:

Verificou-se uma reduc¢do da mortalidade quer por electrocusséo (maior
reducao - 50%) quer por colisdo. Destacam-se, de 41 espécies, a cegonha
branca, sisdo, aguia-d'asa-redonda e o corvo.

C - Vertente correccao de linhas e aplicagdo de novas tecnologias:
Realizadas as correcgdes previstas no protocolo Avifauna Il. Utilizada, num
troco, tecnologia de cabo coberto que podera, no futuro, mitigar os impactes
nos habitats de aves de médio e grande porte.

2 - Acgdes realizadas fora do ambito do protocolo avifauna Il

A - Operacéo cegonha branca 2007:esta operagdo decorreu entre Outubro
e Dezembro de 2007 tendo sido cumpridos os objectivos em todos os locais
excepto um. Taxa de realizacdo de 78,5%. Arvorados 7 apoios dedicados
com plataforma de nidifica¢do e colocados dispositivos dissuasores de
nidificacdo (DDN) em apoios de rede. Remocéao pontual de ninhos de
cegonha branca: 113 remoc¢@es pontuais realizadas.

Indicadores de realizacdo (ver guadro auxiliar)

Indicadores de eficiéncia (ver quadro auxiliar)

Orcamento (EUR) 1.100.000,00

Custo (EUR) 758.667,92
Custo AT (EUR) 12.462,80
Custo MT (EUR) 746.205,12
Custo BT (EUR) 0,00

Desvio (%) -31,0%

Tarifas 2009 (EUR) 758.667,92

Apreciagéo O desvio orgamental foi justificado pela prioridade dada & realizagéo das

correcgOes previstas no ambito do Programa INTERREG, que tinham de ser
finalizadas até final de 2007, fazendo adiar para 2008 as restantes obras
previstas no protocolo Avifauna.

Este programa, que transita j& de PPDA anteriores, continuou a permitir um
conjunto de intervengdes que tém por base estudos cientificos e tem
também permitido envolver o ICNB e organizagGes ndo governamentais de
ambiente, o que se considera positivo.

A comparacao dos valores dos indicadores de 2007 com os de 2006 é algo
de positivo e que valoriza o relatdrio apresentado, assim como a
apresentacédo do indicador Custo unitario por intervencéo. A reducéo do valor
de "Alt/Inst rede - proj.", (altera¢do da instala¢éo da rede na fase de
projecto), em AT, deve-se a ter sido realizada apenas uma destas obras em
2007 e esta ter custado substancialmente menos do que a média das obras
da mesma tipologia em 2006. O valor de "Controlo de nidificagdo" reduziu-se
devido ao facto de em 2006 as obras realizadas neste &mbito terem
envolvido trabalhos em tensdo o que encarece substancialmente as obras.
No que respeita as obras "Alt/Inst rede - proj." em MT, a subida do valor do
indicador deve-se a utilizagdo de novas tecnologias mais caras que as
anteriormente utilizadas.

Apreciacdo global Positiva
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Indicadores de realizacao:

2007
Realizado

Indicador Previsto

Cumprimento dos prazos estabelecidos
nos estudos (anos)

S6 verificavel no
3 fim do periodo

N.° de obras por ano, no &mbito do
protocolo Avifauna 4 2
N.° de obras por ano, fora do ambito do

protocolo Avifauna 220 14
N.° de obras para controlo de nidificacdo
por ano 350 541
N.° de obras por ano, com vista a ~ -
. ~ . né&o definido
experimentacéo de novas tecnologias 3
Indicadores de eficiéncia:
AT MT BT
< |Tipo de Obra €/km €/km €/km
& |Alt/Inst rede projecto nao existente 25.206,85[ndo existente
Z |Alt/Inst rede existente ndo existente 8.320,38|ndo existente
o
§ Tipo de Obra €/correccao | €/correccdo | €/correccao
S |Alt/Inst rede projecto ndo existente 58.479,90]|nd0 existente
Q- ]Alt/Inst rede existente nao existente 121.835,27|ndo existente
AT MT BT
Tipo de Obra €/km €/km €/km
o Alt/Inst rede projecto 410,09 30.604,31|ndo existente
§ — |Alt/Inst rede existente ndo existente 270,58|ndo existente
S g
o= Controlo de nidificagdo
3 'E: Tensdo N.°interv. | €/intervencao €/Obra
g AT 89 140,03 1384,75
L MT 3526 108,61 717,14
TOTAL 3615 109,38 730,90
Nota:

Alt/Inst rede projecto - Alteracao de instalacdo da rede em fase de projecto
Alt/Inst rede existente - Alteracéo de instalacdo da rede existente
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P7 — FORMACAO EM AMBIENTE

Objectivo Formar e sensibilizar os colaboradores da empresa para as questfes
ambientais e de sustentabilidade.
Voluntario? Sim

Accdes efectuadas

- Realizadas 30 sessdes (previstas 38) de formacao em ambiente
integradas em formacgédo na &rea técnica da empresa, envolvendo 230
colaboradores.

- Realizadas 61 sessbes de formacao (previstas 85) em sustentabilidade
envolvendo 789 colaboradores.

Indicadores de realizacao

- n.° sessOes realizadas em 2007 - 91 (previstas 123)
- N.° de colaboradores formados - 1019 (previstos 2032)

Indicadores de eficiéncia

Custo hora.homem formacéo - 9,00 €

Orcamento (EUR) 180.229,75
Custo (EUR) 36.534,19
Custo AT (EUR) 4.669,07
Custo MT (EUR) 10.324,56
Custo BT (EUR) 21.540,56
Desvio (%) -79,7%
Tarifas 2009 (EUR) 36.534,19

Apreciacdo

Os desvios nos custos realizados e nos indicadores de realizagdo foram
justificados pela redugcé@o do nimero de acc¢des em sustentabilidade face ao
previsto. Estas ac¢des tiveram lugar apenas no segundo semestre. As
accOes de formacdo em ambiente foram realizadas conforme o previsto com
um pequeno desvio.

A reducéo do indicador "custo hora.homem" deve-se ao facto de em 2007 ter
ocorrido a continuagdo desta iniciativa com um ndmero ja residual de
colaboradores e tendo a mesma beneficiado do trabalho preparatério de
2006. Também a concentracéo de colaboradores por ac¢éo e 0 ajustamento
dos conteudos permitiu a reducdo do numero de horas de formacéo,
reduzindo assim o custo hora.homem em 2007.

Apreciacao global

Positiva

B. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribuicdo dos custos verificados em 2007 por nivel de tenséo € apresentada no quadro seguinte.

Unidade :EUR
AT MT BT Total

P1 - Centralizagdo de materiais levantados da rede 8.139,31 10.852,41 8.139,31 27.131,03
P2 - Caracterizagdo de campos electromagnéticos 46.076,00 8.019,00 0,00 54.095,00
P3 - Implementagéo de um SGA 16.000,00 0,00 0,00 16.000,00
P4 - Controlo de emissdes SF6 7.402,09 0,00 0,00 7.402,09
P5 - Integracéo paisagistica 1.247.999,00( 1.272.110,00| 495.927,00( 3.016.036,00
P6 - Protecgédo da avifauna 12.462,80 746.205,12 0,00 758.667,92
P7 - Formacdo em ambiente e sustentabilidade 4.669,07 10.324,56 21.540,56 36.534,19
TOTAL 1.342.748,27| 2.047.511,09] 525.606,87| 3.915.866,23

No grafico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo.



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2007 E 2008 A REPERCUTIR EM 2009

Anexo Il - PPDA da EDP Distribui¢édo

<D
D
<D
D

- .

80%
60%
100,0 100,0
85,2
40% A
20% A 41,4
30,0 343
12,8
0%
P1- Centralizagdoe P2- Caracterizagdo P3-Implementagdo P4 - Controlode P5 - Integracao P6 - Protec¢do da P7- Formagdoem Total dos programas
parqueamento de de campos deum SGA emissdes SF6 paisagistica avifauna ambiente e
materiais electromagnéticos sustentabilidade
levantados da
rede, potenciais
residuosda

actividade de
distribuicao de
energiaeléctrica

OAT @MT ®BT

C. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS DE 2009

Na globalidade considera-se que a execugdo verificada esta suficientemente justificada. Os objectivos
estabelecidos no PPDA foram razoavelmente atingidos e encontram-se suficientemente demonstrados.

Deste modo, aceitam-se o0s custos de 2007 apresentados pela EDP Distribuicao para efeitos tarifarios na
sua totalidade, conforme apresentado no quadro seguinte.

Unidade: EUR
Medida AT MT BT Total Aceitacao (%)
P1 - Centralizacédo e parqueamento de materiais
levantados da rede, potenciais residuos da 8.139,31 10.852,41 8.139,31 27.131,03 100
actividade de distribuicdo de energia eléctrica
P2 - Caracterizagdo de campos electromagnéticos 46.076,00 8.019,00 0,00 54.095,00 100
P3 - Implementacéo de um SGA 16.000,00 0,00 0,00 16.000,00 100
P4 - Controlo de emissdes SF6 7.402,09 0,00 0,00 7.402,09 100
P5 - Integragdo paisagistica 1.247.999,00| 1.272.110,00f 495.927,00] 3.016.036,00 100
P6 - Protec¢éo da avifauna 12.462,80] 746.205,12 0,00 758.667,92 100
P7 - Formacdo em ambiente e sustentabilidade 4.669,07 10.324,56 21.540,56 36.534,19 100
TOTAL 1.342.748,27| 2.047.511,09] 525.606,87] 3.915.866,23 100
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ANEXO llI
- PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EDA
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I1l. PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EDA

A. EXECUCAO ORCAMENTAL

No quadro e figura seguintes sintetiza-se a execu¢do orcamental verificada em 2007.

Programa Orgamentado Executado Desvio Desvio (%)

Al - Integragdo Paisagistica de Subestagdes 15.000,00 6.000,00 -9.000,00 -60,0%
A2 - Integragdo Paisagistica da Rede BT e MT 80.000,00 80.512,43 512,43 0,6%
A3 - Integragdo Paisagistica de Postos de Transformacdo (PT) 67.653,10 65.157,62 -2.495,48 -3,7%
B1 - Adequagdo das actividades da EDA a Legislagdo sobre Ruido 50.000,00 0,00 -50.000,00 -100,0%
C1 - Ecologia e Protecgdo da Avifauna 27.652,50 24.122,00 -3.530,50 -12,8%
D1 - Inventariagdo de Equipamento com SF6 e Detecgdo de Fuga 40.000,00 0,00 -40.000,00 -100,00%
E1 - Formagdo dos Colaboradores da EDA em Ambiente 292.305,60 175.792,05 -12.000,00 -100,00%

Total 292.305,60 175.792,05 -12.000,00 -39,90%

90 1
Orcamentado/ Desvio
Executado 80 1
—
—
70 1 —
60 -
50 A
14
)
gowy
o
—
30 1
20 1
— — —
10 1
0 A3-1 a D1-1 iaca
- Integragéo } = - Inventariagao
Al- Integracédo A2 - Integracéo Paisagisticade dgsla?ﬁ?/?g:fgsga C1- Ecologiae de Equipamento |E1- Formacéo dos
Paisagisticade Paisagisticada Postos de EDA 2 Legislacio Protecgédo da com SF6e Colaboradores da
Subestagdes Rede BT e MT Transformagao gisiag Avifauna Deteccéo de EDAem Ambiente
sobre Ruido
(PT) Fugas
Orgamentado 15.000,00 80.000,00 67.653,10 50.000,00 27.652,50 40.000,00 12.000,00
Executado 6.000,00 80.512,43 65.157,62 0,00 24.122,00 0,00 0,00
—Desvio (%) -60% 1% -4% -100% -13% -100% -100%

20%

0%

-20%

F -40%

r -60%

r -80%

F -100%

-120%

Verificou-se uma realizacdo da ordem dos 40% da componente de integracdo paisagistica de

subestacdes e a inexisténcia de custos para as medidas associadas ao ruido (B1), SF6 (D1) e formacao

(E1). O orcamento inicial para estas trés medidas correspondia a cerca de 35% do orcamento para 2007.

Em consequéncia, a execuc¢do orcamental foi de 60,1% do orcamento previsto.
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B. ANALISE DE CADA PROGRAMA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliagdo para cada programa. Para além de uma analise

descritiva, é efectuada uma apreciacao qualitativa da forma como decorreu o programa.

A1l — INTEGRACAO PAISAGISTICA DE SUBESTACOES

Obijectivo Integrar no meio subestacdes por motivos patrimoniais, sociais ou naturais.
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta
medida.
Accbes efectuadas Construcao de aproximadamente 200 m de muro de diviséria tipica dos
Acores em pedra solta na nova Subestac&o das Quatro Ribeiras (Terceira).
Indicadores de realizagéo n° de obras por tipo de intervencgdo = 1
Indicadores de eficiéncia €/m =30
Orcamento (EUR) 15.000,00
Custo (EUR) 6.000,00
Custo AT (EUR)
Custo MT (EUR) 6.000,00
Custo BT (EUR)
Desvio (%) -60,0%
Tarifas 2009 (EUR) 6.000,00
Apreciacao O resultado visual desta intervencéo € positivo. O indicador de eficiéncia
apresentado ndo corresponde ao aprovado. No entanto, dado o tipo de
intervengdo (o custo incluido no PPDA corresponde apenas ao muro de
pedra), pode considerar-se o indicador adequado. De assinalar um desvio
significativo por n&o terem sido intervencionadas as SEs previstas no
PPDA, ja existentes, mas sim uma SE nova.
Apreciacao global Média
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A2 — INTEGRACAO PAISAGISTICA DA REDE BT E MT

Obijectivo Integrar no meio redes de BT e MT por motivos patrimoniais, sociais ou
naturais.
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta

medida.

Accbes efectuadas

- Interligacdo subterrdnea MT (10 kV) entre 4 Postos de Transformacdo em
S. Miguel, numa extensdo de 2000 m, desmontando os trocos de linhas
aéreas de baixa e média tensao, substituindo-os respectivamente por
trocada ou cabos subterraneos.

- Remodelacao de linha MT (Angra Il - 15kV), com desmontagem da linha
aérea, instalacdo de cabos subterraneos e reformulagdo da rede aérea.

Indicadores de realizacéo

- kms de rede aérea MT substituida por cabo subterraneo = 2,0.
- kms de rede aérea MT substituida por cabo subterréneo, ainda nao
concluido.

Indicadores de eficiéncia

- 22,57 €/m no caso da 12 obra.
- para a 22 obra nao foi calculado uma vez que nédo foi concluida.

Orcamento (EUR) 80.000,00
Custo (EUR) 80.512,43
Custo AT (EUR)
Custo MT (EUR) 80.512,43
Custo BT (EUR)
Desvio (%) 0,6%
Tarifas 2009 (EUR) 80.512,43

Apreciacao

As fotografias enviadas poderiam evidenciar melhor o mérito ambiental das
intervengdes efectuadas. A ERSE teve a oportunidade de visitar a obra
tendo constatado a valia desta intervencdo em ambiente urbano.

Apreciacao global

Positiva
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A3 — INTEGRACAO PAISAGISTICA DE POSTOS DE TRANSFORMAGCAO

Obijectivo Integrar no meio envolvente postos de transformacéao, por razées
patrimoniais, sociais ou naturais.

Voluntéario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacao legal que imponha esta
medida.

Accles efectuadas - Integracéo paisagistica de 4 PTs, com a construcao de PTs tipo cabine

baixa e muro de pedra tipico. As intervencdes realizaram-se no novo PT da
Flor da Rosa de Baixo (Sta. Maria), e nas remodelacdes dos PTs do Pico
das Canas (S. Miguel), do Seminario/Praia da Vitéria (Terceira) e da
Sé/Angra do Heroismo (Terceira).

Indicadores de realizacéo n° de obras realizadas por tipo de intervencéo = 4

Indicadores de eficiéncia €/intervencéo tipo = 16913,28 €

Orcamento (EUR) 67.653,10
Custo (EUR) 65.157,62

Custo AT (EUR)

Custo MT (EUR)

Custo BT (EUR) 65.157,62
Desvio (%) -3,7%
Tarifas 2009 (EUR) 65.157,62
Apreciacao Em alguns casos as fotos disponiveis nao facilitam a avaliacdo dos

beneficios ambientais obtidos com a realizagcao da obra. A ERSE teve a
oportunidade de visitar uma das obras tendo constatado a valia desta
intervencdo em ambiente urbano.

Apreciacao global Positiva
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B1— ADEQUAGAO DAS ACTIVIDADES DA EDA A LEGISLACAO SOBRE RUIDO

Objectivo - Conhecer o impacte das infra-estruturas da empresa em termos de
ruido.

- Aplicacdo de medidas de correccdo que possam minorar eventuais
problemas detectados e levem ao cumprimento da legislacao.

Voluntario? Né&o, uma vez que grande parte das acgOes previstas se destinam a dar
cumprimento ao Regulamento do Ruido.

Acces efectuadas Identificacdo de instalacdes susceptiveis de gerar ruido acima do

legalmente permitido.

Indicadores de realizagao N&o calculado uma vez que a medida néo foi implementada.
Indicadores de eficiéncia N&o calculado uma vez que a medida ndo foi implementada.
Orcamento (EUR) 50 000,00
Custo (EUR) 0,00

Custo AT (EUR)

Custo MT (EUR)

Custo BT (EUR)

Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2009 (EUR) 0,00
Apreciacao

A implementagéo da medida tal como esté descrita no relatério limitou-
se a identificar 5 Subesta¢6es para monitorizagcdo. Embora nédo existam
custos associados a actuagdo da empresa, considera-se insuficiente
face aos objectivos estabelecidos no PPDA.

Apreciacao global Negativa
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C1 — ECOLOGIA E PROTECCAO DA AVIFAUNA

Objectivo - Caracterizar a interaccao entre linhas eléctricas e avifauna.
- Adopcao de medidas que minimizem o impacte das linhas eléctricas na
avifauna.

Voluntéario? Sim. Nao foi identificada nenhuma obrigacao legal que imponha esta
medida.

Accbes efectuadas - Calendarizacao das actividades para o Projecto de Avaliacdo da

Interac¢do entre a avifauna e as redes de Transporte e Distribuicdo de
Energia Eléctrica.

- Continuacgdo da avaliacdo da interaccdo entre a avifauna e as redes de
Transporte e Distribuigdo.

- Realizagdo de duas campanhas de avaliagdo (Disperséo pos-reprodutora
em Julho/Agosto e Migracdo em Outubro/Novembro). Percorridos um total
de 224 km, tendo sido identificadas 177 aves mortas.

- Realizagéo de palestras de divulgacdo do projecto nas ilhas de S. Miguel,
Sta Maria e S. Jorge (previstas em todas as ilhas).

Indicadores de realizaco Cumprimento do plano de estudos previsto = Sim
Indicadores de eficiéncia N&o previsto
Orcamento (EUR) 27.652,50
Custo (EUR) 24.122,00
Custo AT (EUR)
Custo MT (EUR) 24.122,00
Custo BT (EUR)
Desvio (%) -12,8%
Tarifas 2009 (EUR) 24.122,00
Apreciacao O Plano de acgGes apresentado no Relatério de Execucgédo € pouco

detalhado, pelo que poderia ter sido entregue o relatério da SPEA. No
entanto, considera-se bastante positivo o trabalho realizado pela SPEA, que
€ semelhante ao ja executado em Portugal continental e em execug¢éo na
Ilha da Madeira.

Apreciacao global Positiva
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D1 — INVENTARIACAO DE EQUIPAMENTOS COM SF6 E DETECCAO DE FUGAS

Obijectivo - Conhecer as causas de fugas de SFg, um gas com elevado potencial de
efeito de estufa.
- Quantificacéo de fugas.
- Implementacéo de medidas para reduzir as fugas.

Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta

medida.

Accles efectuadas

Continuacao do inventario de todos os equipamentos em servico com SF6,
na rede de distribuicdo da EDA.

Indicadores de realizacdo

n° de disjuntores substituidos = 0

Indicadores de eficiéncia

Nao calculados dado que néo se realizaram substituicdes de disjuntores.

Orcamento (EUR) 40.000,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR)
Custo MT (EUR)
Custo BT (EUR)
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2009 (EUR) 0,00

Apreciacao

Os objectivos principais desta medida (substituicdo de disjuntores)
revelaram-se inadequados uma vez que, ao contrario das expectativas
inicialmente existentes, o volume de fugas identificado foi muito baixo.

Apreciacao global

Negativa
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E1 — FORMACAO DOS COLABORADORES DA EDA EM AMBIENTE

Obijectivo Formar e sensibilizar os colaboradores da empresa para as questfes
ambientais.
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta

medida.

Accbes efectuadas

Accdes de esclarecimento relativas a Gestdo de Residuos Industriais
(Legislagéo Vigente, Politica dos 3R, Obrigag6es do Produtor/Detentor,
Procedimentos ambientais internos, SIRER).

Indicadores de realizacdo

- n° de formandos - desconhecido
- n° de horas de formacéo = desconhecido

Indicadores de eficiéncia

€/tipo de formacéo =0

Orcamento (EUR) 12.000,00
Custo (EUR) 0,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -100,0%
Tarifas 2009 (EUR) 0,00

Apreciacao

N&o existe registo da actividade realizada. Os indicadores previstos (n° de
formandos, n° horas de formacédo) ndo foram disponibilizados. Nao é
possivel fazer uma avaliacdo objectiva sobre esta medida sobre a qual ndo
foi apresentado qualquer custo.

Apreciacao global

Negativa
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C. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribui¢do dos custos verificados em 2007 por nivel de tenséo é apresentada no quadro seguinte.

Unidade: EUR
Programa AT MT BT Total

Al - Integragdo Paisagistica de Subestag¢des 0,00 6.000,00 0,00 6000,00
A2 - Integragdo Paisagistica da Rede BT e MT 0,00 80.512,43 0,00 80512,43
A3 - Integragdo Paisagistica de Postos de Transformagao (PT) 0,00 0,00 65.157,62 65157,62
B1 - Adequacdo das actividades da EDA a Legislagdo sobre Ruido 0,00 0,00 0,00 0,00
C1 - Ecologia e Protecgdo da Avifauna 0,00 24122,00 0,00 24122,00
D1 - Inventariagdo de Equipamento com SF6 e Detecgdo de Fuga 0,00 0,00 0,00 0,00
E1 - Formagdo dos Colaboradores da EDA em Ambiente 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 110.634,43 65.157,62 175792,05

No grafico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo.
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D. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS DE 2009

Na globalidade considera-se que a execucao verificada esta suficientemente justificada. Embora trés dos

programas ndo tenham tido realizacdo em 2007 (relativamente aos quais ndo existem custos

associados) no que diz respeito as restantes medidas, os objectivos estabelecidos no PPDA foram

razoavelmente atingidos e encontram-se suficientemente demonstrados.

Deste modo, sdo aceites os custos de 2007 apresentados pela EDA para efeitos tarifarios na sua

totalidade, conforme apresentado no quadro seguinte:

Unidade: EUR
Programa AT mMT BT Total Aceitacdo (%)

Al - Integragdo Paisagistica de Subestacdes 0,00 6.000,00 0,00 6000,00 100,0
A2 - Integragdo Paisagistica da Rede BT e MT 0,00 80.512,43 0,00 80512,43 100,0
A3 - Integragdo Paisagistica de Postos de Transformagdo (PT) 0,00 0,00 65.157,62 65157,62 100,0
B1 - Adequacédo das actividades da EDA a Legislagdo sobre Ruido 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0
C1 - Ecologia e Protecgdo da Avifauna 0,00 24122,00 0,00 24122,00 100,0
D1 - Inventariagdo de Equipamento com SF6 e Detecgdo de Fuga 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0
E1 - Formagdo dos Colaboradores da EDA em Ambiente 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0

Total 0,00 110.634,43 65.157,62 175792,05 100,0

E. REAFECTACAO DE VERBAS

O Regulamento Tarifario (RT) prevé que as empresas possam solicitar a reafectacdo de verbas entre

programas e entre anos do mesmo PPDA.

A EDA apresentou o pedido de reafectacdo de custos juntamente com o Relatério de Execucgédo de 2007.

No quadro seguinte apresentam-se os valores inicialmente previstos no PPDA, os valores verificados em

2006 e 2007 e o orcamento proposto pela EDA para 2008.

Unidade: EUR
Orgamento |Orgamento 2007 Executado 2006 Executado 2(;21?::;;3

Programa 2006 inicial inicial 2007 actual
Al - Integragdo Paisagistica de Subestagdes 5.000,00 15.000,00 46.265,00 6000,00 29000,0
A2 - Integragdo Paisagistica da Rede BT e MT 10.000,00 80.000,00 51.718,40 80512,43 110000,0
A3 - Integragdo Paisagistica de Postos de Transformagao (PT) 10.000,00 80.000,00 27.770,90 65157,62 111983,1
B1 - Adequagdo das actividades da EDA a Legislagdo sobre Ruido 10.000,00 50.000,00 0,00 0,00 50000,0
C1 - Ecologia e Protecgdo da Avifauna 3.132,50 27652,50 3.132,50 24122,00 31183,0
D1 - Inventariagdo de Equipamento com SF6 e Detecgdo de Fuga 5.000,00 60000,00 0,00 0,00 30000,0
E1 - Formagdo dos Colaboradores da EDA em Ambiente 16.000,00 12000,00 2.592,50 0,00 44000,0
Total 59.132,50 319.479,30 131.479,30 175792,05 406166,1
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Orgamgn_to 2006 On;ar_ngn_to 2007 Orgar_n(_en_to 2008 Executado 2006 | Executado 2007 Orcamento 2008-
inicial inicial inicial proposta actual
Al - Integragéo Paisagistica de Subesta¢des 5.000,00 15.000,00 10.000,00 46.265,00 6.000,00 29.000,00
A2 - Integracéo Paisagisticada Rede BT e MT 10.000,00 80.000,00 80.000,00 51.718,40 80.512,43 110.000,00
B A3, - — =
A3 - Integragdo Pa'sag's"c(ap%e Postos de Transformaciol 5 5 g9 80.000,00 80.000,00 27.770,90 65.157,62 111.983,05
B1- Adequacéo dasacuwdadgsdaEDAa Legislacédo 10.000,00 60.000,00 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
sobre Ruido
mC1- Ecologiae Protecgdo da Avifauna 3.132,50 27.652,50 27.652,50 3.132,50 24.122,00 31.183,00
D1-Inventariagdo de E%Lgﬁir;:s"m com SFeeDetecedo | 5 50,00 60.000,00 60.000,00 0,00 0,00 30.000,00

Analisando as diversas medidas verifica-se que a reafectacdo solicitada, implica um aumento das
medidas de cariz de integracéo paisagistica, o que corresponde a um aumento do volume dos trabalhos

inicialmente previstos.

Foram solicitados esclarecimentos adicionais a EDA sobre as medidas D1 e E1, ja que as verbas
or¢camentadas eram muito superiores aos valores histéricos e as accdes previstas. Em resposta, a EDA
apresentou novo or¢camento, tendo esclarecido quais as ac¢des de formagédo previstas para a medida E1
e informado sobre a aquisicdo de equipamentos para minimizar as fugas de SFg (ex. recolha do SF6

quando o equipamento € sujeito a manutencao).

O quadro seguinte apresenta informacdo agregada para o periodo de regulacdo (2006 —2008),

relativamente a apresentacao inicial do PPDA e a sua Ultima versdo, permitindo analisar, nas duas

situacdes, o peso de cada medida em termos globais.

Unidade: EUR
2006-2008 inicial 2006-2008 solicitado

Programa EUR % TOTAL EUR % TOTAL
Al - Integragdo Paisagistica de Subestagdes 30.000,00 4,20 81.265,00 11,39
A2 - Integragdo Paisagistica da Rede BT e MT 170.000,00 23,83 242.230,83 33,95
A3 - Integracgdo Paisagistica de Postos de Transformacdo (PT) 170.000,00 23,83 204.911,57 28,72
B1 - Adequacdo das actividades da EDA a Legislagdo sobre Ruido 120.000,00 16,82 50.000,00 7,01
C1 - Ecologia e Protecgdo da Avifauna 58.437,50 8,19 58.437,50 8,19
D1 - Inventariagdo de Equipamento com SF6 e Detecgdo de Fuga 125.000,00 17,52 30.000,00 4,20
E1 - Formagdo dos Colaboradores da EDA em Ambiente 40.000,00 5,61 46.592,50 6,53
Total 713.437,50 100,00 713.437,40 100,00
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Deste modo, aceita-se a reafectacdo solicitada, tendo sido or¢gamentadas para 2008 as seguintes

verbas:
Unidade: EUR
Orgamento

Programa 2008
Al - Integragdo Paisagistica de Subestac¢des 29.000,00
A2 - Integracdo Paisagistica da Rede BT e MT 110.000,00
A3 - Integracdo Paisagistica de Postos de Transformagao (PT) 111.983,05
B1 - Adequacdo das actividades da EDA a Legisla¢do sobre Ruido 50.000,00
C1 - Ecologia e Protec¢do da Avifauna 31.183,00
D1 - Inventariacdo de Equipamento com SF6 e Detecgdo de Fuga 30.000,00
El - Formagdo dos Colaboradores da EDA em Ambiente 44.000,00
Total 406.166,05
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ANEXO IV
- PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EEM
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IV. PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL DA EEM
A. EXECUCAO ORCAMENTAL
No quadro e figura seguintes sintetiza-se a execu¢do orcamental verificada em 2007.
Unidade: EUR
Programa Orcamentado | Executado Desvio Desvio (%)
1 - Formagdo em ambiente 4 500,00 4 500,00 0,00 0,0%
2 - Integracgéo paisagistica de linhas em BT 287 230,00 133 841,67 -153 388,33 -53,4%
3 - Integracédo paisagistica de linhas em MT 73 187,00 68 484,09 -4 702,91 -6,4%
4 - Remocéo de apoios de rede MT 38 380,00 19 070,00 -19 310,00 -50,3%
5 - Protec¢do da avifauna 17 704,00 15 174,90 -2 529,10 -14,3%
Total 421 001,00 241 070,66 -179 930,34 -42,7%
350 - A - 0%
A
300 L 10%
A
250 A
- -20%
200 -
- -30%
x 150 -
D - -40%
2 100 -
-
] A - -50%
50 y
0 - - -60%
_ | 2-Integracdo | 3 - Integragdo | , _ Remogé&o ~
1 - Formagédo | paisagistica | paisagistica . 5 - Proteccao
) ; - de apoios de .
em ambiente | de linhas em | de linhas em da avifauna
BT MT rede MT
Orgamentado| 4 500,00 287 230,00 73 187,00 38 380,00 17 704,00
Executado 4 500,00 133 841,67 68 484,09 19 070,00 15 174,90
—A&— Desvio (%) 0% -53% -6% -50% -14%

Verifica-se que a execucdo orcamental foi cerca de 57% do orcamento previsto, devido a baixa

realizacdo do programa de integracdo paisagistica da rede BT e da execucdo de apenas de 50% do

programa relativo a remogéo de apoios de rede em MT.
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B. ANALISE DE CADA PROGRAMA

De seguida apresenta-se uma ficha de avaliagdo para cada programa. Para além de uma analise

descritiva, é efectuada uma apreciacao qualitativa da forma como decorreu o programa.

FORMACAO EM AMBIENTE

Objectivo Melhorar a sensibilizacdo e formacao em ambiente dos colaboradores da
empresa.
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigac&o legal que imponha esta

medida.

Accdes efectuadas

- A accdo destina-se a promocdao de boas praticas ambientais sendo
necessario sensibilizar os intervenientes para a importancia dos aspectos
ambientais; dar a conhecer o enquadramento legal aplicavel; conhecer as
praticas ambientais correctas e criar condi¢cdes para a implementagéo
dessas mesmas praticas.

- A accao realizou-se em Janeiro de 2007, correspondendo a realizagéo total
prevista. Envolveu 51 participantes; 7,5 horas de formacgao tedrica; e 4 horas
de formacao pratica.

Indicadores de realizagcdo

-N.°accdes =1
- N.° de formandos = 51

Indicadores de eficiéncia

-€/h=391,30
- €/h.homem = 7,67

Orcamento (EUR) 4 500,00
Custo (EUR) 4 500,00
Custo AT (EUR) 360,00
Custo MT (EUR) 1 620,00
Custo BT (EUR) 2 520,00
Desvio (%) 0,0%
Tarifas 2009 (EUR) 4 500,00

Apreciacéo

A accao de formagéo realizou-se no periodo anteriormente referido. Foi
enviado a ERSE o manual de sensibilizagdo ambiental o que é considerado
positivo. No futuro, a empresa poderia proceder a avaliagdo dos formandos,
de modo a verificar a eficacia da formacao.

Apreciacéo global

Positiva
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INTEGRACAO PAISAGISTICA DE REDESEM BT

Objectivo Integrar no meio as redes de distribuicdo BT por motivos patrimoniais,
sociais ou naturais.
Voluntario? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta

medida.

Accoes efectuadas

- Transformacdao de redes aéreas em redes subterréneas.
- Das 19 obras previstas, 5 ficaram concluidas, 3 encontram-se em
execucdo, 1 foi excluida e 10 estdo por iniciar.

Indicadores de realizacéo

- km de rede subterrdnea nova = 1,27
- km de rede area desactivada = 2,2
- km de rede de condutas executadas = 0,56*

Indicadores de eficiéncia

- €/km (sem condutas) - 23 560,42
- €/km (com condutas) - 152 949,37

Orcamento (EUR) 287 230,00
Custo (EUR) 133 841,67
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 0,00
Custo BT (EUR) 133 841,67
Desvio (%) -53,4%
Tarifas 2009 (EUR) 133 841,67

Apreciacdo

Apesar da empresa estar fortemente empenhada em concluir as obras no
ano 2008, a justificagéo do atraso devido (dificuldade de conciliar as
actividades do PPDA com outras) é insuficiente. O relatério de Execugéo
inclui uma boa reportagem fotogréafica mostrando uma adequada integracao
paisagistica e os beneficios ambientais alcancados.

Apreciacéo global

Média

* indicador adicional aos previstos no PDDA
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INTEGRACAO PAISAGISTICA DE REDES EM MT

Objectivo Integrar no meio as redes de distribuicdo MT por motivos patrimoniais,
sociais ou naturais.
Voluntrio? Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta

medida.

Accdes efectuadas

- Intervengédo concluida na Vila do Porto Moniz e em Santa Cruz.

- O trogco MT na freguesia do Monte-Funchal n&o foi realizado totalmente néo
tendo sido possivel proceder a conclusédo de uma abertura de vala,
condicionada pela Camara Municipal do Funchal.

Indicadores de realizacao

- km de rede subterranea nova - 2,02
- km de rede area desactivada - 1,16
- km de rede de condutas - 0,698

Indicadores de €ficiéncia

- €/km (sem condutas) - ndo aplicavel
- €/km (com condutas) - 68 562,87
- €/km (desactivada) - 119 393,97*

Orcamento (EUR) 73 187,00
Custo (EUR) 68 484,09
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 68 484,09
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -6,4%
Tarifas 2009 (EUR) 68 484,09

Apreciacdo

A justificac@o apresentada para o atraso da concluséo do troco MT na
freguesia do Monte-Funchal devido a impossibilidade da concluséo de uma
abertura de vala condicionada pela Camara Municipal do Funchal é
aceitavel. As restantes intervengdes ja estao concluidas. O Relatério de
Execucéo inclui uma boa reportagem fotografica mostrando uma adequada
integracao paisagistica e os beneficios ambientais alcancados.

Apreciacgédo global

Positiva

* indicador adicional aos previstos no PDDA
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REMOCAO DE APOIOS DE REDE MT

Obijectivo Eliminar o impacto estético negativo de apoios MT desactivados ao longo
dos anos.
Voluntario? Sim. Né&o foi identificada nenhuma obrigacéo legal que imponha esta

medida.

Accoes efectuadas

- Durante 0 ano 2007 procedeu-se a remogéao de 41 de 101 apoios de betédo
MT provenientes de redes desactivadas.

- A remocao efectuou-se apenas em dois concelhos (Camara de Lobos e
Ribeira Brava).

Indicadores de realizacdo

- N° apoios removidos - 41

Indicadores de eficiéncia

- €/apoio removido - 465

Orcamento (EUR) 38 380,00
Custo (EUR) 19 070,00
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 19 070,00
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -50,3%
Tarifas 2009 (EUR) 19 070,00

Apreciacdo

O numero de apoios removidos nos dois concelhos foi superior ao
levantamento inicial, o que implicard um reajuste do nimero de apoios a
remover nos restantes concelhos. No entanto, a conclusdo da remoc¢ao dos
apoios devera ocorrer no corrente ano de 2008. Tem uma boa reportagem
fotografica mostrando uma adequada remocao de apoios de rede e um
impacte estético positivo.

Apreciacéo global

Média
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PROTECCAO DA AVIFAUNA

Obijectivo

Minimizar o impacte da rede de distribuicdo na avifauna

Voluntario?

Sim. N&o foi identificada nenhuma obrigac&o legal que imponha esta medida.

Accdes efectuadas

- Realizac&o do estudo base da descricdo das variaveis que determinam a
mortalidade por colisdo e na identificac@o de tro¢cos de linhas onde estes efeitos
sejam mais significativos.O estudo inclui a prospeccéo de 10 linhas aéres de MT

- Em 2007 foram recolhidas 15 aves acidentadas de 8 espécies diferentes,
destacando-se as gaivotas, galinholas, aves de rapina, passeriformes e roques-de-
castro. Verificou-se o maior nimero de mortes no habitat "pastagem arida de
altitude" e no "mosaico agro-florestal".

- Realizacdo de workshop e palestras em diversos locais da ilha da Madeira com o
objectivo de alertar a populacdo geral e cativar o interesse para colaboragdo na
recolha de informacéo.

Indicadores de realizacdo

- km de rede analisados = 18,96
- n° prospeccdes = 8*

Indicadores de eficiéncia

- Custo unitario da rede analisada (€/km) = 0,8

Orcamento (EUR) 17 704,00
Custo (EUR) 15 174,90
Custo AT (EUR) 0,00
Custo MT (EUR) 15 174,90
Custo BT (EUR) 0,00
Desvio (%) -14,3%
Tarifas 2009 (EUR) 15174,90

Apreciacao

A execucao pratica do estudo decorreu conforme indicado. O desvio orgamental
verificado deve-se a questfes contratuais. Foi entregue a ERSE o primeiro relatorio

elaborado pela SPEA, “Monitorizacdo de Linhas Eléctricas na llha da Madeira”.

Apreciacao global

Positiva

* indicador adicional aos previstos no PDDA
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C. CUSTOS POR NIVEL DE TENSAO

A distribui¢do dos custos verificados em 2007 por nivel de tenséo é apresentada no quadro seguinte.

Unidade :EUR
Programa AT MT BT Total
1 - Formag&o em ambiente 360,00 1 620,00 2 520,00 4 500,00
2 - Integracao paisagistica de linhas em BT 0,00 0,00 133841,67 133 841,67
3 - Integracdo paisagistica de linhas em MT 0,00 68 484,09 0,00 68 484,09
4 - Remogé&o de apoios MT 0,00| 19 070,00 0,00 19 070,00
5 - Proteccdo da avifauna 0,00 15174,90 0,00 15 174,90
TOTAL 360,00/ 104 348,99| 136 361,67 241 070,66

No grafico seguinte apresenta-se a distribuicdo, em termos relativos, dos custos por nivel de tenséo.

100% ~
80% -
60% -
40% -
20% -
0%

1 - Formagéo Integragao Integra(;ao 4- Remogao de5 - Protecgao da Total dos
em ambiente palsaglstlca de palsaglstlca de  apoios MT avifauna programas
linhas em BT  linhas em MT

OAT OMT @BT
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D. CUSTOS A CONSIDERAR NAS TARIFAS DE 2009

Na globalidade considera-se que a execugdo verificada esta suficientemente justificada. Os objectivos

estabelecidos no PPDA foram razoavelmente atingidos e encontram-se suficientemente demonstrados.

Deste modo, aceitam-se os custos de 2007 apresentados pela EEM para efeitos tarifarios na sua

totalidade, conforme estabelecido no quadro seguinte.

Unidade :EUR

Programa AT MT BT Total Aceitacao (%)
1 - Formacdo em ambiente 360,00 1 620,00 2 520,00 4 500,00 100
2 - Integragao paisagistica de linhas em BT 0,00 0,00] 133841,67 133 841,67 100
3 - Integragéo paisagistica de linhas em MT 0,00 68 484,09 0,00 68 484,09 100
4 - Remogéo de apoios MT 0,00 19 070,00 0,00 19 070,00 100
5 - Protecgéo da avifauna 0,00 15 174,90 0,00 15174,90 100
TOTAL 360,00 104 348,99 136 361,67 241 070,66 100

E. REAFECTACAO DE VERBAS

O Regulamento Tarifario (RT) prevé que as empresas possam solicitar a reafectacdo de verbas entre

programas e entre anos do mesmo PPDA.

A EEM apresentou o pedido de reafectacao de custos juntamente com o Relatério de Execucao de 2007.

No quadro e gréafico seguintes apresentam-se os valores inicialmente previstos no PPDA, o valor

verificado em 2006 e em 2007 e o orcamento proposto pela EEM para 2008.

Unidade: EUR

1 - Formagao em ambiente 2 500,00 0,00 1 500,00 0,00 4 500,00 0,00

2 - Integragéo paisagistica de linhas em BT 57 240,00 229 990,00 64 030,00 27,00 133 841,67 217 391,00

3 - Integragéo paisagistica de linhas em MT 75 760,00 148 200,00 0,00 150 773,00 68 484,09 4 703,00

4 - Remogéo de apoios MT 0,00 38 380,00 0,00 0,00 19 070,00 19 310,00

5 - Proteccéo da avifauna 25 292,00 12 646,00 12 646,00 20 233,00 15 174,90 15 175,00
Total 160 792,00 429 216,00 78 176,00 171 033,00 | 241 070,66 256 579,00
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1 - Formagao em ambiente 2 500,00 0,00 1 500,00 0,00 4 500,00 0,00
= 2 - Integragdo paisagistica de linhas em BT 57 240,00 229 990,00 64 030,00 27,00 133 841,67 217 391,00
m 3 - Integrac&o paisagistica de linhas em MT | 75 760,00 148 200,00 0,00 150 773,00 68 484,09 4 703,00
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Verifica-se que a reafectacéo solicitada € pouco significativa e tem consequéncias reduzidas ao nivel do

impacte tarifario, designadamente porque é compensada pelas reafecta¢Bes solicitadas pelas outras

empresas.

Deste modo, aceita-se a reafectacao solicitada, sendo os valores orcamentados para 2008 os seguintes:

Unidade: EUR
Programa Org;onggnto

1 - Formag&o em ambiente 0,00
2 - Integragédo paisagistica de linhas em BT 217 391,00
3 - Integracao paisagistica de linhas em MT 4 703,00
4 - Remogédo de apoios MT 19 310,00
5 - Proteccéo da avifauna 15 175,00
Total 256 579,00

De real¢ar que, de modo a que o montante maximo (660 000 euros) definido para o periodo de

regulacdo nao seja ultrapassado, o0 montante a aceitar para efeitos tarifarios, relativo a 2008, devera ser

limitado a 247 896 euros.
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V. PLANO DE PROMOCAO DA EFICIENCIA NO CONSUMO

A. ENQUADRAMENTO

O artigo 23.° das Regras do Plano de Promocdo da Eficiéncia no Consumo (PPEC), publicadas pela
ERSE no Despacho n.° 16 122-A/2006, de 3 de Agosto, estabelece que os promotores que estdo a
implementar medidas de promocgédo de eficiéncia energética aprovadas no ambito do PPEC enviem a

ERSE, com periodicidade semestral ou trimestral, os respectivos relatorios de progresso.

Estes relatérios devem conter uma breve descri¢cdo do progresso efectuado na execu¢édo das medidas e

uma identificac@o dos custos suportados pelo promotor no periodo em causa.

Na sequéncia da analise desse relatério a ERSE informa o operador da rede de transporte dos

montantes a pagar ao promotor no ambito da execucdo do PPEC.

O PPEC 2007, conta com 26 medidas implementadas, por 7 promotores estimando-se um beneficio
social de 46 milhdes de euros.

O valor das poupancas de energia eléctrica acumuladas, resultantes da implementacdo das medidas do
PPEC 2007 no segmento residencial é de 275 GWh (ou 104 mil tonCO2), em boa parte conseguidas
através da utilizacdo de 900 000 lampadas fluorescentes compactas (LFC) e de 7 mil frigorificos

eficientes (classe A/A+). Estas poupancas apresentam um beneficio social de 20 milhdes de euros.

No sector da industria, o valor das poupancas de energia eléctrica acumuladas, resultantes da
implementacéo das medidas é de 184 GWh (ou 68 mil tonCO2) representando um beneficio social de 20

milhdes de euros.

Refira-se que a avaliagcdo do PPEC 2007, no sector do comércio e servicos encontra-se, ainda, a

decorrer, o que significa que os valores das poupancas serdo, ainda, superiores.

Os beneficios das medidas implementadas, em 2007, quer em termos de consumos evitados, quer em

termos de custos evitados para o sector eléctrico permaneceréo até 2023.

A ERSE ir& elaborar um relatério de execucéo final, contendo um balanco global de implementacéo das
medidas do PPEC 2007, procurando assim uma maior projec¢éo e conhecimento do publico sobre esta

iniciativa.
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B. RESUMOS DAS MEDIDAS APROVADAS NO PPEC 2007

O PPEC 2007 aprovou a implementacao de 16 medidas intangiveis, que se listam de seguida.

e EDA_I1 - Racionalizagdo de consumos em aplica¢gdes de frio industrial

Esta medida caracterizou as condi¢cbes de consumo de energia em aplicacdes de frio industrial e
determinou as intervencfes necesséarias de forma a aumentar a eficiéncia energética e a optimizar a
gestdo de cargas nessas instalacdes. Adicionalmente disponibilizou a estes consumidores informacao

relevante para a adopgéo de estratégias optimizadas de gestao de consumos.

Esta medida é justificada pelo facto do arranque e funcionamento de camaras frigorificas em horas de
ponta ter impacto na gestdo do diagrama de cargas dos Acores, existindo um interesse especial em
desviar consumos para as horas de vazio, de forma a garantir a maxima utilizagdo da energia geotérmica

e optimizar o funcionamento dos grupos electrogéneos térmicos.

e EDPC_I2 —“Energy Bus” — Autocarro Tematico

Esta medida, com uma duracéo de 2 anos, tem como objectivo a promogéo da eficiéncia no consumo de
energia eléctrica e fornecer aconselhamento qualificado a determinados clientes alvo, bem como ao
publico em geral. Utilizando um conceito mével e flexivel, caracterizado por um autocarro tematico
denominado por “Energy Bus”, pretende-se divulgar informacéo relativamente a energia e eficiéncia no
consumo de energia eléctrica, demonstrar tecnologias, facilitar eventos e workshops sobre o tema e dar

formacéo.

Os consumidores alvos sdo os consumidores domeésticos, estudantes de escolas, politécnicos e
universidades, engenheiros e arquitectos e PME's e Camaras. Pela natureza mdvel do autocarro, esta
campanha tem impacto em zonas urbanas, semi-urbanas e rurais, areas desenvolvidas bem como areas

menos favorecidas, circulando por todas as regides do pais.

e EDPC_I10 - Divulgacéo e promogéo da utilizagdo eficiente de energia eléctrica

A EDP Comercial promove a realizacdo de semindrios para promoc¢do de tecnologias e utilizagdo
racional da energia eléctrica, com o propdsito de dinamizar transformacées no mercado de modo a
aumentar a eficiéncia energética da base tecnoldgica instalada nos sectores dos servicos e indastria. O
acompanhamento mediatico do seminario e posterior divulgacdo em canais adequados, como a Internet,

contribui para a disseminacao dos conteddos para além do publico-alvo.

e EDPD_I1 - O ambiente é de todos

Esta medida, pretende introduzir aos alunos do 5.° e 6.° anos do ensino basico de escolas existentes em

todo o Portugal continental, os conceitos de eficiéncia energética e de alteracdes climaticas, abrindo
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caminho a que algumas medidas de eficiéncia energética possam ser implementadas tanto na
comunidade escolar como em casa. A escolha das escolas teve em consideracéo a representatividade

nacional da comunidade escolar.

A medida compreende a realizacao de sessdes de informacdo com os professores e envio dos materiais
(DVD, cartazes, guias de exploracdo para os professores e para a escola), um concurso para um
projecto de implementacdo de medidas de eficiéncia energética nas escolas, ganhando os melhores
trabalhos em medidas de eficiéncia energética 100 000 euros e uma avaliagdo do impacte do projecto

através do envio de questionarios aos alunos, encarregados de educacéo e professores.

e EDPD_12—-Top Ten

Esta medida visa divulgar e implementar o Top Ten, uma ferramenta de pesquisa on-line ja desenvolvida
em varios paises europeus, com os objectivos de i) orientar o consumidor na escolha dos equipamentos
domésticos, colocando a eficiéncia energética como critério de selec¢cédo fundamental; ii) demonstrar de
gue forma os consumos domésticos influenciam as alteragfes climaticas e o que cada consumidor pode
fazer para melhorar o seu desempenho ambiental; iii) pressionar os fabricantes para melhorarem o
desempenho energético dos equipamentos colocados no mercado; e iv) incentivar junto dos vendedores
e distribuidores o desenvolvimento de um critério de aconselhamento ao consumidor na escolha dos

equipamentos baseado na eficiéncia energética.

e EDPD_I3 — EcoFamilias

Esta medida pretende acompanhar 225 familias residentes em Portugal continental de forma a i)
caracterizar os habitos de utilizacdo de equipamentos bem como as necessidades energéticas
associadas as diferentes esta¢gfes do ano e as diferencas climatéricas existentes no territério nacional,
através de medicBes locais e, ii) racionalizar os consumos das familias, através do aconselhamento
directo e personalizado, de forma a promover a mudanca de comportamentos, sem contudo interferir na

sua qualidade de vida.

As 225 familias sdo seleccionadas de forma aleatéria e de modo a serem constituidos 9 grupos, que
corresponderdo as 9 zonas climaticas definidas no ambito da nova regulamentacdo de eficiéncia

energética em edificios.

e EDPD_I6 — Concurso de ideias de negdcio na area da eficiéncia energética

A medida visa motivar a elaboracdo de projectos de fim de curso por alunos de universidades e
politécnicos para 0 aumento da eficiéncia energética no sector residencial, no sector dos servicos ou em
unidades industriais, através da atribuicdo de um prémio aos dois melhores projectos. Os projectos
incluem o lancamento de um produto de hardware ou de software ou com ambas as componentes, e

devem permitir obter poupancas quantificaveis de consumo de energia eléctrica.
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e END_I1- E2TRADE: Sistema Voluntario de Transaccao de licengcas de consumo de electricidade

Os objectivos desta medida passam pelo desenvolvimento de um estudo e de uma aplicacédo informatica
aplicada a uma dada organizacdo. Através desta aplicacdo informatica sdo estabelecidos tectos de
consumo para cada unidade e para o conjunto das unidades da organizacdo, sdo atribuidas
gratuitamente licencas de consumo a cada unidade e é implementado um sistema de compra e venda
das referidas licencas entre as unidades da organizacdo. Em caso de incumprimento (consumo de
energia eléctrica da unidade superior ao quantitativo de licengas que possui) ha lugar ao pagamento de
uma multa (penalidade financeira superior ao valor de mercado das licengas). As unidades com melhor

desempenho veém ver o seu mérito reconhecido nos termos a acordar com a organizacao.
e ISQ_I5 - Formacao em Sistemas de lluminacao, Integracédo e Eficiéncia Energética

O promotor propde a realizacdo de um curso de formacdo em sistemas de iluminacdo, integracédo e
eficiéncia energética. Com esta medida pretende que os formandos adquiram capacidades para i)
identificar as diferentes alternativas de iluminacao; ii) conhecer os procedimentos para a implementagéo
de boas praticas na iluminacdo através de conhecimentos relativos aos diferentes procedimentos de
equipamentos de iluminacdo que promovem a eficiéncia energética; e, iii) organizar a gestdo da

manutencao em sistemas de iluminacao.
e UF_I2 — Construcéo do indice doméstico UF em Portugal

O promotor propde a elaboracdo de um indicador, a nivel nacional, para estimar o potencial de poupanca
energética nas habitacdes portuguesas, tendo por base as respostas a um questionario estruturado.
Através de um conjunto de perguntas introduzem-se questdes chave para avaliar a eficiéncia energética
na residéncia, nomeadamente, sobre equipamento, manutencéo, controlo energético e cultura energética
e com base nas diferencas geograficas, nas caracteristicas da habitacdo e nas caracteristicas pessoais
do entrevistado. Com este objectivo sdo realizadas entrevistas telefénicas, como meio de obter uma

amostra significativa e independente para cada distrito.

Por cada entrevista realizada, é enviado um relatério personalizado ao entrevistado e, posteriormente, a
todo o universo de utilizadores de Internet, através da pagina da UF, com os resultados do estudo, os
niveis de eficiéncia energética alcancados, bem como conselhos para uma utilizagdo mais eficiente da

energia eléctrica.
e UF_I3 — Campanha do indice doméstico UF em Portugal

Considerando a medida UF_I2 — Construcdo do indice doméstico UF em Portugal, apresentado
anteriormente, a UF pretende elaborar uma campanha de divulgacdo dos respectivos resultados, bem

como facultar o acesso, a qualquer utilizador da Internet, aos questionarios base que originam a
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constru¢do do mesmo. O servico é disponibilizado na pagina de Internet da respectiva promotora sendo

destinado a todos os consumidores domésticos de Portugal Continental.
e UF_I5 - Simuladores energéticos On-Line

O promotor prop8e disponibilizar um servigo on-line de simulacdo, com o objectivo de dar a conhecer ao
sector doméstico os consumos dos diferentes equipamentos eléctricos comuns nas residéncias e
também estimar as poupancas que se poderiam obter substituindo os mesmos por outros de melhor
classe de eficiéncia energética. Concretamente, sdo disponibilizados simuladores de consumo dos
electrodomésticos por divisdo, simuladores do consumo dos electrodomésticos de acordo com a classe

de eficiéncia energética e simuladores de poupanca na iluminagdo doméstica.
e UF_I6 — indice de eficiéncia energética para a industria

A semelhanca da medida UF_I2, o promotor propde a elaboracéo de um indicador, a nivel nacional, para
estimar o potencial de poupanga energética no sector empresarial e em particular no industrial, tendo por
base as respostas a um questionario estruturado. Através de um conjunto de perguntas introduzem-se
questbes chave para avaliar a eficiéncia energética, nomeadamente, sobre cultura energética,
manutencéo, controlo energético e inovacao tecnoldgica. A medida é destinada ao sector empresarial, e
em particular ao industrial. As empresas que participem no estudo, sdo enviados relatérios

personalizados e confidenciais sobre o seu nivel de eficiéncia energética.
e UF_I7 — E-Prediagnéstico Energético

Com esta medida o promotor pretende identificar areas ou actividades particulares de instalagbes
industriais em que é possivel obter um uso mais eficiente da energia consumida. Com este objectivo, é
disponibilizada on-line uma ferramenta de pré-diagnostico energético, que considera as seguintes
variaveis: consumos gerais do edificio, caracteristicas construtivas, sistema de iluminacado, sistema de

climatizacao e equipamentos de processo.

Esta medida é destinada ao sector empresarial e, em particular, ao industrial. A utilizacdo desta
ferramenta permite as empresas obter um potencial de poupanca energético e financeiro da instalagao

industrial, detalhado em cada um dos sistemas que a comp8em, através de um relatério personalizado.
e UF_I9 — Compensacao de Energia Reactiva

A medida consiste na disponibilizacdo de um simulador de compensacéo de energia reactiva, on-line,
que mediante a introducdo, pelo préprio consumidor, do histérico de energia reactiva capacitiva
facturada, calcule uma estimativa da bateria de condensadores necessaria a compensacéo do factor de
poténcia da instalacdo, indicando o custo aproximado do respectivo fornecimento e instalacéo, e calcule

o periodo espectavel para a amortizagdo do investimento.
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7

Este simulador é vocacionado aos consumidores em BTE ou MT do segmento da industria, cuja
compensac¢édo da energia reactiva devolva um periodo de retorno do investimento igual ou inferior a 24

meses.
e UF_I10 - Realizagdo de Auditorias Energéticas

Esta medida consiste na realizacao de auditorias energéticas, no sector empresarial. Pretende-se, por
um lado informar e promover junto das pequenas e medias empresas dos beneficios resultantes do uso
eficiente da energia quer do ponto de vista da reducdo do consumo energético quer do ponto de vista
ambiental, e por outro lado, incentivar e apoiar as empresas auditadas, e em geral, na introducdo de

medidas de eficiéncia energética propostas nos relatérios de auditoria mencionados.

O PPEC 2007 aprovou a implementacédo de 3 medidas tangiveis no segmento industria e agricultura, que

se listam de seguida.
e EDPC_TI1 - Correcgéo do Factor de Poténcia nos Sectores da IndUstria e Agricultura

A medida propde a instalacdo de baterias de condensadores no intuito de eliminar a necessidade de
fornecimento de energia reactiva as instalagfes no sector da industria e agricultura. A EDP Comercial

contribui com 80% do investimento e os participantes com 20% de contribui¢do no seu investimento.

Esta medida é dirigida aos consumidores do sector da indUstria e agricultura, com fornecimentos em MT
e BTE, que apresentem valores médios mensais de energia reactiva que justifiquem, economicamente, o

investimento.
e EDPC_TI2 — Variadores Electronicos de Velocidade (VEVs) na Industria

A medida propde a instalacéo de variadores electronicos de velocidade (VEV) no sector da inddstria. A
EDP Comercial comparticipa 100% do custo médio de um VEV e respectiva aparelhagem de comando e
controlo e equipamento auxiliar adicional, nomeadamente, filtros, contadores, encravamento mecénico,
contadores de horas, comutadores, botdes de emergéncia, sinalizadores, quadros eléctricos e cabos. Os
consumidores alvo sdo todos os industriais com cargas para movimentagfes de fluidos com dispositivos
de estrangulamento, como bombas, compressores e ventiladores, a funcionar pelo menos dois turnos,

i.e. 4 000 horas/ano.
e EDPD_TI1 - Correc¢éo do factor de poténcia no sector da industria

Esta medida pretende promover a instalacdo de baterias de condensadores, com vista a eliminar a
necessidade de fornecimento de energia reactiva a instalaces do sector da indUstria, em Portugal
continental, com fornecimentos em MT e em BTE. E implementada uma campanha de divulgacio da

medida junto dos potenciais consumidores alvo, devendo os interessados enviar um formulario
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preenchido para a EDP Distribuicdo. A EDP Distribuicdo faz o ressarcimento dos investimentos totais

gue os consumidores seleccionados precisarem de efectuar ap0s a instalagcao do equipamento.

O PPEC 2007 aprovou a implementacdo de 3 medidas tangiveis no comércio e servi¢cos, que se listam

de seguida.
e EEM_TC1 - Instalacéo de equipamentos de iluminacéo eficientes

Esta medida consiste na aquisicdo e distribuicdo de 100 000 ldmpadas fluorescentes compactas para
substituicdo de lampadas incandescentes, visando todos os consumidores da Regido Auténoma da
Madeira e decorrerd entre 2007 e 2009. O custo das lampadas é parcialmente suportado pelos
consumidores participantes através do pagamento de 0,20 €/més por lampada, através da factura de
energia eléctrica, durante 12 meses, devendo estes assinar um acordo de aceitacdo das condicbes da
medida. O incumprimento por parte dos consumidores, nomeadamente a ndo instalacdo das lampadas,
verificavel pela monitorizacdo dos consumos e visitas as suas instalagdes, poderd dar origem a uma

penalizacdo, designadamente o pagamento total do custo das lampadas.

e EDPD_TC3 - Balastros electronicos e lampadas eficientes

Esta medida pretende promover a instalacao de balastros electrénicos e lampadas eficientes, através do
financiamento aos consumidores de Portugal continental do custo total de 34 500 conjuntos de armadura
para duas lampadas, balastro electréonico e duas lampadas fluorescentes tubulares T5, ap6s o acto da

compra.

O promotor difunde entre os proprietarios dos edificios dos servicos a informacao relativa a esta medida.
O consumidor submete ao promotor um impresso que sera difundido na campanha de informacéo da

medida.

e END_TC1 - lluminagdo fluorescente: Substituicdo de balastros ferromagnéticos por balastros

electrénicos

Esta medida visa a substituicdo, de luminarias equipadas com balastros ferromagnéticos por luminarias
equivalentes (mesmo tipo de lampadas fluorescentes) mais eficientes, equipadas com balastros
electronicos. A presente medida incide sobre zonas de apoio em edificios de uso publico, do tipo de
estruturas subterraneas destinadas a armazenamento e estacionamento. Os consumidores participantes
sdo contactados individualmente pela ENDESA sendo solicitados a comparticipar em 60% do custo de

investimento (aquisicdo e instalacao de equipamentos).
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O PPEC 2007 aprovou a implementagdo de 3 medidas tangiveis no residencial, que se listam de

seguida.
e EEM_TR2 - Instalac@o de equipamentos de iluminacéo eficientes

Com esta medida o promotor pretende promover a instalagdo de lampadas fluorescentes compactas em
substituicdo de lampadas incandescentes. Esta medida € idéntica a medida EEM_TC1 aplicada ao
segmento residencial, apenas apresentando diferentes beneficios por se tratar de um segmento distinto

com utilizacdes da poténcia diferentes.
e EDPC_TRI1 - Lampadas fluorescentes compactas

A medida propbe a aquisicdo de lampadas fluorescentes compactas até um maximo de trés por
consumidor, para qualquer poténcia. O valor do incentivo dado ao consumidor para este adquirir esta
tecnologia resulta de uma média de precos no mercado destas lampadas. Para o efeito séo distribuidos

por todo o pais tal6es de desconto para as CFL.
e EDPC_TR2 - Promocéo de Frigorificos Eficientes no Sector Doméstico

E proposto o incentivo a aquisicdo de equipamentos de frio (frigorificos) com classe de rendimento A em
alternativa a equipamentos de menor classe de rendimento. Com este objectivo, 0 promotor pretende
comparticipar a diferenca de custo entre 0s respectivos equipamentos. O equipamento alvo desta

medida sera o frigorifico de classe de rendimento A, com consumo médio anual aproximado de 321 kWh.
e END_TR2 — Substituicao de lampadas incandescentes por lampadas fluorescentes compactas

Esta medida pretende substituir lAmpadas incandescentes por lampadas fluorescentes compactas, com
melhor desempenho energético e com uma duracdo superior. Esta medida é de ambito nacional
decorrendo designadamente nas capitais de distrito e outros ndcleos populacionais importantes. Para tal
sdo instalados postos de atendimento em espacos publicos de grande circulagdo, nomeadamente
centros comerciais e mercados, onde é efectuada a troca de lampadas e distribuidos folhetos educativos

e promocionais e kits de demonstracéo das virtualidades das lampadas fluorescentes compactas.

C. EXECUCAO ORCAMENTAL DO PPEC 2007, EM OUTUBRO DE 2008

O quadro seguinte detalha os valores previstos no PPEC, e o incentivo ja concedido, por cada medida de

cada promotor.

Na primeira coluna apresentam-se os valores orcamentados das medidas seleccionadas no concurso do

PPEC 2007. Algumas destas medidas séo plurianuais apresentando prazos de implementacé@o de dois
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ou trés anos. Na segunda coluna apresentam-se 0s valores orgamentados relativos a implementagao

das medidas em 2007.

Quadro V - 1 — Execucao or¢gamental do PPEC 2007

Unidade:EUR
Previsto PPEC Previsto PPEC Incentivo PPEC'07
(2007-2009) 2007 concedido

Unién Fenosa 564.177 430.300 372.217
UF_I2 - Construgdo do indice doméstico UF em Portugal 52.891 25.000 24.960
UF_I3 - Campanha do indice doméstico UF em Portugal 67.188 30.000 29.941
UF_I5 - Simuladores energéticos on-line 45.800 45.800 45.734
UF_I6 - Indice de eficiéncia energética para a industria 145.798 77.000 77.000|
UF_I7 - E-Prediagnostico energético 97.500 97.500 39.990
UF_|9 - Compensagdo de energia reactiva 23.000 23.000 22.940|
UF_110 - Realizagdo de auditorias energéticas 132.000 132.000 131.652
EDP Comercial 4.601.294 4.450.746 1.470.354
EDPC_I2 - Enery Bus - Autocarro tematico 492.898 342.350 271.723
EDPC_I10 - Divulgagdo e promogdo da utilizagdo eficiente de energia eléctrica 21.000 21.000 17.492
EDPC_TI1 - Correcgdo do factor de poténcia nos sectores da industria e agricultura 1.013.260 1.013.260 2.159
EDPC_TI2 - Variadores electrénicos de velocidade na Industria 1.468.054 1.468.054 1.685
EDPC_TR1 - Ldmpadas fluorescentes compactas 1.366.509 1.366.509 1.177.296
EDPC_TR2 - Promogdo de frigorificos eficientes no sector doméstico 239.573 239.573 0
EDP Distribui¢do 3.845.439 3.668.743 390.094
EDPD_I1 - O ambiente é de todos 460.000 460.000 248.950
EDPD_I2 - TopTen 100.304 52.180 16.827
EDPD_I3 - Ecofamilias 350.408 350.408 122.303
EDPD_I6 - Concurso ideias luminosas na drea da eficiéncia energética 263.571 135.000 0
EDPD_TI1 - Correcgdo do factor de poténcia no sector da industria 555.767 555.767 1.216
EDPD_TC3 - Balastros electronicos e ldmpadas eficientes 2.115.389 2.115.389 799
Endesa 1.222.232 1.150.003 302.868
END_I1 - E2Trade - Sistema voluntdrio de transacgdo de licengas de consumo de electricidade 210.450 138.221 69.400]
END_TC1 - Substituigdo de balastros ferromagnéticos por electrénicos 305.742 305.742 0
END_TR2 - Substitui¢do de ldmpadas incandescentes por fluorescentes compactas 706.040 706.040 233.468
EDA 41.213 41.213 40.525
| EDA_I1 - Racionalizagdo de consumos em aplicagdes de frio industrial 41.213| 41.213| 404525|
EEM 491.778 227.698 23.352
EEM_TC1 - Instalagdo de equipamentos de iluminagdo eficientes 245.889 113.849 11.676
EEM_TR2 - Instalagdo de equipamentos de iluminagdo eficientes 245.889 113.849 11.676
||sq 16.492| 16.492| o|
1SQ_I5 - Formagdo em sistemas de iluminagdo, integracdo e eficiéncia energética 16.492 16.492 0
[ToTAL 10.782.625] 9.985.194] 2.599.411]

Refira-se que a EDP Comercial, a EDP Distribuicdo, a EEM, a ENDESA e o ISQ ainda nao receberam o

incentivo relativo ao segundo semestre de 2007, devido a atrasos ocorridos no processo de aprovacao

dos relatorios de execucdo das medidas, que se prendem com o facto de os prazos de implementacao

do PPEC 2007 terem sido adiados 3 meses e por estar a decorrer um processo de pedidos de

esclarecimento a alguns desses promotores.

Estima-se que os referidos pagamentos relativos ao segundo semestre ascendam a 6 162 086,95 euros.

Prevé-se que estes pagamentos sejam regularizados ainda em 2008. Assim, as medidas aprovadas para

0 PPEC 2007 foram executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto.
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Quadro V - 2 — Execucdao orcamental do PPEC 2007 até ao final do ano 2008

Unidade:EUR

Previsto PPEC Incentivo PPEC'07 Incentivo PPEC'07 Grau de
2007 concedido a pagar até final 2008 | execugdo previsto
|Execug§o orgamental PPEC 2007 relativa a implementaco das medidas em 2007 9.985 2.599 8.761 88%

O remanescente para os 10 milhdes de euros (dotacdo orcamental do PPEC 2007, para o ano de 2007)
totaliza 1 238 502,51 euros.

Devido ao diferimento de 3 meses introduzido na implementacdo dos PPEC 2007, os pagamentos aos
promotores s6 comegaram a ser efectuados em 2008, néo tendo sido efectuado qualquer pagamento em
2007, pelo que é necessério devolver aos consumidores de energia eléctrica 477 238,77 euros relativos
a juros, valor que sera considerado nas tarifas de 2010 com os desvios de 2008, tendo em conta o valor

efectivo de execuc¢éo do PPEC.
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