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Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas

GAS NATURAL - IRAO

Uma nova crise de precos de energia: 2022 Round 27

Latest strikes on Qatari gas infrastructure have shifted market pricing from a near term supply shock towards a longer

duration risk premium across the TTF curve

TTF gas day-ahead and forward prices, January 2025- 19 March 2026 (EUR/MWh)

NL-TTF - January 2025 - March 2027
I
60

40

EUR/MWh

30

20

Jul 2025 Jan 2026 Jul 2026 Jan 2027
——3pot - - - - Forward curve - - - -Forward curve befora conflict

Fonte: ACER

40

30

Jan 2026

Conflict between US/Israel
and Iran starts during the
weekend of 28 of
February

D6
611

Feb 2026 Mar 2026

A key variable across all scenarios — for prices and
security of supply — is the duration of the Qatar
production halt and/or Strait disruption.

In June 2025, 12 days of US and Israeli airstrikes
on lIran pushed prices from 32 EUR/MWh to 40
EUR/MWh, without a Qatari outage or Strait
closure. Prices eased quickly after a ceasefire.

Based on current forward price curves, summer
2026 months are the most impacted, with prices
gradually fading thereafter while volatility will
remain high.

If the conflict persists, the LNG market will
tighten, reinforcing cross-basin competition for
LNG. The key issue is how China — despite high
reserves, yet disruptions to its Qatari long-term
contracts — will compete with EU buyers for spot
cargoes that got higher-priced after the conflict.




Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas

GAS NATURAL — UCRANIA

Crise dos precos de gas 2021 & 2022: varias fases com dinamicas distintas

Overview of events and market fundamentals driving EU gas prices — TTF* - May 2021 - September 2022
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O aumento do prego do gas pode ser dividido em varias fases. Em 2022, os pregos estavam a ser motivados pelos riscos de escassez de
fornecimento de gas e eletricidade.

Fonte: ACER based on ICIS Heren'’s price data
*month-ahead contract (euros/MWh)




Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas e

Fluxo diario de gas nas saidas da RNTG
(CEP + Clientes AP + Clientes Rede Distribuicao MP e BP)
2021 a2 2024

GWh/més



Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas e

Fluxo diario de gas nas saidas da RNTG para Clientes AP
2021 a 2024
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Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas e

Variacao consumo Clientes AP - 2021 a 2024
Média movel 12 meses face a consumo 2020
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Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas e

Fluxo diario de gas nas saidas da RNTG para Clientes
na Rede de Distribuicao MP e BP
2021 a2 2024
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Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas e

Variacao consumo Clientes MP e BP - 2021 a 2024
Média movel 12 meses face a consumo 2020
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Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas e

Variacao das Tarifas de Acesso as Redes

0,49

0,34

s 5
> ek °© © "
8 | & 3 P S
g Dﬂ D : . S q . ; _
o — _— o
S - -
1 [ q‘_\_ T
2021-2022 2022-2023 2023-2024 2024-2025 2025-2026

AP (Industriais) mMP mBP> mBP<




Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas

Variacdo das Tarifas de Acesso as Redes

Tarifa de Acesso 3s Redes Preco médio Preco médio Variagdo do Variagdao Efeito
2024-2025 2025-2026 preco médio tarifaria consumo
1,79 EUR/MWh 2,91 EUR/MWh +62,9% +11,7% +45,9%
Centros eletroprodutores em
Alta Pressdo Receitas: 34 924 kEUR Receitas: 25 784 kEUR
Quantidades: 19 542 GWh Quantidades: 8 855 GWh
I
1,46 EUR/MWh 1,75 EUR/MWh +19,6% +23,0% -2,8%
Clientes industriais em Alta
Pressdo Receitas: 16 280 kEUR Receitas: 19 671 kEUR
Quantidades: 11 124 GWh | Quantidades: 11 240 GWh -_ -_
4,05 EUR/MWh 4,63 EUR/MWh +14,4% +13,1% +1,2%
Clientes em Média Pressdo
Receitas: 57 818 kEUR Receitas: 63 371 kEUR
Quantidades: 14 277 GWh | Quantidades: 13 680 GWh
5B .
15,24 EUR/MWh 17,00 EUR/MWh +11,6% +9,9% +1,6%
Clientes em Baixa Pressdo
com consumos anuais
. N Receitas: 56 559 kEUR Receitas: 66 459 kEUR
superiores a 10 000 m . .
Quantidades: 3 712 GWh Quantidades: 3 910 GWh
a N I
) ) . 40,29 EUR/MWh 43,86 EUR/MWh +8,9% +8,5% +0,4%
Clientes em Baixa Pressdo
com consumos anuais
inferiores ou iguais a 10 000 Receitas: 157 712 kEUR Receitas: 166 091 kEUR
m’ Quantidades: 3 915 GWh Quantidades: 3 787 GWh
. I




Contexto dos investimentos nas grandes infraestruturas de gas e

'3’ Descarbonizacao do setor do Gas - Biometano

Producdo de biogas na Europa em 2023

Comparativamente
com o resto da
Europa, a Peninsula
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Biomethane production in Europe (bcm) caminho a pe.fCO”'er
no desenvolvimento
Source: EBA Statistical Report 2024 .
do biometano e
Percentage of biomethane plants connected outros,ga.ses
to the distribution and transport grids in Europe in 2022 renovaveis

@ Distribution grid

@ Transport grid
Not connected
Unknown

Source : EBA Statistical Report 2023

Investimentos sao fundamentais para promover a descarboniza¢ao do Setor do
G4s Natural e bem como para garantir uma infraestrutura resiliente e segura
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Proposta PDIRG 2025 & Evolucao do investimento em exploracao

Total a concretizar

45: 0,34 240,45 45 avg 2026-2030
—— 40,9 M€/ano
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M Projetos Complementares PDIRG 2025-Biometano Projetos Complementares PDIRG 2025-Adaptacdo RNTIAT(misturas H2 até 10%)
I Projetos Base PDIRG 2025 Real - outras Aprov. Autonoma
M Aprov. Auténoma 1/2025 => Adaptacdo RNTIAT (misturas H2) M Real PDIR-GN 2017

= Entre 2018 e 2025, foi realizado um investimento médio de 16,1 M€/ano, considerando todo o investimento
aprovado no PDIRG 2017 e nos varios Despachos de Aprovacdao Auténoma

= Até 2030, ha por concretizar, ja aprovados, mais 8,3 M€/ano, de processos de Aprovacdo Autonoma

* A este valor médio anual acrescem os montantes inscritos na proposta de PDIRG 2025 para o 1.2 Quinquénio:
*  Projetos base —131,3 M€ > 26,2 M€/ano

*  Projetos complementares — 31,9 M€ > 6,4 M€/ano




PDIRG 2025 & Evolucdo do investimento em exploracio e

Evolucao do investimento com cenario ERSE

Total a concretizar
avg 2026-2030

29 26,8 M€/ano
. 30 0,336 0,448 29
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 P2025 P2026 P2027 2028 2029 2030
M Projetos Complementares PDIRG 2025-Biometano M Projetos Complementares PDIRG 2025-Adaptacdo RNTIAT(misturas H2 até 10%)
M Projetos Base PDIRG 2025 Real - outras Aprov. Auténoma
M Aprov. Auténoma 1/2025 => Adaptacdo RNTIAT (misturas H2) B Real PDIR-GN 2017

= ERSE propse adiamento de investimentos do PDIRG 2025: 32,6 M€/ano para 18,5 M€/ano, incluindo

= Projetos Base => reducdo de 26,3 M€/ano para 18,4 M€/ano
= Projeto Complementares =>reducdo de 6,4 M€/ano para 0,2 M€/ano (s6 Biometano)
= Adiar 31,1 M€ de P. Complementares relativos a adaptacao da RNTG e do AS a misturas de hidrogénio até

10%, a realizar até 2030, até ser garantida a viabilidade da interoperabilidade com consumidores e com os
operadores de redes adjacentes.

= Recalendarizar alguns Projetos Base nas trés infraestruturas (18,4 M€), incluindo a construcdo da 4.2 baia do
TGNL e Recalendarizar parte dos Investimentos Transversais (-21 M€).
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= O valor médio anual a concretizar até 2030, reduz-se de 40,9 M€/ano para 26,8 M€/ano
o




Analise de Impactes Tarifarios dos investimentos
nas grandes infraestruturas de gas

i

Impacte tarifario meédio anual, entre 2025 e 2030, na tarifa de Uso da Rede
de Transporte, nas tarifas de Acesso as Redes e nos precos médios de
referéncia de venda a clientes finais

Impacte Tarifdrio (anualizado) em 2030 face a 2025

Procura: Cenario ERSE Inferior Procura: Cenario PDIRG Central Procura: Cenario ERSE Superior

Cenarios de Investimento Cenarios de Investimento Cenarios de Investimento

Tarifas

PDIRG ERSE PDIRG ERSE PDIRG ERSE

Uso Rede Transporte (URT)  17,2% 42,2 p.p. +1,3 p.p. 150% 42,1 p.p. +1,3 p.p. 12,1% +2,1 p.p. +1,3 p.p.

Acesso as Redes 3,7% +0,6 p.p. +0,4 p.p. | 3,2% +0,6 p.p. +0,3 p.p. 2,4% +0,5 p.p. +0,3 p.p.
AP 12,6%  +1,7 p.p. +1,0 p.p. |10,9% +1,7 p.p. +1,0 p.p. 8,7% +1,6 p.p. +1,0 p.p.
MP 5,1% +0,8 p.p. +0,5 p.p. 4,3% +0,7 p.p. +0,5 p.p. 3,3% +0,7 p.p. +0,4 p.p.
BP> 1,5% +0,2 p.p. +0,2 p.p. 1,2% +0,2 p.p. +0,1 p.p. 0,9% +0,2 p.p. +0,1 p.p.
BP< 0,6% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,5% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,4% +0,1 p.p. +0,0 p.p.

Precos Finais 0,5% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,5% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,3% +0,1 p.p. +0,0 p.p.
AP 0,6% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,5% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,4% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
MP 0,5% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,4% +0,1 p.p. +0,0 p.p. 0,3% +0,1 p.p. +0,0 p.p.
BP> 0,4% +0,1 p.p. +0,0 p.p. 0,3% +0,1 p.p. +0,0 p.p. 0,3% +0,1 p.p. +0,0 p.p.
BP< 0,3% +0,1 p.p. +0,0 p.p. 0,3% +0,0 p.p. +0,0 p.p. 0,2% +0,0 p.p. +0,0 p.p.

Nota: Por precos finais consideram-se os pre¢os medios de venda a clientes finais.



Contexto dos investimentos na RNT - Eletricidade

Consumo RNT [GWh/Més]
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Contexto dos investimentos na RNT - Eletricidade e

Variagao Consumo RNT - Média movel 12 meses face a consumo de 2020
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Obs: Autoconsumo representara 2,5 TWh > +5%



Proposta PDIRT-E 2024 - 1.2 Quinquénio (2025-2029) & e

Evolucao do investimento aprovado
Estdo aprovados investimentos de 2101 M<£, calendarizados até 2029:

535+475=1010 M€

* PDIRT-E 2017 e PDIRT-E 2021

591 M€

* Aprovacdes Autébnomas

500 M€

 Atribuicdo de capacidade ao abrigo de Acordos com produtores
(Artigo 18.2 (2b) do DL 15/2022) 1

[ |
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800

700

600

500

400

Milhoes de euros

300

200

- -

100

-

Nota: valores a custos totais \ ,
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Evolucao da concretizagcao do investimento aprovado a 31 dez 2024e

* Dos 2101 M€ de investimentos ja aprovados, ha 1789 M€ ainda por concretizar
* Considerando o PDIRT-E 2024, o valor sobe para 2494 M€.

v’ PDIRT-E 2017 e PDIRT-E 2021 -> concluidos 262 M€ 1010 - 262 =748 M€
v’ Aprovacdo Auténoma (extra PDIRT-E) -> concluidos 0 M€ 591-0=591 M€
v" Acordos (Art.2 18.2 do DL 15/2022) -> concluidos 50 M€ 500 -50 =450 M€
v’ Proposta de PDIRT-E 2024 (até 2029) 705 M€
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Nota: valores a custos totais




No seu parecer, a ERSE propds um cenario alternativo, num total de 1449 M€, abaixo do montante de

1691 M€ inscrito na proposta de PDIRT-E 2024, e que resulta essencialmente de :

Aceitar 354 M€, ou seja, a totalidade dos Projetos Base para os quais o ORT solicita DFI definitiva.

Aceitar a DFI condicionada de 127 M£ de projetos relacionados com a gestao operacional da
RNT, garantia da ciberseguranca, e resposta a necessidades de investimento urgente,
entretanto ja aprovada por critérios urgentes pelo Despacho 34/MAEN/2026.

Adiar em 2 anos, por raz0es objetivas, a calendariza¢do proposta de todos os projetos
complementares inscritos no PDIRT-E 2024, num total de 208 M€ que passam a ser realizados

apenas no 2.2 quinquénio.

Projetos Base| 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2025-29 2030-34) TOTAL
Cenario Proposta PDIRT-E 2024 35 66 87 135 174 84 84 84 84 84 497 420 916
Cenario ERSE 27 64 85 133 172 84 84 84 84 84 481 420 901
-16

Projetos Complementares
Cenario Proposta PDIRT-E 2024 0 0 0 5 203 113 113 113 113 113 208 566 775
Cenario ERSE 0 0 0 0 0 5 203 113 113 113 0 548 548
=227
Total -775
Cenario Proposta PDIRT-E 2024 35 66 87 140 377 197 197 197 197 197 705 986 1691
Cenario ERSE 27 64 85 133 172 89 287 197 197 197 481 968 1449

-242




Analise de Impactes Tarifarios dos investimentos na RNT e

Impactes Tarifarios da proposta de PDIRT-E 2024 e do cenario alternativo ERSE

Impacte Tarifario (anualizado) em 2029 face a 2025

Tarifas
PDIRT-E
2024 20
Uso Rede Transporte (URT) 3,7% +1,7 p.p. +1,4 p.p. 2,6% +1,7 p.p. +1,4 p.p. -2,6%  +1,6 p.p. +1,4 p.p.
Acesso as Redes 0,5% +0,3 p.p. +0,2 p.p. | 0,4% +0,2 p.p. +0,2 pp. | -03% +0,2 pp. +0,2 p.p.
MAT 1,4% +0,7 p.p. +0,6 p.p. |l.0% +0,7 p.p. +0,6 p.p. -0,9% +0,6 p.p. +05 p.p.
AT 1,3% +0,6 p.p. +0,5 p.p. 0,9% +0,6 p.p. +0,5 p.p. -0,8% 40,5 p.p. +0,4 p.p.
MT 0,8% +0,4 p.p. +0,3 p.p. 0,6%  +0,4 p.p. +0,3 pp. 05% +0,3 p.p. +0,3 p.p.
BTE 0,4% +0,2 p.p. +0,2 p.p. 0,3%  +0,2 p.p. +0,2 pp. -03% +0,2 p.p. +0,1 p.p.
BTN 0,4% +0,2 p.p. +0,1 p.p. 0,2% +0,2 p.p. +0,1 p.p. -0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
BTN> 0,4% +0,2 p.p. +0,2 p.p. 0,3% +0,2 p.p. +0,2 p.p. -03% 40,2 p.p. +0,1 p.p.
BTN< 0,3% +0,2 p.p. +0,1 p.p. 0,2% 40,2 p.p. +0,1 pp. 02% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
Precos Finais 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,1% +0,1 pp. 401 pp. -01% 401 p.p. +0,1 p.p.
MAT 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,1%  +0,1 p.p. +0,1 pp. -0,1% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
AT 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,2%  +0,1 p.p. +0,1 pp. -0,1% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
MT 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,2%  +0,1 p.p. +0,1 pp. -02% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
BTE 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,1% +0,1 p.p. +0,1 p.p. -0,1% 40,1 p.p. +0,1 p.p.
BTN 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,1%  +0,1 p.p. +0,1 pp. 0,1% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
BTN> 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,1%  +0,1 p.p. +0,1 pp. -0,1% +0,1 p.p. +0,1 p.p.
BTN< 0,2% +0,1 p.p. +0,1 p.p. 0,1%  +0,1 p.p. +0,1 pp. -0,1% +0,1 p.p. +0,1 p.p.

Nota: Por precos finais consideram-se os precos médios de referéncia de venda a clientes finais.

26



ERSE

ENTIDADE
REGULADORA
DOS SERVICOS
ENERGETICOS

EDIFICIO RESTELO
Rua Dom Cristévao da Gama, 1, 3¢
1400-113 Lisboa
Portugal
Tel: +(351) 21 303 32 00
e-mail: erse@erse.pt
url: http://www.erse.pt




