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Sintese — novembro 2023

O preco do barril de petréleo diminuiu
no mercado spot face ao més anterior.

As cotacGes dos derivados do petréleo, nos mercados

internacionais, acompanharam o comportamento do

BFO e do WTI.

O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 4,5% acima do propano.

Os PVP (médios) da gasolina e do gasdleo no mercado

nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais e registaram
diminuicdes de 3,3% e de 4,0%,
respetivamente, face ao més anterior.

As introduc¢des a consumo aumentaram em
novembro, 62,63 kton face a outubro.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios,
seguidos pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Braga, Aveiro e Viana do Castelo
registaram os precos de gasdleo e gasolina mais
baixos em Portugal continental. Braganca, Beja

e Faro apresentaram os pregos mais altos.

Vila Real, Braga e Viseu registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano)

com o menor custo. Ja Leiria, Beja e Faro apresentam

0s prec¢os mais elevados.

Precos médios praticados em Portugal
novembro 2023

GASOLINA
Simples 95

Aditivada 95

Simples 98

GASOLEO
Simples

Aditivado

GPL
Auto

G110 111,60

BUTANO
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1. Evolugdo do prego do petréleo bruto Figura 1-1 — Pregos didrios BFO e WTI, FOB
(2020-2023)

De acordo com o Oil Market Report — November
2023 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),
a procura global de petréleo, em 2023, estd 2023
prevista aumentar 2,3 Mbpd, atingindo o

valor de 101,7 Mbpd. O crescimento da

procura foi revisto em baixa para 0 4.2

trimestre de 2023 em 0,4 Mbpd., com a

Europa a ser responsavel por mais de EUR/Eb

metade da quebra. A desaceleracdo da 100.0 1

procura esta prevista continuar em 2024,

com ganhos de eficiéncia e com o0 aumento da 0.0

frota de veiculos elétricos em circulagdo.

O preco do barril de petréleo diminuiu 20,0

em novembro, face ao més anterior.

Observou-se uma queda no preco do

barril para minimos dos ultimos 4 meses, 70,0 ! y

acentuada por posi¢Ges curtas no ¥

mercado de futuros, que apds Traders terminam  Expectativa de cortes
60,0 - vendas @ descoberto  mais acentuados na

encerradas contribuiram para
um ligeiro aumento do prego.
Manteve-se a expectativa de
mais cortes na producdo, em
2024, pela OPEP+.

produgao pela OPEP+

Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg

O precgo spot do WTI FOB diminuiu
em novembro 9,5%, por Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
comparagdo ao barril 27 58
negociado em outubro, para um valor I |
médio de 77,36 USD.

A cotagdo spot do BFO FOB ;
também registou uma

diminuicdo, de 8,7%

no mesmo periodo,

para um valor médio

de 83,18 USD. 3

O preco dos contratos futuros
adquiridos durante o més

de novembro, para entregas
de Brent e WTI foi, em média set 2023 out 2023 nov 2023 @ =20¢

mais baixo do que no
mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, a oferta global de petréleo esta prevista aumentar 1,8 Mbpd em 2023, atingindo os 101,9 Mbpd. As
previsGes apontam para que o crescimento da oferta, em 2024, seja de 1,2 Mbpd, ja considerando os préximos cortes da

producdo pela OPEP+.

Na Europa, as margens de refinagdo recuperaram marginalmente em novembro, sendo expectavel que sejam
substancialmente mais baixas no 4.2 trimestre de 2023, em comparacdo com o trimestre anterior.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petrdleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report
de dezembro, da AIE, os inventarios
de barris de petrdleo globais

em outubro diminuiram 19,6 Mb.

Os valores médios das cotagGes
internacionais, na regidao ARA,
acompanharam a trajetoria
descendente verificada no
preco do barril de petrdleo
em novembro. A descida mais
acentuada verificou-se na
cotacdo do gasoleo (-9,1%),
seguindo-se o GPL (-8,3%),
ojet(-7,4%) e a

gasolina (-5,5%).

Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petrdleo
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Em novembro, o prego do gasoleo no mercado NWE diminuiu face ao més anterior, acompanhando a trajetdria verificada
no preco do barril de petréleo. A oferta de gasdleo, na regido ARA, aumentou na segunda quinzena de novembro, apés o
aumento da producdo em diversas refinarias na Alemanha. As importagOes de gasdleo no continente europeu também
aumentaram. Também na segunda quinzena, o caudal do rio Reno reverteu para niveis que permitem as barcacas fazer

a travessia e contribuir para a maior liquidez no mercado.

O preco da gasolina no mercado NWE, em novembro, também diminuiu face ao verificado no més anterior, acompanhando
a trajetdria observada no preco do barril de petrdleo. A oferta de gasolina também aumentou na Europa, no seguimento da
reabertura de varias refinarias apds paragem para reparagdo e manutengdo. A procura, no mercado NWE, desacelerou e
ndo se encontraram reunidas condi¢cdes para a realizacdo de operacdes de arbitragem econdmica na rota transatlantica,

0 que teve impacto nas exportacdes.

O preco do jet no mercado NWE também registou uma diminuicdo em novembro, acompanhando o comportamento no
preco do barril de petrdleo nos mercados internacionais. Os niveis de trafego aéreo, na regido ARA, mantiveram a
trajetdria descendente que se tem verificado desde o pico de verdo. J4 a oferta de jet, na Europa, aumentou na ultima
quinzena de novembro, com a reabertura de varias refinarias.

As cotacdes dos gases de petréleo Figura 2-3 — Evolugdo das cota¢des de propano e butano

liquefeito (butano e propano)
na Europa diminuiram em

novembro, - 0,2% e -8,3%, i .
. . EUR/kg Propano Butano
respetivamente. Importa referir que

o butano negociou, em média, 4,5% o0

acima do propano. O diferencial

entre o prego maximo e o preco 065

minimo transacionado foi maior no m
propano do que no butano, 0550

correspondendo a 7,7 cent/kg
e 3,2 cent/kg. respetivamente. -
Em novembro, a diminui¢do do

preco das cotacBes de GPL . 25 5% o5 A
butano e propano, na regido 400 aeO" 4-09Y R RO T gt \g.oﬂ“‘@“ ﬂ,«d"ﬂ‘w ,f-,-\‘ml(v ﬁw’*w
ARA, acompanhou a trajetoria
observada no preco do barril
de petréleo. A procura de GPL
na Europa foi mais baixa do
gue é costume para a altura

Fonte: ERSE, Argus, Reuters

Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano

do ano. As temperaturas, na 0,647 0539 R

Europa, continuaram a registar 0587 0,596 1 cqp
valores acima da média face ao . .

habitual, em particular no inicio

do més. O nivel de inventarios

permaneceu elevado em linha

com o verificado no més anterior. As

margens da industria petroquimica i i

continuam a ndo ser viaveis

economicamente, contribuindo i i i i=wm
também para a diminuicdo da

procura de GPL. A oferta, na set 2023 out2023 nov 2023

Europa, foi bastante limitada, em
novembro, com pouca produgdo
proveniente das refinarias.

Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas

1,508 /1 1,247 &1
m v_gﬂ
setembro 2023 outubro 2023

O PVP médio da gasolina simples 95 diminuiu em novembro

relativamente ao més anterior (-3,3%), acompanhando o comportam )

deste derivado nos mercados internacionais.

Para fazer face a descida do preco dos combustiveis, o
Governo implementou um mecanismo de revisdo periddica
do ISP*. Em novembro, o ISP aplicado a gasolina manteve-se
inalterado face ao més anterior.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente de impostos, representando 51,1% do

total da fatura da gasolina, seguindo-se a cotacdo e o frete (33,2%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,

a incorporacao de biocombustiveis e a logistica e constituicao
de reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca
de 15,8% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
1,5 cent/l abaixo dos operadores do segmento low cost e 5,8%
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob a
insignia de uma companhia petrolifera, representando uma
diferenca de 10,5 cent/I.

Ainda durante novembro, a gasolina 95 aditivada custou
em média aos consumidores mais 2,3% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagao foi mais
pronunciado na gasolina 98 (cerca de 4,0%), como tem sido
habitual no mercado nacional.

Figura 3-1 — Decomposi¢do do pre¢co médio de venda
ao publico de gasolina simples 95

1,787 €/l

noveml?ro 2023
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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332%
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Figura 3-2 — Diferencia¢do de precgos da gasolina

simples 95 no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de pregos entre gasolinas simples e aditivadas

Fonte: Balc3o Unico da Energia, ERSE
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---# Simples
1,787/l
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--® Simples
1,933 /1

1,206 £/1

A

\i Low cost
1,716 £/

A o

Hipermercados
1,701 €/

" Variagdo no ISP, por forma a repercutir as variacdes da receita de IVA, por litro, que decorram da variacdo semanal do preco médio de venda ao publico

dos combustiveis.
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3.2. Gasdleos

1,823 €/l 1,807 £/1

\ 2 \ 2
W~ -

setembro 2023 outubro 2023

O PVP do gasdleo simples diminuiu em novembro (- 4,0%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Para fazer face a subida do prego dos combustiveis,
o Governo implementou um mecanismo de revisdo
periddica do ISP. Em novembro, o ISP aplicado ao gasdéleo
manteve-se inalterado em relacdo ao més anterior.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
correspondeu a componente de impostos (44,2%),
seguida do valor da cotacdo e frete (39,2%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,
a incorporacdo de biocombustiveis, a logistica e a
constituicdo de reservas estratégicas representam,
em conjunto, cerca de 16,6% do PVP médio

do gasdleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
precos mais competitivos, apresentando pregos médios
cerca de 9,5 cent/| abaixo do PVP médio nacional.

Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasdleo simples a um preco médio de 1,660 €/1, o que
representa um adicional de 1,1% face ao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram precos médios de 1,757 €/I, cerca

de 2,2 cent/l acima do prego médio nacional.

Em novembro, adquirir gaséleo aditivado representou
um acréscimo de 5,9 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os pregos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

A determinagdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
porticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

Figura 3-4 — Decomposi¢ao do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples

1,735 €/l

44 2%
0,757 £/

~---# Custos e margem
s 12,9%
! 0,224 £/

Incorporagao de
biocombustiveis
3,3%
0,057

'----# Logistica e reservas
0,4%
0,006

- ----# Cotagao e frete
39,2%
0,681 &1

novembro 2023

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de precos do gasdleo simples

no retalho
A o Companhias
N N 1,757 £/1
L A
. | ® lLowcost
o ' 1,560 £/1

’ & | A+ 1,1%

- - - - -8 Hipermercados
1,640 £/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
Figura 3-6 — Diferenga de pregos entre gaséleo simples e
aditivado

¢ Aditivad
1,794 €/1

A+ 3,3%

---8 Simples

1,735 &/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,900 £/1 0,025 £/

A-ﬂ,ﬂ%

setembro 2023 outubro 2023

Em novembro, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto aumentou face a outubro (+0,3%),
contrariando o comportamento verificado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos
(+41,6%), seguida da cotacdo e do frete
(31,3%) e dos custos e margem (26,2%).

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressdo continua
a ser a logistica e a constitui¢do de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodovidrios.

Os hipermercados mantém a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em novembro, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,840 €/I;

0,855 €/l e 0,956 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob

a insignia de uma companhia petrolifera
venderam, em média, 2,8 cent/l acima do prego
médio nacional e 11,6 cent/| superior ao preco
praticado pelos hipermercados.

Figura 3-7 — Decomposi¢do do prego médio de venda

ao publico de GPL Auto
0,928 /I

- - - - -» Impostos
41,6%
0,385 £/1

,— -~ -® Custos e margem
! 26,2%
i 0,244 &1

_® Logistica e reservas

0,005

----# Cotagdo e frete

31,3%
0,280 £

novemnbro 2023

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de pregos do GPL Auto
no retalho

- - - - - Companhias
0,956 £/1

) A+1u,ax

] Low cost
0,855 £/|

A +15%

- - - - Hipermercados
0,340 £/1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos

Em novembro, o preco médio de venda ao publico
nas garrafas mais comercializadas (G26)t de

gas propano e de butano sofreu uma

variacdo de + 0,8% e + 1,1%, respetivamente.

108,12 €
2.40€kg

11045 €
245 €/kg

30,56 €

31,17€
2,83 £/kg

>

setembro 2023 outubra 2023

No que respeita as garrafas de gas G110%,
o preco médio de venda ao publico sofreu
uma atualizacdo de + 1,0% no propano e
manteve-se inalterado no butano.

8430€
1,55 £/kg

84,96 €
1.54€kg

30,77€
2,37 €/ke

31,75€
2,44 €/kg

>

setembro 2023 outubro 2023

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gads propano para

3142€
2,86 €/ke

-
’

-
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]
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111,60 €
2,48 £/kg
_—# Impostos
25,68
28,58 €

- - —# Custos e margem
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~o )
24.7% r-—. Enchimento
775€ . 2.5%
! 3,23¢€
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£2,3%
1544 ¢ . it
) I Logistica e reservas
;T Enchimento 0.7%
' 2,5% 077 £
079€
- Logistica e reservas - -# Cotacdo e frete
0,6% 22,9%
019¢ 2555¢€
#® Cotacdo e frete
15,9%
625¢€

navembro 2023

Figura 4-2 — Desagregacdo dos precos de gas butano para

3211€
247 £/kg

as garrafas G26 e G110
84,96 €
1,54 £/kg
_~—# Impostos
29,8%
2530€

2229 €
25,6% . —® Enchimento
825¢€ 4.4%

373€
custose margem ||||||11111]| (ALY
46,9%
1505¢€ ® Logistica e reservas
Enchimento 1,1%
2,7% 094€
0855 €
Logistica e reservas - -8 Cotacdo e frete
0,7% 32,5%
022€ 3269¢
Cotacdo e frete
24,1% Tipologia das garrafas
77EE

novembro 2023

* A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gés propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1 000 garrafas.
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5. Variagado regional

5.1. Gasolinas e gaséleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gasdleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em novembro, a diferenca de valor entre
o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses para a

gasolina simples 95 e gasdleo simples

€ genericamente mais elevada nos
distritos de Braganca, Beja e Faro.

Braga, Aveiro e Viana do Castelo sdo os
distritos que apresentam combustiveis
rodovidrios (gasolina e gaséleo) mais
baratos, em Portugal Continental.

Em novembro, a diferenca de precos
médios por litro dos combustiveis
rodoviarios em Portugal continental é
inferior a 4 céntimos por litro, tanto na
gasolina como no gasoleo.

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de pregos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasodleo rodovidrio.

B -94% 1534
-20,7% 1437%/)

Madeira

Acores

H-11,2% 15074
-13,2% 1533¢/

Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito
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m Gasolina simples 95

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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5.2. GPL

Embora pouco diferenciados, os pregos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em novembro, as maiores diferencas face
aos precos médios nacionais sdo
observadas em Leiria, Beja e Faro.
Também os distritos de Setubal,

Lisboa e Santarém apresentam precos
mais elevados face a média nacional.

Contrariamente, os distritos de Vila Real,
Braga e Viseu apresentam os precos de
GPL engarrafado mais baixos. Também os
distritos de Castelo Branco, Viana do
Castelo e Bragancga apresentam precos
mais baixos face a média nacional.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos, a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de

GPL é inferior a 1 €. A maior variagdo
distrital no preco do gas propano e
butano engarrafado face a média nacional
éde 1,43 € e de 1,54 €, respetivamente,
nos distritos de Braga e Leiria.

Nos Acores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués em 64,5%.

2545 £

Madeira

Acores

8 -75,4%
i —

18,30€

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

#-2,6%
-2,4%

31,30€
30,69 €

#-4,2%
-4,8%

30,81€
29,99 €

#-1,4%
f-1,6%

i-1,4% 31,66 €
i-1,4% 30,98 €

(] +1,3%
#+0,8%

i +4,6%
f+4,2%

33,65 €
32,78 €

#+1,7%
#+1,0%

32,67€
31,72 €

31,66 €

30,92€

22,53
21,66 €

i +2,3% 32,86€
+1,7% 31,04¢

i +2,3%
f+2,1%

#+2,7%

i +2,9%

i -4,8% 30,63¢€
# -3,0% 3050¢
’ #-2,1% 3144¢
i—1,9% 30,84 €

#-3,5%
#-3,8%

#-0,6%
#-0,8%

31,92€
31,17 €

#-2,6%
§-1,3%

31,29€
31,01€

3287¢€
32,10€ . -1,0%

§ +0,5%

31,78 €
31,58 €

+1,1%
+2,2%

32,46 €
32,11€

+2,7%
+3,5%

32,98€
32,56 €

32,99€
32,35E

LT
. GPL butano
i GPL propano

31,02€
30,28 €

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugdes a consumo no

) Figura 6-1 — Introduc¢des a consumo de combustiveis
mercado nacional

derivados do petréleo

Em novembro, o consumo de 654,2 kton

combustiveis derivados do petrdleo,

considerando o cabaz de gasolina, de

gasoleo, de jet e de GPL, diminuiu

face a outubro. O consumo global

diminuiu 62,63 kton face ao més 681,5 kton

anterior, o que representa um

decréscimo de 8,7%.

A-IE,Z%

A diminuicdo do consumo de

combustiveis derivados de

petroleo em novembro ocorreu

no jet (-21,5%), no gaséleo

(-6,4%) e na gasolina (-5,6%).

Em contraciclo verificou-se

um aumento do consumo

de GPL (+14,1%) durante o

mesmo periodo. Figura 6-2 — Comparagdo de introdugdes a consumo entre periodos
homdlogos

Em termos homélogos, o consumo 654,2 kton

registado em novembro de 2023 foi 5,6%
3,6% superior (+22,77 kton) ao de
novembro de 2022, com um 19,1%
aumento no consumo de
gasolina (+9,5%), de jet
(+9,0%), de gasdleo 618,3 kton 531,4 kton
(+1,1%) e de GPL (+0,2%).
60,9%
O consumo verificado em novembro
de 2023 foi superior ao consumo no A*'Z,l% A+3,E‘96
periodo homodlogo pré-pandémico
um aumento no consumo de 14,4%
gasolina (+14,3%) e de jet (+12,2%).
Em contraciclo, diminuiu o0 consumo novembro 2021 novembro 2022 novembro 2023
de GPL (-13,4%) e de gasdleo (-3,1%).

setembro 2023 outubro 2023 novembro 2023

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

de 2019 (+6,97 kton), observando-se

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢bes e diplomas

Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petrdleo nos mercados internacionais;
FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gés estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catélogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrodleo liquefeito (butano e propano);

1.0. — Indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados;
PVP — Prego de Venda ao Publico

kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.


https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

