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1 INTRODUGAO

Os proveitos permitidos para as atividades reguladas a recuperar por aplicacdo das tarifas definidas para
2023 foram calculados nos termos do Regulamento Tarifario (RT) em vigor, aprovado pelo Regulamento
n.2 785/2021, de 23 de agosto, retificado pela declaracdo de retificacdo n.2 813/2021, de 16 de novembro
de 2021, bem como o valor provisério dos ajustamentos de 2022. Os ajustamentos definitivos do ano de
2021 foram calculados ao abrigo do RT aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de dezembro,
alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio.

Importa relevar que o célculo de proveitos permitidos em que assentam as tarifas para o ano 2023 foi
efetuado num contexto de grande incerteza. Apds a crise pandémica da COVID-19, em que ocorreram
efeitos pronunciados de quebra da procura e de queda nos precos de energia nos mercados grossistas, a
recuperacdo da atividade econdmica durante os anos de 2021 e 2022 foi acompanhada de uma enorme
subida dos precos de gas e de energia elétrica, que se agravou com o inicio da guerra na Ucrania e com o

agudizar das tensdes geopoliticas entre a Europa e a Russia.

Este aumento de precos de energia elétrica nos mercados grossistas motivou uma revisdo excecional das
tarifas em junho de 2022%, com o objetivo de promover a estabilidade tarifaria face ao contexto de grande
volatilidade dos mercados de energia e de nivel de precos anormalmente elevado nos mercados grossistas
de eletricidade. Esta revisdo excecional das tarifas foi considerada no presente exercicio tarifario para 2023,

nomeadamente no célculo dos ajustamentos provisérios do ano 2022.

Em simultaneo, observa-se uma escalada da inflacdo, em grande medida provocada pelo aumento dos
precos de energia e por problemas nas cadeias de abastecimento que remanescem da pandemia COVID-19
e que afetam os precos de matérias-primas e alimentos, elevando o risco de uma recessdao econdmica na

Europa.

Registe-se ainda que o contexto geopolitico extremamente adverso potencia ruturas no abastecimento de
gds natural na Europa, com potenciais graves consequéncias no fornecimento de energia elétrica, o que

colocou a Europa a procura de respostas para ultrapassar a crise energética.

1 Publicado pela Diretiva n.2 17/2022, de 6 de julho, cuja fundamentagdo se encontra no documento «Tarifas e Precos para a
Energia Elétrica de julho a dezembro de 2022 - Fixacdo excecional».



https://www.erse.pt/media/1y1fwfre/diretiva-17_2022.pdf
https://www.erse.pt/media/jfphbwng/tarifas-e-pre%C3%A7os-se-2sem2022.pdf
https://www.erse.pt/media/jfphbwng/tarifas-e-pre%C3%A7os-se-2sem2022.pdf
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O impacte de todas estas circunstancias nos mercados da energia e monetdarios sdo totalmente incertos,
como se pode verificar no comportamento dos precos da energia elétrica nos mercados grossistas com

uma volatilidade e niveis de preco nunca vistos.

Foi neste contexto de grande incerteza, que é reflexo de fatores conjunturais, que poderdo ndo se repetir
nos proximos anos, que o cdlculo de proveitos permitidos em que assentam as tarifas para o ano 2023 foi
realizado. Este contexto extraordindrio aconselha um acompanhamento ainda mais apertado das
alteragBes das circunstancias em que assentam os pressupostos do calculo dos proveitos permitidos, que
poderdo justificar, numa situacdo extrema, uma atuacdo da ERSE em linha com a revisdo excecional das

tarifas ocorrida em junho de 2022.

A definicdo dos proveitos para o ano de tarifas assenta no célculo dos proveitos permitidos para esse ano,
com base em previsdes para a evolucdo da atividade, e no célculo dos ajustamentos dos proveitos
permitidos dos dois anos anteriores. O calculo e a analise dos fatores que justificam esses ajustamentos,

relativos a 2021 e 2022, encontram-se neste documento ao nivel de cada atividade regulada.

O apuramento dos ajustamentos dos proveitos permitidos é um processo essencial do célculo tarifario,
constituindo um exercicio que garante que os proveitos incorporados nas tarifas reflitam os objetivos

pretendidos aquando da definicdo das tarifas e cumpram o definido no RT.

Para o presente processo tarifario, sdo analisados os dados e custos reais com impacte no célculo dos
proveitos permitidos de 2021, os valores estimados com impacte nos proveitos permitidos de 2022 e as

previsGes das empresas para o ano de 2023.

Relativamente a 2021, faz-se uma andlise do balango de energia elétrica e das contas reguladas, isto é, da
contabilidade para efeitos de regulacdo, por atividade, das empresas reguladas (REN, REN Trading,
Enondas, ADENE, E-REDES, SU Eletricidade, EDA e EEM) e comparam-se os valores ocorridos com os que
tinham sido considerados para o célculo das tarifas que vigoraram em 2021. Determinam-se e analisam-se
as diferencas entre valores reais e provisérios e calculam-se os ajustamentos a considerar em cada
atividade. De uma forma sucinta, os ajustamentos correspondem a diferenca entre os proveitos permitidos

definidos para uma atividade e os montantes recuperados pelas empresas que exercem essa atividade, por
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aplicacdo das respetivas tarifas. A obtencdo de valores elevados de ajustamentos pode significar evolucdes

n3o previstas: i) nos custos da empresa ou ii) nas varidveis de faturacdo que compdem as respetivas tarifas?.

No que se refere a 2022, calcula-se o valor provisdrio do ajustamento aos proveitos permitidos das
atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica (CVEE) do Agente Comercial e do Comercializador de
Ultimo Recurso (CUR), bem como os ajustamentos provisérios do CAPEX? das atividades de Gestdo Global
do Sistema (GGS), no Continente, e das atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema

(AEEGS) e Comercializacdo de Energia Elétrica (CEE), nas RegiGes Auténomas dos Acores e da Madeira.

Nas atividades em que os proveitos permitidos do ano de 2022 foram alterados na revisdo excecional das
tarifas ocorrida em junho de 2022, os quadros e figuras apresentam os valores anuais calculados nesse
exercicio e os valores calculados na fixacdo anual das tarifas publicadas em dezembro de 2021* No
ajustamento provisorio de 2022 dessas atividades, a repercutir nas tarifas de 2023, tem-se como referéncia
a média dos proveitos fixados nestes dois momentos, ou seja, a média dos proveitos calculados em junho

de 2022 e dos proveitos calculados em dezembro de 2021.

Relativamente a legislacdo que enquadra a definicdo de proveitos permitidos para 2023, assinala-se a
publicacdo do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, que estabelece a organizacdo e o funcionamento
do Sistema Elétrico Nacional. No seu artigo 303.9, este Diploma estabelece um prazo de 18 meses para a
atualizacdo dos regulamentos previstos em legislacdo especifica, designadamente o Regulamento Tarifario

e outros da competéncia da ERSE.

Considerando que, na presente data, a revisdo dos regulamentos a operar pela ERSE para refletir o novo
enquadramento legislativo do setor elétrico se encontra em curso, neste documento mantém-se algumas
referéncias a legislacdo entretanto revogada pelo referido Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro,

mencionando-se, sempre que possivel, o enquadramento equivalente disposto pelo Diploma vigente.

Os proveitos permitidos sdo apresentados nos capitulos 3 e 4 do presente documento por atividade

regulada das seguintes entidades:

2 Assinala-se que, conforme as formulagdes para o calculo dos proveitos por atividade constantes no RT, os ajustamentos com sinal
negativo sdo valores a receber pelas empresas e com sinal negativo sdo valores a receber, exceto se o contrario for explicitamente
indicado.

3 Do inglés capital expenditure, de um modo geral correspondem aos custos com capital, isto é, a remuneracdo do investimento
acrescida da respetiva amortizagdo.

4 Publicado pela Diretiva n.2 3/2022, de 7 de janeiro, cuja fundamentagdo se encontra no documento «Tarifas e precos para a
energia elétrica e outros servicos em 2022 e Parametros para o periodo de regulacdo 2022-2025».



https://www.erse.pt/media/aepp1v4q/diretiva-3_2022.pdf
https://www.erse.pt/media/ljchh3mi/tarifas-e-pre%C3%A7os-2022.pdf
https://www.erse.pt/media/ljchh3mi/tarifas-e-pre%C3%A7os-2022.pdf
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e Agente Comercial - REN Trading, SA;

e Operador Logistico de Mudanca de Comercializador (OLMC) — ADENE - Agéncia para a Energia;
e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN, SA;

e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — E-REDES, SA;

e Comercializador de ultimo recurso (CUR) — SU Eletricidade;

e Concessionaria do transporte e distribuicao da Regido Autdonoma dos Acores — EDA, SA;

e Concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da Regido Auténoma da Madeira — EEM, SA.

No que diz respeito as previsGes em que assentam os proveitos permitidos, estas tém subjacentes as
projecdes efetuadas a data para a evolugdo do contexto econdmico e financeiro das atividades reguladas
para 2023, a analise das previsGes das empresas reguladas e os parametros definidos para o periodo de
regulacdo de 2022 a 2025°. Os principais fatores exdgenos, cujas evolucdes previstas condicionam os
proveitos permitidos, sdo a procura de energia elétrica, analisada no documento «Caracterizacdo da
procura de energia elétrica em 2023», os precos dos combustiveis e da energia elétrica nos mercados
grossistas, assim como o contexto macroecondmico. Os aspetos mais relevantes desses vetores sdo
apresentados nos capitulos 2 e 6 deste documento. No exercicio de definicdo dos proveitos permitidos,
sdo igualmente consideradas as previsdes das empresas para 0s seus custos de investimentos e de
exploracdo, sendo esta andlise efetuada a luz das metodologias e dos parametros regulatérios

estabelecidos para cada atividade.

O documento incorpora, igualmente, no capitulo 5, analises complementares efetuadas em varidveis
criticas das atividades sujeitas a regulacdo. A autonomizacdo dessas andlises num capitulo individualizado
justifica-se porque as suas conclusdes podem ter impactes transversais no processo de definicdo dos
proveitos permitidos, como sdo os casos das a¢les de fiscalizacdes promovidas pela ERSE e a definicdo do
calculo das contrapartidas aos municipios das Regides Auténomas pela utilizacdo do dominio municipal
pelas redes em BT, ou ainda porque a legislacdo em vigor refere, expressamente, que as variaveis em causa
devem ser definidas ou analisadas pela Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE), como sucede

com os custos de referéncia da atividade de comercializac3o.

5Ver documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2022-2025»



https://www.erse.pt/media/bjdnrr05/par%C3%A2metros-2022-2025.pdf
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No final do documento, no capitulo 7, é feita uma avaliacdo da informacdo recebida por parte das empresas
reguladas para calculo dos proveitos permitidos, no que se refere a sua qualidade e aos prazos de envio.
Importa sublinhar que as empresas reguladas tém obrigacdes de prestacdo de informagdo que estdo
consagradas na lei e na regulamentacdo da ERSE. A prestacdo de informacdo correta e dentro dos prazos
definidos regulamentarmente é uma etapa essencial no processo de calculo de proveitos, permitindo a

ERSE ter o conforto necessdario para a sua boa execucgao.

Finalmente, sinaliza-se que, ao contrario dos processos tarifarios anteriores, a ERSE decidiu dissociar o
processo de reparticdo do financiamento da tarifa social de eletricidade da proposta tarifaria, sujeitando o
procedimento administrativo relativo ao financiamento de tarifa social a realizagdo de uma consulta de
interessados, que terminou no dia 25 de novembro de 2022, como descrito no Anexo deste documento. A
data da aprovacao das tarifas para 2023, ndo estdo, ainda, reunidas todas as condicGes para a ERSE decidir
sobre esta matéria. Deste modo, a Diretiva com os montantes a transferir por cada centro electroprodutor

durante o ano de 2023 sera aprovada em data posterior a das tarifas e precos de eletricidade para 2023.
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2 PRESSUPOSTOS

2.1 VARIAVEIS MONETARIAS

Os valores dos proveitos permitidos para 2023 para as atividades das empresas reguladas sdo calculados
com base em pressupostos definidos para um conjunto de varidveis, entre as quais, para além da procura
de energia elétrica analisada no documento «Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2023»,

destacam-se as seguintes pelo seu impacte no nivel de proveitos:
e Taxa de inflagdo, medida através do deflator do PIB (Produto Interno Bruto);
e Taxas de juro e spreads;
e Custo de aquisicdo de energia para fornecimentos do CUR (comercializador de uUltimo recurso).

A andlise apresentada neste capitulo® é realizada num contexto de instabilidade geopolitica provocada pela
invasdo militar da Rdssia a Ucrania, durante 2022, que provocou um aumento dos custos de energia, das
matérias-primas e dos cereais e, consequentemente, da taxa de inflacdo. Nestas circunstancias, os Bancos
Centrais, incluindo o BCE, tém vindo a adotar politicas monetarias mais restritivas, apesar dos niveis de
atividade das economias estarem ainda a recuperar dos impactos socioecondmicos provocados pela

pandemia COVID-19.

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O RT em vigor estabelece que seja aplicado um spread para cada ano de calculo dos ajustamentos dos
proveitos permitidos. Neste sentido, na definicdo do spread a aplicar aos ajustamentos de 2022 (t-1), torna-

se relevante uma analise da evolucdo recente e perspetivas das taxas de juro de curto e médio prazo.

Na Figura 2-1 é possivel observar a evolucdo das yields a 2 anos das obrigacGes das dividas soberanas
portuguesas e alemds. A descida observada desde 2012 das yields do tesouro portugués corresponde a
estabilizacdo macroecondmica da economia nacional no seguimento da crise da divida soberana, que
afetou, principalmente, varios paises periféricos na Europa. Para esta descida dos spreads entre as OT a 2

anos da divida portuguesa e alemds contribuiu a intervencdo do Banco Central Europeu (BCE) no sentido

6 Os gréficos apresentados neste capitulo utilizam dados até 30 de novembro de 2022.
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de desenvolver todos os esforcos necessarios para garantir a manutencdo da moeda Unica europeia e de
assumir politicas monetarias mais expansionistas. Estas circunstancias facilitaram a estabilizacdo do
enquadramento financeiro e macroeconémico nacional, o qual se concretizou na subida gradual do rating.
Esta evolucdo permitiu que as yields das OT atingissem valores negativos em 2018, estabilizando com

ligeiras oscilag@es nos anos seguintes e até ao inicio da pandemia.

Figura 2-1 - Evolugdo das yields das obrigacdes a 10 anos da Republica Portuguesa e da Republica Federal

da Alemanha
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon.

No inicio de 2020, a crise pandémica provocou um aumento substancial das yields das OT e da sua respetiva
volatilidade. No entanto, face i) aos apoios orcamentais e monetarios, ii) a trajetéria orcamental robusta
adquirida nos anos antecedentes e iii) a execucdo do plano de vacinacdo a nivel, foi exequivel manter a
estabilidade macroecondmica do pais no que se refere a volatilidade das yields das OT. Deste modo, o
rating da divida publica permaneceu estavel durante a pandemia e as yields de curto prazo permaneceram

em valores negativos, pese embora se tenha verificado uma queda abrupta do PIB em 2020 (-8,4%).

O ano de 2022 tem vindo a ser caracterizado pela instabilidade geopolitica provocada pela invasdo militar
da Russia a Ucrania, que tem provocado um forte aumento do nivel de precos, nomeadamente por via dos
aumentos dos custos com energia. Esta pressado inflacionista reflete-se no aumento das yields, portuguesas

e alemas, ao longo de 2022, sem, no entanto, se verificar aumentos de spread entre ambas.
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As avaliacdes das agéncias de notacdo financeira relativamente a divida portuguesa tém vindo a melhorar,
alicercadas nos fatores anteriormente referidos, pese embora a deterioracdo das circunstancias
geopoliticas e o crescimento do nivel de precos e das taxas de juro. Deste modo, as principais agéncias ja
melhoraram o rating da divida portuguesa, a Moody’s em setembro de 20217, a DBRS em agosto de 20228,
a Standar&Poor’s (S&P) em setembro de 2022° e, por Ultimo, a Fitch em outubro de 2022 . A Fitch e a
S&P destacam a receita fiscal verificada em 2022, impulsionada pelo forte crescimento e pela inflagdo, que
aliada ao controlo dos gastos publicos permitirdo um excedente orcamental e uma reducdo da divida

publica face a anos anteriores.

No entanto, o contexto macroecondmico portugués continua suscetivel a altera¢des do panorama
internacional, em particular ao impacte que o aumento das taxas de juros das obrigacGes podera vir a ter
na sustentabilidade da divida publica, bem como nos empréstimos das familias e empresas,

maioritariamente realizados a taxa variavel por via da sua indexacdo as taxas de referéncia.

Em termos de politica monetdria e evolucdo das taxas de juro do mercado monetario interbancario, pode-
se observar na Figura 2-2 a evolucdo das taxas refi’! e da facilidade de depdsito do BCE e das taxas Euribor
ale 12 meses. No inicio desta figura é possivel observar que a partir de 2012 se verificou uma tendéncia
de diminuicdo das taxas de juro interbancarias, tendo a Euribor a 1 més registado valores negativos a partir
do inicio de 2015 e a Euribor a 12 meses a partir do inicio de 2016. Esta reducdo das taxas Euribor foram
fruto, entre outros fatores, das alteracdes de politica monetdria do BCE, tais como os cortes registados em
marco de 2016 da taxa refi para 0,00% e da taxa da facilidade de depdsito para -0.40%, assim como o
anuncio, na mesma data, de um pacote de medidas expansionistas, Quantitative Easing (QE), mais

agressivo do que o esperado.

7 Upgrade Moody's
8 Upgrade DBRS

9 Upgrade S&P

10 Upgrade Fitch

11 Taxa de juro do BCE aplicdvel as operagdes principais de refinanciamento do Eurosistema.


https://www.moodys.com/research/Moodys-upgrades-Portugals-rating-to-Baa2-changes-outlook-to-stable--PR_452364?cy=bra&lang=pt
https://www.dbrsmorningstar.com/research/401835/dbrs-morningstar-upgrades-the-republic-of-portugal-to-a-low-trend-changed-to-stable
https://www.reuters.com/markets/europe/sp-upgrades-portugal-bbb-bbb-despite-external-shocks-2022-09-10/
https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-upgrades-portugal-to-bbb-outlook-stable-28-10-2022
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Figura 2-2 - Taxas refie da facilidade de depésito do BCE e taxas Euribor a 1 e 12 meses
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon

Ao longo de 2020, em reacdo a recessao econdmica na zona euro provocada pela crise pandémica, o BCE
anunciou varias medidas, nomeadamente o reforco do programa de aquisi¢cdes liquidas de ativos (que ja
estava em vigor antes da crise, embora em dimensdo mais reduzida), e um programa adicional de compra
de ativos mais direcionado a resposta aos efeitos da pandemia, no montante de 1,850 bilides de euros.

Estas medidas contribuiram para a trajetéria decrescente das taxas de juro de curto prazo neste periodo.

Enguanto 2020 foi caracterizado por uma diminuicdo do nivel de precos, o ano de 2021 foi marcado pelo
inicio das press@es inflacionista que se haveriam de prolongar durante 2022. Inicialmente, o aumento da
taxa de inflacdo foi consequéncia da politica monetdria muito acomodaticia vigente em varias zonas
econdmicas mundiais, da poupanca acumulada, da evolucdo do custo das matérias-primas e energia, e de
constrangimentos nas cadeias de abastecimento. Em 2022, a evolu¢do dos custos com energia foi

exacerbada pela invasdo militar da Russia, acelerando o crescimento do nivel de precos.

De modo a retirar a liquidez introduzida pelo BCE para fazer face aos impactes socioecondmicos da crise
pandémica, bem como para reduzir a taxa de inflacdo na zona euro para o valor target (2%), o BCE tem
vindo a adotar politicas monetarias mais restritivas. Esta dindmica tem vindo a ser transversal a todas as

economias e bancos centrais mundiais, no entanto, os desfasamentos entre economias na sua aplicacao,

10
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tém vindo a ser apontados por agentes como sendo a principal causa de instabilidade no mercado cambial,

nomeadamente a desvalorizacdo do euro face ao ddlar®2.

Neste contexto, o BCE terminou os programas de compra de ativos liquidos durante o primeiro semestre
de 20221, A 21 de julho de 2022, 0 BCE anunciou o0 aumento das taxas de juro diretoras em 50 pontos
base e aprovou o Instrumento de Protecdo da Transmissdo (IPT), mecanismo que pretende assegurar que
a orientagdo da politica monetdria é transmitida uniformemente em todos os paises da drea do euro e
pode ser ativado “a fim de contrariar dindmicas de mercado desordenadas, injustificadas e passiveis de

representar uma ameaga grave para a transmissdo da politica monetdria na drea do euro”.

A 8 de setembro de 2022, 0 BCE voltou a subir as taxas de juros diretoras em 75 pontos base, passo que
o Banco Central refere como importante para antecipar “a transicdo do nivel extremamente acomodaticio
prevalente das taxas de juro diretoras para niveis que asseqgurardo um regresso atempado da inflacdo ao
objetivo de 2% a médio prazo estabelecido pelo BCE”. Adicionalmente a autoridade monetéria refere que
espera voltar a aumentar as taxas de juro nas préximas reunides para prevenir o risco de uma persistente
deslocacdo em sentido ascendente das expectativas de inflacdo, sem prejuizo de andlise aos dados e

seguindo uma abordagem reunido a reunido.

Apds, ainflacdo ter atingido, em setembro de 2022, 0s 9,9% na zona euro, o BCE decidiu®®, a 27 de outubro,
aumentar, pela terceira vez consecutiva, as taxas de juro diretoras, nesta ocasido em 0,75p.p. O
crescimento do nivel de precos tem-se mantido substancialmente acima do target do BCE, e deste modo
as medidas do Conselho da autoridade monetdria na zona euro visam “reduzir o apoio a procura e prevenir

o risco de uma persistente deslocacdo em sentido ascendente das expectativas de inflacdo”.

Na Figura 2-3 apresenta-se a evolucdo das taxas de inflacdo de Portugal e da zona euro. Nesta figura é
possivel observar uma tendéncia de decréscimo no periodo pré-pandemia, e de forma mais acentuada

durante o ano de 2019. A propagacdo da pandemia acentuou esta tendéncia, consequéncia da diminuicdo

12 Eyro Analysis - Reuters
13 Reunido BCE - 9 de junho

14 Reunido BCE - 21 de julho

15 Reunido BCE - 8 de setembro

16 Reunido BCE - 27 de outubro

11


https://www.reuters.com/markets/currencies/big-rate-hike-wont-save-euro-energy-shock-deepens-2022-09-06/
https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2022/html/ecb.is220609%7Eabe7c95b19.pt.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp220721%7E53e5bdd317.pt.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp220908%7Ec1b6839378.pt.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp221027%7Edf1d778b84.en.html
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da procura de bens e servicos (em particular o turismo e bens industriais), da estagnacdo do mercado de

trabalho e uma forte taxa de cAmbio?’.

Figura 2-3 - Taxas de inflagdo Portugal e Zona Euro
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon

O inicio da inversdo da tendéncia de diminuicdo, a partir de 2021, foi fomentado, principalmente, pelo
aumento dos constrangimentos nas cadeias de abastecimento e pela recuperacdo da procura dos servicos
mais afetados pela pandemia. No entanto, a partir de 2022, os conflitos geopoliticos na Europa provocaram
uma aceleracdo do crescimento do nivel de precos. O efeito do aumento das taxas de juro para travar o
aumento da inflagdo que se tem verificado transversalmente nas economias ocidentais é um dos principais
fatores apresentados pela OCDE no seu Economic Outlook!® para justificar a antecipacdo de reducdo do

crescimento econdmico nos paises desenvolvidos.

17 CE - Previsdes Econdmicas de Outono 2020

18 OCDE - Economic Outlook - Novembro 2022
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Tal como referido anteriormente esta pressdo inflacionista gerou o agravamento dos juros das obrigacdes
do tesouro a partir de 2022, transversal a todos 0s paises europeus, sem, no entanto, se observar uma

alteracdo significativa do spread.

Esta tendéncia é visivel na Figura 2-4, apresentando-se a evoluc¢do das yields das obrigacdes do Estado com

maturidade de 2 anos da Alemanha, da Franca, para além de Portugal.

Figura 2-4 - Vields das obrigacOes a 2 anos
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon

Observa-se, deste modo, que as yields das obrigacdes alemas e francesas se encontram em maximos
histéricos do periodo ilustrado, enquanto no caso portugués se aproximam dos valores que se verificaram

no inicio de 2014, periodo sob o qual Portugal ainda estava sob assisténcia financeira.

TAXA DE INFLACAO

O deflator do PIB é um instrumento utilizado para medir a inflagdo registada. Trata-se de um indicador de

periodicidade anual que integra os precos de todos os bens e servigos que existem numa economia.

Este indicador, ndo tendo por base um cabaz fixo de bens e servicos como o Indice de Precos no
Consumidor, reflete, automaticamente, o efeito inflacdo resultante de todas as alteracGes aos padrdes de

consumo, assim como a introducdo de novos bens e servicos.

13
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Deste modo, e sendo a energia elétrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, ha vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que

mede a inflagdo.

A ERSE avalia as previsdes das empresas para o deflator do PIB utilizado para atualizar os custos, os
proveitos e os investimentos para o periodo de regulacdo que se inicia em 2023, monitorizando a sua

evolucdo relativamente as previsdes utilizadas pela ERSE.

As previsGes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal em 2022 e

2023, sdo apresentadas no Quadro 2-1

Quadro 2-1 - PrevisGes para o deflator do PIB

Unidade: %

CE OCDE FMI CFP BdP

2022 3,6 53 7,8 3,9 4,4
2023 5,2 6,4 4,6 3,7 -

Fontes: Comissdo Europeia (CE) - PrevisGes econdmicas, novembro 2022; FMI — World Economic Outlook, outubro 2022; OCDE —
Economic Outlook N.2 112, novembro de 2022; CFP - Perspetivas Econdmicas e Orcamentais 2022-2026 (atualizagdo), setembro

2022; BdP - Boletim Econdmico, outubro 2022.

As previsOes das empresas para 2022 e 2023 encontram-se sintetizadas no Quadro 2-2

Quadro 2-2 - PrevisGes das empresas para o deflator do PIB

Unidade: %
REN E-Redes SU eletricidade EDA EEM
2022 2,5 2,9 2,9 - 4,0
2023 2,5 3,1 3,1 - 1,5

Fonte: REN, E - Redes, SU Eletricidade, EDA e EEM

O IPIB, definido no Regulamento Tarifario (RT) em vigor, para 2023, corresponde a variacdo terminada no
segundo trimestre de 2022 publicada pelo INE (Instituto Nacional de Estatistica, cujo valor é de 1,48%. Este
valor é utilizado, nas metodologias do tipo revenue cap e price cap, para atualizacdo das componentes fixas
e varidveis, as quais é descontado o respetivo fator de eficiéncia (X). Importa salientar que esta metodologia

de célculo do IPIB, prevista no regulamento tarifario em vigor, tem sido aplicada pela ERSE durante varios

14
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periodos de regulacdo. Embora exista um desfasamento temporal do periodo utilizado para o célculo deste
IPIB, face ao ano de tarifas a que se aplica, a longo prazo o efeito devera ser neutro, ou seja, nalguns anos
de tarifas o IPIB aplicado terd sido inferior ao registado nesse ano, mas noutros terd sido superior. Desta
forma, o aumento de precos que se tem vindo a observar no terceiro e quatro trimestres de 2022 serd

refletido no célculo do IPIB a aplicar na definicdo dos proveitos permitidos para o ano de 2024.

No quadro infra observa-se a evolugcdo, nos Ultimos 3 exercicios tarifarios, do deflator do IPIB considerado

no célculo das metas de eficiéncia, de acordo com o regulamento tarifario em vigor.

Quadro 2-3 — Evolucgdo do deflator

T2021 T2022 T2023
(IPIB variagdo terminada (IPIB variagdo terminada (IPIB variagcdo terminada no
no 22 trimestre de 2020) no 22 trimestre de 2021) 29 trimestre de 2022)
2,32% 1,19% 1,48%

SPREAD A APLICAR AOS AJUSTAMENTOS DE 2022

Na Figura 2-5 podemos observar a evolucdo das yields das obrigacdes da EDP e REN de mais curto prazo
desde 2019. A evolucdo das yields destas obrigacdes reflete as condi¢es de financiamento das empresas,

gue tém acompanhado as condi¢des econdmicas e financeiras do pais e da zona euro.

Em 2021 e 2022, as dividas das principais empresas do setor elétrico viram os seus ratings melhorar, a
semelhanca do ocorrido com a divida soberana portuguesa. A EDP viu os seus Ultimos upgrades em 2021
pela Fitch® e pela S&P?°, que refletiram a avaliagdo positiva das agéncias do novo plano estratégico da
empresa, fundamentado na melhoria das métricas de alavancagem financeira, e no crescimento robusto
em energias renovaveis e nas redes elétricas, com diversificacdo a nivel geografico. Em 2022, o rating ndo
se alterou por parte de nenhuma das 3 principais agéncias de notacdo, reafirmando-se os pontos fortes do
plano estratégico da empresa anteriormente referidos, e referindo como riscos a elevada incerteza do

output hidrico e edlico, a ambicdo do respetivo plano, em particular em termos de capital, e os riscos

19 FITCH UPGRADES EDP TO ‘BBB” WITH STABLE
20 S&P UPGRADES EDP TO “BBB” WITH STABLE
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macroecondmicos e politicos. A REN viu a avaliacdo da sua divida melhorar em julho de 2022, pela
Moody’s?! para “Baa2”, e, em novembro de 2022, pela Fitch?? para “BBB+”, justificadas pela capacidade da
empresa em manter os principais indicadores de crédito em niveis adequados face ao novo periodo de
regulacdo que se iniciou em 2022. Ambas as agéncias salientam a estabilidade regulatdria no qual se insere
as atividades desenvolvidas pela empresa, referindo em particular que a alteracdo de metodologia de
regulacdo em 2022 na atividade de transporte de energia elétrica devera ter um impacto neutro nas

condi¢Bes de financiamento da empresa.

Em 2022, ano de referéncia para a definicdo do spread de ajustamento de t-1, observou-se um aumento
das yields de curto prazo dos grupos empresariais do setor elétrico, bem como da Euribor a 12 meses.
Deste modo, o aumento verificado foi de magnitude semelhante entre todas as varidveis relevantes para
analise, observando-se que o spread entre as yields da EDP e da REN e as Euribor a 12 meses ndo se
alteraram significativamente face a anos anteriores, com valores a rondar os 0,50p.p. A correspondéncia
entre a evolucdo das yields das principais empresas do SEN e as taxas de juro de curto prazo reflete a
evolucdo positiva dos ratings da divida destas empresas, que se observou nos ultimos anos a semelhanca

dos da divida da Republica Portuguesa.

21 Moody's upgrades REN's ratings to Baa2; outlook stable

22 Fitch Upgrades REN's Senior Unsecured Rating to 'BBB+'
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Figura 2-5 - Evolugdo das yields das obrigagdes da EDP e REN de curto prazo
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon

Deste modo, entendeu-se manter o valor do spread para 2022 em 0,50 pp (pontos percentuais), igual ao

spread do ano 2021 que foi definido para um valor de 0,50 pp (que passa a ser o spread para t-2).

Assim, para as empresas reguladas do Continente e das Regides Autdnomas, o spread no ano t-1, em
pontos percentuais, a aplicar sobre a taxa média de juro EURIBOR a doze meses, calculada com base nos

valores diarios ocorridos entre 1 de janeiro e 15 de novembro de 2021 (t-1), é de 0,50 pp?3.

TAXAS DE REMUNERAGAO DOS ATIVOS

As taxas de remuneracdo dos ativos aplicaveis aos ajustamentos resultam da metodologia de indexacao

constante do documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020». O impacte da indexacdo

23 Estes spreads sdo definidos no pressuposto da gestdo eficiente das empresas reguladas, que subtende a adequagédo das politicas
de financiamento dessas empresas, designadamente em termos temporais, ao RT em vigor.
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do custo de capital nos proveitos permitidos das atividades reguladas verifica-se a posteriori, através dos

respetivos ajustamentos, no ambito do Regulamento Tarifario.

Com base nas caracteristicas do mecanismo de indexacao, calcularam-se os valores do custo de capital final

para 2021.

Quadro 2-4 - Taxa de remuneracdo para 2021

Unidade: %

2021

Tarifas Final

Taxa de remuneragdo a aplicar aos ativos das atividades de DEE em

4,85% 4,76%
AT/MT, CVEE e Comercializagdo ? °

Valor previsto para o indutor a aplicar a correspondente parcela de

5,10% 5,01%
TOTEX na atividade de DEE em BT - Taxa de remuneragdo (%) ? °

Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das atividades de TEE, GGS,

4,60% 4,51%
CVEEAC e AEEGS (EDA, EEM)

Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das
- N 5,35% 5,26%
atividades de TEE a custos de referéncia

As taxas de remuneracdo finais para 2021 fixaram-se em 4,76% para as atividades de DEE, CVEE e
Comercializagdo, e 4,51% para as atividades de TEE, GGS, CVEE AC e AEEGS (EDA, EEM), sendo assim 0,09pp

mais reduzidas do que as taxas de remuneracao consideradas em Tarifas de 2021.

Para 2022 e 2023, vigorarao as taxas de remuneracdo definidas através da metodologia aplicada no periodo
de regulacdo 2022-2025, detalhada no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025».

As taxas referentes aos anos de 2022 e de 2023 sdo apresentadas no quadro seguinte.
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Quadro 2-5 - Taxas de remuneragdo para 2022 e 2023

Unidade: %

2022 2023

Tarifas Final Tarifas

Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das atividades de DEE, CVEE

s 4,70% 5,05% 5,05%
e Comercializagdo

Taxa de remuneracgdo a aplicar aos ativos das atividades de TEE, GGS,

4,40% 4,75% 4,75%
CVEEAC e AEEGS (EDA, EEM) ° 0 °

Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das

5,15% 5,50% 5,50%
atividades de TEE a custos de referéncia ° 0 °

Taxa de remuneragdo implicita no calculo da parcela de TOTEX da

1,509 1,509 1,509
atividade de OLMC 0% ,50% ,50%

As taxas definitivas para os anos do periodo de regulacdo 2022-2025 sdo calculadas com base na
metodologia de indexacdo definida do documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025».
Os valores das taxas de remuneracdo estimadas para 2022 do setor elétrico ficaram definidas em 5,05%
para as atividades de DEE, CVEE e Comercializacdo, e 4,75% para as atividades de TEE, GGS, CVEE AC e
AEEGS (EDA, EEM). As taxas de remuneracdo estimadas para 2022 sdo, assim, 0,35pp acima das taxas de
remuneracdo consideradas em Tarifas de 2022, refletindo a evolugdo das yields das obrigacGes do tesouro

a 10 anos pelos motivos expostos anteriormente.

CONJUNTO DAS TAXAS DE JURO E SPREADS A APLICAR NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS EM 2023

No seguimento do referido, o Quadro 2-6 apresenta as taxas de juros e spreads utilizadas no cdlculo dos

proveitos permitidos para 2023.
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Quadro 2-6 - Taxas de juro e spreads

Unidade: %
2023

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios de 2021, para calculo dos
ajustamentos de 2021 -0,491%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de
2022, para célculo dos ajustamentos de 2021 e de 2022 0,835%
Spread no ano 2021 para calculo dos ajustamentos de 2021

0,5 p.p.
Spread no ano 2021 para calculo dos ajustamentos de 2021 e dos ajustamentos de
2022 0,5 p.p.
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, no ultimo dia de junho de 2022, para calculo das
rendas dos défices tarifarios -0,195%
Spread para a divida titularizada ao abrigo do DL n.2165/2008

1,95 p.p.
Taxa definitiva aplicavel ao alisamento quinquenal do sobrecusto com a aquisicdo de

i . . . (1)

energia elétrica a produtores em regime especial, referente a tarifas de 2023

Nota (1): Por auséncia de aplicagdo do mecanismo de alisamento do sobrecusto com a produgdo em regime especial, de acordo com o exposto
no capitulo relativo a Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE, a respetiva taxa ndo foi necessaria definir.

2.2 CUSTOS DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA

EVOLUGAO DOS PRECOS EM PORTUGAL E ESPANHA

A evolucdo do preco médio mensal da energia elétrica no mercado didrio do OMIE para Portugal tem
apresentando uma grande volatilidade, que decorre em grande parte de fatores sazonais, designadamente
os fatores climatéricos, a evolucdo dos precos das licengas de emissdo de CO; e a evolugdo dos pregos dos
combustiveis que influem na determinacdo do preco marginal do mercado grossista, o gas natural e o

carvao.

Desde meados de 2021 que tem ocorrido um substancial incremento da volatilidade e do nivel dos precos
grossistas na generalidade dos vetores energéticos. Esta situacdo, por circunstancias que se prendem com
a forte dependéncia energética da Europa face a fontes externas de aprovisionamento, foi agravada com

a eclosdo da crise geopolitica da invasdo da Ucrania pela Federagdo Russa no primeiro trimestre de 2022.
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Consequentemente, fez registar um aumento muito consideravel dos precos no mercado spot tendo
chegado ao maximo de 283,29 EUR/MWh em margo de 2022 (Figura 2-6). Em termos de média movel dos
ultimos 12 meses, a evolugdo do preco da energia elétrica apresentou uma evolucdo crescente, tendo
atingido 180,97 EUR/MWh em novembro de 2022, tendo sido esta minorada com a introducdo do
mecanismo excecional e temporario de ajuste dos custos de producdo de energia elétrica com reflexo na
formacdo do preco de mercado da eletricidade no referencial grossista do Mercado Ibérico de Eletricidade

(MIBEL)? pelos governos de Portugal e Espanha, a 15 de junho de 2022.

Figura 2-6 - Precos médios do mercado didrio em Portugal
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Fonte: OMIE, Elaboracdo ERSE

No caso do mercado espanhol, e para um maior periodo de analise, observa-se uma tendéncia semelhante

(Figura 2-7).

24 Doravante Mecanismo lbérico.
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Figura 2-7 - Pregos médios do mercado diario em Espanha
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Fonte: OMIE, Elaboragdo ERSE

O diferencial de precos entre Portugal e Espanha tem vindo a diminuir desde o inicio de arranque do MIBEL,
em julho de 2007, sendo que os periodos de acoplamento de pregos (em que a diferenca de precos é nula)
sdo cada vez mais frequentes, de maior duragdo, nomeadamente entre abril de 2014 e julho de 2015 ¢, a
partir de julho de 2019, com um diferencial de precos em redor dos 0 EUR/MWh. Regista-se, contudo, um
afastamento deste equilibrio durante os meses de dezembro de 2017 e janeiro de 2018 (em média, a
rondar os 1,6 EUR/MWh de diferencial de precos), e um afastamento mais ligeiro decorrido durante os
primeiros cinco meses de 2019 (em média, em torno dos 0,5 EUR/MWh de diferencial de pregos) e entre
dezembro de 2020 e janeiro de 2021 (em média, em torno dos 0,3 EUR/MWh) como se pode observar na
Figura 2-8. Durante o ano de 2021, de janeiro até ao final de agosto verificou-se um reduzido diferencial
de precos de cerca de 0,01 EUR/MWh (no sentido exportador), sinalizando o elevado nivel de acoplamento
no mercado ibérico de energia. Durante o periodo observado de 2022, registou-se um elevado nivel de
acoplamento dos mercados, verificando-se, no entanto, um diferencial de precos em agosto de cerca de

2,4 EUR/MWh.
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Figura 2-8 - Diferencial de prego entre Portugal e Espanha
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Fonte: OMIE, Elaboragdo ERSE

Face a atual integracdo dos mercados, cuja tendéncia intensificou-se com o reforco da interligacdo das
redes de transporte de Portugal e Espanha na fronteira do Minho com a Galiza, com entrada em exploragado
em 2021, constata-se que os precos de energia elétrica em Portugal estdo fortemente dependentes das
condicdes de mercado em Espanha. Com a implementacdo em 2013, em Espanha, de um conjunto de
medidas fiscais para a diminuicdo do deficit tarifario, ocorreu uma alteracdo nas condicdes de mercado.
Este pacote de medidas materializou-se na aplicacdo de impostos sobre as receitas dos produtores de
energia elétrica, e sobre a producdo de energia elétrica de origem nuclear ou hidrica, bem como, a
introducdo de taxas sobre combustiveis de origem fdsseis, cujo efeito impacta na formacdo dos precos no

OMIE pela repercussdo da fiscalidade dos centros electroprodutores abrangidos em mercado.

No entanto, em outubro de 2018, o Governo espanhol aprovou medidas urgentes para limitar a subida do
preco da eletricidade. Estas medidas, publicadas em Real Decreto-ley, compreenderam a suspensao
temporaria, durante um periodo de seis meses, do imposto sobre a producdo de energia elétrica e a
aplicacdo do regime de isen¢do no imposto sobre hidrocarbonetos (carvao e gas natural) na producdo de
energia elétrica visando reduzir o impacto da subida dos principais indices de energia primaria na definicdo
dos custos marginais de producdo, com reflexo na formacdo dos precos no mercado grossista de energia
elétrica. Em 2021, o governo espanhol, de forma a mitigar a escalada dos precos de energia elétrica
observado no decurso do 2.2 e 3.2 trimestre de 2021 no referencial grossista do mercado elétrico, voltou

a suspender temporariamente, o regime fiscal aplicavel a producdo de eletricidade, no 2.2 semestre de
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2021, tendo essa situacdo de suspensdo do regime fiscal prolongado pelo ano de 2022, como medida de

desagravamento do aumento de precos verificado no mercado grossista de eletricidade.

A 14 de maio de 2022, os governos de Portugal e Espanha estabeleceram o mecanismo ibérico de ajuste
dos custos de producdo de energia elétrica, que entrou em vigor a 15 de junho de 2022, no qual permitiu
fixar um preco de referéncia para o gas natural consumido para a producdo de eletricidade. Esta é a razao
pelo qual se justifica uma queda abrupta dos precos da energia elétrica no mercado didrio observavel nas

zonas de preco portuguesa e espanhola do MIBEL.

A Figura 2-9, que apresenta, em base horaria, a capacidade de interligacdo disponivel na fronteira Portugal-
Espanha e a sua utilizacdo, permite constatar a relacdo direta entre as restricGes de capacidade, e a
existéncia do diferencial de precos entre os mercados diadrios de Espanha e de Portugal. No primeiro
trimestre de 2021, observa-se um aumento da capacidade de interligacdo no sentido exportador
(Portugal=> Espanha) e um aumento da ocupacdo da interligacdo no sentido exportador, o que originou,
nesse periodo, um aumento do nimero de horas de separacdo de mercados, entre Portugal e Espanha. A
partir do segundo trimestre de 2021 até ao final do periodo em analise, verificou-se um aumento da
capacidade de interligacdo no sentido importador (Espanha—>Portugal) e um acréscimo da ocupacdo da
interligacdo no sentido importador. Durante o terceiro trimestre de 2022, observou-se ainda em algumas
horas um elevado spread de precos de mercado no sentido exportador, essencialmente motivado pela
reducdo da capacidade de exportacdo por parte dos operadores de rede de transporte. Por outro lado, no
quarto trimestre de 2022, observou-se em média, spread de precos de mercado no sentido exportador,
concretamente com evidéncia durante o més de novembro, motivado por condi¢8es de hidraulicidade e

de eolicidade gradualmente favoraveis a producdo hidrica e edlica.
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Figura 2-9 - Efeito de restricGes de capacidade de interligacdo no diferencial de pregos

entre Portugal e Espanha
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Fonte: OMIE, Elaboragdo ERSE

Ainda assim, os diferenciais de precos observados nos ultimos 2 anos entre Portugal e Espanha mostram
que as separacdes de precos entre os mercados portugués e espanhol sdo, de um modo geral, situacGes
temporarias, resultantes, a titulo de exemplo, de reducdo da capacidade de importacdo na rede do lado
espanhol. Pelo contrario, entre o conjunto do mercado ibérico e o mercado francés tem existido um
diferencial de precos elevado, como se pode observar na Figura 2-10 infra, tendo apresentado
recentemente, em média os seguintes diferenciais de preco, em valor absoluto, entre Espanha e Franca:
19,55 EUR/MWh (2021) e de 108,97 EUR/MWh (entre 1 de janeiro e 30 de novembro de 2022). A
introducdo do mecanismo ibérico influenciou acentuadamente os diferenciais de precos a partir de 15 de
junho de 2022, com um aumento significativo da procura dirigida ao sistema ibérico por parte de Franca,

resultante do processo de acoplamento de mercados.
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Figura 2-10 - Diferencial de precos entre Espanha e Franca
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Fonte: Refinitiv Eikon, Elaboracdo ERSE

No que respeita a interligacdo entre Espanha e Franca, assinala-se o aumento significativo da capacidade
de interligacdes, a partir de 2016, com a entrada em exploracdo comercial em outubro de 2015 de uma
linha em corrente continua (linha Santa Llogaia - Baixas®®) e respetivas subestacdes de conversdo AC/DC,
que permitiu duplicar a capacidade de interligacdo na fronteira entre Espanha e Franca, de 1400 MW para

2800 MW, facto que é percetivel na Figura 2-11 infra.

2 https://www.ree.es/en/activities/unique-projects/new-interconnection-with-france
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Figura 2-11 - Capacidade de interligagdo entre Espanha e Franca
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Fonte: OMIE, Elaboracdo ERSE

Neste sentido, em 2022, a média dos diferenciais de preco, em valores absolutos, registados na interligacdo
entre Espanha e Franca, entre janeiro e novembro de 2022, foi de 108,97 EUR/MWh, muito longe da média
dos diferenciais de preco registados entre Portugal e Espanha, de 0,46 EUR/MWh. Tal como referido, a
implementacdo do mecanismo ibérico a 15 de junho de 2022 contribuiu significativamente para o

incremento do diferencial de precos registados entre o mercado ibérico e o mercado francés.

Na Figura 2-12 seguinte pode-se observar que o diferencial de precos de energia elétrica entre Espanha e
Franca, e entre Espanha e Alemanha é bastante superior ao diferencial de precos entre Portugal e Espanha,

decorrente da implementag¢do do mecanismo ibérico.
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Figura 2-12 - Diferenciais de pregos de energia elétrica entre Portugal e Espanha, entre Espanha e Franga e

entre Espanha e Alemanha
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Fonte: Refinitiv Eikon, Elaboracdo ERSE

Na Figura 2-13 abaixo pode-se observar a evolugdo da capacidade e ocupacdo das interligacdes entre

Portugal-Espanha e Espanha-Franca.
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Figura 2-13 - Capacidade e ocupacgdo das interligacGes entre Portugal-Espanha e Espanha-Francga

5000
Capacidade de Exportagdo Portugal-Espanha
4000
3000 — o Aa A A ANERA R
2000 L seneneeeen
- H H ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ’
T | T .,|||I||.|.....|| . ...I.|||,|_|| ..|||,,|||.. "|"||"""|“--||-|.|.||.““|.|||||.-|'||”.||||-|.I||||"“'|"|| |||m.||| ||I|||||.||I||.|I|....
S e e L1 O
1000 e,
Q000 T
000 e
-4 000
Capacidade de Importacdo Portugal-Espanha
-5 000
PP PP PP AP PP FIPHDLPEEDD PR DD PSP DD DD
A I A A AN A R R A O A N A A R A N S
Capacidade de Exportagdo Portugal-Espanha Capacidade de Importagdo Portugal-Espanha
W Ocupagdo Exportagdo Média Portugal-Espanha m Ocupagdo Importagdo Média Portugal-Espanha
4000
3000 A
2000
1000
A Teea
oy
I |
000 SO\ VT ALY
-2 000
-3000
Capacidade de Importagdo Espanha-Franga
-4 000
9 Y S S > N v Qv > ‘] > X » 2] o © Q A S S S S QO N " "3 YV YV
S S N~ & s 04 " N 4 Ny N Ny Ny 2 & N N N N & Ny s v v v v v W
_\@0' \& _\7;\\- \& \%ﬁ\' \\} \b«\- \& _\?}Q- N _\7;\\- \& \%«\' \& \b«\- N _\%(\- N _\@(\- \& '{”Q. > \é\' \& _\Q’o- \& _\@(\ \&
[ Capacidade de Exportagdo Espanha-Franga [ Capacidade de Importagdo Espanha-Franga
Ocupacdo Exportagdo Média Espanha-Franga W Ocupagdo Importagdo Média Espanha-Franga

Fonte: OMIE, Elaboragdo ERSE

Em termos de previsdes para 2023, os precos dos contratos de futuros no OMIP para entregas em 2023

apontam, em novembro do corrente ano, para precos de energia elevados, de 202 EUR/MWh, no que diz
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respeito a contratos base load e para valores proximos dos 227 EUR/MWh nos contratos peak load (Figura

2-14).

Figura 2-14 - Evolugdo do prego spote dos mercados de futuros
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= = Prego médio spot Espanha (2)

Pregos futuros 2022 Espanha base load (4)

De seguida, efetua-se uma andlise aos fatores que justificam a evolucdo do preco de energia elétrica e que

ndo digam respeito a restricdes nas capacidades de interligaces.

FATORES EXPLICATIVOS DA EVOLUGAO DO PREGO DA ENERGIA ELETRICA

A evolucdo do preco de energia elétrica no mercado spot ibérico e o preco do petrdleo tem apresentado

alguma correlagdo, principalmente entre 2004 e 2009 e, novamente, entre 2015 e meados de 2021, antes

da escalada de precos de energia elétrica ocorrida a partir de junho de 2021 (Figura 2-15).
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Figura 2-15 - Pregcos médios mensais energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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Fonte: ERSE, OMEL

A partir de meados de 2021, registou-se um desacoplamento significativo entre os precos da energia

elétrica e o preco do Brent.

A correlacdo entre o preco do petrdleo e o preco da energia elétrica observada até meados de 2021,
decorreu, principalmente, do facto das centrais que marcam o preco marginal no mercado grossista serem

centrais de ciclo combinado a gés natural, sendo que, por sua vez, a evolucdo do preco desta commodity

estava em parte correlacionado com o preco do petréleo.

A correlagdo entre o preco do petrdleo e o preco da energia elétrica atenuou-se com a penetracdo da
producdo de centrais com fontes de energia renovaveis no mix de producéo na Peninsula lbérica. Assim, o

impacte que a evolugdo do preco do petréleo tem na evolucdo do preco de energia elétrica depende, entre

outros fatores, da hidraulicidade e da eolicidade.

De forma a anular eventuais efeitos decorrentes da sazonalidade nos precos e internalizar o efeito

decorrente do desfasamento entre o preco do petrdleo e o preco do gds natural, na Figura 2-16 comparam-
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se as médias moveis dos precos da energia elétrica no mercado grossista espanhol, desde 2004%, e do

preco do petrdleo.

Figura 2-16 - Média mével mensal precos spot energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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Fonte: ERSE, OMEL

Tendo em consideracdo que o precos do gas € um dos fatores que também influencia, em grande medida,
o preco da eletricidade, nomeadamente no periodo mais recente, a Figura 2-17 acrescenta a cotacdo do
TTF e do MIBGAS a anterior andlise. Na Figura 2-17 pode-se observar o desacoplamento entre o preco da
eletricidade e a cotacdo do Brent a partir de 2021 e, em sentido oposto, um reforco do acoplamento entre
o preco da eletricidade e o preco do gas entre o inicio de 2021 e meados de 2022, quer ao nivel do TTF,
quer ao nivel do MIBGAS. A partir de julho de 2022 observa-se um desacoplamento entre o preco da

eletricidade e os precos do gas, decorrente, em grande medida, da implementacdo do mecanismo ibérico.

26 A referéncia ao mercado espanhol tem como finalidade obter uma série mais longa.
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Figura 2-17 - Média mdvel pregos spot energia elétrica em Portugal, Brent (euros), TTF e MIBGAS
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Fonte: ERSE, OMEL, MIBGAS, Refinitiv

Como foi anteriormente referido, para além do impacte do preco dos combustiveis, o mix tecnolégico de
producdo tem uma influéncia significativa na evolucdo do preco de energia elétrica. Assim, no que diz
respeito ao mix de producdo, tem-se assistido a um aumento continuo do peso da producdo em regime
especial (Figura 2-18), em particular a producdo baseada em fontes de energia renovdveis, cujo peso é
substancialmente menor em periodos mais secos como o que se observou no ano de 2017 e no segundo
semestre de 2019. Desde 2020 tém-se mantido a tendéncia de diminuicdo do peso da producdo de centrais
a carvdo verificada desde o inicio de 2019, com o descomissionamento da Central térmica a carvdo de
Sines, no final de 2020. Em 2021, essa tendéncia de reducdo do peso do carvdo no mix tecnoldgico de
producdo mantém-se, com a expectativa do descomissionamento da central térmica a carvao do Pego, a
30 de novembro de acordo com o previsto no CAE — Contrato de Aquisicdo de Energia. Em 2022,

consolidou-se o efeito da retirada da tecnologia do carvdo no mix tecnolégico de producdo.
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Figura 2-18 - Oferta de venda “casada” no mercado ibérico por tecnologia
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Fonte: OMIE, Elaboragdo ERSE

Numa analise focada para o caso portugués, observa-se na Figura 2-19 que o peso da producdo em regime
especial para satisfacdo do consumo tem vindo a aumentar de forma constante, enquanto o peso das
grandes centrais hidricas é bastante volatil, refletindo as condicGes hidroldgicas. Verifica-se, de facto, que
durante os primeiros oito meses de 2016 e grande parte dos anos de 2017, 2018, ultimo trimestre de 2019
e inicio de 2020 bem como final de 2020 e inicio de 2021, as condicdes climatéricas foram de tal modo
favordveis a producdo hidrica e a producdo em regime especial que originaram exportacdo liquida para

Espanha.

Por outro lado, nos restantes trimestres de 2019 e em grande parte de 2020 verificaram-se condi¢des
climatéricas mais desfavordveis o que, consequentemente levou a uma reduc¢do da producdo em regime
especial que foi compensada pela producgdo térmica, e por valores verificados de importagdo proveniente

de Espanha.

A partir da segunda metade de 2021, verificou-se um regime hidrolégico desfavoravel e uma consequente
diminuicdo da producdo hidrica até meados do quarto trimestre de 2022, resultando na existéncia de

saldos importadores de Espanha para a satisfacdo do consumo em Portugal.

34



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 2-19 - Satisfagdo do consumo referido a emissdo em Portugal
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Fonte: REN, Elaboracdo ERSE

O efeito da producdo em regime especial no preco de mercado é importante, tendo em conta que o preco
final desta fonte de energia ndo €, de um modo geral, definido no mercado grossista, mas sim através de
tarifa garantida. De facto, o crescimento da produgdo em regime especial, provoca uma diminuicdo da
procura residual de energia elétrica em mercado, isto é, da procura deduzida das ofertas a preco zero por
terem custos marginais tendencialmente nulos. No entanto, o peso da PRE é igualmente influenciado por
fatores climatéricos. Em anos mais secos ou com hidraulicidade normal, o peso das centrais convencionais
no mix de producdo é reforcado, pelo que a necessidade de analisar a evolugdo dos precos dos diferentes

combustiveis mantém-se em qualquer exercicio de previsdo da evolu¢do do preco de energia elétrica.

O preco do petrdleo (Figura 2-20) registou, na sua evolucdo mais recente, um aumento da volatilidade,
uma amplitude de variacdo bastante elevada e um aumento das cotacGes para niveis acima dos verificados

em 2008 na cotacdo em USD/bbl e para maximos histéricos na cotagdo em EUR/bbl.
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Em 2022, com dados até final de novembro, a média da cotacdo do Brent registada foi de 97,8 EUR/bbl

(102,8 USD/bbl), 63% acima da média do ano anterior, de 60,0 EUR/bbl.
Figura 2-20 - Evolugdo prego diario Brent (EUR/bbl)
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No que diz respeito aos mercados de futuros (Figura 2-21), os precos do petréleo para entrega no final do

proximo ano apresentaram uma tendéncia de subida a partir do inicio de 2021, acentuada a partir do inicio

de 2022. A média das cotacBes até novembro foi de 80 EUR/bbl.
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Figura 2-21 - Prego de futuros petréleo Brent para entrega em dezembro de 2023
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon

Na Figura 2-22 podemos observar a evolucdao do preco do carvdao nos mercados do noroeste da Europa
(mercado OTC a um més). Desde o final de 2021 a cotacdo do carvdo registou um grande aumento da
volatilidade. Apds o pico do preco do carvdo verificado no inicio de outubro de 2021, registou-se um
reequilibrio relativo deste mercado, que levou a uma queda do seu preco médio a um més nos mercados
do noroeste europeu, para valores inferiores a 200 USD/ton no final do més de fevereiro de 2022. No

entanto, no inicio de marco esta commodity registou o maximo histérico de 441 USD/ton, devido ao inicio

do conflito da Russia com a Ucrania.

A partir do segundo trimestre de 2022 observou-se um novo aumento da volatilidade, com o carvdo a

manter-se num intervalo de valores elevados, entre 264 EUR/ton e 395 EUR/ton.

Em 2022, com dados até novembro, o preco médio do carvao registado foi de 288 USD/ton, observando-

se um crescimento de 143% relativamente a 2021 (que registou um valor médio de 119 USD/ton).
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Figura 2-22 - Evolugdo prego carvao API#2 CIF NWE
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon

A evolucdo comparativa do preco do carvao, do gds natural e do petréleo constitui também um fator

importante para melhor entender a evolucdo do preco da energia elétrica (Figura 2-23). E de salientar,

nesta evolucdo, que o NBP Inglés regista, pela primeira vez, a partir do inicio de marco de 2022, um

desacoplamento substancial dos mercados europeus de referéncia de gas natural.

Figura 2-23 - Comparagdo média mdvel a 3 meses dos pregos do carvdo (API2 CIF),

do petréleo (Brent) e do gas natural (NBP e TTF) nos mercados spot (base 100)
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Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon

A partir do segundo trimestre de 2022, observa-se um desacoplamento das cota¢des do Brent face as

outras commodities em andlise, registando, inclusivamente uma tendéncia de queda na evolugdo mais

recente, ao contrdrio da evolugdo das restantes commodities.
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Com o inicio do conflito da Russia com a Ucrania em marco deste ano, e consequentes restricdes de
fornecimento de gds natural por gasoduto para o centro da Europa, e também com a recente obrigacao
Europeia de constituicdo de reservas de armazenamento, em 80% da capacidade disponivel dos
armazenamentos subterraneos, os precos no mercado NBP desacoplaram, pela primeira vez, dos restantes

mercados de referéncia europeus.

A existéncia de GNL em excesso em Inglaterra, a reducdo da procura interna devido a uma primavera
menos severa e a existéncia de restri¢des técnicas nos gasodutos europeus para abastecer o consumo no
centro da Europa através desse GNL provocaram uma diminuicdo significativa nos precos do mercado NBP

Inglés, tendo a cotagdo do NBP registado um valor minimo de 5,1 USD/MWh, no inicio de junho de 2022.

A recuperacdo econdmica, motivada pelo fim da crise pandémica da COVID 19, contribuiu para os
aumentos de precos do gas natural nos mercados europeus anteriormente referidos a partir de 2021. No
entanto, o reforco desta tendéncia até ao final de setembro 2022 decorre em grande parte do conflito da
Russia com a Ucrania, iniciado no final de fevereiro de 2022. E de realcar que se verificou, a partir de

outubro de 2022, uma reducdo nos precos das commodities energéticas.

Refira-se, contudo, que a grande volatilidade no mercado de GNL, e os valores maximos atingidos, devem-
se ndo apenas a questdes conjunturais, como também a uma alteragdo estrutural no mercado e no setor
do gas natural. O mercado global de GNL passou a ter maior peso no abastecimento do consumo final de
gds natural, comparativamente com o fornecimento através de gasoduto, que anteriormente era
dominante na Europa. Esta forma de abastecimento, que é mais flexivel, uma vez que ndo se rege, de forma
tdo preponderante, por contratos de longo prazo, possibilita o desenvolvimento de uma maior

concorréncia a nivel global e principalmente entre a Europa e Asia.

Para além dos precos das commodities analisados nos pontos anteriores, o preco de energia elétrica
transacionada nos mercados grossistas é igualmente influenciado pelo preco das licencas de emissdo de
emissdo de CO,, EUAs (European Union Allowances), definido a nivel europeu através do CELE — Comércio
Europeu de Licencas de Emissdo de CO,2”, O CELE é um mercado criado por iniciativa da Comissdo Europeia
para cumprir com as metas definidas no Protocolo de Quioto. O preco dessas licencas reflete-se na
estrutura de custos das centrais térmicas, com maior impacte nas centrais a carvao e, numa menor medida,

nas centrais de ciclo combinado a gas natural.

27 Também conhecido por EU Emission Trading System (EU ETS).
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A Figura 2-24 mostra que desde o inicio de 2018 que o preco das licencas de emissdo de CO; subiu de forma
significativa, registando valores acima dos 25 EUR/tonCO,. No final de 2018, ocorreu um aumento de cerca
de 150% face aos valores do inicio do ano, em torno dos 8 EUR/tonCO,. Esta evolugdo decorre, em grande
parte, da publicacdo da nova Diretiva do CELE®, bem como da discussdo e 0s compromissos que a
antecederam no ambito do tratado do Acordo de Paris. Assim, foram definidas novas regras® para o
periodo pds 2020, que visam permitir antecipar uma previsivel escassez das licengas de emissdo no
mercado. Consequentemente, como antecipagdo a este efeito, surgiu uma forte pressdo de compra de
licencas de emissdo no mercado grossista. Em 2020, o preco das EUAs apresentou uma forte volatilidade,
devido ao efeito da Pandemia da COVID-19, com precos das licencas de emissdo de CO; a oscilar entre os
15,28 EUR/tonCO; e 33,48 EUR/tonCO,, verificando-se uma média de preco de 24,79 EUR/tonCO,. No final
de 2020, fruto da perspetiva da recuperacdo da economia pés COVID-19 e do otimismo sobre as metas
climaticas da UE a longo prazo, decorrentes das decisGes politicas de apoio ao cumprimento das mesmas,
0 preco atingiu o valor de 32,32 EUR/tonCO,. Em 2021, a tendéncia de subida do preco das EUAs acentuou-
se, tendo-se atingido um valor maximo de 90,14 EUR/tonCO> nas primeiras semanas de dezembro. Durante
o primeiro trimestre de 2022, o preco das licencas de CO, atingiu um novo maximo com 97,67 EUR/tonCO..
Ja no segundo trimestre de 2022, o valor médio foi 86,43 EUR/tonCO,, tendo atingido no final do més de
agosto, ja numa tendéncia em baixa, um valor de cotacdo em redor dos 83,74 EUR/tonCO,. No periodo
entre setembro e novembro de 2022, foi registado o valor médio de 75,34 EUR/tonCO,, tendo vindo a
seguir uma tendéncia em alta até ao ultimo dia do més de novembro, culminando com o valor maximo

registado de 88,41 EUR/tonCO..

28 Diretiva 2018/410, de 14 de marco.

29 Como seja a diminuigdo dos limites de emissdo de CO, e diminuigdo dos excedentes de licengas de emissdo.
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Figura 2-24 - Evolugdo preco licengas de emissdo CO; (EUAs)
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Fonte: Refinitiv Eikon, Elaboracdo ERSE

PREVISOES

As previsGes para o custo médio de aquisicdo do CUR consideram os valores reais disponiveis até fim de
novembro, as previsdes de precos para as entregas de energia elétrica em 2022 e 2023, plasmadas no
mercado de futuros de energia elétrica do OMIP, e os resultados dos leilGes de aprovisionamento do CUR,
no ambito do mecanismo regulado de contracdo em mercado a prazo de energia elétrica para

fornecimento dos clientes por parte do CUR.

Mais precisamente, foram considerados na previsdo do custo médio de aquisicdo do CUR para 2023, os
contratos de futuros, acrescido: i) dos custos previstos com o acerto ao pre¢o de mercado didrio devido ao
perfil de compra do CUR, ii) dos outros custos previstos®° iii) dos resultados do leildo de aprovisionamento
do CUR, acima referido, para contratos de carga base e iv) de um prémio de risco, nos termos do artigo

129.2 do Regulamento Tarifario em vigor, igual a zero.

O Quadro 2-7 apresenta os valores resultantes deste exercicio para 2022 e 2023, comprando-0s com 0s

valores constantes das tarifas em vigor.

30 Custos com interligacdes imputaveis aos clientes do CUR, custos de regulacdo imputados pelo acerto de contas, custos com
comissdes e garantias decorrentes da participagdo em mercados organizados e custos ou proveitos de vendas no mercado diario,
da energia excedentaria
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Quadro 2-7 - Previsdes para o custo médio de aquisicio do CUR3! para fornecimento dos clientes

2022P em T2022 | 2022P em T2022 | 2022E em 2023P em
(Dez. 2021) (Jun. 2022) T2023 T2023

Custo global de aquisi¢do de energia para fornecimentos do

105,50 136,62 169,20 223,42
CUR (inclui todas as parcelas de custos, EUR/MWh) ! ! ! !

Fonte: ERSE, OMIE, OMIP, REN

Assim, observa-se que o custo médio de aquisicdo previsto para o proximo ano é de 223,42 EUR/MWh,
superior ao estimado para 2022, que se situa em torno dos 169,20 EUR/MWh, e acima do valor médio

previsto em tarifas de 2022 para 2022 (média de dezembro 2021 e junho de 2022), 121,06 EUR/MWh.

Aplicacdo do Decreto-Lei n.2 33/2022 ao CUR

A aplicacdo do mecanismo ibérico e, em especial, do custo da liquidacdo do valor do ajuste de mercado
vem regulada no Decreto-Lei n.2 33/2022, de 14 de maio, e demais regulamentacdo aprovada, tendo em

consideracdo a decisdo sobre a compatibilidade do Auxilio de Estado com o mercado interno.

Ao abrigo do mecanismo, o custo da liquidacdo do valor do ajuste de mercado, além dos casos de consumos
relativos a bombagem, armazenamento e servigos auxiliares, ndo se imputa aos consumos realizados ao
abrigo de contratos de fornecimento de energia elétrica, incluindo ao abrigo de instrumentos regulatérios,
a precos fixos celebrados ou aprovados antes de 26 de abril de 2022 (artigo 7.2, n.2 2 e 3 do Decreto-Lei
n.2 33/2022). O que protege os clientes, incluindo os consumidores, conforme instrucdo da ERSE n.2

6/2022.

Nos termos gerais, apenas as renovacGes ou as alteragbes das condigOes relativas aos precos de
fornecimento de energia elétrica determinam a sujei¢cdo dos contratos referidos na base da repercussao

dos custos do mecanismo de ajuste.

Paralelamente, para efeitos de isencdo, dispde o n.2 4 do artigo 7.2 do Decreto-Lei n.2 33/2022, que sdo
considerados os instrumentos de verificacdo dos contratos de fornecimento de energia elétrica a precos
fixos comunicados pelos agentes de mercado, quer os reportes efetuados junto do gestor global do SEN,

para os contratos bilaterais, fisicos, quer o registo de transac6es previsto no REMIT ou no EMIR, para os

31 0 custo médio de aquisicdo do CUR em Portugal inclui os servigos de sistema, o acerto ao prego base decorrente do perfil de
compras e os desvios decorrentes de aquisicdo do CUR em mercado. A propdsito dos custos com servigos de sistema a suportar
pelo CUR em 2023, assumiu-se que contemplam o mecanismo de Banda de Reserva de Regulagao.
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contratos decorrentes da participacdo em mercados organizados ou de contratacdo em mercados de

balcdo.

Porém, nos termos do n.24, o comercializador de Ultimo recurso (CUR) é expressamente excecionado desta
regra. Assim, é-lhe concedido um tratamento legalmente diferenciado que assenta na natureza regulada
deste operador. Este agente, além de fornecer os clientes legalmente elegiveis segundo as tarifas fixadas
pela ERSE, procede ao aprovisionamento segundo as regras regulatdrias e é contraparte de contratos de
producdo em regime feed in tariffs. Assim, o CUR ndo sé tem hedging no referencial grossista, a preco
firme, como, ao contrario dos comercializadores de mercado, pratica precos finais integralmente
regulados, que sempre dependeram, e dependem, de hétero fixacdo pela ERSE e ndo de condi¢des que

estejam na disponibilidade das partes.

De resto, a situacdo excecional do CUR, é assumida na prépria decisdo sobre Auxilios de Estado, relativa a
instituicdo do denominado Mecanismo Ibérico — C(2022) 3942 final — na qual se pode ler que “Based on
data from their respective NRAs, the Spanish and Portuguese authorities estimated that in the first month
of the implementation of the measure, the contribution will be imposed and levied on purchases of electricity
on the wholesale market equivalent to more than 41 % of total Spanish and 30 % of total Portuguese
electricity consumption. This share should gradually rise to 100 % and 76 % respectively by the expiry of the
measure, excluding the purchase of electricity in the cases mentioned in recital (45) points a to c. [pumped
hydro storage generators when in pumping mode, systems of energy storage, including batteries and power
plants to the extent they provide ancillary services]. Portugal explained that part of the electricity
consumption in its territory is excluded from the coverage of the adjustment cost since this is renewable
electricity falling under the feed-in-tariff schemes purchased by a single buyer (the Portuguese Supplier of
Last Resort- SU ELETRICIDADE, S.A.) who then resells it to final consumers at conditions and via mechanisms
that predate the implementation of the measure and are not influenced by the fluctuations of spot prices in

the MIBEL market.”
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3 SINTESE DOS PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023

3.1 PROVEITOS A RECUPERAR

O Quadro 3-1 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas no

Continente.

Quadro 3-1 - Proveitos em 2023 por atividade no Continente

Unidade: Milhares de euros

O Quadro 3-2 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a

Regides Auténomas.

45

Proveitos a
" Proveitos por . o proporcionar em Susten.ta?ilic‘lade e ] ) )
Tarifas 2023 . Custos transferidos entre actividades A coexisténcia de Tarifa social Tarifas 2023
actividade 2023, previstos em mercados
2022 (c/ ajustamento)
(2) (2) (3)=(2)+(2) (@) (5) (6)=(3) - (4) +(5)
REN Trading -877 969 0 0 0 0
Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial (CVEEAC) -877 969 877 969 (GGS) 0 0
ADENE 1145 0 0
Operagio Logistica de Mudanga de Comercializador (OLMC) 1145 -1145 (CVAT) 0 0
REN 638424 -239 545 o 0 -239 545
Gestao Global do Sistema (GGS) 326332 -877 969 (CVEEAC) -551 637 -551 637
Transporte de Energia Eléctrica (TEE) 312092 312092 312092
E-Redes -2515069 240 690 -2274379 -222 682 -122 532 -2174229
Distribuicdo de Energia Eléctrica (DEE) 1047 663 1047 663 1047 663
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) (incl. Ajust. tari -3562 731 240690 (OLMC +GGS +TEE) -3322042 -222682 -3099 360
Tarifa Social -122532 -122532
SU Eletricidade -2811729 3741125 929 396 222682 0 706714
Compra e Venda de Energia Elétrica -2653077 3561279 908 201 223241 684 960
Compra e Venda de Energia Elétrica PRE (CVEE PRE) -3561279 3561 279 (Sobrecusto da PRE na CVAT) 0 0
Compra e Venda de Energia Elétrica Fornecimento a clientes (CVEE 908 201 908 201 223241 684 960
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e de Distribuigio (CV/ -179 846 179 846 (DEE +CVAT) 0 0
Comercializagdo (C) 21195 21195 -559 21753
Sobreproveito pela aplicagio da tarifa transitéria 0 0
-1584 528 0 -122532 -1707 061

recuperar pelas atividades reguladas nas
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Quadro 3-2 - Proveitos em 2023 por atividade nas Regides Auténomas

Unidade: Milhares de euros

Tarifas 2023

Sobrecusto coma
convergéncia tarifaria das
Regides Auténomas

Proveitos permitidos por

incorporado na atividade
Tarifa UGS
(1) 2) 3)=(1)+(2)
EDA 158 807 117 396 276 203
Atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 132 402 91682 224 084
Atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 22 519 22431 44 950
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 3 886 3282 7 169
EEM 174 813 129 513 304 327
Atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 144 144 105 854 249 997
Atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 26 410 22732 49 142
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 4260 927 5188
Total nas Regides Auténomas 333 621 246 909 580 530

3.2 SINTESE DOS AJUSTAMENTOS DE 2021 E DE 2022

3.2.1 AJUSTAMENTOS DE 2021

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 3-3 permite comparar, por atividade, os proveitos permitidos, previstos, a proporcionar em 2021

definidos em 2020 com base em previsdes para esse ano, com 0s proveitos permitidos, definitivos,

recalculados no ano 2022, com base em valores verificados em 2021.

Apresenta-se também os calculos, por atividade, dos ajustamentos que se irdo repercutir nas tarifas de

2023 e que resultam na diferenca entre os proveitos faturados em 2021 por aplicacdo das tarifas e os

proveitos permitidos, definitivos, recalculados em 2022 com base em valores verificados em 2021.

Os ajustamentos3? de 2021 a refletir em 2023 s3o apresentados na coluna (14) do Quadro 3-3.

32 Ajustamentos com sinal positivo sdo valores a devolver pelas empresas.
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Quadro 3-3 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2021 a refletir em 2023, no Continente

Unidade: Milhares de euros

Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa

Ajustamento
. : ’ ) - Acerto do CAPEX e )
Proveitos faturados Proveitos de 2021, Desvio Desvio actualizado provisdrio calculado interruptibilidade Ajustamento a
-~ i ) i : )
em 2021 definidos em 2022 para 2023 em 2021, atualizado R P repercutir em 2023
atualizado para 2023
para 2023
(4) = (3) x (L+i+spread) x

1 2] 3)=(1)-(2 5 6 7)=(4)-(5)+(6

) @ (3)=(W-2) atesprend) ) ® ?7)=)-(5)+(6)
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 377 494 150 386 227 108 230 161 150 418| ‘ 79 743‘
Proveitos permitidos 3 REN Trading 377 494‘ 150 386‘ 227 108‘ 230 161‘ 150 418‘ 0‘ 79 743‘
Operagdo Logistica de Mudanga de Comercializador 1355 1225 130 132 ‘ ‘ 132‘
Proveitos permitidos 3 ADENE 1 355‘ 1 225‘ 130‘ 132‘ 0‘ 0‘ 132‘
Gestao Global do Sistema (GGS) 604 481 620 332 -15 851 -16 064| -1588 -389 -14 866
Transporte de Energia Elétrica (TEE) 288 985| 293 356 -4372 -4 430) -7 595 -12 025
Proveitos permitidos & REN 893 466‘ 913 688 -20 223 -20 495‘ -1 588 -7 984 -26 891‘
Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 2141385 2157 890 -16 505 -16 727, -16 727
Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) 1020 052 1022 990 -2 938 -2 978 5 788| 2810
‘ Proveitos permitidos @ EDP Distribuicdo 3161 437‘ 3180 880‘ -19 443‘ -19 705‘ 0‘ 5 788‘ -13 917‘
Compra e Venda de Energia Elétrica 1519072 348 294 1170779 1186 519 1011 236 175 283
Produgdo em regime especial (PRE) 1367 870 98 310] 1269 561 1286 629 1079 569 207 060
Fornecimento a clientes (FC) 151 202 252184 -100 983 -102 340 -68 333 -34 007
Ajustamento da aditividade tarifaria -2201 2201 2 230 2230
Comerecializagdo (C) 22 274 21799 475 481 481
Proveitos permitidos 3 EDP SU 1541 346 370 093‘ 1171 253 1187 DOO‘ 1011 236‘ 0‘ 175 764‘
Total no Continente ‘ 1358 695 1376 962 1 160 066 -2 196 214 699‘
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PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-4 sintetiza, paraa EDA e para a EEM, a informacdo por atividade regulada permitindo comparar
os valores dos proveitos permitidos definidos no processo de fixacdo das tarifas para 2021, com os
proveitos de 2021 baseados em valores reais e com os proveitos recuperados em 2021 por aplicacdo das
tarifas em vigor no Continente em 2021. A diferenca entre estas duas Ultimas rudbricas concorre para o
calculo dos ajustamentos aos proveitos permitidos de 2021 a repercutir nas tarifas de 2023.

Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas necessarias ao célculo desse ajustamento.

Os ajustamentos® de 2021 a refletir em 2023 referentes as varias atividades reguladas das Regides

Auténomas apresentam-se na coluna (10) do Quadro 3-4.

33 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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Quadro 3-4 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2021 a refletir em 2023, nas Regides Auténomas

Unidade: Milhares de euros

Proveitos ou custos da
Proveitos faturados Proveitos de 2021, gestdo das licengas de Desvio Desvio actualizado Acerto do CAPEX, Ajustamento a
em 2021 definidos em 2022 CO, e da partilha de para 2023 atualizado para 2023 | repercutir em 2023
beneficios
(5) = (4) x (1+i+spread) x
(1) () (3) (4)=(1)-(2)-3) . (6) (7)=(6) +(5)
(1+i+spread)
Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 129 235 154 998 0 -25764 -26 110 -1630 -27 740
Distribuigdo de Energia Elétrica 42 868 39559 0 3309 3353 -2537 816
Comercializagdo de Energia Elétrica 7813 7 245 0 568 576 -188 388
Proveitos permitidos a EDA 179 915 201 802 0 -21 887 -22 181 -4 355 -26 536
Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 132 202 155 256 0 -23 055 -23 364 -1216 -24 581
Distribuigdo de Energia Elétrica 47 987 45 744 0 2242 2273 -1 004 1269
Comercializagdo de Energia Elétrica 5260 5122 0 138 139 1 140
Proveitos permitidos & EEM 185 448 206 122 0 -20 674 -20 952 -2 219 -23 172
Total nas Regides Auténomas -43 134 -6 574 -49 708

Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa
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3.2.2 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 3-5 evidencia os ajustamentos provisorios aos proveitos permitidos de 2022 a repercutir nas
tarifas de 2023. Neste ambito estdo contemplados os ajustamentos relativos a aquisicdo de energia em

duas atividades associadas a entidades diferentes, que tém esta competéncia:
e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Agente Comercial.

e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Comercializador de Ultimo Recurso.

Estdo também contemplados os ajustamentos provisérios ao CAPEX determinados de acordo com a

estimativa de imobilizado para 2022 e aplicada a taxa de remuneracdo final para esse ano.

Os ajustamentos referentes a 2022 sdo calculados em termos provisérios, o valor definitivo sera calculado

em 2023, com base em valores ocorridos e serdo incluidos nos proveitos permitidos para tarifas 2024.

Os ajustamentos provisorios* de 2022 a refletir em 2023 referentes as varias atividades reguladas

encontram-se na coluna (9) do Quadro 3-5.

34 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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Quadro 3-5 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2022 a refletir em 2023,

no Continente

Unidade: Milhares de euros

Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa

Proveitos a Proveitos a
proporcionar em proporcionar em . X Proveitos estimados a X . Ajustamento
Proveitos estimados a : _ Desvio actualizado Acerto do CAPEX o .
2022 2022 faturar em 2022 proporcionar em 2022, Desvio ara 2023 atualizado para 2023 provisorio a repercutir
(tarifas 2022 (tarifas 2022 definidos em 2022 P P em 2023
Dez2021) Jun2022)
(1) (1) (2) (3) (4)=(2)-3) (5) = (4) x (1+i+spread) (6) (7)=(5)+(6)
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial ‘ -77 659 ‘ -275 329 ‘ -176 494 ‘ -544 906 ‘ 368 412 ’ 373 330 ‘ 373 330 ‘
Proveitos permitidos & REN Trading ‘ -77 659 ‘ -275 329 ‘ -176 494 ‘ -544 906 ‘ 368 412 ‘ 373 330 0 ‘ 373 330 ‘
Gestdo Global do Sistema (GGS) 187 187
Transporte de Energia Elétrica (TEE)
‘ Proveitos permitidos & REN ‘ 0 ‘ 1] ‘ 0 ‘ (1] ‘ 0 ‘ 0 187 ‘ 187 ‘

Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT)
Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE)
Proveitos permitidos & EDP Distribuigdo ‘ 0 ‘ (1] ‘ (1] ‘ (1] ‘ (1] ‘ 0 0 ‘ 0 ‘
Compra e Venda de Energia Elétrica -699 249 -1475 209 -807 674 -1 580 466 772 792 783 108 783 108

Produgdo em regime especial (PRE) -699 249 -1475 209 -1162 229 2123 963 961 734 974 572 974 572

Fornecimento a clientes (FC) 354 555 543 497 -188 942 -191 464 -191 464

Ajustamento da aditividade tarifaria
Comercializagio (C) -79 -79
Proveitos permitidos & EDP SU -699 249 -1 475 209 -807 674 -1 580 466 772 792 783 108 -79 783 029
Total no Continente -2125 372 1141 204 1 156 438 108 1 156 546
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PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-6 apresenta os acertos provisorios do CAPEX referentes ao ano de 2022, para a EDA e para a
EEM, determinados de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de
remuneracdo final para 2022. Estes ajustamentos sdo calculados em termos provisorios e o valor definitivo
serd calculado em 2023, com base em valores ocorridos e serdo incluidos nos proveitos permitidos para

tarifas 2024.

Os ajustamentos provisorios® de 2022 a refletir em 2023 referentes as varias atividades reguladas das

Regides Auténomas estdo explanados no Quadro 3-6.

Quadro 3-6 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2022 a refletir em 2023,

nas RegiGes Auténomas

Unidade: Milhares de euros

Acerto do CAPEX de

2022 atualizado para

2023 a repercutir em

tarifas de 2023

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 1075
Distribui¢do de Energia Elétrica -457
Comercializagdo de Energia Elétrica 391
Proveitos permitidos a EDA 1009
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 430
Distribuicdo de Energia Elétrica -613
Comercializagdo de Energia Elétrica -31
Proveitos permitidos a EEM -213
Total nas Regides Auténomas 796

35 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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4 DETERMINAGAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS E DOS AJUSTAMENTOS

4.1 ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO AGENTE COMERCIAL (DIFERENCIAL DE CUSTO CAE)

4.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A REN Trading, enquanto Agente Comercial, exerce a funcdo de gestor dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE) ndo cessados, celebrados com a Turbogas (Central da Tapada do Outeiro) e com a Tejo
Energia (Central do Pego). No dmbito da sua atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica (CVEE)
adquire energia elétrica produzida e servicos de sistema disponibilizados por estas centrais, nos termos dos

respetivos CAE, e revende-a em regime de mercado.

A diferenca entre os custos de aquisicdo desta energia elétrica, definidos nos CAE, e as receitas da sua
venda em mercado, corresponde ao diferencial de custo com os CAE, individualizado na atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial. Este diferencial de custo é recuperado através

da tarifa de Uso Global do Sistema que é paga por todos os consumidores de energia elétrica.

Paralelamente, o Decreto-Lei n.2 264/2007, de 24 de julho, atribuiu a ERSE a competéncia para a definicdo
do mecanismo de incentivos a otimizagao da gestdo dos CAE ndo cessados. Neste sentido, a ERSE publicou
a regulamentacdo complementar que estabeleceu as metodologias de célculo dos incentivos econdmicos
a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados, num primeiro momento através do Despacho n.2 11210/2008,
de 17 de abril, que foi posteriormente revogado pela Diretiva n.2 2/2014, de 3 de janeiro. Esta diretiva

estabeleceu o incentivo lcac € 0 prémio de adequacdo de mercado Pawu, que vigoraram até 2020.

De modo a adequar estes incentivos ao phasing-out gradual da atividade desenvolvida pela REN Trading,
por se aproximar o fim da vigéncia de ambos os contratos, que ocorrera no final de novembro de 2021, no
caso da Tejo Energia, e no final do primeiro trimestre de 2024, no caso da Turbogds, a ERSE publicou a
Diretiva n.2 2/2021, de 19 de janeiro, que estabeleceu o novo incentivo para a gestdo otimizada dos CAE

ndo cessados, também designado lcag, em vigor a partir do ano de 2021.

O atual artigo 300.2, n.2 2, do Decreto-Lei 15/2022, de 14 de janeiro, que revogou e substituiu, entre outros,
o Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, deixou de prever na renumeracdo da REN Trading “os

mecanismos de incentivos a aplicar a entidade concessiondria da RNT, ou a entidade que a substitua, para
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a eficiente otimizacdo da gestdo e dos custos associados a estes contratos”, que aquele Ultimo consagrava

no seu artigo 70.2 na redacdo dada pelo Decreto-Lei n.2 264/2007, de 24 de julho.

Ndo obstante a descontinuacdo do incentivo, a legislacdo vigente continua a pressupor a gestdo eficiente
dos CAE quando disp8e que “Nos casos previstos no numero anterior, a REN Trading, deve efetuar a venda
da energia elétrica adquirida no dmbito dos CAE que se mantenham em vigor através dos mercados
organizados ou a celebragdo de contratos bilaterais, nos termos estabelecidos no Regulamento de Relagées
Comerciais, sempre que tal se justifique para a otimiza¢do da gestdo da energia desses contratos.” (artigo

300.9, n.2 2, parte final).

Além disso, a repercussdo de custos com os “Encargos totais suportados pela REN Trading e pela
concessiondria da RNT no dmbito da execugdo dos CAE” carece sempre, por definicdo, de afericdo da boa

execucdo dos contratos.

Deste modo, os custos de funcionamento da REN Trading considerados para o calculo dos proveitos da
atividade de CVEE do agente comercial no ajustamento provisorio de t-1 (2022) serdo os efetivamente
ocorridos, a semelhanca do que se aplica ao ano previsional t (2023), sujeita a posterior avaliagdo por parte

da ERSE da racionalidade dos custos apresentados.

Assim, para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE ndo
cessados, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial

incorporam:
e 0s custos de funcionamento no dmbito desta atividade que se preveem para os anos t-1 e t%;

e 0s proveitos associados ao incentivo ICAE, estabelecido no Anexo | da Diretiva n.2 2/2021, de 19 de

janeiro, considerado a titulo definitivo no ajustamento de t-2.

ANALISE DO DIFERENCIAL DE CUSTO

O Quadro 4-1 apresenta os valores do diferencial de custo com os CAE previsto pela ERSE para 2023, do
sobrecusto estimado para 2022, bem como do verificado em 2021. Com o cessar do contrato da Tejo

Energia no final de novembro de 2021, as analises para os anos de 2022 e 2023 apenas consideram a central

36 No célculo do ajustamento definitivo para o ano t-2 da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial,
os custos de funcionamento passam a ser parte integrante do incentivo para a otimizagdo da gestdo dos CAE, exceto os custos
aceites pela ERSE fora do ambito desse incentivo.
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da Turbogas, cujo CAE termina no final do primeiro trimestre de 2024. Adicionalmente, a compensacdo
paga nos termos conjugados da alinea a) do n.2 1 do artigo 2.2 e do n.2 1 do artigo 4.2 do Decreto-Lei

n.2 33/2022, de 14 de maio, foi refletida no ca

culo do sobrecusto CAE em 2022 e 2023, contribuindo para
a diminuicdo do sobrecusto destes contratos nesses anos, conforme se pode verificar nas andlises

posteriores.

Quadro 4-1 - Diferencial de custo com a aquisi¢cao de energia elétrica aos produtores com CAE

previsto para 2023

Unidade: 10° EUR

2021 2022 2023 [(3)- [(3)-
Verificado Tarifas 2023 Tarifas (1)1/(1) (2)1/(2)
(1) (2) (3) % %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 94 662 0 0 -100,0% -
(1b) Turbogés 134 901 141077 148 233 9,9% 5,1%
(1)=(1a)+(1b) Total 229 564 141 077 148 233 -35,4% 5,1%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 28 550 0 0 -100,0% -
(2b) Turbogés 182 313 340 729 291 748 60,0% -14,4%
(2)=(2a)+(2b) Total 210 863 340 729 291 748 38,4% -14,4%
Licengas de CO,
(3a) Tejo Energia 39 590 0 0 -100,0% -
(3b) Turbogas 81041 116 009 104 066 28,4% -10,3%
Custos decorrentes trocas de licengas EUA por .
5¢) CER 206 0 0 ~100%
(3)=(33)+(3b)+(3¢) Total 120 837 116 009 104 066 -13,88% -10,30%
Receitas com mecanismo ibérico de controlo de pregos
(4a) Tejo Energia -
(4b) Turbogas 0 243 480 109 189 - 55%
(4)=(4a)+(4b) Total 0 243 480 109 189 - -55%
Receitas sem servigos de sistema
(5a) Tejo Energia 75 390 0 0 -100,0% -
(5b) Turbogds 473 292 758 962 861 355 82,0% 13,5%
(5)=(5a)+(5b) Total 548 682 758 962 861 355 57,0% 13,5%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(6a) Tejo Energia 5453 0 0 -100% -
(6b) Turbogds 15 054 2618 1200 -92% -54%
(6)=(6a)+(6b) Total 20 508 2 618 1200 -94% -54%
Saldo VPP
(7a) Tejo Energia
(7b) Turbogés - -
(7)=(7a)+(7b) Total 0 0 0 - -
Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtores com CAE
(8a) Tejo Energia 5928 0 0 -100,0% -
(8b) Turbogas 3746 1405 1800 -52,0% 28,1%
(8)=(8a)+(8b) Total 9 675 1405 1800 -81,4% 28,1%
Outros Custos
(9a) Tejo Energia
(9b) Turbogds
(9)=(9a)+(9b) Total 0 0 0 - -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
10a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)(7a)+(8a)+(9a) Tejo Energia 87 887 0 0
0b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)(7b)+(8b)+(9b) Turbogas -86 345 -405 839 -425 896
(100)=(3¢) Receitas decorrentes trocas de licengas EUA por 206 0 0
CER
(11)=(10a)+(10b)+(10c) Total 1748 -405 839 -425 896 - -
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Observa-se que os encargos de poténcia da Turbogas previstos para 2023 estdo um pouco acima dos
valores estimados para 2022, sendo esta diferenca atribuivel a evolucdo prevista das varidveis monetarias

que influenciam estes encargos.

No que diz respeito aos encargos de energia desta central, o decréscimo em 2023, relativamente as
estimativas para 2022, esta relacionado com a ligeira diminuicdo dos custos varidveis unitarios, por via da
descida estimada para o preco do petréleo e, consequentemente, do preco do gas natural consumido por
esta central nas condicdes definidas no AGC¥, bem como da diminuicdo prevista das quantidades
consumidas de gés natural. E também de assinalar a queda dos encargos com as licencas de CO, devido a

previsdo de descida do preco unitario das mesmas.

Ao nivel dos custos incorporados na determinacdo do sobrecusto CAE, registe-se ainda o impacto da
extingdo da tarifa de uso da rede de transporte aplicavel aos produtores, a partir de 2022, em resultado da

ultima revisdo do Regulamento Tarifario do setor elétrico.

Do lado das receitas unitarias de venda de energia elétrica, a ERSE prevé um aumento substancial para
2022 e 2023 devido, principalmente, a subida muito acentuada dos precos de mercado perspetivada para
esses anos em relacdo a 2021. Este aumento das receitas unitdrias traduz-se no incremento das receitas

de venda de energia elétrica de ambas as centrais em 2022 e 2023.

O enorme aumento dos precos de energia elétrica previstos e os montantes de compensacdo do
mecanismo ibérico de controlo dos precos sdo determinantes para a reducdo substancial do sobrecusto

com a gestdo dos CAE, repercutido em 2023 na tarifa de Uso Global do Sistema.

370 Acordo de Gestdo de Consumo (AGC) é um contrato com clausulas do tipo take-or-pay, celebrado entre a REN Trading e a
GALP, ao abrigo do qual a REN Trading tem obrigagdo de consumir de quantidades minimas de gas natural na central da Turbogas,
em horizontes temporais distintos, em particular no horizonte anual para o qual se encontra definida a QAC.
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Quadro 4-2 - Principais pressupostos do calculo do diferencial de custo previsto para 2023

2022 2023
Preco base ' EUR/MWh 176,4 2133
Preco licencas CO, ' EUR/ton 78,0 77,8
Quantidades (GWh) 3997 3591
Turbogas —
Custo variavel com
114,3 110,2

CO, (EUR/MWh)

™ prego médio de mercado previsto tendo em conta mercado de futuros

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO AGENTE COMERCIAL

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na atividade de Compra e Venda de Energia

Elétrica é dado pela expressdo estabelecida de acordo com o n.2 1 do artigo 112.2 do Regulamento Tarifario

em vigor. O Quadro 4-3 apresenta as varias parcelas que estdo na origem dos proveitos permitidos de 2023,

incluindo os valores repercutidos nas tarifas de 2022, quer na sua definicdo inicial, em dezembro de 2021,

guer na sua atualizacdo, em junho de 2022. Salienta-se que nos proveitos de 2023 as receitas com o

mecanismo ibérico de controlo dos precos de energia elétrica de 2023 estdo incorporadas na parcela

“Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE”, enquanto as respeitantes a 2022

estdo integradas no ajustamento de t-1.

Quadro 4-3 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2022

Tarifas 2022

Tarifas 2023 ‘

(Dez2021) (Jun2022)

A=1+2-3 |Diferencial de custo com a aquisigdo de energia eléctrica aos produtores com CAE 61252 -136 418 -425 896
1 Custos com aquisig&o de energia eléctrica, aos produtores com CAE 424 676 458178 544,047

2 Outros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisigdo de energia elétrica dos produtores com CAE 1830 1830 1800

3 Proveitos com a venda da energia eléctrica dos produtores com CAE 365 254 596 426 971743
B=4+5+6*7 [Custos de funcionamento no dmbito da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 1181 1181 1000
4 Custos de exploraggo da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (valor liquido) 1153 1153 980

s Amortizages do activo fixo afecto 4 actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 27 27 19

6 Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, liquido de amortizagdes e comparticipacdes 23 23 25

7 Taxa de remuneragao do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 4,40% 4,40% 4,75%

C Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 148 437 148 437 373330

E Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t| -8 344 -8344 79743
F=A+B-C-E |Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS -77 659 -275 329 -877 969
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4.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO EM 2021 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AOS PRODUTORES COM CAE

De acordo com o artigo 112.2 do Regulamento Tarifario em vigor, os proveitos da atividade de Compra e
Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial, em 2022, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema,
sdo ajustados pela diferenca entre os valores transferidos da atividade de Gestdo Global do Sistema e o

montante aceite.

Estes montantes consideram o incentivo a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados, referente a 2021, que
resultam da aplicacdo da férmula definida no n.2 7 do artigo 112.2 do Regulamento n.2 619/2017, de 18 de
dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio dos

valores reais do diferencial de custo CAE de 2021.

Este montante é atualizado para 2023, por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses referente ao ano
de 202138, acrescida do spread®® de 0,50 pontos percentuais, e por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12
meses referente ao ano de 2022%°, acrescida de spread de 0,50 pontos percentuais. Ao montante obtido
desta forma, deduz-se o ajustamento provisério do ano 2021 efetuado nas tarifas de 2022, atualizado para

2023 com juro relativo a 2022 e respetivo spread, anteriormente referido.

O Quadro 4-4 reflete os valores acima mencionados. O ajustamento dos proveitos da atividade de Compra
e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial em 2021 a repercutir nas tarifas de 2023 é positivo, o que

significa um valor a devolver pela empresa.

Registe-se que a REN Trading é o comercializador de energia que, por respeito ao unbundling, substitui a
REN — Rede Elétrica Nacional na gestdo, até ao respetivo termo, dos dois contratos de aquisicdo de energia
(CAE) que ndo foram objeto de cessacdo antecipada ao abrigo de Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de
dezembro, cabendo-lhe, de acordo com a lei, revender no mercado grossista a energia elétrica produzida

pelas centrais enquadradas por esses CAE.

38 Média dos valores didrios verificados de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2021.
39 0 enquadramento da definigdo deste parametro encontra-se no capitulo 2.1 deste documento.

40 Média dos valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de setembro de 2022.
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O Regulamento Tarifario permite a repercussdo na tarifa de uso global do “diferencial de custo CAE”, que
permite a recuperacdo dos encargos totais com a producdo de energia adquirida: custos fixos (investimento
na poténcia instalada) e custos varidveis (producdo de energia), segundo a valorizagdo parametrizada pelos

CAE e o mecanismo de incentivo aprovado pela ERSE, quando aplicavel.

Quadro 4-4 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade CVEE

do Agente Comercial em 2021

Unidade 10° EUR

Tarifas
2021
2021
1 Custos com aquisigdo de energia elétrica, aos produtores com CAE 566 834 447 442
2 QOutros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtores com CAE 9675 7 889
3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 574 811 226 822
4 Custos de funcionamento no ambito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 0 1347
5 Ajustamento t-1 -104 208 -104 208
6 Ajustamento t-2 -43 431 -43 431
7 Incentivos ICAE e PAM em t-2 1000
A=1+2-3+ . . - . .
4-5-647 Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 150 386 377 494
B Sobrecusto recuperado pela GGS 377 494
C=(B-A)*(1+ . . - Ay VAR .
t-2) * (L+it-1) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t 230 161
D Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 148 437
E=D* (1+it- . . . . .
1) Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 atualizados para t 150 418
it-2 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios de t-2 acrescida de spread 0,009%
it-1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios de t-1 acrescida de spread 1,335%
G Ajustamentos extraordindrios de anos anteriores, atualizados para t-2 0
F=C-E+G
*(1 + i) * (1 +[Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do AC atualizado para t 79 743
]t-l)

A andlise efetuada nos pontos seguintes incide sobre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia

elétrica aos produtores com CAE em 2021, ano t-2.

Andlise do diferencial de custo

O Quadro 4-5 compara o valor do diferencial de custo do Agente Comercial previsto nas tarifas de 2021

com o valor real ocorrido nesse ano.
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Quadro 4-5 - Desvios em 2021 do diferencial de custo com a aquisigdo de energia elétrica

aos produtores com CAE

Unidade: 10° EUR

2021 2021
Tarifas Verificado [(2)-(2) [(2)-(;2]/(1)
(1) (2)
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 93 894 94 662 768 1%
(1b) Turbogas 136 722 134901 -1821 -1%
(1)=(1a)+(1b) Total 230 616 229 564 -1 052 0%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 23117 28 550 5432 23%
(2b) Turbogas 130 279 182 313 52 034 40%
(2)=(2a)+(2b) Total 153 396 210 863 57 466 37%
Licengas de CO,
(3a) Tejo Energia 24123 39 590 15 467 64%
(3b) Turbogds 39 307 81041 41734 106%
(3c) Custos decorrentes trocas de licengas EUA por CER 0 206 206
(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(3)=(3a)+(3b)+(3c)+(3d) Total 63 430 120 837 57 407 91%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 44 746 75 390 30 644 68%
(4b) Turbogas 182 076 473292 291216 160%
(4)=(4a)+(4b) Total 226 822 548 682 321 860 142%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(5a) Tejo Energia 0 5453 5453
(5b) Turbogas 0 15 054 15 054 -
(5)=(5a)+(5b) Total 0 20 508 20 508 -
Saldo VPP 0
(6a) Tejo Energia 0
(6b) Turbogés 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisicdo de energia elétrica dos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 4585 5928 1343 29%
(7b) Turbogas 3304 3746 442 13%
(7)=(7a)+(7b) Total 7 889 9 675 1786 23%
Diferencial de custo (sobrecusto CAE) 0
(8a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a) Tejo Energia 100 973 87 887 -13 086 -13%
(8b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b) Turbogés 127 536 -86 345 213 881 -168%
(8c)=(3¢c) Receitas decorrentes trocas de licengas EUA por CER 0 206 206
(8d)=(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(8)=(8a)+(8b)+(8c)+(8d) Total 228 509 1748 -226 761 -99%

Andlise do encargo de energia e das receitas de mercado

O encargo de energia e as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas. O primeiro
depende também dos custos varidveis unitdrios, que por sua vez dependem dos custos com combustiveis,
e o0 segundo da receita unitdria, que é influenciado pelos precos nos mercados de eletricidade e de servicos

de sistema.

O Quadro 4-6 mostra que a quantidade de energia elétrica produzida pelas centrais com CAE em 2021 foi
superior ao previsto. Individualmente, verifica-se que a producdo da Turbogds foi superior ao previsto e no

caso da Tejo Energia o desvio foi negativo.
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Quadro 4-6 - Desvios em 2021 da producgdo das centrais com CAE

Unidade: GWh
Tarifas 2021 Verificado 2021 %
(1) (2) [(2)-(1)1/(1)
Tejo Energia 810 733 -9,5%
Turbogés 3584 3871 8,0%
Total 4394 4 604 4,8%

Como se pode verificar no Quadro 4-7, os custos varidveis unitdrios de produgdo foram superiores ao
previsto na central da Tejo Energia em resultado, essencialmente, do pagamento da taxa fixa devida ao
operador ferroviario pelo transporte de quantidade minima de carvdo contratualmente definida e ao

aumento do preco do carvao.

Similarmente, os custos varidveis de producdo da central da Turbogds foram superiores ao previsto devido
ao aumento dos precos dos combustiveis associados a esta central. A conjugacdo dos desvios das
producbes e dos custos varidveis resultou numa subida dos encargos de energia agregados de ambas as

centrais de 37%.

Quadro 4-7 - Desvios em 2021 do custo varidvel unitario de produgdo (sem CO;) das centrais com CAE

Unidade: EUR/MWh

Tarifas 2021 Verificado 2021 %
(1) (2) [(2)-(1)1/(1)
Tejo Energia 28,5 38,9 36,4%
Turbogiés 36,3 47,1 29,6%

Os encargos unitarios com a aquisicdo de licencas para emissdo de CO, de ambas as centrais foram

consideravelmente superiores ao previsto em tarifas de 2021, como se pode atentar no quadro seguinte.

Quadro 4-8 - Desvios em 2021 dos encargos unitdrios com licengas de CO; das centrais com CAE

Unidade: EUR/MWh

Tarifas 2021 Verificado 2021 %
(1) (2) [(2)-(1)]/(1)
Tejo Energia 29,8 54,0 81,3%
Turbogas 11,0 20,9 90,9%
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O Quadro 4-9 mostra o desvio ocorrido ao nivel da receita unitaria nas duas centrais com CAE.

Quadro 4-9 - Desvios em 2021 da receita unitaria de venda da energia elétrica das centrais com CAE

Unidade: EUR/MWh

Tarifas 2021  Verificado 2021 %
(1) (2) [(2)-(1)1/(1)
Tejo Energia 55,2 110,2 99,6%
Turbogas 50,8 126,2 148,4%

Devido ao preco de mercado ter sido, em termos anuais, superior ao previsto em cerca de 149% (como se
pode observar na Figura 4-1), as receitas unitarias de ambas as centrais aumentaram bastante

relativamente ao previsto no processo tarifario de 2021.

Figura 4-1 - Evolucdo do preco médio mensal de mercado no polo portugués
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A subida das receitas unitdrias em ambas as centrais foi bastante superior ao aumento dos custos unitdrios
desta central, pelo que os mark-up ocorridos no ano de 2021 aumentaram comparativamente com os

implicitos nas tarifas de 2021 (+20,4 EUR/MWh na Tejo Energia e +54,6 EUR/MWh na Turbogas), como

mostra a Figura 4-2.
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Figura 4-2 - Desvio do mark-up das centrais com CAE previsto para 2021 face ao ocorrido
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Andlise do encargo de poténcia

O encargo de poténcia é uma das principais componentes do custo com a aquisicdo de energia elétrica aos
produtores com CAE. Esta rubrica de custos esta relacionada com o valor do investimento efetuado nas
centrais, ndo variando com a producdo de energia elétrica, mas sim com a disponibilidade verificada das
centrais e com a evolugdo das varidveis monetarias e macroecondmicas necessarias a sua determinacao,

de acordo com o previsto nos proprios CAE.

O valor do encargo de poténcia verificado em 2021 na central da Turbogas foi inferior ao previsto. No caso
da central da Tejo Energia observou-se um incremento do encargo de poténcia. No coOmputo agregado, o
valor verificado para esta componente de custo foi ligeiramente superior em relagdo ao previsto no

processo tarifario de 2021.

Incentivo para a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados

Com a publicacdo da Diretiva n.2 2/2021, de 19 de janeiro, e revogacdo da anterior diretiva, a ERSE aprovou
as novas regras do incentivo a gestdo otimizada das centrais que detém CAE ndo cessados (Turbogds e Tejo
Energia), tarefa que incumbe a REN Trading atuando enquanto Agente Comercial, em vigor a partir de 1 de

janeiro de 2021.

O incentivo previsto na Diretiva n.2 2/2021 esta assente num prémio associado a receita da participacdo
nos diferentes referenciais de mercado, que é funcdo da modulacdo realizada com as centrais, por

contraposicdo a um preco médio de mercado que constitui o incentivo regulatério.
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O incentivo para a gestdo otimizada dos CAE das centrais da Turbogds e da Tejo Energia (I-4g), em euros,

¢ calculado pela seguinte expressao:

Ieap = k X [(r™ — pmd}) X q], em que

e k corresponde a um escalar que replica a partilha de beneficios entre o sistema elétrico nacional e

o Agente Comercial, assumindo o valor de 0,5;

e 1™ corresponde ao valor da receita unitaria obtida pelo Agente Comercial, em todos os referenciais

de mercado, referente ao ano n a que respeita o calculo do incentivo, expresso em euros por MWh;

e pmd¥ corresponde ao valor do preco médio aritmético das x% horas de maior preco no mercado
didrio do MIBEL, area de prego portuguesa, do anon a que respeita o calculo do incentivo, expresso

em euros por MWh, sendo definido, para 2021, pmdggozﬁ,l = 146,56 EUR/MWh;

e g corresponde ao volume de energia colocado pelo Agente Comercial do ano n a que respeita o

calculo do incentivo, expresso em MWh.

O valor do I-4E, € limitado a um montante minimo e maximo anual, sendo definido, para 2021, o seguinte

intervalo de valores: I-45 € [1 milhdo de euros; 2,5 milhdes de euros].

Para efeitos da analise aqui efetuada, a ERSE utilizou a informacdo recolhida no ambito do mercado
grossista, quer quanto ao funcionamento do mercado didrio e mercado intradidrio do MIBEL, quer quanto
aos restantes referenciais de mercado, na janela temporal compreendida entre 1 de janeiro de 2021 e 31

de dezembro de 2021.

Como referenciais de mercado considerados para o calculo, integram-se, sempre que existente,
contratacdo por uma ou ambas as centrais envolvidas, os mercados de contratagdo a vista (mercado didrio
e mercados intradidrios do MIBEL), os mercados de contratagdo a prazo (nos quais se incluem o referencial
de mercado organizado ou mecanismos de contratacdo bilateral) e os mercados de servicos de sistema

(banda de regulacdo, energia de regulacdo e a resolucdo de restricdes).

O volume de energia colocada em mercado, a que se refere o termo q corresponde ao programa real de
cada uma das centrais para efeitos de gestdo global de sistema. Daqui decorre que integra o célculo do
prémio a deducdo dos desvios a programacao, os quais afetam a definicdo da receita unitaria global (termo

r™).

O Quadro 4-10 apresenta os volumes de contratacao efetuados pelo Agente Comercial em 2021.
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Quadro 4-10 — Volumes de contratagdo nos diferentes referenciais de mercado durante o ano de 2021

Referencial de contratacgdo Total 2021
Contratacdo em Mercado (MWh) 4472 101,80
Contratacdo de energia de reserva (MWh) 77 566,50
Contratacdo de energia para resolucdo de restricées (MWh) 60 636,20
Contratacdo em mercados de operagdo (MWh) 138 202,70
Programa final (MWHh) 4 610 304,50
Programa real (MWh) 4 599 255,10

Nota: Contratagdo em mercado inclui o mercado diario e intradidrio do OMIE. Contratagdo de energia de reserva inclui regulacdo secundaria e
reserva de regulagdo.

Fonte: REN, elaboracdo ERSE.

O preco médio obtido em mercado didrio, para cada més, corresponde a média aritmética do preco do
mercado didrio do MIBEL nas horas desse més. Com base na contratacdo efetuada, para cada més, é
possivel extrair a receita unitdria média que se obteve com tal contratacdo. Esta receita unitdria média, em
cada més, corresponde ao quociente entre a receita obtida nesse periodo e o respetivo volume de

negociagao.

A Figura 4-3 apresenta os valores do preco médio do mercado didrio do MIBEL, em base mensal, para o
ano de 2021, e da respetiva receita unitdria, obtida pelo Agente Comercial nos diferentes referenciais de

contratacao.
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Figura 4-3 — Preco de mercado didrio do MIBEL vs Receita Unitdria auferida, durante o ano de2021
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Fonte: REN, elaboracdo ERSE.

Conforme se pode se observar pela andlise da Figura 4-3, o preco do mercado diario do MIBEL foi, em geral,

crescente ao longo do ano de 2021, verificando-se no més de dezembro o pico no preco do mercado didrio

do MIBEL.

Observa-se adicionalmente que os valores unitdrios mensais da receita estiveram, consistentemente,
acima do preco médio do mercado didrio, o que se compreende por uma participacdo significativa nos
mercados de remuneracdo média mais elevada (em particular dos mercados de servicos de sistema ou de

operacao).

Quando comparamos o valor da receita unitaria acumulada com a evolugdo do preco médio aritmético

acumulado em 66% das horas de maior preco observado no mercado didrio do OMIE (pmdfz)gozﬁ,l), na Figura

4-4, verifica-se, até ao final do primeiro semestre, uma tendéncia de convergéncia da receita unitaria ao

pmdggozﬁ,l acumulado. No segundo semestre do ano de 2021 a receita unitdria acumulada fica sempre

abaixo do pmdégoz/ol acumulado, aumentando gradualmente a diferenca até ao final do ano.
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Figura 4-4 — pmdsssVvs Receita Unitdria acumulada auferida, durante o ano de 2021
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Fonte: REN, elaboragdo ERSE.

A situacdo acima descrita influencia a evolugdo dos montantes associados ao incentivo I¢4g, N0 qual atinge
0 maximo correspondente ao limite de 2,5 milhGes de euros, nos meses de fevereiro, marco e abril e
observando-se um decréscimo do valor do incentivo até ao final do ano a partir de junho, correspondente

3o limite minimo no valor de 1 milhdo de euros.

O comportamento acima descrito deve-se essencialmente ao facto de se ter observado um acréscimo
significativo dos precos do mercado diario a partir de junho, que ndo acompanha a modulacdo da alocacdo

hordria de produgdo do Agente Comercial face ao histdrico observado nos meses anteriores, motivada por
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Figura 4-5 — Evolugdo dos montantes associados ao I ¢4k
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Fonte: REN, elaboragdo ERSE.

Na Figura 4-5 é apresentada a evolugdo do incentivo 45 ao longo do ano de 2021, sendo que tal evolugdo
permite observar que ha diversidade de situacdes, oscilando o valor bruto de forma significativa, muito por
forca da extrema volatilidade de precos que caracterizou o mercado diario do MIBEL em 2021. Em todo o
caso, é observavel que o incentivo é atuante e devolve valores compreendidos entre o seu valor minimo e
0 seu valor maximo, o que sucede em particular nos meses de janeiro e maio. Nos meses de fevereiro a
abril, o incentivo é limitado pelo seu valor maximo, ja que os ganhos obtidos pela receita real contra o

preco de referéncia sdo muito substanciais.

Nos meses seguintes o valor acumulado do incentivo resulta negativo, o que se fundamenta na ocorréncia
reiterada de um muito elevado numero de horas de preco de mercado muito elevado, que o Agente

Comercial ndo conseguiu superar.

Por fim, na Quadro 4-11 s3o apresentados os valores parciais de cdlculo do incentivo I-45, nomeadamente
os valores do preco médio do mercado didrio do MIBEL para as 66% das horas de maior preco observado
no periodo de anélise e a respetiva receita unitaria acumulada auferida pelo Agente Comercial, bem como

os volumes de producdo real do conjunto de ativos de geracdo do Agente Comercial, para o ano de 2021.
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Quadro 4-11 — Valores parciais e célculo do lcas durante o ano de 2021

Receita (EUR/MWHh) PMDx (EUR/MWHh) Quantidade (MWh) ICAE
123,39 146,56 4 599 255,10 -53 289 347,58
Incentivo 1 000 000,00

Fonte: REN, elaboracdo ERSE.

Pela anadlise dos valores é possivel concluir que o Agente Comercial colocou a energia das duas centrais
com CAE ndo cessados (centrais termoelétricas da Turbogas e da Tejo Energia), consideravelmente abaixo
do preco médio do mercado didrio do MIBEL para as 66% das horas de maior preco observados ao longo
de 2021 (pmdggozﬁ,l), no qual resulta uma margem negativa unitaria de 23,17 EUR/MWh, correspondente a

um ICAE negativo para o conjunto dos ativos de geracdo geridos pelo Agente Comercial.

A estratégia de contratacdo seguida pelo Agente Comercial representou, assim e em valor acumulado para
o ano de 2021, uma receita inferior a receita que se obteria com um preco médio de colocagdo nas 66%

das horas de maior preco observado mercado didrio do OMIE.

Neste sentido, também em termos acumulados no final do ano de 2021, o valor do incentivo a reconhecer
ao Agente Comercial correspondeu ao minimo valor estabelecido no incentivo, no valor de 1 milhdo de

euros.

AJUSTAMENTO PROVISORIO EM 2022 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AOS PRODUTORES

com CAE

O calculo do desvio provisério de 2022 ¢ apresentado no Quadro 4-12, incluindo a aplicacdo de juros, a
taxa EURIBOR a 12 meses, calculada com base na média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2021,
acrescida de 0,5 pontos percentuais. O ajustamento provisério de 2022 é positivo, o que significa um valor

a devolver pela empresa.
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Quadro 4-12 - Calculo do ajustamento provisério da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do

Agente Comercial, em 2022

Unidade 10° EUR

2022

1 Sobrecusto recuperado pela GGS (Dez2021) -77 659

1 Sobrecusto recuperado pela GGS (Jun2022) -275 329
1"=(1+1)/2 Sobrecusto recuperado pela GGS em t-1 -176 494
2 Sobrecusto com a aquisigdo de energia previsional -405 839

3 Ajustamento t-1 148 437

4 Ajustamento t-2 -8 344

5 Custos de funcionamento de t-1 1026

A = 1" - (2-3-4+5) |Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 368 412
iq Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios de t-1 acrescida de spread 1,335%
B=A*(1+i,) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t 373 330

Nos pontos seguintes serdo analisados o ajustamento entre os valores previstos e estimados para 2022 do
diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE. Destaca-se que este ano
é o primeiro com apenas uma central com CAE em operacdo, apds o término do contrato da Tejo Energia

no final de 2021, e também de aplicacdo do mecanismo ibérico de controlo de precos.

Andlise do diferencial de custo

O Quadro 4-13 apresenta os valores do diferencial de custo estimado para 2022 pela ERSE, com base em
dados verificados até novembro de 2022, comparando-os com os valores previstos pela ERSE nas tarifas de

2022, em dezembro de 2021 e, posteriormente na revisdo excecional dessas tarifas em junho de 2022.
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Quadro 4-13 - Desvio do diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores com CAE

estimado para 2022

Unidade: 10° EUR

2022

Tarifas 2022 Tarifas ‘2022 [(2)- [(2)-
(Dez2021) (Jun2022)  Tarifas 2023 (1)1/(1)  (1))/(1Y)
(1Y) (2) % %
(1)
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(1b) Turbogds 140 166 140 166 141077 0,7% 0,7%
(1)=(1a)+(1b) Total 140 166 140 166 141 077 0,7% 0,7%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(2b) Turbogds 202 847 226 137 340729 68,0% 50,7%
(2)=(2a)+(2b) Total 202 847 226 137 340 729 68,0% 50,7%
Licengas de CO,
(3a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(3b) Turbogds 81663 91 875 116 009 42,1% 26,3%
(3)=(3a)+(3b) Total 81 663 91 875 116 009 42,1% 26,3%
Receitas com mecanismo ibérico de controlo de pregos
(4a) Tejo Energia 0 -
(4b) Turbogds 243 480 -
(4)=(4a)+(4b) Total 0 0 243 480 -
Receitas sem servigos de sistema
(5a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(5b) Turbogas 364 054 595 226 758 962 108,5% 27,5%
(5)=(5a)+(5b) Total 364 054 595 226 758 962 108,5% 27,5%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(6a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(6b) Turbogés 1200 1200 2618 118,2% 118,2%
(6)=(6a)+(6b) Total 1200 1200 2618 118% 118%
Saldo VPP
(7a) Tejo Energia
(7b) Turbogds -
(7)=(7a)+(7b) Total 0 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisigdo de energia elétrica dos produtores com CAE
(8a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(8b) Turbogés 1830 1830 1405 -23,2% -23,2%
(8)=(8a)+(8b) Total 1830 1830 1405 -23,2% -23,2%
Outros Custos
(9a) Tejo Energia
(9b) Turbogds -
(9)=(9a)+(9b) Total 0 0 0 -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(10a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)-(7a)+(8a)+(9a) Tejo Energia 0 0 0
(10b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)-(7b)+(8b)+(3b) Turbogas 61252 136 418 -405 839
(11)=(10a)+(10b) Total 61 252 -136 418 -405 839 =

Em 2022, estima-se que o diferencial de custos com os CAE seja significativamente inferior ao previsto,
quer em dezembro quer em junho. Os principais contributos para este desvio foram o acréscimo da
estimativa para as receitas de mercado, face a ambos os periodos de previsao de tarifas de 2022, e a
inclusdo do efeito do mecanismo ibérico, pese embora o aumento no encargo de energia estimado e do

acréscimo no encargo com licencgas de COs.

O Quadro 4-14 apresenta as diferencas entre os valores para esse ano implicitos nas tarifas de 2023 e os
correspondentes valores usados nas tarifas de 2022, em dezembro de 2021 e junho de 2022, para os
principais pressupostos considerados no calculo do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica

aos produtores com CAE em 2022.

71



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Destaca-se 0 enorme aumento na estimativa das receitas unitdrias justificado pela extraordindria subida
do preco de energia elétrica no mercado spot assumida pela ERSE neste exercicio tarifario face a ambas as
previsdes para as tarifas de 2022. Verifica-se também um acréscimo substancial do custo unitdrio sem as
licencas de CO; (apresentados em euro por unidade de producdo elétrica) motivado pela subida dos precos

com o combustivel da central da Turbogas.

Quadro 4-14 - Comparagao dos pressupostos considerados no calculo do diferencial de custo com a

aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE em 2022

2022 2022

. . 2022
(Tarifas 2022 (Tarifas 2022 (Tarifas 2023)
Dez2021) Jun2022) :
Pre¢co médio do mercado em Portugal 89,1 129,5 176,4
Receita unitdria (com servigos sistema) 101,7 147,6 190,6
, — EUR/MWh

Turbogés Custo varidvel sem CO, 56,5 56,0 85,3
Custo com licengas CO, 22,7 22,7 29,0
Producdo GWh 3591 4040 3997

Embora se observe também um aumento generalizado dos custos varidveis de exploracdo, incluindo as
licencas de CO,, o mark-up da Turbogas sobe significativamente em 2022 face ao que havia sido previsto

nas tarifas de 2022, em dezembro de 2021 e junho de 2022, conforme se ilustra na Figura 4-6.

Figura 4-6 - Desvios em 2022 do mark-up das centrais com CAE
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A producdo estimada da Turbogds para 2022 no exercicio tarifario de 2023 devera ficar alinhada com o
previsto em junho de 2022 para tarifas de 2022, com valores muito préximos das quantidades maximas

previstas na QAC de gas da Turbogas.

Figura 4-7 — Desvios estimados para 2022 das quantidades produzidas pelas centrais com CAE
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Incentivo para a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados

Tal como referido anteriormente neste capitulo, ndo foi considerado valor de incentivo para 2022 devido
ao artigo 300.9, n.2 2, do Decreto-Lei 15/2022, de 14 de janeiro, que deixou de prever, na renumeracado da
atividade de agente comercial, uma parcela associada a otimizacdo da gestdo dos CAE. No seu lugar, foram

aceites os custos de funcionamento da empresa, de acordo com o Quadro 4-12.

O horizonte muito limitado até ao fim do CAE da Turbogds (margo de 2024) e o facto de um incentivo desta
natureza jd ndo estar previsto na legislagcdo em vigor sdo argumentos que justificam a ndo implementacgao
de um incentivo nos mesmos moldes do incentivo que vigorou até ao final de 2021. Ndo obstante, a ERSE
continuard a monitorizar a gestdo do CAE da Turbogas, de modo a aferir a adequabilidade da recuperacéo
na tarifa de UGS dos encargos totais suportados pela REN Trading na execuc¢do do CAE por duas ordens de
razao principais. Por um lado, a legislacdo vigente continua a pressupor que a REN Trading deve gerir de
forma eficiente o CAE da Turbogds. Por outro lado, uma gestdo inadequada do CAE teria impactes diretos

e materialmente relevantes nas tarifas de acessos as redes.
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4.2  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A REN, S.A,, enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve duas

atividades: Gestdo Global do Sistema (GGS) e Transporte de Energia Elétrica (TEE).

Neste ponto apresentam-se os proveitos permitidos para 2023, bem como a descricdo e justificacdo das
decisGes tomadas pela ERSE respeitantes as atividades reguladas da entidade concessionaria da RNT para

este ano.

4.2.1 ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

O custo total da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos relacionados com a gestdo
do sistema e com os custos decorrentes da politica energética, ambiental ou de interesse econdmico geral,
também conhecidos com o acrénimo CIEG. Seguem dois temas que pela sua relevancia ou especificidade

mereceram ser destacados.

INVESTIMENTOS NAO CONSIDERADOS EM PDIRT APROVADOS

No que diz respeito aos investimentos registe-se que o Estado concedente, no uso das suas prerrogativas
legais, apenas procedeu a aprovacgdo do PDIRT-E 2017 e do PDIRT-E 2021, ndo rejeitando de forma expressa
os outros Planos de Desenvolvimento e Investimento da Rede Nacional de Transporte (PDIRT), tendo antes
optado por adotar decisdes pontuais sobre infraestruturas especificas (n.2s 12 a 14 do artigo 125.2en.22
do artigo 220.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro). Neste contexto, a consideracdo, em
definitivo, dos investimentos entrados em exploracdo a partir de 2018 para efeitos de definicdo dos
proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema, que ndo digam respeito a investimentos
relacionados com a adequada manutencdo, modernizacdo e reposicdo das infraestruturas, esta
dependente da aprovacdo dos planos em causa ou das decisdes de aprovacdo sobre infraestruturas

especificas.

Neste &mbito, mantém-se a ndo consideracdo dos valores transferidos para exploragdo referentes as obras
do edificio sede do ORT, entre 2015 e 2021, na componente alocada a atividade de GGS, visto ndo ter sido
trazido nenhum elemento novo relevante por esta empresa face a informacgdo anteriormente reportada

pelo operador sobre este tema.
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Em particular, a informacdo enviada pelo operador da RNT continua a ndo permitir avaliar os beneficios, os
custos evitados, as alternativas a realizacao desses investimentos, nem a inclusdo dos investimentos em

causa em nenhum grupo de investimentos que integram os PDIRT-E aprovados pelo Estado concedente.

Assim, em coeréncia com a pratica seguida pela ERSE sobre esta questdo, os investimentos no edificio sede
realizados até 2021 ndo sdo considerados no cdlculo dos proveitos permitidos da atividade de GGS do

operador da RNT subjacentes as tarifas 2023.

MONTANTES TRANSFERIDOS EM EXCESSO PARA O FRAE

A REN informou a ERSE de que continua a aguardar verba no valor de 1,3 milhdes de euros que, segundo
o Despacho n.2 12597-A/2014, de 14 de outubro, Ihe deveria ter sido transferida pelo Fundo Regional de

Apoio as Atividades Econdmicas.

A ERSE verifica que, segundo documentacdo disponivel, o entdo Fundo Regional de Apoio as Atividades
Econdmicas (FRAE) foi uma das entidades que, a luz do disposto nos artigos 91.2 e 92.2 do Decreto-Lei n.2
226-A/2007, de 31 de maio, recebeu valores provenientes da atribuicdo de titulos de utilizacdo do dominio
publico hidrico as empresas titulares de centros electroprodutores com o propdsito de liquidar divida

proveniente da convergéncia tarifaria.

Porém, tendo em 2015 sido detetado o pagamento de valores em excesso, o Fundo Regional de Apoio as
Atividades Econdmicas ficou de repor verba de cerca de 1,3 milhdes de euros, através de transferéncia a
realizar para o operador da RNT, a favor do Sistema Elétrico Nacional, nos termos do artigo 92.2 do

mencionado diploma legal.

Nesse contexto, o operador da RNT passou a ser credor do Fundo Regional de Apoio as Atividades
Econdmicas em cerca de 1,3 milhdes de euros. Em consequéncia, a ERSE descontou esse montante em
2015 ao valor total dos proveitos que aquele operador tinha direito a receber dos consumidores. Tal
correspondeu a operacionalizacdo, no plano tarifario, das medidas administrativas tomadas nos termos da

lei.

O operador da RNT, ndo tendo recebido aquela quantia pode, naturalmente, tomar as diligéncias que
entender com vista a sua cobranca. A decisdo tomada pela ERSE foi tomada em 2015, em qualquer caso,
consolidou-se, nada havendo nesta fase a decidir pela ERSE no ambito tarifario. Contudo, a ERSE contactara

a Secretaria de Estado da Energia no sentido de informar sobre a necessidade de resolucdo desta questdo.
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Os pontos abaixo apresentam o cdlculo dos proveitos permitidos da atividade de GGS para o ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.

4.2.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de GGS foi regulada por remuneracdo dos ativos em exploracdo e por custos aceites em base
anual, ambos, objeto de ajustamento a posteriori até 2017. No periodo de regulacdo iniciado em 2018, foi
alargada a atividade de GGS a regulac3o por incentivos, do tipo revenue cap, com incidéncia no OPEX*,
tendo-se mantido a metodologia de regulacdo por custos aceites no CAPEX*2. Para o periodo de regulacio
gue se iniciou em 2022 foram mantidas as metodologias de regulacdo, no processo que decorreu da
Consulta Publica n.2 101%%, de Reformulacdo do Regulamento Tarifario do Setor Elétrico, que se concretizou
com a publicacdo do Regulamento n.2 785/2021, de 23 de agosto (Regulamento Tarifario). Contudo,
procurou-se melhorar a regulacdo por incentivos ao nivel do OPEX, através da revisdo da base de custos. A
justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de GGS encontra-se no documento «Parametros

de regulacdo para o periodo 2022 a 2025».

CUSTOS DIRETAMENTE RELACIONADOS COM A ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Custos operacionais de exploracdo

Para o atual periodo de regulacdo, tendo em conta a metodologia de regulacdo a aplicar a atividade de
GGS, procedeu-se a definicdo dos parametros a aplicar para os custos de exploragdo, e da base de custos
de exploracdo, bem como a avaliacdo das metas de eficiéncia a aplicar. Desta forma os valores dos custos
de exploracdo resultam da analise e das definicdes plasmadas no documento «Parametros de regulacédo

para o periodo 2022-2025».

O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, passou a ser aceite fora da base de custos sujeita a
eficiéncia a partir de 2018, uma vez que a natureza destes custos ndo justifica a aplicacdo de metas de

eficiéncia. A aceitagdo destes custos estd justificada no documento «Parametros de Regulacdo para o

41 Operational Expenditure, que corresponde aos gastos operacionais deduzidos das amortizagdes.

42 Capital Expenditure, que corresponde aos custos com capital, isto é, a remuneracdo do ativo liquido adicionado das
amortizagoes.

43 https://www.erse.pt/atividade/consultas-publicas/consulta-p%C3%BAblica-n-%C2%BA-101/
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periodo 2018-2020», de dezembro de 2017. Para 2023, o valor a considerar de perdas atuariais para a
atividade de GGS é de 2,772 milhdes de euros, que reflete a amortizacdo do ano, correspondente a uma

amortizacdo constante de 11 anos**.
Investimentos

Na Figura 4-8 pode-se observar a evolugdo dos valores de investimento ocorridos entre 2016 e 2021 reais,
bem como os valores estimados para 2022 e previstos pela empresa para tarifas de 2023. Tal como referido
anteriormente, os valores reportados pela REN sdo sujeitos a andlise podendo ndo ser incorporados no

calculo tarifario.

Figura 4-8 - Investimento a custos técnicos na atividade de Gestdo Global do Sistema
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Investimento em Curso de Ativo Intangivel Equipamento Basico - Gestor ofertas - Investimento Custos Técnicos [REN]
Investimento em Curso de Ativo Intangivel Equipamento Basico - Outro - Investimento Custos Técnicos [REN]

B Investimento em Curso de Ativo Intangivel Equipamento Administrativo - Investimento Custos Técnicos [REN]

M Investimento em Curso de Ativo Intangivel Edificios e Outras Construgdes - Investimento Custos Técnicos [REN]
Investimento em Curso de Ativo Intangivel Equipamento Basico - Gestor do sistema - Investimento Custos Técnicos [REN]

Fonte: ERSE, REN

No periodo em andlise na Figura 4-8, realca-se que o investimento atingiu um valor minimo no ano de 2018,
tendo apresentado desde esse ano uma tendéncia de crescimento. No ano de 2021, ultimo ano com dados
reais, voltou a registar-se um aumento. Desta forma, o valor real ocorrido em 2021, de 8,9 milhGes de
euros, foi superior aos valores reais de 2018, 2019 e 2020. E de realcar que, com excecdo do ano de 2020,
todas as previsGes apresentadas para cada um dos anos de tarifas foram sistematicamente acima dos

valores que se vieram a verificar. As previsdes para o ano de tarifas de 2023, de 23,1 milh3es de euros,

44 Tendo em conta o tempo médio de servigo futuro da populagdo ativa, de acordo com os resultados da avaliagdo atuarial
reportada a 31/12/2015, num procedimento similar a aplicagdo do método do “corredor”.
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representa o valor mais elevado do periodo em andlise. Este valor inclui, segundo o ORT, o investimento
na remodelacdo do Despacho e do sistema SCADA e investimentos na rede de telecomunicacbes de

seguranca.

Taxa de remuneracdo

A taxa de remuneracdo a aplicar nos ativos regulados da atividade de GGS a considerar no calculo tarifario

para 2023 é de 4,75%.

Os proveitos permitidos de 2023 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2022,
determinado de acordo com a aplicacdo da taxa de remuneracao final para 2022 no imobilizado estimado

para esse ano, conforme se pode observar no capitulo 2.

Custos com interruptibilidade

O Governo portugués comprometeu-se a implementar mecanismos alternativos ao regime de
interruptibilidade, designadamente através da inclusdo dos consumidores que prestam estes servicos no
regime de remuneracdo de reserva de seguranca do SEN, estabelecido pela Portaria n.2 41/2017, de 27 de
janeiro, atendendo a que o0 mesmo ja prevé que os agentes de mercado que operacionalizem servicos de
gestdo da procura, podem participar neste mecanismo concorrencial, mediante o cumprimento de

determinados critérios.

A operacionalizacdo deste mecanismo esta dependente de trabalho de revisdo dos termos da Portaria que
o instituiu, sob coordenacdo da DGEG, e que deve ser notificado a Comissdo Europeia para sua autorizacgao.
Neste contexto, o Governo estabeleceu transitoriamente um mecanismo que assegure, simultaneamente,
a prestacdo de servigcos de gestdo da procura e o cumprimento do prazo que havia sido concedido pela
Comissdo Europeia para a cessacdo do regime de interruptibilidade. Tal cessacdo veio a concretizar-se

através da Portaria n.2 230-A/2021, de 29 de outubro, que revogou a Portaria n.2 592/2010, de 29 de julho.

Esta portaria estabeleceu, ainda, um regime transitorio para a participacdo dos consumidores nos
mercados de servicos de sistema, enquanto o regime de remuneracdo de reserva de seguranga nao for
autorizado pela Comissdo Europeia. Através da Diretiva n.2 16/2021, publicada no Diério da Republica, 2.2

série, de 18 de novembro de 2021, a ERSE procedeu as alteracdes do Manual de Procedimentos da Gestdo
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Global do Sistema® do setor elétrico (MPGGS), que permitiram a implementacdo do regime transitorio
acima referido, designado Banda de Reserva de Regulacdo, que garante através de um modelo
concorrencial, a participacdo dos anteriores prestadores do servico de interruptibilidade nos mercados de

servicos de sistema.

Face a estas alteracBes do quadro legal e regulamentar, os custos com interruptibilidade sdo nulos em 2023
e 0s custos com a Banda de Reserva de Regulacdo estdo repercutidos no referencial de mercados de

servicos de sistema.

No entanto, a diferenca entre a estimativa da variacdo do custo com o servico de interruptibilidade do ano
2021, associada a aplicacdo da Portaria n.2 215-A/2013, considerada nas Tarifas de 2022 e a variacdo real
deste custo constante nas contas auditadas de 2021, no valor de 7,026 milhSes de euros, a devolver a
empresa, € repercutida nos proveitos permitidos do ano de 2023 da GGS, de forma individualizada da

rdbrica dos ajustamentos t-2 (linha 10 do Quadro 4-17).

CUSTOS DECORRENTES DE MEDIDAS DE POLITICA ENERGETICA, AMBIENTAL OU DE INTERESSE ECONOMICO GERAL

Sobrecusto da convergéncia tarifaria das Regifes Autdénomas dos Acores e da Madeira

O Regulamento Tarifario em vigor prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regides
Auténomas e Portugal Continental seja suportado por todos os consumidores nacionais através da tarifa

de Uso Global do Sistema.

No quadro seguinte mostra-se o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das Regides

Auténomas.

45 Estas alteracdes do MPGGS foram preparadas, com o envolvimento das Autoridades e do Gestor Global de Sistema, tendo sido
objeto de consulta de interessados.
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Quadro 4-15 - Sobrecusto com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas

Unidade: 10° EUR

Base de % do sobrecusto na TVCE 2015P em 2016P em 2017P em 2018P em 2019P em 2020P em 2021P em T2022 T2022 2023P em
T2015 T2016 T2017 T2018 T2019 T2020 T2021 (Dez2021) (Jun2022) T2023
Custo RAA
% da RAA na UGS 3,28% 2,41% 1,74% 2,10% 3,52% 3,43% 3,10% -35,40% -5,95% -3,21%
sobrecusto RAA 62712 50578 38460 46 807 63 888 65710 62398 79230 72086 117 396
% sobrecusto na TVCF 1,08% 0,85% 0,66% 0,80% 1,03% 1,07% 1,11% 0,60% 0,99% 1,83%
Custo RAM
% da RAM na UGS 2,29% 1,39% 0,39% 1,67% 3,42% 3,15% 3,06% -31,97% -5,29% -3,54%
sobrecusto RAM 43675 29102 8564 37359 61996 60379 61617 71552 64093 129513
% sobrecusto na TVCF 0,75% 0,49% 0,15% 0,64% 1,00% 0,99% 1,10% 0,54% 0,88% 2,02%

Fonte: ERSE, REN

Observa-se um aumento dos sobrecustos com a convergéncia tarifaria, quer na Regido Auténoma dos
Acores, quer na Regido Autdnoma da Madeira. Em 2023, o peso na Tarifa de Venda a Clientes Finais é (em

valor absoluto), de 1,83% na Regido Auténoma dos Acores e de 2,02% na Regido Auténoma da Madeira.

Parcela associada aos terrenos hidricos

A Portaria n.2 301-A/2013, de 14 de outubro, procedeu a alteracdo da Portaria n.2 96/2004, de 23 de
janeiro, alterada pelas Portarias n.2s 481/2007, de 19 de abril, e 542/2010, de 21 de julho, estabelecendo
novas regras para a remuneracdo anual dos terrenos que integram o dominio publico hidrico e que estdo
afetos a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) de eletricidade, nos termos dos
respetivos contratos de concessdao de dominio publico hidrico. De acordo com as alteracdes introduzidas
pela Portaria n.2 301-A/2013, de 14 de outubro, “tendo em vista a reducgdo dos custos gerais do sistema
em beneficio de todos os consumidores de eletricidade, no quadro das medidas que se tém vindo a adotar
com vista a garantir a sustentabilidade do SEN”, a remuneracdo anual dos referidos terrenos que integram
o dominio publico hidrico e se mantém afetos a concessionaria da RNT passou a ser calculada tendo por
base uma taxa associada a classificag¢do atribuida ao desempenho auditado da entidade concessionaria da
RNT, determinando-se a emissdo de um relatdrio sobre o grau de desempenho da entidade concessionaria
da RNT pela comissdo de auditoria prevista no artigo 23.2-A do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro,

aditado pelo Decreto-Lei n.2 215-A/2012, de 8 de outubro, e o envio desse relatério a ERSE.

Esta Comissdo, cuja promogao cabe a Direcdo Geral de Energia e Geologia, produziu o seu Ultimo relatério
em 2015. Ndo havendo atualmente elementos que permitam aplicar as regras fixadas pela Portarian.2 301-

A/2013, de 14 de outubro, para a remuneracdo anual dos referidos terrenos, considerou-se para o célculo
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das tarifas de 2020, inclusivamente no calculo dos ajustamentos de 2018, uma taxa de remunerac¢do dos

terrenos igual a 0%.

Sem prejuizo, para que tal taxa seja aplicada, é necessario que seja elaborado um relatério anual sobre o
desempenho da REN nos dois semestres anteriores, nos termos do artigo 6.2-A da Portaria n.2 96/2004. E
desde 2015 nao foram elaborados relatérios que classificassem a remuneracdo dos terrenos que integram
o dominio publico hidrico, a atribuir a REN. O que levou a considerar-se no calculo das tarifas desde entdo,

inclusivamente no célculo dos ajustamentos, a ndo remunerac¢do dos terrenos.

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, que revogou e substituiu o mencionado Decreto-Lei n.2
29/2006, de 15 de fevereiro, continua a prever a “remuneracdo dos terrenos do dominio publico hidrico”
(art. 208.2, n.2 2, al. e), contudo eliminou referéncia a comissdo de auditoria. Esta matéria foi, portanto,

exposta em comunicacdo da ERSE dirigida ao Diretor Geral de Energia e Geologia.

Neste quadro, ndo ha condi¢des para a ERSE proceder a remuneracdo do operador da RNT pelos terrenos

do dominio publico hidrico, através das tarifas reguladas.

Custos com a concessiondria da Zona Piloto

A Enondas — Energia das Ondas, S.A. foi constituida para a exploracdo das aguas territoriais Portuguesas
em Zona Piloto destinada a produgdo de energia das ondas, nos termos do Decreto-Lei n.2 5/2008, de 8 de

janeiro, com as altera¢des que Ihe foram introduzidas pelo Decreto-Lei n.2 15/2012, de 23 de janeiro.

De acordo com o n.2 2 da cladusula 17.2 do contrato de concessdo aprovado na Resolucdo do Conselho de

Ministros n.2 49/2010, de 17 de junho, é reconhecido a Enondas o direito a:

e recuperacdo, em base anual, no ano subsequente ao ano em causa, através dos custos de uso global

do sistema elétrico nacional, dos custos com capital designadamente:

— remuneracdo do ativo afeto ndo financiado por subsidios, durante o periodo de amortizacdo do
mesmo, liquido de amortizacdes e subsidios, de acordo com uma taxa equivalente a taxa de
remuneracao dos ativos corpdreos e incorpéreos aplicada ao custo de capital para novos
investimentos afetos a atividade de Transporte de Energia Elétrica, nos termos estabelecidos no

Regulamento Tarifario em vigor, publicado pela ERSE;

— as amortizagdes anuais do ativo bruto afeto a Concessdo;
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e recuperac¢do, em base anual, no ano subsequente ao ano em causa, dos custos de manutencdo das
infraestruturas comuns da Zona Piloto, dos custos decorrentes de seguros de responsabilidade civil
ou de outros seguros para cobertura dos riscos afetos a estas infraestruturas e das taxas devidas

pela exploracdo da Zona Piloto.

O n.2 3 da cldusula 17.2 do contrato de concessdo estabelece que todos os demais custos sdo suportados

pela Concessionaria e cobertos através das receitas da Concessao.

Assim, os custos constantes da informacdo reportada pela Enondas no processo de determinacdo das

tarifas de 2023 tiveram o seguinte tratamento:
e investimentos transferidos para a exploracdo em 2022: 0,18 milhGes de euros;

e investimentos em curso no final de 2021: 0,058 milhdes de euros®®.

O processo de cdlculo tarifario para 2023 inclui o ajustamento aos proveitos permitidos da Enondas

definidos para tarifas de 2021. Este ajustamento ascendeu a 0,841 milhares de euros®’.

O Quadro 4-16 apresenta o cdlculo dos proveitos da Enondas a incluir na tarifa de Uso Global do Sistema,

bem como o ajustamento aos proveitos permitidos de 2021.

46 Este valor inclui encargos indiretos e financeiros imputados ao investimento.

47 Ajustamento com sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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Quadro 4-16 - Varidveis e parametros para a definicdo do nivel dos proveitos permitidos da Enondas

Unidade: 10° EL

Tarifas 2021 Tarifas Tarifas
2021 2022 2023
A=1+2*3 Custos com capital 433 432 399 438
1 Amortizacio dos ativos liquidos de comparticipacdes 360) 360) 336 381
2 Valor médio dos ativos fixos afectos a concessionaria da Zona Piloto liquidos de comparticipagdes e de amortizagdes 1 588] 1578] 1409 1196
3 taxa de remunerag3o do ativo fixo afecto a concessionaria da Zona Piloto 4,60%| 4,60%| 4,51%) 4,75%]|
B Custos de exploragio calculados ao abrigo da clausula 17.2 do Contrato de Concess&o, no ano t-1 0 0 0 0
C Receitas liquidas calculadas ao abrigo da clausula 22.2 do Contrato de Concessdo, no ano t-2 0| 0| 0 0|
D Ajustamento no ano t, dos custos com a concessionaria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos em t-2 0 0 1 1
E=A+B-C-D Custos com a concessiondria da Zona Piloto 432| 432| 398| 436|
F=E-D Recuperado via UGS 432
G=F-E Desvio do ano 1
gy taxa de juro EURIBOR a 12 meses, .. # spread 1335%
iea taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ., + spread 0,009%
H=Gx{1#i;.)x{1#i¢.1) Ajustamento dos custos com a concessiondria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos 1

Fonte: ERSE, REN

Custos com os incentivos a garantia de poténcia

O regime de atribuicdo de incentivos a garantia de poténcia enquadrado pela Portaria n.2 251/2012, de 20
de agosto, foi revogado pela Portaria n.2 233/2020, de 2 de outubro, com efeito nos incentivos referentes
ao ano de 2020. Ao abrigo do regime transitério definido no artigo 2.2 desta Portaria®®, o direito ao
incentivo a garantia de poténcia mantém-se nos termos da Portaria n.2 251/2012, de 20 de agosto, para

os centros electroprodutores em que esteja contratualmente assegurado.

Encontram-se nesta situacdo os aproveitamentos hidroelétricos de Gouvdes, Daives e Alto Tamega, cujos
incentivos serdo repercutidos nas tarifas apds o reconhecimento, do membro do Governo responsavel pela

area da energia, da elegibilidade destes produtores para o seu recebimento.

Até a data, ndo ocorreu a consulta prévia a ERSE sobre a atribuicdo do incentivo a garantia de poténcia a
qualquer dos referidos centros electroprodutores, conforme previsto na Portaria n.2 251/2012, de 20 de
agosto, ou foi comunicada qualquer decisdo do membro do Governo sobre os montantes correspondentes

que levem a sua repercussao tarifaria.

48 Na redacdo dada pela Declarac¢do de Retificacdo n.2 42/2020, de 30 de outubro.
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Custos com a Remuneracdo da Reserva de Seguranca do SEN

A Portaria n.2 41/2017, de 27 de janeiro, estabeleceu o regime de remuneracdo da reserva de seguranca
prestada ao SEN, através de servicos de disponibilidade fornecidos pelos produtores de energia elétrica e

outros agentes de mercado, o qual se baseia num mecanismo de leildo.

Entretanto, a Portarian.293/2018, de 3 de abril, suspendeu a realizacdo dos leildes ao abrigo deste regime.
A evolucdo deste processo estd dependente de trabalho de revisdo dos termos da Portaria n.2 41/2017,
que é coordenado pela DGEG, e sua notificacdo a Comissao Europeia para que se pronuncie relativamente
a compatibilidade do regime de remuneracdo da reserva de seguranca do SEN com as disposicGes

comunitdrias relativas a auxilios do Estado no setor da energia.

Por este motivo, no calculo dos proveitos permitidos para 2023 a ERSE ndo considerou qualquer custo ao

abrigo deste regime.

Custos com o Plano de Promocdo de Eficiéncia do Consumo de Energia

As medidas a implementar no dmbito da 7.2 edi¢do do Plano de Promocao da Eficiéncia no Consumo (PPEC)
foram aprovadas através do Despacho n.2 9521/2022, de 3 de agosto, sendo a reparticdo do orgcamento

do PPEC entre o setor elétrico e o setor do gas calculada em fungao das medidas aprovadas.

A 7.2 edicdo do PPEC iniciou a sua implementacdo a 4 de agosto de 2022, pelo que os primeiros relatorios
de progresso semestral chegardo durante fevereiro de 2023 e a REN efetuard os primeiros pagamentos em
2023. Neste contexto, o orcamento aprovado para a 7.2 edicdo do PPEC relativo ao setor elétrico é

repartido entre 2023 e 2024, sendo de 5 138 585,03 euros em cada ano.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA PARA 2023

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na atividade de Gestdo Global do
Sistema (GGS) é dado pelas expressdes estabelecidas nos Artigos 114.2 a 116.2 do Regulamento Tarifario

em vigor e encontra-se calculado no Quadro 4-17.

Tal como se pode observar do quadro infra, verifica-se uma reducdo dos proveitos da atividade de GGS,
para a qual contribuiu, maioritariamente, a rubrica dos custos com interruptibilidade ao abrigo da Portaria
n.2 215-A/2013. Como visto anteriormente, esta ribrica reflete apenas o valor dos ajustamentos de 2021,
uma vez que para 2023 ndo havera repercussdo de custos com a interruptibilidade devido a revogacdo do

respetivo regime legal (com efeitos no ano de 2022). Ao nivel dos CIEG, a reducdo no montante de cerca
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de 481 milhdes de euros face ao valor definido em junho na revisdo excecional de Tarifas para 2022 resulta,
na sua grande parte, da reducdo dos proveitos permitidos da atividade de CVEEAC do AC (-603 milhdes de
euros), que é parcialmente anulada pelo aumento dos custos com a convergéncia tarifaria das RegiGes

Autonomas (+110 milhGes de euros).
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Quadro 4-17 - Proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Proveitos permitidos da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) (DZgé:l) (11:20352) 2?]_223:2§m
A=1+2+7+8+9+10- “ . .
il Custos de gestdo do sistema (C/ ajustamentos) 57371 57371 41411
1 Componente fixa OPEX GGS do ORT 18 063 18 063 18 060
2 =3 +4*(5)-6 Custos com capital da atividade de GGS do ORT (C/ ajustamentos) 9562 9562 10583
3 Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagdes de subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 7971 7971 8422
4 Valor médio RAB (liquido de amortizagdes e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 44 881 44 881 49 467
5 Taxa de remuneragdo dos ativos base GGS do ORT 4,40% 4,40% 4,75%
6 Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t 384 384 187
7 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de eficiéncia 2772 2772 2772
s Custos com §servwgo de interruptibi\idaqe no regime‘base (Portaria Nn.‘—’ 592/2010, alterada pela Portaria n.2 1308/2010 0 0 0
e pela Portaria n.2 221/2015), reconhecidos para efeitos de regulagdo
9 Proveitos para recuperagdo dos custos com interruptibilidade no &mbito da Portaria n.2 1309/2010 0 0 0
10 Proveitos para recuperagdo do adicional de custos com interruptibilidade no ambito da Portaria n.2 215-A/2013 24178 24178 7026
2{'711?:;::’7;(:1.tggzzjngp/rzo(;/Je;ras permitidos para recuperagdo do adicional de custos com interruptibilidade no émbito 1849 1849 7026
11 Ajustamento do ano t-2 dos custos de gestdo do sistema da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -2796 -2796 -2969
B‘: T +, ol 76: w7 ,+ 1y ,+ Custos (C/ ajustamentos) decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econdmico geral, a
15'+16'+17'+18'+19' + L . 100 398 -111 875 -593 048
20 21" recuperar pela aplicagdo da tarifa de UGS do ORT
1'=2'+3"'-4' Convergéncia + Défice tarifario RAA+RAM (inclui dedugdo do ajustamento provisério previsto de T-1) 152 349 137 746 247 429
2' Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores (Excluindo défice tarifario) 79 230 72 086 117 396
3 Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira (Excluindo défice tarifario) 71552 64 093 129513
2 Zz\roarnfere(:/::)t:ideswo (C/ juros) da recuperagdo pelo ORT do custo com a convergéncia tariféria das RAA e RAM, pago 1567 1567 520
5' Proveitos permitidos da atividade de CVEEAC do AC -77 659 -275 329 -877 969
6' Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislagdo em vigor 0 0 0
7'=8"+12' Parcela associada aos terrenos hidricos 12273 12273 12220
8'=9'*10"+11' Parcela associada aos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 11720 11720 11671
9' Taxa de remuneragdo dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 0,00% 0,00% 0,00%
10' Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH), liquido de amortizagBes e comparticipagdes 184 724 184 724 173028
1 Amort?zagées do At‘\vc/) \‘ntangivel Equipamento Basico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico 11720 11720 11671
Amortizagdo do exercicio
'=13' Parcela associada aos terrenos afetos a zona de protegdo hidrica (ZPH) 552 552 549
13 222::izzgssdﬁioei\sr\::c\iztangl’vel Equipamento Bésico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico -| 552 550 549
14' Custo com a ERSE 1207 1207 7 354
15' Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 423 423 447
16' Custos de gestdo dos Planos de Promog&do do Desempenho Ambiental (PPDA) 0 0 0
17 Outros custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de CIEG 0 0 0
18' Custos com o Plano de Promogdo da Eficiéncia no Consumo (PPEC) 0 0 5139
19' Custos com a concessiondria da Zona Piloto 398 398 436
20 Garantia de poténcia (modalidade de incentivo ao investimento) e remuneracdo da Reserva de Seguranga do SEN 3158 3158 0
21" Ajustamento do ano t-2 dos CIEG da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -8 250 -8 250 -11897
C=A+B Proveitos a recuperar com a aplicagao da Tarifa UGS (C/ ajustamentos) 157 769 -54 504 -551 637
D Proveitos permitidos da atividade de CVEEAC do AC -77 659 -275 329 -877 969
E=C-D+6' Proveitos permitidos da atividade de GGS do ORT (C/ ajustamentos) 235428 220 825 326 332
F Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t 384 384 187
G Ajustamento t-2 dos proveitos permitidos para recuperagdo do adicional de custos com interruptibilidade no dmbito da 1849 1849 70%6
Portaria n.2 215-A/2013
H Ajustamento do ano t-2 dos custos de gestdo do sistema da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -2796 -2796 -2969
| Zi:z;ze;::; (tifnldesvio (C/ juros) da recuperagéo pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria das RAA e RAM, pago 1567 1567 520
J Ajustamento do ano t-2 dos CIEG da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -8 250 -8 250 -11897
K=E+F+G+H+1+J | Proveitos permitidos da atividade de GGS do ORT (S/ ajustamentos) 225048 210 445 304 107

Fonte: ERSE, REN
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4.2.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os Artigos 91.2 a 93.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017,
de 18 de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de
maio, o ajustamento a repercutir nos proveitos a proporcionar em 2023 pela tarifa de Uso Global do
Sistema sdo calculados pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2021 e os que
resultam da aplicacdo das respetivas férmulas de ajustamentos definidas nos artigos anteriormente

referidos, com base nos valores verificados em 2021.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Global do Sistema relativamente ao ano de 2021 a
repercutir nas tarifas de 2023 encontra-se calculado no Quadro 4-18*. Neste quadro pode-se observar que
o valor do ajustamento é de -14,9 milhdes de euros, a favor da empresa. Para este montante contribuiu a
diferenca entre os proveitos faturados com a tarifa de Uso Global do Sistema, de 604,5 milhdes de euros
(linha J) e os proveitos a recuperar com a aplicacdo da tarifa UGS, de 620,3 milh&es de euros (linha C), no
qual estd subjacente uma diferenca de -5,6 milhdes de euros entre o valor previsto e o valor verificado em

2021 dos proveitos a recuperar com a aplicacdo da tarifa UGS.

49 Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro 4-18 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade GGS em 2021

Unidade: 10° EUR

Célculo do ajustamento na atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) 2021 ZOTZZZEPZim
= 7 B
G 1+611 Tf{gﬂo Custos de gestdo do sistema (C/ ajustamentos) 126 315 120 366
1=2+3*4-5 Custos com capital da atividade de GGS do ORT (C/ ajustamentos) 9849 10271
2 Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagdes de subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 7 135 7117
3 Valor médio RAB (liquido de amortizagBes e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 38 600 47 438
4 Taxa de remuneragdo dos ativos base GGS do ORT 4,51% 4,60%
5 Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t 974 -974
6 OPEX Revenue Cap - Custos de exploragdo da atividade de GGS do ORT aceites no calculo de proveitos 17 102 17 102
7 Acréscimo de custos exploragdo ocorridos posteriormente a definigdo do OPEX sujeito a aprovagdo 1204 0
8 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de eficiéncia 3376 3376
9 Proveitos para recuperagdo dos custos com interruptibilidade no &mbito da Portaria n.2 592/2010 69991 64 823
P i 3 i | i ibilid ambi P ian.2215-A/201
10 .rove\tos para recuperagdo do adicional de custos com interruptibilidade no @mbito da Portaria n 5-A/2013 (Sem 23584 23584
Ajustamentos)
1 Ajustamento t-2 dos proveitos permitidos para recuperag¢éo do adicional de custos com interruptibilidade no dmbito da 286 886
Portaria n.2 215-A/2013
12 Ajustamento do ano t-2 dos custos de gestdo do sistema da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -2 096 -2 096
B=1'+5'-6'+7"'+14"'+ . . a 2 . PR
A4 55 517 P 1) Custos (C/ aJustam‘ent?s) decor‘rentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, a 454 017 494 325
20'-21" recuperar pela aplicagdo da tarifa de UGS do ORT
1'=2'+3"'-4' Convergéncia + Défice tarifario RAA+RAM (inclui dedugdo do ajustamento provisério previsto de T-1) 133298 133298
2' Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores (Excluindo défice tarifario) 62398 62398
3' Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autonoma da Madeira (Excluindo défice tarifario) 61617 61617
2 Valor previsto do desvio (C/ juros) da recuperagdo pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria das RAA e RAM, pago 9284 9284
durante o ano t-1
5! Proveitos permitidos da atividade de CVEEAC do AC 377 494 377 494
6' Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislagdo em vigor 44715 44715
'=8'+12" Parcela associada aos terrenos hidricos 12 296 12 296
8'=9"*10"+11" Parcela associada aos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 11740 11740
9 Taxa de remuneragdo dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 0,00% 0,00%
10' Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH), liquido de amortizagdes e comparticipagdes 196 454 196 454
17" Arnomzac?es do AWO, \‘ntang\ve\ Equipamento Basico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico - 11740 11740
Amortizacdo do exercicio
'=13" Parcela associada aos terrenos afetos a zona de protecdo hidrica (ZPH) 556 556
13 Amortizages do Ativo Intangivel Equipamento Basico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico - 556 556
Amortizacdo do exercicio
14 Custo com a ERSE 5650 5650
15 Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 377 377
16' Custos de gestdo dos Planos de Promogdo do Desempenho Ambiental (PPDA) 0 0
17" Outros custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de CIEG 0 0
18 Custos com o Plano de Promogdo da Eficiéncia no Consumo (PPEC) -309 0
19' Custos com a concessiondria da Zona Piloto 432 432
20' Garantia de poténcia (modalidade de incentivo ao investimento) e remuneragdo da Reserva de Seguranga do SEN 1940 1940
21 Ajustamento do ano t-2 dos CIEG da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -7 553 -7 553
=A+B Proveitos a recuperar com a aplica¢8o da tarifa UGS (C/ ajustamentos) 620 332 614 691
D Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t 974 -974
. Ajustamento t-2 dos proveitos permitidos para recuperagdo do adicional de custos com interruptibilidade no &mbito da 336 336
Portaria n.2 215-A/2013
F Ajustamento do ano t-2 dos custos de gestdo do sistema da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -2 096 -2 096
s Valor previsto do desvio (C/ juros) da recuperagdo pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria das RAA e RAM, pago 9284 9284
durante o ano t-1
H Ajustamento do ano t-2 dos CIEG da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -7 553 -7 553
1=C+D+E+F+G+H | Proveitos a recuperar com a aplica¢do da tarifa UGS (S/ ajustamentos) 601 311 595 670
Unidade: 10° EUR
Célculo do ajustamento na atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) 2021
C =A+B Proveitos a recuperar com a aplica¢8o da tarifa UGS (C/ ajustamentos) 620 332
1 Proveitos faturados da actividade de Gest8o Global do Sistema por aplicagdo das tarifas de UGS 604 481
K=J(t-2)-C(t-2) Ajustamento de proveitos do ano t-2 da atividade de GGS do ORT (S/ juros, antes de ajustamentos provisorios) -15 851
L Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 0,009%
M Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 1,335%
N=K*(1+L)*(1+M) Ajustamento de proveitos do ano t-2 da atividade de GGS do ORT (C/ juros, antes de ajustamentos provisorios) -16 064
o Valor provisério de t-1, previsto em T-1, do desvio (C/ juros) da recuperagdo pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria 1588
das RAA e RAM, pago durante o ano t-1
P Acerto provisério CAPEX, previstos para t-1, a repercutir no ano T (C/ Juros) 389
Q=N-0-P Ajustamento do ano t-2 da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -14 866

Fonte: ERSE, REN
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De seguida faz-se a analise do desvio, para as principais rubricas que o compde.

ATIVO LIQUIDO MEDIO A REMUNERAR E AMORTIZACOES

O ativo liquido a remunerar foi inferior aos valores previstos em Tarifas 2021, sobretudo por via da reducdo
na ordem dos 64% ao nivel das transferéncias para exploragao (linha 4 do quadro infra), conforme se pode

verificar no Quadro 4-19.
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Quadro 4-19 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR
2021P em 2022E em 2023P em

Valores dos ativos 2021

T2021 T2023 T2023
1 Ativo em Exploragdo Total - Saldo Inicial 1120461 1122598 1097311 1110866
2 Ativo em Exploragdo Total - Investimento Custos Técnicos 1107 399 990 1111
3 Ativo em Exploragdo Total - Investimento Encargos Financeiros 0 0 0 0
4 Ativo em Exploragdo Total - Transferéncias para Exploragdo 8679 23862 12583 14710
5 Ativo em Exploragdo Total - Regularizagdes e Abates -32936 0 -17 0
6=1+2+3+4+5 | Ativoem Exploragdo Total - Saldo final 1097311 1146 859 1110866 1126687
7 Amortizagdes do Ativo em Exploragdo Total - Saldo Inicial 870901 871451 857 460 877 493
8 Amortizagdes do Ativo em Exploragdo Total - Amortizagdo do exercicio 19484 19 466 20054 20695
9 AmortizagBes do Ativo em Exploragdo Total - Regularizagdes e Abates -32926 0 -20 0
10=7+8+9 AmortizagBes do Ativo em Exploragdo Total - Saldo final 857 460 890917 877 493 898 188
1 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Saldo Inicial 3388 3389 2496 2496
12 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Saldo final 2496 3390 2496 2496
13 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Amortizagdo Acumulada Inicio Ano 2843 2843 2003 2056
14 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Amortizagdo do exercicio 53 53 53 53
15 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Regularizagdes Amortizagdo -893 0 0 0
16=13+14+15 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Amortizagdo Acumulada Fim Ano 2003 2 896 2056 2108

Ativo Intangivel Equipamento Bésico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico -
v Saldo Inicial [REN] 845843 845843 845843 845843

Amortizaces do Ativo Intangivel Equipamento Bésico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos -
18 P . 643518 643518 655259 666 979
Dominio publico - Saldo Inicial [REN]

Ativo Intangivel Equipamento Bésico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Zona de protegdo -
19 43344 43344 43344 43344
Saldo Inicial [REN]

AmortizagBes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos -
20 =~ . 33933 33933 34490 35042
Zona de protegdo - Saldo Inicial [REN]

Ativo Intangivel Equipamento Bésico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico -
21 Saldo final [REN] 845 843 845 843 845843 845 843

Amortizagdes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos -
Dominio publico - Saldo final [REN]
Ativo Intangivel Equipamento Bésico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Zona de protegdo -

23
Saldo final [REN] 43344 43344 43344 43344

AmortizagBes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos -
24 ~ . 34 490 34490 35042 35590
Zona de protegdo - Saldo final [REN]

22 655259 655 259 666 979 678 650

Amortizagdes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos -
2 rizacoes do Artvo ntanglve tquipar ' P ' 11740 11740 11720 11671
Dominio publico - Amortizagdo do exercicio

Amortizagdes do Ativo Intangivel Equipamento Bésico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos -
26 , . R . 556 556 552 549
Dominio publico - Amortizagdo do exercicio

27=1-7-(11-13) | Ativo em Exploragdo Total, liquido de amortizagdes e subsidios - Saldo Inicial 249015 250600 239358 232933
28=6-10-(12-16) [ Ativo em Exploragdo Total, liquido de amortizages e subsidios - Saldo Final 239358 255 448 232933 228111
29=8-14 Amortizagdo referente a ativos da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagdes de subsidios) 19431 19413 20001 20642

Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagbes de subsidios e excl. terrenos DPH e

30=29-25-26 7135 7117 7728 8422
ZPH)
31=27-(17-18)-(19 e N _— Afi
~20) Valor RAB (liquido de amortizagGes e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) - Inicio Ano 37280 38866 39920 45767
32:281(2214)' 2)-3) yaior RAB (liquido de amortizages e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) - Fim Ano 39920 56010 45767 53166
33 =(31+32)/2 Valor médio RAB (liquido de amortizagdes e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 38 600 47 438 42843 49 467

Fonte: ERSE, REN

TAXA DE REMUNERAGAO

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucdo da média das yields das Obrigacdes

do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
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de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2021 foi
de 4,60% para remunerar a atividade de GGS. A taxa de remuneracdo final para esse ano corresponde a
4,51%, a qual reflete a evolugdo das cotagdes médias didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica

Portuguesa a 10 anos.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2021, considerado provisoriamente no calculo

dos proveitos permitidos de 2022, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2021.

CUSTOS DE EXPLORAGAO AFETOS A GESTAO DO SISTEMA, LIQUIDOS DOS PROVEITOS DE GESTAO DO SISTEMA QUE NAO RESULTAM

DA APLICACAO DA TARIFA DE UGS

A partir do periodo de regulacdo 2018-2021, o valor dos custos de exploracdo afetos a atividade de GGS
passou a ser regulado através da aplicacdo de incentivos, sujeitos a metas de eficiéncia, por aplicacdo de
uma metodologia de revenue cap. Desta forma, o valor dos custos de exploracao para 2018 resultaram da
analise e das definicdes plasmadas no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2018-2020".
Neste documento ficou definido um valor para tarifas de 2018 do revenue cap de 16,972 milhGes de euros.
Contudo, tal como referido nesse mesmo documento “Pardmetros de regulacdo para o periodo
2018-2020”, existem novas obrigacGes atribuidas ao Gestor do Sistema, nomeadamente no ambito da
legislacdo europeia, que poderia justificar uma alteracdo prevista dos mesmos. Foi neste sentido que a
metodologia de regulacdo contemplou uma parcela de custos ndo sujeita a aplicagcdo de metas de eficiéncia
que permite acomodar os custos incorridos pela empresa, ndo previstos pelo regulador no inicio do periodo
de regulacdo no momento da definicdo da base de custos, desde que os mesmos sejam devidamente

justificados pela empresa.
E a analise desses custos que se apresenta de seguida.

Face a informacdo apresentada pelos operadores de redes de transporte nos grupos internacionais de
Balancing da ACER, a ERSE considera justificados os custos apresentados pela REN para 2021 relativos as
plataformas TERRE (169,7 milhares de euros), MARI (33,2 milhares de euros), PICASSO (13,2 milhares de

euros) e IGCC (14,9 milhares de euros).

Sobre o item ENTSO-E, refere-se que no exercicio anterior a ERSE solicitou informacéo justificativa do
crescimento de custos da ENTSO-E. Essa informacéo foi prestada no “Relatdrio e contas reguladas de 2021”
e considerada suficiente, justificando que a ERSE aceite o custo da ENTSO-E para 2021 no montante de

835,2 milhares de euros.
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No que diz respeito ao crescimento dos custos da CORESO de 1 243,2 milhares de euros (em 2020) para
1 533 milhares de euros (em 2021) e que previsivelmente continuara a crescer nos anos seguintes, recorda-
se que no ano anterior se escreveu no documento “Proveitos e ajustamentos 2022” que: “Ja sobre o
horizonte 2021 a 2025 para a entidade CORESO, depois de aceite para 2020 o valor apresentado pela REN
de 1 243 160 euros, o nivel de custos apresentados entre 2021 a 2025 continua a crescer de forma muito
significativa. Apesar de se reconhecer a atribuicdo pela regulamentacdo de um conjunto de novas
competéncias a CORESO e que aquela organizacgdo ird desenvolver, ndo é possivel associar de forma clara
o crescimento relevante dos custos as novas competéncias. Apesar de se ter consciéncia do aumento
referido de responsabilidades da CORESO, considera-se que a REN ndo fornece elementos demonstrativos
da necessidade do crescimento de custos entre 2020 e 2023, de quase 40%. Sem uma justificacdo
adequada, incluindo, nomeadamente, a apresentacdo de um plano de desenvolvimento dos projetos

previstos, ndo sera possivel aceitar o nivel de custos apresentados.”

A ERSE solicitou a REN relativamente a CORESO a apresentacdo de um plano de desenvolvimento das

aplicacGes associadas a estas competéncias, dos acordos envolvidos e dos respetivos custos.

Esta solicitacdo de informacdo prende-se com a falta de transparéncia atual dos custos apresentados por
aquela entidade e com a necessidade da verificacdo de ndo existéncia de subsidiacdo duplicada entre
aquela entidade e a ENTSO-E. Recorda-se que o crescimento de custos da CORESO proposta entre 2020 e

2023, é de quase 40%.

Como a REN ndo apresenta o solicitado “plano de desenvolvimento dos projetos previstos”, o referido
custo de 1 533 milhares de euros ndo deverad ser aceite. Considera-se adequado para 2021 aceitar o custo
de 1 367,5 milhares de euros, que considera um aumento de 10% que tem em conta o crescimento das

responsabilidades da CORESO.

Relativamente aos custos do item OPDE apresentados para 2021 de 92,7 milhares de euros, segundo a REN
representam “Valores em conformidade com os adjudicados a UNICORN e APRICO (fabricantes do OPDE e
fornecedores do respetivo servico de suporte informatico) Contrato Unicorn e Aprico com atualizacdo do
custo em 2023 devido a necessidade de renegociar contrato (agravamento de 10%)”. O OPDE é a
ferramenta de troca de informacdo entre os operadores das redes de transporte e os RCCs (Regional

Coordinaton Centers que substituiram os RSC - Regional Security Coordinators).

Relativamente ao item STA (Short Term Adequacy) e OPC (Outage Planning Coordination), o custo referido

em 2021 é de 126,7 milhares de euros. Segundo a REN, “Trata-se de uma despesa ao abrigo de acordo
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assinado pela ENTSO-E e pelos operadores das redes de transporte (REN incluida) associada aos servicos
STA (Short Time Adequacy) e OPC (Outage Planning Coordenation) exigidos pelo CACM”. De acordo com
informacdo adicional entretanto prestada pela REN, “os servicos STA e OPC sdo desenvolvidos pelos
operadores das redes de transporte e RSCs sob coordenacgdo da ENTSOE. No cumprimento do cédigo SO
GL identificou-se a necessidade de servicos extra (adicionais) ao contemplado inicialmente pelos RSCs nos
respetivos orcamentos. Concluiu-se que a melhor forma de cobrir esses custos seria pelo estabelecimento
de um acordo multilateral entre a ENTSOE e todos os operadores das redes de transporte. Esse acordo tem
a designacdo RSC- Services Multilateral Agreement (de 16 de margo de 2020) e os operadores das redes de
transporte pagam os custos adicionais via ENTSOE”. Estes itens tém suporte legal através do Regulamento

(UE) 943/2019.

Em resumo, verifica-se que nas aplicacbes que sdo competéncia da CORESO, mas que por falta de
orcamento desta tém resultado em acordos multilaterais assinados entre ENTSOE e operadores das redes
de transporte (desconhecidos pelas entidades reguladoras), para 2021 correspondem a 219,4 milhares de
euros (92 724 € do OPDE mais 126 674 € de STA e OPC). As obrigacdes da REN no dmbito dos cédigos de

rede justificam a aceitacdo destas verbas.

Finalmente os itens BZR (Binding Zone Review) e FSKAR (Financial Settlement of KAf), com montantes de
respetivamente 23,7 milhares de euros e 15,5 milhares de euros, resultam igualmente de obrigacdes

estabelecidas regulamentarmente pela regulamentacdo europeia.

O total de custos que aqui se propde aceitar para 2021 dos itens acima referidos correspondem a um valor

total de 2 692,2 milhares de euros (face a um total homdlogo de 2 526,6 milhares de euros em 2020).

As competéncias da CORESO e da ENTSOE estdo definidas na regulamentacdo europeia. Para garantir a
aceitacdo destes custos no futuro, considera-se ser necessaria a apresentacdo por parte da REN, do plano
de desenvolvimento das aplicacdes associadas a estas competéncias, dos acordos envolvidos e dos
respetivos custos. Esta apresentacdo, num futuro imediato, deve ser feita no que diz respeito a CORESO e

a ENTSOE.

No que diz respeito aos custos da atividade transparéncia no dmbito do REMIT, a semelhanca do ano
anterior foi excluido neste processo tarifario o diferencial de incremento entre o valor do ano de referéncia
de 2016 e os custos dessa plataforma para o ano de 2021, num montante de 35 235 EUR, por este

acréscimo ndo estar devidamente justificado.
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Os restantes custos apresentados pela REN, que decorrem da aplicagcdo regulamentar nacional e europeia,

foram justificados pela REN no reporte a ERSE.

Foram também analisados os custos apresentados pela REN para o periodo 2022 e 2023. Relativamente
aos custos estimados com processos de contencioso suportados pela REN no ambito dos servicos de
interruptibilidade, sem uma andlise casuistica e uma justificacdo adequada, ndo serd possivel aceitar o nivel

de custos apresentados.

Desta forma, foi considerado um valor adicional de 1 204 milhares de euros fora do revenue cap, ndo sujeito

a aplicacdo de metas de eficiéncia, conforme apresentado seguidamente no Quadro 4-20.
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Quadro 4-20 - Custos de plataformas afetas a gestdo do sistema, a considerar fora do revenue cap, ndo

sujeito a aplicagdo de metas de eficiéncia

Unidade: 10° EUR

Custos de plataformas afetas a gestdo do sistema 2018 2019 2020 2021
Custos com as plataformas GGS MRC (Market Regional Coupling) e SDAC (Single Day-ahead Coupling) [REN] 32 25 34 41
Custos com as plataformas GGS - SAP (Single Allocation Platform) [REN] 64 113 117 121
Custos com as plataformas GGS - XBID (Cross-Border Intraday Market Project) [REN] 103 92 85 101
Custos com as plataformas GGS - IGCC (International Grid Control Cooperation) [REN] 0 0 4 15
Custos com as plataformas GGS - TERRE (Trans European Replacement Reserves Exchange) [REN] 602 52 313 170
Custos com as plataformas GGS - MARI (Mannually Activated Reserves Initiative) [REN] 20 11 30 33
Custos com as plataformas GGS - PICASSO (Platform for the International Coordination of Automated

Frequency Restoration and Stable System Operation) [REN] 4 10 1 3
Custos com as plataformas GGS - Leildes de Reserva de Seguranca [REN] 0 0 0 0
Custos com as plataformas GGS - CORESO (Coordination of Electricity System Operators) [REN] 769 1133 1243 1533
Custos com as plataformas GGS - OPDE (Operational planning data environment) [REN] 0 0 56 93
Elisctt(iis;?/;n[sésllataformas GGS - ENTSO-e (European Network of Transmission System Operators for 630 643 365 835
Custos com as plataformas GGS - Transparéncia (inclui - REMIT - Regulation on Wholesale Energy Market 88 9 88 a8
Integrity and Transparency) [REN]

Custos com as plataformas GGS - GIG (Gestdo Integrada de Garantias (OMIP)) [REN] 0 0 50 39
Custos com as plataformas GGS - Regulamento do autoconsumo [REN] 0 0 2 63
Custos com as plataformas GGS - STA (Short Time Adequacy) e OPC (Outage Planning Coordination) [REN] 0 0 50 127
Custos com as plataformas GGS - FSKAR (Financial Settlement of K_Delta_f, ACE and ramping period) [REN] 0 0 0 15
Custos com as plataformas GGS - CMM (Capacity Managment Model) [REN] 0 0 0 0
Custos com as plataformas GGS - BZR (Binding Zone Review) [REN] 0 0 0 24
Custos com as plataformas GGS TOTAL [REN] 2313 2170 2953 3312
Custos com as plataformas GGS MRC (Market Regional Coupling) e SDAC (Single Day-ahead Coupling) 32 25 34 41
Custos com as plataformas GGS - SAP (Single Allocation Platform) 64 113 117 121
Custos com as plataformas GGS - XBID (Cross-Border Intraday Market Project) 103 92 85 101
Custos com as plataformas GGS - IGCC (International Grid Control Cooperation) 0 0 4 15
Custos com as plataformas GGS - TERRE (Trans European Replacement Reserves Exchange) 602 52 313 170
Custos com as plataformas GGS - MARI (Mannually Activated Reserves Initiative) 20 11 30 33
Custos com as plataformas GGS - PICASSO (Platform for the International Coordination of Automated

Frequency Restoration and Stable System Operation) 4 10 1 3
Custos com as plataformas GGS - LeilGes de Reserva de Seguranga 0 0 0 0
Custos com as plataformas GGS - CORESO (Coordination of Electricity System Operators) 769 961 1243 1367
Custos com as plataformas GGS - OPDE (Operational planning data environment) 0 0 56 93
Custos com as plataformas GGS - ENTSO-e (European Network of Transmission System Operators for

Electricity) 630 643 708 835
Custos com as plataformas GGS - Transparéncia (inclui - REMIT - Regulation on Wholesale Energy Market s8 9 o3 o3
Integrity and Transparency)

Custos com as plataformas GGS - GIG (Gestdo Integrada de Garantias (OMIP)) 0 0 50 39
Custos com as plataformas GGS - Regulamento do autoconsumo 0 0 2 63
Custos com as plataformas GGS - STA (Short Time Adequacy) e OPC (Outage Planning Coordination) 0 0 50 127
Custos com as plataformas GGS - FSKAR ( Financial Settlement of K_Delta_f, ACE and ramping period) 0 0 0 15
Custos com as plataformas GGS - CMM (Capacity Managment Model) 0 0 0 0
Custos com as plataformas GGS - BZR (Binding Zone Review) 0 0 0 24
Custos com as plataformas GGS TOTAL 2313 1998 2760 3111
Valor ndo aceite fora do revenue cap 193 201
Diferencial (valor a considerar fora do revenue cap, ndo sujeito a aplicagcdo de metas de eficiéncia) 1356 1708
Proveitos GGS - Produtores em regime especial (desvios de reativa) [REN] -703 -504
Valor a incluir fora do revenue cap, n#o sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia 654 1204

Fonte: ERSE, REN

Neste quadro, a rubrica “Custos com as plataformas GGS TOTAL [REN]” representa os
apresentados pela REN, enquanto que a rubrica “Custos com as plataformas GGS TOTAL”

montante desses custos efetivamente aceite pela ERSE, tal como justificado anteriormente.
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INTERRUPTIBILIDADE

Em 2021 os custos com interruptibilidade ascenderam a 102,731 milhdes de euros, englobando
32,740 milhBes de euros respeitantes a variacdo do custo com o servico de interruptibilidade prestado no
ano de 2021, associada a aplicacdo da Portaria n.2 215-A/2013, de 1 de julho. Atendendo a redagdo desta
Portaria, a repercussdo tarifaria deste montante adicional é efetuada no ano subsequente, com acréscimo
de juros, ou seja, o custo estimado (ndo definitivo e ndo auditado) com este tipo de contratos de

interruptibilidade no ano de 2021 foi repercutido nas Tarifas de 2022.

Assim, para efeitos do ajustamento dos custos com interruptibilidade referentes ao ano de 2021, foram

considerados os valores reais correspondentes a esse ano, ou seja:

e diferenca entre a estimativa da variacdo do custo com o servico de interruptibilidade do ano 2021,
associada a aplicacdo da Portaria n.2 215-A/2013, considerada nas Tarifas de 2022 e a variac¢do real
deste custo constante nas contas auditadas de 2021. Esta diferenca de 7,026 milhdes de euros, a
devolver a empresa, incluindo os juros para ajustamento a dois anos, é repercutida no quadro dos

proveitos permitidos, de forma individualizada face aos ajustamentos de t-2;

e custo com o servico de interruptibilidade do ano 2021, excluindo o efeito da aplicacdo da Portaria
n.2 215-A/2013 (69,991 milhGes de euros), que origina um ajustamento de 5,238 milhdes de euros

a devolver a empresa, incluindo os juros para ajustamento a dois anos.

O montante total dos custos com o servico de interruptibilidade ocorrido em 2021 foi superior as previsdes
utilizadas na definicdo das tarifas, originando um ajustamento de 12,264 milh&es de euros, incluindo juros,

a devolver a empresa e que foi repercutido nas tarifas de 2023.

CUSTOS COM OS INCENTIVOS A GARANTIA DE POTENCIA

Todos os montantes anuais dos incentivos a garantia de poténcia considerados no exercicio tarifario de
2021 foram repercutidos nos proveitos da atividade de GGS, apds homologacdo dos mesmos pelo membro
do Governo responsavel pela area da energia, nos termos do artigo 16.2 da Portaria n.2 251/2012, de 20

de agosto. Deste modo ndo ha lugar a ajustamentos para estes valores.
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CUSTOS COM O PLANO DE PROMOGAO DE EFICIENCIA NO CONSUMO DE ENERGIA

No calculo do ajustamento de 2021 a repercutir em 2023 foram considerados 308 650 euros, resultantes
de orcamentos ndo executados e juros sobre pagamentos ndo efetuados em 2021 relativamente a 6.2
edicdo do Plano de Promocdo de Eficiéncia no Consumo de Energia (PPEC), PPEC 2017-2018. Em seguida é

apresentado o detalhe da execugdo do PPEC.

PPEC 2017-2018

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 4 279 674 euros em 2021, é necessario devolver aos
consumidores 4 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2021 para
pagamentos em 2022 (41 632 euros). Adicionalmente, 4 medidas foram concluidas e executadas com um
custo inferior ao inicialmente previsto, tendo o valor remanescente (308 647 euros) que ser devolvido aos

consumidores.

A ERSE estd a elaborar o relatério de execucdo final, contendo um balanco global de implementacdo das
medidas do PPEC 2017-2018, procurando assim uma maior projecao e conhecimento do publico sobre os

resultados do plano.

Quadro 4-21 - Resumo ajustamento PPEC t-2

Unidades: EUR
PPEC 2017-2018
Valor ndo executado 308 647
Juros sobre pagamentos ndo efetuados ano t-2 4

Assim, em termos globais, o ajustamento relativo a t-2 corresponde aos juros a devolver aos consumidores,
no valor de 4 euros, adicionado do valor ja conhecido como sobrante da 6.2 edicdo do PPEC a devolver aos
consumidores, 308 647 euros. De referir que sobre o valor dos juros ndo incidira atualizacdo adicional para

2023.
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VALOR PREVISTO DO DESVIO DA RECUPERAGAO DO ORT DO CUSTO COM A CONVERGENCIA TARIFARIA PAGO DURANTE O ANO DE
2022

O Quadro 4-22 apresenta o valor previsto do desvio da recuperacdo pelo operador da rede de transporte
em Portugal continental do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Autdbnomas pago durante o ano

t-1.

Quadro 4-22 - Valor previsto do desvio da recuperagdo do custo com a convergéncia tarifaria das Regides

Auténomas, pago durante o ano t-1

Unidade: 10° EUR

: . x P Y. T2022 T2022 Média T2022 [2022P em T2022] -
'
Valor Previsto do desvio de recuperagio do custo de convergéncia Tarifaria RA's (Dez2021) (Jun2022) [(Dez2021 + Jun2022)/2] 2022E em T2023 [2022E em T2023]
N Cl:ls'tos co{n alconvergencla tarifdria da Regido Auténoma dos Agores (Excluindo 79 230 72 086 75 658 75 388 270
défice tarifario)
5 Cus_tos co{n a.convergencla tarifdria da Regido Auténoma da Madeira {Excluindo 71552 64 093 67822 67 580 242
défice tarifario)
c Proveitos permitidos da atividade de GGS do ORT (C/ ajustamentos) 157769 -54 504 51633
P Proveitos faturados da actividade de Gest&o Global do Sistema por aplicagdo das tarifas 51448
de UGS
. Energia saida da Rede de Transporte para abastecer consumos do ML e do CUR 49530 429
(Fornec. Totais + Perdas RND)
F Tarifa (EUR/kWh) 0,001
G Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 1,33%
Valor previsto do desvio (C/ juros) da recuperag#o pelo ORT do custo com a
H=(A+B)*(12G E
(heB)®(126) convergéncia tarifdria das RAA e RAM, pago durante o ano t-1 520

Fonte: ERSE, REN

Tal como evidenciado no quadro anterior, este ajustamento foi calculado com base na média dos valores
de tarifas de 2022 definidos em dezembro de 2021 e dos valores de tarifas de 2022 que resultaram da

fixacdo excecional de tarifas em junho de 2022.

ACERTO PROVISORIO NO CAPEX DE 2022

Foi realizado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2022 da GGS que, conforme
previsto no artigo 156.2 do Regulamento Tarifario em vigor, é determinado de acordo com a estimativa de
imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo para 2022. O valor referente ao ajustamento
do CAPEX de t-1 é apresentado no quadro infra. Apesar do aumento da taxa de remuneracdo, o efeito
combinado de reducdo do valor médio do RAB e das amortiza¢®es originam um montante a devolver pela

empresa de 187 milhares de euros.
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Quadro 4-23 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2022 da GGS

Unidade: 10° EUR

Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do
Sistema previsto no ano T-2 para tarifas de T-1

2022P em T2022

2022E em T2023

[2022P em T2022] -
[2022E em T2023]

A Custos com capital da atividade de GGS do ORT (S/ ajustamentos)

9946

9761

185

Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagdes de
subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH)

7971

7728

Valor médio RAB (liquido de amortizagdes e subsidios e excl. terrenos
DPH e ZPH)

44 881

42843

D Taxa de remuneragdo dos ativos base GGS do ORT

4,400%

4,75%

E Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 1,33%

F=A*(1+E) | Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t

Fonte: ERSE, REN

4.2.2 ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

Desde o periodo de regulacdo iniciado em 2022, a metodologia de regulacdo aplicada a atividade de TEE
baseia-se num revenue cap, que evolui parcialmente com alguns indutores, e que se aplica a totalidade dos
custos, CAPEX e OPEX, ou seja, ao TOTEX. A estes proveitos sdo aplicadas metas de eficiéncia. Para além
dos proveitos resultantes desta metodologia sdo ainda considerados proveitos resultantes da aplicacdo de

um incentivo a melhoria do desempenho técnico.

Uma grande parte dos proveitos permitidos da atividade de TEE recupera custos de investimento, visto que
esta atividade é capital intensivo. Neste particular, registe-se que o Estado concedente, no uso das suas
prerrogativas legais, apenas procedeu a aprovagao do PDIRT-E 2017 e do PDIRT-E 2021, ndo rejeitando de
forma expressa os outros PDIRT, tendo antes optado por adotar decisGes pontuais sobre infraestruturas
especificas (n.2s 12 a 14 do artigo 125.2en.2 2 do artigo 220.2 do Decreto-Lein.2 15/2022, de 14 de janeiro).
Neste contexto, a considera¢do, em definitivo, dos investimentos entrados em exploragdo a partir de 2018
como referéncia para efeitos de definicdo dos proveitos permitidos na atividade de Transporte de Energia
Elétrica, que ndo digam respeito a investimentos relacionados com a adequada manutencao,
modernizagao e reposi¢do das infraestruturas, esta dependente da aprovagao dos planos em causa ou das

decisGes de aprovacdo sobre infraestruturas especificas.

Neste ambito, mantém-se a ndo consideracdo dos valores transferidos para exploracdo referentes as obras

do edificio sede do ORT, entre 2015 e 2021, na componente alocada a atividade de TEE.
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A ERSE ndo considerou também uma obra relativa a resiliéncia e adaptacdo as alteracdes climaticas (gestdo
integrada de vegetacdo e limpeza de florestas) em gestdo da vegetacdo, entrada em exploracdo em 2021

e ndo incluida no PDIRT-E 2017.
A justificacdo para a ndo consideracdo dessas obras encontra-se detalhada no ponto 4.2.2.2.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividade de TEE para o ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.

4.2.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

Desde o periodo de regulacdo 2009-2011 que a atividade de Transporte de Energia Elétrica é regulada
através da aplicacdo de incentivos, com incidéncia quer no CAPEX, quer no OPEX. Para o periodo de
regulacdo que se iniciou em 2018, a ERSE decidiu substituir o incentivo a manutencdo em exploracdo do
equipamento em fim de vida Util pelo incentivo a racionalizagdo econdmica dos custos com o0s
investimentos do operador da RNT (IREIl), que se desenvolveu no documento “Parametros de regulacdo
para o periodo 2018-2020". Para esse periodo de regulacdo a ERSE decidiu também revogar o incentivo ao
aumento de disponibilidade dos elementos da RNT*°, estendendo a aplicacdo dos restantes incentivos,

embora com as adaptacdes necessarias para melhorar os sinais econdmicos transmitidos a empresa.

No periodo de regulagdo que se iniciou em 2022, a principal alteracdo introduzida consistiu, tal como
referido, na aplicacdo de uma metodologia do tipo revenue cap ao TOTEX na atividade de TEE®?, na extingdo
do IREl, cuja componente de incentivo econémico fica subjacente na nova metodologia de regulacdo, e na
criacdo do incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT (IMDT), que substitui o extinto Iz na sua

componente técnica. Estas alteragdes sdo apresentadas de seguida.

METODOLOGIA DE REGULAGAO POR INCENTIVOS DO TIPO REVENUE CAP APLICADA AOS CUSTOS TOTAIS

O processo de definicdo das bases de custos totais (TOTEX) sujeitas a metas de eficiéncia e demais
pardmetros aplicaveis no dmbito desta metodologia ao periodo de regulacdo 2022-2025 encontra-se

detalhado no documento «Parametros de regulagdo para o periodo 2022 a 2025». Neste documento

50 A andlise e justificacdo da revogacdo deste incentivo encontra-se publicada do site da ERSE, do documento “Documento
justificativo da proposta de alteragdo do RQS dos setores elétrico e do géas natural”.

51 A justificagdo aprofundada desta opgdo metodologia encontra-se no documento justificativo da Consulta Publica n.2 101:
https://www.erse.pt/media/mhunxjde/documento-justificativo.pdf.
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identifica-se também o tratamento regulatério adotado relativamente a determinadas rdbricas de custos

especificas que concorrem para a determinacdo dos proveitos permitidos da atividade de TEE em 2023.

De uma forma resumida, os principais indutores de custos que determinam a evolu¢do dos proveitos

permitidos decorrentes desse revenue cap na atividade de TEE sdo os seguintes:

e condicdes de financiamento pré 2022, sem prémio a custos reais, com neutralizacdo da eficiéncia;

e condic¢des de financiamento pré 2022, com prémio a custos de referéncia, com neutralizacdo da

eficiéncia

e fator de neutralizacdo da eficiéncia (fator de ajustamento ao IPIB-X);

e condic¢des de financiamento pds 2022;

e poténcia ligada a rede de transporte para produtores;

e extensdo darede.

INCENTIVO A MELHORIA DO DESEMPENHO TECNICO DA RNT

A ERSE introduziu um novo incentivo na atividade de TEE, designado incentivo a melhoria do desempenho
técnico da RNT (IMDT), que visa incentivar o operador da RNT a melhorar o desempenho técnico da RNT,
avaliando a capacidade desta em dar resposta as lacunas resultantes da evolucdo da atividade de
transporte num contexto de transicdo energética e de descarbonizacdo do setor energético e adequando

0s investimentos necessarios em conformidade.

O desempenho técnico da RNT compreende a avaliacdo, conjunta, da resposta da rede de transporte as
necessidades em termos da disponibilidade do equipamento, niveis de qualidade de servico e a capacidade
de interligacdo internacional disponibilizada aos mercados. A forma de aplicacdo deste incentivo, e
respetivos pardmetros, encontra-se descrita no documento «Parametros de regulacdo para o periodo

2022-2025».

Para o ano de 2023, o montante previsional determinado pela ERSE para o incentivo é de 10,0 milhGes de
euros, no pressuposto de que o desempenho técnico da RNT, medido pelo indicador definido pela ERSE

para o periodo regulatério de 2022 a 2025, se situard na zona central do incentivo IMDT.
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CUSTOS COM COMPENSAGAO ENTRE OPERADORES DAS REDES DE TRANSPORTE

Com o mecanismo atual em vigor, considerou-se nos proveitos permitidos uma estimativa de 14 milhdes
de euros para 2023. Como se vera adiante no ponto 4.2.2.2, estes valores tém aumentado nos ultimos
anos, em virtude do crescimento das importacdes, decorrentes de contratacdes no mercado liberalizado,

e das vendas da REN, acompanhado por uma reducdo da energia de transito.

MONTANTES NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DAS METAS DE EFICIENCIA

Esta rubrica (linha E do Quadro 4-24) inclui o montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, que passou
a ser aceite fora da base de custos sujeita a eficiéncia a partir de 2018, uma vez que a natureza destes
custos ndo justifica a aplicagdo de metas de eficiéncia. A aceitacdo destes custos estd justificada no
documento «Parametros de Regulacdo para o periodo 2018-2020», de dezembro de 2017. Para 2023, o
valor a considerar de perdas atuariais para a atividade de TEE é de 7,472 milhGes de euros, que reflete a

amortizacdo do ano, correspondente a uma amortizacdo constante de 11 anos>2.

Inclui-se também, a titulo provisdrio, uma deducdo que permite garantir a neutralidade tarifaria do CAPEX
decorrente das infraestruturas de ligacdo ao projeto Windfloat, de montante equivalente a transferéncia

prevista efetuar pelo Fundo Ambiental em 2023, como explicado adiante neste capitulo.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA PARA 2023

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na atividade de Transporte de
Energia Elétrica é dado pela expressdo estabelecida no artigo 118.2 do Regulamento Tarifario em vigor.
Para os proveitos permitidos previstos nessa férmula, e tendo em conta os pontos anteriormente

apresentados, apurou-se o montante de proveitos permitidos constante do Quadro 4-24.

52 Tendo em conta o tempo médio de servico futuro da populacdo ativa, de acordo com os resultados da avaliagdo atuarial
reportada a 31/12/2015, num procedimento similar a aplicagdo do método do “corredor”.
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Quadro 4-24 - Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

. . L . . 2022P em 2023P em
Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica (TEE) 12022 12023
A=(1)+(2) x (3)*1000 + (4) x
is()g)l‘ljgg N ﬂé;?{fﬁf&fl Custos Totais (TOTEX) aceite TEE 264336 272042
(12) x (13)/1000
1 Componente fixa dos proveitos da actividade de TEE 34348 34 342
5 Valor umta'~rio condigdes financiamento pré 2022, Sem Prémio, Custos Reais TEE (Milhdes EUR/Taxa 815,50828 815,37247
remuneracgao)
3 :ZL?;E;Z;S?; g’f\ﬁéﬁ;‘g (—o/i;mdlgées financiamento pré 2022, Sem Prémio, Custos Reais TEE, com 4,40% 4,747%
4 Valor umté~rio condigdes financiamento pré 2022, Com Prémio, CREF TEE (Milhdes EUR/Taxa 981,04876 980,88538
remuneragao)
s Valor dF) in?utor ("\.A(éCC.") - condig¢Bes financiamento pré 2022, Com Prémio, CREF TEE, com 5,15% 5,497%
neutralizagdo de eficiéncia (%)
6 :/“jllici;;e:it;&i;/izgf:?uesr;::;ns:i:iotzipa‘s;)stamento de fator de ajustamento de IPIB-X pré 2022 TEE 121,44402 121,42379
7 Valor do indutor de Fator Ajustamento IPIB-X do TEE (indice de Fator ajustamento IPIB-X) 1,00000 1,00017
8 Valor unitario condi¢des financiamento pds 2022 TEE (Milhdes EUR/Taxa remunerag&o) 258,88688 258,84376
9 Valor do indutor ("WACC") - condig8es financiamento pds 2022 TEE (%) 4,40% 4,746%
10 Valor unitario do indutor Extensdo da rede TEE (EUR/Km) 570,74559 570,65054
11 Valor previsto para o indutor de extensdo da rede TEE (Km) 9732 9826
12 Valor unitario do indutor Poténcia ligada a rede de TEE para produtores (EUR/MVA) 339,16384 339,10736
13 Valor previsto para o indutor de Poténcia ligada a rede de TEE para produtores (MVA) 15307 16916
B Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a custos reais a repercutir no ano t -469
C Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a custos de referéncia a repercutir no ano t 7 964
D Incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT (IMDT) 7 500 10 000
E Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 4970 4026
F Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte 1932 14 000
G Gastos ambientais 0 0
H Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -22 715 -12 025
I=A-B-C+D+E+F+G-H | Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos) 293 958 312 092
J Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a custos reais a repercutir no ano t -469
K Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a custos de referéncia a repercutir no ano t 7 964
L Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -22 715 -12 025
M=1+]+K+L Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (S/ ajustamentos) 278 737 300 067

Fonte: ERSE, REN

O acréscimo de 18,1 milhdes de euros verificado nos proveitos permitidos da atividade de Transporte de

Energia Elétrica (linha I) face ao ano anterior decorre de um conjunto de efeitos, dos quais se destacam o

incremento dos custos totais (TOTEX) (linha A), devido sobretudo ao aumento da taxa de remuneracdo dos

ativos em virtude da evolucdo positiva da yield das obrigacdes do tesouro portuguesas no ultimo ano, e o

aumento do valor das compensacdes entre operadores das redes de transporte (linha F).

Para além destes efeitos agregados, de seguida aduzem-se outros temas, que pela sua natureza importa

destacar.
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INFRAESTRUTURAS DE LIGAGAO A ZONA PILOTO OFFSHORE

Na Resolucdo do Conselho de Ministros n.2 161/2019, de 26 de setembro, assumiu-se um quadro de
reconhecimento nos ativos da concessao da RNT dos montantes de investimento nas infraestruturas de
ligacdo a zona piloto offshore ndo cofinanciados pelo PO SEUR e, em consequéncia, de repercussado sobre
os proveitos regulados da concessiondria da RNT. Sublinhe-se que este reconhecimento de custos de
investimento para efeitos tarifarios ndo podera incluir a parcela de cofinanciamento proveniente do PO

SEUR.

A resolucdo prevé ainda a utilizagdo de fundos publicos nacionais (no caso, o Fundo Ambiental) para a
mitigacdo dos impactes tarifarios do projeto de ligacdo da producdo edlica offshore em Viana do Castelo
sobre os consumidores finais de eletricidade. Nos termos deste Ultimo diploma, cabe ao Fundo Ambiental
proceder a transferéncias, de receitas provenientes das licencas de carbono, para o Sistema Elétrico
Nacional (SEN), de modo a atenuar a repercussdo do investimento no referido projeto sobre o tarifario da

eletricidade.

Neste ambito, o Fundo Ambiental efetuou uma transferéncia inicial de 1,4 milhdes de euros em 2019.

O Fundo Ambiental foi, ainda, autorizado a transferir para o SEN, pelo periodo de 25 anos a comecar em
2020, receitas provenientes das licencas de carbono nos termos previstos no n.2 3 do artigo 17.2 do
Decreto-Lei n.2 38/2013, de 15 de marco, na sua redacdo atual, até ao montante necessario para atenuar

a repercussao do investimento no referido projeto sobre o tarifario da eletricidade.

O Despachon.211334-A/2022, de 19 de setembro, que produziu a Ultima alteracdo ao Despacho n.2 3143-
B/2022, de 11 de marco, que aprova o orcamento do Fundo Ambiental para o ano de 2022, tem uma

transferéncia estimada de 2 501 266 euros em 2022.

O guadro seguinte apresenta um resumo, para o periodo compreendido entre 2019 e 2023, dos custos de
capital (CAPEX), das transferéncias efetuadas e estimadas pelo FA para o SEN e do montante previsto que
seria necessario transferir em 2023 (assumindo o valor orcamentado pelo Fundo Ambiental de 2022) para
assegurar a neutralidade tarifaria do investimento em termos de custos com o capital investido. Os valores
de 2022 e 2023 sdo valores estimados e previsionais a data de elaboragdo dos célculos, enquanto os valores

de 2019, 2020 e 2021 s3o valores reais”3.

53 Baseados em valores auditados dos valores e respetivas datas recebimento das tranches do subsidio do PO SEUR.

104



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-25 - Custos de capital das infraestruturas de ligagdo a zona piloto offshore e transferéncias do

Fundo Ambiental

A c tReaI(j(R)(é)/ CAPEX (EUR) A CAPE‘Xd WACC (%) Transféncias FA Data Transferéncia Realizada / Saldo do ano Saldo
no s |m§ 0 cumutado ° (EUR) Transferéncia Prevista / Orgamentada (EUR) Acumulado
Previsto (P) (EUR)

2019 R 2019 R 1358 006 1358 006 4,88% 1400 000 2019 Realizada 41994 41994
2020 R 2020R 2654516 4012522 4,60% 920 000 2020 Realizada -1734516 -1692 522
2021 R 2021 R 2158627 6171 149 4,51% 2384403 2021 Realizada 225776 -1466 746
2022 E 2022 E 2243094 8414 243 4,75% 2501 266 2022 Orgamentada (Estimada) 258172 -1208 574
2023 P 2023 P 2237798 10 652 041 4,75% 2023 Prevista p/ saldo em falta -2237798 -3446 372

Fonte: ERSE, REN

O quadro evidencia que, assumindo uma transferéncia do Fundo Ambiental em 2022 igual ao valor
orcamentado, de 2 501 266 euros, para garantir a neutralidade tarifaria respeitante ao custo com capital
do investimento, prevé-se que seja necessaria uma transferéncia em 2023 por parte deste Fundo num

montante total de cerca de 3 446 milhares de euros.

Assim, enquanto se aguarda o recebimento da transferéncia do Fundo Ambiental, por forma a assegurar a
neutralidade tarifaria deste investimento foi efetuada, a titulo provisério, uma deducdo de igual montante
aos proveitos permitidos da atividade de TEE, incluida na parcela de montantes ndo contemplados no

ambito das metas de eficiéncia (linha E do Quadro 4-24).

Os custos com a operacdo e manutencdo deste projeto sdo suportados pelas tarifas como o demais OPEX

relativo a atividade da TEE, no ambito das metodologias de regulacdo em vigor em cada ano de tarifas.

A ERSE, no seu parecer a este projeto, e em todas as iteragdes, quer com a REN, quer com as outras
entidades intervenientes, sempre referiu que o OPEX deste investimento seria tratado de forma igual ao

restante OPEX da atividade da TEE.

Em segundo lugar e no que respeita ao OPEX, em face dos normativos aplicaveis, a ERSE reitera que os
custos de exploracdo das infraestruturas concessionadas ndo devem ser reconhecidos fora da base de
custos sujeita a metas de eficiéncia. Por forca da metodologia de regulacdo aplicavel a atividade de TEE
(revenue cap aplicavel ao TOTEX), o valor do OPEX a recuperar pela empresa (considerado nos proveitos
permitidos) sera, normalmente, diferente dos custos incorridos pela mesma. Caso este projeto leve a um
aumento dos custos operacionais da REN no decorrer de um periodo de regulacao, a base de custos que
serd definida para o periodo de regulacdo subsequente refletird este incremento. Acresce que a

metodologia de regulacdo em vigor a partir de 2022 inclui um mecanismo de partilha de ganhos e perdas,
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gue protege o equilibrio econdmico-financeiro da empresa caso o0s custos reais se desviem

significativamente dos custos considerados na base de custos.

4.2.2.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com o artigo 95.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de
dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio, o
ajustamento a repercutir nos proveitos a proporcionar em 2023 a entidade concessionaria da RNT, na
atividade de Transporte de Energia Elétrica, corresponde a diferenca entre os proveitos efetivamente
faturados em 2021 e os que resultam da aplicacdo das respetivas férmulas de ajustamentos definidas nos

artigos anteriormente referidos, com base nos valores verificados em 2021.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica em 2021 encontra-se calculado
no Quadro 4-26. Neste quadro pode-se observar que o valor do ajustamento é de -12,025 milhdes de
euros*. Para este montante contribuiu a diferenca entre os proveitos faturados da atividade de Transporte
de Energia Elétrica, de 289 milhdes de euros (linha K), e os proveitos a recuperar com a aplicagdo das tarifas
de Uso da Rede de Transporte, de 293,4 milhdes de euros (linha H), no qual estd subjacente uma diferenca
de 6,9 milhdes de euros entre valor verificado em 2021 e o valor previsto em Tarifas de 2021 dos proveitos
permitidos da atividade de TEE. A contribuir com um diferencial positivo, ou seja, a devolver a empresa,
salienta-se a diferenca entre o valor verificado em 2021 e o valor previsto das rubricas do valor da
compensacdo entre operadores das redes de transporte (+8,3 milhdes de euros — linha E) e dos montantes
ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia (+5,5 milhdes de euros - linha D). A contribuir com
um diferencial negativo, salienta-se a diferenca entre o valor verificado em 2021 e o valor previsto da
rdbrica de custos com capital dos ativos com prémio, valorizados a custos de referéncia (-9,7 milhGes de
euros — linha 8), embora este efeito ja tenha sido quase integralmente anulado em 2022 através do

ajustamento t-1 do CAPEX (linha Q).

54 Ajustamentos de sinal negativo representam valores a devolver a empresa.
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Quadro 4-26 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade TEE em 2021

Unidade: 10° EUR

2021P em
Célculo do ajustamento na atividade de Transporte de Energia Elétrica (TEE) 2021 T2021
A =(1) +(2) x (3)/1000 " - ) .
+(4) x (5)/1000 Custos de exploracdo da atividade de TEE do ORT aceites no célculo de proveitos 30 560 30 665
1 Componente fixa OPEX do ORT 30350 30387
2 Custo unitario associado a extensdo de rede (€/km) 401 401
3 kms de rede (variagdo média do ano) 173 253
4 Custo unitario associado aos painéis de subestacdes (€/ painel) 5106 5106
5 NUmero de painéis de subestagdes (variagdo média do ano) 28 35
B=(7) +(8) Custos com capital da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos) 208 443 217 291
72 (a)+ (b) x(c) - (d) Custos corT] capital da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos), referente a ativos valorizados a 106 551 105 707
custos reais
) Amort'\zagfo referent(? :?1 ativos da atividade de TEE do ORT valorizados a custos reais (liquido 67041 66 704
amortizacBes de subsidios)
b Valor médio ativo S/ PREMIO, liquido de amortizagdes e subsidios 932 433 903 099
c Taxa de remuneragdo dos ativos base (custos reais) do ORT 4,506% 4,596%
d Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a custos reais a repercutir no ano t 2502 2502
8=(e)+ (N x(g)- (h) Custos com ca;ilta! da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos), referente a ativos valorizados a 101892 111 583
custos de referéncia
. Amort'\zag:?o referent(? :?1 ativos da atividade de TEE do ORT valorizados a custos referéncia (liquido 56141 60072
amortizacBes de subsidios)
f Valor médio ativo C/ PREMIO, liquido de amortizagdes e subsidios (a custos referéncia) 1039 147 1129362
g Taxa de remuneragdo dos ativos a custos de referéncia do ORT 5,256% 5,346%
h Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a custos de referéncia a repercutir no ano t 8863 8863
C Incentivo a racionalizagdo econdmica dos investimentos do operador da RNT (IREI) 27 060 25000
D Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 10564 5088
E Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte 9351 1025
F Gastos ambientais 0 0
G Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -7 378 -7378
= B D+E
WS +g+ SRSk Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos) 293 356 286 446
I=H+(d) +(h) + (H) | Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (S/ ajustamentos) 297 344 2590 433
Unidade: 10° EUR
Célculo do ajustamento na atividade de Transporte de Energia Elétrica (TEE) 2021
I=1 Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos) 293 356
« Proveitos faturados da actividade de Transporte de Energia Eléctrica por aplicagdo das 288 985
tarifas de URT
Ajustamento de proveitos do ano t-2 da atividade de TEE do ORT (S/ juros, antes de ajustamentos
L=K(t-2) - J(t-2) L -4.372
provisorios)
M=L*(1+N) * (1+0) AJust‘altn‘ento de proveitos do ano t-2 da atividade de TEE do ORT (C/ juros, antes de ajustamentos 4430
provisorios)
N Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 1,335%
o] Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 0,009%
P Acerto provisério CAPEX, previstos para T-1, em Tarifas T-1, a custos reais (C/ Juros) -476
Q Acerto provisério CAPEX, previstos para T-1, em Tarifas T-1, a custos de referéncia (C/ Juros) 8070
R=M-P-Q Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -12 025

Fonte: ERSE, REN

VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS A CUSTOS DE REFERENCIA

A valorizacdo a custos de referéncia dos investimentos transferidos para exploracdo em 2021 obedeceu as

disposi¢cdes do Despacho n.2 14 430/2010, de 15 de setembro, com as alteracdes introduzidas pela Diretiva
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n.2 3/2015, de 29 de janeiro, e aos parametros definidos para o periodo de regulacdo de 2018 a 2021.
Conforme previsto no artigo 15.2 do Anexo | deste diploma, a REN apresentou o relatdrio de auditoria a
aplicacdo dos custos de referéncia em 2021, que pretende validar a informacdo necessaria para a aplicacdo
do mecanismo de custos de referéncia, designadamente, as caracteristicas fisicas das obras transferidas
para exploracdo, o respetivo custo real e o custo de referéncia por obra, atualizado e sujeito a metas de

eficiéncia.

De acordo com o artigo 26.2 do Regulamento de Acesso as Redes e Interligac®es, a ERSE estabelece quais
os ativos transferidos para exploracdo que ndo sdo aceites para efeitos de cdlculo da retribuicdo dos
operadores das redes elétricas, designadamente quando ndo sdo verificados os motivos que
fundamentaram a necessidade do respetivo projeto de investimento. Nesta situacdo, durante as
verificacBes fisicas no terreno da auditoria a aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia em 2021, foi
identificado o painel da linha de 400kV “Ribeira de Pena-Feira”, localizado na subestacdo de Ribeira de
Pena, que foi transferido para exploracdo e reportado pela REN com valorizacdo a custos de referéncia,
qgue ndo foi aceite pela ERSE na base de ativos com prémio no ano 2021, conforme descrito adiante de

forma mais detalhada.

O Quadro 4-27 resume os resultados da aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia aos investimentos
na RNT transferidos para exploracdo em 2021. Estes valores sdo os apresentados pela REN nas contas

reguladas e auditadas de 2021, excluindo os custos do painel de linha de 400kV acima referido.
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Quadro 4-27 - Impacte da aplicagdo do mecanismo na base de ativos em 2021

Unidade: 10% EUR

Custo Real
2021
1 Subestacdes 82747
2 Linhas 100723
A=1+2 Imobilizado sujeito a aplicagdo do mecanismo de custos de referéncia 183 471
% s i
Custo Real ? Z/ ﬁ(r:zméls ggos
2021 2 c.
mecanismo
3 Subestagdes 47 465 57,4%
4 Linhas 24077 23,9%
B=3+4 ImobiAIiza.do reallco‘rrespondente ao imobilizado aceite a custos de 71542 39,0%
referéncia ¢/ prémio na taxa de remuneragdo
Custo de Referéncia A%
2021 Custo Referéncia / Real
5 Subestagdes 47914 0,9%
6 Linhas 23433 -2,7%
C=5+6 Imobilizadoﬂaceite a custos de referéncia ¢/ prémio na taxa de 71 346 -0,3%
remuneragio

Fonte: ERSE, REN

INCENTIVO A RACIONALIZAGAO ECONOMICA DOS INVESTIMENTOS DA RNT

No exercicio tarifario de 2021, a ERSE considerou que o prolongamento extraordindrio para 2021 dos
parametros do periodo de regulacdo de 2018 a 2020 ndo devia conduzir a aplicagdo de incentivos ou
penalidades diferentes dos que resultariam da média dos trés anos inicialmente previstos para o periodo
de regulacdo (de 2018 a 2020). Assim, o incentivo a racionalizacdo econdmica dos investimentos da RNT

(Irer) assumiu um valor previsional de 25 milhdes de euros nos proveitos permitidos de 2021.

No exercicio tarifario de 2023, o valor definitivo do incentivo Ige para o ano de 2021 foi apurado nos termos
da decisdo regulatdria atrds referida, através da média dos valores definitivos deste incentivo nos anos de
2018 (24,179 milhdes de euros), de 2019 (25,000 milhdes de euros) e de 2020 (32,000 milhdes de euros),

resultando num valor de 27,060 milhdes de euros.

Complementarmente, a ERSE promoveu uma auditoria a aplicacdo do incentivo Igg, enquadrada pelo artigo

140.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de dezembro, alterado
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pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio, que foi realizada por

uma entidade independente.

Esta auditoria teve como objetivo verificar a inexisténcia de distor¢des na aplicacdo deste incentivo, através
da validacdo de dados utilizados no seu calculo, designadamente o valor do ativo bruto face aos ativos
efetivamente existentes no terreno e os valores dos indicadores de desempenho necessarios ao calculo do

indice de desempenho funcional, com incidéncia nos anos de 2019 e 2020.

A auditoria foi concluida no primeiro semestre de 2022 e a opinido do auditor, expressa em relatério de
garantia razoavel de fiabilidade, foi de que o calculo do incentivo Igre foi preparado, em todos os aspetos
materialmente relevantes, em conformidade com a metodologia prevista no Regulamento Tarifario em

vigor a data de aplicacdo do incentivo.

Ndo obstante, o auditor concluiu igualmente que a atual politica de registo dos ativos seguida pela REN ndo
permite que o reporte da informacdo contabilistica reflita, com o rigor desejavel, a realidade fisica dos
ativos regulados, o que motivou um conjunto de recomendacdes para resolucdo das situacdes
identificadas, com vista a melhoria de procedimentos internos da REN, a um maior rigor na informacao

reportada para efeitos tarifarios ou a supressdo de fragilidades detetadas.

Tais recomendacBes foram remetidas a REN, que deverd identificar as atividades necessdria a sua
concretizacdo e apresentar a ERSE um cronograma de implementagdo. Futuramente, os resultados da

implementacdo destas recomendacdes serdo alvo de monitorizacdo pela ERSE.

ATIVOS TRANSFERIDOS PARA EXPLORAGAO EM 2021 NAO ACEITES

A semelhanca de anos anteriores e como referido previamente, no presente exercicio tarifario a ERSE

condicionou a aceitacdo em definitivo dos investimentos na base de ativos regulada nos seguintes termos:

e A proposta de PDIRT-E 2017 foi aprovada por Despacho do membro do governo responsavel pela
area de energia, de 14 de fevereiro de 2019, com repercussdo nos exercicios de tarifas 2020 e
seguintes. O ano de 2019 ¢, simultaneamente, o primeiro ano de incidéncia deste PDIRT-E aprovado,
para o qual foram calculados os ajustamentos definitivos nas tarifas 2021. De modo semelhante,

para o ano 2021 serdo efetuados os ajustamentos definitivos no atual exercicio de tarifas 2023;

e Nesta medida, importa referir que a ERSE desenvolveu uma reconciliagdo entre os investimentos

aprovados no PDIRT-E 2017 para 2021 e os valores reportados pelo operador da RNT para esse ano,
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para efeitos de tarifas 2023, com o objetivo de refletir os resultados desta reconciliacdo no calculo
dos custos com capital da atividade de TEE do ano 2021. Assim, em face da informacdo recebida,
foram identificados os seguintes investimentos entrados em exploracdo em 2021 a excluir em

definitivo da base de ativos a remunerar, que ja tinham sido excluidos a titulo previsional em T2022:

0 92,2 milhares de euros de investimento ndo especifico relativo a obra de benfeitorias,
seguranca e construcdo civil no edificio da sede REN (“EUA”), visto ndo ter sido trazido nenhum
elemento novo relevante por esta empresa face a informacdo anteriormente reportada pelo
operador sobre este tema. Em particular, a informacado enviada pelo operador da RNT continua
a ndo permitir avaliar os beneficios, os custos evitados, as alternativas a realizacdo desses
investimentos. Assim, em coeréncia com a pratica seguida pela ERSE sobre esta questdo, os
investimentos no edificio sede realizados até 2021 ndo serdo considerados no célculo dos

proveitos permitidos da atividade de TEE do operador da RNT subjacentes as tarifas 2023;

0 1,37 milhGes de euros de uma obra relativa a resiliéncia e adaptacdo as altera¢des climaticas
(gestdo integrada de vegetacdo e limpeza de florestas), por se considerar que este custo tem
uma natureza de custo operacional e ndo de investimento, posicdo ja tomada anteriormente
pela ERSE, quer em sede do seu Parecer a proposta PDIRT-E 2021, que incluia investimentos
semelhantes, quer no exercicio tarifario de 2022 para justificar a exclusdo destes mesmos

investimentos a titulo previsional.

Sobre este tema, refira-se que, através da metodologia de regulacdo por revenue cap aplicada
ao OPEX, em vigor em 2021, os proveitos permitidos da atividade de TEE ja incluem,
implicitamente, montantes de OPEX para a REN responder de forma eficiente as suas
obrigacdes enquanto concessiondria da RNT, tais como a limpeza de florestas®. Registe-se
ainda que a definicdo dos proveitos permitidos da TEE tem tido por base a regulacdo por
incentivos, o que justifica que no ano de 2021 os seus proveitos permitidos ndo correspondem
diretamente aos custos apresentados pela REN, ndo apenas ao nivel do OPEX, como também
noutras dimensdes, como sejam na gestdao dos seus ativos e na avaliacdo do seu desempenho

operacional, materializadas no IREL.

Por fim, sublinhe-se que as revisdes de bases de custos no inicio de cada periodo de regulacdo,

subjacentes as metodologias de regulacdo por incentivos (quer quando aplicadas ao OPEX,

5> No documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2018 a 2020” detalha-se o célculo da base de custos OPEX em vigor
em 2021: https://www.erse.pt/media/rgadi43r/par%C3%A2metros-2018-2020.pdf.
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guer quando aplicadas ao TOTEX), permitem acomodar indiretamente, ao longo do tempo,
eventuais aumentos destes custos. Em particular, o revenue cap aplicado ao TOTEX, em vigor
a partir de 2022, pretende precisamente disponibilizar a empresa recursos suficientes que |lhe
permitam responder as suas obrigacdes enquanto concessionaria de servico publico, incluindo
ainda um mecanismo de partilha de ganhos e perdas que protege o equilibrio econémico-
financeiro da empresa caso 0s custos reais se desviem significativamente dos custos

considerados na base de custos

Além destes investimentos ja excluidos a titulo previsional no exercicio tarifario para 2022, da auditoria a
aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia em 2021, complementada pelo exercicio de supervisdo
levado a cabo pela ERSE a informacdo sobre as obras concluidas em 2021, como ja referido anteriormente
identificou-se a existéncia na subestacdo de Ribeira da Pena de um painel de linha de 400kV, associado a
linha a 400kV “Ribeira da Pena — Feira”, a qual ndo entrou em exploracdo em 2021, e cuja conclusdo esta

suspensa por motivo de licenciamento em parte do seu tragado.

Por outro lado, no exercicio de supervisdo efetuado aos ativos em exploracdo reportados ao abrigo do
RARI, ndo foi possivel identificar na subestacdo da Feira, o painel de 400kV equivalente (outro extremo da

linha em causa).

Assim, conclui-se que o projeto associado a esta linha ndo esta concluido e que, por isso, parte dos ativos
apresentados na informacgdo de obras concluidas ndo podem ser considerados como estando em
exploracdo, uma vez que, de acordo com o artigo 26.2 do Regulamento de Acesso as Redes e Interligacdes,
ndo é possivel alcangar os fins pelos quais foram propostos e aprovados em sede de PDIRT-E. Deste modo,
a ERSE decide ndo considerar o ativo associado ao referido painel de linha a 400kV na sua base regulada
de ativos de 2021, no cdlculo do ajustamento de t-2 em sede de Tarifas de 2023 (no montante de 671
milhares de euros a custos reais e de 1 091 milhares de euros a custos de referéncia), ndo alterando,

contudo, a base de ativos considerada no TOTEX a partir de 2022.

Este investimento serd reconhecido nessa mesma base regulada de ativos assim que o projeto em causa

estiver concluido e em exploracdo, tal como previsto no PDIRT-E 2017 que o aprovou.

TAXA DE REMUNERAGAO

Refletindo a metodologia de indexagdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o

periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucdo da média das yields das Obrigacdes
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do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2021 foi
de 4,60% para remunerar os ativos valorizados a custos reais da TEE e de 5,35% para remunerar os ativos
valorizados a custos de referéncia. Tendo em conta a evolugdo das cotagBes médias didrias das ObrigacGes
do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para esse ano corresponde a
4,51% para remunerar os ativos valorizados a custos reais da TEE e de 5,26% para remunerar os ativos

valorizados a custos de referéncia.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2021, considerado provisoriamente no calculo

dos proveitos permitidos de 2022, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2021.

CUSTOS COM COMPENSAGAO ENTRE OPERADORES DA REDE DE TRANSPORTE

O crescimento das importacdes decorrentes de contratacdes no mercado liberalizado e das vendas da REN,
acompanhado por uma reducdo da energia de trénsito levou a que a REN tivesse registado situacGes de
pagadora em quase todos os anos do periodo em analise, com excecdo de 2015, ano em que registou
situacGes de recebedora, conforme se pode observar na Figura 4-9. O montante pago pela REN em 2021

ascendeu a 11,26 milhdes de euros.

Figura 4-9 - Compensac¢do entre TSO
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A receita associada ao mecanismo de gestdo conjunta da interligacdo Portugal - Espanha em 2021 (rendas
de congestionamento) atingiu 2,190 milhdes de euros, aos quais foram deduzidos 33 milhares de euros
resultantes de Financial Transaction Rights. O saldo remanescente em 31 de dezembro, apds a aplicagdo
em servicos de sistema (que inclui o saldo das agBes coordenadas de balanco) foi de 1,920 milhdes de

euros.

TROGO DE ESTRADA PARA ULTRAPASSAR CONDICIONANTES DE ACESSO A SUBESTAGAO DO FUNDAO

No ambito do previsto no mecanismo de investimentos a custos de referéncia, a REN submeteu para
apreciacao da ERSE, em julho de 2019, informacao relativa a previsdo de um sobrecusto associado a nova
subestacdo do Funddo, tendo feito chegar ulteriormente novos elementos que Ihe foram solicitados pela
ERSE. Esta subestacdo foi transferida para exploracdo em outubro de 2021, de acordo com a informacao

das contas reguladas e auditadas recebida para o exercicio tarifario de 2023.

De acordo com a exposicdo da REN, este sobrecusto refere-se a construcdo de um troco de estrada com
cerca de 1,9 km de extensdo, destinada a ultrapassar condicionantes de acesso ao local escolhido para a
subestacdo, designadamente pelos veiculos de grandes dimensdes necessarios ao transporte dos
transformadores a instalar nesta subestacdo. Refira-se, que estas condicionantes de acesso ao local
escolhido para a subestacdo do Fundao ndo foram sinalizadas na documentacgao, a que a ERSE teve acesso,
sobre a selecdo dos possiveis locais para a implantacdo desta infraestrutura, nem no estudo de impacto

ambiental, o que se considera uma fragilidade neste processo.

Trata-se de uma via de comunicacdo integralmente afeta ao transito publico, que ndo apresenta
contiguidade, sequer parcial, com a subestagdo construida, ou seja, ndo é uma estrada de acesso a
subestacdo ou de uso exclusivo da REN. Assim, a estrada construida é, por natureza, insuscetivel de integrar
0s bens da concessdo ou da base de ativos para efeitos de regulacdo, o que alids é reforcado pelas
disposicdes de um protocolo celebrado entre a REN e a Camara Municipal do Funddo no ambito do
processo de construcdo desta subestacdo, que prevé a transferéncia desta estrada para o dominio publico
municipal apds a sua conclusdo. Contudo, por ndo ser possivel o transporte da totalidade dos
equipamentos para a subestacdo através das estradas pré-existentes, a ERSE sinalizou na decisdo tarifaria
de 2022 que as tarifas poderiam vir a suportar o custo eficiente que permita ultrapassar as condicionantes
para arealizacdo deste transporte, sem que este seja contemplado no dmbito das metas de eficiéncia, mas

nao sendo sujeito a capitalizacdo.
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Para suportar a decisdo tarifdria sobre a aceitacdo destes custos, a ERSE contratou um estudo ao
Laboratorio Nacional de Engenharia Civil (LNEC) para a analise da solucdo construtiva e obtencdo de uma
estimativa dos custos eficientes do troco de estrada em apreco, o qual foi concluido durante o ano de 2022.
As conclusGes do estudo do LNEC apontam para a efetiva necessidade da solucdo construtiva adotada para
garantir o acesso permanente a subestacdo do transporte de equipamentos volumosos e pesados durante
o seu ciclo de vida, referindo que a obra foi realizada obedecendo aos requisitos técnicos minimos e com

custos ajustados aos praticados no mercado a data da realizacdo da obra.

Ndo obstante, o estudo do LNEC assinala que a construcdo de uma rotunda num dos extremos da estrada,
¢é desadequada para o volume de trafego e ramos de acesso existentes a data (custo direto externo de 68,6

milhares de euros).

Pela natureza do investimento, o custo total de investimento correspondente ao troco de estrada em
apreco, no valor de 2,035 milhSes de euros®®, n3o integrou a base de ativos regulada da atividade de
Transporte de Energia Elétrica no ano de 2021, conforme ja havia sido sinalizado na decisdo tarifaria de
2022. Contudo, face as conclusdes do estudo do LNEC, a ERSE decidiu aceitar na parcela referente a custos
ndo contemplados nas metas de eficiéncia do ano de 2021, o custo total referente a este investimento de

1,960 milhdes de euros, o qual exclui os custos totais referentes a rotunda (75,3 milhares de euros).

OUTROS MONTANTES NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DAS METAS DE EFICIENCIA

Além dos valores a reconhecer relativamente ao troco de estrada de acesso a subestacdo do Fundao, esta
rubrica (linha D do Quadro 4-26) considera os valores de CAPEX>’ relativos ao projeto Windfloat que
asseguram a neutralidade tarifaria do projeto, decorrente da transferéncia integral pelo Fundo Ambiental
prevista para 2021. Inclui-se também a devolug¢do do CAPEX de 2020 correspondente a dupla dedugdo na
base de ativos regulada, no exercicio tarifario de 2022, do investimento no edificio sede, bem como a
amortizacdo anual dos ganhos e perdas atuariais, de 7,472 milhGes de euros. Por fim, em face de
comentarios recebidos da REN, esta rubrica reflete uma correcdo dos saldos do ativo liquido a remunerar
para se considerarem os respetivos valores reais auditados, o que por sua vez implica uma devolucdo pela
empresa de montantes que |lhe haviam sido pagos que correspondiam a amortizac®es cujo valor registado

se veio a apurar ser inferior ao entdo estimado (artigo 168.2 do CPA e artigo 230.2 do RT).

%6 Inclui custos diretos externos, encargos de estrutura e gestdo e encargos financeiros.

57 Os montantes de CAPEX referentes ao projeto Windfloat foram recalculados considerando os dados auditados de valores e
respetivas datas de recebimento das varias tranches do subsidio do PO SEUR, aplicando-se os juros devidos.

115



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

ACERTO PROVISORIO NO CAPEX

Uma vez que para o periodo de regulacdao 2022-2025 se alterou a metodologia de regulacdo da atividade
de TEE para um revenue cap aplicado ao TOTEX, a partir de 2023 deixa de se aplicar o ajustamento

provisério do CAPEX a esta atividade.

4.3  ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO OPERADOR LOGISTICO DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR

Com a liberalizagdo do mercado elétrico os consumidores de Baixa Tensdo Normal (BTN) passaram em
2006 a ter a possibilidade de escolherem o seu fornecedor de eletricidade, podendo para o efeito, e dentro

de determinadas condic¢des, mudar de comercializador de eletricidade.

O Orcamento de Estado para 2017 reforcou a necessidade de criagdo de um Operador Logistico de
Mudanca de Comercializador (OLMC), conforme ja previsto no Decreto-Lei n.2 29/2006 e no Decreto-Lei
n.2 30/2006, ambos de 15 de fevereiro, e no Decreto-Lei n.2 38/2017, de 31 de margo, que estabelece o
regime juridico aplicavel a atividade de Operacdo Logistica de Mudanga de Comercializador (OLMC) no

ambito do Sistema Elétrico Nacional e do Sistema Nacional de Gas (SNG).

A ADENE comecou, assim, a desenvolver em 2018, a atividade de OLMC para os setores elétrico e do gas

natural.

Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, que estabelece a organizacdo e o
funcionamento do Sistema Elétrico Nacional, transpondo a Diretiva (UE) 2019/944 e a Diretiva (UE)
2018/2001, a figura do OLMC passou a integrar o operador logistico de mudanca de agregador, sendo
atualmente denominado por Operador Logistico de Mudanca de Comercializador e de Agregador (OLMCA),
com o regime constante dos artigos 152.2 e seguintes e 292.9. Foi, assim, determinada a revogac¢do do

referido Decreto-Lei n.2 38/2017, de 31 de marco.

Nos termos dos n.2s 1 e 2 do artigo 152.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, a atividade do
OLMCA consiste no procedimento de mudanca de comercializador de eletricidade pelo consumidor e de
agregador por parte do produtor de eletricidade, cliente ou titular de instalagdo de armazenamento ou
autoconsumidor, regendo-se pelos principios da utilizacdo racional dos recursos, das regras de mercado,
da livre concorréncia e das obrigacGes de servico publico, de protecdo dos consumidores e de protecdo
dos dados pessoais, de acordo com a legislacdo em vigor. Nos termos do n.2 4 do mesmo preceito, a

prestacdo dos servicos de mudanca de comercializador ou de agregador é gratuita para o requerente.
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Nos termos dos n.** 3 e 6 do artigo 152.2 e do artigo 153.2, a atividade de OLMCA é exercida por um
operador independente dos demais intervenientes do SEN e do SNG, através de licenca atribuida mediante
procedimento concorrencial a definir por despacho do membro do Governo responsavel pela drea da
energia e a efetuar no prazo de um ano a contar da data da entrada em vigor do Decreto-Lei n.2 15/2022,

de 14 de janeiro. A licenga tem uma duracdo maxima de 10 anos contados da respetiva emissao.

Mais se determina no n.2 1 do artigo 158.2 que a atividade de OLMCA esta sujeita a regulacdo da ERSE no
dominio especifico das suas atribuicdes, nomeadamente quanto aos custos e receitas, atendendo a que a
remuneracdo dos servicos prestados pelo OLMCA, a prestacdo de informacdo e a prestacdo de contas sdo
efetuados nos termos do Regulamento Tarifario, encontrando-se o OLMCA sujeito a individualiza¢do e
separacgdo dos registos contabilisticos (artigo 156.2). Compete também a esta Entidade Reguladora
elaborar e aprovar mecanismos e procedimentos de mudanca de comercializador e de agregador, bem

Ccomo a sua monitorizacdo e supervisdo de aplicacdo (artigo 158.2, n.2 2).

Como regime transitério, prevé-se no n.2 1 do artigo 292.2 que a ADENE continua a desempenhar as

funcdes de OLMC até a atribuicdo da licenca prevista no artigo 153.9.

Apesar de estar previsto na lei que a atividade de OLMC deva ser desempenhada por um operador
independente constituido para o efeito, até 2017, no setor elétrico, essa atividade encontrava-se atribuida

a EDP Distribuicdo, na qualidade de Operador da Rede de Distribuicdo.

Para assegurar que ndo houvesse um acréscimo de custos com a atividade de Operacdo Logistica de
Mudanca de Comercializador, a ERSE baseando-se na proposta de plano de negdcios apresentado pela
ADENE em 2017, definiu um nivel de custos totais (TOTEX) a aceitar para 2018 e que nos anos de 2019 e
de 2020 evolui com a aplicacdo de uma metodologia de IPIB-X. Esta metodologia foi adaptada a 2021, tendo
em conta que se estendeu o periodo de regulacdo até final de 2021. O nivel de custos definido inicialmente
assentou no alisamento a trés anos dos custos de investimento e de exploracdo previstos pela ADENE no

seu plano de negdcios para o periodo 2018-2020.

O plano de negdcios da ADENE foi revisto e ajustado pela ERSE de modo a ter em conta o custo de capital

previsto para os ativos regulados para esse periodo.

No ano de 2022 iniciou-se um novo periodo de regulacdo do setor elétrico tendo sido definidos os novos
pardmetros a aplicar entre 2022 e 2025. As op¢des da ERSE relativamente a definicdo das bases de custos,
metas de eficiéncia e restantes parametros para a atividade de OLMC, encontram-se detalhadas e

justificadas no documento «Parametros de regula¢do para o periodo 2022-2025», de dezembro de 2021.
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Neste ponto apresentam-se os proveitos permitidos para 2023 da atividade regulada do Operador Logistico

de Mudanca de Comercializador para o setor elétrico.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE OPERAGAO LOGISTICA DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR PARA 2022

O montante de proveitos permitidos a ADENE na atividade de OLMC é dado pelas express®es constantes
do artigo 1132 do Regulamento Tarifario em vigor e o ajustamento de 2021, foi calculado com as express&es
constantes do artigo 902 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de
dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio. Os

calculos encontram-se no Quadro 4-28.

Quadro 4-28 - Proveitos permitidos e ajustamentos na atividade de Operacao Logistica de Mudanca de

Comercializador

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Tarifas
2021
2021 2022 2023
A Custos afetos a atividade de OLMC para o setor elétrico, aceites pela ERSE, previstos para o ano t 1243 1243 1258 1277
B Outros proveitos desta atividade afetos ao setor elétrico que ndo resultam da aplicagdo da tarifa, previstos para o ano t 0 0 0 0
[ Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de OLMC para o setor elétrico, tendo em conta os valores ocorridos no ano t 2 18 18 -51 132
D=A-B-C Proveitos da atividade de OLMC | 1225 | 1225 | 1309 | 1145 |
E Valor faturado no ano t-2, por aplicagdo da tarifa de OLMC as entregas a clientes 1355
F=E-D Desvio do ano 130
ie- taxa de juro EURIBOR a 12 meses, + spread
-1 ej 2 meses, .+ spre 1335%
Tg-: Xi jure RIBOR a 12 m| . 12 * SPIe
t-2 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ;. + spread 0,009%
G=F * (1+i.3)x(1+i¢.1) | Ajustamento dos custos com o OLMC tendo em conta os valores ocorridos 132

Tendo em conta que a ADENE recuperou em 2021 um valor superior aos proveitos permitidos previstos
em 2020, o ajustamento de 2021 constante das tarifas de 2023 contempla um montante de 0,132 milhdes

de euros a devolver pela ADENE.

Por comunicac¢do datada de 23 de junho de 2022, a ADENE informou a ERSE de um conjunto de incidéncias
gue ndo permitia, naquela data, dispor das contas estatutarias de 2021 fechadas, informando, também
que o contexto excecional havia sido exposto pela ADENE ao Tribunal de Contas, a cuja jurisdicdo se

encontra sujeita, tendo este Tribunal concedido prorrogacdes do prazo para a remessa destas contas.
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Na data de publicacdo das tarifas do Setor Elétrico para 2023 que incorporam os ajustamentos definitivos
referentes ao ano de 2021, a ERSE ndo teve ainda conhecimento das contas estatutarias auditadas da
ADENE, referentes a 2021. Esta situacdo é andmala, tem de ser verificada e, em todo o caso, deve ser
superada o mais rapidamente possivel. Neste sentido a aceitacdo em definitivo do ajustamento final de
2021 considerado nos proveitos de 2023 da atividade de Operacdo Logistica de Mudanca de
Comercializador da ADENE estd condicionada a apresentacdo da auditoria as contas de 2021, prevista nos
numeros 2 e 3 do artigo 189.2 do Regulamento Tarifarios em vigor, reservando-se a ERSE na possibilidade
de alterar os valores em causa em funcdo da apreciacdo que vier a fazer dos dados fechados que lhe vierem

a ser reportados.

4.4  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE NACIONAL DE DISTRIBUICAO

As atividades reguladas da E-REDES correspondem a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a

atividade de Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte.

A regulacdo aplicada a atividade de distribuicdo tem sofrido algumas alteracdes nos varios periodos de
regulacdo. No periodo de regulacdo 2015-2017, manteve-se a metodologia de regulacdo aplicada no

periodo anterior apenas com uma alteracdo ao nivel do incentivo ao investimento em redes inteligentes.

No periodo de regulacdo de 2018-2021, a metodologia de regulacdo aplicada a atividade de distribuicdo
foi alterada ao nivel da Baixa Tensdo, na qual se passou a utilizar uma metodologia do tipo price cap aplicada

ao TOTEX (custos totais). Na Alta e Média tensdo manteve-se a metodologia aplicada no periodo anterior.

No periodo de regulacdo de 2022-2025, a principal alteracdo introduzida consiste na aplicacdo de uma
metodologia do tipo revenue cap ao TOTEX na atividade de distribuicdo de energia elétrica em AT/MT%, &
semelhanca da que ja vigorava no nivel de tensdo BT desde 2018. Esta metodologia é complementada com
o aprofundamento do principio de partilha entre empresa e consumidores de ganhos e perdas, em ambos

os niveis de tensdo.

Neste novo periodo de regulagdo reformula-se ainda o incentivo a redugao de perdas, que passa a incluir

duas novas componentes diretamente associadas ao resultado das acdes de mitigacdo do consumo ilicito,

58 A justificagdo aprofundada desta opgdo metodologia encontra-se no documento justificativo da Consulta Publica n.2 101:
https://www.erse.pt/media/mhunxjde/documento-justificativo.pdf.
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e removem-se dos proveitos permitidos as parcelas de custos relativos aos Planos de Promocdo do
Desempenho Ambiental, uma vez que se encontram atualmente suspensos. Elimina-se igualmente o
incentivo ao investimento em redes inteligentes.

Sucintamente, as formas de regulacdo das atividades reguladas da E-REDES s3o:

e Distribuicdo de Energia Elétrica — regulacdo por revenue cap aplicada ao TOTEX em AT/MT e em BT.
Importa, igualmente, referir os incentivos a reducdo de perdas e a melhoria da qualidade de servico,
bem como o incentivo a integracdo de instalacbes em BT nas redes inteligentes (aceites a posteriori

aquando do ajustamento de t-2);

e Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte — atividade de pass-through, isto é, que recupera

proveitos permitidos de outras atividades que se encontram a montante da cadeia de valor.

4.4.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

4.4.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

Nos termos do Regulamento Tarifario em vigor aprovado pelo Regulamento n.2 785/2021, de 23 de agosto,
a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisicdo ao operador da
rede de transporte dos servicos de uso global do sistema, de uso da rede de transporte e dos servigos do

Operador Logistico de Mudanca de Comercializador (OLMC) e a prestacdo destes servigos aos clientes.

No célculo dos proveitos permitidos desta atividade sdo ainda incorporados os seguintes custos e proveitos,

de forma a serem refletidos nas tarifas de acesso pagas por todos os consumidores de energia elétrica:
e Diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial (PRE);

e Amortizacdo e juros referentes a divida apurada no ambito do célculo das tarifas para 2009 (Decreto-

Lei n.2 165/2008, de 21 de agosto);
e Custos ou proveitos decorrentes de medidas no ambito da estabilidade tarifaria;

e Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializacdo devido a extingdo das tarifas

reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT, BTE e BTN;
e Custos para a Manutencgdo do Equilibrio Contratual (CMEC);

e Desconto respeitante a Tarifa Social.
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Diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial

O detalhe de cdlculo do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime

especial é apresentado no ponto 4.5.1.1, onde se descrevem as rubricas mais relevantes para este célculo

e 0s pressupostos subjacentes as previsdes dessas rubricas.

Amortizacdo e juros da divida tarifaria

O Quadro 4-29 apresenta os movimentos da divida tarifaria incluidos em tarifas de 2023 que, de seguida,

sdo descritos:

o diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no artigo
73-A.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro® ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e
produtores em regime especial previsto para o ano de 2019 com término em 2023. Parte do valor
em divida, acrescido dos respetivos juros, foi titularizada a Tagus, ao BBVA, ao BCP, ao BPI, ao

Santander e a CGD;

o diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no artigo
73-A.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro® ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e
produtores em regime especial previsto para o ano de 2020. O saldo em divida em 2023, referente
a este diferimento é de 191,5 milh3es de euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos

juros, foi titularizada ao BBVA, ao BCP, ao BPI, ao Santander e a CGD;

o diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no artigo
73-A.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro®! ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e

produtores em regime especial previsto para o ano de 2021. O saldo em divida em 2023, referente

59 Na redagdo vigente a data (dada pelo Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, com as altera¢cdes provocadas pelo Decreto-Lei
n.2 178/2015, de 27 de agosto).

60 Na redag3o vigente a data (dada pelo Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, com as altera¢des provocadas pelo Decreto-Lei
n.2 178/2015, de 27 de agosto).

61 Na redag3o vigente a data (dada pelo Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, com as altera¢des provocadas pelo Decreto-Lei
n.2 178/2015, de 27 de agosto e pelo Decreto-Lei n.2 79/2020, de 1 de outubro).
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a este diferimento é de 555,4 milhdes de euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos

juros, foi titularizada ao BBVA, ao BCP, ao BPI, ao Santander e a CGD;

o défice gerado em 2009, em consequéncia da aplicacdo do Decreto-Lei n.2 165/2008, de 21 de
agosto decorrente do diferimento dos ajustamentos tarifarios de energia de 2007 e 2008 e o défice
do valor do sobrecusto da PRE de 2009 a serem recuperados num periodo de 15 anos com efeitos a
partir de 2010 e até 2024. O saldo em divida em 2023, referente a estes défices, é de 132,1 milhGes
de euros. Estes défices foram cedidos a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, SA a 3 de

marco de 2009 e a 3 de dezembro de 2009, respetivamente.
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Quadro 4-29 - Amortizagdo e juros da divida tarifaria

Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

EDP Servigo Universal

CGD
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

Tagus

Diferimento do sobrecusto PRE de 2019

Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

EDP Servigo Universal

CGD
Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

Diferimento do sobrecusto PRE de 2020

Unidade: EUR
Saldo em divida em Juros 2023 Amortizagdo e i:;::,fs::sdt::;; Saldo em divida em
2022 regularizagdo 2023 de 2023 2023
(1) 2) (3)=(1)+(2)
233 998 837 2578 667 233 998 837 236 577 504 0
437534 4822 437534 442 356 0
27724 615 305 525 27724 615 28030 140 0
27509 675 303 157 27509 675 27812832 0
19342751 213157 19342751 19 555908 0
8381 864 92 368 8381864 8474232 0
27724 615 305525 27 724 615 28030 140 0
18 268 149 201315 18 268 149 18 469 464 0
104 609 634 1152798 104 609 634 105 762 432 0
381908 906 2120740 190425 736 192 546 476 191483170
45 286 251 22580 22832 22706
50410 090 279927 25135257 25415184 25274833
11126278 61784 5547736 5609 520 5578 542
67 314 340 373797 33563979 33937776 33750360
36755015 204 101 18326623 18 530724 18 428 391
42 239965 234 559 21061 505 21296 064 21178 460
24669 581 136990 12300638 12437628 12368 943
67 583 964 375294 33698418 34073712 33885546
19720332 109 507 9832865 9942372 9887467
49 958 645 277 420 24910 160 25187 580 25048 486
12085410 67110 6025974 6093 084 6059436
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Quadro 4-30 - Amortizacdo e juros da divida tarifaria (cont)

Unidade: EUR
Servigo da divid.
Saldo em divida em Juros 2003 Amortizagdo e inceI[JVi:jg;n:s t:rlifZS Saldo em divida em
2022 regularizagdo 2023 de 2023 2023
(1) ) (3)=(1)+(2)
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 830751 252 4614823 275384 491 279999 314 555 366 761
SU Eletricidade 328271 1824 108 818 110 642 219453
CGD
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 19473593 108 176 6455272 6563 448 13018321
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 56347717 313012 18678 620 18991 632 37669 096
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 60 165 895 334222 19 944 302 20278524 40221592
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 46 927 687 260 683 15555 989 15816 672 31371698
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 56 347 717 313012 18 678 620 18991 632 37 669 096
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 27430239 152 375 9092 809 9245 184 18 337430
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 56347 717 313012 18 678 620 18991 632 37 669 096
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 239159393 1328530 79 278 590 80607 120 159 880 803
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 23463 843 130342 7777994 7908 336 15 685 849
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 56347717 313012 18 678 620 18991632 37 669 096
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 60 165 895 334222 19 944 302 20278524 40221592
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 56347717 313012 18678 620 18991 632 37669 096
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 11731957 65171 3889009 3954180 7842948
Diferimento do sobrecusto PRE de 2021 60 165 895 334222 19 944 302 20278524 40221592
Diferimento do sobrecusto PRE de 2022 % 0
Tagus, SA 261 892 124 4 596 207 129 807 006 134 403 212 132 085 119
Desvios de energia de 2007 e 2008 ndo repercutidos em tarifas de 2009 193 883 803 3402661 96 098 636 99 501 297 97 785 167
Sobrecusto da PRE 2009 68 008 321 1193546 33708370 34901916 34299 952
Prémio de emiss&o ao abrigo do n.2 6 do Despacho n.2 27 677/2008 0 -91 317 0 -91 317 0
Titularizagdo do sobrecusto da PRE de 2009 0 -91317 0 -91317 0
Total 1708551118 13 819 120 829 616 069 843 435 188 878 935 050

CUSTOS DECORRENTES DA SUSTENTABILIDADE DE MERCADOS

No ambito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado, a repercussdo do valor liquido dos

ajustamentos referente aos custos decorrentes da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento dos clientes do CUR, relativos a 2021 e estimados para 2022, é efetuada, nos termos do

Regulamento Tarifario em vigor, aprovado pelo Regulamento n.2 785/2021, de 23 de agosto, através da

tarifa de UGS a aplicar pelo operador da rede de distribuicdo, paga por todos os clientes. Estes montantes
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serdo descriminados na funcdo de compra e venda de energia elétrica para fornecimento dos clientes do

CUR apresentada no capitulo 4.5.1.

CREDITO A0S CONSUMIDORES

Tendo sido apurada existéncia de créditos a favor dos consumidores, sem que estes tenham reclamado o
seu reembolso, a ERSE emitiu aos comercializadores de Ultimo recurso a Instrugdo n.2 04/2018, de 13 de

setembro, relativa a devolucdo dos créditos dos consumidores de energia elétrica.

A ERSE, no ambito da sua competéncia em matéria de regulacdo econdmica da atividade de
comercializagdo de uUltimo recurso, entendeu que, caso os consumidores titulares de direito de crédito ndo
o tenham reclamado, no prazo de 5 anos desde a sua comunicacao, junto dos comercializadores de ultimo
recurso de eletricidade, devem esses créditos ser repercutidos nas tarifas suportadas por todos os
consumidores de energia elétrica. Assim, a referida instrucdo prevé que a repercussao dagueles montantes
em tarifas deve ser efetuada através da deducdo ao proveito permitido da atividade de comercializacdo,

sendo recuperado pelos consumidores através das tarifas de acesso na componente da UGS.

De forma a operacionalizar a repercussao tarifaria da devolucdo dos créditos aos consumidores, o
montante previsto dos créditos aos consumidores foi deduzido ao proveito permitidos dos CUR através da
parcela de custos ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia e recuperado pelos consumidores
na tarifa da UGS através do diferencial resultante da extin¢do das tarifas reguladas de venda a clientes finais

para os diferentes niveis de tensao.

Os valores dos créditos “apurados apds a cessacdo do contrato de fornecimento de energia elétrica” a

incluir em tarifas de 20232, apresentados pelo CUR do Continente ascende a 559 milhares de euros.

CuUsTOS COM TARIFA SOCIAL

O Decreto Lei n.2 138-A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Decreto Lei n.2 172/2014, de 14 de
novembro, pela Lei n.2 7-A/2016, de 30 de marco, e pelo Decreto-Lei n.2 100/2020, de 26 de novembro,
veio criar a tarifa social de fornecimento de energia elétrica a aplicar a clientes finais economicamente

vulneraveis. Este regime legal previa a aplicacdo de um desconto na tarifa de acesso as redes em baixa

62 Este montante corresponde aos valores reais e auditados relativos a 2016 com referéncia a 31 de dezembro de 2021.
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tensdo normal, o qual é fixado anualmente através de despacho do membro do Governo responsavel pela

area da energia, sendo a ERSE ouvida neste processo.

Entretanto, o Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, revogou o diploma referido no paragrafo anterior,
mantendo, contudo, o regime de apoio aos clientes finais economicamente vulneraveis através da tarifa
social nos artigos 196.9 e seguintes. A tarifa social continua a ser calculada através de um desconto na tarifa
de acesso as redes em BTN determinado por despacho do membro do Governo responsavel pela energia,

nos termos do artigo 198.2 do referido Diploma.

De acordo o Despacho n.2 12461/2022, de 25 de outubro, do Secretario de Estado do Ambiente e da
Energia, o desconto referente a tarifa social a aplicar nas tarifas de eletricidade de 2022 deve corresponder
a um valor que permita um desconto de 33,8% sobre as tarifas transitdrias de venda a clientes finais de
eletricidade, excluido o IVA, demais impostos, contribuicGes e taxas aplicaveis. Os montantes referentes a
tarifa social previstos descontar pelo ORD em 2023 (122 532 milhares de euros) e os ajustamentos dos
montantes descontados em 2021 e 2022 face aos valores transferidos pelo operador da rede de transporte

sdo apresentados nos correspondentes quadros deste capitulo.

A informacdo relativa ao financiamento dos custos com a tarifa social e a sua reparticdo por centros

electroprodutores é apresentada no Anexo |.

CUSTOS COM A MANUTENGAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

O Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de dezembro, na redacdo em vigor, estabelece que a cessacdo de cada
Contrato de Aquisicdo de Energia (CAE) confere aos seus contraentes, REN ou produtor, o direito a receber,
a partir da data da respetiva cessacdo antecipada, uma compensac¢do pecunidria designada por Custos para

a Manutencdo do Equilibrio Contratual (CMEC).

O regime aplicdvel as situacdes transitdrias decorrentes dos CAE encontra-se estabelecido no artigo 300.2

do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro.

Esta compensacgdo destina-se a garantir a manutencdo do equilibrio contratual entre as partes contraentes,
subjacente ao respetivo CAE, nomeadamente garantindo a obtencdo de beneficios econdmicos
equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam adequadamente assegurados através

das receitas expectaveis em regime de mercado.
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Esse Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e assegurar que
este montante seja repercutido na faturacao da tarifa de Uso Global do Sistema por todas as entidades da

cadeia de faturagdo do setor elétrico.

Parcela fixa dos CMEC

A 15 de junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP — Gestdo da
Producdo de Energia, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de Producdo de

Electricidade, S.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacado pela
cessacdo antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto €, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada centro
electroprodutor, este Ultimo montante corresponde ao valor atual, a data de cessacdo, da soma para cada
ano do periodo remanescente contratado no respetivo CAE dos encargos fixos previstos subtraidos dos
rendimentos previstos decorrentes da venda de energia em mercado, deduzidos dos custos varidveis de
producdo previstos. A taxa nominal aplicavel ao célculo da anuidade da parcela fixa dos CMEC é de 4,72%,

com efeitos a 1 de janeiro de 2013, de acordo com a Portaria n.2 85-A/2013, de 27 de fevereiro.

Aquela parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos de faturagdo, com vista a

compensar eventuais desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperacdo mensal da parcela fixa.

O desvio da faturacdo da parcela fixa, de acordo com o Decreto-Lei n.2 240/2004, devera ser repercutido
nas tarifas do ano seguinte em doze prestacdes a partir de 1 de abril. Em tarifas 2022 foram incluidas nove

mensalidades e as restantes trés serdo recuperadas em 2023 durante o 19 trimestre.

Parcelas de Acerto e de alisamento

Em 2017, conforme definido pela Lei do Orcamento de Estado, a ERSE realizou um estudo relativo ao
apuramento do montante do ajustamento final dos CMEC e o membro do governo responsavel pela area
da energia determinou o valor do ajustamento final dos CMEC nos termos estabelecidos no n.2 7 do artigo

32 do Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de agosto.

Reunidas todas as condicGes para a definicdo do valor definitivo para o ajustamento final dos CMEC, o
montante proposto no estudo da ERSE, 154,1 milhdes de euros, foi homologado por Despacho do Senhor

Secretdrio de Estado da Energia.
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Aguele montante vem sendo recuperado nas tarifas anuais através de um valor anual, determinado nos
termos do Decreto-Lei n.2 240/2004. O primeiro ano de repercussdo tarifaria foi 2018, cujas tarifas
incluiram o valor relativo ao 22 semestre de 2017 e ao ano de 2018 calculado a partir do montante total

apurado atualizado a 1 de julho de 2017 a uma taxa de 2,04%.

Para 2019 o valor foi calculado utilizando a taxa de 4,72% (de acordo com o estipulado no Decreto-Lei n.2
240/2004, de 27 de dezembro), passando a anuidade do ajustamento final dos CMEC para 18 948 milhares

de euros ao invés de 16 452 milhares de euros.

Através de Despacho do Secretdrio de Estado da Energia de 29 de agosto de 2018, e como resulta do
Despacho de 4 de outubro de 2018, foi declarada, por integracdo da Informacédo n.2 111/DSPEE/2018 da
Direcdo Geral de Energia e Geologia (DGEG), “a nulidade dos cdlculos dos ajustamentos anuais dos CMEC
e, consequentemente, dos respetivos atos homologatdrios, na parte, e apenas na parte, em que ponderou
0 aspeto inovatdrio, af identificado, relativo ao fator referente a disponibilidade das centrais em causa,
nulidade que, para evitar interpretacées dispares, e com os fundamentos entdo explanados, expressamente

se declara.”.

De acordo com a Informacdo n.2 111/DSPEE/2018 da DGEG havia sido submetida proposta de decisdo
“quanto ao aspeto inovatdrio “Procedimentos para cdlculo do coeficiente de disponibilidade verificado”
quantificado em 285 milhdes de euros, sem prejuizo do prosseguimento das diligéncias tidas por necessdrias
para a averiguag¢do dos demais aspetos inovatorios suscetiveis de andlise e de tomada de posi¢cdo para o

presente efeito”.

Assim, tendo os atos homologatdrios anualmente praticados entre 2007 e 2014 sido declarados
parcialmente nulos pelo érgdo administrativo competente, nos termos dos artigos 162.2 e 169.2 do Cédigo
do Procedimento Administrativo (CPA), ficam destruidos os efeitos por aqueles produzidos, no que respeita
a remuneracao pelos coeficientes de disponibilidade, no valor de 285 milhdes de euros. O que representa
gue os CMEC positivos, anteriormente apurados em revisibilidades anuais, ficam reduzidos quanto ao valor

total apurado.

Neste contexto, tendo presente o estabelecido no Despacho de 29 de agosto de 2018, o montante em
causa, de 285 milhGes de euros, foi devolvido aos consumidores, por via tarifaria, através das parcelas de

acertos e de alisamento®. Este processo ficou concluido em 2022.

63 Nestas parcelas ndo se incluem os ajustamentos de fatura¢do que pretendem compensar desvios de faturagdo ocorridos.
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Por fim, importa registar que a ERSE ndo teve conhecimento de que os montantes relativos, quer a
revisibilidade anual de 2016, quer a revisibilidade relativa ao 12 semestre de 2017, ja se encontrem
homologados. Assim, por prudéncia e por forma a garantir a estabilidade tarifaria, os valores previsionais
das revisibilidades de 2016 e 2017 foram repercutidos nas tarifas e, consequentemente, faturados aos
clientes finais pela entdo EDP Distribuic3o®. No entanto, e ndo tendo conhecimento que tenha ocorrido a
homologacdo por parte do membro do Governo responsavel pela area da energia dos valores em causa,
procedimento a seguir previsto na legislacdo aplicavel, aqueles montantes ndo foram transferidos para a

EDP Producdo.

CUSTO TOTAL COM 0S CMEC

Depois de evidenciadas as principais rubricas dos CMEC, é apresentado de seguida o valor total dos CMEC

considerado nas tarifas de 2023:

e parcela fixa que inclui (i) a renda anual relativa ao valor inicial dos CMEC e (ii) os respetivos desvios

de faturacdo;

e parcelas de acerto e de alisamento que incluem: (i) a renda anual relativa ao acerto final dos CMEC

e (ii) os desvios de faturacdo de 2021 e de 2022.

O impacte total dos CMEC nas tarifas de 2023 ascende a cerca de 87 053 milhares de euros e é apresentado

no quadro seguinte.

64 Os valores referentes a 2016 foram sujeitos a ajustamento, entre o valor final e o valor previsto, contrariamente aos valores
referentes a 2017 para o qual sé se consideraram os valores previstos, mas em nenhum caso foram homologados, pelo que se
mantém previsionais. Como tal, os valores foram transferidos para a entdo EDP Distribuicdo, mas ndo entregues a EDP Produgdo.

129



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-31 - Montantes referentes aos CMEC repercutidos nas tarifas de 2023

Unidade: 10°EUR

Ano 2023

Parcela Fixa

Renda anual - valor inicial 67 532

Desvios faturacdo -1504
Parcela de Acerto

Renda anual - ajustamento final 18 948

Desvios faturagao 1956
Parcela de alisamento

Desvios de faturacdo t-1 - parcela fixa -99

Desvios de faturacdo t-1 - parcela acerto 221
Total 87 053

Até 2027, ano em que terminam os pagamentos referentes ao regime dos CMEC, os montantes deverdo
manter-se em cerca de 86,5 milhdes de euros, correspondente a soma da renda do valor inicial (parcela

fixa - 67,5 milhGes de euros) e da renda do ajustamento final (parcela de acerto — 18,9 milhdes de euros).

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RND na atividade de Compra e Venda
do Acesso a Rede de Transporte é dado pela expressdo estabelecida nos artigos 119.2 a 124.2 do

Regulamento Tarifario em vigor, aprovado pelo Regulamento n.2 785/2021, de 23 de agosto.
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Quadro 4-32 - Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

‘ T2022 T2022 ‘ — ‘
(Dez2021) | (Jun2022)

A Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da UGS -223799 -1211897 -3 660 837
+) Proveitos permitidos a REN no dmbito da atividade Gest&o Global do Sistema 157769 54504 -551637
(+) Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia a produtores em regime especial -699 249 -1475 209 -3561279
SPRE', Diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006 -614 854 -1334826 -3466743
SPRE’, Diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial néo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006 -84395 -140 383 94535
(+) CMEC 65799 65 799 87053
PFovecs Parcela Fixa dos CMEC 60987 60987 66027
Renda anual - valor inicial 67532 67532 67532
Ajustamentos -6 545 -6 545 -1504

Acerto da parcela fixa decorrente da alteragdo tx juro 0|
PAuece Parcela de Acerto dos CMEC 3666 3666 20905
Devolugdo de valores do passado -21871 -21871 0
Reversao servigos sistema 0| 0| 0]
Regularizagdo ajustamento parcela acerto 0 0 0
Renda anual - ajustamento final 18948 18948 18 948
Ajustamentos 6589 6589) 1956
CPevecy Compensagio devida pelos produtores ao operador da rede e transporte 0 0 0
PAcuec: Componente de alisamento dos CMEC 1146 1146 122
Desvios de faturagdo t-1 - parcela fixa -3427 -3427 -99
Desvios de faturagdo t-1 - parcela acerto 4573 4573 221

Custos com a aplicagdo da tarifa social
(-) Diferenga entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da tarifa UGS, em t-2 -43913 -43913 -8031
) ESTpot Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no &mbito da estabilidade tarifaria 209170 209 170 357553
C e Custos no ambito da sustentabilidade de mercados 75601 75 601 223241
EST, Repercussdo nas tarifas de cuistos ou proveitos ao abrigo da alinea a) do n.2 4 do artigo 2.2 do DL 165/2008, de 21 de Agosto 34574 34574 34811
EST™ 01 Repercussdo nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea b) do n.2 4 do artigo 2.2 do DL 165/2008, de 21 de Agosto 98994 98994 99501
) Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com 531 031 559
consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT) e BTE

em NT 10 10) 23
em BTE -16| -16| -26|
em BT -926 -926 -510
(+) Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.22 do artigo 62 do Decreto-Lei n.2104/2010, de 29 de Setembro -270] -135] 0
B Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da URT 300583 300583 320831
(+) Proveitos permitidos a REN no ambito da atividade Transporte de Energia Elétrica 293958 293958 312092
) Diferenga entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da tarifa URT, em t-2 -6625 -6 625 -8738|
4 Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da TOLMC 1360 1360 1102
(+) Proveitos permitidos @ ADENE no ambito da atividade OLMC 1309 1309 1145
) Diferenca entre os valores facturados pela E-Redes e os valores pagos a ADENE por aplicagdo da tarifa OLMC, em t-2 -52 -52| 43
| D | A+B+C |Proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte | 78 144| -909 953| -3338 904|
| |Desconto previsto com a aplicagdo da tarifa social | -115 136| -115 S40| -122 532|

4.4.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os artigos 97.2, 100.2 e 101.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2

619/2017, de 18 de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020,

de 26 de maio, os ajustamentos dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte sdo dados pelas diferencas entre os proveitos efetivamente faturados em 2021 e os

que resultam da aplicacdo da formula presente no n.2 1 de cada um dos respetivos artigos com os custos

efetivamente ocorridos em 2021.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2023, por aplicacdo da UGS, resulta da diferenca entre os proveitos

faturados pelo operador da rede de distribuicdo e os proveitos a recuperar pela aplicacdo da UGS

recalculados com os valores reais. A esta diferenca, € deduzido o desvio da tarifa social.
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O desvio a repercutir nas tarifas de 2023 por aplicacdo da URT resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuicdo e os proveitos a recuperar pela aplicacdo da URT

recalculados com os valores reais.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2023 por aplica¢cdo da tarifa de OLMC resulta da diferenca entre os
proveitos faturados pelo operador da rede de distribuicdo e os proveitos a recuperar pela aplicacdo da

tarifa de OLMC recalculados com os valores reais.

As atualizagBes dos desvios para 2022 sdo calculadas por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses,
média de 2021, acrescida de 0,5 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de

janeiro a 15 de novembro de 2022, acrescida de 0,5 pontos percentuais.

O guadro seguinte sintetiza a metodologia de calculo deste ajustamento.
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Quadro 4-33 - Célculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

2021

A=a+btctdre+feg-h Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da UGS 1882313
a Proveitos permitidos a REN no ambito da atividade Gestdo Global do Sistema 604 766
b=(1)+(2) Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia a produtores em regime especial 1367 870
(1) Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006 912 688
(2) Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia eléctrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006 455183
c Custos com a aplicagdo da tarifa social -119 444
d=(3)+(4)-(5)+(6)+(7) CMEC -75 387
(3) Parcela Fixa dos CMEC 65378
Acerto da parcela fixa de 2012 decorrente da alteragao tx juro
(4) Parcela de Acerto dos CMEC -140 765
(6) Componente de alisamento dos CMEC 0
Corregdo de hidraulicidade 0
e Valor a repercutir nas tarifas resultantes de medidas de sustentabilidade 86 415
Custos no ambito da sustentbilidade mercados -47 410
Custos ou proveitos alinea a) art 22 DL 165/2008, 21 Agosto 34597
Custos ou proveitos alinea b) art 22 DL 165/2008, 21 Agosto 99227
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do
f comercializador de (ltimo recurso a repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de -1309
distribui¢io
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de tltimo recurso a 43
repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuigdo em NT )
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de dltimo recurso a 47
repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicdo em BTE
Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de Gltimo recurso a 1219
repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicdo em BT
g Sobreproveito Tarifas transitorias -2255
h Diferenga entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagédo da tarifa UGS, em t-2 -21657
B Proveitos faturados pela E-Redes por aplicagdo da UGS 1885329
(o Desvio de proveitos por aplicagdo da Tarifa Social pelo ORD 10941
D= [B] - [A] - [C] Desvio de proveitos por aplicagdo da TUGS pelo ORD -7 925
E= [[D X (L+ig.,°)Ix (1+ie.%)] Ajustamento em t, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em t-2 -8 031
F=i-j Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da URT 263 429
i Proveitos permitidos a REN no ambito da atividade Transporte de Energia Eléctrica 265819
j Diferenca entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da tarifa URT, em t-2 2390
G Proveitos faturados pela E-Redes por aplicagdo da URT 254 806
H = [G] - [F] Desvio de proveitos por aplicagdo da TURT pelo ORD -8 622
1= [[H x {L+i¢.,")IX (L+i1°)] Ajustamento em t, dos proveitos da tarifa de URT facturados em t-2 -8 738
J=k-1 Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da TOLMC 1207
k Proveitos permitidos ao OLMC no ambito da atividade OLMC 1243
| Diferenga entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da tarifa OLMC, em t-2 36
K Proveitos faturados pela EDP Distribuig&o por aplicagdo da TOLMC 1249
L=[K]-[J] Desvio de proveitos por aplicagdo da TOLMC pelo ORD 42
M= [[L x (L#i,")Ix {14i,.,")] Ajustamento em 2020, dos proveitos da tarifa de OLMC facturados em 2018 43
iHD Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 0,009%
itrlD Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 1,335%|
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AJUSTAMENTO POR APLICACKO DA TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.2 6 do artigo 98.2 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento aos proveitos do
operador da rede distribuicdo em Portugal Continental, por aplicacdo da tarifa social no ambito da parcela
Il da tarifa de Uso Global do Sistema, é dado pela diferenca entre os montantes transferidos pelo operador
da rede de transporte do valor previsto da tarifa social para 2021 e o desconto efetivamente concedido

pelo operador da rede de distribuicdo em Portugal Continental em 2021.

Este montante é atualizado para 2023 através da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada em 2021
acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais e da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada até 15

de novembro de 2022, acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais.
Deste modo, o valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social é de 2 846 mil euros, conforme

apresentado no quadro seguinte.

Quadro 4-34 - Ajustamento da Tarifa Social de 2021

Unidade: 10° EUR

A Montante transferido pelo ORT do valor previsto da tarifa social em t-2 119 444

B Desconto concedido pelo ORD no ano t-2 108 503

C=A-B Desvio em t por aplicagdo da tarifa social no ambito da parcela |1l da tarifa de UGS em t-2 10941

D Ajustamento estimado em t-1 por aplicagdo da tarifa social no ambito da parcela Ill da tarifa de UGS em t-2 8134

[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de t-2 acrescida de spread 0,009%

1] taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de t-1 acrescida de spread 1,335%

C) * (1+it-2)] * (1+it-1)) -

ey« N ) Ajustamento em t por aplicagdo da tarifa social no &mbito da parcela IV da tarifa de UGS em t-2 2 846

D *(1+it-1)]

De acordo com o n.2 5 do artigo 98.2 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos do
operador da rede de distribuicdo em Portugal continental no ano 2022 por aplicacdo da tarifa social, no
ambito da parcela lll da tarifa de Uso Global do Sistema as entregas a clientes, é de 7,409 milhGes de euros,

conforme se pode analisar no quadro seguinte.
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Quadro 4-35 - Ajustamento da Tarifa Social de 2022

Unidade: 10° EUR

2022
Montante estimado a transferir pelo ORT referente ao custo da tarifa social em Tarifas 2022 (Dez2021) 115136
Montante estimado a transferir pelo ORT referente ao custo da tarifa social em Tarifas 2022 (Jun2022) 115540
B Desconto estimado conceder pelo ORD no ano t-1 108 027
| 11 |ta><a dejuro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de t-1 acrescida de spread | 1,335% |
| [ (A+A")/2 - B] * (1+iy.1) |Ajustamento em t por aplica¢do da tarifa social no &mbito da parcela IV da tarifa de UGS em t-1 | 7 409 |

4.4.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

4.4.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de distribuicdo de energia elétrica (DEE) foi, desde o inicio da regulagdo, uma atividade regulada
por price-cap, cuja evolucdo dos proveitos estd indexada a taxa de inflacdo adicionada dos ganhos de
eficiéncia previstos para o periodo de regulacdo. No entanto, houve a necessidade de garantir a diminuicdo
dos custos de exploracdo (OPEX)®, sem prejudicar o necessdrio investimento, pelo que a partir do periodo
de regulacdo 2012-2014 a metodologia do tipo price cap passou a ser aplicada apenas ao OPEX, sendo os
custos com capital®® (CAPEX) analisados separadamente. No periodo de regulacdo 2018-2021, foi
introduzida uma metodologia do tipo price cap aplicada ao TOTEX na BT, mantendo-se a metodologia em

vigor no anterior periodo de regulacdo na AT/MT.

No periodo de regulacdo que se iniciou em 2022, a principal alteracdo introduzida consistiu na aplicagdo
de uma metodologia do tipo revenue cap ao TOTEX na atividade de DEE em AT/MT®’, que se aplica também
em BT. Esta metodologia é complementada com o aprofundamento do principio de partilha de ganhos e
perdas entre empresa e consumidores, em ambos os niveis de tensdo. O processo de definicdo das bases
de custos TOTEX e dos pardmetros aplicaveis ao periodo de regulacdo 2022-2025 encontra-se detalhado

no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025». Neste documento identifica-se

65 De uma forma simplista, corresponde aos gastos operacionais deduzido das amortizagGes.
66 Corresponde & remuneracdo do ativo liquido adicionado das amortizagdes.

67 A justificagdo aprofundada desta opgdo metodologia encontra-se no documento justificativo da Consulta Publica n.2 101:
https://www.erse.pt/media/mhunxjde/documento-justificativo.pdf.
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também o tratamento regulatério adotado relativamente a determinadas rubricas de custos especificas

gue concorrem para a determinacao dos proveitos permitidos da atividade de DEE em 2023.

De uma forma resumida, os principais indutores de custos que determinam a evolu¢do dos proveitos

permitidos decorrentes desse revenue cap na atividade de DEE sdo os seguintes:

i) atividade de DEE em AT/MT

e condicdes de financiamento pré 2022 com neutralizacdo da eficiéncia;

e fator de neutralizacdo da eficiéncia (fator de ajustamento ao IPIB-X);

e condic¢Oes de financiamento pds 2022;

e poténcia ligada a rede de distribuicdo para produtores;

e extensdo darede.

ii) atividade de DEE em BT

e condicdes de financiamento pré 2022 com neutralizacdo da eficiéncia;

fator de neutralizacdo da eficiéncia (fator de ajustamento ao IPIB-X);

e condic¢des de financiamento pds 2022;

e numero médio de clientes.

Para além dos proveitos calculados com base nos pardmetros fixados para o novo periodo de regulacao,
fazem parte dos proveitos permitidos desta atividade os custos com rendas de concessdo e os montantes
associados aos programas de reestruturacao de efetivos. De acordo com a metodologia adotada para o
atual periodo de regulagdo, continuam igualmente a ser considerados como proveitos fora da base de

custos os montantes associados a renda com ganhos e perdas atuariais.

Foi ainda incluida na rdbrica de outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia para o nivel de tensdo BT
uma devolucdo de proveitos suplementares obtidos com o aluguer de apoios em BT a empresas de
telecomunicacBes, uma vez que esta rubrica deixou de ser considerada na base de custos sujeita a metas

de eficiéncia. Esta decisdo encontra-se fundamentada no referido documento de parametros.
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No ajustamento de 2021 considera-se também, na rubrica “outros custos ndo sujeitos a metas de
eficiéncia”, os montantes faturados pelo Gestor Integrado de Garantias do SEN (GIG) ao operador da rede

de distribuicdo.

Além disso, existem incentivos a melhoria do desempenho: (i) incentivo a reducdo do nivel de perdas na
rede de distribuicdo e (ii) incentivo a melhoria da qualidade de servico, os quais sdo aceites a posteriori,
sendo refletidos, via ajustamento, nas tarifas com um diferimento de dois anos, igualmente apresentados

no documento de parametros acima referido.

Com a publicacdo do Regulamento ERSE n.2 610/2019, de 2 de agosto®, a atividade de distribuicdo de
energia elétrica em BT passou ainda a contemplar um incentivo a integracdo de instalacdes em BT nas
redes inteligentes (ISI). Até ao final de 2021, a E-REDES integrou 1 685 054 instalacGes em BT nas redes
inteligentes (1 003 809 em 2020 e 681 245 em 2021), pelo que a rubrica de “outros custos ndo sujeitos a
metas de eficiéncia” do Quadro 4-39, para o ano de 2021 real, inclui o montante corresponde do incentivo

ISI, de 8 608 milhares de euros, de acordo com os parametros aplicaveis.

DECISOES JUDICIAIS RELATIVAS AOS PROVEITOS COM ALUGUER DE APOIOS A EMPRESAS DE TELECOMUNICAGOES

Encontra-se ainda pendente em varios processos a tomada de decisdo final, a proferir por tribunal, quanto
a eventual entrega, e em que termos, pela E-REDES aos municipios das receitas obtidas dos operadores de
telecomunicacBes pela utilizacdo de apoios em BT. Assim, a decisdo arbitral que condenou a E-REDES a
entrega aos municipios de Santo Tirso e Vila Nova de Gaia de 50% das receitas obtidas pela utilizacdo de

apoios BT ndo encerra, de modo algum, o universo de aplicacdo desta questdo.

Por ora, a E-REDES foi condenada a pagar cerca de 639 mil euros as referidas Camaras Municipais, que
incluem apenas 89.731 euros, correspondentes a 75% das receitas devolvidas a tarifa, por efeito da regra
de reparticdo que vigorou entre 2015 e 2017. No periodo anterior, a E-REDES beneficiou integralmente dos

valores pagos pelos operadores de telecomunicacdes.

De acordo com os principios gerais que devem nortear a atividade administrativa, bem como dos principios

de atuacdo tarifaria, ndo sendo ainda possivel abordar esta questdo de forma geral e definitiva (desde logo

68 https://www.erse.pt/ebooks/regulamentos-manuais-guias/eletricidade/regulamento-dos-servicos-das-redes-inteligentes-de-
distribuicao-de-energia-eletrica/
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dada a exiguidade do nimero de decisdes judiciais, que ndo permite formar um entendimento geral sobre

0 tema) ndo estdo assim reunidas as condi¢des para a tomada de decisdo.

Por outro lado, a tomada de uma posicdo pela ERSE quanto a repercussdo tarifaria do pagamento a
municipios de receitas de utilizacdo de apoios BT aos operadores de telecomunica¢des poderia influir quer

no interesse em agir das partes, quer nas decisdes a tomar.

Ha ainda que assinalar que cabe a ANACOM, nos termos dos nimeros 4 e 5 do artigo 19.2 do Decreto-Lei
n.2 123/2009, aprovar, por regulamento, a metodologia a utilizar para a fixagcdo do valor da remuneragéo
a pagar pelas empresas de comunicagGes eletronicas como contrapartida pelo acesso e utilizacdo das
infraestruturas aptas, mediante parecer vinculativo desta Entidade Reguladora (artigo 4.2, n.2 3 do mesmo
diploma). Na auséncia de tal regulamento, tem sido a E-REDES a definir os montantes a pagar pelos
operadores de telecomunicacdes. Neste ambito, a ERSE reitera que aguarda da ANACOM proposta de
metodologia a utilizar para a fixacdo do valor da remuneracdo como contrapartida pelo acesso e utilizagdo

das infraestruturas aptas que evite subsidiacGes cruzadas intersectoriais.

VALORES PREVISTOS NAO SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

e Custos com rendas de concessdo

Estes custos, a semelhanca dos restantes custos de interesse econdmico geral, passaram a ser aceite em

base anual e ajustado de acordo com os valores reais.

Para 2023 as rendas de concess3o, calculadas de acordo com o Decreto-Lei n.2 230/2008, de 27 de

novembro, estimam-se em 276,1 milhdes de euros.

e Planos de reestruturacdo de efetivos

O célculo da renda do Programa de Apoio a Reestruturacdo (PAR) segue a metodologia®, ja considerada
em tarifas 2009, a qual consiste no calculo do valor por recuperar tendo em conta os custos totais do
programa apresentados nos relatérios de execucao anual, deduzidos dos custos recuperados nas tarifas

(ajustamento sem juros). O montante apurado é dividido pelo nimero de anos que falta amortizar.

69 Metodologia discutida com a E-REDES, em reunido sobre este assunto, e apresentada como proposta pela empresa no relatério
de execugdo de 2007.
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Os valores considerados pela ERSE para calculo dos proveitos permitidos para 2023 foram calculados com

base na andlise do relatério de execucgdo de 2021.

O quadro seguinte sintetiza 0 montante aceite em termos previsionais dos custos com reestruturacdo de
efetivos aceites para 2023 e indica, para cada plano, as anuidades que faltam vencer. Os montantes
associados a estes planos correspondem a amortizagdo dos custos que lhe estdo associados, cujo valor

maximo foi definido aquando da sua constituicdo como ativo regulatério.

Quadro 4-36 - Custos com plano de reestruturacdo de efetivos PAR

Unidade: 10° EUR
Tarifas 2007 | Tarlfas 2008
Tatifes 2005 | Tarifas 2006 r “'“” . {r :“‘ neo| Toritss | Tarifes | Tarifas | Tarifas | Terifas | Tarifas | Tarifas | Taritas | Tarifes |Tarifas |Tarifas | Tarifes | Torifas | Tarifas | Valorespor | , .o | Renda Anual
g s austamento | ajustamento | 449 2010 | 2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2032 | recuperar 5| 2023
2005 5/ 2006 5/
juros) juros)
Plano 2003 22 253] 7 358 7173 7 362 7 369 7 383 7 310| 7 297| 7247 7224 7541 7 659 7587 7 639 7 639 7 639 7 639 7 639 0| 0|
Plano 2004 12 801 14 699 31 364 14 539 14 550 14 584 14 467 14 425 14 409 14 363 14 904 14 994 15 169 15 132 15 132 15132 15 132 15 132 15132 1 15 132
Plano 2005 2651 2035 1354 1975 2016 2023 2002 2025 2065 2038 2026 1992 2027 2022 2022 2022 2022 2022 4043 2 2022
Total a acrescer
a0s provertos 37705 24092 39 892 23876\ 23935\ 323089 23779| 23747 23721| 23625 26471) 2a646| 24783 24792| 24793| 24793 24792 24792 19175 17 154

O Quadro 4-37 apresenta os montantes associados a outros planos de efetivos, nomeadamente o
Programa de Racionalizacdo de Recursos Humanos (PRRH) e o Plano de Ajustamento de Efetivos (PAE), que

totalizam 3,633 milhdes de euros em 2023. Note-se que ja ndo existem custos associados ao Plano PRRH.

Quadro 4-37 - Montantes associados a outros planos de ajustamento de efetivos

Unidade: 10° EUR

2010 real | 2011 real | 2012 real [ 2013 real | 2014 real | 2015 real | 2016 real [ 2017 real | 2018 real | 2019 real | 2020 real | 2021 real | T2022 T2023
PRRH 32995 26498 19 696 13 259 9245 6451 2997 1091 91 0 0 0 0 0
PAE* 25 740 25012 24785 24 375 24187 23261 21554 19 001 16 163 13167 10 384 7635 6336 3633
Total 58 735 51510 44 482 37633 33432 29712 24 552 20092 16 255 13167 10 384 7635 6336 3633

* Exclui os FSE

Os valores apresentados ndo incluem o montante relativo a Caixa Cristiano Magalhdes/Caixa Geral de

Aposentacdes’® no total de 1,397 milhdes de euros.

70 A Caixa Cristiano Magalhdes/ Caixa Geral de AposentagGes inclui a obrigacdo que a E-Redes assumiu com o encargo dos
pagamentos das pensdes (devidas aos aposentados antes da criagdo da Caixa Geral de Aposentagdes) e dos complementos de
pensdes (devidos aos aposentados da Caixa Geral de Aposentacgdes).

139



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Registe-se que num estudo contratado pela ERSE a uma entidade independente conclui-se que, embora o
valor real do beneficio liquido total destes trés planos possa ser inferior ao valor calculado pela E-REDES

em determinados cendrios de analise, aimplementacdo destes planos gerou beneficios liquidos para o SEN.

e Ganhos e perdas atuariais

O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, que até a data estava incluido na base de custos, passou
a ser aceite fora da base de custos sujeita a eficiéncia, uma vez que a natureza destes custos ndo justifica
a aplicacdo de metas de eficiéncia. A aceitacdo destes custos estd justificada no documento «Pardmetros

de Regulacdo para o periodo 2018-2020», de dezembro de 2017.

Para 2023 o valor a considerar é de 39,916 milhdes de euros, apurado de acordo com a informacao
constante no documento da E-REDES “Relatdrio de recuperagdo dos ajustamentos de transicdo de POC
para IFRS e aplicacdo da IFRIC 12”7, de novembro de 2011, referente as perdas atuariais acumuladas até ao

ultimo ano de aplicagdo do POC.
e QOutros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia

Nesta rubrica inclui-se, para a atividade de DEE em BT, a devolugdo dos proveitos suplementares estimados
obter em 2023 com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicagdes, no montante de 10,231
milhdes de euros. Esta decisdo encontra-se detalhada no capitulo 5 do documento «Parametros de

regulacdo para o periodo 2022-2025».

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE ENERGIA ELETRICA

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenca vinculada de distribuicdo na atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo estabelecida no n.2 1 do artigo 125.2 (para o nivel
de tensdo de AT/MT) e no n.2 1 do artigo 126.2 (para o nivel de tensdo de BT) do Regulamento Tarifario em

vigor.
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Quadro 4-38 - Proveitos permitidos a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em AT/MT e em BT

Unidade: 10° EUR

| Tarifas 2022 |

Tarifas 2023 ‘

i *3)* ¥ )% *7)% *
3=[1+(273)"1000+(475)*1000+(6"7)*1000+((8) Custos totais liquidos aceites pela ERSE 368 584 377771
(9)+(10)*(11))/1000]
1 Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 102 273 103 023
2 Com‘poNnente variavel umtaNna dos prove|to.s daNactl\{l({ade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 144762993 145824607
(€Milhdes/(Tx. Remuneracdo*fator neutralizacdo eficiéncia))
3 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuicdo em AT/MT - Condi¢8es de 2.70% 501%
financiamento pré 2022, com neutralizagdo eficiéncia (%) R R
4 Compo~nente variavel un‘\t Na dos ;iahrovieltos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT 137,06385 138,06900
(€EMilhBes/Fator neutralizacdo eficiéncia)
5 V§I0[ prevnst? para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em AT/MT - neutralizagdo de 1,00000 0,09272
eficiéncia pré 2022 (unidade)
5 Com.poNnente variavel umtazla dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 24853317 250,35578
(€EMilhBes/Taxa remuneracdo)
7 \{alor prewsto pal/'a o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em AT/MT - CondigGes de 4,70% 5,05%
financiamento pds 2022 (%)
8 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MVA) 3381,15615 3405,95172
9 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuicdo em AT/MT - Poténcia Ligada de 7126 7719
Produtores (MVA)
10 Componente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT (€/Km) 301,48195 303,69286
11 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo - extensdo da rede (Km) 84 355 84 653
b Ajustamento t-1 CAPEX do periodo de regulagdo 2018-2021 -5712
c Ganhos e perdas atuariais 10 086 10777
d Montantes associados a planos de reestruturagdo de efectivos 10626 7225
e Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia 0 0
f Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -10 207 -3745
A=a-bt+ct+td+e-f Proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 405 214 399 519
=[12+(13*14)*1. 15*16)*1 17*18)*1
8=(12+(13714)*1000+(15+16)"1000+( 8) Custos totais liquidos aceites pela ERSE - periodo de regulagdo 2022-2025 338224 344 831
000+(19*20)/1000]
12 Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 125312 126 231
13 Corjpoilente variavel umtajla dos prove|t0§ da~actlqu?dg de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 966,35700 973,44374
(EMilhBes/(Tx. Remuneragdo*fator neutralizagdo eficiéncia))
14 Valor Qrevnsto paré o indutor de custgs deNexplpnj?caé da actividade de Distribuigdo em BT - Condi¢Bes de 4,70% 5,01%
financiamento pré 2022, com neutralizacdo eficiéncia (%)
15 Com.poNnente variavel un‘\tanNa do.s ;.Jhrovvenos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 92,64498 93,32439
(€EMilh&es/Fator neutralizaco eficiéncia)
16 Valo[prewst? para o m(.iutorde custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em BT - neutralizagdo de 1,00000 0,09272
eficiéncia pré 2022 (unidade)
17 CompoNnente variavel umta:la dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 272,64942 274,64888
(€EMilh&es/Taxa remuneragdo)
18 Yalor Prewsto pa/ra o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em BT - CondigBes de 4,70% 5,05%
financiamento p6s 2022 (%)
19 Componente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT (€/Cliente) 9,76917 9,84081
20 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribui¢do - nimero médio clientes 6349937 6435574
h Ganhos e perdas atuariais 27270 29138
i Montantes associados a planos de reestruturagdo de efectivos 21936 14910
j Custos com rendas de concessdo 262 559 276 051
k Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -9819 -10 231
| Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 3751 6555
| B=g+h+i+tj+k-I |Proveltos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT | 636 419| 648 144|
| C=A+B |Total de Proveitos Permitidos | 1041 633| 1047 663|

Observa-se, no Quadro 4-38, um aumento dos proveitos permitidos desta atividade de cerca de 0,6% entre

as tarifas do ano anterior e as Tarifas de 2023. Esta variacdo nos proveitos permitidos da atividade de DEE

resulta de efeitos em sentido contrario: a reducdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE em AT/MT

com o aumento, em maior grau, dos proveitos permitidos da atividade de DEE em BT.
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O aumento de proveitos permitidos em BT deve-se, sobretudo: i) a subida da taxa de remuneracdo, ii) aos
custos das rendas de concessado e iii) aos ganhos e perdas atuariais; que superam: iv) a reducdo dos custos
associados aos planos de reestruturacdo de efetivos, v) a devolucdo dos proveitos suplementares obtidos
com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicacgdes e vi) o efeito do ajustamento de 2021, a

devolver pela empresa.

A reducdo de proveitos da atividade de DEE em AT/MT resulta sobretudo da diminuicdo dos custos
associados aos planos de reestruturacdo de efetivos e do montante do ajustamento de 2021, a devolver a

empresa, em montante superior ao incremento dos custos resultantes da subida da taxa de remuneracao.

4.4.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2021

De acordo com o n.2 5 do artigo 102.2 (para o nivel de tensdo de AT/MT) e no n.2 4 do artigo 103.2 (para o
nivel de tensdo de BT) do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de
dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio, o
ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica é dado pela diferenca
entre os proveitos efetivamente faturados em 2021 e os que resultam da aplicacdo das formulas definidas
non.25do artigo 102.2 e no n.2 4 do artigo 103.2 aos valores realmente verificados em 2021, deduzido dos

custos com os incentivos a reducdo de perdas e a melhoria da qualidade de servico.

O quadro seguinte compara os valores verificados em 2021 com os previstos no calculo das tarifas de 2021.
O desvio a repercutir nas tarifas de 2023 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pelos
distribuidores vinculados pela aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo fixadas para 2021, de
1 020 milhdes de euros (linhas B e J), e a soma dos proveitos permitidos recalculados com os valores reais,
no montante de 1 027 milhdes de euros (linhas A e I), com os incentivos (-3,559 milhdes de euros, linhas
D, E e L), descontando-se ainda o acerto do CAPEX em AT/MT (linha G). Esta diferenca é atualizada para
2023 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2021, acrescida de 0,50 pontos
percentuais e da taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2021,

acrescida de 0,50 pontos percentuais.
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Quadro 4-39 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

| 2021 ‘ Tarifas 2021 ‘
a = [(1)+((2)x(3))+((4)x(5)/1000)] Custos de exploragdo liquidos aceites pela ERSE 110 188 111076
(1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 22143 22143
(2) Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 0,97991 0,97991
(3) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribuigdo - energia distribuida (GWh) 44 196 45112
(4) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT (€/Km) 532,66444 532,66444
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuicdo - extensdo da rede (Km) 83987 83970
b=(6)+[(7)*(8)] - (9) Custo com capital 231464 220339
(6) AmortizagOes dos ativos fixos 161916 149 683
(7) Valor médio dos ativos fixos 1686 157 1677623
(8) Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 4,76% 4,85%
(9) Ajustamento t-1 CAPEX 10 640 10 640
c Ganhos e perdas atuariais 9246 9246
d Montantes associados a planos de reestruturagdo de efetivos 11 022 11516
e Custos com a promogdo do desempenho ambiental 0 0
f Incentivo ao investimento em redes inteligentes 0 0
g Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -10713 -16 612
h Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT 1027 1027
‘ A=azbtcrdres+f+rg-h Proveitos da atividade de Distribuigio de Energia Eléctrica em AT/MT | 350 180‘ 334 539‘
| B |Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do (URD) | 340 212|
C=B-A Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT -9967
D Incentivo a melhoria da Qualidade de Servigo 3261
E Incentivo a redugdo de perdas, em AT/MT -3822
F=C-D-E Desvio dos proveitos da atividade de Distribuicio de Energia Eléctrica no ano t em AT/MT -9 407
| G |Acerto do capex | -5 788|
| H = [[F x {1+i;5°)]x (1#i:4°)] - G |Ajustamentc em t dos proveitos da atividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, em t-2, em AT/MT | -3 745|
i=
[(10)*1000%(11)+((12)*(13)+(14)*(15)+(16)* | Custos totais liquidos aceites pela ERSE 371624 370 567
(17))/1000]
(10) Compo[vente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (€Milhdes/Taxa 1155549440 1155,54944
remuneracdo)
(11) Valor previsto para o indutor de custos de exploracéo da actividade de Distribuicdo - Taxa de remunerac&o (%) 5,01% 5,10%
(12) Componente variavel unitdria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (€/MVA) 2182,34122 2182,34122
(13) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribui¢do - poténcia instalada 21108 20918
(14) Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT (€/Km) 312,60706 312,60706
(15) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribui¢do - Kms de rede 146 689 145 497
(16) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT (€/Cliente) 35,15674 35,15674
(17) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribui¢do - nimero clientes 6310 592 6273281
j Ganhos e perdas atuariais 24999 24999
k Montantes associados a planos de reestruturacdo de efectivos 22803 24288
| Custos com rendas de concessdo 260 306 258 248
m Custos com a promogdo do desempenho ambiental 0 o]
n Incentivo aos investimentos em rede inteligente 0 0
o QOutros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia 3153 -26
p Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 6515 6515
| I=i+*j*rk+l+m+n+o-p |Proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT | 676 370| 671 561
| J |Prove|tos resultantes da aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do (URD) | 679 839|
K=1-1 Diferenga entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT 3469
L Incentivo a redugdo de perdas, em BT -2999
M= K-L Desvio dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t em BT 6 468
N Acertos de anos anteriores 0
O =[M # N x (1#i;,°)]x {1+i;°) ] [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicio de Energia Eléctrica, em t-2, em BT 6 555
P=H+0 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, em t-2 2 810
i(,zD taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de t-2 acrescida de spread 0,009%
iHD taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de t-1 acrescida de spread 1,335%

Nota: ™ Inclui a devolugdo de compensacdes ndo pagas a clientes, de acordo com o artigo 99.2 do RQS (94,7 milhares de euros em BT), e faturacdo
de consumo ilicito de energia no valor de 9,6 milhGes de euros.

Observa-se que os valores dos ajustamentos desta atividade decorrem, principalmente, do incremento da

faturagdo combinada com um incremento do CAPEX em AT/MT e um incremento do TOTEX em BT.
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Estando em 2021 a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica a ser regulada, em AT/MT, por custos
aceites no CAPEX e price-cap no OPEX, e por price-cap no TOTEX em BT, os proveitos a proporcionar nesta

atividade nesse ano dependem dos seguintes fatores:
e evolugdo dos ativos em AT/MT a remunerar;
e evolucdo da taxa de remuneracdo dos ativos;

e evolugdo dos drivers de custo do OPEX em AT/MT, aplicaveis em 2021 (energia elétrica entregue

pelas redes de distribuicdo, extensdo da rede de distribuicdo em AT/MT);

e evolugdo dos drivers de custo do TOTEX em BT, aplicaveis em 2021 (condi¢Bes de financiamento,

poténcia instalada, extensdo da rede de distribuicdo em BT, nimero de clientes);
e nivel de perdas nas redes de distribuicdo;
e nivel da qualidade de servico;
e numero de instalacGes integradas nas redes inteligentes;

e outros custos aceites.

Seguidamente, é analisado, para cada um daqueles fatores, o desvio verificado em 2021.

Amortizacdes e valor médio dos ativos a remunerar em AT/MT

O Quadro 4-40 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE em AT/MT,
comparando os valores previstos em tarifas de 2021 com os valores ocorridos. Como se pode observar, no

computo total, as diferencas ndo sao muito significativas.

Uma vez que no periodo de regulacdo 2018-2021 se passou a aplicar uma metodologia de price cap aos
custos totais (TOTEX) na BT, este quadro passou a contemplar apenas a atividade de AT/MT, para a qual se

manteve a remuneracdo do CAPEX com base numa metodologia de custos aceites.
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Quadro 4-40 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10% EUR

2021 Tarifas 2021 Desvio
(1) (2) [(1) - (2)]/ (2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 6463 838 6511298
Investimento Directo 9236 15076
Transferéncias para Exploragdo 145298 160 155
ReclassificagBes, alienagles e abates -41 740 0
Saldo Final (2) 6576 632 6 686 529 -1,6%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 4295414 4334 146
AmortizagGes do Exercicio 195787 185682
RegularizagGes -41 775 0
Saldo Final (4) 4 449 425 4519 828 -1,6%
Comparticipag¢des
Saldo inicial liquido (5) 464 765 494 287
Comparticipagdes do ano 27 656 36030
Amortizagdo do ano 33871 35999
Regularizagdes 1 0
Saldo Final (6) 458 551 494 318 -7,2%
Ativo liqguido a remunerar
Valor de 2020 (7)=(1)-(3)-(5) 1703 659 1682 864 1,2%
Valor de 2021 (8)=(2)-(4) - (6) 1668 656 1672382 -0,2%
Ativo liquido médio (9) =[(7) +(8)]/2 1686 157 1677 623 0,5%

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexagdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucdo da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas de 2021
foi de 4,85% para a atividade de DEE. Tendo em conta a evolugdo das cotacGes médias didrias das
ObrigacBes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para esse ano

corresponde a 4,76%.

Evolucdo dos indutores de custos no OPEX e no TOTEX

De acordo com a aplicacdo da férmula de price-cap, o nivel de OPEX em AT/MT aceite para 2021 é inferior

ao valor calculado para tarifas 2021. Esta situagado é justificada pela evolucdo do indutor de custo de energia
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distribuida, conforme se observa no quadro seguinte, que registou uma queda em 2021, a semelhanca do

ocorrido em 2020, em virtude dos efeitos da pandemia COVID-19.

Relativamente ao TOTEX em BT, o valor aceite para 2021 ¢é ligeiramente superior ao valor calculado para
tarifas 2021. Esta situacdo é justificada, sobretudo, pela evolucdo dos indutores fisicos (poténcia instalada,
extensdo da redes e nimero de clientes) dado ter ocorrido uma diminuicdo do indutor de condicGes de

financiamento, conforme se observa no quadro seguinte.

Quadro 4-41- Evolucdo dos indutores de custos no OPEX em AT/MT e no TOTEX em BT

Desvio [(T-2) - (Tarifas T-2)]
2021 Tarifas 2021
Valor %
Redes de AT/MT
Energia distribuida (GWh) 44 196 45112 -916 -2,0%
Extensdo da rede (km) 83 987 83970 17 0,0%
Redes de BT
Condig0es de financiamento (%) 5,01% 5,10% -0,09% -1,8%
Poténcia instalada (MVA) 21108 20918 190 0,9%
Extensdo da rede (km) 146 689 145 497 1192 0,8%
Clientes (nimero) 6310592 6273281 37311 0,6%

Registe-se que a componente varidvel, ou seja, a componente do OPEX em AT/MT e do TOTEX em BT que
varia consoante o desenvolvimento da atividade da empresa, apresentou em 2021 um peso de cerca de

47% no total dos proveitos aceites pela ERSE (AT/MT e BT).

Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia

Na rdbrica de outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia em BT, além da devolucdo dos 26 milhares
de euros relativos a ndo conformidades detetadas na auditoria aos ativos em BT de 201772, corrigiu-se o
valor da componente relativa aos ganhos com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicacdes

para incorporar um montante a abater de cerca de 5,9 milhdes de euros, referente a diferenca entre os

71 Detalhe apresentado no documento “Proveitos Permitidos e Ajustamentos para 2021 das Empresas Reguladas do Setor Elétrico”.

146



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

ganhos reais obtidos em 2021 com esta atividade e os valores considerados na base de custos definida para
o periodo de regulacdo 2018-2021, de modo a permitir a devolugdo integral aos clientes do SEN dos ganhos

obtidos com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicacdes’?.

Como referido anteriormente, esta rubrica inclui igualmente a atribuicdo a empresa do incentivo ISl, no
montante de 8 608 milhares de euros, correspondente a integracdo de 681 245 instalacdes em BT nas
redes inteligentes durante o ano de 2021, acrescendo as 1 003 809 instalacdes integradas em 2020 de

acordo com o mecanismo estipulado no Regulamento n.2 610/2019, de 2 de agosto.

Consideram-se também nesta rubrica os custos do GIG faturados ao operador da rede de distribuicdo em
2021, no montante de 1081 milhares de euros repartidos por BT e AT/MT. De modo a garantir a
neutralidade tarifaria desta decisdo e que os proveitos permitidos das atividades de rede reflitam
efetivamente os seus custos, os montantes faturados pelo GIG ndo foram considerados na definicdo das
bases de custos para o novo periodo de regulacdo, como detalhado no documento «Parametros de

regulacdo para o periodo 2022 a 2025».

Em AT/MT, esta rubrica inclui ainda o montante de 11 281 225 euros relativos a devolugdo de mais-valias
obtidas com a alienacdo de imdveis. Na decisdo de tarifas e precos de eletricidade para 2020, a ERSE decidiu
a devolucdo a tarifa do valor de 16 611 857 euros correspondente a metade das mais valias liquidas
realizadas pela E-REDES (entdo denominada EDP Distribuicdo) com a venda de imdveis de imdveis que
haviam sido remunerados pelas tarifas (33223 714 euros). Subsequentemente, os Despachos de
17/12/2019 do Ministro do Ambiente e da Ag¢do Climatica e do Secretario de Estado Adjunto e da Energia
vieram a conduzir a reversdo integral para as tarifas de energia elétrica das mais valias imobilidrias
realizadas pela E-REDES. Assim, nos proveitos permitidos estimados no processo de tarifas e precos de
eletricidade para 2021 foi incluido a devolugdo dos restantes 50% de mais-valias liquidas. Em litigio contra
o Estado Portugués, pondo em causa os Despachos de 17/12/2019, a E-REDES pugnou pela sua anulagcdo
ou declaracdo de nulidade ou, em qualquer caso, que a titulo definitivo ndo devia ser entregue as tarifas
mais do que 50% das mais valias geradas, e que ndo fosse dada execu¢do ou seguimento a tais despachos.
Por decisdo arbitral de 25/03/2021, tomada no processo 9/2020/INS/AP, foi decidido que a reversdo para
a tarifa deve ser feita no montante total das amortizacdes suportadas pelas tarifas, i.e., no valor de

27 893 082 euros. O que representa um decaimento de 5330 632 euros relativamente aos montantes

72 Esta devolucgdo ja estava prevista no documento “Proveitos permitidos e ajustamentos para 2019 das empresas reguladas do
setor elétrico”, de dezembro de 2018.
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considerados em tarifas e precos de eletricidade para 2020 e de 2021. Este ultimo valor foi deduzido ao
montante ao valor de 16 611 857 considerado em tarifas de 2021 para apuramento do ajustamento final

deste ano no presente exercicio tarifario.

MECANISMO DE INCENTIVO AOS INVESTIMENTOS EM REDE INTELIGENTE

No ano de 2021 ndo foi recebida qualquer informacdo do operador da rede de distribuicdo com vista a
demonstracdo dos beneficios que foram previstos na fase de candidatura. Desta forma, os proveitos
permitidos e os ajustamentos da atividade de DEE ndo incluiram qualquer montante correspondente ao

incentivo ao investimento em redes inteligentes do projeto OCR3.

No novo periodo de regulagdo 2022-2025 deixa de se aplicar este mecanismo, cuja extin¢do se detalha no

documento justificativo da Consulta Publica n.2 10173

MECANISMO DE INCENTIVO A REDUGAO DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

O Regulamento Tarifario estabelece um mecanismo de incentivo a reducdo de perdas nas redes de
distribuicdo que visa influenciar as decisdes de investimento do operador da RND relativamente a projetos
gue permitam alcancar reducdes extraordindrias de perdas, ou seja, outros projetos de investimento

adicionais aos previstos pela empresa para fazer face a evolucdo normal dos consumos.

Assim, este mecanismo permite ao operador da RND ser remunerado adicionalmente pelo seu
desempenho, caso consiga reduzir as perdas nas suas redes abaixo de um valor de referéncia determinado

pela ERSE, sendo penalizado caso o valor das perdas seja superior ao valor de referéncia.

a) Aplicacdo do mecanismo durante o periodo regulatorio 2018-2020 e 2021

Na andlise das tarifas e precos que vigoraram em 2021 foi considerado o quadro regulatério definido para
o periodo 2018-2020 e prolongado para 2021 na sequéncia da crise sanitdria decorrente da pandemia da
Covid-19, na sequéncia da aprovacdo do Regulamento n.2 496/2020, de 26 de maio. Assim, os parametros
regulatdrios aprovados na Diretiva n.2 2/2018, de 4 de janeiro, para o periodo de regulacdo 2018 -2020

foram excecionalmente aplicados até 31 de dezembro de 2021.

73 https://www.erse.pt/media/mhunxjde/documento-justificativo.pdf.
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O mecanismo de incentivo em vigor durante o periodo regulatério 2018-2020 e 2021 baseia-se numa
aplicacdo simétrica em funcdo da diferenca entre o valor real de perdas e o valor das perdas de referéncia,
descontado de uma banda morta. O mecanismo prevé ainda um limite superior e inferior para as perdas,

conforme ilustrado na Figura 4-10, tendo em consideragdo os seguintes parametros:
e Valor das perdas de referéncia, Paer.
e Pardmetro de valorizacdo unitaria das perdas, Vp.

e Variacdo maxima (AP), para aplicacdo do mecanismo de incentivo a redugdo das perdas (limite valido

em caso de ganho ou penalizacdo).

e Variacdo da banda morta (+ AZ), dentro da qual ndo é aplicada a valorizacdo das perdas (limite

valido em caso de ganho ou penalizacdo).

Figura 4-10 - Mecanismo de incentivo a reduc¢do de perdas nas redes de distribuicdo

IRP hax

Prer Prer+tAZ Prer+AP

Pree-AP Pree-AZ Perdas [%]

Penalizagdo

S .

Pardmetros do incentivo no periodo regulatério 2018-2020 e 2021

Na sequéncia da revisdo regulamentar ocorrida em 2017, a ERSE decidiu adotar para o periodo regulatério

2018-2020 os parametros que vigoraram no Ultimo ano do periodo regulatério 2015-2017, ou seja:

e Manter inalterado para o periodo regulatério 2018-2020, face ao periodo regulatério anterior, o

valor das perdas de referéncia, fixado em 7,80%.
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e Estabelecer, para o periodo regulatério 2018-2020, que o parametro de valorizacdo unitdria das
perdas, Vp, serd calculado anualmente, correspondendo a um terco da média aritmética dos precos
médios mensais do mercado diario do ano em questdo, de acordo com o proposto pelo operador da

RND.

e Manter o cardcter simétrico da banda morta e adotar, durante o periodo regulatério 2018-2020, o

valor de 1,2% para AZ.

e Manter o cardcter simétrico da banda (AP) e fixar o valor de AP em 3,0% acima do valor anual

estabelecido para a banda morta (AP=AZ+3,0%).

O Quadro 4-42 resume os parametros do incentivo a reducdo das perdas nas redes de distribuicdo para o

periodo regulatdrio 2018-2020 e 2021.

Quadro 4-42 - Parametros do incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo para o periodo

regulatdrio 2018-2020 e 2021

Periodo regulatério 2018-2020 e 2021
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80
Valor de AZ (%) 1,20
Valor de AP (%) 4,20
Fonte: ERSE

Evolucdo das perdas nas redes de distribuicdo

Para efeitos do mecanismo de incentivo a reducdao das perdas nas redes de distribuicdo, o calculo das
perdas tem como referencial a energia saida das redes de distribuicdo, excluindo, portanto, os consumos
em MAT. A Figura 4-11 apresenta a evolugao das perdas nas redes de distribuicdo, verificadas entre 1999

e 2021, no seu referencial de saida.
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Figura 4-11 - Evolugdo das perdas verificadas nas redes de distribuigdo no seu referencial de saida
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Evolucdo da valorizacdo das perdas

O Quadro 4-43 apresenta a variacdo das perdas ocorrida em 2021, face aos valores de referéncia, bem

como os valores a pagar pela empresa, resultantes da aplicacdo do pardmetro de valorizacdo das perdas

(Vp), fixado pela ERSE.

Quadro 4-43 - Aplicagdo do mecanismo de incentivo a redugdo de perdas nas redes de distribui¢do no

periodo regulatério 2018-2020 e 2021

2018 2019 2020 2021
Valor real das perdas (%) 9,48 9,50 9,81 9,43
Valor limite superior do incentivo (%) 12,00 12,00 12,00 12,00
Valor limite sup. da banda morta (%) 9,00 9,00 9,00 9,00
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80 7,80
Diferenca de perdas p.p. 0,48 0,50 0,81 0,43
Valorizacdo das perdas Vp (EUR/MWh) 19,15 15,96 11,33 37,34
Energia fornecida (TWh) 43,752 43,345 41,692 42,482
Valor a pagar pela empresa (10°EUR) 4,022 3,458 3,826 6,821

Para efeitos da valorizacdo da energia de perdas em 2021, foi utilizado um terco da média aritmética dos
precos médios mensais do mercado diario (112,01 EUR/MWh), que resultou no valor de 37,34 EUR/MWh.
Esta valorizacdo aplicada a diferenca entre o valor real das perdas verificadas e o valor das perdas de
referéncia, descontada da banda morta, resulta, se positiva, numa penalizacdo para o operador das redes

de distribuicdo.
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A diferenca entre as perdas reais (9,43%) e o valor superior da banda morta (9,00%) foi de 0,43pp. Assim,

o valor da penalidade é 6,821 milhGes de euros.

Afigura seguinte apresenta a evolugdo dos montantes resultantes da aplicagdo do mecanismo de incentivo
a reducdo das perdas nas redes de distribuicdo desde 2020, sendo de realcar que desde 2012 houve lugar
a uma penalizacdo pelo facto do valor das perdas reais ocorridas ser superior ao valor limite da banda

morta.

Figura 4-12 - Evolugdao dos montantes associados a aplicagdo do mecanismo de incentivo a redugdo de

perdas nas redes de distribuicdo
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Como resultado da atuacdo do “Centro de Supervisdo InovGrid da E-REDES” entrado em exploragdo em
2017, no ambito das acGes de combate a apropriacdo indevida de energia, o balanco de energia elétrica
passou a considerar a recuperacdo de energia associada a apropriacdo indevida, e cuja faturacdo é
devolvida ao sistema através dos ajustamentos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica’,

traduzindo-se em 9,630 milhdes de euros devolvidos em 2021.

O quadro seguinte mostra a desagregacao do montante devolvido em 2021 pelos diversos anos envolvidos.

74 Quadro 4-39 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica.
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Quadro 4-44 — Desagregag¢do do montante recuperado no ambito do combate a apropriagdo ilicita de

energia

Data Fim Montantes Energia Activa [GWh]

Célculo facturados 2021 Total 2021 2020 2019
2021 2664 237 € 17,1 3,6 6,7 4,6
2020 5258 872 € 47,2 0,0 5,5 14,8
2019 483 744 € 3,0 0,0 0,0 0,7
2018 478 498 € 3,2 0,0 0,0 0,0
2017 266 218 € 2,5 0,0 0,0 0,0
2016 303 356 € 2,3 0,0 0,0 0,0
2015 139 155 € 1,7 0,0 0,0 0,0
2014 35433 € 0,3 0,0 0,0 0,0
Total 9629 511 € 77,3 3,6 12,2 20,1

Por sua vez, o balanco de energia elétrica de 2021 integra a recuperacdo de 39,3 GWh de energia associada

a apropriacdo indevida de energia, resultado da acdo do referido centro.

MECANISMO DE INCENTIVO A MELHORIA DA QUALIDADE DE SERVICO

O artigo 131.2 do Regulamento Tarifario em vigor prevé o mecanismo de incentivo a melhoria de
continuidade de servico que tem como duplo objetivo promover a continuidade global de fornecimento de
energia elétrica e incentivar a melhoria do nivel de continuidade de servico dos clientes pior servidos. O
primeiro objetivo é prosseguido através da designada “Componente 17, enquanto o segundo objetivo é
atingido por intermédio da designada “Componente 2”. [Artigo 22.2 do Regulamento da Qualidade de

Servico (RQS) dos setores elétrico e do gds]

Componente 1

O valor da Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servico na rede de distribuicdo em média
tensdo (MT) depende do valor da energia ndo distribuida (END). Este incentivo tem uma atuacdo a
posteriori com um desfasamento de dois anos (o valor a considerar em tarifas no ano t tem em

consideracdo a continuidade verificada no ano t-2).
O valor da energia ndo distribuida é calculado através da seguinte formula:

END=EDXTIEPI/T
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O indicador geral de continuidade de servico Tempo de Interrupcdo Equivalente da Poténcia Instalada
(TIEPI) é determinado de acordo com o estabelecido no RQS, sendo consideradas as interrupcdes
acidentais com duragdo superior a 3 minutos, excluindo as interrup¢es com origem noutras redes e as

classificadas pela ERSE como Eventos Excecionais.

A Energia Distribuida (ED) é calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da ERSE
"Tarifas e Precos para a Energia Elétrica e Outros Servicos em 2003" com a respetiva adaptacdo atendendo

a organizacdo atual do setor. T corresponde ao nimero de horas do ano em causa.

A Figura 4-13 apresenta a evolucdo do indicador TIEPI e 0 seu enquadramento nos limites definidos pelo
incentivo a melhoria da continuidade de servico (até ao ano de 2014 composto apenas pela Componente 1)

guando transpostos para este indicador, que pode ser encarado como uma imagem da END.

Figura 4-13 - Valores do TIEPI usados na Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servico
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Os valores dos pardmetros da Componente 1 do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de
servico, em vigor em 2021, publicados com as tarifas e os precos da energia elétrica para o ano de 2021,
através da Diretiva n.2 1/2021 de 8 de janeiro, Didrio da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-se no

Quadro 4-45.
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Quadro 4-45- Parametros da Componente 1 do incentivo a melhoria da continuidade de servigo em 2021

ENDrer 0,000134 x ED
AV 0,12 x ENDger
VEND 3,0 EUR / kWh
|[RQS1max|= [RQS1MIn| 4,000 000 EUR

O valor da Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servico relativo a 2021 foi determinado
com base na informacdo disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao calculo do valor de ED,

i.e., atendendo a discriminacdo por periodo horario e nivel de referéncia.

O Quadro 4-46 apresenta o modo de determinagdo da END em 2021, com indicagdo dos valores de energia
ativa utilizados, das diversas parcelas que constituem a £D e do valor de TIEP/ obtido em 2021 nas condi¢cGes

estabelecidas para efeitos de célculo do incentivo a melhoria da qualidade de servico.

Quadro 4-46 - Determinacdo do valor de energia distribuida e da energia nao distribuida, em 2021

Valores ERSE

. . Periodo horério - h
Valores de energia activa 2021 - - - Total

Ponta Cheias Vazio Normal | Super Vazio

W R TAT M. entregas REN-DV considerando as entregasa centes em MAT (MWh) | 6405 062,87| 22 681 207,41| 13 225 060,02 6 440 449,78| 48 751 780,09

W CAT WiR: vendas s clientes finis do mercado regulado (MWh) 4 068,76 17 895,61 18 231,98 9569,26 49 765,61

W ChiaT ML vendas a clientes finais no mercado iberalizado (MWh) 155101,16| 929974,29|  734089,58| 413339,98| 223250501

Wirne Vs W (MWh) | 6245 892,96| 21 733 337,51| 12 472 738,47| 6 017 540,54| 46 469 509,47

8ar 0,0162 0,0146 0,0121 0,0101

1+gar 1,0162 1,0146 1,0121 1,0101

(1+ga)" 0,9841 0,9856 0,9880 0,9900

Wantarx(148ar) ™" (MWh) | 6146 322,53| 21 420596,79| 12 323 622,63| 5957 371,09| 45 847 913,05

W a7 wig: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 16,48 33,61 45,16 38,09 133,34

W car L vendas aos clientes do mercado livre referéncial de consumo (MWh) | 831460,75| 2928719,45| 1935571,58| 1095808,72| 6791 560,50

Wear-Wear vrs Wear (MWh) | 831477,22| 2928753,07| 1935616,74| 1095846,81| 6791693,84

[Wanrarx(1+gar) (W Cy7) (MWh) | 5314 845,31| 18 491 843,73 10 388 005,90| 4 861 524,29| 39 056 219,22

ED=[(Wanrar)X(1+g s) ' -(Wear) (Mwh) 39 056 219,22

TIEPI (min) 47,35

TIEPI (h) 0,79

[T h) | 8 760,00

[END=ED*TIEPI/T (Mwh) | 3518,36

Com base no valor de ED em 2021 obtém-se os valores dos parametros da Componente 1 do incentivo a

melhoria da qualidade de servico que se apresentam no Quadro 4-47.
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Quadro 4-47 - Parametros da Componente 1 do incentivo a melhoria da continuidade de servico em 2021

END (MWh) 3518,36
ENDger = 0,000134.x ED (MWh) 5233,53
AV=0,12 x ENDrer (MWh) 628,02
ENDger - AV (MWh) 4 605,51
ENDrer + AV (MWh) 5861,56

Atendendo ao mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servico, sendo o valor de END em 2021

inferior a ENDgrer - AV, 0 valor da Componente 1 do incentivo constitui um aumento nos proveitos

permitidos da atividade de distribuicdo em MT no valor de 3 261 462,56 euros.

AFigura 4-14 contém uma representacdo grafica daComponente 1 do incentivo a melhoria da continuidade

de servico para 2021, bem como o posicionamento do respetivo valor de END e incentivo associado.

Figura 4-14- Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2021
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O valor da Componente 2 do incentivo a melhoria da qualidade de servico na rede de distribuicdo em MT

depende da média deslizante dos ultimos trés anos do indicador SA/DI MT relativo ao conjunto dos 5% dos
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Postos de Transformacado de Distribuicdo e de Clientes em MT que apresentaram anualmente o pior valor

de SAIDI MT (SAIDI MT 5%).

Os valores dos parametros da Componente 2 do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de
servico, em vigor em 2021, publicados com as tarifas e os precos da energia elétrica para o ano de 2021,
através da Diretiva n.2 1/2021 de 8 de janeiro, Didrio da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-se no

Quadro 4-48.

Quadro 4-48 - Parametros da Componente 2 do incentivo a melhoria da qualidade de servico em 2021

SAIDI MT 5%ger 2001 (min) 470,00
AS (min) 30,00
V SAIDI MT (EUR / min) 33333,33
|RQS2max|= |RQS2min| (EUR) 1,000 000

Para determinar o valor do indicador SAIDI MT sdo tidos em consideracdo os seguintes critérios:

a) Consideradas todas as interrupcGes acidentais, com origem na rede de distribuicdo, em outras
redes ou em outras instalagdes, incluindo nomeadamente as interrupcdes com origem em

instalacdes de clientes e em instalag®es de produtores, com as seguintes excecdes:

e Interrupcdes com origem em instalacdes de clientes ou de produtores que afetem apenas os

proprios clientes ou produtores;
e Interrupgdes resultantes de incidentes classificados pela ERSE como Evento Excecional (EE);
e InterrupgBes com origem em razdes de seguranca;
e Interrupc¢des com origem na Rede Nacional de Transporte.

b) Considerados os registos em todos os Postos de Transformacdo de Distribuicdo e de Cliente que

tenham permanecido ativos por um periodo superior ou igual a 1 més.

¢) Excluidas as instalaces de producao.

A Figura 4-15 apresenta a evoluc¢do do indicador do SAIDI MT 5% para os anos de 2013 a 2021, e o seu
enquadramento nos limites definidos para a “Componente 2” do incentivo a melhoria da continuidade de

servigo para os anos de 2015 a 2021.
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Figura 4-15 - Evolugdo do indicador SAIDI MT 5% e da média deslizante do SAIDI MT
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Notas: O SAIDI MT 5% (m) corresponde ao valor da média deslizante do SAIDI MT nos Ultimos trés anos referente ao conjunto dos 5% postos de
transformacdo que apresentaram o pior valor de SAIDI MT. O SAIDI MT 5% anual (A) corresponde ao valor do SAIDI MT dos 5% postos de
transformagdo pior servidos registado em cada ano.

% Os valores do SAIDI MT 5% para os anos de 2017, 2018, 2019 e 2020 n3o sdo apresentados no grafico, visto que, o procedimento de classificacdo
como EE dos incidentes associados aos incéndios de Pedrogdo Grande, ocorridos em 2017, e ao incéndio de Monchique, ocorrido em 2018, foi
suspenso pela ERSE. A marca * pretende alertar para esta situacdo.

Tendo em conta que o cdlculo da Componente 2 depende dos valores do indicador de continuidade de

servigo SAIDI MT registados nos Ultimos trés anos (SAIDI MT 5% y019; SAIDI MT 5% 2020; SAIDI MT 5% 2021), 0

valor da Componente 2 do incentivo para 2021 é valorizado em zero euros.

Montante Total do Incentivo para 2021

O Quadro 4-49 apresenta os valores dos montantes do incentivo a continuidade de servico para 2021.

Quadro 4-49 - Montantes do incentivo a continuidade de servico em vigor para 2021

Montante Componente 1 (euros) 3261462,56

Montante Componente 2 (euros) 0
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A evolucdo dos montantes das penalidades e dos prémios que resultam da aplicagdo do mecanismo de
incentivo a melhoria da continuidade de servico, nas suas duas componentes, apresentam-se na Figura

4-16.

Figura 4-16 — Montantes do incentivo a melhoria da continuidade de servico
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Nota: Em 2020, a decisdo sobre a classificagdo como EE de um evento ocorrido em agosto de 2018 (incéndio de Monchique) foi revogada e o
procedimento de classificagdo como EE foi suspenso pela ERSE até haver uma decisdo judicial definitiva. Em consequéncia dessa revogagdo, foi
atualizado o valor da END relativo ao ano de 2018, pelo que a Componente 1 é reduzida do montante de 74 625,60 euros.

4.5 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, atribuiu a licenca de Comercializador de Ultimo Recurso
(CUR) a uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais atividades no
sistema elétrico nacional, a constituir pela EDP Distribuicdo Energia, S.A. (atualmente E-REDES). Na
sequéncia deste diploma, foi constituida a EDP Servico Universal a 1 de janeiro de 2007, que desde 15 de

janeiro de 2020, se denomina SU Eletricidade.

Os termos da atribuicdo de nova licenca de comercializacdo de ultimo recurso encontram-se, agora,
regulados no artigo 139.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro. Em todo o caso, quer nos termos
do artigo 287.2, quer por ter licenca emitida vélida, a SU Eletricidade mantém o exercicio da atividade até

a atribuicdo de nova licenca.
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O CUR exerce as atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica, que comporta a funcdo de Compra e
Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica
da Producdo em Regime Especial, a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e

Distribuicdo e a atividade de Comercializagdo.

Em termos organizativos, importa referir as alteracGes na esfera da SU Eletricidade decorrentes da maior
exigéncia de separacdo de atividades e de imagem. Estas alteracdes consubstanciaram-se na transferéncia
para a SU Eletricidades das atividades comerciais, anteriormente desenvolvidas pela EDP Solucdes
Comerciais e posteriormente debitadas a SU Eletricidade, na alteracdo de imagem e na autonomizagdo da
rede de lojas. Outra das situa¢Ges a referir no ambito do CUR sdo as diferentes competéncias que lhe foram
atribuidas que também contribuem para um aumento dos recursos técnicos e humanos da empresa, entre
as quais a funcdo correspondente a de agregador de Ultimo recurso enquanto ndo for atribuida licenca,

nos termos do artigo 288.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro.

Neste contexto, a estrutura de custos da empresa alterou-se, com reducdo dos gastos associados aos
Fornecimentos e Servigos Externos do grupo, com aumento dos gastos com pessoal e com aumento do
nivel de investimentos e, consequentemente, do montante de amortizacdes. Ao nivel dos investimentos,
importa ainda referir que por decisdo da empresa, parte significativa desses investimentos foi alocada a
atividade de Comercializagdo. Desta forma, no periodo de regulagdo 2022-2025, e em linha com o previsto
no RT em vigor, os proveitos permitidos da atividade de comercializag¢do de ultimo recurso passam a incluir

uma componente de remuneragdo de ativo.

Refira-se que a ERSE realizou uma auditoria complementar ao CUR, iniciada em 2021 e terminada em 2022,
para avaliar a racionalidade dos investimentos efetuados em sistemas de informacdo face as necessidades
da empresa e a inexisténcia de duplicacdo de custos ou de custos excessivos resultantes das diferentes
atividades, incluindo a de facilitador de mercado” e gest3o dos leildes solares, com incidéncia nos anos de
2019 e 2020. Esta auditoria permitiu, entre outros, um conhecimento mais detalhado sobre alguns
procedimentos seguidos na aquisicdo de sistemas de informacdo e a validacdo de alguns montantes

ocorridos no periodo em analise.

7> Atividade prevista no quadro legal anterior a vigéncia do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro.
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Neste contexto, foram revistos os valores dos investimentos de 2019 e 2020, tendo sido desconsiderado”®

um montante de cerca de 364 milhares de euros relativo a investimentos realizados no SUED
(SU Eletricidade Digital), por ndo decorrerem de requisitos regulatdrios ou por auséncia de documentagao

de suporte.

No gue respeita a atividade de facilitador de mercado, uma vez que a auditoria incidiu num periodo em
gue aquela atividade era ainda residual, ndo houve nenhuma correcdo a considerar. No entanto, foram
apresentadas recomendacg®es no sentido de ser desenvolvido, por parte da empresa, um sistema de gestdo
que permita a afetacdo mais adequada dos recursos e a formalizacdo dos pressupostos e dos critérios
utilizados naquela reparticdo. Sendo esta uma atividade, cujos respetivos gastos e proveitos ndo poderao

ser repercutidos nos proveitos do CUR, a sua monitorizacdo por parte da ERSE serd constante.

Foram ainda apresentadas outras recomendacdes para as quais a ERSE solicitou um plano de
implementacdo, com o devido cronograma. A ERSE ird acompanhar essa implementacdo e realizar

auditorias de acompanhamento sempre que necessario.

As regularizacdes dos montantes relativos a anos anteriores decorrentes das situacdes acima identificadas
foram incluidas no ativo a remunerar de 2021 com base no valor liquido do ativo no inicio desse ano. Desta
forma, os saldos iniciais do imobilizados e das amortizacdes acumuladas de 2020 tiveram que ser
recalculados, podendo ndo corresponder aos saldos finais de 2019. Estas regularizacGes refletiram-se nos
respetivos movimentos do imobilizado liquido apresentados mais adiante. Essas mesmas situacdes
resultaram em acertos do custo com capital (remuneragdo do ativo liquido adicionado das amortizacBes)

face aos valores considerados nos anos em causa, de 2020 a 2022.

4.5.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica (CVEE) do comercializador de ultimo recurso (CUR)

comporta duas func¢des:

e a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial (PRE) com
remuneracdo garantida fixada administrativamente, através da qual o CUR adquire a energia

elétrica produzida por este tipo de produtores e procede a sua venda;

76 Estas regularizagdes ocorreram tanto no ativo a remunerar, como nas amortiza¢cdes em cada uma das fungdes do CUR com base
nos critérios de reparticdo identificados na auditoria.

161



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

e afuncdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes, através da qual
o CUR assegura a aquisicdo da energia elétrica necessaria para satisfazer os fornecimentos aos seus

clientes.

Esta desagregacao entre funcdes, em vigor desde a revisao do RT ocorrida em 2011, teve como principal

vantagem permitir uma melhor monitorizacdo desta atividade do CUR, bem como permitir:

e aplicar metodologias de incentivo a aquisicdo eficiente de energia elétrica para fornecimento aos

seus clientes;

e desenvolver mecanismos regulados de coloca¢do a prazo da PRE com remuneragdo garantida,
além da sua colocagdo no referencial de mercado a vista, para permitir diversificacdo do seu preco
de venda da energia de PRE e reduzir a exposi¢cdo a volatilidade de preco no mercado a vista,
constituindo também uma forma de acesso da energia por parte dos comercializadores em regime

de mercado.

4,5.1.1 PROVEITOS DA FUNGAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DA PRE

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, eliminou a distincdo entre producdo em regime ordinario e
producdo em regime especial e os regimes de remuneracdo garantida. O Diploma revogou também o
Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio, que estabelecia os principios de alocacdo dos custos resultantes

da remuneracdo da producdo de eletricidade.

No entanto, em sede de disposicGes transitorias, o artigo 278.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de
janeiro, determina a manutencdo dos regimes remuneratérios nas condi¢des de atribuicdo até ao decurso

dos respetivos prazos, nos termos em que foram estabelecidos.

Por outro lado, no que respeita a alocacdo de custos, 0os n.2s 5 a 7 do artigo 208.2 do Decreto-Lei n.2
15/2022, de 14 de janeiro, determinam que os critérios de repercussdo de custos de interesse econémico
geral podem ser definidos até 15 de setembro de cada ano mediante despacho do membro do Governo
responsavel pela area da energia, ouvida a ERSE, e que, na auséncia do referido despacho, a referida
repercussdo € efetuada por regulamentacdo da ERSE, em funcdo do nivel de tensdo ou do tipo de
fornecimento e seguindo critérios que assegurem a estabilidade tarifaria e a ndo distorcdo da estrutura

tarifaria e dos sinais de preco das tarifas.

Até a presente data, ndo foi proferido despacho pelo membro do Governo responsavel pela area da

energia, nem regulamentacdo da ERSE quanto a forma de repercussdo. Por essa razdo, para efeitos de
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producdo do presente documento, mantém-se o anteriormente estatuido, com a referéncia as PRE com
remuneracdo garantida, enquadradas e diferenciadas nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de
maio, e a distingdo entre PRE 1 e PRE 2. Tal permite, ademais, assegurar a consisténcia histérica e aimediata

comparabilidade intertemporal das séries apresentadas pela ERSE.

AQUISIGOES DE ENERGIA ELETRICA A PRODUGAO EM REGIME ESPECIAL COM REMUNERAGAO GARANTIDA

No Quadro 4-50 apresenta-se o custo médio unitdrio de aquisicdo de energia elétrica a PRE com

remuneracdo garantida previsto pela ERSE para 2023, por tecnologia, e respetivas quantidades de energia.

Quadro 4-50 - Diferencial de custo de aquisicdo de energia elétrica a PRE com remuneracdo garantida

Tarifas 2023
Producio Preco médio Custo Total preco de Diferencial de
deamuEEEe referéncifa cdlculo do| . \,sto PRE do ano
(GWh) (EUR/MWh) (10% EUR) d';‘;f’;gba; /d'\;\fvuhs)to (10% EUR)

pRE1 M 16 150 98,9 1597 962 -1802 113
Edlicas 12 949 87,0 1126773 210,52 -1599 385
Hidricas 746 101,4 75 660 210,52 -81463
Biogas 182 121,7 22114 210,52 -16 139
Biomassa 1335 125,8 167 879 210,52 -113 162
Fotovoltaica PRE 1 399 288,5 115112 210,52 31112
Eolica OffShore 76 150,6 11516 210,52 -4 578
Ondas 0 0,0 0 210,52 0
RSU 463 170,5 78 9509 210,52 -18 498
PRE2 1594 59,7 95 205 240308
Térmica - Cogeragdo (NFER) 25 120,5 3073 210,52 -2 295
Térmica - Cogeragdo (FER) 176 111,8 19715 210,52 -17 407
Micro/Mini/UPAC/UPP 356 144,2 51276 210,52 -23574
Fotovoltaica PRE 2 1036 20,4 21141 210,52 -197 032
Total da Produgdo em Regime Especial 17 744 95,4 1693 166 -2 042 420

Notas: (1) PRE 1 - PRE com remuneragdo garantida, enquadrada nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio, até ao fim do
respetivo prazo de atribuigdo.

(2) PRE 2 - PRE com remuneragdo garantida, ndo enquadrada nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio, até ao fim do
respetivo prazo de atribuigdo.

(3) O prego de referéncia para o célculo do diferencial de custo da PRE com remuneragdo garantida é determinado tendo por base o
preco médio de mercado, bem como os perfis de aquisicdo da PRE e os custos com desvios que Ihe estdo associados.

Fonte: ERSE, SU Eletricidade
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AFigura 4-17 apresenta a evolucdo da producdo em regime especial com remuneracdo garantida adquirida
pelo CUR, desagregada por tecnologias, que ocorreu no periodo de 2003 a 2021, as producdes estimadas

para 2022 e as previstas para 2023.

Nesta figura observa-se um crescimento acentuado da injecdo deste tipo de producgdo nas redes até 2010,
consequéncia do rapido desenvolvimento da poténcia instalada, com crescimentos anuais sempre acima
de dois digitos. Este ritmo abrandou nos anos seguintes, em consequéncia da diminuicdo das ligacGes a

rede de novos produtores desta natureza.

Entre 2013 e 2019, a poténcia instalada de produtores em regime especial com remuneragdo garantida
ndo se alterou substancialmente e as variagbes de producdo observada neste periodo devem-se
maioritariamente a diferentes utilizacGes da poténcia instalada, nomeadamente nas renovaveis de origem

eélica e hidrica motivado por fatores climatéricos.

A partir de 2019, para além de se manterem as alteracGes da produtibilidade edlica e hidrica pelos motivos
atras referidos, verifica-se um acréscimo da producdo proveniente de biomassa decorrente do aumento
da poténcia instalada desta tecnologia e, em sentido contrério, a reducdo da producdo de algumas
tecnologias motivada pelo fim do prazo do regime bonificado, nomeadamente nas tecnologias hidrica e
cogerac¢do. No ano de 2021, a redugdo que se observa na cogeracao deve-se a reducdo da producdo dos
cogeradores a partir de fontes ndo renovaveis no regime de remuneracdo garantida, fortemente

influenciados pelos precgos de gas desde a segunda metade desse ano.

Para 2022, a ERSE considerou uma estimativa que incorpora dados reais da producdo de PRE com
remuneracdo garantida por tecnologias conhecida até a presente data. Os principais fatores considerados

nesta estimativa foram os seguintes:

e Reducdo da PRE Hidrica, tendo em conta a variacdo da producdo acumulada até novembro de 2022
de -38% (fonte REN) face ao periodo homodlogo de 2021, associada a diminuicdo da poténcia
instalada de produtores hidricos com remuneragdo garantida e a transicdo de um ano 2021 de
hidraulicidade média, para um ano de 2022 que foi seco (IPHacumnNovembro2022de 0,46 face a

IPHAcum.NovemerZOZ:[ de 1,01 - fOI’]te REN).

e Aumento da PRE Edlica, tendo em conta a variacdo da producdo acumulada até novembro de 2022

de +2,7% (fonte REN) face ao periodo homdlogo de 2021.
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e Diminuicdo da injecdo na rede das tecnologias de PRE de base térmica (Biogds, Biomassa, Residuos
Sélidos Urbanos), cuja producdo agregada acumulada até julho de 2022 decresceu cerca de 0,2%,

de acordo com os dados de faturacdo destes tipos de produtores.

e Diminuicdo da injecdo na rede da tecnologia de cogeracdo, tendo em conta o regime excecional
estabelecido pelo Decreto-Lein2 119-A/2021, de 21 de dezembro, que altera as regras de mudanca
da modalidade em regime especial (com remuneracao garantida) para a modalidade de mercado.
Deste modo, e em face dos elevados precos do gds natural, inimeros cogeradores decidiram sair
da modalidade em regime especial. Estimou-se que os cogeradores que se mantém no regime
especial de acordo com os dados de faturacdo recolhidos em 2022 ja ndo saiam para a modalidade

de mercado até ao final do ano.

e No caso das inje¢Bes na rede provenientes da PRE Fotovoltaica, de mini e micro produtores e de
unidades de producdo para autoconsumo, de unidades de pequena producdo e de edlica offshore,

foram usadas as previsdes da SU Eletricidade.

Com estes pressupostos, a estimativa da ERSE para a injecdo total de PRE com remuneracdo garantida nas

redes do SEN em 2022 tera uma reducdo de 21,9% face ao ocorrido em 2021.

Excluindo as tecnologias edlica, fotovoltaica e cogeracdo, em 2023 assumiu-se a previsdo usada pela SU
Eletricidade, que se baseia em previsGes de evolucdo da poténcia instalada por tecnologia e em dados

histéricos das horas de funcionamento por tecnologia.

Para a producdo edlica, a previsdo da ERSE estd em linha com a SU Eletricidade, embora ligeiramente

inferior, o que devera resultar de diferentes abordagens para neutralizar as condi¢des de eolicidade.

No caso da producdo fotovoltaica de produtores com capacidade de ligacdo a rede atribuida nos leildes de
2019, a ERSE tem uma previsdao mais conservadora que a SU Eletricidade do ritmo a que estas centrais se
ligardo as redes durante o ano de 2023, resultando, portanto, numa previsdo de produc¢do desta tecnologia

inferior a da empresa.

Na cogeracdo assumiu-se que os cogeradores, que ndo sairam da modalidade de regime especial em 2022,
mantém-se em 2023 e ndo regressa a modalidade especial nenhum dos que transitou para a modalidade

de mercado, prevendo-se que a producdo na tecnologia de cogeracdo em 2023 seja residual.
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Deste modo, esta previsdo resulta num acréscimo de 4,7% do total da produgdo em regime especial com

remuneracdo garantida em 2023 face a estimativa da ERSE para 2022.

Figura 4-17 - Evolugdo da producdo por tecnologia de PRE com remuneracdo garantida
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Fonte: ERSE, SU Eletricidade

A Figura 4-18 apresenta a evolugdo do preco unitdrio da PRE por tecnologia entre 2003 e 2021 (valores
ocorridos), a estimativa para 2022 e a previsdo para 2023. Em termos unitdrios, o preco médio da energia
proveniente de PRE com remuneracdo garantida apresentou, entre 2003 e 2021, uma taxa média anual de

crescimento de 1,2%.

Para 2022 e 2023, a ERSE adotou, em geral, os precos médios de aquisicdo da PRE com remuneracgdo

garantida por tecnologias previstos pela SU Eletricidade, devendo o preco médio ponderado de aquisicdo
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da PRE, para as quantidades previstas pela ERSE, subir 6,0% em 2022 e em 2023 decrescer 5,4%. Por

tecnologias, salienta-se:

o ligeiro aumento do preco unitario da edlica deve-se em grande medida a atualizagcdo da taxa de
inflacdo, sendo o preco estabilizado pela transicdo, durante os anos de 2020 e 2021, de um grande
numero de produtores aderentes ao Decreto-Lei n.2 35/2013 para os periodos de extensdo de 5
ou 7 anos previstos neste diploma, com tarifas bonificadas mais baixas, e adicionalmente é
marginalmente influenciado pela entrada de alguma nova producdo, também, com um valor

médio inferior ao atual;

a previsdo do preco da fotovoltaica PRE 2 deve-se ao valor médio das tarifas dos leildes que sdo
consideravelmente mais baixas que nas demais tecnologias de PRE com remuneracao garantida,

tendo em conta a melhor informacao disponivel,

0 preco unitdrio da fotovoltaica PRE 1 em 2022 e 2023 tem evolugBes de sentidos contrarios, em
2022 o aumento do preco deve-se a inflacdo elevada, jd em 2023 a sua diminuicdo deve-se a saida

de produtores com remuneracdes mais elevadas;

aumento previsto para o preco da cogeracdo, resulta essencialmente da saida de produtores do
regime bonificado derivado ao Decreto-Lei n2 119-A/2021, de 21 de dezembro, mantendo-se
aqueles que tém tarifas bonificadas mais altas, agravado pelo previsivel aumento de preco do

petroleo em 2022 e 2023;

prolongamento da remuneracdo garantida do RSU, através da Portaria n.2 244/2020, de 15 de
outubro, e alterada pela Portaria n.2 308-C/2020, de 30 de dezembro, que manteve o preco
unitario desta tecnologia até ao final de 2021 e prevé a atribuicdo de um prémio sobre o preco de
mercado, que decresce gradualmente até 2024, o que num contexto de precos de mercado muito
elevados, nomeadamente os previstos pela ERSE para 2022 e 2023, deverd originar um acentuado

aumento do preco unitdrio desta tecnologia;

continuagdo do decréscimo do preco unitdrio da microprodugdo, em consonancia com o previsto

no enquadramento legal desta tecnologia;

evolucdo do preco médio das UPAC de acordo com a evolugdo prevista para o preco do mercado

spot de eletricidade;
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manutencdo do preco médio de 2021 das UPP em consonancia com o previsto no enquadramento

legal desta tecnologia;

nas restantes tecnologias, estima-se que o preco médio unitario evolua em 2022 e 2023, em linha
com o principal indicador macroeconémico a que estd indexada a sua remuneracdo (IPC sem

habitacdo).
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EUR/MWh

Figura 4-18 - Evolugdo do custo unitdrio por tecnologia de PRE com remuneragdo garantida

740

640

540

440

340

240

140

120

100

80

60

40

20

Cogeragao

e RSU

Biomassa
e Biogas

Fotovoltaica PRE 1

Micro/Mini/UPAC/UPP

Edlica Offshore

Fotovoltaica PRE 2

- TOTAL PRE

SIS ST TESE TSI &
wwwwwwwmwwwwwwwwwwmq&é\/

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

169



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

A Figura 4-19 apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRE. Verifica-se que as tecnologias que
destacadamente tém maior producdo sdo também as que apresentam um maior peso no total dos custos
da PRE adquirida pelo CUR. Esta figura mostra também o alargamento do mix de producdo renovavel a

partir de 2006 e dos respetivos custos.

Nos anos mais recentes, observa-se que as alteragdes nas remuneracdes devidas a modificagcdes nos precos
unitarios anteriormente referidas, conjugada com a saida de alguns produtores para o regime de mercado
e com o aumento substancial da poténcia instalada de produtores fotovoltaicos, provocaram alteragdes

graduais até 2021 na reparticdo de custos por tecnologia.

A alteracdo da reparticdo dos custos por tecnologia acentua-se nos anos de 2022 e 2023 devido a saida de
cogeradores da modalidade de regime especial decorrente do Decreto-Lei n2 119-A/2021, de 21 de
dezembro. Esta situacdo, naturalmente, conduz a um menor peso da cogeracao no custo e producdo total
da PRE com remuneracdo garantida, aumentando, assim, o peso de todas as outras tecnologias, em

especial a edlica.
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Figura 4-19 - Peso de cada tecnologia no custo total da PRE com remuneragao garantida
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DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

O diferencial de custos com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial incorporado

nos proveitos de 2023 inclui:

e o diferencial de custo do prdprio ano, resultante das quantidades e precos de aquisicdo

anteriormente descritas e do preco médio de venda em mercado;

171



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

e 0s custos de funcionamento e outros custos’’;

e o diferimento do diferencial de custos com a aquisicdo de energia a produtores com remuneracgao

garantida, nos termos definidos no artigo 290.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro;
e as medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislacdao em vigor;

e mecanismo regulatério para assegurar equilibrio da concorréncia no mercado grossista de

eletricidade, estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho;

e ajustamentos dos diferenciais de custo da PRE referentes a 2021 e a 2022.

Diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial

Em 2011, a publicacdo do Decreto-Lei n.2 78/2011, de 20 de junho, que alterou o Decreto-Lei n.2 29/2006,
de 15 de fevereiro, mais concretamente o aditamento do artigo 73-A.9, introduziu a possibilidade de
repercussdo dos diferenciais de custos com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial,
designadamente através do seu diferimento em parcelas que sdo repercutidas nos proveitos de 5 anos

seguintes.

O Decreto-Lei n.2 178/2015, de 27 de agosto, veio alterar o regime de transferéncia intertemporal
estabelecido e, de acordo com o n.2 8 do artigo 73-A.2, prolongando-se até 31 de dezembro de 2020 a sua
aplicagdo. Posteriormente, foi publicado o Decreto-Lei n.2 79/2020, de 1 de outubro, que prolongou a
aplicacdo do mecanismo de alisamento do diferencial de custo com a producdo em regime especial num

periodo maximo de cinco anos até 31 de dezembro de 2025.

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, o mencionado Decreto-Lei n.2 29/2006, de
15 de fevereiro (e alterag®es subsequentes), foi revogado, mas manteve-se a possibilidade de repercutir

0s CIEG num periodo maximo de 5 anos, conforme disposto nos nimeros 8 a 11 do seu artigo 208.2.

No caso dos sobrecustos com a aquisicdo de energia aos produtores de eletricidade a partir de fontes de
energia renovaveis que beneficiem de regimes de remuneracdo garantida ou com outros regimes
bonificados de apoio a remuneracdo, o artigo 290.2 do mesmo Decreto-Lei dispde que os ajustamentos

tarifarios referentes a estes sobrecustos sé podem ser repercutidos até 31 de dezembro de 2025.

77 Na revisdo regulamentar de agosto de 2021 foi eliminada a tarifa de Uso da Rede de Transporte a aplicar aos produtores com
efeitos a partir de 1 de janeiro de 2022, que constava da rdbrica de outros custos que passa, assim, a 0.
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Tendo em conta que o diferencial de custos com a aquisicdo de energia produzida com remuneragao
garantida apresenta valores negativos para 2023, por auséncia do pressuposto de existir um sobrecusto,

ndo foi aplicado o regime de transferéncia intertemporal previsto no quadro legal em vigor.

O Quadro 4-51 apresenta o efeito acumulado dos diferimentos dos diferenciais de custo da PRE com
remuneracdo garantida efetuados no passado ao abrigo do artigo 73-A.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, desde
o célculo de proveitos permitidos de 2019 até 2021 e respetivos juros no periodo remanescente para a sua

repercussao.

Quadro 4-51 - Impacte do diferimento dos diferenciais de custos com a aquisicdo de energia a PRE de 2019

a 2021 nos proveitos permitidos de 2023 a 2025

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
T2023 T2024 T2025
PRE 1M
Anuidade 545 336 384 915 244 891
Amortizac3o capital 538 009 381 444 243538
Juros 7327 3471 1353
Alisamento quinquenal PRE 1 545 336 384 915 244 891
pRE 2 (4
Anuidade 163 787 87 630 35108
Amortizacgo capital 161 800 86 954 34914
Juros 1987 677 194
Alisamento quinquenal PRE 2 163 787 87 630 35 108
Alisamento quinquenal Total 709 123 472 546 279 999

Notas: (1) PRE 1- Producdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio, até ao fim do
respetivo prazo de atribuigdo.

(2) PRE 2 - Produgdo em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006, de 24 de maio, até ao fim do
respetivo prazo de atribuigdo.

Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte no diferencial de custo da PRE

Para os proveitos permitidos de 2023 foram consideradas medidas de sustentabilidade do SEN, com

impacte no diferencial de custo de aquisicao de energia a PRE com remuneracdo garantida considerado no
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calculo tarifario. Em particular, foram deduzidos os seguintes montantes aos proveitos permitidos,

decorrentes da legislacdo em vigor:

e montantes a transferir para o SEN no ano de 2023 para deducdo ao sobrecusto com a producdo
em regime especial renovavel conforme Despacho dos Gabinetes do Ministro das Financas e do

Ministro do Ambiente e da Acdo Climatica, de 12 de outubro de 2022, e que resulta da soma de:

0 363,7 milhdes de euros relativos a afetacdo da receita gerada pelos leildes das licengas de
emissdo de gases com o efeito estufa, nos termos do artigo 23.2 do Decreto-Lei n.2

12/2020, de 6 de abril, na sua redacdo atual;

0 124,75 milhBes de euros relativos a afetacdo do produto da CESE;

0 5,1 milhdes de euros resultantes da afetacdo da receita obtida com a tributacdo dos

produtos petroliferos e energéticos;

e montante de 500 milhGes de euros a transferir para o SEN no ano de 2023, para deducgéo as tarifas
de acesso as redes, proveniente do orcamento do Fundo Ambiental e resultante do Despacho dos
Gabinetes do Ministro das Financas e do Ministro do Ambiente e da Acdo Climatica, de 9 de

dezembro de 2022;

e previsdo da reversdo para o SEN do montante relativo as receitas geradas pela venda de Garantias

de Origem no montante de 44,5 milhdes de euros;

e mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de
eletricidade, decorrente da aplicagdo do Decreto-Lei n.2 74/2013, com um valor nulo em 2023,
mas sendo repercutido nesse ano um montante de 19,9 milhdes de euros, resultante dos
ajustamentos referentes a 2021 no valor de 20,62 milhGes de euros, a devolver pela empresa, e da
diferenca entre o montante determinado no estudo da ERSE para 2019 e a liquidacdo efetiva do
mecanismo pela REN referente a esse ano, no valor de 0,73 milhdes de euros, a devolver a

empresa, ambos incluindo juros.
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Receitas de ISP aplicavel as centrais de ciclo combinado a gés natural

Ao nivel do regime fiscal do Imposto sobre Produtos Petroliferos é estabelecido um adicional de tributacdo
que incide também sobre a utilizacdo de carvdo e do gas natural para a producdo de eletricidade, o qual

toma em consideracdo a evolugdo das cotagBes das licencas de emissdo de CO..

No caso do gas natural, nos termos atualmente em vigor, que decorrem da aplicacdo do artigo 297.2 da Lei
n.2 12/2022, de 27 de junho, que aprovou o Orcamento de Estado de 2022, hd um faseamento de
repercussao dos valores de tributacdo que, em 2022, é de 20% e, em 2023, de 40% dos valores decorrentes
da aplicacdo da formula de célculo da taxa expressa no Cédigo dos Impostos Especiais de Consumo (IEC).
Contudo, importa, no entanto, referir que, em 2022, o gds natural utilizado em instala¢cdes abrangidas pelo
regime Comércio Europeu de Licencas de Emissdo (CELE), incluindo as compreendidas pela Exclusdo
Opcional prevista neste regime, estdo isentas da taxa de adicionamento sobre as emissées do CO,, sendo
apenas aplicada nestes casos a taxa de ISP, como estabelecido no n.2 11 do artigo 297.2 da Lei n.2 12/2022,

de 27 de junho.

Por outro lado, nos termos do n.2 12 do artigo 389.2 da Lei n.2 75-B/2020, de 31 de dezembro, é consignado
ao Sistema Elétrico Nacional o valor correspondente a 50% das receitas decorrentes da aplicagdo do

referido regime fiscal, através do Fundo para a Sustentabilidade Sistémica do Setor Energético.

Em 2022, por via do Despacho dos Gabinetes do Ministro das Finangas e do Ministro do Ambiente e da
Acdo Climatica, de 12 de outubro de 2022, serd transferida para o SEN uma receita de 5,05 milhdes de
euros que decorre da coleta de ISP resultantes da tributacdo de um conjunto de produtos petroliferos e
energéticos utilizados na producdo de eletricidade, eletricidade e calor (cogeragdo), ou gas de cidade. Este

montante terd incidéncia nas tarifas de 2023.

Receitas com a venda de Garantias de Origem

A Lein.271/2018, de 31 de dezembro, que aprovou o Orcamento de Estado para 2019 veio determinar, no
seu artigo 238.2 os principios de concretizacdo do modelo de emissdo e certificacdo das Garantias de
Origem da producdo de eletricidade. Nesta disposicdo, que altera o regime do Decreto-Lei n.2 141/2010,
de 31 de dezembro, estabelece-se que compete a concessionaria da RNT as competéncias relativas a

emissdo e acompanhamento das garantias e certificados de origem (EEGO).
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As garantias de origem (GO) emitidas tém, por sua vez, um valor de mercado que decorre da sua utilizacdo
por entidades consumidoras de energia elétrica para efeitos de certificacdo de um mix predeterminado da

producdo elétrica subjacente a esse consumo.

No caso portugués, com a entrada em funcionamento da EEGO em marco de 2020, este sistema tornou
possivel a emissdo de GO que foram, posteriormente, objeto de transacdo através de um mecanismo de
leildo competitivo, tendo sido realizado a data 12 leildes, para as GO atribuiveis a produgdo renovavel que
beneficia de preco garantido administrativamente para mitigacdo do respetivo sobrecusto, relativamente

a lotes de producdo respeitante a 2020, 2021 e 2022.

Assim, para 2022, tendo em considerac3o a informacdo conhecida a data’® dos resultados dos leildes GO-
PT relativo a lotes de produgdo com entrega em 2022, resulta num montante global de receitas de
25,1 milhdes de euros, correspondente a um volume total de 9 877 GWh valorizadas a um preco médio

ponderado de 2,54 €/MWh.

Para acerto de tarifas de 2022, considera-se uma previsdo de quantidades até ao final do ano face ao que
se previu no exercicio tarifario anterior (decréscimo de 5,6 TWh, com volume final de 16,9 TWh), o preco
médio ponderado adjudicado dos leildes de lotes com entrega em 2022 para cada uma das tecnologias
leiloadas, no qual resulta num acréscimo de cerca 2,07 €/MWh a estimativa no exercicio tarifario de 2022
realizado em 2021, no qual se estima um montante global de receita no valor de 41,74 milhGes de euros

(acréscimo de 32,84 milhdes de euros face a estimativa realizada em 2021).

Para o ano de 2023, considera-se uma previsdo de quantidades de 17,74 TWh de producdo de PRE com
tarifa garantida, valorizando-se ao preco médio ponderado por tecnologia dos lotes de produgdo

respeitante a 2022, no qual se estima um montante global de receita no valor de 44,55 milhGes de euros.

Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade,

decorrente da aplicacdo do Decreto-Lei n.2 74/2013

O Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, estabelece o regime legal para criacdo de um mecanismo
regulatério tendente a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em
Portugal, com incidéncia na componente de custos de interesse econdmico geral (CIEG) da tarifa de Uso

Global do Sistema.

78 Informacdo até ao 12.2 Leildo GO-PT (realizado a 14 de setembro de 2022).
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Este diploma determina igualmente que os CIEG sdo suportados pelos produtores em regime ordinario e
outros produtores que ndo estejam enquadrados no regime de remuneracdo garantida, sempre que se
concluir que a existéncia de distor¢Ges provocadas por eventos externos implique um aumento dos precos
médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios ndo esperados nem expectaveis

para os produtores.

Com a publicacdo do Decreto-Lein.2 104/2019, de 9 de agosto, foi concretizada a primeira alteragdo aquele
diploma, que contempla a possibilidade de ajustar a incidéncia do evento extramercado a tecnologia de
producdo de eletricidade sobre a qual incide, assegurando-se deste modo uma aplica¢do dirigida, que evita
as distorcBes da aplicacdo indiferenciada sobre todos os produtores e também a possibilidade de aplicacdo
de um pagamento por conta, que mitiga temporalmente o desfasamento que ocorre entre a verificagcdo
do evento extramercado e a respetiva compensacao tarifaria, para além de aclarar o ambito de abrangéncia
de aplicacdo aos centros electroprodutores do referido mecanismo de equilibrio concorrencial,
designadamente as centrais com CMEC que se encontrem dentro do periodo da revisibilidade final, no

ambito do Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de dezembro.

Com a publicacdo da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto’®, é concretizado o conjunto de principios
consagrado no diploma legal que criou o mecanismo regulatério tendente a assegurar o equilibrio da
concorréncia no mercado grossista, estabelecendo-se (i) o procedimento de elaboracdo, incluindo
calenddrio e demais tramites, do estudo sobre os impactos de medidas e eventos extramercado registados
no dmbito da Unido Europeia, previsto no n.2 1 do artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 104/2013, de 9 de agosto,
(ii) a forma de deducdo dos valores a suportar, em funcdo dos resultados do estudo a que se refere o
ndmero anterior, pelos produtores de energia elétrica abrangidos pelo mecanismo de equilibrio
concorrencial e, (iii) a forma de aplicacdo do valor de pagamento por conta, sujeito a ajustamento final na

sequéncia da fixacdo definitiva do valor do pagamento a efetuar.

A referida Portaria determina que a ERSE elabore, para cada ano, um estudo de avaliacdo dos impactes dos
eventos extramercado, o qual deve ser concluido até ao final de abril do ano seguinte ao que o estudo
respeita, sendo este estudo objeto de parecer pelo Conselho Tarifario da ERSE e da Direcdo Geral de
Energia e Geologia, previamente ao seu envio ao membro do Governo responsavel pela area da energia.

Todavia, no que respeita ao ano de 2021, e ao abrigo das disposicdes da Portaria n.2 282/2019, a ERSE deu

79 Que revoga a Portaria n.2 288/2013, de 20 de setembro, com as altera¢des introduzidas pela Portaria n.2 225/2015, de 30 de
julho.
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cumprimento aos prazos e tramites estabelecidos na referida Portaria para a remessa do estudo ao

Secretario de Estado da Energia.

O regime legal do mecanismo regulatério para o equilibrio concorrencial visa, como atrds referido, corrigir
o efeito de eventos ou medidas que ocorram noutros Estados-Membros da Unido Europeia, e que ndo se
relacionam diretamente com fatores enddgenos ao mercado portugués, sobre a formacdo dos pregos no

mercado grossista de eletricidade.

Desde 2013 que se encontra em vigor um conjunto de incidéncias tributdrias sobre o setor elétrico
espanhol, em particular sobre a producdo de energia elétrica (Ley 15/2012, de 27 de dezembro, alterado e
atualizado na Ley 9/2013, de 13 de julho), as quais ndo se podem deixar de considerar como sendo
impactantes no funcionamento do MIBEL, no qual foi identificado pela ERSE como evento passivel de ser
corrigido no ambito do mecanismo regulatério para o equilibrio concorrencial, sendo que qualquer

suspensdo ou revogacdo deste evento tem como consequéncia a sua inexisténcia.

A metodologia seguida pela ERSE para o apuramento do valor dos impactes de eventos extramercado
baseia-se na informacédo histérica do mercado grossista. Previamente a aplicacdo do regime alterado do
referido mecanismo (i.e., com a publicacdo do Decreto-Lei n.2 104/2019), o célculo do valor dos impactes
era prospetivo — i.e., valeria para o futuro. A filosofia agora em vigor estabelece que os impactes sdo
apurados em cenario real e postecipado, sem prejuizo da definicdo de um valor de pagamento por conta

que, esse sim, € prospetivo.

Na data em que se elabora a proposta de tarifas e precos para 2023, considerando o estudo para definigao
dos valores definitivos relativos a 2021 considera como eventos extramercado de ordem interna ao SEN
apenas o regime de tributacdo dos produtos petroliferos e energéticos utilizados na producdo de
eletricidade (ISP), é determinado um valor global a ser suportado pelos produtores abrangidos pelo
mecanismo de equilibrio concorrencial, em definitivo para o ano de 2021, de cerca de 53,68 milhdes de
euros, podendo ser este reduzido a um montante minimo de 50,55 milhdes de euros, por forca da
circunstancia destes produtores reportarem mecanismos contratuais ndo sujeitos a mercado a vista, ao
abrigo da isencdo prevista no despacho interpretativo do Secretario de Estado Adjunto da Energia

(Informacgdo n.2 8/2019/SEAEne, de 16 de dezembro).

Nos termos do Despacho n.2 6398-A/2021, de 29 de junho, e do Despacho n.2 9975/2021, de 14 de

outubro, esta suspensa a receita decorrente do mecanismo de equilibrio concorrencial, entre 1 de julho de
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2021 e 31 de dezembro de 2021, com a correspondente reducdo das receitas estimadas para o ano de

2021, sendo esta reducdo efetiva.

J& em 2022, com as publicacdes do Despacho n.2 1322/2022, de 1 de fevereiro, do Despacho n.2
6287/2022, de 19 de maio, e do Despacho n.2 9838/2022, de 9 de agosto, prolongou-se até ao final do ano

a suspensdo aplicada a receita decorrente do mecanismo de equilibrio concorrencial.

Para 2023, na perspetiva da continuidade das medidas de incidéncia fiscal em Espanha visando reduzir os
precos da energia elétrica, no referencial grossista, pode colocar-se o cenario de se manter suspensa a
aplicacdo do mecanismo de equilibrio concorrencial, o que implica receita previsional decorrentes da
aplicacdo do regime do Decreto-lei n.2 74/2013, por forca de suspensdo que se mantém em vigor e para a

gual ndo existe previsao da sua reversao.

Como elemento final, importa relembrar que os valores de proveitos atrds mencionados, em base
previsional, s30 objeto de ajustamento para valores reais com a consumacio do estudo de 2021%, nos

termos do que estabelece a Portaria n.2 282/2019.

Tendo ainda em consideracdo a estimativa para efeitos da definicdo de proveitos de receitas provenientes
do equilibrio concorrencial para 2021 no exercicio tarifario correspondente, a consumacdo através do
estudo de 2021 submetido ao membro do governo responsdvel pela drea da energia, nos termos do que
estabelece a Portarian.2 282/2019, deve considerar-se um valor de ajustamento de cerca de 20,35 milh&es
de euros, que corresponde a diferenca entre o valor previsional para 2021 de cerca de 30,2 milhGes de

euros e o valor definitivo minimo indicado no estudo de 2021 de 50,55 milhGes de euros.

Assim, em 2023, o montante maximo do desvio face ao valor previsional considerado nas tarifas de 2021 é
de cerca de 20,35 milh3es de euros, resultantes da diferenca entre proveitos nulos estimados para 2023 e
0 ajustamento relativo ao fecho definitivo do ano de 2021 (repercussdo de cerca de 20,5 milhGes de euros,

incluindo juros).

Adicionalmente, em relacdo ao montante do mecanismo referente ao ano de 2019, cujo ajustamento
definitivo ocorreu no exercicio tarifario de 2021, a SU Eletricidade assinalou a existéncia de uma diferenca

entre o montante determinado no estudo da ERSE e o montante total que |he foi transferido pela REN.

80 Como o regime fiscal estard suspenso em 2022, por for¢a do prolongamento da suspensdo do mecanismo de equilibrio
concorrencial, os valores resultantes de proveitos serdo nulos, ndo sendo por isso considerados para efeitos da definicdo de
proveitos.
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Apds esclarecimentos obtidos junto da REN, foi confirmado que a liquidacdo efetiva do mecanismo
referente a 2019 foi inferior ao previsto no estudo da ERSE em 0,719 milhdes de euros, em resultado de
isencBes de aplicacdo do mecanismo a alguns centros eletroprodutores nos termos do Decreto-Lei n.2
74/2013, na redacdo dada pelo Decreto-Lei n.2 104/2019. Esta diferenca foi repercutida no ano de 2023,

acrescida de juros, perfazendo um montante de 0,73 milhdes de euros a devolver a SU Eletricidade.

PROVEITOS DA FUNCAO DE CVEE DA PRE

O Quadro 4-52 apresenta o valor do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores

em regime especial previsto para o ano 2023.

Quadro 4-52 - Diferencial de custos com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial

Unidade 10° EUR

ot | 22 | o

A aro) Diferencial de custo com a aquisicso da PRE * -614 854 -1334 826 -3 466 743
1 Compras 1513612 1480 700 1597 962

2 Vendas 1402712 1939771 3400074

3 Outros custos 0 0 0

4 Custos de funcionamento 5307 5307 5792

5 Ajustamento t-1 812 466 812 466 989 698

6 Ajustamento t-2 41376 41376 168 127

7 Alisamento quinquenal - art? 732 A 707 095 707 095 545 336

8 Medidas de atenuagdo de impactes dos custos com a PRE, decorrentes da legislagdo em vigor 554 854 704 854 1038039

9 Mecanismo regulatdrio decorrente da aplicagdo do Decreto-Lei n.2 74/2013 29 460 29 460 19 895

S ey Diferencial de custo com a aquisigdo da PRE ? -84 395 -140 383 -94 535
10 Compras 543 662 141472 95 205
11 Vendas 569 875 223673 335512
12 Outros custos 0 0 0
13 Custos de funcionamento 5307 5307 5792
14 Ajustamento t-1 252 881 252 881 -15 126
15 Ajustamento t-2 41211 41211 38933
16 Alisamento quinquenal - art? 732 A 230 605 230 605 163 787
17 Medidas de atenuagdo de impactes dos custos com a PRE, decorrentes da legislagdo em vigor 0 0 0
A+B Total dos proveitos a recuperar pela fungdo de compra e venda de energia da PRE -699 249 -1 475 209 -3 561 279
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4.5.1.2 PROVEITOS DA FUNCAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO A CLIENTES

Atualmente, o CUR adquire no mercado organizado (MIBEL) a energia elétrica para satisfazer os
fornecimentos aos seus clientes. A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua carteira de compras
é comparada com a carteira de consumos e sdo determinados desvios, a liquidar junto da Gestdo Global
de Sistema (procedimentos de liquidacdo). Assim, o CUR deve adquirir, para cada hora de cada dia, a

energia correspondente a sua expectativa para os consumos dos seus clientes.

Importa referir que os mecanismos de aprovisionamento eficiente do CUR e de adequacdo da tarifa de
energia foram revistos aquando da alteracdo do Regulamento Tarifario de janeiro de 2019. Estes
mecanismos atuam de forma ‘ex ante’ e ‘ex post’, no sentido de garantir precos adequados para a tarifa de

energia, procurando dar maior transparéncia ao processo de estimativa do preco médio de energia do CUR.

O quadro seguinte apresenta a previsdo da procura agregada dos clientes do CUR, no referencial das
aquisicdes no mercado. Estas aquisicdes de energia pelo CUR resultam das previsdes da ERSE para o nivel
de procura e para a evolucdo da liberalizacdo do mercado retalhista, bem como das taxas de perdas nas
redes de transporte e distribuicdo usadas pela ERSE na definicdo do balanco de energia elétrica. A evolugdo
dos fornecimentos do CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2022 e as previsdes para
2023 consideradas pela ERSE neste exercicio tarifario, encontram-se no documento «Caracterizagdo da

procura de energia elétrica em 2023».

Quadro 4-53 - Aquisi¢Bes do comercializador de Ultimo recurso para satisfagdo da sua procura

Unidade: GWh
Real ERSE Tarifas 2023
2020 2021 2022 2023
= Total das Aquisi¢Ges do CUR 2 804 2 713 3198 3 055
- Perdas na rede de Distribuigdo 345 326 432 350
(perdas/fornecimentos) 14,3% 13,9% 15,9% 13,2%
- Perdas na rede de Transporte 46 43 50 46
(perdas/fornecimentos) 1.9% 19% 1.8% 1.7%
= Total dos Fornecimentos do CUR 2 413 2 343 2716 2 659

Fonte: ERSE, SU Eletricidade
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PROVEITOS DA FUNCAO DE CVEE PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

Os pressupostos subjacentes ao custo médio de aquisicdo energia elétrica para fornecimento dos clientes

de 223,42€/MWh, pr

evisto para 2023, estdo apresentados no ponto 2.2.

O montante de custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes

do comercializador de ultimo recurso é dado pela expressdo estabelecida no n.2 1 do artigo 129.2 do

Regulamento Tarifario em vigor, aprovado pelo Regulamento n.2 785/2021, de 23 de agosto.

Para as varidveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do quadro seguinte.

Quadro 4-54 - Custos com a fungao de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes

Unidade 10° EUR

Tarifas 2022 | Tarifas 2022
i 2
(Dez2021) | (un2022) |'2rifas 2023
A=(1)x(2) Custos permitidos com aquisi¢do de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 236 305 306 017 682 558
1 Cust.o med|0'de aquisigdo de energia elétrica (sem custos com desvios de carteira e 105,50 136,62 223.42
servicos de sistema) (EUR/MWh)
2 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes CUR (GWh) 2240 2240 3055
B Custos.de funuonamento afectgs a fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para 3461 3461 2 402
fornecimento dos clientes, previstos para o ano t
c AJusta‘men,to' provisorio dosvprovenos per.m\tldos da fungdo de Compra e Venda de 67433 67433 191 464
Energia Elétrica para fornecimento dos clientes em t-1
b AJustamentF) dos prove|t95 permitidos da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica 9335 9335 34007
para fornecimento dos clientes em t-2
£ AJus.tamento resultante t.ia convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t- 1167 1167 2930
2 aincorporar nos proveitos do ano t
Total rovei la fungd r i
F=(A)+(B) - (C) - (D) - (E) o‘ta.dos proveitos .a recuperar p.e a fungdo de compra e venda de energia 315 368 385 079 908 201
elétrica para fornecimento dos clientes
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos da sustentabilidade
G=-[(C)*(D)+(E)] / 2 g 2 75 601 75601 | 223241
de mercados
Total dos proveitos a recuperar pelo comercializador de dltimo recurso por
H = (F) - (G) 2 6o provel S e o aEok 239766 | 309478 | 684 960
aplicagdo da TE

4.5.1.3 AJUSTAMENTOS DA FUNCAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DA PRE

AJUSTAMENTOS DE 2021

De acordo com o artigo 105.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18

de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio,

0 ajustamento dos proveitos permitidos da funcdo Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em
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Regime Especial (CVEE PRE) resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas de

2021 e a diferenca entre os custos reais de:
e aquisicdo a estes produtores e as quantidades adquiridas valorizadas a preco de mercado;
e custos de funcionamento afetos a fungao CVEE PRE;
e medidas de atenuacdo de impactes de custos com a PRE;

e outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O ajustamento total da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial,
tendo em conta o ajustamento provisério, considerado em tarifas para 2022, é apresentado no quadro

seguinte.

183



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-55 - Calculo do ajustamento definitivo da fungdo Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE

Unidade 10° EUR

2021 Real
A Diferencial da PRE' a recuperar em t-2 912 688
B=(1)-(2)+(3) +(4) - (5)- (6) +(7) - (8) Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia elétrica determinado com base em valores reais -35399
1 Compras 1572285
2 Vendas 1560133
3 Outros custos 7 806
4 Custos de funcionamento 5332
5 Ajustamento t-1 -349 694
6 Ajustamento t-2 -240 836
7 Alisamento quinquenal - art? 732 A -194 891
8 Medidas de atenuagdo de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagdo em vigor 456 328
C=(A)- (B) Desvio do diferencial PRE! em t-2 948 087
| D | Mecanismo regulatdrio para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 | 30200 |
‘ E=(C) + (D) ‘ Desvio do diferencial PREY, com mecanismo regulatério DL 74/2013, em t-2 ‘ 978 287 ‘
‘ F=(E)x (1% i'_f) x(lH‘_,E) ‘ Desvio do diferencial PRE, com mecanismo regulatério DL 74/2013, em t-2 atualizado para t ‘ 991 439 ‘
G Valor do ajustamento provisério calculado em t-2 e incluido nos proveitos de t-1 812 466
H = (G) x (1+i,%) Valor do ajustamento provisério calculado em t-2 e incluido nos proveitos de t-1, atualizado para t 823312
‘ 1=(F)-(H) ‘ Ajustamento do diferencial PRE* de t-2 a repercutir nos proveitos permitidos de t ‘ 168 127 ‘
J Diferencial da PRE® a recuperar em t-2 455183
K=(9)-(10) +(11) +(12) - (13) - (14) + (15) - (16) | Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia elétrica determinado com base em valores reais 163 909
9 Compras 493 954
10 Vendas 526 682
11 Outros custos 2635
12 Custos de funcionamento 5332
13 Ajustamento t-1 -95 569
14 Ajustamento t-2 561
15 Alisamento quinquenal - art? 732 A 93 661
16 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagdo em vigor 0
L=()- (K) Desvio do diferencial PRE? em t-2 291 274
‘ M= (L) x(1+i(,f)x(1+ i) ‘ Desvio do diferencial PRE? em t-2 atualizado parat ‘ 295 190 ‘
N Valor do ajustamento provisério calculado em t-2 e incluido nos proveitos de t-1 252 881
0= (N) x (1+i,") Valor do ajustamento provisério calculado em t-2 e incluido nos proveitos de t-1, atualizado para t 256 257
‘ P =(M)- (0) ‘ Ajustamento do diferencial PRE? de t-2 a recuperar nos proveitos permitidos de t ‘ 38933 ‘
‘ R=(1) +(P) ‘ Ajustamento do diferencial do total PRE de t-2 a repercutir nos proveitos permitidos de t ‘ 207 060 ‘
it Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 0,009%
it Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 1,335%

O ajustamento de 2021 do diferencial de custo da PRE a repercutir em 2023 no montante de 207,1 milhGes
de euros (Linha R) a devolver pelo CUR, resulta do desvio apurado com base em custos reais, de 1 286,6

milhdes de euros (Linha F + Linha M), que é deduzido do desvio considerado provisoriamente em tarifas
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para 2022, de 1 079,6 milhGes de euros (Linha H + Linha O), ambos os valores encontram-se atualizados

para 2023.

O ajustamento de 2021 dos custos da PRE resulta essencialmente de dois fatores: (i) alteraces ocorridas
ao nivel do preco médio de venda da PRE, que registou um acréscimo substancial face ao previsto nas
tarifas de 2021, contribuindo para um enorme aumento das receitas, (ii) valor das medidas de atenuacao
dos impactos dos custos com a PRE, que registaram valores reais superiores aos previstos nas tarifas para

2021, nomeadamente nas transferéncias de receitas dos leilGes de licencas de emissdo de CO,.

O efeito dos precos e quantidades pode ser observado no quadro seguinte:

Quadro 4-56 — Desvios de quantidades, custos unitario de aquisicdo e preco de venda da PRE

2021 Real | Tarifas 2021 |0 (2021:72021)
Valor %

Quantidades (GWh) 21 699 22 445 -745 -3,3%
PRE1 16 223 16 443 -220 -1,3%
PRE 2 5477 6241 -765 -12,3%
Diferencial unitério custo PRE (EUR/MWh) -0,95 48,70 -49,65 -101,9%
Preco médio de venda PRE 2 96,17 42,05 54,12 128,7%
Custo médio PRE 95,22 90,75 4,47 4,9%

1) Sem servicos de sistema

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

O precgo de referéncia para o calculo do diferencial de custo da PRE é apurado de forma diferente do preco
de mercado de aquisicao de energia elétrica para fornecimento aos clientes do CUR. Para o apuramento
do preco de referéncia para o célculo do diferencial de custo da PRE sdo tidos em conta os perfis de

aquisicao da PRE, bem como os custos com desvios que lhe estdo associados.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

O desvio de 2022 a repercutir em 2023 é de 974,6 milhdes de euros incluindo juros, a taxa EURIBOR a 12
meses, calculada com base na média didria de 1 janeiro a 15 de novembro de 2022, acrescida de 0,5 pontos

percentuais. O quadro seguinte apresenta o cdlculo deste desvio.
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Quadro 4-57 - Calculo do ajustamento provisério na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE

Unidade 10° EUR

2022 Estim

A Diferencial da PRE" a recuperar em t-1 (Tarifas 2022 - Dez2021) -614 854

A Diferencial da PRE" a recuperar em t-1 (Tarifas 2022 - Jun2022) -1334 826

A8 Medidas adicionais de atenuagdo de impactes dos custos com a PRE (Tarifas 2022 - Jun2022) 150 000

A"=[(A)+(A)+(A8)]/2-(A8) Diferencial da PRE" a recuperar em t-1, considerado no ajustamento provisério -1 049 840

B=(1)-(2) +(3) +(4)-(5)-(6) +(7) - (8) Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia elétrica determinado com base em valores estimados -1997 041

1 Compras 1618625

2 Vendas 2812 305

3 Outros custos 0

4 Custos de funcionamento 5656

5 Ajustamento t-1 812 466

6 Ajustamento t-2 41376

7 Alisamento quinquenal - art® 732 A 707 095

8 Medidas de atenuagdo de impactes dos custos com a PRE, decorrentes da legislagdo em vigor 662 270

C=(A")-(B) Desvio do diferencial PRE* em t-1 947 201
| D | Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 29 460 |
‘ E=(C) + (D) ‘ Desvio do diferencial PRE?, com mecanismo regulatério DL 74/2013, em t-1 976 661 ‘
‘ F = (E) x(l-n‘_,!) ‘ Ajustamento provisério do diferencial PRE* de t-1 a repercutir nos proveitos permitidos de t 989 698 ‘

G Diferencial da PRE” a recuperar em t-1 (Tarifas 2022 - Dez2021) -84 395

G Diferencial da PRE? a recuperar em t-1 (Tarifas 2022 - Jun2022) -140 383

G"=[(6)+(G)]/2 Diferencial da PRE” a recuperar em t-1, considerado no ajustamento provisério -112 389

H=(9)-(10) +(11) +(12) - (13) - (14) +(15)- (16) Diferencial de custos com a aquisi¢do de energia elétrica determinado com base em valores estimados -97 462

9 Compras 90 462

10 Vendas 130092

11 Outros custos 0

12 Custos de funcionamento 5656

13 Ajustamento t-1 252881

14 Ajustamento t-2 41211

15 Alisamento quinquenal - art® 732 A 230605

16 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE, decorrentes da legislagdo em vigor 0

1=[(G)+(G)]/2 - (H) Desvio do diferencial PRE? em t-1 -14 927
‘ 3= (1) x (1% i) ‘ Ajustamento provisério do diferencial PRE? de t-1 a recuperar nos proveitos permitidos de t -15 126 ‘
‘ K =(F) + (1) ‘ Ajustamento provisério do sobrecusto PRE de t-1 a repercutir nos proveitos permitidos de t 974 572 ‘
| el | Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 1,335% |

O ajustamento de 2022, tem como referéncia a média dos proveitos anuais calculados para 2022 em
dezembro de 2021 e dos proveitos anuais calculados em junho de 2022 na revisdo excecional de tarifas

para o 2.2 semestre de 2022. Este ajustamento, a devolver pelo CUR, pode ser explicado, pelo seguinte:

e aumento significativo da atual estimativa para 2022 do preco de venda da PRE face ao previsto em

tarifas para 2022;
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e na PRE! estima-se uma reducdo de quantidades face ao previsto em tarifas para 2022, embora com
um preco unitario de aquisicdo superior. Além disso, estima-se que os montantes das medidas de
sustentabilidade do SEN com impacte na PRE previstas na legislacdo em vigor, sejam ligeiramente
inferiores as previstas, para o qual contribui a diminuicdo dos precos das licencas de emissdo de CO,

gue se verificou a partir do 3.2 trimestre de 2022;

e na PRE? estima-se uma reducdo substancial das quantidades face ao previsto para tarifas 2022,
devido a transi¢cdo da maioria da cogeracdo para regime de mercado, acompanhada de um aumento
do preco unitdrio de aquisicdo devido a alteracdo do mix de producdo remanescente e seus
diferentes precos, mas também devido ao aumento do preco de petrdleo que afeta os precos de

aquisicdo aos cogeradores que ndo transitaram para mercado.

Na estimativa para 2022, os montantes das medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE
decorrentes da legislacdo em vigor, reduzem-se para 690 milhGes de euros face aos 734 milhGes de euros
previstos na revisdo excecional das tarifas de 2022 ocorrida em junho de 2022, sendo as atuais estimativas

de cada medida as seguintes:

e 373,44 milhdes de euros relativos a afetacdo da receita gerada pelos leilGes das licencas de emissdo
de gases com o efeito estufa do ano 20223, que compara com cerca de 456 milhdes de euros
(306 milhGes de euros previstos nas tarifas de 2022 calculadas em dezembro de 2021, acrescidos
de 150 milhdes de euros na fixacdo excecional de tarifas para o segundo semestre de 2022,

calculadas em junho de 2022);

e 125,00 milhdes de euros relativos a afetacao do produto da CESE, que comprara com 110 milh&es

de euros previstos nas tarifas de 2022;

e 41,74 milhGes de euros relativos as transferéncias para o SEN de receitas geradas pela venda de

Garantias de Origem, face a 8,9 milh3es de euros previstos nas tarifas de 2022;

e 3,2 milhGes de euros resultantes da afetacdo da receita obtida com a tributacdo dos produtos

petroliferos e energéticos, face a 3,7 milhdes de euros previstos nas tarifas de 2022;

81 Conforme Despacho dos Gabinetes do Ministro das Financas e do Ministro do Ambiente e da A¢do Climatica, de 12 de outubro
de 2022.
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125,8 milhdes de euros, montante estabelecido no Despacho do Gabinete da Secretaria de Estado

do Orcamento n.2 1213/2021, de 21 de setembro, sem alteracdo face a previsdo de tarifas 2022;

29,46 milhdes de euros do mecanismo do Decreto-Lei n.2 74/2013, sem alteracgdo face a previsdo

de tarifas 2022;

2,5 milhdes de euros da transferéncia para o SEN relativa as infraestruturas de ligacdo a zona piloto

offshore;

devolucdo de 9,4 milhdes de euros aos produtores edlicos, no ambito do Decreto-Lei n.2 35/2013,
de 28 de fevereiro, resultante das atualizacdes anuais das compensacdes e limites de precos
previstos nesse diploma, conforme determinado pelo Despacho 6304/2021 do Secretario de

Estado da Energia e da Instrucdo n.2 11/2021 da ERSE, que o operacionaliza®.

451.4 AJUSTAMENTOS DA FUNCAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO A CLIENTES

Na funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de clientes do CUR sdo recuperados

0s seguintes ajustamentos:

0 ajustamento provisério da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, por aplicacdo da tarifa de Energia em 2022;

0 ajustamento definitivo da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, por aplicacdo da tarifa de Energia em 2021;

o ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2021.

O quadro seguinte sintetiza os valores para estes ajustamentos referentes a 2021 e 2022.

82 Nos termos do n.2 1 do artigo 278.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, que revogou o Decreto-Lei n.2 35/2013, de 28
de fevereiro, os centros eletroprodutores que beneficiem de regimes de remuneragdo garantida ou de outros regimes
bonificados de apoio a remuneragdo, atribuidos, mantidos ou prorrogados por diplomas legais anteriores, mantém os regimes
remuneratorios nas condi¢des de atribuicdo até ao decurso dos respetivos prazos, nos termos em que foram estabelecidos.
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Quadro 4-58 - Ajustamentos do comercializador de dltimo recurso no ambito da fungdo de Compra e Venda

de Energia Elétrica para fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

Tarifas Tarifas
2022 2023
Ajustamento provisério dos proveitos permitidos da funcdo CVEE
A J P P P ¢ 67433 | -191464
FC, referente a t-1
Ajust to definitivo d it itidos da fungdo CVEE
5 justamento definitivo dos proveitos permitidos da fungdo 9335 34007
FC, referente a t-2
Ajust t [tante d énci ist
c Ju.sla.men.c? resultante da convergéncia para um sistema 1167 5930
tarifario aditivo, referente a t-2
Total de ajustamentos a incorporar nos proveitos do ano
D=(A)+(B) +(C) | jon P P 75601 | -223 241

Estes montantes, ao abrigo do artigo 129.2 do Regulamento Tarifario em vigor, aprovado pelo Regulamento
n.2 785/2021, de 23 de agosto, sdo recuperados na tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede
de distribuicdo.

AJUSTAMENTOS DE 2021

Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes

De acordo com o artigo 106.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18
de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio,
os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes
(CVEE FC) sdo ajustados pela diferenca entre os valores faturados pelo comercializador de Ultimo recurso
por aplicacdo da tarifa de energia e os custos com aquisicdo de energia elétrica para fornecimento a clientes
calculados com base em custos reais. O ajustamento na funcdo CVEE FC referente a 2021 a repercutir nas
tarifas de 2023 é de 34,0 milhdes de euros, a devolver ao CUR, de acordo com os valores apurados no

Quadro 4-59.
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Quadro 4-59 - Calculo do ajustamento definitivo na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

2021 Real
A=(1)x(2)+(3)+(4)+(5) Custos permitidos com aquisi¢do de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 250 005
1 Custo médio de aquisi¢gdo (EUR/MWHh) 89,76
2 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR (GWh) 2730
3 Desvio por gestdo de carteira 967
4 Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
5 Outros custos 3955

Custos de funcionamento afectos a fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a
clientes e aceites pela ERSE

C=(A) + (B) Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da Tarifa de Energia em t-2 252 184

o Proveitos faturados com a aplicagdo da Tarifa de Energia em t-2, deduzida de aditividade e 151 202
sobreproveito

Desvio nos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a
E=(D)- (C) . P P ¢ P 8 P -100 983
clientes em t-2

F = (E) x (1# i,%) x (1+ i;%) | Desvio nos proveitos permitidos com a aquisigdo de energia elétrica em t-2, atualizados para t -102 340

G Desvio provisdrio nos proveitos permitidos da fun¢do de Compra e Venda de Energia Elétrica para 67 433
fornecimento a clientes em t-2 calculado em t-1

Desvio provisério nos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica

H = (G) x (1 Iy," -68 333
(Ghx 1+ k) para fornecimento a clientes em t-2 calculado em t-1, atualizados para t
L= (F)- (H) Ajustamento dos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para 34 007
fornecimento dos clientes em t-2 a repercutir em t
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 0,009%
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 1,335%

Aquando da definicdo das tarifas para 2021, a previsdo para o custo médio de aquisicdo de energia elétrica

pelo CUR®, 45,03 €/MWh, foi inferior ao ocorrido, 112,20 €/MWh.

83 Inclui os servicos de sistema, 0 acréscimo ao preco base decorrente do perfil de compras e os desvios decorrentes de aquisicdo
do CUR em mercado
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Quadro 4-60 - Custo médio de aquisigdo de energia elétrica pelo CUR

2021P em 2021
T2021

p 5di | ia elétri lcul p it

reco médio anual de energia elétrica para calculo dos Proveitos 45,03 112,20
(EUR/MWHh)
Preco médio de fecho em leildo (EUR/MWh) 45,52 53,36
% de E i ivalent locad leildo f. total d

6 de ‘nerg|a equivalente colocada em leildo face ao total de 21% 48%
fornecimentos do CUR (%)

Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon, REN, EDP

Esta diferenca do custo médio de aquisi¢do de energia elétrica entre o valor real de 2021 e o valor implicito
nas tarifas de 2021 reflete os desvios entre os valores previstos e verificados de alguns dos principais

fatores explicativos apresentados no Quadro 4-61 infra.

Quadro 4-61 - Condiges de referéncia para a previsdo do custo médio de aquisi¢do de energia pelo

comercializador de ultimo recurso em 2021

2021P em T2021 2021
Prego m‘edlo‘anual do petréleo nos mercados 38,23 59,84
internacionais em EUR (EUR/bbl)
Média do preco diario do carvao API#2, em EUR 47,49 101,48
(EUR/ton)
Preco med.lo anual.das ‘||cengas de CO, nos 28,45 59,68
mercados internacionais (EUR/ton)
Energia pro~du2|da pglo total dos PRE com 22 444,95 21 699,46
remuneracgdo garantida (GWh)
indice de produtibilidade hidroelétrica 1,00 0,93

Fonte: ERSE, Refinitiv Eikon, REN, EDP

A evolucdo do preco das commodities relacionadas com o preco da energia elétrica no mercado grossista
foram alguns dos fatores explicativos, entre outros, da evolucdo do custo médio de aquisicdo de energia
elétrica. O prego do carvdo, 114% acima dos valores previstos, em conjunto com o aumento do preco de

petréleo (+57%) e do preco das licengas de emissdo de CO, (+110%), face ao valor implicito nas tarifas de
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2021, foram fatores que tiveram uma influéncia muito significativa para o maior valor do custo médio de

aquisicdo do CUR face ao previsto.

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo

O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 esta previsto no
artigo 157.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de dezembro,
alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio. A existéncia de
tarifas de Venda a Clientes Finais com precos transitoriamente diferentes dos que resultam da aplicacdo
do principio da convergéncia para um sistema tarifario aditivo conduz a necessidade de ajustar os proveitos
faturados por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais aos proveitos permitidos e a recuperar pelo

comercializador de ultimo recurso.

Em 2021 o desvio atualizado para 2023 atinge o montante de 2,2 milhdes de euros.

Quadro 4-62 - Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo

Unidade 10° EUR

2021 Real

A Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais ‘ 437 790 ‘
1 Energia 151202
2 Uso Global do Sistema 149 243
3 Uso da Rede de Transporte 15180
4 Uso da Rede de Distribuigdo 95270
5 OoLMC 165
6 Comercializagdo 22274
B = (1)+(2)+(3)+(4)+(5)+(6) Proveitos que resultam da faturagéo 433 334
‘ C ‘ Sobreproveito por aplicagdo da tarifa transitdria ’ 2 255 ‘
‘ D =(A) - (B) - (C) ‘ Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 ‘ 2 201 ‘
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 0,009%
iea Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 1,335%
‘ E=(D)x (1 it_ze)x(1+ () ‘ Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2, atualizado para t 2 230 ‘

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

De acordo com o artigo 106.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18

de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio,
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0 ajustamento dos proveitos permitidos da Funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
fornecimento dos clientes é dado pela diferenca entre os valores previstos faturar pelo CUR por aplicagdo
da tarifa de energia a clientes finais e os proveitos a recuperar pelo CUR por aplicacdo da tarifa de energia
a clientes finais. De salientar que esta Ultima parcela é a soma dos custos permitidos com aquisicdo de
energia elétrica, para fornecimento dos clientes e dos custos de funcionamento afetos a atividade de

Compra e Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1.

O ajustamento referente a 2022 a repercutir nas tarifas de 2023 é de 191,5 milhdes de euros a receber
pela empresa, de acordo com o apresentado no Quadro 4-63. O montante de ajustamento tem origem,
principalmente, no aumento de 60% para o custo unitdrio do CUR, agora estimado para 2022, face ao

previsto em 2021, e no aumento de 43% estimado das quantidades adquiridas face ao previsto.

Neste quadro observa-se a estimativa para 2022 das quantidades adquiridas pelo comercializador de
ultimo recurso, no referencial do mercado. Estas aquisicdes de energia pelo CUR resultam das estimativas
da ERSE para o nivel de consumo em 2021, para a evolucdo da liberalizacdo do mercado retalhista e para

as taxas de perdas nas redes de transporte e distribuicdo.

No documento «Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2023» encontra-se a evolucdo dos
fornecimentos reais do CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2022 e previsGes para 2023

consideradas pela ERSE.
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Quadro 4-63 - Calculo do ajustamento provisério na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para

Fornecimento dos Clientes

Unidade 10° EUR

2022 Estim

A=(1)x(2) Custos permitidos com aquisicdo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 541 069
1 Custo médio de aquisicdo de energia elétrica (inclui custos com desvios e servigos de sistema) 1690
(EUR/MWHh) ’
2 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR (GWh) 3198
B Custos de funcionamento afectos a fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a 5 498
clientes e aceites pela ERSE
C=(A) + (B) Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da Tarifa de Energia em t-1 543 497
D Proveitos previstos faturar por aplicagdo da Tarifa de Energia a clientes finais em t-1 354 555
Desvio provisorio nos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
E=(D)-(C) P nosp P ¢ P & P -188 942
fornecimento a clientes em t-1
Ajustamento provisorio nos proveitos permitidos da fungdo de Compra e Venda de Energia
F = (E) X (1+ ir.s%) e provise pro P ¢ P : -191 464
Elétrica para fornecimento a clientes em t-1, a repercutirem t
it,lE Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 1,335%

4.5.2 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E DISTRIBUICAO

45.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo transfere os custos com

0 acesso as redes de transporte, de distribuicdo e do operador logistico de mudanca de comercializador

para os clientes do comercializador de dltimo recurso.

Tendo em conta que estas tarifas sdo aditivas e que o desajuste por aplicacdo das tarifas de Uso Global do

Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao operador

da rede de transporte sdo calculados ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte, ndo se preveem ajustamentos nesta atividade.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo

em 2023 do comercializador de Ultimo recurso é dado pela expressdo do artigo 130.2 do Regulamento

Tarifario em vigor, aprovado pelo Regulamento n.2 785/2021, de 23 de agosto.
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Para as parcelas previstas nessa formula, foram considerados os valores do Quadro 4-64.

Quadro 4-64 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e

Distribuicdo

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2022 | Tarifas 2022
Tarifas 2023
(Dez2021) (Jun2022)
Proveitos a recuperar por aplicacdo da tarifa de Operacéo Logistica de
perar por apiicas beragso tog 165 165 145
Mudanga de Comercializador, no ano t
Proveitos a recuperar por aplicacdo da tarifa de Uso Global do Sistema, no
6124 -60 753 -300 590
anot
Proveitos a recuperar por aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de
13 622 13 622 19 560
Transporte, no ano t
Proveitos a recuperar por aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de
N 83143 83143 101 038

Distribui¢do, no ano t
Proveitos permltlc?os-da.aitlwdad? de Compra e Venda do Acesso as Redes 103 054 36 177 179 846
de Transporte e Distribui¢cdo, previstos para o ano ¢

4.5.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

A atividade de Comercializacdo tem sido regulada com base em incentivos, aplicando-se niveis de eficiéncia
ao OPEX®*, acrescida da remunerac3o do fundo de maneio. No periodo de regulacdo que se iniciou em

2022 manteve-se a regulacdo por price-cap, sendo o nimero de clientes o driver de custos.

No entanto, a metodologia de regulacdo aplicada a atividade de Comercializacdo foi adaptada a nova
realidade da empresa, ja referida, em especial ao desenvolvimento de sistemas de informacdo auténomos
decorrentes da separacdo de atividades. A empresa, ao contrario do que acontecia, passou a reportar
investimentos também na atividade de Comercializacdo, ou seja, por opcao, transferiu os investimentos da

atividade de Compra e Venda de Energia para a atividade de Comercializacao.

Assim, adicionalmente a componente de OPEX regulada por price-cap, foi incluida nos proveitos permitidos
desta atividade uma componente de CAPEX regulada por uma metodologia do tipo rate of return. Importa

referir que os investimentos propostos estdo sujeitos a avaliacdo da ERSE.

84 Custos de exploragdo do inglés, Operational Expenditure.
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Ainda no que respeita aos investimentos, importa referir que a aceitacdo dos investimentos associados a
rede de lojas exclusiva garante, tal como previsto regulamentarmente, a neutralidade de custos para
efeitos tarifarios. O mesmo procedimento foi aplicado aos investimentos associados a alteracdo de

imagem.

A eventual consideragdo de custos ndo controlaveis nos proveitos permitidos visa assegurar o equilibrio
econdmico e financeiro da atividade de comercializagdo desde que gerida de forma eficiente, tendo um
cardter extraordindrio e sujeito a avaliacdo pela ERSE da natureza desses custos e dos seus impactes
econdmicos. A avaliacdo realizada ndo justificou a consideragao pela ERSE de uma parcela desta natureza

nos proveitos permitidos para 2023.

45.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a SU Eletricidade na atividade de Comercializagdo é dado pela
expressdo estabelecida no artigo 132.2 do Regulamento Tarifario em vigor, aprovado pelo Regulamento n.@

785/2021, de 23 de agosto.
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Quadro 4-65 - Proveitos permitidos a atividade de Comercializagdo

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2022 | Tarifas 2023
1 AmortizagBes do ativo fixo em NT 81 159
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipacdes em NT 315 649
3 Taxa de remuneragao do ativo fixo (%) 4,70% 5,05%
4 Ajustamento de t-1 do CAPEX em NT 0 30
S Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 24 24
- - - e ;

6 Componente varidvel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT 103,65701 104,41717

(€/consumidor)
7 Numero de consumidores médio, em NT 347 1095
8 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 0 0
9 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t 10 -23
10 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em NT 44 -20

A=(1)+(2)%(3)+(4) +(5)+(6)x(7)/1000 +(8)+(9)-(10) Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT 121 357

B Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag8o devido 3 extingdo das tarifas 10 23

reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT)

C=AB Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT 111 380
11 Amortizagdes do ativo fixo em BTE 53 68
12 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagBes e comparticipagdes em BTE 217 232
13 Taxa de remuneragao do ativo fixo (%) 4,70% 5,05%
14 Ajustamento de t-1 do CAPEX em BTE 0 -2
15 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE 30 30
16 Componente varidvel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BTE 86,5059 87,18531

(€/consumidor),
17 Numero de consumidores médio, em BTE (milhares) 513 994
18 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE 0 0
19 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -16 -26
20 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTE 32 71
3 =(11)+12)*(13)+(14)+15)+16)x(17)/1000+(18)+(19)-2 Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE 90 98
E Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializacdo devido 3 extingdo das tarifas 16 26
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTE

F=D-E Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em BTE 105 124
21 AmortizagBes do ativo fixo em BT 1844 2289
22 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipacdes em BT 7773 7977
23 Taxa de remuneragio do ativo fixo (%) 4,70% 5,05%
24 Ajustamento de t-1 do CAPEX em BTN 0 -107
25 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 7148 7200
2% Componente varidvel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 12,75425 12,84778

(€/consumidor)
27 Numero de consumidores médio, em BTN (milhares) 840632 925 858
28 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 0 0
29 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o anot -926 -510
30 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTN -851 430
5=(21)+22)*(23)+(24)+25)+(26)x(27)/1000+(28)+29)-3q Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 20 004 20739
" Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas 926 510
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTN

1=G-H Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em BTN 20 929 21 249

1=A+D+G Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 20 214 21195
K=B+E+H Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas 931 559
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT {AT, MT), BTE E BTN

L=J-K Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 21 146 21753

Sobreproveito associado & tarifa transitéria nos termos do artigo 62 do Decreto-Lei n.2104/2010, 270 0
de 29 de Setembro, na redagdo vigente.
-270
Sobreproveito assaciado a tarifa transitéria de venda a clientes finais 0
-135

Notas: (1) A rubrica de diferencial positivo ou negativo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais recupera o montante
de crédito aos consumidores a devolver ao sistema.

(2) Os montantes do sobreproveito apresentados para tarifas de 2022 correspondem aos valores previstos em dezembro de 2021 (-270
milhares de euros) e em junho de 2022 (-135 milhares de euros). Este Ultimo ja considera valor nulo para a segunda metade do ano,
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equivalendo a média entre o valor previsto em dezembro de 2021 e zero.

DEVOLUGAO DE CREDITOS A0S CONSUMIDORES

Os montantes associados a créditos a devolver aos consumidores, nos termos da Instrucdo da ERSE n.©
4/2018, de 4 de setembro, correspondem aos valores reais e auditados relativos a 2016 com referéncia a

31 de dezembro de 2021. O valor total a considerar em tarifas de 2023 ascende a 559 milhares de euros.

Este valor é deduzido aos proveitos permitidos da atividade de comercializacdo do CUR na rubrica associada
ao diferencial positivo ou negativo devido a extin¢do das tarifas reguladas de venda a clientes finais e é

recuperado pelos consumidores através da tarifa de UGS.

45.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DEFINITIVOS DE 2021

De acordo com o n.25 do artigo 109.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017,
de 18 de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de
maio, o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo é dado pela diferenca entre
os proveitos efetivamente faturados em 2021 e a soma dos proveitos permitidos do CUR no dmbito da
atividade de Comercializacdo, por nivel de tensdo, que resultam da aplicacdo da formula n.2 1 do referido

artigo com os valores efetivamente ocorridos em 2021.

O Quadro 4-66 compara os valores verificados em 2021 com os previstos em 2020 no calculo das tarifas de
2021. O desvio a repercutir nas tarifas de 2023 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pela
aplicacdo da tarifa de comercializacdo fixada para 2021 e os proveitos a recuperar da atividade de
comercializacdo em cada nivel de tensdo deduzidos do diferencial, recalculados com os valores reais. Esta
diferenca totaliza 481 milhares de euros, conforme apresentado no quadro seguinte, e resulta do aumento

do ndmero de consumidores face ao que foi previsto em tarifas de 2021.
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Quadro 4-66 - Calculo do ajustamento na atividade de Comercializagdo

Unidade: 10° EUR

‘ 2021 ‘ Tarifas 2021 ‘
1 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 29 29
2 Componente varidvel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (€/consumidor) 76,71051 76,71051
3 Numero de consumidores médio, em NT 733 278
4 Componente de custos ndo controldveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 0 0
5 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no @mbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -43 -43
6 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em NT 48 48
A Proveitos da atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em NT -6 -41
8 Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido a exting&do das tarifas reguladas de venda a clientes 43 43
finais com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT)
C=A-B Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT 38 3
D Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo em NT 18
E=D-A+B Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, em t-2 -20
F=E x (1+ig) x (1+ies ) Ajustamento em t dos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, relativos a t-2 -20
7 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogdo de Energia Elétrica em BTE 36 36
8 Componente varidvel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE (€/consumidor) 45,13941 45,13941
9 Numero de consumidores médio, em BTE 1376 564
10 Componente de custos ndo controldveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE 0 0
11 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -47 -47
12 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTE -11 -11
A Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 62 25
- Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializacdo devido a exting&o das tarifas reguladas de venda a clientes 47 47
finais com consumos ou fornecimentos em BTE
C'=A-B' Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializacio de Energia Eléctrica em BTE 109 72
D' Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializago em BTE 179
E'=D'-A"+B' Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagio em BTE , em t-2 70
F=E' x (1+is") x (1+i1%) Ajustamento em t dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE, relativos a t-2 71
13 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 10105 10105
14 Componente varidvel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN (€/consumidor) 11,84636 11,84636
15 Numero de consumidores médio, em BTN 945 785 906 645
16 Componente de custos ndo controldveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 0 0
17 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no @mbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -1219 -1219
17 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTN -344 -344
A" Proveitos da actividade de Comercializag#o de Energia Eléctrica em BTN 20434 19 970
g Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializag8o devido a exting&o das tarifas reguladas de venda a clientes 1219 1219
finais com consumos ou fornecimentos em BTN
c'=A"-B" Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN 21 653 21189
D" Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo em BTN 22 077
E"=D"-A"+B" Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN, em t-2 425
F'=E" X (1+ie7) X (1+ie15) Ajustamento em t dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN, relativos a t-2 430
G=F+F +F" Ajustamento em t dos proveitos da actividade de Comercializag3o, relativos a t-2 481
o Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 0,009%
et Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 1,335%

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

Foi efetuado um ajustamento provisério do CAPEX, de acordo com o disposto no artigo 156.2 do

Regulamento Tarifario em vigor, referente ao ano de 2022 da comercializacdo, para os niveis de tensdo de

NT, BTe e BTn, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor total a

devolver pela empresa, que decorre da diminuicdo dos valores totais de amortizacGes e de ativo a

remunerar, é de cerca de 79 milhares de euros, para a atividade da comercializacdo, conforme apresentado

nos quadros seguintes.
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Quadro 4-67 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2022 da Comercializagdo em NT

Atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em NT Unidade: 10° EUR
Tarifas 2022 2022 em 2022 Tarifas 2023

1 AmortizagBes dos activos fixos 81 100

2 Valor médio dos activos fixos 315 482

3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos 4,70% 5,05%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicdo em AT/MT 95 125
B = A - Aiemt1 Ajustamento NT sem juros 29
i1p Taxa de juro euribor a doze meses de t-1, acrescida de spread 1,335%
C=(1+i.1p)*B Ajustamento NT com juros 30

Quadro 4-68 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2022 da Comercializagdo em BTE

Atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE Unidade: 10° EUR
Tarifas 2022 2022 em 2022 Tarifas 2023

1 AmortizagBes dos activos fixos 53 51

2 Valor médio dos activos fixos 217 212

3 Taxa de remuneracgdo dos activos fixos 4,70% 5,05%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicdo em AT/MT 63 61
B =Arn:-Aiiemt1 Ajustamento NT sem juros -2
i1p Taxa de juro euribor a doze meses de t-1, acrescida de spread 1,335%
C=(1+1i.1p)*B Ajustamento NT com juros -2

Quadro 4-69 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2022 da Comercializagdo em BTN

Atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN Unidade: 10° EUR
Tarifas 2022 2022 em 2022 Tarifas 2023

1 Amortizagdes dos activos fixos 1844 1738

2 Valor médio dos activos fixos 7773 7246

3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos 4,70% 5,05%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicdo em AT/MT 2209 2103
B =Arn:-Aiiemt1 Ajustamento NT sem juros -106
i1p Taxa de juro euribor a doze meses de t-1, acrescida de spread 1,335%
C=(1+i.1p)*B Ajustamento NT com juros -107
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4.6 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E DISTRIBUICAO DA

REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A EDA desenvolve atividades relacionadas com a producdo, a distribuicdao e a comercializacdo de energia

elétrica, adquirindo ainda energia elétrica a produtores independentes.

Para o atual periodo de regulacado, procurou-se melhorar a metodologia de regulacdo aplicada, assente na
regulacdo por incentivos no OPEX®, através da revis3o das bases de custo e da definicio de metas eficiéncia

adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo
do Sistema, de Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializacdo de Energia Elétrica é apresentada no
documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025», de dezembro de 2021 e na Instrucdo

n.29/2022, de 19 de outubro.

Em seguida, descrevem-se e justificam-se as decisGes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EDA, tendo em vista a elaboracdo das tarifas para 2023.

TAXA DE REMUNERAGAO DAS ATIVIDADES DA EDA

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento «Parametros de regulacdo para o periodo
2022 a 2025y, publicado em dezembro de 2021, as taxas de remuneracdo previstas aplicar a atividade de
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e
a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, para o atual periodo de regulacdo, sdo indexadas a
evolucdo das yields das OT’s da Republica Portuguesa a 10 anos. Para o ano de 2023, as taxas a aplicar a
atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de
Energia Elétrica e a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, sdo de 4,75%, 5,05% e de 5,05%,

respetivamente.

85 Operational Expenditure (corresponde de um modo geral aos gastos operacionais, sem amortizacdes)

201



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

4.6.1 ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulacdo da atividade de Aquisicdao de Energia e Gestdao do Sistema manteve-se para o
periodo de regulacdo 2022-2025, com um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto no CAPEX®, continua a aplicar-se um modelo regulatério de
aceitacdo de custos e investimentos em base anual. No que diz respeito aos custos com aquisicdo de
combustiveis, aplica-se uma metodologia de custos de referéncia para os custos de aquisicao, transporte,

descarga € armazenamento.

4.6.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

CusT0os DOS COMBUSTIVEIS

No Quadro 4-70 e na Figura 4-20 apresentam-se 0s custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida
pelas centrais térmicas da EDA. O custo unitdrio varidvel da energia elétrica emitida pelas centrais da EDA
considerado nas tarifas para 2023 é superior em cerca de 33% face ao previsto nas tarifas de 2022, mas

inferior ao estimado para 2022, em cerca de 5%.

Quadro 4-70 - Custos unitarios varidveis da energia elétrica emitida pelas centrais térmicas da EDA

2022 em Evolugdo Evolugdo anual
2021 aceite | Tarifas 2022 anual Tarifas 2023 C%
Unidade " 2022 %
(1) (2) (3) [(3)-(1))/(1) (4) [(4)-(2))/(2) [(4)-(3)1/(3)
C'ustc‘) unitario varidvel das centrais EUR/MWh 1205 1325 1843 53% 175.9 33% 5%
térmicas da EDA

Nota: N&o inclui custos com licengas de emissdo de CO..

Afigura seguinte permite visualizar para o periodo 2018 a 2023, a evoluc¢ao dos custos unitarios das centrais
térmicas da EDA, sem custos com as licencas de emissdo de CO,, com os valores definitivos (“aceite”) até

2021 e os valores previstos nas tarifas de 2022 e de 2023.

86 Capital Expenditure (custo com capital, isto €, remuneragdo do ativo liquido e as amortizagdes)
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Figura 4-20 - Custo unitario varidvel das centrais térmicas da EDA (EUR/MWh)
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O Quadro 4-71 apresenta os custos unitdrios dos combustiveis para produgdo de energia elétrica na RAA.

Quadro 4-71 - Custo unitdrio dos combustiveis

Evolugdo .
) . . Evolugdo anual
2021 aceite Tarifas 2022 | 2022 em 2022 anual Tarifas 2023
Unidade %
%
(1) (2) (3) [(3)-(1)1/(1) (4) [(4)-(2)1/(2) [(4)-(3)1/(3)

Custo unitério do fueléleo EUR/t 485,8 529,6 691,0 42% 637,5 20% -8%
Custo unitério do gaséleo EUR/KI 766,4 801,2 1444,4 88% 1461,0 82% 1%

Observa-se que no ano de 2021, os custos unitarios aceites com combustiveis atingiram valores de
485,8 EUR/t e 766,4 EUR/KI, respetivamente para o fueldleo e para o gaséleo. As estimativas da ERSE para
0 ano de 2022, revelam uma expectativa de aumento dos precos do fueldleo e do gasdleo. Relativamente
aos valores implicitos nas tarifas de 2022, prevé-se que em 2023 os precos do fueldleo sejam superiores

em 20% no fueldleo e 82% no gasdleo, para o mesmo termo de comparacao.
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A Figura 4-21 permite visualizar as variacdes referidas anteriormente ao nivel dos custos unitdarios com
combustiveis consumidos pela EDA para producdo de energia elétrica, apresentando os valores verificados
entre 2018 e 2021 e os previstos nas tarifas de 2022 e de 2023. Estes Ultimos atingem os valores maximos

no periodo em andlise, principalmente ao nivel do gasdleo.

Figura 4-21 - Custos unitarios dos combustiveis para producao de energia elétrica ocorrido e previstos
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«=@==Custos unitario do fueldleo (EUR/t) Custos unitario do gaséleo (EUR/kI)

CUSTOS COM FUELOLEO E GASOLEO

Desde o periodo de regulacdo iniciado em 2009, sdo aplicadas metas de ganhos de eficiéncia nas atividades
de distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador de uma
metodologia regulatdria para a aquisicdo do fueldleo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia
e na aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueldleo. A definicdo destes pardmetros teve por

base um estudo realizado por um consultor externo.

A ERSE ao impor metas de eficiéncia apenas aos custos com a aquisicdo de fueldleo, poderia estar a dar um
sinal errado no que se refere a escolha das melhores formas de utilizacdo de combustiveis por parte das
RA. Neste contexto, surgiu, posteriormente, a necessidade de proceder ndo sé a atualizacdo do estudo
anterior, no que se refere ao processo de aquisicao de fueldleo, como também alargar o seu dmbito aos

restantes combustiveis consumidos nas Regides Autonomas, nomeadamente ao gaséleo e ao gas natural.
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A ERSE definiu os valores para 2015 a 2017 com base na anadlise efetuada no novo estudo “Study on
Reference Costs and Setting Efficiency Targets in the fuel purchase activity”, que foi concluido em novembro
de 2016. Com base nos resultados da aplicacdo da metodologia resultante deste estudo, para os anos de
2015, 2016 e estimativas para 2017, a ERSE na preparacdo do periodo de regulacdo que se iniciava em
2018 entendeu haver necessidade de rever alguns parametros. Assim no documento «Parametros de
Regulacdo para o periodo 2018-2020», de dezembro de 2017, referem-se as altera¢®es introduzidas nos

mecanismos de aceitacdo dos custos com combustiveis nas Regides Auténomas.

Posteriormente, surgiram novos aspetos relacionados com a aquisicdo dos varios tipos de combustiveis
utilizados nas Regides Autdnomas, em particular os seguintes fatores: i) previsivel utilizacdo de fueldleo
com teor de enxofre de 0,5%, sendo necessario redefinir os mercados de referéncia e o tipo de produto a
considerar; ii) aumento dos custos de transporte dos combustiveis com aplicacdo das novas diretivas da
International Maritime Organization (IMO); iii) renegociacdo dos contratos de fornecimento de
combustiveis, em particular no caso da EEM; iv) reavaliacdo dos custos padrdo de algumas instalacdes de
armazenamento de combustiveis, em particular do caso das instalacGes de gas natural da Madeira. ; v) fim
daisencdo de pagamento do Imposto sobre os Produtos Petroliferos (ISP) sobre combustiveis utilizados na

producdo de energia elétrica (gasdleo e fueldleo) nas Regides Autdonomas.

Nesta perspetiva, foi adjudicado pela ERSE um novo estudo que foi realizado pela PwC e concluido em
2021. As conclus8es deste estudo encontram-se resumidas no documento de «Parametros de regulagdo
para o periodo 2022 a 2025», de dezembro de 2021 e serviram de referéncia para o célculo dos custos
eficientes com a descarga, armazenamento, transporte e comercializacdo dos combustiveis, previstos
consumir no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica, nos termos definidos pela ERSE, para o

periodo de regulacdo a iniciar em 2022.

Posteriormente, apds as tarifas de 2022, em funcdo dos comentdérios recebidos por parte do Conselho
Tarifario e das empresas EDA e EEM, bem como a alteracdo da conjuntura internacional, ao nivel do
negdcio dos combustiveis, a ERSE solicitou a PwC a reavaliagdo de alguns aspetos do estudo,
nomeadamente os relacionados com os custos de transporte de fueldleo para as Regides Auténomas dos
Acores e da Madeira. Este trabalho, apresentado pela PwC em maio de 2022, serviu para a revisao dos
custos de transporte de fueldleo cuja proposta foi apresentada pela ERSE através Consulta de Interessados
n.2 4/2022, ao Conselho Tarifario e as empresas EDA e EEM. Estas altera¢des encontram-se plasmadas na

Instrucdo n.29/2022, de 19 de outubro e aplicam-se ao periodo de regulacdo 2022-2025.
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Na sequéncia da avaliacdo efetuada pela ERSE aos comentdrios recebidos a referida consulta, foram
revistos os parametros relacionados com o célculo de transporte do fueldleo, a margem de comercializagdo
do gds natural adquirido pela EEM, e foram definidos os mercados de referéncia para a aquisicdo de

fueldleo pelas empresas EDA e EEM. Estas alteracSes aplicam-se ao periodo de regulacdo 2022-2025.

Esta revisdo excecional pressupde um acompanhamento de perto dos impactos econdmicos dos
parametros agora definidos, que poderdo levar a uma nova revisdo caso gerem desvios desajustados, para

cima ou para baixo, face aos valores reais dos custos correspondentes, nos termos do Regulamento

Tarifario em vigor.

O Quadro 4-72 apresenta o cdlculo dos custos previstos aceitar com a aquisi¢ao de fueldleo em 2023.

Quadro 4-72 - Determinagdo do preco de fueldleo implicito no calculo das tarifas de 2023

Custo Unitério (prego CIF +
transporte + margem
comercializagdo)
€/t

Custo Unitério do fuel (c¢/
adigdo de gasdleo) €/t

Consumo previsto para o
anot

(t)

Custos eficientes de
descarga e armazenamento
(12 porto)

&

Custos eficientes de
descarga e armazenamento
(29 porto)
€

Custos eficientes previstos
para o ano t (s/ custos
transporte terrestre)

€

(2)

(3)

(4)

(5)=(1)*(2)+(3)+4)

S&do Miguel

570,56

53537

1614961

32160818

Terceira

570,56

27595

1036274

16 780 897

Pico

730,64

9337

256 191

204 509

7282 800

Faial

730,64

9297

250598

332944

7376031

Total

99 766

3158023

537 453

63 600 546

O Quadro 4-73 apresenta o calculo dos custos previstos aceitar com a aquisicao de gaséleo, em 2023.
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Quadro 4-73 - Determinagdo do preco de gasdleo implicito no célculo das tarifas de 2023

Custo Unitario (matéria .
. Consumo previsto para o - )
prima + transporte + N Custos eficientes previstos
ano
margem comercializacdo) (ke/l) paraoanot
€/kg/l 5
(1) (2) (3)=(1)*(2)
Santa Maria 1,464 5148 197 7 534 801
Sdo Miguel 1,434 507 143 727 233
Terceira 1,434 400 635 574 503
Graciosa 1,464 1351832 1978 515
Sdo Jorge 1,464 6 530904 9 558 505
Pico 1,434 265 444 380642
Faial 1,434 274 462 393573
Flores 1,464 1690 782 2 474 596
Corvo 1,464 468 098 685 099
Total 1,461 16 637 497 24 307 466

Na sequéncia da publicagdo da Lei 75-B/2020, de 31 de dezembro, o fueldleo e o gasdleo consumidos nas

Regides Autonomas dos Acores e da Madeira passaram desde 2021 a pagar uma parte dos custos com o

imposto sobre os produtos petroliferos (ISP) e com a taxa de adicionamento sobre as emissGes de CO,,

comegando em 2021 num valor correspondente a 25% e aumentando gradualmente até atingir os 100%,

em 2025. Assim, para 2023, os custos previstos com a aquisicdao de fueldleo e gaséleo nas Regides

Auténomas incluem os custos previstos com o imposto sobre os produtos petroliferos (ISP) e com a taxa

de adicionamento sobre as emissGes de CO;, que neste caso incide apenas sobre os combustiveis

consumidos nas centrais ndo enquadradas pelo CELE.

CUSTO DA ENERGIA ELETRICA ADQUIRIDA

Relativamente ao custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema elétrico

independente (SIA), estima-se que este decresga em 2022 face ao ocorrido em 2021 em 0,9%, como mostra

o Quadro 4-74. Para 2023, o valor devera apresentar um aumento de 6,4% face ao previsto em tarifas de

2022.
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Quadro 4-74 - Custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema independente

Unidade

2021 aceite

Tarifas 2022

2022 em 2022

Evolugdo anual
%

Tarifas 2023

Evolugdo anual

%

(1)

(2)

(3)

[(3)-(1))/(1)

(4)

[(4)-(2)1/(2)

[(4)-(3)1/(3)

Custo unitdrio SIA

EUR/MWh

107,4

105,7

106,4

-0,9%

112,6

6,4%

5,7%

Grande parte da energia elétrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a
sua evolucdo independente dos precos dos combustiveis, ao contrario dos custos com a energia elétrica

produzida pelas centrais térmicas da EDA.

Registe-se que apesar dos custos com a energia elétrica adquirida ao SIA serem custos totais, que
incorporam os custos de investimentos, estes custos sdo inferiores aos custos varidveis das centrais
termoelétricas da EDA. Assim, em 2021, o custo variavel unitario das centrais da EDA (excluindo os custos
com as licengas de CO,) aceite no ajustamento situou-se nos 120,5 EUR/MWh (Quadro 4-70), enquanto o
custo unitdrio da energia elétrica adquirido ao SIA atingiu os 107,4 EUR/MWh (Quadro 4-74). Para as tarifas
de 2023, prevé-se a tendéncia de aumento acentuado dos precos dos combustiveis, com o custo variavel
unitario das centrais térmicas, 175,9 EUR/MWh (Quadro 4-70), a ser bastante superior ao custo previsto

da energia adquirida ao SIA que deverd rondar os 112,6 EUR/MWh (Quadro 4-74).

Uma vez que a EDA n3o facultou informacéo real e auditada que permitisse validar em definitivo o preco
de aquisicdo de energia edlica e fotovoltaica a Gracidlica para 2021 no ambito do PPA, a ERSE considera,

provisoriamente, o valor de 287,4 €/MWh, reservando-se na possibilidade de rever o valor ulteriormente.

Para que a ERSE possa aprovar os valores finais relativos ao preco de aquisicdo de eletricidade no ambito
do projeto da Gracidlica para efeitos tarifarios, a EDA tera de enviar a ERSE nos prazos estipulados no RT
para envio das contas reguladas, os dados atualizados, validados pela EDA, relativos a execucdo do modelo
financeiro que suporta aquele preco nos termos do PPA, bem como o relatdrio e contas auditado da

Gracidlica, relativos aos anos de 2021 e posteriores.
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CUSTOS DE EXPLORAGAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema tem por base um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de

eficiéncia.

O Quadro 4-75 apresenta a desagregacdo dos custos de exploragdo para tarifas 2022 e para tarifas 2023.

Quadro 4-75 - Desagregacdo dos custos de exploracdo aceites pela ERSE

Unidade: 10° EUR

. Variagédo
Tarifas 2022 Tarifas 2023
(%)

a Custos de explorag3o sujeitos a eficiéncia 13 571 13 569| | 0,0%'

b Custos com a operagdo e manutengdo de equipamentos 9501 10962 15,4%
c=1+2 Outros combustiveis e lubrificantes, com excegfo do custo com fueléleo e gaséleo aceltes pela ERSE: 1196 1686 40,9%
1 Lubrificantes 1144 1637 43,1%

2 Aménia 53 49 -7,0%
d=34+4 Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas e com o CO2 aceite pela ERSE: 18 723 25413 35,7%
3 Custos com o transporte do fueldleo entre os portos e as centrais 573 608 6,0%

4 Custos com o CO2 18 150 24 805 36,7%

e = athsced Custos de exploragio aceites 42 991 51 629| | 20,1%

Estes custos incluem custos com operacdo e manutencdo de equipamentos, lubrificantes e amdnia que sdao
aceites pela ERSE na sua totalidade. Foram ainda incluidos os custos com o transporte do fueldleo entre os
portos e as centrais e 0s custos com a aquisicdo de licencas de CO,. Apenas os custos de exploracdo da

empresa e 0s custos com os combustiveis estdo sujeitos a uma meta de eficiéncia.

Relativamente a inclusdo dos custos com a aquisicdo de licencgas de emissdo de CO, desde 2014, registe-se
gue 0s montantes aceites para o célculo dos proveitos permitidos (24,805 milhdes de euros) tém implicitos

as quantidades que a EDA prevé utilizar (29 105 ton) e o preco previsto para 2023 de 77,84 EUR/ton.

CUSTOS COM A TARIFA SOCIAL

A tarifa social tem o enquadramento legal descrito no ponto 4.4.1, sendo que para o ano de 2023 foi
determinado pelo membro do Governo responsavel pela drea da energia um desconto de 33,8% sobre as
tarifas transitorias de venda a clientes finais de eletricidade, excluido o IVA, demais impostos, contribuicdes

e taxas aplicaveis.
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Os montantes referentes a tarifa social previstos descontar pela EDA em 2023 (3 302 milhares de euros) e
os ajustamentos dos montantes descontados em 2021 e 2022 face aos valores transferidos pelo operador

da rede de transporte sdo apresentados nos correspondentes quadros deste capitulo.

A informacdo relativa ao financiamento dos custos com a tarifa social e a sua reparticdo por centros

electroprodutores é apresentada no Anexo |.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema é dado pela expressdo constante no n.2 1 do artigo 1342

do Regulamento Tarifario em vigor, cujos valores se apresentam no Quadro 4-76.
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Quadro 4-76 - Varidveis e parametros para a definigdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas de 2022 | Tarifas de 2023 Va;i;;;éo
(1) (2) [(2)- /@)

1 Custos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores ndo vinculados da RAA 33096 34734 4,9%)

2 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 13772 15 584 13,2%

3 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 153 665 159379 3,7%)

4 taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,40% 4,75% 7,9%|

5 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -1608 -1075 -33,2%|

6 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 13571 13 569 0,0%|

7 Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 1,19% 1,48% 24,8%)

8 Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 1,50% 1,50% 0,0%|

9 Custos com a opera¢do e manutengdo de equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS aceites pela ERSE 9501 10962 15,4%

10 Custos com o fuel aceites pela ERSE 50 050 63 601 27,1%)

11 Custos com o transporte do fueléleo dentro das ilhas aceites pela ERSE 573 608| 6,0%)

12 Custos com o gaséleo aceites pela ERSE 12841 24307 89,3%

13 Custos com lubrificantes aceites pela ERSE 1144 1637 43,1%

14 Custos com outros fluidos aceites pela ERSE 53 49 -7,0%|

15 Custos com o CO, aceites pela ERSE 18 150 24 805 36,7%)

16 Custos ndo contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0

17 Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 7421 -27 740 -473,8%

18 Ajustamento extraordinario de anos anteriores 0 0|

A Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 150 481 224084 48,9%

19 Emissdo para a rede (MWh) 799 583 819271 2,5%
B=((A>5+11;;:8)/19) . Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamentos de t-1 e de t-2) (€/MWh) 199,49 240,97 20,8%)

Desconto previsto por aplicagdo da tarifa social -2 886
-3302
Desconto previsto por aplicagdo da tarifa social -2 896

Da andlise do quadro verifica-se um acréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 48,9%. Nao
considerando os ajustamentos de t-2 e de t-1, a variacdo traduz-se igualmente no aumento dos proveitos

unitarios em 20,8%.

A Figura 4-22 apresenta a evolucdo dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicao de Energia Elétrica
e Gestdo do Sistema na EDA, decompondo-os por rubricas de custo e comparando os valores previstos em
tarifas, com os valores definitivos considerados no calculo dos ajustamentos. Esta figura permite concluir
que, para além dos ajustamentos, os custos com gasdleo e os custos com o CO; sdo as principais rubricas

responsaveis pela variacdo dos proveitos permitidos desta atividade.
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Figura 4-22 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica

e Gestdo do Sistema da EDA
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Custos aquisicdo a produtores ndo vinculados da RAA Custos de exploragéo (valor liquido) Custos com o fuel + transporte aceites pela ERSE
Custos com o gasoleo aceites pela ERSE Custos com lubrificantes e outros fluidos aceites pela ERSE ~ Amortizag6es (valor liquido)
Remuneragdo do ativo Acerto provisério do custo com capital relativo ao ano t-1 ® Custos com o CO2 aceites pela ERSE

Ajustamento de t-2

4.6.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2021

De acordo com o n.2 6 do artigo 111.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017,
de 18 de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e 496/2020, de 26 de maio,
0 ajustamento em 2023 dos proveitos da atividade de AGS, relativos a 2021, é dado pela diferenca entre
os valores recuperados pela EDA no montante de 128,383 milhdes de euros (linha B) e os proveitos que
resultam da aplicacdo da formula definida no n.2 1 do artigo 111.2 aos valores verificados em 2021, de
154,998 milhdes de euros (linha A), adicionados do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria
nacional, de 0,852 milhdes de euros (linha 22). Este desvio é atualizado para 2023, aplicando-se as taxas

EURIBOR a doze meses média, acrescida de spread de 0,50% e EURIBOR.

O Quadro 4-77 permite comparar os valores verificados em 2021 com os proveitos permitidos no cdlculo

das tarifas de 2021 e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2023.
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Quadro 4-77 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Aquisigdo de Energia

Elétrica e Gestdo do Sistema

. N Diferenga
Tarifas de 2021 Aceite em 2021 Aceite - Tarifas
10° EUR 10° EUR 10° EUR %

1 Custos permitidos com a aquisicio de energia elétrica aos produtores n3o vinculados da RAA 33403 30 944] 2459 7,36%
2 Amortizacdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 13244 12274 971 7,33%
3 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacBes e comparticipaces 150339 125454 24 885 -16,55%
4 taxa de remuneraco permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,60%| 451% -0,09% -1,96%
5 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -921 -921 0| 0,00%)|
6 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 12 768 12768 0| 0,00%)|
7 Taxa de inflago (IPIB t-1 (Variag3o anual terminada no 2. trimestre do ano t-1)) (%) 2,32% 2,32% 0,00% 0,00%
8 Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 1,50% 1,50% 0,00% 0,00%
9 Custos com a operagio e manutencio de equipamentos produtivos afetos  atividade de AGS aceites pela ERSE 9540) 9085 455 -4,77%
10 Custos com o fuel aceites pela ERSE 23701 48936 25236 106,48%)
1 Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas aceites pela ERSE 388 611 223 57,54%|
12 Custos com o gasoleo aceites pela ERSE 5949 12163 6214 104,47%)
13 Custos com lubrificantes aceites pela ERSE 686 986 300 43,69%
14 Custos com outros fluidos aceites pela ERSE 70| 20| -50] -71,46%|
15 Custos com o CO; aceites pela ERSE 7 340 18438 11098 151,19%|
16 Custos ndo contemplados no dmbito da aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0] 0|
17 Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 -4 210 -4 210 0| 0,00%)|
18 Ajustamento extraordindrio de anos anteriores 0 167 167
A Proveitos Permitidos no 8mbito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 117 287 154 998 37712 32,2%
1 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de UGS e URT s entregas da entidade concessiondria do transporte e distribuicio da RAA e 91076

da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicio da RAA
20 Compensag3o relativa ao sobrecusto da AGS 37307
21 Custo da convergéncia tariféria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA 0|
B Proveitos recuperados na atividade de Aquisi¢io de Energia Elétrica e Gest3o do Sistema 128 383
22 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA 852

[Ajustamento em t dos proveitos da atividade de AquisicSio de Energia Elétrica e Gest83o do Sistema, relativos a t-2, antes de
c i -25 764

acerto do CAPEX, sem juros
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios do ano t-2 -0,491%
24 Spread no ano t-2, em pontos percentuais. 0,500%
25 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios entre 1/01 e 15/09 0,835%
26 Spread no ano t-1, em pontos percentuais. 0,500%

[Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, relativos a t-2, antes de
D -26 110

acerto do CAPEX
27 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 1608
E Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisi¢o de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, relativos a t-2 com acerto 27 740

provisério de CAPEX

Este montante do ajustamento a receber pela empresa resulta do aumento significativo dos custos aceites
com o fueldleo e gasdleo, custos com a aquisicao de energia a produtores independentes e dos custos com
a aquisicao de licencas de CO,. As analises explicativas dos ajustamentos, sdo desenvolvidos nos pontos

gue se seguem.

213



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

De referir ainda que o ajustamento de 2021 inclui um montante de 167 mil euros relativo a um acerto
extraordinario de 2019. Este acerto decorre das primeiras conclusdes de uma acgao de fiscalizacdo que a

ERSE estd a desenvolver, onde se identificou a repercussdo indevida de custos do projeto Gracidlica.

Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores

Os custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores (SIA) foram em 2021
inferiores aos previstos em tarifas, em cerca de 7%. Tal é explicado pela diminuicdo das quantidades

adquiridas em cerca de 9,2% (Quadro 4-78).

Quadro 4-78 - Custos com aquisi¢cdo de energia elétrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo unitério aceite (€/MWh) Custo Total aceite (10° EUR)
2021 ‘ T2021 | Variagio % 2021 | T2021 | Variagio % 2021 | T2021 Variagio %

Hidrica 34798 31201 11,2% 101,10 101,20 -0,1% 3518 3167 11,1%
Geotermia 158 754 187 244 -152% 101,10 101,20 -0,1%| 16 050 18949 -15,3%
Edlica 78910 80407 -1,9% 119,49 114,25 4,6% 9429 9186 2,6%
Termica 0,00 0,00 0 0

Biogas 653 544 20,1% 109,80 101,20 8,5% 72 55 30,3%
RSU 13122 14280 -8,1% 111,10 111,10 0,0% 1458 1587 -8,1%
Fotovoltaica 1535 3214 -52,3% 226,18 120,86 87,1%| 347] 388 -10,7%|
£olica Microgeragéio 0,00 0,00 0 o

Fotovoltaica Microgeragio 424 374 13,5% 164,31 189,76 70 71 -1,8%
Tatal 288 196 317 354 -9,2% 107,37 105,26 2,0%| 30 944 33403 -7,4%|

Custo com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém um peso significativo nos custos totais de producao de
energia elétrica da EDA. O Quadro 4-79 apresenta a diferenca entre os custos previstos e verificados, por

tipo de combustivel.

Quadro 4-79 - Custos com combustiveis e lubrificantes previstos e verificados

Tarifas 2021 2021 EDA real 2021 ERSE real 2021. EDA real / 2021’ERSE real / 2021 ERSE real /
Tarifas 2021 Tarifas 2021 2021 EDA real
(1) () (3) (4)=1(2)-@n/@) (5)=1B3)-(1)1/(1) (6)=1(3)-(2)/(2)
Unid: 10° EUR %
) 23701 48 441 48936 104,4% 106,5% 1,0%
Fueldleo
) 5949 12994 12 163 118,4% 104,5% -6,4%
Gasdleo
686 986 986 43,7% 43,7% 0,0%
Lubrificantes
Amonia 70 20 20 -71,5% -71,5% 0,0%
Total 30 406 62 441 62 106 105,4% 104,3% -0,5%
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Observa-se que, em 2021, os custos com os combustiveis e lubrificantes, aceites pela ERSE, foram
superiores aos previstos nas Tarifas 2021 em 104% (32 milhdes de euros). O calculo do ajustamento de
2021 foi efetuado tendo em conta a metodologia de custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis
(fueldleo e gasodleo), definida com base no estudo de 2016 efetuado pela DNV, com vista a incentivar a

empresa a adquirir os combustiveis a um preco mais eficiente. Este tema é desenvolvido no ponto seguinte.

Custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis na RAA

Tal como referido anteriormente, no periodo de regulacdo iniciado em 2009 foi aplicada pela primeira vez
uma metodologia para a aquisicdo do fueldleo nas RA, baseada na definicdo de custos de referéncia e na

aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueldleo.

Os ajustamentos a estes custos relativos a 2021 sdo ainda efetuados ao abrigo do estudo concluido em
2016, no qual foram redefinidos os custos eficientes de aquisicdo do fueldéleo nas RegiGes Autdonomas, bem

como foi alargado o seu ambito aos custos com aos restantes combustiveis consumidos.
O Quadro 4-80 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao fueldleo e comparagdo com os

custos reais.

Quadro 4-80 - Determinagdo dos custos eficientes associados ao fueldleo e

comparagdo com os custos reais

Custo Unitario (prego Custos eficientes de | Custos eficientes de
3 Custos eficientes no
CIF + transporte + Custo Unitério do fuel descarga e descarga e Custo real (s/ custo

. 3 Consumo no ano t-2 ano t-2 (s/ custos
margem (c/ adigdo de gasoleo) arr to (12 armazenamento (22 transporte terrestre)
. (t) transporte terrestre)
comercializagdo) €/t porto) porto) €

€/t € € €
1) (2) (3) (4) (5)=(1)*(2)+(3)+4) (6) (7)=(5)-(6)

Custos ndo aceites
€

Séo Miguel 431,92 55734 1878095 25950993 25701885 249108

Terceira 431,92 26 649 1396121 12 906 505 12701748 204757

Pico 480,29 9123 279622 252395 4913739 4875475 38264

Faial 480,29 9219 277594 459 655 5164970 4767 744 397225

Total 100 725 3831432 712 050 48 936 207 48 046 852 889 354

O custo do fueldleo aceite para efeito de ajustamento inclui ainda o custo do transporte do fueldleo entre

ilhas. A determinacdo deste custo é apresentada no Quadro 4-81.

215



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-81 - Custo com transporte do fueldleo dentro das ilhas

2021
Quantidades custo unitdrio Total
ton €/ton 10°EUR
Central Termoeléctrica SMG 55 734 5,95 332
Central Termoeléctrica TER 26 649 4,58 122
Central Termoeléctrica PIC 9123 8,58 78
Central Termoeléctrica FAI 9219 8,58 79
Total 100 725 6,06 611

O Quadro 4-82 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao gasdleo e a comparagdo com 0s

custos reais.

Quadro 4-82 - Determinacgdo dos custos eficientes associados ao gasdleo e

comparagdo com os custos reais

Custo Unitario (matéria .
Custos eficientes de
prima + transporte + - Custo real (s/ custo ~ .
Consumo no ano t-2 descarga e Custos eficientes no Custos ndo aceites
margem transporte terrestre)
R (kg/1) armazenamento ano t-2 €
comercializagdo) € €
€/kg/l
(1) (2) 3) (4)=(1)*(2)+(3) (5) (6)=(4)-(5)
Santa Maria 0,700 4697 002 288 966 3577394 3405093 172 301
S&do Miguel 0,685 378 882 5699 265352 221579 43773
Terceira 0,685 489 233 59621 394 898 311970 82929
Graciosa 0,700 1394 560 283642 1259991 1016919 243072
S&o Jorge 0,700 6537552 129612 4706 632 4742770 -36138
Pico 0,685 274012 104 056 291 840 192 579 99 260
Faial 0,685 223018 71455 224292 141950 82342
Flores 0,700 1404 616 128518 1111907 1037077 74 829
Corvo 0,700 472322 0 330678 355732 -25054
Total 15 871 197 1071571 12 162 983 11 425 669 737 314

Licencas de CO,

No ambito do Comércio Europeu de Licencas de Emissdo (CELE), as licencas de emissdo de didxido de

carbono (CO;) representam um custo variavel de producdo e constituem um ativo que as centrais passaram

a deter a partir de 2008. Assim, considerou-se importante incluir este tema no ambito dos incentivos. Uma

vez que a atividade de producdo nas RegiGes Auténomas é regulada pela ERSE, o ambito do incentivo a

gestdo eficiente das licencas de emissdo CO; incluiu estas regides.
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Dadas as alteracOes legislativas e as incertezas associadas ao periodo de cumprimento (2012 — 2020), a
ERSE revogou o Despacho da ERSE n.2 11210/2008, de 17 de abril, estabelecendo a Diretiva n.2 2/2014, de
3 de janeiro, o mecanismo de otimizacdo da gestdo das licencas de emissdo de CO,, no seguimento de um
novo enguadramento legal do mecanismo de CELE, o que, por sua vez, ditou alteracdes quer no
funcionamento dos mercados de emissdes, quer nas valorizacdes das mesmas, com impacto no

funcionamento do setor elétrico portugués.

O mecanismo de otimizacdo da gestdo das licengas de emissdo de CO, visava otimizar a gestdo das licencas
de emissdo de CO; das centrais com CAE ndo cessados (complementando o mecanismo anterior), assim
como das centrais geridas pela EDA - Electricidade dos Agores e EEM - Empresa de Eletricidade da Madeira
(cujos custos de producdo sdo regulados pela ERSE), respetivamente na Regido Autdnoma dos Acores (RAA)

e na Regido Auténoma da Madeira (RAM).

Com a entrada em vigor da Diretiva n.2 2/2021, a 19 de janeiro, que estabeleceu o Incentivo para a gestdo
otimizada dos Contratos de Aquisi¢do de Energia (CAE) ndo cessados, a Diretiva n.2 2/2014, de 3 de janeiro,

foi revogada na sua totalidade.

Assim, em 2021, devido a inexisténcia de um quadro regulamentar relativo ao regime de incentivos para a
gestdo otimizada de licencas de emissdo de CO; na RAA e na RAM, ndo se aplica o incentivo associado as
compras de licengas de emissdo de CO2 na RAA e na RAM, sem prejuizo da ERSE suscitar em consulta a sua

eventual continuidade.

Ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Autonoma dos Acores, calculado de acordo
com o artigo 160.2, do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de
dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio,
resulta da diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais
da RAA a clientes da RAA e os proveitos obtidos por aplicacdo aos clientes finais da RAA das tarifas do

Continente adicionados do custo com a convergéncia tarifaria da RAAY.

Em 2021, este ajustamento foi de 0,852 milhdes de euros.

87 Custos ndo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA

217



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-83 - Célculo do ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas

Unidade: 10° EUR

Aceite em 2021
1 Proveitos obtidos pela EDA por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA 117518
2 Proveitos obtidos por aplicagdo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 91076
3 Proveitos obtidos pela aplicacdo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo. 21837
4 Proveitos obtidos pela aplicacio a clientes finais da concessiondria da RAA das tarifas de Comercializagdo 3752
5 Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA 0
6=1-2-3-4-5 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA 852

AmortizacOes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-84 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 4-84 - Movimentos no ativo liquido a remunerar®

Unidade: 10° EUR

2021 Tarifas 2021 Desvio
(1) (2) (1) - (2)1/(2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 388 431 409 368
Investimento Directo 338 5802
Transferéncia p/ exploragdo 5464 12 600
ReclassificagOes, alienagdes e abates 1959 -5 007
Saldo Final (2) 396 193 422 764 -6,3%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 254 553 253 696
Amortizag8es do Exercicio 13 252 14522
RegularizagOes e abates 1383 51
Saldo Final (4) 269 188 268 269 0,3%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 5477 5383
Comparticipagbes do ano 0 0
AmortizagBes do ano 979 1277
Saldo Final (6) 4 498 4106 9,5%
Ativo liquido a remunerar
Valor inicial (7)=(1)-(3)-(5) 128 402 150 289 -14,6%
Valor final (8)=(2)-(4)-(6) 122 506 150 389 -18,5%
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)]/2 125 454 150 339 -16,6%

Na AGS, a variacdo do ativo a remunerar deve-se essencialmente ao facto do saldo final do ativo bruto,
registado em 2021 ter sido inferior ao valor previsto em Tarifas de 2021. Este desvio decorre do nivel de

investimento entrado em exploracdo ser bastante inferior ao que estava inicialmente previsto.

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucdo da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més

de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2021 foi

88 As licencas de CO, ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneragdo do ativo.
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de 4,60%. Tendo em conta a evolugdo das cotagBes médias didrias das Obrigacdes do Tesouro da Republica

Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para esse ano corresponde a 4,51%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2021, considerado provisoriamente no calculo

dos proveitos permitidos de 2022, no montante de -0,921 milh&es de euros, foi deduzido ao valor apurado

de desvio de 2021.

Tarifa Social

De acordo com o n.2 6 do artigo 113.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017,

de 18 de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de

maio, o ajustamento definitivo aos proveitos da concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA, por

aplicacdo da tarifa social, é dado pela diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da rede de

transporte do valor previsto da tarifa social para 2021 e o desconto efetivamente concedido pela

concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA em 2021. A este montante é retirado o valor do

ajustamento provisorio ja considerado em tarifas de t-1 (ano 2022). O valor resultante é atualizado para

2023, através da aplicacdo da Euribor a 12 meses verificada em 2021, acrescida de um spread de 0,50

pontos percentuais, e da Euribor a 12 meses verificada até 15 de novembro de 2022, acrescida de um

spread de 0,50 pontos percentuais. O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social é de -0,207

milhdes de euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Quadro 4-85 - Ajustamento da tarifa social

Unidade: 10° EUR

Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2

Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA em t-2

2021

3079

3019

Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAA no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social

60|

Valor estimado para o ajustamento aos proveitos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAA, no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social

265|

| E=Dx (1+it1)

Valores provisorios relativos a t-2 considerados nas tarifas do ano t-1, atualizados para o ano t

268|

%3

T

taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -2 + spread

taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 + spread

0,009%

1,335%

D=Cx (1+it2)x (1+it-1)-E Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAA no ano t-2, por aplicagéo da tarifa social

—207|
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AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022
CAPEX

De acordo com o artigo 156.2 do Regulamento Tarifdrio em vigor, os proveitos permitidos de 2023 da
atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema incluem um acerto provisério do CAPEX referente
ao ano de 2022, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa
de remuneracdo final para 2022. O valor total a pagar pela empresa, que decorre da diminuicdo estimada
do valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipacdes é de -1,075 milhdes de euros®.
Assim, o valor incluido nas tarifas de 2023 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta

no Quadro 4-86.

Quadro 4-86 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS

Unidade: 10° EUR

Tarifas Estimativa Tarifas
2022 2022 2023
1 AmortizagGes do ativo fixo, liquidas das amortizagbes dos ativos comparticipados 13772 12 859
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 153 665 139337
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 4,40% 4,75%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de AGS 20533 19472
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -1061
i10 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 1,335%
C=(1+ir1p) xB Ajustamento do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -1075

Tarifa Social

De acordo com o n.2 5 do artigo 135.2 do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento provisério aos
proveitos da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela
diferenca entre os montantes estimados transferir pelo operador da rede de transporte do valor previsto
da tarifa social para 2022 e o desconto estimado conceder pela concessionaria do transporte e distribuicdo
da RAA em 2022. Este montante é atualizado para 2023 através da aplicacdo da aplicacdo da Euribor a 12
meses verificada até 15 de novembro de 2022, acrescida de um spread de 0,50 pontos percentuais. O valor
do ajustamento por aplicacdo da tarifa social é de -0,556 milhGes de euros, conforme se pode analisar no

guadro seguinte.

89 No ajustamento provisério do CAPEX calculado ao nivel da RAA um sinal negativo significa um valor a devolver pela empresa.
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Quadro 4-87 - Ajustamento provisério da tarifa social

Unidade: 10° EUR

2022
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 (Dez2021) 2 886
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 (Jun2022) 2896
B Desconto relativo & tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA em t-1 3439
C=(A+A)/2-B Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema da RAA no ano t-1, por aplicag&o da tarifa social -548
i taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 + spread 1,335%
D=(1+i1)XxC Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAA no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social -556

4.6.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

No novo periodo de regulagdo 2022-2025 ndo se alterou a metodologia de definicdo dos proveitos

permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulagao
por incentivos no OPEX, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia

mais adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica encontra-
se no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025», publicado em dezembro de

2021.

4.6.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

No Quadro 4-88 sdo apresentados os valores considerados para o cdlculo dos proveitos permitidos a
concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, de

acordo com a expressdo constante no n.2 1 do artigo 1372 do Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro 4-88 - Varidveis e parametros para a definigdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas de 2022 | Tarifas de 2023 Va::f"
(1) 2) [(2) - (1)/(1)
a Amortizacdes do ativo fixo liquidas das amortizagbes dos ativos comparticipados 12981 14551 12,1%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 221441 224 350 1,3%
c Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,70% 5,05% 7,4%|
d Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -2504 457 -118,2%|
e Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 14039 14055 0,1%
f Rendas de concessdo dos municipios em BT 4929 5382 9,2%
g Custos ndo contemplados no 4mbito da aplicagio de metas de eficiéncia 0 0
h Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano t-2 987| 816 -17,4%
i Ajustamento extraordinario de anos anteriores 0 0
1= atb*c+d+e+fig-h-i Proveitos Permitidos no dmbito da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 38 866 44 950 15,7%
j Energia Distribuida (MWh) 746 541 768 452 2,9%|
2=(1+h+i)j Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o aj de t-2) (€/MWh) 53,38 59,56 11,6%
a Amortizagbes do ativo fixo liquidas das amortizades dos ativos comparticipados 6404 7285 13,8%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipagdes 139 356/ 144 862 4,0%
¢ Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,70%) 5,05%] 7,4%
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -894] 26 -103,0%|
e Custos anuais de exploragio aceites pela ERSE 5300 5289 0,2%
' Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2591 2565 -1,0%
g Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (milhares de €/MWh) 0,00488 0,00483 -1,0%
h* Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 284 536 285433 0,3%]
it Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribui¢do em MT (milhares de €/cliente) 1,70788| 1,69052 -1,0%
i Indutor de custos MT (n2 médio de clientes) 773 79 3,0%
K Taxa de inflagio (IPIB t-1 (Variagio anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 1,19% 1,48%| 24,8%)
, Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00% 2,50%] -16,7%
m' Custos ndo contemplados no 4mbito da aplicacio de metas de eficiéncia 0 0
n' Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -24 303 -21 406 -11,9%|
o' Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em MT 0| 0
ti‘:::‘_llm? Proveitos Permitidos em MT 41663 41317 -0,8%
a" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 6577 7266 10,5%
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipagdes 82085 79 488 3,2%
o Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,70%) 5,05%| 7,4%
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -1610| 430 -126,7%)|
e Custos anuais de exploragio aceites pela ERSE 8739 8766 0,3%
' Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 4325 4281 -1,0%
g" Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/MWh) 0,00478 0,00473 -1,0%
h* Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 462 005 483 019 4,5%|
g Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuico, em BT (milhares de €/cliente) 0,01717 0,01700 1,0%
i Indutor de custos BT (n2 médio de clientes) 128 450 129 409 0,7%)
K" Taxa de inflaéo (IPIB t-1 (Variago anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 1,19% 1,48%| 24,8%)
u Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00% 2,50%] -16,7%
m'" Rendas de concessdo dos municipios em BT 4929 5382 9,2%|
n" Custos ndo contemplados no dmbito da aplicacdo de metas de eficiéncia 0| 0
o" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 25 290 22222 -12,1%)
o Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em BT 0 0
Proveitos Permitidos em BT -2797| 3633 -229,9%|

Nota: A aplicagdo do valor da faturagdo tedrica calculada pela ERSE por nivel de tensdo resulta em valores de ajustamentos por nivel de tensdo que

justificam a discrepancia na alocagdo do proveito permitido entre MT e BT.
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A Figura 4-23 evidencia a evolucdo dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

da EDA, previstos nas tarifas de cada ano e aceites em definitivo entre 2018 e 2023.

Os proveitos permitidos pela ERSE para as tarifas de 2023 apresentam um acréscimo de 15,7%
relativamente as tarifas de 2022. Os principais fatores que explicam esta variacdo sdo o aumento do ativo
a remunerar e das amortizacSes acompanhado do aumento da taxa de remuneracdo. O montante a
receber pela empresa relativo ao ajustamento provisorio do CAPEX do ano t-1 também contribui para este

aumento.

Figura 4-23 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de Energia

Elétrica da EDA
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O direito conferido aos municipios das Regides Autdonomas de receberem uma renda pela utilizacdo dos
bens do dominio publico ou privado municipal encontra-se consagrado no artigo 268.2 do Decreto-Lei n.2
15/2022, de 14 de janeiro. Esta contrapartida é devida pela concessionaria ou pela entidade que explora a
atividade de distribuicdo de eletricidade em baixa tensdo nas RegiGes Autdnomas e deve ser calculada e
tratada de modo equivalente ao previsto para os municipios localizados em Portugal continental. Para o
apuramento dos montantes relativos as Rendas de Concess3o, o valor do indice de Precos no Consumidor
(IPC) de t-3 considerado em t-2 foi calculado de acordo com a taxa de variagdo média dos Ultimos 12 meses
nacional publicado pelo INE (a segunda casa decimal). Similarmente, no apuramento do valor de t serdo

também utilizadas previsGes arredondadas as centésimas. Prevé-se que em 2023 o valor das rendas na
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Regido Auténoma dos Acores ascenda a cerca de 5,4 milhdes de euros. Este tema encontra-se

desenvolvido no ponto 5.3.

Com a publicacdo do Regulamento ERSE n.2 610/2019, de 2 de agosto®®, a atividade de distribuicdo de
energia elétrica passou ainda a contemplar um incentivo a integracdo de instalagdes em BT nas redes
inteligentes (ISI). Tendo em conta que a EDA ndo reportou qualquer instalacdo ao abrigo deste incentivo o
correspondente valor para efeitos do calculo tarifario de 2023 é nulo. Os parametros adotados para este
incentivo para o atual periodo regulatério sdo apresentados no documento «Parametros de Regulacgdo para

o periodo 2022-2025», de dezembro de 2021.

4.6.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2021

De acordo com o n.24 do artigo 114.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017,
de 18 de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de
maio, o ajustamento em 2023 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativos a
2021, é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2021 e os que resultam da

aplicacdo da formula definida no n.2 1 do artigo 114.2 aos valores realmente verificados em 2021.

No Quadro 4-89 apresentam-se os parametros utilizados para o cdlculo dos proveitos permitidos de 2021,
bem como os parametros dos proveitos recalculados para 2021 com base em valores reais, totais e por
nivel de tensdo. O ajustamento de 2021 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2023
é de 0,816 milhdes de euros® resultante de um ajustamento em MT de -21,406 milhdes de euros e em BT

de 22,222 milhdes de euros.

% https://www.erse.pt/ebooks/regulamentos-manuais-guias/eletricidade/regulamento-dos-servicos-das-redes-inteligentes-de-
distribuicao-de-energia-eletrica/

91 Um ajustamento positivo significa um montante a devolver pela empresa.
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Quadro 4-89 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade

de Distribui¢do de Energia Elétrica

Tarifas de 2021

Aceite em 2021

Diferenca
Aceite - Tarifas

10’ EUR 10° EUR 10° EUR %
A Custo com capital afeto 4 atividade de distribuicdo de energia elétrica (a + b x c +d) 24082 22051 2032 -8,44%
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 13672 12516 1157 -8,46%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 215064 200743 14322 6,66%)
c Taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,85% 4,76% -0,09% -1,86%)
d Acerto provisGrio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -11 -1 0 0,00%
8 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 12594 12961 367 2,92%
c Rendas de concessdo dos municipios em 8T 4809 4874 66 1,37%
D Custos ndo contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0 0
E Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano t-2 327 327| 0 0,00%
F Ajustamento extraordinrio de anos anteriores 0 0 0
1=A3B4C+D-E-F  |Proveitos Permitidos no 4mbito da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 41158 39559 -1598 -3,88%
g Energia Distribuida (MWh) 683981 759333 75352 11,02%|
21+ E + F)/g [Proveitos permitidos por unidade distribufda (exclul o ajustamento de t-2) {€/MWh) 60,65 52,53 -8,12 -13,39%
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Quadro 4-89 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade

de Distribui¢do de Energia Elétrica (cont.)

Tarifas de 2021

Aceite em 2021

Diferenca
Aceite - Tarifas

10’ EUR 10° EUR 10° EUR %
A Custo com capital afeto 3 atividade de distribuicfo de energia elétrica em MT (a* ¢ b* xc* ¢d") 12078| 11259 819 -6,78%)
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 6053 5820 -233 3,86%)
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipages 133604 123828 9775 7,32%)
¢ Taxa de remuneracio permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,85% 4,76% 0| -1,86%
@ Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo a0 ano t-1 -449 -449 0| 0,00%)
B Custos anuals de explorag¥o aceites pela ERSE (f' ¢ g' x h* 4 ' x [') 4841 4932 92 1,89%)
f Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2473 2473 0| 0,00%
g Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (milhares de €/MWh) 0,00435 0,00435| 0| 0,00%)
h Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 262811 281843 19032] 7,24%)
' Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuigso em MT (milhares de €/cliente) 1,61302 1,61302 0| 0,00%
i Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 759 764 6 0,73%
K Taxa de inflagdo (IPIB t-1 Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1) (%) 232% 2,32% 0,00% 0,00%)
I Factor de eficiéncia sobre a base e custos (%) 3,00% 3,00% 0,00% 0,00%|
m Custos n3o contemplados no ambito da aplicaio de metas de eficiéncia 0 0| 0|
n | Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos a0 ano t-2 9869 9869 0| 0,00%
o Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em MT o 0| 0|
Proveitos Permitidos em MT 26788 26 061 -727 -2.71%
. Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo &s entregas em MT a clientes da concessiondria do transporte e distribuigo da yon
RAA
5 Compensagio relativa a0 sobrecusto da DEE, em MT 2861
6 Custos coma tariféria da RAA no incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputaveis a atividade de DEE, em MT
7=435¢6 Proveitos recuperados na atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em MT 5832
> |Alustamento em t dos proveltos da atividade de Distribulgdo de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do CAPEX, 20229
sem Juros
8= 7%(1etx. )*{L+tx,y)  [Ajustamento em t dos praveitos da atividade de Distribuido de Energia Eldtrica, em MT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do CAPEX -20 501
9 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo 20 ano t-1 em MT -894)
10=8+9*(1#tx..) Afustamento em t das praveitos da atividade de Distrtbufg#o de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, com acerto provisério de CAPEX' -21 406
c Custo com capital afeto 3 atividade de distribuicfo de energia elétrica em BT (a* ¢ b" x c* 3d") 12005 10792 -1213] -10,10%
a" Amortizages do ativo fixo liquidas das amortizages dos ativos comparticipados 7619 6696 923 12,12%
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagBes e comparticipages 81460 76914 -4546 -5,58%)
< Taxa de remunerago permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,85% 4,76% 0| -1,86%)
d@ Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo 20 ano t-1 438 438 0| 0,00%|
D Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE {f* ¢ g xh™ & 1 x J 7753 8029) 276 3,56%
1" Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 3938 3938 0| 0,00%
g Componente variavel unitria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/MWh) 0,00431] 0,00431 0| 0,00%
h Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 421170] 477 490 56 320 13,37%
Componente varidvel unitéria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/cliente) 0,01593] 0,01593 0| 0,00%|
i Indutor de custos BT (n médio de clientes) 125430 127 486 2057, 1,64%)
K Taxa de inflogdo (IPIB t-1 (Variagio anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 0,02% 0,00%| -0,02%| ~100,00%|
" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00% 3,00% 0,00% 0,00%|
m' Rendas de concessdo dos municipios em BT 4809 4874 66 1,37%)
" Custos n3o contemplados no mbito da aplicacdo de metas de eficiéncia o 0| 0|
o | Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano -2 10196 10196 0| 0,00%
P Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em BT 0 0 0|
1L=C# D sm“en*-0*-p*  [Proveltos Permitidos em BT 14 370 13 499 -871 -6,06%
12 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as entregas em BT a clientes da concessionaria do transporte e distribuigao da RAA| 18866
13 Compensagio relativa a0 sobrecusto da DEE, em BT 18169
14 Custos com a convergéncia tariféria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputéves 3 atividade de DEE, em BT
15 =12+13¢18 Proveitos recuperados na atividade de Distribuig3o de Energia Elétrica em BT 37036
15 |Ajustamento em t dos proveltos da atividade de Distribulgio de Energia Elétrica, em BT, relativos a -2, antes do acerto provisério do CAPEX, D
sem juros
16= 15 *(1etx,)*{Letxs) |Alustamento em t dos proveitos da atividade de Distribulgdo de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do CAPEX 23 854
17 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo a0 ano t-1, em BT -1610
18=16¢17%(1+tx4) |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, em BT, relativos a -2, com acerto provisério de CAPEX 22222
19=10418 |Alustamento em t dos praveltos da atlvidade de Distribulg#o de Energla Elétrica, relativos a t-2 816
Taxa de juro EURIBOR 2 doze meses, média, valores didrios do ano t-2 -0,491%
2
Spread no ano t-2, em pontos percentuais. 0,500%
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diérios entre 1/01 e 15/11 de -1 0,835%
xtl
Spread no ano t-1, em pontos percentuais. 0,500%
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Aligeira diminuicdo observada nos proveitos permitidos de 2021, relativamente ao valor previsto em tarifas
de 2021, deve-se essencialmente a reducdo ocorrida ao nivel do CAPEX, como resultado da reducdo do

valor médio dos ativos e das amortizacGes e da diminui¢do da taxa de remuneragdo em 0,09 p.p..

Energia elétrica entregue pelas redes de distribuicdo

Em 2021, o desvio da procura de eletricidade na RAA foi de +11% relativamente ao valor previsto em tarifas
de 2021, como se pode observar no Quadro 4-90. Este quadro apresenta igualmente o desvio nas
quantidades entregues pelas redes de MT e de BT, relativamente ao previsto nas tarifas de 2021 que se

situaram em 7,2% e em 13,4%, respetivamente.

Quadro 4-90 - Energia entregue pelas redes da distribuicdo

Unidade: MWh
2021 Tarifas 2021 Diferenca (Real 2021 - Tarifas

2021)
Redes de MT 281 843 262 811 19 032 7,2%
Redes de BT 477 490 421170 56 320 13,4%
Total 759 333 683 981 75 352 11,0%

Amortizacoes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-91 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.
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Quadro 4-91 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2021 Tarifas 2021 Desvio
(1) (2) (1) -(2)1/(2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 475 675 487 186
Investimento Directo 800 1301
Transferéncia p/ exploragdo 19 704 27577
Reclassificagdes, alienagdes e abates -660 -112
Saldo Final (2) 495 519 515951 -4,0%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 240 456 240 235
Amortizagdes do Exercicio 14 959 16 029
RegularizagGes e abates -811 -67
Saldo Final (4) 254 604 256 198 -0,6%
Comparticipagdes
Saldo inicial bruto 38 385 90524
Amortizagdes acumuladas iniciais 383 51481
Saldo inicial liquido (5) 38 002 39043
Comparticipagdes do ano 1089 847
Amortizagdes do ano 2443 2357
Saldo Final (6) 36 648 37 533 -2,4%
Ativo liquido a remunerar
Valor inicial (7)=(1)-(3)-(5) 197 218 207 908 -5,1%
Valor final (8)=1(2)-(4)-(6) 204 267 222220 -8,1%
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)]/2 200 743 215 064 -6,7%

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexagdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucdo da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2021 foi
de 4,85%. Tendo em conta a evolugdo das cotagdes médias diarias das ObrigagGes do Tesouro da Republica

Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para esse ano corresponde a 4,76%.
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Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2021, considerado provisoriamente no célculo

dos proveitos permitidos de 2021, no montante de -0,011 milhdes de euros (-0,449 milhGes de euros em

MT e 0,438 milhGes de euros em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2021.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

De acordo com o artigo 156.2 do Regulamento Tarifdrio em vigor, os proveitos permitidos de 2023 da

atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de

2022, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de

remuneracdo final para 2022. O valor total a receber pela empresa, de 430 mil euros®, decorre

principalmente do aumento das taxas de remuneracdo, superiores em cerca de 0,35 p.p.. Assim, o valor

incluido nas tarifas de 2023 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro

4-92.

Quadro 4-92 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de DEE

Ajustamento DEE MT

Unidade: 10° EUR

Tarifas Estimativa Tarifas
2022 2022 2023
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagSes dos ativos comparticipados 6404 6231
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 139 356 133730
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 4,70% 5,05%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE MT 12 954 12 980
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 26
ie1p taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 1,335%
C=(1+iu1p) XB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 26
Ajustamento DEE BT Unidade: 10° EUR
Tarifas Estimativa Tarifas
2022 2022 2023
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 6577 6917
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 82085 78 130
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 4,70% 5,05%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE BT 10435 10 860
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 425
10 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 1,335%
C=(1+iu1p) XB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 430

92 No ajustamento provisério do CAPEX calculado ao nivel da RAA um sinal negativo significa um valor a devolver pela empresa.
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4.6.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

No periodo de regulacdo que se iniciou em 2022 ndo ocorreram alteracdes da metodologia de definicdo
dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdao de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se
melhorar a regulacdo por incentivos no OPEX, através da revisdao das bases de custo, bem como da
definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios

anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025», publicado em

dezembro de 2021.

4.6.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA na atividade de
Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.2 1 do artigo 1382 do Regulamento

Tarifario em vigor.

No Quadro 4-93 sdo apresentados os valores considerados para o cdlculo.
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Quadro 4-93 - Varidveis e parametros para a definigdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas de 2022 | Tarifas de 2023 va::‘;a"
() () [(2) - (1))/(1)
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 751 760) 1,1%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipasdes 7064 5767 184%
c Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,70% 5,05% 7,4%)
d Acerto provisrio no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo a0 ano t-1 -185 -301 111,1%)
e Custos anuais de exploragio aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 6979 6906 1,0%
f Custos n3o contemplados no ambito da aplicag3o de metas de eficiéncia 5 9 87,7%
g Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano t-2 244 388 -259,2%|
h Ajustamento extraordinario de anos anteriores 0 0
1=atb¥cedrest-gh  |Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica 8116 7169 11,7%
i Energia Distribuida (MWh) 746 541 768 452 2,9%
2-(1egeh)fi Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 1054 9,83 7%
@ Amortizagses do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 1| 65 33.4%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipasdes 462 s01 85%
¢ Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,70% 5,05% 7,4%)
@ Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagio em MT relativo a0 ano t-1 1 1 717,2%)
Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 672 672 0,1%
f Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagso de Energia Elétrica em MT 336) 331 1,5%
¢ Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagio, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,43487 0,42828 15%
W Indutor de custos MT (n? médio de clientes) 773 796 3,09
i Taxa de inflagao (IPIB t-1 (Variago anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 1,19% 148% 24,8%
i Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 3,00% 20,0%
K Custos n3o contemplados no ambito da aplicag3o de metas de eficiéncia 0 0
r Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos a0 ano t-2 50 -40 -180,4%)
m Ajustamento extraordinario de anos anteriores em MT 0 0
3ast’ "|° :‘d € 4K o oveitos Permitidos em MT 691 791 145%
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 703 695 1,1%
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipasdes 6602 5266 20,2%
I Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,70% 5,05% 7,4%
@ Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BT relativo a0 ano t-1 -184 -380 106,8%)
e Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 6306 6234 1,1%
& Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagio de Energia Eléctrica, em BT 3153 3105 1,5%
g Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo, em BT (€/cliente) 0,02455 0,02418 15%
b Indutor de custos (n® médio de clientes) 128 450 129409 07%
Taxa de inflagao (IPIB t-1 (Variagio anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 1,19% 148% 24,8%
Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 3,00% 20,0%
" Custos n3o contemplados no ambito da aplicag3o de metas de eficiéncia 5 9 87,7%
i Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos a0 ano t-2 204 128 -245,8%
K Ajustamento extraordinario de anos anteriores em BT 0 0
1L=a"+b" " <"+ d"+ " 4o veitos Permitidos em BT 7425 6377 -14,1%]

Nota: A aplicagdo do valor da faturagdo tedrica calculada pela ERSE por nivel de tens3do resulta em valores de ajustamentos por nivel de tensdo
que justificam a discrepancia na alocagdo do proveito permitido entre MT e BT.
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Os proveitos permitidos definidos pela ERSE para as tarifas de 2023 apresentam um decréscimo na ordem
dos 12% relativamente ao valor de tarifas de 2022. Excluindo os ajustamentos de t-2 e de t-1, 0s proveitos
permitidos unitarios por energia distribuida apresentam um decréscimo de 6,7%, visto que os ajustamentos

representam valores a devolver pela empresa.

4.6.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2021

De acordo com o n.24 do artigo 115.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017,
de 18 de dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de
maio, o ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica é dado
pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2021 e os que resultam da aplicacdo da

formula definida no n.2 1 do artigo 115.2 aos valores realmente verificados em 2021.

O Quadro 4-94 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2021, apurado por nivel de
tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -0,040 milhGes de euros (linha 10) e em BT de 0,428 milhdes
de euros (linha 18), perfazendo um ajustamento de 0,388milhdes de euros®(linha 19) na atividade de CEE.
No quadro sdo comparados os valores verificados em 2021 com os valores estimados em 2021 no célculo

das tarifas de 2021, totais e por nivel de tensdo.

93 Um ajustamento negativo significa um montante a receber pela empresa.
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Quadro 4-94 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica

Tarifas de 2021 | Aceite em 2021 e
10’ EUR 10’ EUR 10° EUR %

A Custo com capital afeto 4 atividade de comercializagio de energia elétrica (a + b x c +d) 985 635 -351 -35,59%
a AmortizagBes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 709 465 -244 34,48%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagées e comparticipagdes 6208 4093 2116 -34,08%)
¢ Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,85% 4,76% -0,09% -1,86%
d Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo 20 ano t-1 -24 -24 0 0,00%)
8 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 6493 6 545| 52 0,80%
c Custos néo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia -22 33| 55 -251,86%
D Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano t-2 -86) -86) 0| 0,00%]

3 Ajustamento extraordinario de anos anteriores 0| 0| 0
1=A+B+C-D-E Proveitos Permitidos no 8mbito da atividade de Comercializagio de Energia Elétrica 7542 7298 -243 -3,23%|
f Energia Distribuida (MWh) 683981 759333 75352 11,02%
2=(14 D + E)F Proveitos por unidade {exclul 0 de t-2) (€/MWh) 10,90 9,50 -1,40 -12,86%
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Quadro 4 94 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade

de Comercializacdo de Energia Elétrica (cont.)

Diferenga

Tarifas de 2021 | Aceite em 2021 TSt
10’ EUR 10’ EUR 10’ EUR
A Custo cam capital afeto 2 atividade de comerclalizagiio de energia elétrica em MT (a' ¢ b* x c* #d") 52 a4 7 14,13%
a AmortizagBes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 43 36 -6 -14,90%
b' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagBes 355 343 -13 -3,53%
< Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,85% 4,76% 0| -1,86%
d' Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em MT relativo ao ano t-1 -8 -8 0| 0,00%|
B Custos anuals de exploragio aceites pela ERSE (f* + g"x h*) 301 302 1 036%
f Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em MT 151 151 0| 0,00%
g Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagio, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,197232] 0,197232] 0| 0,00%
b Indutor de custos MT (n2 médio de clientes) 759 764 6 0,73%
i Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2. trimestre do ano t-1)) (%) 1,43% 1,43% 0,00% 0,00%
i Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 2,50% 0,00% 0,00%
K Custos ndo contemplados no ambito da aplicagio de metas de eficiéncia 0| 0 0|
I Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos a0 ano t-2 -375 289) 664 -177,16%
m' Ajustamento extraordinario de anos anteriores em MT 0| 0 0|
3=A+Bak -l -m' Proveitos Permitidos em MT 727 57 671 -92,19%
B Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Comercializagio s entregas em MT a clientes da concessionaria do transporte e 9
Comercializagio da RAA
5 Compensagao relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 10|
6 Custos com a convergéncia tarifdria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputveis & atividade de CEE, em MT
7=83536 Proveitos recuperados na atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em MT 19
. |AJustamento em t dos proveltos da atividade de Comerclalizagio de Energla Elétrica, em MT, refativos a t-2, antes do acerto provisérlo do I
CAPEX, sem juros
827" % (1atx. ) * (14tx.0) Aéi\;s;memo em t dos proveltos da atividade de Comerclalizagio de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do <P
9 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1 em MT -1
10=8329"* (1stx.) |AJustamento em t dos proveltos da atividade de Comerctalizagdo de Energla Elétrica, em MT, relativos a t-2, com acerto provisério de CAPEX -40
c Custo com capital afeto 3 atividade de comercializaghio de energia elétrica em BT (a* & b* x c** ad") 934 590 343 -36,78%
a" AmortizagBes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 666 428 -238 -35,74%
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 5853] 3750 2103 -35,93%
I Taxa de remunerago permitida para o valor do ativo fixo (%) 4,85% 4,76% 0| -1,86%
d@ Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagio em BT relativo ao ano t-1 -16 -16 0| 0,00%
D Custos anuals de exploragdo aceites pela ERSE (f * g* xh* ) 6192 6243 51 0,83%
& Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializago de Energia Eléctrica, em BT 3073 3073 0| 0,00%
g Componente variével unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagio, em BT (€/cliente) 0,0248632 0,0248632 0| 0,00%
b Indutor de custos (n® médio de clientes) 125 430) 127 486 2057 1,64%
" Taxa de inflagéo (IPIB t-1 (Variagio anual terminada no 2. trimestre do ano t-1)) (%) 1,43% 1,43% 0,00% 0,00%
i Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 2,50% 0,00% 0,00%
K Custos ndo contemplados no dmbito da aplicagio de metas de eficiéncia -20f 20 0| 0,00%
" Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos a0 ano t-2 289) -375 664, -229,61%|
m" Ajustamento extraordinario de anos anteriores em BT 0| 0 0|
11=C D #k*I*m" Proveitos Permitidos em BT 6816 7188 372 5,46%
12 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Comercializagdo s entregas em BT a clientes da concessionéria do transporte 370
Comercializagio da RAA
13 Compensagao relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 4051
14 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputaveis & atividade de CEE, em BT
15 =12¢13+14 Proveitos recuperados na atlvidade de Comerclalizagio de Energla Elétrica em BT 7794
o |Ajustamento em t dos proveltos da atividade de Comerclalizagdo de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do 0
CAPEX, sem juras
162 15 * (1a0xa)*(18tx02) QJA\:’mmemo em t dos proveltos da atividade de Comerctalizagfo de Energla Elétrica, em B, relativos a t-2, antes do acerto provisério do 615
17 Acerto provisdrio no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo a0 ano t-1, em BT -184
18=16417*(141x.1) |AJustamento em t dos proveitos da atividade de Comerclalizagio de Energia Eléctrica, em BT, relativos a t-2, com acerto provisério de CAPEX 428
19=10+18 |AJustamento em t dos proveltos da atlvidade de Comerclalizagio de Energla Elétrica, relattvos a t-2 388
o Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios do ano t-2 (até T2011 taxa Euribor a 3M) 0,49%
Spread no ano t-2, em pontos percentuais. 0,50%
e Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios entre 1/01 e 15/11 de t-1(até T2011 taxa Euribor a 3M) 083%
Spread no ano t-1, em pontos percentuais. 0,50%
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Numero médio de clientes

O Quadro 4-95 apresenta o numero médio de clientes da EDA considerado em 2021 para calculo das tarifas

de 2020 e o numero ocorrido em 2021.

Quadro 4-95 - Numero médio de clientes

Dif Real 2021 - Tarif
Real 2021 Tarifas 2021 iferenca (Rea aritas
2021)
Clientes MT 764 759 6 0,7%
Clientes BT 127 486 125430 2057 1,6%
Total 128 250 126 188 2 062 1,6%

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexagdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucdo da média das yields das Obrigacdes
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2021 foi
de 4,85%. Tendo em conta a evolugdo das cotagdes médias diarias das ObrigagGes do Tesouro da Republica

Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para esse ano corresponde a 4,76%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2021, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2021, no montante de -0,024 milhdes de euros (-0,008 milhGes de euros em

MT e -0,016 milhdes de euros em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2021.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

De acordo com o artigo 156.2 do Regulamento Tarifdrio em vigor, os proveitos permitidos de 2023 da
atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano
de 2022, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de

remuneracdo final para 2022. O valor total a devolver pela empresa decorre do decréscimo ocorrido no
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valor do ativo médio, e corresponde a-0,391 milh&es de euros®. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2023

referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 4-96 por nivel de tensao.

Quadro 4-96 - Acerto provisdrio do CAPEX na atividade de CEE

Ajustamento CEE MT

Unidade: 10 EUR

Tarifas Estimativa Tarifas
2022 2022 2023
1 Amortizages do ativo fixo, liquidas das amortizagSes dos ativos comparticipados 48 42
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipages 462 358
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 4,70% 5,05%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE MT 70 60
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -10
iv1p taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 1,335%
C=(1+i1p) xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -11
Ajustamento CEE BT Unidade: 10° EUR
Tarifas Estimativa Tarifas
2022 2022 2023
1 Amortizagbes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 703 445
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 6602 3819
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 4,70% 5,05%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE BT 1013 638
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -375
[ taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 1,335%
C=(1+i1p) xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -380

4.6.4 PROVEITOS PERMITIDOS A EDA PARA 2023

No Quadro 4-97 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2023 para cada uma das

atividades reguladas da concessiondria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 4-97 - Proveitos permitidos a EDA para 2023

Unidade: 10° EUR

Variacs
Tarifas de 2022 Tarifas de 2023 al(':;;,‘ao
0,
Atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 150 481 224 084 48,9%
Atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 38 866 44 950 15,7%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 8116 7169 -11,7%
Proveitos permitidos da EDA 197 463 276 203 39,9%

94 No ajustamento provisério do CAPEX calculado ao nivel da RAA um sinal negativo significa
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Verifica-se um acréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 40%, justificado pela evolugdo da

atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdao do Sistema, com um aumento de cerca de 49%. A

atividade de Distribuicdo também registou um acréscimo na ordem dos 16%. Em sentido contrario, a

Comercializacdo de Energia Elétrica registou um decréscimo de 11,7%.

Ndo considerando os ajustamentos definitivos de 2021 e provisérios de 2022, observa-se um acréscimo

dos proveitos em 19,4%.

Quadro 4-98 - Proveitos permitidos a EDA, para 2023, excluindo ajustamentos de t-2 e de t-1

Unidade: euros

Variaca
Tarifas de 2022 Tarifas de 2023 ariacao
(%)
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 159510 197 420 23,8%
Atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 42357 45309 7,0%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 8057 7947 -1,4%
Proveitos permitidos da EDA 209 924 250 676 19,4%
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Os ajustamentos a considerar na EDA em 2023 relativamente ao ano de 2021, atualizado para 2023, serdo de cerca de -26,5 milh&es de euros.

Quadro 4-99 - Proveitos permitidos em 2021 e ajustamentos em 2023, na RAA

Unidade: 10° EUR
Proveitos recuperados y . Ajustam Giloa Acerto provisério no
i Ao - Proveitos a Ajustamento resultante | repercutir em 2023 ;
. em 2021, por aplicacéo | Convergéncia Tarifaria | Valor a recuperar pelas y P ano t do custo com Ajustamento a
Tarifas 2021 § . proporcionar em 2021, | da convergéncia para (sem acerto . . N
das tarifas do de 2021 tarifas da RAA -~ y - P capital relativo ao ano t-| repercutir em 2023
. definidos em 2023 tarifas aditivas provisério de custo de 5
Continente . 1 atualizado para t
capital de t-1)
7) = [(2+E)+(@)-6)+(6)]
@ @ (©)] @) ®) ©) X (L+i+spread) x ®) ©)=@)+@®)
(1+i+spread)
Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 117 287 91 076 37 307 154 998 852 -26 110 -1 630 -27 740
Distribuicéo de Energia Elétrica 41158 21837 21031 39 559 0 3353 -2 537 816
Comercializagdo de Energia Elétrica 7543 3752 4061 7 245 0 576 -188 388
Proveitos permitidos a EDA 165 987 116 666 62 398 201 802 852 -22 181 -4 355 -26 536
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Tendo em conta que, os proveitos recuperados (179,064% milhdes de euros) durante 2021 pela EDA s3o

superiores ao previsto (165,987 milhGes de euros) em cerca de 7,9%, e que os proveitos permitidos aceites

pela ERSE para 2021 (201,802 milhGes de euros) acrescidos do ajustamento resultante da convergéncia

para tarifas aditivas, sdo cerca de 22,1% superiores aos calculados para Tarifas 2021, o desvio de 2021

atinge o0s -22,181 milhGes de euros. A este montante soma-se o acerto provisério no CAPEX efetuado em

Tarifas 2022 (-4,355 milhdes de euros).

O ajustamento a receber pela EDA em 2023 relativamente ao ano de 2021 atualizado para 2023 serd de -

26,536% milhdes de euros.

4.6.5 CuUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

No Quadro 4-100 apresenta-se o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuicao

na RAA.

Quadro 4-100 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Tarifas 2022

Tarifas 2023

Diferenca Tarifas 2023
- Tarifas 2022

10° EUR 10° EUR 10° EUR %
A=1-2 |Sobrecusto da actividade de Aquisigdo de Energia Eléctrica e Gestéio do Sistema na RAA 58 594 91 682 33 089 36,1%
1 Proveitos permitidos no &mbito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 150 481 224084 73 603 32,8%
Proveitos obtidos pela aplicagdo aos fornecimentos do SEPA e as entregas ao SENVA das tarifas a entrada da rede de distribui¢do em
2 N : s 91887 132402 40515 30,6%
Portugal continental, no ano t: TEP, UGS e URT no ambito dos fornecimentos a clientes do SEPA; e UGS e URT no ambito das ent
B=3-4 da de de Energia Eléctrica na RAA 16 954 22431 5477 24,4%
3 Proveitos permitidos no @mbito da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, corrigido do desvio de quantidades 38866 44 950 6084 13,5%
Proveitos obtidos pela aplicagdo aos fornecimentos a clientes do SEPA e a entregas a clientes do SENVA das tarifas de Uso da Rede de
4 . - 21912 22519 607 2,7%
Distribuicdo
C=5-6 da de C de Energla Eléctrica na RAA 3682 3282 -400 -12,2%
5 Proveitos permitidos no @mbito da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 8116 7 169 -947 -13,2%
6 Proveitos obtidos pela aplicagdo das tarifas de Comercializagdo de Redes aos fornecimentos a clientes do SEPA e a entregas a clientes do a0ER) 590 47 141%
SENVA e das tarifas de comercializagdo no SEP aos fornecimentos a clientes do SEPA o
D=A+B+C [Custo da Convergéncia Tarifiria 79 230 117 396 38 166 32,5%

9 116 666 (coluna 2) + 62 398 (coluna 3) =179 064

% Um ajustamento negativo significa valor a receber pela empresa.
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A Figura 4-24 apresenta a decomposicdo dos proveitos permitidos da EDA previstos em tarifas de 2018 a

2023.

Figura 4-24 - Decomposicado do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2018 a 2023

300 000
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200 000
181891 184 987

165 987

164 597
72086

150 000 63 888 65710
46 807

10° euros

62 398

100 000
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Valor a recuperar pela aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais Custos com a convergéncia tariféria a incorporar na UGS

Custos com a convergéncia tariféria a incorporar nas TVCF do SPA

Observa-se que o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas de 2023 é o valor mais

elevado verificado nos anos que constam da série histérica apresentada.

4.7 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E DISTRIBUICAO DA

REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

A EEM desenvolve atividades reguladas relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializagdo
de energia elétrica, adquirindo, ainda, energia elétrica a outros produtores independentes ligados ao

Sistema Elétrico Publico da RAM.

De seguida, descrevem-se e justificam-se as decisGes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EEM, tendo em vista a elaboracdo das tarifas para 2023.
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TAXA DE REMUNERAGAO DAS ATIVIDADES DA EEM

De acordo com a decisdao da ERSE fundamentada no documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo
2022 a 2025», de dezembro de 2021, as taxas de remuneracgdo previstas aplicar a atividade de Aquisi¢cdo
de Energia Elétrica e Gestao Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade
de Comercializacdo de Energia Elétrica, para o atual periodo de regulacdo, sdo indexadas a evolucdo das
OT’s da Republica Portuguesa a 10 anos. Para o ano de 2022 as taxas a aplicar a atividade de Aquisicdo de
Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de

Comercializacdo de Energia Elétrica, sdo de 4,75%, 5,05% e de 5,05%, respetivamente.

4.7.1 ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

Na atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema (AGS) manteve-se para o periodo de regulagdo
2022-2025 a aplicagdo de um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia
ao nivel do OPEXY’, enquanto ao nivel do CAPEX®® se mantém um modelo regulatério de aceitacdo de

custos e investimentos em base anual.

No que diz respeito aos custos com aquisicdao de combustiveis, aplica-se uma metodologia de custos de

referéncia para as componentes de aquisicdo, transporte, descarga e armazenamento.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema
encontra-se no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025», de dezembro de 2021,

e na Instrugdo n.2 9/2022, de 19 de outubro.

4.7.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

CUSTOS COM COMBUSTIVEIS

Tal como para a EDA, desde o periodo de regulacdo iniciado em 2009, que tém sido aplicadas metas de

ganhos de eficiéncia nas atividades de distribuicdo e de comercializacdo de energia elétrica. Este racional

97 Do inglés operational expenditure, que corresponde aos custos de exploracdo, isto €, gastos operacionais deduzidos das
amortizagoes.

% Do inglés capital expenditure, que corresponde ao custo com capital, isto é, a remuneragdo do ativo liquido adicionado das
amortizagoes.
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foi igualmente orientador de uma metodologia regulatdria para a aquisicdo de combustiveis nas Regides
Autdnomas, baseado na definicdo de custos de referéncia e na aplicacdo de metas de eficiéncia suportadas

em estudos desenvolvidos por entidades externas.

No ponto relativo aos custos com combustiveis do capitulo 4.6.1.1 das atividades desenvolvidas pela
entidade concessionaria do transporte e distribuicdo da Regido Autdonoma dos Acgores é apresentado em

detalhe o contexto que tem suportado a aplicagdo desta metodologia.

Tal como referido nesse capitulo, foi adjudicado pela ERSE um novo estudo, realizado pela PwC, concluido
em 2021, que serviu de referéncia para o cdlculo dos custos eficientes com a descarga, armazenamento,
transporte e comercializacdo dos combustiveis, previstos consumir no ambito da atividade de Aquisicdo de

Energia Elétrica, nos termos definidos pela ERSE, para o periodo de regulacdo a iniciar em 2022.

Ap0s as tarifas de 2022 a ERSE solicitou a PwC a reavaliacdo de alguns aspetos do estudo, nomeadamente
os relacionados com os custos de transporte de fueldleo para as RegiGes Auténomas dos Acores e da
Madeira, devido aos comentarios recebidos por parte do Conselho Tarifario e das empresas EDA e EEM,
bem como da alteracdo da conjuntura internacional, ao nivel do negdcio dos combustiveis, que se verificou
ap6s a realizacdo desse estudo. Este trabalho, apresentado pela PwC em maio de 2022, serviu para a
revisdo dos custos de transporte de fueldleo, cuja proposta foi apresentada pela ERSE através Consulta de

Interessados n.2 4/2022, ao Conselho Tarifario e as empresas EDA e EEM.

Na sequéncia da avaliagdo efetuada pela ERSE aos comentdrios recebidos a referida consulta, foram
revistos os parametros relacionados com o cdlculo de transporte do fueldleo e a margem de
comercializagdo do gds natural adquirido pela EEM, e foram definidos os mercados de referéncia para a
aquisicdo de fueldleo pelas empresas EDA e EEM. Estas altera¢cdes encontram-se plasmadas na Instrucdo

n.29/2022, de 19 de outubro e aplicam-se ao periodo de regulagdo 2022-2025.

Outro aspeto impactante nos custos previstos com a aquisicdo de combustiveis na EEM é a estrutura da
producdo propria da empresa, que pela primeira vez foi revista pela ERSE. Esta necessidade resulta do facto
da EEM ter previsto ao nivel da ilha da Madeira na informacdo enviada a 15 junho nos termos do
Regulamento Tarifdrio uma producdo prépria térmica, a gas natural, de cerca de 49% e a restante produgao
a fueldleo de cerca de 51%. Face aos elevados pregos do gas natural nos mercados internacionais, que
excedem atualmente os custos de producédo a fueldleo e gasdleo e apds nova informacdo posteriormente
enviada pela EEM, através de carta a 18 de novembro, optou-se por transferir parte da producdo a gdas

natural para producdo a fueldleo, em funcdo dos limites técnicos de cada um desses combustiveis. Assim
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e de acordo com esta ultima informacgdo prestada pela EEM, considerou-se que 8% da producdo total da
ilha da Madeira seria proveniente de gas natural e a remanescente apenas de fueldleo. Para a ilha de Porto
Santo, foram mantidas as primeiras previsdes da empresa. Com base nestes pressupostos foram revistos,
entre outros custos, os custos de combustiveis associados a cada commodity, atendendo aos consumos

especificos previstos.

A aceitacdo em definitivo por parte da ERSE dos custos com producdo térmica de 2022 e 2023 decorrerd
da avaliacdo da gestdo que a EEM realizou do seu possivel mix de producdo térmico, no quadro da

metodologia de custos de referéncia, tendo em conta um conjunto de critérios comprovaveis:

i) a informacdo relativa aos mercados de combustiveis acessivel a empresa a data da contratacdo;

ii) as condicionantes técnicas dos centros electroprodutores térmicos em causa;

iii) eventuais obrigacdes contratuais pré-existentes que condicionem a aquisicdo e o consumo de

combustiveis por parte da EEM para a producdo de energia elétrica;

iv) a inexisténcia de alternativas de indexacdo do custo do gas natural menos onerosas do que a

indexacdo ao TTF;

V) outros motivos desde que devidamente justificados.

Deste modo, a ERSE analisara se a opg¢do que a EEM seguiu de produzir energia elétrica com recurso a gas
natural, a fueldleo ou a gasdleo terd constituido a opgdo economicamente mais eficiente, procurando para

o efeito recolher todos os elementos necessarios.

O Quadro 4-101 apresenta os valores previstos aceitar para a EEM com a aquisi¢do de fueldleo, em 2023.
Para cdlculo dos custos unitdrios, tendo em consideracdo que a EEM indicou que passou a consumir
fueldleo com teor de enxofre de 0,5%, o cdlculo do custo unitario estd indexado a um produto com essa

caracteristica.
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Quadro 4-101 - Determinagdo do prego de fueldleo implicito no calculo para tarifas de 2023

Custo Unitdrio (prego

Custos eficientes de .
FOB + transporte + . Custos previstos
Consumo 2023 Custo fixo por entrega descarga e .
margem eficientes 2023
o w (t) (EUR) armazenamento
comercializagdo) EUR EUR
EUR/t
Madeira 682,479 61508 108 135 42086113
Porto Santo 672,189 7026 0 4722849
68 534 0 108 135 46 808 961

O Quadro 4-102 apresenta os valores previstos aceitar para a EEM com a aquisicdo de gasdleo, em 2023.

Quadro 4-102 - Determinagao do preco de gasdleo implicito no calculo para tarifas de 2023

Custo Unitdrio (prego

. Custos eficientes de )
Europa + biodiesel + Custos previstos
Consumo 2023 descarga e o
transporte + margem eficientes 2023
R ()] armazenamento
comercializagdo-desconto) EUR EUR
EUR/I
Madeira 1,418 1084982 0 1538726
Porto Santo 1,418 1341051 0 1901 884
2426 033 0 3440610

Conforme mencionado anteriormente, face a reafectacdao em 2023 da parte da producdo a gas natural ao
fueldleo os valores de gds considerados em tarifas de 2023 sdo substancialmente inferiores aos propostos
inicialmente pela EEM, mas encontram-se em linha com os valores propostos pela empresa, apds a

proposta tarifaria de outubro, e comunicados a ERSE através de carta em 18 de novembro.

O Quadro 4-103 apresenta os valores aceites para a EEM com a aquisi¢cdo de gds natural, em 2023.

Quadro 4-103 - Determinacdo do preco de gds natural implicito no calculo para tarifas de 2023

Custos eficientes de
Consumo 2023

ol Custos eficientes
Custo unitario (t/kl / MWh descarga e 2023
EUR/MWh térmico térmico) armazenamento em EUR
(1) 2023 (EUR)
(2) (1) *(2) +(3)
(3)
Madeira 141,76 204 000 556 762 29475 184

Os custos com gasdleo e gas natural sdo somados na rubrica de Outros Custos com Combustiveis e

Lubrificantes, onde se incluem, entre outros, os custos com dleo. Tal como referido, os custos aceites com
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a aquisicdo de gasdleo tiveram por base custos eficientes, tendo a ERSE aceite os custos previstos pela

empresa para os lubrificantes analisados neste ponto. O quadro infra evidencia estes valores.

Quadro 4-104 - Custos aceites com outros combustiveis e lubrificantes em 2023

Custo médio unitdrio | Quantidades
(EUR/KI) (kI)

Oleo 2 250,53 348,38 785 175

Custo total anual (EUR)

Na sequéncia da publica¢do da Lei 75-B/2020, de 31 de dezembro, o fueldleo e o gaséleo consumidos nas
Regides Auténomas dos Acores e da Madeira, passaram desde 2021, a pagar uma parte dos custos com o
imposto sobre os produtos petroliferos (ISP) e com a taxa de adicionamento sobre as emissGes de CO,
comegando em 2021 num valor correspondente a 25% e aumentando gradualmente até atingir os 100%,
em 2025. Assim, para 2023, os custos previstos com a aquisicao de fueldleo e gaséleo nas Regides
Autdnomas incluem os custos previstos com o imposto sobre os produtos petroliferos (ISP) e com a taxa
de adicionamento sobre as emissGes de CO,;, que neste caso incide apenas sobre os combustiveis

consumidos nas centrais ndo enquadradas pelo CELE.

CusTOs cOM OPERAGAO E MANUTENGAO DOS EQUIPAMENTOS PRODUTIVOS

De acordo com a metodologia de aceitacdo de custos na atividade de AGS, os custos incorridos pela EEM
com operac¢do e manutencdo dos equipamentos produtivos ndo sdo sujeitos a metas de eficiéncia, uma
vez que estes ndo sdo considerados como controldveis por serem volateis e, portanto, foram excluidos da
base de custos. Deste modo, a ERSE para 2023 aceitou o valor de 4,836 milhdes de euros com custos de

operacdo e manutencdo dos equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS.

OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICAGAO DE METAS DE EFICIENCIA - LICENCAS DE CO»

Com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licencas de Emissdo, deixou de existir atribuicdo
gratuita de licencas ao setor electroprodutor, pelo que os custos incorridos pela EEM com aquisicdo de

licencas de emissdo de CO; passam a ser elegiveis para calculo dos proveitos permitidos.
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A partir de 2016, a EEM passou igualmente a centralizar a aquisicdo de licencas de CO; necessarias para
cobrir as emissdes da central térmica do Canical, na medida em que a AIE®® delegou na EEM o direito ao

ressarcimento dos custos assumidos com a aquisi¢do de licencas do CO; junto do Sistema Elétrico Nacional.

Face a alteracdo da estrutura de producdo referida anteriormente a ERSE reviu o consumo de licengas de
CO2 pela EEM, adaptando-o a nova estrutura que deslocou a producdo a gas natural para produgdo a

fueldleo e gasdleo?®.

Deste modo, e tendo em conta que (i) a ERSE prevé que a EEM, em conjunto com a AlE tenha de adquirir
387 138 licencas, e (ii) o preco previsto para 2023 para valorizacdo destas licencas é de 77,84 EUR/t, foi

aceite para o célculo dos proveitos permitidos o montante de 30,1 milhdes de euros.

CUSTOS COM TARIFA SOCIAL

A tarifa social tem o enquadramento legal descrito no ponto 4.4.1., sendo que para o ano de 2023 foi
determinado pelo membro do Governo responsavel pela drea da energia um desconto de 33,8% sobre as
tarifas transitorias de venda a clientes finais de eletricidade, excluido o IVA, demais impostos, contribuicdes

e taxas aplicaveis.

Os montantes referentes a tarifa social previstos descontar pela EEM em 2023 (3 530 milhares de euros) e
0s ajustamentos dos montantes descontados em 2021 e 2022 face aos valores transferidos pelo operador

da rede de transporte sdo apresentados nos correspondentes quadros deste capitulo.

A informacdo relativa ao financiamento dos custos com a tarifa social e a sua reparticdo por centros

electroprodutores é apresentada no Anexo |.

PROVEITOS DA ATIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na

atividade de AGS, é dado pela expressdao contida no n.2 1 do artigo 141.2 do Regulamento Tarifario em

9 Atlantic Island Electricity

100 Considerou-se as emissBes de CO,, em kg/MWh, da central térmica da Vitdria iguais a da central térmica do Canical, propriedade
da AlE.
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vigor. O Quadro 4-105 apresenta os valores para o calculo do nivel de proveitos permitidos para 2023,

encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2022.

Quadro 4-105 - Varidveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EEM

Unidade: 10° EUR

Tza(r)i;;s T:(r)l;aas Varlag&o (%)
1) (2) (3)=12)-)/()
AmortizagBes do ativo fixo afeto 3 atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortizagGes dos activos comparticipados 13 647 13955 2,3%
Valor médio do ativo fixo afeto  atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 131823 126 885 -3,7%|
Taxa de remuneragéo do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema (%) 4,40%) 4,75% 0,35 p.p.
Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -1200 -430
Custos com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores do sistema publico da RAM 26921 43531 61,7%)
Custos permitidos com a aquisic3o de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema publico da RAM 28055 33782 20,4%|
Custos de exploragdo afetos & atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proveitos decorrentes da atividade, aceites pela ERSE 13079 13077 0,0%
Custos com operag&o e manutenc&o de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, aceites pela ERSE 4144 4836 16,7%|
Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 21345 46 809 119,3%
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excegdo dos custos com fuledleo, previstos consumir na produgdo de energia elétrica, aceites pela ERSE 17 547 33701 92,1%|
Custos previstos para o ano t, ndo contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiéncia 20789 30134 44,9%|
Custos com a promogdo do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 0 0
Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 314 -24 581
Proveitos Permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdio do Sistema 149 813 249997 66,9%
Emissdo para a rede (MWh) 864 617 906 974 4,9%
Proveltos permitidos por unidade emitida para a rede (exclul o ajustamento de t-2) {EUR/MWh) 173,63 248,54 43,1%
Desconto previsto com a aplicagdo da Tarifa Social (Dez2021) -3 289
-3530
Desconto previsto com a aplicagdo da Tarifa Social (Jun2022) -3 300

Pela analise do Quadro 4-105, verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2023 regista um valor
bastante superior ao nivel dos valores aceites nas tarifas para 2022, cerca de 250,0 milhdes de euros.
Excluindo os ajustamentos relativos a t-2, os proveitos permitidos unitdrios para 2023 apresentam um
acréscimo na ordem dos 43,1%, para os 248,54 EUR/MWh. O acréscimo verificado resulta essencialmente

do efeito conjugado de:

e acréscimo dos custos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores do sistema publico da

RAM, em 61,7%;

e acréscimo dos custos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema

publico da RAM, em 20,4%;

e acréscimo dos custos com o fueldleo aceites pela ERSE, em 119,3%;
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acréscimo de outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excecdo dos custos com

fueldleo, aceites pela ERSE, em 92,1%;

acréscimo com a aquisicao dos custos com licengas de emissdo de CO,, em 44,9%;

acréscimo dos ajustamentos de t-2, em cerca de 25 milhdes de euros, passando de um valor a

devolver pela empresa, em 2022, para um valor a receber em 2023.

A figura infra apresenta, para os anos de 2018 a 2023, os proveitos permitidos previstos nas tarifas e os

proveitos reais, aceites em ajustamentos de 2018 a 2021. A comparacdo entre o valor do ano de 2021

aceite pela ERSE e o valor das tarifas de 2021 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figura 4-25 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica
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Pela analise da figura anterior, é possivel verificar os pesos significativos: i) dos custos com o fueldleo, gas

natural e outros combustiveis e ii) dos custos com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores do sistema

publico e produtores ndo vinculados, no nivel de proveitos permitidos de AGS ao longo do periodo em

analise.

O valor da energia elétrica adquirida e o valor dos combustiveis representam, em conjunto, cerca de 70%

do total dos proveitos permitidos de 2023 da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema

e cerca de 56% do total dos proveitos permitidos da EEM, em ambos os casos excluindo os ajustamentos

de t-2, pelo que a evolugdo destes custos explica, em grande medida, a evolucdo do nivel de proveitos

permitidos desta atividade, tal como ja foi referido.
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4.7.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2021

O ajustamento da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AGS) é calculado de
acordo com o n.2 7 do artigo 118.2 do Regulamento n.2 619/2017, de 18 de dezembro, alterado pelos

Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio.

O Quadro 4-106 apresenta as variaveis para o cdlculo do ajustamento dos proveitos da atividade de AGS
relativos ao ano de 2021, a repercutir em 2023. S3o igualmente apresentados nas sec¢des seguintes 0s

parametros usados para o calculo dos proveitos permitidos da atividade de AGS para 2021.

O desvio em 2021 entre o previsto e o ocorrido é explicado pelo acréscimo dos custos operacionais (OPEX),
com o aumento dos custos com combustiveis e dos custos com a aquisicdo de licencas de CO,. Em sentido
contrdrio, registou-se uma diminuicdo dos custos com o capital, através da diminui¢do das amortizacdes,
do ativo médio liquido e da taxa de remuneracdo do capital. Esta conjugacao de fatores originou um desvio

negativo, ou seja, um ajustamento a receber pela empresa, de 24,58 milhdes de euros.

Este desvio pode ser decomposto nas seguintes parcelas:

e -58,16 milhdes de euros (linha 3) resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2021
por aplicacdo das tarifas no Continente (linha 2) e os proveitos a proporcionar em 2021, definidos

em 2022 (linhal);
e 38,28 milhGes de euros (linha 4) referentes a compensacdo relativa ao sobrecusto de AGS;

e -3,18 milhGes de euros (linha 6) referentes ao ajustamento resultante da convergéncia tarifaria

nacional;

e -1,21 milhGes de euros (linha 10) relativos a anulacdo do acerto provisorio do custo com capital

considerado em t-1, acrescido de juros.
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Quadro 4-106 - Célculo do ajustamento na atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema

Tarifas Diferem;.a
2021 | 0T | 2021 - Tarifas
2021
10° EUR | 10° EUR [ 10° EUR | %
. Amortizaées do ativo fixo afeto 3 atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 11838 12076 1138 s
R Valor médio do ativo fixo afeto 3 atividade de Aquisigo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 121208 139173] 17965 -12.0%
. Taxa de remuneracio do ativo fixo afeto 3 atividade de Aquisico de Energia Elétrica e Gestio do Sistema (%) as1%|  4.60%] 0,09 pp
B Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo a0 ano t-1 aas1|  4m 0
. Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SPM 26021 22772]  ama0|  180%
‘ Custos permitidos com a aquisigo de energia elétrica ao SIM 2a638] 20182| 4403 154%
. Custos de exploracao afetos a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proveitos decorrentes da atividade, aceites pela ERSE 13108] 13106 o 0,0%
Custos com operagéo e manutengdo de equipamentos produtivos afetos 3 atividade de Aquisigdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, aceites pela ERSE 3544 3500 44 1,2%
i Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 19903 10 652 9251 86,8%|
. Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excego dos custos com fuledleo, previstos consumir na produgio de energia elétrica, aceites pela ERSE 043| 14393  eosa| 42,09
| Custos estimados para 0 ano t, ndo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia 20012|  9ss7] 10125] 10049
. Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0 0 0
R Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 10788 -10788 0
|1 =aslie *kd:::nffng 2o *I Permitidos no dmbito da atividade de de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema | 155 zss| 132 z12| 23 044| 17,4%|
| 2 l L por das tarifas do Continente | 97 097|
3221 Diferenga entre Proveitos recuperados e Proveitos permitidos 58159
N Compensagio relativa ao sobrecusto de AGS 38281
S Custo da convergéncia tariféria da RAM n3o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM o
A Ajustamento resultante da convergéncia tariféria nacional 17
; Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 0,009%
s Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1335%
N [13;}[ jgu‘]’ N [51:‘;‘ IOU] em t dos proveitos da stividade de de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 -23 364
10 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo a0 ano t-1, acrescido de juros 1216
11=9+10 em t dos p i da ativi de de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 -24 581

Nota: Ajustamentos com sinal negativo (-) sdo valores a receber pela empresa. Ajustamentos com sinal positivo (+) sdo valores a devolver pela

empresa.

Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SPM

No Quadro 4-107 analisa-se a aquisicdo de energia elétrica efetuada a outros produtores do SPM em

termos de quantidades, de custo e respetivo preco médio. O maior valor do custo total da aquisicdo de

energia elétrica a outros produtores do SPM face ao previsto resulta do acréscimo do preco médio de

aquisicdo de energia de origem térmica, comparativamente aos valores de tarifas para 2021, devido ao

aumento do custo dos combustiveis.
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Quadro 4-107 - Custos com a Aquisicdo de Energia Elétrica aos outros produtores do SPM

Desvio
2021 Tarifas 2021 | (2021-Tarifas 2021)
Valor %
Aquisi¢do de Energia Elétrica ao SPM (MWh) 193 420 192 000 1420 0,7%
Prego Médio (EUR/MWh) 139,2 118,6 20,6 17,4%
Custo Total (10® EUR) | 26 921 22 772 4 149 18,2%

Custos com aquisicdo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema publico da RAM

O quadro seguinte apresenta os custos permitidos com a Aquisicdo de Energia Elétrica aos produtores ndo
vinculados ao sistema publico da RAM, comparando os valores verificados em 2021 com os previstos nas

tarifas para 2021.

Quadro 4-108 - Custos Permitidos com a Aquisicdo de Energia Elétrica aos produtores ndo vinculados

Desvio
2021 Tarifas 2021 (2021-Tarifas 2021)
Valor %
Aquisicdo de Energia Elétrica ao SIM (MWh) 202 095 237 057 -34 962 -14,7%
Preco Médio (EUR/MWHh) 122,2 123,1 -0,9 -0,8%
Custo Total (103 EUR) | 24 688 29 182 -4 493 -15,4%

O preco médio de aquisicao aos produtores nao vinculados foi ligeiramente inferior ao previsto, facto que
acompanhado por um nivel de aquisi¢des inferior em cerca de 35 GWh contribuiram para um custo total

de aquisicdo inferior ao previsto em tarifas de 2021.

O preco médio de aquisicao aos produtores ndo vinculados foi inferior ao preco médio de aquisicdo aos

outros produtores do SPM.

No Quadro 4-109 é analisada a aquisicdo de energia elétrica, desagregando-a por tipo de producdo em

regime especial, comparando os valores verificados em 2021 com os valores das tarifas para 2021.
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Quadro 4-109 - Aquisi¢cdo de Energia Elétrica ao SIM

2021 Tarifas 2021 Variagdo 2021/Tarifas 2021
MWh MWh
I ;oﬂrtz - 10° EUR EUR/MWh A Spaonrtz &Y 10° EUR EUR/MWh MWh 10° EUR EUR/MWh
Total de aquisigdes ao SIM 197 360 4735 202 095 24 688 122,2 230147 6910 237057 29182 1231 -14,7% -15,4%)| -0,8%
Térmica
Fuel
Gasdleo
Hidrica 4495 0 4495 518 115,2 4244 0 4244 486 1146 5,9% 6,5%| 0,5%
Edlica 128 668 936 129 604 10732 82,8 146 542 2320 148 862 12975 87,2 -12,9% -17,3% -5,0%
Geotérmica
Outros 64197 3799 67 996 13439 197,6 79 361 4590 83951 15720 187,3 -19,0% -14,5%)| 5,5%
RSU 35064 0 35064 3121 89,0 39581 0 39581 3565 90,1 -11,4% -12,4% -1,2%
Fotovoltaica 24280 3375 27 656 9439 3413 33222 4082 37 303 10777 288,9 -25,9% -12,4%) 18,1%
Microprodugdo 4663 424 5087 860 169,2 6559 508 7067 1379 1951 -28,0% -37,6%)| -13,3%
Outros 189 0 189 18 95,7 0 0 0 0

Custos com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém assumido um peso importante nos custos totais de
producdo de energia elétrica da EEM. Registe-se que, em 2014, se verificou uma alteracao do mix de
consumo de combustiveis na Madeira, decorrente da instalacio de uma UAG para rececdo,
armazenamento e regaseificacdo de gas natural, com o objetivo de abastecer os grupos dual-fuel que se

encontram na Nave lll da CTV, a operar desde meados desse ano.

O quadro infra permite comparar os custos com os combustiveis consumidos previstos e verificados, bem

como os valores aceites pela ERSE.

Quadro 4-110 - Comparacao entre os custos com os combustiveis em 2021 previstos e ocorridos

Custo total (10 EUR)
Aceite ERSE Previsto tarifas Verificado Variagdo
(1) 2) (3) (1) -3/ | (1) -1/ | U3)-(2)/
(3) (2) (2)]
Fueldleo 19 903 10652 19 286 3,2% 86,8% 81,0%
Gaséleo 1747 589 1748 -0,1% 196,8% 197,0%
Oleo + Amdnia + Biofuel 634 582 634 0,0% 9,0% 9,0%
Gas Natural 18 053 13222 18 291 -1,3% 36,5% 38,3%
Total 40 338 25 045 39 960 0,9% 61,1% 59,6%

Observa-se que, em 2021, os custos com os combustiveis aceites pela ERSE foram superiores aos

verificados. A aplicagcdo do mecanismo de custos eficientes ao nivel do fueléleo adquirido pela EEM resulta

num custo superior ao valor real suportado pela empresa.
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Custos de referéncia para a aquisicdo de fueldleo, gaséleo e gas natural na RAM

O Quadro 4-111 apresenta os valores com fueldleo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de 2021.

Quadro 4-111 - Determinagao dos custos eficientes associados ao fueléleo e comparacdao com os custos

Custo Unitario

reais de 2021

Custos eficientes

Custos

{prego CIF + .
Consumo ) g Custos ndo
transporte + 2021 Custo fixo por de descarga e eficientes Custo real aceites
margem () entrega (EUR) armazenamento 2021 EUR FUR
comercializagdo) EUR EUR
EUR/t

Madeira 436,888 37601 174 626 16 601 882 16 153 440 448 443
Porto Santo 426,598 7246 210000 3301070 3132492 168578
44 846 210 000 174 626 19 902 953 19 285 932 617 020

O Quadro 4-112 apresenta os valores com gaséleo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de 2021.

Quadro 4-112 - Determinagdo dos custos eficientes associados ao gasdleo e comparagdo com os custos

Custo Unitario
(prego Europa +

reais de 2021

A Custos eficientes de Custos .
biodiesel + Consumo L Custos ndo
descarga e eficientes Custo real i
transporte + 2021 aceites
mareem 0 armazenamento 2021 EUR EUR
.g. - EUR EUR
comercializagdo)
EUR/I
Madeira 0,694 1116533 23926 798 303 730 107 68 196
Porto Santo 0,694 1354076 9729 948 855 1018 364 -69 509
2 470 609 33654 1747 159 1748 471 -1313

O Quadro 4-113 apresenta os valores com gas natural aceites para a EEM no ajustamento aos custos de

2021.
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Quadro 4-113 - Determinagao dos custos eficientes associados ao gas natural e comparagdo com 0s custos

reais de 2021
L Consumo Custos eficientes Custos .
Custo unitario 2021 de descarga e oficientes Custo real Custos ndo
EUR/MWh EUR/MWh aceites
tér{nico (t/kl / MWh armazenamento 2021 tér/rnico EUR
térmico) EUR EUR
Madeira 37,07 487029 0 18053 337 18 291 003 -237 666

Licencas de CO,

No ambito do Comércio Europeu de Licencas de Emissdo (CELE), as licencas de emissdo de didxido de
carbono (CO;) representam um custo varidvel de producdo e constituem um ativo que as centrais passaram
a deter a partir de 2008. Assim, considerou-se importante incluir este tema no ambito dos incentivos. Uma
vez que a atividade de producdo nas RegiGes Auténomas é regulada pela ERSE, o ambito do incentivo a

gestdo eficiente das licencas de emissdo CO; incluiu estas regides.

Dadas as alteracOes legislativas e as incertezas associadas ao periodo de cumprimento (2012 — 2020), a
ERSE revogou o Despacho da ERSE n.2 11210/2008, de 17 de abril, estabelecendo a Diretiva n.2 2/2014, de
3 de janeiro, o mecanismo de otimizacdo da gestdo das licencas de emissdo de CO,, no seguimento de um
novo enquadramento legal do mecanismo de CELE, o que, por sua vez, ditou alteracdes quer no
funcionamento dos mercados de emissdes, quer nas valorizaces das mesmas, com impacto no

funcionamento do setor elétrico portugués.

O mecanismo de otimizacdo da gestdo das licengas de emissdo de CO, visava otimizar a gestdo das licencas
de emissdo de CO; das centrais com CAE ndo cessados (complementando o mecanismo anterior), assim
como das centrais geridas pela EDA - Electricidade dos Agores e EEM - Empresa de Eletricidade da Madeira
(cujos custos de producdo sdo regulados pela ERSE), respetivamente na Regido Autdnoma dos Acores (RAA)

e na Regido Auténoma da Madeira (RAM).

Com a entrada em vigor da Diretiva n.2 2/2021, a 19 de janeiro, que estabeleceu o Incentivo para a gestdo
otimizada dos Contratos de Aquisi¢do de Energia (CAE) ndo cessados, a Diretiva n.2 2/2014, de 3 de janeiro,

foi revogada na sua totalidade.

Assim, em 2021, devido a inexisténcia de um quadro regulamentar relativo ao regime de incentivos para a

gestdo otimizada de licencas de emissdao de CO, na RAA e na RAM, ndo se aplica o incentivo associado as
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compras de licencas de emissdo de CO2 na RAA e na RAM, sem prejuizo da ERSE suscitar em consulta a sua

eventual continuidade.

Ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Autdbnoma da Madeira, calculado de acordo
com o artigo 163.2, do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de
dezembro, alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio,
resulta da diferenca entre os proveitos obtidos pela EEM por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais
da RAM a clientes da RAM e os proveitos obtidos por aplicacdo aos clientes finais da RAM das tarifas do
Continente adicionados do custo com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporado na tarifa de Uso

Global do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM.

Em 2021, este ajustamento foi de -3,176 milhdes de euros.

Quadro 4-114 - Célculo do ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas

Unidade: 10° EUR

2021

1 Proveitos obtidos pela EEM por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM aos fornecimentos a clientes finais da RAM 123831
2 Proveitos obtidos por aplicag@o aos fornecimentos a clientes finais da RAM das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 97097
3 Proveitos obtidos pela aplicagéo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM das tarifas de Uso da Rede de Distribuic&o. 25619

4 Proveitos obtidos pela aplicagdo a clientes finais da concessionaria da RAM das tarifas de Comercializagdo 4292

5 Custos com a Convergéncia Tariféria a recuperar pelas TVCF da RAM 0

6=1-2-3-4-5 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAM -3 176

Amortizacoes e valor médio dos ativos a remunerar

O guadro infra apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 4-115 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

2021 Tarifas 2021 Desvio
(1) -(2)01/
(1) (2) I
Investimento a custos técnicos | 12 571| 14 036| —10,4%|
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 499 920 540722
Investimento Direto 1483 13976
Transferéncias para Exploragdo 33875 5200
ReclassificacGes, alienagdes e abates -14 0
Saldo Final (2) 535 264 559 899 -4,4%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 351042 352 447
AmortizagBes do Exercicio 13564 15191
Regularizagdes -12 0
Saldo Final (4) 364 593 367 639 -0,8%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 31702 49 025
Comparticipagdes do ano 15454 6354
Amortizagdo do ano 1726 2216
Saldo Final (6) 45 431 53 164 -14,5%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2020 (7)=(1)-(3)-(5) 117 176 139 250 -15,9%
Valor de 2021 (8)=(2)-(4)-(6) 125240 139 096 -10,0%
Ativo lfquido médio (9) =[(7) +(8)1/2 121 208 139173 -12,9%

O desvio verificado entre o valor final dos ativos, previsto e real de 2021, decorreu essencialmente do
menor valor de ativo transitado do ano de 2020, face a alguns atrasos ocorridos na realizagdo de

investimentos devido aos constrangimentos provocados pela situacdo pandémica associada ao COVID-19.

Taxa de remuneracado

Refletindo a metodologia de indexagdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital referente ao periodo de regulacdo 2018-2020" varia com base
na evolucdo da média das yields das OT a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12
meses que termina no més de novembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado

provisoriamente em tarifas 2021 foi de 4,60%. Tendo em conta a evolucdo das cotacdes médias didrias das

1010 periodo de regulagdo 2018-2020 foi prolongado para 2021 na sequéncia da crise sanitaria decorrente da pandemia da Covid-
19, na sequéncia da aprovac¢do do Regulamento n.2 496/2020, de 26 de maio. Assim, os pardmetros regulatérios aprovados na
Diretiva n.2 2/2018, de 4 de janeiro, para o periodo de regulacdo 2018 -2020 foram excecionalmente aplicados até 31 de
dezembro de 2021.
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ObrigacGes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracdo final para esse ano

corresponde a 4,51%.

Tarifa Social

De acordo com o n.2 6 do artigo 120.2 do Regulamento n.2 619/2017, de 18 de dezembro, alterado pelos
Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio, o ajustamento definitivo aos
proveitos da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela
diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2020 e o desconto efetivamente concedido pela concessiondria do transporte e distribuicdo da
RAM em 2020. A este montante é retirado o valor do ajustamento provisério ja considerado em tarifas de

t-1 (ano 2021).

O valor resultante é atualizado para 2023 através da aplicacdo da Euribor a 12 meses verificada em 2021,
acrescida de um spread de 0,50 pontos percentuais e da Euribor a 12 meses verificada até 15 de novembro
de 2022, acrescida de um spread de 0,5 pontos percentuais. O célculo do valor do ajustamento por

aplicacdo da tarifa social, no montante de 43 milhares de euros, pode ser analisado no quadro seguinte.

Quadro 4-116 - Ajustamento da tarifa social

10° EUR

2021
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 3856
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuigdo da RAM em t-2 3243
ol Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-2, por 612

B aplicagdo da tarifa social
® Valor estimado para o ajustamento aos proveitos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM, no ano t-1, por 578
aplicagdo da tarifa social atualizado para t
It Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-2 + spread 0,009%
g Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1,335%
X . Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-2, por aplicagdo da

E=Cx (1 +i)X (1 +iw)-[D X (14i)] 43

tarifa social

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2023 incluem, também, um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de

2022, que conforme previsto no artigo 156.2 do Regulamento Tarifario em vigor, é determinado de acordo
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com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao final para 2022. O valor
total a devolver ao sistema decorre do efeito conjugado de decréscimo ao nivel do valor médio dos ativos
fixos e das respetivas amortizagdes, e do acréscimo verificado na taxa de remuneracdo. Assim, o valor

incluido nas tarifas de 2022 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro

Quadro 4-117 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS
Unid: 10° EUR
AGS Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2022 2022 em 2022 Tarifas 2023
1 Amortizagdo dos ativos fixos 13 647 13 067
2 Valor médio dos ativos fixos 131823 125478
3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 4,40% 4,75%
A=14273 Custo com capital afecto a AGS 19 447 19 023
| B=A(2022 em 2022)-A (Tarifas 2022) |Ajustamem:o sem juros ,425|
| C |Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 1,335%|
| D=B*(1+C) |Ajustamento com juros —430|

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.2 5 do artigo 143.2 do Regulamento n.2 785/2021, de 23 de agosto, retificado pela
declaragdo de retificacdo n.2 813/2021, de 16 de novembro de 2021, o ajustamento de t-1 aos proveitos
da concessiondria do transporte e distribuicdo da RAM, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela diferenca
entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa social para
2022 e o desconto previsto conceder pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM em 2022,
ascendendo a -51 milhares de euros. Este montante é atualizado para 2023 através da aplicacdo da
EURIBOR a 12 meses verificada até 15 de novembro de 2022, acrescida de um spread de 0,5 pontos

percentuais.

O valor do ajustamento por aplicagdo da tarifa social pode analisar-se no quadro seguinte.
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Quadro 4-118 - Ajustamento provisério da tarifa social

10° EUR
2022
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 3289
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 (Jun2022) 3300
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM em t-1 3345
Ci Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-1, por 51
aplicagdo da tarifa social
i Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1,335%
B Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-1, por aplicagdo da 51
= Il—l X . N -
tarifa social

4.7.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

Para o periodo de regulacdo 2022-2025 ndo se alterou a metodologia de definicdo dos proveitos permitidos
da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulacao por incentivos
no OPEX, através da revisdao da base de custos sujeita a metas de eficiéncia, bem como da definicdo de

metas de eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica encontra-

se no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025», de dezembro de 2021.

4.7.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, é dado pela expressdo contida no n.2 1 do artigo 144.2 do
Regulamento Tarifario em vigor. O quadro infra apresenta os valores considerados no célculo dos proveitos

permitidos para 2023, comparando-os com os considerados nas tarifas para 2022.
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Quadro 4-119 - Variaveis e parametros para a defini¢cdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tza(r)izfazs Tza(r)izf;s Variagdo (%)

(3)=1(2)- (1)

w @ s

1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT [{a) + (b) x (c) + (d)] 13 083 14 395 10,0%

a AmortizagGes do ativo fixo afeto  atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 9139 9212 0,8%)

b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 103 481 102 517 -0,9%)|

c Taxa de remuneragado do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica (%) 4,70% 5,05% 0,35 p.p

d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 919 10 -101,1%)

2 CI{SFOS de exploragﬁo.afetos a atividade de Distribuigdo d? Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 4996 5016 0,4%
atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f) * (g) + (h) * (i)]

e Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT 2498 2485 -0,5%|

Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT 2498 2531 1,3%

f Componente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT (10° EUR/kWh) 0,00572 0,00569 -0,5%|

g Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 218 386 218637 0,1%)

h Componente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT (10° EUR/cliente) 3,82009 3,80035 -0,5%|

Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 327 339 3,6%

3 Rendas de concessdo dos municipios em MT 0 0 -

4 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -268 861 -|

5=142+3-4 Proveitos Permitidos em MT 18 348 18 551 1,1%

6 Custo com capital afecto a atividade de Distribuig8o de Energia Elétrica, em BT [(j) * (k) x (I} + (m)] 9441 11 113 17,7%

j AmortizagGes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagGes dos ativos comparticipados 6975 7562 8,4%)

k Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 53978 58 443 8,3%|

| Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 4,70% 5,05% 0,35 p.p

m Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -72 603 -|

7 Cu_sFos de exploragﬁg afetos & atividade de Distribuig8o de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 11667 11 839 1,5%
atividade, em BT, aceites pela ERSE [(n) + {0) * (p) + {q) * (r])]

n Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 5834 53804 -0,5%|

Componente variavel dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 5833 6035 3,5%

o Componente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT (10° EUR/kWh) 0,00507 0,00504 -0,5%|

p Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 575138 614 329 6,8%)

q Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT (10° EUR/cliente) 0,02063 0,02052 -0,5%|

r Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 141414 143090 1,2%

8 Rendas de concessdo dos municipios em BT 6933 8046 16,1%

9 Custos estimados para o ano t, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0 -|

10 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 275 408

11=6+7+8+9-10 Proveitos Permitidos em BT 27 766 30591 10,2%

12=5+11 Proveitos Permitidos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 46 114| 49 142 6,6%|

13 Energia Distribuida (MWh) 793524 832966 5,0%|

K=a +140(;010) Ak Proveitos permitidos por unidade distribulda (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) 58,1 60,5 4,1%

A anadlise do quadro evidencia um ligeiro acréscimo do nivel dos proveitos permitidos em média tensdo de

2023 face aos valores aceites das tarifas para 2022 (de 18,3 milhGes de euros para 18,6 milhdes de euros),

enquanto os proveitos permitidos da baixa tensdo apresentam um acréscimo maior (de 27,8 milhGes de

euros para 30,6 milhdes de euros). No total da atividade de distribuicdo de energia elétrica, os proveitos

permitidos aumentam 6,6% para 49,1 milh&es de euros
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Excluindo o ajustamento relativo a t-2, o nivel dos proveitos permitidos unitdrios para igual periodo
apresenta um aumento de 4,1%, para os 60,5 EUR/MWh. Esta evolugdo deve-se, essencialmente, ao
acréscimo do CAPEX em MT e BT (10,0% e 17,7%, respetivamente) em relacdo a tarifas de 2022, devido ao

maior investimento na BT e ao aumento do WACC em 0,35 p.p..

Por outro lado, o OPEX aumenta 0,4% ao nivel da MT e 1,5% na BT. O detalhe dos valores que constituem
a base de custos do OPEX poderd ser consultado no documento de «Parametros de regulagdo para o

periodo 2022 a 2025», de dezembro de 2021.

Na Figura 4-26 é evidenciada a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2018 a 2023, comprando os
valores previstos pela ERSE em sede de tarifas, com os valores definitivos considerados no célculo dos
ajustamentos. A comparacdo entre o valor do ano de 2021 aceite pela ERSE e o valor das tarifas de 2021 é

efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figura 4-26 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuigdo de Energia

Elétrica da EEM

51 49
45 46 46

17

10°EUR

12 14 14 15
H = B nH = I n
0 - 5 o o o

Tarifas 2018 Tarifas 2019 Tarifas 2020 Tarifas 2021 Tarifas Tarifas
2018 2019 2020 2021 2022 2023

W Remunerag3o dos ativos ® Amortizages (valor liquido) = Custos de exploragdo liquidos M Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2 M Custos ndo contemplados no 4mbito da aplicagdo de metas de eficiéncia ™ Acerto provisério CAPEX t-1

Prevé-se que, tal como nos anos anteriores, as principais rubricas de custo em 2023 serdo o custo com
capital (remuneracdo do ativo adicionado dos custos com as amortizacGes) e os custos de exploracdo.
Registe-se que, desde 2016, comecaram a ser reconhecidos nas tarifas os custos com o pagamento das
rendas de concessdo. Para o apuramento dos montantes relativos as Rendas de Concessao, o valor do
indice de Precos no Consumidor (IPC) de t-3 considerado em t-2 é calculado de acordo com a taxa de
variacdo média dos Ultimos 12 meses nacional publicado pelo INE (a segunda casa decimal). Similarmente,

no apuramento do valor de t serdo também utilizadas previsdes arredondadas as centésimas. Prevé-se que

262



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

em 2023 o valor das rendas na Regido Auténoma da Madeira ascenda a 8,0 milhGes de euros. Este tema

encontra-se desenvolvido no ponto 5.3.

4.7.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO DE 2021

O ajustamento da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) é calculado de acordo com o n.2 4 do
artigo 121.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de dezembro,

alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio.

No Quadro 4-120 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de 2021,

bem como os parametros dos proveitos recalculados em 2021, por nivel de tens3o.

Os custos com capital em MT e BT foram menores do que os previstos para 2021, enquanto no que diz

respeito aos custos de exploragdo os valores apresentaram praticamente o mesmo nivel da previsao.

Assim, o ajustamento de MT situa-se nos 0,861 milhdes de euros, enquanto o ajustamento de BT, de 0,408
milhdes de euros, em ambos os casos valores a devolver pela empresa. Analisando o total da atividade,
observa-se um ajustamento positivo de t-2 para a atividade de distribuicdo de 1,269 milh&es de euros.

O desvio de 2021 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -20,1 milhGes de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2021 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total (linha 6 e linha 20) e os proveitos a proporcionar em

2021, definidos em 2022 (linhas 5 e 19));
e +22,4 milhGes de euros (linhas 7 e 21) referentes a compensacéao relativa ao sobrecusto de DEE;

e -1,0 milhdes de euros (linhas 12 e linha 26) relativos a anulagdo do acerto provisério do custo com

capital considerado em t-1, acrescido de juros.
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Quadro 4-120 - Calculo do ajustamento na atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica

2021 Tarifas Diiergn;a
2021 2021 - Tarifas 2021
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT [{a} # {b) x {c) # {a')] 12 848 14 142 -1295 -9,2%
a Amortizacées do ativo fixo afeto 2 atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 8789 9461 672 7,1%
b Valor médio do ativo fixo afeto 2 atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 99371 110 366/ -10 995 -10,0%
¢ Taxa de remunerago do ativo fixo afeto 4 atividade de Distribuicio de Energia Elétrica (%) 4,76%) 4,85% 0,09 p.p
a' Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -667 -667 0 -
2 Custos de exploragdo afetos a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica I[fquidos de outros proveitos decorrentes da atividade, em 4677 4716 .39 0.8%
MT, aceites pela ERSE [(d) « {e) * {f) + (g) * (h)] ’
d Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT 2308 2308 0 0,0%)
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribuigo de Energia Eléctrica em MT 2369 2408 -39 -1,6%
e Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em MT, em Euros por kWh 0,00548 0,00548) 0 0,0%
f Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuig&o no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 202112 217 757| -15 645 7.2%
g Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 3,78973 3,78973 0 0,0%
h Namero médio de clientes previstos para o ano t em MT 333 321 12 3,8%)|
3 Custos previstos para 0 ano t-1, em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagio de metas de eficiéncia 1 0 1
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -230 -230 0 0,0%)
5=1+4+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 17 753 19 088 -1335 -7,0%
6 Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas do Continente, em MT 1883
7 Compensag3o relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 17638
8 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputéveis a atividade de DEE, em MT o
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread 0,009%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1,335%
L J1=(6-5+T 48 | amento em t dos proveitos da atividade de Distribuigio de Energia Elétrica, relativo a0 ano de -2, em MT 1792
[12(9)/100]*[1+(10)/100]
12 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 931
13 =11 + 12 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de DistribuigZo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 861
14 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em BT [(i} + {j) x (k) # (i*)] 9 164 9434 -271 -2,9%
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigio de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 6556 6732 176 2,6%
j Valor médio do ativo fixo afeto  atividade de Distribuido de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizag&es e comparticipagdes 52337 53319 982 -1,8%
k Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 4,76%| 4,85%| -0,09 p.p.
' Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 119 119 0 -
15 Custos de exploraco afetos & atividade de Distribuigcdo de Energia Elétrica [f[quidos de outros proveitos decorrentes da atividade, em 12 251 12 141 110 0,9%
BT, aceltes pela ERSE [{I) # {m) * (n) « {0) * (p)]
| Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuico de Energia Eléctrica em BT 6063 6063 0 0,0%
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 6188 6078 110 1,8%
m Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por kWh 0,00519 0,00519 0 0,0%
n Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 584 297 572738 11559 2,0%)
o Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,02220 0,02220 0 0,0%
p Ndamero médio de clientes previstos para o ano t em BT 142 082 139824 2258 1,6%
16 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagio de metas de eficiéncia 6836 6764 72
17 Custos estimados para o ano t, em BT, ndo contemplados no dmbito de aplicagio de metas de eficiéncia 50 0 51 -
18 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 309 309 0 0,0%)
19 =14 + 15 + 16 + 17 - 18 |Proveitos Permitidos em BT 27 992 28 030 -38 -0,1%
20 Proveitos recuperados por aplicag8o das tarifas do Continente, em BT 23736
21 Compensag3o relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 4730
22 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n3o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputdveis a atividade de DEE, em BT o
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread 0,009%
24 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1335%
,[ii(;;?71;);]9{11(12:)2/21:;0] [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuic@o de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT 481
26 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 73
27 =25 + 26 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT 408
28 =13 +27 [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2 1269

Nota: Ajustamentos com sinal negativo (-) sdo valores a receber pela empresa. Ajustamentos com sinal positivo (+) sdo valores a devolver pela

empresa.
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Com a publicacdo do Regulamento n.2 610/2019, de 2 de agosto, a atividade de distribuicdo de energia
elétrica passou a contemplar um incentivo a integracdo de instalacdes em BT nas redes inteligentes (ISI).
Neste sentido, para efeitos do cdlculo tarifario de 2023 foi considerado o valor de 50 milhares de euros ao
nivel do ajustamento de 2021. Os parametros adotados para este incentivo para o atual periodo regulatério

sdo apresentados no documento «Parametros de Regulagdo para o periodo 2022-2025», de dezembro de

2021.

Energia entregue pela rede de distribuicdo

O Quadro 4-121 apresenta os valores de energia prevista entregar em MT e em BT, considerada no célculo

de tarifas para 2021 e os valores de energia ocorrida, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-121 - Energia entregue pelas redes de distribuicdo

Unidade: MWh
Desvio
2021 Tarifas 2021 (2021-Tarifas 2021)
Valor %
Fornecimentos MT 202 112 217 757 -15 645 -7,2%
Fornecimentos BT 584 297 572738 11559 2,0%
Total 786 409 790 495 -4 086 -0,5%

AmortizacOes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-122 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.
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Quadro 4-122 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2021 Tarifas 2021 Desvio
(1) (2) [(1) - (2)1/(2)

Investimento a custos técnicos | 16 O97| 29 644| —45,7%|
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 449 082 457 931
Investimento Directo 10622 20053
Transferéncias para Exploragdo 5745 2311
Reclassificagdes, alienacGes e abates -33 0
Saldo Final (2) 465 416 480 295 -3,1%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 288 663 289193
Amortizagdes do Exercicio 16 151 16 941
Regularizagbes -28 0
Saldo Final (4) 304 785 306 134 -0,4%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 8922 8138
Comparticipagdes do ano 598 0
Amortizagdo do ano 806 748
Saldo Final (6) 8714 7 391 17,9%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2015 (7)=(1)-(3)-(5) 151 498 160 600 -5,7%
Valor de 2016 (8)=(2)-(4)-(6) 151917 166 771 -8,9%
Activo liquido médio (9) =1[(7) +(8)1/2 151 708 163 685 -7,3%

Conforme se verifica pelo quadro anterior, o investimento realizado em 2021 na atividade de distribuicdo
foi inferior ao previsto em tarifas, dando continuidade a tendéncia verificada em 2020, onde o valor

previsto para o investimento na atividade de distribuicdo foi superior ao valor realizado.

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexagdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucdo da média das yields das OT a 10 anos
da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més de setembro a que diz
respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2021 foi de 4,85% para a
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Tendo em conta a evolucdo das cotacdes médias didrias das

OT da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracado final para esse ano corresponde a 4,76%.

266



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

Os proveitos permitidos de 2023 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2022, que
conforme previsto no artigo 156.2 do Regulamento Tarifario em vigor, é determinado de acordo com a
estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao final para 2022. O valor total a
receber pela empresa decorre do acréscimo acentuado do valor médio dos ativos fixos em BT, que
compensou o efeito de decréscimo dos ativos em BT e de reducdo da taxa de remuneracgdo. Assim, o calculo
do valor incluido nas tarifas de 2023 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1, de 603 milhares de euros,

€ 0 que se apresenta no Quadro 4-123.

Quadro 4-123 - Acerto provisdrio do CAPEX na atividade de DEE

Unidade: 10% EUR

DEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2022 2022 em 2022 Tarifas 2023
MT

1 Amortizagdo dos ativos fixos 9139 8980

2 Valor médio dos ativos fixos 103 481 99 729

3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 4,70% 5,05%

A=1+273 Custo com capital afecto a DEE 14 002 14013
| B=A (2022 em 2022) - A(Tarifas 2022) |Ajustamento sem juros 10|
| C |Ta><a de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1,335%|
| D=B*(1+C) |/—\justamento com juros 10|
| BT |

1 Amortizagdo dos ativos fixos 6975 7318

2 Valor médio dos ativos fixos 53978 55270

3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 4,70% 5,05%

A=14273 Custo com capital afecto a DEE 9512 10107
[ B-A(2022em 2022)-A(Tarifes 2022) [Ajustamento sem juros 595
| C ITaxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1,335%|
| D=B*(1+C) |Ajustamento com juros 603|

4.7.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

Para o periodo de regulacdo iniciado em 2022 ndo se alteraram as metodologias de definicdo dos proveitos
permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a
regulacdo por incentivos no OPEX, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas

eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.
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A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica

encontra-se no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025», de dezembro de 2021.

4.7.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAM na atividade de
Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.2 1 do artigo 1452 do Regulamento

Tarifario em vigor.

O quadro infra apresenta os valores para o célculo do nivel de proveitos permitidos para 2023,

encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2022.
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Quadro 4-124 - Variaveis e parametros para a defini¢cdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

T | oy [ oo
(1) ) (3)=1(2)-(1)1/(1)
1 Custo com capital afecto & atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) # (d)] 61 70 14,7%
N Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 49 54 9,0%
comparticipado:
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagBes e comparticipagdes 243 257 5,7%
c Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 4,70% 5,05%| 0,35 p.p
d Acerto provisoério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 0 3 4438,1%
2 Custos de exploragdo afetos & atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 464 467 0.8%
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f)* (g)] ’
e Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT 232 230 -1,0%)|
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT 232 238 2,5%
f Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT (10° EUR/cliente) 0,70896 0,70176 -1,0%]|
g Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 327 339 3,6%
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no dmbito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -13 85
5=1+2+3-4 Proveitos permitidos em MT 538 452 -16,0%
6 Custo com capital afecto 2 atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT [(h) + (i) x (j) + (k)] 549 630 14,7%
h Amomzagées do ativo afeto fixo a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 445 485 9,0%
comparticipado.
i Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 2185 2310 5,7%
j Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 4,70% 5,05%| 0,35 p.p.
k Acerto provisoério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 1 28 4439,7%
7 Custos de exploragdo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 4180 4162 -0,4%
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [{I) + (m)* (n)]
| Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 2090 2069 -1,0%|
Componente variavel dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 2090 2093 0,2%|
m Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT (10° EUR/cliente) 0,01478 0,01463 -1,0%)|
n Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 141414 143 090 1,2%|
8 Custos previstos em BT, ndo contemplados no dmbito de aplicagdo de metas de eficiéncia 1 -1
9 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -25 55
10=6+7+8-9 Proveitos permitidos em BT 4754 4735 -0,4%
11=5 %10 Proveitos Permitidos da atividade de Comercializag8o de Energia Elétrica 5293 5188 -2,0%
His(en +:) o) /(e Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/cliente) 37,1 37,1 0,2%

Pela andlise do quadro verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2022 apresenta um decréscimo
de 2,0% (-105 milhares de euros) face aos valores aceites nas tarifas para 2022, para 5,188 milhdes de

euros (452 milhares de euros em MT e 4,735 milhdes de euros em BT).

A figura infra evidencia a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2018 a 2023, comparando os valores
previstos em sede de tarifas com os valores definitivos considerados no calculo dos ajustamentos. Verifica-

se uma certa estabilidade ao longo do periodo analisado.
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Figura 4-27 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagdo de Energia

Elétrica da EEM
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Registe-se que a grande maioria dos proveitos permitidos diz respeito aos custos de exploracao.

4.7.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2021

O ajustamento da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica é calculado de acordo com o n.2 4 do
artigo 122.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 619/2017, de 18 de dezembro,

alterado pelos Regulamentos n.2 76/2019, de 18 de janeiro e n.2 496/2020, de 26 de maio.

O Quadro 4-125 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2021, apurado por nivel

de tensdo.

Verifica-se na atividade de comercializagdo, um desvio negativo do CAPEX inferior ao desvio positivo do
OPEX, levando a um ajustamento de t-2 a devolver pela empresa de 0,140 milhdes de euros. Este efeito

materializou-se em 0,085 milhGes de euros em MT e 0,055 milhdes de euros em BT.

O desvio de 2021 é decomposto pelas seguintes parcelas:
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e -0,83 milhGes de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2021 por
aplicacdo das tarifas no Continente (linha 6 e linha 19) e os proveitos a proporcionar em 2021,

definidos em 2022 (linha 5 e linha 18);

e +0,968 milhGes de euros (linha 7 e linha 20) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de

CEE;

e 0,001 milhdes de euros (linha 12 e linha 25) relativos a anulagdo do acerto provisorio do custo com

capital considerado em t-1, acrescido de juros.
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Quadro 4-125 - Célculo do ajustamento na atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica

2021 Tarifas Diferenca
2021 2021 - Tarifas 2021
10° EUR | 10°EUR | 10° EUR %
1 Custo com capital afecto & atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) #(a')] 54 56 -2 -3,4%
a AmortizagBes do ativo fixo afeto & atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizages dos ativos comparticipados 44 44 1 -1,7%
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizacdes e comparticipagdes 226 245 -19 -7,8%)
c Taxa de remuneracdo do ativo fixo afeto 2 atividade de Comercializagio de Energia Elétrica (%) 4,76% 4,85% -0,09 pp -
a' Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 -1 -1 0 -
2 Custos de exploragdo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 471 262 9 2.0%
atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e)* {f)] :
d Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 225 225 0 0,0%|
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em MT 246 237 9 3,8%
e Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 0,73982 0,73982 0 0,0%
f Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 333 321 12 3,8%)
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no 4mbito de aplicagio de metas de eficiéncia 0 0 o|-
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 13 13 0 0,0%)
5 =14243-4 Proveitos Permitidos em MT 512 505 7 1,4%
6 Proveitos recuperados por aplicag3o das tarifas do Continente, em MT 6
7 Compensagdo relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 590
3 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a atividade de CEE, em
MT. 0
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread 0,009%)
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1335%
11={(6-5+7 +8)* 0 0 . :
[Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 85
*[1+(9)/100]*[1+(10)/100] | i
12 Acerto provisrio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 0
13 =11+12 [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 85
14 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT [{g) + (h) x (i) + (g")] 485 502 -17 -3,4%
g AmortizagBes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagBes dos ativos comparticipados 393 400 -7 -1,7%|
h Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 2035 2207 -173 -7,8%|
Taxa de remuneracdo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag3o de Energia Elétrica (%) 4,76% 4,85%| -0,09 p.p -
g Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 -5 5 0 -
15 Cl{sfos de exploracﬂq afetos a atlvrda.de de Comercializag¥o de Energia Elétrica Iquidos de outros proveitos decorrentes da 4 140 4107 34 0,8%
atividade, em BT, aceites pela ERSE [{j) + (k)* (1)]
j Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializacio de Energia Eléctrica em BT 2029 2029 0 0,0%
Componente variavel dos proveitos da actividade de Comercializagio de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 2111 2078 34 1,6%
k Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,014861 0,014861 0 0,0%)
| Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 142 082 139824 2258 1,6%
16 Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 -1 1 -
17 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 16 16 0 -
18 Proveitos Permitidos em BT 4 610 4592 17 0,4%
19 Proveitos recuperados por aplicag&o das tarifas do Continente, em BT 4286
20 Compensacio relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 378
n Custos com a convergéncia tariféria da RAM n3o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis 3 atividade de CEE, em
BT 0
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 0,009%
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 1,335%
24= (19 -18 + 20 * 21)* n : . n
Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo a0 ano de t-2 54
*[1+(22)/100]*(1+{23)/1001|" P
25 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 1
26 =24 +25 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 55
27 =13 +26 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE, relativo ao ano de t-2 | 140|

Nota: Ajustamentos com sinal negativo (-) sdo valores a receber pela empresa. Ajustamentos com sinal positivo (+) sdo valores a devolver pela
empresa.
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Numero médio de clientes

O quadro infra apresenta o nimero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2021 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-126 - Numero médio de clientes

Desvio
2021 Tarifas 2021 (2021-Tarifas 2021)
Valor | %
Clientes MT 333 321 12 3,8%
Clientes BT 142 082 139 824 2 258 1,6%
TOTAL 142 415 140 144 2271 1,6%

Taxa de remuneracdo

Refletindo a metodologia de indexagdo apresentada no documento «Parametros de regulagdo para o
periodo 2018 a 2020», o custo de capital varia com base na evolucao da média das yields das OT a 10 anos
da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més de setembro a que diz
respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2020 foi de 4,85% para a
atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica. Tendo em conta a evolucdo das cotacdes médias didrias

das OT da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracao final para esse ano corresponde a 4,76%.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2022

Os proveitos permitidos de 2023 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2022, que
conforme previsto no artigo 156.2 do Regulamento Tarifario em vigor, é determinado de acordo com a
estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo final para 2022. O valor total a
receber pela empresa decorre essencialmente da diminuicdo da taxa de remuneracdo, apesar do ligeiro
decréscimo verificado no valor médio dos ativos fixos. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2023 referente

ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 4-127.
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Quadro 4-127 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de CEE

Unid: 10° EUR

CEE

Ajust t-1 para considerar em proveitos

Tarifas 2022

2022 em 2022

Tarifas 2023

MT

1 Amortizagdo dos ativos fixos 49 52

2 Valor médio dos ativos fixos 243 246

3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 4,70% 5,05%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 61 64
[ B-A(2022em2022)-Afrarifas 2022)  [Ajustamento sem juros 3]
I C ITaxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1,335%
| D=B*(1+C) |Ajustamento com juros 3|
| BT |

1 Amortizagdo dos ativos fixos 445 464

2 Valor médio dos ativos fixos 2185 2213

3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 4,70% 5,05%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 548 575
| B=A (2022 em 2022)- A (Tarifas 2022) |Ajustament0 sem juros 27|
| C |Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 1,335%|
I D=B*(1+C) IAjustamento com juros 28'

4.7.4 PROVEITOS PERMITIDOS A EEM PARA 2023

O nivel de proveitos definidos para cada atividade regulada da concessionaria do transporte e distribuidor

vinculado da RAM para 2023 é apresentado no Quadro 4-128. E igualmente apresentado o nivel de

proveitos resultante do processo de calculo das tarifas para 2022.

Quadro 4-128 - Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variagio (%)
2022 2023
(1) (2) (3)=10(2)- (1)1 /(1)
Atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 149 813 249997 66,9%
Atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 46 114 49 142 6,6%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5293 5188 -2,0%
Proveitos permitidos da EEM 201 219 304 327 51,2%

Os proveitos permitidos da EEM para 2023 apresentam um acréscimo substancial face aos valores de 2022,

situando-se nos 304,3 milhdes de euros. Esta variacdo resulta essencialmente do aumento do nivel de

proveitos da atividade da AGS da EEM, particularmente pelo acréscimo dos custos com combustiveis,

aquisicdo de energia a produtores do sistema publico da RAM e custos com a aquisicdo de licencas de CO..

274



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Excluindo o efeito do ajustamento de t-2, os proveitos permitidos da EEM apresentam um aumento em

relacdo aos valores de 2022 em cerca de 39,5% situando-se nos 281,2 milhdes de euros.

Quadro 4-129 - Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas

Variagdo (%

2022 2023 ariagdo (%)
(1) (2) (3)=1(2)-(11/(1)
Atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 150 127 225417 50,2%
Atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 46121 50410 9,3%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5254 5328 1,4%
Proveitos permitidos da EEM (exc/ui ajustamento de t-2) 201 502 281 155 39,5%

O Quadro 4-130 sintetiza a informacado por atividade regulada, permitindo analisar o efeito global dos
ajustamentos de t-2 e t-1, nomeadamente comparar os valores dos proveitos permitidos fixados em tarifas
2021, com os proveitos recuperados em 2021 por aplicacdo das tarifas em vigor no Continente em 2021 e
com os proveitos de 2021 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas

necessarias ao calculo do ajustamento a repercutir em 2023.
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Quadro 4-130 - Ajustamentos da EEM a repercutir nas tarifas de 2023

Proveitos a
proporcionar em 2021,
definidos em 2020

Proveitos recuperados
em t-2 por aplicagdo
das tarifas do

Proveitos a
proporcionar em 2021,

Convergéncia Tarifaria

Valor a recuperar pelas

Ajustamento resultante

Ajustamento a

Anulagdo do desvio de

Unidade: 10° EUR

Ajustamento de t-2 a

N repercutir em t, corrigido
det-2 tarifas da RAM da convergéncia para Desvio repercutir em t custo com capital de t-1 [ do desvio do custo com
) ) definidos em 2022 tarifas aditivas P P
(Tarifas 2021) Continente capital
(7)=(2) - (3) +(4) +(5) | (8) = (7) * (1+i+spread)* B
&) @ (3) @ (5) ) +(6) (1+i+spread) Gl (10)=(8) +(9)
Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AGS) 132212 97 097 155 256 38281 0 -3176 -23 055 -23 364 -1216 -24 581
Distribui¢do de Energia Elétrica (DEE) 47 117 25619 45 744 22368 0 2242 2273 -1004 1269
Comercializagdo de Energia Elétrica (CEE) 5097 4292 5122 968 0 138 139 1 140
Proveitos permitidos & EEM 184 427 127 008 206 122 61617 0 -3176 -20 674 -20 952 -2219 -23 172
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4.7.5 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 4-131 é apresentado o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuicao

na RAM.

Quadro 4-131 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2022 2023
§M‘AGS Sobrecusto da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gest3o do Sistema 50 302 105 854
ﬁlM AGS Proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 149 813 249997
Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da concessionaria do 99511 144 144
RALs., transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes da concessionaria do transporte e
_ Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a 0 0
SRAM \®S Clientes Finais da RAM, imputaveis a atividade de AGS da RAM
SM ‘D Sobrecusto da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 20 795 22 732
RJ.M(D Proveitos permitidos da atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 46 114 49 142
Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do as entregas a clientes da concessiondria do transporte 25319 26 410
RS e distribuidor vinculado da RAM
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a 0 0
SRAM P Clientes Finais da RAM, imputaveis a atividade de DEE da RAM
SM ‘C Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 454 927
Rlec Proveitos permitidos no ambito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5293 5188
_ Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas de Comercializagdo de Redes as entregas da concessiondria do transporte e 13838 4260
R, distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializacdo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e
_ Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a 0 0
c
SRAM Clientes Finais da RAM, imputaveis 3 atividade de CEE da RAM
RAM polt |Custo da Convergéncia Tarifdria a incorporar na UGS 71552 129 513
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A Figura 4-28 apresenta a evolugdo os proveitos permitidos da EEM previstos para cada ano em sede, com

a seguinte desagregacao:

Figura 4-28 - Decomposicao do nivel de proveitos permitidos da EEM

350 000
304 327
300 000
250 000
o 129513
= 194 296 201219
o 200000 191687 184427
S 168 980
61996 60356 71552
150 000 37359 61617
100 000
174 813
131622 132 299 131330 122 810 129 668
50 000
0
Tarifas Tarifas Tarifas Tarifas Tarifas Tarifas
2018 2019 2020 2021 2022 2023
W Valor a recuperar pela aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais Custo da Convergéncia Tarifdria a incorporar na UGS

Observa-se que o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas de 2023 registou um
substancial acréscimo relativamente ao valor de 2022, sendo o mais elevado da série histdrica observada.
Este comportamento é explicado pelo aumento dos proveitos permitidos da EEM, em consequéncia do

elevado crescimento dos custos com combustiveis, CO, e aquisicdo de energia, na atividade da AGS.
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5 ANALISES COMPLEMENTARES

5.1 ACOES DE FISCALIZACAO DESENVOLVIDAS

O unbundling das atividades do Sistema Elétrico Nacional (SEN), onde se destaca a atividade de redes,
determinado pelo normativo legal para garantir um funcionamento mais transparente dos mercados
grossista e retalhista, impactou numa reorganizacdo empresarial. Em particular, observou-se um
crescimento do numero de operadores nas atividades do SEN ao longo da sua cadeia de valor que passaram

a ser desenvolvidas por diferentes empresas.

Este aspeto incrementou a complexidade cada vez mais notdéria das atividades reguladas e conduziu a
necessidade do regulador obter informacdo mais detalhada sobre as mesmas. O facto dos operadores das
atividades do setor elétrico estarem integrados em grupos econémicos de elevada dimensao e importancia
econdémica e puderem incluir na sua estrutura de negdcio atividades ndo reguladas aumentou a
complexidade da regulacdo dos setores elétricos. Em particular, estes grupos tém vindo a desenvolver
processos de reestruturacdo, que tém conduzido a criacdo de estruturas organizacionais formadas por
empresas localizadas nas atividades operacionais referentes as dreas de negdcios principais e por empresas

gue desenvolvem atividades de suporte, acessorias e complementares a essas areas.

Estes procedimentos de gestdo criam um emaranhado de relacdes/operacdes entre as empresas reguladas
e empresas nao reguladas, potenciando a existéncia de subsidiacdes cruzadas entre essas atividades em
desfavor dos consumidores, o que, por sua vez, justifica uma maior vigilancia do regulador sobre os fluxos
econémicos entre atividades. Esta realidade criou a necessidade de a ERSE obter informacdo mais
detalhada sobre as atividades. Em particular, a existéncia de empresas reguladas e empresas ndo reguladas
inseridas nos diversos grupos empresariais do setor energético implicou, a partir de 2013, entre outros
procedimentos, o inicio da andlise e monitorizagdo das operagdes intragrupo consubstanciada na andlise

dos Dossiers Fiscais de Precos de Transferéncia (DFPT).

A andlise interna desta documentacdo realizada tem permitido a ERSE obter um maior conhecimento sobre
as operacgdes intragrupo, seus impactes econdémicos, materialidade e situacdes criticas. Adicionalmente, a
ERSE mantém um processo regular de realizagdo de auditorias complementares as auditorias regulares que
devem suportar a informacdo econdmica e financeira a enviar a ERSE nos termos do Regulamento Tarifério,

com recurso por entidades independentes externas, e aces de fiscalizacdo as empresas reguladas para
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obtencdo de informacdo complementar a reportada nos DFPT, nomeadamente no que respeita as

operacdes consideradas criticas apds analise da equipa da ERSE.

Neste ambito, com impacto direto nos proveitos permitidos para as tarifas de 2023 das atividades

reguladas realcam-se as seguintes ac¢oes:

Auditoria realizada no ambito do Incentivo a Racionalizacdo Econdmica dos Investimentos do
Operador de Rede de Transporte de Energia Elétrica, tal como mencionado no ponto 4.2.2.2,,
para verificar a inexisténcia de distor¢des materialmente relevantes na aplicacdo deste incentivo,
designadamente a consisténcia entre o ativo bruto da atividade de TEE e os equipamentos
existentes no terreno. Esta acdo motivou um conjunto de recomendacg@es para o incremento do

rigor da informacdo reportada para efeitos tarifarios.

Acompanhamento da auditoria ao processo de aplicacdo dos custos de referéncia, determinado
pelo Despacho n.2 14 430/2010, de 15 de setembro, com as alteracdes introduzidas pela Diretiva
n.2 3/2015, de 29 de janeiro, para validar a aplicacdo deste mecanismo em 2021. Esta auditoria
justificou a ndo aceitacdo para efeitos tarifarios de um painel de 400kV localizado na subestacdo
de Ribeira de Pena, por ndo cumprimento do artigo 26.2 do Regulamento de Acesso as Redes e

Interligacdes, tal como mencionado no ponto 4.2.2.2.

Auditoria aos ativos BT entrados em exploracdo em 2017 que permitiu identificar ndo
conformidades que justificaram a devolucdo ao sistema da remuneracdo auferida por ativos

indevidamente reportados, tal como referido no ponto 4.4.2.2.

Auditoria aos ativos BT entrados em exploracdao em 2018 e 2019. Esta auditoria motivou um
conjunto de recomendacdes associadas aos procedimentos de reporte e controlo interno, a
necessidade de retificar os mapas de reporte e a realizacdo de uma auditoria interna que avalie o
reporte de ativos fisicamente ndo existente, com especial enfoque nos procedimentos de

desmantelamentos.

Auditoria de avaliacdo da racionalidade dos investimentos efetuados em sistemas de informacao
pelo Comercializador de Ultimo Recurso, tal como mencionado no ponto 4.5. Esta ac3o impactou
na revisdo dos valores dos investimentos aceites para efeitos tarifarios e na apresentacdo de um
conjunto de recomendacdes no sentido de ser desenvolvido um sistema de gestdo que permita a

afetacdo mais adequada dos recursos.

Acdo de fiscalizacdo documental, em curso, que incide sobre as operac¢des intragrupo do grupo

EDA. Os elementos recolhidos atestam a necessidade de ajustamento dos proveitos da EDA em
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resultado da repercussao indevida de custos com operacdes com a empresa Gracidlica, tal como

referido no ponto 4.6.1.2.

Findos os processos de auditoria ou de fiscalizacdo, a ERSE também tem desenvolvido atividades de
monitorizacdo / follow up das conclusGes apresentadas nos relatérios de auditoria ou acGes de fiscalizagdo
realizadas, com o objetivo de aferir o grau de implementacdo das recomendacdes apresentadas pela ERSE

ou por entidades independentes participantes nesses processos.

5.2 CUSTOS DE REFERENCIA PARA O COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

5.2.1 ENQUADRAMENTO

Nos termos dos nimeros 3 e 4 do artigo 181.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, a ERSE devera
definir, anualmente, custos de referéncia para a atividade de comercializacdo, no ambito de uma gestdo

criteriosa e eficiente.

Tal como referido em processos anteriores, o cumprimento do requisito legal suprarreferido, levou a ERSE
a implementar, a partir de 2013, um processo anual de recolha de informacdo sobre a atividade de
comercializagdo através da submissdo de um questionario aos comercializadores do setor elétrico e do gas
natural. Este processo tem-se caraterizado pelo incremento do nimero de comercializadores no regime
de mercado. Na analise efetuada para o ano de 2013, a amostra inicial incluia os dados de 23 empresas,
enquanto para a presente andlise a amostra inicial ja inclui cerca de cinco dezenas de empresas
comercializadoras. Este crescimento foi justificado pelo incremento do nimero de comercializadores no
regime de mercado decorrente de iniciativas de promotores nacionais e de outros paises, designadamente

de Espanha. No entanto, também se tem observado algumas saidas de empresas nesta atividade.

Este alargamento da amostra produz elevados beneficios para a presente andlise em resultado do
incremento da informacdo sobre os recursos necessarios para o desenvolvimento da atividade de atividade
de comercializacdo, bem como, novos desafios para o processo de recolha dessa mesma informacao anual.
Neste tipo de analises importard garantir a comparabilidade da informacgdo suportada numa harmonizagao
dos procedimentos de reporte. Os regulamentos regulatdorios determinam, em geral, para um
comercializador regulado, o reporte dos gastos por segmentos, nomeadamente, pela atividade de compra
e venda de energia, atividade de compra e venda de acessos a rede de transporte e distribuicdo

(infraestruturas) e a estrita atividade de comercializagdo. A publicacdo dos custos de referéncia e a
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presente andlise referem-se unicamente a Ultima atividade, excluindo os impactes associados a compra e
venda de energia e acessos. Os novos operadores de mercado tendem a apresentar um menor dominio
desta terminologia e respetivos requisitos de reporte associados ao processo regulatdrio das diferentes

atividades e func¢des das cadeias de valor dos setores da energia elétrica e do gas.

A distincdo dos diferentes segmentos de atividade associados aos comercializadores de energia impacta
numa maior complexidade do processo de recolha de informacdo, por obrigar a realizagdo de um processo
adequado de alocagdo dos gastos por atividade e, posterior, reporte. Acresce o facto de alguns operadores
estarem integrados em grupos econdmicos internacionais com processos de reporte contabilistico

distintos.

A entrada de novos comercializadores tem levado a ERSE, aquando do processo de submissdo dos
questionarios, a desenvolver diversas interacGes de clarificacdo do procedimento de reporte da informacao
junto dessas empresas e procurar assegurar uma garantia de harmonizacdo e fiabilidade dos dados e

informacdo constante nas respostas das empresas.

Neste sentido, no presente ano a ERSE procedeu a uma reformulacdo do questionario anual submetido aos
comercializadores a solicitar os dados e as informacdes relativos a atividade de comercializacdo
desenvolvida durante o ano de 2021. Neste processo foram inquiridos um universo de 57
comercializadores, tendo-se obtido 53 respostas. A semelhanca do que tem ocorrido nos processos
anteriores, cumpre ressalvar que os dados dos inquéritos considerados comercialmente sensiveis e
passiveis de serem externamente associados a uma empresa foram tratados e divulgados de forma
confidencial. A Figura 5-1 identifica as empresas e/ou os grupos econémicos que efetivaram uma resposta

ao questionario e/ou procederem a divulgacdo de informagdo no contexto do referido questionario.

Os dados obtidos das 53 respostas recebidas relativamente a caraterizacdo da atividade de comercializagdo
no ano de 2021 foram integrados na base dados que a ERSE tem vindo a construir para este efeito. Esta
base de dados incorpora a informacdo econdmica e fisica sobre atividade de comercializacdo de energia
elétrica e de gas desde o ano 2013. Deste modo, o presente estudo foi desenvolvido com os dados

referentes ao periodo de 2013 a 2021, resultando numa amostra inicial de 307 observacdes.

Salienta-se que estes foram reportados de forma voluntaria até 2021 no caso dos comercializadores de
mercado. O dever destes operadores facultar a ERSE toda a documentacdo necessaria para o exercicio das
suas competéncias, onde se inclui documentacdo econdmica e financeira, apenas passou a estar

legalmente disposta com a publicacdo do Decreto-Lei 15/2022, de 14 de janeiro. No entanto, a informacéo
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prestada neste processo pelos operadores de mercado continua a ndo ter uma certificacdo por entidade

independente. Assim, esta situacdo aconselha alguma prudéncia na avaliacdo dos resultados desta analise.

Da analise prévia da amostra observou-se que continua a existir algumas empresas que se apresentam
numa fase embrionaria da sua atividade, por forca da continua entrada de novos players e/ou da elevada
especificidade da sua atividade operacional (por exemplo, centralizadas no fornecimento a clientes
industriais). Estas especificidades criam significativos enviesamentos nos resultados e o surgimento de
observacgdes outliers ao nivel dos custos unitdrios apresentados. Decorrente desta constatacdo, manteve.se
o procedimento adotado em andlises anteriores de aplicacdo, nesta fase do processo, da metodologia do
Filtro de Tukey para se proceder a eliminacdo destas observac@es. A aplicacdo desta metodologia resultou

numa amostra final de 245 observacées.
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Figura 5-1 - Universo de comercializadores inquiridos pela ERSE
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Ndo é por demais salientar que a presente andlise, que atualiza a andlise efetuada no ano anterior, foi
efetuada no decurso de um periodo regulatdrio, pelo que tem um carater informativo. Pelo contrario, a

andlise efetuada em 2021 permitiu sustentar a definicdo dos parameros da atividade de comercializacéo e,
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consequentemente, os proveitos permitidos dessa atividade, para o periodo compreendido entre 2022 e

2025.

5.2.2  DIVERSIDADE DE PERFIS NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

Nos ultimos anos, o setor energético tem sofrido transformacgdes tecnolégicas e organizacionais muito
significativas. Nas alteracdes organizacionais destaca-se as utilities do setor energético deixarem ser
deixaram de ser entendidas como monopdlios naturais verticalmente integrados e de propriedade estatal
impactando, na maioria dos paises ocidentais, num processo de unbundling das diversas atividades do
setor: producdo, transporte e distribuicdo e privatizacdo dos mesmos. No caso particular da atividade de
comercializagdo sobressai a introduc¢do do fator competicdo no mercado retalhista do setor elétrico e gas
natural que, no caso dos paises da Unido Europeia, tem sido um processo mandatado pelas diversas
Diretivas Europeias. Este aspeto tem implicado uma dinamica na estrutura empresarial da atividade de
comercializagdo de energia com entradas e saidas de comercializadores, reestruturacdes empresariais,

incluindo processos de aquisicdes e fusGes entre as empresas comercializadoras.

Concomitantemente, tém comecado a surgir comercializadores com diferentes perfis, quer no que respeita

a sua escala, quer em relacdo as condicGes de laboracdo.

Este crescimento do nimero de comercializadores significara a existéncia de uma diversidade de perfis de
empresas participantes no segmento liberalizado da atividade de comercializacdo de energia elétrica. Esta
diversidade significa ser expectdvel que as diferentes empresas apresentem estruturas de gastos
diferenciadas, em funcdo de especificidades como a dimenséo, a localizac¢do, a dispersdo da atividade, perfil

de consumo da carteira de clientes, inser¢cdo em grupos empresariais, maturidade, etc.

O Quadro 5-1 apresenta a andlise descritiva da amostra no periodo considerado neste estudo (2013 a 2021)
considerando trés indicadores: pontos de entrega, custos totais operacionais da atividade de exploracdo e
o custo operacional unitdrio por ponto de entrega. Os resultados permitem observar uma elevada

heterogeneidade dos comercializadores ao nivel desses trés indicadores.
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Quadro 5-1 - Andlise Descritiva da Amostra — 2013 a 2021

Pontos de Entrega (#) Custo Total (€) Custo Unitdrio por Ponto de Entrega
Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores
1% 267 79 1% 31867 5893 1% 18,13 € 16,71 €
5% 1362 152 5% 61678 21526 5% 21,76 € 17,63 €
10% 1911 267 10% 75 128 31867 10% 26,74 € 18,13 €
25% 4120 446 25% 228 794 36785 25% 34,49 € 18,17 €
50% 14 197 Maiores 50% 1051816 Maiores 50% 4533 € Maiores
75% 136 541 4033167 75% 5644 408 142 095 785 75% 74,59 € 317,29 €
90% 538 014 4101 497 90% 25207 091 157 530177 90% 152,62 € 320,47 €
95% 1289929 4108 411 95% 35 266 540 165958 634 95% 195,63 € 329,20 €
99% 4101 497 4129 827 99% 157 530 176 246 467 978 99% 320,47 € 358,74 €
Média 253235 Observagbes Média 10146 379 Observagdes Média 68,86 €  Observagdes
Desvio Padrdo 735179 245 Desvio Padrdao 28 562 088 245 Desvio Padrio 61,32 € 245

Fonte: ERSE

Deste modo, na presente sec¢do procura-se analisar a diversidade de perfis na atividade de comercializagao
de energia, tendo por base o inquérito efetuado pela ERSE junto dos comercializadores de eletricidade e
de gds natural. Para efeitos de andlise dos diferentes perfis de consumo, foram tidas em conta as seguintes

caracteristicas diferenciadoras, em linha com o ja referido anteriormente:

e segmento de negdcio — atividade sé no setor do gds natural; atividade sé no setor da eletricidade ou

atividade em ambos os setores,
e enquadramento regulatdrio — empresa regulada ou ndo regulada.
e dimensdao—medida pelo nimero de clientes reportados por cada empresa para os anos 2013 a 2021,

Tal como referido em anteriores analises, a avaliacdo preliminar aos dados da amostra inicial permitiu
identificar um conjunto de empresas pertencentes a grupos econdmicos cuja a estrutura de gastos
resultava de um processo de decisdao ao nivel do grupo econdmico em detrimento de opg¢des individuais
ou de carateristicas distintas entre elas. Nestes casos, tem-se optado por considerar na amostra uma Unica
entidade, isto €, a entidade em anélise passa a ser o grupo e ndo as empresas individualmente. Este
procedimento tem permitido produzir uma informacdo mais robusta, mais fidedigna do desempenho
destas empresas. Este processo levou a reducdo da amostra final para 175 observacdes, apresentando-se

a analise descritiva no quadro infra.
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Quadro 5-2- Andlise Descritiva da Amostra — Empresas / Grupos Econémicos — 2013 a 2021

Pontos de Entrega (#) Custo Total (€) Custo Unitdrio por Ponto de Entrega

Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores
1% 152 79 1% 21526 5893 1% 18,13 € 16,71 €
5% 1052 152 5% 72072 21526 5% 21,17 € 18,13 €
10% 1771 267 10% 120 744 31867 10% 30,56 € 18,17 €
25% 4307 446 25% 334 956 36970 25% 39,25 € 18,38 €
50% 37 450 Maiores 50% 3326 380 Maiores 50% 55,85 € Maiores
75% 256 638 4033167 75% 10727 302 142 095 785 75% 91,68 € 310,93 €
90% 652 642 4101 497 90% 31462 857 157 530177 90% 158,50 € 320,47 €
95% 2538 819 4108 411 95% 70 074 849 165958 634 95% 195,65 € 329,20 €
99% 4108411 4129 827 99% 165 958 634 246 467 978 99% 329,20 € 358,74 €
Média 354529 Observagbes Média 14204 930 Observagdes Média 76,62 €  Observagdes
Desvio Padrdo 851974 175 Desvio Padrdo 33051686 175 Desvio Padrdo 61,62 € 175
Fonte: ERSE

DIMENSAO

Da analise do Quadro 5-1 e do Quadro 5-2 observa-se uma elevada heterogeneidade dos comercializadores
ao nivel da sua dimensdo. Cerca de 50% das observa¢®es da amostra corresponde a comercializadores
abaixo dos 15 000 clientes (em 2021, este valor situava-se em 18 000 clientes). A amostra apresenta uma
dimensdo média dos operadores a rondar os 253 000 clientes (em 2021, este valor situava-se nos 262 000
clientes). Esta evolucdo reflete a entrada de novos players de menor dimensdo e/ou comercializadores que
ainda se encontram numa fase embriondria da sua atividade. Adicionalmente, a semelhanca do observado
nos resultados de anos anteriores, os valores do desvio padrao e dos intervalos dos percentis continuam a
evidenciar uma elevada dispersao das dimensdes dos operadores. A literatura econémica aponta para uma
vantagem econdmica das empresas de maior dimensdo (por exemplo, em termos de nimero de clientes

ou volume de negdcios por beneficiarem de economias de escala (Lehto, 2011)%2,

A heterogeneidade observada nos comercializadores ao nivel da dimensdao medida pelo nimero de clientes
da amostra recolhida no ambito da analise dos custos de referéncia da atividade de comercializacdo tem
constituido uma carateristica recorrente, que torna complexa a analise da performance econémica destas
empresas ao nivel dos gastos operacionais. Neste caso especifico, a andlise apenas suportada no nivel de
gastos sem uma prévia consideracdo do impacto do fator dimensdo produziria resultados e conclusGes
enviesadas e de reduzida utilidade por se comparar empresas com carateristicas distintas. Neste sentido,
justifica-se a manutencdo da opg¢do ocorrida nas analises efetuadas em anos anteriores, de aplicar-se uma

metodologia estatistica de andlise de clusters para a obtencdo de grupos ou classes de dimensao

102 £ Lehto (2011), “Electricity prices in the Finnish retail market”, Energy Policy, Vol. 39, pp. 2179-2192.
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homogéneas dos diferentes comercializadores. O resultado final do agrupamento deve permitir que
objetos pertencentes a um dado grupo sejam similares ou relacionados e distintos ou ndo relacionados

com os objetos incluidos noutros grupos.

Esta metodologia pode ser dividida em dois grandes métodos: hierdrquicos e de otimizacdo da particdo ou
ndo hierdrquicos (Everitt e al, 2011). Na presente analise utilizou-se o método de classificacdo por via da
otimizacdo, em particular, uma variante ao algoritmo K-means. A utilizacdo deste algoritmo justifica-se por
ser um método adequado as carateristicas da amostra e ser amplamente utilizado dada a estabilidade de
solucdes que fornece de acordo com Everitt e al, 2011. Esta opcdo esta relacionada com a heterogeneidade

muita elevada do numero de clientes apresentados por cada empresa da amostra.

A Figura 5-2 apresenta a caraterizacdo, em termos do numero de clientes, dos diferentes clusters

produzidos pela metodologia supra referida

Figura 5-2 - Caracterizagdo da amostra de comercializadores relativamente a dimensdo

Amostra 2021
Amostra 2013-2021

3,23%

5,14%
14,29% 12,90%

54,29% AL

26,29%
70,97%

Cluster 1 < 80 000 Clientes Cluster 2 < 350 000 Clientes Cluster 3 <2 500 000 Clientes Cluster 4 >2 500 000 Clientes

Fonte: ERSE

Além do menor nuimero de operadores existentes no inicio do periodo em andlise, as diferencas
apresentadas entre o peso dos clusters na amostra resultam de os dados histéricos refletirem uma
predominancia das empresas reguladas e das primeiras empresas de mercado ligadas a grandes grupos
econémicos. Os dados para o ano 2021 refletem a entrada significativa dos novos operadores de menor

dimens3o.

O guadro seguinte apresenta a andlise descritiva dos diferentes clusters considerando trés indicadores:
numero de clientes, custos de exploracdo e custos unitarios. Da andlise dos resultados é de realcar a
manutencgdo da relagdo inversa entre a dimensdo e o custo unitario observada em anos anteriores. Este

resultado parece justificar a existéncia de economias de escala, ja evidenciadas em analises anteriores
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Quadro 5-3 - Andlise descritiva por categoria de dimensdo

Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 Cluster 4
<2500 000 >2 500 000
< 80 000 Clientes < 350 000 Clientes Clientes Clientes
Pontos de Entrega Média 10953 179 338 771772 3717 582
Desvio Padrdo 15414 67 679 449 324 554 098
Minimo 79 84984 359510 2538819
Madximo 70287 333378 2125324 4129827
Gastos Operacionais Média 948 360 € 9274060 € 28736 407 € 138972422 €
Desvio Padrdo 1625754 € 5770050 € 10962 879 € 52742411 €
Minimo 5893 € 3326380€ 14199391 € 52 869 796 €
Maximo 10727302 € 32782450€ 70074 849 € 246 467 978 €
Custo Unitério Média 99,49 € 54,01 € 45,61 € 36,90 €
(Eur/Ponto de Entrega) Desvio Padrdo 72,83 € 28,64 € 23,04 € 11,55 €
Minimo 22,37 € 21,17 € 18,13 € 16,71 €
Madximo 358,74 € 145,47 € 103,14 € 61,28 €
Fonte: ERSE
SETOR DE ATIVIDADE

Tal como referido em analises anteriores, na avaliacdo da atividade de comercializagdo de energia dever-
se-3 ter em consideragdo a existéncia de uma caracteristica potencialmente diferenciadora dos
comercializadores, que diz respeito ao segmento de energia onde a empresa desenvolve a sua atividade.
No caso do presente estudo, a amostra inclui empresas especializadas na atividade de comercializagdo no
segmento de energia elétrica ou no segmento do gas, e empresas a atuarem de forma conjunta nos dois

segmentos. Para avaliar estas caracteristicas manteve-se o procedimento de se classificar as empresas da

amostra em trés categorias:
e empresas com atividade s6 no segmento da eletricidade,
e empresas com atividade na eletricidade e gas,
e empresas com atividade s6 no segmento de gas.
Recorde-se que no caso especifico da atividade de comercializacdo de energia no mercado portugués, uma

analise suportada nestes trés fatores permite identificar potenciais impactes da categoria onde a empresa

se posiciona sobre a sua performance econdmica, medida pelo nivel de gastos operacionais.

O Quadro 5-4 apresenta uma analise descritiva das trés categorias supra indicadas recorrendo aos trés
indicadores analisados anteriormente no caso da dimensdo. Os resultados obtidos no contexto da avaliagdo
do efeito do segmento de atividade onde as empresas operam parecem sofrer alguma influéncia da
entrada de novos players, da dinamica da estrutura empresarial e dos respetivos segmentos de atuacdo.

Os resultados deste ano voltam a indicar, ao contrario do verificado no periodo 2018 a 2020, a existéncia
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de economias de gama nas empresas que atuam em ambos os setores. Esta dinamica nos resultados
obtidos para os segmentos ao longo das andlises efetuadas em anos anteriores pode ser justificada pela
dindmica que decorre no proprio setor de comercializagdo de energia. O numero de entradas e a
maturidade das empresas num dado segmento pode impactar no valor do custo unitdrio apresentado pelo
mesmo. Um numero significativo de novas entradas pode impactar num maior custo unitdrio por estas
empresas ainda estarem numa fase de arranque e/ou serem de menor dimensdo. A medida que vdo
obtendo uma maior maturidade e dimensdo pode ocorrer a obtencdo de escala e de aprendizagem,

impactando na diminuicdo do custo unitario.

As empresas que atuam unicamente no segmento do gas tém apresentado um gasto médio por ponto de
entrega significativamente inferior ao apresentado pelas empresas que operam no segmento da
eletricidade elétrico ou em ambos os segmentos. No entanto, deve-se ressalvar que estes resultados estdo
influenciados pelos novos comercializadores de menor dimensdo. De facto, a maioria dos novos
operadores que integraram a amostra nos Ultimos dois anos foram para estes dois grupos ou categorias.
Adicionalmente, também se deverd realcar que a presente amostra, no que concerne as empresas a atuar
exclusivamente no segmento do gas, apenas inclui empresas do mercado regulado e integradas em grandes

grupos econémicos.

Quadro 5-4 - Andlise descritiva por Setor de Atividade

Eletricidade Gas Ambos
Pontos de Entrega Média 159 686 119 256 865 087
Desvio Padrdo 468 087 157 896 1328672
Minimo 79 1866 1390
Maéaximo 3163481 652 642 4129 827
Gastos Operacionais Média 4413 050 € 5039174 € 38321480¢€
Desvio Padrdo 8526 006 € 6084 354 € 53721956 €
Minimo 5893 € 158 107 € 309 237 €
Maéximo 52 869 796 € 25142 780 € 246 467 978 €
Custo Unitério Média 87,68 € 53,14 € 69,01 €
(Eur/Ponto de Entrega) Desvio Padrdo 67,72 € 16,82 € 61,70 €
Minimo 16,71 € 30,16 € 21,17 €
Maéaximo 358,74 € 104,51 € 329,20 €

Fonte: ERSE
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ENQUADRAMENTO REGULATORIO

Na atividade de comercializacdo de energia elétrica e gas coexistem dois regimes de mercado originando
dois tipos de comercializadores: mercado regulado e o mercado liberalizado. No primeiro, as empresas
atuam na qualidade de comercializador de Ultimo recurso e tém que cumprir um conjunto de obrigacGes
de servigco publico como, por exemplo, a prestagdo universal do fornecimento de energia (elétrica ou gas).
No mercado regulado os precos sao fixados anualmente pela ERSE e a licenca de comercializador de ultimo
recurso é apenas atribuida a um operador por area de concessdo. No mercado liberalizado o preco é
definido livremente por cada comercializador em ambiente concorrencial e coexistem inUmeros
operadores na mesma area geografica. O processo de liberalizagdo da atividade de comercializagdo e a
extincdo gradual das tarifas reguladas tém levado a transferéncia de um ndmero significativo de clientes
do mercado regulado para o mercado liberalizado. Neste ultimo, em func¢do do processo suprarreferido de
liberalizacdo da atividade de comercializacdo de energia, encontramos as empresas mais recentes e,
consequentemente, de menor dimensdo, enquanto no mercado regulado operam as empresas mais
maduras. Naturalmente estes fatores influem nas carateristicas da atividade operacional de cada
comercializador. Assim, os resultados apresentados no quadro seguinte demonstram, como seria de
esperar, a existéncia de diferencas muito significativas entre as empresas reguladas e ndo reguladas face
ao anteriormente referido. As primeiras, além de um menor nimero médio de pontos de entrega,

apresentam um gasto médio por ponto de entrega significativamente mais baixo.

Quadro 5-5 - Andlise descritiva por Enquadramento Regulatdrio

Ndo Regulado Regulado

Pontos de Entrega Média 366 124 329232
Desvio Padrdo 952 080 583 410

Minimo 79 1866

Maximo 4129827 3163481

Gastos Operacionais Média 16 624 088 € 8926770 €
Desvio Padrdo 39128373 € 10 231566 €

Minimo 5893 € 158 107 €

Maximo 246 467 978 € 52 869 796 €

Custo Unitario Média 90,12 € 47,16 €
(Eur/Ponto de Entrega) Desvio Padrdo 69,42 € 18,06 €
Minimo 21,17 € 16,71 €

Maximo 358,74 € 104,51 €

Fonte: ERSE
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ANALISE ECONOMETRICA DOS TRES FATORES DETERMINANTES DOS PERFIS DE ATIVIDADE

De modo a aferir a materialidade estatisticas dos trés fatores determinantes dos perfis dos
comercializadores supra indicados, em particular, a materialidade da sua relacdo com o nivel de custos
operacionais realizou-se, num primeiro momento uma andlise three-way ANOVA. Esta metodologia
permite avaliar a relacdo entre uma varidvel dependente continua (custos operacionais) e varidveis
categodricas (cluster, setor e enquadramento regulatério). Os resultados obtidos determinaram que o fator
“enguadramento regulatdrio” ndo se apresentava, entre os trés fatores, estatisticamente relevante nesta
relagdo com os gastos operacionais. A realizagdo da anadlise two-way ANOVA confirmou a relevancia do
fator “cluster” representativo da dimensdo das empresas e do fator “setor de atividade”. Num segundo
momento foi realizado testes post hoc de Tukey a fim de detetar diferencas entre os subgrupos destes dois
fatores. Para o fator “setor de atividade”, os resultados ndo evidenciaram uma diferenca estatisticamente
significativa entre o subgrupo das empresas que atuam unicamente no setor elétrico comparativamente
as empresas que atuam apenas no setor do gds. No ambito dos “clusters”, os resultados evidenciarem

diferencas estatisticamente significativas entre os quatro subgrupos.

Desta forma, estes resultados permitiram voltar a validar a dimensdo como fator determinante para o
processo de afericdo dos custos de referéncia da atividade de comercializa¢do, bem como, o procedimento
adotado em anteriores analises de tratamento deste fator com a aplicacdo, num primeiro momento, da
metodologia de andlise de cluster para a identificacdo de grupos homogéneos de comercializadores, tendo

em conta a sua dimensdo.

5.2.3  METODOLOGIA DE AFERICAO DOS CUSTOS DE REFERENCIA

A ERSE apresentou a fundamentacgdo tedrica nos documentos de definicdo de pardmetros e no ambito da
definicdo dos custos de referéncia para os setores elétricos e gas'® da metodologia de afericdo destes

custos.

Recorde-se que esta necessidade de fundamentacdo da metodologia de célculo e de definicdo de custos
de referénciaresulta da diversidade de perfis de empresas que desenvolvem a atividade de comercializagdo

de energia elétrica e gas. A fundamentacdo tedrica microeconémica de suporte a definicdo dos custos de

103 Ver os documentos «Parametros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017» (setor elétrico), «Parametros de regulagdo para o
periodo dos anos gas de 2016-2017 a 2018-2019», «Parametros de regulacdo para o periodo de 2018-2021» (setor elétrico) e
«Parametros de regulacdo para o periodo de 2022-2025» (setor elétrico).
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referéncia para a atividade de comercializacdo tem sido suportada nas funcdes de custo de curto prazo. Na
presente analise voltou-se a ndo obter evidéncias que justificassem uma alteracdo do processo adotado
nas analises dos anos anteriores. Desta forma, mantém-se o procedimento que se tem materializado no
desenvolvimento das seguintes etapas para efeitos de elaborac¢do dos custos de referéncia para a atividade

de Comercializacdo de eletricidade em Portugal para o ano de 2023:
e Tratamento dos dados recolhidos no questionario elaborado pela ERSE
e Definicdo dos parametros da Metodologia Nao Paramétrica [indutor de custo (output) e inputs]
e Definicdo do “Comercializador Tedrico Eficiente” por Nivel de Dimensado

e Matriz de custos médios de referéncia para a comercializacdo de eletricidade

TRATAMENTO DOS DADOS RECOLHIDOS NO QUESTIONARIO

Tal como referido anteriormente, para o cumprimento da imposicdo legal da publicacdo dos custos de
referéncia para a atividade de comercializacdo, a ERSE implementou um processo de submissdao de um
questiondrio para a recolha anual de informacdo sobre o desenvolvimento desta atividade por cada
operador. Recolhidos os inquéritos, procedeu-se ao tratamento da informacdo para a aplicacdo da
metodologia econométrica adotada para definicdo do custo de referéncia para a atividade de

Comercializacdo.

DEFINICAO DOS PARAMETROS DA METODOLOGIA NAO PARAMETRICA

As carateristicas da amostra e a revisao da literatura cientifica continuam a sustentar a decisdo de recorrer-
se a uma metodologia ndo paramétrica cuja funcdo objetivo considerada é a minimiza¢do dos inputs, tendo
em conta um determinado nivel de ouputs. Deste modo, a aplicacdo desta metodologia implica a definicdo
prévia dos parametros relativos aos inputs e outputs. Mantendo-se a amostra que suportou a definicdo dos
custos de referéncia em anos anteriores complementada com as respostas ao questiondrio do presente
ano, permanecem validas as razGes anteriormente elencadas nessas analises para a decisdo da ERSE de
continuar a considerar como input a totalidade dos custos de exploracdo excluindo as provisdes. Os custos
assim obtidos correspondem aos custos de exploracao de cada empresa nos anos de 2013 a 2021, a pregos
constantes de 2022, o que acomoda os ultimos anos de contas auditadas. No mesmo sentido, considerou-
se 0 numero médio de clientes como o output mais adequado e representativo do nivel de atividade dos

comercializadores de energia. Consequentemente, para efeitos da presente analise, o custo médio ou
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custo unitario de um comercializador num determinado periodo refere-se ao racio entre o custo de

exploracdo e o numero médio de clientes desse comercializador.

DEFINICAO DO “COMERCIALIZADOR TEORICO EFICIENTE”

Tal como anteriormente referido, para a presente andlise ndo houve alteracSes de relevo nas razbes que
tém suportado as decisGes da ERSE relativamente aos procedimentos adotados, em particular, para a
definicdo do “comercializador tedrico eficiente”. Desta vez, mantém-se os procedimentos adotados nas
analises dos anos anteriores: o comercializador tedrico eficiente é definido como sendo a empresa virtual,
cujo custo médio é o mais baixo registado pelas empresas mais eficientes da amostra no periodo de 2013
a 2021. Deste modo, o calculo do custo médio da empresa tedrica eficiente exige, em primeiro lugar, a
identificacdo da(s) empresa(s) mais eficiente(s) ao nivel de custos através da utilizacdo da metodologia ndo
paramétrica (analise DEA). Apds a identificacdo da(s) empresa(s) mais eficiente(s) pela metodologia DEA,
seleciona-se o custo médio entre essas empresas mais eficientes. Este constitui o nivel de custo por cliente

do comercializador tedrico eficiente.

Recorde-se que a ERSE tem aplicado a metodologia DEA, assumindo em cada grupo a opgdo CRS (constant
return to scale), por o fator dimensdo ter sido considerado no procedimento inicial de constituicdo dos

clusters.

5.2.4 ANALISE DOS RESULTADOS E A MATRIZ DE CUSTOS MEDIOS DE REFERENCIA

A apresentacdo de resultados é efetuada para o conjunto de todos os comercializadores,
independentemente de estarem afetos apenas ao setor do gds natural, ao setor elétrico ou a ambos. O

motivo desta opcdo estd mencionado no ponto 5.2.2.

Importa igualmente voltar a referir que os resultados obtidos dependem fortemente das carateristicas do
mercado. No entanto, ndo se tendo conseguido apurar relacdes diretas entre os fatores exégenos e o0s

resultados, a leitura destes deverd ser efetuada com alguma cautela.

As figuras seguintes apresentam os resultados da aplicacdo da metodologia DEA a cada um dos clusters

definidos.

Na definicdo dos custos de referéncia de cada grupo de empresas aplicou-se a seguinte metodologia: cada

cluster foi categorizado em trés niveis de eficiéncia: o mais eficiente corresponde as empresas com niveis
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de eficiéncia referentes ao percentil 0-20 dos niveis de eficiéncia do respetivo cluster. As restantes trés

categorias correspondem aos percentis 20 a 50 e percentis 50 a 100, respetivamente.

O custo de referéncia tedrico, isto é, o nivel de custo por cliente do comercializador tedrico eficiente

corresponde ao custo do nivel de eficiéncia mais elevado em cada cluster (percentil 0-20).

Os resultados apresentados nas figuras infra permitem observar uma forte correlagdo entre o nivel do custo
de eficiéncia e a dimensdo das empresas ao verificar-se uma reducdo significativa dos custos de referéncia
com o incremento da dimensdo das empresas consideradas mais eficientes de cada grupo, a excecdo do
custo de referéncia dos clusters 1 e 2 no percentil 20 em resultado do numero e da natureza das
observacgdes presentes nos clusters em anadlise. Os custos de referéncia para as empresas mais eficientes
dos dois clusters de maior dimensdo (1 e 2) sdo, respetivamente, os valores unitarios de referéncia de 24,77
euros e 18,83 euros por cliente, comparativamente aos 31,23 euros e 33,70 euros apresentados para as

empresas mais eficientes dos clusters de menor dimensédo (3 e 4), respetivamente.

Na avaliacdo da performance das empresas reguladas do setor elétrico, observa-se que a SU Eletricidade
volta a apresentar-se como a empresa mais eficiente nos grupos de dimensdo em que se insere, tanto no
grupo acima de 2,0 milhdes de clientes, quando o mercado regulado era mais relevante, como mais
recentemente no grupo entre 350 000 e 2,0 milhGes de clientes. A EDA e EEM apresentam menores niveis
de eficiéncia comparativamente as empresas de dimensao similares. Contudo, esta performance pode ser
justificada por outros fatores, como por exemplo a insularidade associada a estas empresas. No caso da
EDA, o fator da insularidade é agravado dado o nimero de ilhas incluidas na sua area de atuacdo. Contudo,
quando analisada a evolugdo histdrica observa-se uma tendéncia de melhoria dos niveis de eficiéncia

apresentados por estas empresas.

Figura 5-3 - Analise DEA aplicada ao Clusters 1 > 2 000 000 Clientes

Pontos de . Custo Unitario .
DMU Custo Unitario CRS .. Percentil
Entrega de Referéncia
SU Eletricidade(*) (PT 2014) 3163481 16,71 € 1,00 L2477 el 0-20
Empresa / Grupo L 2015 3462983 32,82 € 0,51
Empresa / Grupo L 2017 4101497 33,66 € 0,50 34,18 € 20-50
Empresa / Grupo L 2018 4129827 34,41 € 0,49
Empresa / Grupo L 2016 3898 258 34,47 € 0,48
Empresa / Grupo L 2019 4108 411 38,34 € 0,44 45,01 € 50-100
Empresa / Grupo L 2014 2538 819 39,28 € 0,43
Empresa / Grupo L 2020 4033167 41,15 € 0,41
Empresa / Grupo L 2021 4021792 61,28 € 0,27

Fonte: ERSE
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Figura 5-4 - Andlise DEA aplicada ao Clusters2 > 350 000 Clientes

Custo Unitario

DMU Clientes Custo Unitario CRS Percentil
de Referéncia
SU Eletricidade(*) (PT 2015) 2125324 17,82 € 1,00 ._____18_,2_2_€_ 0-20
SU Eletricidade(*) (PT 2017) 1289929 17,86 € 1,00
SU Eletricidade(*) (PT 2018) 1165548 18,07 € 0,99
SU Eletricidade(*) (PT 2019) 1074218 19,11 € 0,93
SU Eletricidade(*) (PT 2020) 995 449 20,08 € 0,89 32,33€ 20-50
SU Eletricidade(*) (PT 2016) 1536179 20,13 £ 0,89
Empresa / Grupo S 2014 389 248 35,86 € 0,50
Empresa / Grupo U 2013 652 642 37,87 € 0,47
Empresa / Grupo X 2019 389434 38,73 € 0,46
Empresa / Grupo U 2014 454 508 41,32 € 0,43
Empresa / Grupo S 2018 542 935 44,76 € 0,40 5991€ 50-100
Empresa / Grupo L 2013 1511575 45,57 € 0,39
Empresa / Grupo S 2017 534 905 46,37 € 0,38
Empresa / Grupo S 2020 568 725 47,54 € 0,38
Empresa / Grupo S 2019 571 140 48,68 £ 0,37
Empresa / Grupo Q 2020 512 726 52,33 € 0,34
Empresa / Grupo S 2015 548 029 54,54 € 0,33
Empresa / Grupo S 2016 538 014 61,54 € 0,29
Empresa / Grupo Q 2018 359510 96,42 € 0,19
Empresa / Grupo Q 2019 429 459 101,38 € 0,18

Fonte: ERSE
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Figura 5-5 - Andlise DEA aplicada ao Clusters3 > 80 000 Clientes

DMU Pontos de Custo Unitario CRS Custo Unitario Percentil
Entrega de Referéncia
Empresa / Grupo V 2015 280419 21,17 € 1,00 ______B81,23€ 0-20
Empresa / Grupo S 2013 259 447 21,76 € 0,97
Empresa / Grupo V 2014 176 981 30,56 € 0,69
Empresa / Grupo V 2016 273 348 32,48 € 0,65
Empresa / Grupo V 2018 240177 32,70 € 0,65
Empresa / Grupo V 2013 98 593 33,74 € 0,63
Empresa / Grupo U 2016 285014 33,91 € 0,62
Empresa / Grupo U 2015 333378 35,01 € 0,60
Empresa / Grupo V 2017 264 135 35,09 € 0,60
Empresa / Grupo Q 2013 153 598 35,85 € 0,59
EEM (PT 2020) 141183 36,79 € 0,58 39,71 € 20-50
EEM (PT 2017) 137 679 36,85 € 0,57
EEM (PT 2018) 138 806 38,38 € 0,55
Empresa / Grupo T 2019 235021 38,84 € 0,55
EEM (PT 2021) 142 415 39,45 € 0,54
Empresa / Grupo M 2013 145 544 39,45 € 0,54
Empresa / Grupo U 2017 256 638 39,55 € 0,54
EEM (PT 2016) 136 852 39,60 € 0,53
EEM (PT 2019) 140 161 40,04 € 0,53
EEM (PT 2013) 136 570 40,22 € 0,53
EEM (PT 2014) 136 541 40,75 € 0,52
EEM (PT 2015) 136 634 41,21 € 0,51
Empresa / Grupo U 2018 236 288 42,24 € 0,50
Empresa / Grupo U 2021 166 014 42,52 € 0,50
Empresa / Grupo Q 2014 154128 43,16 € 0,49 73,46 € 50-100
Empresa / Grupo U 2019 218 095 43,67 € 0,48
Empresa / Grupo U 2020 211 293 45,75 € 0,46
Empresa / Grupo T 2021 333241 47,67 € 0,44
Empresa / Grupo M 2014 84 984 50,42 € 0,42
Empresa / Grupo T 2020 269 845 51,26 € 0,41
EDA (PT 2020) 127 422 59,26 € 0,36
EDA (PT 2018) 125 082 59,52 € 0,36
EDA (PT 2021) 128 777 59,74 € 0,35
EDA (PT 2017) 124 136 59,85 € 0,35
EDA (PT 2016) 123283 60,36 € 0,35
Empresa / Grupo Q 2015 178 691 60,84 € 0,35
EDA (PT 2015) 122 707 61,07 € 0,35
EDA (PT 2013) 121 836 61,56 € 0,34
EDA (PT 2019) 126 047 62,54 € 0,34
EDA (PT 2014) 122 128 63,72 € 0,33
Empresa / Grupo X 2018 292 747 111,98 € 0,19
Empresa / Grupo X 2015 91 455 112,69 € 0,19
Empresa / Grupo Q 2017 211 648 113,08 € 0,19
Empresa / Grupo X 2016 103 624 119,69 € 0,18
Empresa / Grupo X 2017 153 651 122,93 € 0,17
Empresa / Grupo Q 2016 173283 145,47 € 0,15

Fonte: ERSE
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Figura 5-6 - Andlise DEA aplicada ao Clusters4 < 80 000 Clientes

DMU Eoutete Custo Unitério CRS Lt dinkins Percentil
Entrega de Referéncia

Empresa / Grupo [ 2018 3325 2237¢ 100 020
Empresa / Grupo | 2020 3346 2245¢ 100
Empresa / Grupo | 2018 3317 2321€ 036
Empresa / Grupo | 2021 3365 27.87€ 080
Empresa / Grupo AG 2020 35988 28,30€ 078
Empresa / Grupo AG 2021 53442 29,26 € 076
Empresa / Grupo AG 2021 31379 30,16€ 074
Empresa / Grupo P 2020 5083 3179¢€ 070
Empresa / Grupo £2018 4500 3472¢ 064
Empresa / Grupo £2020 4519 3535¢ 0,63
Empresa / Grupo £2019 4502 36,16€ 062
Empresa / Grupo P 2012 3805 3894€ 057
Empresa / Grupo B 2018 41256 38,06€ 057
Empresa / Grupo £ 2021 4616 sgas5€ 057
Empresa / Grupo 8 2020 4348 39.47€ 057
Empresa / Grupo P 2018 3805 sg61€ 0556
Empresa / Grupo Z 2 1464 a032¢ 055
Empresa / Grupo B 2019 4307 4035¢ 055
Empresa / Grupo 82021 4403 A174¢ 054
Empresa / Grupo AF 2013 19 660 41,78€ 054 s827¢ 2050
Empresa / Grupo Z 2016 438 as11€ 051
Empresa / Grupo M 2021 32274 45.33¢€ 043
Empresa / Grupo Y 2018 1569 45583€ 049
Empresa / Grupo AF 2016 8509 4797€ 047
Empresa / Grupo ) 2019 4738 48,00€ 047
Empresa / Grupo AF 2017 7643 EEEES 045
Empresa / Grupo AF 2018 7114 50,78€ 044
Empresa / Grupo | 2018 2488 5144€ 043
Empresa / Grupo AF 2015 10051 5162€ 043
Empresa / Grupo AF 2019 6557 5187€ 048
Empresa / Grupo K 2018 2132 ss85€ 040
Empresa / Grupo M 2015 52988 57.43¢€ 039
Empresa / Grupo Z 2018 1078 s7.72€ 039
Empresa / Grupo R 2019 9856 58,85€ 0,38
Empresa / Grupo M 2020 34418 5843€ 0,38
Empresa / Grupo AA 2020 12457 58,59€ 0,38
Empresa / Grupo AF 2014 13598 seest€ 037
Empresa / Grupo M 2018 40573 6528¢€ 0,34
Empresa / Grupo AA 2018 7810 65.36€ 034
Empresa / Grupo M 2016 51227 6579¢€ 0,34
Empresa / Grupo AA 2021 13308 66,36 € 034
Empresa / Grupo Z 2017 671 66,82¢ 0.33
Empresa / Grupo | 2020 4976 67.31¢€ 035
Empresa / Grupo F 2015 5089 67.70€ 033
Empresa / Grupo M 2017 44526 69,30€ 032
Empresa / Grupo | 2021 9334 68,34 € 0,32
Empresa / Grupo M 2013 37 450 74,30€ 030
Empresa / Grupo D 2018 79 7459€ 030
Empresa / Grupo G 2019 14197 7597€ 151,53¢ 50-100
Empresa / Grupo R 2017 ERE] 77.78€
Empresa / Grupo AE 2019 2148 77,89€
Empresa / Grupo Y 2021 5115 77,95¢€
Empresa / Grupo ¥ 2017 1183 80,40€
Empresa / Grupo AE 2021 1366 8473¢€
Empresa / Grupo AH 2021 3617 85,50€
Empresa / Grupo W 2015 723 86,35¢€
Empresa / Grupo C 2020 3826 87,54€
Empresa / Grupo AB 2021 5396 90,68€
Empresa / Grupo Z 2021 3089 124€
Empresa / Grupo AC 2021 17486 91,68€
Empresa / Grupo W 2019 3723 sg51¢€
Empresa / Grupo AB 2018 1085 104,34 €
Empresa / Grupo AE 2020 2037 10451 €
Empresa / Grupo AC 2020 21265 109,78€
Empresa / Grupo D 2020 1052
Empresa / Grupo R 2015 8245
Empresa / Grupo R 2016 9851 11931€
Empresz / Grupo D 2019 267 019
Empresa / Grupo R 2018 10250 12038¢€ 019
Empresa / Grupo X 2013 63438 12293¢ 018
Empresa / Grupo K 2021 2744 122,95€ 018
Empresa / Grupo Al 2021 7128 12615€ 018
Empresa / Grupo Z 2020 1987 13859 € 016
Empresa / Grupo AC 2018 28638 147,67€ 015
Empresa / Grupo X 2014 70287 152,62€ 015
Empresa / Grupo G 2020 21557 15591 € 014
Empresa / Grupo H 2018 2080 157,51€ 0,14
Empresa / Grupo AH 2020 2561 15850 € 014
Empresa / Grupo Al 2021 1634 160,51 € 014
Empresa / Grupo D 2021 1771 16155¢€ 0,14
Empresa / Grupo G 2021 25453 16213€ 0,14
Empresa / Grupo H 2020 2089 16648€ 013
Empresa / Grupo Al 2020 1362 167,98€
Empresa / Grupo H 2018 2087 170,16 €
Empresa / Grupo A 2018 457 17461
Empresa / Grupo H 2021 2120 195,63 €
Empresa / Grupo Al 2021 1813 195,65 €
Empresa / Grupo AD 2015 2559 207,90€
Empresa / Grupo O 2015 152 24322€
Empresa / Grupo G 2018 5587 24511€
Empresa / Grupo AC 2018 20036 251,36 €
Empress / Grupo Al 2020 436 31093¢€
Empresa / Grupo C 2018 1971 32047€
Empresa / Grupo Ak 2021 1390 328.20€ 0,07
Empresa / Grupo G 2017 4315 358,74 € 0,06

Fonte: ERSE
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5.3  CONTRAPARTIDA AOS MUNICIPIOS DAS REGIOES AUTONOMAS

A Lei n.2 7-A/2016, de 30 de margo, que aprovou o Orcamento do Estado para 2016, veio alterar o artigo
44.2 do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, e consagrou, para 0s municipios das Regides
Auténomas, o direito de receberem uma contrapartida ou remuneracdo anual pela utilizacdo dos bens do

dominio publico ou privado municipal.

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, revogou o Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto. No
entanto, o mencionado direito mantém-se nos termos do artigo 268.2 do Diploma vigente. Esta
contrapartida é devida pela concessionaria ou pela entidade que explora a atividade de distribuicdo de
eletricidade em baixa tensdo nas Regides Auténomas, e deve ser calculada e tratada de modo equivalente
ao previsto para os municipios localizados em Portugal continental?®*. Registe-se que a aplica¢do ¢ feita

apenas a partir de 2016, inclusive, em cumprimento da Lei.

Importa, pois clarificar a metodologia de cdlculo da contrapartida ou remuneracdo anual devida pela
concessionaria ou pela entidade que explora a rede de distribuicdo de energia elétrica em baixa tensdo

(BT) aos municipios das RegiGes Auténomas dos Acores e da Madeira.

A metodologia aplicavel ao célculo da contrapartida ou remuneracdo anual devida aos municipios de cada
regido autonoma tem por base um valor de referéncia para o ano de 2007 para cada municipio, garantindo,
simultaneamente, que o somatdrio dos valores de referéncia para todos os municipios para 2007 seja igual
a 7,5% das receitas das vendas de energia elétrica em BT, e que o valor de referéncia para cada municipio
decorre de um fator diferenciado por classes de municipios e que depende da densidade de clientes!?®
(clientes/km?). O montante anual da contrapartida devida pela concessiondria ou pela entidade que explora

a rede de distribuicdo de energia elétrica é atualizado, partindo o valor de referéncia, em conformidade

com o indice de precos no consumidor e o consumo de eletricidade em BT no municipio.

O valor de referéncia resulta da aplicacdo da seguinte férmula:

m _(z m m T m m T m m m
rref2007‘(tBTNzooachTN2006+tBTE2006XCBTE2006+t|P2006><C|F’2006)><‘CRAH2007

104 O regime juridico que estabelece os termos do calculo e pagamento de uma renda devida pela explora¢do da concessdo de
distribuicdo de eletricidade em Baixa Tensdo (BT) pela respetiva concessiondria aos municipios do territério de Portugal
continental foi aprovado pelo Decreto-Lei n.2 230/2008, de 27 de novembro.

105 A tabela de fatores de densidade resulta do quadro referido no n.2 14.2 da Portaria n.2 437/2001, de 28 de abril, referente ao
ano de 2007.
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em que:

m
Tref2007

~ m
tarn 2006

m
CBTN2006

~ m
tBTEzoos

m
CBTE 006

~ m
thzooa
m
CiP 2006

f m
RAN2007

Valor de referéncia da contrapartida anual para municipio m, no ano de 2007

Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regido auténoma, em BTN, cobrado em
2006 no municipio m

Consumo de energia ativa dos clientes em BTE em 2006 no municipio m

Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regido auténoma, em BTE, cobrado em
2006 no municipio m

Consumo de energia ativa dos clientes em BTE em 2006 no municipio m.

Preco médio da tarifa de venda a clientes finais de iluminagdo publica na regido auténoma,
cobrado em 2006 no municipio m.

Consumo de energia ativa dos fornecimentos para iluminagdo publica em 2006 no
municipio m.

Fator de densidade aplicado ao consumo de baixa tensao, calculado com base na tabela de
fatores de densidade e ajustado para que o fator de densidade global, correspondente ao
conjunto dos municipios da regido auténoma RAn, seja igual a 7,5 %.

A tabela de fatores de densidade referida a propdsito de fRAn;”O07 resulta do quadro referido non.2 14.2 da

Portaria n.2 437/2001, de 28 de abril, referente ao ano de 2007, e é a seguinte:

Classe de densidade (d) Valor percentual do

fator de densidade
a aplicar

d<15 clientes/km? 14,40

15<d<40 clientes/km? 13,20

40<d<125 clientes/km? 9,60

125<d<400 clientes/km? 6,00

d>400 clientes/km? 4,80

A contrapartida ou remuneracdo anual é considerada nos proveitos da atividade de distribuicdo de energia

elétricaem BT apds celebracdo, entre os municipios das RegiGes Auténomas e a concessionaria ou entidade

gue explora a rede de distribuicdo em BT, de contrato ou de qualquer outro instrumento juridico de igual
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eficacia que contenha a informacdo necessaria para o calculo do valor, nomeadamente o consumo de
energia elétrica dos fornecimentos em baixa tensdo verificado em 2006 em cada municipio das RegiGes
Auténomas, os termos e condi¢des do pagamento da contrapartida ou remuneragdo anual ao municipio

em causa, bem como o valor de referéncia apurado.

Os valores referentes ao valor da contrapartida ou remuneragdo anual a considerar em tarifas de 2023, nos
proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica das empresas reguladas das RegiGes Auténomas
dos Acores e da Madeira, foram calculados pela ERSE tendo por base a informacao recebida da EDA e da
EEM, da evolugdo por municipio dos consumos de eletricidade, do numero de consumidores e da

densidade geografica.

Para o apuramento dos montantes relativos as Rendas de Concess3o, o valor do Indice de Precos no
Consumidor (IPC) de t-3 considerado em t-2 é calculado de acordo com a taxa de variacdo média dos
ultimos 12 meses nacional publicado pelo INE (4 segunda casa decimal). Similarmente, no apuramento do

valor de t serdo também utilizadas previsGes arredondadas as centésimas.

301






PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2023 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

6 ANALISE DO BALANCO DE ENERGIA ELETRICA

Neste capitulo apresentam-se as linhas gerais adotadas pela ERSE na definicdo do nivel de consumo de
eletricidade para 2022 e 2023 e analisam-se os dados reais do consumo de eletricidade do ano 2021, que
influenciam o calculo dos ajustamentos a repercutir nos proveitos permitidos de 2023. No documento
“Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2023” sdo detalhados os pressupostos considerados
pela ERSE na definicdo do balanco de energia elétrica que suporta o calculo das tarifas de energia elétrica

para o ano de 2023, quer em Portugal continental, quer nas RegiGes Auténomas dos Acores e da Madeira.

6.1 PREVISAO DA PROCURA

Em junho de 2022, a REN, a E-REDES e a SU Eletricidade enviaram as suas estimativas e previsdes de
consumo e numero de consumidores para os anos de 2022 e 2023. Na sequéncia da anélise a informacao
enviada pelos dois operadores de redes, verificou-se que as previsdes ao nivel do consumo, referido a
emissdo, tém diferencas de 197 e -312 GWh para o ano de 2022 e para 2023, respetivamente. As previsdes

da REN sdo superiores em 2022 e inferiores em 2023, em relacdo as previsdes da E Redes.

Além desta informacdo, a ERSE analisou os dados mais recentes do consumo de energia elétrica, de
evolucdo do mercado liberalizado e os indicadores macroecondmicos, tendo também em consideracdo o
atual enquadramento de incerteza criado pelo conflito da Russia com a Ucrania, desde o final de fevereiro

de 2022.

Neste contexto, as previsGes da procura de eletricidade consideradas no célculo tarifario do ano 2023
procuraram refletir os efeitos desta crise, bem como as medidas de reducdo do consumo de energia
elétrica previstas a nivel europeu no Regulamento (UE) 2022/1854 do Conselho, de 6 de outubro'®, e mais
recentemente a nivel nacional na Resolucdo do Conselho de Ministros n.2 82/2022, de 27 de setembro.
Assim, prevé-se uma reducdo de 10% do consumo de energia elétrica no periodo de 1 de dezembro de

2022 a 31 de marco de 2023, face ao periodo de referéncia estabelecido no referido Regulamento 7. O

106 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1854&from=PT

107 ««Periodo de referéncia», o periodo compreendido entre 1 de novembro e 31 de marco dos cinco anos consecutivos anteriores
a data de entrada em vigor do presente requlamento, com inicio no periodo compreendido entre 1 de novembro de 2017 e 31 de
margo de 2018; ».
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prolongamento desta crise poderd, eventualmente, ditar a tomada de outras medidas desta natureza em

2023.

Este contexto adverso tem naturalmente também consequéncias no conjunto da economia portuguesa,
bem como nas suas perspetivas futuras de evolucdo, sendo de destacar, tal como sugerem os indicadores
mais recentes, um crescimento acentuado em 2022 e uma reducdo desse crescimento em 2023, para

108

valores inferiores ou iguais a 1%® e, consequentemente, no consumo de energia elétrica ao longo do ano

de 2023.

Para o nivel de consumo de 2023, a ERSE assumiu o mesmo pressuposto do més de dezembro de 2022
para os consumos até 31 de marco de 2023. Para os restantes meses do ano de 2023, com excecdo do més

de dezembro®, foi considerada uma taxa de variac3o nula face aos consumos assumidos em 2022.

A opcdo da ERSE de considerar uma taxa de variacao nula da procura de energia elétrica para os trés ultimos
trimestres de 2023, com excecdo do més de dezembro, reflete as incertezas associadas ao prolongamento
da atual crise energética. Este contexto incerto obriga a assumir uma abordagem cautelosa para estas

previsoes.

A conjugacdo dos pressupostos anteriores resultou em:

e Fornecimentos totais a clientes de 45 433 GWh para 2022, que corresponde a um acréscimo de
1,7% face aos fornecimentos de 2021, e de 44 688 GWh para 2023, 1,6% inferior a estimativa de
2022.

e Consumos referidos a emissdo de 50 327 GWh para 2022, que corresponde a um crescimento de
1,7% em relacdo ao ocorrido em 2021, e de 49 484 GWh para 2023, que reflete um decréscimo

de 1,7% face ao valor estimado para o ano de 2022.

A Figura 6-1 sintetiza a evolucdo do consumo referido a emissdo considerada pela ERSE, bem como as

perspetivas da REN e da E-REDES.

108 FM| — World Economic Outlook — outubro de 2022 de 0,7%; OCDE — Economic Outlook, novembro de 2022 de 1,0%; CE —
Previsdes Econdmicas de Outono, novembro de 2022 de 0,7% e CFP — Perspetivas econdmicas e orcamentais, setembro de 2022
de 1,2%,;

109 0 consumo de dezembro de 2023 é igual ao consumo de dezembro de 2021 (n3o se considerou o més homdlogo de 2022 como
referencial, devido a aplicagdo das medidas excecionais de reducdo do consumo em 10%)
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Figura 6-1 - Evolugdo do consumo referido a emissdo em Portugal continental

=g 2| ERSE REM - Junho 2022 =—g=F-Redes - Junho 2022 [1] <=4 == REN

Nota: Os valores de energia entrada na rede de distribui¢do enviados pela E-REDES foram acrescidos dos consumos préprios da REN e das perdas
do transporte, tendo em conta os dados enviados pela REN.

Fonte: REN, E-REDES, ERSE

No caso das Regides Autdnomas, para a definicdo do nivel de consumo, a ERSE aceitou as previsdes das
empresas (EDA e EEM), segundo as quais em 2022 e 2023 se devera registar uma evolucdo positiva do
consumo de energia elétrica relativamente ao ocorrido em 2021. No entanto, em 2023 a previsdo das
empresas antecipam um crescimento mais reduzido ou mesmo de estagnacdo, no caso da EDA, face as

estimativas para 2022.

O quadro que se segue apresenta o consumo referido a emissao e os fornecimentos a clientes estimados
para 2022 e previstos para 2023, para Portugal continental e para as regifes autdonomas, apresentando

também as variacdes relativamente ao ocorrido em 2021.
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Quadro 6-1 - Consumo referido a emissdo e fornecimentos em Portugal continental, na RAM e na RAA

Unidade: GWh
Real Estimativa| Tarifas
2021 2022 2023
Portugal Continental
Consumo referido a emissdo 49 484 50327 49 484
(Variagdo média anual) 1,4%) 1,7%) -1,7%
Perdas nas redes de Transporte e Distribuicdo 4795 4879 4781
Perdas/Fornecimentos 10,7% 10,7% 10,7%
Fornecimentos a Clientes 44 690 45433 44688
(Variagdo média anual) 1,4% 1,7% -1,6%
Regido Auténoma da Madeira
Consumo referido a emissdo 856 898 907
(Variagdo média anual) 4,7%| 4,9%| 1,0%)
Perdas na Rede 69 72 73
Perdas/Fornecimentos 8,7% 8,7% 8,7%
Fornecimentos a Clientes 786 825 833
(Variagdo média anual) 4,8%| 4,9%| 1,0%)
Regido Auténoma da Agores
Consumo referido a emissdo 809 818 821
(Variagdo média anual) 5,1% 1,2% 0,4%
Perdas na Rede 47 48 49
Perdas/Fornecimentos 6,2% 6,3% 6,3%
Fornecimentos a Clientes 759 766 768
(Variagdo média anual) 5,8%| 0,9% 0,3%

No documento “Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2023” encontram-se justificados em

detalhe os pressupostos de previsao da procura considerada pela ERSE no exercicio tarifario de 2023.

6.2 DESVIOS DA PROCURA

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NO CONTINENTE

A comparacdo do balanco de energia elétrica verificado em 2021 com os valores previstos em 2020 para

fixacdo das tarifas de 2021 coloca em evidéncia as seguintes diferencas:

e oconsumo referido a emissdo situou-se 1,7% abaixo do valor previsto pela ERSE no cdlculo das tarifas

de 2021;

e 0 valor real dos fornecimentos totais a clientes foi 2,0% inferior a previsao no calculo de tarifas de
2021, com um aumento dos fornecimentos no mercado regulado de 9,4% e uma reducdo de 2,6%

no mercado liberalizado;
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e as perdas em 2021 na rede de transporte!'® foram superiores as previsdes para tarifas em 7,7%,

enquanto que nas redes de distribuicdo!!! foram inferiores em 0,2%.

Os quadros seguintes permitem comparar os valores ocorridos no ano de 2021 para o balanco de energia

elétrica enviados pelas empresas e com os valores correspondentes considerados pela ERSE no calculo das

tarifas de 2021.

Quadro 6-2 - Consumo referido a emissdo

Tarifas 2021

Proposta REN para Tarifas 2021

2021
2021 2021
(real) . X
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh awh | % Gwh | %
= EMISSAO PARA A REDE PUBLICA 49 484 50 359 -876 -1,7% 47070 2413 51%
(Variagdo média anual) 1,4% 1,8% -4,9%
- Perdas na rede de Transporte 787 731 56 7,7% 545 242 44,5%
(perdas/emiss&o) 1,59% 1,45% 1,16%
- Consumos Proprios 15 14 0 14 0
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAO 48 682 49 614 -932 -1,9% 46 499 2183 4,7%
(incluindo os consumos em MAT) -1,4% -1,9% 4,7%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e difere do valor

correspondente apresentado no Quadro 6-3, o qual incorpora dados fisicos e dados comerciais.

Fonte: ERSE, REN

110 Taxa de perdas na rede de transporte = Perdas na rede de transporte em GWh / Consumo referido a emissdo em GWh.

111 Taxa de perdas nas redes de distribuicdo = Perdas na rede de distribuicdo em GWh / Fornecimentos a clientes finais (excluindo

fornecimentos em MAT) em GWh.
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Quadro 6-3 - Balango de energia elétrica da E-REDES

2021 Tarifas 2021 Proposta E-Redes para Tarifas 2021
(real) 2021 . 2021 .
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % Gwh | %
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAO 48 772 49 614 -842 -1,7% 48 524 248 0,5%
(incluindo os consumos em MAT)
- Bombagem abastecida pela RND 23 26 -3 -10,2% 26 -3 -10,2%
- Consumos ilicitos recuperados na RND 51 50 1 2,1% 50 1 2,1%
- Perdas na rede de Distribuigdo 4007 4015 -8 -0,2% 3930 78 2,0%
(perdas/fornecimentos) 9,45% 9,30% 9,32%
= FORNECIMENTOS A CLIENTES DO
COMERCIALIZADOR REGULADO E A CLIENTES NO 44 690 45 599 -908 -2,0% 44 519 172 0,4%
MERCADO
Clientes do comercializador de Ultimo recurso 2343 2141 202 9,4% 2357 -14 -0,6%
MAT 50 0 50 n.a. 39 11 27,3%
AT 0 0 0 n.a. 0 0 n.a.
MT 105 82 23 28,5% 58 46 79,4%
BT 2188 2059 129 6,3% 2260 -71 -3,2%
Clientes no mercado 42 347 43 458 -1110 -2,6% 42 161 186 0,4%
MAT 2233 2436 -204 -8,4% 2313 -81 -3,5%
AT 6792 7034 -242 -3,4% 6969 -178 -2,6%
MT 14 292 14 541 -249 -1,7% 14 237 54 0,4%
BT 19032 19 447 -415 -2,1% 18 641 391 2,1%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo, apresentado neste quadro, baseia-se em dados fisicos e comerciais, que origina a
diferenca face ao valor correspondente apresentado no Quadro 6-2, que se baseia apenas em dados fisicos.

Fonte: ERSE, E-REDES

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DOS AGORES

O Quadro 6-4 apresenta o balanco de energia elétrica na Regido Auténoma dos Agores ocorrido em 2021,
bem como os valores previstos em 2020 para fixacdo das tarifas de 2021. A analise deste quadro evidencia

0s seguintes aspetos:

e 0o consumo referido a emissdo, na Regido Autdnoma dos Acores em 2021, situou-se 10,5% acima do

previsto para tarifas de 2021;

e a emissdo para a rede das centrais da EDA em 2021 apresentou um desvio por excesso face a

previsdo para tarifas 2021;

e 0s fornecimentos ocorridos em 2021 situaram-se acima do previsto para a fixacdo das tarifas, em

todos os niveis de tensdo, sendo o desvio dos fornecimentos em BT o de maior dimensdo (13,4%).
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Quadro 6-4 - Balango de energia elétrica da EDA

2021 Variagdo Tarifas 2021 = Proposta EDA
(real) 2021 /2020 MWh 2021 (real-previsto)
MWh % MWh | %
Produgdo
Centrais da EDA 539707 13,0% 431624 108 083 25,0%
Consumo e perdas nas centrais 19396 1,0% 17 025 2371 13,9%
Emissdo propria 520311 13,5% 414599 105712 25,5%
Qutros produtores do SPA 0 - 0 0 -
Microgeragdo 424 -6,4% 374 50 13,5%
Produtores ndo vinculados 287772 -7,2% 316 980 -29208 -9,2%
Consumo referido a emissdo 808 507 5,1% 731950 76 557 10,5%
Consumos préprios 2106 13,8% 1874 231 12,3%
Fornecimentos 759 333 5,8% 683 981 75 352 11,0%
Entregas a clientes do Mercado Livre 0 - 0 0 -
Fornecimentos no Mercado Regulado 759333 5,8% 683981 75352 11,0%
MT 281843 6,1% 262811 19032 7,2%
BT 477 490 5,6% 421170 56 320 13,4%
Energia saida da rede 761439 5,8% 685 855 75584 11,0%
[Perdas na rede | 47068 | 54% | 46095 | 973 | 2,1% |
[Taxa de perdas” | 6% | -0,74% | 7% | | 054% |

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EDA

BALANCO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 6-5 é apresentado o balanco de energia elétrica na Regido Autdonoma da Madeira. A
comparacao dos valores verificados em 2021 com os valores aceites nas tarifas para 2021 evidencia os

seguintes pontos:

e em 2021, o consumo referido a emissdo registou um desvio negativo relativo a previsdo para o

calculo tarifario de 2021 (-0,7%);

e ascentrais da EEM em termos da emissdo para a rede apresentou um desvio por excesso em relagdo

as previsdes para tarifas de 2021;

e o total dos fornecimentos em 2021 foi inferior ao valor previsto em tarifa e, analisando
individualmente os fornecimentos por nivel de tensdo, a tendéncia em MT é negativa (-7,2%), ao

contrdrio da tendéncia em BT, que é positiva (2,0%).
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Quadro 6-5 - Balango de energia elétrica da EEM

2021 Variagdo Tarifas 2021 = Proposta EEM
(real) 2021 /2020 MWh 2021 (real-previsto)
MWh % Mwh | %
Produgdo
Centrais da EEM 475354 -0,7% 462 148 13207 2,9%
Consumo e perdas nas centrais 11464 -8,8% 11004 459 4,2%
Emissdo propria 463 891 -0,5% 451 143 12748 2,8%
QOutros produtores do SPM 193420 0,2% 192 000 1420 0,7%
Produtores ndo vinculados 202095 26,1% 237057 -34 962
Total da energia entrada na rede 859 405 4,9% 880200 20795 2,4%
Bombagem 3176 115,4% 18120 -14 945 -82,5%
Consumo referido a emissdo 856230 4,7% 862 080 -5 850 -0,7%
Consumos proprios 1101 -1,7% 1106 -5 -0,4%
Fornecimentos 786 409 4,8% 790 495 -4 086 -0,5%
Entregas a clientes do Mercado Livre 0 - 0 0 -
Fornecimentos no Mercado Reguladg 786 409 4,8% 790 495 -4 086 -0,5%
MT 202112 4,9% 217 757 -15 645 -7,2%
BT 584 297 4,7% 572738 11559 2,0%
Energia saida da rede 787510 4,8% 791601 -4 091 -0,5%
[Perdas na rede | es720 | 3,8% | 70479 | -1759 | -2,5% |
|Ta><a de perdas'! | 8,74% | -0,08% | 9% | | 0,18% |

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EEM
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7 INFORMAGAO RECEBIDA

Para a determinacdo dos proveitos permitidos, as empresas reguladas do Setor Elétrico tém obrigaces ao
nivel da prestacdo de informacdo, que se encontram estipuladas nas sec¢des Il a VIl e seccdo X do capitulo

VI do Regulamento Tarifario, em vigor.

Sublinhe-se que a legislacdo em vigor, nomeadamente o disposto na alinea bb) do n.2 3 do artigo 136.2, na
alinea g) don.23 do artigo 140.9, na alinea b) don.2 3 do artigo 150.2 e no n.2 1 do artigo 271.2 do Decreto-
Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, é clara no que respeita a obrigacdo dos agentes em fornecer toda a

informacdo para fins regulatoérios.

De acordo com a Lei n.29/2013, de 28 de janeiro, que aprova o Regime Sancionatorio do Setor Energético,
a falta de colaboracdo ou de prestacdo de informacdo solicitada pela ERSE no exercicio das suas funcdes e
a que os agentes estejam obrigados nos termos da lei ou dos regulamentos em vigor, constitui

contraordenacdo muito grave punivel com coimas.

Assim, de acordo com o Regulamento Tarifario a informacao a disponibilizar devera conter:

e valores dos ativos imobilizados, amortizacGes e comparticipa¢des ao investimento, desagregados

por atividades quando aplicavel,

e valores previsionais dos investimentos, transferéncias para exploracdo e amortizacGes,

desagregados por atividades, quando aplicavel;
e balancos de energia elétrica;
e balancos da atividade, reais, estimados e previstos;
e demonstracdes dos resultados por atividade, reais, estimadas e previstas;
e detalhe de custos associados a cada atividade;
e taxas de inflagdo utilizadas nas projecdes efetuadas pelas empresas;
e chaves de reparticdo dos custos comuns entre atividades, quando aplicavel;

e chaves de reparticdo dos imobilizados e investimentos em dreas comuns entre atividades, quando

aplicavel;

e relatdrio com a justificacdo e discriminacdo dos critérios subjacentes a elaboragdo da informacdo

disponibilizada;
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e caracterizacdo fisica dos investimentos efetuados e previstos;

e relatdrio de auditoria com a certificacdo das contas reguladas para o ano t-2, evidenciando as

diferencas entre as contas estatutarias e as contas reguladas.

Relativamente a rececdo da informacdo para a determinacao dos proveitos permitidos para o ano de 2023

e dos ajustamentos dos anos 2021 (t-2) e 2022 (t-1), destacam- se as seguintes ocorréncias:

e a informacdo enviada a ERSE de uma forma genérica corresponde ao solicitado nos termos do

Regulamento Tarifario;

e 0s prazos de envio de informacdo estabelecidos regulamentarmente foram, na generalidade,

respeitados pelas empresas, sempre que controlavel;

e ainformacdo financeira e fisica disponibilizada em suporte digital, de uma forma geral encontrava-
se preenchida corretamente. Nos casos em que houve necessidade de algum pedido de
esclarecimento solicitado pela ERSE, as empresas responderam as questdes com a informacdo

entendida necessaria para efeitos regulatérios, de forma célere e objetiva;

e as auditorias de uma forma global corresponderam as necessidades regulatorias.

Realca-se, que o Regulamento Tarifario em vigor refere a necessidade de prestacdo de informacdo por
parte das empresas, procurando uma maior transparéncia na informacdo econdmica, por forma a diminuir
o risco de subsidiacdo das atividades ndo reguladas das empresas, através das suas atividades reguladas.
Assim, € importante que as empresas prestem ao regulador toda a informacdo prevista

regulamentarmente nos prazos definidos para o efeito.
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ANEXO | - FINANCIAMENTO DOS CUSTOS COM A TARIFA SOCIAL

Para o periodo anterior a vigéncia do Decreto-Lei n.2 15/2022, o custo com a tarifa social de eletricidade é
financiado pelos centros electroprodutores do Continente, na proporcdo da sua poténcia instalada, de
acordo com o artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 138-A/2010, de 28 de dezembro, na redacdo dada pelo

Decreto-Lei n.2 172/2014, de 14 de novembro®?.

Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.2 15/2022, o custo com a tarifa social de eletricidade é financiado
pelos centros electroprodutores do Continente, incidindo sobre todos os titulares de centros
eletroprodutores com fonte de energia primaria ndo renovavel e os aproveitamentos hidroelétricos com

poténcia de ligacdo superior a 10 MVA, na proporg¢do da poténcia instalada de cada centro eletroprodutor.

A imputacdo dos montantes a suportar a titulo de tarifa social tem sido efetuada, ao longo dos anos, de
forma sincrona com o procedimento tarifario. Por outro lado, desde 2018 os atos de imputacdo tém sido
precarizados!®® por falta de informacdo completa e consistente sobre as poténcias instaladas dos centros
electroprodutores e da correspondente documentacdo respeitante ao seu licenciamento. Na Diretiva n.2
3/2022, de 7 de janeiro, foi indicado que “A informacdo publicada relativamente aos valores dos
ajustamentos de 2018, 2019, 2020 e 2021 e reparticdo de 2022 encontram-se sujeitos a possiveis revisées
em funcdo da finalizacdo de interacGes que permitam a ERSE obter elementos suscetiveis de levar a

revisGes da alocacdo do financiamento da tarifa social pelos diferentes centros electroprodutores.”

Nestas circunstancias, a ERSE decidiu dissociar o processo de reparticdo do financiamento da tarifa social
de eletricidade da proposta tarifaria e realizou uma consulta de interessados, que terminou no dia 25 de
novembro, a qual teve por objetivo definir:

e Os ajustamentos calculados com base na informacao real do custo com a tarifa social, no periodo

anterior ao da vigéncia do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, incluindo os anos de 2018 a

112 De acordo com o nimero 1 do artigo 4.2 deste diploma, o financiamento dos custos com a aplicagdo da tarifa social incide sobre
todos os titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, na propor¢do da poténcia instalada. De acordo com o
numero 4 do mesmo artigo, para este efeito, entende-se por titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, os que
exercem a atividade de produgdo que ndo esteja abrangida por um regime juridico especial de produgdo de eletricidade, nos
termos do artigo 18.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, bem como, os titulares dos aproveitamentos hidroelétricos
com poténcia superior a 10 MVA.

13 vd. Diretiva n.2 5/2019, publicada a 18 de janeiro (incluindo pag. 134 do documento “Proveitos Permitidos e Ajustamentos para
2019”); Diretiva n.2 3/2020, publicada a 17 de fevereiro (incluido pag. 124 e 134 do documento de “Proveitos Permitidos e
Ajustamentos para 2020”); Diretiva n.2 1/2021, publicada a 8 de janeiro (incluindo pag. 129 do documento “Proveitos Permitidos
e Ajustamentos para 2021”) e Diretiva n.2 3/2022, de 7 de janeiro (incluindo pag. 135 do documento de “Proveitos Permitidos e
Ajustamentos para 2022").
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2020, em que a decisdo foi precarizada, e 0 ano de 2021, também com decisdo precarizada, cujo
ajustamento com base em informacdo real serd calculado pela primeira vez neste exercicio
tarifario;

e O ajustamento provisério do periodo entre 1 e 14 de janeiro de 2022 com o enquadramento
anterior a entrada em vigor do mencionado Decreto-Lei n.2 15/20222, a qual ocorreu a 15 de
janeiro;

e O ajustamento provisorio entre 15 de janeiro e 31 de dezembro de 2022, de acordo com os
critérios de reparticdo enunciados pelo mesmo diploma.

e A previsdo de financiamento de 2023, seguindo as mesmas regras.

Com a aplicagdo do desconto de 33,8%, definido no Despacho n.2 12461/2022, de 25 de outubro, do
Secretdrio de Estado do Ambiente e da Energia, a previsdo dos custos com a tarifa social para 2023 ascende

a cerca de 129,364 milhdes de euros para Continente e RegiGes Auténomas.

No Quadro 7-1 resumem-se 0s valores previsionais de 2023 e ajustamentos de 2021 e 2022 dos custos com
a aplicacdo da tarifa social no Continente e Regides Autbnomas, cuja proposta de reparticdo pelos centros

eletroprodutores sera realizada em processo autonomo.

Quadro 7-1 - Montantes globais dos custos com a tarifa social para 2023 e ajustamentos de 2021 e 2022

Unidade: 10°EUR

Continente RAA RAM Total
Custos Previsionais 2023 (1) 122 532 3302 3530 129 364
Ajustamentos 2022 (2) -7 409 556 51 -6 802
Ajustamentos 2021 (3) -2 846 207 -43 -2681
Total (1) +(2) +(3) 112278 4065 3539 119881

Contudo, a data da publicacdo das tarifas para 2023, ndo estdo, ainda, reunidas todas as condicdes para a
ERSE decidir a alocacdo do financiamento dos custos com a tarifa social. Deste modo, a aprovacdo de
Diretiva que explicite os montantes a transferir por cada centro electroprodutor durante o ano de 2023

efetuar-se-4 em data posterior a da aprovacédo das tarifas e precos de eletricidade para 2023.
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