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PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Introdugao

1 INTRODUCAO
Neste documento apresentam-se o0s proveitos permitidos por actividade regulada das seguintes
entidades:

e Agente Comercial - REN Trading, SA

e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN, SA

e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — EDP Distribuicdo, SA

e Comercializador de ultimo recurso — EDP Servico Universal, SA

e Concessionaria do transporte e distribuicdo da Regido Auténoma dos Acores — EDA, SA

e Concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da Regido Auténoma da Madeira — EEM,
SA

Definem-se os principais pressupostos utilizados no célculo dos proveitos permitidos para 2011 e
apresentam-se e justificam-se as principais op¢des tomadas pela ERSE relativamente aos custos,

proveitos e investimentos em 2011.

Os proveitos permitidos das actividades reguladas tém em conta os parametros definidos no documento

“Parémetros de regulacdo e Custo do capital para o periodo 2009-2011", de Dezembro de 2008.






PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Pressupostos

2 PRINCIPAIS CONDICIONANTES DA DETERMINACAO DOS PROVEITOS

Os valores dos proveitos permitidos para 2011 para as actividades das empresas reguladas sao

calculados com base em valores pressupostos para as seguintes variaveis:
¢ Taxa de inflagdo, medida através do deflator do PIB.
e Taxas de juro e spreads.

¢ Preco médio de aquisicdo de energia eléctrica pelo CUR.

Neste capitulo, apresentam-se também as alteragcGes legislativas e regulamentares com impacte nos

proveitos permitidos de 2011.

2.1 TAXA DE INFLACAO

O deflator do PIB é um instrumento utilizado para medir a inflagdo registada em determinado espaco
econdmico. Trata-se de um indicador de periodicidade anual que integra os precos de todos os bens e

servicos que existem numa economia.

De facto, o deflator do PIB, ndo sendo um cabaz fixo de bens e servicos como o indice de Precos no
Consumidor, faz com que sejam automaticamente reflectidas na inflagdo medida todas as altera¢bes aos

padrfes de consumo, assim como a introducéo de novos bens e servicos.

Deste modo, e sendo a energia eléctrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, ha vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que
mede a inflagdo, ja que no PIB se reflectem todas as relagbes econdmicas estabelecidas na economia,

assim como todos os efeitos, nomeadamente o efeito preco.

O deflator do PIB é utilizado para actualizar os custos, 0s proveitos e 0s investimentos para o ano de
2011.

Adicionalmente, para a actualizacdo dos paradmetros dos proveitos permitidos das actividades reguladas
por price-cap (actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e de Comercializacdo de Energia Eléctrica
em Portugal Continental e nas Regifes Autonomas) é utilizado o deflator do PIB, medido como a taxa de

variacdo anual terminada no 2° trimestre de 2010, publicado pelo INE. A taxa situou-se em 0,5%.

As previsdes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal em 2010 e

2011, sao apresentadas no Quadro 2-1.
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As previsfes das empresas para 2010 e 2011 encontram-se sintetizadas no Quadro 2-2.

Quadro 2-1 - Previsdes para o deflator do PIB

Unidade: %
MFAP OCDE CE
2010 0,8 0,7 1,1
2011 2,0 1,2 1,6

Fonte: MFAP - Programa de Estabilidade e Crescimento - 2010-2013,
Margo/2010, OCDE - “Economic Outlook, n.° 87 - Maio/2010", CE -

“European Economy” - Previsdes de Primavera 2010, Maio/2010

Quadro 2-2 - Previs@es das empresas para o deflator do PIB

Unidade: %
REN® EDP Distribuic&o EDP Servico EDA EEM
Universal
2010 0.8 0,8 0,8 2,0 1,5
2011 1,9 2,0 2,0 2,0 2,0
Nota: @ IHPC

A taxa de inflagdo adoptada pela ERSE para 2011, de 2,0%, corresponde a previsdo do Ministério das

Financas e da Administracao Publica, no &mbito do Programa de Estabilidade e Crescimento.

2.2 TAXAS DE JURO E SPREADS

EVOLUCAO DAS TAXAS EURIBOR

A crise financeira, que culminou na faléncia do banco Lehman Brothers a 15 de Setembro de 2008, levou

a um aumento do risco percebido pelos agentes econémicos e uma perda de liquidez nos mercados

financeiros internacionais. De modo a repor a liquidez nos mercados financeiros europeus, o Banco

Central Europeu optou por diminuir as suas taxas de juro directoras do BCE, o que por sua vez teve um

impacte nas taxas de juro Euribor. Esta evolucdo esta patente na figura seguinte.
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Figura 2-1 — Evolucédo da taxa de juro euribor
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Fonte: Banco de Portugal

CONDICOES DE FINANCIAMENTO DAS PRINCIPAIS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

Devido a diminuicdo observada nas taxas de juro, bem como a reestruturacdo da divida das empresas
(em particular no caso da REN), o custo médio de financiamento das principais empresas reguladas do

sector eléctrico diminuiu nos Ultimos tempos.

Quadro 2-3 — Custo médio de financiamento e ratings das principais empresas do sector eléctrico

Custo médioda Customédio Custo médio da Ratings
divida dadivida divida
2008 2009 12 semestre 2010

A3 Moody's
EDP 4,30% 4,20% 3,50% (15-06-2010);
A- Fitch (17-6-

A3 Moody's

0, [V 0,
REN 4,80% 3,86% 3,90% (13-07-10)

Fonte: Relatérios e contas EDP, e REN
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RI1SCO ASSOCIADO AO FINANCIAMENTO DA EDP

Porém, a observacéo do rendimento até a maturidade (yield to maturity) das obrigagc6es de curto prazo
da EDP permite concluir que esta diminuicdo ndo se verificou com a mesma intensidade, quando

comparadas com outras empresas europeias do sector com ratings semelhantes.

Quadro 2-4 — Yield (a 1 de Setembro) obriga¢cdes de curto prazo de empresas do sector eléctrico

Maturidade Yield Rating

28-03-2011 [1,817 ; 2,078] A- Fitch

EDP (17-06-10)
A+ Fitch

EDF 08-04-2011 [1,150; 1,309] (16-06-09)
A- Fitch

ENEL 20-05-2011 [1,426 ; 1,587] (30-07-09)

Fonte: Reuters

Esta tendéncia ainda é mais evidente para o caso dos rendimentos das obrigac6es de médio e longo

prazo.

Quadro 2-5 —Yield (a 1 de Setembro) obrigacdes médio e longo prazo empresas sector eléctrico

Maturidade Yield Rating
A+ Fitch
ENAGAS 06-07-2012 [1,957 ; 2,118] (08-09-10)
A+ Fitch
EDF 06-11-2013 [1,750 ; 1,904] (16-06-09)
A3 Moody's
REN 10-12-2013 [3,063 ; 3,324] (13-07-10)
BBB Fitch
National Grid 22-04-2014 [2,307 ; 2,411) (20-05-10)

Fonte: Reuters

Este facto decorre da crise financeira das “dividas soberanas” associada aos paises do Sul da Europa da
zona Euro, em especial Grécia, Portugal e Espanha, bem como a Irlanda, desde o 2° trimestre de 2010.
Esta crise teve por efeito imediato que os mercados financeiros internacionais associassem um maior

risco a estas economias, situac@o que se alarga as suas respectivas empresas.

Tomando como exemplo os CDS dos empréstimos a um ano da EDP; a Figura 2-2 mostra que apos a
crise financeira de 2008 os seus CDS cresceram substancialmente. Este tendéncia diminuiu no decorrer
de 2009. Porém, a partir do final de 2009, com o desenrolar da crise financeira das dividas soberanas,

observou-se um aumento significativo da cotacao dos CDS dos empréstimos da EDP.
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Figura 2-2 — Evolucado dos CDS para empréstimos a 1 ano da EDP
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Fonte: Reuters

Registe-se contudo, que, mesmo face a Espanha, a situacdo portuguesa € mais gravosa desde o 2°
trimestre de 2010.

Ao comparar as cotacbes dos CDS da EDP face aos CDS de outra empresa espanhola do sector
eléctrico de dimensédo semelhante, a Unidon Fenosa, antes e depois da crise das dividas soberanas,
observa-se que ao longo da crise financeira de 2008 as cota¢des dos CDS da EDP sao inferiores aos da

Unién Fenosa (Figura 2-3), situacdo que se inverteu apds a crise das dividas soberanas (Figura 2-4).
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Figura 2-3 — Evolugdo dos CDS para empréstimos a 1 ano da EDP face a Uni6n Fenosa antes da
crise financeira da Primavera de 2010
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Figura 2-4 — Evolucédo dos CDS para empréstimos a 1 ano da EDP face a Union Fenosa depois da

crise financeira da Primavera de 2010
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Fonte: Reuters

Retomando a andlise baseada nos yield das empresas, depois da crise da divida soberana em Abril, a
diferenca entre as yield da EDF, com o rating A+, e da EDP, com o rating A-, aumentou 0,5%. Neste
momento, o yield da EDP para uma obrigagdo com maturidade em Abril de 2011 tem um spread implicito

de 1,25%, enquanto o da EDF para uma maturidade semelhante é de 0,5%.
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Figura 2-5 - Evolucéo dos Yield da EDP e da EDF para obrigagcdes com maturidade no final do 1°
trimestre de 2011
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Fonte: Banco de Portugal, Reuters

SPREAD PARA OS AJUSTAMENTOS RELATIVOS AO ANO DE 2010

Tendo em conta:

e O aumento do risco percebido pelos mercados financeiros sobre as dividas das empresas

nacionais, que se reflecte no aumento do preco dos CDS destas empresas;

e O facto desse aumento se reflectir, aparentemente, mais nos empréstimos de longo prazo do que

nos empréstimos de curto prazo;

e Os dados disponiveis relativamente aos yield das obrigacdes da EDP, principal empresa do

sector eléctrico nacional.

Propde-se um spread de 1,25% para os ajustamentos relativos ao ano de 2010 a adicionar a taxa de juro
euribor a 3 meses média diaria de 1 de Janeiro a 30 Setembro de 2010, o que corresponde a um
aumento de 0,25% face ao spread definido o ano passado para a taxa de juro euribor a 3 meses média
de 2009, que foi 1%.

10
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TAXA DE JURO PARA A REPOSICAO GRADUAL DO EFEITO DA RECLASSIFICAGAO DA COGERA(;AOFER

Como foi observado, o risco percebido pelo mercado para os empréstimos de médio e longo prazo e
para os empréstimos de curto praz sédo diferentes. Este facto reflecte a diferenca verificada no dltimo
trimestre entre os rendimentos das obrigacdes do tesouro do Estado portugués e do Estado alemé&o,
para o curto e 0 médio prazo: para uma maturidade de um ano a diferenca tem sido de cerca de 1%,

enguanto para uma maturidade de trés anos tem ultrapassado os 3%.

FER decidiu-

Neste contexto, para efeitos de reposicdo gradual do efeito da reclassificagdo da cogeragéo
se indexar a taxa de juro aplicada a esse mecanismo ao rendimento médio das taxas de rendibilidade
das obriga¢@es do tesouro a 2 anos e a 3 anos, determinada com base nos valores diarios das taxas de
rendibilidades destes titulos verificados no més de Dezembro de 2010. A taxa proviséria a aplicar para

2011 é de 4,065%, tendo em conta os valores verificados no més de Setembro de 2010.

CONJUNTO DAS TAXAS DE JURO E SPREADS A APLICAR NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS EM 2011

No seguimento do referido, o Quadro 2-6 apresenta as taxas de juros e spreads utilizadas no calculo dos

proveitos permitidos para 2011.

11
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Quadro 2-6 — Taxas de juro e spreads

2011
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, valores diarios de 2009, para 1,218%
calculo dos ajustamentos de 2009
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, valores diarios entre 1/01 e 0,782%
15/11, para célculo dos ajustamentos de 2009 e de 2010
Spread no ano 2009 para calculo dos ajustamentos de 2009 1p.p.
Spread no ano 2010 para calculo dos ajustamentos de 2009 e dos 1,25 p.p.
ajustamentos de 2010
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, no ultimo dia de Junho de 2010, para 0,767%
calculo das rendas dos défices tarifarios
Spread dos défices de 2006 e 2007 0,5 p.p.
Spread para a divida ao abrigo do DL n.°165/2008 titularizada 1,95 p.p.
Taxa provisoria aplicavel para a reposic¢édo gradual da reclassificacéo da 4,065%
cogeracdo =" (taxa média diaria das OT a 2 anos e das OT a 3 anos ocorrida
no més de Setembro de 2010)

2.3 PREVISOES DE AQUISICAO DO PRECO MEDIO DE ENERGIA ELECTRICA POR PARTE DO
CUR

EVOLUCAO DOS PRECOS EM PORTUGAL E ESPANHA

O precgo da energia eléctrica em Portugal tem evoluido de uma forma descontinua. Registou-se uma
diminuig&do acentuada entre Novembro de 2008 (76,7 €/ MWh) e Marco de 2010 (cerca de 20 €/MWh).
Porém, observa-se uma inversao de tendéncia desde esse més, tendo o valor médio atingido cerca de
48,4 €/MWh em Setembro de 2010.

12
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Figura 2-6 — Pregcos mercado diario Portugal
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Fonte: OMEL

No caso do mercado espanhol, e para um maior periodo de andlise, observa-se uma tendéncia
semelhante.
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Figura 2-7 — Pregos mercado diario Espanha
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Fonte: OMEL

Sublinhe-se que o diferencial de precos entre Portugal e Espanha tem vindo a diminuir desde o arranque
do MIBEL em Julho de 2007.

Figura 2-8 — Diferencial pre¢o Portugal Espanha
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Fonte. ERSE com base em dados OMEL
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Os precos dos contratos de futuros apontam para a manutencdo dos valores do preco de energia entre
45 €/MWh e 50 €/MWh.

Figura 2-9 — Evolucéo do prec¢o spot e dos mercados de futuros
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Fonte: OMIP

Porém, os precos de futuros reflectem as condi¢bes de mercado spot com um prémio de risco, como
mostra a Figura 2-10. Nesta figura compara-se a evolugdo dos precos dos contratos de futuros baseload
para Portugal para entrega no 2° trimestre de 2010. Como é evidenciado, os contratos de futuros
seguem a tendéncia do mercado spot que perspectivava a queda ou manutencéo dos precos de energia

eléctrica, quando na realidade o preco revelou-se superior ao previsto.
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Figura 2-10 — Evolucéo do preco médio spot e dos mercados de futuros
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Assim, a observacdo dos mercados de futuros pode ndo constituir uma base fidedigna de previsdo da
evolugdo dos precos de energia eléctrica, justificando-se para este efeito uma andlise dos factores
explicativos da evolu¢éo do preco de energia eléctrica.

FACTORES EXPLICATIVOS DA EVOLUGAO DO PREGCO DA ENERGIA ELECTRICA

A evolucdo do preco de energia eléctrica no mercado spot ibérico e o preco do petréleo estdo
correlacionados como mostra a Figura 2-11.
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Figura 2-11 — Precos médios mensais energia eléctrica Espanha e Brent (euros)
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Fonte: ERSE com base em dados OMEL e Reuters

Como se vera, esta correlacdo advém, em grande parte, da relevancia da energia eléctrica produzida

pelas centrais a gas natural de ciclo combinado na definicdo dos pregcos de mercado da energia vendida.

A Figura 2-12 mostra que caso os efeitos decorrentes da sazonalidade, nomeadamente o impacte da
hidraulicidade na evolucdo dos custos marginais do sistema, forem anulados, recorrendo-se para este

efeito a média movel, a correlacdo aumenta: de 0,56 para 0,77.
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Figura 2-12 — Média mével mensal precos spot energia eléctrica e Brent (euros)
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Contudo, no final do periodo analisado na figura verificou-se um desfasamento, de cerca de 8 meses,
entre a evolucdo do preco do petrdleo e a evolucdo do preco da energia eléctrica. Este desfasamento
reflecte em parte o desfasamento existente® entre 0 preco do petrdleo e os custos de producdo das

centrais de ciclo combinado a gas natural. Contudo, no caso presente este nédo € o Unico factor.

De modo a melhor se entender os motivos para este desfasamento é analisado com mais cuidado o mix
de producado que, para além dos custos dos combustiveis, influencia a evolugdo do preco de energia
eléctrica.

No que diz respeito ao mix de producdo, assistiu-se no 1° semestre de 2010 a um maior peso da
producéo de origem hidrica na energia transaccionada na OMEL.

! Devido as condi¢des definidas contratualmente de aquisicdo do gas natural a médio ou longo prazo.

18



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Pressupostos

Figura 2-13 — Energia transaccionada por tecnologia
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Fonte: OMEL

Esta alteracéo reflectiu-se igualmente nas tecnologias que definem o preco de fecho. Tradicionalmente,
as tecnologias que definem o pre¢o de mercado séo as centrais de ciclo combinado a gas natural, cujo
custo marginal de producéo esta bastante dependente do preco do petréleo (com desfasamento até 6
meses) e as centrais a fueldleo, por ser este um derivado do petréleo. Porém, em 2010, nomeadamente
no 1° trimestre, o peso das centrais hidricas e da PRE aumentou bastante nas tecnologias que definem o

preco de mercado na Peninsula Ibérica, levando a respectiva diminuigdo do pre¢co de mercado.
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Figura 2-14 — Peso relativo das tecnologias com precos ofertados acima de 95% do prego de
mercado MIBEL
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Fonte: OMEL

A figura que se segue mostra que no caso portugués, o maior peso da energia de origem hidrica
verificou-se nos trés trimestres de 2010, tendo vindo a diminuir gradualmente desde o més de Marco.
Registe-se que este foi 0 més em que o preco de mercado de energia eléctrica atingiu 0 seu valor mais
baixo.
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Figura 2-15 — Peso relativo das tecnologias com precos ofertados acima de 95% do prec¢o de
mercado Portugal

100% -
90%
80%
70%
60% -
50%
40%
30% -
20%

10% -

0% -

Jan-09 Fev-09 Mar-09 Abr-09 Mai-09 Jun-09 Jul-09 Ago-09 Set-09 Out-09 Nov-09 Dez-09 Jan-10 Fev-10 Mar-10 Abr-10 Mai-10 Jun-10 Jul-10 Ago-10

® HIDRAULICA 1 REG. ESPECIALNO MERCADO M CARVAO 1 CICLO COMBINADO M FUELOLEO/GASOLEO

Fonte: OMEL

Numa analise mais abrangente em termos temporais e para o caso portugués, em especial grandes
hidricas e edlicas, observa-se na Figura 2-16 que o peso da producgédo nao dependente dos combustiveis
fésseis no consumo foi anormalmente elevado entre o 4° trimestre de 2009 e os dois primeiros trimestres
de 2010.
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Figura 2-16 — Satisfacdo do consumo referido a emisséo
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Restantes fontes energia e importagao

As razdes que explicam essa evolugéo sdo conhecidas:

eolicos.

Queda do consumo de energia eléctrica.

Hidraulicidade substancialmente acima da média.

Entrada em funcionamento de novos projectos producdo em regime especial, designadamente

Pondo de parte o incremento da produgdo com energia edlica, os restantes motivos que explicam esta

evolugdo sdo conjunturais e ndo estruturais. Deste modo, com a diminui¢do da hidraulicidade, a partir do

terceiro trimestre de 2010 e a retoma do consumo de energia eléctrica, ao longo do ano de 2010, o

consumo dependente de centrais térmicas ou da importacdo voltou a crescer para niveis proximos do

observado no passado recente.

Este facto é, porventura, o principal factor explicativo do aumento observado nos Ultimos meses no prego

da energia eléctrica, tendo em conta que os precos dos combustiveis tém-se mantido constantes.

Assim, ap6s a queda verificada no 2° semestre de 2008, o pre¢o do petréleo ainda se encontra ao nivel

de ha 4 anos, isto é, de Julho de 2006.
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Figura 2-17 — Evolucéo prec¢o Brent (USD/bbl)
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Figura 2-18 — Evolucéo preco Brent (EUR/bbl)
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Os dois graficos que seguem mostram que no caso do preco do carvdao observa-se igualmente a
manutencéo do nivel verificado em 2010.

Figura 2-19 — Evolucéo prego carvao API#2 CIF ARA (USD/t)
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Figura 2-20 — Evolugéo precgo carvdo API#2 CIF ARA (euros /t)
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Se for considerada a evolugdo do preco dos futuros do petréleo, esta aponta para a estagnacédo dos

precos do petréleo até ao proximo ano.

Figura 2-21 — Evolucgao preco futuros petroleo Brent entrega Dezembro de 2011

120
100
i<
2 60
]
40
20
O T T T T T T T T T
Q Q Q Q Q Q Q o Q Q
N4 (IS (NG Y N\ (NI
N A ) > 3 ¥ ¥ ¥ ¥ &
S IO & A & ROAIRS
4 4 04 > 4 4 4 w 4 X
N N N N N N N N N N

PREVISOES

Pelo referido, considera-se que os valores actuais do mercado spot de energia eléctrica para Portugal,
em torno de 45 €/MWh, estao proximos do que se devera verificar em 2011, como apontam também os
valores do mercado de futuros para esse ano. Esta previsdo assenta principalmente nas seguintes

constatacdes:

e Os efeitos da hidraulicidade anormalmente elevada, ocorrida no primeiro semestre, anularam-se
em parte durante o Verdo, permitindo projectar as condi¢cdes actuais para as condicdes de um

regime hidrolégico médio implicito nas previsdes de preco de energia eléctrica de 2011.
e Os precos das matérias-primas tém-se mantido constante, ndo se perspectivando o seu aumento.

Assim, quanto ao preco do petréleo assume-se um cenario relativamente prudente para a evolugcédo do

mesmo (80 USD/bbl), em linha com a generalidade das empresas reguladas.

N&o se considera que o preco da energia eléctrica evolua para além do patamar actual, devido a factores
estruturais que foram apontados, em especial o incremento da producdo edlica que conduz a uma

diminuicdo do consumo satisfeito com energia adquirida em mercado.

Deste modo, com base nos precos observados nos Ultimos meses nos mercados de futuros, as
previsdes da ERSE para 2011 e as estimativas para 2010 (com dados reais até Agosto) do preco médio

de aquisicdo do CUR em Portugal sédo as constantes do quadro seguinte.
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Quadro 2-7 Previsfes de precos de mercado para 2011 e para 2010

2010 2011
Tarifas 2010 Tarifas 2011 Tarifas 2011
(valores reais
até Agosto)
Prego médio de aquisi¢do
do CUR em Portugal
€/MWh 50,0 39,2 46,6

Preco petrdleo
USD/bbl 72,2 75,0 80,0

indice de produtibilidade
hidroeléctrica 1,0 =1,3 1,0

No que diz respeito aos servicos de sistema, consideraram-se as previsdes mais recentes das

empresas, de 0,8 €/ MWh, tanto para o ano de 2010 como para o ano de 2011.

2.4 ALTERAGCOES LEGISLATIVAS E REGULAMENTARES COM IMPACTE NOS PROVEITOS

PERMITIDOS DE 2011

Posteriormente, aquando da andlise de cada actividade, sao determinados os montantes relativos a cada

impacte.
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Diploma

Descricao

Actividade regulada

Efeitos

Portaria n.°765/2010, de 20 de Agosto

Custos com mecanismo de garantia

de poténcia

Portaria n.° 542/2010, de 21 de Julho

Remuneragéo associada aos terrenos

hidricos

Portaria n.° 592/2010, de 29 de Julho

Custos com interruptibilidade

Despacho n.° 14 430/2010, de 15 de

Setembro

Mecanismo de valorizagdo de novos

investimentos a custos de referéncia

Prevé a atribuicdo de remuneracéo, pela prestacdo do servico de disponibilidade
de capacidade de producdo aos centros electroprodutores em regime ordinario.
Essa remuneragéo € estabelecida, por um periodo de 10 anos, através de um
incentivo ao investimento aos centros electroprodutores que disponham de uma
poténcia instalada igual ou superior a 50MW, que tenham entrado em

funcionamento ha menos de 10 anos e que ndo estejam sujeitos aos CMEC

Revisdo das taxas a aplicar no célculo da remuneracdo dos terrenos, através da
alteracdo da Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abril, passando a mesma a ser
calculada com base na taxa swap interbancaria de prazo mais préximo ao
horizonte de amortizacéo legal dos terrenos em causa, verificada no primeiro dia
do més de Janeiro, divulgada pela Reuters a hora de fecho de Londres, acrescida

de meio ponto percentual.

A Portaria estabelece que os consumidores de energia no mercado néo regulado
possam participar no mecanismo de reducéo de poténcia, celebrando como tal um
contrato com o operador da rede de transporte. Define também em regime
transitorio, a manutencao da vigéncia dos contratos de servico de interruptibilidade
actualmente existentes no mercado regulado, pelo periodo de um ano apés

entrada em vigor desta portaria

Introducdo de mecanismos de incentivo ao investimento eficiente na rede de
transporte, através da valorizagdo dos novos investimentos a custos de referéncia
onde foram determinados os custos unitarios de referéncia de linhas e de

subestagdes, tendo sido estabelecidas tipologias e variantes para as mesmas.

REN - Actividade de Gestéo

Global do Sistema

REN - Actividade de Gestéo

Global do Sistema

REN - Actividade de Gestéo

Global do Sistema

REN

Transporte

Eléctrica

Actividade de

de

Energia

Acréscimo de proveitos

permitidos

Acréscimo de proveitos

permitidos

Acréscimo de proveitos

permitidos

Diminuicdo de proveitos

permitidos.
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Diploma

Descricao

Actividade regulada

Efeitos

Decreto-Lei n.° 104/2010, de 29 de

Setembro

Extincdo das tarifas reguladas de
finais
consumos em MAT, AT, MT e BTE

vendas a clientes com

Decreto-Lei n.° 110/2010, de 14 de
Outubro

Mecanismo do fundo da correcgéo de

hidraulicidade

Decreto-Lei aprovado em Conselho
de Ministros de 14 de Outubro de
2010

Tarifa Social

Despacho n.° 17 041/2010, de 11 de

Novembro

Cessacéo do OMIP e da OMIClear

O Decreto-Lei estabelece a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes
finais de electricidade com consumos em MAT, AT, MT e BTE. O CUR fica
obrigado a fornecer energia aos clientes com entregas em baixa tensdo com

poténcia contratada até 41,4kW.

O Decreto-Lei estabelece as regras transitérias a adoptar até a extingdo do
mecanismo da conta de hidraulicidade, revogando o Decreto-Lei n.° 338/91, que
embora assegure a manutencdo da conta de correc¢do de hidraulicidade,
estabelece a sua extingdo num horizonte temporal bem definido — 31 de
Dezembro de 2016.

E estabelecida a criagdo da Tarifa Social, aplicavel aos clientes de energia
eléctrica que se encontrem numa situacao de caréncia sécio-econémica, em linha
com as orientacdes presentes na legislacao em vigor e reforcadas com a Directiva
2009/72/CE, de 13 de Julho. Os custos da tarifa social sdo financiados pelos
centros electroprodutores em regime ordinario na proporgao da poténcia instalada

de cada central.

E estabelecida a cessacéo do modelo de sustentacéo econdémica do OMIP e da
OMiClear, com a efectiva implementacdo do OMI, a decorrer até 31 de Dezembro

de 2010, passando as referidas sociedades a autofinanciar-se.

EDP Servico Universal -

Actividade de Comercializagao

EDP Distribuicdo — Actividade
de Compra e Venda de
Acesso ao Transporte,

componente UGS

EDP Distribuicdo — Actividade
de Compra e Venda de
Acesso ao Transporte,

componente UGS

EDP Distribuicdo — Actividade
de Compra e Venda de
Acesso ao Transporte,

componente UGS

REN - Actividade de Gestéo

Global do Sistema

Diminuicdo de proveitos

permitidos.

Diminuicdo de proveitos

permitidos

Diminuicdo de proveitos

permitidos

Diminuicdo de proveitos

permitidos
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3 ALTERACOES LEGISLATIVAS E REGULAMENTARES COM IMPACTE NOS
PROVEITOS PERMITIDOS DE 2011

Neste capitulo sdo apresentadas as alteracdes legislativas e regulamentares efectuadas em 2010 com
impacte no célculo dos proveitos permitidos para 2011. Posteriormente, aquando da analise de cada

actividade, sdo determinados os montantes relativos a cada impacte.

CuUSTOS COM O MECANISMO DE GARANTIA DE POTENCIA

Segundo a Portaria n.° 765/2010, de 20 de Agosto, a instituicdo de instrumentos de incentivo a garantia
de poténcia tem por fundamento essencial, do ponto de vista da politica energética, as vantagens
decorrentes de se assegurar um adequado grau de cobertura da procura pela oferta de energia eléctrica
e uma adequada disponibilidade. Esta mesma portaria estabelece o regime dos servigos de garantia de
poténcia que os centros electroprodutores em regime ordinario podem prestar, tendo por fundamento
essencial assegurar um adequado grau de cobertura da procura pela oferta de energia eléctrica e uma
adequada disponibilidade dos centros electroprodutores, visando um nivel de garantia de abastecimento
e energia eléctrica adequado para o Sistema Eléctrico Nacional (SEN) numa 6ptica de médio e de longo

prazo, promovendo assim a harmonizacao das condi¢bes da garantia de poténcia a nivel ibérico.

O disposto prevé a atribuicdo de remuneragdo, a partir de 1 de Janeiro de 2011, pela presta¢gdo do
servi¢o de disponibilidade de capacidade de produ¢éo aos centros electroprodutores em regime ordinario
susceptiveis de prestar servicos nas modalidades de servico de disponibilidade e incentivo ao

investimento, para efeitos de gestdo técnica da Rede Nacional de Transporte de Electricidade.

Estabelece-se a atribuicdo, por um periodo de 10 anos, de um incentivo ao investimento aos centros
electroprodutores que disponham de uma poténcia instalada igual ou superior a 50MW, que tenham

entrado em funcionamento ha menos de 10 anos e que nao estejam sujeitos aos CMEC.

PARCELA ASSOCIADA AOS TERRENOS HIDRICOS

A Portaria n.° 96/2004, de 23 de Janeiro, veio definir os métodos e os critérios de remuneracdo dos
terrenos situados no dominio hidrico que se mantém na posse da entidade concessionaria da Rede
Nacional de Transporte de Electricidade (RNT), bem como do valor dos terrenos situados fora desse
dominio a adquirir ou a arrendar pelos titulares de licencas de producao associadas a centros produtores
hidroeléctricos. A Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abiril, veio rever os termos em que encontrava fixada a
taxa com base na qual era realizado o calculo da remuneracdo e da renda dos terrenos, passando o
mesmo a ser realizado com base no IPC. A taxa de remuneracdo dos terrenos de dominio publico
hidrico estava indexada a taxa de variacdo dos Gltimos 12 meses do indice de Precos no Consumidor,

publicada pelo INE relativamente ao més de Setembro do ano anterior ao de amortizagdo legal dos
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terrenos em causa. Atendendo a que a actual conjuntura e que a taxa utilizada apresentava valores
muito préximos do zero ou mesmo negativos, a Portaria n.° 542/2010, de 21 de Julho, reviu as taxas a
aplicar no célculo da remuneracdo dos terrenos e alterou a Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abril,
passando a mesma a ser calculada com base na taxa swap interbancéaria de prazo mais préximo ao
horizonte de amortizagdo legal dos terrenos em causa, verificada no primeiro dia do més de Janeiro,
divulgada pela Reuters a hora de fecho de Londres, acrescida de meio ponto percentual. A referida

Portaria produz efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011.

CUSTOS COM INTERRUPTIBILIDADE

Com o desenvolvimento da comercializagdo em regime livre e o objectivo de harmonizar a
regulamentacdo a nivel ibérico e a necesséria definicdo das condi¢cbes de requisito de acesso, bem
como do regime retributivo, foi publicada a Portaria n.° 592/2010, de 29 de Julho, onde foi estabelecido
que os consumidores de energia no mercado ndo regulado possam participar no mecanismo de reducao
de poténcia, celebrando como tal um contrato com o operador da rede de transporte. Foi também
definido em regime transitorio, a manutencédo da vigéncia dos contratos de servico de interruptibilidade
actualmente existentes no mercado regulado, pelo periodo de um ano apés entrada em vigor desta

portaria.

MECANISMO DE VALORIZACAO DOS NOVOS INVESTIMENTOS DA RNT A CUSTOS DE REFERENCIA

No ambito da reanalise do modelo de regulacdo da actividade de transporte de energia eléctrica, sendo
0s proveitos desta actividade até 2008, sido aceites com base anual e com vista a fomentar um
comportamento mais eficiente ao nivel do investimento, a ERSE decidiu para o periodo de regulacao
2009-2011, entre outros:

e Adoptar uma metodologia de regulacdo para os custos de exploracdo, que estabeleca limites
maximos a aplicar a estes custos e considere custos de referéncia adaptados ao nivel de actividade

da empresa.

¢ Introduzir mecanismos de incentivo ao investimento eficiente na rede de transporte, através da
valorizagdo dos novos investimentos a custos de referéncia.

e Considerar taxas de remuneracdo diferenciadas a aplicar a base de activos, em fungdo da sua

valorizac¢&o, consoante seja por custos reais ou por custos de referéncia.

Para tal, foi publicado o Despacho 14 430/2010, de 7 de Setembro, “Mecanismo de valorizacdo dos
novos investimentos da RNT a custos de referéncia”, onde foram determinados os custos unitarios de
referéncia de linhas e de subestacdes, tendo sido estabelecidas tipologias e variantes para as mesmas.

No ponto 5.2.2 seréa explicitado o0 mecanismo aprovado e a sua implementacéo.
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EXTINCAO DAS TARIFAS REGULADAS DE VENDA A CLIENTES FINAIS COM CONSUMOS EM MAT, AT, MTEBTE

A consolidacdo do Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL), enquanto factor determinante para o
aumento da competitividade da economia nacional na &area da energia, implica a promocdo da
concorréncia nos mercados. Esta premissa foi orientada no sentido de que a concorréncia no sector
eléctrico traria beneficios para os consumidores no que respeita a eficiéncia dos precos, a inovagéo e a

qualidade dos servicos prestados.

Neste contexto, o Governo preconiza um processo progressivo de extin¢cdo de tarifas reguladas. Em 29
de Setembro é publicado o Decreto-Lei n.° 104/2010, o qual estabelece a extingao das tarifas reguladas
de venda a clientes finais de electricidade com consumos em MAT, AT, MT e BTE. Desta forma, o CUR
fica obrigado a fornecer energia aos clientes com entregas em baixa tensdo com poténcia contratada até
41,4kW.

Este processo tem implicac6es ao nivel das tarifas de comercializacdo a aplicar aos clientes com os
consumos mencionados, nomeadamente, devido a ajustamentos dos proveitos permitidos de 2009 e

2010 a repercutir nos proveitos permitidos de 2011 e 2012, respectivamente.

Deste modo, as alteragBes previstas no Regulamento Tarifario contemplam que os proveitos a recuperar
com a aplicacdo da tarifa de comercializacdo passem a ser calculados com base na tarifa do ano anterior
acrescida de um factor de actualizagdo. Posteriormente, esse valor € comparado com o valor dos

proveitos permitidos, sendo o diferencial transferido para a UGS.

Além disso, o facto do CUR até 31 de Dezembro de 2011, continuar a fornecer os clientes com
consumos nos niveis de tensdo mencionados que ainda ndo tenham contratado um comercializador em
mercado, conduz a aplicagdo de uma tarifa de venda transitéria, fixada pela ERSE, a qual sera agravada

por uma percentagem como incentivo a escolha de um fornecedor em mercado.

O sobreproveito criado pela aplicacéo da tarifa transitéria, de acordo com o Regulamento Tarifario, sera
recuperado pelo CUR e transferido para o operador da rede de distribuicao, sendo devolvido na tarifa de
UGS.

O valor do sobreproveito por aplicacdo da tarifa transitoria, de acordo com as alterac@es regulamentares
propostas, sera recuperado pelo CUR e transferido para o operador da rede de distribuicdo, sendo
devolvido na tarifa de UGS. Estas transferéncias serdo feitas em prestacdes iguais mensais, sendo o
valor do sobreproveito ajustado dois anos depois.

MECANISMO DO FUNDO DA CORRECGAO DE HIDRAULICIDADE

A nova realidade do sector eléctrico, baseada num regime de liberalizagcdo de mercado e maior

concorréncia, tornou necessaria a alteracdo do regime do fundo de correccdo de hidraulicidade (FCH).
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No actual cenario a adequacao do fundo vem no sentido de manter a sua aplicagdo temporaria em
condigBes que assegurem a sustentabilidade deste mecanismo enquanto medida de promocdo da

estabilidade tarifaria em relacdo aos efeitos decorrentes da variabilidade hidroldgica.

Desta forma, é elaborado o Decreto-Lei, que embora assegure a manutencao da conta de correccdo de
hidraulicidade, estabelece a sua extingdo num horizonte temporal bem definido — 31 de Dezembro de
2016.

Este Decreto-Lei estabelece, por um lado, as alteragbes necessarias para a adequagdo do actual
mecanismo as novas condi¢cdes de mercado e, por outro, as regras para o calculo dos movimentos do

fundo, tendo em conta a data de extingdo do mesmo.

De seguida apresentam-se as principais altera¢des introduzidas pelo novo Decreto-Lei.

Decreto-Lei n.° 338/91

Novo Decreto-Lei

DCH = custo variavel produgédo — custo variavel referéncia

O valor anual da correccéo de hidraulicidade engloba: (i) DCH,

(i) encargos ou proveitos financeiros e (iii) parcela
correspondente ao montante necessario para tornar o saldo a

10 anos igual a um adequado nivel de referéncia

Encargos financeiros - calculados a taxa equivalente ao
encargo médio, durante o exercicio, da divida da entidade

concessionaria da RNT

Nivel de referéncia do saldo da conta do FCH estabelecido

através de Despacho do Ministro da IndUstria e Energia

O diferencial entre o custo econémico de produgdo de energia
eléctrica e o custo econémico de referéncia, deve ser afectado
as contas da REN. A EDP pagara mensalmente a REN os
diferenciais positivos e receberda da REN os diferenciais
negativos. Estes pagamentos e recebimentos serdo efectuados
por contrapartida do saldo da conta de correccdo de
hidraulicidade.

DCH = custo variavel producéo — custo variavel referéncia +/-

valorizacéo reservas agua

O valor anual da correcgéo de hidraulicidade engloba: (i) DCH
e (ii) encargos financeiros associados ao saldo acumulado da

conta de correccao de hidraulicidade

Encargos financeiros - calculados a taxa a estabelecer pela

ERSE no Regulamento Tarifario

Nivel de referéncia do saldo da conta do FCH fixado neste DL
e corresponde ao saldo liquido da conta a 31/12/2009, o qual
sera reduzido anualmente em 1/7 do valor em saldo, de forma

a ser zero em 2016.

A conta de correccdo de hidraulicidade é afecta as contas da
EDP — Energias de Portugal. Os diferenciais positivos devem
ser entregues pela EDP a concessionaria da RND e os
diferenciais negativos devem ser entregues por esta a EDP.
Estes movimentos devem ser feitos por contrapartida da conta

de correccéo de hidraulicidade.
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TARIFA SOCIAL

A garantia de acesso por todos os consumidores ao servigco essencial de fornecimento de energia
eléctrica, independentemente de quem o presta, suscita a necessidade de ser assegurado o

abastecimento, nomeadamente aos clientes economicamente vulneraveis.

Neste contexto, o Decreto-Lei estabelece a criacdo da Tarifa Social, aplicavel aos clientes de energia
eléctrica que se encontrem numa situacdo de caréncia sdcio-econémica, em linha com as orientacdes

presentes na legislacdo em vigor e reforcadas com a Directiva 2009/72/CE, de 13 de Julho.

Os custos da tarifa social sdo financiados pelos centros electroprodutores em regime ordinario na
propor¢do da poténcia instalada de cada central e sdo devidos a Rede Nacional de Transporte.
Posteriormente, o operador da rede de transporte transfere para o operador da rede de distribuicao

(ORD) o valor recebido dos centros electroprodutores em prestacdes mensais iguais

Desta forma, € o ORD que ir4 aplicar o desconto relativo a tarifa social a todos os comercializadores que
identifiquem junto do operador de rede os clientes vulneraveis que eles abastecem. Este valor € ajustado
ao fim de 2 anos com base no desconto efectivamente concedido.

CESSACAO DO OMIP E OMICLEAR

No ambito dos sucessivos acordos entre a Republica Portuguesa e o Reino de Espanha, considerando
que o Acordo de Braga determinou o autofinanciamento, apds periodo transitério que terminou em 1 de
Janeiro de 2010, das duas sociedades gestoras do mercado. O Despacho n.° 17 041/2010, de 11 de
Novembro, determinou a cessac¢do do modelo de sustentacdo econémica do OMIP e da OMIClear, com
a efectiva implementacdo do OMI, a decorrer até 31 de Dezembro de 2010, passando as referidas
sociedades a autofinanciar-se. Ficou estabelecido no mesmo Despacho, que ndo sdo passiveis de
reembolso, por ndo se terem verificado saldos consolidados, as contribuicbes do SEN, destinadas a
assegurar a sustentacao econdmica do grupo de sociedades de integram o pdlo portugués do MIBEL,

recebidas através da tarifa de uso global do sistema (UGS).
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4 ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELO AGENTE COMERCIAL (SOBRECUSTO CAE)

A REN Trading, enquanto Agente Comercial, exerce a funcéo de gestor dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE) remanescentes, celebrados com a Turbogas e com a Tejo Energia. Assim, o Agente
Comercial, no ambito da sua actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, adquire energia
eléctrica produzida pelas centrais com CAE e revende-a em regime de mercado. A diferenca entre os
custos desta energia eléctrica, definidos nos CAE, e as receitas da sua venda corresponde ao
sobrecusto CAE. Este sobrecusto é recuperado através da tarifa de Uso Global do Sistema aplicada pelo

operador da rede de transporte.

ANALISE DO SOBRECUSTO

O Quadro 4-1 apresenta os valores do sobrecusto com os CAE previsto pela ERSE para 2011, do

sobrecusto estimado para 2010, bem como do verificado em 2009.

35



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Actividade desenvolvida pelo Agente Comercial (sobrecusto CAE)

Quadro 4-1 - Diferencial de custo com a aquisicao de energia eléctrica aos produtores com CAE

(1a)
(1b)
(1)=(1a)+(1b)

(2a)
(2b)
(2)=(2a)+(2b)

(3a)

(3b)

(30
(3)=(3a)+(3b)

(4a)
(4b)
(4)=(4a)+(4b)

(5a)
(5b)
(5)=(5a)+(5b)

(6a)
(6b)
(6)=(6a)+(6b)

(7a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)
(7b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)
(7c)=(3¢)
(7)=(7a)+(7b)

Fonte: REN Trading, ERSE

previsto para 2011

2009
Verificado
(1)
Encargo de Poténcia
Tejo Energia 123778
Turbogas 108 083
Total 231861
Encargo de Energia
Tejo Energia 105 651
Turbogas 236 163
Total 341814
Licengas de CO»
Tejo Energia 1052
Turbogas 6944
SWAP -3 657
Total 4340
Receitas sem servigos de sistema
Tejo Energia 145910
Turbogds 225 767
Total 371676

Receitas com reserva e regulacdo tercidria

Tejo Energia -6 700
Turbogas -1 695
Total -8 396
Saldo VPP
Tejo Energia
Turbogas 0
Total 0

Difererencial de custo (sobrecusto CAE)

Tejo Energia 91271
Turbogas 127 119
SWAP -3 657
Total 214734

2010

()

112 354
101 023
213 376

74 175
255 410
329 586

-12 857
10 020

-2 838

93 190
210 361
303 551

3169
6670
9839

8239
15 475
69 075
149 422

0
218 497

2011

Tarifas 2011 Tarifas 2011

(3)

119 138
108 574
227 712

102 062
239 707
341769

-1427
6 892

5 466
149 630
221518
371148

1500

1500

68 643
133 655
0
202 299

Unidade: 10° EUR

[3)-(1)/(1)  [(3)-(2))/(2)

% %
-3,7% 6,0%
0,5% 7,5%
-1,8% 6,7%
-3,4% 37,6%
1,5% -6,1%
0,0% 3,7%

-235,5% -88,9%
-0,7% -31,2%
25,9% -
2,5% 60,6%
-1,9% 5,3%
-0,1% 22,3%

-24,8% -0,6%
5,1% -10,6%
-5,8% -7,4%

Observa-se que o0s encargos de poténcia previstos para 2011 sdo superiores ao estimado para o

corrente ano, o que decorre da evolucdo prevista das variaveis monetéarias que influenciam este encargo,

designadamente as taxas de juro e de inflacdo. No que diz respeito aos encargos de energia, a Turbogas

devera apresentar em 2011 valores inferiores em cerca de 6,1% aos valores estimados para o corrente

ano, enquanto no caso da Tejo Energia esse encargo devera ser superior em 2011 em 37,6%, face ao

estimado para 2010.
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Em contraponto, prevé-se que as receitas com a venda de energia eléctrica sejam em ambos 0s casos
superiores ao valor estimado para o corrente ano, de 5% no caso da Turbogas e de mais de 60% no
caso da Tejo Energia, fruto do preco médio de venda de energia eléctrica em Portugal, considerado nas
previsGes da ERSE, ser superior ao valor médio estimado para o corrente ano. No caso da Tejo Energia,
esta evolucdo decorre igualmente de se esperar que a producdo no préximo ano seja superior a
producéo de 2010. Considera-se que producdo das centrais térmicas no corrente ano foi afectada pela
hidraulicidade verificada. A hidraulicidade elevada do primeiro semestre de 2010, bastante superior ao

normal, condicionou a venda em mercado da energia eléctrica produzida pelas centrais térmicas.

Quadro 4-2 — Principais pressupostos do calculo do sobrecusto previsto para 2011

Pre¢o mercado

€/MWh 46,6
(prego base CUR) /
Quantidades GWh 2885
Tejo Energia =
Custo variavel
354
EUR/MWh
Quantidades GWh 4429
Turbogas -
Custo variavel
54,1

EUR/MWh

Fonte: REN Trading, ERSE

PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA DO AGENTE COMERCIAL

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na actividade de Compra e Venda de Energia
Eléctrica é dado pela expressdo estabelecida de acordo com o n.°1 do artigo 71.° do Regulamento
Tarifario. O Quadro 4-3 apresenta as varias parcelas que estdo na origem dos 299 839 milhares de

euros, referentes aos proveitos permitidos de 2011.
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Quadro 4-3 — Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica

Unidade: 10°EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011
Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia eléctrica aos produtores com CAE 157 678 202 299,
Custos com aquisicao de energia eléctrica, aos produtores com CAE 578 150 574 947
Proveitos com a venda da energia eléctrica dos produtores com CAE 420 472 372 648
Custos de funcionamento no ambito da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 1346 1569
Custos de exploragéo da actividade de Compra e Venda de Energia Béctrica (valor liquido) 1 320 1549
Amortizagdes do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Béctrica 20 17
Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Béctrica, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 88 51
Taxa de remuneracao do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Béctrica 7,39% 7,56%
Valor previsto estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 -64 852 -63 945,
Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -24185 -32 026
Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS ’ 248 060‘ 299 839‘
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5 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A REN, S.A. enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve

duas actividades, Gestéo Global do Sistema e Transporte de Energia Eléctrica.

Neste ponto, apresentam-se o0s proveitos permitidos para cada actividade regulada da entidade
concessionaria da RNT para 2011, descrevem-se e justificam-se as decisfes tomadas pela ERSE
respeitantes as actividades reguladas da entidade concessionaria da RNT em 2011. Identificam-se
também as principais decisfes de gestdo tomadas pela REN com impacte no valor dos proveitos

permitidos no ano de 2011.

Comeca-se por uma andlise de questdes que sao comuns a todas as actividades reguladas da REN,

seguindo-se uma andlise de questfes especificas de cada actividade.

INFORMACAO ENVIADA

A informacéo enviada pela REN respeitante aos anos de 2009 e 2011 est4 de acordo com as normas e

metodologias complementares e inclui:
e Balancos de energia eléctrica.
e Orcamento de investimentos e caracterizacdo fisica das obras.

¢ Informagdo econdmica das actividades reguladas, que por sua vez inclui mapas resumo dos
investimentos, demonstracdes financeiras de resultados regulados, imobilizados liquidos em

exploracéo e os movimentos de imobilizado para os anos 2009 a 2011.

De uma forma geral, a informacgdo numérica enviada esta desagregada de acordo com as necessidades
da regulacdo, tal como previsto nas normas contabilisticas publicadas pela ERSE. No entanto, a
completa compreensdo dos valores propostos pela empresa s6 é possivel se os valores forem
convenientemente justificados. A REN continua a apresentar as suas previsbes sem qualquer
enquadramento de evolucdo e sem uma justificacdo exaustiva da evolucdo dos diversos custos e

proveitos.
Alguma da informacéao relevante é enviada como nota de rodapé dos quadros.

A informa¢&@o numérica, sem estar acompanhada da respectiva justificacdo, nédo facilita o exercicio da
regulacdo e ndo beneficia a empresa nem os consumidores. Retira transparéncia aos processos, exige
uma actuacao regulamentar mais profunda e demorada na investigacéo das justificacbes necessarias e

introduz riscos e incertezas acrescidos nas decisoes finais.
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Tendo em conta que a partir de 2009 as actividades reguladas da REN apresentam diferentes formas de

regulacao, a informacao detalhada torna-se ainda mais relevante.

Importa assim que, relativamente aos valores enviados anualmente, até 15 de Junho, para efeito de
célculo das tarifas, nomeadamente os custos operacionais, sejam enviados a ERSE acompanhados das

justificacdes que permitam compreender as seguintes questdes:

e O valor absoluto de cada rubrica de custo, assim como a sua evolu¢cdo de um ano para o outro,

ao longo dos ultimos anos e ainda para o futuro.

e A diferenca entre a previsdo proposta e as previsées efectuadas em anos anteriores ou que

tenham sido enviadas para outros efeitos.
e As chaves de reparticdo dos custos por actividade, nomeadamente as relativas a custos comuns.
A nova estrutura organizativa da REN, com a integracéo de actividades do sector do gas natural originou

a criacdo da REN Servigcos. A REN deve enviar 0os custos e proveitos imputados por esta entidade

devidamente identificados e justificados.

5.1 ACTIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

O custo total da actividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos directamente
relacionados com a gestao do sistema e com os custos decorrentes da politica energética, ambiental ou

de interesse econémico geral.

As variacdes ocorridas no custo unitario da GGS resultam essencialmente dos custos decorrentes de
politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral imputados a esta tarifa, os quais serao

objecto de analise neste ponto.

511 CUSTOS DIRECTAMENTE RELACIONADOS COM A ACTIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO

SISTEMA

A actividade de Gestéo Global do Sistema é regulada por remuneragéo dos activos em exploracéo e por

custos aceites em base anual, ambos ajustaveis a posteriori.

Na Figura 5-1 pode ser observada a evolugéo dos valores de investimento ocorridos entre 2003 e 2009,

bem como os valores aceites pela ERSE no célculo das tarifas de 2003 a 2011.
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Figura 5-1 — Investimento a custos técnicos na actividade de Gestao Global do Sistema entre 2003
e 2011

14
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11,5
12 105 . N 10,9

106 EUR

Tarifas 2003 Tarifas 2004 Tarifas 2005 Tarifas 2006 Tarifas 2007 Tarifas 2008 Tarifas 2009 Tarifas Tarifas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
H Rede de telecomunicagdes de seguranca mRemodelagdo do Despacho Nacional Sistemasinformaticos
Equip.contagem e medida + Fact. Producéo Gestor de ofertas = Aproveitamentos hidoreléctricos
= Diversos

Da analise da Figura 5-1, verifica-se que nesta actividade o grau de realizacdo do investimento
especifico fica, na generalidade, aquém do previsto, sendo que os maiores desvios nos ultimos anos

ocorreram ao nivel do investimento de equipamento de contagem e medida e o gestor de ofertas.

41



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Actividades desenvolvidas pela entidade concessionaria da RNT

Quadro 5-1 — Custos de exploragdao liquidos de proveitos de exploragédo que ndo resultam da

aplicacdo datarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
Tarifas 2010 | Tarifas 2011 | (Tarifas2011-Tarifas 2010)
Valor %

Materiais Diversos 3 0 -3 -100,0%
Fornecimentos e Seni¢os Externos 11 591 13 332 1741 15,0%
Custos com Pessoal 5917 6 297 380 6,4%
Outros Custos Operacionais 53 99 46 87, 7%
Impostos 575 110 -465 -80,9%
Provis6es 564 0 -564 -100,0%
Custos e Perdas Extraordinarios 160 0 -160 -100,0%
Custos regulagao 18 863 19 838 975 5,2%
Proweitos da Rede de Seguranga 578 196 -382 -66,0%
Outros Proweitos Operacionais 2 326 1891 -435 -18,7%
Trabalhos Propria Empresa 1454 1191 -263 -18,1%
Rendas de Prédios 52 26 -26 -49,8%
Proweitos e Ganhos Extraordinarios 1 0 -1 -124,8%
Proveitos regulagdo 4410 3304 -1 106 -25,1%

Custos de exploracdo liquidos dos proveitos de
exploragdo que nao resultam da aplicagdo das 14 453 16534 2081 14,4%

tarifas de UGS

Verificamos que parte do acréscimo em fornecimentos e servigos externos se deve ao aumento na

rubrica de Servicos do Grupo que cresceu cerca de 15%, em termos previsionais de 2010 para 2011. No

gue se refere aos proveitos, o aluguer de cabos de fibra Optica, incluido na rubrica proveitos

suplementares decresceu significativamente comparativamente com o montante considerado em Tarifas

2010.

TAXA DE REMUNERAGAO DO ACTIVO

A Figura 5-2 apresenta a evolucdo da taxa de remuneracao dos activos fixos da actividade de Gestdo

Global do Sistema. No inicio do periodo de regulacdo, 2009, a taxa foi determinada com base na

rendibilidade média diaria das Obrigacbes do Tesouro (OT) a 10 anos, ocorrida no periodo

compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do ano t-1, acrescida de 300 pontos base,

para 2011 a taxa de remuneracéo do activo € de 7,56%.
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Figura 5-2- Taxa de remuneragéo dos activos fixos na actividade de GGS
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CUSTOS COM INTERRUPTIBILIDADE

Foi publicada recentemente a Portaria n.° 592/2010, de 29 de Julho, cuja principal alteracao incidiu sobre
o alargamento da sua aplicagdo, para que os consumidores que adquirirem a sua energia no mercado
nao regulado possam participar no mecanismo de reducdo de poténcia, celebrando para o efeito um
contrato com o operador de rede transporte. A titulo provisério foi incluido nos proveitos permitidos de

2011, os custos de interruptibilidade, num total de 45 000 milhares de euros.

51.2 CUSTOS DECORRENTES DE MEDIDAS DE POLITICA ENERGETICA, AMBIENTAL OU DE

INTERESSE ECONOMICO GERAL

SOBRECUSTO DA CONVERGENCIA TARIFARIA DAS REGIOES AUTONOMAS DOS ACORES E DA MADEIRA

O Regulamento Tarifario prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regifes
Auténomas e Portugal Continental seja suportado por todos 0os consumidores nacionais através da tarifa

de Uso Global do Sistema.

No quadro seguinte mostra-se o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das

Regides Auténomas.
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Quadro 5-2 - Custo com a convergéncia tarifaria das Regifes Autbnomas

Unidade: 10° EUR

| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009: T2010 T2011

Custo RAA

% da RAA na UGS u 12,04% 13,60% 12,14% 0,00% 0,52% 8,7% 36,7% 7,5% 3,4%
sobrecusto RAA 30103 40 079 48 187 0 3442 83 236 47 342 79 103 55 598
% sobrecusto na TVCF 0,77% 0,98% 1,08% 0,00% 0,07% 1,65% 0,95% 1,73% 1,07%
Custo RAM

% da RAM na UGS o 9,7% 9,6% 6,7% 0,0% 0,1% 5,3% 30,0% 7,0% 2,0%
sobrecusto RAM 24 159 28 402 26 473 0 894 50 576 38 686 74198 33 082
% sobrecusto na TVCF 0,62% 0,69% 0,59% 0,00% 0,02% 1,00% 0,78% 1,63% 0,64%
Notas:

[1] O valor de tarifas 2011 inclui 1 anuidade relativa a convergéncia tarifaria dos anos de 2006 e 2007, de 12 485 milhares de euros da RAA e 6 956
milhares de euros da RAM. Os valores da convergéncia tarifaria de 2011 séo de 43 114 milhares de euros da RAA e 26 126 milhares de euros da
RAM

[2] Em 2009 a GGS exclui os 50 000 milhares de euros referentes ao Despacho do MEI e 447 469 milhares de euros do sobrecusto da PRE. As
TVCF, excluem ainda 1 275 681 milhares de euros referentes a ajustamentos da actividade de CVEE do CUR.

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro, determinou que tendo em conta que 0s aumentos
das tarifas para 2007 seriam superiores a taxa de inflagdo prevista, as tarifas de venda a clientes finais a
fixar para o ano de 2007 ndo incluiriam os custos com a convergéncia tarifaria das Regifes Autbnomas e
gue estes montantes seriam recuperados através da UGS, acrescidos de juros, em prestacdes
constantes, ao longo de um periodo de 10 anos, a partir de 1 de Janeiro de 2008.

O quadro seguinte sintetiza os valores em divida e 0 montante da renda a incorporar nos proveitos
permitidos da REN, cujo montante tera de ser devolvido em duodécimos as entidades titulares do défice,
durante o ano de 2011.
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Quadro 5-3 - Custos com a convergéncia tarifaria das RAS referente a 2006 e 2007

Unidade: 10° EUR

Servigo da
Saldo em divida Juros Amortizacdo |dividaincluido [ Saldo em divida
em 2010 2011 2011 nas tarifas de em 2011
2011
(1) (2) (3) (4) =(2)+(3) (5) =(1)-(3)

EDA (BCP e CGD) 83 126 1053 11 431 12 485 71 695
Convergéncia tarifaria de 2006 29 308 371 4030 4 402 25278
Conwergéncia tarifaria de 2007 53 818 682 7 401 8 083 46 417
EEM (BCP e CGD) 46 316 587 6 369 6 956 39 947
Convergéncia tarifaria de 2006 10 715 136 1473 1609 9241
Conwergéncia tarifaria de 2007 35 602 451 4 896 5 347 30 706

VALOR PREVISTO DO DESVIO DA RECUPERACAO DO ORT DO CUSTO COM A CONVERGENCIA TARIFARIA PAGO
DURANTE O ANO T-1

O Quadro 5-4 apresenta o valor previsto do desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte
em Portugal continental do custo com a convergéncia tarifaria das Regiées Autbnomas pago durante o

ano t-1.

Quadro 5-4 — Valor previsto do desvio da recuperacdo do custo com a convergéncia tarifaria das

Regifes Auténomas, pago durante o ano t-1

Unidade: 10° EUR

2010

1 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA previsto em 2009 para tarifas 2010 79 103

2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM previsto em 2009 para tarifas 2010 74 198

3 Proweitos a recuperar pela REN, no ambito da GGS, previsto em 2009 para tarifas 2010 543 626

4=5%6 Valor previsto dos proweitos facturados pela aplicagéo da tarifa de UGS em 2010 578 098

5 quantidades (GWh) 51 669

6 tarifa (€/kWh) 0,01119

7 Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 do ano t-1 0,782%

8 Spread no ano t-1 1,250%

9 =[(1+2)/3*4-1-2(1+(7+8))]| Valor previsto do desvio da recuperagio pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Autdnomas 9919

O wvalor previsto de tarifa (€/kWh) resulta da média ponderada da tarifa publicada por
Despacho n.° 27 650/2009, de 28 de Dezembro, onde foram aprovadas as Tarifas e pre¢os para a
energia eléctrica para 2010 e da tarifa publicada por Despacho n.° 11 619/2010, de 30 de Junho, onde
foram rectificados os precos da parcela Il da tarifa de Uso Global do Sistema a aplicar ao operador da
rede de transporte ao operador da rede de distribuicdo em Média e Alta Tensao entre 1 de Julho e 31 de
Dezembro de 2010.
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PARCELA ASSOCIADA AOS TERRENOS HIDRICOS

Tal como referido anteriormente, nas altera¢des regulamentares e legislativas, a Portaria n.° 542/2010,
de 21 de Julho, reviu as taxas a aplicar no calculo da remuneracéo dos terrenos e alterou a Portaria n.°
481/2007, de 19 de Abril, deixando a taxa de estar indexada a taxa de variacao dos Ultimos 12 meses do
indice de Precos no Consumidor, publicada pelo INE relativamente ao més de Setembro do ano anterior
ao de amortizagdo legal dos terrenos em causa e passou a ser calculada com base na taxa swap
interbancéria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizacao legal dos terrenos em causa, verificada
no primeiro dia do més de Janeiro, divulgada pela Reuters a hora de fecho de Londres, acrescida de
meio ponto percentual. A referida Portaria produzia efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011. De referir
gue o calculo do horizonte de amortizagéo legal dos terrenos, teve como base a média ponderada, da
vida util restante dos diversos investimentos que ocorreram em cada aproveitamento hidroeléctrico cuja

central hidroeléctrica se encontra em exploracao.

A alteracdo da taxa implicou um acréscimo de proveitos na ordem dos 8 949 milhares de euros.

CusTOoS DE GESTAO DOS PLANOS DE PROMOGAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

No &mbito dos custos de gestdo dos PPDA, os proveitos incluem custos previstos no montante de 70

milhares de euros.

CUSTOS DECORRENTES DE MEDIDAS DE POLITICA ENERGETICA, AMBIENTAL OU DE INTERESSE
ECONOMICO GERAL, NOMEADAMENTE CUSTOS DO OMIP E OMI CLEAR

Tal como referido anteriormente o Despacho n.° 17 041/2010, de 4 de Novembro determinou a cessacdo
do OMIP e da OMIClear, com a efectiva implementagédo do OMI, a ocorrer até 31 de Dezembro de 2010,
passando o OMI a autofinanciar-se em mercado. Como tal estabeleceu-se que as Tarifas 2011 nao

comportam qualquer montante referente ao OMIP e OMIClear.

CusTOS coM 0 PLANO DE PROMOCAO DE EFICIENCIA DO CONSUMO

O Plano de Promocéo de Eficiéncia no Consumo (PPEC) 2010-2011 tem um orcamento bienal de
23 milhBes de euros, sendo repercutido nas tarifas de 2011 metade deste orgamento, 11,5 milhfes de

euros.
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CUSTOS COM O MECANISMO DE GARANTIA DE POTENCIA

A Portaria n.° 765/2010, de 20 de Agosto, estabelece o regime dos servigos de garantia de poténcia que
0s centros electroprodutores em regime ordinario podem prestar, tendo por fundamento essencial
assegurar um adequado grau de cobertura da procura pela oferta de energia eléctrica e uma adequada
disponibilidade dos centros electroprodutores, visando um nivel de garantia de abastecimento e energia
eléctrica adequado para o Sistema Eléctrico Nacional (SEN) numa Optica de médio e de longo prazo,

promovendo assim a harmonizagédo das condi¢des da garantia de poténcia a nivel ibérico.

O disposto prevé a atribuicdo de remuneragdo, a partir de 1 de Janeiro de 2011, pela presta¢cédo do
servigo de disponibilidade de capacidade de produgéo aos centros electroprodutores em regime ordinario
susceptiveis de prestar servicos nas modalidades de servico de disponibilidade e incentivo ao

investimento, para efeitos de gestao técnica da Rede Nacional de Transporte de Electricidade.

Estabelece-se a atribuicdo, por um periodo de 10 anos, de um incentivo ao investimento aos centros
electroprodutores que disponham de uma poténcia instalada igual ou superior a 50 MW, que tenham

entrado em funcionamento ha menos de 10 anos e que nao estejam sujeitos aos CMEC.

O incentivo ao investimento sera fixado com base numa metodologia prevista na portaria, embora se
estabeleca desde ja que, o valor atribuido é de 20 000 €/ MW instalado. O valor incluido em proveitos
permitidos para 2011 ascendeu a 62 814 milhares de euros.

PROVEITOS PERMITIDOS DA GESTAO GLOBAL DO SISTEMA PARA 2011

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na actividade de Gestao Global

do Sistema é dado pela expressédo estabelecida no Artigo 72.° do Regulamento Tarifario.

Seguidamente, apresentam-se no Quadro 5-5 os proveitos permitidos para 2011 na actividade de

Gestao Global do Sistema.
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Quadro 5-5 - Proveitos permitidos na actividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade: 10°EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011

A Custos de gestdo do sistema 103 114} 72701
CEgs: Custos de exploragéo liquidos dos proweitos de exploragéo que nao resultam da aplicagéo das tarifas de UGS 14 453] 16 534]

CCas; Custo com capital 12 454 11532
Amgs,*® Amortizagdes dos activos fixos 8 486 7 543

Actgs,®° Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 53 698 52 771

Tast Taxa de remuneragao dos activos fixos 7,39 7,56

IrTggs t Custos com interruptibilidade, no ano t 50 182 45 000
Custos com interruptibilidade, no ano t-1 (com juros) 0 0f

AR G512 Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -26 024 365

B Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 440512 419 825
RAAGy, Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autonoma dos Agores 79 103 55 598

R A7, pots Défice tarifarios 2006 e 2007 14 850 12485

Convergéncia tarifaria do ano t 64254 43114

RAq. Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autonoma da Madeira 74 198 33082
RAMoo7,pot Défice tarifarios 2006 e 2007 8274 6956

Convergéncia tarifaria do ano t 65924 26126

ARA o1 Valor previsto do desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tariféria das RAs -6 064 9919
R*Ccyee, Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 248 060 299 839

TERpy =TERpappi; +*TERpoizprs Parcela associada aos terrenos hidricos 13 406 24 205

TER poipprty =AM 0P +HACTE O™ X ™0y, /100 Parcela associada aos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 12 686| 23517,
e Variagao média dos (itimos 12 meses do indice de pregos no consumidor,relativamente a Setembro do ano t-1 0.4 33|

AmTEOP AmortizagGes dos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 14 016| 12973

Act™P™og Valor médio dos terrenos afectos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 332 633 319 139

TERpgzes Amortizagdes dos terrenos afectos a zona de portecgao hidica 720 687,
REGes, Custos com a ERSE 6358 6399
AdCpy, Tr 8 paraa daC @ 368 409
CGPPDAg, Custos de gestao do PPDA 63| 70

OCeq, Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse economico geral, nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear 1093 0|

ECpy, Custos com o plano de promogéo de eficiéncia no consumo, previstos para ano t 11 500} 11 500}

AR por 12 |Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -299) 1357,

|c Custos com o mecanismo de garantia de poténcia | | 62 s14|
|D =A+B+C Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS | 543 626| 555 341|
|E Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica | 248 060| 299 S39|
|F =D-E Proveitos permitidos da actividade de Gest&o Global do Sistema | 295 565| 255 502‘

Relativamente aos valores enviados pela empresa as principais diferencas dizem respeito aos custos
decorrentes de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, uma vez que ndo sendo
0s mesmos controlaveis pela empresa os valores enviados séo meramente indicativos, e aos custos com
0 mecanismo de garantia de poténcia, uma vez que, como referido anteriormente, a legislacdo so foi
publicada em Agosto de 2010 e ainda ndo se encontram reunidas as condi¢cdes para o calculo definitivo

dos custos associados a sua aplicagéao.

5.2 ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

Os proveitos da actividade de Transporte de Energia Eléctrica decorrem, essencialmente, da
remuneracdo dos activos em exploragdo que compfem a rede Nacional de Transporte de Energia

Eléctrica (RNT), bem como do valor das amortizacdes a eles associados.

Para o corrente periodo de regulacdo, foram estabelecidos pardmetros com o objectivo de criar

incentivos que promovessem um comportamento mais eficiente do operador da rede de transporte.
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5.2.1 CuUSTOS OPERACIONAIS DE EXPLORACAO E CUSTOS INCREMENTAIS

De acordo com estudo elaborado pela Deloitte, a valorizacdo dos custos unitarios incrementais
associados aos novos investimentos, conduzem a valores de 5447 € por painel de subestacédo e de
427 € por km de circuito de rede, a precos de 2009.

Da andlise dos resultados verifica-se que os valores apurados pela Deloitte se encontram em linha com
os valores utilizados para célculo das tarifas, pelo que ndo se irdo corrigir os valores utilizados a titulo
provisério referente aos anos de 2009 e 2010. Para 2011 considera-se um factor de eficiéncia de 0,5%,

factor utilizado para os restantes custos operacionais.

No Quadro 5-6 apresentam-se 0s custos operacionais de exploracdo e os custos incrementais por km de

rede e por n.° de painéis, incluidos nos proveitos permitidos de 2011.

Quadro 5-6 - Custo operacional de exploracdo e custos incrementais da actividade de TEE

T2010 2010 em 2010 T2011
Custos operacionais (10° EUR) 40911 40872 41439
IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre) 0,50%
Factor de eficiéncia (%) 0,50% 0,50% 0,50%
Custos incrementais por km de rede (€/km) 436 436 436
Factor de eficiéncia km de rede (%) 0,0% 0,0% 0,50%
Variagdo dos km de rede (valor médio do ano) (km) 637 284 437
Custos incrementais por por painel de subestagdo (€/painel) 5552 5552 5552
Factor de eficiéncia por painel de subestagdo (%) 0,0% 0,0% 0,50%
Variagdo do n.2 de paineis (valor médio do ano) 100 80 111

O valor apresentado para Tarifas 2011 resulta dos custos operacionais de 2010 em 2010, considerando
0s custos incrementais de cada uma das componentes tendo em conta a variacdo dos km de rede e de

n.° de painéis por subestagdo, actualizado com o IPIB de t-1 deduzido do factor de eficiéncia.

5.2.2 VALORIZACAO DOS NOVOS INVESTIMENTOS DA RNT A CUSTOS DE REFERENCIA

Durante o ano de 2009 foi elaborado pela Deloitte o estudo “Custos de referéncia para novos
investimentos na Rede Nacional de Transporte” com o objectivo de determinar os custos unitarios de
referéncia que serviram de base a determinagdo do Mecanismo de Valorizagao dos Novos Investimentos

da Rede Nacional de Transporte de Electricidade a Custos de referéncia, publicado no Despacho
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n.° 14 430/2010, de 7 de Setembro. Com o Despacho foram estabelecidas tipologias base e variantes

guer para linhas, quer para subestacdes.

O factor de eficiéncia sobre os valores dos custos unitarios, a custos directos, para as tipologias base e

respectivas variantes foi definido em 0,75% para os anos de 2010 e 2011.
A valorizagdo de um activo a custos de referéncia esta sujeito a seguinte restricao:

(1 _ a) < ACtCrefCD,k,t

<(1+a)
ACtCrealCD,k,t

Em que:

Custo directo aceite do activo k, valorizado a custos de referéncia, previsto para o
ACtCrefCD,k,t

anot.
AcCterealp kit Custo previsional do activo k, a custos directos, para o ano t.

Parédmetro que limita a aplicacdo dos custos unitarios de referéncia, fixado para o
A

periodo de regulacéo.

O parametro a foi estabelecido em 10% para o periodo de regulagédo, limitando a aplicagdo dos custos
unitarios. A estes activos é considerada a taxa de remuneracao dos activos calculados com base em
custos referéncia.

Consideram-se obras atipicas quando a valorizacdo do activo a custos de referéncia excede o valor do
activo previsional, em mais do que o limite considerado anteriormente, para estas obras o custo directo

aceite é dado por:

o
ACterefep, URT ke =ACtrealep ki X (1+ E)

A estes activos € considerada a taxa de remuneracdo dos activos calculados com base em custos
referéncia.

Sao também consideradas obras atipicas quando a valorizagdo do activo previsional excede a
valorizagdo do activo a custos de referéncia, sendo aceite o valor previsional e aplicada a taxa de

remuneracéo dos activos calculados com base em custos reais.

Foram adicionalmente consideradas obras atipicas as subesta¢des com entrada em servigo antes de 1
de Janeiro de 2006. No caso em que a valoriza¢éo do activo a custos de referéncia excede o valor do
activo previsional, é aceite o valor previsional a custo total e aplicada a taxa de remuneragéo dos activos

calculados com base em custos referéncia. No caso em que a valor do activo previsional excede a
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valorizacéo do activo a custos de referéncia, € aceite o valor previsional a custo total e aplicada a taxa de

remuneracao dos activos calculados com base em custos reais.

Para a definicdo dos custos totais de referéncia para os novos investimentos do ORT o Mecanismo
prevé a aplicacdo sobre os custos directos, de uma taxa de encargos de estrutura e de gestéo e de uma

taxa de encargos financeiros, sendo esta Ultima dependente da tipologia do investimento.

Para o calculo dos proveitos permitidos de 2011, considerou-se a totalidade do investimento que entrou
em exploragdo em 2010 e 2011 com a valorizagao a custos de referéncia atribuida pela REN nas contas
reguladas enviadas a ERSE. Os montantes em causa ndo contemplam a aplicacdo integral do
mecanismo de custos de referéncia, conforme disposto no Despacho 14 430/2010 de 7 de Setembro,

pelos seguintes motivos:

1. Desfasamento temporal entre o envio das contas reguladas para célculo de proveitos e a data de

publicacdo do Despacho mencionado;

2. A metodologia de actualizacdo dos custos de referéncia sofreu alteracBes face ao disposto no

estudo da Deloitte, nomeadamente com a introduc¢éo de factores de eficiéncia;

3. Falta de informacéo dos valores previsionais para a realizacdo das obras, que mediante comparacao
com os custos de referéncia, permitem definir a valorizacdo e taxa de remuneracdo para os activos

que entrarem em exploracao.

Com base na mais recente actualizacéo disponibilizada pela REN dos dados técnicos dos investimentos
acima mencionados, a ERSE efectuou a aplicacdo dos custos de referéncia, excluindo as restricdes
dependentes do valor previsional para a realizacéo das obras, tendo obtido os custos totais de referéncia
para subestac¢@es e linhas apresentados no Quadro 5-7. Constata-se uma diferenca substancial entre o
total dos dois anos apresentado pela REN e o mesmo total calculado pela ERSE, que podera provir de
discrepancias na aplicacdo da metodologia ou de diferente caracterizacdo dos investimentos
(quantidades, tipologias, auséncia de informacdo). De salientar que os valores considerados para
proveitos permitidos para 2011 serdo ajustados em Tarifas 2012 e Tarifas 2013, respectivamente,
quando, no calculo dos ajustamentos de t-2 se aplicar 0 mecanismo tendo em conta os valores

efectivamente ocorridos.
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Quadro 5-7 — Aplicacdo dos custos referéncia sem restricdes comparativo REN - ERSE

10° EUR
Aplicagao dos custos de
referéncia s/ restri¢des Valores REN
ERSE
2010 2011 2010 2011

Subestacdes 198121 160139 152 781 218 453
Linhas 127 346 94 471 138 256 108 611
Total 325 467 254 610 291 037 327 064

5.2.3 INCENTIVO A MANUTENCAO EM EXPLORACAO DE EQUIPAMENTO EM FIM DE VIDA UTIL

A vida util atribuida a linhas e transformadores é de 30 anos, 0 modo de valorizacdo dos investimentos

de substituicdo considerado foi o seguinte:

e Linhas — Valor do activo bruto, que se encontra a precos de 1992;

e Transformadores — Aplicacdo dos custos de referéncia, a precos de 2009.
Os parametros em vigor para 2011 sédo 0s seguintes:
02011 =90%, T e, urT, 2011, =9,06%

O Quadro 5-8 sintetiza os valores utilizados neste calculo do incentivo.
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Quadro 5-8 — Incentivo a manutencdo em exploragcdo de equipamento em fim de vida (til

2010 2011
@ Taxa de remunerag&o 8,89% 9,06%
2) Incentivo 30,0% 50,0%
Linhas
3) Custo de investimento aceite para efeitos de regulacdo 177 446 230 108
@ N.° de anos de vida (til 30 30
G)=Q) /@ Amortizagéo do exercicio 5915 7 670
(6) = (5) *0,5* (1) remuneragdo do activo em fim de vida (il 263 347
(7)=(5) + (6) total 6178 8 018
@ =m*2) valor do incentivo 1853 4 009
Transformadores
9) Custo de investimento aceite para efeitos de regulacdo 118 350 172 150
(20) N.° de anos de vida util 30 30
(11) = (9)/ (10) Amortizag&o do exercicio 3945 5738
(12) = (112) *0,5* (1) remuneragdo do activo em fim de vida (til 175 260
(13) = (11) + (12) total 4120 5998
14)=(13)* (2 valor do incentivo 1236 2999
(15) valor incentivo 2009 1955
(16) =(8) +(14) + (15) [Total do incentivo 5045 7 008

De referir que o incentivo de 2010 inclui o incentivo de 2009. Verificamos que o valor considerado para
proveitos permitidos de 2011 aumentou consideravelmente, ndo s6 devido ao volume do activo que,
embora tenha terminado a vida util em termos contabilisticos, encontra-se em condi¢des técnicas para
continuar em exploragédo, mas também ao parametro que foi introduzido de forma gradual e que passou
de 30% em 2010 para 50% em 2011.

5.2.4  TAXA DE REMUNERAGAO DO ACTIVO

No actual periodo regulatério, o custo de capital € determinado com base na rendibilidade média diaria
das OT a 10 anos ocorrida, no periodo compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do

ano t-1, acrescida de 300 pontos base. Para 2011 a taxa de remunerac¢éo do activo é de 7,56%.

Para os investimentos que entraram em exploracdo a partir de 1 de Janeiro de 2009, valorizados a
precos de referéncia, aplica-se a taxa das OT a 10 anos ocorrida, no periodo compreendido entre 1 de
Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do ano t-1, acrescida de 450 pontos base. Para 2011 a taxa de
remuneracao do activo é de 9,06%.
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Figura 5-3 - Taxa de remuneracdo do activo da actividade TEE
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5.2.5 CUSTOS COM A PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

Conforme apresentado no Quadro 5-10 os custos aceites pela ERSE relacionados com a promocéo do

desempenho ambiental ascendem a 5 597 milhares de euros.

No ambito do Plano de Promocdo de Desempenho Ambiental, 0 montante previsto para 2011, ascende a

1 760 milhares de euros.

Relativamente aos custos com limpezas de florestas, o Decreto-Lei n® 124/2006, de 28 de Junho, no seu
Artigo 15.° - Redes secundarias de faixas de gestdo de combustivel — estabelece que “nos espacos
florestais previamente definidos nos planos municipais de defesa da floresta contra incéndios (PMDCI) é
obrigatorio que a entidade responsavel...c) Pelas linhas de transporte e distribuicdo de energia eléctrica
em muito alta tenséo e em alta tensdo providencie a gestdo do combustivel numa faixa correspondente a
projeccéo vertical dos cabos condutores exteriores acrescidos de uma faixa de largura ndo inferior a
10 m para cada um dos lados; d) Pelas linhas de transporte e distribuicdo de energia eléctrica em média
tenséo providencie a gestdo do combustivel numa faixa correspondente a projeccdo vertical dos cabos
condutores exteriores acrescidos de uma faixa de largura néo inferior a 7 m para cada um dos lados. ...".
Os trogos das faixas das linhas identificados nesses planos passam, assim, a integrar a Rede
Secundéria de Gestdo de Combustivel prevista naquele Decreto-Lei. Esta actividade nédo substitui a
tradicional actividade de controlo da vegetacao, indispensavel como actividade de manutencgdo, de modo

a garantir a seguranca de exploragédo da linha.

De acordo com estimativas da REN, os custos com limpezas de florestas podem atingir para 2011 cerca

de 3 567 milhares de euros, tal como se pode verificar no Quadro 5-9.
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Quadro 5-9 — Evolucdo dos montantes referentes a limpeza de florestas

Unidade: 10° EUR
| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |

Limpeza de florestas 351 708 1389 2395 4600 3 567|

Incluem-se ainda nesta rubrica 270 milhares de euros referentes a obrigacdes legais de desvios de

linhas.

5.2.6 CUSTOS OCORRIDOS NO ANO T-1, NAO PREVISTOS PARA O PERIODO DE REGULACAO,

ACTUALIZADOS PARAO ANO T

Foram considerados para proveitos permitidos 82 milhares de euros, referente a prestacdo de servicos
de auditoria a aplicacdo do mecanismo de incentivo a valorizacéo dos investimentos da RNT a custos de
referéncia, de acordo com o previsto no art.° 13.° do Anexo | ao Despacho n.° 14 430/2010, a decorrer
em 2010.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA PARA 2011

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na actividade de Transporte de
Energia Eléctrica é dado pela expressao estabelecida no n.° 1 do Artigo 77.° do Regulamento Tarifario.

Para os proveitos permitidos previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 5-10.
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Quadro 5-10 - Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010 | Tarifas 2011
A Custos de exploragdo [(1) + (2) x (3) + (4) x (5)] 41 745 42 246
1 Componente de custos de exploragao 40 911 41 439
2 Custo incremental associado & extensé&o de rede 436 436
3 Variagdo da extensédo de rede, em quilémetros 637 437
4 Custo incremental associado aos painéis de subestagdes 5552 5552
5 Variagdo do nimero de painéis de subestagdes 100 111
B Custos com capital [(6) + (7)] 224 247 242 574
6 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpdreos, calculados com base em custos reais [(a) + (b) x (c )] 163 922 163 493
a Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 75 294, 76 245
b Valor médio dos activos corpdreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 1199 296 1154 079
c Taxa de remunerag&o dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 7,39 7,56
7 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpdreos, calculados com base em custos de referéncia [(d) + (e) x ()] 60 324 79 081
d Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 18712 24 442
e Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 468 084 603 083
f Taxa de remuneracé&o dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 8,89 9,06
C Incentivo & manutengdo em exploragéo do equipamento em final de vida atil [ (8) x (9) x (1 + 0,5 x (10) + (11) ] 5045 7008
8 Parametro associado ao incentivo @ manutengéo em exploracdo do equipamento em final de vida util 30,0% 50,0%
9 Somatoério dos investimentos em final de vida Gtil / n.° de anos de vida (til 9 860 13 409
10 Taxa de remuneragéo a aplicar aos equipamentos que apos o final de vida Gtil se encontrem em exploragéo 8,89% 9,06%
11 Valor do incentivo de 2009 recuperado em 2010 1 955
D Valor da compensagé&o entre operadores das redes de transporte 0 0
E Custos com a promogéo do desempenho ambiental 10 230 5597
F Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagdo, actualizados para o0 ano t -- 82
G Ajustamento no ano t, dos proweitos da actividade de Transporte de Energia Eléctrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 21 318 8328
H Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Eléctrica[A+B+C+D+E+F-G] 259 948‘ 289 180‘
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6 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE
NACIONAL DE DISTRIBUICAO

As actividades reguladas da EDP Distribuicdo, como entidade concessionaria da Rede Nacional de
Distribuicdo (RND), séo a actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e a actividade

de Distribuicdo de Energia Eléctrica.

A actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte é uma actividade de transferéncia de

custos e a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica é regulada por price-cap.

Comeca-se por uma andlise geral a toda a empresa seguida de uma andlise das questfes especificas

de cada actividade.

INFORMACAO ENVIADA

A informacédo enviada pela EDP Distribuicdo respeitante aos anos de 2009 a 2011 esta de acordo com
as normas e metodologias complementares aprovadas pela ERSE e inclui:

¢ Balanco de energia eléctrica.

e Informacdo previsional da EDP Distribuicdo, que inclui, nomeadamente, as demonstracdes

financeiras previsionais e algumas regras de reparticao.
e Custos incrementais de distribui¢&o.
De uma forma geral, a informacao relativa aos custos de exploracdo esta desagregada de acordo com

as necessidades da regulacao, tal como previsto nas normas contabilisticas publicadas pela ERSE,

assim como a justificagdo da sua evolucao.
6.1 ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

A actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisi¢cdo ao operador
da rede de transporte dos servicos de uso global do sistema e de uso da rede de transporte e a

prestacao destes servigos aos clientes.

Esta actividade recupera ainda os seguintes custos, de forma a serem pagos por todos 0os consumidores

de energia eléctrica:

¢ Diferencial de custos com a aquisicdo de energia eléctrica a produtores em regime especial
(PRE) mediante fontes de energia renovavel e ndo renovavel, imputados a parcela Il da tarifa de

Uso Global do Sistema.

e Amortizagdo e juros de custos diferidos de anos anteriores:
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— Amortizagdo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa

Tensao, relativo a 2006;

— Amortizagdo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa

Tensao Normal, relativo a 2007;

— Amortizagdo e juros referentes a divida apurada no ambito do célculo das tarifas para 2009
(Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de Agosto).

e Custos ou proveitos decorrentes de medidas no ambito da estabilidade tarifaria.

¢ Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e
BTE.

e Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei
n.2104/2010, de 29 de Setembro.

e Custos para a Manutengéo do Equilibrio Contratual (CMEC).

e Tarifa Social.

6.1.1 DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA A PRODUTORES EM

REGIME ESPECIAL

O diferencial de custos com a aquisi¢cdo de energia eléctrica a produtores em regime especial inclui ndo

s6 os ajustamentos apurados em 2009 e 2010, mas também o sobrecusto do préprio ano.

O Quadro 6-1 apresenta a metodologia utilizada para o calculo do mesmo.
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Quadro 6-1 — Diferencial de custos com a aquisicdo de energia eléctrica a produtores em regime

especial
Unidade: 10° EUR
Tarifas 2010 | Tarifas 2011

1 Sobrecusto do ano [(a) - (b) x (c)] 486 852 509 297
a Custo de aquisi¢do 1058 991 999 391

b Quantidades 11 443 10 517

C Preco de mercado 50,00 46,60

2 Ajustamento t-1 -214 720 -96 110
3 Ajustamento t-2 50 532 35007
A Sobrecusto PRE™ [(1) - (2) - (3)] 651 041 570400
4 Sobrecusto do ano [(d) - (e) x (f)] 124 040 323 827
d Custo de aquisicdo 296 823 594 735

e Quantidades 3456 5813

f Preco de mercado 50,00 46,60

5 Ajustamento t-1 -15 010 -205 722
6 Ajustamento t-2 -15 033 -114 091
7 Cogeragao "ER 2009 a 2011 -180 806
B Sobrecusto PRET" [(4) - (5) - (6) +(7)] 154 083 462835
C Sobrecusto PRE [(A) +(B)] 805123 1033 235

O Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de Maio, veio estabelecer um conjunto de principios para distribuir
pelos consumidores o diferencial de custo entre a producdo em regime especial (PRE) e a producédo em

regime ordinario.

Este diploma aplica-se somente a PRE licenciada ao abrigo do Decreto-Lei n.° 189/88, de 27 de Maio,
com as alteracgBes introduzidas pelos Decreto-Leis n.° 313/95, de 24 de Novembro, n.° 168/99, de 18 de
Maio, n.° 339-C/2001, de 29 de Dezembro, e n.° 33-A/2005, de 16 de Fevereiro. O diploma ndo faz

gualquer referéncia a restante producéo em regime especial.

Desta forma, fora do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de Maio, incluem-se as Cogeragfes (ainda que

possam utilizar combustivel renovavel ou residuos) e a Micro-producéo.

A ERSE em tarifas de 2009 e de 2010 considerou dentro da “PRE™"" (PRE enquadrada no Decreto-Lei
n.2 90/2006), a Cogeracdo —« produzida através de fontes renovaveis. A sua reclassificacdo tem
impactes em tarifas de 2011 no calculo dos ajustamentos reais de 2009 e provisérios de 2010. De

seguida apresentam-se os valores que foram considerados naquela situagéo.
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Figura 6-1 — Valores Sobrecusto PRE antes da correc¢cdo da Cogeracao

FER

Unidade: 10: EUR

2 009 2010 2011
T2009 T2010 T2011 T2010 T2011 T2011
Antigo
Sobrecusto | Sobrecusto 2009 Sobrecusto 2010
2009 em 2009 Sobrecusto real |Sobrecusto 2010 em 2010 Sobrecusto 2011
DL 90/2006 304 530 514 433 550 754 486 852 658 976 578 915
Fora DL 90/2006 142 939 157 612 197 288 124040 247 737 254 209
Total 447 469 672 045 748 042 610892 906 714 833124
ajustamento t-1 | Ajustamento t-2 ajustamento t-1
DL 90/2006 214720 37716 175 621
Fora DL 90/2006 15010 41 368 126 211
Total 229730 79 084 301832

A reclassificacéo destes valores implicou uma reducéo do sobrecustos da PRE™F em 126 439 milhares
de euros e um agravamento do sobrecustos da PRE™™X em 221 852 milhares de euros, conforme
apresentado no Quadro 6-2.
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Quadro 6-2 — Impacte da reclassificagdo da Cogeracao a partir de fontes renovaveis

Unidade: 10: EUR

DL 90/2006 Fora DL 90/2006 Total
o antigo 37716 41 368 79 084
g sobrecusto t2009 -36 118 36 118 0
E o ajustamento t-1 em T2010 -35 870 35870 0
3 ajustamento definitivo em T201 -734 734 0
< T2011 -35 007 114 091 79 084
g antigo 175 621 126 211 301 832
£ sobrecusto t2010 -54 451 54 451 0
g - ajustamento t-1 em T2011 -25 060 25 060 0
< T2011 96 110 205 722 301 832

Unidade: 10: EUR

DL 90/2006 Fora DL 90/2006 Total
T2009
sobrecusto 2009 -36 118 36 118 0
8
IS T2010
% ajustamento provisério de 2009 -35 870 35870 0
é sobrecusto 2010 -54 451 54 451 0
S
g T2011
8 ajustamento definitivo de 2009 734 734
@ ajustamento provisoério de 2010 25 060 25 060
§ sobrecusto de 2011 69 618 69 618
Total -126 439 221 852 95 413

Dado o elevado valor desta transferéncia, e de forma a que o impacte nao fosse repercutido todo num sé
ano, optou-se por diferir parte do valor total por 3 anos acrescido dos respectivos juros, conforme se

observa no quadro seguinte:
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Quadro 6-3 — Impacte do diferimento do valor da Cogeracéo a partir de fontes renovaveis

Unidade: 10° EUR

PREFER PRE FENR

T2011 T2011 T2012 T2013 Total
Valor de T2009 e T2010 -126 439
Anuidade'™ (A) 36975 73951 110926 221852
Valor diferido 184 876
Juros diferimento ? (B) 4071 6137 2442 12 651
Efeito total (C)=(A)+(B) 41046 80088 113 368 234502

Notas: (1) 1/6 em 2011, 2/6 em 2012 e 3/6 em 2013
(2) Taxas de rendibilidades das obrigacdes do tesouro a 2 anos e a 3 anos, determinada com base nos valores diarios das

taxas de rendibilidades destes titulos verificados no més de Dezembro de 2010

Os juros referidos no Quadro anterior devem ser corrigidos com a média diaria dos titulos do tesouro

considerados como indexantes de acordo com o previsto no Regulamento Tarifario.

O efeito em tarifas de 2011 do valor a diferir corresponde ao valor diferido deduzido dos juros de

diferimento, o que ascende a 180 806 milhares de euros.

6.1.2  AMORTIZAGCAO E JUROS DA DIVIDA TARIFARIA

Conforme estabelecido no Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro, os défices tarifarios de BT
referentes a 2006 e 2007, acrescidos dos respectivos encargos financeiros, serdo recuperados em 10
anuidades, com inicio em 2008. O saldo em divida a 31 de Dezembro de 2011, referente a estes défices,

é de 113 526 milhares de euros. Estes défices foram titularizados ao BCP e a CGD.

Em 2009, em consequéncia da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de Agosto, foi gerado um
défice de 1 723 151 milhares de euros decorrente do diferimento dos ajustamentos tarifarios de energia
de 2007, do estimado para 2008, no montante de 1 275 682 milhares de euros e do valor do sobrecusto
da PRE de 2009 néo incluido nas tarifas, no montante de 447 469 milhares de euros. Este défice, de
acordo com o mesmo diploma, acrescido dos respectivos encargos financeiros, sera recuperado num

periodo de 15 anos com efeitos a partir de 2010.

Os créditos relativos aos ajustamentos positivos referentes a custos decorrentes da actividade de
Aquisicdo de Energia Eléctrica relativos ao ano de 2007 e estimados para o ano de 2008 foram cedidos
a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, SA a 3 de Marco de 2009 e os valores relativos ao

sobrecusto da PRE foi titularizado a mesma entidade no dia 3 de Dezembro de 2009.

O Quadro 6-4 sintetiza os valores do défice em divida e os valores incluidos em tarifas de 2011.
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Quadro 6-4 — Amortizacao e juros da divida tarifaria

Unidade: 10° EUR

Servigo da
Saldo em divida Juros Amortizagdo | dividaincluido Saldo em
em 2010 2011 2011 nas tarifas de |dividaem 2011
2011
(1) (2) (3) (4) =(2)+(3) (5)=(1)-(3)
EDA (BCP e CGD) 83126 1053 11 431 12 485 71 695
Conwergéncia tarifaria de 2006 29 308 371 4 030 4 402 25278
Convergéncia tarifaria de 2007 53818 682 7 401 8083 46 417
EEM (BCP e CGD) 46 316 587 6 369 6 956 39 947
Convergéncia tarifaria de 2006 10715 136 1473 1609 9241
Conwergéncia tarifaria de 2007 35602 451 4 896 5347 30 706
EDP Servigo Universal 1762 463 45 258 115 393 160 650 1647 071
BCP e CGD 131 628 1668 18 101 19 769 113 526
Défice de BT de 2006 95 414 1209 13121 14 330 82 293
Continente 91 693 1162 12 609 13771 79 083
Regides Auténomas 3721 47 512] 559 3209
Défice de BTn de 2007 36 214 459 4 980 5439 31234
Continente 34 800 441 4786 5227 30 014
Regides Auténomas 1 414 18 194 212 1220
Tagus, SA 1630 835 44 310 97 291 141 601 1533 544
Desvios de energia de 2007 e 2008 nao repercutidos em tarifas de 2009 1207 339 32803 72 027 104 830 1135312
Sobrecusto da PRE 2009 423 496 11 506 25 265 36 771 398 232
Prémio de emissdo ao abrigo do n.° 6 do Despacho n.° 27 677/2008 0 -720 0| -720 0
Titularizag&o do sobrecusto da PRE de 2009 0 -720 0 -720 0
Total 1891 906 46 898| 133193 180091 1758712

6.1.3 CUSTOS DECORRENTES DA SUSTENTABILIDADE DE MERCADOS

No ambito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado a devolucéo do valor liquido dos
ajustamentos referente aos custos decorrentes da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica
do CUR, relativos a 2009 e estimados para 2010, no montante de 445 870 milhares de euros é
efectuada, nos termos do Regulamento Tarifario, através da tarifa de UGS a aplicar pelo operador da

rede de distribuicdo, paga por todos os clientes.

6.1.4  DIFERENCIAL POSITIVO OU NEGATIVO NA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DEVIDO A
EXTINGAO DAS TARIFAS REGULADAS DE VENDA A CLIENTES FINAIS COM CONSUMOS OU
FORNECIMENTOS EM NT (MAT, AT, MT) E BTE.

De acordo com o Decreto-Lei n.°104/2010, de 29 de Setembro as tarifas reguladas de venda a clientes
finais com consumos em MAT, AT, MT e BTE sédo extintas a partir de 1 de Janeiro de 2011, ficando a

respectiva venda submetida ao regime de pregos livres.

Este processo tem implicagBes ao nivel das tarifas de comercializacdo a aplicar aos clientes com os
consumos mencionados, nomeadamente, devido a ajustamentos dos proveitos permitidos de 2009 e

2010 a repercutir nos proveitos permitidos de 2011 e 2012, respectivamente.
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Além disso, até 31 de Dezembro de 2011, o CUR deve continuar a fornecer energia aos clientes
daqueles niveis de tensdo que ainda ndo tenham contratado nenhum comercializador em mercado.
Sobre estes é aplicada uma tarifa transitéria, a qual é agravada numa percentagem como forma de
incentivar aqueles clientes a escolherem um comercializador em mercado.

Assim, 0s ajustamentos positivos ou negativos da actividade de Comercializagdo devem ser repercutidos
em todos os consumidores através da tarifa de Uso Global do Sistema (UGS) do ORD, bem como o
sobreproveito resultante do mecanismo de incentivo a escolha de um comercializador em mercado.
Estes valores em 2011 ascendem a -2 467 milhares de euros e -53729 milhares de euros,

respectivamente.

6.1.5 CUSTOS COM TARIFA SOCIAL

Conforme mencionado no 3 e de acordo com o Regulamento Tarifério, a tarifa social, cujo valor ascende

a 4,3 milhdes de euros, serd financiada da forma apresentada no quadro seguinte.
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Quadro 6-5 — Financiamento da tarifa social em 2011

Poténcia . . Valor liquido a

. Tarifa Social

instalada pagar pelo ORT

MW % 10° EUR 10° EUR

EDP Producéo 8369,0 75,0% 3229,2 44 694,8
Centrais com CMEC ™! 5846,4 52,4% 2255,9 0,0
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo 2278,7 20,4% 879,2 44 694,8
Restantes centrais 243,9 2,2% 94,1 0,0
Iberdrola 360,0 3,2% 138,9 0,0
Centrais com CMEC 360,0 3,2% 138,9 0,0
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais
Endesa 862,0 7,7% 332,6 16907,4

Centrais com CMEC
Centrais com CAE

Centrais com Incentivo 862,0 7,7% 332,6 16907,4
Restantes centrais

Tejo Energia 584,0 5,2% 225,3 0,0

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 584,0 5,2% 225,3 0,0
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Turbogés 990,0 8,9% 382,0 0,0

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 990,0 8,9% 382,0 0,0
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Total 11 165,0 100,0% 4308,1 61602,1
Centrais com CMEC ™ 6206,4 55,6% 2394,8 0,0
Centrais com CAE 1574,0 14,1% 607,3 0,0
Centrais com Incentivo 3140,7 28,1% 12119 61602,1
Restantes centrais 243,9 2,2% 94,1 0,0

Nota:™Exclui as centrais do Barreiro e e Carregado descomissionadas em 2009
e 2010, respectivamente.
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6.1.6 CuUSTOS COM A MANUTENCAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

O Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 199/2007 de 18 de Maio,
estabelece que a cessacdo de cada Contrato de Aquisicdo de Energia (CAE) confere aos seus
contraentes, REN ou produtor, o direito a receber, a partir da data da respectiva cessacdo antecipada,
uma compensacao pecunidria designada por Custos para a Manutencdo do Equilibrio Contratual
(CMEC). Esta compensacdo destina-se a garantir a manutencéo do equilibrio contratual entre as partes
contraentes, subjacente ao respectivo CAE, nomeadamente garantindo a obtencdo de beneficios
econdémicos equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam adequadamente

assegurados através das receitas expectaveis em regime de mercado.

Este mesmo Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e
assegurar que este montante sera repercutido na facturacao da tarifa de Uso Global do Sistema por

todas as entidades da cadeia de facturagdo do sector eléctrico.

PARCELA FIXA Dos CMEC

A 15 de Junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP —
Gestéo da Producdo de Energia, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de

Producéo de Electricidade, S.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacao pela
cessacdo antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto €, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada
centro electroprodutor, este Gltimo montante corresponde a diferenca entre os valores actuais, a data de
cessacdo, do CAE cessado e 0os montantes expectaveis anualmente para as receitas de mercado,

deduzidas dos encargos variaveis de exploracao.

Aquela parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos, com vista a compensar

eventuais desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperacdo mensal da parcela fixa.
A renda anual dos CMEC calculada & taxa de 7,55% é de 81 185 milhares de euros.

O desvio da facturacdo da parcela fixa referente ao ano de 2009 atingiu o0 montante de 7 108 milhares de
euros. De acordo com o Decreto-Lei n.° 240/2004 este montante devera ser repercutido nas tarifas do
ano seguinte em doze presta¢fes a partir de 1 de Abril. Este valor acrescido de juros a taxa de 7,55%
implica uma renda mensal de 627 milhares de euros. Em tarifas 2010 foram incluidas nove mensalidades
e as restantes trés no montante de 1 882 milhares de euros serdo recuperadas em 2011 durante o 1°

trimestre.

2 portaria n.° 611/2007, de 20 de Julho
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PARCELA DE ACERTO

O valor total dos ajustamentos dos CMEC em 2009 ascende a 392,2 milhées de euros, sendo que para
este ajustamento contribuiram de modo quase equitativo as centrais hidricas e as centrais térmicas

enquadradas pelos CMEC.

Os desvios que levaram ao aumento do ajustamento dos CMEC sucederam por ordem decrescente:
e Asreceitas de venda de energia eléctrica no mercado.

e Os encargos fixos.

e Custos de exploracdo, que na sua quase totalidade dizem respeito aos encargos com oS

combustiveis.

Em sentido oposto apenas as receitas com 0s servicos de sistema contribuiram para um menor valor

desse ajustamento:
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Quadro 6-6- Ajustamento do montante dos CMEC

Receitas de mercado

1.1 Centrais hidricas

1.2 Centrais térmicas
1=1.1+1.2 Total
Custos de exploracdo (CE) + CO,
2.1 Centrais térmicas CE (Comb. + 0&M)
2.2 Centrais térmicas CO,
2=2.1+2.2 Total
Margem de exploragao
3.1=1.1 Centrais hidricas
3.2=1.2-2 Centrais térmicas
3=1-2 Total
Receitas de servigo de sistema
4.1 Centrais hidricas
4.2 Centrais térmicas
4=4.1+4.2 Total
Encargo fixo (EF) e Outros Encargos (OE)
5.1 Centrais hidricas EF
5.2 Centrais térmicas EF
5.3 Centrais hidricas OE
5.4 Centrais térmicas OE
5=5.1+5.245.3+5.4  Total

Ajustamento total do montante dos CMEC de 2008
6.1=5.1+5.3-4.1-3.1 Centrais hidricas
6.2=5.245.4-4.2-3.2 Centrais térmicas

6=6.1+6.2 Total

Fonte: REN, EDP

Unidade: 10° Eur

Valorapurado para Calculo valor Valor definido

2009 inicial dos para
CMEC Ajustamento

280 629 496 567 -215938
369578 471591 -102 013
650 207 968 158 -317 951
220301 188 147 32154
14 560 -18 046 32 606
234 861 170 101 64 760
280629 496 567 -215938
134717 301490 -166 773
415 346 798 057 -382 711
24 933 24 933
4342 4342
29 275 29 275
520 343 521231 -888
430 150 402 635 27 515
2238 781 1457
26 628 15933 10 695
979 359 940 580 38779
217 019 25 445 191574
317 719 117 078 200 641
534 738 142 523 392 215

O impacte do ajustamento de 2009, de 392 215 milhares de euros a recuperar através da tarifa de UGS,

€ substancialmente superior ao valor apurado no ano anterior 161 706 milhares de euros.

A figura que se segue permite evidenciar que o desvio nas receitas de mercado foi o principal factor

explicativo para o valor apurado para 0s ajustamentos com os CMEC.
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Figura 6-2- Ajustamento do montante dos CMEC por parcela
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Fonte: REN, EDP

O mecanismo dos CMEC corresponde a diferenca entre o valor actual das receitas que um centro
electroprodutor esperaria receber antes da liberalizacdo dos mercados, definidos nos seus respectivos
Contratos de Aquisi¢éo de Energia (CAE), e a receita realmente ocorrida. Este mecanismo foi concebido
de modo semelhante ao de um contrato por diferenca, com um pre¢o contratado correspondente a 50
€/MWh, e cujo valor evoluiria de uma forma inversamente proporcional ao da evolucdo do preco de
mercado. Os factores que influenciam a evolucdo dos ajustamentos dos CMEC sdo os que incidem
directamente sobre as receitas e 0s custos dos centros electroprodutores, dos quais se destacam pela

sua relevancia:
e O preco de energia eléctrica, factor gerador de receitas.
e A producéo das centrais, factor gerador de receitas liquidas.

e A evolugdo dos custos de exploracdo, nomeadamente dos custos com combustiveis e com as

licencas de emissao de CO..
e A disponibilidade das centrais, factor que incrementa o encargo de poténcia.

e A evolucdo da taxa de inflagdo, factor que incrementa o encargo de poténcia.

O desvio nas receitas de mercado decorreu em parte do facto das receitas unitarias terem sido em 2009

substancialmente inferiores ao previsto, cerca de 40 €/ MWh, face a uma previsédo de 50 €/ MWh.

69



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Actividades desenvolvidas pela entidade concessionaria
da rede nacional de distribuicdo

Figura 6-3 — Receita unitaria definido no célculo do valor inicial dos CMEC e no célculo da
revisibilidade
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Fonte: OMEL, REN e EDP

Este facto decorre do preco médio ponderado da energia eléctrica adquirida em mercado no poélo
portugués da OMEL ter sido inferior ao estabelecido no céalculo dos CMEC ao longo de 2009.
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Fonte: OMEL

Figura 6-4 — Evolucédo do preco médio mensal ponderado em Portugal
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A menor producdo das centrais com CMEC, designadamente as centrais hidricas, € outro factor que

explica o0 menor valor das receitas. Este facto explica igualmente que a menor receita face ao previsto,

nao teve como contrapartida um menor valor dos encargos de energia.

Para além da menor producéo face ao previsto das centrais com CMEC se dever a hidraulicidade, factor

conjuntural, observa-se que a producéo das centrais térmicas é igualmente inferior ao previsto.
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Figura 6-5 — Producgéao das centrais com CMEC e indice de Produtibilidade Hidroeléctrica
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Fonte: REN, EDP

Existe assim uma evidente dificuldade em colocar no mercado a energia das centrais com CMEC, devido

a motivos estruturais.

Esta dificuldade materializa-se, por exemplo, no facto das quantidades previstas aquando do calculo

inicial dos CMEC terem sido inferiores ao ocorrido, circunstancia ja verificada no ano anterior.
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Figura 6-6 — Producgao ocorrida das centrais com CMEC entre 2005 e 2009 e valor implicito no
calculo dos CMEC para 2008 e 2009
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Fonte: REN, EDP

Os custos com combustiveis diminuiram em 2009 face a 2008, sendo mesmo ligeiramente inferiores ao
implicito nos CMEC no caso do carvao da central de Sines. Este facto ndo impediu como se viu na figura
anterior que as vendas das centrais térmicas sejam inferiores ao considerado no calculo inicial dos
CMEC.

Quadro 6-7 — Evolucéo dos custos com combustiveis em Sines e Setubal

Ocorrido 2007 CMEC2008  Ocorrido 2008 CMEC2009 Ocorrido 2009 % % %
(1) (2) (3) (4) (5) [(3)-(2)1/(1) [(5)-(3)1/(3) [(5)-(4)1/(4)
Setubal (fueldleo) €/t 274,9 2233 353,4 212,8 262,5 29% -25,7% 23,4%
Sines (Carvdo) €/tec 78,1 55,9 119,6 54,5 53,3 53% -55,4% -2,2%

Fonte: REN, EDP, ERSE
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Se considerarmos o conjunto dos custos variaveis das centrais com CMEC, referidos anteriormente nos
CAE como Encargo de Energia®, a diferenca entre o ocorrido em 2008 e o implicito nos CMEC é ainda

mais elevada, devido aos custos com as licengas de emisséo de CO..

Figura 6-7 — Evolucédo do encargo de energia unitéario das centrais térmicas
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Fonte: INE

Este aumento substancial do encargo de energia tem um reflexo na margem das vendas das centrais
com CMEC, tornando mais dificil a colocac¢édo da sua producdo em ambiente de mercado. A figura que
se segue ilustra este facto ao mostrar, a margem das vendas que se verificou em 2009, cerca de

15 €/MWh, bem como o valor implicito no calculo inicial dos CMEC, acima de 32 €/ MWh.

% para além dos custos com combustiveis, incluem igualmente os O&M, os custos com as licencas de emisséo de
CO2, bem como alguns servigos auxiliares, tais como os arranques e a margem de vapor da central do Barreiro.
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Figura 6-8 — Margem das vendas em 2009
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No que diz respeito aos ajustamentos aos CMEC relativos aos encargos fixos, estes dependem dos
novos investimentos ocorridos no periodo, da disponibilidade verificada das centrais, bem como da
evolugdo dos indices de precos. Em 2009, ndo se verificaram novos investimentos nas centrais com
CAE que pudessem afectar o valor dos CMEC, sendo que o ajustamento ocorrido de cerca de 44

milhdes de euros se deve:
e Avariacdo da inflagdo e a evolucéo da disponibilidade das centrais.
e A alteracio dos encargos de combustiveis da central de Sines.

e A alteragio nos encargos fixos de operagdo e manutencdo da central do Carregado devido a
alterag®es na logistica de abastecimento do fuel.

Assim, com base no valor previsional para a revisibilidade de 2009 no montante de 197 631 milhares de
euros (acrescido de juros de 1 ano no montante de 2 439 milhares de euros), foram considerados em
tarifas de 2010, 9/12 do valor a que corresponde um total de 150 052 milhares de euros. No entanto, o
valor final para a revisibilidade de 2009 foi de 397 110 milhares de euros (inclui juros de 1 ano no
montante de 4 956 milhares de euros), pelo que foi considerado em tarifas de 2011 o montante de 249

588 milhares de euros a recuperar durante o 1° trimestre de 2011.

O desvio da facturacdo da parcela de acerto referente ao ano de 2009 atingiu 0 montante de 8 486
milhares de euros. De acordo com o Decreto-Lei n.° 240/2004 este montante devera ser repercutido nas
tarifas do ano seguinte em doze prestacdes a partir de 1 de Abril. Este valor acrescido de juros a taxa de

7.55% implica uma renda mensal de 749 milhares de euros. Em tarifas de 2010 foram incluidas nove
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mensalidades e as restantes trés no montante de 2 247 milhares de euros serdo recuperadas em 2011
durante o 1° trimestre.

PARCELA DE ALISAMENTO DOS CMEC

Os ajustamentos a efectuar ao valor dos CMEC resultantes de alteracdes nos parametros iniciais
(producédo, preco de mercado, custo dos combustiveis, etc.), face aos valores verificados, isto &, a
revisibilidade anual, sdo repercutidos na parcela de acerto. Esta parcela, quando positiva, é adicionada a
tarifa de UGS entre o0 més de Abril seguinte ao ano a que diz respeito a revisibilidade anual e o0 més de
Marco seguinte, quando negativa é deduzida a tarifa de UGS entre o0 més de Julho seguinte ao ano a

que diz respeito a revisibilidade anual e 0 més de Junho seguinte.

A alterac@o dos paradmetros definidos nesta parcela face aos pressupostos iniciais pode com facilidade
ter grandes implicacdes, levando a que o valor da parcela de acerto ultrapasse o da parcela fixa em anos
em que se verifiguem valores substancialmente diferentes dos previstos no Decreto-Lei n.° 199/2007.
Situacdo que ocorreu no 2.° semestre de 2007, em 2008 e em 2009, conforme apurado no ponto

anterior.

Assim, foi criado um mecanismo de alisamento tarifario, com efeitos sobre a parcela dos CMEC na tarifa
de UGS, cujo objectivo é a transmissdo de um preco estavel de poténcia contratada para reflectir os
CMEC. Importa garantir que este mecanismo ndo afecta, nem a aplicacdo da legislacao referida
(Decreto-Lei n.° 199/2007), nem os fluxos e calendario de pagamentos aos produtores de energia

eléctrica que cessaram o CAE.

Este ajuste é calculado com base na Ultima informacéo recebida antes da aplicacao das tarifas, devendo
a informag&o contemplar pelo menos 6 meses de dados ocorridos. Este ajuste permite atenuar as
variagfes tarifarias originadas por via da revisibilidade, visando igualar a tarifa de UGS em vigor até a
aplicacé@o da parcela de revisibilidade a tarifa aplicada no resto do ano. Acresce ainda que este ajuste
ndo tem quaisquer implicagdes no calculo e cobrangca da parcela de revisibilidade em sede do
Decreto-Lei n.° 240/2004, ndo implicando qualquer fluxo financeiro entre os produtores de energia
eléctrica e a entidade concessionaria da RNT. Este ajustamento é aplicado como amortecedor do
impacte da revisibilidade e apenas tem implicacbes nas transaccfes financeiras entre o operador da

rede de distribuicdo e os consumidores de energia eléctrica.

O mecanismo de alisamento tarifario dos CMEC tem os seguintes aspectos:

¢ Inclusdo na proposta de tarifas para cada ano, de um valor previsto de custos com as diversas
parcelas dos CMEC com incidéncia nesse ano. Deste modo, o valor do preco de poténcia
contratada a publicar, sendo cobrado todos os meses, recupera 0S custos previstos com 0s
CMEC, de forma alisada.
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e Os fluxos de pagamentos dos CMEC entre o operador da rede de distribuicdo e o operador da
rede de transporte, e entre este e os produtores cujo CAE cessou, mantém-se como definido no
Decreto-Lei n.° 240/2004.

e A diferenca em cada més, entre o preco de poténcia contratada de CMEC, publicado para vigorar
durante o ano e o que resulta da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 240/2004, deve ser suportada pelo

operador da rede de distribuicdo, embora o valor esperado anual desta diferencga seja nulo.

¢ Nas datas determinadas pelo Decreto-Lei n.° 240/2004, o célculo definitivo da parcela de acerto
do CMEC a vigorar deve condicionar uma revisao tarifaria na qual se devera corrigir o valor do
preco de poténcia contratada a vigorar até ao fim do ano, segundo os valores definitivos do
CMEC.

O valor estimado para 2010 para a parcela de ajustamento é de 110,2 milhdes de euros. O Quadro 6-8

apresenta as principais componentes para o calculo desse ajustamento.
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Quadro 6-8 — Estimativa da revisibilidade para 2010

Produgdo (GWh) 11784 9151 20935

Sines 1507 4415 5922

Setubal + Carregado 0 0 0

Hidricas 10277 4736 15013

(1) Custo fixo (10° EUR) 945 000

Sines 220000

Setubal + Carregado 210000

Barreiro

Hidricas 515 000

(2)=A-B-C |Margem de mercado (10’ EUR) 323182 378 871 727 045
A Custos de produgdo 42 196 123 620 165 816 7,92
Sines 42 196 123 620 165 816 28,00

Setubal + Carregado 0
Hidricas 0 0,00
B Receita de mercado (10° EUR) 365378 502 491 867 869 41,46
Sines 52444 237108 289551 48,89

Setubal + Carregado 0
Hidricas 312935 265 383 578318 38,52

C Licengas de CO, (10° EUR) -24992
(3) Servigos de Sistema (10° EUR) 16 107 0,8

(4) = (1)-(2)-(3) | Custo total (10° EUR) 201 847

(5) CMEC inicial (10° EUR) 91 602

(6) =(4) - (5) |Revisibilidade (10° EUR) 110245

Este valor € inferior ao verificado nos dois Ultimos anos, apesar do preco de mercado, 39,2 €/ MWh, estar

abaixo do verificado nos ultimos anos. Este facto decorre da elevada hidraulicidade ocorrida no 1°

semestre de 2010 que permitiu que as centrais hidricas produzissem significativamente mais do que num

periodo de hidraulicidade média.

Nas tarifas para 2011 considerou-se 9/12 deste valor acrescido de juros, no total de 83 957 milhares de

euros.

A parcela de alisamento contempla também os ajustamentos previstos para a parcela fixa e para a

parcela de acerto referentes ao ano de 2010, num total de -3 673 milhares de euros.
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MECANISMO DE CORRECGAO DE HIDRAULICIDADE

De acordo com o Decreto-Lei que aprova 0 novo mecanismo e que revoga o Decreto-Lei n.° 338/91, de
10 de Setembro, e conforme mencionado no ponto 3, a grande alteracdo passa pela extingdo do fundo
de correccdo de hidraulicidade (FCH) a médio prazo e pela definicdo de um saldo maximo de referéncia

gue deverd ser zero em 2016. O quadro seguinte apresenta o apuramento daquele valor de referéncia.

Quadro 6-9 — Valor maximo de referéncia para FCH

Unid: 10° EUR
Saldo inicial do fundo a 31/12/2008 237 822
Encargos financeiros 9878
Transferéncias para o ORD relativas a 2007 e 2008 -135 070
Saldo final 31/12/2009 112 630
Valor a transferir para 0 ORD durante 2010 @ -41 272
Juros @ 3557
Saldo do fundo 74 915

Notas: (1) 60 070 milhares de euros relativos ao ano de 2007 e 75 000 milhares de euros relativos ao
valor provisério do ano de 2008.

(2) Diferencial de 2008 tendo em conta o valor real de 116 272 milhares de euros deduzido do

montante recebido a titulo provisério em 2009 de 75 000 milhares de euros.

(3) Estimativa de juros para 2010.

De seguida apresenta-se o impacte que o FCH tem tido em tarifas desde 2004.
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Quadro 6-10 — Impacte do FCH nas tarifas
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A partir de 2011, e se ndo ocorrer nenhum movimento extraordinario de saida do fundo, o impacte nas
tarifas correspondera apenas ao decréscimo de 1/7 do valor do fundo, isto €, - 10,7 milhdes de euros por

ano”.

CuUSTO TOTAL coM 0Ss CMEC

O valor dos CMEC considerado nas Tarifas de 2011 ascende a 427,6 milh8es de euros e é composto

pelas seguintes parcelas:

e Parcela fixa no montante de 83 milhdes de euros que inclui a renda anual de 81,2 milh6es de
euros, calculada a taxa de 7,55% e o remanescente do ajustamento da parcela fixa de 2009 no

montante de 1,9 milhdes de euros;

e Parcela de acerto que recupera o remanescente da revisibilidade de 2009 acrescida de juros, no
montante de 249,5 milhdes de euros e o remanescente do ajustamento da parcela de acerto de

2009 no montante de 2,2 milhées de euros

* A aplicagao do disposto no artigo 5° do Decreto-Lei n.° 110/2010, de 14 de Outubro, podera levar a que o ritmo de
evolugdo destes custos para efeito de tarifas entre 2012 e 2016 seja ajustado face ao considerado em tarifas de
2011. No entanto, estes calculos deverdo ser analisados e enviados para proposta ao CT no ambito do processo
de fixacao de tarifas em anos posteriores.
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e Parcela de alisamento no total de 72,2 milh6es de euros relativa ao valor previsto das seguintes
parcelas: (i) desvios de facturacdo em 2010 no montante de -3,7 milhdes de euros, (i)
revisibilidade de 2010 no montante de 83,9 milhdes de euros e (iii) correccdo de hidraulicidade de

2010 no montante de —8 milhdes de euros;

e Remanescente da correccéo de hidraulicidade de 2009, no montante de 20,4 milhdes de euros.

Os valores da parcela fixa e da parcela de acerto, no montante de 334,9 milhdes de euros, serdao
entregues mensalmente pela REN & EDP Producao em funcdo da poténcia contratada facturada nos
termos do Decreto-Lei n.° 240/2004.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RND na actividade de Compra e
Venda do Acesso a Rede de Transporte é dado pela expressao estabelecida no n.° 1 do Artigo 79.° e no

n.° 1 do artigo 81.° do Regulamento Tarifario.
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Quadro 6-11 — Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade 10° EUR

Tarifas 2010 | Tarifas 2011
A Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢do por aplicacdo da UGS 1055111 1630757
) Proweitos permitidos & REN no ambito da actividade Gest&o Global do Sistema 543 626 555 341
Diferencial de custos com a aquisi¢&o de energia a produtores em regime especial 805123 1033235
R Dif I d t 4o d léct dut | drad [t do Decreto-Lei n.° 90/2006
SPREF t erencial de custo com a aquisicao de energia electrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do creto-Lein. 651041 570 400
SPREFENR‘ Diferencial de custo com a aquisi¢&o de energia eléctrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006
154 083 462 835
) CMEC 305 026 427 550
PFemecy Parcela Fixa dos CMEC 85 645 83067
Renda anual 81185 81185
Ajustamentos 4 460 1882
PAcyec Parcela de Acerto dos CMEC 116 056 251835
Revisibilidade 116 056 249 588
Ajustamentos 0| 2247
CPcuecy Compensacéo devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0 0
PACMEC“ Componente de alisamento dos CMEC 144 597 72248
Revisibilidade prevista (9/12) 150 052 83957
Ajustamentos previstos (9/12) 14 945 -3673
Correccéo de hidraulicidade (9/12) -20 400 -8036
CHpol1 Correcgéo de hidraulicidade 41 272| 20 400
Custos com a aplicacéo da tarifa social 124
“) DTlg., Défice tarifario associado a limitagéo dos acréscimos tarifarios de BT em 2006, a recuperar pelo operador da rede de distribuicéo 14516 14330
® DTy, Défice tarifario associado a limitag&o dos acréscimos tarifarios de BTN em 2007, a recuperar pelo operador da rede de distribui¢do 5510 5439
Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribuicéo e os valores pagos a entidade concessiondria da RNT por aplicacéo da tarifa UGS, em
&) t-2 -49 372 43953
“) ESTp, | Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no &mbito da estabilidade tarifaria 668 186 -304 989
CS“‘CVEE" Custos no ambito da sustentabilidade de mercados -822 214 -445 870
ESTE‘ Repercussao nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21 de Agosto 116 992| 104 830
EST %, Repercuss&o nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea b) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21 de Agosto 37036 36 051
Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializac&o devido a exting&o das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos
) ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e BTE -2 467
emNT
-1729
em BTE -737
[G] Sobreproweito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei n.°104/2010, de 29 de Setembro -53729
B Proveitos a recuperar pela EDP Distribuigdo por aplicagdo da URT 273 360 295152
*) Proweitos permitidos & REN no ambito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 259 948 289180
Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribui¢&o e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicago da tarifa URT, em
©) t-2 13412 5972
C A+B Proveitos da actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte 1328471 1925909
Desconto previsto com a aplicagdo da tarifa social -4308

6.2

ACTIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE ENERGIA ELECTRICA

A actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, € regulada por price cap com uma evolucdo indexada a

taxa de inflacdo adicionada dos ganhos de eficiéncia previstos para o periodo de regulacao.

Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para este periodo de regulacgéo,

fazem parte dos proveitos permitidos desta actividade, os custos com rendas de concessdo, 0s custos

no ambito de programas de reestruturacdo de efectivos anteriormente aceites pela ERSE e o diferencial

da actualizacéo da taxa de remuneracéo dos activos.

Além disso, existem incentivos a melhoria do desempenho que efectivamente tenha ocorrido: (i)

incentivo a reducdo do nivel de perdas na rede de distribuicdo e (ii) incentivo & melhoria da qualidade de
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servico, 0s quais sdo aceitem a posteriori, sendo reflectidos nas tarifas com um diferimento de dois anos.
Por sua vez, o incentivo a promog¢édo do desempenho ambiental € aceite a priori com base no plano
apresentado pela empresa antes de cada periodo de regulacdo e ajustado ao fim de dois anos de acordo

com os relatérios de execucéo.

CusTOs com 0 PLANO DE PROMOGAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

Os custos decorrentes de medidas no ambito da promo¢do do desempenho ambiental, ascendem a

4 350 milhares de euros.

CUSTOS COM RENDAS DE CONCESSAO

Este custo a semelhanca dos restantes custos de interesse econdmico geral passou a ser aceite em

base anual e ajustado de acordo com os valores reais.

Para 2011, as rendas de concesséo, calculadas de acordo com a nova metodologia iniciada em 2009,

estimam-se em 240,7 milhdes de euros.

PLANOS DE REESTRUTURAGAO DE EFECTIVOS

O célculo da renda do Programa de Apoio & Reestruturacdo (PAR) segue a nova metodologia®, ja
considerada em tarifas 2009, a qual consiste no calculo do valor por recuperar tendo em conta 0s custos
totais do programa apresentados nos relatorios de execuc¢ao anual, deduzidos dos custos recuperados
nas tarifas (ajustamento sem juros). O montante apurado é dividido pelo nimero de anos que falta

amortizar.

Os valores considerados pela ERSE para calculo dos proveitos permitidos, para 2011, foram calculados
com base na andlise do relatério de execucao de 2009. De assinalar que os valores apresentados dizem
respeito a totalidade do plano, independentemente da empresa onde estad registado, ou seja, EDP
Distribuicdo ou EDP SU. De salientar que a partir de 2009, o activo regulatdrio que se encontrava na
EDP SU foi transferido para a EDP Distribuicao.

O quadro seguinte sintetiza 0 montante aceite em termos previsionais dos custos com reestruturagdo de

efectivos para 2011.

> Metodologia discutida com a EDP Distribuigdo, em reunido sobre este assunto, e apresentada como proposta pela
empresa no relatério de execucgdo de 2007.
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Quadro 6-12 — Custos com plano de reestruturacéo de efectivos

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 | Tarifas 2008 renda anual
T 2011
Total do Plano | Tarifas 2005 | Tarifas 2006 _(renda * _(renda * Tarifas 2009 Tarifas 2010 Valores por Anuidades

ajustamento | ajustamento recuperar

2005 s/ juros) | 2006 s/ juros)
Plano 2003 146 620 22 253 7358 7173 7362 7 369 7383 87 722 12 7 310
Plano 2004 290 610 12 801 14 699 31364 14 539 14 550 14 584 188 073 13 14 467|
Plano 2005 40 082 2651 2035 1354 1975 2016 2023 28 027| 14 2002
Total a acrescer
aos proveitos 477 312 37 705 24092 39892 23 876 23935 23989 303 822 23779
permitidos

Os custos com outros planos de efectivos, Programa de Racionalizagdo de Recursos Humanos (PRRH)

e Plano de Ajustamento de Efectivos (PAE) totalizaram 51 428 milhares de euros em 2011, repartidos da

seguinte forma:

Unidade: 10° EUR

2009 real T2010 T2011

PRRH 38 867 32834 26 227
PAE* 24721 25644 25 200
Total 63 588 58 478 51428

* Exclui os FSE

DIFERENCIAL DA ACTUALIZAGCAO DA TAXA DE REMUNERAGAO DOS ACTIVOS

No actual periodo regulatério o custo de capital é determinado com base na rendibilidade média diaria

das OT a 10 anos ocorrida, no periodo compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do

ano t-1, acrescida de 400 pontos base.

Para 2011 a taxa de remuneragdo do activo a aplicar é de 8,56%. O diferencial de 1 ponto base

relativamente ao valor fixado em parametros para este periodo de regulagdo, implica um acréscimo de

proveitos na ordem de 278 milhares de euros.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA PARA 2011

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenca vinculada de distribuicdo na actividade

de Distribuicdo de Energia Eléctrica é dado pela expressado estabelecida no n.° 1 do Artigo 82.° do

Regulamento Tarifario.
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Quadro 6-13 — Proveitos permitidos a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011
1 Furp ATMT Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT 153 889 153 443
2 PurpatmT Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/kWh) 0,005821 0,005655
3 EurpatmT Energia eléctrica entregue pela rede de distribuigdo em AT/MT a clientes vinculados e n&o vinculados (GWh) 45 000 48 914
4 PEFyrp aTmT Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 29705 26 637
5 AMbygrp atmT Custos com a promogéao do desempenho ambiental 3392 3056
6 Impacte da lei 12/2008 0 0
7 Diferencial da actualizagdo da taxa de remuneragéo do activo -2 883 184
8 AL[.ZD Austamento no ano t, dos proweitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -28 744 -154
A [F @+(2)x(3)x1000+(4)+(5)+(6)+(7)-(8) Proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT 474 793 460 083
9 Furp gt Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢cdo de Energia Eléctrica em BT 210043 206 388
10 Purosr Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (€/kWh) 0,009940 0,009487
11 Euroer Energia eléctrica entregue pela rede de distribuicdo em BT a clientes vinculados e néo vinculados (GWh) 23720 26 083
12 PEFyrp st Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 52 762 48 570
13 RCyrper Custos com rendas de concesséao 239 102 240740
14 AMbygrp aTmT Custos com a promogéao do desempenho ambiental 1231 1294
15 Impacte da lei 12/2008 e parametrizacéo dos contadores para bi-horaria 5148 0
16 Diferencial da actualizagdo da taxa de remuneracéo do activo -1542 94
17 Az,pzD ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -28 091 -20 994
B |= (9)+(10)x(11)x1000+(12)+(13)+(14)+(15)+(16) Proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em BT 770612 765 531
C |R°=(A)+(B) Total de proveitos 1245 404 1225614
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7 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de Fevereiro atribuiu a licenca de comercializador de ultimo recurso a
uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais actividades no

sistema eléctrico nacional, a constituir pela EDP Distribui¢cdo Energia, S.A..

Na sequéncia destes diplomas, foi constituida a EDP Servico Universal a 1 de Janeiro de 2007 por
destacamento de activos, passivos e capitais proprios da EDP Distribuicdo. O comercializador de dltimo
recurso exerce as actividades de Compra e Venda de Energia Eléctrica, a actividade de Compra e

Venda do Acesso a Rede de Transporte e Distribuicéo e a actividade de Comercializagdo.

7.1  ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

A actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica exercia pelo comercializador de ultimo recurso
(EDP Servico Universal) corresponde a aquisicdo de energia eléctrica a produtores em regime especial,
no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para satisfazer os fornecimentos aos

clientes.

7.1.1 CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA NOS MERCADOS ORGANIZADOS

Desde 1 de Julho de 2007, o comercializador de Ultimo recurso adquire energia eléctrica para os seus
fornecimentos no mercado organizado (MIBEL). A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua
carteira de compras é comparada com a carteira de consumos e sdo determinados desvios, a liquidar
junto do gestor de sistema (acerto de contas). Assim, o comercializador de Gltimo recurso deve adquirir,
para cada hora de cada dia, a energia correspondente a sua expectativa para 0s consumos dos seus

clientes.

Adicionalmente, o comercializador de Gltimo recurso tem a obrigacdo de adquirir a energia da producao

em regime especial, a qual deve assim ser descontada na sua carteira de consumos em cada hora.

Na sequéncia de medidas legislativas de aprofundamento da integracdo do MIBEL, o comercializador de
Gltimo recurso deve adquirir uma parte da sua energia no mercado a prazo (OMIP). As restantes
aquisicOes de energia poderdo ser efectuadas nos mercados diario e intra-diario (OMIE) e também

através de contratos bilaterais.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de Ultimo recurso, no
referencial das aquisi¢cdes no mercado. A determinacdo desta procura agregada integra a definicdo do
balanco de energia para o ano de 2011, em consisténcia com a previsdo de consumos no mercado

regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.
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Quadro 7-1 — AquisicGes do comercializador de Gltimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh
Proposta EDP Senigo
real P niversel ¢ ERSE ERSE - Empresa
Junho 2010 Tarifas 2011 Tarifas 2011
2008 2009 2010 2011 2010 2011 2010 2011
+ Energia comprada nos mercados organizados 31639 24 860 17 489 5891 19 667 11 513 2178 5622
+ CESUR 6 214 1828 0 0 0 0 0 0
+ Produg&o em regime especial 11 578 14 386 16 768 17 408 15 701 16 331 -1 067 -1 077
- Perdas na rede de Distribui¢céo 3507 2 826 2 957 2381 2928 2 552 -29 171
(perdas/fornecimentos) 8,04% 7,79% 9,76% 11,51% 9,44% 10,30%
- Perdas na rede de Transporte 634 622 411 233 495 319 84 86
(perdas/fornecimentos) 1,4% 1,7% 1,3% 1,1% 1,5% 1,3%
Total das aquisi¢des 49 431 41 073 34 257 23299 35 368 27 844 1111 4 545

A estrutura das aquisicdes de energia pelo CUR resultou das previsdes da empresa, corrigidas para o

nivel de procura considerado nas tarifas.

AQUISICOES DE ENERGIA ELECTRICA A PRODUGCAO EM REGIME ESPECIAL

No Quadro 7-2 apresenta-se 0 custo médio unitario de aquisicdo de energia eléctrica a PRE previsto

para 2011 por tecnologia e respectivas quantidades de energia.

Quadro 7-2 — Custo de aquisi¢cao de energia eléctrica a PRE

Tarifas 2011

GWh Pre;;;u?;zgg de Custo total cTererSfJelr'Té]ig:Z Sobrecusto PRE
3 3
€/MWh 10° EUR e/MWh 10° EUR

DL 90/2006 10 517 95,03 999 391 509 297
Edlicas 8 478 90,54 767 579 46,60 372518
Hidricas 728 88,24 64 202 46,60 30 298
Biogéas 70 106,54 7 458 46,60 4196
Biomassa 586 106,64 62 521 46,60 35199
Fotowoltaica e energia ondas 200 304,94 60 987 46,60 51 667
RSU 456 80,45 36 644 46,60 15 417
Fora DL 90/2006 5813 102,30 594 735 323 827
Cogeracao 5776 99,99 577 506 308 355
Cogerago 4216 103,23 435 188 46,60 238 737
Cogeragao FER 1560 91,23 142 317 46,60 69 618
Microgeragao 38 457,00 17 229 46,60 15 472
Total da produgé@o em regime especial 16 331 97,62 1594 126 833124

A Figura 7-1 apresenta as quantidades ocorridas da PRE por tecnologia no periodo de 2001 a 2009, o

valor estimado para 2010 e a previsdo implicita no célculo das tarifas de 2011. Constata-se o forte

crescimento que atingiu uma taxa média anual de 24% no periodo 2001 a 2009. A estimativa para 2010
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e a previsdo para 2011 apontam para taxas de crescimento mais moderadas que se deverdo situar nos
9% e nos 4%, respectivamente.

Figura 7-1 — Evolucédo das quantidades da PRE por tecnologia [GWh]
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A Figura 7-2 apresenta a evolugdo do preco unitario da PRE por tecnologia entre 2001 e 2009 (valores
ocorridos), estimativa para 2010 e previsao para 2011. Em termos unitarios os pre¢os médios de energia
apresentaram entre 2001 e 2009 uma taxa média anual de crescimento de 6%. Para 2010 e 2011 as

taxas de crescimento deverdo situar-se na ordem dos 5%.
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Figura 7-2 — Evolugao Prec¢o Unitario PRE por tecnologia [€/MWh]
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A Figura 7-3 apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRE. Verifica-se que as tecnologias

com maior producdo (Edlica e Cogeracdo) sdo também as que apresentam um maior peso no total dos

custos da PRE. Destaca-se também o peso cada vez menor dos custos com a producdo a partir de

recursos hidricos e de residuos sélidos urbanos (RSU), a par alargamento do mix de producdo renovavel

a outras tecnologias, sobretudo a partir de 2006, como sdo o caso da biomassa, fotovoltaica e mais

recentemente da microgeragao.
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Figura 7-3 — Peso de cada tecnologia no custo total da PRE
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PRECO DE MERCADO

Os pressupostos subjacentes ao pre¢co médio de aquisicdo do CUR para 2011, 46,6 €/ MWh, estdo

apresentados no ponto 2.3.

7.1.2  AJUSTAMENTOS

Para além dos proveitos permitidos do ano sdo ainda recuperados por esta actividade os seguintes
ajustamentos:

4. Os ajustamentos por aplicacéo da tarifa de Energia em 2009.

5. O ajustamento da aditividade tarifaria de 2009.

6. O ajustamento provisério da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, referente ao ano

de 2010.

Uma analise mais aprofundada destes valores encontra-se no documento “Ajustamentos referentes a
2009 e 2010 a repercutir nas tarifas de 2011".

O quadro seguinte sintetiza o0 montante de ajustamentos referentes a 2009 e 2010.
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Quadro 7-3 — Ajustamentos do comercializador de Gltimo recurso

Unidade 10° EUR

Tarifas 2011

Valor previsto para o ajustamento dos custos com a actividade de Compra 383 426
e Venda de Energia Eléctrica, referente a 2010
Ajustamento dos custos com a actividade de Compra e Venda de energia

o ) 27 563
Eléctrica, relativo a 2009
Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas referente a 34 881
2009
Total de ajustamentos a incorporar nos proveitos para 2011 445 870

Nota: Um ajustamento com sinal positivo significa um valor a devolver pela empresa

Estes montantes ao abrigo do artigo 84.° sdo devolvidos na tarifa de uso global do sistema do operador
da rede de distribuicao.
CUSTOS COM A ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA PARA 2010

O montante de custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do comercializador de

ltimo recurso é dado pela expressao estabelecida no n.°1 do Artigo 84.° do Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula foram considerados os valores do Quadro 7-4.
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Quadro 7-4 - Custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011

+ |Custos permitidos com aquisigcdo de energia eléctrica, para fornecimento dos clientes 1762131 1319 793
+ Custo com a aquisi¢édo de energia eléctrica através de contratos bilaterais 0 0
+ Custo com a aquisi¢ao de energia eléctrica nos mercados organizados 990 754 536 517
+ Custo com a aquisi¢ao de energia eléctrica através de leildes 0 0
+ QOutros custos (custos com servigos do sistema) 26 455 22275
Custos com a aquisicdo a de energia eléctrica aos produtores em regime especial (exclui o
+ 744 922 761 002
sobrecusto)
, [|Custos de funcionamento afectos a actividade de Compra e Venda de Energia 9507 12854
Eléctrica e aceites pela ERSE, previstos para o ano t
| Vvalor .pre\ns’to para o] ajustamenFo dos custos com a actividade de Compra e Venda de 1044 201 383 426
Energia Eléctrica, no ano t-1 a incorporar no ano t
i AJL’Jstqmento no ano t dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia 206 205 27563
Eléctrica, relativo ao ano t-2
_ |Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas a incorporar nos proweitos 15783 34881
doanot.
= [Total dos proveitos da compra e venda de energia eléctrica do CUR 949 423 886 778
. Ajustamentos positivos ou negativos ao abrigo da alinea a) do n.° 2 do artigo 2.° do DL
165/2008, de 21 de Agosto
. Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos da sustentabilidade de 822 214 445 870
mercados
Total dos proveitos da compra e venda de energia eléctrica a recuperar com a
- : £ E > 1771637 1332648

Tarifa de Energia

7.2 ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E

DISTRIBUIGAO

A actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo transfere os custos
com o acesso as redes de transporte e distribuicdo para os clientes do comercializador de dltimo

recurso.

Tendo em conta que estas tarifas sédo aditivas e que o desajuste por aplicacdo das tarifas de Uso Global
do Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao
operador da rede de transporte sdo calculados ao nivel da actividade de Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte, ndo se prevéem ajustamentos nesta actividade.
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O montante de custos com a actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e
Distribuicdo, em 2011 do comercializador de ultimo recurso é dado pela expressédo do Artigo 85.° do
Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 7-5.

Quadro 7-5 — Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de

Transporte e Distribuicao

Unidade 10% EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011

Proveitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano t 929 526 1132 907
Proveitos a recuperar por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 192 611 159 206
Proveitos a recuperar por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢&o, no ano t 1 023 688 887 733

Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de

T . 2 145 826 2179 845
Transporte e Distribuicdo, previstos paraoanot

7.3  ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

A actividade de Comercializacdo é regulada com base em incentivos: nivel de eficiéncia dos custos
associados aos processos comerciais e limitagdo dos restantes custos a inflagdo. Os proveitos incluem
ainda uma margem que tem como objectivo a reposicdo dos custos das necessidades financeiras
resultantes do desfasamento temporal entre os prazos médios de pagamentos e os prazos médios de

recebimentos associados as actividades reguladas do comercializador de dltimo recurso.

Os proveitos permitidos da actividade de Comercializacdo, como ja referido, recuperam o0s custos
incorridos na actividade e repercutem os desvios de dois anos anteriores. Na perspectiva de uma saida
gradual dos consumidores para o mercado, 0os proveitos desta actividade ja contemplavam um termo

fixo, de forma a recuperar os custos que nao diminuem com a quebra da actividade.

Desta forma, de acordo com as alteragBes previstas no Regulamento Tarifario, os proveitos a recuperar
com a aplicacdo da tarifa de comercializacdo passam a ser calculados com base na tarifa do ano anterior

acrescida de um factor de actualizacdo. Posteriormente, esse valor é comparado com o valor dos

proveitos permitidos, sendo a diferenca transferida para a UGS.
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PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O montante de proveitos permitidos a EDP Servico Universal na actividade de Comercializacdo é dado

pela expresséo estabelecida no n.°1 do Artigo 86.° do Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 7-6.
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Quadro 7-6 — Proveitos permitidos a actividade de Comercializacao

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011
1 |Fenr Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagcdogao de Energia Eléctrica em NT (MAT, AT e MT) 256 136
2 |Venr Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica em NT (€/consumidor) 72,055 72,639
3 |Ecnr NUmero de consumidores médio, em NT 9127 4271
4 |PEFcnr Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 0| 0
5 [6c/365 x (R nr+R cyaronr) XTe icdo do custo das r idades fir iras em NT 2765 1064
8 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (en dias) 17| 15
R nr Custos com a actividade de CVEE afectos a NT 532 803| 179 263|
R cvaront Proveitos permitidos da CVATD afectos a NT 174 139 122743
e Taxa de reposicdo do custo das necessidades financeiras 8,39% 8,56%|
6 |Zenrir Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulacao, actualizados para o ano t 0| 0
7 (AR Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em NT 434 2010
A RCRc,m= (1) +(2)x(3)/1000+(4)+(5)+(6)-(7)| Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 3245 -500
3 Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de 1729
venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT)
C |A-B Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 1229
8 |Fepre Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdogao de Energia Eléctrica em BTE 49 51
9 [Vepre Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE (€/consumidor) 7,075 6,940
10 |Ecgre NUmero de consumidores médio, em BTE (milhares) 26 239 11513
11 |PEFcgre Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 0| 0
12 |oc/ 365 X (R™e gretR® cyarp sre) X e icdo do custo das r idades fir iras em BTE 1195 513
3¢ Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 17 15
R pre Custos com a actividade de CVEE afectos a BTE 165315 70 365
[ S p—— Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTE 140 491 75 451
e Taxa de reposicdo do custo das necessidades financeiras 8,39% 8,56%|
13 (Zcgrer Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagao, actualizados para o ano t 0| 0
14 |ARS e Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTE 94 792
D RCRC,BTE = (8)+(9)x(10)+(11)+(12)+(13)-(14)|Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 1335 -147,
= Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de 737
venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTE
F |D-E Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 590
15 |Feprn Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializacdogao de Energia Eléctrica em BT 17 272 16 468
16 |Vegrn Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT (€/consumidor) 12,357 12,160
17 |Ecgrn NUmero de consumidores médio, em BT (milhares) 5561557 5623516
18 |PEFcgmy Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 0| 0
19 |oc/ 365 x (R™Regr+R® cyarper) X e icdo do custo das r idades fir iras em BT 6 216 5031
3¢ Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 9 7|
R%®camy Custos com a actividade de CVEE afectos a BT 1073519 1083 020
R varosm Proweitos permitidos da CVATD afectos a BT 1932044 1981 640
e Taxa de reposicdo do custo das necessidades financeiras 8,39% 8,56%|
20 [Zeara Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagao, actualizados para o ano t 4302 0
21 [ARSR BTNA-2 Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 247 3246
G RCRC,BTN =(15)+(16)x(17)+(18)+( 19)+(20)-(Z‘Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 96 267| 86 635
H |[A+D+G Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 100 847| 85987
I lB:e Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de 2467
venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e BTE
J|H- Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 88 454
Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.22 do artigo 62 do Decreto-Lei n.2104/2010, =575

de 29 de Setembro
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7.4  SOBREPROVEITO PELA APLICACAO DA TARIFA TRANSITORIA

O Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei
Nn.°104/2010, de 29 de Setembro, ascende a 53 729 milhares de euros.

Conforme mencionado no ponto 3, este é um valor a recuperar pelo CUR, sendo transferido para o

operador da rede de distribui¢c@o para ser repercutido por todos os clientes através da tarifa de UGS.
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8 PROVEITOS PERMITIDOS PARA 2011 NO CONTINENTE

Quadro 8-1 — Proveitos permitidos em 2011 por actividade no Continente

Unidade: 10: EUR

99

Proveitos a
Proveitos proporcionar em |Sustentabilidade e
Tarifas 2011 permitidos por Custos transferidos entre actividades [ 2011, previstos em | coexisténcia de Tarifas 2011
actividade 2010 mercados
(c/ ajustamento)
@ @ @=0+@ @ ®)=03-4

RENTrading 299 839 0 o 0

Compra e Venda de Energia Béctrica do Agente Comercial (CVEEAC) 299 839 -299 839 (GGS) 0 0

REN 544 682 844 521 0 844 521

Gestdo Global do Sistema (GGS) 255 502 299 839 (CVEEAC) 555 341 555 341

Transporte de Energia Eléctrica (TEE) 289 180 289 180 289 180

EDP Distribuigdo 3653 589 -844 521 2 809 068 502 065 2307 003

Distribui¢&o de Energia Eléctrica (DEE) 1225 614 1225 614 1225614

Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) 2 427 974 -844 521 (GGS + TEE) 1583 454 502 065 1081 389

Tarifa social -4 308

EDP Servigo Universal (CUR) 4185 845 -3213 080 972 765 -502 065 1474 831

Compra e Venda de Energia Béctrica 1920 013 -1 033 235 886 778 -445 870 1 332 648

Sobrecusto da PRE 1033 235 -1 033 235 (Sobrecusto da PRE na CVAT) 0 0|

Compra e Venda de Energia Eléctrica (CVEE) 886 778 886 778| -445 870 1332 648

Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e de Distribuigio (CVATD) 2 179 845 -2 179 845 (DEE + CVAT) 0 0|

Comercializag&o (C) 85 987 85 987 -2 467 88 454

Sobreproveito associado aplicagao tarifa transitoria -53 729 53 729
Tarifa social

4 626 354 0 4 622 046
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9 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUICAO DA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A EDA desenvolve actividades relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo de

energia eléctrica, adquirindo ainda energia eléctrica a produtores independentes.

A regulacao da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema é baseada em custos
aceites numa base anual e remuneragdo dos activos liquidos afectos a esta actividade. A regulacdo das
actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e de Comercializacdo de Energia Eléctrica passou, em
2009, a ser efectuada através de uma metodologia de apuramento de proveitos permitidos por price cap,
tendo-se definido a partida um proveito maximo unitario que evolui ao longo do periodo de regulagdo de
acordo com a evolucéo do indice de precos implicito no PIB (variacdo anual terminada no 2° trimestre de

2010 que corresponde a 0,5%), deduzido de um factor eficiéncia definido pela ERSE.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e
Comercializagdo de Energia Eléctrica foi realizada no documento “Parametros de regulagdo e custo de
capital para o periodo 2009 a 2011", publicado pela ERSE em Dezembro de 2008.

9.1 ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

Uma regulagdo baseada em custos e investimentos aceites, como € o caso da actividade de Aquisicdo
de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, determina que, tanto 0s custos, como 0s investimentos

propostos pelas empresas sejam convenientemente justificados.

A informacéo enviada pela EDA, respeitante aos anos de 2009 a 2011, esta de acordo com o solicitado,

e inclui:
e Balancos de energia eléctrica.
e Investimentos e comparticipacoes.

e Informacdo econ6mica, nomeadamente, 0s custos e proveitos e os imobilizados liquidos em

exploracéo.

e Documentos justificando os custos apresentados, bem como os drivers de imputacdo de custos
utilizados pela EDA.

A informagédo enviada esta desagregada de acordo com as necessidades da regulagéo, tal como previsto
nas normas complementares publicadas pela ERSE, tendo a empresa respondido satisfatoriamente a
todas as questdes colocadas pela ERSE e que resultaram quer da analise da informacao recebida, quer

das necessidades de informacao adicional.
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A ERSE decidiu, na elaboracéo das tarifas para 2011, tomar as seguintes opc¢odes:
e Considerar o deflator do PIB de 2,0%.

e N&o aceitar o montante de indemnizagGes por despedimento, a semelhanca das decisdes

tomadas para Portugal Continental.
e Remunerar os activos liquidos afectos a taxa de rendibilidade média das OT a 10 anos, ocorrida

entre 1 de Setembro de 2009 e 31 de Agosto de 2010 (4,56%), acrescida de 300 pontos base.

O impacte destas alteracdes nos custos aceites da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e
Gestdo do Sistema, relativamente as previsbes da empresa para 2011, ndo foram materialmente

relevantes.

O Quadro 9-1 sintetiza a informacdo enviada pela EDA para a actividade de Aquisicdo de Energia

Eléctrica e Gestdo do Sistema.

Da andlise do quadro verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos, relativamente as tarifas de

2010, em 13,6%, que advém sobretudo do impacte do ajustamento de 2009 (24 869 milhares de euros).
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Quadro 9-1 - Proveitos permitidos na actividade de Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema de 2008 a 2011

Unidade: 103 EUR

EDA - Actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestédo do . T2008 / 2008/ T2009/ 2009/ T2010/ 2011em Tarifas T201W/ T201W
Sistema Tarifas 2008 T2007 2008 Real | 2008/2007 T2008 Tarifas 2009 T2008 2009 Real | 2009/2008 T2009 Tarifas 2010 T2009 2010 2011 2011EDA T2010
(€] @) -1/ ®) [®)-@17 ) [@-@1/@) [[@-3)1/©) ®) [5)-3)1/©) (6) @ [(7)-©)]1/6) [ [(7D)-G)N/ ()
CuUsTOS
Energia Eléctrica 16887 0,4%| 18270 -0,2%) 8,2% 18750 1,0% 18681 2,2%) -0,4¢ 20070 7,0% 20 U7 20 47 0,0%| 0,4%|
Combustiveis 50455 -10, 1% 64463 35, 86| 27,8 76537 517%)| 48916 -24,1% -36,1 48 124 -37,2% 79504 72303 -9,1%| 50,2%|
Lubrificantes 1258 33,0%| 1051 14,0%| -16,4% 1227 -2,4%| 1156 10,0% -5,7% 1299 59 869 869 0,0%) -33,%
Aménia 1258 6,5%| 536 1736,5%) -57,4% 1346 7,0%)| 551 2,7%| -59, 1389 3,29 34 34 0,0%| -97,6%]
CUSTOS DE ENERGIA (A) 69 858 -6,9% 84 321 25,9% 20,7% 97 860 40,1% 69 304 -17,8% -29,2% 70 882 -27,6% 100 551 93 353 -7.2% 3L7%
M ateriais Diversos 1764 19%) 275 52,256 53,99 1841) 4,4% 373 36,8% 017% 2614 42,0 2622 2622 0,0%) 0,3%|
FSE 2389 2,6%| 3753 59, 86| 57,%% 2438 2,2 4435 18,2% 819 4086 67,6% 411 4138 -0,%| 13%)
Pessoal 10705 -5,1%| 10758 -0,8%| 0,5% 10374 -3,1%| 1526 7.9 1Y 0736 3,5% 12004 12004 0,0%) 1.8%|
Outros Custos (inclui custos com licengas de CO,) 517 -84,8% hrg -22,9%)| -66,3% 92 -62,9% 58 -9,1% -17,3% m -40,6 279 168 -39,9%| 47,4%|
Total (B) 15 375 -18,0% 17 400 14,3% 13,2% 14 845 -3,4% 19 833 14,0% 33,6% 17 550 18,2% 19 046 18 932 -0,6% 7,9%
PROVEITOS
Prestagdes Servicos 0 -100,0%) 0 0 0 0 0 0
Outros (inclui proveitos com licengas de CO, atribuida a titulo gratuito) 395 -89,2%| 959 5517%| 143,09 B4 -58,5% B9 -85,5% -15,1% 428 B12 1y 1 0,0%) -67,0%
Total (C) 395 -918% 959 551,7% 143,0% 164 -58,5% 139 -85,5% -15,1% 428 161,2% 141 141 0,0% -67,0%
CUSTOS CONTROLAVEIS DE EXPLORACAO (D) = (B) - (C) 14 981 7.7% 16 441 9,1% 9,7% 14 682 -2,0% 19 694 19,8% 34,1% 17 122 16,6% 18 905 18 790 -0,6% 9,7%
Provisdes liquidas das utilizagdes do exercicio 0 -40 -223,6%) 0 -5 -87,2%) 0 0 0 -100,0%|
Amortizagdes do exercicio deduzidas das amortizagdes do imobilizado comparticipag 9798 -11,0%| 8960 13%) -8,6% 10687 9,26 10087 2,6% -5,6 2020 12,5% 274 274 0,0%| 5,8%|
CUSTOS NAO CONTROLAVEIS (E) 9798 -11,0% 8920 0,4% -9,0% 10 687 9,1% 10 082 13,0% -5,7% 12 020 12,5% 12714 12 714 0,0% 5,8%
TOTAL DE CUSTOS (F) = (A) +(D) + (E) 94 637 -5,3% 109 682 20,6% 15,9% 123 229 30,2% 99 080 -9, 7% -19,6% 100 024 -18,8% 132 170 124 857 -5,5% 24.8%
AJUSTAMENTO t-2 (G) -18 561 -18 561 12 600 12 600 -17 847 27 261 25215 -2413%
REMUNERAGAO DO ACTIVO
Valor(H) 11354 7.7%) 9812 -4,0%| -13,6 12595 10,9% 0522 7.2%)| -16,59 1B 46 4,4% 12497 BR2 5,0%) -0,2%|
Taxa de remuneragao [2 7,0% 6,8% 7,6% 7,6% 7,4% 7.2% 7,6% 2,8%
VENDAS DE ENERGIA ELECTRICA / PROVEITOS PERMITIDOS (1) 124 552 4,6% 138 055 25,9% 10,8% 123 328 -1,0% 95 305 -31,0% -22,7% 131017 6,2% 117 406 112 814 -3,9% -13,9%
Facturagéo ao cliente final 68960 66 854 75 87 71622 75487 76 441 82839 9,7%|
Compensagéo tarifaria 55592 55592 48 42 48 U2 554514 54526 29975 -45,9%|
Desvio arecuperar em t+2 0 16593 0 -24 76 79 -13 5614 0 -100,0%|
Aditividade Tarifaria 0 -985 0 -283 0 0 0
Activos aremunerar (valor médio) 162 915 8,2% 159 188 9,1% -2,3% 166 791 2,4% 139 084 -12,6% -16,6% 186 576 11,9% 186 170 173 565 -6,8% -7,0%
Imobilizado incorpéreo liquido de amortizagdes (+) 0 0 -29 223 -50 2540 95
Imobilizado corpéreo liquido de amortizagdes (+) 189126 188194 194 158 166 251 22 154 209 81} 07222
Imobilizado Comparticipado Liquido (-) 26 21§ 29 006 27338 27390 25528 26 180 23752
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9.1.1 CUSTOS DE ENERGIA

CusToSs DOoSs COMBUSTIVEIS

No Quadro 9-2 apresentam-se 0s custos unitarios variaveis da energia eléctrica emitida pelas centrais
térmicas da EDA. O custo unitario variavel da energia eléctrica emitida pelas centrais da EDA
considerado nas tarifas para 2011 é superior em cerca de 40% face ao previsto nas tarifas de 2010,

sendo inferior ao estimado para 2010 em cerca de 5%.

Quadro 9-2 - Custos unitarios variaveis da energia eléctrica emitida pelas centrais térmicas da

2009 N ~ -
2009 considerado | Tarifas de 2010 Bvolugdo 2011 Tarifas de Bvolugdo Bvolugao
| 2010 em 2010 anual em 2010 2011 anual anual
Unidade © rea | para (EDA) % (EDA) % %
ajustamento
@) (@] (€] [(3)-(W))(D) ) (5) [(5)-(2))(2) [(5)-(3)1/(3)
Custo unitério \ariavel das centrais | g,y 850 850 826 1216 43% 127,1 1157 40% 5%
térmicas da EDA

Nota: (*) A energia emitida pelas centrais térmicas é estimada com base na reparticdo dos consumos proprios totais pelas centrais.

Fonte: EDA; ERSE

Figura 9-1 — Custo unitario variavel das centrais térmicas da EDA (EUR/MWh)
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Os precos com os combustiveis tém sofrido uma grande volatilidade, aumentando significativamente a

dificuldade em estabelecer previsdes e estimativas.

Em 2010 foi realizado o estudo “Custos de Referéncia e Metas de Eficiéncia para a aquisicdo de fueldleo

nas Regifes Autbnomas dos Acores e da Madeira” com o objectivo de se proceder a definicdo de metas
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de eficiéncia da EDA e da EEM na actividade de aquisicao do fuel6leo, no contexto particular em que

estas empresas desenvolvem esta actividade.

Este estudo encontra-se actualmente em fase de conclusdo tendo sido utilizado pela ERSE, no ambito

da definicdo dos proveitos permitidos da EDA para o ano de 2011, como referéncia para a definicdo dos

custos eficientes com a descarga, armazenamento, transporte e comercializagédo do fuelbleo, previstos

consumir no ambito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica de acordo, com o artigo 88.° do

Regulamento Tarifario. A aplicagdo desta metodologia para 2011 traduz-se numa redugdo dos custos

com o fuel6leo em cerca de 3,4 milhdes de euros (cerca de 47% do total de custos ndo aceites com a

aquisicédo de fueldleo na EDA).

Com base em valores provisérios, o0 Quadro 9-3 evidencia o calculo do custo unitario do fuelbleo previsto

para as tarifas de 2011.

Quadro 9-3 - Determinac¢ao do custo com o fueldleo (EUR/)

FO 1%

FO 1%

RAA FO 380

Go 0,1%

RAA FO 100
Taxa de cambio

Taxa de inflagdo
Recepgdo, armazenamento e
transporte SMG

Recepg¢do, armazenamento e
transporte TER

Recepcdo, armazenamento e
transporte PIC

Recepg¢ao, armazenamento e
transporte FAI

FO 380 centrais EDA SMG
FO 380 centrais EDA TER
FO 110 centrais EDA PIC

FO 110 centrais EDA FAI

O Quadro 9-4 apresenta os custos unitarios dos combustiveis para producdo de energia

RAA.

USD/ton
€/ton
€/ton

USD/tion
€/ton
€/ton

%

€/ton

€/ton

€/ton

€/ton

€/ton
€/ton
€/ton

€/ton

2010 em 2010
EDA

(1)

501,00
400,80
453,30
712,00
482,33

1,25

1,00

35,57

58,17

130,03

116,61

488,87
511,47
612,36

598,94

104

2011 em 2010
EDA

540,00
425,20
477,70
771,00
508,98

1,27

1,80

37,61

59,19

132,07

118,65

515,31
536,89
641,05

627,63

Tarifas de 2011

499,68
393,45
435,87
771,00
482,70

1,27

0,00

4,97

42,42

132,07

118,65

440,84
478,30
614,77

601,35

Desvio

@)=(B3)-2)/

()

-14%
-11%
-4%

-4%

eléctrica na
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Quadro 9-4 - Custo unitario dos combustiveis

Evolucéo 2011 Evolugéo Evolucéo
200? ioolgRSE Tarifas de 2010 ZggéOEDA anual em 2010 Tarifas de 2011 anual anual
Unidade real aceite em ( ) % (EDA) % %
(1) 2 [©)] [(3)-(D1() 4 [(4)-(212) [(4)-(3)1(3)
Custos unitario do fueldleo EUR/t 345 345 338 516 50% 543 482 43% 1%
Custos unitério do gasdleo EUR/KI 445 445 445 634 42% 664 664 49% 5%

Fonte: EDA, ERSE

Observa-se que no ano de 2009, os custos unitarios com combustiveis atingiram valores de 345 EUR/t e
445 EUR/KI, respectivamente para o fuel6leo e para o gasoéleo. As previsdes implicitas nas tarifas de
2010 ficaram ao mesmo nivel dos valores ocorridos em 2009. No entanto, as Ultimas estimativas da EDA
para o ano de 2010, bem como as previsfes da empresa para 2011 revelam valores substancialmente

superiores.

Para o célculo dos proveitos permitidos de 2011, a ERSE aceitou valores dos custos unitarios de
aquisicdo de fuel inferiores aos previstos pela EDA em cerca e 11%. No caso do gasoleo foram aceites
as previsdes apresentadas pela EDA para 2011 (664 EUR/KI).

A Figura 9-2 permite visualizar para o periodo 2007 a 2011, as variac¢des referidas anteriormente ao nivel

dos custos unitérios com combustiveis consumidos pela EDA para producéo de energia eléctrica.

Figura 9-2 — Custos unitarios dos combustiveis para producéo de energia eléctrica ocorrido e

previstos

700
= 72 == 664

650

600

55
== 475 152

450 B 445 Bl 445

=== 362
350 e 345 e e

2007 real 2008 real 2009 real Tarifas de 2010 Tarifas de 2011

== Custos unitario do fueldleo (EUR/t) == Custos unitario do gaséleo (EUR/kI)
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CUSTO DA ENERGIA ELECTRICA ADQUIRIDA

O custo unitario da energia eléctrica adquirida aos produtores do sistema eléctrico independente (SIA),
prevé-se que este cresca em 2011, face ao estimado para 2010, em 2%, como mostra o Quadro 9-5.
Estes sdo custos totais, incorporando, para além dos custos variaveis, 0s custos referentes a

amortizacdo e a remuneracao do investimento.

Quadro 9-5 - Custo unitario da energia eléctrica adquirida aos produtores do sistema

independente
2009 2009 Tarifas de 2010 E‘:f:zgfo 85021011 o | Tarifasde EV:H'ES" E‘g’;ﬂg?"
Unidade real aceite ERSE 2010 em 2010 (EDA) % (EDA) 2011 % %
<1> @ @) 13)-(W(D) @ ®) 15)-(2U(2) [5)-(3)W(3)
Custo unitario SIA EUR/MWh ‘ 86,7 | 86,7 ‘ 88,8 ‘ 873 | 2% ‘ 89,0 ‘ 89,0 ‘ 0% ‘ 2% ‘

Fonte: EDA; ERSE

Grande parte da energia eléctrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a
sua evolucdo independente dos precos dos combustiveis, ao contrario dos custos com a energia

eléctrica adquirida as centrais térmicas da EDA.

Num cenério de custos com precos de combustiveis elevados a energia eléctrica adquirida ao SIA torna-
se competitiva. Em 2009, o custo variavel unitario das centrais da EDA aceite no ajustamento situou-se
nos 85,0 EUR/MWh, enquanto o custo unitario da energia eléctrica adquirido ao SIA atingiu os
86,7 EUR/MWh. Para as tarifas de 2011, a situacao inverte-se sendo o custo das centrais térmicas de
115,7 EUR/MWh e o custo da energia adquirida ao SIA de 89,0 EUR/MWh.

Apresenta-se no Quadro 9-6 o custo da energia eléctrica adquirida desagregado por tipo de tecnologia,

ocorrido em 2009, e compara-se com os valores estimados pela EDA para 2010 e previstos para 2011.

O aumento previsto pela empresa para 2011, na ordem dos 10,2%, deve-se aos aumentos previstos de

1,9% ao nivel dos custos unitarios e de 8,1% ao nivel das quantidades de energia adquirida.
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Quadro 9-6 - Custos da energia eléctrica adquirida

2009 Real 2010 em 2010 (EDA) Tarifas 2011
Energia Cys’tg Custos Total Energia c.us,“? Custos Total Energia Custo Custos Total
unitario unitario unitario
(MWh) (E/MWh) (EUR) (MWh) (E/MWh) (EUR) (MWh) (E/MWh) (EUR)
Hidrica 22 423 86,64 1942704 23310 87,30 2 034 963 21 550 89,00 1917 950
Geotermia 161 722 86,70 14 021 295 160 308 87,30 13 994 888 178 704 89,00 15 904 656
Edlica 31123 86,80 2701 469 25 650 87,30 2 239 245 25908 89,00 2 305 812
Térmica 83 78,97 6 593 85 87,30 7434 88 89,00 7871
Biogas 116 78,97 9134 118 87,30 10 299 123 89,00 10 905
Total Energia Adquirida | 215 468| 86,70| 18 681 195| 209 471| 87,30‘ 18 286 829| 226 373| 89,00| 20 147 194|
Variagéo anual | -1,0% 3,2%) 2,2% -2,8% 0,7% -2,1% 8,1%| 1,9% 10,2%

Fonte: EDA

9.1.2 CuUSTOS DE EXPLORACAO

Relativamente aos custos de exploracdo apresentados pela EDA para o ano 2010, a ERSE tomou as
seguintes decisdes:

e Os custos com materiais diversos foram aceites pela totalidade por estarem relacionados com as
manutencbes de equipamentos, nomeadamente, as revisdes dos grupos das centrais

termoeléctricas.

e Para a determinacdo do valor a aceitar com fornecimentos e servicos externos, foi utilizada a
metodologia de aceitacdo do minimo valor apurado entre o proposto pela empresa e o resultante
do produto do custo unitario de 2006, actualizado para 2011 e impondo um factor de eficiéncia de

1% ao ano, e a energia emitida.

e Os impostos e 0s outros custos operacionais foram aceites, tendo por base os custos de 2009

considerados para efeitos de ajustamento, actualizados com o IPIB de 2010 e 2011.

e Para todas as rubricas de custos, com excepc¢do dos custos com pessoal, foi imposto um nivel de

eficiéncia de 1% ao ano.

e Os custos com pessoal para 2011 foram determinados, tendo em conta a remuneragdo por
efectivo aceite em 2009, acrescida de 1,5 p.p. acima da inflagdo, valor que corresponde ao
crescimento normal da massa salarial, e o nimero médio de efectivos previstos para 2011. E
aceite o valor minimo entre os custos determinados desta forma e os custos apresentados pela
EDA.
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9.1.3 INVESTIMENTO

A Figura 9-3 apresenta os investimentos a custos técnicos realizados pela EDA, na actividade de
Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema, entre 2002 e 2009, as previsfes desde 2002 e os

valores aceites pela ERSE para calculo das tarifas de 2011.

Figura 9-3 - Investimento a custos técnicos da actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e

Gestado do Sistema

105 EUR

2002 real Tarifas 2003 real Tarifas 2004 real Tarifas 2005 real Tarifas 2006 real Tarifas 2007 real Tarifas 2008 real Tarifas 2009 real Tarifas 2010 em Tarifas
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010 2011

Fonte: EDA, ERSE

Conforme se pode observar, 0 grau de realizacdo do investimento em 2009 ficou abaixo das previsées
da empresa enviadas para as tarifas de 2009 em cerca de 49,8%, sendo 0 ano em que se registou um
maior desvio desde o inicio da regulacdo na RAA. A EDA estima para 2010 um grau de realizacdo do
investimento superior em 29,1%, relativamente a previsdo de investimento enviada para calculo das
tarifas de 2010.

O investimento previsto para 2011 ascende a 12,6 milhdes de euros, correspondendo a um decréscimo
relativamente a estimativa para 2010, de cerca de 53,8%.
Para 2011 os investimentos mais significativos sao:

¢ Ampliacdo da central térmica do Belo Jardim, na Terceira, com a instalacdo de um grupo a diesel

(grupo XI), num investimento para o ano de 7,6 milhdes de euros;

¢ Instalacé@o de sistemas de desnitrificagcdo nos grupos V a X da central térmica do Belo Jardim, na

Terceira, num investimento anual de 0,8 milhdes de euros

e Construgdo da nova central térmica das Flores com um investimento em 2011 de cerca de 1,3

milhdes de euros.

Para a remuneracdo dos activos liquidos afectos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e
Gestao do Sistema foi aplicada a taxa de rendibilidade média das OT a 10 anos, ocorrida entre 1 de
Setembro de 2009 e 31 de Agosto de 2010 (4,56%) acrescida de 300 pontos base.
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Relativamente aos valores previstos pela EDA, a remuneracdo dos activos foi superior em cerca de
5,0%, resultantes da utilizac@o da taxa de remuneracgéo de 7,56% contra a taxa de 7,2% utilizada pela
EDA.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na actividade de
Agquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema é dado pela expressdo constante no n.° 1 do

Artigo 87° do Regulamento Tarifario, cujos valores se apresentam no Quadro 9-7.

Quadro 9-7 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da
actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010 | Tarifas 2011 Var(i;)QéO
@ @ [ - DV

1 Custos permitidos com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores ndo vinculados da RAA 20 070 20 147 0,4%
2 Amortizagdes do actiwvo fixo, liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados 12 020, 12 714 5,8%
3 Valor médio do actiwo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagbes 176 822 173 565 -1,8%
4 taxa de remuneragéo permitida para o valor do activo fixo (%) 7,39 7,56 2,3%
5 Custos anuais de explorag&o aceites pela ERSE 33216 39977 20,4%
6 Custos com o fuel aceites pela ERSE 41 948 57 859 37,9%
7 Outros proweitos no ambito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 7 230 5859 -19,0%
8 Custos com a promogao do desempenho ambiental 79 68 -13,6%
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativos ao ano t-2 -17 847 25215 -241,3%
A zir;)t\g::;)s Permitidos no ambito da actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestdo do 131017 112 814 13,9%

Emisséo para a rede (MWh) 841 030 859 115 2,2%

Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 134,56 160,66 19,4%

Da analise do quadro verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 13,9%. N&o
considerando os ajustamentos de t-2, a variacdo traduz-se num aumento de proveitos em 22,0%. Este
aumento decorre essencialmente do acréscimo ao nivel dos combustiveis (gaséleo e fuel) que se

traduziu em cerca de 50,2% conforme Quadro 9-8.
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Quadro 9-8 — Peso dos custos com combustiveis nos proveitos permitidos da actividade de

Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema da EDA

Tarifas 2010
Combustiveis (gasdleo e fuel) 48 124
Custos de exploragcdo sem combustiveis 20 238
Total dos custos de exploragao 68 361
Proveitos permitidos (sem ajustamento de t-2) 113170
Peso dos combustiveis na totalidade dos proveitos permitidos
42,5%

(sem ajustamento de t-2)

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2011 T2011/T2010

72 303 50,2%
19 834 -2,0%
92137 34,8%

138 028 22,0%

52,4% 9,9 p.p.

O peso dos custos com combustiveis no total dos proveitos permitidos aumenta 9,9 p.p. entre o valor de

tarifas de 2010 e o valor previsto para as tarifas de 2011. Tal acréscimo traduz-se na variacdo dos

proveitos permitidos® por unidade emitida para a rede, de 19,4%, relativamente ao valor aceite para as

tarifas de 2010 (Quadro 9-7).

A Figura 9-4 permite observar a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de

Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema na EDA, podendo constatar-se o elevado peso dos

custos com combustiveis na totalidade dos proveitos permitidos.

® Exclui os ajustamentos de 2008 e 20009.
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Figura 9-4 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Aquisicao de
Energia Eléctrica e Gestao do Sistema da EDA
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9.2 ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

A actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica é regulada desde 2009, através de price cap evoluindo
ao longo do periodo de regulagéo, de acordo com o indice de precos implicito no PIB adicionado dos
ganhos de eficiéncia previstos para o periodo de regulacdo. Para além dos parametros fixados, a
evolucao dos proveitos permitidos depende dos seguintes factores:

¢ Quantidades previstas entregar aos clientes do Sistema Publico da RAA.

¢ Nivel de perdas nas redes de distribuicao.

Para 2011, as componentes variaveis unitarias dos proveitos foram estabelecidas em 19,599 EUR/MWh
para a AT/MT e em 40,716 EUR/MWh para a BT conforme Quadro 9-9.
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Quadro 9-9 — Determinacdo da componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de DEE

2009 2010 2011

Deflator do PIB (%) 1,5% 0,5%
Factor de eficiéncia %
AT/MT 0,08% 1,37%
BT 4,97% 5,87%
Paradmetros (€/MWh)
AT/MT 19,494 19,771 19,599
BT 44,573 43,026 40,716

Aos valores assim obtidos sdo adicionados os custos com a promoc¢do do desempenho ambiental,
aceites pela ERSE, no @mbito do “Plano de Promocé&o do Desempenho Ambiental”.

A remuneracao dos activos liquidos afectos a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica é efectuada
a taxa de rendibilidade média das OT a 10 anos, ocorrida entre 1 de Setembro de 2009 e 31 de Agosto
de 2010 acrescida de 400 pontos. Tendo em conta que a referida remuneracgéo situou-se nesse periodo
nos 4,56%, superior em 1 pontos base a taxa de remuneracao implicita no calculo das variaveis unitarias
dos proveitos, constantes do documento “Parametros de regulacdo e custo com capital para o periodo
2009-2011" (4,55%), procedeu-se, no célculo dos proveitos permitidos para 2011, a correccdo do
referido diferencial. O impacte nos proveitos permitidos para 2011 desta alteracdo situa-se nos 18

milhares de euros (10 milhares de euros na AT/MT e 8 milhares de euros na BT).

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

No Quadro 9-10 séo apresentados os valores considerados para o calculo dos proveitos permitidos a
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, de

acordo com a expressao constante no n.° 1 do Artigo 89° do Regulamento Tarifario.
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Quadro 9-10 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010| Tarifas 2011 Va'(i;l)gao
(6] @ (3) =13 - @I
F:-"rp Componente varidvel unitaria dos proweitos, em Euros por kwWh 0,019771 0,019599 -0,9%
?;.-q[ Energia eléctrica prevista entegar pela rede de distribuicdo (MWh) 822 105 839 809 2,2%
Ambf_‘: Custos com a promogéo do desempenho ambiental 95 121 26,9%
Z,ff—z Custos ocorridos em t-1 ndo previstos para o periodo de regulagéo
iy taxa de juro EURIBOR a trés meses, média diaria de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de t-1 1,295% 0,782%
by Spread no ano t-1, em pontos percentuais 1,000% 1,250%
Impacte no custo com capital da alteracéo da rendibilidade média das OT a 10 anos -152 10
,ﬂ}?j‘-“:_: Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 666 75
| 2o Proveitos Permitidos em AT/MT | 15 531| 16 515‘ 2,3% ‘
f}"rp Componente variavel unitaria dos proweitos, em Euros por kwWh 0,043026 0,040716 -5,4%
~J-[ Energia eléctrica prevista entegar pela rede de distribuigdo (MWh) 493 306 500 318 1,4%
ﬁmb}‘}n Custos com a promogéo do desempenho ambiental 65 55 -14,4%
Z.-'.“:J—n Custos ocorridos em t-1 ndo previstos para o periodo de regulagéo
iy taxa de juro EURIBOR a trés meses, média diaria de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de t-1 1,295% 0,782%
bes Spread no ano t-1, em pontos percentuais 1,000% 1,250%
Impacte no custo com capital da alteracdo da rendibilidade média das OT a 10 anos -135 8
.ﬂRj‘-‘f_; Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 1530 92
| R’f‘p Proveitos Permitidos em BT | 19 625| 20 342‘ 3,7% ‘
| Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica | 35 155| 36 858‘ 4,8% ‘
Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 47,55 46,32 -2,6%

No célculo da energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo em 2011 (839,8 GWh), esta

implicita uma taxa de perdas em MT de 2,3%.

A Figura 9-5 evidencia a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Distribuicao
de Energia Eléctrica da EDA entre 2003 e 2011. Para o periodo 2009 a 2011 o valor é apresentado em

duas parcelas:
e Ajustamentos de t-2.

e Proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das componentes variaveis dos proveitos as

quantidades previstas.

Os proveitos permitidos pela ERSE, para as tarifas de 2011, apresentam um acréscimo de 4,8%
relativamente as tarifas de 2010. Excluindo os ajustamentos, verifica-se um decréscimo de proveitos

permitidos na ordem dos 0,9%.
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Figura 9-5 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Distribui¢cdo de
Energia Eléctrica da EDA
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Nota: ™ Os valores de 2003 a 2009 dizem respeitos aos custos reais aceites pela ERSE.

A Figura 9-6 apresenta os proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica
excluindo o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolugédo da energia vendida e os proveitos unitarios em
EUR/MWh. Verifica-se que, nos anos de 2003 e 2004, os proveitos unitarios aceites foram superiores
aos valores das tarifas de cada um dos anos, situacdo que se inverteu nos anos de 2005 a 2008. Em
2009 o valor dos proveitos unitarios aceites foi superior aos valores das tarifas em 0,2 EUR/MWHh.
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Figura 9-6 - Proveitos permitidos na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EDA,

evolucao da energia vendida e proveitos unitarios
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Nota: ™ Os valores de 2003 a 2009 dizem respeito aos custos reais aceites pela ERSE.

9.3  ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

A actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica € regulada desde 2009, através de price cap com
uma evolucdo de acordo com o indice de precos implicito no PIB adicionado dos ganhos de eficiéncia
previstos para o periodo de regulagdo. Os proveitos permitidos dessa actividade variam anualmente, em
funcdo do nimero médio de clientes para cada nivel de tensdo. Para 2011, as componentes variaveis
unitarias dos proveitos foram estabelecidas em 467,013 EUR/cliente para a MT e em 35,342 EUR/cliente

para a BT, conforme Quadro 9-11.
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Quadro 9-11 - Determinagédo da componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de CEE

2009 2010 2011

Deflator do PIB (%) 1,5% 0,5%
Factor de eficiéncia %
AT/MT 2,09% 1,54%
BT 2,46% 2,86%
Parametros (€/MWh)
AT/MT 474,722 471,921 467,013
BT 36,547 36,196 35,342

Na actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, pelos motivos referidos no ponto 9.2, procedeu-
se no célculo dos proveitos permitidos para 2011, a correc¢cdo do diferencial existente entre a
rendibilidade média das OT a 10 anos, ocorrida entre 1 de Setembro de 2009 e 31 de Agosto de 2010
(4,56%), e a taxa implicita no calculo dos parametros para 2011 (4,55%). O impacte nos proveitos
permitidos para 2011 desta alteracéo situa-se em 610 euros (85 euros na MT e 525 euros na BT).

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo na RAA na actividade de
Comercializagdo de Energia Eléctrica € dado pela expressdo contida no n.° 1 do Artigo 90° do

Regulamento Tarifario. No Quadro 9-12 sédo apresentados os valores considerados para o calculo.
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Quadro 9-12 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da
actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010|Tarifas 2011| ~ V2f1asdo
(%)
(3] @ (3) =1 - I
C
PJ’“} Componente variavel unitaria dos proweitos, em Euros por cliente 471,921 467,013 -1,0%
chr Numero médio de clientes da concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA 660 684 3,6%
4 Custos ocorridos em t-1 ndo previstos para o periodo de regulagéo
ify taxa de juro EURIBOR a trés meses, média diaria de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de t-1 1,295% 0,782%
Bes Spread no ano t-1, em pontos percentuais 1,000% 1,250%
Impacte no custo com capital da alteragdo da rendibilidade média das OT a 10 anos -1 0|
3
ARJ-"‘r—: Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -55 -55 1,0%
| A4 Proveitos Permitidos em MT ‘ 365| 375| -73,8% ‘
c
FjAr Componente varidvel unitéria dos proweitos, em Euros por cliente 36,196 35,342 -2,4%
NCJ.‘: Numero médio de clientes da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA 118 287 120 594 2,0%
ey Custos ocorridos em t-1 néo previstos para o periodo de regulagdo
E
fr-1 taxa de juro EURIBOR a trés meses, média diaria de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de t-1 1,295% 0,782%
&,
-t Spread no ano t-1, em pontos percentuais 1,000% 1,250%
Impacte no custo com capital da alteragéo da rendibilidade média das OT a 10 anos -8 1
3
3Rf(r—= Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 185 75 -59,2%
| }fglf Proveitos Permitidos em BT ’ 4 089| 4 187| 2,4% ‘
| Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Comercializacédo de Energia Eléctrica ’ 4 454| 4 562| 2,4% ‘
Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (€/Cliente) 38,54 37,78 -2,0%

Os proveitos permitidos pela ERSE, para as tarifas de 2011, verificam um acréscimo na ordem dos 2,4%
relativamente ao valor de tarifas de 2010. Excluindo os ajustamentos, o acréscimo de proveitos
permitidos € nulo. Os proveitos permitidos por cliente apresentam, em 2011, uma reducdo de 2,0%
relativamente a 2010.

A Figura 9-7 demonstra a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de
Comercializagdo de Energia Eléctrica da EDA entre 2003 e 2011. Para 2009 a 2011, os valores séo
apresentados em duas parcelas: ajustamentos de t-2 e proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das
componentes variaveis unitarias dos proveitos de MT e de BT ao nimero médio de clientes previsto pela
EDA.
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Figura 9-7 - Decomposicado do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Comercializagdo de
Energia Eléctrica da EDA
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Nota: ™ Os valores de 2003 a 2009 dizem respeitos aos custos reais aceites pela ERSE.

A Figura 9-8 apresenta os proveitos permitidos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica
excluindo o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolugédo da energia vendida e os proveitos unitarios em
EUR/MWh. Verifica-se que com excepg¢édo dos anos de 2004, 2008 e 2009, os proveitos unitarios aceites

nos ajustamentos foram sempre inferiores aos valores das tarifas de cada um dos anos.

Figura 9-8 - Proveitos permitidos na actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica da EDA,

evolucédo da energia vendida e proveitos unitarios
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Nota: ™ Os valores de 2003 a 2009 dizem respeitos aos custos reais aceites pela ERSE.
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9.4 PROVEITOS PERMITIDOS A EDA PARA 2011

No Quadro 9-13 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2011 para cada uma das

actividades reguladas da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 9-13 - Proveitos permitidos a EDA para 2011

Unidade: 10° EUR

. . T2011

Tarifas 2010 | Tarifas 2011 T2010
Actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 131 017 112 814 -13,9%
Actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 35 155 36 858 4,8%
Actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica 4454 4562 2,4%
Proveitos permitidos da EDA 170 626 154 233 -9,6%

Verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 9,6% (16,4 milhdes de euros) que

resulta do efeito conjugado dos acréscimos nas actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e de

Comercializagdo de Energia Eléctrica num total de 1,8 milhBes de euros e do decréscimo ocorrido na

actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica em 18,2 milhdes de euros.

N&o considerando os ajustamentos de 2009, observa-se um acréscimo dos proveitos em 15,8% com

especial incidéncia na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema que regista um

acréscimo de 24,9 milhGes de euros, sobretudo por via dos custos com combustiveis.

O decréscimo dos proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica (-1,0%) resulta

essencialmente da reducao da componente variavel unitaria dos proveitos ao nivel da BT.

Ao nivel da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica ndo se verificam variagfes significativas

entre os proveitos permitidos para tarifas de 2010 e os proveitos permitidos para tarifas de 2011.
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Quadro 9-14 - Proveitos permitidos a EDA, para 2011, excluindo ajustamentos

Unidade: 10° EUR

. . T2011

Tarifas 2010 Tarifas 2011 72010
Actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 113170 138 028 22,0%
Actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 37 351 37 025 -0,9%
Actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica 4584 4582 0,0%
Proveitos permitidos da EDA (exclui ajustamento t-2) 155 105 179 635 15,8%

9.5 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

No Quadro 9-15 apresenta-se 0 sobrecusto por actividade da concessionaria do transporte e distribuicao

na RAA.
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Quadro 9-15 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010

Tarifas 2011

§A[AGS Sobrecusto da actividade de Aquisicdo de Energia Héctrica e Gest&o do Sistema na RAA 55 529 29 975

~ AAGS ’ . . - . . .

R‘A Proveitos permitidos da actividade de Aquisic&o de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 131 017 112 814

. Proveitos previstos obter por aplicacdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da

Racs t concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da 72537 78 610

concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA

~ AGs |Custos coma convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 2951 4229

SRAA( tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a actividade de AGS da RAA

SAR Sobrecusto da actividade de Distribui¢io de Energia Bléctrica na RAA 8949 10 966

~ D ) - . L o

R J.A‘ Proveitos permitidos da actividade de Distribuig&o de Energia Eléctrica 35 155 36 858

ﬁ A Proveitos previstos obter por aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢éo as entregas a clientes da 25731 24 344

D.jt concessionaria do transporte e distribuigdo da RAA

~ b Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 476 1547

SRAAj |tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a actividade de DEE da RAA

SAft Sobrecusto da actividade de Comercializag&o de Energia Eéctrica na RAA 1978 2173

§JA:: Proveitos permitidos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica 4 454 4 562

~A Proveitos previstos obter por aplicacdo das tarifas de Comercializagéo de Redes as entregas a clientes da

C,it concessionaria do transporte e distribuido da e das tarifas de Comercializag&o aos fornecimentos a clientes
R jonaria d distribuicéo da RAA e d ifas de Col ializaga f i li 2371 2082
finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA

§RAAC Custos coma convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 105 307
It \tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a actividade de CEE da RAA

RAAp + |Custo da Convergéncia Tarifaria aincorporar na UGS 66 456 43114

A Figura 9-9 apresenta a decomposic¢ao dos proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2011.
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Figura 9-9 - Decomposicao do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2011

190000 -

170000 -

150000

130000

10°EUR

90000 -

70000 -

50000 -

30000 -

10000

-10000 -

W Valor arecuperar pelaaplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais

110000 -

170626
161961 164156 161119
154233
121953 128027
1267
107614
101365
98747 100638 105036
83721 84265 92790
62717 67547 71534
T2003 12004 T2005 T2006 Tarifas 2007 T2008 T2009 T2010 T2011
(com CMEC a
partir de Set de
2007)

i Custos com a convergénciatarifaria a incorporar na UGS

M Custos a incorporar na UGS em anos seguintes

LIValor areceber daREN por limitagdo dos acréscimos de BT
 Custos com a convergénciatarifaria a incorporar nas TVCF do SPA
Id Custos a incorporar na UGS de 2008a 2017

Como referido anteriormente, o direito ao recebimento dos créditos resultantes dos valores em divida

associados aos custos com a convergéncia tarifaria da EDA referentes aos anos de 2006 e 2007,

respectivamente no montante de 39 687 milhares de euros e de 72 878 milhares de euros, num total de

112 565 milhares de euros, foi cedido pela EDA ao Banco Comercial Portugués, SA e a Caixa Geral de

Depdsitos, SA. Nesse sentido, o valor da renda no montante de 12 485 milhares de euros, a recuperar

pela tarifa de Uso Global do Sistema em 2011 devera ser entregue pela REN, em duodécimos, em

partes iguais, a cada um dos bancos cessionarios referidos anteriormente.
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10 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUIDOR VINCULADO DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

A EEM desenvolve actividades relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo de

energia eléctrica, adquirindo ainda energia eléctrica a outros produtores.

A actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema (AGS) é, desde 2003, regulada por
custos aceites e taxa de remuneracdo sobre os activos. As actividades de Distribuicdo de Energia
Eléctrica (DEE) e de Comercializagdo de Energia Eléctrica (CEE) séo, desde 2009, reguladas por
price-cap, em funcdo da quantidade de energia prevista entregar e pelo numero médio de clientes,
respectivamente. A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as actividades de Distribuicdo de
Energia Eléctrica e Comercializacdo de Energia Eléctrica foi realizada no documento “Parametros de

regulacao e custo de capital para o periodo 2009 a 2011” publicado em Dezembro de 2008.

Em seguida descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE respeitante as actividades
reguladas da EEM tendo em vista a elaboragcéo das tarifas para 2011. Adicionalmente, sempre que se
revelar util é feita uma andlise comparativa entre empresas reguladas do sector eléctrico no Continente e

das Regifes Autbnomas.

ANALISE DO VALOR ENVIADO DE DIREITOS DE PASSAGEM

Os direitos de passagem s@o uma taxa lancada pelos municipios da RAM pela utilizagdo do dominio
publico municipal pelas infra-estruturas eléctricas da EEM. A legislacdo referente aos direitos de
passagem foi publicada a 8 de Janeiro de 2007, através do Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M,
produzindo efeitos desde o inicio do ano fiscal de 2006. A EEM fica deste modo, obrigada ao pagamento
a IPM — lluminagdo Publica da Madeira — Associacao de Municipios de uma taxa estipulada como 7,5%

sobre o valor anual das vendas de energia eléctrica em baixa tenséo (incluindo lluminagao Publica).

O Conselho Tarifario no seu parecer sobre “Proposta de Tarifas e Precos para a Energia Eléctrica e

Outros Servicos em 2008" defende que “...a nova taxa criada pelo Decreto Legislativo Regional
n.° 2/2007/M, de 8 de Janeiro, com efeitos retroactivos a 1 de Janeiro de 2006, ndo decorre nem da
insularidade, nem do caracter ultra-periférico da Regidao Autbnoma da Madeira, pelo que ndo devera
avolumar os sobrecustos de convergéncia ja suportados pelos consumidores do Continente através da

tarifa”.

A ERSE considera que a aplicacdo do referido Decreto Legislativo Regional ndo pode ter o mesmo
tratamento tarifario que o das rendas devidas aos municipios de Portugal continental pela exploragao
das concessoes de distribuicdo de electricidade, previsto no Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de Agosto.
N&o existindo uma igualdade substantiva que impligue um tratamento juridico idéntico, s6 através de um

diploma de igual valor seria possivel a ERSE conceder a taxa em causa um tratamento equiparado.

123



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Actividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

do transporte e distribuidor vinculado da RAM

Apesar disso, na recente revisdo regulamentar considerou-se que os custos administrativos de interesse
regional, criados a partir da data da extensdo da regulacdo da ERSE as Regides Autbnomas poderao ser
avaliados pela ERSE para efeitos tarifarios na sequéncia de parecer do Conselho Tarifario e ouvidos os

interessados.

A neutralidade da repercussao destes custos administrativos no sobrecusto com a convergéncia tarifaria
paga pelos consumidores de Portugal continental obriga a sua repercussao integral nas tarifas de Venda
a Clientes Finais da Madeira. Importa referir que a aplicacdo da situacdo mencionada apresenta um

impacte tarifério significativo.

A EEM em carta dirigida a ERSE solicitou que os custos das taxas cobradas pelos municipios da Regiao
Autonoma da Madeira, a titulo de ocupacgdo do dominio publico municipal, ndo sejam reflectidos nas

tarifas a suportar pelos consumidores daquela Regido Auténoma.

Assim, nas tarifas para 2011 e, a semelhanca do procedimento efectuado nas tarifas para os anos
anteriores, ndo se reconhecem o0s custos com a utilizacdo do dominio publico municipal pelas infra-

estruturas da EEM.

ANALISE DO EFEITO DO TEMPORAL NA ILHA DA MADEIRA

A 20 de Fevereiro de 2010, a ilha da Madeira foi fortemente afectada por um temporal com efeitos
devastadores afectando diversas infra-estruturas presentes na regido. O sistema eléctrico da ilha nao foi
excepcdo razao pela qual, a EEM necessitou de proceder a um conjunto de investimentos tendo em vista
a recuperacao do sistema eléctrico da ilha bem como continuar a assegurar a fiabilidade e a seguranca
do mesmo. Os activos afectados pelo temporal dizem respeito, essencialmente, a producdo, ao
transporte e a distribuicdo de energia eléctrica.

O envio da informacgéo referente aos investimentos previstos e estimados realizar neste ambito foi
individualizado, tal como solicitado pela ERSE, tendo como objectivo ndo penalizar os consumidores de
energia eléctrica pela eventual aceitacdo de custos indevidos e, igualmente, ndo penalizar a empresa

pela ndo aceitacéo de custos atribuiveis a casos fortuitos ou de forga maior.

A ERSE decidiu aceitar os investimentos decorrentes do efeito do temporal através de um método de

regulacao por custos aceites, dado o caracter excepcional dos mesmos.

O impacte global no nivel de proveitos permitidos da EEM do custo com capital’ decorrente dos

investimentos necessarios para repor os activos afectados com o temporal ascende a 903 milhares de

! Remuneracao dos activos e amortizacdes liquidas das amortizagdes do imobilizado comparticipado.
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euros. Nos subcapitulos seguintes € mencionado o impacte do efeito do temporal em cada uma das

actividades reguladas.

10.1 ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

A actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema € uma actividade cuja regulacéo é
baseada em custos e investimentos aceites. Esta forma de regulacdo determina que, tanto os custos,

como 0s investimentos propostos pelas empresas sejam convenientemente justificados.

Ao longo dos diversos processos de calculo dos proveitos permitidos, a ERSE tem sentido uma melhoria
importante no envio de informacao adicional e das respectivas justificacdes por parte da EEM. A ERSE
realca que esta informagdo adicional e as justificacbes dos valores constantes nas normas devem
acompanhar a informacao a enviar até 15 de Junho. A disponibilizacdo atempada de toda a informacao
justificativa dos valores reais e dos valores previsionais permitira a ERSE um desempenho acrescido no
exercicio da regulacdo econdémica em beneficio quer dos consumidores, na proteccdo dos seus

interesses, quer das empresas, na garantia do equilibrio econémico ou financeiro da concesséo.

10.1.1 ANALISE DOS CUSTOS DE AGS

CUSTOS DE ENERGIA

A aplicacdo da mesma metodologia regulatdria para os custos com a aquisi¢do de fuel6leo da EDA e da
EEM obriga a que as previsfes de evolucdo dos custos com o fuel6leo sigam pressupostos semelhantes

para ambas as empresas, tendo em conta porém as especificidades das Regifes Autébnomas.

Neste quadro, encontra-se em fase de analise o estudo “Custos de Referéncia e Metas de Eficiéncia
para a aquisicao de fueldleo nas Regides Autdnomas dos Agores e da Madeira” com o objectivo de se

proceder a definicdo de metas de eficiéncia da EEM e da EDA na actividade de aquisi¢do do fueldleo.

Pelo facto de a analise ainda ndo estar concluida, os dados que dele se podem extrair sdo ainda

indicativos.

Face a informacado disponivel, as previsdes da EEM para 2011, tanto para o preco de aquisicdo do

fueoléleo, como para o seu custo final, sdo aceites.

No que diz respeito ao preco implicito nas previsdes da EEM para a aquisicdo do fueldleo de 1% de

enxofre, este encontra-se em linha com o verificado nos mercados spot.
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Figura 10-1 — Evolugéo da cotagdo dos futuros do fuel6leo de baixo teor de enxofre para 2011
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Fonte: EEM, Reuters

O quadro que se segue compara o custo de aquisicdo do fueldleo implicito nas previsdes da EEM, com o
gue decorreria do preco dado pela média entre Junho e Agosto de 2010 para os contratos de futuros do
fueldleo a 6 meses, adicionados das estimativas com a Ultima informacao disponivel para os custos
logisticos e para a margem de comercializagdo. Como se pode observar, a diferenca entre as previses

da EEM e o valor tedrico € pouco significativa.

Quadro 10-1 — Determinacéo do prego de fueldleo implicito no calculo de tarifas para 2011

Unidade: Eur/t

Fueldleo ilha Fueldleo ilha Prego médio Fueldleo ilha
Madeira Madeira (Junho a Agosto Madeira
Previsoes 2011 Previsoes 2011 2010) Cargoes Previsdes 2011
EEM Deduzido NWE ERSE %
estimativa frete, Futuros 6 meses [(4)-
custos logisticos e (1)1/(1)
margem
(1) (2)=(1)-44 (3) (4)=(1)+(3)-(2)
Fuel 380 (Cargoes NWE 1%) 419,77 375,77 369,58 413,57 -1,5%

Fonte: ERSE com base em dados EEM e Reuters

Neste contexto, as previsdes da EEM para os custos com combustiveis foram aceites.
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No que diz respeito aos custos de producdo, o quadro seguinte mostra a evolucdo real dos encargos
variaveis das centras térmicas da EEM entre 2007 e 2009, e as estimativas para 2010 e a previsao para
2011.

Nesse periodo, 0s custos variaveis unitarios situam-se entre 70,4 €/ MWh (valor verificado em 2009) e
97,3 €/ MWh (valor previsto para 2011).

O Quadro 10-2 apresenta a evolugdo verificada e prevista do custo com a energia eléctrica adquirida
pela EEM, por tipo de tecnologia, entre 2007 e 2011.

O grande aumento verificado nos custos unitarios da rubrica de aquisicdo ao SIM corresponde ao
incremento previsto da producdo de energia eléctrica por microprodutores e centrais fotovoltaicas, cuja

energia eléctrica é paga a um pre¢o substancialmente superior.
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Quadro 10-2 - Evolucgao do custo unitario da energia eléctrica adquirida pela EEM por tecnologia

2007

Nota: A energia emitida pelas centrais térmicas € estimada com base na reparticdo dos consumos proprios totais pelas centrais.

A sigla SPM diz respeito ao sistema publico da RAM e a sigla SIM diz respeito ao sistema néo vinculado da RAM.

Fonte: EEM; ERSE

INVESTIMENTOS

2008 real
real
MWh ng:l(}:s MWh Variagdo
. Porto 10° EUR €/MWh Porto 10°EUR | €MWh anual do
Madeira S EEM custo Madeira s EEM custo unitério
anto unitario anto
Encargos variaveis das centrais térmicas da
EEM 569 018 21 601 590 619 43 725 74,0 2,2% 599 428 36 168 635 597, 61 421] 96,6 30,5%
Total de aquisigbes SPM e SIM 255 215 1189 256 404 24 655 96,2] 2,7%] 247 213 1294 248 507 28678 404 319,9%)
Total de aquisigdes ao SPM 201 485 0| 201 485 20 064 99,6 2,5%| 192 809 0| 192 809 23879 124 24,4%]
Fuel 201 485 201 485 20 064 99,6 2,5% 192 809 0| 192 809 23 879 124 24,4%
Gasoleo 0 0| 0 0| 0
Total de aquisi¢es ao SIM 53 730 1189 54 919 4591 83,6 1,4%)| 54 405 1294 55 698, 4 799 86,2 3,1%
Hidrica 3552 3552 346 97,3] 2,5% 4100 0| 4 100 412 101 3,4%
Edlica 12 072 1189 13 261 1295 97,7] 2,8% 13 087 1294 14 381 1439 100! 2,4%
Geotérmica 0| 0| 0 0 0| 0 0
Outros 38 106 38 106 2 950 77,4] 2,1% 37 218 0| 37 218, 2947 79 2,3%
2009 real 2010 Tarifas 2011
MWh Variagdo MWh Variagdo
] Porto 1°EUR | emMwh anual do ] Porto 10°EUR | &Mwh anual do
Madeira | o EEM custo Madeira s EEM custo
anto unitério anto unitério
Encargos variaveis das centrais térmicas da
EEM 524 715] 22 289 547 004 40 018 73,2] -24,3%) 505 707| 30 972 536 678, 51 884 96,7] 32,1%)
Total de aquisicdes SPM e SIM 266 956 1181 268 137 25674 95,7 -76,3%) 311 400 3380 314 780 36 378 115,6 20,7%)
Total de aquisicdes ao SPM 188 602| 0 188 602 19 005 100,8 -18,6%) 197 000 0| 197 000 25012 127,0 26,0%)
Fuel 188 602| 0 188 602 19 005 100,8 -18,6% 197 000 0 197 000 25012 127,0 26,0%
Gaséleo
Total de aquisicdes ao SIM 78 354 1181 79 535 6 669 83,9 -2,7%) 114 400 3380 117 780 11 365 96,5 15,1%)
Hidrica 4 648 0 4648 466 100,2 -0,4% 4 500 0 4 500 458 101,7 1,5%
Edlica 36 905 1174 38 079 3152 82,8 -17,3% 70 000 1100 71 100 5941 83,6 0,9%
Geotérmica 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros 36 801 7 36 808 3051 82,9 4,7% 39 900 2 280 42 180 4 966 117,7 42,0%
2011 Tarifas de 2011
MWh Variagao
. Porto 10°EUR | &mwh | 3nualdo
Madeira Sant EEM custo
anto unitario
Encargos variaveis das centrais
térmicas da EEM 511 889 30 187| 542 076 52 733 97,3] 0,6%
Total de aquisicbes SPM e SIM 329 138 4515| 333653 43 368, 130,0] 12,5%)
Total de aquisi¢des ao SPM 192 000 0| 192 000 24 865 129,5] 2,0%)
Fuel 192 000 0 192 000 24 865 129,5 2,0%
Gasdleo
Total de aquisi¢des ao SIM 137 138 4515| 141 653| 18 503 130,6 35,4%)
Hidrica 4500 0 4500 467 103,8] 2,0%
Edlica 73 000 1100 74 100 6 335 85,5 2,3%
Geotérmica 0 0 0 0
Outros 59 638 3415 63 053] 11 701 185,6 57,6%

O total de investimento a realizar na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestao Global do

Sistema no decorrer no ano de 2011 ascende a cerca de 32 milhdes de euros®. Os investimentos nesta

actividade s@o realizados numa perspectiva de médio prazo, tendo em vista reforcar o sistema

electroprodutor da Regido Auténoma.

8 Este valor exclui os montantes de investimento decorrentes do temporal de 20 de Fevereiro.
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Os principais investimentos previstos para 2011 sdo esquematizados nos pontos seguintes:

e Ampliacdo do sistema hidroeléctrico da Calheta compreendendo as seguintes componentes:
construcdo da nova central da Calheta com dois grupos de 15 MW de poténcia unitaria, estacdes
elevatorias do Paul da Serra e da Calheta, barragem do Alecrim, conduta forcada/elevatoria e

barragem de restituicdo da Calheta.

e Central Térmica da Vitéria (CTV) — estdo programadas grandes reparagbes nos grupos

electrogéneos devido a utiliza¢éo intensiva da central.

e Mini-hidricas — pequenos investimentos na rede de canais de aducdo e de transporte de agua
para as centrais hidroeléctricas e outros trabalhos fundamentais para o funcionamento das
centrais hidroeléctricas.

e Sistema hidroeléctrico reversivel - Chdo da Ribeira/Seixal: elaboracdo e estudos prévios do
sistema hidroeléctrico reversivel e estudos de viabilidade técnico-econémica e de impacte

ambiental.

e Central Termoeléctrica do Porto Santo compreendendo essencialmente a instalacdo de

tecnologia adequada que permita assegurar o controlo de frequéncia da rede.

EFEITO DO TEMPORAL DE 2010

As intervencdes em AGS dizem respeito & recuperacdo das centrais afectadas’ e & reconstrucéo de
canais adutores e obras hidraulicas. Em 2010, o investimento total ascende a cerca de 5 milhdes de
euros repartido por investimentos na Central Hidroeléctrica dos Socorridos (representando 88% do total
dos investimentos) e em diversas mini-hidricas (com um peso de 12% no total dos investimentos). Em
2011, o total de investimentos a realizar nesta actividade é de 2 milhdes de euros, em que 77% do

investimento do ano serd em mini-hidricas e os restantes 23%, na Central Hidroeléctrica dos Socorridos.

Terminado o ano de 2011, todos os investimentos em AGS encontrar-se-80 em exploracdo. O impacte
no nivel dos proveitos permitidos da actividade de AGS do custo com capital10 decorrente dos
investimentos necessarios para repor os activos desta actividade ascende a 287 milhares de euros, em
2011.

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO COM CAPITAL

A remuneracao dos activos liquidos afectos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestao

Global do Sistema é efectuada a taxa de rendibilidade média das OT a 10 anos, ocorrida entre 1 de

° Serra de Agua e dos Socorridos.
10 Remuneracao dos activos e amortizacdes liquidas das amortizagdes do imobilizado comparticipado.

129



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Actividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

do transporte e distribuidor vinculado da RAM

Setembro de 2009 e 31 de Agosto de 2010 acrescida de 300 pontos, de acordo com o documento “Custo

de Capital para o periodo 2009-2011" que acompanhou o documento de tarifas para 2009.

Tendo em conta que a referida remuneracao situou-se nesse periodo em 4,56%, taxa superior em 1
ponto base relativamente a taxa de remuneracdo implicita no célculo das varidveis unitarias dos
proveitos, efectuada em 2008, para calculo de tarifas de 2009 (4,55%), procedeu-se, assim, a alteracédo

da taxa de remuneracéo dos activos afectos a AGS.

O impacte da alteracdo da taxa de remuneracdo em 2011 de 7,55% para 7,56%, no montante de

proveitos permitidos desta actividade situa-se em +298,6 milhares de euros.

CUSTOS DE EXPLORAGCAO

No Quadro 10-3 apresenta-se os valores dos custos de exploragéto11 enviados pela EEM para calculo
dos proveitos permitidos desta actividade em 2011, bem como 0s custos de exploracdo controlaveis,

aceites pela ERSE, para o processo de fixacdo dos proveitos permitidos para 2010.

Quadro 10-3 — Custos de exploracédo enviados para 2011

Unidade: 10° EUR

A% 2011 EEM
[Tarifas 2010

Tarifas 2010 2011 EEM

Custos de Exploracéo
Materiais Diversos 2150 2248 4,6%
Fornecimentos e Servicos Externos V) 1550 2088 34,7%
Pessoal 9121 11477 25,8%
Outros custos Operacionais 362 466 28,8%
Total 13183 16 279 23,5%

Nota: ' Valor de FSE sem frota automével.

Da totalidade dos custos de exploracéo, as rubricas Fornecimentos e servi¢cos externos, Outros custos
operacionais e Custos com pessoal, sdo as que apresentam maiores agravamentos entre os valores
aceites pela ERSE para célculo dos proveitos permitidos para 2010 e os valores propostos pela EEM
para 2011, com variagBes de cerca de 34,7%, 28,8% e 25,8%, respectivamente. A rubrica de materiais
diversos apresenta igualmente um desvio positivo entre os valores enviados para o processo de fixacao
dos proveitos permitidos para 2011 e os valores fixados pela ERSE para tarifas para 2010, em torno de
4,6%.

1 Nesta analise ndo estdo incluidos os custos com gasoleo, 6leo e amonia.

130



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Actividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

do transporte e distribuidor vinculado da RAM

Da analise do quadro anterior verifica-se que os valores propostos pela EEM para todas as rubricas dos
custos de exploragdo apresentam crescimentos superiores a inflagdo considerada pela empresa
(+2,0%).

A metodologia de aceitacdo dos custos de exploracdo controlaveis por parte de ERSE manteve-se
inalterada face aos processos de calculo das tarifas entre 2005 e 2010. Deste modo, os custos com
materiais diversos, fornecimentos e servicos externos e outros custos operacionais de 2011 crescem ao
ritmo da taxa de inflagdo considerada pela ERSE (+2,0%), sendo-lhes aplicado um factor de eficiéncia de
1%. Ao valor apurado através da metodologia descrita anteriormente para 0s custos com fornecimentos
e servicos externos é adicionado o valor da frota automoével afecta a esta actividade no montante de
111 milhares de euros. Recorde-se que em 2006, a EEM procedeu ao lancamento de um concurso
internacional para a renovacdo da sua frota automével através de um contrato de leasing operacional e
nao através da aquisicao directa das viaturas, uma vez que esta situacao representava a proposta mais
onerosa para a empresa. Desta forma, a solu¢do adoptada traduziu-se numa racionalizacdo dos custos

propostos.

A determinagdo dos custos com pessoal para 2011 foi realizada a semelhanca da aceitagcdo dos custos
com pessoal para 2009, como descrito no documento “Ajustamentos referentes a 2009 e 2010 a
repercutir nas tarifas de 2011”, tendo sido adoptada para 2010 a actualiza¢@o dos custos com a taxa de
inflagdo considerada pela ERSE no calculo das tarifas de 2010 (+1,6%) e para 2011, a taxa de inflagédo
considerada pela ERSE (+2,0%). O custo com pens@es considerado nestes dois anos foi o valor maximo

aceite fiscalmente, ou seja, 15% do valor das remunerac¢des aceites.

O custo com trabalhos para a propria empresa (TPE) foi igualmente alterado face ao valor apresentado
pela empresa. O valor de TPE aceite pela ERSE (+2 870 milhares de euros) foi obtido mantendo o peso
deste no total de custos da actividade de AGS, tal como enviado pela empresa (16,6%). Deste modo, o
novo valor de custos de exploracdo da actividade de AGS ascende a 14 439 milhares de euros. Ao
considerar-se o0 custo com a frota automoével bem como os custos aceites com gaséleo, 6leo e aménia
(+2 635 milhares de euros), o valor dos custos de exploracdo aceites pela ERSE ascende a
17 185 milhares de euros.

A analise da Figura 10-2 permite visualizar a evolugdo dos custos de exploracdo na AGS por unidade
produzida entre 2001 e 2011. A figura evidencia a comparac¢éo dos valores ocorridos entre 2001 e 2009,
com os valores propostos pela EEM até 2011 e com os valores aceites pela ERSE para calculo das
tarifas. Os custos unitarios de exploracdo na actividade de AGS apresentam uma tendéncia crescente
para o periodo ocorrido entre 2001 e 2008, invertendo-se essa tendéncia em 2007 e em 2009. A
previsédo da EEM para a evolugdo do custo do fueléleo entre 2009 e 2011 justifica, em grande medida, a
evolucao crescente dos custos unitarios de exploracdo, presente na figura para esse periodo. O valor
unitario do custo de exploracdo aceite pela ERSE para o calculo das tarifas para 2011 é 1,9 € MWh

inferior ao valor enviado pela EEM para 2011 devido a alteracdo do valor de custos de exploracédo
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aceites pela ERSE, representando um acréscimo de 10,1 €/ MWh (+17%) face aos valores aceites pela
ERSE para tarifas para 2010. A justificacdo para esta variagdo advém do aumento do custo com o
fueldleo aceite pela ERSE que apresenta uma variacdo de +18% entre os valores de tarifas para 2010 e
para 2011.

Figura 10-2 - Custos de exploracdo por unidade produzida na AGS

82,0
78,0
74,0
O o oy
66,0
62,0
= 58,0
§ 54,0
® 500
46,0 f-------
42,0
38,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Real 45,8 43,0 42,9 45,7 54,6 66,1 62,9 77,2 54,7
¢ Previsto pelaEEM em 2002 41,2
® Tarifas 2003 41,3
B Previsto pela EEM em 2003 40,8
Tarifas 2004 40,5
e previsto pela EEM em 2004 43,8 47,4 46,0 46,6 47,3
X Tarifas 2005 45,0
= Previsto pela EEM em 2005 46,3 49,2 49,1 49,7 50,5
*  Tarifas 2006 47,7
e====Previsto pela EEM em 2006 55,9 62,2 64,4
X Tarifas 2007 62,8
e Previsto pela EEM em 2007 66,9 57,5 54,8
% Tarifas 2008 53,7
e=Previsto pela EEM em 2008 64,1 76,5 73,5
M Tarifas 2009 76,7
e Previsto pela EEM em 2009 78,6 48,9 52,9
®  Tarifas 2010 59,0
Previsto pela EEM em 2010 57,0 69,6 71,0
Tarifas 2011 69,1

Nota: Os custos com o fueléleo estdo incluidos na andlise.
Os valores reais de 2003 a 2009 s&o os valores aceites pela ERSE para célculo dos ajustamentos a repercutir no ano t+2.

CUSTOS COM O PLANO DE PROMOGAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

No processo de tarifas para 2011, o montante total aceite pela ERSE de custos relativos ao Plano de
Promocé&o do Desempenho Ambiental (PPDA) ascende a 15,4 milhares de euros. A acc¢ao a desenvolver
diz respeito a “Implementacéo de um sistema de gestdo ambiental na EEM". O documento “Planos de
Promoc¢éo do Desempenho Ambiental do Sector Eléctrico — Andlise dos relatérios de execucéo de 2009”

apresenta os valores aceites pela ERSE para efeitos de tarifas para 2011.
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10.1.2 PROVEITOS DA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO

SISTEMA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, é dado pela expressdo contida no
n.° 1 do Artigo 94° do Regulamento Tarifario. O Quadro 10-4 apresenta os valores para o célculo do nivel
de proveitos permitidos para 2011, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos

definidos pela ERSE nas tarifas para 2010.

Quadro 10-4 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011 Variagao (%)
m 2 @) =[=2)-/ )
MMAGS Amortizagdes do activo fixo afecto a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, liquidas das
’ amortizacdes dos activos comparticipados 10 687 11 467 7.3%
- a5z | Valor médio do activo fixo afecto & actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestéio do Sistema, liquido de amortizacges e
Acty comparticipacdes 165 240 175 654 6.3%
4SS
i Taxa de remuneracéo do activo fixo afecto 3 actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (%) 7.39% 7.56% 0.17 p.p.
= 3 4TS
Cima: | Custos com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores do sistema piblico da RAM 17 061 24 865 45.7%
g AGS
S84: | Custos permitidos com a aquisi¢do de energia eléctrica aos produtores n&o vinculados ao sistema publico da RAM 12 005 18 503 54.1%
pg 4GS
& Custos de exploracéo afectos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema, aceites pela ERSE 16 581 17 185 10,3%
g AGE
F;MA Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 42 529 50 098 18%
[
3 Qutros proveitos da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado 0 0
)
Amb} Custos com a promocéo do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 17 15 -8,9%
AGS
AE-“Q Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 -30 244 28739 195.0%
‘ EMAGS Proveitos Permitidos da actividade de Aquisicido de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 140 335 106 674, -24,0%|
Emisséo para a rede (MWh) 984 298 973 316 -11%
Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede {exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 111,85 139,13 24,4%

Pela analise do quadro verifica-se um decréscimo no nivel dos proveitos permitidos para 2011 de 24%,
face ao nivel dos valores aceites nas tarifas para 2010. Excluindo os ajustamentos relativos a
t-2, os proveitos permitidos para 2011 apresentam um acréscimo de 23% e 0s proveitos por unidade

emitida para a rede, uma evolucdo semelhante.

O valor do fueléleo aceite representa 37% do total dos proveitos permitidos de 2011 (excluindo os
ajustamento de t-2) pelo que a evolucdo desta rubrica explica, em grande medida, a evolucéo do nivel de
proveitos permitidos desta actividade. Uma vez que o valor aceite para tarifas para 2011 é superior ao
valor aceite para tarifas para 2010, o valor dos proveitos permitidos de 2011 (excluindo o factor do

ajustamento de t-2) é condicionado por essa evolugéao.
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O Quadro 10-5 sintetiza o impacte das decisfes da ERSE na actividade de AGS. No cenario base sao
considerados os custos enviados pela EEM para 2011 corrigidos dos valores relativos as licencas de
CO,, das provisfes para clientes de cobranca duvidosa e da comparticipacdo relativa ao investimento na
remodelacéo do sistema hidroeléctrico da Calheta. O impacte total das decisGes da ERSE face ao nivel
de proveitos permitidos considerado no cenario base é de -1,4%, correspondendo a uma diminuicdo de

1,5 milhSes de euros. Para a evolugdo mencionada contribuiram as alteracoes:
e Ao0s custos aceites que representaram um decréscimo de 1,8 milhdes de euros.

e A taxa de remuneracdo dos activos fixos na actividade que representou um acréscimo de

0,3 milhdes de euros.

Quadro 10-5 - Impacte das decis6es da ERSE nos proveitos permitidos de AGS

. Impacte total |Impacte total em
Tarifas 2010 Cenario base Cenario Base Tarifas 2011 Tarifas 2011 Custos aceites Taxa de~ das decisdes %face ao
[Tarifas 2010 [Tarifas 2010 remuneracao .
ERSE Cenario base

Actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e

= 140 335 108 215 -22,9%| 106 674 -24,0% -1 840 299 -1541 -1,4%
Gestao do Sistema

A Figura 10-3 apresenta para os anos de 2007 a 2011, os proveitos permitidos aceites para tarifas e os
proveitos reais aceites de 2007 a 2009. A comparacéo entre o valor do ano de 2009 aceite pela ERSE e
o valor das tarifas de 2009 é efectuada em detalhe no documento "Ajustamentos referentes a 2009 e

2010 a repercutir nas tarifas de 2011".

Pela andlise da figura seguinte, é possivel verificar os pesos dos custos com o fuel6leo aceites pela
ERSE, dos custos com a aquisicdo de energia eléctrica e do ajustamento de t-2, no nivel de proveitos
permitidos de AGS ao longo do periodo em analise. O nivel dos proveitos permitidos aceites pela ERSE

para 2011 varia face ao nivel de proveitos permitidos estipulados para 2010 em sequéncia:

e Do valor do ajustamento referente a t-2, que implica um montante a devolver pela empresa
(28,7 milhdes de euros), enquanto em tarifas de 2010, o ajustamento representava um montante

a recuperar pela empresa (30,2 milhdes de euros).
e Daremuneracéo dos activos (+8,7%).
e Do custo com as amortiza¢g®es do exercicio deduzidas do imobilizado comparticipado (+7,3%).

e Do custo com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores ndo vinculados ao sistema publico
(+54,1%).

¢ Do custo com a aquisi¢édo de energia eléctrica aos produtores do sistema publico (+45,7%).

e Dos custos com o fuel6leo aceites (+17,8%).
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e Dos custos de exploracao liquidos acrescido dos custos aceites com o Plano de Promocao do

Desempenho Ambiental (+10,3%).

Figura 10-3 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Aquisicéo de
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10.2 ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

As alterac6es introduzidas em 2009 no Regulamento Tarifario referidas anteriormente implicaram uma

alteracdo da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia

Eléctrica, que passa de uma aceitacdo de custos em base anual, para a aplicacdo de um price-cap que

varia anualmente em funcé@o da energia eléctrica prevista entregar a clientes e a redes de nivel de

tensdo inferior. A definicAo dos parametros subjacentes a esta nova metodologia de regulacao,

nomeadamente a componente variavel unitaria dos proveitos e os parametros associados a essa

componente, encontra-se explicada no documento “Parédmetros de Regulacdo para o Periodo 2009 a

2011" que acompanhou o documento de tarifas para 2009.
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10.2.1 ACTUALIZACAO DOS PARAMETROS PARA 2011

FACTOR DE PERDAS

A energia veiculada na rede de distribuicio em MT foi ajustada tendo em conta a quantidade de energia
gue é entregue a rede de distribuicdo em BT e o factor de perdas associados a essa rede (+7,92%).
Deste modo, a quantidade de energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo em MT a rede

de BT considerada para calculo dos proveitos permitidos em MT é de 943 594,6 MWh.

COMPONENTE VARIAVEL UNITARIA

A componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de DEE (em euros por kWh) é actualizada
tendo em conta a taxa de variagdo do indice de precos implicito no PIB (variacdo anual terminada no 2°
trimestre de 2010), publicada pelo INE. A taxa considerada é de 0,5%.

O parametro XjD associado a componente varidvel unitaria encontra-se publicado no documento
“Parametros de Regulagdo e Custo do Capital para o Periodo 2009 a 2011", tal como referido

anteriormente.

Para 2011 foram apurados 0s seguintes valores para a componente variavel unitéria:
e MT =0,022634 EUR/kWh = 0,022293 EUR/kWh * [1+0,5% - (-1,030%)]

e BT =0,029955 EUR/kWh = 0,031038 EUR/KWh * [1+0,5% - (3,990%)]

10.2.2 ANALISE DE OUTROS CUSTOS DA DEE

EFEITO DO TEMPORAL DE 2010

As intervencbes da DEE dizem respeito a reconstrucdo da rede nos diversos niveis de tenséo, a

recuperacdo de postos de transformacéo e ao restabelecimento de partes da rede de iluminagéo publica.

O investimento total é referente unicamente ao ano de 2010 e ascende a cerca de 5 milhdes de euros
repartido por investimentos em MT de cerca de 3 milhGes de euros e em BT de 2 milhdes de euros.

Terminado o ano de 2010, todos os investimentos na DEE encontrar-se-8o em exploragéo.
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Em 2011, o impacte no nivel dos proveitos permitidos da actividade de DEE do custo com capital12
decorrente dos investimentos necessarios para repor os activos desta actividade ascende a 615 milhares

de euros (+387 milhares de euros em MT e +228 milhares de euros em BT).

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO COM CAPITAL

A remuneracao dos activos liquidos afectos a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica é efectuada
a taxa de rendibilidade média das OT a 10 anos, ocorrida entre 1 de Setembro de 2009 e 31 de Agosto
de 2010 acrescida de 400 pontos, de acordo com o documento “Custo de Capital para o periodo

2009-2011" que acompanhou o documento de tarifas para 2009.

Tendo em conta que a referida remuneracdo se situou nesse periodo em 4,56%, taxa superior em 1
ponto base relativamente a taxa de remunerag¢do implicita no célculo das variaveis unitarias dos
proveitos, efectuada em 2008, para célculo de tarifas de 2009 (4,55%); procedeu-se assim, a correc¢ao

do referido diferencial no célculo dos proveitos permitidos para 2011.

O impacte dessa alteracdo nos proveitos permitidos para 2011 situa-se em +18,2 milhares de euros
(+13,2 milhares de euros em MT e +5,0 milhares de euros na BT).

CUSTOS COM O PLANO DE PROMOGAO DE DESEMPENHO AMBIENTAL

No processo de tarifas para 2011, o montante total aceite pela ERSE de custos relativos ao Plano de
Promoc¢éo do Desempenho Ambiental (PPDA) ascende a 452 milhares de euros. O documento “Planos
de Promocao do Desempenho Ambiental do Sector Eléctrico — Andlise dos relatérios de execucgédo de
2009" apresenta os valores aceites pela ERSE para efeitos de tarifas para 2011 bem como as diversas

medidas a desenvolver pela empresa.

10.2.3 PROVEITOS DA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica é dado pela expressao contida no n.° 1 do Artigo 96° do
Regulamento Tarifario. O Quadro 10-6 apresenta as variaveis e os parametros utilizados no célculo dos
proveitos permitidos para 2011, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos
pela ERSE nas tarifas para 2010.

12 Remuneracao dos activos e amortizacdes liquidas das amortizagdes do imobilizado comparticipado.
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Quadro 10-6 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da
actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010 |  Tarifas 2011 Va'(i;;;é"
@ @ @) =1 - Oy
a Componente variavel unitaria dos proveitos em MT, em Euros por kWh 0,022293| 0,022634| 1,5%
b Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢&o no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 954 301 645 943 594 563 -1,1%
c Custos com a promog&o do desempenho ambiental, em MT 246 316 28,4%
d Custos ocorridos n&o previstos para o periodo de regulagao, em MT 387
. Rectificagc&o da taxa de remueragéo -190] 13
f Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE, em MT, relativos ao ano t-2 534 1252 134,5%
1= ac*+be/ il?Oo * Proveitos Permitidos em MT 20 797, 20 822 0,1%]
a Componente varidvel unitaria dos proveitos em BT, em Euros por kWh 0,031038| 0,029955| -3,5%
b Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢&o no nivel de tensao BT em kWh 705 631 356 695 136 699 -1,5%
c Custos com a promogéo do desempenho ambiental, em BT 170 136 -19,8%
d Custos ocorridos ndo previstos para o periodo de regulagao, em BT 228|
e Rectificac@o da taxa de remuneracéo -74] 5|
¢ Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE, em BT, relativos ao ano t-2 -350 -255 27,1%
| &= a;fé%ﬁoo * Proveitos Permitidos em BT | 22 347| 21 447| -4,0%|
| 3=1+2 Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica | 43 144| 42 269| -2,0%]
Energia Distribuida (MWh) 897 983 888 534 -1,1%
Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 48,25 48,69 0,9%)

A andlise do quadro evidencia um decréscimo no nivel de proveitos permitidos de 2011 face aos valores
aceites nas tarifas para 2010 (-2,0%). Considerando apenas os proveitos obtidos por aplicacdo do
price-cap, o nivel de proveitos de 2011 apresenta um decréscimo de 2,3%. Esta variacdo é explicada
pelo facto de a energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo em MT e a energia eléctrica
prevista entregar pela rede de distribuicdo em BT em 2011 serem inferiores as consideradas para o ano
de 2010. O crescimento do consumo de energia eléctrica na Regido Autbnoma da Madeira apresentou
um abrandamento em 2009 (a taxa de crescimento dos fornecimentos em 2009 foi de 0,1%) sendo que a
EEM prevé para 2011 um crescimento de 1% face aos valores de 2010. Esta evolugéo é reflexo de uma
conjuntura econémica mais desfavoravel e de condi¢es atmosféricas desfavoraveis que tem assolado a

regido durante o final de 2009 e inicio de 2010.

Por unidade de energia distribuida, os proveitos permitidos de 2011 (excluindo o ajustamento de t-2)
apresentam um acréscimo de 0,9% face aos valores de 2010, justificado pelo decréscimo na energia
distribuida (-1,1%) ser superior ao decréscimo no nivel dos proveitos permitidos, excluindo o ajustamento
de t-2 (-0,1%).

Na Figura 10-4 é evidenciada a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2007 a 2011, aceites pela

ERSE, para calculo de tarifas e de ajustamentos. A comparacéo entre o valor do ano de 2009 aceite pela

138



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO EM 2011

Actividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

do transporte e distribuidor vinculado da RAM

ERSE e o valor das tarifas de 2009 é efectuada em detalhe no documento "Ajustamentos referentes a

2009 e 2010 a repercutir nas tarifas de 2011". Os proveitos permitidos fixados a partir de 2009 reflectem

a reestruturagéo efectuada nesta actividade com a incluséo de parte dos custos da actividade da CEE.

Figura 10-4 - Decomposicéao do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Distribuicao de

Energia Eléctrica da EEM

108 EUR

Tarifas 2007 Tarifas 2008

2007 2008
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Custos de exploragao liquidos

® Proveitos permitidos sem ajustamento de t-2
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B Ajustamento no anotrelativo ao ano t-2

10.3 ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

As alteragbes introduzidas em 2009 no Regulamento Tarifario, referidas anteriormente, implicaram uma

alteracdo da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da actividade de Comercializagdo de

Energia Eléctrica, que passa de uma aceitagdo de custos, em base anual, para a aplicacdo de um

price-cap que varia anualmente em funcdo do nimero médio de clientes. A definicdo dos parametros

subjacentes a esta nova metodologia de regulagdo, nomeadamente a componente variavel unitéaria dos

proveitos e os parametros associados a essa componente, encontra-se explicada no documento

“Parametros de Regulagao para o Periodo 2009 a 2011" que acompanhou o documento de tarifas para

2009.
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10.3.1 ACTUALIZACAO DOS PARAMETROS PARA 2011

COMPONENTE VARIAVEL UNITARIA

A componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de CEE (em euros por cliente) é actualizada
tendo em conta a taxa de variagdo do indice de precos implicito no PIB (variacéo anual terminada no 2°

trimestre de 2010), publicada pelo INE. A taxa considerada é de 0,5%.

O parametro ch associado a componente variavel unitaria encontra-se publicado no documento
“Parédmetros de Regulacdo e Custo do Capital para o Periodo 2009 a 2011", tal como referido

anteriormente.

Para 2011 foram apurados os seguintes valores para a componente variavel unitaria:
e MT =2019,576 EUR/cliente = 2 119,178 EUR/cliente * [1+0,5% - (5,2%)]

e BT = 28,099 EUR/cliente = 30,169 EUR//cliente * [1+0,5% - (7,36%)]

10.3.2 ANALISE DE OUTROS cUSTOS DA CEE

EFEITO DO TEMPORAL DE 2010

O investimento total diz respeito a recuperacdo de edificios comerciais no ano de 2010, ascendendo a
cerca de 15 milhares de euros repartido por investimentos em MT de 1500 euros e em BT de 13,8
milhares de euros. Terminado o ano de 2010, todos os investimentos na CEE encontrar-se-80 em

exploracéo.

Em 2011, o impacte no nivel dos proveitos permitidos da actividade de CEE do custo com capital13
decorrente dos investimentos necessdarios para repor 0s activos desta actividade ascende a

0,79 milhares de euros (+0,08 milhares de euros em MT e +0,71 milhares de euros em BT).

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO COM CAPITAL

A remuneracdo dos activos liquidos afectos a actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica é
efectuada a taxa de rendibilidade média das OT a 10 anos, ocorrida entre 1 de Setembro de 2009 e 31
de Agosto de 2010, acrescida de 400 pontos, de acordo com o documento “Custo de Capital para o

periodo 2009-2011" que acompanhou o documento de tarifas para 2009.

13 Remuneracao dos activos e amortizacdes liquidas das amortizagdes do imobilizado comparticipado.
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Tendo em conta que a referida remuneracdo se situou nesse periodo em 4,56%, taxa superior em 1
ponto base relativamente a taxa de remunerag¢do implicita no célculo das variaveis unitdrias dos
proveitos efectuado em 2008, para célculo de tarifas de 2009 (4,55%), procedeu-se assim, a correc¢ao

do referido diferencial no célculo dos proveitos permitidos para 2011.

O impacte dessa alteragdo nos proveitos permitidos para 2011 ascende a +315 euros
(+31 euros em MT e +283 euros na BT).

10.3.3 PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

ELECTRICA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, é dado pela expressdo contida no
n.° 1 do Artigo 97° do Regulamento Tarifario. O Quadro 10-7 apresenta os valores para o célculo do nivel
de proveitos permitidos para 2011, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos
definidos pela ERSE nas tarifas para 2010.

Quadro 10-7 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da
actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010 |  Tarifas 2011 Variacao
(%)
@ @ @) =1 - Oy
a Componente variavel unitaria dos proveitos em MT, em Euros por cliente 2119,178 2 019,576 -4,7%
b Nimero médio de clientes previstos para o anot em MT 250 251 0,2%
Rectificacdo da taxa de remuneragdo em MT -1 0,031
c
d Outros custos relacionados com obrigagdes regulamentares, em MT, relativos a 18, 20 15,3%
. Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE, em MT, relativos ao ano t-2 -47| -24]
1=a*b /1000 + P s
EoEo0 Proveitos Permitidos em MT | 595| 550 -7,4%
Componente variavel unitaria dos proveitos em BT, em Euros por cliente 30,169 28,099 -6,9%
a
b Numero médio de clientes previstos para o anot em BT 136 568 135 773 -0,6%
c Rectificag&o da taxa de remuneragdo em BT -5 0,283
d Outros custos relacionados com obrigagdes regulamentares, em BT, relativos a t 158 182 15,3%
. Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE, em BT, relativos ao ano t-2 -186 -229
2=a*b /1000 + h A
| R Proveitos Permitidos em BT | 4 459| 4 226| -5,2%
| 3=1+2 Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Comercializagcdo de Energia Eléctrica | 5 054| 4 776| -5,5%]
| Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (€/cliente) | 35,23| 33,26| -5,6%

Pela analise do quadro, verifica-se um decréscimo no nivel dos proveitos permitidos para 2011 de 5,5%,
face aos valores aceites nas tarifas para 2010. O valor dos proveitos permitidos de 2010 encontra-se,

influenciado pelo valor a devolver da rectificacdo da taxa de remuneracdo de 2010 (5,4 milhares de
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euros) e pela aceitacdo de outros custos relacionados com obrigacdes regulamentares. O valor dos
proveitos permitidos de 2011 encontra-se influenciado pelo valor a acrescer da rectificacdo da taxa de
remuneracdo de 2011 (+315 milhares de euros) e pela aceitacdo de outros custos relacionados com
obrigacdes regulamentares. Excluindo estes dois efeitos extraordinarios, o valor dos proveitos permitidos

(incluindo o valor do ajustamento de t-2) apresenta um decréscimo de 6,3% entre 2010 e 2011.

A Figura 10-5 evidencia a desagregacéo dos proveitos permitidos de 2007 a 2011, aceites pela ERSE,
para calculo de tarifas e de ajustamentos. Tal como nas restantes actividades, a comparagdo entre o
valor do ano de 2009, aceite pela ERSE, e o valor das tarifas de 2009 é efectuada em detalhe no
documento "Ajustamentos referentes a 2009 e 2010 a repercutir nas tarifas de 2011". Os proveitos
permitidos fixados a partir de 2009 reflectem a reestruturacéo efectuada que consistiu na transferéncia

de custos desta actividade para a actividade de DEE.

Figura 10-5 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Comercializagao

de Energia Eléctrica da EEM
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10.4 PRoOVEITOS PERMITIDOS A EEM PARA 2011

O nivel de proveitos definidos para cada actividade regulada da concessionaria do transporte e
distribuidor vinculado da RAM para 2011 é apresentado no Quadro 10-8. E igualmente apresentado o

nivel de proveitos resultante do processo de calculo das tarifas para 2010.

Quadro 10-8 - Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010 Tarifas 2011 Variagéo (%)
@=1@ -1/
(1) (@)
(©0)
Actividade de Aquisi¢ao de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 140 335 106 674 -24,0%
Actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica 43 144 42 269 -2,0%
Actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 5054 4776 -5,5%
Proveitos permitidos da EEM 188 533 153 719 -18,5%)

Os proveitos permitidos da EEM para 2011 apresentam um decréscimo de 18,5% face aos valores de
2010. A actividade de AGS sendo a actividade com maior peso no total dos proveitos permitidos da
empresa e, sendo a actividade que apresenta 0 maior decréscimo relativo, justifica a evolugéo global dos
proveitos permitidos da EEM. Analisando conjuntamente as actividades de DEE e de CEE, os proveitos

decrescem 2,4%, para igual periodo.

Excluindo o efeito do ajustamento de t-2, os proveitos permitidos da EEM apresentam um crescimento
de cerca de 16% (Quadro 10-9) em que, a actividade com maior variacdo €, a semelhanca do ano
anterior, a actividade de AGS. A explicagdo para o decréscimo do nivel de proveitos permitidos de 2011
reside na magnitude do ajustamento de 2009 (+29,5 milh8es de euros), que representa um montante a

devolver pela empresa.

Excluindo o efeito do ajustamento, as actividades de DEE e de CEE decrescem 0,1% e 6,1%
respectivamente, entre os valores de 2010 e 2011. Apenas a actividade de AGS apresenta um

crescimento positivo, para igual periodo.
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Quadro 10-9 — Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2010

Tarifas 2011

Variagéo (%)

@ =1 -1/

@ @
@
Actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema 110 091 135 413 23,0%
Actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 43 328 43 266 -0,1%
Actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica 4 820 4524 -6,1%
Proveitos permitidos da EEM (exclui ajustamento de t-2) 158 239 183 203 15,8%)

10.5 CuUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 10-10 é apresentado o sobrecusto por actividade da concessionaria do transporte

distribuidor vinculado da RAM para 2010 e 2011. E igualmente apresentado o valor do custo com a

convergéncia tarifaria, para igual periodo.
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Quadro 10-10 - Custo com a convergéncia tarifaria na RAM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2010 2011
§M1AGS Sobrecusto da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 53915 14 406
~\1 AGS
R[M Proweitos permitidos da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gest&o do Sistema 140 335 106 674
Proweitos previstos obter por aplicagé@o das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de
ﬁRAGS,t Transporte as entregas da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da 84 325 88 974

tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor
vinculado da RAM

- Gs Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do
SRAM¢ Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputéveis & actividade 2095 3294
de AGS da RAM

SM [D Sobrecusto da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 11 020 9742
ﬁj"f‘[D Proweitos permitidos da actividade de Distribui¢céo de Energia Eléctrica 43 144 42 269
ﬁ@,” Proweitos previstos obter por aplicagé@o das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢éo as entregas a 31 696 30 299

At clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do
SRAM }?‘ Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a actividade 428 2227
de DEE da RAM

SM ,C Sobrecusto da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica 2216 1978
ﬁleC Proweitos permitidos no &mbito da actividade de Comercializa¢édo de Energia Eléctrica 5 054 4776
Proweitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Comercializagédo de Redes as entregas da
FNQM, concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializagéo
C,jt . X . S . . 2752 2 346
aos fornecimentos a clientes finais da concessionéaria do transporte e distribuidor vinculado da
RAM

- c Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do
SRAM 7 Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis a actividade 86 452
de CEE da RAM

Custo com a Convergéncia Tarifaria 67 151 26 126

RAM polt  |Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 67 151 26 126

O valor do Custo com a Convergéncia Tarifaria da RAM nas tarifas para 2011 é de 26 126 milhares de

euros sendo totalmente recuperada através da tarifa de UGS.

A Figura 10-6 apresenta o nivel de proveitos permitidos da EEM desagregado da seguinte forma:
e Valor a recuperar aplicando as tarifas de Venda a Clientes Finais.
e Custo da convergéncia tarifaria a incorporar na UGS.
e Custos a incorporar na UGS em anos seguintes.

e Custos a incorporar na UGS de 2008 a 2017.
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e Valor a receber da REN por limitagdo dos acréscimos das tarifas de Venda a Clientes Finais em

BT.

e Custos da convergéncia tarifaria a incorporar nas TVCF da RAM.

Esta figura permite comparar os valores de proveitos permitidos aceites para célculo das tarifas desde
20083.

Figura 10-6 - Decomposicédo do nivel de proveitos permitidos da EEM

200000 188533
175408
180000 -
159389
160000 1558908 W ______ & W ______ 453749~
140000 rmmmmmmmmmmmmm e oo e e SR OOS B e -
122448
14 120000 ICRECIe———_—— O EE O e . . -
2 108117 108858
=) 100000 {6380 . 2 psga_ O A F A __F A
-~
80000 T---JESS------- - -l ------- R -l - - - ===
60000 T---I ------- E-------E . --------l - -------J -] 116 427 3------]
40000 +-- 5 - e R SRS N BRI R
pAJoiBE ey  saas  samay 0 paaay 0 maaas 0 paaay 0 s mamay 0 paaaae
O 4
Tarifas Tarifas Tarifas 2005  Tarifas 2006 Tarifas Tarifas 2008  Tarifas 2009  Tarifas2010 Tarifas 2011
2003 2004 2007
(ComCMEC a
partirde Setde
2007)
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1 Custos coma Convergéncia Tarifariaaincorporarnas TVCF daRAM

H Custos aincorporarnaUGSde 2008 a 2017

Entre os valores de 2010 e 2011, o custo com a convergéncia tarifaria a incorporar na UGS apresenta
um decréscimo de 61%, tendo crescido o peso do valor a recuperar pela aplicacédo das tarifas de Venda

a Clientes Finais no total dos proveitos permitidos.
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A 11 de Dezembro de 2007, a EEM celebrou um contrato de cessao de créditos referentes aos custos
com a convergéncia tarifaria de 2006 e 2007** com o Banco Comercial Portugués, S.A. e a Caixa Geral
de Depositos, S.A.. Estes bancos passam a deter, em partes iguais, o direito ao recebimento das rendas
a serem incorporadas na tarifa UGS até ao ano de 2017. A anuidade referente ao ano 2011 é de
6 956 milhares de euros sendo este montante transferido pela REN para os bancos cessionarios em

regime de duodécimos, durante o ano de 2011.

4 Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro que estabelece que os custos com a convergéncia tarifaria de
2006 e 2007 serao recuperados através da tarifa de UGS, acrescidos de juros, em prestagdes constantes, ao longo
de um periodo de 10 anos, a partir de 2008.
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