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MERCADO LIBERALIZADO

Mercado
Liberalizado

- Sintese -

Numero de Clientes

121 407 clientes

Consumo médio 12 meses

6 592 GWh

Peso relativo
11,4% no més®

11,1% em 12 meses

N.° de entradas no ML
12 289 clientes
75 332 MWh

N.° de saidas para MR
271 clientes

89 229 MWh

N.° de mudan¢as no ML
10 clientes

| 954 MWh

Preco em mercado
Spot®:
Espanha - 38,43 €/MWh
Portugal - 46,36 €/ MWh
Futuro®:
FTB M Out - 36,53 €/ MWh
(27/09/07)

(I) - peso relativo do consumo

no ML no consumo global de MR

e ML para o més.

(2) - média dos pregos médios
diarios no OMEL.

(3) - ultimo prego negociado do

contrato mensal no OMIP.

Sumario Executivo

No final de Outubro registavam-se em actividade no
mercado liberalizado (ML) 121 407 clientes, obtidos
com |2 289 entradas e 726 saidas (para o MR e
cessagao de actividade). O consumo médio de |2
meses dos clientes no ML ascende a cerca de
6,6 TWh. O peso relativo do consumo no ML nos
ultimos 12 meses é de cerca de |1,1% do consumo
total em Portugal continental, com o consumo do

més de Outubro a representar cerca de | |,4%.

A composigao do ML aponta no sentido da entrada
de um elevado nimero de clientes de baixo consu-
mo (BTN), bem como uma estabilizagdo do nimero
de saidas face ao acorrido em Setembro, particular-

Evolucao do Mercado Liberalizado

No final do més de Outubro, o nimero acumulado
de clientes em actividade no mercado liberalizado
ascendia a 121 407, cerca de 10,5% mais que o
registado em Setembro. O consumo médio em 12
meses (manuten¢ao do consumo médio mensal em
Outubro durante 12 meses) dos clientes em activi-
dade no ML no ultimo dia de Outubro ascendia a

6 592 GWh, mais 16% que no més precedente.
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O consumo do més de Outubro no mercado libera-
lizado, com base nos valores efectivos de consumo
comunicados pela REN, representou cerca de |1,4%
do consumo global (mercado regulado e mercado
liberalizado considerados conjuntamente). Ja o con-
sumo do ML nos udltimos 12 meses representou
cerca de I1,1% do consumo global no mesmo
periodo (idéntico a Setembro).

A evolucao descendente do consumo de Setembro
foi interrompida em Outubro, ainda que se continue
a verificar a saida de clientes com consumo médio

mente evidente em termos de consumo.

A EDP Comercial mantém-se como o principal
operador no mercado liberalizado, tanto em nime-
ro de clientes como em consumo médio anual da

sua carteira de clientes.

A utilizagio da interligagdo foi exclusivamente
importadora, com periodos de congestionamento
nas horas de vazio e fora de vazio.

O prego médio do mercado spot para Portugal foi
de 46,36 €/MWh (38,43 em Espanha) e a ultima
negociagao do contrato de futuro para Outubro fez-
se a 36,53 €/MWh (a 27 de Setembro).

superior ao consumo médio dos novos clientes no

ML (mais concentrados no segmento doméstico).
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Em termos globais, o consumo total em Portugal
continental aumentou em Outubro cerca de 3,3%

face ao més anterior.

Consumo ML e MR (valores efectivos no més)
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Informacdao da mudanca de fornecedor e consumos mensais

Durante o més de Outubro entraram no mercado liberalizado
12 289 clientes, dos quais 9 455 transitaram do mercado regulado

e outros 2 834 entraram directamente no ML.
Registaram-se, ainda,
10 mudancgas dentro
do ML (mudangas da

Entrada directa para ML
2 834 Clientes

liberalizado, tendo cerca de 89,2 GWh efectuado mudanga em
sentido oposto. De registar ainda os cerca de |11,6 GWh de
consumo anual que abandonaram o ML sem a celebragao de outro
contrato, face aos
3,8 GWh respeitan-

tes a entradas direc-
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carteira de um 3851 MWh tas no mercado libe-
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7
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trato de fornecimen 5 [ Mudancas dentro do ML 271 Cliontes 88.6% ke .
to com o comerciali- = 10 Clientes 89 229 MWh clientes com consu-
zador de (dltimo | 954 MWh mo médio anual mui-
to superior ao dos
recurso. Por fim, \_ J Saida do ML sem contrato \_ y ] P
455 clientes cessa- 455 Clientes clientes que entraram

ram a actividade no
mercado sem cele-
brarem qualquer outro contrato de fornecimento. Com estes
movimentos, em Outubro, o nimero de clientes em actividade no
mercado liberalizado aumentou em || 563.

Em termos de consumo, em Outubro cerca de 71,5 GWh de

consumo anual mudaram do mercado regulado para o mercado

Caracterizacio do ML

115569 MWh

(6, MWh/ano vs
254 MWh/ano).

Assim, em Outubro, a dimensido relativa dos consumos médios
dos clientes no ML apresentou um valor de cerca de 54,3 MWh/
ano, aproximadamente mais 5,2% que o valor médio de
51,6 MWh/ano que se registava em final de Setembro, facto que
constitui uma ligeira inflexdo face ao registado no més anterior.

Em Outubro, manteve-se a tendéncia para o aumento do peso
relativo do nimero de clientes em BTN no numero total de clien-
tes no mercado liberalizado, atingindo-se um valor de 93,3%. Os
clientes em MT, AT e MAT representam cerca de 1,5% do nimero
total de clientes no fim de Outubro, quase todos eles clientes em
MT e os clientes em BTE correspondem a 5,2% do total. Durante
este més, assistiu-se a um aumento global do nimero de clientes
no ML em cerca de 10,5%, tendo, contudo, os segmentos de MT e
de BTE perdido, res-

16% deve-se fundamentalmente a clientes em MT, cujo peso relati-
vo sobe para cerca de 70% em Outubro. Os consumos em BTE e
BTN representam agora, respectivamente, 20,2% e 9,9% dos con-

sumos totais no ML.

A saida de clientes em MT com consumo superior aos clientes em
BTN que entram no ML veio, em Outubro, manter a tendéncia de
atomizagio do consumo no ML, facto que ja se vinha registando no
altimo semestre.
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Mercado Liberalizado

Quotas de participacdo no ML

A reparticao do nimero de clientes e dos respectivos consumos
médios de |2 meses, pelas carteiras dos comercializadores a
actuar no mercado liberalizado demonstra que a EDP Comercial
se assume como o principal operador no ML, quer em termos de
numero de clientes (97% do nimero total de clientes), quer em

termos de consumos (74% do total de fornecimentos no ML).

A evolucao de Outubro revela uma inversao da carteira de clien-
tes da Endesa, em termos de consumo, que passou a representar
cerca de 22%
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alteragao de quota no consumo é tao significativa, mesmo com
uma quebra global no nimero de clientes em carteira.
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Registe-se, ainda, um aumento do consumo da carteira de clientes
da Union Fenosa em cerca de 2,6%, que é obtido com um aumen-
to de |1% no nimero de clientes, assim como uma estabilizagio
da quota da Iberdrola, que ocorre tanto em nimero de clientes

em carteira como no respectivo consumo médio anual.

Durante o més de Outubro de 2007, a utilizagdo da interligagido
de Portugal com Espanha foi exclusivamente efectuada no sentido
importador, com graus de utilizagdo média de 93,5% em horas de
vazio e 94,5% nas horas fora de vazio, o que evidencia uma capaci-
dade da interligagdo para fins comerciais em saturagao no sentido
importador. O grau de saturagdo registado deve-se essencialmen-
te as diferengas de pregos entre as ofertas de produgdo no lado
portugués e espanhol, facto que origina o aumento dos transitos
importadores. De registar que, no més anterior se observara um

grau de utilizagio médio de 95% nas horas de vazio e

da quinzena.

Em termos de congestionamento (% de tempo em que a interliga-
¢do esteve ocupada a 98% ou mais da respectiva capacidade),
durante Outubro registaram-se importantes periodos de conges-
tionamento da interligagao na importagao, sobretudo nas horas de
vazio (83% das horas do més, face a 88% em Setembro) e um
pouco menos evidente nas horas fora de vazio (cerca de 80% em

Outubro face a 78% em Setembro).

de 96% nas horas fora de vazio, facto que traduz uma 2000
alteragio pouco significativa dos comportamentos na 1500
utilizagao da interligagao entre os dois meses. 1000
Paralelamente, convira mencionar que a capacidade 500
comercial disponivel em Outubro se manteve relativa- 0
mente estdvel ao longo do més, registando-se uma 500

ligeira diminui¢do dos valores médios durante a segun-

Congestionamentos
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PT»ES [Vazio] 0,0% 6,3% 0,0% -2000
PT»ES [Fora de vazio] 0,0% 0,0% 0,0%
ES»PT [Vazio] 71,6% 88,3% 83,6%
ES»PT [Fora de vazio] 43,7% 78,1% 79,6%

% de horas com capacidade utilizada em 98% ou mais
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Capacidade PT»ES Capacidade ES»PT
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Mercado Liberalizado

Estrutura da producio, precos e comportamento de mercado

A estrutura da produgao de energia eléctrica em Portugal, durante
o més de Outubro, evidencia uma utilizagdo continuada ao longo
do més de centrais hidricas e de centrais a carvao e, com maior
variagdo, da térmica a gas natural e a fuel, sendo a modulagdo do
perfil de consumo efectuada primordialmente com as centrais de
ciclo combinado.

Produgio e Consumo no més
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Do ponto de vista agregado mensal, ha a registar um aumento na
utilizagdo da hidrica face ao registado em Setembro, bem como,
de forma ligeira, da prépria produciao em regime especial, reduzin-
do-se o peso relativo das centrais a carvao e de ciclo combinado.
Assim, a satisfagdo do consumo foi assegurada em cerca de 20%

por energia importada de Espanha.

Durante o més de Outubro o mercado diario fixou pregos para as
areas portuguesa e espanhola do MIBEL, consoante a necessidade
de definir um prego diferente em fungao dos transitos possiveis na

interligacio entre as duas areas. Para grande maioria do tempo
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200

180

160

140

120

100

80

60

40 = — e

20

0
NN NN NN NENNENNENERNENENNERENEENENNINIDN
8888888888383838888888888888888888
AR YFIFAFAFAFIFAFAAFAFAFIRAF QGGG QG QA
222222222222 222222222222222222°2
— A M TN ONR DR - A M TN OR DA = T 10 D S
0O 00000000 —— — — — — — — — — NN AN AN

Preco PT Preco ES Powernext Nordpool

(80% das horas) registou-se separagio de mercados com o prego
para Portugal acima do prego para Espanha. Os valores médios
mensais de pre¢o por MWh situaram-se em 46,36€ e de 38,43€,
respectivamente para Portugal e Espanha. Estes valores, quando
comparados com os de Setembro, representaram um acréscimo
de cerca de 1,9% no prego para Portugal e de cerca de 7,3% no

preco para Espanha.

Os pregos no MIBEL situou-se entre os valores médios de nego-
ciagio em Franga (Powernext) e no mercado escandinavo
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(Nordpool), para os quais se apurou um prego médio mensal para
a carga base de, respectivamente, 62,24 €/MWh e 36,60 €/MWh,
tendo estes mercados verificado uma variagio face a Setembro de

79% e 45% respectivamente.

Tendo presente a separagido de pregos entre as duas areas de
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preco do MIBEL em 80% das horas do més de Outubro, foram
geradas rendas de congestionamento (correspondentes produto
do diferencial de pregos pelas quantidades veiculadas na interliga-
¢30), que atingiram os valores mais expressivos nos primeiros 4
dias de Outubro, com rendas de congestionamento a superarem o
valor de 300 000€ diarios.

Paralelamente, o prego de fecho do contrato de futuro de Outu-
bro transaccionado no OMIP variou entre 36,28 e 43,74 €/MWh
(amplitude menor que a do contrato de Setembro), para um valor

médio de 39,11 €/MWh, que se situou, assim, entre o prego
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médio no spot para as areas de preco do MIBEL.

A negociacdo do contrato de Novembro (més seguinte) e do pri-
meiro trimestre de 2008 (trimestre seguinte) a valores acima do
registado para o contrato de Outubro traduz uma expectativa dos
agentes de aumento dos pregos da energia, no mercado a vista
para aqueles periodos, face ao esperado para Outubro, sendo que,
em final de Outubro, essas expectativas apontem mesmo para
uma subida de pregos mais pronunciada (ultimas observagdes no
grafico).
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