ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

BOLETIM A
U

1.2 Semestre 2025

Sintese

O boletim de comparacao de precos de gas natural, publicado semestralmente pela ERSE — Entidade Reguladora
dos Servicos Energéticos, compara os precos de gas natural em Portugal com os precos de gds natural dos paises
da Area do Euro e da Unido Europeia, contribuindo para um melhor esclarecimento dos consumidores, através
de uma andlise rigorosa e objetiva sobre a evolucdo dos precos de gas natural. Este boletim tem por base a
informacdo publicada pelo Eurostat relativa aos precos de gas natural na Unido Europeia, complementada com
a informacdo de precos recolhida pela ERSE junto dos comercializadores.
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Precos médios na banda de consumo mais representativa
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Sintese comparativa dos pregcos médios na UE

Preco Médio Global (com impostos e taxas):
até 0,0999 €/kWh
e
I de 0,1000 €/kwh a 0,1499 €/kWh
’-I—Hi B c0,1500 €/kWh a 0,1999 €/kWh
| a partir de 0,1600 €/kWh

No 1.2 semestre de 2025, foi
no leste da Europa que se

praticaram os precos mais
Doméstico

baixos de gas natural para o
conjunto de consumidores
domeésticos (Hungria,
Croacia, Roménia e
Bulgaria). N

Por outro lado, a Suécia, a
Letdnia, os Paises Baixos e a
Dinamarca registaram os
precgos de gas natural mais
elevados da Unido Europeia,
para este segmento de
consumidores.

Prego Médio Global (IVA excluido):
até 0,0499 €/kWh

l de 0,0500 £/kWh a 0,0599 €/kWh
I de 0,0600 €/kWh a 0,0699 €/kWh

Néo domestico | 5 bartir de 0,0700 €/kWh

50020
0,0563
0,0549

0,0564

Para o conjunto de
consumidores nao
domésticos, os precos
mais baixos de gas
natural, no 1.2
semestre de 2025,
registaram-se na
Bulgdria, na Roménia,
na Bélgica e na
Espanha.

Em contrapartida, a
Suécia, a Finlandia, os
Paises Baixos e 0
Luxemburgo registaram
0S precos mais
elevados.
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CONSUMIDORES DOMESTICOS

Pre¢co médio global

Os precos médios de gas natural em Portugal, para
os consumidores domésticos, no 1.2 semestre de
2025, sdo superiores aos precos médios de Espanha
e da UE, mas inferiores aos precos médios da AE.

Os precos mais baixos ocorrem, em geral, nos
paises do leste da Europa, conforme se observa na
Figura 1.

Figura 1 — Pregos médios de gas natural dos
consumidores domésticos nos paises da UE
(com taxas e impostos)

Suécia
Letonia
Pafses Baixos
Dinamarca
Franga

Rep. Checa
Alemanha
Area do Euro
Austria
Italia
Portugal

UE 27
Irlanda
Eslovdquia
Bélgica
Estonia
Espanha
Luxemburgo
Grécia
Lituania
Eslovénia
Bulgaria
Roménia
Crodcia
Hungria

//  m—

Il

0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25//0,50 0,60 0,70
€/kWh

A evolucdo de precos de gds natural, nos ultimos
cinco anos (Figura 2), revela que Portugal apresenta
alguma estabilidade no preco, nos primeiros trés
trimestres da andlise, verificando-se depois um
aumento expressivo, a partir do 2.2 semestre de

2022, fruto do aumento dos custos de gas natural
nos mercados grossistas. A partir do 1.2 semestre
de 2023, inicia-se uma trajetdria descendente dos
precos nas varias geografias em analise, que se
inverteu no 2.2 semestre de 2024. No 1.2 semestre
de 2025, os precos registam novamente uma
descida, face ao semestre anterior, mas,
comparando com o semestre homodlogo, Portugal
apresenta uma subida de +3% (0,4 céntimos de
euro por kWh).

Em Espanha, na UE e na AE, verifica-se uma forte
sazonalidade dos precos de gds natural,
registando-se valores sempre superiores no 2.2
semestre de cada ano, com excecdo de 2023.
Destaca-se, ainda, que Espanha apresenta uma
forte descida face ao semestre anterior, embora de
menor amplitude em termos homadlogos.

Figura 2 — Evolugdo de pregos médios de gas
natural dos consumidores domésticos em
Portugal, Espanha, UE e AE
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Preco médio na banda de consumo mais representativa

Os precos médios de cada pais, nas figuras
anteriores, sdo calculados pela ERSE através da
média ponderada dos precos de cada banda de
consumo, em fung¢do da estrutura de consumos no
segmento doméstico em Portugal (Figura 3) .

Figura 3 — Representatividade das bandas de
consumo dos consumidores domésticos em
Portugal

Consumo Clientes
3,7%
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A banda de consumo mais representativa em
Portugal para o segmento doméstico, no
1.2 semestre de 2025, é a D12, com cerca de 79%
do consumo total deste segmento de clientes.

A decomposicdo de pregos de gds natural nas
componentes de (i) energia e redes e (ii) taxas e
impostos, para a referida banda D1, é apresentada
na Figura 4 (por ordem decrescente dos precos com
taxas e impostos) e na Figura 5 (por ordem
decrescente da parcela de energia e redes).

A componente de taxas e impostos apresenta, para
o consumidor mais representativo em Portugal
(D1), um peso de 35% do preco total pago pelos
consumidores. Por seu lado, a componente de
energia e redes em Portugal apresenta um peso de
65%, valor inferior ao de Espanha (78%), ao da AE e
da UE (73% e 74%, respetivamente).

1 Conforme nota metodoldgica incluida no final deste boletim.

Figura 4 — Decomposicao de pre¢os médios de
gas natural dos consumidores domésticos
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Figura 5 — Decomposicdo de pre¢os médios de
gas natural dos consumidores domésticos
banda de consumo D1
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2 Consumo anual de gés natural inferior a 5 560 kWh.
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Pre¢o médio por banda de consumo

A anadlise dos precos médios de cada banda de
consumo

Figura 6) revela que estes apresentam, em Portugal
e até 1.2 semestre de 2022, uma maior estabilidade
face aos precos de Espanha, da AE e da UE. Nestas
geografias, as bandas de menor consumo, D1 e D2,
apresentam uma grande sazonalidade de precos,
entre 0 1.2 e 0 2.2 semestre de cada ano.

A partir do 2.2 semestre de 2022, os precos em

Portugal sofrem um aumento significativo,

atingindo o seu valor mais elevado no 1.2 semestre
de 2023. Depois disso iniciou-se uma trajetoéria
descendente dos precos, que se inverteu no 2.2

semestre de 2024. No 1.2 semestre de 2025,
verifica-se novamente uma descida de precos em
Portugal, face ao semestre anterior (mas uma
subida, em comparacdo com o periodo homdlogo).

Os precos da banda D1 seguem, em Espanha, na UE
e na AE, uma tendéncia de crescimento até ao 2.2
semestre de 2022. A partir dai, e até ao 1.2 semestre
de 2024, verifica-se uma descida em Espanha e
alguma estabilidade na UE e na AE. Neste ultimo
semestre, verifica-se uma reducdo dos precos para
as varias bandas das diferentes geografias
analisadas, face ao semestre anterior, embora em

termos homologos, também haja subidas.

Figura 6 — Evolucao de pregos médios de gas natural dos consumidores domésticos por banda de consumo
Portugal, Espanha, UE e AE
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Na Figura 7 observa-se a decomposicdo dos precos
médios, em parcelas de energia, de redes e de
impostos e taxas, para as diferentes bandas de
consumo, em Portugal, no 1.2 semestre de 2025 3.

Verifica-se uma tendéncia de decréscimo dos
precos médios, quanto maior for a banda de
consumo.

Figura 7 — Decomposi¢cao dos pregos médios de
gas natural dos consumidores domésticos
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A Figura 8 apresenta a estrutura dos precos médios
por banda de consumo, nas diversas componentes.
A banda de menor consumo (D1) apresenta um
menor peso do custo de energia e, por
contrapartida, um maior peso das componentes de
redes e de taxas e impostos.

3 Pregos com taxas e impostos (IVA, ISP, Taxa de Carbono e
TOS).

Figura 8 — Estrutura de precos médios de gds
natural - % (consumidores domésticos)
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Na Figura 9 apresenta-se a gama de precos médios
(médximo, minimo e médio), dos varios
comercializadores, para as diferentes bandas de
consumo do segmento doméstico, em Portugal.

A semelhanca do que acontece com o preco médio,
0s precos maximo e minimo decrescem a medida
que se aumenta a banda de consumo.

Figura 9 — Gama de preg¢os dos consumidores
domésticos
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CONSUMIDORES NAO DOMESTICOS

Pre¢co médio global

Os precos médios de gds natural (sem IVA)*
praticados em Portugal para os consumidores ndo
domeésticos (Figura 10), no 1.2 semestre de 2025,
sdo inferiores aos precos da média dos paises da UE
e da média dos paises da AE, mas superiores aos
precos médios de Espanha.

Os precos mais elevados ocorrem na Suécia, na
Finlandia e nos Paises Baixos e 0s precos mais
baixos registam-se na Bulgaria, na Roménia e na
Bélgica.

Figura 10 — Precos médios de gas natural dos
consumidores ndo domésticos nos paises da UE
(sem IVA)
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A evolucgdo de precos de gds natural, nos cinco anos
mais recentes (Figura 11) revela que os precos mais
baixos ocorreram no 1.2 semestre de 2021,

4 A comparagdo de pregos para os consumidores ndo
domésticos deve ser efetuada sem IVA, na medida em que
este imposto é dedutivel.

assumindo, a partir dai, uma trajetéria de
aceleragdo, que atingiu o seu maximo no 2.2
semestre de 2022. Esta situacdo é explicada pela
evolucdo dos precos de gas natural nos principais
mercados grossistas europeus.

Desde 2023, os precos de gas natural iniciam uma
trajetdria descendente nas diferentes geografias
analisadas, mais acentuada em Portugal e em
Espanha, que se manteve até ao 1.2 semestre de
2024.

A partir 2.2 semestre de 2024 houve uma tendéncia
de estabilizagdo ou de aumentos ligeiros dos pregos
nas geografias em analise. Neste semestre, os
precos médios em Portugal apresentam uma subida
de 16% (0,8 céntimos de euro por kWh), face ao
semestre homdlogo. Nas restantes geografias, as
variacdes homodlogas sdo também de subida, mais
significativas em Espanha (+20%).

Figura 11 — Evolugao de pregos médios de gas
natural dos consumidores ndo domésticos em
Portugal, Espanha, UE e AE
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Preco médio na banda de consumo mais representativa

Os precos médios de cada pais, nas figuras
anteriores, sdo calculados pela ERSE através da
média ponderada dos precos de cada banda de
consumo, em func¢do da estrutura de consumos no
segmento ndo doméstico em Portugal (Figura 12) °.

Figura 12 — Representatividade das bandas de
consumo dos consumidores ndao domésticos em

Portugal
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No 1.2 semestre de 2025, a banda de consumo mais
representativa em Portugal do segmento ndo
doméstico é a banda 14 % com aproximadamente
36% do consumo total deste segmento de clientes.

A decomposicdo de precos de gas natural em
(i) energia e redes e (ii) taxas e impostos (exceto
IVA), para o consumidor mais representativo em
Portugal (l4), é apresentada na Figura 13 (por
ordem decrescente de precos) e na Figura 14
(precos por ordem decrescente da parcela de
energia e redes).

Portugal encontra-se entre os paises em que o
preco da componente de energia e redes é menor,
apresentado valores inferiores aos da AE e da UE,
embora superiores aos de Espanha.

Em Portugal, o peso das taxas e impostos assume
um valor baixo, 3%, tendo um impacto reduzido no
preco final pago pelos consumidores da banda 14.

5 Conforme nota metodoldgica incluida no final deste boletim.

Figura 13 — Decomposi¢do de pregos médios de
gas natural dos consumidores nao domésticos
banda de consumo 14
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Figura 14 — Decomposi¢ao de pregos médios de
gas natural dos consumidores nao domésticos
banda de consumo 14
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Pre¢o médio por banda de consumo

A anadlise dos precos médios de cada banda de
consumo revela que os anos de 2021 e de 2022 sdo
marcados por uma subida acentuada dos precos de
gds natural, para todas as bandas de consumo do
segmento nao doméstico, nas varias geografias
analisadas.

Em Portugal e em Espanha, a partir do 1.2 semestre
de 2023, os precos médios para o segmento nado
doméstico diminuem para todas as bandas de
consumo (com excecdo da banda |11, em Portugal),

tendéncia que se mantém até ao 1.2 semestre de
2024.

Seguindo a mesma tendéncia, os precos médios na
UE e da AE decrescem em 2023 e no 1.2 semestre
de 2024, em todas as bandas de consumo. A partir
do 2.9 semestre de 2024, verifica-se um ligeiro
aumento de precos para as varias bandas, nas
diferentes geografias analisadas, mantendo-se, no
entanto, a tendéncia de estabilizacdo de precos
durante o 1.2 semestre de 2025.

Figura 15 — Evolugao de pre¢cos médios de gas natural dos consumidores nao domésticos por banda de
consumo Portugal, Espanha, UE e AE
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Nota: Os precos médios da banda I5 e 16 ndo foram publicados para Portugal em alguns dos semestres, por ndo estarem disponiveis ou

por se tratarem de dados confidenciais.
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Na Figura 16 observa-se a decomposicdo dos precos
médios nas suas parcelas (energia, redes e impostos
e taxas) para as diferentes bandas de consumo, no
1.2 semestre de 2025, verificando-se que o prego e
todas as suas componentes seguem uma tendéncia
decrescente quanto maior for a banda de consumo.

Figura 16 — Decomposi¢ao dos precos médios de
gas natural dos consumidores ndo domésticos
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A Figura 17 apresenta a estrutura dos precos
meédios por banda de consumo, nas componentes
de energia, redes e outros impostos e taxas. No
segmento ndo doméstico, o valor dos impostos e
taxas varia entre 0,3% e 18% ’. Os valores de
impostos e taxas diminuem nas bandas com clientes
de maior consumo.

Figura 17 — Estrutura de precos médios de gas
natural - % (consumidores ndo domésticos)
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7 Pregos com taxas e impostos (ISP, Taxa de Carbono, TOS e
subsidios) excluindo IVA.

Na Figura 18 apresenta-se a gama de precos médios
(médximo, minimo e médio) dos varios
comercializadores, para as diferentes bandas de
consumo do segmento ndo doméstico, em
Portugal.

Em geral, e a semelhanca do que sucede com os
precos médios, 0os precos maximos e minimos
apresentam uma evolugdo decrescente, quanto
maior for a banda de consumo, com excecdo da
banda |14, onde o preco maximo regista um valor
superior aos adjacentes.

Figura 18 — Gama de precos dos consumidores
nao domésticos, por banda de consumo
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PRECO MEDIO POR NiVEL DE PRESSAO

Na analise da evolugdo dos precos médios, para os
diferentes niveis de pressdo dos segmentos
doméstico e ndo doméstico, observa-se um
aumento dos precos para todos os niveis de
pressdo, a partir do 2.2 semestre de 2021.

O valor maximo dos ultimos 5 anos registou-se no
2.2 semestre de 2022, para os clientes em AP, MP e
BP>, e no semestre seguinte, para os restantes
clientes.

No 2.2 semestre de 2023, os precos desceram para
todos os niveis de pressdo, em linha com a reducdo
de precgos verificada nos mercados grossistas,
tendéncia que se manteve no trimestre seguinte.

No 2.2 semestre de 2024, registou-se uma
tendéncia de estabilizagcdo ou de subida ligeira dos
precos que continuou até ao 1.2 semestre de 2025.
Os precos neste semestre sdo superiores para todos
os niveis de pressdo, quando comparados com o
periodo homdélogo.

Figura 19 — Evolugdo dos pregos médios por nivel
de pressao (sem IVA)

0,16
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Na analise dos precos maximos e precos minimos,
para os diferentes niveis de pressdo, destaca-se a
maior amplitude dos precos praticados ¢é
habitualmente maior nos niveis de pressdo
inferiores. Este semestre regista-se uma excecao,
com a maior amplitude nos clientes em Média

Pressao.

Em geral, os precos maximos e minimos seguem a
mesma tendéncia que o0s precos médios,
tipicamente inferiores para os niveis de maior
pressao.

Figura 20 — Gama de pregos (sem IVA) por nivel
de pressao
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Nota metodolégica

Decomposicdo dos pregos de gas natural

O Eurostat publica informacdo semestral sobre a
decomposicdo dos precgos de gas natural de acordo com
as seguintes componentes: (i) energia e redes e (ii) taxas
e impostos:

e A componente de energia reflete o custo de
aprovisionamento de gas natural entregue aos
consumidores.

e Asredes necessarias a veiculagdo da energia desde
a entrada nas infraestruturas de Alta Pressdo
(Terminal de GNL ou Rede de Transporte de Alta
Pressdo) até aos consumidores sdo sujeitas a
regulacdo, sendo as tarifas de Uso das Redes
aprovadas pelos reguladores nacionais 8.

e A componente de taxas e impostos integra
impostos, como o IVA, o imposto sobre produtos
petroliferos, a taxa de carbono e a Taxa de Ocupagdo
de Subsolo.

O Regulamento (UE) 2016/1952, de 26 de outubro,
relativo as estatisticas europeias sobre os precos do gas
natural e da eletricidade, veio estabelecer critérios para
o reporte desagregado das seguintes componentes dos
precos: energia, redes e taxas e impostos. Esta
informacéo é publicada anualmente pelo Eurostat.

Calculo dos Pregos médios de gas natural para cada pais

Os precos médios de cada pais sdo determinados através
da média ponderada dos precos de cada banda de
consumo pela estrutura das bandas de consumo em
Portugal do semestre em analise. Os precos médios da
UE e da AE sdo recolhidos diretamente do Eurostat.

Bandas de consumo

8 Aprovadas pela ERSE, em Portugal.

Os precos do Eurostat sdo apresentados para bandas de
consumo, conforme apresentado nos quadros seguintes.

. Consumo Anual
Consumidores )
N&o D Minimo (2) | M&ximo (<)
Banda 10 0 1000
. Consumo Anual Banda I1 10 000 23809
Consumidores ) Banda 2 23809 | 100000
D Minimo () | Maximo (<) Banda I3 238 088 1000 000
Banda D1 0 220 Banda 14 2380884 | 23808 844
Banda D2 476 1000 Banda I5 23808 844 | 95235374
Banda D3 4762 10 000 Banda I6 95235374

Fontes e atualizagdo dos dados

Informacdo sobre precos praticados na Unido Europeia:
base de dados do Eurostat, consulta a 21 de outubro de
2025. Informacdo sobre precos praticados em Portugal
para o 1.2 semestre de 2025, no ambito da Diretiva n.2
16/2024, bem como da Diretivan.2 13/2023 e da
Diretiva n.2 18/2024, que aprovam as tarifas de gas
natural a vigorarem no ano gas 2023-2024 e 2024-2025,
respetivamente.

Os precos no segmento ndo doméstico incorporam os
efeitos resultantes do regime de estabilizacdo de pregos
do gas natural, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 84-D/2022,
de 9 de dezembro, que se fizeram sentir principalmente
no ano de 2023. Este regime traduziu-se num desconto,
em euros/kWh, sobre o preco do gas natural para os
clientes com consumos anuais superiores a 10 000 m3,
aplicavel sobre parte dos consumos realizados em 2023,
que incidiu sobre a componente de energia
contratualizada entre 0s clientes e 0s
comercializadores °.

Siglas

AE — Area do Euro

AP — Alta Pressdo

BP — Baixa Pressao

ISP — Imposto sobre Produtos Petroliferos
IVA — Imposto sobre o Valor Acrescentado
MP — Média Pressdo

TOS — Taxa de Ocupacdo de Subsolo

UE — Unido Europeia

9 Ndo abrangendo a tarifa de Acesso as Redes.
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