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O preco do barril de petréleo aumentou GPL

no mercado spot face ao més anterior.

As cotagBes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam a tendéncia de subida
do BFO e do WTL.

O butano, no mercado Northwest Europe,

negociou, em média, 0,8% acima do propano.

Os PVP (médios) do gasdéleo e gasolina no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, registando um aumento de
1,4% e 0,8%, respetivamente, face ao més anterior.

As introducgbes a consumo diminuiram, em junho,
24,34 kton face a maio.

Os hipermercados mantém as ofertas mais

competitivas nos combustiveis rodovidrios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Aveiro, Braga, Aveiro e Viana do G110
Castelo registaram os pregos de gasodleo e gasolina
mais baixos em Portugal continental. Beja, Braganca e

Lisboa apresentaram os pregos mais altos.

Castelo Branco, Braga e Viseu registaram, para
Portugal Continental, a garrafa de GPL (butano e
propano) com o menor custo. Ja Leiria, Evora e
Faro apresentam os pregos mais elevados.

Precgos médios praticados em Portugal

junho 2025
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1. Evolucdodo preco do petréleo bruto

De acordo com o Qil Market Report —July
2025 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),
a procuradevera aumentar 0,70 Mbpd, em
2025, a taxa de crescimento mais baixa desde
2009, a excecdo de 2020 devido a pandemia. A
desaceleragdo doconsumo por parte dos paises
emergentes teve um impacto considerdvel na
diminuicdo do crescimento da procurado
primeiro para o segundo semestre de 2025.

As projecdes, em 2026, apontam para um
crescimento de 0,72 Mbpd, atingindo os

104,4 Mbpd.

O pre¢o médio do barril de petréleo aumentou
em junho, face ao més anterior, contrariando a
trajetoria ascendente verificada desde oinicio
do ano. A 13 de junho o conflito entre Israel e o
Irdo intensificou-se com o ataque aéreo de
Israel a infraestruturas militares e nucleares.

O risco geopolitico e a incerteza quanto a
eventuais disrupcdes na oferta proveniente do
Estreito de Ormuz tiveram um impacto na
subida do prego. Os EUA mediaram o conflito,
conseguindo o cessar fogo de ambos os lados e
consequentemente baixando o prego do barril.

O preco spot do WTI FOB subiu 10,8 % em
junho, para um valor médio de 67,70 USD,
por comparagdo ao barril negociado em
maio. A cotacdo spot do BFO FOB também
registou um aumento, de 11,3 % no
mesmo periodo, para um valor

médio de 71,45 USD.

O prego dos contratos futuros adquiridos
durante o més de maio, para entregas
de Brent e WTI foi, em média, mais baixo
e mais alto do que no mercado spot,
respetivamente para contratos de

curto prazo e de longo prazo. Os

futuros estiveram em backwardation

e em contango, respetivamente,
apresentando uma curva

designada de Smile.

Figura1-1-— Precgos didrios BFO e WTI, FOB
(2023-2025)

junho 2025
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Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg

Figura 1-2— Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercadointernacional de derivados do petréleo

A AIE prevé que a oferta global de petrdleo aumente 2,1 Mbpd e que atinja os 105,1 Mbpd, em média, em 2025.0s
produtores ndo pertencentes a OPEP+ serdo responsaveis por cercade 67% desse aumento. Para o préximo ano,

a AlE, prevé que a oferta global aumente 1,3 Mbpd, sendo que os paises ndo pertencentes a OPEP+ contribuirdo
com cerca de 77%.

A producgdo de derivados para 2025 e 2026 estd prevista aumentar, respetivamente, em 0,5 Mbpd e e 0,460 Mbpd
atingindo os 83,3 Mbpd e 83,8 Mbpd, respetivamente. As margens de refinagdo, em junho, contrairam, com o aumento do
preco do barril.

Figura2-1— Evolucdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2— Pregos médios mensais de derivados do petréleo

de junho, da AlE, os inventarios
de barrisde petréleo globais diges; GATE 042 oasg 0462 0467 0471
aumentaram, pelo quarto 8 a > u ﬁ

més consecutivo, 32,1 Mb em u u

maio, atingindo os 7,818 Mb.

Os valores médios das cotagGes a 8
internacionais, na regido ARA, a a
acompanharam a trajetoria do

prego do barril de petrdleo em a a
junho. Observou-se um aumento S i finio
na cotagdo do gasdleo (+9,4%), 2025 a=‘m"'
do jet (+6,9%), da gasolina (+ 3,3%)

Fonte: ERSE, A , Reut
e do GPL Auto (+ 1,5%). onte reus, Reuters
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Em junho, o preco do gaséleo no mercado NWE aumentou face ao més anterior, acompanhando a trajetdria observada no
preco do barril de petréleo. As tensdes no Médio Oriente foram o principal catalisador do aumento do prego. A produgéo
de gasdleo aumentou em antecipagdo a eventuais disrupg¢des do lado da oferta. O prego dos contratos futuros para
entregas de gaséleo no més seguinte aumentou no dia em que Israel atacou o Irdo consideravelmente refletindo a incerteza
no mercado. Com o cessar fogo o preco do gasdleo normalizou para os valores verificados no inicio do més.

O prego da gasolina no mercado NWE aumentou, em junho, face ao verificado no més anterior, acompanhando a trajetéria
observada no precodo barrilde petrdleo. A procuraproveniente dos EUA aumentou para o valor mais elevado dos ultimos
42 meses. As margens de refinagdo, com a escalada do conflito entre Israel e o Irdo, atingiram o valor mais baixo dos
ultimos 3 meses, recuperando com o cessar fogo mediado pelos EUA.

O preco dojet no mercado NWE aumentou, em junho, acompanhando o comportamento no precgo do barril de petréleo nos
mercados internacionais. O conflito entre Israel e o Irdo também foi o fator responsavel pelo aumento da cotagdo de jet, na
regido ARA, atendendo a dependéncia do Médio Oriente na importacdo de destilados médios por parte da Europa.

As cotacBes dos gases de petrdleo Figura 2-3— Evolugdo das cotagbes de propano e butano

liquefeito de butano e propanona

Europa diminuiram 1,5 %, e 1,1 %,
respetivamente, em junho. EUR/kg Rropano Butano
Importa referir que o butano 0,70

negociou, em média, 0,8 % acima

do propano. O diferencial entre o o

preco maximo e o pregco minimo 050 et . = 4?\____‘
transacionado foi maior no
butano do que no propano,

correspondendo a 7,1 cent/kg e 0,30
5,5 cent/kg, respetivamente.
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Em junho, o aumento do 0,10

preco das cotagBes de GPL
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observada no pregodo barril

de petrdleo. A cotagdo do propano
atingiu o valor mais elevado dos
ultimos 2 meses. A incerteza no
mercado associada a possivel
disrupcdono lado da oferta teve 0,540 -
um peso significativo no

comportamento do pregodo GPL. '

Antecipou-se um efeito domind no

comércio global de GPL. Estando a =t 5t =2 sz -t 5T
China dependente do mercado
iraniano, colocou-se a hipdtese

de vira comprar diretamente
aos EUA, contribuindo para o
aumento das cotagdes de GPL

nos EUA, colocando a Europa
numa posicdo menos favoravel brl mee unho

atendendo & diminuigdo de GPL i_ozug‘"‘g
disponivel no mercado.

Fonte: ERSE, Argus, Reuters

Figura 2-4— Pregos médios mensais de propano e butano

Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura3-1— Decomposigdo do prego médio de venda
ao publico de gasolina simples 95
1,736 /1

3.1. Gasolinas

1,722€0

1,750/

) maic 2025
abril 2025

O PVP dagasolina simples aumentou em junho (+ 0,8%),
contrariando o comportamento deste derivadonos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente deimpostos, representando 55,2% do
total dafaturadagasolina, seguindo-se a cotagdo e frete (28,2%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,
aincorporacdo de biocombustiveis e a logistica e constitui¢do de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca

de 16,5% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
0,6 cent/l abaixo dos operadores do segmento low coste 7,9 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operamsob a
insignia de uma companhia petrolifera, representandouma
diferencade 12,8 cent/I.

Aindadurantejunho, agasolina 95 aditivada custou

em média aos consumidores mais 2,3% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagdo foi mais
pronunciado nagasolina98 (cercade 5,3 %),

como tem sido habitual no mercado nacional.
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0355 &1

- Custos e Margem
99%

0i73En

junho 2025

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de pregos da gasolina
simples 95 noretalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura3-3— Diferenca de precgos entre gasolinas simples e aditivadas

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2.Gasodleos

1617€/ 1573 €/

2
"

abril 2025 maio 2025

O PVP do gasoleo simples aumentou em junho (+ 1,4%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componentedeimpostos (50,2%), seguida do valorda
cotagdoefrete (32,1%).

Os custos de operacdo e margem de comercializagdo,
aincorporagdo de biocombustiveis, alogisticaea
constituicdo dereservas estratégicas representam,
em conjunto, cercade 17,8% do PVP médio

do gasdleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
0s pregos mais competitivos, apresentando pregos
médios cercade 12,2 cent/l abaixo do PVP médio
nacional.

Osoperadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasoleo simplesa um preco médio de 1,506 €/1, 0 que
representa umadicional de0,7% faceao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram pregcos médios de 1,628€/I, cerca

de 1,1 cent/l acima do preco médio nacional.

Em junho, adquirirgasdleo aditivadorepresentou um
acréscimo de 5,8 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os pregos médios de combustiveis s3o retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

Adeterminagdo do prego médio tem como base a média
aritmética simples dos precos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
porticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

Figura 3-4— Decomposi¢do do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples
1602€/

- - -@ Custos e Margem
' 10,13%
; 0,162 €1

Incorporagdo de
S -t biocombustiveis
73%
0117 €1

0,514 €/

junho 2025
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5— Diferenciagdo de pre¢os do gasdleo simples
no retalho

] i
T

#®  Low Cost
1,506 £
A
————— - Hipermerados
1,485 €1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura3-6— Diferenca de pregos entre gasoleo simples e
aditivado

Fonte: Balcgo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,975 €)1 0927 €)1

vam

Em junho, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto diminuiu face a maio (- 1,8%),
contrariando o comportamento verificado
nos mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos
(44,1%), seguida da cotacgdo e do frete
(29,6%) e dos custos e margem (16,5%).

A componente do prego médio de venda
ao publico com menor expressdo foia
componente de logistica e reservas.

Os hipermercados apresentaram a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento /ow cost.

Em junho, o PVP médio dos operadores com
ofertas hipermercados, low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,848 €/I;
0,856€/1e 0,923 €/, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera,
venderam em média 1,3 cent/l acima do prego
médio nacional e 7,5 cent/| superior ao prego
praticado pelos operadores com ofertas
hipermercados.

\ 2

) | =

abril 2025 maio 2025

Figura 3-7— Decomposigdo do prego médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,910 £/l

Custos e Margem
16,5%
/ 0,150 &1
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,~ 7~ ~*® biocombustiveis
; 8,8%
! 0,080 £/1

— - ® Logistica e Reservas
1.0%
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- - - -g Cotagdo & Frete
28 5%
0,270 &1

junho 2025

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de precos do GPL Auto
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gasesde petréleo liquefeitos

Em junho, o preco médio de venda ao publico
nas garrafas mais comercializadas (G26)* de
gas propano e de butano diminuiu.

117,30€ 115,98 €
2,61€/ke 2,58 £/kg

33,19€ 32,89€
202€/kg 2,99 £/kg
abril 2025 maio 2025

No que respeita as garrafas de gas G110*
o preco médio de venda ao publico

no gas butano e propano também
diminuiu, durante o mesmo periodo.

10523 € 101,34 €
1,01 £/kg 1,84 £/kg

3454€ 34,23 €
2,86 £/kg 2,53 €/ke

am'e

abril 2025 maio 2025

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura4-1- Desagregacdo dos pregos de gas propano para

as garrafas G26 e G110
114,27 €
2,54 €fkg
»— ® Impostos
o 26,7%
- 053¢

_ . Custos e Margem

I 43,0%
5600€
32,64€
! .~ #® Impostos
297¢ke . 25,6% e Enchimento
’ ) 2,8%
i 3,23¢€
Logistica e Reservas
0,7%
077 €
Cotagdo & Frete
20,8%
2375€
17,8%
580¢€
junho 2025

Figura4-2— Desagregacdo dos pregos de gas butano para
as garrafas G26e G110

99,28 €
1,81€/kg

34,10€
262 €/kg

-~ # Impostos
s 26,5%
: 302¢
,+~'® Custos e Margem
50,0%
17,05 €
,~® Enchimento
S 2.6%
0,88€
* Idcg':ti:zem - -# Cotagio & Frete
022€ )
- Cotagiio & Frete
20,3%
592€

junho 2025

Tipologia das garrafas

* Ametodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de11 kg (G26)e45 kg (G110)de propanoe 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP dogas propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1000 garrafas.
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5. Variagdo regional

Figura5-1— Preco Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinase gasdleos

Embora pouco diferenciados, os pregos
médios de gasolinas 95 e gasoleos simples
revelam algumas diferencgas regionais.

Em junho, a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses para a
gasolina simples 95 e gaséleo simples

é genericamente mais elevada nos
distritos de Beja, Braganca e Lisboa.

Aveiro, Braga e Viana do Castelo sdo os
distritos que apresentam combustiveis
rodovidrios (gasolina e gasoleo) mais
baratos, em Portugal Continental.

Em junho, a diferenca de pregcos médios
por litro dos combustiveis rodoviarios em
Portugal continental é inferiora 3,3
cent/l, tanto na gasolina como gaséleo.

B 04% 1723¢)
0,5% 1:54</

E. -0,6% 1725&0

-0,7% 1550€0

B 00% 1736
0,0% 1602%)

B +0,3% 17410
+0,4% 1508/

B +0.8% 175140
+1,0% 1,518

E 0,2% 172220
0,4% 1555<4

§ 07% 17238

E. +0,3% 1741/

0,7% 15308/ B +0.6% 1747¢)

+0,5% 1.603€/

H),1% 1505£
& +0,1% 1732s0
0,1% 17340 -0,4% 1535€/
DA% 15960
H 03% 1731e

04% 15958/ B +0,4% 1742€)

. +0,8% 17514

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gaséleo rodovidrio.

B -10,4% 1555
-12,4% 14034

Madeira

H 94% 15738
-12,4% 1404/

+1,2% 1521€/

&, +0,1% 17332
+0,5% 1,609£/

+0,5% 103/

W, +0.5% 1745/
H)9% 1517<

B +12% 17550
+0,9% 1517€/

W 0.4% 17428
+0,8% 1514€)

m Gasolina simples 95

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balc3o Unico da Energia, ERSE



BOLETIM

ERSE

ENTIDADE REGULADORA

DOS SERVIGOS ENERGETICOS

MERCADO

&

¢

COMBUSTIVEIS-GPL

52. GPL

Embora pouco diferenciados, os pregos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em junho, as maiores diferencas

face aos pregos médios nacionais sdo
observadas em Leiria, Evora e Faro.
Também os distritos de Setubal, Beja e
Santarém apresentam pre¢os mais
elevados, face a média nacional.

Contrariamente, os distritos de Castelo
Branco, Braga e Viseu apresentam os
precos de GPL engarrafado mais baixos.
Também os distritos de Vila Real e do
Porto registam pregos mais baixos,
face a média nacional.

Importa sublinhar que, para a maioria dos

distritos, a diferenca face aos pregos
médios nacionais das garrafas de

GPL é inferior a 1,0 €. A maior variagdo
distrital no prego do gas butano e
propano engarrafado, face a média
nacional,éde+ 1,45 €e de +1,31 €,
respetivamente, no distrito de Leiria.

Nos Acgores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente

portugués.

# -12,0% 000

Madeira

#§ 35.7% s

Figura 5-2 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito
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§ -39% s122¢

B 09% 3:379s
0 -1,6% 3213¢ B 03% z400¢
§ +04% z273¢

§ +13% 3454¢
[ #05% 3z21€

i 2,1% 33.40%

# +43% =5sce § 39% 2137

0 0%  a33sss

§ +1.8% 3:2m<
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B +13% 3s5:3¢ § +#23% 3333¢
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[ #35% 3320¢
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§ +,7% 3321
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LT
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugoz_es aconsumono Figura6-1—Introdugbes a consumo de combustiveis
mercado nacional derivados do petréleo

Em junho, o consumo de combustiveis
derivados do petrdleo, considerando o
cabaz de gasolina, de gasdleo, dejet e
de GPL, diminuiu face a maio. O
consumo global diminuiu 24,34 kton
face ao més anterior, o que representa
uma diminuicdo de 3,1 %.

A diminuicdo do consumo de
combustiveis derivados de petréleo,
em junho, ocorreu no GPL (-14,0%),
no gasoleo (-4,7%) e na gasolina }
(-2,2%). Em sentido contrério, abril 2025 rmaio 2025 junho 2025
observou-se um aumento
no consumo de jet (+ 2,7%).

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Em termos homdlogos, o consumo

registado em junho de 2025 foi 5,5% Figura 6-2— Comparacdo de introdugdes a consumo entre
superior (+39,15 kton) ao de junho de periodos homdlogos
2024, com subidas no consumo de 751,6 kton
gasolina (+10,3%), de jet (+7,6%) e de % ---#GPL
gasoleo (4,2%). Em sentido contrario, - et
diminuiu o consumo de GPL (-3,7%).

686,65 kton 712,5 kton
O consumo verificado em junho de 2; , - e Gasleo
2025 foi superior ao consumo no
periodo homélogo de 2023 m AB,S% A+5.5%
(+64,99 kton), observando-se
um uma subida no consumo - - - - Gasolina

de gasolina (+22,2%), de jet junho 2023 junho 2024 junho 2025
(+11,2%) e de gasoleo (7,0%).
Em contraciclo, no mesmo
periodo diminuiu o

consumo de GPL (-5,5%).

Fonte: Balcgo Unico da Energia, ERSE

Siglas, definigdes e diplomas

Mb e Mbpd — Milhdes de barris de petrdleo, e MilhGes de barris de petrdleo por dia;

Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;
FOB — Free on Board;

G26eG110- O tamanho das garrafas de gas esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110;

Consulte o Catdlogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL —Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0. - indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE- Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;
PVP —Prego de Venda ao Publico;

kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petréleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

