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1 INTRODUCAO

Num contexto de volatilidade acrescida dos precos de eletricidade dos mercados grossistas, decorrentes
das variacdes dos precos do carbono, gas natural, carvao e petrdleo, importa aperfeicoar os mecanismos
de aquisicdo de energia do CUR, com reflexo na tarifa de energia. A existéncia de uma tarifa de energia do
CUR desalinhada face aos precos de energia do mercado grossista é prejudicial tanto para os consumidores

como também para os comercializadores e, consequentemente, para todo o mercado.

A existéncia de precos do CUR desalinhados com a evolugdo do mercado grossista pode dificultar a
repercussdo nos consumidores dos precos de energia do mercado organizado por parte dos
comercializadores de mercado, com impactes negativos no funcionamento do mercado e,

consequentemente, nos consumidores.

A fixacdo anual dum preco de energia e posterior acerto em sede de desvio, gera comportamentos
oportunisticos de pontual regresso ao CUR e de mudanca para o mercado liberalizado, o que tem efeitos
perversos na atividade regulada do comercializador de Ultimo recurso e agravara o valor a incluir na tarifa

de energia a ser pago pelos consumidores do mercado regulado.

Caso os precos do CUR ndo refltam o nivel mais elevado dos precos no mercado grossista, os
comercializadores de menor dimensdo terdo menos recursos financeiros para suportar situacdes de
desequilibrio, mais ou menos acentuado pelo facto de terem passado a praticar uma tarifa equiparada a
do mercado regulado. Nesta situacdo assistir-se-ia a um aumento da concentracdo no mercado retalhista,
prejudicial, a prazo, aos consumidores. Em sentido oposto, caso os precos do CUR nao reflitam o nivel mais
baixo dos precos no mercado grossista, os comercializadores de mercado nao terdo incentivos, no curto

prazo, para refletirem este nivel de preco nos consumidores.

Assim, de modo a garantir, por um lado, a adequacdo entre a definicdo dos custos de aquisicdo de energia
elétrica previsto para o CUR e a dindmica verificada no mercado grossista e, por outro, a previsibilidade do
processo tarifario, propde-se um mecanismo de aprovisionamento do CUR, em que uma proporgao
substancial dos custos com a aquisicdo de energia elétrica seja conhecida no momento de defini¢do pela

ERSE das tarifas de energia para o préoximo ano.

Ao definir antecipadamente o preco de energia com base na evolucdo verificada no mercado de futuro,
este mecanismo apresenta ainda a vantagem de incentivar uma estratégia de aquisicdo eficiente de energia

com cobertura de risco por parte do CUR e, indiretamente, por parte dos comercializadores em mercado.
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Finalmente, de modo a permitir uma intervencdo atempada da ERSE sempre que existam desequilibrios
significativos entre o custo de energia efetivo e a tarifa de energia aprovada no processo anual de tarifas e
precos, propde-se com esta revisdo extraordindria aprovar um mecanismo de adequacdo da tarifa de
energia que seja transparente, automatico e balizado em termos dos impactes tarifarios associados a sua
aplicacdo. O mecanismo de adequacdo da tarifa de energia aqui proposto implicard uma monitorizacdo
trimestral e uma eventual atualizacdo caso existam desvios significativos no preco médio da energia do

CUR face ao valor incluido na tarifa de energia a ser pago pelos consumidores do mercado regulado.

Em suma, estes mecanismos procuram promover, por um lado, a previsibilidade e estabilidade da tarifa
regulada reduzindo-se a sua exposicdo a volatilidade dos pregos no mercado a vista e por outro lado, a sua
flexibilidade assegurando-se em situacdes de desvios excecionais a sua atualizacdo de modo garantir-se

uma maior adequabilidade dos precos da tarifa regulada aos precos observados nos mercados grossistas.
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2 ENQUADRAMENTO

ENQUADRAMENTO LEGAL

A atividade de comercializagdo de Ultimo recurso estd legalmente definida na lei!, estabelecendo como
obrigacdo de servico publico universal, a obrigatoriedade de fornecimento de eletricidade aos clientes
finais com poténcias contratadas iguais ou inferiores a 41,4 kVA enquanto forem aplicaveis as tarifas
reguladas ou as tarifas transitérias legalmente previstas e, apds a extincdo destas, ao fornecimento de

eletricidade para satisfacdo das necessidades dos clientes finais economicamente vulneraveis.

O regime de extin¢do das tarifas de venda a clientes finais? previu um mecanismo de ndo regresso dos
clientes ao comercializador de Ultimo recurso (CUR), a partir do momento que optassem por um

comercializador em mercado liberalizado.

Contudo, a Lei n.2 105/2017, de 30 de agosto consagrou a livre opgdo dos clientes finais de contratos de
fornecimento em baixa tensdo normal, pelo regime de tarifas reguladas. Neste regime, no caso do
comercializador em mercado liberalizado expressar a inviabilidade de aplicacdo do regime de precos
equiparado ao das tarifas transitdrias ou reguladas, o cliente final pode celebrar um contrato de

fornecimento com o CUR.

No exercicio das suas obrigacdes legais, o comercializador de ultimo recurso deve aplicar tarifas reguladas

transitérias conforme publicadas pela ERSE, de acordo com o estabelecido no Regulamento Tarifério.

Os principios gerais de aquisicdo de energia pelo CUR estdo igualmente definidos na lei®, estabelecendo
que cabe a ERSE fixar, no principio de cada ano, os custos estimados para a aquisicdo de eletricidade a
aplicar na definicdo das tarifas do comercializador de Ultimo recurso, devendo a diferenga entre os custos

reais de aquisicdo de energia elétrica pelo comercializador de Ultimo recurso e os custos estimados ser

1 Artigos 46.2 a 49.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, na redagdo do Decreto-Lei n.2 215-A/2012, de 8 de outubro
que estabelece as bases gerais da organizagdo e funcionamento do sistema elétrico nacional, artigos 52.2 a 55.2 do Decreto-Lei
n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redacdo dada pelo Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro, que estabelece o regime
juridico aplicavel as atividades integrantes do Sistema Elétrico Nacional.

2 Estabelecido pelo Decreto-Lei n.2 75/2012, de 26 de margo na redagdo das suas posteriores alteragdes.

3 Artigo 55.2 do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redagdo do Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro que
estabelece o regime juridico aplicavel as atividades de producdo, transporte, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica e
organizagdo dos respetivos mercados.
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repercutida nas tarifas, nos termos a estabelecer no Regulamento Tarifario. Nos termos da lei*, a ERSE deve
igualmente publicar custos médios de referéncia para as aquisicdes de energia elétrica para fornecimento

dos clientes do CUR.

Visando o fornecimento dos seus clientes, o CUR aprovisiona-se no mercado devendo, nos termos do
Regulamento de RelacBes Comerciais (RRC)®> apresentar a ERSE a justificacdo das suas estratégias de
aprovisionamento e de cobertura de risco adotadas. Nos termos do Regulamento Tarifario®, os custos
permitidos com a aquisicdo de energia elétrica a considerar na aprovagao das tarifas de venda a clientes
finais considera um preco médio de energia do CUR estimado, acrescido de um prémio de incerteza e bem

como outros custos.’

CARACTERIZAGAO DOS CONSUMOS DOS CLIENTES DO CUR

Desde 2006, em face da definicdo do processo e do calendério de exting¢do das tarifas reguladas de venda
a clientes finais, e como consequéncia natural da liberalizacdo dos mercados de energia, que o CUR tem
registado de forma continua a diminuicdo do seu numero de clientes. Em agosto de 2018 o mercado
liberalizado representava aproximadamente 94% do consumo total e 81% do numero de clientes em

Portugal continental ®

Em numero de clientes, a comercializacdo de ultimo recurso estd esmagadoramente concentrada no
segmento de clientes domésticos, representando os restantes segmentos cerca de 0,2% do numero total

de clientes.

Esta situagdo verifica-se igualmente em consumo, representando os clientes domésticos, em agosto, cerca
de 92% dos fornecimentos da comercializagcdo de uUltimo recurso. Para 2019, a ERSE prevé que a carteira
de clientes do CUR seja constituida por cerca de 1 milhdo de consumidores em BTN, que representam, em

termos de consumo de energia, cerca de 2460 GWh.°

4 Artigo 50.2 do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, na redagdo do Decreto-Lei n.2 215-B/2012, de 8 de outubro.
5 Artigo 86.2 do RRC
6 Artigo 106.92, 143.2 e 144.2 do RT

7 Os outros custos incluem entre outros, custos de regulagdo imputados pelo acerto de contas, custos com comissdes e garantias
decorrentes da participagdo em mercados organizados e custos ou proveitos de vendas no mercado diario, da energia
excedentaria, previstos para o ano t.

8 Informacdo presente no Relatério da ERSE “Mercado Liberalizado de Eletricidade - Maio 2018” (disponivel em
http://www.erse.pt/pt/electricidade/liberalizacaodosector/informacaosobreomercadoliberalizado/2018/Paginas/2018.aspx).

9 Ver documento da ERSE “Caracteriza¢do da Procura de Energia Elétrica em 2019”.


http://www.erse.pt/pt/electricidade/liberalizacaodosector/informacaosobreomercadoliberalizado/2018/Paginas/2018.aspx
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Ainda que seja possivel os consumidores regressar ao mercado regulado em determinadas circunstancias,
é esperado que estes valores sejam continuadamente mais proximos de valores nulos, em termos

absolutos, a medida que se tornem efetivas as consequéncias da extincdo de tarifas reguladas para este

segmento.
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3 MECANISMOS DE APROVISIONAMENTO EFICIENTE DO CUR E DE ADEQUAGAO DA TARIFA DE
ENERGIA

A presente proposta define o enquadramento para os mecanismos de aprovisionamento eficiente do CUR
e de adequacdo da tarifa de energia, que atuard de forma ‘ex ante’ e ‘ex post’ no sentido de garantir precos

adequados para a tarifa de energia.

Do ponto de vista ‘ex ante’ o mecanismo estabelece uma estratégia de aprovisionamento de energia no
mercado grossista através da contratacdo conjunta no mercado de futuros e no mercado a vista, que

permitird a definicdo dos proveitos permitidos do CUR.

Dado que no atual quadro legal, o preco de aquisicdo de energia elétrica por parte do CUR passou a ser
uma referéncia para o mercado retalhista no seu todo, a estabilidade tarifaria no mercado regulado

justificar-se-4, igualmente, para assegurar o equilibrio entre os mercados regulado e concorrencial.

A necessidade de garantia do equilibrio entre os referidos mercados leva a que seja dada primazia a
estratégia de cobertura de risco na aquisicdo de energia elétrica, através de uma maior contratacdo de
futuros. Esta contratacdo subentende, igualmente, uma maior adequacdo temporal com o horizonte de

definicdo das tarifas, permitindo maior certeza e seguranga nesse exercicio.

Do ponto de vista ‘ex post’ a ERSE procederd a uma monitorizacdo trimestral do preco médio de energia
do CUR em comparagdo com o preco médio de energia do CUR utilizado na aprovacgao das tarifas e precos
do setor elétrico. Sempre que a diferenca entre os dois valores seja superior a um determinado limiar pré-

estabelecido e aprovado ocorrerd uma atualizacdo da tarifa de energia.

A ERSE considera que os mecanismos de aprovisionamento eficiente do CUR e de adequacdo da tarifa de
energia deverdo assegurar uma melhor coexisténcia do mercado regulado e do mercado liberalizado ao
melhorar a estimativa da tarifa de energia para o ano tarifario e bem como a sua firmeza, reduzindo-se os
valores dos desvios de energia, assegurando-se simultaneamente a possibilidade de se proceder a uma
atualizacdo da tarifa de energia em situacGes excecionais de forma transparente e expedita sempre que

existam alteracdes relevantes na evolucdo dos precos de energia.

Em caso de atuacdo do mecanismo de adequacdo da tarifa de energia verificar-se-d4 uma alteragdo das

tarifas reguladas aprovadas.
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Este mecanismo ndo altera, nem substitui, a figura da fixacdo excecional de tarifas, nos termos dos artigos

198.2 e 199.2 do Regulamento Tarifario do Setor Elétrico.°

3.1 MECANISMO DE APROVISIONAMENTO DE ENERGIA PELO CUR

Tendo em conta a liquidez do mercado de futuros do MIBEL (OMIP), e face a necessidade de cobertura de
risco associada as compras de aquisicdo de energia elétrica no mercado a vista (OMIE), é desejavel que os
varios agentes de mercado, em particular o comercializador de Ultimo recurso, procedam a uma
contratagdo conjunta no OMIP e no OMIE. Esta situagdo é tanto mais relevante quanto maior for a firmeza
dos precos praticados no mercado retalhista, o que justifica a existéncia de um aprovisionamento a
montante com firmeza semelhante, de modo a ser assegurada a mitigacdo de desvios de energia e,

consequentemente, a minimizacdo dos riscos financeiros da atividade de comercializacao.

Esta revisdo do RT procura dar maior transparéncia ao processo de estimativa do preco médio de energia
do CUR, que determina o valor da tarifa de energia incluida nas tarifas de venda a clientes finais pagas pelos
consumidores em mercado regulado. Um aprovisionamento antecipado através de produtos futuros
significa que o preco médio de energia do CUR para uma parte do consumo anual no ano t ja estard firmado

aquando da proposta de tarifas da ERSE em outubro do ano t-1.

A componente conhecida dos custos com a aquisicdo de energia elétrica correspondera ao valor das
aquisicdes no mercado de futuros!?, pelo que o peso dos custos de aquisicdo no mercado de futuros nos

custos totais é definido a priori.

Deste modo, subentende-se que a constituicdo da carteira do CUR através do mercado de futuros se
efetue, em grande parte, antes da definicdo da proposta tarifaria. Em consequéncia, as quantidades
subjacentes a constituicdo da carteira do CUR através do mercado de futuros, assim como o preco médio
de aquisicdo que decorrera da constituicdo desta carteira deverdo ser conhecidos aquando da publicagdo

pela ERSE da proposta tarifaria.

10 De relembrar que o processo de fixagdo excecional de tarifas prevé requisitos de consulta publica junto do Conselho Tarifario e
outros ‘stakeholders’ do setor.

11 Assumindo uma compra gradual de produtos de futuros no OMIP, a data da proposta de tarifas e pregos ja serdo conhecidos os
custos de energia de uma parte da energia a ser contratada no OMIP, enquanto a restante parte das compras no mercado OMIP
serdo conhecidos posteriormente.
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A definicdo dos proveitos permitidos para a compra de energia elétrica de acordo com uma estratégia de
aprovisionamento conjunta no mercado de futuros e no mercado a vista ndo implica que o CUR seja
obrigado a seguir essa estratégia de aprovisionamento, mas significa que os proveitos permitidos serao

estabelecidos de acordo com essa estratégia de aprovisionamento.

Relativamente a esta estratégia composta por produtos financeiros, considera-se ser apropriado distribuir
as compras ao longo de todo o ano. A estratégia de aprovisionamento de produtos futuros aqui
apresentada assume que em cada més o CUR adquire para uma proporg¢do do consumo estimado para o
ano t produtos trimestrais no OMIP.'? Um aprovisionamento por parte do CUR de uma parcela das suas
compras futuras no mercado de futuros garante uma maior firmeza no preco médio de energia do CUR

para o ano t aquando da aprovacdo das tarifas e precos durante o ano t-1.

Por exemplo, dada a disponibilidade atual de produtos futuros no OMIP para os sete trimestres seguintes,
o CUR pode adquirir mensalmente produtos trimestrais para o ano t a comecar em abril do ano t-2
(referente ao primeiro trimestre do ano t) e a concluir em setembro do ano t (referente ao quarto trimestre
do ano t). Tal estratégia de aprovisionamento no mercado de futuros resultaria num total de 84 produtos
trimestrais para o ano t, sendo que 54 produtos ja teriam sido adquiridos até setembro do ano t-1,
permitindo a ERSE incorporar essa informacdo na proposta de tarifas e precos para o ano seguinte e,

consequentemente, contribuindo para a firmeza do preco final aprovado na tarifa de energia.

No quadro seguinte apresentam-se os pregos de energia no mercado de futuros para os diversos produtos
trimestrais oferecidos no OMIP e adquiridos em diversos horizontes temporais. Os pregos apresentados
em cada célula da tabela correspondem a média mensal dos pregos trimestrais futuros. Por exemplo em
janeiro de 2017 o preco médio do futuro para o segundo trimestre de 2017 cotou a 43,28 €/MWh. Até
setembro de 2018 teria sido possivel efetuar compras de 54 produtos trimestrais com entrega fisica em
2019. Estas compras teriam que ser iniciadas em abril de 2017. Os valores de precos de energia
identificados a negrito sdo firmes. Os valores identificados a encarnado sdo estimativas. Nesta tabela esta-
se a assumir como estimativa o valor mais recente conhecido para cada um dos produtos trimestrais

futuros.

12 Atualmente o OMIP permite adquirir em cada trimestre produtos futuros para os sete trimestres seguintes.
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Quadro 3-1 — Precgos de energia no mercado de futuros OMIP adquiridos a partir de janeiro de 2017

Pregos de Energia no mercado de

(MEDIA ARITMETICA)

e e oo 2017 2018 2019 2020
Més de compra T12017|T22017 | T3 2017 | T4 2017 | T1 2018 | T2 2018 | T3 2018 | T4 2018 | T1 2019 | T2 2019 | T3 2019 | T4 2019 | T1 2020 | T2 2020 | T3 2020 | T4 2020
Janeiro 2017 43,28 48,35 46,41 45,81 39,79 45,15 43,61

Fevereiro 2017 44,66 49,07 46,98 45,42 38,98 46,64 43,71

Margo 2017 43,51 48,46 46,69 45,11 38,72 45,46 42,64

Abril 2017 50,95 48,57 46,53 39,39 47,05 44,45 44,90

Maio 2017 51,83 | 49,13 | 46,54 | 39,68 | 47,26 | 44,71 | 45,13

Junho 2017 51,58 49,15 46,27 40,76 47,48 45,25 45,03

Julho 2017 49,09 45,68 41,40 47,13 44,93 44,85 40,66

Agosto 2017 50,13 46,95 42,11 47,15 44,96 45,83 41,13

Setembro 2017 52,88 50,70 43,16 48,07 46,82 48,67 41,43

Outubro 2017 54,86 | 4571 | 50,32 | 49,97 | 50,47 | 42,03 | 46,29

Novembro 2017 54,59 47,14 51,44 53,00 50,35 43,46 47,47

Dezembro 2017 56,07 48,87 51,75 53,50 52,18 45,59 48,35

Janeiro 2018 49,93 53,30 53,63 50,79 45,72 49,08 50,88

Fevereiro 2018 48,87 53,01 53,12 51,78 45,42 49,29 49,47

Marco 2018 46,96 53,52 54,43 52,23 43,56 49,77 50,67

Abril 2018 56,09 56,83 53,51 44,70 51,82 52,93 49,74

Maio 2018 62,01 | 62,25 | 57,85 | 48,22 | 5446 | 5560 | 52,72

Junho 2018 63,21 63,84 59,23 47,30 52,79 53,91 53,83

Julho 2018 66,09 60,74 49,90 54,75 55,92 53,40 44,02
Agosto 2018 68,80 63,63 53,01 58,09 59,33 56,80 47,48
Setembro 2018 73,62 67,66 55,23 60,55 62,00 60,78 49,30
Outubro 2018 67,66 55,23 60,55 62,00 60,78 49,30
Novembro 2018 67,66 55,23 60,55 62,00 60,78 49,30
Dezembro 2018 67,66 55,23 60,55 62,00 60,78 49,30
Janeiro 2019 55,23 60,55 62,00 60,78 49,30
Fevereiro 2019 55,23 60,55 62,00 60,78 49,30
Margo 2019 55,23 60,55 62,00 60,78 49,30
Abril 2019 60,55 62,00 60,78 49,30
Maio 2019 60,55 | 62,00 | 60,78 | 49,30
Junho 2019 60,55 62,00 60,78 49,30
Julho 2019 62,00 60,78 49,30
Agosto 2019 62,00 60,78 49,30
Setembro 2019 62,00 60,78 49,30
Outubro 2019 60,78 49,30
Novembro 2019 60,78 49,30
Dezembro 2019 60,78 49,30
PRECO ENERGIA [€/MWh] 44,11 47,68 54,39 54,34

Da analise do quadro anterior é ainda possivel verificar que se obtém um preco médio aritmético para os

84 produtos trimestrais futuros para 2019 de 47,68 €/MWh, apesar dos precos elevados hoje registados

no mercado a vista. Adicionalmente é possivel verificar que a média aritmética dos 54 produtos trimestrais

para 2019 com precos firmes (passiveis de serem comprados de abril de 2017 até setembro de 2018) é de

50,84 €/MWh. Considerando uma estimativa de precos dos produtos trimestrais futuros para 2019, a

adquirir nos meses de outubro de 2018 em diante, igual 4 cotacdo mais recente de setembro, obtém-se

uma estimativa do prego dos futuros de energia para 2019 de 54,39 €/MWh.

Para ilustrar os beneficios de um aprovisionamento conjunto no mercado de futuros e no mercado a vista

apresentam-se seguidamente dois quadros que comparam o erro de estimativa na previsdao do preco de

energia do anot em setembro do ano t-1. O Quadro 3-2 apresenta o desvio do preco de energia associado
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a uma contratacdo exclusivamente no mercado a vista, enquanto o Quadro 3-3 apresenta o desvio do preco

de energia associado a uma contratacdo conjunta no mercado de futuros e no mercado a vista.'®

Quadro 3-2 — Desvios de pregos de energia para contratagdes exclusivamente no mercado a vista

Mercado SPOT 2014 2015 2016 2017 2018 Média 2014-18
Preco de energia [€/MWh] - estimativa Tarifas 47,31 47,88 47,11 41,72 47,19 46,24
Preco de energia [€/MWh] - real 41,85 50,43 39,43 52,48 55,74 47,99
Desvio no preco de energia [€/MWAh] -5,45 2,55 -7,68 10,76 8,55 1,75
Desvio no prego de energia [%] -11,5% 5,3% -16,3% 25,8% 18,1% 3,8%

Nota: A “estimativa Tarifas” utiliza os pregos em setembro do ano t-1 dos produtos trimestrais para os 4 trimestres do ano seguinte no mercado
de futuros, para estimar o preco médio no mercado a vista durante o ano t.

A comparacado dos desvios no preco de energia da proposta de tarifas da ERSE a apresentar em outubro do
ano t-1 indica que a contratacdo conjunta no mercado a vista e no mercado de futuros contribui

significativamente para mitigar a volatilidade dos desvios no preco de energia.

Quadro 3-3 - Desvios de pregos de energia para contratagdes no mercado a vista e no mercado de futuros

40% SPOT + 60% Futuros 2014 2015 2016 2017 2018 | Média 2014-18
Preco de energia [€/MWh] - estimativa Tarifas 48,24 48,25 47,18 41,89 45,67 46,25
Preco de energia [€/MWh] - real 46,37 49,10 43,26 47,46 50,90 47,42
Desvio no prego de energia [€/MWAh] -1,87 0,85 -3,92 5,57 5,24 1,17
Desvio no prego de energia [%] -3,9% 1,8% -8,3% 13,3% 11,5% 2,5%

Nota: A “estimativa Tarifas” utiliza os pregos em setembro do ano t-1 dos produtos trimestrais para os 4 trimestres do ano seguinte no mercado
de futuros, para estimar o preco médio no mercado a vista durante o ano t e no mercado de futuros relativamente aos produtos futuros para o
ano t cuja compra se realizara apdés o més de setembro do ano t-1.

Comparando os valores de desvios de energia apresentados nos dois quadros anteriores é possivel concluir
gue uma metodologia de aprovisionamento mista baseada no mercado de futuros e no mercado a vista
confere firmeza ao aprovisionamento permitindo mitigar a metade o valor dos desvios de energia

observados.

A metodologia apresentada pressupde o aprovisionamento com 60% do consumo trimestral contratado
no mercado de futuros com antecedéncia adequada e 40% no mercado a vista. Esta metodologia devera
ser implementada gradualmente a partir do inicio de 2019, sendo que a sua efetivacdo poderd ser desde
ja garantida nas tarifas de 2020. Os efeitos desta estratégia de aprovisionamento no mercado de futuros

para as tarifas de 2020, aplicavel a partir de janeiro de 2019, resultaria num total de 66 produtos trimestrais

13 Designadamente assume-se no segundo caso que o CUR cobre no mercado de futuros 60% do consumo previsto dos seus
clientes para o ano t, e o remanescente apenas no mercado a vista.
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para o ano de 2020, sendo que 36 produtos ja teriam sido adquiridos até setembro do ano 2019,
permitindo a ERSE incorporar essa informacdo na proposta de tarifas e precos para o ano 2020 e
consequentemente contribuindo para a firmeza do preco final aprovado na tarifa de energia, com 55% dos

produtos trimestrais a serem adquiridos previamente.

Apenas nas tarifas de 2021 serd possivel proceder a aplicacdo plena da estratégia de aprovisionamento
identificada no mercado de futuros, resultando a contratacdo de um total de 84 produtos trimestrais para
o0 ano 2021, sendo que 54 produtos ja teriam sido adquiridos até setembro do ano 2020. Nestas
circunstancias a firmeza do preco final de energia é elevada, na medida em que 64% dos produtos

trimestrais sdo adquiridos previamente.

Registe-se que o mecanismo de aquisicdo eficiente apenas compromete diretamente o CUR na
componente firme da aquisicdo de energia elétrica. Como os custos com aquisicdo de energia elétrica no
mercado de futuros decorrentes da estratégia de aquisicdo sdo fixados para a parcela firme, os
ajustamentos dos proveitos da atividade de compra e venda de energia elétrica do CUR incidem apenas na
componente de energia elétrica adquirida ainda ndo definida, onde o CUR efetuard o fecho da sua carteira

de procura de energia elétrica, quer no mercado de futuros, quer no mercado a vista®.

Visto que parte da componente dos custos de aquisicdo do CUR ndo esta sujeita a ajustamento, podera
existir um risco associado ao modelo de aprovisionamento adotado, designadamente se o modelo apontar
para que as aquisicdes se efetuarem no mercado em continuo e ndo através de leilGes. Para poder

acomodar este potencial risco, propde-se a adigdo de um prémio de risco, y.

3.2 MECANISMO DE ADEQUAGAO DA TARIFA DE ENERGIA

De forma a acompanhar a adequacdo da tarifa de energia a evolugdo do preco de energia no mercado
organizado, a ERSE prop®e monitorizar trimestralmente o preco médio de energia do CUR para o ano t
resultante da estratégia de aprovisionamento tedrica identificada no ponto anterior. Caso o valor apurado
divirja de forma relevante do preco médio de energia do CUR utilizado nas tarifas e pregos do setor elétrico,

a ERSE procederd a uma atualizacdo da tarifa de energia, repercutindo essa alteragdo na tarifa transitéria

14 £ indesejavel obrigar o CUR a aprovisionar toda a carteira de consumos no mercado de futuros por varias razdes, designadamente
por motivos de diversificacdo de risco, de adequagdo das compras ao perfil hordrio dos seus consumidores e de incerteza quanto
as quantidades a contratar, entre outros.
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de venda a clientes finais em Portugal Continental e na tarifa de venda a clientes finais nas Regies

Auténomas.

Por respeito ao principio da estabilidade tarifaria, consagrado no artigo 5.2 do RT, e promover uma maior
flexibilidade das tarifas, considera-se que a atualizacdo da tarifa de energia deve ser previsivel,
transparente e com impactes tarifarios limitados e conhecidos. Por esse motivo propde-se que sempre que
o desvio seja superior ou igual a 10 €/MWh, em sentido positivo ou negativo, seja repercutido metade
deste valor limite na tarifa de energia, isto é um valor de 5 €/MWh.** Este valor, em referencial de mercado,
serd adicionado a tarifa de energia em todos os niveis de tensdo e tipos de fornecimento e em todos os
periodos horarios, corrigido pelo efeito de perdas observado ao longo das redes de transporte e de

distribuicdo.

A definicdo destes dois parametros garante simultaneamente que a atualizacdo da tarifa de energia apenas
ocorrerd em situacBes com desvios significativos, ao mesmo tempo que assegura que a repercussdo deste

desvio estd limitada a um valor conhecido e com impactes tarifarios balizados e limitados.

Importa sublinhar que para os clientes com direito a tarifa social na eletricidade deve ser assegurado o
cumprimento do despacho do governo'® que define o desconto da tarifa social para consumidores
domeésticos em BTN. Uma vez que o desconto percentual estd definido em funcdo das tarifas transitérias
de venda a clientes finais de eletricidade!’, a atualizac3o da tarifa de energia, e consequente atualizacdo
da tarifa transitéria de venda a clientes finais, condiciona a aplicacdo de uma atualizagdo do desconto da
tarifa social. Face ao desconto social de 33,8 % previsto para o ano de 2019, a atualizacdo da tarifa de
energia em 5 €/MWh deve implicar um aumento do desconto social a refletir no prego de energia com um

valor médio de 1,69 €/MWh, corrigido do efeito de perdas nas redes para os fornecimentos em BTN.

Para efeitos de atualizagdo da tarifa de energia nos termos identificados no novo artigo n.2 144.2-A, e de
forma a definir um limiar de atualizacdo da tarifa de energia de 10 €/MWh e de atualizacdo do preco de

energia em 5 €/MWh, prop&e-se a adog¢do dos seguintes parametros: u;=0,010 €/kWh e B=50%."

15 Para todas as situagdes em que o desvio no preco médio de energia do CUR para o ano t for superior ou igual a 10 €/MWh, em
valor positivo ou negativo, serd repercutido um valor fixo de 5 €/MWh na tarifa de energia em igual sentido.

16 O desconto percentual da tarifa social para o ano 2019 encontra-se previsto no Despacho n.2 9217/2018, de 1 de outubro.
17 Excluido o IVA, demais impostos, contribui¢Bes, taxas e juros de mora que sejam aplicaveis.

18 A aplicacdo deste mecanismo de adequacgdo da tarifa de energia devera ser monitorizado de forma proxima pela ERSE e avaliada
a adequabilidade do parametro u, para cada ano tarifario.
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O valor do limiar de atualizacdo da tarifa de energia de 10 €/MWh ¢é definido de modo a garantir uma
atuacdo do mecanismo de atualizacdo apenas em situacles excecionais de desvios de energia acentuados
cujo valor ultrapasse a margem bruta da atividade de comercializacdo para fornecimentos em BTN. A
margem bruta da atividade de comercializagao para fornecimentos em BTN apresenta valores de cerca de

10 €/MWh.

Importa referir que no contexto atual estes ajustamentos aplicar-se-do num ambiente em que as leituras
de contadores ndo apresentam uma periodicidade mensal e consequentemente a faturacdo mensal
continua a ser efetuada com base numa proporcdo elevada de consumos estimados. O reconhecimento
desta situacdo aconselha também alguma prudéncia na aplicacdo de ajustamentos aos precos de energia
no meio de um periodo anual, na medida em que esses ajustamentos se refletem na faturacdo determinada
tendo por base o consumo estimado e ndo o consumo real, situacdo geradora de conflitos e reclamacgGes
fundadas por parte dos consumidores. Assim sendo prop&e-se uma periodicidade trimestral para a

aplicacdo deste mecanismo.

Esta metodologia de monitorizacdo trimestral dos precos de energia e sua atualizacdo quando necessario,
deverd ser aplicada em 2019, sem prejuizo da implementacdo gradual da metodologia de
aprovisionamento do CUR, estabelecida no ponto anterior, com 60% do seu consumo trimestral a ser

contratado no mercado de futuros com antecedéncia adequada e 40% no mercado a vista.

Adicionalmente a escolha de um valor de 50% para o parametro 3 determina uma atualizagdo da tarifa de
energia em 5 €/MWh o que apresenta um impacte tarifario nas tarifas de venda a clientes finais em BTN

de cerca de 2,5%.
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4 ALTERAGAO DO ARTICULADO DO REGULAMENTO TARIFARIO

Neste contexto, ao abrigo das disposi¢cGes conjugadas da alinea b) do n.2 2 do artigo 77.2 do Decreto-Lei
n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacdo dada pelo Decreto-Lei n.2 215-A/2012, de 8 de outubro, do n.2
1 e da subalinea iii) da alinea a) do n.2 2 do artigo 9.9, do artigo 10.2 e da alinea c) do n.2 2 do artigo 31.2
dos Estatutos da ERSE, aprovados pelo Decreto-Lei n.2 97/2002, de 12 de abril, na redacdo dada pelo
Decreto-Lei n.2 57-A/2018, de 13 de julho, a ERSE propde as seguintes altera¢des do Regulamento Tarifério

do setor elétrico:

Artigo 1.2

Alteracdo do Regulamento Tarifario

Os artigos 106.2 e 196.2 do Regulamento Tarifario do setor elétrico, aprovado pelo Regulamento da ERSE

n.2 619/2017, passam a ter a seguinte redacdo:

"Artigo 106.2

Proveitos da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes
(..)
2- Os custos (6EE85EE¢) previstos na expressdo (64) sdo dados por:
CEESee (=CEERS  +Pr, X (WCVEE, — WCVEERE, . )+OCE e ¢ (66)

em que:

CEEEE;ZOIt Custos com aquisi¢do de energia elétrica, calculados tendo em conta o prego
médio de referéncia definido pela ERSE decorrente de contratacdo de futuros,

para fornecimento aos clientes dos CUR no ano t

Pr, Preco médio de aquisicdo de energia elétrica para fornecimento aos clientes

dos CUR, previsto para o ano t

WCVEE, Quantidade de energia elétrica fornecida aos clientes dos CUR, prevista para o

anot
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WCVEEFP{chO’t Quantidade de energia subjacente a definicdo do preco médio de referéncia,

para fornecimento aos clientes dos CUR no ano t

GC:E\F}EE’t Outros custos, nomeadamente custos com interligagdes imputaveis aos
clientes do CUR, custos de regulacdo imputados pelo acerto de contas, custos
com comissGes e garantias decorrentes da participacdo em mercados
organizados e custos ou proveitos de vendas no mercado didrio, da energia

excedentaria, previstos para o ano t.

2A- Os custos (CEERE, ) definidos na expressdo (66) sdo dados por:

Ref  _p,Ref Ref
CEEPrazo,t_PrPrazo,t X WCVEEPrazo,t ( 66A )
em que:

PrErea‘cZot Preco médio de referéncia para aquisicdo de energia elétrica através de

contratacdo de futuros para fornecimento aos clientes dos CUR no ano t

3- O preco médio de referéncia (Prﬁreafzolt) que consta da expressdo ( 66 ) é dado por aplicacdo do

mecanismo de aprovisionamento do CUR do seguinte modo:

- (67)
I:’rl'igzo, t= Z Wi xPriRefx(l"'V)
i
4 (67A)
weveel, > w
i
em que:

W, Proporcdo da quantidade de energia elétrica relativa a contratacdo /i, no total
da energia elétrica adquirida para fornecimento aos clientes considerada na
definicdo do preco médio de referéncia paraoanot

PriRef Preco médio da contratacdo i estabelecido até 30 de setembro de t-1, para

entregas noanot
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Y Parametro que reflete o prémio de risco decorrente da parcela CEEES}LOIt da

expressdo (66) ndo ser ajustada

Artigo 196.2

Fixacdo das tarifas

11 - A ERSE aprova a atualizacdo da tarifa de energia, determinada nos termos do Artigo 144.2-A, com a
antecedéncia minima de 15 dias face a sua producdo de efeitos, procedendo a sua publicacdo na 2.2 série

do Diario da Republica.»

Artigo 2.2

Aditamento ao Regulamento Tarifario

E aditado ao Regulamento Tarifario do setor elétrico, aprovado pelo Regulamento da ERSE n.2 619/2017,

0 artigo 144.9-A, cuja redacdo é a seguinte:

“Artigo 144.2-A

Monitoriza¢do da adequagdo da tarifa de energia e sua atualizagdo

1- Aadequacgdo da tarifa de energia sera monitorizada trimestralmente através do desvio na previsdo do

preco médio de energia do CUR.

2 - O desvio na previsdo do preco médio de energia do CUR, nos termos definidos pelo Artigo 106.9, para

0 ano t é determinado de acordo com a seguinte expressao:
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~ ~ Revisto ~
APr. =Pr, -Pr (132A)
em que:
AP, Desvio na previsdo do preco médio de energia do CUR, em euros por kWh, para
oanot.
‘FsrRe"‘StO Valor revisto da previsdo de preco médio de energia do CUR, em euros por kWh,
t

relativo as aquisicdes de energia elétrica, para o ano t.

Pr, Previsdo de preco médio de energia do CUR, em euros por kWh, para o ano t,

considerada no processo de fixacdo de tarifas para o ano t.

3 - Atarifa de energia sera atualizada nos termos da seguinte expressao:

ATE,=Bxpex [1,(1+VD) ,se |Aﬁrt | > pe (1328B)
ATE,=0 ,se |A’Fv’rt | < U
em que:
n Nivel de tensdo n (n = MAT, AT, MT e BT)
yE Fator de ajustamento para perdas no periodo hordrio h no nivel de tensdo n.
ATE, Atualizacdo da tarifa de energia para as diversas op¢des tarifarias, em euros por

kWh, no nivel de tensdo n.

B Parametro que traduz a proporc¢do do desvio de previsdo do preco médio de
energia do CUR a refletir na tarifa de energia, com valores compreendidos entre

Oelparaoanot.

Ue Parametro que traduz o limiar, medido em euros por kWh, a partir do qual é

aplicado o mecanismo de atualizacdo de precos de energia para 0 ano t.
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|Af>rt | Desvio, em valor absoluto, da previsdo do preco médio de energia do CUR, em

euros por kWh, para o ano t.

4 - A atualizacdo da tarifa de energia nos termos do n.2 3 é repercutida em todos os precos da energia
ativa discriminados por periodo horario das tarifas transitérias de venda a clientes finais em Portugal
continental, da tarifa Social de Venda a Clientes Finais do CUR em Portugal continental e em todos os precos
da energia ativa discriminados por periodo horario das tarifas de venda a clientes finais, incluindo a tarifa

social, nas Regides Autdonomas dos Acores e da Madeira.

5- A atualizagdo da tarifa de energia nos termos do n.2 3 é repercutida no desconto social a aplicar nas

tarifas de acesso as redes em BTN preservando-se o desconto aprovado nos termos da legislacdo aplicavel.

6 - A atualizacdo da tarifa de energia, nos termos definidos nos nimeros anteriores, serd aprovada nos

termos do numero 11 do artigo 196.2.”

Artigo 3.2

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo no Didrio da Republica,

produzindo efeitos a partir da data da sua aprovacao.
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