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1 SUMARIO EXECUTIVO

O presente documento resume a andlise dos investimentos apresentados a ERSE pelos operadores das
infraestruturas, no ambito da determinacdo das tarifas e precos a aplicar no ano gas 2014-2015. A
andlise é precedida de uma caracterizacdo dos projetos de investimento, tendo como finalidade
identificar e fundamentar as razdes que determinaram a sua necessidade. Sdo também apresentados os
resultados de uma andlise comparativa face aos valores considerados no ano passado, e submetidos
pelos operadores no final de 2012, para a determinacado das tarifas e precos aplicados no ano gas 2013-
2014. Como corolario sdo apresentadas as conclusGes da analise dos investimentos, bem como as
medidas adotadas pela ERSE na aceitagao de custos para a determinagéo das tarifas do ano gas 2014-
2015.

O Quadro 1-1 apresenta uma sintese do investimento para o periodo temporal em analise, para cada
infraestrutura do SNGN.

Quadro 1-1 — Montantes de investimento e periodos analisados, por infraestrutura do SNGN

In frut q al i %0 d Montante de
nfraestrutura do Periodo analisado assificagcao do Investimento
SNGN investimento 6
[10° EUR]

Até 31 de dezembro 2012 Executado 25,27

2013 Estimado 34,11

RNTGN 2014 Previsto (c/ orcamento) 5,64
2015 Previsto 4,45

TOTAL 69,47

Até 31 de dezembro 2012 Executado 182,61
] 2013 Estimado 0,87
;Qrmlnal de GNLde | 2014 Previsto (c/ orcamento) 1,84
Ines 2015 Previsto 3,66

TOTAL 188,99

Até 31 de dezembro 2012 Executado 51,73

2013 Estimado 33,65

Arrgltazep amento 2014 Previsto (c/ orcamento) 18,68
subterraneo 2015 Previsto 15,36

TOTAL 119,42

2012 Executado 65,12

2013 Estimado 50,28

RNDGN 2014 Previsto (c/ orgamento) 67,61
2015 Previsto 69,21

TOTAL 252,23

TOTAL (RPGN) 630,11

Fonte: Grupo REN, Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A Figura 1-1 apresenta a evolucdo dos montantes analisados, por infraestrutura, desde a primeira edicao

do relatério de analise de investimentos do setor gas natural, do ano de 2009, até ao presente.
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Figura 1-1 — Evolugdo dos montantes analisados nos relatérios de analise de investimentos do

setor do gés natural, nos anos 2009 a 2014

105EUR

B RNTGNM 206,74 204,6 168 69,47
B Terminal de GHNL 164,46 184.3 1825 188,99

Armazenamento Subterrénea 120,41 140,5 1217 119,42
B RNDGN 271,86 3472 365,7 252,23

Fonte: Grupo REN, Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A analise da figura anterior permite constatar que o montante dos investimentos para a RPGN,
considerados nos relatérios de analise de investimentos do setor do gas natural, tem decrescido de 2010
para 2014. Com efeito, o investimento agregado para a RPGN reportado neste relatorio encontra-se

28,1% abaixo do observado no ano 2010.

Importa ainda referir que, apesar de na figura anterior se observar um aumento do investimento
analisado para a RPGN de 2009 para 2010, o periodo em andlise em 2009 para os investimentos na
RNDGN apenas incluiram informacao previsional (a partir de 1 de Julho de 2009). Esta situagéo ficou a
dever-se a abertura faseada do mercado nacional de gas natural, que s6 no inicio do ano 2010 passou a
integrar a totalidade dos consumidores, pelo que, no final de 2008, os operadores de distribuicdo néo

prestavam informacé&o detalhada a ERSE sobre os relatorios de execugdo nas suas infraestruturas.

Assim, observando esta ressalva, pode concluir-se que o investimento na RPGN tem vindo a atenuar-se
0 que, em parte, é coerente com a crescente maturidade do setor do gas natural e a ja expressiva

cobertura nacional ao nivel das infraestruturas existentes.

1.1 CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE TRANSPORTE,

INFRAESTRUTURAS DE ARMAZENAMENTO E TERMINAIS DE GNL (RNTIAT)

O periodo considerado para a andlise dos investimentos na RNTIAT engloba os anos de 2014 e 2015,
inclui os investimentos estimados para o ano de 2013 e os realizados até 31 de dezembro de 2012,
abrangendo, ainda, os investimentos realizados em data anterior que ndo tenham sido transferidos para

exploragéo até ao final do ano 2011.
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1.1.1 REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL

O investimento na RNTGN é enquadrado nas seguintes grandes rubricas:
¢ Intervenc¢des nos gasodutos existentes (lotes 1 a 7).

e Projetos de expansdo da RNTGN, nos quais se incluem duas novas estacfes de compressao e
guatro novos gasodutos, ainda que para o periodo em andlise os montantes apresentados estejam
associados apenas a estacdo de compressdo do Carregado e aos gasodutos Mangualde a
Guarda (Lote 8) e Mangualde até a fronteira com Espanha em Vale de Frades (Lote 9).

e “Outros investimentos”, com um cardcter transversal a operacao de toda a infraestrutura.
A Figura 1-2 apresenta a reparticdo do montante de investimento apresentado pela REN Gasodutos,

para a RNTGN, pelas grandes rubricas identificadas acima.

Figura 1-2 — Reparticdo dos investimentos na RNTGN

(10°EUR)

428

12,5
18%

0,91
1%
- 13,2
Total: 69,48 19%
m Estacio de compressio Gasodutos existerntes
m Gasodutos novos ® Outros investimentos

Fonte: REN Gasodutos

A rubrica mais expressiva na RNTGN esta associada aos gasodutos novos, 0os quais representam 62%

do investimento total apresentado pela REN Gasodutos para o periodo em analise.

As estacdes de compressdo e os gasodutos novos' representam o grande esforco de expansdo da

RNTGN para os préximos anos, estando as suas entradas em exploragao previstas para o dezembro de

! Lote 8: Guarda a Mangualde (fecho da malha entre os Lote 5 — Portalegre-Guarda e Lote 6 — Coimbra-Viseu);
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2013 (Lote 8), 2018 (estacdo de compressédo do Carregado e Lote 9) e finais dos anos de 2021 e 2022
para os restantes projetos (lote 10 e 11 e estacdo de compressdo para a nova interligacdo). Estes
investimentos traduzem alguns dos grandes objetivos assumidos pelo operador da RNTGN,
nomeadamente a resposta ao aumento da procura de gas natural nos periodos de ponta, a
materializacdo de um suporte fisico eficiente tendo em vista a integracdo do mercado ibérico de gas
natural, o incremento da flexibilidade de operacdo da RNTGN e a melhoria da seguran¢ca de
abastecimento. Tendo em conta 0 seu caracter estruturante este pacote de investimentos integrou as
propostas de PDIRGN de 2008, 2011 e, mais recentemente, a de 2013.

A Figura 1-3 apresenta a reparticdo do montante de investimento nos gasodutos existentes, de acordo

com a fundamentacéo que lhe é dada pela REN Gasodutos.

Figura 1-3 — Reparticdo dos investimentos na RNTGN, para os gasodutos existentes

(10°EUR)

315
24%

0,10
1%

Total: 13,24

34% 001 5%
0%
= |igacdo a Clientes Ligacao a RNDGM
Reforco de Capacidade (upgrade) Downsizing
= Seguranca O peracional = Adequacio Regulamentar

= Remodelacdo/conservacao

Fonte: REN Gasodutos

Lote 9: Mangualde a fronteira com Espanha (nova interligacdo a Espanha); Lote 10: Carrigo a Cantanhede e
Lote 11: duplicagdo do Lote 6 entre Cantanhede e Viseu.
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A REN Gasodutos apresentou um montante de 13,2 milhdes de euros destinados a intervengfes nos

gasodutos existentes?, conforme se observa na figura anterior, fundamentados de acordo com os

seguintes critérios:

A segurancga operacional da RNTGN, a qual incide na otimiza¢do do desempenho da infraestrutura

e no incremento da seguranca de fornecimento.

As ligagbes & RNDGN, que englobam os projetos de constru¢cao de novas estagfes de regulacéo

e medida (GRMS), tendo em vista o abastecimento de gas natural a novos polos de distribuigéos.

As ligacBes a clientes abastecidos em AP, que correspondem a dois ramais industriais* destinados

ao fornecimento de gas natural a grandes unidades fabris e a um centro electroprodutor.

O reforco de capacidade (upgrade) e o downsizing de GRMS, que comportam a adequacdo da

capacidade instalada nas referidas estacdes de regulagdo e medida.
Os investimentos na remodelacao e conservacdo da RNTGN.

Os projetos de adequacdo regulamentar, ou seja, as intervencdes que visam a atualizacdo da

RNTGN tendo em vista o cumprimento de disposi¢cdes regulamentares.

ATUALIZACAO DOS INVESTIMENTOS APRESENTADOS PELA REN GASODUTOS NO ANO 2013, PARA A RNTGN,

FACE A 2012

Da comparacédo entre os investimentos apresentados pela REN Gasodutos, para aprovacao pela ERSE,

para efeitos de reconhecimento na base de ativos e calculo das tarifas do ano gas 2014-2015, e os

valores considerados no ano passado, para a determinacdo das tarifas e precos aplicados no ano gas

em curso, constatou-se o seguinte:

Para o investimento nos projetos de expansao da RNTGN, i.e., para a estacdo de compresséao e
gasodutos novos, observou-se um decréscimo de 2,4 milhdes de euros, correspondendo a uma

diminuicéo de 5,49% do montante apresentado no ano passado, motivado pelas seguintes razdes:

— Diminuicdo 500 milhares de euros relativos ao Lote 8 (Mangualde a Guarda), i.€.,1,24% do
montante apresentado no ano passado. Tendo em conta que o Lote 8 devera entrar em
exploragcéo no inicio de 2014, é de assinalar que os montantes apresentados neste relatério

deverdo corresponder, aproximadamente, ao custo real para a totalidade do projeto.

Z Lote 1: Settibal a Leiria; Lote 2: Leiria a Braga; Lote 3: Campo Maior a Leiria; Lote 4: Braga a Tuy;
Lote 5: Portalegre a Guarda; Lote 6: Coimbra a Viseu e Lote 7: Setubal a Sines.

® Vila Nova de Cerveira (Portgas/Sonorgas); S. Maria da Coutada (Tagusgas); Sines (Dianagas).
* Ramais industriais em AP de Sines e Chaparral lIl.
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— Novo adiamento da entrada em exploragdo da estacdo de compressédo do Carregado para o

final do ano 2018, observando-se assim uma desor¢camentacédo de 5 milhdes de euros.

— Integracdo de parcelas de investimento, para os anos 2014 e 2015, relativas ao Lote 9

(Mangualde a Vale de Frades), num total de 3,1 milh8es de euros.

— Adiamento da entrada em exploracdo da estacdo de compressao para a nova interligacédo e
lotes 10 e 11 para dezembro do ano 2021 e dezembro de 2022, respetivamente. Este facto
motivou a que 0s montantes associados a estes projetos ndo fossem contemplados nos
orcamentos apresentados pela REN Gasodutos para a determinacdo das tarifas para o ano

gas 2014-2015, o que também ja sucedeu no ano passado.

¢ No investimento previsto para interven¢do nos gasodutos existentes observou-se uma diminuicéo
de aproximadamente 23,20 milh&es de euros, i.e., 0s montantes considerados passaram de 36,44

para 13,24 milhdes de euros. Este facto ficou a dever-se as seguintes razdes:

— Transferéncia para exploracéo, no final do ano de 2011, de um conjunto de 24 projetos de
investimento, num total de 23,17 milhdes de euros, deixando consequentemente de integrar o

investimento em andalise este ano.

De entre os projetos referidos destacam-se a alteracdo de 14 estacBes da RNTGN com
funcionalidades de ICJCT para JCT, que representaram, na sua totalidade, um investimento
de 15,85 milhdes de euros, os investimentos nas GRMS de Soure e Lares Il e o refor¢o da
GRMS de Benavente. No total, os projetos identificados representaram 79,36% do montante

transferido para exploracao no final de 2011.

— Adiamento da entrada em exploracdo de um conjunto de 6 projetos de investimento,
representando um total de 1,97 milhdes de euros, os quais deixaram de ter montantes

previstos para o periodo em analise neste relatério.

— Apresentacdo de um conjunto de novos projetos de investimento, representando um montante

de 1,33 milhdes de euros.

— Diminuicao residual do custo real dos 10 projetos de investimento concluidos em 2012, em
0,67 milhares de euros, face aos montantes apresentados no final do ano 2012 para

determinacéo das tarifas do ano gas 2013-2014.

— Aumento de 634,87 milhares de euros nos orgcamentos dos 57 projetos de investimento em
curso, apresentados em 2013 e 2012 para a determinagdo das tarifas dos anos gas
2014-2015 e 2013-2014, respetivamente.
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EVOLUCAO DOS MONTANTES GLOBAIS PARA A RNTGN ANALISADOS ENTRE 2009 E 2014

A semelhanca da abordagem apresentada para os montantes globais de investimento na RPGN, a

Figura 1-4 detalha a evolucdo dos montantes analisados, para a RNTGN, desde a primeira edicdo do

relatério de andlise de investimentos do setor gas natural, do ano de 2009, até ao presente.

Figura 1-4 — Evolucdo dos montantes analisados nos relatérios de analise de investimentos do
setor do gas natural, para a RNTGN, de 2009 até 2014
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2010 2011 2012 2013 2014
Gasodutos existentes 100,00 111,72 112,35 92,78 36,44 13,24
W Expansio da RNTGN 99,24 83,72 48,85 64,08 46,09 43,68
mOutros 7.49 9,21 6,81 8,51 5,74 12,54

Fonte: REN Gasodutos

A andlise da figura anterior permite constatar que 0 montante dos investimentos para a RNTGN,

considerados nos relatérios de analise de investimentos do setor do gas natural, tem decrecido de 2009

para 2014, representando, presentemente, 33,6% do montante inicial analisado no ano 2009. Este facto

deve-se aos seguintes aspetos:

Reducédo muito acentuada no investimento nos gasodutos existentes, o qual conforme se referiu
inclui a ligacdo a grandes clientes ligados em AP, ligacBes a novas redes de distribuicéo, reforcos
ou downsizings de GRMS, e intervencfes para reforco da seguranca operacional, adequacéo

regulamentar e remodelacdo/conservacéo da infraestrutura existente.

Pode-se concluir que o investimento nos gasodutos existentes esta associado, por um lado, ao
crescimento da procura nas areas de implantacdo da rede existente e, por outro lado, a
atualizagdo e conservacao da propria rede, em virtude da evolugao tecnoldgica, substituicdo de
equipamentos em fim de vida Otili ou ainda a entrada em vigor de nova legislagdo ou

regulamentacédo que, pelo seu teor, imponha a intervencao na infraestrutura.

O investimento analisado para os gasodutos existentes, no relatério de 2009, totalizava 100,0
milhdes de euros, sendo que, na presente edicdo, representa 13,2 milhées de euros. Este facto é
explicado pela reducdo da procura de gas natural a partir do ano 2010, ndo tendo sido
considerados recentemente novos projetos relativos a ligacéo de clientes ligados em AP e novos

projetos relativos a construcao e reforco de GRMS para entrega de gas natural na RNDGN. Nota-
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se, também, que o investimento mais expressivo para o reforco da seguranca operacional na
rede de transporte existente ja se encontra concluido, pelo que esse efeito também se nota no

decréscimo dos investimentos analisados de 2009 para 2014.

¢ O investimento associado a expansdo da RNTGN também tem sofrido uma reducéo nos ultimos
anos — de 99,2 milhdes de euros, no ano 2009, para 43,7 milhdes de euros, em 2014. Esta
reducéo deve-se, no essencial, ao adiamento de alguns projetos de investimento que, em virtude
da retracdo da procura de gas natural, passaram a ter datas de conclusdo (entrada em

exploracéo) fora dos periodos em analise.

Relativamente ao presente relatério de analise de investimentos, continua a ser dado um tratamento
diferenciado aos projetos de investimento da RNTGN, conforme se trate de intervencdo na rede

existente ou expansao da RNTGN.

Para as intervencfes na rede existente, designadamente ao nivel das ligagGes a grandes clientes
abastecidos em AP e ligacdes entre infraestruturas do SNGN, as competéncias especificas da ERSE
obrigam a um acompanhamento muito atento destas matérias. Com efeito, a reparticdo dos encargos
com os projetos de ligagdo a consumidores ou ligacdo entre infraestruturas, a suportar entre
consumidor/operador ou entre operadores, € matéria do RRC, no seu capitulo 6, cabendo a ERSE
acompanhar e verificar o cumprimento do estabelecido regulamentarmente, tendo em vista a aceitacao

dos custos inerentes a estes projetos na base de ativos dos operadores.

Também no que respeita aos projetos ndo associados diretamente a seguranca de abastecimento,
designadamente a manutencdo e conservacdo da rede ou intervencdes de reforco operacional e
adequacao regulamentar, compete a ERSE avaliar a pertinéncia destes investimentos, dando particular
enfase a informacao previsional (orcamentos), procurando que o nivel de investimento seja o eficiente e
adequado a correta exploracdo da rede em condigbes de seguranca, fiabilidade e salvaguarda da

gualidade de servico.

No que respeita ao projetos de expansdo da RNTGN, estes investimentos merecem um tratamento
diferenciado uma vez que se trata de uma matéria em que a ERSE partilha competéncias com outras
instituicdes publicas. Com efeito, dado o seu caracter estruturante os projetos de expansédo da RNTGN
integraram as sucessivas propostas de PDIRGN, submetidas pela REN Gasodutos, devendo ser
aprovados em sede propria de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho,
na redacao que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro. Assim, no que respeita aos
projetos de expanséo, a ERSE foi chamada a promover uma consulta publica e dar o respetivo parecer

nos termos dos nimeros 4 e 5 do artigo 12.°- A do referido Decreto-Lei.

Tendo em conta 0 exposto, ndo € objeto do presente relatério o levantamento de questdes que
extravasem a discussdo suscitada em sede de consulta publica ou que condicionem o processo de

aprovacdo do PDIRGN que, conforme é publico, corre nas instancias proprias, paralelamente ao



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

reconhecimento por parte da ERSE dos investimentos que irdo integrar a base de ativos dos operadores
do SNGN sob os quais se determinam as tarifas do ano gas 2014-2015. Importa contudo referir que, nos
termos do n.° 11 do artigo 12.°- A do mesmo Decreto-Lei, cabe a ERSE acompanhar e fiscalizar a
calendarizacdo, orcamentacdo e execucao dos projetos de investimento na RNTIAT, previstos no
PDIRGN, sendo dentro deste entendimento que o presente relatério versa os projetos de expansao da
RNTGN. Deve ainda ser entendido que a integracdo dos projetos de expansdo da RNTGN, na base de
ativos da REN Gasodutos, carece da aprovagdo do PDIRGN para o horizonte temporal de 2014 até

2024, o que, até ao momento presente, ainda nédo sucedeu.

TERMINAL DE GNL DE SINES

Os investimentos analisados incluem a expansao do terminal de GNL de Sines e um conjunto de

projetos de menor dimensao, os quais visam o refor¢o interno da infraestrutura.

O projeto de expansdao representa 96,36% do montante total associado ao terminal de GNL de Sines,
sendo o projeto mais expressivo de todos os que se encontram abrangidos pelo periodo em analise
neste relatério. Este projeto esta associado a resposta ao aumento da procura de gas natural nos
periodos de ponta, a criacdo de condicBes para a importacdo de gas natural por parte de novos
entrantes, a flexibilizacdo operacional do SNGN, a diversificagdo de fontes de aprovisionamento e a

melhoria da seguranca de abastecimento a nivel nacional e ibérico.

O projeto de expansdo do terminal de GNL de Sines foi concluido em Maio de 2012, incluindo a
construgdo de um novo tanque de armazenamento®, o reforco da capacidade de regaseificacdo®, uma
nova baia de enchimento de camides cisterna, o refor¢co do jetty para a acostagem de navios de maior
dimenséao e a redundancia dos sistemas de captacédo de agua de mar. O custo integral deste projeto foi
de 182,1 milhdes de euros, estando em linha com os exercicios orcamentais apresentados desde o final
do ano de 2008, publicados nos relatérios de analise de investimentos do setor do gas natural de 2009 e
anos subsequentes, bem como o resultante da aplicacdo dos valores unitarios de referéncia publicados
anualmente no BOE’ (Boletin Oficial del Estado), reconhecidos no sistema gasista espanhol para

investimentos similares.

® 150 000 m* de GNL
®1,35 M m*(n)/h

" Orden IET/2812/2012, de 27 de dezembro, “por la que se establecen los peajes y canones asociados al acceso de
terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades reguladas”.
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ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS NATURAL

O armazenamento subterrneo do Carrico € uma infraestrutura composta por cinco cavidades de
armazenamento de gas natural numa formacdo salina natural, afetas as concessGes da REN
Armazenagem e Transgds Armazenagem, e uma instalacdo de superficie comum a todo o complexo,
detida e explorada pela REN Armazenagem.

A REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem apresentaram um investimento de 105,7 milhdes de
euros (correspondente a 88,5% do montante total previsto para a infraestrutura) relativo a construgao de

oito cavidades de armazenamento® de gas natural, designadamente:

e A construcdo das cavidades RENC-3, RENC-5, RENC-6, RENC-8, RENC-10, tendo a RENC-6 a
entrada em exploracdo prevista para dezembro de 2014. A conclusdo das restantes cavidades de
armazenamento, afetas a REN Armazenagem, esta prevista apés o termo do periodo em andlise

considerado no presente relatorio.

e A construgdo das cavidades TGC-2, TGC-G1 e TGC-G2, tendo a conclusdo e a entrada em

exploracéo da TGC-2 ocorrido este ano.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda 13,8 milh&es de euros para o reforgo interno

das instalac@es de superficie, estacdo de lixiviacdo e aquisicdo de equipamento de armazém.

A Figura 1-5 apresenta a reparticdo dos investimentos no armazenamento subterrdneo do Carrico,

discriminando os montantes associados a REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem.

Figura 1-5 — Reparticdo dos investimentos no armazenamento subterrdneo do Carrico, por

operador
(10°EUR)
Total - 119,42
5§ 45
49%
|
\ED.E&T
51%
REM Armazenagem

B Transgss Amnazenzzem

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

8 0s projetos de construcao de cavidades de armazenamento subterraneo de gas natural séo codificados por RENC-
xX ou TGC-xx, caso o operador detentor do ativo seja a REN Armazenagem ou a Transgas Armazenagem,
respetivamente.
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CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE DISTRIBUIGAO DE GAS NATURAL (RNDGN)

A Figura 1-6 apresenta a evolucdo dos investimentos na RNDGN para o periodo em analise,

discriminada por operador.

Figura 1-6 — Evolucao dos investimentos na RNDGN, para os anos 2012, 2013 e propostos para
2014 e 2015
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgéas

A Figura 1-6 permite identificar para o periodo em andlise um abrandamento durante o ano 2013 e uma
tendéncia para o crescimento nos anos 2014 e 2015. Esta tendéncia é verificada para a Portgas,
Lisboagas e Sonorgas, sendo que para os restantes operadores se observam previsées no sentido de
uma estagnacédo ou reducdo do investimento. Porém, a expressao dos investimentos apresentados por

estes trés operadores sobrepde-se a dos restantes.

Outro aspeto a destacar prende-se com o peso relativo da Lisboagas e da Portgas que, em agregado,
representam 51% dos montantes totais previstos e executados por todos os operadores de distribuic&o.
Com efeito, as posicdes relativas dos operadores de distribuicdo, em termos de investimento, refletem o
potencial das respetivas concessdes/licengas. A Sonorgds apresenta-se numa situacdo singular,
representando 18% de todo o investimento apresentado para o desenvolvimento da RNDGN, refletindo a
expectativa deste operador na expanséo das suas atuais licencas e desenvolvimento de novos polos de
distribuicdo. A concretizagdo destes investimentos esta dependente do resultado dos concursos, por
prévia qualificacao, relativos a atribuicdo das 26 licencas de distribuicdo local de gas natural para os
polos de consumo dos (27) concelhos a norte do Douro que ainda ndo sao servidos por redes de gas

natural.

11
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CONCLUSOES

Como principais conclusfes da analise dos investimentos para a RPGN sao identificados os seguintes

aspetos:

e O Gasoduto entre Mangualde e Guarda (Lote 8) manteve a data de entrada em exploracao, tendo
presentemente um custo estimado 1,3% abaixo do considerado na proposta de PDIRGN do ano
passado. Todos os restantes projetos de investimento, associados a expansdo da RNTGN, tém
as entradas em exploracédo previstas para datas muito apos o termo do periodo em andlise deste

relatério.

As datas de entrada em exploragdo previstas para os lotes 9, 10 e 11, designadamente os
gasodutos entre Mangualde e Vale de Frades (fronteira com Espanha), entre o Carrico e
Cantanhede e entre Coimbra e Viseu (duplicacdo do Lote 6), e as estacfes de compressédo do
Carregado e da interligacao foram revistas face a proposta de PDIRGN 2013, sendo atrasadas 3

anos para a estacdo de compressao da interligacéo e dois anos para os restantes projetos.

Com efeito, dado o contexto atual da economia portuguesa, a ERSE realca positivamente a
prudéncia da REN Gasodutos ao rever o escalonamento temporal dos investimentos, ajustando a
oferta de capacidade de entrada no SNGN ao adiamento da entrada em servico das novas

centrais de ciclo combinado.

e Para o projeto de expansédo do terminal de GNL de Sines é de assinalar a coeréncia nos

montantes estimados ao longo dos quatro anos em que o projeto foi concretizado.

e Deverd ser considerado o estabelecido no RRC no que respeita ao estabelecimento de ligacdes
de clientes a rede de transporte, bem como a aceitagcdo de custos inerentes a participacdo dos
operadores nas conversdes/reconversdes de instalacdes de utilizacdo dos clientes ligados as
redes de distribuicdo. Os detalhes inerentes a concretizacdo das referidas matérias integra a
regulamentacdo complementar relativa as ligages, sendo de aplicacéo obrigatéria nos relatérios

de execucdo de 2012.

e A fundamentagdo da expansdo das redes de distribuicdo devera merecer um suporte
técnico-econdémico mais adequado. Com efeito, continua a ndo ser conhecido o referencial
adotado pelos operadores de distribuicdo no que respeita a forma como é concretizada a
expansao das suas redes, sendo de assinalar a necessidade de implementar o que se encontra
estabelecido quanto aos planos de desenvolvimento e investimento das redes de distribuicéo,
previstos no Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na nova redacgéo que lhe é dada pelos
Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho, e Decreto-Lei n.° 230/2012, de 26 de outubro, e no
Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na nova redagdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.°

231/2012, de 26 de outubro.
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2 PROCEDIMENTO ADOPTADO PELA ERSE PARA A ANALISE DOS INVESTIMENTOS
DO SECTOR DO GAS NATURAL

De acordo com o Regulamento Tarifario e o Regulamento de Acesso as Redes, as Infraestruturas e as
Interligacdes (RARII), a ERSE desenvolve anualmente o processo de calculo dos proveitos dos
operadores das infraestruturas do SNGN e das respetivas tarifas de uso, que é baseado nos relatorios
de execucdo dos orcamentos do ano anterior e nas projecbes de investimento para trés anos,

apresentados pelos operadores das infraestruturas do SNGN.

Os operadores intervenientes no SNGN apresentaram os projetos de investimento previstos para as
suas infraestruturas, detalhando os ativos em que preveem investir, para os anos de 2014 e 2015, os
investimentos estimados para o0 ano de 2013 e os realizados até 31 de dezembro de 2012, cuja entrada

em exploracdo nao tenha ocorrido até ao final de 2011.

A Figura 2-1 apresenta, sequencialmente, o enquadramento dos investimentos apresentados pelos

operadores intervenientes no SNGN para a determinacao das tarifas a aplicar no ano gas 2014-2015.

Figura 2-1 — Enquadramento temporal dos investimentos em analise

v

Investimentos que ainda ‘ ‘ ‘ ‘

néo transitaram para 2012 2013 2014 2015

imobilizado definitivo
31 de Dezembro de 2012

< o B ——
REALIZADO ESTIMADO PREVISTO

O Quadro 2-1 situa os relatérios de execucdo e os projetos de investimento tendo em consideragao o

processo de determinacao das tarifas de gas natural para o ano gas 2014-2015.
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Quadro 2-1 — Contelido e abrangéncia dos Projetos de Investimento e Relatérios de Execucao

2012 2013 2014 2015

Relatério de Abrangéncia Apresentacao
execucao

Contetido minimo 30 de outubro
. Caracterizacéo fisica das obras.
. Data de entrada em exploragéo.
. Valores de investimento,
desagregados por ano gas e
pelos vérios tipos de
equipamento de cada obra.

Projetos de Apresentacdo Abrangéncia

investimento

15 de dezembro | Contetido minimo

. Caracterizacao fisica das obras.

. Data de entrada em explorag&o.

. Valores de investimento, desagregados por ano gas e pelos varios tipos de
equipamento de cada obra.

Contedo

Contetdo Alternativas de desenvolvimento das

infraestruturas com identificagéo de:

. Obras a executar e respetiva
justificacao.

. Prazo de execugéo.

. Valor orgamentado.

Descrever o orgamento de
investimentos nas infraestruturas,
com identificacéo exaustiva dos ativos
em que se ird investir, calendarizagao
das obras e respetivos valores de

investimento previstos. * Reparticdo dos encargos, para
projetos que envolvam outras
entidades.
Tarifas Proposta
15 de abril Abrangéncia
Publicagéo Ao gés 2014-2015
15 de junho

A andlise dos investimentos previstos e executados para as infraestruturas do SNGN teve como suporte
a seguinte documentacao:

e Projetos de investimento e relatérios de execucgdo, enviados no ambito dos processos de

determinacéo das tarifas a aplicar no ano gas 2014-2015 e aplicadas em 2013-2014.

e Proposta de PDIR 2008 para o horizonte temporal de 2008-2011, submetido pela REN
Gasodutos em 2008 nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.°140/2006 de 26 de julho.

e Proposta de PDIRGN 2011 para o horizonte temporal do 2.° semestre de 2011 até ao 1.°
semestre de 2014, submetido pela REN Gasodutos em 2011, nos termos do artigo 12.° do
Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na redacdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.°
231/2012, de 26 de outubro.

e Proposta de PDIRGN 2013 para o horizonte temporal de 2014 até 2023, submetido pela REN
Gasodutos em 2013, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na
redacao que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

e Relatérios de Andlise dos Investimentos do Sector do Gas Natural, publicados pela ERSE a
junho dos anos 2013, 2012, 2011, 2010 e 2009.

14
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Para além deste capitulo introdutério, a andlise e caracterizacdo dos investimentos, realizados e

previstos, para cada uma das infraestruturas do SNGN, sao apresentadas nos capitulos 3, 4, 5 e 6.

As conclusdes da andlise de investimentos na RPGN sao apresentadas no Capitulo 6.
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3 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNTGN

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos na RNTGN, tendo por base a informacédo
enviada pela REN Gasodutos relativa aos investimentos previstos para os anos de 2014 e 2015. Sao
ainda analisados os investimentos estimados para o ano de 2013, bem como os investimentos
realizados até 31 de dezembro de 2012 relativos a projetos que ndo tenham entrado em exploracédo até

final desse ano.

A analise dos investimentos na RNTGN é precedida de uma caracterizacdo, tendo como finalidade

identificar e fundamentar as razdes que determinaram a sua necessidade.

Neste capitulo sdo também apresentados os resultados da comparacdo entre 0 investimento
apresentado pela REN Gasodutos este ano, para efeitos da determinacdo das tarifas para o ano gas

2014-2015, e o homdlogo do ano passado para as tarifas em vigor no presente ano gas (2013-2014).

No que respeita aos investimentos associados a expansdo da RNTGN é verificada a coeréncia entre os
investimentos apresentados pela REN Gasodutos este ano, para efeitos da determinacdo das tarifas
para o ano gas 2014-2015, e a proposta de PDIRGN 2013, para o horizonte temporal de 2014 até 2023,
submetido pela REN Gasodutos em 2013, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26
de julho, na redacao que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

3.1 CARACTERIZAGAO DO INVESTIMENTO NA RNTGN

3.1.1 ORGANIZACAO E ENQUADRAMENTO DO INVESTIMENTO

A REN Gasodutos apresenta o investimento na RNTGN organizado por projetos, que correspondem a

intervengdes especificas, os quais séo englobados nas seguintes grandes rubricas:
¢ Intervencdes nos gasodutos existentes.

e Projetos de expansédo da rede de transporte atual, nos quais se inclui a integracdo de uma estacao

de compresséo e a construcdo de dois novos gasodutos.

»9

e “Outros investimentos™, com um caracter transversal a operacao de toda a infraestrutura.

O valor global do investimento previsto para a RNTGN € de 69,5 milhdes de euros, apresentando-se na

Figura 3-1 a sua reparticdo pelas grandes rubricas.

° A rubrica “outros investimentos” inclui os montantes associados ao SCADA, a telecomunicag@es, a imobilizacdes
gerais e outros.
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Figura 3-1 — Reparti¢do dos investimentos para a RNTGN

(105 EUR)

Total: 69.48 1254

42,77
62%

mEstacdo de compressio m Gasodutos existentes
= Gasodutos novos = Qutros investimentos

Fonte: REN Gasodutos

A Figura 3-2 apresenta a evolucdo dos montantes analisados para a RNTGN, desde a primeira edicdo
do relatorio de analise de investimentos do setor gas natural, do ano de 2009, até ao presente.

Figura 3-2 — Evolucdo dos montantes considerados nos relatérios de andlise de investimentos do
setor do gés natural, para a RNTGN, de 2009 até 2014

240
=4
=2 200 -
i
w
S 160 (-
120 r---
80
40
a
2009 2010 2011 2012 2013 2014
M Gasodutos existentes 100,00 111,72 112,35 92,78 36,44 13,24
M Estacdo de compressdo 25,22 2455 16,8 2191 5,01 0,91
¥ Gasodutos novos 74,02 59,17 32,05 42,18 40,18 42,77
B Qutros investimentos 7,49 9,21 6,81 8,51 8,74 12,54

Fonte: REN Gasodutos

Um dos aspetos a destacar prende-se com o facto de os investimentos nos gasodutos existentes terem
deixado de representar a maior parcela do investimento analisado para a RNTGN. Este aspeto j& havia
sido constatado no relatério de analise de investimentos do setor do gas natural do ano passado,

tornando-se este ano ainda mais evidente.

Com efeito, a ligacdo de novos grandes consumidores abastecidos em Alta Pressédo (AP), o reforco de
capacidade e a construcao de novos pontos de entrega de gas natural as redes de distribuicdo, as
intervencgfes para a melhoria das condi¢des operacionais e a conservagdo da infraestrutura, conduziram
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a que, até ao ano 2012, o investimento nas areas de influéncia da rede existente se sobrepusesse ao

investimento na construgdo de novos gasodutos.

Nos relatérios de 2012 e 2013, constatou-se uma reducéo de 92,78 para 36,44 milhdes de euros nos
montantes associados aos gasodutos existentes, fruto da entrada em exploracdo de alguns projetos de
investimento em curso a data, sem que tenham sido lancados novos projetos de igual expressao. A
maior parcela da reducdo do investimento nos gasodutos existentes deve-se a entrada em exploracédo
dos ramais de alta presséo destinados ao fornecimento de grandes consumidores, ligados em AP, ndo

se prevendo para 0s préximos anos o mesmo nivel de investimento nesta rubrica especifica.

Este ano 0 montante associado ao investimento nos gasodutos existentes situa-se nos 13,24 milhdes de
euros, resultado da transferéncia para exploracdo, no final do ano de 2011, de um conjunto de 24
projetos de investimento, num total de 23,17 milh8es de euros, que, consequentemente, deixam de
integrar o investimento em analise reportado no presente relatério. Assinalam-se, de entre os projetos
que entraram em exploracdo a alteracdo de 14 esta¢Bes da RNTGN com funcionalidades de ICJCT para
JCT, os investimentos em novas GRMS'® para fornecimento de gas natural a redes de distribuicdo, bem

como o reforco de GRMS existentes'”.

A estacdo de compressao do Carregado € outro grande investimento, previsto pela REN Gasodutos
desde a proposta de PDIR de 2008, sendo apresentado como complementar ao projeto de expansao do
terminal de GNL de Sines. O investimento nesta estacdo de compressdo é justificado pela REN
Gasodutos tendo em vista o reforco da capacidade de veiculacdo da RNTGN, dando cobertura ao
aumento expectavel da procura de gas natural, em especial nos periodos de ponta, associado a entrada

em funcionamento de novos centros electroprodutores'? de ciclo combinado.

Os investimentos na estacdo de compressdo do Carregado tém vindo a ser adiados sucessivamente,
tendo a previsdo para a entrada em exploracéo sido atrasada de dezembro de 2013 para dezembro de
2015, nas previsdes apresentadas no final de 2012 e integradas no relatério de analise de investimentos
do setor do gas natural de Junho do ano seguinte (2013), e, posteriormente, para dezembro de 2018, na

informacdao prestada no final de 2013 e apresentada no presente relatério.

Assim, o investimento na estacao de compressao passou de 21,91 para 5,91 milh&es de euros, do ano
2012 para 2013 e, este ano, situa-se nos 910 milhares de euros, referentes essencialmente a
engenharia, estudos e consultoria ja realizada. Importa notar que este adiamento esta intimamente

associado ao adiamento da construgdo das centrais electroprodutoras de Lavos e Sines.

1 GRMS de Soure e Lares |I.
1 Reforco de capacidade (Upgrade) da GRMS de Benavente.
2 centrais electroprodutoras de Lavos e Lares, na Figueira da Foz, Pégo e Sines.

19



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Relativamente aos gasodutos novos, que representam presentemente a rubrica de investimento mais
expressiva na RNTGN, esta em fase de conclusdo o Lote 8 que ira fechar em anel os gasodutos
existentes, entre a Guarda e Mangualde (lotes 5 e 6), o qual, segundo a REN Gasodutos, tem em vista
uma maior flexibilidade da operacdo da RNTGN e o refor¢co da seguranca de fornecimento no SNGN. O
Lote 8 terd previsivelmente um custo total de 39,68 milhdes de euros, representando 92,8% do
investimento total em gasodutos novos, apresentado pela REN Gasodutos no final de 2013, conforme se

apresenta no presente relatério.

O restante investimento apresentado para gasodutos novos refere-se ao Lote 9, o qual materializa a
terceira interligacédo entre Portugal e Espanha (entre Mangualde e Vale de Frades). Este montante (3,1
milhdes de euros) corresponde a um valor parcelar do projeto, na medida em que a entrada em
exploracdo do mesmo é perspetivada pela REN gasodutos para dezembro de 2018, i.e., trés anos apés

o termo do periodo em andlise do presente relatério.

Para além dos lotes 8 e 9, a REN Gasodutos prevé a necessidade de uma outra estacao de compressao
e dois novos gasodutos, incluidos na mais recente proposta de PDIRGN, apresentados e analisados em
detalhe no ponto 3.1.3 do presente relatorio. Para estes projetos, a REN Gasodutos ndo apresenta
montantes de investimento, uma vez que a entrada em exploracéo s se prevé para dezembro de 2022 e

0 periodo em andlise, abrangido neste relatério, termina no final de 2015.

A Figura 3-3 apresenta a desagregacé@o temporal do investimento na RNTGN, para o periodo em

andlise.
Figura 3-3 — Desagregacao temporal do investimento na RNTGN
Y
T
[ ]
1 R
o 25T
g
A0 o
R 000 Db -
01 Valor acumulado até 31
dezembro 2012 23 2014 2015
m Jutros investimentos 58,89 1,75 1,60 0,29
mEstacio de comprassdo 0,91 0,00 0,00 0,00
Gasodutos novos 8,08 31,59 0,85 2725
mGasodutos existentes 7,38 077 3,19 1,91

Fonte: REN Gasodutos

A andlise da figura anterior permite constatar a tendéncia ja verificada nos ultimos (cinco) anos,
publicada aquando da divulgacédo das tarifas dos anos gas 2009-2010, 2010-2011, 2011-2012, 2012-
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2013 e 2013-2014. Com efeito, verificou-se que o0s investimentos nos gasodutos existentes estéo
concentrados no periodo até ao final do ano 2011, representando 55,7% do investimento total analisado,
associado a esta rubrica especifica, 0 que representa que a parte mais substancial do investimento ja foi

realizada.

Relativamente ao Lote 8, 0 montante apresentado deve corresponder ao custo total da obra, ja que a
entrada em exploracédo se antevé para o inicio deste ano. Observa-se da analise da Figura 3.2, que os
investimentos previstos pela REN Gasodutos, para os anos 2012 e 2013 estdo, maioritariamente,

associados ao Lote 8.

Importa ainda sublinhar que o investimento na RNTGN, até ao final do ano 2013, representa
presentemente 85,5% do investimento total perspetivado pela REN Gasodutos para o periodo em
analise. Assim, assinala-se que, no médio prazo, os investimentos na RNTGN estardo previsivelmente
associados com a expansao da rede de transporte (gasodutos novos e estacdes de compressao),
previstos nas propostas de PDIRGN, em particular na de 2013, presentemente em sede de

apreciagao/aprovacao ministerial.

3.1.2 CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NOS GASODUTOS EXISTENTES

A RNTGN, atualmente em exploracdo, encontra-se dividida em sete gasodutos, cuja localizagdo se

apresenta na Figura 3-4, tendo as caracteristicas indicadas no Quadro 3-1.
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Figura 3-4 — Localizagao dos gasodutos existentes no territdrio nacional
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Quadro 3-1 — Caracteristicas da RNTGN

Gasodutos Trogo Extensdo do troco central [km] Entrada em exploragéo
Lote 1 Setlbal a Leiria 193 fevereiro de 1997
Lote 2 Leiria a Braga 352 fevereiro de 1997
Lote 3 Campo Maior a Leiria 221 fevereiro de 1997
Lote 4 Braga a Tuy 73 dezembro de 1997
Lote 5 Portalegre a Guarda 191 outubro de 1999

Lote 6 Coimbra a Viseu 76 setembro de 1999
Lote 7 Setubal a Sines 88 novembro de 2003

Fonte: REN Gasodutos

A Figura 3-5 apresenta a reparticdo do investimento nos gasodutos existentes.

Figura 3-5 — Reparticdo dos investimentos nos gasodutos existentes

(105 EUR)
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Lote 1 m| ote 2 mlote 3 m|ote 4 mlote 5 mlote 6 Lote 7
Fonte: REN Gasodutos
A andlise das figuras anteriores permite constatar que os montantes de investimento apresentados para
cada um dos gasodutos existentes estdo relacionados com os seguintes aspetos:

¢ O potencial das respetivas areas de influéncia dos gasodutos, o qual se reflete na integracéo de
novas ligacdes as redes de distribuicdo, reforco de capacidade nas GRMS e novas ligacBes a

grandes clientes (abastecidos em AP).
e A dimenséo dos gasodutos.

¢ A antiguidade dos gasodutos, a qual estdo associados os montantes para melhoria das condicdes

operacionais e para remodelacdo/conservagdo da infraestrutura.

Para os lotes 1 e 2 é apresentado um investimento de aproximadamente 5,47 milhdes de euros,
representando 41,3% do total apresentado para a rede existente, no periodo em analise. Estes

gasodutos abastecem a faixa litoral de Portugal, desde Setubal até Braga, ou seja, as areas do territorio
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nacional com atividade econémica mais expressiva, sendo, simultaneamente, os trocos de rede mais
antigos da RNTGN.

O investimento nos lotes 3 e 4 representa 21,5% do investimento total na rede existente. A diferenca de
montantes face aos lotes 1 e 2 resulta da menor concentracéo de intervencdes a realizar no Lote 3 (entre

Campo Maior e Leiria) bem como da menor extensdo do Lote 4 (entre Braga e Tuy).

Os lotes 5 e 6 sdo gasodutos que abastecem zonas interiores de Portugal, tendo entrado em exploracéo
no final de 1999, e para os quais ndo se prevé um grande investimento. Este facto reflete o menor
potencial de crescimento da procura de gas natural nas respetivas areas de influéncia quando

comparado com o dos lotes 1, 2, 3 e 4.

O Lote 7 é o gasoduto mais recente da RNTGN, tendo entrado em exploracdo em novembro de 2003,
abastecendo os complexos industriais de Sines e sul da peninsula de Setlbal. Este gasoduto representa
32,1% do investimento total na rede existente, refletindo, sobretudo, o seu potencial intrinseco para a

captacdo de novos grandes consumidores abastecidos em AP,

3121 CARACTERIZAGAO DO INVESTIMENTO POR TIPOLOGIA

O investimento nos gasodutos existentes é desagregado consoante o tipo de intervencao,

designadamente:

e Projetos de investimento que incidem nos trogos centrais da RNTGN, designados pela REN

Gasodutos como investimentos nas “linhas”.

e Construgdo de ramais ou trocos periféricos da RNTGN, destinados a entrega de gas natural a

clientes ligados em AP.

e As Estacbes de Regulacdo e Medida (GRMS) incluem as intervengfes nas estacdes existentes e
a construcdo de estagbes novas para ligagdo de clientes abastecidos em AP e entrega de géas

natural as redes de distribuicéo.

A Figura 3-6 representa a desagregacdo temporal dos investimentos, por tipologia, nos gasodutos

existentes.

3 0 investimento no Lote 7 associado a ligacdo de novos clientes abastecidos em AP representa 3,63 milh8es de
euros, i.e., 85,6% do montante total apresentado pela REN Gasodutos para este troco da RNTGN.

24



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Figura 3-6 — Desagregacdo temporal dos investimentos nos gasodutos existentes, por tipologia
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Fonte: REN Gasodutos

A andlise da figura anterior permite constatar que a grande maioria dos investimentos foram executados
até ao final de 2012. Também se constata que os montantes mais expressivos estéo relacionados com
os investimentos em “GRMS”, representando 57% do total.

Retomando os relatérios homologos de analise de investimentos dos Ultimos (cinco) anos, concluimos
que os investimentos deixaram de estar maioritariamente relacionados com projetos de ligagdo de novos

clientes a RNTGN, sendo reflexo desse facto o baixo montante associado a “ramais”.

Destaca-se o0 adiamento da constru¢do do ramal de Sines para a futura central de ciclo combinado de
Sines, tendo as previsdes para a entrada em exploracéo do referido ramal passado sucessivamente de
2012 para o ano 2015 e, nos dados apresentados para a elaboracdo do relatério de andlise de
investimentos do ano passado, para 2016. Assim, parte consideravel dos montantes associados a este

ramal ndo estao abrangidos no periodo em andlise do presente relatorio.
3.1.2.1.1 INVESTIMENTO NOS TROCOS CENTRAIS DA RNTGN — LINHAS

Conforme se constatou na Figura 3-6, os investimentos nos tro¢os centrais totalizaram 4,88 milhdes de
euros, representando 37% do investimento total na rede existente. Estes investimentos sao classificados,

de acordo com a sua fundamenta¢é@o, em duas categorias:

e Seguranca ou reforco operacional, ou seja, projetos que pressupdem a intervencdo na RNTGN
adotando solu¢des que visam a melhoria do desempenho operacional da infraestrutura e o refor¢co
da seguranca de abastecimento;

¢ e, remodelacao/conservacdo da RNTGN.

A Figura 3-7 apresenta a desagregacao temporal dos investimentos nos trocos centrais (linhas),

discriminando a sua fundamentacéo e a reparticdo por lote.
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Figura 3-7 — Desagregacao temporal dos investimentos nos tro¢os centrais (linhas)
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Da analise da figura anterior destaca-se o maior peso do investimento em seguranca operacional, com

76% do montante associado aos trogos centrais.

Verifica-se, também, que na distribuicdo dos montantes associados a seguranga operacional por lote
existe uma maior relevancia do montante considerado para o Lote 2 — Leiria a Braga. Este facto deve-se
ao projeto de automatizagdo/medicdo do n6 da Bidoeira (JCT 2500), que, individualmente, representa
45,5% do investimento (1,68 milhdes de euros) em seguranca operacional previsto nos trogcos centrais
(linhas) da RNTGN. N&o considerando este projeto, os investimentos em seguranca operacional sdo
proporcionais a dimensdo e antiguidade dos lotes, ndo ultrapassando os 500 mil euros em nenhum

deles.

Os investimentos em seguranca operacional compreendem: a segunda fase da eliminacdo da influéncia
de linhas de corrente, a inspe¢éo de tubagem, os sistemas de controlo remoto da protecéo catddica e o
comando remoto de inverséo do fluxo de gas natural na estagéo (CTS 6000) de Valenca do Minho.

Os projetos associados a remodelacao/conservacao totalizam 1,18 milhdes de euros para o periodo em
andlise, representando 24% do montante associado aos trocos centrais. A sua reparticdo por lote é
sensivelmente proporcional a dimensdo e antiguidade dos lotes, com 0 montante maximo a ser

observado no Lote 1 (405 milhares de euros).
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3.1.2.1.2 INVESTIMENTO EM RAMAIS

O investimento em ramais representa 829,16 milhares de euros, ndo tendo sofrido praticamente
alteracBes face ao reportado no relatério de analise de investimentos do setor do gas natural do ano
passado.

Com efeito, o investimento apresentado pela REN Gasodutos para o periodo em analise corresponde
apenas aos montantes ja despendidos para o ramal de Sines, que se mantém desde o final de 2012, e a
concluséo do ramal do Chaparral 11, ambos no lote 7. Note-se que o ramal do Chaparral 11l entrou em
exploragdo em Junho 2012 pelo que o montante apurado (766,44 milhares de euros) corresponde ao
custo real, sensivelmente igual a estimativa considerada no relatério de analise de investimentos do ano
passado.

3.1.2.1.3 INVESTIMENTO EM GRMS

Conforme referido, o investimento em GRMS corresponde a maior parcela de investimento nos
gasodutos existentes (7,54 milhdes de euros). Poder-se-80 agrupar estes projetos em trés grandes
grupos, designadamente:

1. Interfaces com as redes de distribuicdo, nomeadamente:

e a construcdo de GRMS novas (ligacdo a RNDGN), associadas ao desenvolvimento de rede de

distribuicdo para novos polos de consumo;

e e o refor¢co de capacidade (upgrade) ou downsizing de GRMS existentes, que visam a adequacao

das GRMS em causa a capacidade necessaria ao abastecimento da rede distribuicdo a jusante.

2. Ligacbes a clientes, ou seja, a construcdo de GRMS novas para a ligacdo de novos clientes a
RNTGN, abastecidos em AP.

3. Intervencdes ndo associadas ao aumento da procura de gés natural, incluindo:
e Seguranca ou reforco operacional;
e Adequacéo regulamentar;

¢ Remodelagéo/conservacdo da RNTGN.

INTERFACES COM AS REDES DE DISTRIBUICAO

A Figura 3-8 apresenta a desagregacao temporal dos investimentos nas interfaces com as redes de
distribuigdo, discriminando a sua fundamentacéo, designadamente as ligages a RNDGN, o reforco de

capacidade e o downsizing de GRMS, bem como as respetivas reparticdes por lote.
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Figura 3-8 — Desagregacao temporal dos investimentos nas interfaces com as redes de

distribuicdo
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Fonte: REN Gasodutos

A analise da figura anterior permite constatar os seguintes aspetos:

¢ O investimento na construcdo de novas GRMS (ligacdo a RNDGN) prevalece face a intervencao
nas GRMS existentes para adequacéo da capacidade instalada.

e Nao sdo apresentados pela REN Gasodutos investimentos para as interfaces entre a rede de
transporte e as redes de distribuicdo para os lotes 5 e 6, 0 que reflete a maior dispersédo

populacional e menor atividade econémica na area de influéncia destes gasodutos

O Quadro 3-2 identifica os projetos de investimento associados as interfaces entre a rede de transporte e
as redes de distribuigdo.
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Quadro 3-2 — Identificacdo dos projetos de investimento associados as interfaces com a RNDGN

Fundamentacéo Designacéo dos projetos Lote Entrada
em

servigo

Ligacdes a RNDGN GRMS de Vila Nova de Cerveira 4 Jan-12
GRMS S. Maria da Coutada 3 Dez-14

GRMS de Sines (Dianagés) 7 Dez-14

Reforgo de Capacidade (upgrade) GRMS de Loures 1 Dez-14
Downsizing Sistema de medi¢&o da GRMS de Castanheira do Ribatejo 1 Jun-13

Fonte: REN Gasodutos

LIGACOES A CLIENTES

O montante apresentado pela REN Gasodutos para a constru¢cdo de novas GRMS para ligacdo de
clientes abastecidos em AP representa 2,32 milhdes de euros, estando esse investimento concentrado
até ao final de 2012. Nos anos 2013, 2014 e 2015 ndo sdo apresentados investimentos associados a
esta rubrica.

O Quadro 3-3 identifica os projetos de investimento associados a ligacéo de clientes.

Quadro 3-3 — Identificacdo dos projetos de investimento associados a ligagdes a clientes

Fundamentacgao Designacao dos projetos Lote Entrada
em

servigo

Ligacdes a clientes Instalagdo de unidades de medida na 2 Jun-12
Portocogeracao/Petrogal (GRMS da Perafita)

GRMS de Sines 7 Jun-16

GRMS do Chaparral 111 7 Jun-12

PE Evonik 7 Dez-12

Fonte: REN Gasodutos

SEGURANGA OPERACIONAL, ADEQUACAO REGULAMENTAR E REMODELAGAO/CONSERVACAO

A Figura 3-9 apresenta a desagregacao temporal dos investimentos nas rubricas seguranca operacional,
adequacdao regulamentar e remodelacao/conservacdo das GRMS e a sua reparticdo por lote.
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Figura 3-9 — Desagregacdo temporal dos investimentos em seguranc¢a operacional, adequacéo

regulamentar e remodelac&o/conservacdo das GRMS
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Fonte: REN Gasodutos

A andlise da figura anterior permite constatar os seguintes aspetos:

O investimento no reforco ou seguranca operacional representa 851 milhares de euros, sendo

substancialmente inferior ao reportado no relatério de analise de investimentos do setor do gas

natural do ano passado (onde totalizava 15,74 milh6es de euros). O investimento no refor¢o ou

seguranca operacional de GRMS inclui a segunda fase da eliminacdo de influéncia das linhas de

corrente, a modificagcdo dos sistemas de odorizacdo, o controlo remoto da protecdo catodica e o

Project security, sendo mais expressivo para os lotes 1 e 2.

Os projetos associados a remodelacao/conservacdao de GRMS totalizam 995 milhares de euros

para o periodo em andlise, comportando, maioritariamente, a segunda fase da substituicdo de

equipamentos em fim de vida Gtil (bancos de baterias, UPS, equipamentos associados as GRMS,

postos de medicdo e SCADA).

O investimento na adequacdo regulamentar representa 100 milhares de euros, estando

associado a alteracdo de chaminés em GRMS dos lotes 1, 2, 3,5 e 7.
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3.1.2.2 RESUMO DO INVESTIMENTO NOS GASODUTOS EXISTENTES

A Figura 3-10 apresenta um resumo da classificagdo do investimento de acordo com a sua

fundamentacéo.

Figura 3-10 — Caracterizagdo dos investimentos de acordo com a fundamentagéo
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Fonte: REN Gasodutos

Os investimentos fundamentados pelo reforco da seguranca operacional e remodelacdo/conservacao

dos gasodutos existentes abrangem os trocos centrais (linhas) e as GRMS.

Os investimentos para ligacdo a clientes incluem o ramal e a(s) nova(s) GRMS.

Os investimentos fundamentados na ligacdo a RNDGN, reforco de capacidade, downsizing, adequacao

regulamentar aplicam-se exclusivamente as GRMS.

O Quadro 3-4 apresenta a descrigdo dos projetos de investimento com a correspondente fundamentacao

e 0s gasodutos abrangidos.
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Quadro 3-4 — Descricéo dos projetos de investimento

Fundamentacéo Designacéo dos projetos Lote
LigagOes a clientes Instalagdo de unidades de medida na Portocogeragao/Petrogal (GRMS da Perafita) 2
Ramal de Sines, Chaparral Il + 3 GRMS 7
Ligacdo a RNDGN GRMS de Vila Nova de Cerveira 4
GRMS S. Maria da Coutada 3
GRMS de Sines (Dianagés) 7
Reforco de Capacidade GRMS de Loures 1
(upgrade)
Downsizing Sistema de medi¢éo da GRMS de Castanheira do Ribatejo 1
Reforgo operacional Automacao/medicéo (n6 da Bidoeira) la7
Comando remoto da inversdo de fluxo de gas natural na estacéo de Valenca
Modificagéo do sistema de odoriza¢éo
Eliminacéo de influéncia das linhas de corrente (fase Il)
Inspecao de tubagem (in line inspection / on line inspection)
Controlo remoto da protegédo catddica
Project Security
Remodelacéo/ Substituicdo de equipamento em fim de vida util (fase I1) la7
Conservacéo da Remodelagao/Conservagéo (outros)
RNTGN
Adequacédo Alteracdo de chaminés la3,5e7
regulamentar

Fonte: REN Gasodutos

A Figura 3-11 apresenta a distribuicdo geografica dos projetos de investimento na RNTGN, para os
varios lotes, particularizando as ligacdes a clientes, as ligacdes a RNDGN e o reforgo de capacidade de
GRMS.
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3.1.3 ExPANSAO DA RNTGN

Os projetos de investimento relacionados com a expansdo da RNTGN foram inicialmente apresentados
pela REN Gasodutos com a proposta de PDIR relativa ao periodo 2008-2011, incluindo uma estacéo de

compresséo e dois novos gasodutos, designadamente:
e O gasoduto de Mangualde a Guarda designado por Lote 8.

e O gasoduto de Mangualde a Vale de Frades, designado por Lote 9, e que materializa a terceira

interligacdo entre Portugal e Espanha.

e A estacdo de compressdo do Carregado.

Estes projetos foram associados as previsdes de procura da REN Gasodutos para o horizonte temporal
de 2010 a 2020, em especial nos periodos de ponta, nas quais 0 aumento da procura justificaria o
reforco da capacidade de veiculagdo da RNTGN, o reforco da seguranca do abastecimento e a
construgdo de uma nova interligacdo tendo em vista o cumprimento do Regulamento n.° 994/2010 do
Parlamento Europeu e do Concelho, de 20 de outubro de 2010.

A proposta de PDIRGN 2011 incluiu mais trés projetos investimento, designadamente:
e O gasoduto de Carrico a Cantanhede designado por Lote 10.
e A duplicacdo do Lote 6 de Coimbra a Viseu, designado por Lote 11.

e A estacdo de compresséo a colocar na futura interligacéo a Espanha.

Com estes projetos, a REN Gasodutos procura otimizar a capacidade de transporte da terceira
interligacd@o, criando um corredor de transporte entre o armazenamento subterrdneo do Carrico e a

fronteira espanhola junto a Zamora.

Na recente proposta de PDIRGN 2013, para o horizonte temporal de 2014 até 2024, submetido pela
REN Gasodutos no ano passado, sdo considerados todos os projetos referidos para a expansdo da
RNTGN, incluindo os detalhes sobre tracados e orcamentacéo dos lotes 8 e 9, bem como para a estagéo
de compressdo do Carregado, que correspondem aos projetos cujas entradas em exploracdo se

preveem mais préoximas.

O Quadro 3-5 apresenta, para 0s projetos de investimento relativos a expansdo da RNTGN, os
montantes previstos para o periodo em analise, bem como as datas previstas para as entradas em
exploracdo apresentadas na informacdo prestada pela REN Gasodutos para a determinacdo das tarifas
a aplicar no ano gas 2014-2015 e as consideradas na proposta de PDIRGN 2013.
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Quadro 3-5 — Projetos de investimento para expansdo da RNTGN

Informacgao submetlda.pela Proposta de PDIRGN 2014-
REN Gasodutos p/ tarifas
: x . do ano géas 2014-2015 2023
Designacéo dos projetos

Orcamento Entrada em Orgcamento Entrada em

[10° €] exploracgéo [10° €] exploragéo
Lote 8 — Gasoduto Mangualde a Guarda 39,67 dezembro 2013 40,2 dezembro 2013
Lote 9 — Gasoduto Mangualde a fronteira de Espanha 3,09% dezembro 2018 137,2 dezembro 2016
Lote 10 — Gasoduto Carrico a Cantanhede dezembro 2022 45,1 dezembro 2020
Lote 11 — Duplicagéo do Lote 6 entre Coimbra e Viseu dezembro 2022 58,3 dezembro 2020
Estacé@o de compresséo (Carregado) 0,91% dezembro 2018 24,6 dezembro 2016
Estacédo de compresséo para a interligacéo dezembro 2021 30,0 dezembro 2018

1: valores parcelares

Fonte: REN Gasodutos

Do Quadro anterior interessa sublinhar os seguintes aspetos:

Na informacado submetida pela REN Gasodutos para a determinacéo das tarifas do ano gas 2014-
2015, apenas foram apresentados montantes de investimento para o Lote 8, Lote 9 e para a

Estac&o de Compresséo do Carregado.

Este facto esta relacionado com as entradas em exploracdo, que, por serem perspetivadas para
datas muito ap6s o termo do periodo analisado no processo de determinacéo das tarifas do ano

gas 2014-2015, motivaram a que ndo houvessem montantes previstos investir até final de 2015.

Pela mesma razdo importa referir que os valores apresentados pela REN Gasodutos para a
determinacéo das tarifas do ano gas 2014-2015, referente ao Lote 9 e Estacdo de Compressao
do Carregado ndo correspondem ao custo integral desses projetos, i.e., trata-se de valores

parcelares.

A previsdo para a entrada em exploracdo do Lote 8 era dezembro de 2013, ou seja, esta
abrangida pelo horizonte temporal reportado neste relatério. Assim, o montante apresentado pela

REN Gasodutos corresponde a previsdes que incorporam o custo total do projeto.

Note-se que 0 montante orcamentado e a entrada em exploracdo deste projeto estdo alinhados
com os dados homélogos apresentados na proposta de PDIRGN, para o horizonte temporal de
2014 até 2024, submetido pela REN Gasodutos no ano passado.

Admite-se que o fecho dos lotes 5 e 6, através do Lote 8 entre Mangualde e a Guarda, permita
uma maior flexibilidade na operagdo da RNTGN, bem como uma melhor resposta a uma eventual

contingéncia.

Observa-se que, a exce¢do do Lote 8, todos os projetos de investimento para expansdo da
RNTGN foram atrasados 2 a 3 anos face aos dados considerados na recente proposta de

PDIRGN submetida pela REN Gasodutos em 2013. Com efeito, este facto € coerente com a
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retracdo da procura de gés natural no SNGN e com os adiamentos das entradas em exploracéo
das centrais de ciclo combinados de Sines e Lavos. Assim, as necessidades de investimento
apontadas pela REN Gasodutos tendo em vista o cumprimento do Regulamento n.° 994/2010

foram revistas no sentido de um horizonte de concretizacdo mais alargado.

A Figura 3-12 apresenta a localizagdo geogréfica dos projetos de investimento relativos a expanséao da
RNTGN.
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Figura 3-12 — Distribuicdo geogréfica dos projetos de investimento relativos a expanséo da
RNTGN
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3.2 EVOLUCAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO

Neste subcapitulo apresenta-se a evolugdo do investimento previsto para o célculo das tarifas do ano
gas 2014-2015, face ao apresentado no ano passado para o calculo das tarifas do ano gas 2013-2014.
Esta analise incide sobre as intervengfes nos gasodutos existentes e nos projetos de expansédo da
RNTGN, identificando a variacdo dos montantes previstos e executados para cada projeto, bem como os

atrasos e antecipacfes nas entradas em exploracdo dos mesmos.

3.2.1 GASODUTOS EXISTENTES
No presente subcapitulo apresentam-se as evolu¢des dos projetos de investimento relativos aos
gasodutos existentes, distinguindo as seguintes situacdes:

¢ Os projetos executados, ou seja, 0s concluidos até 31 de dezembro de 2012 e para 0s quais 0s

montantes investidos correspondem a custos reais.

e Os projetos de investimento que foram apresentados pela REN Gasodutos este ano, e no ano

passado, que ainda nao transitaram para imobilizado definitivo.

e Os projetos de investimento novos, propostos pela REN Gasodutos pela primeira vez este ano
(ou apenas ndo considerados no ano passado), e para os quais ndo ha termo de comparacao

face a orcamentos apresentados em anos anteriores.

3.2.1.1 PROJETOS DE INVESTIMENTO EXECUTADOS

O Quadro 3-6 identifica os projetos de investimento executados, i.e., 0s que correspondem a imobilizado
gue entrou em exploracéo até 31 de dezembro de 2012.
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Quadro 3-6 — Projetos de investimentos nos gasodutos existentes executados

Designacéo dos projetos Lote

Inspecdo de Tubagem (OnLinelnspection) Lote 1

Automacao/medic¢éo da JCT 2500 Bidoeira

Inspecédo de Tubagem (OnLinelnspection) Lote 2
Instalacdo de Unidades de Medida na Portocogeragao/Petrogal
Inspecdo de Tubagem (OnLinelnspection) Lote 3
Inspecéo de Tubagem (OnLinelnspection

pec gem ( p ) Lote 4
GRMS 05609 — Vila de Cerveira
Ramal do Chaparral Ill

Lote 7

GRMS 12629 — Chaparral Ill

GRMS 12619 — Chaparral (PE Evonik)

Fonte: REN Gasodutos

Os projetos de investimento enunciados no Quadro 3-6 totalizam um montante de 6,87 milhdes de euros,
observando-se uma execucdo orcamental de 0,67 milhares de euros (-0,01%) face aos valores
estimados em 2012 e apresentados no ano passado pela REN Gasodutos para a determinacdo das

tarifas do corrente ano gas.

A Figura 3-13 sintetiza, para os referidos projetos de investimentos, a comparacdo entre montantes
estimados em 2012, e apresentados no relatério de andlise de investimentos do ano passado, e 0s
custos reais consolidados, apresentados em 2013 pela REN Gasodutos para a determinacdo das tarifas

do ano géas 2014-2015.

Figura 3-13 — Variacdo dos montantes dos projetos de investimento concluidos em 2012 face as

estimativas efetuadas nesse ano

N2 de projectos

[-10% ; 0%[ [0%; 10%] [-10%; 0%[ [0%; 10%[

% da diferenga entre os montantes estimados e executados p/ o % da diferenca entre os montantes estimados e executados p/ o
ano de 2012 ano de 2012

Fonte: REN Gasodutos

Da analise da Figura 3-13 observa-se que existe uma grande coeréncia entre os montantes estimados
em 2012 e os efetivamente realizados, para a totalidade dos 10 projetos concluidos em 2012. Com
efeito, observou-se que as diferencas entre os valores estimados em 2012 e o0s custos reais
consolidados em 2012 se situaram, para todos os projetos, dentro de uma gama entre os -10% e 0s

+10%, sendo de assinalar que 5 desses projetos ndo registaram desvios orgcamentais, designadamente a
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inspecéo de tubagem (OnLinelnspection) para os lotes 1, 2, 3 e 4 a Instalacdo de Unidades de Medida

na Portocogeragdo/Petrogal.

Os projetos que registaram os maiores desvios orcamentais foram a automacao/medicdo da JCT 2500
da Bidoeira e a intervencdo na GRMS 12619 (do Chaparral) para fornecimento de gas natural a PE
Evonik, com diferencas de +14,13 milhares de euros e -12,32 milhares de euros, respetivamente. Apesar
de se terem observado alguns desvios de pequena expressdo, a diferenca orcamental agregada de
todos os (10) projetos de investimento concluidos em 2012 representa um montante de -670 euros, ou

seja, virtualmente zero.

3.2.1.2 PROJETOS DE INVESTIMENTO EM CURSO QUE TRANSITARAM DO ANO ANTERIOR

A REN Gasodutos apresentou este ano estimativas/orcamentos relativos a 57 projetos de investimento,
0s quais atualizam os montantes apresentados no ano passado. Estes projetos de investimento
representam, na sua globalidade, 5,04 milhdes de euros e estdo 634,9 milhares de euros acima dos

valores apresentados no ano passado, ou seja, observou-se um acréscimo de 12,6%.

Constata-se que os projetos de investimento em curso, que transitaram de anos anteriores, representam
um montante inferior ao observado relativamente aos projetos executados, que passaram para

imobilizado definitivo no final de 2012.

Com o intuito de se proceder a comparagédo dos montantes estimados/orcamentados, apresentados pela
REN Gasodutos nos dois Ultimos anos sucessivos para a determinagéo das tarifas dos anos gas 2013-
2014 e 2014-2015, consideraram-se apenas 0s 44 projetos cuja entrada em exploracéo esta prevista até
ao final de 2015. Desta forma, procura-se comparar 0s custos integrais dos projetos de investimento,
retirando-se da andlise os projetos que incorporam custos parcelares que, de ano para ano, variam em

funcdo de representarem fases menos ou mais adiantadas da sua concretizagéo.

Os 44 projetos em curso, para os quais foram apresentados custos totais, totalizam um investimento de
3,91 milhdes de euros. Estes projetos registaram um desvio orgamental agregado de 553,6 milhares de

euros de 2012 para 2013, o que corresponde a um acréscimo de 14,1%.

A Figura 3-14 sintetiza, para os 44 projetos de investimentos em curso referidos anteriormente, a
comparacao entre os montantes orcamentados em 2012, e apresentados pela REN Gasodutos para a
determinacdo das tarifas do ano gas 2013-2014, e os submetidos no final do ano passado para a

determinacao das tarifas do ano gas 2014-2015.

40



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Figura 3-14 — Variacdo dos montantes dos projetos de investimento orcamentados em 2013 face a
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Fonte: REN Gasodutos

Relativamente a analise comparativa apresentada na figura anterior importa sublinhar os seguintes

aspetos:

e Constata-se uma aprecidvel coeréncia entre as estimativas/orcamentos de 2012 e 2013,
submetidas pela REN Gasodutos nos finais desses anos, para 17 dos 44 projetos analisados.
Com efeito, em 11 projetos de investimento ndo se observaram diferencas entre os valores

or¢camentados/estimados nos anos 2012 e 2013.

e Observaram-se desvios orgamentais muito expressivos para 15 projetos de investimento (com
uma diferenca, em termos absolutos, acima dos 35% entre os valores orgamentados/estimados
nos anos 2012 e 2013). O projeto que registou o maior desvio orcamental foi a
remodelacéo/conservacdo no Lote 1, com uma diferenca de 250 milhares de euros entre os
valores orcamentados/estimados nos anos 2012 e 2013, sendo também o Unico cujo desvio

excede os 100 mil euros.

e Constatou-se ainda que nos projetos de maior expressdo, com um custo igual ou superior a 300
milhares de euros, o desvio orgamental € genericamente pouco expressivo. Note-se que para
estes projetos, o maior desvio ocorreu no reforco de capacidade da GRMS 1229 de Loures, com
uma diferenca de 13,4% entre os valores or¢amentados/estimados nos anos 2012 e 2013, sendo

gue este projeto representa um investimento perspetivado de 600 milhares de euros.
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Para aléem das diferencas orcamentais referidas, foram analisadas também as variacbes entre as
transferéncias para exploragéo previstas em 2013 e 2012, reportadas pela REN Gasodutos a ERSE no
final de cada um desses anos. Sobre esta matéria importa notar que, ao contrario dos anos anteriores,
nado se observaram diferencas nas datas previstas para a entrada em exploracdo dos projetos
associados aos gasodutos existentes, a exce¢do do downsizing do sistema de medicdo da GRMS 01189

de Castanheira do Ribatejo, que sofreu um atraso de trés meses, de margo para junho do ano 2013.

3.2.1.3 PROJETOS DE INVESTIMENTO NOVOS

Na informacdo submetida no final do ano passado pela REN Gasodutos para determinacdo das tarifas
do ano gas 2014-2015 esta incluido um conjunto de novos projetos totalizando 1,33 milhdes de euros. O
Quadro 3-7 apresenta estes novos investimentos, discriminando os lotes, a fundamentacdo do

investimento e os montantes associados.

Note-se que as intervencBes fundamentadas pelo reforco da seguranca operacional, apresentadas no
Quadro 3-7, ja haviam sido sinalizadas na informacdo prestada pela REN Gasodutos em anos
anteriores, porém, s6 este ano 0os montantes apresentados se enquadram no periodo em andlise e,

como tal, sdo tratados como projetos novos.

Quadro 3-7 — Novos projetos de investimentos

Designacédo dos projetos Lote Fundamentacéo Or(if;::]nto
S;T;T?; rg?so tgo%% igge\;zliongg fluxo de gas Lote 4 Seguranca operacional 97,47
Inspecéo de tubagem (InLinelnspection) Lotes 1, 6 Seguranca operacional 342,86
Project Security Lotes 1, 3,4,5,6e7 Seguranca operacional 142,17
Remodelacéo/conservacao (outros) Lotes 2,3,4,5,6e7 Remodelag¢éo/Conservagao 750,00
TOTAL - 1332,50

Fonte: REN Gasodutos

3.2.2 PROJETOS DE EXPANSAO DA RNTGN

Os projetos de expansdo da RNTGN foram identificados no ponto 3.1.3 do presente relatdrio.

Conforme se referiu, os projetos referentes aos lotes 10 e 11 e o da estagdo de compressdo para a
interligacdo tém previsdes para entrada em exploracdo para dezembro de 2022 e 2021, respetivamente.
Assim, a REN Gasodutos apenas apresentou orcamentos para o gasoduto de Mangualde a Guarda
(Lote 8), gasoduto de Mangualde a Vale de Frades (Lote 9) e para a Estacdo de Compressédo do

Carregado.
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A REN Gasodutos aponta a entrada em exploracéo do Lote 8 para o final de 2013, esperando-se que o0s
montantes apresentados correspondam ao custo total do projeto. No caso do Lote 9 e da Estacéo de
Compressdo do Carregado, a entrada em exploracdo prevista para dezembro de 2018, leva-nos a

concluir que os montantes apresentados correspondem a valores parcelares dos projetos.

O Quadro 3-8 apresenta uma comparacao entre os orcamentos de 2012 e 2013, apresentados no final
de cada um desses anos pela REN Gasodutos.

Quadro 3-8 — Comparacgdo dos orgcamentos dos projetos de expansédo da RNTGN

Orcamento Orcamento N
) - . Variacao
Designacédo dos projetos de 2013 De 2012 (9]
()
[10° €] [10° €]
Lote 8 — Gasoduto Mangualde a Guarda 39 676 40 176 -1,24
Lote 8 — Gasoduto Mangualde a Vale de Frades 3092 NA
Estacdo de compressao (Carregado) 910 5909 -84,60

Fonte: REN Gasodutos

Tendo em conta o exposto, apenas interessa comparar a evolugao do Lote 8 e, a semelhanca do ja que
se havia referido no relatério de andlise de investimentos do setor do gas natural do ano passado,

assinala-se uma apreciavel coeréncia entre os exercicios de orcamentacéo de 2012 e 2013.

43






ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

4 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO TERMINAL DE GNL DE SINES

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos da REN Atlantico, no terminal de GNL de
Sines, previstos para os anos de 2014 e 2015. S&o também analisados os montantes estimados para o
investimento no ano de 2013, bem como os executados até 31 de dezembro de 2012 relativos a projetos

gue ndo entraram em exploragdo antes do inicio do ano de 2012.

Os investimentos referidos incluem o projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines e um conjunto
de intervencgdes de menor dimensao, designado por projetos de reforco interno. O Quadro 4-1 apresenta

0S montantes previstos para estes investimentos.

Quadro 4-1 — Montantes previstos para o investimento no Terminal de GNL de Sines

Designacéo Montante [106 EUR] Peso percentual [%]
Projeto de Expansé&o do Terminal de GNL de Sines 182,10 96,36
Projetos de Refor¢o Interno 6,89 3,64
TOTAL 188,99 100,0

Fonte: REN Atlantico

4.1 PROJETO DE EXPANSAO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

O projeto de expansao do terminal de GNL de Sines foi concluido em Maio de 2012, tendo o inicio da

construcdo ocorrido no segundo semestre de 2009.

O projeto consistiu no fornecimento e construcdo, em regime de EPC do terceiro tanque de
armazenagem de GNL, do reforco da capacidade de emissdo de gas natural para a RNTGN e reforco

das instalagfes para o enchimento de camides cisterna.

A expanséao do terminal de GNL de Sines foi justificada nas propostas de PDIR, submetidas em 2008 e
2011, pela necessidade de responder ao crescimento da procura de gas natural, tanto a nivel nacional
como numa perspetiva ibérica, motivada pela integracdo do SNGN no contexto do Mercado Ibérico de
Gas Natural (MIBGAS).

O terminal de GNL de Sines, pela sua aptiddo para responder as pontas de consumo, foi tomado como
primeira opgéo para o refor¢co da capacidade de entrada de gas natural no SNGN, desempenhando um
papel essencial na garantia de abastecimento aos centros electroprodutores, em especial os novos

grupos de ciclo combinado de Lares e Pego e aos perspetivados a médio prazo para Sines e Lavos.

%A designacdo EPC (Engineering, Procurement and Construction) corresponde genericamente a um projeto
“chave-na-méo”.

45



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Neste contexto, o operador da infraestrutura justificou que o reforco da componente de armazenamento
no terminal de GNL de Sines é uma consequéncia do reforco da capacidade de emissao de gas natural
para a RNTGN, por via da interdependéncia, em termos operacionais, dos processos de armazenagem e
regaseificacdo do GNL. Por outro lado, a construcdo do terceiro tanque de armazenagem veio trazer
uma maior flexibilidade de utilizacdo do terminal de GNL de Sines, dotando-o de aptiddo para receber
mais navios e conjugar as necessidades de mais agentes de mercado, promovendo a concorréncia no

sector.

O custo real do projeto de expanséo correspondeu a 180,1 milhdes de euros, sendo coincidente com o
montante estimado, apresentado pela REN Atlantico no final do ano 2012, devidamente reportado no
relatério de analise de investimentos do setor do gas natural do ano passado. Importa sublinhar que, no
relatério do ano passado, foi apresentada a evolucdo dos montantes estimados/orcamentados para a
expansao do terminal de GNL, desde a proposta de PDIR 2008 até ao custo real do projeto, dando-se
nota de uma boa execucdo orcamental. Referiu-se, ainda, que o custo estimado do projeto de expansao
do terminal de GNL de Sines (que conforme se referiu correspondeu ao custo total) se encontra em

sintonia com os montantes praticados nos terminais de GNL em Espanha (com caracteristicas similares).

4.2 REFORCO INTERNO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

Os projetos para o refor¢o interno do terminal de GNL de Sines, apresentados pela REN Atlantico,
totalizam 6,89 milhGes euros, o que representa 3,64% do investimento total previsto para esta

infraestrutura.

A REN Atlantico apresentou 50 projetos de investimento para o reforgo interno do terminal de GNL de
Sines, a maioria (36) ja orcamentados em 2012, identificados no relatorio de andlise de investimentos do
setor do gas natural do ano passado. Dos projetos de reforco interno do terminal de GNL de Sines, 15
apresentaram um custo superior a 100 mil euros, sendo identificados no Quadro 4-2. Refira-se ainda que
os 15 projetos identificados no Quadro 4-2 totalizam um montante de 5,34 milhdes de euros, i.e., 77,5%

do investimento previsto para o refor¢o interno do terminal de GNL de Sines.
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Quadro 4-2 — Projetos de investimento para o reforco interno do Terminal de GNL de Sines, com

um custo unitario superior a 100 mil euros

Designacao dos projetos Fundamentagao Org[zirg%]tos
Upgrade sistema de aproximagéo de navios 210
Implementacéo de um simulador do Terminal 350
Sistema de monitorizacao e diagnéstico dos compressores 200
Alteracéo da filosofia de funcionamento dos pilotos da flare 130
Upgrade do sistema de Arrefecimento/Carga de Navios - E&M Segurgn(;a 250
operacional
Alteracao da distribuigdo de cloro na tomada de agua 150
Extremidades dos bracos de carga maritimos 400
Substituicdo do display da sala de controlo 110
Upgrade de sistemas e equipamentos (melhoria de performance) 200
Sobresselentes (2011) Remodelacéo/ 157
conservacao
Sobressalentes (2013) 1200
Protecdo catddica das estruturas betdo no Jetty e SWI 1000
- - Upgrading
Protecao dos caixotdes por revestimento 300
Portaria do Jetty Adequacao 100
- ~ P ) ~ regulamentar
Instalac@o de nova vedagdo no perimetro da instalagédo 750

Fonte: REN Atlantico

Os investimentos para o reforco interno do terminal de GNL de Sines séo classificados pela REN

Atlantico de acordo com a sua fundamentacédo, designadamente:

e Upgrading — Instalacao de sistemas/equipamentos novos ou de nova geracao;

Segurancga operacional — projetos que pressupdem a intervencdo no terminal, adotando solucdes

gue visam a melhoria do desempenho operacional e o refor¢o da seguranca de abastecimento;

e Adequacao regulamentar — projetos que visam a atualizacdo da infraestrutura tendo em vista o

cumprimento de disposi¢fes regulamentares;

e Remodelagdo/conservagéo da infraestrutura;

Sistemas de informacéo.

A Figura 4-1 apresenta a caracterizagdo dos investimentos de acordo com a fundamentacao.
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Figura 4-1 - Caracterizacdo dos investimentos de acordo com a fundamentacéao

(10 EUR)

930
14%

72
1867 1%
2T%

Total: 6 885
2886
42%
= Seguranca operacional mRemodelacdo/conservacdo
»Adequacdo regulamentar = Upgrading

Sistemas de informacdo

Fonte: REN Atlantico

No que respeita a evolugcdo dos orcamentos/estimativas, de 2012 para 2013, observou-se uma grande
coeréncia entre estes dois exercicios sucessivos. Dos 36 projetos or¢camentados em 2012 e 2013,

apenas se observaram variacdes em cinco orcamentos, sendo o desvio agregado de 510 milhares de

euros.

48



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

5 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS
NATURAL DO CARRICO

O armazenamento subterrdneo do Carrico € uma infraestrutura composta por cinco cavidades de
armazenamento de gas natural numa formagédo salina natural, detida pela REN Armazenagem e pela
Transgas Armazenagem, e uma instalacdo de superficie comum a todo o complexo, detida e explorada

pela REN Armazenagem.

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos da REN Armazenagem e da Transgas
Armazenagem previstos para os anos de 2014 e 2015. Sdo também analisados os montantes estimados
para o investimento no ano de 2013, bem como os executados até 31 de dezembro de 2012 relativos a

projetos que ndo entraram em exploracéo antes do inicio do ano de 2012.

A REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem apresentaram investimentos relativos a mais oito (8)

cavidades de armazenamento™ de gas natural, designadamente:

e A construcdo das cavidades RENC-3, RENC-5, RENC-6, RENC-8, RENC-10, tendo a RENC-6 a

entrada prevista para dezembro de 2014.

e A construcdo das cavidades TGC-2, TGC-7S e TGC-9S, prevendo-se a conclusao e a entrada em

exploracdo da TGC-2 para este ano.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda o reforco interno das instalagBes de

superficie, da estacédo de lixiviacdo e aquisicdo de equipamento de armazém.

O Quadro 5-1 apresenta o investimento para a infraestrutura do Carrico, para o periodo em analise,
individualizando para as principais rubricas os montantes previstos pela REN Armazenagem e Transgas

Armazenagem.

% 0s projetos de constru¢do de cavidades de armazenamento subterrdneo de gas natural sdo codificados por
RENC-xx ou TGC-xx, caso o operador detentor do ativo seja a REN Armazenagem ou a Transgas Armazenagem,
respetivamente.
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Quadro 5-1 — Montantes previstos para o armazenamento subterraneo de gas natural do Carrigo

Peso

Designacéo ?:89?8;“} percentual
(%]

Expanséo da capacidade de Armazenamento 105,7 88,5
. REN Armazenagem 47,2 39,5
. Transgas Armazenagem 58,5 48,9
Reforco interno das instalagGes de superficie e estagdo de lixiviagéo 12,4 10,4
Equipamento de armazém e outros investimentos 14 1
TOTAL 1194 100

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

5.1 EXPANSAO DA CAPACIDADE DE ARMAZENAMENTO

A Figura 5-1 apresenta a reparticdo do investimento na expansdo da capacidade de armazenamento,

desagregado por operador e por projeto de cavidade de armazenamento.

Figura 5-1 — Reparti¢do do investimento na expanséo da capacidade de armazenamento

REN Armazenagem Transgas Armazenagem
(105 EUR)
332 56,31
70% _96%
137
Total: 47,2 29% Total: 58,5
1,08
m Caverna RENC-6 0,3 2%
1%
Caverna REMNC-8
Caverna TGC-2 mCaverna TGC-75
= Cavernas RENC-3, RENC-5 & RENC-10 »Cavermna TAo-95

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

A Figura 5-2 apresenta a desagregacao temporal do investimento na expansdo da capacidade de

armazenamento, individualizando operador e projeto de cavidade de armazenamento.
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Figura 5-2 — Desagregacao temporal do investimento na expanséo da capacidade de

armazenamento

REN Armazenagem
4B oo

L

12 o I - - - - -

10° EUR

Valor acurmulado até 31 de dezembro 2013 2014 2015
de 2012

m Caverna REMC-6 Caverna REMC-8 m Cavernas REMC-3, REMC-5 e RENC-10
Transgas Armazenagem
e
25 ______________________________________________________________________________________________________________

1 e T T T T T ——

10f EUR

A5 F o

10 +---—- B e

Walor acumulado até 31 de dezembro 2013 2014 2015
de 2012
Caverna TGC-2 B Caverna TGC-75 B Caverna TGC-95

Fonte: REN Armazenagem e Transgas Armazenagem

Da andlise da Figura 5-1 e da Figura 5-2 constata-se que 0s projetos de investimento, relativos ao
reforco da capacidade de armazenamento, para 0s quais oS montantes assumem maior expressao sao
os referentes as cavidades RENC-6 e TGC-2. Este facto justifica-se pela entrada em exploracdo das
referidas cavidades durante o periodo em analise, o que significa que os montantes apresentados
aproximam-se do custo integral dos projetos. Os montantes previstos para as restantes cavidades,
designadamente as RENC-3, RENC-5, RENC-8, RENC-10, TGC-7S e TGC-9S, representam valores

parcelares do investimento pelo que néo refletem as perspetivas dos custos integrais desses projetos.

A ERSE recorda a posicdo anteriormente assumida sobre esta matéria, salientando ser necessario
clarificar a pertinéncia do investimento regulado nestas seis hovas cavernas e se 0 mesmo corresponde
as necessidades do SNGN. Espera-se por isso que a conclusdo do processo de aprovacao da proposta
de PDIRGN 2013, para o horizonte temporal de 2014 até 2023, seja clarificador.

Tendo em conta 0 exposto, no que respeita aos montantes envolvidos apenas serdo apenas analisados

0s projetos cuja concluséo decorre durante o periodo em analise, ou seja, a RENC-6 e a TGC-2.
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Os montantes orcamentados para a RENC-6 e para a TGC-2 encontram-se dentro da mesma ordem de
grandeza, correspondendo, respetivamente, a 33,2 e 56,3 milh6es de euros, sendo de assinalar que
para a RENC-6 ndo esté incluido o custo associado ao Cushion gas. Aponta-se, porém, um agravamento
consideravel dos orcamentos destes projetos face ao custo real consolidado da RENC-4 (32,1 milhdes
de euros), cuja entrada em exploracdo ocorreu em 2010. Sublinha-se, no entanto, que o agravamento do
custo da RENC-6 e TGC-2 face a RENC-4 podera ser justificado pelo maior valor de capacidade
disponivel para fins comerciais prevista nestas novas cavidades. Com efeito, prevé-se para a TGC-2 um
volume util de 89 milhdes de metros cubicos (aproximadamente 1 038 GWh), por oposicdo aos 59,6
milhdes de metros clbicos da RENC-4 (709 GWh).

Relativamente & TGC-2, que se encontra presentemente em exploragdo, aponta-se um custo de 22,2
milhGes de euros para o Cushion gas. Atendendo aos volumes da TGC-2 e RENC-4, e considerando
ainda o custo real observado para o Cushion gas da RENC-4 (16,9 milhdes de euros), considera-se que

0s montantes associados a esta rubrica encontram-se dentro da mesma ordem de grandeza.

Os montantes orcamentados/estimados em 2012 e 2013, para a TGC-2 e RENC-6, apresentaram

desvios muito acentuados, respetivamente 32,7% e -18,9%.

5.2 INVESTIMENTO NAS INSTALACOES DE GAS, INSTALACOES DE LIXIVIACAO, EQUIPAMENTO

DE ARMAZEM E OUTROS

O investimento nas instalacbes de gas esta associado aos processos de injecdo e extracdo de gas
natural das cavidades de armazenamento, incluindo o seu tratamento, andlise e medigdo. O investimento
nas instalacdes de gas comporta também outras rubricas, transversais a operacdo da infraestrutura,
nomeadamente: sistemas elétricos, sistemas de controlo e seguranga do processo, instrumentacao,

protecao catddica, sistemas de emergéncia e seguranga, sistemas auxiliares e outros.

As instalagfes de lixiviagdo estdo associadas a construgcdo das cavidades de armazenamento, sendo

compostas pelo equipamento de lixiviacdo, captacdo de agua e rejeicdo de salmoura.

A Figura 5-3 e a Figura 5-4 apresentam, respetivamente, a reparticdo e a desagregacao temporal do
investimento nas instalacfes de gas, instalacGes de lixiviacdo, aquisicdo de equipamento de armazém e

outros investimentos, para o periodo em analise.
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Figura 5-3 — Reparticdo do investimento nas instalag6es de gas, instalages de lixiviagao,
aquisicao de equipamento de armazém e outros
(10°EUR) 0,06
0%

2,67
19%

Total: 13,76
71%
= |nstalactes de Gas mInstalactes de Lixiviacio
= Equipamento Armazém uutros

Fonte: REN Armazenagem

Figura 5-4 — Desagregacao temporal do investimento nas instalacfes de gés, instalacdes de

lixiviagdo, aquisicdo de equipamento de armazém e outros

10° EUR.
ra

Valor acumulado até 31 de dezembro 2M3 2014 2015
de 2012

minstalaches de Gas  minstalaches de Lixiviacio = Equipamento Armazém  m Outros

Fonte: REN Armazenagem

O investimento nas instalagdes de géas, para o periodo em analise, totaliza 9,70 milhdes de euros, sendo
0s montantes associados ao(s) equipamento(s) de injecdo e equipamento(s) de andlise e medida, os
mais expressivos, conforme se pode constatar na Figura 5-5.
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Figura 5-5 — Reparticdo do investimento nas instalagdes de gas

Cutros
Engenharia/Estudos

Edfificios

Sistemas Auxiliares

Sisternas de Seguranca r

Sisternas de Emergéncia

Proteccao Catodica
Instrumentacao
Sisternas de Cortrolo e Seguranca do Processo

Sisternas Eléctricos

Equipamento de Analise & Medida

Equipamento de Extraccio

Equipamento de Injeccio

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7.00
(10°EUR)

Fonte: REN Armazenagem

O custo real consolidado no final do ano de 2012, apresentado no final de 2013 para a determinacdo das
tarifas do ano gas 2014-2015, tanto para as instalacdes de lixiviacdo como para as instalagbes de gés, é
sensivelmente igual aos montantes executados até ao final de 2011 acrescidos dos montantes
estimados para o ano 2012, de acordo com os dados apresentados no final do ano 2012 pela REN

Armazenagem para a determinacdo das tarifas do ano gas 2013-2014.
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6 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNDGN

Neste capitulo é apresentada a analise dos investimentos para a RNDGN executados durante o ano de
2012, estimados para 0 ano de 2013 e previstos para os anos de 2014 e 2015, sendo que a previsao de

2014 inclui os orcamentos desagregados pelas principais rubricas de investimento.

Os investimentos foram apresentados pelos 11 operadores das redes de distribuicdo, em atividade no
SNGN, dos quais 6 desenvolvem a sua atividade em regime de concessdo — Lisboagas, Setgas,
Lusitaniagas, Portgas, Tagusgés e Beiragas — e os restantes 5 detém licencas de distribuigcdo local de
gas natural — Medigas, Paxgas, Dianagés, Duriensegds e Sonorgas. A Figura 6-1 identifica as areas

geogréficas de influéncia dos operadores de distribuicdo no territério nacional.

Figura 6-1 — Areas de influéncia dos operadores das redes de distribuicdo em Portugal

continental

Concessoes Licencas
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Duriensegas |
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s I ]
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6.1 INVESTIMENTOS EXECUTADOS NA RNDGN NO ANO DE 2012

Neste subcapitulo séo apresentadas e analisadas as execug¢des orgcamentais para o ano 2012, com o

detalhe da taxa de producéo e dos custos unitarios*® para as principais rubricas de investimento.

6.1.1 EXECUGAO ORCAMENTAL

Os operadores das redes de distribuicdo apresentaram os investimentos executados nas suas redes
durante o ano de 2012, bem como os relatérios de execugdo desse ano para efeito de determinacao das

tarifas a aplicar para o ano gas 2014-2015.

A Figura 6-2 apresenta o investimento realizado em 2012 e a execucao orgcamental desse ano.

Figura 6-2 — Investimento realizado na RNDGN e execug¢&o orgcamental do ano de 2012

Investimento executadoem 2012
1 i S, i, i i, i ki -l ;. L L S s L -

BB 000 |-

10° EUR

11 . piiikd”™M™ - s i iiiiii—.eitiiiioi-nipi.

L R i et i ri it I i-ttiii td il - i/ b ict)n

A0 000 F -~~~

T T L —————————

Lisboagas Setgds Lusitiniagas Portgas Beiragas Tagusgds  Duriensegas Dianagés Paxgas Medigas Sonorgas

Execugio orgamental em 2012

Lisboagés Setgas Lusitaniagas Portgas Beiragés Tagusgas  Duriensegads  Dianagés Paxgas Medigas Sonorgas

Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

Da andlise da figura anterior destacam-se os operadores das redes de distribuicdo, Lisboagas e Tagugas

que registaram execucdes orcamentais abaixo de 85% dos orcamentos previstos.

16 Entende-se por custo unitario o montante despendido na producédo de uma unidade fisica, sendo que esta unidade
€ caracteristica do tipo de investimento em causa.
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No caso da Lisboagés, o desvio orcamental de -33,5% deve-se essencialmente a menor realizacdo do
investimento em ativos de rede em BP, tanto na via publica como em urbanizacbes, e nas
convers@es/reconversbes, com desvios nas respetivas execucdes de -10%, -97,7% e -39,4%. Importa
notar que os investimentos em ativos de rede em BP incluem a rede de distribuicdo e os ramais de

ligagéo.

No que respeita a Tagusgas, a execugdo or¢camental de 83,7% (ou seja -16,3%) deve-se a menor
realizacdo do investimento em ativos de rede em AP e BP, na via publica e urbanizag6es, com desvios

nas respetivas execucoes de -82,3%, -20,5% e -100%.

Em termos globais, o montante executado pelos operadores de distribuicdo, no ano 2012, foi de 65,1
milhdes de euros, o que correspondeu a uma execugdo de 97,6% dos montantes estimados, agregados,

para esse mesmo ano (66,7 milhdes de euros).

6.1.2  ANALISE DO INVESTIMENTO EXECUTADO
Os investimentos apresentados pelos operadores das redes de distribuicdo, relativos a execug¢éo do ano
de 2012, distinguem as seguintes rubricas:

¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).

e Postos de Reducao e Medicao (PRM).

e Ramais.

e Convers0es e reconversoes.

e Unidades Autbnomas de gas natural (UAG).

A Figura 6-3 apresenta, em termos globais, os investimentos executados pelos operadores das redes de

distribuicdo para cada uma das rubricas enunciadas.
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Figura 6-3 — Caracterizacao dos investimentos executados na RNDGN, ano gas 2012

1445 1465
10° EUR a0 2%
25051
28783 39%
44%
Total: 65 122 ‘
2 497 9%
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m Redes de distribuicio em BP mRamais
uPRM m Conversdes/Reconversies
mUAG mRedes de distribuicdo em MP

Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

REDE DE DISTRIBUIGAO EM MEDIA PRESSAO (MP)

No ano 2012 apenas a Portgas, Beiragas e Tagusgas apresentaram investimentos em redes de
distribuicdo em MP, sendo de sublinhar que de entre os operadores referidos apenas os dois primeiros

caracterizaram a rede construida.

O Quadro 6-1 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em MP, no ano de 2012,
discriminando a extensdo da rede construida, os custos unitarios e 0s custos totais apresentados pela

Portgas e Beiragas.

Quadro 6-1 — Investimento executado nas redes de distribuicdo em MP, ano de 2012

Portgas | Beiragas
Extenséo da rede (m.l.) 10 402 899
Custo unitario (EUR/m.1.) 122 61
Custo total (10° EUR) 1264,0 55,0

Fonte: Beiragas e Portgas

Os investimentos apresentados pela Portgas incidiram nos concelhos de Braga, Gondomar, Matosinhos,
Porto, Valongo, Vila do Conde, Vila Nova de Famalicdo, Vila Nova de Gaia e Vizela. Em termos do custo
unitario, obtiveram-se valores abaixo dos reportados o ano passado, no relatério de andlise de
investimentos do setor do gas natural, relativos as execugdes de 2011, no qual se evidenciou um custo

de 157 EUR/m.I. de rede MP construida pela Portgés.
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No caso da Beiragas, o montante apresentado refere-se a contrugao de rede no concelho de Nelas, com

uma extensao de 899 metros.

A Tagusgas também apresentou investimentos nas redes de distribuicdo em MP. Os montantes
executados incidiram em estudos e projetos (21 milhres de euros) e contrugéo (125 milhares de euros),

porém, a Tagusgas nédo discriminou a extenséo de rede construida.

REDE DE DISTRIBUIGAO EM BP

A Figura 6-4 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em BP, no ano de 2012,
discriminando a extensdo da rede construida, os custos unitarios e 0s custos totais, distinguindo as

redes secundarias das redes de urbanizacgdes.

Figura 6-4 - Caracterizacdo do investimento executado em redes de distribuicdo em BP, para o

ano de 2012
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

Da analise da Figura 6-4 destacam-se as maiores extensdes de rede construidas pelos operadores que
exercem a sua atividade em regime de concessao, por oposi¢do aos que detém licengas de distribuicao
local. De entre as concessiondrias aponta-se a Portgas, que construiu 140 quilémetros de rede de
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distribuicdo em BP, incluindo urbanizacdes, representando 30,3% da extenséo total de rede em BP

executada por todos os operadores.

Os custos unitarios das redes secundérias variaram entre 37 EUR/m.I. para a Dianagas e 83 EUR/m.I.
para a Tagusgas. O custo médio de construcédo de rede em BP, para 0 ano de 2012, foi de 51 EUR/m.I.,

registando uma diminui¢&o consideravel face ao observado no ano 2011 (56 EUR/m.L.).

A Figura 6-4 distingue ainda as execug¢des em redes secundérias construidas no dominio publico, das
redes em urbanizacdes. Nas redes em urbanizagdes, as caracteristicas construtivas sdo semelhantes as
adotadas em qualquer rede de distribuicdo em BP, pelo que os custos unitarios ndo deverdo exceder o0s
apresentados para as redes secundarias. Contudo, a construcéo de redes em urbaniza¢des beneficia da
partilha de encargos entre o operador da rede e o promotor da urbanizagdo, tendo-se constatado que os

custos unitarios suportados pelo primeiro séo bastante inferiores aos custos unitarios reais de construcdo

de rede secundaria.

RAMAIS

A Figura 6-5 caracteriza o investimento executado em ramais no ano de 2012, discriminando o nimero

de ramais construidos e 0s respetivos custos unitarios.

Figura 6-5 — Caracterizacdo do investimento executado em ramais, para o ano de 2012
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A Figura 6-5 permite constatar que a quantidade de ramais executados pelos operadores de distribuicao
mais antigos (Lisboagés, Setgéas, LusitAniagas e Portgas) é substancialmente superior a executada pelos
restantes operadores o que, em termos genéricos, reflete as maiores densidades de edificado e a maior
cobertura de rede nas areas de influéncia destas concessdes. Destaca-se, de novo, a Portgas que
construiu 8727 ramais, ou seja, 43,1% da quantidade total executada por todos os operadores de
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distribuicdo. Destaca-se também a licenciada Sonorgas, que construiu 1138 ramais, superando as

concessionarias Beiragas e Tagusgas, com 960 e 303 ramais construidos, respetivamente.

O custo unitario médio relativo a construcdo de ramais € de 284 EUR/unid., com custos reais minimos e
maximos de 205 EUR/unid. e 424 EUR/unid., apresentados pela Dianagas e Sonorgas, respetivamente.
O custo médio unitario dos ramais executados em 2012 registou um decréscimo de 2,5% face ao custo
médio de 2011 (291 EUR/unid.).

PosTos DE REDUGAO E MEDICAO (PRM)

O investimento em PRM inclui os montantes associados aos postos de reducdo integrados nas redes de
distribuicdo e, ainda, o investimento em redutores para as instalagbes de utilizacdo dos consumidores
abastecidos por cada operador de distribuicdo. O investimento apresentado pelos operadores de
distribuicdo estd, quase integralmente, associado aos redutores das instalacdes de utilizacdo dos
consumidores, tendo cada operador apresentado 0os montantes executados com esta rubrica. A Figura

6-6 apresenta os montantes executados pelos operadores no ano 2012.

Figura 6-6 — Caracterizacdo dos investimentos em PRM, ano gés 2012
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

CONVERSOES E RECONVERSOES

A Figura 6-7 caracteriza o investimento executado em conversdes/reconversdes, discriminando a

guantidade de intervengfes, 0s custos unitarios e os custos totais.
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Figura 6-7 — Caracterizagdo do investimento executado em Conversdes/Reconversdes, no ano de

2012
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

A andlise da figura anterior permite destacar a execugcdo da Portgds face a todos os restantes
operadores. Com efeito, este operador executou 18 632 intervencfes em instalagbes de utilizacdo dos
seus clientes, no ano de 2012, o que corresponde a 47,6% das conversdes/reconversdes executadas

por todos os operadores.

O custo unitario médio ponderado relativo as conversGes é de 711 EUR/unid., tendo ficado
substancialmente abaixo do valor observado no ano 2011 (761 EUR/unid.). Os valores minimos e

maximos foram executados pela Setgas e Tagusgas, com custos unitarios reais de 608 EUR/unid. e 817

EUR/unid., respetivamente.

Relativamente as reconversdes, o custo unitario médio ponderado é de 398 EUR/unid., ficando 11,6%
abaixo dos valores de 2011 (450 EUR/unid.). Os valores minimos e maximos foram executados pela

Portgés e pela Tagusgas com custos unitarios reais de 374 EUR/unid. e 509 EUR/unid., respetivamente.

De acordo com o estabelecido no atual Regulamento de Rela¢cdes Comerciais, 0s custos a aceitar para

efeitos tarifarios estéo limitados aos valores de referéncia a publicar anualmente pela ERSE com as

tarifas de gas natural.
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UNIDADES AUTONOMAS DE GAS (UAG)

Durante o ano de 2012 foram apresentadas execuc¢des em UAG's por parte da Sonorgas e da Tagusgas,

sendo o investimento da Tagusgas o mais expressivo (1,3 milhdes de euros).

A Sonorgas investiu 118 milhares de euros no reforco da regaseificacdo da UAG de Macedo de

Cavaleiros e 12 milhares de euros em melhorias do Hardware de controlo das suas UAGS.

SINTESE DO INVESTIMENTO EXECUTADO NA EXPANSAO DA RNDGN, PARA O ANO DE 2012

O investimento executado no ano de 2012 pelos operadores das redes de distribuicdo relativo a

expansdo da RNDGN totalizou 65,1 milhdes de euros.
A Figura 6-8 apresenta o investimento executado na expansao da RNDGN, para o ano de 2012.
Figura 6-8 — Caracterizacdo do investimento executado na expanséo da RNDGN, para o ano de
2012, por operador de rede
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

O facto mais relevante da analise da Figura 6-8 é o peso das conversdes/reconversdes que, sendo um
investimento em incorpdreo, assume valores préximos, e por vezes superiores'’, aos verificados com a
construcdo de rede de distribuicdo em BP. Para esta rubrica foi executado um investimento de 28,8

milhdes de euros, representando 44,2% do montante total realizado em 2012 na RNDGN.

Destaca-se, ainda, o investimento da Portgas que representou 37,8% do montante global, executado em

2012, por todos os operadores de distribuicdo em atividade.

m Lusitaniagéas, Portgas, Beiragas, Duriensegas, Dianagas, Medigas e Paxgas
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6.2 ANALISE DOS INVESTIMENTOS ORCAMENTADOS PARA A RNDGN PARA O ANO DE 2014

Os operadores das redes de distribuicdo apresentaram os investimentos previstos para a expanséo das
suas infraestruturas, para o ano de 2014, detalhando as principais rubricas de investimento,
nomeadamente:

¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).
e Postos de Reducéo e Medicdo (PRM).

e Ramais.

e Conversges e reconversoes.

¢ Unidades Auténomas de gés natural (UAG).

A Figura 6-9 apresenta o investimento na expansdo da RNDGN, previsto para o ano de 2014,

detalhando as rubricas referidas acima.

Figura 6-9 — Caracterizacdo do investimento na expansdo da RNDGN, para o ano de 2014, por

operador
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgéas

A andlise da figura anterior permite observar uma aproximacao entre o investimento previsto para o ano
de 2014 e o executado no ano de 2012, excetuando o caso particular da Sonorgas. Com efeito, tanto a
dimenséo dos investimentos por operador como 0 peso relativo de cada uma das principais rubricas
replicam, em termos gerais, a tendéncia observada no ano de 2012.

Assinala-se o0 elevado peso das distribuidoras Lisboagas, Lusitaniagas, Setgas e Portgas, que
abastecem as areas onde se concentra a maior atividade econdmica nacional. Destaca-se também a
Tagusgas que, em virtude dos investimentos orcamentados para UAGs e redes de distribuicdo em BP,

ultrapassa a Setgds e se aproxima da Lusitaniagas (ambas tendencialmente mais expressivas em
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termos de investimento). Todavia, 0 aspeto de maior relevancia é a orcamentacdo da Sonorgas, que se

destaca por apresentar o segundo montante de investimento mais elevado, aproximando-se dos valores

previstos pela Portgas. Este facto é justificado pela empresa pela sua expectativa em expandir as

licencas de distribuicdo que presentemente detém, uma vez que a sua dimensao atual (comparavel a da

Duriensegas) ndo é proporcional ao exercicio orcamental apresentado na figura anterior.

A Figura 6-10 e a Figura 6-11 apresentam o investimento em redes de distribuicio em BP,

desagregando as redes secunddrias, as urbanizacfes e 0s outros custos e o investimento em

conversbes/reconversdes, respetivamente.

Figura 6-10 — Caracterizagéo do investimento em redes de distribuicdo em BP, para o ano de 2014
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgéas

Figura 6-11 — Caracterizacdo do investimento em Conversfes/Reconversfes, para o ano de 2014
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas
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6.3 SINTESE DOS INVESTIMENTOS APRESENTADOS PARA A RNDGN - ANOS DE 2012, 2013,
2014 E 2015

No presente subcapitulo € apresentada uma sintese dos investimentos dos operadores de distribuicao
executados no ano de 2012, estimados para o ano de 2013 e previstos para 2014 e 2015. A Figura 6-12
apresenta a evolugado dos investimentos nas redes de distribuicdo, por operador, para o periodo

identificado.

Figura 6-12 — Evolucéo dos investimentos previstos, por operador de rede de distribuicéo, para
0s anos de 2012, 2013, 2014 e 2015
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A andlise da Figura 6-12 permite constatar uma diminui¢do dos investimentos na RNDGN de 2012 para
2013, sendo de destacar tratarem-se de investimentos realizados (em 2012) e estimados (para 2013)
que, previsivelmente, se aproximardo dos custos reais. No que respeita a 2014 e 2015, i.e., perspetivas
para o futuro proximo, os operadores de distribuicdo apresentam orcamentos que refletem uma
tendéncia de crescimento (Portgas, Sonorgas, Lisboagas e Tagusgas) e estagnacdo (Lusitaniagas,

Setgas, Beiragas, Duriensegas e Dianagas).

Destaca-se novamente a Sonorgas que aponta um crescimento muito substancial do investimento para

0s quatro anos em analise.

A Figura 6-13 e a Figura 6-14 apresentam a evolucdo do valor global dos investimentos na RNDGN e a

reparticdo dos mesmos por operador, respetivamente, para o quatriénio em analise.
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Figura 6-13 — Evolugéo do valor global dos investimentos na RNDGN, para os anos de 2012, 2013,
2014 e 2015
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

Figura 6-14 — Reparticdo dos investimentos previstos para a RNDGN, para os anos de 2012, 2013,

2014 e 2015, por operador de rede de distribuicéo

ag 1% 1%

10%

= Portgas = Sonorgas " Lizsboagas = | ysitaniagas
m Setgids wBeiragas = Tagus gas wDurensegas
Medigis = Dianagas Paxgas

Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas
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7 CONCLUSOES

No presente capitulo apresentam-se as conclusdes da analise dos investimentos previstos pelos
operadores das infraestruturas do SNGN, para efeitos da determinacéo das tarifas a aplicar no ano gas
2014-2015. Nesta analise distinguiram-se os projetos de caracter estruturante, relativos a expansao da
RNTIAT, dos projetos de curto prazo, referentes a expanséo das redes de distribuigdo e intervengbes ao

nivel da rede de alta presséo existente.

Os projetos de caracter estruturante, designadamente os grandes projetos de expansao da RNTGN
(estagdo de compressao e gasodutos novos), a expansao do Terminal de GNL de Sines e o refor¢o da
capacidade de armazenamento da infraestrutura do Carrico, pelas suas dimensdes e objetivos
assumidos, estdo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho e do Decreto-Lei
n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na nova redacéo que lhe é dada pelos Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de
junho, Decreto-Lei n.°230/2012 e Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro. Com efeito, estes diplomas
estabelecem que estes projetos devem ser aprovados pelo Ministro responsavel pela area da energia,
em sede de PDIRGN, devendo ainda, pela sua importancia e impacto, ser submetidos a consulta

publica.

A andlise da ERSE aos investimentos apresentados pelos operadores do SNGN, para a determinacdo
das tarifas do ano gas 2014-2015, decorre num contexto diferente da aprovacdo do PDIRGN®,
assumindo como vdlidas as opc¢Oes de investimento que sejam aprovadas nesse documento. A ERSE
salienta ainda que, para o periodo temporal em andlise, notou-se coeréncia entre os investimentos
apresentados para a determinagéo das tarifas do ano gas 2014-2015 e a proposta de PDIRGN para os
anos 2014 a 2023, submetida pela REN Gasodutos no ano passado. Sobre esta matéria a ERSE

destaca os seguintes aspetos:

1. O Gasoduto entre Mangualde e Guarda (Lote) manteve a data de entrada em exploragéo, tendo
presentemente um custo estimado 1,3% abaixo do considerado na proposta de PDIRGN do ano
passado. Todos os restantes projetos de investimento, associados a expansao da RNTGN, tém as
entradas em exploracdo previstas para datas muito apds o termo do periodo em analise deste
relatdrio, ndo sendo por isso possivel fazer analises comparativas entre a informacdo submetida pela
REN Gasodutos para a determinagéo das tarifas do ano gas 2014-2015 e a proposta de PDIRGN de
2013.

2. As datas de entrada em exploracdo previstas para os lotes 9, 10 e 11, designadamente o0s
gasodutos entre Mangualde e Vale de Frades (fronteira com Espanha), entre o Carrico e

Cantanhede e entre Coimbra e Viseu (duplicacdo do Lote 6), e as estacdes de compressédo do

18 plano de Desenvolvimento de Investimentos da RNTIAT
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Carregado e da interligacdo foram revistas face a proposta de PDIRGN 2013, sendo atrasadas 3

anos para a estacao de compressao da interligacdo e dois anos para os restantes projetos.

3. Para o projeto de expansédo do terminal de GNL de Sines, concluido em maio de 2012, o custo final
correspondeu a 182,1 milhdes de euros, assinalando-se nao se terem registado variacfes

significativas nos montantes estimados ao longo dos quatro anos em que o projeto foi concretizado.

Relativamente aos investimentos previstos numa perspetiva de curto prazo, sem o caracter estruturante
dos grandes projetos de expansdo da RNTIAT, a ERSE constatou que 0s projetos apresentados este
ano, para a determinacéo das tarifas do ano gas 2013-2014, correspondem genericamente ao ja previsto
nos anos anteriores.

No que respeita a analise dos projetos de investimento para a RNTGN, relativos as intervencdes na rede

existente, importa salientar os seguintes aspetos:

4. Observou-se uma diminuicdo de 23,2 milhdes de euros, relativamente aos montantes apresentados
no relatério homologo do ano passado, motivado maioritariamente pela transferéncia para
exploragdo, no final do ano de 2011, de um conjunto de 24 projetos de investimento, que, desta

forma, deixaram de integrar o investimento em analise este ano.

De entre os projetos referidos destacam-se a alteragdo de 14 estagcbes da RNTGN com
funcionalidades de ICJCT para JCT, que representaram, na sua totalidade, um investimento de
15,85 milhdes de euros, os investimentos nas GRMS de Soure e Lares Il e o reforco da GRMS de
Benavente. No total, os projetos identificados representaram 79,36% do montante transferido para

exploracdo no final de 2011.

Relativamente ao investimento previsto para a RNDGN, a ERSE salienta os seguintes aspetos:

5. Foram apresentados pelos operadores de distribuicAo execu¢Bes num montante total de
65,1 milh6es de euros, para o ano civil de 2012, devidamente sustentadas por relatorios de

execucéo orgamental.

Na expansédo da RNDGN, estdo previstos investimentos no montante total de 187,1 milhdes de euros
para os anos 2013, 2014 e 2015.

A ERSE reconhece a boa qualidade da informacéo prestada pelos operadores de distribuicdo em
temos de custos, sublinhando, contudo, que a expansédo das redes deverd merecer um suporte
técnico econémico mais adequado. Com efeito, assinala-se a necessidade de implementar o que se
encontra estabelecido quanto aos planos de desenvolvimento e investimento das redes de
distribuicdo previstos no Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na nova redacdo que lhe é
dada pelos Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho, Decreto-Lei n.° 230/2012 e Decreto-Lei n.°
231/2012, de 26 de outubro.
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Foram analisados os custos unitarios (investimento/producao), relativos as rubricas de investimento
apresentadas para as infraestruturas da RNDGN, para os operadores de distribui¢do intervenientes

no SNGN, executadas no ano civil 2012.

A ERSE considera que os custos unitarios, dos investimentos executados em 2012, para a
construgdo das redes de distribuicho em BP, dos ramais e das conversfes/reconversdes
apresentados pelos operadores de distribuicdo, deverdo, no futuro, apresentar maior convergéncia

no conjunto das empresas reguladas.

Sobre as conversdes/reconversbes a ERSE sublinha o disposto no nimero 2 do artigo 112.° do
RRC, nos quais se estabelece que 0s custos aceites para estes investimentos estao limitados a
valores de referéncia fixados anualmente, sendo que nos casos particulares estabelecidos na alinea
¢) do niumero 3 do mesmo artigo os custos aceites ndo podem ultrapassar 95% dos referidos valores
de referéncia.

O caracter particular do investimento em UAGs, bem como a maior incidéncia expetavel destes
projetos nos préximos anos, torna indispensavel que os relatérios de execucdo a enviar pelas
empresas de distribuicdo contenha o detalhe necessario para caracterizar adequadamente o
investimento nestas infraestruturas. Pretende-se assim, a semelhanga dos restantes ativos de
distribuicdo, comparar os custos especificos destes investimentos, procurando desta forma garantir
uma maior coeréncia entre 0s custos apresentados pelos diversos operadores de distribuicdo no que

respeita a estes projetos.

A Sonorgas perspetivou um aumento substancial do investimento, para os proximos anos, assente
na perspetiva de vir a obter novos polos de consumo, como resultado de um concurso por prévia
gualificacéo a 26 licencas de distribuicdo local de gas natural. Contudo, importa salientar que as
referidas licencas ainda nao foram atribuidas e que o processo de atribui¢éo ira decorrer conforme o
estabelecido no artigo 25.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de Julho, na nova redacéo que lhe é
dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012 de 26 de outubro, e devidamente regulamentado na Portaria
1213/2010, de 2 de dezembro.

A ERSE sublinha que a aceitacdo, em termos definitivos, dos investimentos apresentados s6 fara
sentido uma vez conhecido o resultado dos procedimentos da atribuicdo de licencas de distribuicdo

local, nos termos do referido enquadramento legislativo.
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I. SiGLAS

AP - Alta Presséo

BP - Baixa Presséo

EPC - Engineering, Procurement and Construction (Projeto chave na méo)

GNL - Gas Natural Liquefeito

GRMS - Estacéo de Regulacédo e Medida (Gas Regulating and Metering Station)
ICJCT — Estacéo de derivagdo sem vélvula de seccionamento (IC Junction Station)
JCT - Estacéo de derivacdo (Junction Station)

MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas Natural

MP - Média Pressao

PDIR -Plano de Desenvolvimento e Investimento da RNTIAT

PRM - Posto de Regulacdo e Medida

RARII - Regulamento de Acesso as redes, as Infraestruturas e as Interligacdes
RNDGN - Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural

RNTGN - Rede Nacional de Transporte de Gas Natural

RNTIAT - Rede Nacional de Transporte, Infraestruturas de Armazenamento e Terminais de GNL
RPGN — Rede Publica de Gas Natural

RRC — Regulamento de Rela¢des Comerciais

RT - Regulamento Tarifario

SNGN - Sistema Nacional de Gas Natural

UAG - Unidade Auténoma de Gas Natural
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