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O preco do barril de petréleo diminuiu
no mercado spot face ao més anterior.

As cotacGes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam a tendéncia de descida
do BFO e do WT.

O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 1,5% acima do propano.

Os PVP (médios) do gaséleo e gasolina no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, registando uma diminuicdo
de 3,1% e 0,3%, respetivamente, face ao més
anterior.

As introduc¢des a consumo aumentaram, em abril,
26,68 kton, face a marco.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodovidrios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Aveiro, Braga e Viana do Castelo
registaram os precos de gasoleo e gasolina mais
baixos em Portugal continental. Beja, Braganca e
Lisboa apresentaram os pregos mais altos.

Vila Real, Braga e Viseu registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butanoe propano)
com o menor custo. Ja Leiria, Setubal e Faro
apresentam os pregos mais elevados.

Precos médios praticados em Portugal
abril 2025

GASOLINA
Simples 95

Aditivada 95

Simples 98

GASOLEO
Simples

Aditivado

GPL




ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

BOLETIM

&

¢

MERCADO

COMBUSTIVEIS-GPL

1. Evolugdo do prego do petréleo bruto

Figura 1-1—Precos didriosBFO e WTI, FOB
(2023-2025)

De acordo com o Oil Market Report — May
2025 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),
o crescimento da procura média deverd
abrandar dos 650 Mbpdno 1.2 trimestre de
2025 para 0os 600 Mbpd no resto do ano. A
panorama macroecondmico desfavoravel

e as vendas recorde de veiculos elétricos

sdo apontados como as principais causas

para a queda no crescimento da procura.

O preco médio do barril de petrdleo diminuiu
em abril, face ao més anterior. No inicio do més
verificou-se um sentimento de incerteza no
mercado, com o agravamento das tarifas por
parte dos EUA e a retaliacdo da China. A
incerteza associada a guerra comercial ea
politica fiscal e monetdria dos EUA teve um
efeito negativo e imediato no mercado. O
aumento da produgdo pela OPEP+ aliado a
menor procura também contribuiram para a
descida do preco do barril de petrdleo.

O preco spot do WTIFOB desceu 7,4 % em

abril, para um valor médio de 62,96 USD, por
comparacdo ao barril negociado em fevereiro. A
cotacdo spot do BFO FOB também registou uma
diminuicdo, de 6,7 % no mesmo periodo, para
um valor médio de 67,75 USD.

O precgo dos contratos futuros adquiridos
durante o més de abril, para entregas

de Brent e WTI foi, em média, mais baixo
e mais alto do que no mercado spot,
respetivamente para contratos de

curto prazo e delongo prazo. Os

futuros estiveram em backwardation

e em contango, respetivamente,
apresentando uma curva

designada de Smile.

abril 2025
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Figura 1-2—Pregos médios mensaisde BFO e WTI,FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

A AIE prevé que a oferta global de petréleo aumente 1,6 Mbpd e que atinja os 104,6 Mbpd, em média, em 2025. Os
produtores ndo pertencentes a OPEP+ serdo responsaveis por cerca de 80% desse aumento. Para o préximo ano, a AlE,
prevé que a oferta global aumente 1 Mbpd, sendo que os paises ndo pertencentes a OPEP+ contribuirdo com cerca de 85%.

A producdo de derivados prevista para 2025 e 2026 mantém-se nos 83,2 Mbpd e 83,6 Mbpd, respetivamente. As margens
de refinacdo atingiram o valor mais elevados do ultimo ano.

Figura 2-1— Evolugdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report
de abril, da AlE, os inventarios

de barris de petréleo globais
aumentaram 25,1 Mb em

margo, atingindo os 7 671 Mb.

Os valores médios das cotactes
internacionais, naregidao ARA,
acompanharam a trajetdria do preco
do barril de petréleo em abril.
Observou-se uma diminuicdo na
cotacdo do GPLAuto (-15,1%), do
gasdleo (-10,3%), do jet (- 8,3%) e
dagasolina (-1,6%).

Figura 2-2— Pregos médios mensais de derivados do petrdleo
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Em abril, o preco do gasdéleo no mercado NWE diminuiu face ao més anterior, acompanhando a trajetéria observada no
preco do barril de petrdleo. O més de abril ficou marcado pelo corte de eletricidade que afetou sobretudo as refinarias na
Peninsula Ibérica, sendo estas forgcadas a parar o normal funcionamento das operagdes. O preco do gasdleo desceu
sobretudo no inicio do més com a ameaca de novas tarifas por parte dos EUA. A margem de refinagdo do gasdleo aumentou
na segunda metade do més.

O preco da gasolina no mercado NWE diminuiu em abril, face ao verificado no més anterior, acompanhando a trajetéria
observada no preco do barril de petréleo. A incerteza quanto as tarifas prejudicou o normal funcionamento dos mercados
de energia e teve um impacto direto nas exportacdes de gasolina para os EUA que permanecem abaixo dos valores de 2024.

O preco do jet no mercado NWE também registou uma diminuicdo, em abril, acompanhando o comportamento no preco do
barril de petréleo nos mercados internacionais. As tarifas foram o fator com mais impacto na volatilidade e formacdo do
preco do jet, em linha com o sucedido nos outros combustiveis e sobretudo no gasdleo.

As cotacBes dos gases de petrdleo Figura 2-3 - Evolugdo das cotagdes de propanoe butano

liquefeito de butano e propano na
Europa diminuiram 9,9 %, e 15,1 %,

respetivamente, em abril. i Propano i Butano
Importa referir que o butano
negociou, em média, 1,5 % acima
do propano. O diferencial entre o 0,60

preco maximo e o preco minimo - _AB - T — —
transacionado foi maior no

propano do que no butano, 0,40

correspondendo a 19,6 cent/kg e
12,1 cent/kg, respetivamente.
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retaliatorias por parte da China,

que é o maior importador de Figura 2-4— Pregos médios mensais de propanoe butano
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura 3-1—Decomposicdo do precomédiode venda
aopublicode gasolina simples 95
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O PVP da gasolina simples diminuiu em abril (- 0,3%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente de impostos, representando 54,9% do

total da fatura da gasolina, seguindo-se a cotacdo e frete (27,4%).

Os custos de operacdo e margem de comercializagdo,

a incorporagdo de biocombustiveis e a logistica e constituicdo de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca

de 17,8% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
0,8 cent/| abaixo dos operadores do segmento low cost e 7,3 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob a
insignia de uma companhia petrolifera, representando uma
diferenca de 12,1 cent/I.

Ainda durante abril, a gasolina 95 aditivada custou

em média aos consumidores mais 2,2% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivacdo foi mais
pronunciado na gasolina 98 (cerca de 5,1 %),

como tem sido habitual no mercado nacional.

Ve
=

-~ - _g Custos e Margem
i 11.4%

0i95&4

abril 2025

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2— Diferenciagdo de pregos da gasolina
simples 95 noretalho

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3— Diferengade pregos entre gasolinas simples e aditivadas

Aditivada
1788

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2.Gasdleos Figura 3-4— Decomposicdo do precomédiode venda
ao publicode gasdleo simples
1617 £/l
1,713 €/ 1,568 £/
“““ 1
A 5% '—3,1% 03085
> I s comernren
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Incorporagdo de
/~~™* biocombustiveis
fevereiro 2025 margo 2025
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O PVP do gasdleo simples diminuiu em abril (- 3,1%), puset

acompanhando o comportamento deste derivado nos - - - - Logistica e Reservas

mercados internacionais. i
A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu - o Cotagio & Frete
a componente de impostos (48,9%), seguida do valor da 202%

~ 0485 €4
cotagdo e frete (30,2%).

abril 2025
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
Os custos de operagdo e margem de comercializagdo, Figura 3-5— Diferenciagdo de precos do gasdleo simples
a incorporagdo de biocombustiveis, a logisticae a no retalho
constituicdo de reservas estratégicas representam, )
em conjunto, cerca de 20,1% do PVP médio AR ® Companhias
do gasdéleo simples. D S,
— B M

| L A

Os hipermercados continuam a ser os operadores com

0s precos mais competitivos, apresentando precos I 1,525/
médios cerca de 10,3 cent/l abaixo do PVP médio M
nacional.

| A

N D - - -@ Hipermercados

Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram | 1518 €/

gasdleo simples a um preco médio de 1,525 €/1, o que

representa um adicional de 0,7% face ao preco dos b 4
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira )
reportaram precos médios de 1,641 €/, cerca Fonte: Balc&io Unico da Energia, ERSE

de 2,4 cent/l acima do prego médio nacional. ) . i )
Figura 3-6— Diferencade pregos entre gasdleo simples e

Em margco, adquirir gaséleo aditivado representou um aditivado

acréscimo de 5,6 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os precos médios de combustiveis s&o retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

A determinagdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
pérticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

Simples

1,617

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,381 €/

fevereiro 2025 margo 2025
Em abril, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto aumentou face a fevereiro (- 0,6%),
acompanhando o comportamento verificado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos
(42,4%), seguida da cotacdo e do frete
(27,9%) e dos custos e margem (20,9%).

A componente do preco médio de venda
ao publico com menor expressao foi a
componente de logistica e reservas.

Os hipermercados apresentaram a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em abril, o PVP médio dos operadores com
ofertas hipermercados, low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,912 €/I;
0,912 €/1e0,998 £/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera,
venderam em média 2,3 cent/l acima do prego
médio nacional e 8,6 cent/l superior ao prego
praticado pelos operadores com ofertas
hipermercados.

Figura 3-7— Decomposi¢do do prego médiode venda
ao publicode GPLAuto

0,575 €/l

__ - - g Impostos
42,4%
na12€h
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Q2720
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8— Diferencia¢do de pregos do GPL Auto

no retalho

_ . - Companhias
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gasesde petréleo liquefeitos

Em abril, o preco médio de venda ao publico
nas garrafas mais comercializadas (G26)* de
gds propano e de butano diminuiu.

11753 € 117,50€
2,61 €/kg

33,00€
3,00€/kg

33,22€
3,02 £/kg

>

feversiro 2025 margo 2025

No que respeita as garrafas degds G110*
o preco médio de venda ao publico

no gas butano e propano também
aumentou, durante o mesmo periodo.

104,80 € 105,62 €
1,91 €/kg 191€/kg

3449 €
2,65 €/kg

34,64 €
2,66 €/kg

fevereiro 2025 margo 2025

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 4-1- Desagregacao dos pregos de gas propanopara

asgarrafasG26e G110
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abril 2025

Figura 4-2— Desagregacao dos pregos de gas butano para

asgarrafasG26e G110
105,23 €
1,92 €/kg
Impostos
29,3%
3088 €
Custos e Margem
38,0%
3998¢€
34,54¢€ +~® Impostos .
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’ 911¢€ 3,5%
373¢€
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1732¢ ~-# Logistica e Reservas
o UM - soe
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Logistica e Reservas ® Cotagdo & Frete
0.6% 28,2%
022¢ 2968 €
Cotagdo & Frete
20,3%
02¢€
abril 2025

Tipologia das garrafas

* A metodologia utilizada para o célculodo PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos pregos reportados pelos oper adores para as garrafas
de 11kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gas propano e do gés butano é retir ado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1000 garrafas.
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5. Variagao regional
5.1. Gasolinase gasdleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gasdleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em abril, a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses paraa
gasolina simples 95 e gasdleo simples

é genericamente mais elevada nos
distritos de Beja, Braganca e Lisboa.

Aveiro, Braga e Viana do Castelo sdo os
distritos que apresentam combustiveis
rodoviarios (gasolina e gaséleo) mais
baratos, em Portugal Continental.

Em abril, a diferenca de precos médios
por litro dos combustiveis rodovidrios em
Portugal continental é inferior a 3,3
cent/l, tanto na gasolina como gasdleo.

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gaséleo rodoviario.

W 94% 1zese)
-10,7% 1443¢

Madeira

E. -10,0% 13760

-8,5% 1473€

Figura 5-1—Preco Médiode Venda aopublico pordistrito
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0,7% 1z06€0
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0,8% 160480

B +0,1% 175240
00% 15174

H 06% 173=e/
0,7% 15055/

B +0,2% 17524
0,1% 1z125)

E H),4% 1,756¢/
40,5% 1625/

W H0,9% 1767/
+1,1% 1635€)

B 02% 1770
0,3% 1513¢)

E +0.4% 173241
+0,3% 162:</

Eu 01% L7488

B 03% 17580
04% 1810£0

Ep 0,4% 1743€

0,4% 15104/

04% 1511 W) 0,4% L75EE
B +08% 17640 +0,6% 1626€/
+1:1% 1,634/
B +07% 17E2¢)
+1,2% 15354/
B 10.2% 175280
+0,4% 1523€/1
B +1,0% 278240
+1,0% 16334/

B H0.4% 175740
+0,7% 162280

mGasolina simples 95

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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5.2. GPL Figura 5-2—Pregco Médiode Venda ao publico por distrito

Embora pouco diferenciados, os pregos

de GPLengarrafado (butano e propano) B 2% 37¢ B -a6% 36¢

revelam algumas diferencas regionais. 0 23% 543 B -31% z15¢

Em abril, as maiores diferencas B -a2% a:05¢

face aos precos médios nacionais s3o I -48% 2155¢ W-29% ssse
observadas em Leiria, Setubal e Faro. H-09% e
Também os distritos de Santarém, Evora e B 12% a1

Coimbra apresentam precos mais 8 -1.3% 7€ § -40% s31s¢

elevados, face a média nacional. 0 -44% 3174

. H),3% 3486€

Contrariamente, os distritos de Vila Real 0 05% 3301¢ B +07% 3472
Braga e Viseu apresentam os precos de ’ [ +15% s=3gsc
GPLengarrafado mais baixos. Também os

distritos de Viana do Castelo B +19% =<

e Braganca registam precos 0 +1,6% 3371¢

mais baixos, face a média nacional. i 01% :m:¢

. o . +42%  3:553¢ . -2.2% 3245¢
Impqrta subl.lnharque, para a maioria dos § 4% segee
distritos, a diferenca face aos precos

médios nacionais das garrafas de

GPLé inferior a 1,0 €. A maior variacdo B +21% 3:2:e
distrital no preco do gés butano e 0 ote% e B 24% :0c
propano engarrafado, face a média § +19% =< 0 +03% :27<
nacional,éde—1,58€ede-1,60€, [ +0,5% 33:¢
respetivamente, nos distritos de Vila Real
e Braga.
B 2%  assc
Nos Acores, o preco maximo do gas  +#29% 3418
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e aincidéncia fiscal B 2% =ac
no arquipélago é inferior a do continente 0 922% ===
portugués.
#§ -131% z001¢
# B #12% 3455¢
0 +3,2% 3424¢
Madeira
B +22% 3525

| #26% 3408¢

' -29,8% I425¢

8 GPLbutano
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

6. IntrodugGes a consumo no Figura 6-1— Introdugdes a consumo de combustiveis

mercado nacional derivados do petréleo

Em abril, o consumo de combustiveis 703,30

derivados do petrdleo, considerando o 0,05 ----8GPL

cabaz de gasolina, de gasdleo, de jet e

de GPL, aumentou face a marc¢o. O "“‘-OJet

consumo global aumentou 26,68 kton

face ao més anterior, o que representa 606,5 kton 676,62 -

um aumento de 3,9 %. ks X
18,9% 0,20 - - - -® Gasoleo

0,57

0 aumenlto dO consumo de , Aﬂlﬁ% E A+3,995

combustiveis derivados de petrdleo, 60,0%

em abril, ocorreu no jet (+15,4%), na

gasolina (+6,6%), no gasoleo (+0,3%). o 0,15 ~ ~ -~ -® Gasolina

Em sentido contrario, observou-se fevereiro 2025 margo 2025 abril 2025
uma diminuicdo no consumo
de GPL (_ 5'2%). Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Em termos homdlogos, o consumo

registado em abril de 2025 foi 0,6% Figura 6-2— Comparagaode introdugdes a consumo entre
inferior (-3,89 kton) ao de abril de periodos homdlogos
2024, com descidas no consumo de 703,3 kton

gasoleo (-3,5%). Em contraciclo,
no mesmo periodo, aumentou o
consumo de GPL (+4,9%), de

gasolina (+4,5%) e de £79,1 kton
jet (+2,7%).

7072 kton

O consumo verificado em abril de 2025
foi superior ao consumo no periodo
homélogo de 2023 (+24,22 kton),

observando-se um aumentou no abril 2023 abril 2024 abril 2025
consumo de GPL (+20,2%) e de
gasolina (+18,5%) e de jet (+5,2%). Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Em contraciclo, no mesmo periodo
diminuiu o consumo
de gasdleo (-1,6%).

Siglas, defini¢cdes e diplomas

Mb e Mbpd —MilhGes de barris de petrdleo, e Milhdes de barris de petréleo por dia;

Backwardation— Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BF O —Petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;
FOB - Free on Board;

G26eG110 -0 tamanhodas garrafasde gas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110;

Consulte o Catdlogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL-Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0.—Indice de octanas;

Jet—Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE - Organizagdo paraa Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;
OPEP e OPEP+—Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;
PVP—Precode Venda ao Publico;

kton—mil toneladas;

WTI - West Texas Intermediate. Tipo de petréleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

