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Sintese — maio 2022

O preco do barril de petréleo aumentou
no mercado spot face ao més anterior.

As cotacGes dos derivados do petréleo
nos mercados internacionais acompanharam
o comportamento do BFO e do WTI.

O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 13,48% acima do propano.

Os PVP (médios) do gasdleo e da gasolina
contrariaram o comportamento dos mercados
internacionais e registaram descidas de 4,0% e
1,0%, respetivamente, face ao més anterior.

As introdugBes a consumo, em maio,
aumentaram 150,1 kton face a abril.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios,
seguidos pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Castelo Branco e Braga registaram os
precos de gasoleo e gasolina mais baixos em Portugal
continental. Braganca, Beja e Faro apresentaram os
precos mais altos.

Braga, Vila Real e Viana do Castelo registaram, para
Portugal Continental, a garrafa de GPL (butano e
propano) com o menor custo. Ja Leiria, Evora, Setubal
e Beja apresentam os pregos mais elevados.

Precos médios praticados em Portugal
maio 2022
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1. Evolugdo do prego do petréleo bruto

De acordo com o Oil Market Report —June 2022 da
Agéncia Internacional da Energia (AIE), a procura
global de petréleo em 2023 atingird os

101,6 Mbpd e ultrapassara os niveis
pré-pandémicos. Com a inflagdo e as
perspetivas negativas de crescimento
econdmico prevé-se um aumento

moderado no consumo. Por outro

lado, é expectavel que a China

seja responsavel pela maior

parte do crescimento do

consumo em 2022 e em 2023.

Apesar do preco do barril de petréleo, em maio,
ter sido elevado nos mercados internacionais,
ndo se verificou como fator dissuasor no
consumo. De acordo com a agéncia Reuters,
dados da TomTom e da Google mostram um
aumento do trafego rodovidrio nos EUA.

Aincapacidade da UE chegar a acordo para
embargo ao petrdleo russo, apds a invasdo da
Ucrania contribuiu para conter o aumento do
preco do barril de petréleo, nomeadamente com
paises como a Hungria a mostrarem resisténcia. O
desfasamento temporal do aumento da oferta face
ao aumento da procura verificado contribuiu para
0 aumento dos pregos do barril de petréleo.

O preco spot do WTI FOB aumentou 7,4%,
para um valor médio de 109,51 USD, por
comparagdo ao barril negociado em

abril. A cotacdo spot do BFO FOB

teve um comportamento

idéntico, aumentando 7,4%

no mesmo periodo, para um

valor médio de 113,05 USD.

O preco dos contratos futuros
adquiridos durante o més de abril,
para entregas de Brent e WTI,
manteve-se mais baixo do que

no mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

Figura 1-1 — Precos didrios BFO e WTI, FOB
(2020-2022)
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Fonte: ERSE, Reuters

Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, os paises ndo pertencentes a OPEP+, disponibilizardo um adicional de 1,9 Mbpd e 1,8 Mbpd, em 2022
e 2023, respetivamente, sendo expectavel que sejam lideres no aumento da oferta durante o préximo ano. Quanto aos
paises pertencentes a OPEP+ prevé-se uma queda na oferta em 2023 com o embargo decorrente das san¢Ges a Russia e
com os produtores fora do Médio Oriente a colocarem menos produto no mercado.

A capacidade de refinagdo de produtos derivados esta prevista aumentar em 1 Mbpd em 2022 e 1,6 Mbpd em 2023,
respetivamente, impulsionando a refinagdo de 2,3 Mbpd e 1,9 Mbpd, respetivamente.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Ol Market Report Figura 2-2 — Pregcos médios mensais de derivados do petrdleo

de junho, da AIE, os inventarios
de barris de petrdleo globais
aumentaram, em abril, 77 Mb.
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O valor médio das cotacdes
internacionais dos derivados de
petréleo acompanhou a trajetoria
ascendente verificada no prego
do barril de petréleo em maio.

O aumentou mais acentuado
verificou-se na cotacdo da
gasolina (+21,6%), seguindo-se

o jet (+7,0%), o gasdleo (+2,8%) mar 2022 abr 2022 mai 2022
e 0 GPL Auto (+0.4%).
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Em maio, o preco do gaséleo no mercado NWE aumentou face ao més anterior, refletindo o aumento do preco do barril de
petroleo. A UE chegou a um consenso no Ultimo dia do més de maio para o embargo a produtos derivados de petréleo com
origem russa, no seu sexto pacote de sang¢bes, com a excecdo das importagdes através de parte do oleoduto de Druhzba e
com destino a Hungria, Republica Checa e Eslovdquia. Em acordo ficou estabelecido que as importagGes de petrdleo e
derivados com origem russa cessardo até ao fim de 2022.

O preco da gasolina também aumentou em maio no mercado NWE face ao verificado no més anterior. O risco associado ao
embargo da UE ao petrdleo e produtos derivados com origem russa ja estava, de um modo geral, refletido no prego da
commodity. A dependéncia de gasdéleo russo na Europa é maior comparativamente a de gasolina, sendo expectavel, de
acordo com varios intervenientes no mercado europeu, um impacto mais significativo no prego do gaséleo no futuro.

O preco do jet no mercado NWE registou um aumento em maio em linha com o preco do barril e restantes derivados do
petroleo. A escassez na oferta, o aumento do trafego aéreo com varias companhias aéreas em dificuldades para fazer face a
recuperacao da procura e a priorizacdo de gasoleo face a jet nas refinarias europeias foram fatores decisivos.

As cotacdes dos gases de petréleo Figura 2-3 — Evolugdo das cotacBes de propano e butano
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Europa, aumentaram em maio,
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Figura 2-4 — Pregos médios mensais de propano e butano
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na industria petroquimica.
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura 3-1 — Decomposicdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95

2,000 €/

3.1. Gasolinas
1,975 €/1 2,020 €/1
A+ 2,3% v-l,o%
margo 2022 abril 2022

O PVP médio da gasolina simples 95 diminuiu em maio
face ao més anterior (-1,0%), contrariando o comportamento
do preco do barril de petréleo no mercado internacional.

Para fazer face a subida do preco dos combustiveis, o0 Governo
implementou um mecanismo de revisdo semanal do ISP". Na
sequéncia desta medida, o ISP aplicado a gasolina

registou um decréscimo de 16,3 cent/| em maio face a abril.

maio 2022
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¢ Impostos
43,2%
0,864 €/

Custos e margem
4,9%
0,098 €/1

Incorporacdo de
biocombustiveis

5,4%
0,107 €/1

Logistica e reservas
0,3%
0,006 €/

Cotagdo e frete
46,2%
0,924 €/

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

A componente do PVP de maior expressdo corresponde

a cotacdo e frete, que representou em maio

aproximadamente 46,2% do total da fatura

da gasolina, seguindo-se os impostos (43,2%).

Observou-se, assim, uma inversao das componentes

de impostos e de cotacdo+frete na composi¢do do PVP da gasolina,

decorrente da aplicacdo do mecanismo de revisdo semanal do ISP.

~

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo, \

a incorporacdo de biocombustiveis, a logistica e a constituicdo
de reservas estratégicas representam, em conjunto, cerca
de 10,6% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados continuam a apresentar as ofertas mais
competitivas: 1,2% abaixo dos operadores do segmento
low cost e 5,7% inferiores aos dos postos de abastecimento
gue operam sob a insignia de uma companhia petrolifera,
representando uma diferenga de 9,3 cent/I.

Ainda durante maio, a gasolina 95 aditivada custou em média
aos consumidores mais 2,0% do que a gasolina simples 95.

.

3

Y
A

hY

N
hY

O acréscimo devido a aditivagdo foi mais pronunciado
na gasolina 98 (cerca de 4,0%), como tem sido habitual
no mercado nacional.

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas
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Figura 3-2 — Diferenciacdo de precos da gasolina
simples 95 no retalho
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Low cost
1,929 £/
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Fonte: Balc3o Unico da Energia, ERSE

" Variagdo no ISP, por forma a repercutir as variacdes da receita de IVA, por litro, que decorram da variacdo semanal do preco médio de venda ao publico

dos combustiveis.
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3.2. Gasdleos

1,901 €/l 1,980 €/1

A

g

O PVP do gasdleo simples diminuiu em abril (-4,4%),
contrariando o comportamento do preco do barril
de petréleo no mercado internacional.

margo 2022 abril 2022

Para fazer face a subida do prego dos combustiveis,
o Governo implementou um mecanismo de revisdo
semanal do ISP. Na sequéncia desta ultima medida,
o ISP aplicado ao gasdleo registou um decréscimo
de 12,7 cent/l em maio face a abril.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor corresponde
a componente cotacdo e frete (48,5%), seguida do valor
de impostos (36,9%). A semelhanca do que ocorreu na
gasolina, observou-se uma inversdo das componentes
de impostos e de cotagdo+frete na composicdo do PVP
do gasdleo, decorrente da aplicacdo do mecanismo de
revisdo semanal do ISP.

Os custos de operagdo e margem de comercializacdo, a
incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a
constituicdo de reservas estratégicas representam,

em conjunto, cerca de 14,5% do PVP médio do
gasodleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
precos mais competitivos, apresentando pregos médios
de cerca de 8,9 cent/| abaixo do PVP médio nacional. Os
operadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasdleo simples a um prego médio de 1,811 €/1, o que
representa um adicional de 0,4% face ao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram precos médios de 1,914 €/I, cerca de

2,1 cent/l acima do prego médio nacional.

Em maio, adquirir gasdleo aditivado representou um
acréscimo de 5,7 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os precos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo
Unico da Energia, com base nos dados introduzidos pelos
operadores do SPN.

A determinacgdo do prego médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos
operadores. Estes pregos correspondem aos anunciados
pelos operadores nos pérticos, ndo incluindo, portanto, os
descontos comerciais praticados.

\
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Figura 3-4 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de gasdleo simples
1,893 €/I
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Custos e margem
2,2%
0,155 &/

Incorporagio de
biocombustiveis
6,0%

0,114 €4

Logistica e reservas
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48,5%
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de precos do gaséleo simples

no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
Figura 3-6 — Diferenca de pregos entre gaséleo simples e
aditivado
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto
0,956 /I 1,066 €/
A+ 11,5%
marco 2022 abril 2022

Em maio, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto diminuiu face a abril (-3,7%),
acompanhando o comportamento

verificado nos mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de cotagdo e
frete (42,4%), seguida do valor dos impostos
(34,6%) e dos custos de operagdo e

margem de comercializagdo (22,0%).

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressdo continua
a ser a logistica e a constitui¢do de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodovidrios.

Os hipermercados mantém a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em maio, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,977 €/I;
0,981€/l e 1,048 €/1, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob

a insignia de uma companhia petrolifera
venderam, em média, 2,2 cent/l acima do prego
médio nacional e 7,1 cent/I superior ao prego
praticado pelos hipermercados.

Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de GPL Auto
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0,436 €/1

maio 2022

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciagdo de pregos do GPL Auto
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos

Em maio, o prego médio de venda ao publico nas garrafas mais
comercializadas (G26)t de gas propano e butano sofreu uma variagao
de 2,2% e de 1,5%, respetivamente. No que respeita as garrafas de
gas G110* de propano e de butano, os precos médios de venda ao
publico registaram uma variagdo de 2,2% e 0,5%, respetivamente.

107,81 €
2,40 €/kg

116,71 €
2,50 €/kg

3291€ — @ Impostos
2,99 €£/kg L

21,3%

701€

Custos e margem
47,3%

1555€
Enchimento
2,4%

079¢€

Logistica e reservas
0,6%

019€

Cotagao e frete
28,5%

8,38¢€

maio 2022

3221€
2,03 €/kg

30,26 €
2,75 €/kg

>

margo 2022 abril 2022

P |

Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gds propano para
as garrafas G26 e G110

119,24 €
2,65 €/kg

Impostos
21,6%

2578 €

Custos e margem

42,9%
51,10¢€

Enchimento
2,7%

324¢€

Logistica e reservas
0,6%
077€

Cotacdo e frete
32,2%
38,35€

Figura 4-2 — Desagregacdo dos precos de gds butano para

as garrafas G26 e G110
No dia 29 de marco foi aprovado pelo governo o Regulamento 92,28€
do Apoio Extraordinario e Excecional aos Consumidores Domésticos 1,52 </kg |
Beneficidrios de Tarifa Social de Energia Elétrica na Aquisi¢do de Gas 2';2%“05
2151€

de Petroleo Liquefeito Engarrafado pelo Despacho n.2 3696-D/2022.
O apoio entrou em vigor no més de abril por um prazo de 3 meses, com
um valor mensal de 10 € por familia na aquisicdo de uma garrafa de GPL.

8430 €
1,53 £/kg

91,86 €
1,67 €/kg

33,07 €

= @ Impostos
254€ke 7

L 21,7%
719€
»—® Custos e margem
36,9%
12,19¢€
—@ Enchimento
2,7%
088€
@ Logistica e reservas
0,7%
022€
— — ® Cotagdo e frete
38,1%
12,59¢€

maio 2022

32,57€
2,51€/kg

30,88 €
2,38 €/kg

margo 2022 abril 2022

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Custos e margem
13,9%
12,

84¢€

Enchimento
4,1%
3,74€

Logistica e reservas
1,0%
0.54¢

Cotagdo e frete
57,7%
53,25€

Tipologia das garrafas

* A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gés propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1 000 garrafas.


https://www.fundoambiental.pt/ficheiros/-bilha-solidaria-despacho-n-3696-d_2022-29-marco1.aspx
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5. Variagdo regional
Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinas e gaséleos

EiS0,0% 2,000 €/1 EB+0,1% 2,002 €/I
Embora pouco diferenciados, os precos -0,2% 1,890/l v 0,0% 1,893¢€/
médios de gasolinas 95 e gasdleos simples /
revelam algumas diferencas regionais. E-0,7% 1985¢ B +1,1% 2,022¢
-0,7% 1,880/l e BL+1,2% 1916¢/

Em maio, a diferenca de valor entre

0,
o preco médio nacional e o preco médio B +0,2% 2000/

+0,2% 1,897€/

nos d.|str|t.os portugueseslpara ? B-0,2% 1,097¢/
gasolina simples 95 e gasdleo simples e 20,2% 1889¢/
€ genericamente mais elevada nos B1-0,2% 1,996 ¢
distritos de Braganca, Beja e Faro. -0,2% 1,890€/1 — B +0,5% 2010¢
Também os distritos de Lisboa e B +0,5% 1,903¢/
Guarda apresentam precgos
N JORT . - 0,
elevados face 3 média nacional. B)-0,2% 1s06e
-0,3% 1,883€/
Castelo Branco e Braga 540 05 dlstrth,s , B -0,7% 1s8s¢/
que apresentam combustiveis rodovidrios B.0,0% 2000¢/ £,-0,8% 1s79¢s
(gasolina e gasoleo) mais baratos, em -0,1% 1,891€/l
Portugal Continental.
Em maio, a diferenca de precos médios H'-0,3% 190¢/
por litro dos combustiveis rodoviarios em B -03% 1ssses E‘}'O'a% 1,993 €/
Portugal continental é inferior 5 céntimos : H0,0%  1893¢
litro. tant l B +0,6% 2012¢
por litro, ar’1 0 para as gasolinas como +0,6% 1,904 ¢
para os gasoleos.
Nos Acores e na Madeira vigora H 0,0% 2000¢
um regime de pregcos maximos de venda S +0,2% 1,897¢/
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasodleo rodoviario.
. -82% 1806 Eﬁ +0,1% 2,001 €/
B -9,0%  1,737€/ -0,1% 1891€/
Ht& +1,1% 2,022¢/I
Bl +1,1% 1,914¢
Madeira
Hi%+o,5% 2,011 €/l
5040,9% 1,911¢/
Acores
B.-12,7% 1772¢n Gasolina simples 95
-10,5% 1,714 €/

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os pregos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em maio, as maiores diferencas face aos
precos médios nacionais sdo observadas
em Leiria, Evora, Settbal e Beja. Os
distritos de Coimbra, Lisboa,

Santarém e Faro, também

apresentam precos de GPL

engarrafado mais elevados

que o preco médio nacional.

Contrariamente, os distritos mais a norte
do pais, como Braga, Vila Real e Viana do
Castelo apresentam os precos de GPL
engarrafado mais baixos. Os distritos

de Viseu, Porto e Braganca também
apresentam pregos baixos.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos, a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de

GPL é inferior a 1 €. A maior variagdo
distrital no preco do gas butano e
propano engarrafado face a média
nacional é de 1,35 € e de 1,56 €,
respetivamente, no distrito de Braga.

Nos Agores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués em 33,5 % no gas butano.

. -8,5% 30,47 €

Madeira

Agores

' -80,7% 18,30€

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

#-2,5%
#-3,0%

#-4,3%
#-5,0%

32,25€
31,94 €

31,72¢€
31,35€

~

T

i—l,S% 32,49 €
§-2,2% 320

# +0,5%
#+0,1%

33,24€
32,95€

[

#+2,2% 3381¢
B +1,1% 2327¢

#+3,7%
0 +3,4%

#+1,0%
i +1,1%

34,35€
34,06 €

33,40€
33,27 €

i +0,8%
f+1,1%

[} +3,0% 34,09¢€
) +3,4% 34,00¢

# +0,8%
[} +1,0%

i -3,1% 32,00¢
[} -1,9% 32,30€

B E
33,26 €

+3,5%
+3,8%

+3,6%
+2,9%

33,34€
3325¢€

/

i-1,7% 32,52¢€
i—1,7% 32,36 €

#-22%

o B-3,0%

# 0,0%
#-0,7%

# -0,6%
§-0,3%

#-0,7%
#-01%

34,26 €
34,23 €

34,32€
FYEIE

33,08 €
32,69¢€

32,89 €
32,81€

32,83 €
32,87¢€

LT
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

32,35€
31,96 €
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6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

Em maio, o consumo de combustiveis
derivados do petréleo, considerando
a gasolina, o gasdleo, o jet e 0 GPL,
aumentou significativamente

face a abril. Concretamente, os
consumos globais aumentaram

150,1 kton face a abril, o que
representa um acréscimo de 26,9%.

O aumento do consumo de
combustiveis derivados de
petréleo, em maio, ocorreu
no gaséleo (+36,1%), na
gasolina (+28,5%), no jet
(+7,7%) e no GPL (+4,7%).

Refira-se que o consumo em

maio de 2022 foi 31,1%

superior (167,6 kton) ao

periodo homadlogo de 2021,

com um aumento muito significativo
nos consumos de jet (+1050,7%).
Também a gasolina, o gasdleo e o
GPL registaram aumentos, na ordem
dos 49,8%, 31,7% e 2,1%,
respetivamente.

O consumo verificado em maio

de 2022 foi inferior ao periodo
homadlogo pré-pandémico de 2019
(5,53 kton), observando-se uma
diminui¢cdo no consumo de GPL
(-17,6%), de jet (-7,3%) e de
gasolina (-1,9%). Em contraciclo,

o consumo de gasoleo

foi superior (+3,2%).

Figura 6-1 — Introdugdes a consumo de combustiveis
derivados do petréleo

7070 kton
- -8 GPL
T @ Jet
780,3 kton 556,9 kton
- - @ Gasoleo
\ 25

marco 2022 abril 2022 maio 2022

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparacdo de introdugdes a consumo entre periodos

homdélogos
707,0 kton
4,7%
18,9%
445,6 kton 539,5 kton

A+21,196 A+31,1%

13,0%
maio 2022

maio 2020 maio 2021

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢des e diplomas

Backwardation — Condigdo em que o preco dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos

mercados internacionais;
FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gas esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catdlogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0. — indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;

PVP — Prego de Venda ao Publico
kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.

11


https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

BOLETIM

ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

MERCADO
¢ 8

COMBUSTIVEIS-GPL

12



