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Sintese — julho 2022

O preco do barril de petréleo diminuiu
no mercado spot face ao més anterior.

As cotagdes dos derivados do petréleo

nos mercados internacionais acompanharam,

o comportamento do BFO e do WTI.

O propano, no mercado Northwest Europe,

negociou, em média, 3,5% acima do butano.

Os PVP (médios) do gasdleo e da gasolina

acompanharam o comportamento dos mercados
internacionais e registaram diminuicSes de 1,4% e
5,3%, respetivamente, face ao més anterior.

As introdugBes a consumo aumentaram em julho,

23,49 kton face a junho.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios,

seguidos pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Braga, Castelo Branco e Coimbra
registaram os precos de gasoleo e gasolina mais

baixos em Portugal continental. Beja, Braganca e Faro

apresentaram os pregos mais altos.

Braga, Vila Real, Viana do Castelo e Braganca
registaram, para Portugal Continental, a garrafa de
GPL (butano e propano) com o menor custo. Ja
Setubal, Leiria, Evora e Beja apresentam os precos

mais elevados.

Pregos médios praticados em Portugal
julho 2022

Simples 95 2,054

Aditivada 95 2,098

Simples 98 2,160

Simples 2,007

Aditivado 2,068

L
Ao 0,979
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1. Evolugdo do prego do petréleo bruto Figura 1-1 — Pregos didrios BFO e WTI, FOB
(2020-2022)

Juilien PO
De acordo com o Oil Market Report —August 2022
da Agéncia Internacional da Energia (AIE),

a procura global de petréleo em 2022 estd

prevista atingir os 99,7 Mbpd e os EUIRBh
101,8 Mbpd, em 2022 e 2023, respetivamente. a0
O aumento da oferta de petrdleo e as i

preocupacdes quanto ao rumo da .
. L o~ 11 l
economia levaram a uma diminuicdo -
significativa do preco do barril de S0 %
petréleo em julho face ao verificado I g

N . S I -

no més anterior. A diminuicdo do e I ¥

consumo de gasolina na época alta I Aurmienta das taxas da
Rk 4 jura pela Fed

do verdo dos EUA, assim como a I

. . R - Dirninuigdo da procura
incerteza associada a decisdo da 45 P ek i s
Reserva Federal dos EUA (Fed) Weln das ELLA
para o aumento das taxas de
juro contribuiram para o
comportamento do prego
do barril de petrodleo.

Fonte: ERSE, Reuters

O prego spot do WTI FOB diminuiu 11,2%,
para um valor médio de 101,82 USD, por
comparacgdo ao barril negociado em
junho. A cotacgdo spot do BFO FOB

também registou uma diminuico, Figura 1-2 — Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB
de 8,8% no mesmo periodo, para 115,28
um valor médio de 111,99 USD. 0650 B 1000 i

s

O preco dos contratos futuros
adquiridos durante o més de julho,
para entregas de Brent e WTI,
manteve-se mais baixo do que

no mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

I-;_* '-F

o) ) )

s ) )

) ) e )
o) i i
)

o) )

F

mai 2022 jun 2022 jul 2022 ﬂ =20€

Fonte: ERSE, Reuters



BOLETIM

ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

MEBCADO
'

COMBUSTIVEIS-GPL

2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, a oferta atingiu um maximo no periodo pds-pandémico, em julho, de 100,5 Mbpd, com varias

refinarias a terminarem o periodo de manutenc¢do no Mar do Norte, Canadd e Cazaquistdo. Os paises ndo pertencentes a
OPEP+ e a OPEP+ aumentaram a producdo em 0,87 Mbpd e 0,53 Mbpd, respetivamente. A oferta global de petrdleo estd
prevista aumentar em 1 Mbpd até ao final de 2022.

A refinacdo de produtos derivados aumentou, em julho, 1,1 Mbpd, prevendo-se que em agosto atinja o nivel mais elevado
desde janeiro de 2020. A procura de produtos derivados nao foi suficiente para acompanhar a producdo, traduzindo-se em
margens de refinagdo mais baixas face as verificadas em junho. Prevé-se um aumento na refinacdo de produtos derivados

de 2,6 Mbpd e 1,3 Mbpd, em 2022 e 2023, respetivamente.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagGes de derivados do petrdleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report
de Agosto, da AIE, os inventdrios
de barris de petréleo globais
diminuiram 5 Mb em junho.

O valor médio das cotacbes
internacionais dos derivados de
petréleo acompanhou a trajetéria
descendente verificada no preco do
barril de petréleo em julho.

A diminui¢do mais acentuada
verificou-se na cotagdo do

gasoleo (-14,8%), seguindo-se

o jet (-14,2%), a gasolina

(-13,0%) e o GPL Auto (-3,7%).

Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petréleo
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Em julho, o preco do gaséleo no mercado NWE diminuiu face ao més anterior, acompanhando a queda no preco do barril
de petréleo com o receio de uma recessdo global. As margens de refinacdo desceram dos maximos verificados nos dois
meses anteriores, com a utilizagdo de mais capacidade por parte das refinarias europeias. As novas restricdes COVID-19 na
China também influenciaram a descida de preco do gasdleo, contribuindo para uma maior incerteza nas previsdes da

procura.

O preco da gasolina também diminuiu em julho no mercado NWE face ao verificado no més anterior. A subida do nivel de
inventdrios nos EUA levou a uma diminuigdo no volume de exportacdes, o que, aliado ao aumento da oferta na Europa, com
as refinarias a disponibilizarem mais capacidade, contribuiu para a diminui¢gdo das margens de refinagdo.

O preco do jet no mercado NWE registou uma diminuicdo em julho em linha com o precgo do barril. O receio de uma
recessdo global aliado a inflagdo a atingir o valor maximo das Ultimas quatro décadas, com o agravamento da falta de mao
de obra nos aeroportos e a consequente diminuicdo da procura por jet contribuiu para a diminui¢do do prego.

As cotagBes dos gases de petréleo
liquefeito (butano e propano), na
Europa, diminuiram em julho face a
junho, 10,1% e 3,7%,
respetivamente. Importa referir que
0 propano negociou, em média, 3,5%
acima do butano.

O diferencial entre o preco maximo e
0 preco minimo transacionado foi
mais expressivo no butano do que no
propano, respetivamente,

7,6 cent/kg e 5,9 cent/kg.

Em julho, a diminui¢do do prego das
cotagdes de GPL butano e propano
na regido ARA acompanhou a
trajetdria observada no preco do
barril de petroleo. A oferta de GPL
butano e propano permaneceu
limitada, como tem vindo a
acontecer nos Ultimos meses. As
temperaturas altas verificadas no
continente europeu, assim como 0s
elevados niveis de inventarios foram
responsaveis pela falta de procura
por GPL no mercado NWE. O
diferencial de preco entre o gas
natural e o propano atingiu o
maximo histdrico em julho,
continuando as refinarias a optar
pela utilizacdo de propano face a gas
natural. A escassez na procura e a
necessidade de utilizacdo de
propano no funcionamento das
refinarias contribuiu para a oferta
limitada de GPL. Verificaram-se
alguns constrangimentos no
funcionamento do mercado devido
ao nivel do caudal do rio Reno.

Figura 2-3 — Evolugdo das cotagGes de propano e butano
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Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas

2,000 €/1 2,169 €/
ﬂ Aiaﬁ% >
maio 2022 junho 2022

O PVP médio da gasolina simples 95 diminuiu em julho face
ao més anterior (-5,3%), acompanhando o comportamento
deste derivado nos mercados internacionais.

Para fazer face a subida do prego dos combustiveis, o0 Governo
implementou um mecanismo de revisdo semanal do ISP™.

Na sequéncia desta medida, o ISP aplicado a gasolina ndo
registou qualquer atualizagdo face a junho, mas ainda assim,
foi 21,1 cent/I mais baixo em julho face a novembro de 2021.

A componente do PVP de maior expressdo corresponde a cotagao
e frete, que representou em julho aproximadamente 43,6% do
total da fatura da gasolina, seguindo-se os impostos (41%).
Manteve-se a inversdo das componentes de impostos e
cotagdo+frete na composicdo do PVP da gasolina,

decorrente da aplicagdo do mecanismo de revisdo do ISP.

Os custos de operacdo e margem de comercializagdo,

a incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a constituicdo
de reservas estratégicas representam, em conjunto, cerca

de 15,5% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados continuam a apresentar as ofertas mais
competitivas: 1,2% abaixo dos operadores do segmento
low cost e 5,4% inferiores aos dos postos de abastecimento
que operam sob a insignia de uma companhia petrolifera,
representando uma diferenca de 11,2 cent/I.

Ainda durante julho, a gasolina 95 aditivada custou em média
aos consumidores mais 2,1% do que a gasolina simples 95.

O acréscimo devido a aditivacdo foi mais pronunciado

na gasolina 98 (cerca de 3,6%), como tem sido habitual

no mercado nacional.

Figura 3-1 — Decomposi¢do do pregco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95
P 2,054{/| P
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julho 2022

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Impostos
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0842/

Custos e margem
10,0%
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Incorporacgio de
biocombustiveis
5,2%

0,107 €/

® Logistica e reservas
0,3%
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Cotacao e frete
43,6%
0,895 €/

Figura 3-2 — Diferenciagdo de pregos da gasolina
simples 95 no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenga de pregos entre gasolinas simples e aditivadas
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

*Variacdo no ISP, por forma a repercutir as variacdes da receita de IVA, por litro, que decorram da variagdo semanal do preco médio de venda ao publico

dos combustiveis.
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3.2. Gasdleos

1,893 €/l 2,034 £/

A+7,4%

maio 2022 junho 2022

O PVP do gaséleo simples diminuiu em julho (-1,4%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Para fazer face a subida do preco dos combustiveis,
o Governo implementou um mecanismo de revisao
semanal do ISP. Na sequéncia desta Ultima medida,
o ISP aplicado ao gasdleo ndo sofreu qualquer
atualizacdo face a junho, mas ainda assim,

foi 18 cent/I mais baixo em julho face

a novembro de 2021.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor corresponde
a componente cotacdo e frete (46,2%), seguida do valor
de impostos (35,3%). A semelhanca da gasolina, a
inversdo das componentes de impostos e de
cotagdo+frete na composicdo do PVP do gasdleo,
decorrente da aplicagdo do mecanismo de revisao
semanal do ISP manteve-se em junho.

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo, a
incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a
constituicdo de reservas estratégicas representam,

em conjunto, cerca de 18,5% do PVP médio do

gasodleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
precos mais competitivos, apresentando precos médios
de cerca de 9,3 cent/| abaixo do PVP médio nacional. Os
operadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasodleo simples a um preco médio de 1,936 €/I, o que
representa um adicional de 1,1% face ao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram pregos médios de 2,029 €/I, cerca de

2,2 cent/l acima do preco médio nacional.

Em julho, adquirir gasdleo aditivado representou um
acréscimo de 6,1 céntimos por litro face ao gasdleo
simples.

Os pregos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo
Unico da Energia, com base nos dados introduzidos pelos
operadores do SPN.

A determinagdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos
operadores. Estes pregos correspondem aos anunciados
pelos operadores nos pdrticos, ndo incluindo, portanto, os
descontos comerciais praticados.

‘1,4%

=)

Figura 3-4 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de gasdleo simples
2,007 €/1
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0,3%
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciagdo de pregos do gasdleo simples

no retalho
A ~® Companhias
. o 2,029 £/l
R \eC
. ‘® Lowcost
! 1,236 €/

__ | A+ 1,1%
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Fonte: Balc3o Unico da Energia, ERSE
Figura 3-6 — Diferenga de pregos entre gaséleo simples e
aditivado
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3.3. GPLAuto
1,026 €/1 0,985 £/|
m v ]
maio 2022 junho 2022

Em julho, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto diminuiu face a junho (-0,6%),
acompanhando o comportamento verificado
nos mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de cotacdo e
frete (40,9%), seguida do valor dos impostos
(35,4%) e dos custos de operagdo e

margem de comercializagdo (22,7%).

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressao continua
a ser a logistica e a constituicdo de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodoviarios.

Os hipermercados mantém a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em julho, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,944 €/I;
0,969€/1 e 0,997 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob

a insignia de uma companhia petrolifera
venderam, em média, 1,8 cent/l acima do preco
médio nacional e 5,3 cent/l superior ao preco
praticado pelos hipermercados.

Figura 3-7 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,979 £/
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julho 2022

----# Impostos
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0,223 €/
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0,009

----# Cotaciio e frete
40,9%
0,401 €1

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciagdo de pregos do GPL Auto
no retalho

Fonte: Balc3o Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petréleo liquefeitos Figura 4-1 — Desagregacdo dos pregos de gas propano para
as garrafas G26 e G110

Em julho, o preco médio de venda ao publico 17.05€

nas garrafas mais comercializadas (G26) T de 260 &/ke

gds propano e butano sofreu uma Impostas
variacdo de -0,7% e -0,6%. 551‘;::
4---9 Custos e margem
43 5%
080
119,24 € 116,86 € 3241€ e Im
2,50 %/kg 2o5eke 21"’3‘“%“’“ _.-e Enchimento
g 691€ . 2,8%
: 324€
,-~® Custose
’ 439,1%
3291€ 32,65€ 15,90_5‘ Logistica e reservas
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’ > 079 J
--# Logistica e reservas Cotagiio e frete
0,6% 31,4%
019€ 36,72€
--® Cotagio e frete
maia 2022 junho 2022 26,6%
562€
julho 2022

Figura 4-2 — Desagregacdo dos pregos de gas butano para
as garrafas G26 e G110

No que respeita as garrafas de gas G110* 86,55€
de propano e de butano, os precos 157 £/ke
médios de venda ao publico
registaram uma variacdo de
+0,2% e -5,1%, respetivamente.

Impostos
23,6%

2044 €
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22,9%
15,82 €
92,28 € 9121€
” ! Impostos \
1,66 €7k i
o< 21,3% I, - Enchimento
716 g
374¢€
Custos e
45,05
33,07€ 33,07€ 4, 79_€ Logistica e reservas
2,54 £/kg 2,54 £/kg Enchimento 1,1%
2.7% 084¢
’ 0,88€
é&ﬁgﬁme reservas Cotacio e frete
A 48, 1%
022€ 4151€
Cotacdo e frete
maio 2022 junho 2022 ji:? Tipologia das garrafas

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

julho 2022 a

* A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gas propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico

da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores
a 1000 garrafas.




ERSE

ENTIDADE REGULADORA

BOLETIM

DOS SERVICOS ENERGETICOS

MEBCADO
¢ 6

COMBUSTIVEIS-GPL

5. Variagdo regional
5.1. Gasolinas e gasdleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gasdleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em julho, a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses para a
gasolina simples 95 e gasdleo simples

€ genericamente mais elevada nos
distritos de Beja, Braganca e Faro.
Também os distritos de Guarda,

Vila Real e Faro apresentam precos
elevados face a média nacional.

Braga, Castelo Branco e Coimbra sdo os
distritos que apresentam combustiveis
rodoviarios (gasolina e gaséleo) mais
baratos, em Portugal Continental.

Em julho, a diferenca de pregos médios
por litro dos combustiveis rodoviarios em
Portugal continental é inferiora4 e 5
céntimos por litro, no gaséleo e na
gasolina, respetivamente.

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasdleo rodoviario.

H-49% 1ssze
-9,7% 1230/

Madeira

Agores

B -83% 174
-14,3% 17555/

Figura 5-1 — Pregco Médio de Venda ao publico por distrito
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Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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5.2. GPL Figura 5-2 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito

Embora pouco diferenciados, os precos

de GPL engarrafado (butano e propano) #-2,0% 3223¢ B -3,4% 3179¢

revelam algumas diferencas regionais. 0-3,3% s137¢ ~ B -2,1% si7¢

Em julho, as maiores diferencas face aos §-4,5% s1a6¢ §-2,3% 3¢
#-5,1% 3085¢ T #-2,6% 3160¢

precos médios nacionais sdo observadas
em Setubal, Leiria, Evora e Beja. Os

-2,4% 32,12¢€
distritos de Faro, Lisboa e Santarém R )

i -2,3% 3168¢

também apresentam pregos de GPL §-3,8% 3168¢
engarrafado mais elevados o $-3,9% 3120¢
gue o preco médio nacional. #-05% 3273¢

$-0,7% 3219¢ — $-0,8% 3261¢
Contrariamente, os distritos mais a norte -0,5% 3224z

do pais, como Braga, Vila Real, Viana do

Castelo e Braganca apresentam os precos B+1,1% 3325¢
de GPL engarrafado mais baixos. Os 0+0,5% 2257¢
distritos de Viseu, Porto e Castelo Branco

também apresentam precos baixos. §-1,6% s235¢

i+3,4% 34,04 € i-l,S% 31,83 €

_ o +3,8% 33,70¢
Importa sublinhar que, para a maioria dos

distritos, a diferenca face aos precos

médios nacionais das garrafas de $+1,4% 3335¢

GPL é inferior a 1 €. A maior variacdo §+1,8% 3300¢ $-1,0% 325¢
distrital no preco do gas butano e #-0,5% 3227¢
propano engarrafado face a média #+1,5% 3338¢€

nacional é de 1,47 € e de 1,56 €, §+2,0% 330s¢

respetivamente, nos distritos de

Setubal e Braga, respetivamente.
B +2,9% 3385¢

. . +3,5 b
Nos Acores, o preco maximo do gas 0 % 3sss¢

butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal
no arquipélago é inferior a do continente i +4,3% 3435¢
portugués em 33,5 % no gas butano. +4,6% 3396¢

# +3,2% 3395¢
i +2,6% 3329€

Madeira

#+1,8% 3350¢
0+1,8% 3300¢

Cizd
Agores . GPL butano
#-79,7% 123:0:
b— i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introducdes a consumo no

; Figura 6-1 — IntrodugGes a consumo de combustiveis
mercado nacional

derivados do petréleo

Em julho, o consumo de combustiveis 665,2 kton

derivados do petrdleo, considerando
a gasolina, o gasdleo, o jet e 0 GPL,
A
14,1% - — ® Gasolina

aumentou face a junho. Os consumos
maio 2022 junho 2022 julho 2022

globais aumentaram 23,49 kton face
a junho, o que representa um 707,0 kton 641,7 kton

acréscimo de 3,7%.
O aumento do consumo de VB,Z%

combustiveis derivados de

petréleo, em julho, ocorreu

no jet (+10,5%), na gasolina (+8,3%) e
no gasoleo (+1,0%). Em contraciclo, o
consumo de GPL diminuiu (-8,1%).

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
Refira-se que o consumo em
julho de 2022 foi 5,3%
superior (+33,21 kton) ao
periodo homadlogo de 2021,
com um aumento muito significativo
no consumo de jet (+288,3%). 665,2 kton

Também a gasolina registou um 4,4%
aumento de 6,9%. Ja o consumo de .
GPL e de gasodleo diminuiu 8,8% e =,
5,4% no mesmo periodo.
567,0 kton 632,0 kton
O consumo verificado em julho
de 2022 foi inferior ao periodo
homologo pré-pandémico de 2019 A+1L596 . +5,3%
141%

(-81,44 kton), observando-se uma
julho 2020 julho 2021 julho 2022

Figura 6-2 — Comparagdo de introdugdes a consumo entre periodos
homdlogos

diminuicdo no consumo de GPL
(-23,1%), de gasoleo (-13,1%),
de jet (-5,6%) e de gasolina (-5,4%).

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢bes e diplomas

Backwardation— Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;
BFO — Petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;
FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catalogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gés de petroleo liquefeito (butano e propano);

1.0. - indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados;
PVP —Prego de Venda ao Publico

kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf
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