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Sintese

O boletim de comparacdo de precos de eletricidade, publicado semestralmente pela ERSE — Entidade
Reguladora dos Servicos Energéticos, compara os precos de eletricidade em Portugal com os precos de
eletricidade dos paises da Area do Euro e da Unido Europeia, contribuindo para um melhor esclarecimento dos
consumidores, através de uma analise rigorosa e objetiva sobre a evolugdo dos precos de eletricidade. Este
boletim tem por base a informacdo publicada pelo Eurostat relativa aos precos de eletricidade na Unido
Europeia, complementada com a informacado de precos recolhida pela ERSE junto dos comercializadores.
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Sintese comparativa dos precos médios na Uniao Europeia

o
No 1.2 semestre de Prego Médio Global (com impostos e taxas):
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Para o segmento de
consumidores ndo
domeésticos, verifica-se
gue a Finlandia, a
Suécia, a Dinamarca e
Bulgdria praticaram os
precos médios mais
baixos de eletricidade
no 1.2 semestre de
2024.

Em contrapartida, a
Irlanda, o Chipre, a
Alemanha e a Croacia
registaram os precos
médios mais elevados
na UE.
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CONSUMIDORES DOMESTICOS

Preco médio global

Os precos médios de eletricidade em Portugal, para
os consumidores domésticos, no 1.2 semestre de
2024, sdo inferiores aos precos médios de Espanha,
3 média da Area do Euro («AE 19», com 19 paises) e
a média da Unido Europeia («UE 27», 27 paises).

Na Europa, os precos mais baixos registam-se na
Hungria, Bulgdria, Malta e Croacia, conforme se
observa na Figura 1.

Figura 1 — Pregos médios de eletricidade dos
consumidores domésticos nos paises da UE
(com taxas e impostos)
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A evolugdo de precos em Portugal, nos cinco anos
mais  recentes, tem apresentado alguma
estabilidade, quando comparada com as restantes
geografias, registando sempre valores abaixo dos
de Espanha, da Unido Europeia e da Area do Euro
(Figura 2). Durante o 1.2 semestre de 2024, os
precos em Espanha continuam a sua trajetdria de

1 Os valores negativos de CIEG resultaram de receitas
proporcionadas pelo diferencial de custos com a Produgdo
com Remunerac¢do Garantida e pelo diferencial de custos com
os Contratos de Aquisicdo de Energia, bem como de medidas
de contengdo tarifaria, incluindo de receitas extraordinarias,

aproximacdo aos precos de Portugal, apds o
distanciamento registado em 2021 e 2022. Em
Portugal, a reducdo significativa das tarifas de
Acesso as Redes em 2022 e em 2023 permitiu
mitigar o acréscimo de pregos nos mercados
grossistas, aumentando, nesses anos, o diferencial
de precos face & média da Unido Europeia e da Area
do Euro.

Figura 2 — Evolugao de pregos médios de
eletricidade dos consumidores domésticos em
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No 1.2semestre de 2024, Portugal regista um
aumento de 15% dos precos de eletricidade no
segmento doméstico, face ao semestre homadlogo
de 2023, que se deve essencialmente ao facto de os
CIEG terem voltado a registar valores positivos,
depois dos valores negativos dos semestres
anteriores *. Por sua vez, Espanha apresenta um
preco praticamente idéntico aquele praticado no
semestre homodlogo. Ainda assim, o preco médio
em Portugal mantém-se abaixo dos precos médios
em Espanha, na Unido Europeia e na Area do Euro.

que reverteram a favor do sistema elétrico, permitindo assim
mitigar acréscimos de pregos dos mercados grossistas,
beneficiando todos os consumidores no preco final.
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Pre¢o médio na banda de consumo mais representativa

Os precos médios de cada pais, nas figuras
anteriores e seguintes, sdao calculados pela ERSE
através da média ponderada dos precos de cada
banda de consumo, em funcdo da estrutura de
consumos no segmento doméstico em Portugal
(Figura 3) 2.

Figura 3 — Representatividade das bandas de
consumo dos consumidores domésticos em
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Em Portugal a banda de consumo mais
representativa € a DC (consumo anual entre
2 500 kWh e 5000 kWh), com cerca de 37% do
consumo total dos clientes domésticos.

A decomposicdo de precos de eletricidade em (i)
energia e redes e (ii) taxas e impostos, para a
referida banda DC, é apresentada na Figura 4 (por
ordem decrescente dos precos com taxas e
impostos) e na Figura 5 (por ordem decrescente da
parcela de energia e redes).

No 1.2 semestre de 2024, Portugal apresenta, para
a banda DC, pre¢os mais baixos da componente de
energia e redes do que Espanha, a Unido Europeia
e a Area do Euro, estando, no entanto, alinhado
com estas geografias no que respeita ao peso desta
componente no preco final de eletricidade.

A componente de taxas e impostos publicada pelo
Eurostat, que integra os CIEG, apresenta durante
este semestre para Portugal um peso de 25% do

2 Conforme nota metodoldgica incluida no final deste boletim.

preco total pago pelos consumidores, enquanto no
semestre homologo o peso desta componente era
de -44%. Este aumento, de 69 pontos percentuais,
resulta de os valores de CIEG terem passado de
negativos, em 2023, a positivos, em 2024. Para os
restantes paises ndo é possivel identificar estes
custos de forma desagregada das taxas e impostos,
uma vez que o Eurostat ndo publica essa
informacdo.

Figura 4 — Decomposicdo de pre¢os médios de
eletricidade dos consumidores domésticos
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Figura 5 — Decomposigdo de pregos médios de
eletricidade dos consumidores domésticos
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Pre¢o médio por banda de consumo

A analise dos precos médios para as diferentes
bandas de consumo revela uma maior estabilidade
dos pregcos em Portugal para todas as bandas de
consumo, quando comparados com os precos de
Espanha, da média da Unido Europeia e da média da
Area do Euro.

Em Portugal, todas as bandas de consumo
apresentam um aumento dos precos médios no 1.2
semestre de 2024, face ao semestre homoélogo, que
se deve, tal como ja referido, ao facto de os CIEG
terem voltado a registar valores positivos, depois
dos valores negativos dos semestres anteriores. Em
Espanha, na Area do Euro e na Unido Europeia

verificam-se movimentos de subida de precos, nas
bandas de menor consumo, e de descida de precos,
nas bandas de maior consumo, quando comparados
com os precos praticados no semestre homalogo.

No 1.2 semestre de 2024, Portugal registou um
aumento homodlogo de 17% nos precos da banda
DC, que se deve ao jd mencionado efeito dos CIEG
negativos nos semestres anteriores. Ja Espanha, a
média da Unido Europeia e a média da Area do Euro
registam descidas de preco com variacdes
homodlogas de -0,7%, -1,6% e -2,1%,
respetivamente. Ainda assim, esses precos s3o
superiores ao preco médio em Portugal.
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Figura 6 — Evolugdo de pregos médios de eletricidade dos consumidores domésticos por banda de
consumo Portugal, Espanha, Unido Europeia e Area do Euro
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Na Figura 7 observa-se a decomposicdo dos precos
médios, em parcelas de energia, de redes, de CIEG
e de taxas e impostos, para as diferentes bandas de
consumo, em Portugal, no 1.2 semestre de 2024 3.
As bandas de maior consumo registam precos
médios inferiores, destacando-se a tendéncia
decrescente da componente de energia quanto
maior a banda de consumo. Este comportamento é
explicado pelos efeitos de perfil de consumo e
elasticidade da procura.

Figura 7 — Decomposicao dos precos médios de
eletricidade dos consumidores domésticos
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A Figura 8 apresenta, por banda de consumo, a
estrutura dos pregos médios nas componentes de
energia, redes, CIEG e outros impostos e taxas.
Verifica-se que o peso dos CIEG em cada banda
varia entre um minimo de 8% e um maximo de 13%,
enquanto no semestre homdlogo, variou
entre -64% e -5%. Importa realgar que o valor
negativo de CIEG durante o semestre homodlogo
resultou de receitas extraordindrias que reverteram
a favor do sistema elétrico, permitindo assim
mitigar o acréscimo de precos dos mercados
grossistas verificado no periodo, beneficiando
todos os consumidores no preco final.

3 Precos com taxas e impostos (IVA, IEC e DGEG).

Figura 8 — Estrutura de precos médios de
eletricidade - % (consumidores domésticos)

100%

80% 13% 10% 9% 2% =

Zg: 20% 6% 16% 16% 17%
50%
40%

30% 54% 58% 59% 58% 55%
20%
10%
0%

DA DB DC DD DE

M Energia Redes (inc. perdas) CIEG  mImpostos e taxas

Na Figura 9 apresenta-se a gama de precos
(maximo, minimo e médio), dos varios
comercializadores, para as bandas de consumo do
segmento domeéstico, em Portugal. Na banda DA
existe uma grande diferenca entre o preco maximo
e o preco minimo. Esta situacdo resulta de, nesta
banda de consumo, existirem clientes com
consumos muito baixos e onde a componente fixa
da fatura é significativa. De uma forma geral, o
preco médio de eletricidade é mais reduzido para as
bandas de maior consumo. A mesma tendéncia é
visivel para os valores minimos e maximos.

Figura 9 — Gama de precos dos consumidores
domeésticos
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CONSUMIDORES NAO-DOMESTICOS

Pre¢co médio global

Os precos médios de eletricidade (sem IVA)* em
Portugal, para os consumidores ndo domésticos, no
1.2 semestre de 2024, sdo inferiores aos precos
médios de Espanha, bem como aos da média dos
paises da Area do Euro e da Unido Europeia.
Portugal é o 5.2 pais da Unido Europeia com os
precos mais baixos, sendo apenas ultrapassado
pelos paises noérdicos e a Bulgdria, conforme se
observa na Figura 10.

Figura 10 — Pregos médios de eletricidade dos
consumidores nao-domésticos nos paises da UE
(sem IVA)
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A evolugdo de precos nos cinco anos mais recentes
revela que Portugal apresenta precos inferiores aos
de Espanha, da Unido Europeia e da Area do Euro
desde o 2.2 semestre de 2020 (Figura 11). As

4 Nos consumidores ndo-domésticos a comparacgdo de precos
¢é efetuada sem IVA (imposto dedutivel).

5 Os valores negativos de CIEG resultaram de receitas
proporcionadas pelo diferencial de custos com a Producdo
com Remunerac¢do Garantida e pelo diferencial de custos com

descidas acentuadas das tarifas de Acesso as Redes
em 2022 e em 2023, permitiram mitigar o impacto,
para os consumidores ndo domésticos, dos
acréscimos de precos nos mercados grossistas,
aumentando assim, nesses anos, a diferenca face as
restantes regides analisadas.

Figura 11 — Evolugao de pregos médios de
eletricidade dos consumidores nao-domésticos
em Portugal, Espanha, UE e AE
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Durante o 1.2 semestre de 2024, Portugal registou
um aumento dos precos de eletricidade no
segmento ndo doméstico, de 19% face ao semestre
homologo de 2023. Esta variagdo deve-se ao facto
de os CIEG terem voltado a registar valores
positivos, depois dos valores negativos dos
semestres anteriores °. Por sua vez, Espanha
apresenta uma reducdo do preco de eletricidade
face ao semestre homodlogo, de 16%. A Area do
Euro e a Unido Europeia apresentam, também, uma
descida de precos face ao semestre homélogo de
13%, em ambos os casos. Ainda assim, o preco

médio em Portugal mantém-se abaixo dos precos

os Contratos de Aquisicdo de Energia, bem como de medidas
de contencado tariféria, incluindo de receitas extraordinarias,
que reverteram a favor do sistema elétrico, permitindo assim
mitigar acréscimos de pregos dos mercados grossistas,
beneficiando todos os consumidores no preco final.
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médios em Espanha, na Unido Europeia e na Area
do Euro.

Pre¢o médio na banda de consumo mais representativa

Os precos médios de cada pais, nas figuras
anteriores, sdo calculados pela ERSE através da
média ponderada dos precos de cada banda de
consumo, em funcdo da estrutura de consumos no
segmento ndo-domésticos em Portugal ®. A Figura
12 apresenta a estrutura de consumos por banda de
consumo, para o segmento ndo-doméstico, no 1.2
semestre de 2024.

Figura 12 — Representatividade das bandas de
consumo dos consumidores ndao-domésticos em
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Em Portugal, a banda de consumo mais
representativa é a IB (consumo anual de
eletricidade entre 20 MWh e 500 MWh), com cerca
de 31% do consumo total dos clientes ndo
domésticos.

A decomposicdo de precos de eletricidade em (i)
energia e redes e (ii) taxas e impostos (exceto IVA),
para a referida banda de consumo IB, é apresentada
na Figura 13 (por ordem decrescente de precos) e
na Figura 14 (precos por ordem decrescente da
parcela de energia e redes). Durante este semestre,
Portugal tem, para esta banda, precos da
componente de energia e redes inferiores aos de
Espanha, aos da Area do Euro e aos da Unido

6 Conforme nota metodoldgica incluida no final deste boletim.

Europeia, sendo 0 5.2 pais com o preco mais baixo
desta componente.

Em Portugal, a componente de taxas e impostos no
preco final excluindo IVA tem um peso de 12,3%.
Esta componente integra os CIEG, que representam
11,7% do preco final (sem IVA). Para os restantes
paises, ndo é possivel identificar estes custos de
forma desagregada das taxas e impostos, uma vez
gue o Eurostat ndo publica essa informacao.

Figura 13 — Decomposigdo de pregos médios de
eletricidade dos consumidores nao-domeésticos
Banda de consumo IB
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Figura 14 — Decomposig¢ao de pregos médios de
eletricidade dos consumidores ndao-domeésticos
Banda de consumo IB
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Preco médio por banda de consumo

A analise dos precos médios para as diferentes
bandas de consumo revela, em Portugal, uma
subida, em todas as bandas, dos precos de
eletricidade no 1.2 semestre de 2024, face ao
semestre homdlogo de 2023. Esta subida deve-se,
tal como ja referido, ao facto de os CIEG terem
voltado a registar valores positivos, depois dos
valores negativos dos semestres anteriores.

Em sentido oposto, os precos em Espanha, na Unido
Europeia e na Area do Euro, registam descidas em
todas as bandas de consumo, em linha, na sua
maioria, com a evolucdo verificada no semestre
anterior.

Apds uma acentuada subida dos precos em 2022, o
final do ano 2023 aponta para uma estabilizacdo do

nivel de precos de eletricidade no espago europeu,
apés um periodo de maior volatilidade dos precos
nos mercados grossistas europeus. Ainda assim, o
nivel de precos, mantém-se, na generalidade, acima
dos verificados em 2020.

No 1.2 semestre de 2024, Portugal registou uma
subida de 14% dos precos da banda IB, face ao
semestre homodlogo de 2023, que se deveu ao ja
mencionado efeito dos CIEG negativos durante os
semestres anteriores. Espanha destaca-se com uma
variacdo de -15% do preco de eletricidade na banda
IB. No mesmo periodo, a Unido Europeia e a Area
do Euro registam variagdes homoélogas de -7,9%
e -7,8%, respetivamente. Ainda assim, esses precos
sdo superiores ao preco médio em Portugal.
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Figura 15 — Evolugdo de pregos médios de eletricidade dos consumidores ndo-domésticos por banda de
consumo Portugal, Espanha, Unido Europeia e Area do Euro
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Na Figura 16 observa-se a decomposicdo dos precos
médios, nas parcelas de energia, de redes, de CIEG
e de taxas e impostos 7, para as diferentes bandas
de consumo, em Portugal, no 1.2 semestre de 2024.
Constata-se que os pregos médios sdo menores
para as bandas de maior consumo, quer na
componente de energia, quer na componente de
redes. Os CIEG e as taxas e 0s impostos assumem
valores muito baixos e tdo mais reduzidos quanto
maior a banda de consumo.

Figura 16 — Decomposicao dos pregos médios de
eletricidade dos consumidores nao-domeésticos
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A Figura 17 apresenta a estrutura dos precos
médios por banda de consumo, nas componentes
de energia, redes, CIEG e impostos e taxas. No
segmento ndo doméstico o peso dos CIEG em cada
banda varia entre um minimo de 3% e um maximo
de 13%, enquanto no semestre homaologo variou
entre -98% e -59%. Importa realgcar que o valor
negativo de CIEG durante o semestre homadlogo
resultou de receitas extraordindrias que reverteram
a favor do sistema elétrico, permitindo assim
mitigar o acréscimo de precos dos mercados
grossistas verificado no periodo, beneficiando
todos os consumidores no preco final.

7 Pregos com taxas e impostos (IEC e DGEG), excluindo o IVA.

Por sua vez, a componente de taxas e impostos
apresenta um peso muito residual no prego final
pago pelos consumidores ndo domésticos variando
entre 0,2% e 1%.

Figura 17 — Estrutura de precos médios de
eletricidade - % (consumidores nao-domésticos)
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Na Figura 18 apresenta-se a gama de precos
(maximo, minimo e médio), dos varios
comercializadores, para as diferentes bandas de
consumo do segmento ndo-doméstico, em
Portugal, no 1.2 semestre de 2024. Em geral, os
precos médios apresentam uma evolucdo
decrescente, quanto maior a banda de consumo.

Figura 18 — Gama de precos dos consumidores
nao-domeésticos, por banda de consumo

—Preco médio =—Prego maximo = Preco minimo
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PRECO MEDIO POR NiVEL DE TENSAO

Na analise da evolucdo dos precos médios, para os
diferentes niveis de tensdo dos segmentos
doméstico e ndo doméstico, verifica-se que os
precos no 1.2 semestre de 2024 s3do superiores aos
do semestre homdlogo em todos os niveis de
tensao.

Em MAT e AT, a forte subida dos pregos entre 2021
e 2022, seguida de uma descida de magnitude
semelhante entre 2022 e 2023, aponta para uma
maior indexacdo de precos ao mercado grossista de
eletricidade neste segmento de consumidores. No
1.2 semestre de 2024, observa-se uma queda dos
precos em MAT e AT face ao semestre anterior.

No nivel de tens3o BT & registam-se aumentos de
precos face ao semestre anterior, enquanto no
nivel de tensdo MT verifica-se uma ligeira queda do
preco médio.

Figura 19 — Evolugao dos pre¢os médios por nivel
de tensdo (sem IVA)
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8 Inclui BTE, BTN N3o Doméstico e BTN Doméstico.

Na anadlise da diferenca entre o preco maximo e o
preco minimo, para os diferentes niveis de tensao,
observa-se um comportamento esperado, com
uma maior amplitude entre o preco maximo e o
preco minimo, quanto menor o nivel de tensdo de
fornecimento.

O preco médio de eletricidade apresenta uma
tendéncia decrescente quanto maior o nivel de
tensdo. Este comportamento é sobretudo explicado
pelo facto de os clientes em niveis de tensdo
superiores pagarem menos pelo uso de redes.

Figura 20 — Gama de pregos por nivel de tensao
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Nota metodolégica

Decomposicdo dos pregos de eletricidade

O Eurostat publica informacdo semestral sobre a
decomposicdo dos precos de eletricidade, de acordo
com as seguintes componentes: (i) energia e redes e (ii)
taxas e impostos:

e A componente de energia reflete os precgos
formados no mercado e relacionados com a compra
e venda da energia entregue aos consumidores.

e Asredes necessarias a veiculacdo da energia desde
os centros eletroprodutores até aos consumidores
sdo sujeitas a regulacdo, sendo as tarifas de Uso das
Redes aprovadas pelos reguladores nacionais °.

e A componente de taxas e impostos integra
impostos, como o IVA e o Imposto Especial sobre o
Consumo, bem como outros custos de decisdo
politica como os custos de interesse econdémico
geral (CIEG) °. Os CIEG integram, por exemplo, 0s
sobrecustos com a produgdo em regime especial
com remuneragdo garantida, os custos para a
manutencdo do equilibrio contratual (CMEC), os
custos com compensagdes para sistemas insulares
isolados, rendas municipais e outros custos, sendo,
a par com as tarifas de Uso das Redes, repercutidos
nas tarifas de Acesso as Redes pagas por todos os
consumidores.

O Regulamento (UE) 2016/1952, de 26 de outubro,
relativo as estatisticas europeias sobre os precos do gas
natural e da eletricidade, veio estabelecer critérios para
o reporte desagregado das seguintes componentes dos
precos: energia, redes e taxas e impostos. Esta
informacdo é publicada anualmente pelo Eurostat.

9 Aprovadas pela ERSE, em Portugal.

10 Conforme estabelecido no Regulamento (UE) 2016/1952, de
26 de outubro, relativo as estatisticas europeias sobre os

Calculo dos Pregos médios de eletricidade para cada pais

Os pregos médios de cada pais sdo determinados através
da média ponderada dos precos de cada banda de
consumo pela estrutura das bandas de consumo em
Portugal no semestre em andlise. Os pregcos médios da
Unido Europeia e da Euro Area sdo recolhidos
diretamente no Eurostat.

Bandas de consumo

Os precos do Eurostat sdo apresentados para bandas de

consumo, conforme apresentado nos quadros seguintes.

2 i N3o  |Consumo Anual (MWh)
ésti Minimo (2) [ Méaximo (<)
Banda IA - 20
Minimo (2) | Méximo (<) Banda IB 20 500
Banda DA - 1000 Banda IC 500 2000
Banda DB 1000 2500 Banda ID 2000 20000
Banda DC 2500 5000 Banda IE 20 000 70000
Banda DD 5000 15000 Banda IF 70000 | 150000
Banda DE 15 000 - Banda IG 150 000 150 000

Consumidores Consumo Anual (kWh)

Fontes e atualizagdo dos dados

Informacgado sobre precgos praticados na Unido Europeia:
base de dados do Eurostat, consulta a 22 de outubro de
2024.

Informacdo sobre precos praticados em Portugal para o
1.2 semestre de 2024, no ambito do Despacho n.?
18637/2010, e das Diretivas n.2 10/2024 e n.2 17/2024,
que aprovam as tarifas a vigorar durante o ano 2024.

Siglas

CIEG — custos de interesse econdmico geral

DGEG — Taxa de Exploracdo das InstalacGes Elétricas
IEC — Imposto Especial sobre o Consumo

IVA — Imposto sobre o Valor Acrescentado

precos do gas natural e da eletricidade e que revoga a Diretiva
2008/92/CE.
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