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Assunto: 61.2 Consulta Publica - Proposta de Revisao Regulamentar do Setor Elétrico
e do Regulamento da Qualidade de Servigo do Setor Elétrico e do Setor do Gas Natural

Exma. Senhora Dra.,

Na sequéncia da “61.? Consulta Publica - Proposta de Revisdo Regulamentar do Setor
Elétrico e do Regulamento da Qualidade de Servigo do Setor Elétrico e do Setor do Gas -
Natural”, a REN Trading levou a cabo uma analise das propostas de revisdo dos '
regulamentos.

Quanto ao proposto no Regulamento Tarifario salientamos que, no artigo 83° é
introduzida uma nova variavel, o “Diferencial de custo resuitante da otimizagdo de recursos
a disposigdo do Agente Comercial, que ndo estejam associados a aquisi¢do de energia
elétrica aos produtores com contratos de aquisigdo de energia elétrica”, o que representara
uma eventual nova atividade cuja viabilidade, ndo sendo intengdo da REN Trading
pronunciar-se scbre o estudo de viabilidade da comercializagdo de gas natural efetuado
tendo em conta a confidencialidade do mesmo, julgamos adequado de novo salientar o que
foi varias vezes dito pela REN Trading, no grupo de trabalho do referido estudo, que ndo é
inequivoca e trara indubitavelmente custos e riscos acrescidos a atividade da empresa. Ao
mesmo tempo, refere-se que “(...} sendo incluidos neste calculo os custos incorridos pelo
Agente Comercial que forem aceites pela ERSE para a otimizagdo desta parcela.” este
elemento reforga o risco, pois poderdo ser incorridos custos, com a implementagio e
manuteng¢do da atividade, que, apesar de verificados, poderdo ndo ser aceites, agravando
novamente a situacio financeira da REN Trading.
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No Documento Justificativo da Proposta de Alteracdo ao Regulamento Tarifario
alertamos para os seguintes pontos:

+ Na pagina 34 alude-se a resultados preliminares do estudo que apontam para “maior

estabilidade das margens da comercializagdo de gas natural face a comercializagédo
de eletricidade na Peninsula Ibérica” e que o estudo “fara também a avaliagio de
eventuais condicionantes juridicas, tendo em conta o contexto em que a REN
Trading exerce a sua atividade”. Estas duas afirmagdes sé serdo vadlidas se os
pressupostos assumidos no estudo aderirem a situagao de mercado, que se venha
a verificar na pratica.
Nao sendo inteng¢do da REN Trading pronunciar-se sobre o referido estudo, tendo
em conta a confidencialidade do mesmo, desde ja se enfatiza que as conclusdes
citadas sdo duas entre muitas, ndo apontando todas elas para "maior estabilidade
das margens da comercializagdo de gas natural face a comercializagdo de
eletricidade na Peninsula Ibérica”. Por outro lado, é importante sublinhar que as
“eventuais condicionantes juridicas, tendo em conta o contexto em que a REN
Trading exerce a sua atividade” ja foram sinalizadas no estudo e deverdo merecer
uma profunda e cuidada analise, tendo em conta os riscos inerentes.

= Na pdgina 35, no ambito do incentivo Icag, refere-se que existe a necessidade de
“identificar de forma clara as ribricas de custos aceites, e as excluidas, do calculo L.
da margem operacional’, algo ja feito nas Tarifas de 2017, publicadas pela ERSE .
em Dezembro de 2016, através da inclusdo das tarifas de acesso a rede de gas .. ... -
natural (ATR}, nos custos variaveis para efeito de calculo da margem. Seria
importante que a ERSE estabilizasse, sem margem para davidas, as definigdes de
custos variaveis, a incluir no calculo do incentivo, sob pena de gerar instabilidade
desnecessaria na atividade comercial da REN Trading, bem como incerteza quanto
ao calculo e, por consequéncia, ao valor previsivel dos incentivos obtidos em cada
ano.
A ERSE introduz um elemento novo no incentivo que sera a variagdo do mesmo em
fungdo da Quantidade Anual Contratada (QAC) de gas natural. Parece-nos que esta
nao é a evolugado mais adequada do incentivo, pois, como a ERSE bemn sabe, o
poder negocial da REN Trading, no dmbito do contrato de fornecimento de gas
natural, junto da GALP Gas Natural, € notoriamente diminuto. Os riscos associados
as revisbes da QAC nao deveriam ser amplificados, sob pena de terem efeitos
perversos sobre a atividade comercial da REN Trading.

+ Na mesma pagina 35, a ERSE escreve o seguinte "A concretizar-se esta segunda
premissa [as conclusfes do estudo em cursa sobre a otimizagdo da utilizagdo do
gas natural disponivel que foram citadas pela ERSE], implicard também a incluséo
de nova parcela na férmula de calculo dos proveitos da REN Trading.” Presume-se
que podera estar implicita a verificagdo da viabilidade da atividade de
comercializagao de GN e subsequente inicio da mesma o que, como ja se referiu, &
algo intimamente relacionado com os pressupostos assumidos no dito estudo.
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A REN Trading para além de comentar as alteragbes aos regulamentos, num espirito de
cooperacdo e de promogao de melhorias aos regulamentos, gostaria de propor o seguinte:

« Alteragao do valor do limite inferior dos incentivos uma vez que todo o risco negativo
estd do lado da REN Trading, o que condiciona a atua¢do da empresa. Como
altemnativa, os custos de funcionamento poderiam ser aceites fora do mecanismo de
incentivos, uma vez que a fungdo do Agente Comercial estd a ser inteiramente
suportada pelo Grupo REN e nao pelos custos regulados a repercutir em tarifa. Com
possiveis resultados decrescentes nos Incentivos, esta realidade ndo sera
sustentavel, nos préximos anos, tendo em consideragdo os elevados custos
financeiros gerados por este desfasamento.

« Modificar a redagdo do artigo 157° do Regulamento Tarifario, nomeadamente o
numero 6, para que fique explicito que a obrigagio de prestagdo de informagao
também se aplica ac Agente Comercial.

Com os nossos melhores cumprimentos,

Nelson Cardoso Tiago Andrade e Sousa
Presidente do Conselho de Administragao Vogal do Consetho de Administragdo
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