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Formas de negociaçâo no mercado de gás natural. 

Mercado Primário

• Internacional, tradicionalmente LP. 

Flexibilidade e mercados spot abrem

caminho

• LNG: global

• Gasoduto: regional

Mercado Secundário

• Regional ou Local, organizado em hubs

• Reflete características zonais

• Obtenha mais informaçôes sobre o sinal

de preço ► Preço marginal da zona

• É onde a concorrência e a liquidez sâo

medidas em cada área

Maior interaçâo nos sinais de preço

Bilateral (OTC)

Mercado Organizado (Exchanges)
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Formas de negociaçâo no mercado de gás natural. 

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS

Mercado OrganizadoContrato Bilateral Puro

Nâo regulado

Direto entre as partes

Bilaterais Nâo estándar 

(os detalhes sâo negociados: 

entrega, quantia, preço)

Com risco de contraparte

(com possíveis garantias de intercambio)

Regulado

Em negociaçâo anónima

Produtos Estándares

Liquidado/Compensado

Liquidado com a Contraparte Central 

Câmara de Compensaçâo

OTC (Over the Counter)

Nâo regulado

Direto ou por Bróker

Bilateral Estándar

Sem risco de contraparte
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Esquema de negociaçâo no mercado europeu de gás com base em zonas de 
mercado com um ponto virtual de negociaçâo. 

Ranking dos hubs europeus de gás em 2019. Fonte: ACER (Agency of
Cooperation of Energy Regulators). 

País Hub

Portugal VTP

Espanha PVB

Holanda TTF

França PEG

Reino Unido NBP

Italia PSV

Alemanha NCG/Gaspool

Bélgica Zeebruge
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MIBGAS
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AS EMPRESAS MIBGAS E MIBGAS DERIVATIVES 
ACIONISTAS MIBGAS S.A.
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AS EMPRESAS MIBGAS E MIBGAS DERIVATIVES 
ACIONISTAS MIBGAS DERIVATIVES S.A.
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AS EMPRESAS MIBGAS E MIBGAS DERIVATIVES

Estrutura por produtos do mercado organizado ibérico do gás, MIBGAS. Fonte: MIBGAS

Spot

GNL y AA.SS.

Futuros

M+2 a Y+2

Mercado

BoM, M+1

Spot
Plataforma de 

Balance

Produto Clearing

Futuros GNL

M+1 a Q+1

Registo OTC 

BoM a Y+2
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Produtos de negociaçâo no ponto virtual de balance (PVB) espanhol em MIBGAS. Fonte: MIBGAS

Diario

Entrega Física

Resto de Mes Mes Siguiente

Gas con entrega en 

el mismo día.

Utilizado para 

balance diario de los 

Agentes y para 

acciones de balance 

del GTS.

Adquisición de 

gases regulados 

(talón y colchón).

Gas para la entrega en 

los días siguientes.

Utilizado para acciones 

de balance del GTS 

(D+1).

Adquisición de gases 

regulados (operación, 

talón y colchón) (D+1).

Gas con entrega en el 

mes actual, para los 

días que quedan del 

mes.

Utilizado sobre todo 

para ajustar posiciones 

del producto mes 

cuando se ha 

convertido en el mes 

actual.

Gas con entrega en el 

mes siguiente.

Adquisición de gases 

regulados (colchón).

D     D+1    D+2   D+3    Weekend Resto de Mes Mes siguiente

Intradiario Weekend

Gas con entrega para 

el fin de semana.
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Entrega Física

Trimestre

Gas con entrega 

durante todos los días 

del trimestre Q+1, 

Q+2, Q+3 o Q+4.

Producto liquidado en 

cámara de 

compensación.

Temporada

Gas con entrega durante 

todos los días de la 

temporada de verano 

(abril-septiembre) o de 

invierno (octubre-marzo).

Producto liquidado en 

cámara de 

compensación. 

Año

Gas con entrega 

durante todos los días 

del año C+1, C+2.

Producto liquidado en 

cámara de 

compensación. 

M+2      M+3      M+4      Q+1     Q+2     Q+3     Q+4      S+1     S+2     S+3     C+1     C+2

Gas con entrega 

durante todos los 

días del M+2 o M+3.

Producto liquidado 

en cámara de 

compensación. 

Mensual 

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS

Produtos de negociaçâo no ponto virtual de balance (PVB) espanhol em MIBGAS Derivatives. Fonte: MIBGAS
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Características das ofertas em negociaçao contínua. Fonte: MIBGAS

Leilôes de abertura mais a negociaçâo contínua. No mercado contínuo:

• Os agentes podem inserir ofertas a qualquer momento na qual a Sessão de Negociação de cada produto esteja
aberta.

• As ofertas podem ser simples ou ter condições.

• Se a oferta é competitiva (preço de compra ≥ preço de venda), poderá combinar-se ofertas existentes desse produto
no livro de ofertas, sendo imediato a transaçâo.

• Cada transaçâo realizada dá origem a Transações firmes, que serão posteriormente liquidadas.

• Ao unir-se com uma oferta já pré-existente no Livro de Ofertas:

• O valor correspondido é o mínimo dos valores de ambas as ofertas

• O preço da Transação é o preço da oferta pré-existente no Livro da Oferta

• Na ausência de condições específicas das ofertas, não é necessário igualar a totalidade do valor da mesma
Transação com uma única oferta e não ao mesmo tempo. Uma oferta pode dar origem a várias Transações com
preços diferenciados.

• Os ecrans mostram as próprias ofertas. O resto é de origem desconhecida.

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
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Resultados do mercado 

organizado de gás na Espanha



12,0TWh 
NEGOCIADOS 

EN LA PLATAFORMA 

DE MIBGAS 
(a 28 febrero 2021)

(feb 2021)

144 agentes a 31 dic 2020

148
AGENTES DADOS DE 

ALTA EN MIBGAS
(a 28 febrero 2021)

+1

16

Productos spot

8.988 GWh (75,0%)

Productos prompt

2.127 GWh (17,8%)

Productos plazo

863 GWh (7,2%)

feb 2021: 4,1 TWh

feb 2020: 3,5 TWh

Total en 2020: 47,3 TWh

Fuente: MIBGAS
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Fuentes: MIBGAS y Enagás 17

Volume negociado em MIBGAS (GWh) e porcentual que esse volumen representa sobre a demanda

nacional (1 fevereiro 2020 – 28 fevereiro 2021).

Volumen de gas negociado en MIBGAS % sobre la demanda nacional de gas

Datos YTD (year-to-date)
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Dados - Negociaçao
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Demanda de gás em PVB (1 janeiro 2018 – 28 fevereiro 2021).

Volume acumulado negociado em MIBGAS (1 janeiro 2018 – 28 fevereiro 2021).

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Comparaçâo anual – Demanda e Negociaçao
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Distribuiçâo do volume negociado (GWh) por tipo de produto e tipo de negociaçâo (1 fevereiro 2021 – 28 fevereiro 2021).

Fuente: MIBGAS

GWh Intradiario
Diario Diario Fin de Resto de

Mes Siguiente
VOLUMEN Acciones 

Balance

Gases 

Regulados

Negociac.

D+1 D+2/D+5 Semana Mes TOTAL Libre

feb-21 1.517 940 166 477 0 636 3.735 268 70 3.397

ene-21 2.952 1.811 371 672 355 980 7.142 859 111 6.172

Δ (%) -48,61% -48,09% -55,26% -29,02% - -35,10% -47,70% -68,80% -36,94% -44,96%

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Dados - Negociaçao
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Número medio de Agentes que participam diariamente no mercado com envio de ofertas, diferenciando-se

entre aqueles que fazem ofertas de compra e venta (1 janeiro 2021 – 28 fevereiro 2021).

Excluindo fins de semana e feriados

Fonte: MIBGAS

Média mensal do índice HHI* diario de transaçoes de compra e venta (1 janeiro 2021 – 28 fevereiro 2021).
* Índice de Herfindahl-Hirschman (HHI) : shows a concentraçâo econômica de um mercado, é calculado como a soma dos quadrados das participaçôes de

mercado de cada um dos participantes. Um valor de 10.000 indica competiçâo zero.

fevereiro

2021

101 AGENTES ATIVOS 

1.066

1.115

HHI COMPRA

HHI VENTA

1.034

1.218

HHI COMPRA

HHI VENTA

84

37

COMPRADORES

VENDEDORES

AGENTES ATIVOS 100
COMPRADORES

VENDEDORES

86

37

ene - fev

2021

fevereiro

2021

ene - fev

2021

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Concentraçâo de mercado
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Preços europeus do produto Day Ahead (€/MWh) (1 fevereiro 2020 – 28 fevereiro 2021).

O produto Day-Ahead corresponde ao produto com entrega no dia seguinte de sua negociaçâo. Preços últimos diários.

MIBGAS - España

NBP - Reino Unido

PEG - Francia PSV – Italia

TTF - Holanda

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Mercados europeus

Excluindo fins de semana e feriados

Fonte: MIBGAS e Eikon
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MIBGAS - España

NBP - Reino Unido

PEG - Francia PSV – Italia

TTF - Holanda

Preços europeus do produto Month Ahead (€/MWh) (1 fevereiro 2020 – 28 fevereiro 2021).

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Mercados europeus

Excluindo fins de semana e feriados

Fonte: MIBGAS e Eikon
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Diferencial de preços MIBGAS – PEG para o produto Day Ahead e fluxo físico de importaçâo na interconexâo

VIP Pirineos.

Diferencial de precios MIBGAS - PEG

Fujo neto de importación VIP Pirineos

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS, Eikon y Enagás

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Mercados europeus
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Last Price MIBGAS D+1 (1 janeiro 2018 – 28 fevereiro 2021).

Last Price MIBGAS M+1 (1 janeiro 2018 – 28 fevereiro 2021).

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Evoluçao de preços
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Volatilidade (%) de preços em produtos Day Ahead e Month Ahead, em MIBGAS e no TTF (1 fevereiro 2020

– 28 fevereiro 2021).

Método de cálculo: GARCH

MIBGAS - España TTF - Holanda
Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: MIBGAS y Eikon

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Evoluçao de preços
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Preço do gás natural, do LNG no noroeste da Ásia e Brent (€/MWh), para o produto Month Ahead (1

fevereiro 2020 – 28 fevereiro 2021).

GNL AsiaHenry Hub BrentTTF

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: Eikon, Financial Times y EIA

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Gás natural, LNG e Brent



Actualizado a día 26/02/2021

Fuentes: MIBGAS, OMIP, Eikon, ICIS y Sendeco2 27

Precio 

TTF

Precio GNL 

Europa

Precio GNL Asia

Precio Mercado Eléctrico (España y Francia)

Precio Brent y Derivados

Precio Contratos 

LP Argelia

Abr 2021– 5,9 $/MMBtu

Mar 2021– 40,40 €/MWh

Q2 2021 – 44,50 €/MWh

Cal 2022 –47,60 €/MWh

ESPAÑA FRANCIA

Mar 2021 – 14,86 €/MWh

Mar 2021 – 45,99 €/MWh

Q2 2021 – 42,26 €/MWh

Cal 2022 –53,39 €/MWh

Mar 2021– 15,68 €/MWh

Q2 2021 – 15,53 €/MWh

Cal 2022 – 16,47 €/MWh

Abr 2021– 66,07 $/bl

Precio Emisiones CO2 Precio Carbón (API2)

Dic 2021–37,26 €/mt Q2 2021–64,54 $/mt

Mar 2021 – 15,58 €/MWh

Q2 2021– 15,70 €/MWh

Cal 2022 – 17,48 €/MWh

Precio MIBGAS

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Fatores que influenciam o preço do gás. Foto
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Relatório diário

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS

Assinatura grátis. Enviar email:
comunicacion@mibgas.es
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EJECUCIONES E INCUMPLIMIENTOS

(feb 2020)

Garantías asignadas Requerimientos de garantías

– Ejecución por demora en el pago

– Ejecución por incumplimiento en

el mantenimiento de garantías

– Incumplimiento en la aportación

de nuevas garantías

225
USUARIOS DE 

CUENTA DE 

GARANTÍAS

+1

INSTRUMENTOS DE GARANTÍAS
importe (€) y distribución (%) de las garantías formalizadas, 

a 28/02/2021

GARANTÍAS ASIGNADAS Y REQUERIMIENTOS DE GARANTÍAS
Nº de ejecuciones Importe total

- -

Nº de 

incumplimientos
Importe total

1 incumplimiento 121.416 €

Nº de ejecuciones Importe total

7 ejecuciones 568.469 €

Fuente: MIBGAS

(feb 2021)

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
Gerente de garantia financeira
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organizado de gás em Portugal
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 No dia 16 de março de 2021, inicia-se a negociação de produtos com entrega no VTP no MIBGAS,

listando produtos do tipo Intradiário, Diário e Fim de Semana.

 A data de início da negociação dos produtos para o Resto do Mês e Próximo Mês será anunciada em

breve.

Data de inicio da negociaçâo e produtos comercializados

 O único requisito que os Agentes do MIBGAS têm de cumprir para negociar os produtos com entrega no

VTP é a celebração do Contrato de Adesão às Normas Portuguesas e à autorização da GTG (REN

Gasodutos).

 O Contrato de Adesâo é aprovado pela ERSE e pode ser enviado em qualquer momento para a

negociaçâo dos produtos no VTP

Agentes autorizados a negociar produtos com entrega no VTP

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
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Agentes autorizados a negociar produtos com entrega no VTP em MIBGAS (12 marzo 2021)

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS

Empresa Estado Alta VTP

AUDAX RENOVABLES, S.A. Completado

AXPO IBERIA S.L.U Completado

DANSKE COMMODITIES A/S En proceso

ENDESA ENERGIA, S.A. - SUCURSAL EM PORTUGAL En proceso

ENFORCESCO, S.A. En proceso

G9TELECOM, SA En proceso

GALP GÁS NATURAL, SA Completado

IBERDROLA GENERACIÓN ESPAÑA, S.A.U. Completado

MOLGÁS ENERGIA, S.A.U. Completado

PH ENERGIA, LDA En proceso

PROPENSALTERNATIVA UNIPESSOAL, LDA En proceso

Guia de accesso ao mercado:

https://www.mibgas.es/sites/default/files/20210222_guia_de_acesso_ao_mercado_organizado_de_gas.pdf

https://www.mibgas.es/sites/default/files/20210222_guia_de_acesso_ao_mercado_organizado_de_gas.pdf
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MIBGAS COMO PROMOTOR DE CONCORRÊNCIA

1. MIBGAS promove o desenvolvimento da concorrência no mercado de gás

2. MIBGAS é uma entidade independente cuja neutralidade está garantizada pela lei.

3. Oferece transparência de preços no mercado de gás.

4. Reduz as barreiras de entrada para novos agentes.

5. MIBGAS comercializa produtos stándard europeus. A negociaçâo é anónima.

6. Existe um grande número de agentes no MIBGAS.

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS

HHI evoluçao

HHI
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MIBGAS reduz as barreiras de entrada para novos agentes

Evoluçâo do número de agentes em MIBGAS e agentes ativos (aqueles que enviam ofertas de 

compra ou venda diariamente)

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
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MIBGAS fornece transparência de preços

MIBGAS permite comparaçâo de preços internacionais (spot e futuros)

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS
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No MIBGAS produtos standard sâo negociados anónimamente e voluntariamente

O MERCADO IBÉRICO ORGANIZADO DE GÁS

(Spot and prompt)

(Futures)

MONTHLY

M
+

2

M
+

3

QUARTERLY Q+1 Q+2 Q+3 Q+4

GAS SEMESTER

YEARLY Y+1 Y+2

S+1 S+2 S+3

WITHINDAY

In
tr

a
d

ia
ri

o

DAY AHEAD

D
+

1
D

+
2

D
+

3
D

+
4

D
+

5
D

+
6

WEEKEND

S
á

b
a

d
o

D
o

m
in

go

BALANCE OF 

MONTH

MONTH AHEAD

Resto de Mes

M+1

Cleared by

Non-Financial products under MIFID II, with physical delivery at the PVB (Derivatives that are not MiFID

financial instruments)

The platform is sectorial under REMIT and it has not the financial consideration of an Organised Market, neither Multilateral

Trading Facility (MTF), nor Organised Trading Facility (OTF).

Futures products have physical delivery and non-financial consideration, therefore, they are not under MIFID II.
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Dinheiro economizado pelo consumidor de energía pela existencia de MIBGAS 
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Cotización del gas natural, del GNL en el noroeste de Asia y del Brent (€/MWh), para el producto Month

Ahead (1 octubre 2018 – 31 diciembre 2019).

N-E Asia GNL SpotHenry Hub BrentTTF

Excluidos fines de semana y festivos

Fuentes: Eikon, Financial Times y EIA

Economia em 2019:

 1.097 milhôes de € para

consumidores de gás (em

comparaçâo com um preço do gás

ligado ao petróleo).

 1.703 milhôes de € para

consumidores de eletricidade (devido

à diminuiçâo do preço da eletricidade

uma vez que é marcado pelo gás).

 2.800 M€ no total em economía

direta.

 Custo da retribuiçâo MIBGAS: 3,5 M€

Precio spot eléctrico y precio de gas natural MIBGAS D+1 (1 enero 2019 – 7 enero 2021).

*Se excluyen los fines de semana.
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EL MERCADO ORGANIZADO IBÉRICO DE GAS

Conclusôes

1. O MIBGAS é uma das ferramentas mais relevantes para a promoçâo da 
concorrência no setor do gás.

2. A evoluçâo do MIBGAS tem sido muito positiva para o mercado espanhol do 
gás desde a sua criaçâo desde há cinco anos.

3. A negociaçâo no VTP português começa em 16 de março de 2021. 

4. A transparência dos preços no mercado de gás natural (VTP) em Portugal 
tornará o mercado portugués do gás mais competitivo para beneficio de 
todos: consumidores e empresas. 

5. Um melhor funcionamiento do mercado do gás também torna o mercado da 
eletricidade mais competitivo.



MUITO OBRIGADO PELA SUA ATENÇÂO

Alfonso XI, 6. 28014 Madrid (España)

www.mibgas.es | T (+34) 91 268 26 01


