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1 SUMARIO EXECUTIVO

O presente documento resume a analise dos investimentos apresentados a ERSE pelos operadores das
infraestruturas, no ambito da determinacao das tarifas e precos a aplicar no ano gas 2016-2017. A analise
€ precedida de uma caracterizacdo dos projetos de investimento, tendo como finalidade identificar e
fundamentar as razfes que determinaram a sua necessidade. Sdo também apresentados os resultados
de uma andlise comparativa face aos valores considerados no ano passado, e submetidos pelos
operadores no final de 2014, para a determinacdo das tarifas e precos aplicados no ano gas 2015-2016.
Como corolario séo apresentadas as conclusdes da analise dos investimentos, bem como as medidas

adotadas pela ERSE na aceitacdo de custos para a determinacgédo das tarifas do ano gas 2016-2017.

O Quadro 1-1 apresenta uma sintese do investimento para o periodo temporal em analise, para cada
infraestrutura do SNGN.

Quadro 1-1 — Montantes de investimento e periodos analisados, por infraestrutura do SNGN

Inf frut q al i %o d Montante de
nfraestrutura do Periodo analisado .aSSI |§:agao 0 Investimento
SNGN investimento
[108 EUR]

Até 31 de dezembro 2014 Executado 6,46

2015 Estimado 4,62

RNTGN 2016 Previsto (c/ orgamento) 10,69
2017 Previsto 51,83

TOTAL 73,60

Até 31 de dezembro 2014 Executado 0,78

) 2015 Estimado 1,89
;c_armmal de GNL de | >016 Previsto (c/ orcamento) 3,21
ines 2017 Previsto 1,58
TOTAL 7,46

Até 31 de dezembro 2014 Executado 35,29

2015 Estimado 10,42

Arrgltazepamento 2016 Previsto (c/ orcamento) 3,22
subterraneo 2017 Previsto 8,54
TOTAL 57,47

2014 Executado 45,01

2015 Estimado 37.85

RNDGN 2016 Previsto (c/ orgamento) 65.15
2017 Previsto 68,41

TOTAL 216,42

TOTAL (RPGN) 354,95

Fonte: Grupo REN, Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A Figura 1-1 apresenta a evolugcdo dos montantes analisados, por infraestrutura, desde a primeira edicao

do relatério de analise de investimentos do setor gas natural, do ano de 2009, até ao presente.
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Figura 1-1 — Evolucdo dos montantes analisados nos relatérios de analise de investimentos do

setor do géas natural, nos anos 2009 a 2016
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0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
M RNTGN 206,74 204,6 168 165,4 91,26 69,47 24,5 73,6
M Terminal de GNL 164,46 184,3 182,5 164,3 187,38 188,99 9,36 7,46
Armazenamento Subterraneo 120,41 140,5 121,7 110,1 115,08 119,42 124,5 57,47
m RNDGN 271,86 347,2 365,7 319 296,73 252,23 228,82 216,42

Fonte: Grupo REN, Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A analise da figura anterior permite constatar que o montante dos investimentos para a RPGN,
considerados nos relatérios de analise de investimentos do setor do gas natural, tem decrescido de 2010
para 20161. Com efeito, o investimento agregado para a RPGN reportado neste relatério encontra-se

59,5% abaixo do executado no ano de 2010.

Pode concluir-se que o investimento na RPGN tem vindo a atenuar-se 0 que, em parte, € coerente com a
crescente maturidade do setor do gas natural e a ja expressiva cobertura nacional ao nivel das
infraestruturas existentes. Nos proximos anos, a situagéo pode inverter-se na RNTGN, caso venham a ser
aprovados no PDIRGN investimentos de relevo associados a aprovacdo da terceira interligacdo a
Espanha. A primeira fase destes investimentos consta na informacao proviséria agora enviada, estando
no entanto ainda sujeita a escrutinio e aprovacdo do Ministro da tutela, cumprido que esta o parecer da
ERSE apés a consulta publica sobre o PDIRGN 2015.

CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE TRANSPORTE, INFRAESTRUTURAS DE

ARMAZENAMENTO E TERMINAIS DE GNL (RNTIAT)

O periodo considerado na presente analise dos investimentos na RNTIAT engloba os anos de 2016 e
2017, inclui os investimentos estimados para o ano de 2015 e os realizados até 31 de dezembro de 2014,
abrangendo, ainda, os investimentos realizados em data anterior que ndo tenham sido transferidos para

exploragédo até ao final do ano 2013.

1 Importa ainda referir que, apesar de na figura anterior se observar um aumento do investimento analisado para a
RPGN de 2009 para 2010, o periodo em analise em 2009 para os investimentos na RNDGN apenas incluiu
informacéo previsional (a partir de 1 de Julho de 2009). Esta situacéo ficou a dever-se a abertura faseada do mercado
nacional de gas natural, que s6 no inicio do ano 2010 passou a integrar a totalidade dos consumidores, pelo que, no
final de 2008, os operadores das redes de distribuicdo nédo prestavam informacgdo detalhada & ERSE nos relatorios
de execucdo das suas infraestruturas.
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REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL

O investimento na RNTGN é enquadrado nas seguintes grandes rubricas:
e Intervencdes nos gasodutos existentes (lotes 1 a 8).

e Projetos de expansdao da RNTGN, nos quais se incluem a integracdo de uma estacdo de
compressdo e a construgdo de um novo gasoduto?, o Lote 9 entre Mangualde e a fronteira

Portugal/Espanha em Vale de Frades.

e “Outros investimentos”, com um caracter transversal a operacéo de toda a infraestrutura.
A Figura 1-2 apresenta a reparticdo do montante de investimento apresentado pela REN Gasodutos, para
a RNTGN, pelas grandes rubricas identificadas acima.
Figura 1-2 — Reparticdo dos investimentos na RNTGN

(106 EUR)

6,62

Total: 73,60

40,35
55%
0 \

20,73
28%

m Estacdo de compresséo m Gasodutos existentes
Gasodutos novos m Outros investimentos

Fonte: REN Gasodutos

Um dos aspetos a destacar, em particular quando se compara a tipologia dos investimentos na RNTGN
apresentados no presente relatdrio face ao reportado no relatério homologo do ano passado, prende-se

com o peso do montante de investimento associado a construcdo de gasodutos novos.

Com efeito, no ano passado, ndo foram apresentados investimentos associados a construcdo de
gasodutos novos por duas razdes. Por um lado foi concluido o Lote 8, entre Mangualde e a Guarda, tendo

0 investimento em causa passado a imobilizado definitivo e saido do investimento em curso no periodo

2 Projetos de expansdo da RNTGN contemplados na proposta de PDIRGN 2015 para o horizonte temporal de 2016
até 2025, submetido pela REN Gasodutos em 2015, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de
julho, na redacao que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.
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reportado, por outro lado, verificou-se também o adiamento da construgcédo do Lote 9 e do gasoduto entre

Carrico e Cantanhede e a duplicacédo do Lote 6 entre Cantanhede e Mangualde/Viseu.

Estes adiamentos estiveram associados ao facto de a proposta de PDIRGN 2013 para o horizonte temporal
de 2014 até 2023, submetido pela REN Gasodutos em 2013, ndo ter obtido uma aprovacéo por parte do

ministro com a tutela do setor da energia.

Presentemente, a REN Gasodutos aguarda o desenrolar do processo de avaliagdo/aprovacao da proposta
de PDIRGN 2015, para o periodo entre 2016 a 2025, mantendo-se a necessidade de maior maturagéo do
projeto e desenvolvimentos da cooperacao entre Portugal e Espanha, pelo facto do projeto pertencera 1.2
lista de Projeto de Interesse Comum (PIC), estabelecida no ambito do Regulamento (UE) n.° 347/2013,

bem como em virtude de o referido projeto ser candidato a 2.2 lista de PIC, que vigorara a partir de 2016.

No presente relatério sdo apresentados montantes de investimento para o Lote 9, que manteve a previséo
de entrada em exploracdo para o final do ano 2019, e para a estacdo de compressdo do Carregado
(embora este projeto tivesse registado, do ano passado para este ano, um novo adiamento da data prevista
para a entrada em exploracdo, a qual passa de dezembro de 2018 para dezembro de 2019). Tendo em,
conta as datas de transferéncia para exploracéo dos dois projetos e o periodo em andlise reportado no

presente relatdrio, importa sublinhar que os valores apresentados séo valores parcelares do investimento.

No que respeita a estacdo de compressdo do Carregado, este investimento traduz um dos grandes
objetivos assumidos pelo operador da RNTGN na proposta de PDIRGN 2015 (e anteriores propostas?),
nomeadamente a resposta ao aumento da procura de gas natural nos periodos de ponta. Porém, as
previsbes da REN Gasodutos no que respeita a evolugdo da procura de gas natural no SNGN e, em
particular o crescimento das pontas de consumo, néo se veio o confirmar. Note-se que 0 ano que registou
a procura de gas natural mais expressiva no SNGN e, simultaneamente, o dia de maior consumo (225
GWh) ocorreu em 2010. Nos anos subsequentes verificou-se uma contracdo sucessiva da procura e
pontas de consumo, com uma ligeira retoma no ano de 2015. 0. Na realidade, ndo obstante uma elevada
utilizacdo das centrais de ciclo combinado a gas natural para compensar um regime hidrolégico muito seco
(indice de produtibilidade da hidrica de 0,74) o consumo maximo diario foi de 207 GWh, aquém dos valores
de 2010.

O adiamento da construcéo da estacdo de compresséao do Carregado, reportado este ano € o resultado

deste contexto.

Por se tratar de investimentos com um carater ndo estratégico, ndo associado a salvaguarda da seguranca

de abastecimento, é geralmente dado um maior enfase a andlise dos investimentos nos gasodutos

3 Proposta de PDIRGN 2008 para o horizonte temporal de 2008-2011, proposta de PDIRGN 2011 para o horizonte
temporal do 2.° semestre de 2011 até ao 1.° semestre de 2014 e proposta de PDIRGN 2013 para o horizonte temporal
entre 2014 e 2023.
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existentes neste relatério, bem como também o foi nos homélogos dos anos anteriores. A posicdo da
ERSE sobre os projetos de expansdo da RNTGN, por ineréncia os mais estruturantes, tem sido plasmada
nos pareceres da ERSE aos planos de investimento (o Ultimo deles o PDIRGN 2015), raz&o pela qual

merecem neste relatério uma abordagem mais sumaria.

A Figura 1-3 apresenta a reparticdo do montante de investimento nos gasodutos existentes, de acordo

com a fundamentacgéo que lhe é dada pela REN Gasodutos.

Figura 1-3 — Reparticdo dos investimentos na RNTGN, para os gasodutos existentes

(106 EUR)
16,23

Total: 21,70

mLigacdo a RNDGN Reforgo de Capacidade (upgrade)
m Seguranga Operacional Adequacéo Regulamentar

= Remodelagéo/conservagao

Fonte: REN Gasodutos

A REN Gasodutos apresentou um montante de 21,70 milhdes de euros destinados a intervencdes nos
gasodutos existentes4, conforme se observa na figura anterior, fundamentados de acordo com os

seguintes critérios:

e A seguranca operacional da RNTGN, a qual incide na otimizacdo do desempenho da infraestrutura

e no incremento da seguranca de fornecimento.

4 Lote 1: Setlibal a Leiria; Lote 2: Leiria a Braga; Lote 3: Campo Maior a Leiria; Lote 4: Braga a Tuy;
Lote 5: Portalegre a Guarda; Lote 6: Coimbra a Viseu e Lote 7: Setlibal a Sines; Lote 8: Mangualde a Guarda.
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¢ As ligacdes a RNDGN, que englobam os projetos de construgédo de novas estacdes de regulagdo e

medida (GRMS), tendo em vista o abastecimento de gas natural a novos polos de distribuicao®.

e O reforco de capacidade (upgrade) e o downsizing de GRMS, que comportam a adequacdo da

capacidade instalada nas referidas estacdes de regulacéo e medida.
¢ Os investimentos na remodelacéo e conservacdo da RNTGN.

e Os projetos de adequacdo regulamentar, ou seja, as intervencdes que visam a atualizacdo da

RNTGN tendo em vista o cumprimento de disposi¢cées regulamentares.

EVOLUGAO DOS MONTANTES GLOBAIS PARA A RNTGN ANALISADOS ENTRE 2009 E 2016

A semelhanca da abordagem adotada para os montantes globais de investimento na RPGN, a Figura 1-4
apresenta a evolugdo dos montantes analisados, para a RNTGN, desde a primeira edi¢ao do relatério de

andlise de investimentos do setor gas natural, do ano de 2009, até ao presente.

Figura 1-4 — Evolucdo dos montantes analisados nos relatérios de analise de investimentos do
setor do gas natural, para a RNTGN, de 2009 até 2016

240

-4

ma 200

S 160

120

80

40

0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
M Gasodutos existentes 100,00 111,72 112,35 92,78 36,44 13,24 14,3 20,73
M Estagdo de compressdo 25,22 24,55 16,8 21,91 5,91 0,91 5,91 5,91
Gasodutos novos 74,02 59,17 32,05 42,18 40,18 42,77 0 40,35
M Outros investimentos 7,49 9,21 6,81 8,51 8,74 12,54 4,29 6,62

Fonte: REN Gasodutos

A andlise da figura anterior permite constatar que o montante dos investimentos para a RNTGN,
considerados nos relatérios de analise de investimentos do setor do gas natural, decreceu de 2009 para
2015, tendo representado no ano passado 11,8% do montante inicial analisado no ano 2009. Este facto

deve-se aos seguintes aspetos:

e Reducdo muito acentuada no investimento nos gasodutos existentes, o qual até 2013 incluiu
projetos muito expressivos como a ligacdo de varios grandes clientes ligados em AP, ligacGes a

novas redes de distribuicdo, reforcos ou downsizings de GRMS, e intervenc¢8es para reforco da

5 Ponte de Lima (Portgas/Sonorgas); S. Maria da Coutada (Tagusgas); Sines (Dianagas).
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seguranca operacional, adequacgdo regulamentar e remodelagédo/conservacdo da infraestrutura

existente.

Pode concluir-se que o investimento nos gasodutos existentes esteve associado, por um lado, ao
crescimento da procura nas areas de implantacédo da rede existente e, por outro lado, a atualizagcéo
e conservacédo da prépria rede, em virtude da evolucado tecnoldgica, substituicdo de equipamentos
em fim de vida Gtil ou ainda a entrada em vigor de nova legislacdo ou regulamentacao que, pelo

seu teor, tornou imperativo a intervencéo na RNTGN.

O investimento analisado para os gasodutos existentes, no relatorio de 2009, totalizava 100,0
milhdes de euros, sendo que, em nos relatérios de 2014, e 2015 representava 13,24 e 14,3 milhdes
de euros, respetivamente. Este facto € explicado pela reducdo da procura de gas natural a partir
do ano 2010, ndo tendo sido considerados recentemente novos projetos relativos a ligacdo de
clientes ligados em AP, bem como projetos de maior expressao relativos a construgéo e reforgo de
GRMS para entrega de gas natural na RNDGN. Nota-se, também, que o investimento mais
expressivo para o reforgo da seguranca operacional na rede de transporte existente ja se encontra
concluido, pelo que esse efeito também se nota no decréscimo dos investimentos analisados de
2009 para 2015.

¢ O investimento associado a expansdao da RNTGN também tem sofrido uma redugao nos ultimos
anos — de 99,2 milhées de euros, no ano 2009, para 5,91 milh&es de euros, em 2015. Esta reducéo
deve-se, no essencial, a ja referida conclusao do Lote 8, entre Mangualde e a Guarda, e ao
adiamento de alguns projetos de investimento que, em virtude da retragdo da procura de gas

natural, passaram a ter datas de concluséo (entrada em exploracao) fora dos periodos em analise.

De 2015 para 2016 nota-se um crescimento expressivo do investimento na RNTGN, estando
presentemente ao nivel do investimento reportado em 2014. Importa sublinhar alguns aspetos,

designadamente:

e O investimento nos gasodutos existentes é de 20,73 milhdes de euros, e o crescimento observado
nesta rubrica de 2015 para 2016 diz respeito a alguns investimentos em remodelacio/conservacdo
da rede que se encontram numa fase mais adiantada (com montantes agregados mais expressivos)

e cuja transferéncia para exploracao ultrapassa o periodo temporal reportado.

Conforme se podera verificar adiante no relatdrio, os novos projetos de investimento para a RNTGN
totalizam 3,95 milhGes de euros e incidem fundamentalmente em sistemas de informacéo e

remodelagdo/conservacao da infraestrutura.

e O crescimento observado, de 49,1 milh8es de euros, deve-se essencialmente (82,1%) a presenca

de investimentos relativos ao Lote 9 no periodo reportado este ano.

Com efeito, no ano passado, o adiamento deste projeto fez com que no periodo analisado ndo
houvesse montantes associados com a construgdo deste novo gasoduto. Passado um ano,

mantendo a REN Gasodutos as previsdes para entrada em exploracdo do Lote 9 para dezembro
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de 2019, nota-se, no final de 2017, um montante bastante expressivo relativo a este projeto (39,9

milhdes de euros) associado ao inicio da sua construcao.

Conforme se referiu, no presente relatério de analise de investimentos continua a ser dado um tratamento
diferenciado aos projetos de investimento da RNTGN, conforme se trate de intervencado na rede existente

ou expansdo da RNTGN.

Para as intervencbes na rede existente, designadamente ao nivel das ligacGes a grandes clientes
abastecidos em AP e ligacdes entre infraestruturas do SNGN, as competéncias especificas da ERSE
obrigam a um acompanhamento muito atento destas matérias. Com efeito, a reparticdo dos encargos com
0s projetos de ligacdo a grandes consumidores ou ligacdo entre infraestruturas, a suportar entre
consumidor/operador ou entre operadores, é matéria do RRC, no seu capitulo 6, cabendo a ERSE
acompanhar e verificar o cumprimento do estabelecido regulamentarmente, tendo em vista a aceitacédo

dos custos inerentes a estes projetos na base de ativos dos operadores.

Também no que respeita aos projetos nao associados diretamente a seguranca de abastecimento,
designadamente & manutengdo e conservagdo da rede ou intervencdes de reforgo operacional e
adequacao regulamentar, compete a ERSE avaliar a pertinéncia destes investimentos, dando particular
enfase a informagao previsional (orgamentos), procurando que o nivel de investimento seja o eficiente e
adequado a correta exploracdo da rede em condigfes de seguranca, fiabilidade e salvaguarda da

qualidade de servico.

No que respeita ao projetos de expansdo da RNTGN, estes investimentos merecem um tratamento
diferenciado uma vez que se trata de uma matéria em que a ERSE partilha competéncias com outras
instituicbes publicas. Com efeito, dado o seu caracter estruturante os projetos de expansédo da RNTGN
integraram as sucessivas propostas de PDIRGN, submetidas pela REN Gasodutos, devendo ser
aprovados em sede propria de acordo com o estabelecido no Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na
redagdo que Ihe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro. Assim, no que respeita aos
projetos de expansado, a ERSE foi chamada a promover uma consulta publica e dar o respetivo parecer

nos termos dos nimeros 4 e 5 do artigo 12.°- A do referido Decreto-Lei.

Tendo em conta 0 exposto, ndo é objeto do presente relatdrio o levantamento de questfes que extravasem
a discussao suscitada em sede de consulta publica ou que condicionem o processo de aprovacao do
PDIRGN que, conforme € publico, corre nas instancias proprias, paralelamente ao reconhecimento por
parte da ERSE dos investimentos que irdo integrar a base de ativos dos operadores do SNGN sob os
guais se determinam as tarifas do ano gas 2015-2016. Importa contudo referir que, nos termos do n.° 11
do artigo 12.°-A do mesmo Decreto-Lei, cabe & ERSE acompanhar e fiscalizar a calendarizacéo,
orcamentacao e execucao dos projetos de investimento na RNTIAT, previstos no PDIRGN, sendo dentro
deste entendimento que o presente relatério versa os projetos de expansdo da RNTGN. Deve ainda ser

entendido que a integracao dos projetos de expansdo da RNTGN, na base de ativos da REN Gasodutos,
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carece da aprovacao do PDIRGN, para o horizonte temporal de 2016 até 2025, o que, até ao momento

presente, ainda nao sucedeu.

TERMINAL DE GNL DE SINES

Os investimentos para o terminal de GNL de Sines, apresentados no presente relatério, ascendem a um
total de 7,46 milhfes de euros, muito semelhante ao montante apresentado no relatério homélogo do ano

passado (7,39 milhdes de euros).

Os investimentos apresentados no ano passado incluiram um conjunto de projetos de menor dimenséo,

0s quais visam o refor¢o interno da infraestrutura.

Da mesma forma o investimento no terminal de GNL de Sines neste momento integra esses projetos
denominados de “reforco interno” da infraestrutura, os quais sédo fundamentados através do incremento da
segurancga operacional, upgrade de equipamentos e sistemas, remodelacdo/conservaco e adequagéo do
terminal de GNL de Sines tendo em vista o cumprimento de disposicdes regulamentares (adequacao

regulamentar).

ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS NATURAL

O armazenamento subterraneo do Carrico € uma infraestrutura composta por seis cavidades de
armazenamento de gas natural numa formacéo salina natural. Até maio de 2015, existiram dois operadores
de armazenamento subterrdneo, a REN Armazenagem e a Transgas Armazenagem. Naquela data, os
ativos associados a Transgas Armazenagem foram adquiridos pela REN Armazenagem, que se converteu
assim no Unico operador de armazenamento subterraneo. Para além das cavidades de armazenamento
de gas natural, o0 complexo inclui uma instalacao de superficie, comum a todas elas, detida e explorada

igualmente pela REN Armazenagem.
A REN Armazenagem apresentou um investimento de 41,2 milhGes de euros relativo a construgéo de
guatro cavidades de armazenamento de gas natural, designadamente:

e A construcéo das cavidades RENC-8, RENC-7S e RENC-9S.

e A construcdo da cavidade RENC-6 cuja conclusdo e entrada em exploracdo ocorreu em dezembro

de 2016.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda 16,4 milhdes de euros para o reforgo interno
das instalagGes de superficie, estacdo de lixiviacdo e aquisicdo de equipamento de armazém e outros

investimentos.
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CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE DISTRIBUIGAO DE GAS NATURAL (RNDGN)

A Figura 1-5 apresenta a evolucéo dos investimentos na RNDGN para o periodo em andlise, discriminada

por operador.

Figura 1-5 — Evolucéo dos investimentos na RNDGN, para os anos 2014, 2015 e propostos para
2016 e 2017
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A Figura 1-5 permite identificar para o periodo em analise um abrandamento durante o ano de 2015 e uma
tendéncia para o crescimento nos anos 2016 e 2017. Esta tendéncia é mais uma vez motivada pela
Portgés, Lisboagas e Sonorgas, sendo que para os restantes operadores das redes de distribuicdo se
observam previsdes no sentido de uma estagnacéo ou reducéo do investimento. Porém, a expressao dos

investimentos apresentados por estes trés operadores sobrepde-se a dos restantes.

Outro aspeto a destacar prende-se com 0 peso relativo da Lisboagas, da Sonorgas e da Portgas que, em
agregado, representam 73% dos montantes totais previstos e executados por todos os operadores das
redes de distribuicdo. Com efeito, as posicdes relativas dos operadores das redes de distribuicdo, em
termos de investimento, refletem o potencial das respetivas concessdes/licengas. De referir que a
Sonorgas, que representa 26% de todo o investimento apresentado para o desenvolvimento da RNDGN,
viu em 2015 serem-lhe atribuidas 18 das 26 licengas de distribui¢&o local de gas natural para os polos de
consumo dos (27) concelhos a norte do Douro que ainda nédo séo servidos por redes de gas natural. No
entanto uma parte da concretizacdo destes investimentos estd ainda dependente do resultado do

concurso, por prévia qualificacdo, relativos a atribuicdo das restantes 8 licencgas.

CONCLUSOES

Como principais conclusdes da andlise dos investimentos para a RPGN sao identificados os seguintes

aspetos:

10
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As datas de entrada em exploracdo previstas para o lote 9, designadamente o gasoduto entre
Mangualde e Vale de Frades (fronteira com Espanha), e para a estacao de compressao para a

nova interligacéo, foram revistas na proposta de PDIRGN 2015.

A entrada em exploracdo destes dois projetos esta prevista para dezembro de 2019 pelo que estes
projetos de investimento para expansdo da RNTGN apresentam montantes de investimento
durante o periodo em analise reportado no presente relatorio de analise de investimentos. Em
consonancia com a proposta apresentada de PDIRGN 2015, a REN Gasodutos estima até 2017

uma execucdo de 46,2 milhdes de euros (44,9 milhbes de euros em 2017).

No que diz respeito a expansao das redes de distribuicdo, reafirma-se que a sua fundamentacédo
devera merecer um suporte técnico-econémico mais adequado. Com efeito, continua a ndo ser
conhecido o referencial adotado pelos operadores das redes de distribuicdo no que respeita a forma
como é concretizada a expansdo das suas redes. Esperam-se desenvolvimentos significativos
relativamente a fundamentagdo do investimento na RNDGN através da implementacdo do
estabelecido quanto aos planos de desenvolvimento e investimento das redes de distribuicdo de
gas natural, previstos no Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na nova redacdo que lhe é
dada pelos Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho, e Decreto-Lei n.° 230/2012, de 26 de outubro,
e no Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na nova redacédo que lhe é dada pelo Decreto-Lei
n.° 231/2012, de 26 de outubro.

11
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2 PROCEDIMENTO ADOPTADO PELA ERSE PARA A ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO
SECTOR DO GAS NATURAL

De acordo com o Regulamento Tarifario e o Regulamento de Acesso as Redes, as Infraestruturas e as
Interligacdes (RARII), a ERSE desenvolve anualmente o processo de calculo dos proveitos dos operadores
das infraestruturas do SNGN e das respetivas tarifas de uso, que € baseado nos relatorios de execugao
dos orgcamentos do ano anterior e nas projecbes de investimento para trés anos, apresentados pelos

operadores das infraestruturas do SNGN.

Os operadores intervenientes no SNGN apresentaram o0s projetos de investimento previstos para as suas
infraestruturas, detalhando os ativos em que preveem investir, para os anos de 2016 e 2017, os
investimentos estimados para o ano de 2015 e os realizados até 31 de dezembro de 2014, cuja entrada

em exploracdo nao tenha ocorrido até ao final de 2013.

A Figura 2-1 apresenta, sequencialmente, o enquadramento dos investimentos apresentados pelos

operadores intervenientes no SNGN para a determinagéo das tarifas a aplicar no ano gas 2016-2017.

Figura 2-1 — Enquadramento temporal dos investimentos em analise

O Quadro 2-1 situa os relatérios de execucao e os projetos de investimento tendo em consideragao o

processo de determinacao das tarifas de gas natural para o ano gas 2016-2017.
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Quadro 2-1 — Conteldo e abrangéncia dos Projetos de Investimento e Relatérios de Execucao

investimento

15 de dezembro

2014 2015 2016 2017
Relatério de Abrangéncia Apresentagao
execucao
Contetido minimo 30 de outubro
Caracterizagéo fisica das obras.
Data de entrada em exploragéo.
Valores de investimento,
desagregados por ano gés e pelos
varios tipos de equipamento de cada
obra.
Projetos de Apresentagao Abrangéncia

Contetdo minimo
Caracterizacao fisica das obras.
Data de entrada em exploragéo.

Valores de investimento, desagregados por ano gés e pelos varios tipos de
equipamento de cada obra.

Contetdo

Descrever o orcamento de
investimentos nas infraestruturas,
com identificacéo exaustiva dos ativos
em que se ird investir, calendarizacéo
das obras e respetivos valores de
investimento previstos.

Contetido

Alternativas de desenvolvimento das
infraestruturas com identificagdo de:

Obras a executar e respetiva justificacéo.
Prazo de execugao.
Valor orcamentado.

Reparticdo dos encargos, para projetos que
envolvam outras entidades.

Tarifas

Proposta
15 de abril
Publicacéo

15 de junho

Abrangéncia

Ano gas 2016-2017

A analise dos investimentos previstos e executados para as infraestruturas do SNGN teve como suporte

a seguinte documentacao:

e Projetos de investimento e relatérios de execucdo, enviados no ambito dos processos de

determinacéo das tarifas a aplicar no ano gas 2016-2017 e aplicadas em 2015-2016.

e Proposta de PDIR 2008 para o horizonte temporal de 2008-2011, submetido pela REN Gasodutos
em 2008 nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.°140/2006 de 26 de julho.

e Proposta de PDIRGN 2011 para o horizonte temporal do 2.° semestre de 2011 até ao 1.° semestre
de 2014, submetido pela REN Gasodutos em 2011.

e Proposta de PDIRGN 2013 para o horizonte temporal de 2014 até 2023, submetido pela
REN Gasodutos em 2013, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho,

na redagdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

e Proposta de PDIRGN 2015 para o horizonte temporal de 2016 até 2025, submetido pela
REN Gasodutos em 2015, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho,

na redacdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

14
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¢ Relatorios de Analise dos Investimentos do Sector do Gas Natural, publicados pela ERSE a junho
dos anos 2015, 2014, 2013, 2012, 2011, 2010 e 2009.

Para além deste capitulo introdutdrio, a andlise e caracterizacéo dos investimentos, realizados e previstos,

para cada uma das infraestruturas do SNGN, sédo apresentadas nos capitulos 3, 4,5 e 6.

As conclusdes da andlise de investimentos na RPGN s&o apresentadas no Capitulo 7.
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3 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNTGN

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos na RNTGN, tendo por base a informacgéao
enviada pela REN Gasodutos relativa aos investimentos previstos para os anos de 2016 e 2017. S&o ainda
analisados os investimentos estimados para o ano de 2015, bem como os investimentos realizados até 31

de dezembro de 2014 relativos a projetos que ndo tenham entrado em exploracéo até final desse ano.

A analise dos investimentos na RNTGN é precedida de uma caracterizagdo, tendo como finalidade

identificar e fundamentar as razdes que determinaram a sua necessidade.

Neste capitulo sdo também apresentados os resultados da comparacéo entre o investimento apresentado
pela REN Gasodutos no final do ano passado, para efeitos da determinacdo das tarifas para o0 ano gas

2016-2017, e 0 homologo do final do ano 2014 para as tarifas em vigor no presente ano gas (2015-2016).

No que respeita aos investimentos associados a expansdo da RNTGN, é ainda analisada a evolucao dos
investimentos apresentados pela REN Gasodutos, para efeitos da determinacdo das tarifas para o ano
gés 2016-2017, face a proposta de PDIRGN 2015, para o horizonte temporal de 2016 até 2025, submetido
pela REN Gasodutos em 2015 nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na
redacdo que Ihe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

3.1 CARACTERIZAGCAO DO INVESTIMENTO NA RNTGN

3.1.1 ORGANIZACAO E ENQUADRAMENTO DO INVESTIMENTO
A REN Gasodutos apresenta o investimento na RNTGN organizado por projetos, que correspondem a
intervengdes especificas, os quais sédo englobados nas seguintes grandes rubricas:

¢ IntervengBes nos gasodutos existentes.

e Projetos de expansao da rede de transporte atual, nos quais se inclui a integracdo de uma estacéo
de compressdo e a construcdo de um novo gasoduto, o Lote 9 entre Mangualde e a fronteira

espanhola em Vale de Frades.

e “Outros investimentos”®, com um caracter transversal a operacao de toda a infraestrutura.

O valor global do investimento previsto para a RNTGN é de 73,6 milhdes de euros, apresentando-se na

Figura 3-1 a sua reparticdo pelas grandes rubricas.

6 A rubrica “outros investimentos” inclui os montantes associados a “gestdo e controlo remoto” e a “imobilizagdes
gerais”.
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Figura 3-1 — Reparticdo dos investimentos para a RNTGN
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A Figura 3-2 apresenta a evolu¢do dos montantes analisados para a RNTGN, desde a primeira edicdo do
relatorio de andlise de investimentos do setor gas natural, do ano de 2009, até ao presente.

Figura 3-2 — Evolucdo dos montantes apresentados nos relatérios de andlise de investimentos do
setor do géas natural, para a RNTGN, de 2009 até 2016
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Fonte: REN Gasodutos

Um dos aspetos mais relevantes a destacar prende-se com a reducdo acentuada do investimento nos
gasodutos existentes, facto que tem vindo a ser sublinhado nos relatérios de analise de investimentos do
setor do géas natural dos ultimos anos.

Com efeito, até ao ano 2012 o investimento nas areas de influéncia da rede existente sobrepfs-se ao
investimento na construcdo de novos gasodutos. A ligacdo de novos grandes consumidores abastecidos

em Alta Presséo (AP), o reforco de capacidade e a construcao de novos pontos de entrega de gas natural
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a RNDGN, as intervenc¢des para a melhoria das condi¢gfes operacionais e a conservagao da infraestrutura,

tornaram estes investimentos mais expressivos que os verificados nas restantes grandes rubricas.

A reducdo observada no investimento nos gasodutos existentes, desde 2009 até 2016, é motivada pela
entrada em exploracdo de um conjunto consideravel de projetos de investimento, sem que tenham sido
nos ultimos anos lancados novos projetos de igual expressdo. A maior contribuicdo ficou a dever-se a
entrada em exploragdo de varios ramais de alta pressdo, destinados ao fornecimento de grandes
consumidores”’ ligados em AP, ndo se prevendo para os préximos anos o mesmo nivel de investimento

com essa finalidade.

O montante associado ao investimento a realizar em 2016 nos gasodutos existentes situa-se nos 20,7
milhdes de euros, estando este montante 45,3% acima do apresentado no relatério de analise de
investimentos do setor do gas natural do ano passado (14,3 milhdes de euros) para o horizonte de 2015.
Porém, apesar desta recuperacédo, o investimento na rede de transporte existente fica muito aquém do
nivel das intervencdes reportadas entre os anos de 2009 a 2012. Sobre este aspeto importa ainda
sublinhar que apos sucessivos adiamentos da construgao das centrais de ciclo combinado a gas natural
de Sines (SPOWER) e de Lavos (IBERDROLA Generation), os promotores destes projetos comunicaram

formalmente a DGEG a intencéo de renunciar as licengas de producéo que lhe tinham sido atribuidas.

A estacdo de compressao do Carregado é outro grande investimento, previsto pela REN Gasodutos desde
a proposta de PDIR de 2008, sendo apresentado como complementar ao projeto de expanséo do terminal
de GNL de Sines. O investimento nesta estacao de compressao € justificado pela REN Gasodutos tendo
em vista o reforco da capacidade de veiculacdo da RNTGN, dando cobertura a entrada da terceira

interligacdo com Espanha.

Os investimentos na estacdo de compressdo do Carregado tém vindo a ser adiados sucessivamente,
tendo a previsdo para a entrada em exploracdo sido atrasada de dezembro de 2013 para dezembro de
2015, nas previsdes apresentadas no final de 2012 e integradas no relatério de analise de investimentos
do setor do gas natural de junho do ano seguinte (2013), e, posteriormente, para dezembro de 2018, na
informacao prestada no final de 2013 e apresentada no relatério de junho de 2014. Na Ultima informacéo
enviada, a REN Gasodutos aponta a data de entrada em exploracdo da estacdo de compressao do

Carregado para dezembro de 2019, prorrogando o inicio da sua constru¢cdo em mais um ano.

De acordo com a REN Gasodutos, o0 motivo para os sucessivos adiamentos deste projeto de investimento,

esta intimamente associado a falta de uma decisdo de construcéo das centrais electroprodutoras de Lavos

7 Portucel Setibal; Refinarias de Sines e Matosinhos; Repsol Polimeros de Sines; PE Evonik em Sines;
Air Liquide de Estarreja; Cogeracdo da EDP-Fisipe no Barreiro; Centros electroprodutores de Lares (EDP) e Pego
(Tejo Energia/Endesa).
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e Sines (de cujas licencas os respetivos promotores prescindiram recentemente) e, ao adiamento da

construcdo da terceira interligacao a Espanha

Os gasodutos novos representaram em 2014 a rubrica de investimento mais expressiva na RNTGN (42,77
milhdes de euros). Porém, para o periodo reportado no relatério de analise de investimentos do setor do
gas natural do ano passado (2015) a REN Gasodutos nao apresentou montantes associados a construcao
de novos trogos de rede de transporte. Este facto ficou a dever-se essencialmente a conclusao do Lote 88,
que teve um custo total de 39,68 milhdes de euros, ou seja, representou 92,8% do investimento total

apresentado para a construcéo de gasodutos novos do ano anterior (2014).

O restante investimento apresentado para gasodutos novos no ano 2014 referia-se ao Lote 9, o qual
materializa a terceira interligacdo entre Portugal e Espanha (entre Mangualde e Vale de Frades). Este
montante (3,1 milh8es de euros) correspondia a um valor parcelar do projeto, na medida em que a entrada
em exploracdo do mesmo estava perspetivada pela REN Gasodutos para dezembro de 2018. O adiamento
de um ano do inicio da construcédo da terceira interligagcdo motivou que o montante assinalado no Relatério
de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural do ano 2014 néo figurasse nos montantes a investir,
até final do ano 2016, apresentados pela REN Gasodutos para a elaboracao do relatério homologo do ano

passado.

No presente relatério de analise de investimentos a REN Gasodutos volta a apresentar um montante de
40,3 milhdes de euros associados a construcdo do Lote 9, quase todo (98,9%) referente ao inicio da
construcdo no ano 2017. A REN Gasodutos prevé a entrada em exploracao do Lote 9 para dezembro de
20109.

Para além do Lote 9, a REN Gasodutos prevé a necessidade de uma outra estacdo de compresséao e dois
novos gasodutos, incluidos na mais recente proposta de PDIRGN 2015. Para estes projetos, a
REN Gasodutos ndo apresenta montantes de investimento, uma vez que as respetivas entradas em
exploragdo sO estdo previstas para dezembro de 2022 (estacdo de compressdo da interligacdo) e
dezembro de 2025 (Gasoduto Carrico a Cantanhede e duplicacdo do Lote 6 entre Cantanhede e

Mangualde), sendo que o periodo em analise abrangido neste relatério termina no final do ano 2017.

A Figura 3-3 apresenta a desagregacédo temporal do investimento na RNTGN, para o periodo em analise.

8 O Lote 8 fecha em anel os gasodutos existentes (lotes 5 e 6), entre a Guarda e Mangualde, o qual, segundo a REN
Gasodutos, garante uma maior flexibilidade da operacdo da RNTGN e o reforgo da seguranca de fornecimento no
SNGN. E também a partir do Lote 8 que a REN Gasodutos prevé a construcéo da terceira interligagdo a Espanha.
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Figura 3-3 — Desagregacdao temporal do investimento na RNTGN
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= Estacéo de compressdo 0,91 0,00 0,00 5,00
Gasodutos novos 0,06 0,14 0,23 39,91
B Gasodutos existentes 4,48 2,84 7,22 6,20

Fonte: REN Gasodutos

A analise da figura anterior permite constatar que o investimento nos gasodutos existentes mantém-se
sensivelmente estavel durante o periodo reportado, contrariando a tendéncia apresentada nos relatorios
de andlise de investimentos dos anos 2009 até 2014 no qual o investimento estava fortemente concentrado
nos primeiros anos dos periodos homologos. Este relatorio (tal como o do ano passado) reflete um novo
ciclo de investimentos, sem as intervencdes substanciais na rede existente verificadas até ao ano 2013,

pelo que nesta fase o investimento presente e futuro é mais estavel no decurso do periodo em analise.

Relativamente a Estacdo de Compressédo do Carregado, identifica-se o montante ja despendido em
estudos, projeto e consultadoria e o inicio da construcdo previsto para 2017. Relativamente aos gasodutos
novos (Lote 9) verifica-se, também, o inicio da construg&o previsto para 2017. E de referir no entanto, que
o PDIRGN 2015, onde estes dois projetos de investimento constam, ainda néo foi aprovado pelo Ministro

da tutela.

A rubrica “outros investimentos”, integra montantes associados a “gestdo e controlo remoto” e a
“imobilizacbes gerais”, comportando o esfor¢o de investimento relativo a ‘sistemas de informacao’ e parte
das intervenc8es em ‘remodelacao/conservacao’ de ativos da REN Gasodutos (n&o associados a rede de

transporte existente).

3.1.2 CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS NOS GASODUTOS EXISTENTES

A RNTGN, atualmente em exploracdo, encontra-se dividida em oito gasodutos, cuja localizacdo se

apresenta na Figura 3-4, tendo as caracteristicas indicadas no Quadro 3-1.
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Figura 3-4 — Localizacdo dos gasodutos existentes no territério nacional
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Quadro 3-1 — Caracteristicas da RNTGN

Gasodutos Trogo Extensao do trogo central [km] Entrada em exploragao
Lote 1 Setubal a Leiria 193 fevereiro de 1997
Lote 2 Leiria a Braga 352 fevereiro de 1997

Lote 3 Campo Maior a Leiria 221 fevereiro de 1997

Lote 4 Braga a Tuy 73 dezembro de 1997
Lote 5 Portalegre a Guarda 191 outubro de 1999

Lote 6 Coimbra a Viseu 76 setembro de 1999
Lote 7 Setubal a Sines 88 novembro de 2003
Lote 8 Mangualde a Guarda 76 margo 2013

Fonte: REN Gasodutos

Os relatorios de analise de investimentos do setor do gas natural, até ao ano 2014, apresentavam o
investimento nos gasodutos existentes desagregado por lote, isto €, eram individualizados os montantes

de investimento por area geografica de implantagdo da rede de transporte existente.

No presente relatério, bem como no do ano passado, essa desagregacdo deixou de ter a mesma
relevancia dada, por um lado, a menor expressao dos investimentos na rede de transporte existente e, por
outro lado, em virtude de uma mudanca estrutural do tipo de investimento que apresenta uma menor
correlacdo face ao potencial das areas geogréficas das zonas de influéncia dos trocos de gasoduto

respetivos.

CARACTERIZAGAO DO INVESTIMENTO POR TIPOLOGIA

O investimento nos gasodutos existentes € desagregado consoante o tipo de intervencéo,

designadamente:

e Projetos de investimento que incidem nos trocos centrais da RNTGN, designados pela REN

Gasodutos como investimentos nas “linhas”.

e Construcdo de “ramais” ou trocos periféricos da RNTGN, destinados a entrega de gas natural a

clientes ligados em AP.

e As Estacdes de Regulacdo e Medida (GRMS) incluem as intervencdes nas estacfes existentes e a
construcdo de estacdes novas para ligacado de clientes abastecidos em AP e entrega de gas natural

as redes de distribuicao.

Em termos genéricos o investimento em “linhas” esta pouco relacionado com a variagdo da procura, por
oposicdo ao investimento em “ramais” e “GRMS” que, maioritariamente, esta associado a novo consumo
(novos grandes consumidores ligados em AP, novos pontos de entrega de gas natural nas interfaces entre
a rede de transporte e a RNDGN) ou aumento/diminuicdo da procura inerente aos pontos de entrega
existentes (reforgo/downsizing de GRMS ja instaladas).
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O investimento em “GRMS”, para além de ser sensivel a variagdo da procura que lhes esta associada,
tem também associada uma componente desacoplada dos volumes de gas natural veiculados,
designadamente as intervenc@es relativas a remodelacdo/conservacdo, a adequacao regulamentar e a

seguranca operacional da infraestrutura de transporte.

A Figura 3-5 representa a desagregacdo temporal dos investimentos, por tipologia, nos gasodutos

existentes.

Figura 3-5 — Desagregacéao temporal dos investimentos nos gasodutos existentes, por tipologia

Evolugao dos investimentos nos Gasodutos Existentes Reparticéo dos investimentos
Gasodutos Existentes

6 15,13
77777777 (10° EUR) 73%

108 EUR

Valor acumulado até 2014 2015 2016 2017 5,60
27%

HLinhas GRMS H Ramais

Fonte: REN Gasodutos

Constata-se na figura anterior que, para o periodo em analise, a REN Gasodutos ndo prevé realizar
investimentos associados a “ramais”, ou seja, ndo esta contemplada a construcao de infraestrutura de
transporte para ligacdo de novos grandes consumidores abastecidos em AP. Importa sublinhar esse facto,
retomando os relatérios homdélogos de andlise de investimentos até 2013, no qual os investimentos na
rede de transporte existente estavam maioritariamente relacionados com projetos de ligacdo de novos

grandes consumidores a RNTGN.

Outro aspeto relevante a salientar prende-se com a facto de o investimento em “GRMS” representar 73%
do montante total previsto para a rede de transporte existente, sendo que parte desse investimento esta
associado a perspetivas de crescimento das quantidades de gas natural a entregar pela rede de transporte
a RNDGN.

3.1.3 CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NA RNTGN PELA SUA FUNDAMENTACAO
Para além das grandes rubricas, referidas em 3.1.1, a REN Gasodutos desagregou o investimento na
RNTGN de acordo com a sua fundamentacao, designadamente:

e Expansédo da rede — projetos de caracter estrutural referentes a infraestrutura nova, nos quais se

integram o0s gasodutos novos e as estacfes de compresséo.

¢ LigacOes a clientes — projetos de ligagao de novos clientes a RNTGN, abastecidos em AP, incluindo

a construcdo de ramais e GRMS novas.
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e Ligacdo a RNDGN - projetos de construgdo de GRMS novas, tendo em vista o desenvolvimento de

rede de distribuicdo (nova) a jusante.

e Desenvolvimento da RNTGN — projetos que visam a intervencdo em GRMS existentes tendo em
vista a sua adequacéo a capacidade necessaria — upgrading (reforco de capacidade) e downsizing

(atualizagc&o da capacidade para valores inferiores aos atuais).

e Seguranca operacional - projetos que pressup8em a intervengédo na RNTGN adotando solu¢des que
visam a melhoria do desempenho operacional da infraestrutura de transporte e o refor¢co da

seguranca de abastecimento.

e Adequacdo regulamentar — projetos que visam a atualizacdo da RNTGN tendo em vista o

cumprimento de disposi¢des regulamentares.
e Remodelacéo/conservacdo da RNTGN.

e Sistemas de informacdo — projetos associados a sistemas de aquisicdo de dados, superviséo,
monitorizacéo, gestdo e controlo da infraestrutura de transporte e sistemas associados a atividade
de Gestéo Técnica Global do SNGN.

e Registo de serviddes.

e Qutros.

Na informacédo prestada no final do ano passado pela REN Gasodutos para a elaboracdo do presente
relatorio, importa referir que, para o periodo em andlise, ndo foram apresentados montantes associados a

ligagOes a clientes, registos de servidfes e outros, ao contrario do sucedido em anos anteriores.

A Figura 3-6 apresenta um resumo da classifica¢céo do investimento na RNTGN, de acordo com a sua

fundamentacéao.
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Figura 3-6 — Caracterizacao dos investimentos de acordo com a fundamentacao
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Fonte: REN Gasodutos

De acordo com a figura anterior destacam-se 0s seguintes aspetos:

¢ O investimento fundamentado que a “expanséo da rede” integra, inclui o projeto da estacdo de
compressédo do Carregado e o Lote 9 entre Mangualde e Vale de Frades. Estes investimentos,
identificados no Quadro 3-2, perfazem 46,26 milhSes de euros, representando 63% do investimento
total previsto para a RNTGN.

Quadro 3-2 — Projetos de investimento associados a expansdao da RNTGN

Fundamentacéo Designacéo dos projetos Montante
[1000 EUR]

Expansao da rede Estacdo de compressao 5.911,39
Gasoduto Mangualde-Fronteira Espanhola 40.345,04

e A‘“remodelacao/conservacdo” totaliza 16,23 milh8es de euros, representando 22% do investimento
total na RNTGN. Este investimento ndo esta relacionado com a variagdo da procura de gas natural
no SNGN, incidindo nos trogos centrais da rede de transporte (“linhas”), intervengdes ao nivel das
GRMS e em constituicdo de stocks de equipamento em armazém. A “remodelacao/conservacao”
inclui a substituicdo de equipamentos em fim de vida Util e outras intervengdes ndo especificadas

de uma forma mais detalhada pela REN Gasodutos na recente prestacao de informacéo.

e A REN Gasodutos apresentou um montante de 1,8 milhdes de euros associados a “ligacdo a
RNDGN?", relativo & construcao de trés novas GRMS, duas das quais colocadas em exploragdo em
2014.
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A REN gasodutos apresenta ainda 1,8 milhées de euros associados ao “refor¢co de capacidade
(upgrade)” de trés GRMS.

O Quadro 3-3 identifica os investimentos fundamentados por “ligacdo a RNDGN” e “reforco de

capacidade (upgrade)”, em particular as GRMS envolvidas, num total de 3,6 milh6es de euros.

Quadro 3-3 — Projetos de investimento associados a ligacdo a RNDGN e refor¢o de capacidade

(upgrade)
Fundamentacéo Designacéao dos projetos Montante
[1000 EUR]
Ligagdo & RNDGN GRMS 08209 - St_?églluasr;a;ga Coutada - ORD 835,15
GRMS 05319 Ponte de Lima - ORD 377,45
EDPGas/Sonorgas
GRMS 12619B Sines - ORD Dianagas 583,88
Reforgo de Upgrade da GRMS 01139 - Rio Frio 465,15
capacidade (upgrade) Upgrade da GRMS 1229 - Loures 721,70
Upgrade da GRMS 2089 - Maceira 617,31

Fonte: REN Gasodutos

O investimento fundamentado por “ligacdo a RNDGN” e “reforco de capacidade (upgrade)” esta
associado a variacdo da procura local no SNGN, em particular de novos consumos na RNDGN,
sendo de destacar que estas rubricas representam somente 5% do investimento total apresentado
para a RNTGN.

Importa ainda destacar que os investimentos na GRMS 08209 de Santa Maria da Coutada, na
GRMS 12619B de Sines e na GRMS 1229 de Loures foram concluidos em 2014 (ou seja passam a

imobilizado definitivo).

e O investimento fundamentado pelo incremento da “seguranca operacional” e “adequacédo
regulamentar” representam, em agregado, 2% do investimento total na RNTGN (1,87 milhdes de
euros). O Quadro 3-4 identifica os investimentos fundamentados por “seguranca operacional” e

“adequacédo regulamentar”.
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Quadro 3-4 — Projetos de investimento associados a seguranca operacional e adequacéo
regulamentar da RNTGN

Fundamentacéo Designacéo dos projetos Montante
[1000 EUR]
Seguranca operacional Gest. e Monit. Remota da Qualidade de EE 137,42
Modif. do Sistema de Odorizagao 600,00
Ctrl Remoto de Proteccéo Catddica 265,58
ILI (In Line Inspection) - Fase I 765,93
Adequacao regulamentar Alteragdo de Chaminés 96,61

Fonte: REN Gasodutos

e O investimento em “sistemas de informacéo” representa 8% do investimento na RNTGN (5,65

milhdes de euros), estando descrito no Quadro 3-5.
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Quadro 3-5 — Projetos de investimento associados a seguranca operacional e adequacéo

regulamentar da RNTGN

Fundamentagéo Designacéo dos projetos Montante
[1000 EUR]
Sistemas de informagdo | Sist. Gestéo de Manut., Integ. e Activos 1.716,26
Plataforma GPMC (1) 300,00
ATR - Interoperabilidade Data Exchange 323,16
Organizacao dos Processos IT 23,40
Upgrade de Tecn. de Supervisdo do Sistema 24,65
Evolucdo ATR 47,40
Optimizacéo de Processos - SCADA e SIGO 207,80
Software andlise de risco PHAST (1) 40,00
Evolucdo ATR - OSBB e BAL (1) 365,00
ATR - Gest&o dos Planos de Carga das Cisterna (1) 35,00
MIBGAS - Interface com Plataforma Mercado (1) 67,00
Sistema Informag&o mercado gés (1) 187,44
Extens. Site Corporativo Infor. Oper. GN (1) 22,05
REMIT - Envio de informacao (1) 82,74
Balancing - Implementagdo da ERP (1) 395,17
Sistema gestao de pedidos (1) 15,00
Sistema registo de desvios (1) 15,00
Renov. Infraestrutura Servidores (Gasod) (1) 35,00
Renovagdo LAN Bucelas (1) 94,44
Gest. Aplicacional Maximo-2015 (Gasoduto) (1) 57,95
Gest. Aplicacional Maximo-2016 (Gasoduto) (1) 86,40
Asset Manag Engineering System (Gasoduto) (1) 414,50
Sistemas de Audiovisual - Bucelas (1) 24,91
Gest. Aplicacional Maximo 2017 Gasodutos (1) 116,40
Renov. Sist. Videoconferéncia-Gasodutos (1) 43,80
Portal Fornecedores-Integragdo nov. emp. (1) 94,50
Ref infraestrutura seguranga-2016 (Gasod) (1) 40,00
Rede de Dados IP/MPLS - 2014 (1) 74,28
Rede de Dados IP/MPLS — 2015 (1) 25,00
Rede IP/MPLS (Gasodutos) - 2016 (1) 326,40
Rede de Transmiss&o (Gasod) - 2017 (1) 50,00
Rede Voz (Gasodutos) — 2017 (1) 50,00
Rede IP/MPLS (Gasodutos) - 2017 (1) 250,00

(1) Projetos de investimento que ndo transitaram do ano passado (apresentados pela primeira véz neste relatério de
anélise de investimentos

Fonte: REN Gasodutos

As figuras 3-7 a 3-9 apresentam a evolucéo dos investimentos no periodo em andlise, de acordo com a

fundamentacao apresentada pela REN Gasodutos.
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Figura 3-7 — Desagregacao temporal do investimento em ligacdo a RNDGN e reforco de
capacidade (upgrade)
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Figura 3-8 — Desagregacdao temporal do investimento em remodelagao/conservacao, seguranca
operacional e adequacgao regulamentar da RNTGN
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Figura 3-9 — Desagregacgéo temporal do investimento em sistemas de informagé&o
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3.2 EVOLUCAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO

Neste subcapitulo apresenta-se a evolucao do investimento previsto para o célculo das tarifas do ano géas
2016-2017, face ao apresentado no ano passado para o calculo das tarifas do ano gas 2015-2016. Esta
andlise incide sobre as intervengdes nos gasodutos existentes, projetos de expansao da RNTGN e “outros
investimentos”, identificando a variacdo dos montantes previstos/executados para cada projeto, bem como

0s atrasos e antecipa¢c@es nas entradas em exploracdo dos mesmos.

3.2.1 GASODUTOS EXISTENTES E “OUTROS INVESTIMENTOS”
No presente subcapitulo apresentam-se as evolucdes dos projetos de investimento relativos aos
gasodutos existentes e “outros investimentos”, distinguindo as seguintes situacées:

e Os projetos executados, ou seja, 0s concluidos até 31 de dezembro de 2014 e para 0s quais 0S

montantes investidos correspondem aos custos reais.

e Os projetos de investimento apresentados pela REN Gasodutos, integrados nos periodos em
analise reportados no presente Relatério de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural e no

relatério homologo do ano passado, que ainda nao transitaram para imobilizado definitivo.

e Os projetos de investimento novos, propostos pela REN Gasodutos pela primeira vez este ano (ou
apenas ndo considerados no ano passado), e para 0s quais ndo ha termo de comparacao face a

orcamentos apresentados em anos anteriores.

3211 PROJETOS DE INVESTIMENTO EXECUTADOS

O Quadro 3-6 identifica os projetos de investimento executados, para os quais a entrada em exploracéo

ocorreu até 31 de dezembro de 2014.

Quadro 3-6 — Projetos de investimentos nos gasodutos existentes executados

Designacéo dos projetos Fundamentacéo
Upgrade da GRMS 1229 - Loures Reforgo de capacidade (upgrade)
GRMS 08209 - Sta. Maria da Coutada - ORD Tagusgas Ligacdo a RNDGN
GRMS 12619B Sines - ORD Dianagas Ligacdo &a RNDGN
Organizacao dos Processos IT Sistemas de Informacéo
Upgrade de Tecn. de Superviséo do Sistema Sistemas de Informagéo
Evolucdo ATR Sistemas de Informagéo

Fonte: REN Gasodutos

Os projetos de investimento enunciados no Quadro 3-6 totalizam um montante de 2,24 milhdes de euros,

ndo tendo sido registados desvios orgcamentais face aos valores estimados em 2014 e apresentados no
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ano passado no respetivo Relatério de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural, tendo em vista

a determinacéo das tarifas do corrente ano gas.

Esta situacao, de desvios nulos, deve-se ao facto de a prestacéo de informacdo no ano 2014, reportada
no relatério do ano passado, ocorrer muito préxima do final do ano, pelo que os valores apresentados
estdo muito alinhados com o0s custos reais apresentados no presente relatério. Por outro lado, apenas
foram concluidos 6 projetos de investimento na RNTGN, no ano 2014, o que é bastante inferior ao sucedido
noutros anos. N&o obstante este facto, importa sublinhar que esta coeréncia entre os valores estimados e

0s custos reais sucede pela primeira vez.

3.2.1.2 PROJETOS DE INVESTIMENTO EM CURSO QUE TRANSITARAM DO ANO ANTERIOR

A REN Gasodutos apresentou este ano estimativas/orcamentos relativos a 18 projetos de investimento,
0S quais atualizam os montantes apresentados no ano passado. Estes projetos de investimento
representam, na sua globalidade, 21,16 milh&es de euros e estédo 4,97 milhdes de euros acima dos valores

apresentados no ano passado, ou seja, observou-se um acréscimo de 30,7%.

Com o intuito de se proceder a comparagcédo dos montantes estimados/orcamentados, apresentados pela
REN Gasodutos no final de 2014 e 2015, para a determinacao das tarifas dos anos gas 2015-2016 e 2016-
2017, respetivamente, consideraram-se apenas 0s 14 projetos de investimento cuja entrada em
exploragdo esta prevista até ao final de 2017. Assim, procura-se comparar os custos totais dos projetos
de investimento, retirando-se da analise os projetos que incorporam custos parcelares que, de ano para

ano, variam em funcéo de representarem fases menos ou mais adiantadas da sua concretizacéo.

Os 14 projetos em curso, para os quais foram apresentados custos totais, totalizam um investimento de
7,7 milhdes de euros. Estes projetos registaram um desvio orcamental agregado de 451,15 milhares de

euros de 2014 para 2015, o que corresponde a um acréscimo de 5,86%.

Refere-se que o acréscimo orcamental de 30,7% relativo a totalidade de projetos em curso, que ndo foram
concretizados até ao final do ano 2014 e que transitaram do ano passado, deve-se maioritariamente aos

projetos cuja previsdo para entrada em exploracéo vai para além do final do ano de 2017.

A Figura 3-10 sintetiza para os 14 projetos de investimentos em curso, que entram em explorag&do no
periodo em analise, a comparacao entre os montantes orcamentados em 2014 pela REN Gasodutos para
a determinacdo das tarifas do ano gas 2015-2016, e os submetidos no final do ano passado para a

determinacéo das tarifas do ano gas 2016-2017.
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Figura 3-10 — Variacdo dos montantes dos projetos de investimento orcamentados em 2015 face a

2014
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Fonte: REN Gasodutos

Relativamente a andlise comparativa apresentada na figura anterior importa sublinhar os seguintes
aspetos:

e Constatou-se a auséncia de desvios para 6 projetos de investimento, designadamente os reforgos

na GRMS 01139 de Rio Frio e na GRMS 2089 da Maceira, a construcdo da GRMS 05319 de Ponte

de Lima (destinada a servir a EDP Gas elou a Sonorgds), duas intervencdes de

‘remodelacao/conservacado (aquisicdo de “pecas/materiais para a implementacdo de RCM II” e a
“implementacdo de WEB Cliente nos VSIVS-HMI") e o “Sistema de Gestdo da Manutengdo

Integrada de Ativos” (‘sistemas de informacéo’).

e O desvio orcamental mais expressivo, de 41,67%, registou-se para o projeto “Modificacdo do

sistema de odorizacao”, resultando num acréscimo de 250,00 milhares de euros.

3.2.1.3 PROJETOS DE INVESTIMENTO NOVOS

Na informacao submetida no final do ano passado pela REN Gasodutos para determinacao das tarifas do
ano gas 2016-2017 estdo incluidos 32 novos projetos totalizando 3,95 milh8es de euros. O Quadro 3-7

apresenta estes novos investimentos, discriminando a fundamentacdo do investimento e os montantes

associados.
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Quadro 3-7 — Novos projetos de investimentos

Designacéo dos projetos Fundamentagéao Or(ifg?z]nto
BCL Reabil. Edificio Remodelag&o/conservagao 118,90
PMB Equip. Seguranga Remodelag&o/conservagao 97,64
BCL COGERACAO Remodelacao/conservacao 400,00
Beneficiagao de Espacgos Exteriores Remodelag&o/conservagao 23,43
Plataforma GPMC Sistemas de informacao 300,00
Software andlise de risco PHAST Sistemas de informagéo 40,00
Evolucdo ATR - OSBB e BAL Sistemas de informacao 365,00
ATR - Gestao dos Planos de Carga das Cisterna Sistemas de informacao 35,00
MIBGAS - Interface com Plataforma Mercado Sistemas de informag&o 67,00
Sistema Informagdo mercado gas Sistemas de informacao 187,44
Extens. Site Corporativo Infor. Oper. GN Sistemas de informagéo 22,05
REMIT - Envio de informagéao Sistemas de informacao 82,74
Balancing - Implementagéo da ERP Sistemas de informag&o 395,17
Sistema gestéo de pedidos Sistemas de informacao 15,00
Sistema registo de desvios Sistemas de informacao 15,00
Renov. Infraestrutura Servidores (Gasod) Sistemas de informag&o 35,00
Renovacgédo LAN Bucelas Sistemas de informacao 94,44
Gest. Aplicacional Maximo-2015 (Gasoduto) Sistemas de informagéo 57,95
Gest. Aplicacional Maximo-2016 (Gasoduto) Sistemas de informacao 86,40
Asset Manag Engineering System (Gasoduto) Sistemas de informag&o 414,50
Sistemas de Audiovisual - Bucelas Sistemas de informagéo 24,91
Gest. Aplicacional Maximo 2017 Gasodutos Sistemas de informacao 116,40
Renov. Sist. Videoconferéncia-Gasodutos Sistemas de informagéo 43,80
Portal Fornecedores-Integragéo nov. emp. Sistemas de informacao 94,50
Ref infraestrutura seguran¢a-2016 (Gasod) Sistemas de informag&o 40,00
Rede de Dados IP/MPLS - 2014 Sistemas de informacao 74,28
Rede de Dados IP/MPLS - 2015 Sistemas de informacao 25,00
Rede IP/MPLS (Gasodutos) — 2016 Sistemas de informagéo 326,40
Rede de Transmissao (Gasod) - 2017 Sistemas de informacao 50,00
Rede Voz (Gasodutos) — 2017 Sistemas de informagéo 50,00
Rede IP/MPLS (Gasodutos) - 2017 Sistemas de informacao 250,00
TOTAL 3947,96

Fonte: REN Gasodutos
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3.2.2 PROJETOS DE EXPANSAO DA RNTGN

Os projetos de expansao da RNTGN, com montantes previstos para o periodo em analise no presente
relatorio, referem-se a estacéo de compresséao do Carregado e a construgdo do Lote 9 entre Mangualde e

Vale de Frades.

A estacao de compressdo do Carregado tem prevista a entrada em exploracao para o final do ano 2019,
tendo sofrido um atraso de um ano face ao reportado no Relatério de Analise de Investimentos do setor

do Gas Natural publicado no ano passado.

O Quadro 3-8 apresenta uma comparac¢ao entre 0s orcamentos apresentados no final dos anos de 2013,
2014 e 2015, pela REN Gasodutos.

Quadro 3-8 — Comparacao dos orcamentos dos projetos de expansdo da RNTGN

Orgcamento Orcamento Orgcamento
Designacédo dos projetos em 2015 em 2014 em 2013
[10°% €] [10% €] [108 €]
Estacdo de compressao (Carregado) 5909 910 5909
Lote 9 entre Mangualde e Vale de Frades 40 345 N.A. 3092

Fonte: REN Gasodutos

Um dado importante a reter prende-se com o facto de os montantes apresentados neste relatério (e nos
homadlogos dos anos anteriores) corresponderem a valores parcelares do investimento, uma vez que os
periodos em analise reportados, que neste exercicio termina em 2017, ndo comportavam a totalidade dos

horizontes temporais em que decorreria a construcdo destas infraestruturas.

Este facto deve ser tido em conta, sendo que as varia¢cdes orcamentais apresentadas no Quadro 3-8 ndo
significam desvios face aos montantes totais desses projetos que, em todos os documentos submetidos
pela REN Gasodutos (o ultimo dos quais o PDIRGN 2015), se tém mantido sensivelmente constantes (25

milhdes de euros para a estacdo de compressado do Carregado e 137,2 milhdes de euros para o Lote 9).

3.2.3  VARIACAO DAS TRANSFERENCIAS PARA EXPLORACAO

Para além das diferencas orcamentais, foram analisadas também as variacGes entre as transferéncias
para exploracdo previstas em 2015 e 2014, reportadas pela REN Gasodutos a ERSE no final de cada um

desses anos.

O Quadro 3-9 apresenta os projetos de investimento que registaram variagbes nas previsbes para

transferéncia para exploracéo de 2014 para 2015.
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Quadro 3-9 — Variacao das previsdes para entrada em exploracao dos projetos de investimento da

RNTGN
Entrada em exploragéao .
Designac&o dos projetos Diferenca
prevista em 2014 | prevista em 2015 (meses)

Upgrade da GRMS 01139 - Rio Frio dez-16 dez-17 12
Upgrade da GRMS 2089 - Maceira dez-16 dez-17 12
GRMS 05319 Ponte de Lima - ORD EDPGas/Sonorgas dez-16 dez-17 12
Alteracdo das Chaminés dez-15 dez-16 12
Realocacéo de B.B. em edificios dedicado dez-17 dez-16 -12
Upgrade licengas dos discos dos HMI's jun-15 dez-15 6
Impl. de WEB Cliente nos VS IVS-HMI dez-16 dez-17 12
Instalagéo de cromatografos de THT jun-15 dez-15 6
Evolucdo ATR mar-14 dez-14 9
Otimizagao de Processos - SCADA e SIGO dez-16 dez-17 12

Fonte: REN Gasodutos
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4 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO TERMINAL DE GNL DE SINES

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos da REN Atlantico, no terminal de GNL de
Sines, previstos para os anos de 2016 e 2017. Sdo também analisados os montantes estimados para o
investimento no ano de 2015, bem como os executados até 31 de dezembro de 2014 relativos a projetos

gue ndo entraram em exploracao antes do inicio do ano de 2014.

Terminado o investimento no projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines, concluido em Maio do
ano de 2012, a REN Atlantico apresentou, a semelhanc¢a do ano transato, outros projetos de investimento

de menor expressao para 0s quais tem vindo a ser adotada a designacao de “projetos de reforco interno”.

REFORCO INTERNO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

Os projetos para o reforco interno do terminal de GNL de Sines, apresentados pela REN Atlantico,
totalizam 7,46 milhBes euros até ao fim de 2017, o que representa um acréscimo de 1,3% face ao
investimento apresentado no Relatério de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural do ano

passado para este tipo de projetos no mesmo periodo.

Da informacéo apresentada verifica-se que foram concluidos até 31 de dezembro de 2014, 17 projetos de
investimento que entraram em exploracdo, no valor de 2,38 milhdes de euros. Foram apresentados pela
primeira vez 20 novos projetos de investimento, no valor de 3,22 milhdes de euros, tendo ainda, sido
concluidos um conjunto de projetos que, tendo entrado em exploragdo antes do ano 2013, foram deduzidos

ao imobilizado em curso, representando um decréscimo de 3,42 milh8es de euros.

Os 14 projetos de reforgo interno do terminal de GNL de Sines, que transitaram do ano passado para este
ano, registaram uma reducgéo de 7471 milhares de euros, ou seja, sofreram uma redugéo de 15% face aos

valores orgamentados 0 ano passado.

Assim, a REN Atlantico apresentou 34 projetos de investimento para o reforgo interno do terminal de GNL
de Sines, dos quais 16 tém orcamentos acima dos 100 mil euros. O Quadro 4-1 apresenta os 15 projetos
de investimento mais expressivos, 0s quais representam, em agregado, um montante de 6,76 milhdes de

euros, i.e., 90,6% do investimento previsto para o reforco interno do terminal de GNL de Sines.
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Quadro 4-1 — Projetos de investimento para o reforco interno do Terminal de GNL de Sines (custo

unitario superior a 100 mil euros)

) ) Orgcamentos
Designacéo dos projetos Fundamentacgéo
[10%€]
Otimizacdo de uma bomba de alta pressao 250
Alteracdo / substituicdo da XV90051 130
Fibra 6tica — Ship shore 150
. . . Seguranca operacional
2015-Up/reposicao de sist. e equipamento 869
2016-Up/reposicao de sist. e equipamento 650
2017-Up/reposicao de sist. e equipamento 650
Substituicdo de equipamentos/pecas de PR 789
Protecao exterior dos edificios 120
Instalacéo de nova vedacédo no perimetro da instalacdo 250
Substituicdo de isolamentos Remodelagfl of 200
conservacéo
Metalizacdo de vaporizadores 600
Protecdo anti-corrosiva 200
Beneficiacdo da iluminacéo 200
Protecéo catddica das estruturas de betéo do jetty e SWI 1000
Upgrading

Implementacdo de spares nas RIO’s 200

Fonte: REN Atlantico

Os investimentos para o reforco interno do terminal de GNL de Sines séo classificados pela REN Atlantico

de acordo com a sua fundamentacéo, designadamente:
e Upgrading — Instalacéo de sistemas/equipamentos novos ou de nova geracgéao;

e Seguranca operacional — projetos que pressupdem a intervencao no terminal, adotando solucdes

gque visam a melhoria do desempenho operacional e o refor¢o da seguranca de abastecimento;

e Adequacao regulamentar — projetos que visam a atualizacdo da infraestrutura tendo em vista o

cumprimento de disposi¢cdes regulamentares;
¢ Remodelacao/conservacao da infraestrutura;

e Sistemas de informacéao.

A Figura 4-1 apresenta a caracterizagdo dos investimentos de acordo com a fundamentacéo.
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Figura 4-1 - Caracterizacao dos investimentos de acordo com a fundamentacéao
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Fonte: REN Atlantico

De referir que 3 dos 14 projetos de reforco interno do terminal de GNL de Sines, que transitaram do ano
passado para este ano, ndo apresentam desvios orcamentais. Em termos globais, conforme se referiu,
observou-se um acréscimo de 1,3% face aos valores orcamentados no ano passado, mantendo-se mais

uma vez a coeréncia nos Ultimos exercicios orcamentais apresentados pela REN Atlantico.
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5 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS
NATURAL DO CARRICO

O armazenamento subterrdneo do Carrico é uma infraestrutura composta por seis cavidades de
armazenamento de gas natural numa formacédo salina natural e uma instalacdo de superficie comum a

todo o complexo.

Até maio de 2015, existiram dois operadores de armazenamento subterraneo, a REN Armazenagem e a
Transgas Armazenagem. Naquela data os ativos associados a Transgas Armazenagem foram adquiridos

pela REN Armazenagem, que se converteu assim no Unico operador de armazenamento subterraneo.

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos da REN Armazenagem previstos para 0s
anos de 2016 e 2017. Sdo também analisados os montantes estimados para o investimento no ano de
2015, bem como os executados até 31 de dezembro de 2014 relativos a projetos que nao entraram em

exploracdo antes do inicio do ano de 2014.

A REN Armazenagem apresentou investimentos relativos a quatro (4) cavidades de armazenamento de

gés natural, designadamente:
. A construgdo das cavidades RENC-8, RENC-7S e RENC-9S.
. A construcéo da cavidade RENC-6, tendo a sua conclusdo ocorrido em dezembro de 2014.

Dos diversos investimentos verificados nestas cavidades destaca-se, na RENC-6, o montante relativo ao

Cushion gas necessario para a entrada em exploragéo daquela cavidade.

Os investimentos da REN Armazenagem contemplam ainda o reforco interno das instalacées de
superficie, da estacao de lixiviacdo, aquisicdo de equipamento de armazém e “outros” investimentos nao

descriminados.

O Quadro 5 1 apresenta o investimento para a infraestrutura do Carrico, para o periodo em analise,

individualizando para as principais rubricas os montantes previstos pela REN Armazenagem.
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Quadro 5-1 — Montantes previstos para o armazenamento subterraneo de gés natural do Carrico

Montante Peso
Designacao [106 EUR]| percentual
[%]
Expansé&o da capacidade de Armazenamento 41,2 71,6
e RENArmazenagem 41,2 71,6
Reforgo interno das instalacdes de superficie e estacdo de lixiviagédo 10,8 18,7
Equipamento de armazém e outros investimentos 5,6 10
TOTAL 57,5 100

Fonte: REN Armazenagem

5.1 EXPANSAO DA CAPACIDADE DE ARMAZENAMENTO

A Figura 5-1 apresenta a reparticdo do investimento no reforco da capacidade de armazenamento,
desagregado por projeto de cavidade de armazenamento.

Figura 5-1 — Reparticdo do investimento na expanséo da capacidade de armazenamento

REN Armazenagem

39,3
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® Caverna RENC-7S ® Caverna RENC-9S Caverna RENC-6 ® Caverna RENC-8

Fonte: REN Armazenagem

A Figura 5-2 apresenta a desagregacdo temporal do investimento no reforco da capacidade de
armazenamento, individualizando os projetos de cavidades de armazenamento.
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Figura 5-2 — Desagregacéao temporal do investimento na expanséo da capacidade de

armazenamento
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Fonte: REN Armazenagem

Da analise da Figura 5 1 e da Figura 5 2 constata-se que o projeto de investimento, relativo ao reforco da
capacidade de armazenamento, para o qual o montante assume maior expressao é o referente a cavidade
RENC-6. Este facto justifica-se pela entrada em exploragéo da referida cavidade durante o periodo em
andlise, o que significa que o montante apresentado aproxima-se do custo integral do projeto. Os
montantes previstos para as restantes (novas) cavidades, designadamente as RENC-8, RENC-7S e
RENC-9S, representam valores parcelares do investimento pelo que ndo refletem as perspetivas dos

custos integrais desses projetos.

A ERSE recorda mais uma vez a posi¢cdo anteriormente assumida sobre esta matéria, salientando ser
necessario clarificar a pertinéncia do investimento regulado nestas trés novas cavernas e se 0 mesmo

corresponde as necessidades do SNGN.

Tendo em conta 0 exposto, no que respeita aos montantes envolvidos, apenas ser8o analisados os
projetos cuja concluséo decorre durante o periodo em analise reportado no presente relatério, ou seja, a
RENC-6.

O montante orcamentado para a RENC-6 mantém-se dentro da ordem de grandeza do valor apresentado

no ano anterior, correspondendo agora a 39,3 milhées de euros.

A Transgas Armazenagem apresentou para a TGC-2 um custo de 14,2 milhdes de euros para o Cushion
gas. Atendendo aos armazenamentos da TGC-2 (992 GWh) e RENC-6 (665 GWh), e considerando ainda
o custo real do Cushion gas da RENC-6 (6,6 milhdes de euros), importa sublinhar a menor valorizacao

deste recurso (o0 gas natural) para o projeto da RENC-6.
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Relativamente a RENC-6, a REN Gasodutos estima que o seu armazenamento Util seja de 665 GWh, o
gue se situa um pouco abaixo da RENC-4. Porém, o custo previsto para a RENC-6 (37,1 milhdes de euros)

situa-se 14,5% acima do custo real da RENC-4.

Os montantes orcamentados/estimados em 2014 e em 2015, para a RENC-6, apresentam um desvio de
4,2%. Porém, importa salientar que o investimento orcamentado/estimado para a RENC-6, em 2013, ndo
incluiu o Cushion gas, sendo por isso mais adequado comparar o custo de construcao que, de 2013 para

2014, sofreu uma ligeira reducéo de -1,1%.

5.2 INVESTIMENTO NAS INSTALACOES DE GAS, INSTALACOES DE LIXIVIACAO, EQUIPAMENTO

DE ARMAZEM E OUTROS

O investimento nas instalacfes de gas esta associado aos processos de injecdo e extracdo de gas natural
das cavidades de armazenamento, incluindo o seu tratamento, analise e medi¢cdo. O investimento nas
instalacbes de gas comporta também outras rubricas, transversais a operacdo da infraestrutura,
nomeadamente: sistemas elétricos, sistemas de controlo e segurangca do processo, instrumentacao,

protecéo catddica, sistemas de emergéncia e seguranga, sistemas auxiliares e outros.

As instalacbes de lixiviagao estdo associadas a construgdo das cavidades de armazenamento, sendo

compostas pelo equipamento de lixiviacao, captacdo de agua e rejeicdo de salmoura.

A Figura 5-3 e a Figura 5-4 apresentam, respetivamente, a reparticdo e a desagregacao temporal do
investimento nas instalac@es de gas, instalacdes de lixiviacdo, aquisicdo de equipamento de armazém e

outros investimentos, para o periodo em andlise.
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Figura 5-3 — Reparticdo do investimento nas instalacdes de gas, instalacfes de lixiviacéo,

aquisicao de equipamento de armazém e outros

(105 EUR)
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Fonte: REN Armazenagem

Figura 5-4 — Desagregacdo temporal do investimento nas instalagdes de gas, instalacfes de

lixiviacdo, aquisicdo de equipamento de armazém e outros
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minstalagiesde Gas  minstalagdesde Lixiviagdo = Equipamento Armazém = QOutros
Fonte: REN Armazenagem
O investimento nas instalacdes de gas, para o periodo em andlise, totaliza 10,6 milhdes de euros, sendo
0s montantes associados ao(s) equipamento(s) de injecdo e sistemas de controlo e seguranca do

processo, 0s mais expressivos, conforme se pode constatar na Figura 5-5. Relativamente as instalacdes

de lixiviagdo, o montante associado a estacao de captacéo de dgua é o mais expressivo (ver Figura 5-5).
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Figura 5-5 — Reparticdo do investimento nas instalacdes de lixiviacdo e nas instalacdes de gas

Instalacdes de lixiviagio [ Instalagdes de Gas
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Equipamento de Extracgio

Eguipamento de Injecgao

000 1,00 2,00 3.00 4.00 5,00 §.00 7.00
(108 EUR)

Fonte: REN Armazenagem

O investimento no equipamento de injecdo, que representa o orgamento mais expressivo nas instalacées
de gas (6,1 milhdes de euros), registou uma reducao de 7,5% face ao reportado no Relatério de Analise
de investimentos do setor do Gas Natural do ano passado. Por sua vez o investimento nos sistemas de

controlo e segurancga do processo registou, no mesmo periodo, um aumento de 154%.

Os restantes exercicios orcamentais nas instalacdes de lixiviagdo e nas instalacdes de gas dizem respeito
a projetos individuais (reportados tanto este ano como no ano passado) de menor dimenséo apresentado

em resultado variacdes percentuais elevadas.

46



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

6 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNDGN

Neste capitulo é apresentada a andlise dos investimentos na RNDGN executados durante o ano de 2014,
estimados para o ano de 2015 e previstos para os anos de 2016 e 2017, sendo que a previsdo de 2016

inclui os orgcamentos desagregados pelas principais rubricas de investimento.

Os investimentos foram apresentados pelos 11 operadores das redes de distribuicdo, em atividade no
SNGN, dos quais 6 desenvolvem a sua atividade em regime de concessdo — Lisboagas, Setgas,
Lusitaniagas, Portgas, Tagusgas e Beiragas — e os restantes 5 detém licencgas de distribuicdo local de gas
natural — Medigas, Paxgas, Dianagas, Duriensegas e Sonorgas. A Figura 6-1 identifica as areas

geogréficas de influéncia dos operadores das redes de distribui¢do no territério nacional.

Figura 6-1 — Areas de influéncia dos operadores das redes de distribuicdo em Portugal

continental
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6.1 INVESTIMENTOS EXECUTADOS NA RNDGN NO ANO DE 2014

Neste subcapitulo sdo apresentadas e analisadas as execu¢des orcamentais para o ano 2014, com o

detalhe da taxa de producéo e dos custos unitarios® para as principais rubricas de investimento.

6.1.1 EXECUCAO ORCAMENTAL

Os operadores das redes de distribuicBo apresentaram os investimentos executados nas suas redes
durante o ano de 2014, bem como os relatorios de execucgdo desse ano para efeito de determinacao das

tarifas a aplicar para o ano gas 2016-2017.

A Figura 6-2 apresenta o investimento realizado em 2014 e a execucéo face as estimativas para esse ano.

Figura 6-2 — Investimento realizado na RNDGN e execucéo face as estimativas para o ano de 2014
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

Da analise da figura anterior destaca-se a Portgas e a Tagusgas, pelo facto de serem os Unicos operadores
das redes de distribuicdo que registaram uma execucao orcamental de 14% e 9%, respetivamente, acima

dos orgcamentos previstos. Além disso, a Portgas foi o operador que mais investiu em 2014,

9 Entende-se por custo unitario o montante despendido na producéo de uma unidade fisica, sendo que esta unidade
€ caracteristica do tipo de investimento em causa.

48



ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO SETOR DO GAS NATURAL

Os desvios orcamentais negativos dos restantes operadores das redes de distribuicdo devem-se
essencialmente a menor realizacdo do investimento em ativos de rede em BP, tanto na via publica como
em urbanizacdes, e nas convers@es/reconversdes. Importa notar que os investimentos em ativos de rede

em BP incluem a rede de distribuicédo e os ramais de ligacao.

Em termos globais, o montante executado pelos operadores das redes de distribuicao, no ano 2014, foi de
45 milhGes de euros, 0 que correspondeu a uma execucao de 97% dos montantes estimados, agregados,
para esse mesmo ano (46,5 milhdes de euros). Os investimentos da Portgas, em 2014 representaram 42%

do montante global de investimento executado em 2014.

6.1.2 ANALISE DO INVESTIMENTO EXECUTADO

Os investimentos apresentados pelos operadores das redes de distribuicéo, relativos a execugéo do ano

de 2014, distinguem as seguintes rubricas:

¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Pressao (BP).

Postos de Reducéo e Medicao (PRM).

Ramais.

Conversoes e reconversoes.

Unidades Auténomas de gas natural (UAG).

A Figura 6-3 apresenta, em termos globais, os investimentos executados pelos operadores das redes de

distribuicdo para cada uma das rubricas enunciadas.

Figura 6-3 — Caracterizacao dos investimentos executados na RNDGN, ano gas 2014
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3
10° EUR 206 4%

17 119
38%

19 866
44%
4% 3800 .
8% Total: 45 010
Rede de distribuigdo (MP) M Rede de distribuigdo (BP)
H Ramais PRM
M Conversdes/Reconversdes m UAG

Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas
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REDE DE DISTRIBUICAO EM MEDIA PRESSAO (MP)

No ano 2014, a Lisboagas, a Portgas e a Tagusgas apresentaram investimentos em redes de distribuicdo
em MP.

O Quadro 6-1 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em MP, no ano de 2014,
discriminando a extensdo da rede construida, 0s custos unitarios e os custos totais, discriminando a
extensao da rede construida, os custos unitarios e os custos totais apresentados pela Lisboagas, Portgas

e Tagusgas.

Quadro 6-1 — Investimento executado nas redes de distribuicdo em MP, ano de 2014

Lisboagas | Portgas | Tagusgas
Extensao da rede (m.l.) 6815 67 5346
Custo unitario (EUR/m.1.) 85 6885 105
Custo total (10° EUR) 581 461 564

Fonte: Lishoagas, Portgas e Tagusgas

Os investimentos apresentados pela Portgas incidiram nos concelhos de Matosinhos, Porto, Santo Tirso,

Vila Nova de Famalicéo e Vizela.

Apesar da Lisboagas e da Tagusgas também apresentarem inventimentos nas redes de distribuicdo de
MP, ndo identificaram nem discriminaram a extensédo de rede construida por concelho.

REDE DE DISTRIBUICAO EM BP

A Figura 6-4 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em BP, no ano de 2014,
discriminando a extenséo da rede construida, 0s custos unitarios e os custos totais, distinguindo as redes

secundarias das redes de urbanizacoes.
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Figura 6-4 - Caracterizacdo do investimento executado em redes de distribuicdo em BP, para o

ano de 2014
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

Da analise da Figura 6-4 destaca-se a extensdo de rede construida pela Portgas, que por oposi¢cdo aos
restantes operadores, construiu 144 quilometros de rede de distribuicdo em BP, incluindo urbanizagées,

representando 41% da extensdao total de rede em BP executada por todos os operadores.

Os custos unitarios das redes secundarias variaram entre 37 EUR/m.I. para a Dianagas e 71 EUR/m.I.
para a Lishoagas. O custo médio de construcéo de rede em BP, para o ano de 2014, foi de 53 EUR/m.I.,

mantendo-se face ao valor registado em 2013.

A Figura 6-4 distingue ainda as execugdes em redes secundérias construidas no dominio publico, das
redes em urbanizac¢des. Nas redes em urbanizag8es, as caracteristicas construtivas sdo semelhantes as
adotadas em qualquer rede de distribuicdo em BP, pelo que os custos unitarios ndo deverao exceder os
apresentados para as redes secundérias. Contudo, a constru¢éo de redes em urbanizag8es beneficia da
partilha de encargos entre o operador da rede e o promotor da urbanizacdo, tendo-se constatado que os

custos unitarios suportados pelo primeiro sdo bastante inferiores aos custos unitarios reais de construcao

de rede secundaria.
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RAMAIS

A Figura 6-5 caracteriza o investimento executado em ramais no ano de 2014, discriminando o nimero de

ramais construidos e o0s respetivos custos unitarios.

Figura 6-5 — Caracterizacdo do investimento executado em ramais, para o ano de 2014
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A Figura 6-5 permite constatar que a quantidade de ramais executados pelos operadores das redes de
distribuicdo mais antigos (Lisboagas, Setgas, Lusitaniagas, Portgds e Sonorgas) é substancialmente
superior a executada pelos restantes operadores o que, em termos genéricos, reflete as maiores
densidades de edificado e a maior cobertura de rede nas areas de influéncia destas concessdes. Destaca-
se, de novo, a Portgas que construiu 6896 ramais, ou seja, 50% da quantidade total executada por todos
os operadores das redes de distribuigdo. Destaca-se também a Lusitaniagas, que construiu 1882 ramais,

superando a Lisboagas.

O custo unitario médio relativo a construcdo de ramais € de 273 EUR/unid., com custos reais minimos e

maximos de 210 EUR/unid. e 415 EUR/unid., apresentados pela Portgas e Lisboagas, respetivamente.

PosTos DE REDUCAO E MEDIGAO (PRM)

O investimento em PRM inclui os montantes associados aos postos de reducgédo integrados nas redes de
distribuicdo e, ainda, o investimento em redutores para as instalacbes de utilizacdo dos consumidores
abastecidos por cada operador de distribuicdo. O investimento apresentado pelos operadores das redes
de distribuicdo esta, quase integralmente, associado aos redutores das instalagfes de utilizacdo dos
consumidores, tendo cada operador apresentado 0s montantes executados com esta rubrica. A Figura 6-6

apresenta os montantes executados pelos operadores no ano 2014.
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Figura 6-6 — Caracterizacado dos investimentos em PRM, ano gas 2014
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

CONVERSOES E RECONVERSOES

A Figura 6-7 caracteriza o investimento executado em conversdes/reconversdes, discriminando a

quantidade de intervenc¢des, 0s custos unitarios e os custos totais.

Figura 6-7 — Caracterizacao do investimento executado em Conversdes/Reconversdes, no ano de
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A andlise da figura anterior permite destacar a execugédo da Portgas face a todos os restantes operadores.
Com efeito, este operador executou 12 273 interven¢cdes em instalacées de utilizacdo dos seus clientes,
no ano de 2014, o que corresponde a 47% das conversdes/reconversdes executadas por todos os

operadores.

O custo unitario médio ponderado relativo as conversGes é de 708 EUR/unid., tendo ficado
substancialmente acima do valor observado no ano 2013 (447 EUR/unid.). Os valores minimos e maximos
foram executados pela Medigas e pela Sonorgads, com custos unitarios reais de 494 EUR/unid. e

1 035 EUR/unid., respetivamente.

Relativamente as reconversdes, 0 custo unitario médio ponderado é de 369 EUR/unid., ficando 6% abaixo
dos valores de 2013 (384 EUR/unid.). Os valores minimos e maximos foram executados pela Portgas e

pela Tagusgas com custos unitarios reais de 343 EUR/unid. e 732 EUR/unid., respetivamente.

De acordo com o estabelecido no atual Regulamento de RelagSes Comerciais, 0s custos a aceitar para
efeitos tarifarios estéo limitados aos valores de referéncia a publicar anualmente pela ERSE com as tarifas
de gés natural (respetivamente 337,50 EUR e 570,00 EUR para o ano gas 2015-2016).

UNIDADES AUTONOMAS DE GAS (UAG)

Durante o ano de 2014 foram apresentadas execugdes em UAGs por parte da Sonorgas e da Tagusgas,
sendo o investimento de cerca de 0,8 e 0,1 milhdes de euros, respetivamente.

SINTESE DO INVESTIMENTO EXECUTADO NA EXPANSAO DA RNDGN PARA O ANO DE 2014

O investimento executado no ano de 2014 pelos operadores das redes de distribuicdo relativo a expansao

da RNDGN totalizou 45 milhdes de euros.

A Figura 6-8 apresenta o investimento executado na expansdo da RNDGN, para o ano de 2014.
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Figura 6-8 — Caracterizacdo do investimento executado na expansdo da RNDGN, para o ano de

2014, por operador de rede
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

O facto mais relevante da analise da Figura 6-8 € o peso das conversdes/reconversfes que, sendo um
investimento em incorpéreo, assume valores proximos, e por vezes superioresi, aos verificados com a
construcdo de rede de distribuicdo em BP. Para esta rubrica foi executado um investimento de 17,1 milhdes

de euros, representando 38% do montante total realizado na RNDGN em 2014.

Destaca-se, ainda, o investimento da Portgas que, representou 42% do montante global, executado em
2014, por todos os operadores das redes de distribuicdo em atividade. Esta percentagem foi idéntica no

ano anterior.

6.2 ANALISE DOS INVESTIMENTOS ORCAMENTADOS PARA A RNDGN PARA O ANO DE 2016

Os operadores das redes de distribuicdo apresentaram 0s investimentos previstos para a expansao das
suas infraestruturas, para o ano de 2016, detalhando as principais rubricas de investimento,

nomeadamente:
¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Pressao (BP).
e Postos de Reducao e Medicdo (PRM).
e Ramais.
e Conversbes e reconversoes.

e Unidades Autbnomas de gas natural (UAG).

10 Beiragas, Medigas, Portgas e Setgas
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A Figura 6-9 apresenta o investimento na expansdo da RNDGN, previsto para o ano de 2016, detalhando

as rubricas referidas acima.

Figura 6-9 — Caracterizacdo do investimento na expansdo da RNDGN previsto para 2016
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

A andlise comparativa da Figura 6-8 e da Figura 6-9 permite observar uma aproximacao entre o
investimento previsto para o ano de 2016 e o executado no ano de 2014, excetuando o caso particular da
Sonorgas. Com efeito, tanto a dimensédo dos investimentos por operador como o peso relativo de cada

uma das principais rubricas replicam, em termos gerais, a tendéncia observada no ano de 2014.

Assinala-se 0 maior peso dos operadores das redes de distribuicdo Lishoagas, Lusitaniagas, Setgas e
Portgas, que abastecem as areas onde se concentra a maior atividade econdmica nacional. A
orcamentacdo da Sonorgas, destaca-se por apresentar o montante mais elevado de investimento,
ultrapassando os valores previstos pela Portgas. Este facto é justificado pela expansdo do numero de
licengas de distribuicao que presentemente detém, como resultado de um concurso por prévia qualificagédo
a 26 licencas de distribuigdo local de gas natural, das quais até ao momento lhe foram atribuidas 18

licencas. Importa salientar que o processo de atribuicdo das restantes licencas ainda decorre.

A Figura 6-10 e a Figura 6-11 apresentam o investimento em redes de distribuicdo em BP, desagregando
as redes secundarias, as urbanizacdes e 0s outros custos e o investimento em conversdes/reconversoes,

respetivamente.
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Figura 6-10 — Caracterizacdo do investimento em redes de distribuicdo em BP previsto para 2016
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Figura 6-11 — Caracterizacdo do investimento em Convers@es/Reconversdes, previsto para 2016
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgas e Sonorgas

6.3  SINTESE DOS INVESTIMENTOS APRESENTADOS PARA A RNDGN - ANos DE 2014, 2015,
2016 E 2017

No presente subcapitulo é apresentada uma sintese dos investimentos dos operadores das redes de
distribuicdo executados no ano de 2014, estimados para o ano de 2015 e previstos para 2016 e 2017. A
Figura 6-12 apresenta a evolucdo dos investimentos nas redes de distribuicdo, por operador, para o

periodo identificado.
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Figura 6-12 — Evolucdo dos investimentos previstos, por operador de rede de distribuicdo, para
0s anos de 2014, 2015, 2016 e 2017
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Fonte: Grupo Galp, Portgas, Tagusgéas e Sonorgas

A analise da Figura 6-12 permite constatar uma diminuicdo dos investimentos na RNDGN de 2014 para
2015, sendo de destacar tratarem-se de investimentos realizados (em 2014) e estimados (para 2015) que,
previsivelmente, se aproximar&o dos custos reais. No que respeita a 2016 e 2017, i.e., perspetivas para o
futuro préximo, os operadores das redes de distribuicdo apresentam orcamentos que refletem uma
tendéncia de crescimento (Portgas, Sonorgas, Lisboagas e Lusitaniagas) e estagnacéao (Setgas, Beiragas,

Tagusgas Duriensegas e Medigas).

Destaca-se novamente a Sonorgas que aponta um crescimento muito substancial do investimento para

2015 e 2016.

A Figura 6-13 e a Figura 6-14 apresentam a evolucdo do valor global dos investimentos na RNDGN e a

reparticdo dos mesmaos por operador, respetivamente, para o quatriénio em andlise.
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Figura 6-13 — Evolucao do valor global dos investimentos na RNDGN para os anos de 2014, 2015,
2016 e 2017
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Figura 6-14 — Reparticdo dos investimentos previstos para a RNDGN para os anos de 2014, 2015,

2016 e 2017, por operador de rede de distribuicéo
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7 CONCLUSOES

No presente capitulo apresentam-se as conclusdes da analise dos investimentos previstos pelos
operadores das infraestruturas do SNGN, para efeitos da determinacéo das tarifas a aplicar no ano gas
2016-2017. Nesta analise distinguiram-se 0s projetos de caracter estruturante, relativos a expansao da
RNTIAT, dos projetos de curto prazo, referentes a expansédo das redes de distribuicao e intervencdes ao

nivel da rede de alta presséo existente.

Os projetos de caracter estruturante, designadamente os grandes projetos de expansao da RNTGN
(estacdo de compresséo e terceira interligacdo a Espanha) e o refor¢co da capacidade de armazenamento
da infraestrutura do Carrico, pelas suas dimensdes e objetivos assumidos, estdo enquadrados nos termos
do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho e do Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na nova
redacdo que Ihe é dada pelos Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de junho, Decreto-Lei n.°230/2012 e Decreto-
Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro. Estes diplomas estabelecem que estes projetos devem ser aprovados
pelo Ministro responséavel pela area da energia, em sede de PDIRGN, devendo ainda, pela sua importancia
e impacto, ser objeto de consulta publica. A proposta de PDIRGN 2015, para o horizonte temporal de 2016
a 2025, foi submetido a consulta publica pela ERSE em 2016, aguardando ainda aprovacao por parte do

Ministro responsavel pela area da energia.

A andlise da ERSE aos investimentos apresentados pelos operadores do SNGN, para a determinacéo das
tarifas do ano gas 2016-2017, decorre num contexto diferente da aprovacdo dos PDIRGN, assumindo
como validas as opg¢Oes de investimento que sejam aprovadas nesse(s) documento(s). A ERSE salienta
gue para o periodo temporal em analise, notou-se de forma evidente uma revisdo dos investimentos
apresentados pela REN Gasodutos para a determinagéo das tarifas do ano gas 2016-2017 face a proposta

de PDIRGN para os anos 2014 a 2023. Sobre esta matéria a ERSE destaca os seguintes aspetos:

1. As datas de entrada em exploracdo previstas para o lote 9 designadamente o gasodutos entre
Mangualde e Vale de Frades (fronteira com Espanha), bem como a estacdo de compressao para a

nova interligacéo, foram revistas face a proposta de PDIRGN 2015.

2. A entrada em exploracdo destes dois projetos esta prevista para dezembro de 2019 pelo que estes
projetos de investimento para expansdo da RNTGN apresentam montantes de investimento durante o
periodo em andlise reportado no presente relatério de analise de investimentos. Em consonancia com
a proposta apresentada de PDIRGN 2015, a REN Gasodutos estima até 2017 uma execucéo de 46,2

milhdes de euros (44,9 milhdes de euros em 2017).

Relativamente aos investimentos previstos huma perspetiva de curto prazo, sem o caracter estruturante
dos grandes projetos de expansdo da RNTIAT, a ERSE constatou que os projetos apresentados este ano,
para a determinacdo das tarifas do ano gas 2016-2017, correspondem genericamente a intervencdes ja

previstas em anos anteriores.
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No que respeita a analise dos projetos de investimento para a RNTGN, relativos as intervengfes na rede

existente, importa salientar o seguinte:

1. A maioria do investimento estd associada a remodelacédo/conservacédo da rede (16,23 milhdes de
euros), sendo que o investimento associado a constru¢cdo de GRMS novas e ao reforco de GRMS
existentes, para entrega de gas natural na RNDGN, representa 3,6 milhdes de euros, sendo igual a

do ano transato.

Relativamente ao investimento previsto para a RNDGN, a ERSE salienta os seguintes aspetos:

1. Foram apresentados pelos operadores das redes de distribuicdo execu¢bes num montante total de
41,7 milhdes de euros, para o ano civil de 2014, devidamente sustentadas por relatérios de execucao

orcamental.

Na expansdo da RNDGN, estédo previstos investimentos no montante total de 163,7 milhées de euros
para os anos 2015, 2016 e 2017.

A ERSE reconhece a boa qualidade da informacdo prestada pelos operadores das redes de
distribuicdo em temos de custos, sublinhando, contudo, que a expansao das redes devera merecer

um suporte técnico econémico mais adequado.

Encontra-se presentemente em implementacgéo o estabelecido quanto aos planos de desenvolvimento
e investimento das redes de distribuicdo de gas natural (PDIRD GN) previstos no Decreto-Lei n.°
30/2006, de 15 de fevereiro, na nova redacao que lhe é dada pelos Decreto-Lei n.° 77/2011, de 20 de
junho, Decreto-Lei n.° 230/2012 e Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro. Com efeito, a consulta
publica as propostas de PDIRD GN, elaboradas pelos operadores da RNDGN, foi submetida a 24 de
marc¢o do ano transato. A ERSE mantém a expectativa que no decurso do processo de aprovacao dos

PDIRD GN resulte uma melhor fundamentacéo do investimento na expansdo da RNDGN.

2. Foram analisados os custos unitarios (investimento/producao), relativos as rubricas de investimento
apresentadas para as infraestruturas da RNDGN, para os operadores das redes de distribuicdo

intervenientes no SNGN, executadas no ano civil 2014.

A ERSE reitera que 0s custos unitarios, dos investimentos executados em 2014, para a construcdo
das redes de distribuicdo em BP, dos ramais e das conversdes/reconversfes apresentados pelos
operadores das redes de distribuicdo, deverdo, no futuro, apresentar maior convergéncia no conjunto

das empresas reguladas.

Sobre as conversées/reconversdes a ERSE sublinha novamente o disposto no nimero 2 do artigo
112.°do RRC, nos quais se estabelece que 0s custos aceites para estes investimentos estdo limitados
a valores de referéncia fixados anualmente, sendo que nos casos particulares estabelecidos na alinea
¢) do numero 3 do mesmo artigo os custos aceites ndo podem ultrapassar 95% dos referidos valores

de referéncia.
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3. O caracter particular do investimento em UAGs, bem como a maior incidéncia expetavel destes
projetos nos proximos anos, torna indispensavel que os relatérios de execucdo a enviar pelas
empresas de distribuicdo contenha o detalhe necesséario para caracterizar adequadamente o
investimento nestas infraestruturas. Pretende-se assim, a semelhanca dos restantes ativos de
distribuicdo, comparar os custos especificos destes investimentos, procurando desta forma garantir
uma maior coeréncia entre 0s custos apresentados pelos diversos operadores das redes de

distribuicdo no que respeita a estes projetos.

4. A Sonorgas perspetivou um aumento substancial do investimento, para os proximos anos, assente na
perspetiva de vir a obter novos polos de consumo, como resultado de um concurso por prévia
qualificacdo a 26 licencas de distribuicdo local de gas natural. Contudo, importa salientar que o
processo de atribuicdo ainda decorre, conforme o estabelecido no artigo 25.° do Decreto-Lei n.°
140/2006, de 26 de Julho, na nova redacdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012 de 26 de
outubro, e devidamente regulamentado na Portaria 1213/2010, de 2 de dezembro. Até ao momento

foram atribuidas 18 licencas a Sonorgas embora o concurso ainda decorre.

A ERSE sublinha que a aceitagdo, em termos definitivos, dos investimentos apresentados so fara
sentido uma vez conhecido o resultado completo dos procedimentos da atribuicdo de licencas de

distribuicdo local, nos termos do referido enquadramento legislativo.
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ANEXO
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I. SiGLAS

AP - Alta Presséo

BP - Baixa Pressédo

GNL - Gas Natural Liquefeito

GRMS - Estacao de Regulacédo e Medida (Gas Regulating and Metering Station)
MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas Natural

MP - Média Presséo

PDIR -Plano de Desenvolvimento e Investimento da RNTIAT

PRM - Posto de Regulacédo e Medida

RARII - Regulamento de Acesso as Redes, as Infraestruturas e as Interligacdes
RNDGN - Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural

RNTGN - Rede Nacional de Transporte de Gas Natural

RNTIAT - Rede Nacional de Transporte, Infraestruturas de Armazenamento e Terminais de GNL
RPGN — Rede Publica de Gas Natural

RRC — Regulamento de Rela¢6es Comerciais

RT - Regulamento Tarifario

SNGN - Sistema Nacional de Gas Natural

UAG - Unidade Autonoma de Gas Natural
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