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1 INTRODUCAO

O presente documento enquadra a abordagem proposta pela ERSE para a revisdo metodoldgica dos termos
em que se concretiza o estudo previsto no Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua redacdo atual, e
demais legislacdo conexa, que veio instituir um “mecanismo regulatdrio tendente a assegurar o equilibrio

|u

da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em Portugal”, adiante de forma mais resumida

“mecanismo de equilibrio concorrencial”.

No plano formal, o quadro legal acima mencionado ndo estabelece a obrigatoriedade de uma proposta
metodoldgica a ser desenvolvida pela ERSE, prévia a concretizacdo de cada estudo, nem a sua propria
consulta publica. Todavia, por questdes de transparéncia e de tradicdo regulatdria, a ERSE entende suscitar
a consulta os termos em que se prop&e efetuar a revisdao metodoldgica do estudo previsto no ambito do

mecanismo de equilibrio concorrencial.

Assim, a consulta publica decorre desde o dia 29 de janeiro de 2025 até ao dia 11 de margo de 2025. Este
é o prazo no qual podem ser enviados comentarios ou apreciacdes sobre as propostas apresentadas pela
ERSE. Os contributos podem ser enviados preferencialmente por e-mail ou, em alternativa, por correio,
para os contactos que se apresentam de seguida, identificando a consulta a que respeita, introduzindo o
numero da consulta no assunto da mensagem e em (eventuais) documentos anexos (Ex: Assunto: CP 129

ou Consulta Publica 129):

e Endereco eletrénico: consultapublica@erse.pt

e Morada postal: Rua D. Cristévao da Gama 1, 3.2 andar, 1400-113 Lisboa

Aquando da apreciagao final dos contributos recebidos, a ERSE poderad vir a disponibilizar um relatério da
consulta publica, no qual sdo identificadas e sistematizadas as matérias que suscitem comentdrios, assim

como a ponderacdo efetuada sobre as mesmas.

Os contributos recebidos serdo publicados, exceto se, expressamente, for pedida confidencialidade. Em
caso de confidencialidade pretendida pelo participante da consulta publica, deve por este ser

disponibilizada uma versdo publica. Em qualquer caso, o(s) interessado(s) deve(m):
1. confirmar se sdo enviados elementos, cuja divulgacdo seja restrita;

2. enviar os contributos num documento auténomo que ndo contenha os mencionados dados pessoais,

para protecao dos dados pessoais dos remetentes.


mailto:consultapublica@erse.pt
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2 ENQUADRAMENTO

O Decreto-Lein.2 74/2013, de 4 de junho, veio estabelecer o regime legal para a criagdo de “um mecanismo
regulatdrio tendente a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em

Ill

Portugal”. Com a publicagdo do Decreto-Lei n.2 104/2019, de 9 de agosto, foi concretizada a primeira

alteragao aquele diploma.

O mencionado mecanismo visa “corrigir o desequilibrio entre produtores de energia elétrica, originado por
distorcGes resultantes de eventos externos ao mercado grossista da eletricidade”, procurando evitar-se a

repercussao desses desequilibrios, nomeadamente nos consumidores portugueses.

Nos termos do quadro legal antes mencionado, o valor a pagar pelos produtores abrangidos pelo
mecanismo de equilibrio concorrencial é definido pelo “(...) membro do Governo responsavel pela area da
energia, com base nos resultados de um estudo a elaborar, para cada ano, pela ERSE (...)” (cfr. n.2 1 do

artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua redacdo atual).

Por sua vez, a Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, do Secretario de Estado da Energia, veio estabelecer
0s prazos e tramites de consulta a que se submete o estudo anual a elaborar pela ERSE, bem assim como
o conteldo minimo do estudo a realizar (cfr. artigo 2.2 da referida Portaria), que deve incluir a descrigdo

da metodologia utilizada na estimacdo dos impactes objeto do estudo da ERSE.

O referido estudo, uma vez elaborado pela ERSE, até 30 de abril de cada ano relativamente ao ano civil
precedente, deve ser remetido, até 5 dias contados daquela data, a parecer do Conselho Tarifario da ERSE
e da Diregdo-Geral de Energia e Geologia (DGEG), para posterior remessa ao membro do Governo
responsavel pela drea da energia, que toma a decisdo sobre o valor final a imputar aos produtores

abrangidos.

No plano metodoldgico, e para efeitos de descri¢do resumida do atual quadro metodoldgico, refira-se que
o estudo a efetuar pela ERSE assenta em estudo econométrico que relaciona os custos de producdo (e de
oferta) da energia elétrica em mercado didrio com os fundamentais de custo dessa mesma producéo,
incorporando igualmente uma varidvel representativa da existéncia de um regime de eventos
extramercado externos ao Sistema Elétrico Nacional (SEN) que altera a estrutura das ofertas em mercado
grossista. Com base nos parametros econométricos encontrados, as ofertas em mercado grossista sdo
deduzidas do valor do parametro associado ao evento extramercado, procedendo-se de seguida a uma
replicacdo do processo de encontro de ofertas (de compra e venda) em mercado, de modo a encontrar o

preco de mercado grossista que subsistiria na auséncia de dito evento extramercado (externo ao SEN). O
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diferencial entre o preco que realmente se formou em mercado e o que se formaria na auséncia do evento
extramercado corresponde ao ganho de margem de que se apropriam os produtores portugueses, objeto
de devolucdo para reposicdo do equilibrio concorrencial e imunizacdo de efeitos nos consumidores

portugueses.

Importa ter presente que a abordagem sucintamente descrita antes pressupde, desde logo, a existéncia de
mercados de eletricidade na Unido Europeia e, de forma mais concreta, nas dreas portuguesa e espanhola
do Mercado Ibérico de Eletricidade (MIBEL), com carateristicas de continuidade temporal das suas

condicGes de contexto e de funcionamento.

Sucede, porém, que por circunstancias varias, algumas delas envolvendo descontinuidades temporais dos
elementos de aplicacdo do estudo (vide suspensdes do regime fiscal aplicado em Espanha, que constitui o
nucleo central dos eventos extramercado de ordem externa) ou mesmo a alteracdo das condicOes de
funcionamento do mercado a vista (vide mecanismo excecional e temporario aplicado com a aprovacédo do
Decreto-Lei n.2 33/2022, de 14 de maio, mais tarde alterado pelo Decreto-Lei n.2 21-B/2023, de 30 de
marco), a aplicacdo de uma abordagem econométrica como a atualmente empregue deixou de garantir os

mesmos graus de aderéncia as condi¢cdes de formagdo do preco marginal no mercado didrio do MIBEL.

Neste sentido, tendo a ERSE prevista a reformulacdo metodoldgica dos estudos previstos no ambito do
mecanismo de equilibrio concorrencial, de forma a sanar as dificuldades atras mencionadas, decidiu
efetuar a presente consulta publica, que se sucede a uma auscultacdo prévia que se efetuou aos

operadores de mercado abrangidos pelo mecanismo de equilibrio concorrencial, ainda em 2024.

Importa reconhecer que o tema se reveste de complexidade significativa, quer quanto aos termos de
definicdo metodoldgica do estudo, quer ainda quanto aos termos da sua aplicacdo efetiva, mormente com
alteracBes substanciais do quadro operacional do mercado grossista nacional, ibérico e europeu. Em todo
o caso, deve igualmente reconhecer-se ndo apenas a vigéncia de um quadro legal que determina o seu
apuramento, como os beneficios de um regime que procura corrigir os efeitos externos ao mercado
grossista na formacgdo do preco que suportam os consumidores de eletricidade pela energia que adquirem
(mesmo que indiretamente) em mercado grossista, assim como a preserva¢do de um nivel concorrencial
na oferta de eletricidade no mercado grossista ibérico que coloque agentes produtores nacionais e

externos ao SEN.

Sublinhe-se ainda que a necessidade da revisdo metodoldgica decorre de uma conjugacdo de fatores que

impedem que se continue a utilizar a metodologia que vem sendo seguida até agora, fundamentalmente
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por questdes que se refletem na qualidade dos resultados econométricos obtidos e, consequentemente,
num maior risco de ndo relevancia estatistica dos resultados apurados. De modo concreto, estes fatores
estdo relacionados com a descontinuidade temporal dos regimes de eventos extramercado, que dificultam
a existéncia de séries temporais coerentes para efeitos de estudos regressivos, com a propria alteragdo
administrativa dos termos de formacdo do preco de mercado grossista — vide mecanismo excecional e
temporario anteriormente referido — ou com a alteracdo da estrutura da oferta em mercado grossista da
eletricidade (nacional e ibérico), fruto de uma crescente penetracdo de producdo de origem renovavel, em
contraponto a uma reducdo da participacdo da producdo termoelétrica no mercado e na formacdo do

preco.

Nos capitulos seguintes deste documento sdo explicitados os termos de aplicacdo da atual metodologia
(capitulo 3), de modo a que melhor se enquadre a nova proposta metodoldgica por comparagdo com a
existente; os termos propostos para a nova metodologia do estudo do mecanismo de equilibrio
concorrencial (capitulo 4), que a ERSE pretende fazer aplicar na sua formulacdo final ao estudo relativo ao
ano de 2024, a elaborar até 30 de abril de 2025; e um conjunto de temas adicionais (capitulo 5), embora
conexos com a metodologia a adotar, com o proprio estudo ou o seu processo de consulta, em que a ERSE

entende haver vantagem em suscitar a sua prévia discussdo neste documento.






DOCUMENTO JUSTIFICATIVO DA PROPOSTA DE REVISAO METODOLOGICA DO ESTUDO DO MECANISMO DE EQUILIBRIO CONCORRENCIAL

3 DESCRICAO DO QUADRO METODOLOGICO ATUAL

Nos termos da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, o estudo da ERSE devera identificar o efeito
atribuivel a eventos extramercado exteriores ao SEN na formacdo do preco da eletricidade pago pelos
consumidores portugueses e, consequentemente, os efeitos a repercutir nos centros electroprodutores
para eliminar ou minorar tais efeitos. Também se estabelece que se devem apurar os efeitos atribuiveis a
eventos extramercado internos ao sistema portugués. Em concreto, a referida Portaria estabelece que o
pagamento liquido unitario de cada centro electroprodutor é dado pela seguinte expressado:
Pliqf = Pem{* — ¥, Pem{} , em que
e Pligk — Corresponde ao valor a pagar, no ano t, para a tecnologia k, por parte de cada um dos
centros electroprodutores abrangidos pelo Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua redacdo
atual, por cada MWh injetado na rede, em euros. De acordo, com o previsto no n.2 5 do artigo 4.2

da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, o valor do Pliqéc ndo poderd ser inferior a 0 €/MWh;

° Pem%’E— E o impacte das medidas e eventos extramercado registados no ambito da Unido Europeia
na formacdo do preco médio da eletricidade no mercado grossista em Portugal, para o ano t,
apurado no Estudo da ERSE, sendo este preco determinado através do despacho do membro do

Governo responsavel pela area da energia, em €/ MWh;

° Pemf'it — E o impacte da medida ou evento i, para a tecnologia k, registado em Portugal e

identificado no Estudo da ERSE, em €/MWh, determinado por despacho do membro do Governo

responsavel pela area da energia;

e t— E 0ano de calculo para efeitos de aplicacdo do Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua

redacdo atual.

Assim, em cada estudo elaborado pela ERSE, devem ser identificados os termos Pem%’E e Pemﬂit. 0
primeiro dos parametros correspondera a identificacdo do efeito dos eventos extramercado externos ao
sistema portugués. No desenho metodoldgico que vem sendo seguido pela ERSE, o parametro Pemﬂlt
corresponde ao valor unitdrio suportado por cada centro electroprodutor da tecnologia k com a medida i

ocorrida em Portugal e calculado de acordo com o disposto na mencionada Portaria.

Uma vez que a aplicacdo das medidas consideradas como eventos extramercado internos - cuja defini¢ao
cabe legalmente ao membro do Governo responsavel pela drea da energia - pode ter especificidade por
tecnologia, dai decorre que o valor do pagamento unitdrio a efetuar por cada centro electroprodutor tera

a mesma especificidade. Todavia, cabe sublinhar que a estimacdo do impacte das medidas e eventos
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extramercado registados no ambito da Unido Europeia na formacdo do preco médio da eletricidade no
mercado grossista em Portugal €, na formulacdo seguida na mencionada Portaria n.2 282/2019, de 30 de

agosto, comum para todos os centros electroprodutores abrangidos.

Por fim, cabe mencionar que o estudo da ERSE, nos termos do que é definido no quadro legal que o
determina, apura impactes em preco de mercado e ndo alteracdes da estrutura de custos suportados pelos

agentes produtores, estejam eles situados dentro ou fora do SEN.

EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS

O objeto principal do estudo previsto no mecanismo de equilibrio concorrencial visa neutralizar os efeitos
para o consumidor de eletricidade portugués decorrentes da introducdo de medidas ou decisGes exteriores
ao funcionamento do mercado elétrico, que, por via da crescente integracdo do mercado da eletricidade a
nivel ibérico e europeu, podem afetar a formacdo do preco no mercado grossista da eletricidade (area de

preco portuguesa), sendo este, em ultima instancia, suportado pelos consumidores.

Num sistema crescentemente integrado e interligado, a interdependéncia dos aspetos que caracterizam
os modelos de mercado é elevada, o que torna complexa a identificacdo dos efeitos de medidas exteriores
ao sistema portugués. Sublinhe-se, todavia, que a metodologia em aplicacdo pretende determinar os
efeitos dos eventos extramercado externos na formacdo do preco médio da eletricidade (com repercussao
nos custos efetivos suportados pelos consumidores de energia elétrica em Portugal) e ndo quaisquer outros

efeitos comparativos entre o sistema elétrico portugués e outros sistemas elétricos europeus.

Por outro lado, e uma vez que, no comportamento classico dos mercados que se vem registando até hoje,
a procura dirigida a mercado é tendencialmente ineldstica (ndo responde de forma significativa, em
guantidades, a variacdes do preco), o preco no mercado grossista de eletricidade é maioritariamente
determinado pela oferta (producdo) e pela respetiva estrutura de custos das ofertas em mercado. Tal
circunstancia determina que, na auséncia de outros mecanismos, a alteracdo nos fatores determinantes
dos custos de produgdo (por via de medidas externas ao sistema portugués) pode implicar uma alteragdo
da ordenagdo em custos marginais das ofertas integradas em mercado, pelo que se podem registar
impactes, maiores ou menores, consoante as tecnologias envolvidas e o cardter das medidas introduzidas,
no preco marginal de mercado. Este é, assim, o aspeto central do desenho metodoldgico seguido pela ERSE
no estudo previsto no quadro legal do mecanismo de equilibrio concorrencial — identificar o impacte das
medidas externas ao préprio desenho de mercado na estrutura de custos marginais e, nessa medida, na

formacdo do preco de mercado.
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Do ponto de vista metodoldgico, importa ainda considerar que os efeitos de eventos extramercado
externos na formacao do preco da energia elétrica para o mercado portugués se tém aproximado a partir
dos efeitos apurados na formacdo do preco em mercado didrio do OMIE. Esta situacdo vem sendo

amplamente justificavel pelos seguintes aspetos:

1. A forte integracdo dos mercados portugués e espanhol, designadamente ao nivel do funcionamento
do mercado didrio, medida pelo nimero total de horas de preco comum aos dois sistemas e pelo
elevado peso relativo da capacidade de interligacdo no consumo abastecido (em especial, no sentido
importador para Portugal), conduz a que uma parte muito substancial dos efeitos dos eventos

extramercado externos ao sistema portugués se propaguem através deste referencial de mercado.

2. O mercado didrio do OMIE apresenta, para Portugal (situacdo idéntica para Espanha), uma elevada
liquidez relativa, assente no facto de cerca de 3/4 do volume de energia consumida ser ai

transacionado.

3. O preco da eletricidade formado no mercado didrio constitui uma referéncia de pregco comum e sélida
para outros referenciais de mercado, sejam os mercados intradiarios, de servicos de sistema ou ainda
de liquidacdo — fisica ou financeira — de produtos transacionados em mercado a prazo (organizado ou

OTC).

Neste sentido, a abordagem metodoldgica seguida nos estudos elaborados pela ERSE vem-se centrando na
andlise dos efeitos no preco formado no mercado diario do OMIE. De resto, esta parece ser a abordagem
pretendida pelo legislador aguando da definicdo do mecanismo de equilibrio concorrencial que, em

acréscimo, nunca foi questionada por qualquer agente ou entidade.

Tratando-se de um mercado marginalista, a formacdo do preco no mercado didrio tem incidéncia no perfil
de quantidades mobilizadas de cada tecnologia e de cada centro electroprodutor, pelo que, qualquer
alteragdo no racional de equilibrio do preco marginal terd consequéncias na composicdo do mix de

producgdo e, por conseguinte, efeito nas quantidades de cada sistema, tecnologia ou produtor.

Uma vez que se assume que o efeito de eventos extramercado se reflete em mercado através da estrutura
da oferta agregada, a abordagem metodoldgica que vem sendo seguida procura determinar qual o repasse
ao mercado (via ofertas em mercado) de tais eventos, no que, simplificadamente, se poderd designar como
pass through de efeitos. Nesse sentido, o primeiro passo metodoldgico na determinacdo dos efeitos é,

justamente, o da estimacdo desse pass through.
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A avaliacdo deste repasse de efeitos ao mercado é efetuada na curva agregada de oferta do MIBEL, que,
sublinhe-se, inclui o agregado de ofertas exteriores ao sistema ibérico, seja por via da interligacdo de
Espanha com Franca, seja da interligacdo de Espanha com Marrocos. A titulo de exemplo, para ilustracdo
da abordagem que vem sendo seguida nos estudos, considere-se uma situacdo em que é decidida em
Espanha uma medida extramercado que onera o custo de producdo e que tem como consequéncia que 0s
agentes repassem total ou parcialmente esse mesmo custo as ofertas em mercado. Tal situagdo
corresponde a uma retracdo da curva de oferta agregada, uma vez que para um mesmo nivel de producéo,
os agentes solicitam do mercado um preco mais elevado — vide Figura 1. A retracdo da curva agregada de
oferta deverd, neste perimetro de atuacdo, ser apenas efetuada por agentes de mercado em Espanha, ja
gue ndo hd alteracdes de contexto para os agentes nacionais, ainda que os reflexos se propaguem a todo

o sistema ibérico.

Figura 1 — Efeito de introdugdo de evento extramercado exterior a Portugal

A Procura real

I /

qr
@ Ofertainicial (sem efeitos extramercado)

@ Ofertacom efeito (apenas) de evento externo

0 efeito global para o consumidor de energia serd o da passagem do preco de p'" para p®, sendo a diferenca
entre os dois precos (p®™ — p™") a aproximacdo do impacte global unitario dos eventos extramercado, na
constatacdo de que o pass through as ofertas é superior a zero. A totalidade dos consumidores suportard
este acréscimo de preco e a generalidade dos agentes produtores terd este acréscimo da receita unitaria
de mercado por esta via. A composicao relativa da oferta colocada em mercado (entre agentes portugueses

e agentes espanhdis, neste exemplo) dependerd do nivel de ajustamento efetuado em cada evento.
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Nos termos da metodologia que vem sendo utilizada pela ERSE, a afericdo dos valores de pass through a
mercado dos eventos extramercado passa pela realizacdo de um estudo econométrico (modelo de
regressdo linear simples), que permita determinar quais os efeitos diretamente atribuiveis a tais eventos
na respetiva estrutura de ofertas de cada tecnologia presente em mercado. Os coeficientes regressivos
estimados devem garantir, no plano estatistico, a sua respetiva significancia, de modo a tornar vidvel a

aplicacdo do modelo.

Determinados os valores de pass through, a afericdo dos efeitos dos eventos extramercado faz-se
exclusivamente para as ofertas dos agentes situados externamente ao SEN, eliminando tal valor de pass
through das ofertas de venda em mercado dos agentes externos ao SEN e, mantendo as condicBes de
procura. A computacdo de novos dados de oferta de venda (depurados do valor de pass through) com os
restantes valores de procura (ndo alterada) e de capacidade na interligagcdo interna ao MIBEL (entre
Portugal e Espanha) e externas (entre Espanha com Franca e com Marrocos), da, assim, origem a
determinacdo do impacte em preco dos eventos extramercado externos (através da reconstrucdo do
processo de encontro de mercado com novas condicBes de oferta de venda) por comparacdo com o

resultado real.

Assim, como ja referido, na opcdo metodoldgica seguida, um primeiro referencial de analise passa por
determinar que parte das decisdes de politica energética que se identifiguem como eventos extramercado
externos foram, pelos agentes destinatarios de tais medidas, transpostas para a sua atuacdo em mercado

grossista do MIBEL, pelas razGes atrds expostas.

A metodologia de estimacdo do grau de pass through a estrutura de ofertas dos centros electroprodutores
dos eventos extramercado externos utilizada até ao estudo do ano de 2021, socorre-se de um estudo
regressivo que utiliza informacdo histérica, com base nas ofertas reais para cada tecnologia, assim como
nos custos de energia primaria (carvao e gas natural), custos das licencas de emissédo de didxido de carbono

e o nivel de armazenamento das centrais hidricas.

O objetivo da estimacdo efetuada é obter o parametro associado a introdugao do evento em causa, o qual
tende a ser, para cada tecnologia, a valorizacdo do respetivo pass through a estrutura de ofertas em

mercado, tendo em consideracdo a fiscalidade que realmente constitui o evento extramercado.

Por outro lado, a andlise efetuada centra-se nas tecnologias que potencialmente terdo maior impacte sobre
a formacdo do preco marginal em mercado didrio, por mais diretamente refletirem a sua estrutura de

custos no respetivo padrdo de ofertas. No horizonte historico que vem sendo considerado desde a adogdo
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do mecanismo de equilibrio concorrencial as tecnologias hidrica, térmica a carvao e de ciclo combinado a
gas natural sdo aquelas que mais frequentemente se encontram na zona de formagdo do pre¢o marginal
(tecnologias ditas marginais). Para estas tecnologias foi identificada a referéncia de custeio de energia
primdria que melhor se adequa a construcdo do custo varidvel das centrais respetivas. No caso especifico
das térmicas, é também considerado o custo das emissdes de didxido de carbono, medido pela cotacdo

das respetivas licencas de emissdo no mercado europeu de licencas (CELE).

No caso das centrais a carvdo, sdo consideradas as cota¢des do carvdo em mercado internacional,
utilizando a referéncia API2 — carvdo com 6 000 kcal/kg (25,122 MJ/kg) e um rendimento de referéncia de
36%! em condicdes de funcionamento e utilizacdo proximas das 510 horas mensais, que, depois, € ajustado
em funcdo do nimero de horas de funcionamento médio das centrais, de modo a acomodar alguma perda

de rendimento por funcionamentos abaixo daquele patamar de operacdo.

Para as centrais de ciclo combinado a gds natural, é considerado, para Espanha, um aprovisionamento que
reflete uma ponderacdo dos precos do mercado a vista de gas natural com entrega em Espanha
(PVB - punto virtual de balance do MIBGAS) e dos precos de aprovisionamento de gas natural que se
extraem dos inventdrios de comércio internacional agregados pelo Eurostat? para o sistema espanhol,
assumindo que o preco mensal de aprovisionamento para o mercado de producdo de eletricidade
corresponderd ao valor médio obtido para todo o géds mobilizado para o sistema espanhol, deduzido das
guantidades que sdo exportadas. O poder calorifico considerado para o géas natural mobilizado para o
sistema espanhol corresponde a um valor standard de 38,2 MJ por m3. O rendimento de referéncia
considerado para as centrais de ciclo combinado a gds natural é de 51,2%, que corresponde a condi¢Bes
niveladas de funcionamento e operacdo em torno das 500 horas mensais de funcionamento.
Analogamente ao que se faz para as centrais de carvdo, o rendimento das centrais de ciclo combinado a

gds natural é ajustado em baixa para patamares de operagdo mais reduzidos.

Para as tecnologias térmicas aqui consideradas — carvado e gas natural —sdo assumidos valores de emissdes
de CO; que decorrem da utilizacdo de fatores de emissdo padrdo para cada tecnologia. Assim, para as
centrais a carvao, considera-se a emissdo de 2,22 toneladas métricas de CO; por cada tonelada de carvdo

gue tenha sido utilizado, o que escala os fatores de emissdo para o rendimento da central. No caso das

1 Optimizacidn de la eficiencia energética en centrales eléctricas, Eduardo Santos Martinez; Eficiencia energética: tecnologia y
politicas de apoyo; p. 147.

2 https://ec.europa.eu/eurostat/web/main.
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centrais de ciclo combinado a gas natural, o principio seguido e a fonte utilizada sdo as mesmas,

considerando-se a emissdo de 0,18 toneladas de CO; por cada MWh térmico de gds natural consumido.

Para cada uma das tecnologias consideradas relevantes para efeitos de formacdo do preco de mercado é
considerada uma expressdo para a funcdo oferta em mercado didrio. Assumindo-se que nao é colocado
em causa o principio de um mercado marginalista, em que a oferta de curto prazo tende a refletir a
estrutura de custos de curto prazo correspondente a produzir uma unidade adicional de energia (custo
marginal), a determinacdo do preco ofertado em mercado dependera essencialmente do custo varidvel de
cada tecnologia. Com a introducdo dos eventos extramercado, a expressdo da funcdo oferta para cada uma
das tecnologias consideradas passa a integrar um choque externo (correspondente aos eventos

identificados), pelo que a oferta se caracteriza com a seguinte expressado geral:

Pltertar = B X Driverd + B x Evento;, em que
J P(;Iferta,k € o prego de venda ofertado em mercado pela tecnologia k no dia d;

° Driver,f é o driver de custeio de curto prazo associado a tecnologia k para o dia d;
e [3) corresponde ao coeficiente regressivo associado ao driver de custeio da tecnologia k;

e FEvento; é o evento extramercado i, assumindo a natureza de uma varidvel dummy temporal
(assume valor nulo nos periodos em que ndo existe e valor unitario nos periodos em que estd ativo

0 eventono anot a que se refere o estudo);

e [3;x corresponde ao coeficiente regressivo associado ao evento extramercado i, para a tecnologia k,

sendo a medida do seu impacte na oferta de curto prazo em mercado.

A determinagéo, por tecnologia, do pass through as ofertas que decorre do evento extramercado externo
s6 é considerada apds a validacdo estatistica dos resultados obtidos. Com efeito, além da medida da
qualidade global do ajustamento regressivo efetuado, é efetuada a validagdo da significancia estatistica de
cada pardmetro e dos pressupostos referentes ao modelo de regressdo linear, nomeadamente: i) o
pressuposto da linearidade entre a varidvel dependente e as varidveis independentes; ii) o pressuposto da
distribuicdo normal dos erros; iii) o pressuposto da auséncia de multicolinearidade; e iv) o pressuposto de
homocedasticidade, se necessario o modelo deve ser corrigido de modo a cumprir este ultimo requisito.

Posteriormente, é ainda realizado um teste estatistico para validacdo da especificacdo do modelo

regressivo utilizado.
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Os parametros de pass through p; , estimados através do estudo regressivo sdo sujeitos ao maximo valor,

por tecnologia k, do evento extramercado i identificado no estudo, de acordo com a seguinte expressao:

Bik:se Bix < Ak
Uik, Se Pix > Ui

,em gue

® [, corresponde ao parametro de pass through limitado ao evento extramercado i, para a tecnologia

k, sendo a medida do seu impacte na oferta de curto prazo em mercado;

e [, corresponde ao coeficiente regressivo associado ao evento extramercado i, para a tecnologia k,

estimado em inferéncia estatistica;

® q; corresponde ao valor associado ao evento extramercado i, para a tecnologia k.

Apds a estimacdo dos resultados dos coeficientes regressivos do evento extramercado associados a cada
tecnologia relevante no estudo, e uma vez comprovada a sua validade estatistica, bem como a limitacdo
ao valor do préprio evento extramercado, estes sdo utilizados para correcdo das ofertas em mercado. De
forma resumida, se o parametro estimado corrigido corresponde a melhor estimacdo da alteracdo que foi
produzida na oferta colocada em mercado que se atribui a entrada em vigor do evento extramercado, a
deducdo do parametro respetivo (tecnologia a tecnologia) a cada termo de oferta no ano do estudo,

corresponde a obter a estrutura de oferta de venda isenta desse mesmo evento extramercado.

Havendo a identificacdo dos efeitos dos eventos externos, a cada termo de oferta de uma central externa
ao SEN (a carvdo, de ciclo combinado a gas natural, ou hidrica) é deduzido o valor do parametro de pass
through, calculado conforme antes expressado. Daqui decorre que a expressao que devolve cada termo de
oferta considerado neste estudo é a seguinte:
'h _ ph 28

P ofertak — Poferta,k - ﬁl,k , €mque

o P'Qfermlk é o prego corrigido de venda ofertado em mercado pela tecnologia k, na hora h;

o Pfferm,k ¢ o preco de venda efetivamente ofertado em mercado pela tecnologia k, na hora h;

e [, corresponde ao parametro de pass through limitado ao evento extramercado i, para a tecnologia

k, sendo a medida do seu impacte na oferta de curto prazo em mercado.

Assumindo genericamente que os valores de f,, sdo positivos, a corre¢do das ofertas de venda em
mercado corresponde a uma alteracdo da oferta agregada de mercado, em que, para uma mesma

qguantidade, o preco ofertado é mais baixo, ou, alternativamente, para um mesmo preco ofertado ha mais
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guantidade ofertada. A correcdo dos eventos corresponde a determinar-se o seu efeito sobre a formacao

do preco de mercado.

Graficamente, esta correcdo agregada das ofertas corresponde a um deslocamento para a direita da curva
de oferta agregada de mercado e tenderd a originar um preco de equilibrio de mercado mais baixo (vide

figura seguinte).

Figura 2 — llustragdo grafica da alteracdo de ofertas em mercado

A Procura real

Oferta real
Oferta simulada

4

qr

No estudo, é considerado que as ofertas de compra ndo sdo ajustadas e que, para efeitos do calculo do
efeito em preco do evento extramercado, a procura global do sistema ibérico é mantida, na nova situacao,
igual a que efetivamente ocorreu no ano em estudo (procura completamente vertical). Esta assungdo
corresponde aisolar os efeitos que, designadamente, se produziriam no processo de acoplamento de prego

(price coupling) com os mercados do noroeste europeu.

As curvas agregadas de oferta que se obtém da correc¢do de todos e cada um dos termos de oferta de venda
nos moldes atras referidos, ddo, depois, origem a um processo de replicagdo do encontro de preco em
mercado diario. A metodologia seguida passa, assim, por estimar os efeitos sobre o preco de equilibrio de
mercado da ocorréncia direta dos eventos extramercado sobre os agentes que os defrontam, i.e., que tipo
de alteracdo da estrutura de oferta dos diferentes agentes é possivel determinar pela existéncia de tais

eventos, através de um estudo regressivo.
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Com a estimacdo de novos precos horarios (precos simulados), obtém-se a modulacédo final dos impactes
em preco que se verificam no consumidor portugués e que se podem atribuir aos eventos extramercado
externos. O confronto entre o preco que efetivamente se formou em mercado didrio e aquele que resultou
do processo de simulacdo atrds descrito corresponde ao efeito global decorrente dos eventos
extramercado de ordem externa sobre o preco da energia em mercado didrio que é suportado pelos
consumidores portugueses. De forma resumida, a diferenca entre o preco que realmente ocorreu e o
preco que ocorreria na auséncia de qualquer evento extramercado externo corresponde ao impacto dos
eventos externos na formacdo de preco em mercado. Assim, a expressdo geral do impacte estimado do

evento extramercado externo é a seguinte:

PemlE = pfT — p'fT em que

° Pem%’E— E o impacte estimado das medidas e eventos extramercado registados no ambito da Unido

Europeia na formacdo do preco médio da eletricidade no mercado grossista em Portugal, em

€/MWh;

° pr —E o preco médio ponderado por volume de compra para a drea portuguesa do MIBEL de todas

as horas do ano t, efetivamente verificado no mercado grossista do MIBEL, em €/MWh;

'PT

* Pt

as horas do ano t, decorrente da simulacdo efetuada nos termos do estudo, em €/MWh.

—E 0 preco médio ponderado por volume de compra para a area portuguesa do MIBEL de todas

No caso das centrais de ciclo combinado a gas natural, hd ainda que considerar a isengdo prevista nos
termos do n.2 4 do artigo 4.2 da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, que determina que so haja lugar
a pagamentos por conta do mecanismo de equilibrio concorrencial acima das 2 000 horas de producdo

equivalente.

EVENTOS EXTRAMERCADO INTERNOS

Como atrés referido, o mecanismo de equilibrio concorrencial contempla uma parcela relativa a eventos
extramercado de ordem interna ao SEN, os quais atuam em sentido contrdrio aos eventos externos —i.e.,
constituem um encargo exterior a operacdo dita normal das centrais abrangidas, pelo que devem, nos
termos da Portaria n.2 282/2019, ser deduzidos ao valor dos encargos a suportar por conta dos eventos
extramercado externos. Os eventos extramercado de ordem interna sdo explicitados no termo Pemﬁit,
que o quadro legal determina que seja um valor expresso em €/MWh, isto é, um valor unitario por cada

unidade de energia injetada na rede.
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Nos termos da mencionada Portaria, cabe ao membro do Governo responsavel pela area da energia
aprovar aqueles que sdo os eventos internos ao SEN a considerar no apuramento dos valores a repercutir

aos produtores abrangidos pela aplicagcdo do mecanismo de equilibrio concorrencial.

No caso especifico das centrais de ciclo combinado a gds natural a atuar no sistema portugués, como ja
referido, hd que considerar a existéncia de uma isenc¢do prevista no n.2 4 do artigo 4.2 da ja referida Portaria
n.2 282/2019, de 30 de agosto, que isenta as injecdes na rede correspondentes a 2 000 horas de
funcionamento do pagamento do valor da compensacdo nos termos do mecanismo de equilibrio
concorrencial, incluindo nessa aplicagdo eventuais eventos extramercado internos que lhes sejam

aplicaveis.

Do ponto de vista metodoldgico, no apuramento de valores respeitantes a eventos extramercado internos

ao SEN, sdo considerados os seguintes aspetos:

1. Os eventos considerados sdo aqueles aprovados, para cada ano t, pelo membro do Governo
responsavel pela drea da energia, com a eventual especificidade de tecnologia que lhes seja atribuida,
sendo tomados em base cumulativa e em valores unitarios aplicdveis a cada unidade de energia

injetada nas redes;

2. Como consequéncia da consideracdo de valores unitarios por unidade de energia injetada nas redes,
eventuais eventos extramercado internos de valor fixo sdo variabilizados pelo valor total da energia

injetada nas redes no ano a que respeita o estudo;

3. No caso especifico das centrais de ciclo combinado a gés natural, a variabilizacdo de valores é efetuada
considerando a totalidade da producdo, sem prejuizo da aplicacdo dos valores a partir das 2 000 horas

de funcionamento equivalente daquelas centrais;

4. Decorrente da eventual especificacdo por tecnologia no caso dos eventos extramercado internos, ha

lugar a determinacdo de um parametro Pemﬁit, também ele especifico por tecnologia.
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4 PROPOSTA DE METODOLOGIA DE ESTUDO DOS EFEITOS EXTRAMERCADO

Como se referiu no enquadramento deste documento, a revisdo da metodologia do estudo previsto no
qguadro legal do mecanismo de equilibrio concorrencial é determinada por circunstancias varias, que
impactam, primordialmente, na abordagem econométrica que o estudo vem seguindo. Todavia, tais
circunstancias ndo determinaram, nem determinam, a caducidade de todo o quadro conceptual em que

vem assentando a metodologia seguida pela ERSE.

Em particular, importa reconhecer que o conjunto de consideracdes formuladas para que o estudo se
centre nos efeitos gerados no preco formado no mercado didrio do MIBEL (area portuguesa), assim como
no conjunto de eventos extramercado externos que se produzem em Espanha, mantém a sua atualidade e
pertinéncia. De resto, a condi¢do de forte integracdo dos dois mercados nacionais do MIBEL, a elevada
liquidez relativa do referencial de contratacdo a vista e o peso relativo significativo da capacidade de
interligacdo entre Portugal e Espanha na satisfacdo do consumo em Portugal, ndo apenas se mantém como
aquando da primeira definicdo da metodologia ainda em uso, como se terdo reforcado, em especial no que
se refere ao nivel de acoplamento dos dois mercados nacionais e a capacidade de interligacdo entre

Espanha e Portugal.

Jd em relacdo a outros aspetos do estudo, designadamente quanto aos que se descreveram de modo mais
associado ao estudo econométrico que se elaborava para estimacdo dos pass through a mercado dos
eventos extramercado externos, a proposta metodoldgica deve enderecar as dificuldades crescentes na
sua aplicacdo, seja por via da alteracdo da fisionomia do mercado portugués e espanhol, seja até por

descontinuidade de séries temporais coerentes de que carecem tais abordagens econométricas.

As secgBes seguintes deste capitulo apresentam as diferentes dreas de concretizagdo da metodologia
proposta pela ERSE, comegando por elencar as que representam um perfil de continuidade face ao que
hoje existe e concretizando, depois, as areas em que se altera a abordagem conceptual e metodoldgica a

segulir.

4.1 REFERENCIAL DE MERCADO E AMBITO DOS EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS

Assim, como atras referido, na proposta de nova metodologia a ser utilizada no estudo previsto no
mecanismo de equilibrio concorrencial, importa comecar por explicitar os aspetos de continuidade com a

gue vem sendo aplicada nos estudos realizados até a data.
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No que respeita ao referencial de mercado no qual se determinam os impactes dos eventos extramercado
externos, assim como no perimetro geografico dos eventos que constituem objeto de avaliacdo por serem
extramercado e externos ao sistema portugués, ndo existe qualquer vantagem identificada em se alterar o

contexto de concretizacdo que vem sendo seguido pela ERSE nos estudos efetuados até a data. Assim:

1. Quanto ao referencial de mercado a considerar — a metodologia agora proposta mantém, como
referencial para afericdo de impactes dos eventos extramercado previstos no mecanismo de equilibrio
concorrencial, o mercado a vista do MIBEL (mercado didrio), porquanto este referencial prossegue
como um referencial liqguido de negociacdo, no qual se concretizam a muito significativa maioria das
transacGes de energias ou em relacdo ao qual se formam os precos de mercados dos demais

referenciais.

2. Quanto ao ambito geografico dos eventos extramercado de ordem externa — na presente proposta de
abordagem metodoldgica, o ambito geografico dos eventos extramercado externos ao SEN continua a
ser o mercado espanhol, desde logo pelas razdes de forte integracdo e harmonizacdo dos dois
mercados, o que determina que as atuacdes numa area de preco nacional tém repercussdo na outra,
mormente no caso portugués que ¢ um mercado de dimensao relativa inferior, assim como pelo facto
de permanecer sem grande profundidade a integracdo do MIBEL com o mercado do centro da Europa,

fruto de uma reduzida evolugdo da interligacdo entre Espanha e Franca.

Por outro lado, a avaliacdo dos efeitos produzidos pelos eventos extramercado de ordem externa ter3,
necessariamente, que manter-se centrada na formacgdo do preco no referencial de mercado — mercado
didrio do MIBEL, como antes referido — e ndo, por exemplo, na afericdo direta dos impactes na estrutura
de custos dos agentes. Esta circunstancia decorre da formulacdo literal da Portaria n.2 282/2019, de 30 de
agosto, ancorada que estd no quadro legal habilitante (Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua
redacdo atual). Ou seja, a expressdo geral do apuramento dos efeitos dos eventos extramercado continua

a ser genericamente a mesma:
Pligf = PemVE — Z Pemf,

J& quanto a caracterizacdo dos eventos extramercado de ordem externa, a considerar em cada estudo que
se concretize no ambito do quadro legal do mecanismo de equilibrio concorrencial, embora a sua
concretizacdo dependa da definicdo do respetivo ambito geografico — que antes se sustentou dever

continuar a ser, no contexto atual, o mercado espanhol -, tal deve assegurar uma adesdo ao seu recorte
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efetivo, ndo sendo, pois, compativel com a sua prévia designacao. Ou seja, na presente proposta de
abordagem metodoldgica, entende a ERSE que a definicdo dos eventos extramercado externos a integrar
em cada estudo deve ser efetuada com a especificidade propria de cada ano objeto de estudo, sendo ai

detalhados os seus respetivos desenhos e raz8es para a identificacdo.

A titulo exemplificativo da definicdo e caracterizacdo dos eventos extramercado de ordem externa,
tomando por base comparativa o quadro conceptual de 2021 — ultimo estudo elaborado pela ERSE -, foram
considerados como eventos extramercado de ordem externa, as medidas de incidéncia fiscal e parafiscal
existentes em Espanha sobre a producdo de energia elétrica, com o fundamento de constituirem fator de
ponderacdo tido pelos agentes na formulacdo das suas ofertas de venda de energia elétrica em mercado a
vista. Ora, se o recorte dessas medidas se aumentasse no ambito, alterasse®, suspendesse* ou revogasse,
total ou parcialmente, o estudo teria que necessariamente vir a acomodar tal circunstancia, desde logo

porqgue se alterariam os termos em que o0s agentes transmitem tais sinais aos mercados.

Ainda a este respeito, tendo presente que a metodologia ainda vigente para o estudo a elaborar pela ERSE
. . ’ . . ~ . . 5 . ~ .
considera o efeito compdsito da existéncia de tais eventos (por agregado?), a descri¢cdo pormenorizada dos
eventos extramercado de ordem externa considerados no estudo tem, eminentemente, o propdsito de
transparéncia metodolégica, de modo a justificar e tornar percetivel o quadro conceptual seguido pela
ERSE. Todavia, evoluindo-se por abordagem metodoldgica diversa desta consideracdo compdsita, em
particular se assente numa discretizacdo dos efeitos e avaliacdo individualizada dos mesmos, a sua
caracterizacdo granular detalhada é, ndo apenas necessaria para efeitos de transparéncia, como também

para efeitos de concretizacdo da avaliacdo de impactes.

4.2 APURAMENTO DOS IMPACTES DOS EVENTOS

No que respeita ao apuramento dos impactes dos eventos, que, no termos do quadro legal, podem ser de

natureza externa ou de naturezainterna (ao SEN), cabe comecar por referir que a identificacdo dos eventos

3 O recorte das medidas de natureza fiscal aplicadas em Espanha ao ano de 2024 observou uma progressividade da sua
reintrodugdo, que, necessariamente, afeta a forma como os agentes a integram no seu processo de abordagem a mercado.

4 Durante o segundo semestre de 2021 e todo o ano de 2022 e 2023, estas medidas de indole fiscal e parafiscal foram objeto de
suspensdo pelo legislador espanhol, o que levou a que se considerasse suspensa a aplicacdo do préprio mecanismo de equilibrio
concorrencial no mesmo periodo temporal.

> Para cada uma das tecnologias objeto do estudo econométrico conforme descrito no capitulo 3, o coeficiente regressivo
associado a existéncia de tais eventos é um e apenas um — trata-se, com efeito de uma variavel dummy, de natureza binaria, que
sinaliza a existéncia ou inexisténcia dos eventos -, com independéncia do seu nimero e, em certo sentido, recorte de abrangéncia.
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extramercado de ordem interna cabe, de acordo com o mesmo enquadramento normativo, ao membro
do Governo responsavel pela area da energia, ndo estando, pois, ao alcance da ERSE na definicdo
metodoldgica de cada estudo previsto para o mecanismo de equilibrio concorrencial, a sua identificacdo
ou consideracdo na calculatéria que se efetua. Esta circunstancia é diversa da que se aplica para a
identificacdo dos eventos extramercado de ordem externa, que o quadro legal determina dever ser

efetuada e justificada em cada estudo elaborado pela ERSE.

Ainda assim, deve referir-se que, havendo incerteza quanto a definicdo dos eventos extramercado de
ordem interna, nos ultimos estudos produzidos pela ERSE, houve a consideracdo de duas alternativas: i) o
apuramento de valores da compensacdo prevista no mecanismo de equilibrio concorrencial com a
integracdo dos eventos extramercado de ordem interna que mais recentemente se tenham integrado e
definido pelo legislador e; ii) a sua ndo consideracdo na calculatéria, fruto da ndo expressa definicdo como

tal por parte do membro do Governo responsavel pela area da energia.

QUANTO AOS EVENTOS EXTRAMERCADO DE ORDEM INTERNA

A abordagem da ERSE, seguida nos ultimos estudos, visou dotar o membro do Governo responsavel pela
area da energia de informacdo completa para a sua tomada de decisdo sobre o valor da compensacao final
a aprovar. De resto, esta informacdo, sendo vertida no estudo, ndo apenas se torna acessivel ao decisor
ultimo, como integra todo o processo consultivo que a legislacdo estabelece para o estudo, assim
permitindo que, designadamente, Conselho Tarifario e DGEG se possam sobre este assunto pronunciar,

antes mesmo da sua remessa ao membro do Governo responsavel pela area da energia.

Assim, no plano metodoldgico, entende a ERSE dever prosseguir esta pratica relativamente ao contexto
particular dos eventos extramercado de ordem interna, explicitando, na sua melhor avaliacdo, a existéncia
e integracdo de eventos internos e a sua, total ou parcial desconsideracdo na calculatéria a realizar. De
todo o modo, entende-se também dever sinalizar que, na perspetiva da ERSE, a clarificacdo deste tema por
parte do legislador, com carater perene, permite a realizagdo do estudo e identificacdo do correspondente
valor de compensagdao com menos elementos de incerteza e, consequentemente, maior facilidade de

discussdo e escrutinio no processo consultivo e na propria decisdo final.

No quadro da consulta prévia promovida pela ERSE aos principais interessados no mecanismo de equilibrio
concorrencial, a referéncia aos eventos extramercado de ordem interna esta relativamente ausente do
contexto das respetivas respostas, o que se pode atribuir a uma genérica concordancia dos agentes

participantes de que, no atual contexto normativo, a sua concreta definicdo é exterior ao estudo a realizar
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pela ERSE. Em todo o caso, havendo referéncia explicita, efetuada pelos mesmos agentes, a que a definicdo
do valor associado a compensacao final no mecanismo de equilibrio concorrencial se deva limitar ao valor
real do evento extramercado de ordem externa (que atuaria como um majorante), entende a ERSE haver
contexto objetivo para que se mantenha, mesmo que em condi¢cdes de ndo definicdo pelo membro do
Governo responsavel pela area da energia, a integracdo de eventos extramercado de ordem interna na

calculatoria do estudo.

Em concreto, a manutencdo da referida opc¢do de explicitacdo das duas abordagens limite — de integragdo
e de ndo consideracdo dos eventos extramercado de ordem interna — significa que, no estudo a concretizar
pela ERSE se manterd a aplicacdo da expressdo que o quadro legal determina para o valor da compensacao,
neste particular com a concretizagdo do segundo termo ( Yj=4 Pemﬂit, referente aos eventos internos) da

expressao ja antes replicada:
c ko UE _ yn PT
Pliqf = Pemy i=1 Pemy,.

Necessariamente, havendo a alteracdo ou diferente concretizacdo pelo legislador do conjunto de eventos
extramercado de ordem interna que devam ser considerados, o estudo a concretizar replicard e

concretizard, no processo de apuramento de valores, a respetiva definicdo legal.

QUANTO AQS EVENTOS EXTRAMERCADO DE ORDEM EXTERNA

J& quanto ao apuramento dos impactes dos eventos extramercado de ordem externa, reconhecendo-se a
sua centralidade no estudo que a ERSE deve efetuar, como antes mencionado, importa comecar por
reconhecer que o seu célculo se tem comprovado crescentemente complexo e de menos estavel base de
apuramento. Com efeito, fruto, por exemplo, das suspensdes do regime de encargos especificos sobre o
setor elétrico espanhol, que, ciclicamente tem ocorrido, assim como da recente vigéncia do mecanismo
extraordinario de ajustamento dos custos de producdo no MIBEL (mecanismo ibérico, na sua terminologia
mais simplificada), ndo apenas a necessaria calculatéria associada ao mecanismo de equilibrio
concorrencial se tem tornado contingente (de fatores ndo determinados pelo legislador portugués), como

a aplicacdo do anterior contexto metodoldgico se vem revelando mais complexa e menos robusta.

De resto, no contexto da consulta prévia promovida em 2024 pela ERSE aos principais interessados no
mecanismo de equilibrio concorrencial, registou-se uma recorrente mencdo ao facto de que a abordagem
metodoldgica seguida até ao momento, assente em estudos econométricos sobre as ofertas e os drivers

de custo de cada tecnologia, se afasta crescentemente das reais condicbes de funcionamento integrado
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do mercado ibérico, assim correspondendo ao que a ERSE havia sinalizado aquando do langamento de tal
consulta. De todo o modo, dessa mesma consulta resulta o reconhecimento de que o ambito geografico
dos eventos extramercado de ordem externa continua 0 mesmo — o contexto ibérico — e que, em conceito,
0s eventos a considerar sdo 0os mesmos — 0s encargos especificos aplicados, em Espanha, aos centros

electroprodutores que atuam no contexto do MIBEL.

Ainda no contexto dos comentarios recebidos na pré-consulta, uma parte relevante dos agentes de
mercado abrangidos mencionam que, no valor da compensac¢do paga a titulo do mecanismo de equilibrio
concorrencial, seja na vertente de pagamento por conta, seja no seu valor definitivo, ndo se deve exceder
o valor unitdrio do evento extramercado externo que se pretende corrigir pelo mecanismo. Ou seja,
havendo um encargo especifico sobre determinada tecnologia ou agente que atue em mercado na drea
espanhola do MIBEL, a compensacdo decorrente do mecanismo de equilibrio concorrencial em Portugal

nao lhe deveria ser superior.

Esta abordagem de ter os valores dos encargos especificos que constituem eventos extramercado externos
ao sistema elétrico portugués a atuar como um majorante da compensacao decorrente do mecanismo de
equilibrio concorrencial, constitui, na pratica, uma abordagem de nivelamento do preco de mercado
capturado pelos agentes de mercado a atuar num mesmo mercado integrado, definindo-se este preco
capturado como a diferenca entre o preco formado em mercado (neste caso mercado grossista do MIBEL)

deduzido dos encargos especificos que a este possam ser aplicados.

A ERSE entende que esta abordagem, por razbes que se prendem com o conceito de nivelamento
concorrencial que lhe estd subjacente, com a simplicidade de apreensdo por parte dos agentes de mercado
destinatdrios e abrangidos no mecanismo de equilibrio concorrencial — que, de resto, decorre da ja
mencionada expressdo de opinido de uma parte significativa dos agentes de mercado envolvidos na
pré-consulta promovida pela ERSE— e ainda com a sua operacionalidade, constitui uma alternativa
metodoldgica vidvel a utilizagcdo de estudos econométricos sobre as ofertas e posterior ressimulagao do
equilibrio de mercado, para a determinacdo da compensacdo dos eventos extramercado de ordem externa
(termo Pem{E na expressio do pagamento da compensacio de equilibrio concorrencial antes

mencionada).

Num plano complementar, importa ter presente que a aplicacdo do valor de compensacdo do mecanismo
de equilibrio concorrencial em contexto de preco de mercado a vista crescentemente volatil, com periodos
temporalmente significativos de precos préoximos de zero ou mesmo precos negativos, conduz a situacdes

em que o preco diretamente capturado pelos agentes de mercado nesses mercados a vista seja inferior ao
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valor do pagamento da compensacdo de equilibrio concorrencial. Nesta situacdo, ainda que em média
anual, mesmo que diferenciada por tecnologias de producao, o valor do preco capturado possa ser superior
ao valor da compensacédo de equilibrio concorrencial, a sua concentracdo temporal pode suscitar fundadas
duvidas quanto a manutencdo de um efetivo equilibrio de condi¢Bes concorrenciais entre agentes na area
de preco portuguesa e na drea de preco espanhola, que, na esséncia, o mecanismo de equilibrio

concorrencial procurou salvaguardar.

Em acréscimo, esta exposicdo a um valor de compensacdo que, em determinados momentos, possa
resultar superior a receita obtida pelos agentes de mercado no mercado grossista, além das mencionadas
questdes de efetivo equilibrio de condi¢es de atuacdo (plano concorrencial) suscita também questdes de
equilibrio econdmico-financeiro dos agentes ou, pelo menos, de solvabilidade de muito curto prazo, que
importa atender. Importa reconhecer que o legislador, neste particular, estabeleceu limites® para que o
valor da compensacdo se aplique sem prejudicar as condi¢cdes de equilibrio econdmico-financeiro dos

agentes.

No que respeita as condicbes de habilitacdo legal da metodologia do estudo a realizar pela ERSE — em
particular a Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, que estabelece os procedimentos de elaboragio do
estudo, incluindo calendarios e condicGes de apuramento impactes objeto do estudo -, é importante e
relevante registar que o legislador expressamente prevé a admissibilidade dos valores apurados com
modulacdo horaria, conferindo essa discricionariedade a ERSE, desde que justificada. Adicionalmente, na
mesma disposicdo legal, o legislador também prevé alguma descriminacdo horéria de valores, desde logo
quando expressa limites minimo e maximo para o valor do Pligk. Assim, no entender da ERSE, existe total
admissibilidade para que o parametro de compensagdo associado aos eventos extramercado de ordem
externa possa também seguir uma modulagdo horaria, ou, quando se vier a implementar a modulagao

quarto-hordria do preco do mercado didrio, esta Ultima.

Ora, numa circunstancia em que os proprios eventos extramercado de ordem externa possam, no seu valor
apurado, constituir uma referéncia de limite ao valor da compensacdo do mecanismo de equilibrio
concorrencial — o que, na ja referida pré-consulta promovida pela ERSE, foi referido por parte significativa

dos agentes participantes -, a abordagem seria de equiparacdo do preco capturado no referencial de

6 A Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, estabelece no n.2 5 do artigo 4.2 que o valor do Pligf n3o pode ser inferior a
0 EUR/MWh, constituindo um limite inferior, e no n.2 6 do mesmo artigo, que sempre que o valor desse mesmo Pliq{‘ resultar
superior a 75% do prego de mercado em determinada hora, o valor do pagamento devido é limitado a 75% do preco horério de
mercado.
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mercado de atuagdo comum por agentes direta e indiretamente expostos aos eventos extramercado de
ordem externa, neste caso entre os agentes a atuar na area espanhola do MIBEL (que suportam
diretamente o custo especifico do evento extramercado externo) e os agentes a atuar na area portuguesa
(que, indiretamente, beneficiam de uma condicdo concorrencialmente mais favoravel por ndo estarem

expostos ao referido evento).

Por outro lado, sendo uma metodologia de apuramento dos impactes em equilibrio concorrencial guiada
por uma abordagem de nivelamento dos precos capturados em mercado grossista, neste caso o mercado
didrio do MIBEL, haverd que atender ao sentido do transito na interligacdo e ao seu eventual
congestionamento, para que haja um efetivo nivelamento do preco capturado. Ou seja, na circunstancia
em que os agentes a atuar na area portuguesa do MIBEL obtenham um preco capturado nesse mesmo
mercado que é inferior ao preco de que beneficiam os agentes a atuar na area espanhola do MIBEL —
situacdo em que o transito na interligacdo ocorre com exportacdo a partir de Portugal e a capacidade de
interligacdo se encontra esgotada — é questiondvel, ou mesmo improvavel, que os agentes situados na area
portuguesa do MIBEL possam estar a beneficiar de condi¢cdes concorrenciais comparativas mais favoraveis,
decorrentes da existéncia de eventos externos ao sistema nacional e, portanto, ndo devem estar expostos
ao pagamento da compensacdo do equilibrio concorrencial nestas circunstancias. Ao invés, sempre gue o
preco em Portugal excede ou iguala o preco na area espanhola, pode mais facilmente explorar-se, pelos
agentes a atuar na drea portuguesa, a vantagem competitiva que decorre da existéncia de um custo
especifico incidente na drea espanhola que ndo existe na area portuguesa, fazendo sentido que atue o

mecanismo de compensacao do equilibrio concorrencial.

Em resumo, a proposta metodoldgica agora apresentada a discussdo pela ERSE, para a definicdo do impacte
atribuivel aos eventos extramercado externos, assenta na filosofia de nivelamento do preco capturado
pelos agentes a atuar nas areas portuguesa e espanhola do MIBEL, integrando a diferenciacdo em base
horéria (ou, quando implementada, quarto-horaria) e as condi¢cdes de exploracdo da interligacdo entre as
duas areas de precgo. A definicdo do valor do impacte atribuivel aos eventos extramercado externos é,

assim, dada pela seguinte expressao:

PT PT ES
UE Pth X%k, S€ Pt = Pt
= PT ES
Pemt,h 0, se Pin < Pen , em que

. Pemgf— E o impacte real das medidas e eventos extramercado registados no dmbito da Unido
Europeia na formacdo do preco da eletricidade no mercado grossista em Portugal, na hora h do ano

t, em €/MWh;
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. pf}; — E o preco efetivamente verificado para a drea portuguesa, no mercado didrio do MIBEL, na

hora h do anot, em €/ MWh;

° pf;gl — E o preco efetivamente verificado para a area espanhola, no mercado diario do MIBEL, na

hora h doanot, em €/ MWh:;

e ;i - € o0 parametro de nivelamento dos precos capturados no MIBEL, equivalente ao custo
especifico dos eventos extramercado de ordem externa que sdo suportados pelos agentes de
mercado na area espanhola do mercado didrio do MIBEL para o agente de mercado i na tecnologia

k.

Neste contexto metodoldgico, importa ter presente que a aplicacdo da expressdo anterior permite, ndo
apenas uma diferenciacdo da compensacdo associada a cada tecnologia presente em mercado, que o
guadro legal admite, como até uma diferenciacdo por agente de mercado dentro de cada tecnologia, fruto
da desagregacdo horaria, que permite a existéncia de um valor de compensacdo ajustado ao perfil de

precos capturados em mercado.

4.3 OBJETO DO ESTUDO E OPGAO METODOLOGICA

Na metodologia que a ERSE agora se propde adotar, e que foi explicitada no subcapitulo anterior, importa
atender ao objeto do estudo que se pretende efetuar e aferir se 0 mesmo continua concordante com o

guadro legal que estabeleceu o mecanismo de equilibrio concorrencial.

Neste particular — o objeto do estudo a efetuar -, importa ter presente que o mecanismo de equilibrio
concorrencial pretende repor o equilibrio de mercado que, em conceito, se contraria com a existéncia, fora
do SEN e em mercado integrado, de eventos que se refletem no preco formado em mercado grossista que
é suportado pelos consumidores portugueses. Ora, com a metodologia agora proposta, o objeto de estudo
permanece razoavelmente inalterado, continuando a ser o preco formado em mercado grossista para a
peninsula ibérica — MIBEL, como mercado verdadeiramente integrado numa parte muito substancial do
tempo -, deixando o resultado de ser encontrado pelo processo de simulacdo, mas antes ser o prego

capturado efetivamente obtido pelos agentes que ofertam num referencial de mercado integrado.

Com efeito, se na metodologia ainda vigente, o impacte dos eventos extramercado que determina o
desequilibrio concorrencial entre agentes de mercado que defrontam condi¢des diferentes de contexto é

apurado pela diferenca entre o preco ocorrido e o preco que ocorreria na auséncia de tais eventos, na
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metodologia agora proposta, o impacte é apurado pelo diferencial entre o preco realmente capturado
pelos agentes em Portugal e 0o que ocorreria se defrontassem as condicdes introduzidas pelos eventos
extramercado externos (ou seja, no ambito geografico relevante do estudo a efetuar, se se situassem em

Espanha).

Por outro lado, ao diferenciar o valor em cada periodo horario (ou, sendo introduzido, o periodo quarto-
horario nos precos formados no mercado didrio do MIBEL), assim como a situacdo do transito e
congestionamento na interligacdo, a metodologia agora proposta efetua um efetivo e real nivelamento das
condicBes concorrenciais no MIBEL, por via do preco formado no mercado didrio que é efetivamente
capturado por cada agente, resultado das suas decisdes e em equivaléncia operacional com os demais

agentes no mercado integrado.

Ainda a respeito da aderéncia da metodologia ao contexto legalmente definido para o estudo, importa ter
presente que, nos termos da Portarian.2282/2019, de 30 de agosto, ¢ definido que os eventos
extramercado de ordem externa sdo aqueles que incidem sobre “(...) referenciais de contratacdo a vista
em mercados grossistas da Unido Europeia com os quais o preco aplicavel a Portugal coincide em mais de
50 % das horas do ano ao preco desse mesmo mercado” (cfr. alinea a) do n.2 1 do artigo 4.9), o que
expressamente remete, nas condicBes atuais, para o mercado diario do MIBEL e com admissibilidade de
uma desagregacdo horaria do respetivo preco, alinhando, pois, o objeto metodolégico proposto para o

estudo com o quadro legal que o habilita.

De resto, se, na metodologia aplicada até a data, se aceita como compativel com o quadro legal que
determina o estudo a abordagem de simulacdo de mercado para todas as horas de determinado ano, por
maioria de razdo, se aceitard como, pelo menos, igualmente alinhado, a abordagem de utilizar diretamente
os precos efetivamente ocorridos nesse referencial de mercado, o que se pretende efetuar nesta nova

abordagem metodoldgica.

4.4 TRANSPARENCIA, SIMPLICIDADE E REPLICABILIDADE DA METODOLOGIA

No plano da transparéncia, simplicidade e replicabilidade da metodologia agora proposta, entende a ERSE
que reforcam essas condi¢Ges de forma muito evidente. Com efeito, ndo devendo estar em causa a
replicabilidade e transparéncia dos estudos concretizados com a metodologia que agora se pretende

descontinuar, deve reconhecer-se que a atual proposta corresponde a um exercicio metodolégico mais
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simples, baseado em dados inteiramente conhecidos e publicamente acessiveis por parte de todos os

interessados.

De modo concreto, quanto a replicabilidade dos resultados do estudo a elaborar pela ERSE - reiterando-se
gue na metodologia a descontinuar esta é garantida, ainda assim requer um grau de sofisticacdo de andlise
e trabalho que pode ndo estar acessivel a todos e quaisquer interessados, em particular no que concerne
a ressimulacdo dos precos de mercado na base de condi¢cdes de oferta ajustadas-, ha que evidenciar que,
de modo simplificado, a informacdo requerida a replicacdo de célculos por parte de cada agente se resume
(i) ao conhecimento das suas injecdes de energia na rede (que o proprio deve conhecer), (ii) aos precos de
mercado didrio para a drea portuguesa e para a area espanhola do MIBEL (que o respetivo operador de
mercado disponibiliza publicamente com total desagregacdo); e (iii) ao conhecimento dos encargos
especificos aplicaveis aos agentes de mercado que operam na area espanhola do MIBEL (que sdo objeto
de publicacdo no jornal oficial do Reino de Espanha e muito comummente publicitados nos érgdos de

comunicacgdo social, pelo menos nos especializados na area da energia).

Acresce que, sendo uma metodologia inteiramente replicavel pelos destinatdrios do mecanismo, a
abordagem agora proposta permite que os agentes de mercado possam antecipar as condi¢cdes do valor
de acerto que defrontam no préprio dia a que o preco de mercado diga respeito. Esse conhecimento mais
facil e tempestivo do valor, ou parte substancial, do acerto respeitante ao mecanismo de equilibrio
concorrencial, permite que os agentes de mercado possam estabelecer as suas estratégias de participacdo
em mercado de forma mais aderente as condi¢cdes de mercado e de exercicio da concorréncia nestes

referenciais de atuacdo.

Num outro plano, determinando o quadro legal aplicidvel, os procedimentos de consulta a que o estudo
deve obedecer, que incluem expressamente o Conselho Tarifario da ERSE e a DGEG, a maior simplicidade
metodoldgica que é proposta permite que estas entidades se possam pronunciar com mais efetividade
sobre as conclusdes do estudo, o que corresponde a um indubitdvel reforco das condi¢Bes de transparéncia
de todo o processo, que se soma ao maior nivelamento de andlise, entre agentes abrangidos, que antes se

mencionou.

Acresce que, com a presente metodologia proposta, o estudo da ERSE passa a poder integrar de forma
muito mais vidvel, como anexo, a informacdo utilizada no apuramento da compensacdao do equilibrio
concorrencial, o que, convenha-se, ndo é acessivel, por exemplo, para um algoritmo de simulacdo que
emula o que é aplicado pelo operador de mercado diario do MIBEL. Tal possibilidade reforca ainda mais as

condicGes de transparéncia e replicabilidade do estudo.
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5 TEMAS ADICIONAIS

Nos capitulos anteriores apresentaram-se as linhas de definicdo da metodologia em uso até a data e da
gue a ERSE se propde passar a utilizar, para concretizacdo do estudo previsto no quadro legal do
mecanismo de equilibrio concorrencial. Como antes referido, esta consulta, ndo sendo obrigatdria,
pretende efetuar uma discussdao fundamentada dos termos em que assenta a referida metodologia e, por

consequéncia, os resultados do estudo e avaliacdo dos impactes de eventos extramercado no SEN.

Ora, na avaliacdo de tais impactes, hd aspetos de concretizacdo e aplicacdo do mecanismo de equilibrio
concorrencial que, ndo estando diretamente dependentes da realizagao do estudo anual pela ERSE ou da
metodologia que ai se considere, tém relevancia e fungibilidade com a consulta que agora se realiza. Estdo
neste perimetro de temas, os da concretizacdo do valor proposto para o pagamento por conta, que a
Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto prevé que seja fixado, com carater antecipado relativamente ao
periodo a que o estudo reporte, assim como o estabelecimento de um mecanismo de audiéncia de
interessados, que possa dotar de maior robustez e transparéncia o acesso ao estudo elaborado pela ERSE,
antes da decisdo final que o mesmo venha a suportar. Estes temas sdo mencionados nas sec¢des seguintes

deste documento de consulta.

5.1 CONCRETIZAGAO DO VALOR PROPOSTO DE PAGAMENTO POR CONTA

A Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto prevé, no n.2 4 do artigo 3.2, que “(...) o membro do Governo
responsavel pela area da energia pode ainda determinar até 31 de dezembro do ano t-1, sob proposta da
ERSE, um valor de pagamento por conta para o ano t, sujeito a ajustamento final na sequéncia da fixacdo
definitiva do valor do pagamento a efetuar por cada centro electroprodutor abrangido”. Em acréscimo, no
n.2 7 do artigo 4.2 da mesma disposi¢do legal, estabelece-se a existéncia de um acerto dos valores a liquidar
pelos centros electroprodutores abrangidos que resulta, na pratica, da diferenca entre o valor do
pagamento por conta atrds mencionado e o valor da compensacdo final que venha a ser decidida pelo

membro do Governo responsavel pela drea da energia, na posse do estudo da ERSE.

Por outro lado, estabelecendo-se no quadro legal o preceito de propositura da ERSE relativamente ao valor
de pagamento por conta que se venha a adotar, entende-se que as bases em que assenta tal proposta ndo
devem diferir substancialmente das bases metodoldgicas que se venham a utilizar para o estudo que apure
o valor da compensac3o final. E certo que os momentos temporais da identificacdo dos dois valores (valor

de pagamento por conta e valor da compensacao final) sdo diferentes e, por consequéncia, com bases de
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informacdo também distintas, mas, convém realcar, existe vantagem que os dois valores se possam
aproximar tanto quanto seja possivel fazé-lo, de modo a minimizar os acertos que se venham a produzir,

sobretudo por eventual inversdo de fluxos de pagamento.

A mencionada minimizacdo dos diferenciais de acerto é, no entender da ERSE, potenciada pela prépria
metodologia que agora se pretende efetivar, porquanto a desagregacdo hordria do termo relativo aos
eventos extramercado de ordem externa permite que, mesmo no caso do valor do pagamento por conta,
esta possa observar um ajustamento as condicGes postecipadas de mercado. Sublinhe-se, todavia, que se
trata de uma minimizacdo e ndo uma total anulacdo do acerto, porque aquando da proposta de pagamento
por conta (que deve ocorrer, no limite, até 31 de dezembro do ano t-1) ndo se conhecem ainda os reais
impactes dos eventos extramercado de ordem interna, mesmo que o membro do Governo os haja decidido
para esse mesmo ano t (nos termos do ja referido n.2 3 do artigo 3.2 da Portaria n.2 282/2019, de 30 de

agosto).

Neste sentido, em qualquer dos cenarios metodoldgicos que a ERSE venha a utilizar para o estudo que
tenha que realizar, a parcela dos encargos relativos aos eventos extramercado de ordem interna terd
sempre que ser estimada, para a proposta de pagamento por conta. Daqui decorre que, se aplicada a
parcela dos eventos extramercado de ordem externa, uma metodologia que permita o ajustamento

automatico do pagamento por conta, se minimizam os valores do acerto a efetivar.

Assim, a ERSE pretende colocar a discussdo uma abordagem de definicdo do valor do pagamento por conta
para cada ano que, em termos praticos, se indexe ao que é proposto como base metodolégica para aferir
os impactes dos eventos extramercado de ordem externa, assim se beneficiando do seu carater de
ajustamento automadtico a condi¢cdes de mercado. Esta indexac¢do consistiria na aplicacdo de um fator
escalar a expressdo antes mencionada para o apuramento da compensacgdo relativa a eventos

extramercado de ordem externa:

Pllqé‘,h =Y X Pemg}f, em que:

° Pllqéfh - E o valor proposto para o pagamento por conta para a hora h do ano t, na tecnologia k, em

€/MWHh;

e ¥, — E o parametro escalar, compreendido entre 0 e 1, para a tecnologia k, que reflete o peso
relativo estimado para os impactes dos eventos extramercado de ordem externa no valor final do

pagamento a efetuar nos termos do mecanismo de equilibrio concorrencial;

32



DOCUMENTO JUSTIFICATIVO DA PROPOSTA DE REVISAO METODOLOGICA DO ESTUDO DO MECANISMO DE EQUILIBRIO CONCORRENCIAL

. Pemgﬁ - E o impacte real das medidas e eventos extramercado registados no ambito da Uniso

Europeia na formacdo do preco da eletricidade no mercado grossista em Portugal, na hora h do ano
t, em €/MWh, apurado nos termos da metodologia proposta, de acordo com a expressdo:

PT PT ES
UE Pth XXk, S€ Peh = Din
= PT ES
Pemch =1 0,se pff, < pfn

Importa ter presente que esta abordagem de definicdo do valor do pagamento por conta permite anular
um efeito indesejavel, sinalizado pelos agentes participantes da pré-consulta promovida pela ERSE, de
ocorrerem periodos de tempo em que o valor da receita unitdria de mercado é igual ou inferior ao valor
do pagamento por conta. Esta situacdo - que, na interpretacdo da ERSE, se afasta do espirito do proprio
mecanismo de equilibrio concorrencial - é corrigida no apuramento final através da regra de limitacdo do
valor do pagamento (n.2 6 do artigo 4.2 da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto) que impd&e o limiar de
75% da receita como limite ativo, mas, todavia, este acerto é postecipado, subsistindo o problema de

solvéncia de muito curto prazo que lhe esta associado.

5.2 AUDIENCIA DE INTERESSADOS EM CADA ESTUDO

A Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto estabelece, como antes referido, o procedimento e tramites de
consulta a que deve obedecer a realizacdo do estudo do mecanismo de equilibrio concorrencial em cada
ano. Também como referido, o estudo, uma vez elaborado pela ERSE, até 30 de abril de cada ano
relativamente ao ano civil precedente, deve ser remetido, até 5 dias contados daquela data, a parecer do
Conselho Tarifario da ERSE e da DGEG, para posterior remessa ao membro do Governo responsavel pela

area da energia, que toma a decisdo sobre o valor final a imputar aos produtores abrangidos.

A ERSE, nos estudos efetuados para exercicios passados, tem assegurado integral cumprimento dos prazos
e procedimentos de realizacdo do estudo, em particular quanto ao processo de consulta e integracdo dos
respetivos comentarios, sendo remetida ao membro do Governo responsavel pela energia um estudo que

abrange toda a informacdo relevante para a respetiva tomada de decisdo.

Ainda assim, desde 2017, os agentes de mercados detentores de centros electroprodutores abrangidos
pelo mecanismo de equilibrio concorrencial tém vindo a solicitar a ERSE o acesso ao estudo, antes mesmo
da sua remessa ao membro do Governo, para isso invocando o direito de acesso, legitimado pelo seu

interesse objetivo no mesmo, ao estudo da ERSE enquanto documento administrativo. A pratica seguida
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pela ERSE foi sempre de disponibilizagao do estudo ao requerente e, simultaneamente, a todos os restantes
agentes identificados como detendo ativos de producdo abrangidos pelo mecanismo de equilibrio

concorrencial para 0 anoc em causa.

Por sua vez, a disponibilizacdo do estudo, ndo apenas ao requerente como a todos os interessados no
mesmo, justifica-se, no entender da ERSE por razGes de equidade de tratamento e de transparéncia de

todo o processo, que a todo o tempo se pretende preservar e garantir.

Todavia, com a crescente granularidade do mercado elétrico, também na atividade de producdo de energia
elétrica a atuar em referencial e mercado, tem-se demonstrado mais complexa a identificacdo completa
de todos os interessados e/ou a operacionalidade da propria disponibilizacdo do estudo. Esta é a
circunstancia, em particular, dos centros electroprodutores de base renovavel, cuja dimensdo relativa é
baixa, para os quais existem instrumentos de representacdo em mercado (sem contacto direto) e se
encontram, ainda assim, abrangidos pelo mecanismo de equilibrio concorrencial. Esta dificuldade tem
vindo a ser suprida pela ERSE pelo recurso a sua representacdo associativa, o que pode ndo garantir

necessariamente o integral envolvimento de todos os agentes no acesso ao estudo.

Neste contexto, tendo presente que o quadro legal ndo confere aos interessados qualquer prerrogativa
formal de prondncia no procedimento previsto na Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, entende a ERSE
gue a pratica seguida se deve manter e reforcar, pelas razées de transparéncia e equidade antes invocadas.
Assim, pretende a ERSE que seja implementada uma lista de entidades interessadas, mediante sua prévia
notificacdo a ERSE com demonstracdo da respetiva legitimidade, de modo a que, no fim do prazo de
pronuncia do Conselho Tarifario da ERSE e da DGEG, seja o estudo em causa para cada ano remetido aos

interessados ai identificados.

Em resumo, a ERSE suscita a consulta e comentdrios dos interessados, o procedimento que pretende
implementar de constituir uma lista de registo de interessados para remessa do estudo e o seu envio a
todos quantos integrem essa mesma listagem no termo do prazo de pronuncia do Conselho Tarifario da

ERSE e da DGEG (que pode ir até 5 de junho de cada ano, com os atuais prazos e procedimentos em vigor).
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