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ANALISE DA APLICACAO DO DECRETO-LEI N.° 240/2004

1 INTRODUGAO

O presente documento analisa o Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, relativo a cessacao
antecipada dos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE) celebrados ao abrigo do artigo 15.° do
Decreto-Lei n.° 182/95, de 27 de Julho, na redacgéo introduzida pelo Decreto-Lei n.° 56/97, de 14 de
Margo, avaliando o seu impacte sobre as tarifas a pagar pelos clientes finais e pelos clientes que operam

no mercado liberalizado.

Pretende-se, com a avaliacdo do impacte tarifario do mecanismo previsto neste diploma, alertar o
Conselho Tarifario para as consequéncias da regulamentagao exigida no diploma, no que respeita ao
impacte nos pregcos médios por nivel de tensado, e no valor da factura mensal a pagar por cada cliente
individualmente. Esta ultima avaliagdo consiste na determinagao da banda de variagdo maxima e minima
da factura a pagar pelos clientes de cada nivel de tensdo de acordo com o seu consumo anual e

poténcia contratada.

Os dados de base utilizados no calculo dos custos com a manuteng&o do equilibrio contratual (CMEC)
resultam da informagdo mais actualizada disponivel na ERSE pelo que, ndo sendo ainda conhecidos os
valores definitivos de todos os pressupostos necessario a determinagcédo dos montantes finais dos CMEC,

estes calculos carecem de uma actualizagéo posterior.
O presente documento esta estruturado da seguinte forma:

No capitulo 2 descrevem-se sucintamente os CAE do ponto de vista técnico-econémico, nomeadamente,
o valor dos pagamentos fixos previstos, sua duragdo, a poténcia contratada e outros pressupostos e

variaveis dos contratos e do ponto de vista juridico.

No capitulo 3 faz-se uma breve descricdo do Decreto-Lei, identificando os objectivos, os critérios e a

metodologia propostos no diploma.

No ponto 3.1 analisam-se os pressupostos mais relevantes utilizados na metodologia de célculo,
nomeadamente, os pregos previstos para os principais combustiveis (carvao, fuel e gas natural), as
previsdes do consumo de energia eléctrica e das taxas de juro consideradas para efeito de actualizagéao

dos montantes a receber pelos produtores e utilizados no célculo das rendas a pagar pelos clientes.

No ponto 3.2 identificam-se os sobrecustos considerados no Decreto-Lei face aos custos actualmente
previstos nos CAE, nomeadamente os valores referentes a terrenos dos centros electroprodutores, os
investimentos relativos ao cumprimento dos limites de emissao respeitantes as grandes instalagdes de

combustdo, os custos com a titularizagdo dos CMEC positivos e o prémio de risco.

No ponto 3.3 descreve-se a alteragéo do perfil de pagamentos aos produtores implicito na determinagéo

dos CMEC face a metodologia subjacente aos CAE.
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No ponto 3.4 identifica-se 0 montante de custos transferidos da actividade de aquisicdo de energia
eléctrica actualmente recuperados através da tarifa de Energia e Poténcia paga pelos clientes do
comercializador regulado para a actividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) recuperados pela tarifa
de Uso Global do Sistema (UGS), paga por todos os clientes, conforme estabelecido no Decreto-Lei.
Identificam-se também os sobrecustos adicionais relativos a produgéo em regime especial (PRE) e aos
custos com a convergéncia tarifaria com as Regides Autbnomas induzidos pela alteragdo regulamentar

imposta pelo Decreto-Lei.

No ponto 3.5 identificam-se os custos transferidos dos clientes dos comercializadores regulados para os

clientes que participam no mercado.

No capitulo 4 avalia-se o efeito da aplicagdo dos CMEC nas tarifas de 2005, combinando o impacte da
alteracdo da estrutura tarifaria, do perfil de pagamento aos produtores e dos sobrecustos relativos a PRE

€ aos custos com a convergéncia tarifaria com as Regidées Autdbnomas.

Em Anexo, apresenta-se a caracterizagao fisica dos centros electroprodutores do Sistema Eléctrico de

Servigo de Publico (SEP) e a evolugéo da poténcia contratada das centrais térmicas e hidricas.
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2 CONTRATOS DE AQUISICAO DE ENERGIA

O modelo de organizagédo do Sistema Eléctrico Nacional (SEN), enquadrado pelo pacote legislativo de
Julho de 1995, tem sido caracterizado pela coexisténcia de dois subsistemas: o Sistema Eléctrico de
Servigco de Publico, onde as actividades de producao, transporte e distribuicdo se exercem num quadro
de servigo publico ao qual se encontram associadas a obrigatoriedade de fornecimento, qualidade
servico e uniformidade tarifaria; e o Sistema Eléctrico Independente (SEI), onde o acesso as actividades

de producéo e distribuigao é livre.

Os produtores englobados no SEP tiveram, assim, que estabelecer contratos fornecimento de energia
eléctrica de longo prazo (CAE) com a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte de
Energia Eléctrica, concessao atribuida a REN, tendo sido celebrado um contrato por cada um dos seus
centros electroprodutores, ficando deste modo vinculados ao fornecimento de energia eléctrica, em

exclusivo, para abastecimento dos consumos do SEP.

Estes contratos, de duracado nao inferior a 15 anos, remuneram os custos fixos dos centros produtores,
tais como o investimento inicial e as grandes obras de manutengéo, através do encargo fixo, e permitem
ainda recuperar os custos variaveis que integram os encargos variaveis de producdo de energia

eléctrica.

ENCARGO Fixo

O Encargo Fixo inclui as seguintes parcelas:
= Aremuneragao, a uma taxa pré-estabelecida, do activo liquido e do investimento adicional.
= As amortizagbes mensais do activo e do investimento adicional.
= Os valores pré-estabelecidos dos custos mensais de operagcdo e manutengao.

= Aremuneragao do stock de combustivel das centrais termoeléctricas.
Estas parcelas sao indexadas a diferentes indices de precos.

O Encargo Fixo é corrigido de acordo com a disponibilidade verificada do centro electroprodutor. Deste
modo, a remuneragdo € directamente proporcional ao quociente entre o valor da disponibilidade
verificada e o valor da disponibilidade contratada. Caso a disponibilidade verificada seja superior a

disponibilidade contratada, o produtor retém 50% dos ganhos obtidos.
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ENCARGO VARIAVEL

Os custos variaveis estdo directamente relacionados com a producdo de electricidade, sendo residuais
os custos dos servicos de sistema, de que é exemplo o funcionamento dos geradores em compensagao
sincrona. Sendo assim, a tecnologia empregue na produgéo de electricidade por cada centro produtor

tem influéncia nos seus custos variaveis.

Nas centrais termoeléctricas, os custos da aquisicdo dos combustiveis sdo bastante importantes na
globalidade dos custos das centrais, enquanto nas hidroeléctricas os custos variaveis sdo desprezaveis

quando comparados com os custos fixos.

O Encargo Variavel das centrais termoeléctricas inclui o custo do combustivel consumido de acordo com
o rendimento acordado, os outros encargos variaveis (O&M) e os custos relativos aos servigos de

sistema.

Os custos de O&M sao pagos de acordo com os valores contratados em cada CAE, o que responsabiliza

o produtor pela operagao da central.

Os custos dos diferentes servigos de sistema que o centro electroprodutor fornece a rede (teleregulacao,
compensagao sincrona, arranques...) sdo calculados de acordo com o estabelecido nos CAE para cada

servico especial.

A evolucéo da poténcia contratada subjacente a estes contratos, desde o inicio de 2005 até & data de
cessacgéao do ultimo CAE, é apresentada na Figura 2-1. O perfil da poténcia contratada € o resultado do
cronograma de desclassificacdo de cada uma das centrais que compdem o parque electroprodutor do
SEP".

" Em Anexo apresenta-se uma breve caracterizagao técnica dos centros electroprodutores do SEP e o cronograma
de desclassificagdo desagregado por centrais térmicas e centrais hidricas
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Figura 2-1 - Poténcia contratada no SEP
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Ao perfil de poténcia contratada do SEP apresentado na Figura 2-1 encontra-se ligado um perfil de
pagamentos aos produtores vinculados que remunera, por um lado, os encargos fixos (nomeadamente,
aqueles associados aos investimentos efectuados) e, por outro lado, os encargos variaveis que sao
fungdo da energia eléctrica produzida. Os custos referentes aos encargos fixos representam a maior
parte do custo total do CAE.

A Figura 2-2 mostra os encargos fixos e os encargos variaveis suportados pelos clientes do SEP, de
1999 a 2004, sendo os valores do ultimo ano estimados, e o perfil do pagamento do conjunto de todos os
CAE (centrais térmicas e hidricas) de 2005 a 2027.

Os valores apresentados para o periodo 2005 a 2027 foram calculados com base nos pressupostos
subjacentes ao Decreto-Lei n.° 240/2004, nomeadamente em relagdo ao preco dos combustiveis e
respectivos custos de transporte (Anexo V do Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro) e as

produgdes liquidas das centrais.
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Figura 2-2 - Encargos fixos e variaveis das centrais do SEP de 1999 a 2027

(pregos constantes 2004) (pregos constantes da data de extingdo dos CAE)
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Como se pode observar na Figura 2-2, os encargos do SEP associados aos CAE diminuem com o

tempo. Esta evolugao resulta da conjugagao de dois factores:
A diminui¢do da poténcia contratada (ver Figura 2-1).

O perfil de remuneragao dos encargos fixos, que acompanha a amortizagdo do activo das centrais.

O perfil descendente da remuneragdo dos encargos fixos foi uma opgédo das partes (produtores
vinculados e entidade concessionaria da RNT). Poderiam ter sido escolhidos outros perfis,
nomeadamente do tipo constante ou ascendente. No entanto, foi considerado pelas partes ser este perfil
descendente o que melhor se adaptava aos interesses dos produtores/investidores e dos clientes, sendo

igualmente o mais adequado face ao perfil adoptado de amortizagdo dos investimentos.

As taxas de remuneragao estabelecidas nos CAE variam entre 8,5%, para as 33 centrais da CPPE e
cerca de 10% para as centrais do Pego e da Tapada do Outeiro. Estas taxas de remuneragao sao fixas e
foram definidas no momento de celebracdo dos CAE para todo o tempo de duragéo do respectivo CAE,
incluindo para os investimentos adicionais ja contratados. Caso estas taxas estivessem indexadas a uma
taxa de mercado (actualmente, na ordem dos 5%), o valor pago pelos clientes do SEP, nestes ultimos
anos, teria sido inferior.
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3 O DECRETO-LEI N.° 240/2004

O Decreto-Lei n.° 240/2004 prevé a cessagao antecipada dos CAE estabelecidos entre os produtores

vinculados e a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte de Energia Eléctrica.

A introdugéo de concorréncia na actividade de producao de energia eléctrica, a transigdo para o mercado
interno de electricidade e a criagdo do mercado ibérico de electricidade exigem a alteracdo do
relacionamento comercial dos produtores do Sistema Eléctrico de Servigo Publico, que deixam de
abastecer em exclusivo a entidade concessionaria da RNT (REN) para poderem vender energia eléctrica
no mercado. Da quebra do compromisso contratual entre os produtores e a REN podem surgir custos
ociosos que devem ser pagos pela REN aos produtores ou pelos produtores a REN. Tanto no actual
regime com CAE, como posteriormente quando estiverem em vigor os CMEC, os custos (ou proveitos)
da REN relativos a actividade de aquisicdo de energia eléctrica sdo transferidos para os clientes de
energia eléctrica através das tarifas. Deste modo, a cessacao dos CAE da origem a fluxos de pagamento
dos clientes para os produtores (através da REN) ou em sentido contrario, dependente do contrato

relativo ao centro electroprodutor em causa.

O diploma prevé a cessacao de todos os CAE, determina a forma de pagamento de compensacgdes aos
produtores e a correspondente forma de pagamento pelos consumidores, estabelecendo os

procedimentos de revisdo periédica dos montantes em causa.

As solugdes propostas pretendem cumprir trés requisitos:

1. Assegurar “a apropriada equivaléncia econémica relativamente a posigéo de cada parte no CAE”.

2. Nao conduzir “a um acréscimo de custos para os consumidores”.

3. Fomentar a eficiéncia “no dmbito deste processo do mercado”.

As compensagbes a pagar aos produtores sao dadas pela diferenga entre o valor do encargo fixo
previsto no CAE e as receitas expectaveis em regime de mercado (a um prego de referéncia de

36 €/kWh) deduzidas dos custos variaveis de produgdo. Estes valores sdo reportados a data de

cessagao antecipada do contrato.

O valor resultante é posteriormente anualizado, podendo ir até 23 anos, constituindo a parcela fixa a ser

paga aos produtores.

Anualmente é determinado o ajustamento entre os valores previstos para o calculo da parcela fixa, e os
valores reais, relativos as quantidades de energia eléctrica vendida, ao preco do mercado e aos

encargos com os combustiveis. Este ajustamento constitui a parcela variavel a ser paga aos produtores.

O montante correspondente a soma da parcela fixa com a parcela variavel é recuperado pela Tarifa de

Uso Global do Sistema, paga por todos os clientes em fungéo da poténcia contratada.
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3.1 PRESSUPOSTOS

O Decreto-Lei n.° 240/2004 refere um vasto conjunto de varidveis necessarias ao calculo dos CMEC. No
entanto, s6 os valores de muito poucas sao estabelecidos no préprio diploma, remetendo a fixacdo dos
valores das restantes para os acordos de cessagao ou para legislagéo posterior (portarias e despachos)

da responsabilidade do membro do Governo pela area da energia.

No Quadro 3-1 apresentam-se as variaveis referidas no Decreto-Lei n.° 240/2004, indicando a sua
utilizagdo, bem como os valores utilizados pela ERSE nos calculos dos CMEC referindo, igualmente, a

sua origem.
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Quadro 3-1 - Variaveis referidas no Decreto-Lei n.° 240/2004

Variavel

Utilizagdo

Valor
estabelecido
no DL 240/2004

Valor do acordo
de cessagédo
(Pressuposto ERSE)

Valor a definir
por Portaria / Despacho
(Pressuposto ERSE)

Valor dos CAE repoprtado a data prevista para
cessagado antecipada

Célculo da parcela fixa

Valores utilizados no célculo dos
encargos dos CAE para as tarifas de
2005

Produgéo de energia eléctrica de cada centro
electroprodutor até ao final da sua vida util, anual e
por posto horario, correspondente & melhor
expectativa face a evolugéo estrutural do mercado
e tendo em conta a disponibilidade garantida no
CAE, calculada com base em simulagdes do
sistema electroprodutor do sistema eléctrico com o
modelo de VALORAGUA, da REN

Célculo da parcela fixa

Valores anuais enviados pela REN em
Abril de 2004, correspondente ao Plano
de Expansdo do SEP- 2003 (PESEP 03)

Receitas expectaveis com base num prego de
referéncia de mercado, incluindo os pagamentos
associados a garantia de poténcia e aos servigos
de sistema

Célculo da parcela fixa

Anexo lll - Valores mensais do
prego de referéncia,

diferenciados por posto horario,

tendo como valor médio anual
um prego de mercado de
referéncia de 36,00 €/ kWh.

Consumos de combustiveis

Calculo da parcela fixa

Valores anuais enviados pela REN em
Abril de 2004, correspondente ao Plano
de Expansédo do SEP- 2003 (PESEP 03)

Custos de combustiveis

Célculo da parcela fixa

Anexo V

Outros custos variaveis de operagdo e manutengédo

Célculo da parcela fixa

Valores anuais defenidos nos CAE

Indices de pregos internacionais utilizados
conforme referidos nos CAE

Calculo da parcela fixa

Valores utilizados no célculo dos
encargos dos CAE para as tarifas de
2005

Calendarizagao e valor dos investimentos previstos
efectuar nos centros electroprodutores de Sines e
do Pego, relativos ao cumprimento dos limites de
emissdo respeitantes as grandes instalagdes de
combustéo estabelecidos na Directiva n.°
2001/80/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 23 de Outubro

Calculo da parcela fixa

Valores previsionais comunicados pela
DGGE em Julho de 2003:

Sines (2008): 234 milhdes de euros
Pego (2008): 108 milhdes de euros

Valor de aquisi¢do dos terrenos dos centros
electroprodutores ou, no caso de o produtor ter
optado pela opgéo de arrendamento, os custos
anuais resultantes dos correspondentes contratos
de arrendamento

Célculo da parcela fixa

Valores previsionais enviados pela REN
em Junho de 2004 para o processo de
tarifas para 2005, complementados com
valores enviados pela REN, em
Setembro de 2004, correspondente a
situagéo, central a central, em 31-12-
2003

Valor residual dos bens que, nos termos da
concessédo do dominio hidrico, ndo devem reverter
gratuitamente para o Estado no final do CAE

Célculo da parcela fixa

Valores previsionais enviados pela REN
em Junho de 2004 para o processo de
tarifas para 2005, complementados com
valores enviados pela REN, em
Setembro de 2004, correspondente a
situacao, central a central, em 31-12-
2003

Taxa de juro para calculo da remuneragédo anual
dos terrenos: taxa swap interbancéria de prazo
mais proximo ao horizonte de amortizagdo dos
terrenos em causa, acrescida de 0,50 pontos
percentuais (DL 96/2004)

Célculo da parcela fixa

Taxa Swap a 30 anos, com referéncia a
2005/01/01, acrescida de 0,5 pontos
percentuais: 4,882%

Custos incorridos com a montagem e manutengéo
da operagéo de titularizagdo pela cedéncia do
produtor a terceiros do direito de recebimento do
montante das compensagdes devidas pela
cessagao antecipada dos CAE (CMEC)

Célculo da parcela fixa

Nao tendo sido disponibilizada qualquer
informagao sobre os custos associados
a uma operagéao de titularizagéo, a
ERSE néo considerou estes custos no
célculo dos CMEC

Taxa de juro anual estimada associada a cada
operagéo de titularizagdo dos CMEC

Calculo da parcela fixa

Nao tendo sido disponibilizada qualquer
informag&o sobre os custos associados
a uma operagao de titularizagéo, a
ERSE néo considerou estes custos no
célculo dos CMEC

Taxa de rendimento de mercado das Obrigagdes
do Tesouro com maturidade residual mais préxima
da vida média remanescente dos CAE de cada
produtor, em vigor no 5.° dia util anterior a
assinatura do acordo de cessagdo, acrescido de
0,25 pontos percentuais

Célculo da parcela fixa e
do ajustamento final

A ERSE considerou o valor de 3,78%
referido pela EDP como valor utilizado
como taxa de actualizagéo no calculo
dos montante das compensagodes
devidas na assinatura dos acordos de
cessagao antecipada dos CAE da CPPE

Taxa de juro nominal referenciada ao custo de
capital de cada produtor a definir com uma
anteceéncia minima de 15 dias Uteis a data de
cessagao antecipada dos respectivos CAE

Calculo do valor anual da
parcela fixa (rendal) e do
valor anual do
ajustamento final (renda
do ajustamento final)

Nao tendo sido disponibilizada qualquer
informag&o sobre a taxa de juro nominal
referenciada ao custo de capital de cada
produtor, a ERSE considerou o mesmo
valor de 3,78% utilizado como taxa de
actualizagéo no célculo dos montante
das compensagdes devidas pela
cessagao antecipada dos CAE

Taxa de juro Euribor a 1 ano

Calculo dos ajustamentos
anuais

Né&o considerado pela ERSE




ANALISE DA APLICACAO DO DECRETO-LEI N.° 240/2004

Seguidamente, apresenta-se uma breve caracterizagdo das principais variaveis referidas, de modo a

enquadrar os valores utilizados no calculo dos CMEC, nomeadamente:
= Pregos dos combustiveis utilizados nas centrais térmicas.
= Quantidades de energia eléctrica produzidas por cada central.

= Taxas de juro.

COMBUSTIVEIS

O Quadro 3-2 apresenta os custos dos combustiveis considerados no Decreto-Lei n.° 240/2004 para

determinagao dos CMEC a data de cessagao antecipada dos CAE.

Como se pode observar, o Decreto-Lei n.° 240/2004 nao contempla qualquer variagdo do preco do
carvao entre 2005 e 2024, sendo este valor igual a 38,02 €/ton ao longo de todo o periodo em causa; os

custos do fueldleo e do gas natural aumentam de forma monétona ao longo desse periodo.

Quadro 3-2 - Custos de combustiveis previstos no Projecto de Decreto-Lei

(precos constantes da data de extingao dos CAE)

Carvao Fueldleo Gasoleo Gas Natural
CIF Litoral CIF Litoral | CIF Litoral | T. Variavel | T. Fixo
(€/ton) (€/ton) (€/KI) (€/10°m®N)
2004 38,02 139,77 616,05 155,53 29,93
2005 38,02 139,36 615,64 163,03 29,93
2006 38,02 139,77 612,65 164,12 29,93
2007 38,02 140,17 609,70 165,38 29,93
2008 38,02 140,57 606,84 166,88 29,93
2009 38,02 141,37 605,77 168,14 29,93
2010 38,02 141,78 599,61 169,64 29,93
2011 38,02 142,18 597,03 170,90 29,93
2012 38,02 142,58 592,87 172,16 29,93
2013 38,02 143,38 595,03 173,66 29,93
2014 38,02 143,79 593,95 175,42 29,93
2015 38,02 144,19 592,89 176,84 29,93
2016 38,02 144,59 590,61 178,35 29,93
2017 38,02 145,39 591,25 179,85 29,93
2018 38,02 145,80 587,25 181,61 29,93
2019 38,02 146,60 584,93 183,53 29,93
2020 38,02 147,00 581,16 185,21 29,93
2021 38,02 147,81 579,11 187,13 29,93
2022 38,02 147,81 574,04 189,06 29,93
2023 38,02 147,81 571,07 191,23 29,93
2024 38,02 147,81 565,49 193,40 29,93

Fonte: Decreto-Lei n.° 240/2004
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O Quadro 3-3 compara os custos médios dos combustiveis previstos no Decreto-Lei n.° 240/2004 com

os valores verificados entre 1999 e 2003.

Quadro 3-3 - Comparagao dos custos médios dos combustiveis: CMEC e valores verificados de

1999 a 2003
Valor médio Valores verificados
[1]
DL 240/2004 1999 2000 2001 2002 2003
Fuel em Setubal €/ 140,8 77,0 156,2 131,1 146,5 163,1
Carvao 38,0
em Sines €/tec 39,5 40,4 51,5 47,0 41,6
no Pego €ltec 50,1 50,9 58,8 49,9
Gas Natural na Tapada do Outeiro | €/10°m°® 175,8 120,3 182,5 208,2 170,8 176,4

Nota:
[1] Os valores médios do Decreto-Lei n.° 240/2004 s&o calculados até 2012, ultimo ano de vida util da dltima central a fueléleo.

Os pregos do carvao e do fueldleo séo pregos CIF.

Fonte: Decreto-Lei n.° 240/2004 e REN

Aos valores dos custos médios dos combustiveis devem ser acrescidos os custos de manuseamento
portuario, transporte e outros custos associados a colocagcdo dos combustiveis nas centrais

apresentados no Decreto-Lei n.° 240/2004, indicados no Quadro 3-4.

Quadro 3-4 - Custos de manuseamento e transporte

(precos constantes da data de extingao do CAE)

Central Combustivel Acréscimo de prego

€/ton

Setubal Fueldleo 0,91

Carregado Fueldleo 9,29

Barreiro Fueldleo 5,06

Tapada do Outeiro Fueldleo 16,95

Sines Carvéo 2,72

Pego Carvao 12,81

Fonte: Decreto-Lei n.° 240/2004
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Na Figura 3-1 apresenta-se a evolugao prevista do custo do fueléleo com a evolugédo recente do prego
mensal do fueldleo com teores de 1% de enxofre, de acordo com os indicadores “Cargoes CIF MED
basis Genova-Lavera” e “Cargoes CIF NWE basis ARA, Amesterdao-Roterdao-Antuérpia”, tendo-se
convertido os valores das previsbes com uma taxa de cambio EUR/USD de 1,2.

A figura evidencia que os valores utilizados na determinagdo dos CMEC nao correspondem a evolugao

recente dos pregos do fueléleo.

Figura 3-1 - Andlise da evolugao dos precos médios mensais do fuel6leo 1% de enxofre
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Precos previstos no DL240/2004

Fonte: Projecto de Decreto-Lei, Platt’s e Banco de Portugal

Na Figura 3-2 apresenta-se a evolugdo do conjunto dos pregos dos petréleos que determinam a
formagao da componente variavel do prego do gas natural e do preco implicito nas previsdes utilizadas
na determinagdo dos CMEC. Os valores representados sdo os valores médios semanais dos pregos dos
referidos petréleos ocorridos entre 2002 e Setembro de 2004. Os pregos do gas natural apresentam,
normalmente, um desfasamento de cerca de seis meses, em relagdo aos pregos do petréleo, facto que
ndo se encontra perfeitamente reflectido na evolu¢do do preco do gas natural considerada no

Decreto-Lei n.° 240/2004 uma vez que os pregos previstos ndo se coadunam com a evolugdo recente.

Relativamente ao carvdo, os valores previsionais considerados na determinagdo dos CMEC nao se

enquadram, igualmente, nos valores a que este combustivel tem sido transaccionado recentemente nos
mercados internacionais, conforme se apresenta na Figura 3-3.

12



ANALISE DA APLICACAO DO DECRETO-LEI N.° 240/2004

Figura 3-2 - Evolugao dos principais pre¢os dos petroleos determinantes do prego do gas natural
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ANALISE DA APLICACAO DO DECRETO-LEI N.° 240/2004

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
A Figura 3-4 permite enquadrar as previsdes dos consumos de energia eléctrica implicitas no calculo dos
CMEC com:

= as previsdes e valores utilizados na fixagao das tarifas para 2005;

= 0s valores propostos no plano de expansao do sistema electroprodutor de 2001 (actualizados em
2002);

= as previsdes da REN para 2004 e 2005 (elaboradas em Abril de 2004).
Na década de 1990, o consumo de energia eléctrica cresceu em média 4,2% ao ano. No

Decreto-Lei n.° 240/2004 esta implicita uma taxa de crescimento anual também na ordem dos 4,2%,

para a década de 2000, prevendo-se um crescimento na ordem dos 3,5% na década seguinte.

Este cenario implica uma retoma no crescimento global dos consumos, em relagdo ao comportamento
observado no ano 2002. O consumo verificado em 2004 e as taxas de crescimento para 2005 e 2006

previstas pela REN, em Janeiro, (3,5% e 4,1%, respectivamente) apontam nesse sentido.
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Figura 3-4 - Consumo referido a emissao no Continente

100
75
S T P
25
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 |2000 | 2001|2002 |2003 |2004 | 2005 |2006 (2007 {2008 |2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 | 204 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020 | 2021|2022 (2023 |2024 | 2025
= Real (TWh) 25,%6|26,36|27,09| 27,15|27,96/29,28| 30,89| 3196 | 33,81/ 35,8 | 38,0 | 40,0 | 40,7 | 43,1| 455
Taxa de crescimento anual (%) 6,6%|4,8%|2,8%|0,2%|3,0%|4,7%|5,5%|3,5% | 58%|59%|6,0%|54%| 16% | 59%|5,7%
Plano de Expanséo 2002 - Cenario | (TWh) 40,3 455
e revisd es ERSE - tarifas 2005 (TWh) 44,4 1459
Taxa de crescimento anual (%) -100,0/ 0,0%
P revisdes REN - Janeiro/2005 (TWh) 47,1 49,0
Taxa de crescimento anual (%) 3,5%| 4,1%
Pressupostos para calculo dos CMEC (TWh) 452 | 47,2493 | 513 | 534|555 |57,5|59,7 | 619 | 642 | 66,5 | 68,7 810 951
Taxa de crescimento anual (%) 5,0%|4,5%|4,4%)| 4,% | 4,1% | 4,0%|3,5%|3,8%|3,7%|3,8% | 3,5%|3.4% 3,3% 3,3%

Nota: 2020 e 2025, sao taxas de crescimento médias anuais.
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TAXAS DE JURO E DE REMUNERAGAO

O Decreto-Lei n.° 240/2004 referencia, explicita ou implicitamente, diversas taxas de juro para o calculo

dos CMEC e respectivos encargos:

Taxa Euribor a 1 ano - utilizada no acerto de contas relativo a ajustamento anual das

compensagodes devidas pela cessagao antecipada do CAE.
Taxa Swap interbancaria - remuneragdo anual dos terrenos, a partir de 2004.

Taxa das Obrigagdes do Tesouro - utilizada para calculo do valor dos CMEC (compensacgao

devida pela cessagao antecipada dos CAE) e do valor do ajustamento final.

Taxa nominal referenciada ao custo médio de capital do produtor ou taxa de juro anual associada
aos pagamentos realizados aos titulares de valores mobiliarios titularizados em cada operacgéo de
titularizagao - utilizada para calculo do valor anual da parcela fixa (renda anual dos CMEC) e no
calculo do valor anual do ajustamento final (ajustamento final a integrar na renda anual dos

CMEC) a integrar na parcela de acerto.

Taxa de remuneragao implicita nos CAE - 8,5% para as centrais da CPPE e cerca de 10% para

as centrais do Pego e da Tapada do Outeiro.

A Figura 3-5 apresenta a evolugéo dessas taxas desde 1999.
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Figura 3-5 - Taxas de juro' e de remuneragio
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Remuneragéo dos CAE (Tejo Energia e Turbogas)[2] 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
Remuneragéo dos CAE (CPPE) 8,50% 8,50% 8,50% 8,50% 8,50% 8,50% 8,50%
e Tx Swap a 30 anos [3] 4,98% 4.97% 4,38%

TxSwap a 10 anos [3] 4,37% 4,30% 3,77%
Obrigagées do Tesouro a 10 anos 5,46% 5,28% 5,01% 4,45% 4,40% 3,67% 3,78%
Euribor a 1 ano 3,88% 4,75% 3,34% 2,75% 231% 2,36% 2,34%

Nota:

[1] - De 1999 a 2003, taxas de juro a 31 de Dezembro, excepto as taxas de rendimento das Obrigagdes do Tesouro que correspondem a taxas
médias do més de Dezembro. Em 2004, as taxas de rendimento das Obrigagdes do Tesouro correspondem ao valor da taxa de actualizagdo utilizada
no calculo do montante bruto das compensagdes consideradas nos acordos de cessagdo dos CAE assinados pela CPPE e pela REN, em 27 de
Janeiro de 2005. De acordo com o DL 240/2004 este valor ja incluird um acréscimo de 0,25 pontos percentuais sobre o valor da taxa de rendimento
de mercado das Obrigagdes do Tesouro.

[2] - A taxa de remuneragao implicita nos CAE do Pego e da Turbogas ronda os 10%.
[3] - As taxas Swap reportam ao inicio de cada ano

3.2 SOBRECUSTOS PREVISTOS NO PROJECTO DE DECRETO-LEI

O Decreto-Lei n.° 240/2004 introduz os seguintes sobrecustos néo previstos nos CAE que serdo pagos

por todos os clientes:
1. Remuneragéao dos terrenos dos centros electroprodutores.
2. Custos com a titularizacdo dos CMEC.

3. Custos resultantes da ndo conformidade de utilizagdo da mesma taxa de juro para actualizagédo do
valor das compensacdes devidas pela cessacao antecipada dos CAE e para calculo da renda anual
dos CMEC.

REMUNERAGAO DOS TERRENOS DOS CENTROS ELECTROPRODUTORES

O decreto-lei em apreco refere explicitamente (Artigo 4.°) que o valor dos CAE deve ter em

consideragao, para além dos valores incluidos nos CAE, os valores dos «... custos resultantes dos
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respectivos contratos de arrendamento dos terrenos afectos ao centro electroprodutor e as suas

instalagdes de apoio, de acordo com o disposto na Portaria 96/2004, de 23 de Janeiro, ...».

Esta portaria determina a remuneragéao retroactiva dos terrenos correspondentes aos sitios das centrais,
respeitante ao periodo entre 1999 e 2003. Estes custos, no valor de cerca de 173 milhdes de euros, ndo
foram considerados no calculo dos CMEC efectuado pela ERSE, uma vez que ndo sdo um aspecto

especifico dos CMEC.

A remuneracgdo dos terrenos das centrais térmicas e os das centrais hidricas pertencentes ao dominio
publico hidrico respeitantes a 2004 e 2005 n&o foi, igualmente, incluida no calculo dos CMEC tendo, no
entanto, sido adicionada para efeitos da analise do impacte nas tarifas. O valor deste sobrecusto para
2004 e 2005¢ de 43 milhdes de euros. Até final da vigéncia dos CMEC, o valor global deste sobrecusto
que sera pago por todos os clientes de energia eléctrica representa, a pregos de 2005, 246 milhdes de

euros.

Em resumo, no calculo dos CMEC foi considerado unicamente o valor dos terrenos das centrais hidricas
nao pertencentes ao dominio publico hidrico, num montante de 10,7 milhdes de euros, que representa

um impacte de 0,1% sobre o valor actual dos CAE.

CUSTOS COM A TITULARIZAGAO DOs CMEC

O Decreto-Lei prevé que os produtores possam ceder a cedéncia a terceiros, o direito de recebimento do
valor anual (renda) dos montantes relativos a cessagdo antecipada dos CAE. Para esse efeito, poderao
os produtores recorrer a titularizagao daqueles activos sendo os encargos financeiros associados a
referida operagéao de titularizagdo bem como os custos a incorrer com a sua montagem e manutengao da

operacgao incluido no calculo dos CMEC.

Refira-se a este propdsito que as operagdes de titularizagdo sdo meras operagdes financeiras,
semelhantes a quaisquer outras operacdes de financiamento, que os accionistas tém toda a liberdade e
competéncia para efectuar. Sendo o objectivo do diploma em aprego o ressarcimento dos produtores dos
proveitos futuros previstos nos CAE face a sua cessagdo antecipada, e ndo se encontrando neles
contemplados aqueles custos de titularizagdo, ndo se entende a razdo de serem os consumidores a
pagar os custos de uma decisdo que deveria ser exclusivamente da responsabilidade dos proprietarios

das empresas de produgao de energia eléctrica, caso entendessem proceder a referida operagéo.

Além disso, relembre-se que estes contratos tém subjacente taxas de remuneragdo dos activos fixos
com valores de 8,5% e 10%, respectivamente, para as centrais da CPPE e da Tejo Energia e Turbogas,
pelo que estes produtores irdo usufruir de uma “almofada” financeira decorrente do diferencial entre

estas taxas e as taxas consideradas para calculo do valor anual da parcela fixa (renda).
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Pelas razdes expostas, e nao existindo qualquer informagao sobre estas operagdes, ndo se considerou

qualquer valor para este sobrecusto nas simulagdes efectuadas no presente documento.

CUSTOS RESULTANTES DA NAO CONFORMIDADE DE UTILIZAGAO DA MESMA TAXA DE JURO PARA ACTUALIZAGAO
DO VALOR DAS COMPENSAGOES DEVIDAS PELA CESSAGAO ANTECIPADA DOS CAE E PARA CALCULO DA RENDA
ANUAL DOs CMEC

A introducdo de uma diferenciagdo entre a taxa de actualizagdo dos montantes anuais dos encargos
fixos e variaveis previstos pagar aos produtores ao longo do tempo de vida da central e a taxa de juro
utilizada no célculo da renda anual dos CMEC gera, necessariamente, um sobrecusto a suportar por

todos os clientes. O valor da taxa a utilizar no calculo da renda anual sera o menor das seguintes taxas:

= Taxa nominal referenciada ao custo de capital do produtor, a definir por portaria do Ministro

responsavel pela area da energia.

= Taxa de juro associada a operacdo de titularizagdo, caso o produtor ceda o direito de

recebimento do montante das compensacdes devidas pela cessagao antecipada dos CAE.

Nao sendo ainda conhecida o valor desta taxa, simulou-se o calculo da renda anual utilizando taxas com
valores, respectivamente, 2% e 4% acima da taxa de actualizagdo, o que se traduz num aumento do
valor actual liquido dos pagamentos de cerca de 48 milhdes de euros e de 101 milhdes de euros, o que
equivale a uma renda anual superior em 20% e 41% a renda correspondente aos pagamentos previstos
nos CAE.

3.3 INVESTIMENTOS ADICIONAIS RELATIVOS AO CUMPRIMENTO DOS LIMITES DE EMISSOES DE
DETERMINADOS POLUENTES ATMOSFERICOS A REALIZAR NAS CENTRAIS TERMICAS DE

SINES E DO PEGO

O Decreto-Lei € igualmente claro na inclusdo, no célculo da parcela fixa, dos custos associados aos
investimentos adicionais relativos ao cumprimento dos limites de emissdes de determinados poluentes
atmosféricos nas centrais do Pego (Tejo Energia) e de Sines (CPPE), ao referir que nos casos
especificos destes dois centros electroprodutores, o «...valor do CAE respectivo deve ainda incluir a
remuneragado € amortizagdo dos investimentos ... relativos ao cumprimento dos limites de emissdes
respeitantes as grandes instalagbes de combustao estabelecidos na Directiva do Parlamento Europeu e
do Conselho n.° 2001/80/CE, de 23 de Outubro ...».

Estes investimentos extraordinarios que resultam de imperativos legais encontram-se previstos no

clausulado dos respectivos contratos.
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O comprometimento de Portugal em assegurar o cumprimento daquela Directiva, a partir de 2010, impde
a realizagao deste tipo de investimentos e da sua entrada em exploragdo com a antecedéncia minima
necessaria a prossecucado daquele objectivo, a qual se prevé, no caso presente, para o inicio de 2008.
Isto significa que se os CAE continuassem em vigor, os custos a associados aqueles investimentos sé
produziriam impacte nas tarifas de energia eléctrica a partir de 2008. Ao serem considerados, desde ja
como custos integrantes dos CMEC, originam um sobrecusto para todos os clientes, pelo que a
oportunidade da sua inclusdo ndo nos parece oportuna. Acresce, para que este processo esteja
devidamente concluido, a afectacdo dos valores limites de emissbes as referidas instalacdes de
producéo de energia eléctrica carece ainda de publicacao.

Com base na informacao disponibilizada pela DGGE o impacte financeiro induzido por estes os
investimentos adicionais previstos realizar nas centrais do Pego e de Sines elevam-se a cerca de

485 milhdes de euros, montante que representa um acréscimo de 4,8% face ao valor actual dos CAE.

3.4 IMPACTE DOS CUSTOS PREVISTOS NO DECRETO-LEI SOBRE NO VALOR DA RENDA

Na Figura 3-6 apresenta-se o impacte de cada um dos custos referidos anteriormente no valor da renda
anual a suportar pelos clientes no futuro face ao que pagariam se os CAE se mantivessem em vigor,

tendo em conta a metodologia prevista no Decreto-Lei para calculo dos CMEC.

Figura 3-6 — Impacte dos custos previstos no Decreto-Lei

2434 07 _

m CAE actuais M Investimentos M Terrenos fora do w Dif2de +2% m CMEC Titularizagéo
em Sines e Pego dominio publico hidrico na taxa da renda

Fonte: ERSE
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3.5 FIM DO MECANISMO DE CORRECGAO DE HIDRAULICIDADE

O Decreto-Lei n.° 240/2004 determina a extingdo do mecanismo de correcgéo de hidraulicidade com a
conclusdo do processo de cessagao antecipada dos CAE, nomeadamente, dos centros produtores
hidroeléctricos, e remete para regulamentacéo a emitir posteriormente o destino a dar ao saldo do Fundo

de Correccédo de Hidraulicidade.

O mecanismo de correccao de hidraulicidade permite estabilizar as tarifas face a variagao que se verifica
de ano para ano na produtibilidade de origem hidrica e a variagao dos encargos variaveis de produgao

de origem térmica de substituigéo.

A hidraulicidade é um fenédmeno de caracter ciclico, podendo-se verificar periodos secos alternados com
periodos humidos de duragao variavel. No entanto, a prazo, é possivel identificar o valor médio destes
custos e repercutir nas tarifas este valor desde que seja estabelecido um mecanismo apropriado que

permita absorver as variagoes anuais.

A auséncia de um mecanismo de correccdo de hidraulicidade tera um grande impacte na variabilidade
das tarifas, transferindo para os tarifas aos clientes finais variagdes de custos que num ano podem ser
num sentido e no ano seguinte no sentido oposto, podendo confundir os sinais econdmicos que

verdadeiramente importa transmitir aos clientes e aos agentes econémicos.

A Figura 3-7 ilustra a variabilidade que os valores do diferencial da correcgdo de hidraulicidade podem
tomar consoante se registe um ano hidroldgico seco (coeficiente de hidraulicidade menor do que 1) ou

humido (coeficiente de hidraulicidade superior a 1).
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Figura 3-7 - Diferencial da correc¢ao de hidraulicidade
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Os anos 2002 e 2003 sao um bom exemplo de quanto podera variar o custo variavel de produgdo em
anos dois anos seguidos. Os valores verificados nesses anos significam que os encargos totais dos CAE

reflectidos nas tarifas sofreram uma diminui¢cao de 4%, em 2002, e um aumento de 4,3%, em 2003.

Relativamente as decisdes de longo prazo tomadas pelos agentes econdmicos (de investimento ou de
mudanca de fornecedor) com base nos sinais econémicos que lhes sao transmitidos pelas tarifas, estas
variagdes representam um “ruido” de curto prazo que importa atenuar. A Figura 3-8 apresenta para o
periodo compreendido entre 1999 e 2004 a evolugao dos custos variaveis unitarios de aquisicdo ao SEP
com e sem mecanismo de correc¢gao de hidraulicidade, bem como a evolugao do coeficiente de
hidraulicidade durante esse periodo.
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Figura 3-8 - Efeito da correcgao de hidraulicidade nos custos médios unitarios de aquisicdo ao
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A Figura 3-8 permite observar que em anos particularmente anémalos em termos de afluéncia
hidrolégica como seja 2003, particularmente humido, e o ano de 1999, particularmente seco, o efeito do
mecanismo de correc¢do de hidraulicidade consistiu num ajustamento para cima ou para baixo dos

custos variaveis de produgao de cerca de 2 €/ MWh.

Recorda-se também que o actual valor do Fundo de Correcc¢édo de Hidraulicidade foi integralmente pago
pelos clientes de energia eléctrica através da incorporagdo nas tarifas do ex-Fundo de Apoio Térmico,

pertencendo consequentemente aos clientes e devendo ser utilizado em seu beneficio.

O mecanismo de correcgéo de hidraulicidade cumpre, assim, um importante papel na estabilizacao das
tarifas face a variagdo dos custos de produgdo de energia eléctrica de origem hidrica. O seu
funcionamento corresponde a um mecanismo de seguro inter-temporal. Os clientes realizam um
pagamento adicional e antecipado, através das tarifas, em anos humidos para reduzirem os pagamentos
que seriam necessarios em anos secos. A sua extingdo, sem qualquer mecanismo similar de
substituicdo que proceda a igual alisamento inter-temporal dos pagamentos a realizar, constitui uma

perda liquida de bem-estar para os clientes.

Sendo o mecanismo de correcgédo de hidraulicidade um sistema de estabilizagdo de precos financiado

pelos clientes enquanto grupo, actuando como um sistema de auto-seguro inter-temporal, o saldo
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disponivel devera reverter a favor dos clientes, porquanto o servigo de alisamento inter-temporal que

motivou esse pagamento deixou de ser prestado.

No final de 2004, o valor do saldo do Fundo de Correcgao de Hidraulicidade situava-se em cerca de
387,5 milhdes de euros.

3.6 ALTERAGAO DO PERFIL DE PAGAMENTO AOS PRODUTORES

Uma das principais alteragdes propostas no Decreto-Lei n.° 240/2004 consiste na modificagdo do perfil

de pagamentos a efectuar aos produtores vinculados (CPPE, Tejo Energia e Turbogas).

Como ja se referiu anteriormente, os CAE determinam a remuneracao destes produtores estabelecendo,
nomeadamente, que a energia eléctrica emitida para a rede por cada central seja paga através dos
encargos de poténcia e dos encargos de energia, 0s quais recuperam, respectivamente, os custos fixos

(onde se inclui a remuneracao dos investimentos) e os custos variaveis de produgdo.

Os contratos efectuados por cada um daqueles produtores, apesar de conterem muitas semelhancgas,
foram celebrados em momentos e com condicionantes diferentes, designadamente no que se refere a
taxa de remuneragdo dos investimentos e aos perfis de amortizacdo dos empréstimos associados,
determinando desiguais perfis de pagamento. Considerando as metodologias de calculo daqueles
encargos estipuladas nos CAE e utilizando os valores da produgéo de energia eléctrica e dos custos com
a aquisicdo de combustiveis pressupostos na determinagdo dos CMEC, conforme mencionado nos
anexos ao Decreto-Lei n.° 240/2004, o perfil de pagamento anual que os clientes observariam até a
extingdo do ultimo CAE apresentaria um tracado decrescente, em resultado do método das quotas

constantes adoptado para calculo da amortizagao dos investimentos.

A Figura 3-9 apresenta a representagdo grafica da alteragdo do perfil de pagamentos entre a

metodologia actual dos CAE e a subjacente a determinagdo dos CMEC.
O perfil de pagamentos associado aos CAE encontra-se representado pela linha verde.

A metodologia de calculo utilizada na determinagdo dos CMEC tem subjacente o pressuposto de que os
custos totais inerentes aos CAE, até ao final da vida util do ultimo centro electroprodutor, passam a ser
recuperados por dois modos diferentes de pagamento:

a) Receitas expectaveis em regime de mercado

Uma parcela sera recuperada através das vendas de energia eléctrica no mercado organizado,
assumindo-se que o pre¢co médio anual de referéncia desse mercado sera de 36,0 € MWh,

representada na figura pela area amarela.

b) Renda anual
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A parcela remanescente face aos custos totais expectaveis com os CAE sera recuperada através da
tarifa de Uso Global do Sistema, sob a forma de uma renda anual de termo constante, calculada

para um periodo de 23 anos, representada na figura pela area cor de laranja.

Para calculo desta renda a ERSE assumiu que o valor da taxa de juro utilizado para calculo da renda
€ 0 mesmo que o da taxa de actualizagdo considerado no calculo do valor actual dos pagamentos
anuais em causa. A taxa de actualizagdo indicada no Decreto-Lei n.° 240/2004 é a taxa de
rendimento de mercado da divida publica portuguesa (Obrigagdes do Tesouro) com maturidade mais
proxima da vida média remanescente dos CAE, em vigor a data de celebragdo dos acordos de
cessacgao, acrescida de um prémio de 0,25 pontos percentuais. Em 27 de Janeiro de 2005, a EDP
publicou na sua pagina na Internet como “facto relevante” uma noticia dando conta ao mercado da
assinatura da dos acordos de cessagédo dos CAE dos centros electroprodutores da CPPE, referindo
que no calculo do montante das compensacdes devidas foi utilizado o valor de 3,78% como taxa de
actualizagdo. Com base nesta informagao assumiu-se igualmente este valor no calculo dos CMEC
devidos aos restantes produtores.

O limite superior da area amarela representa, assim, o perfil de pagamento decorrente desta nova
metodologia.

O valor dos investimentos considerados inclui os investimentos relativos ao cumprimento dos limites de
emissao respeitantes as grandes instalagbes de combustdo estabelecidos na Directiva 2001/80/CE do

Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de Outubro.
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Figura 3-9 - Comparagéao dos perfis de pagamentos anuais dos encargos totais com os CAE e com os CMEC
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A figura anterior permite verificar que esta alteracdo de perfil de pagamentos provocara uma
transferéncia temporal de custos entre os actuais clientes e os clientes futuros, originando que a préxima
geragao subsidie a actual, suportando custos de que ndo tiveram qualquer responsabilidade. Esta
subsidiagdo s6 ndo aconteceria se o universo de clientes se mantivesse o mesmo durante os 23 anos
previstos para duragéo de aplicagdo dos CMEC.

Até 2010 os consumidores vao beneficiar de uma significativa descida de tarifas. De 2011 até 2027 os

futuros consumidores vao ser penalizados.

A Figura 3-10 apresenta os valores do subsidio inter-temporal em percentagem (referida ao valor
decorrente dos CAE).

Na Figura 3-11 apresenta-se o efeito acumulada desse subsidio onde se pode observar que o valor
acumulado dos custos nao previstos nos CAE e do efeito de se considerar os investimentos nas centrais

do Pego e de Sines desde ja, atingira em 2027 o valor de 637 milhdes de euros.
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Figura 3-11 - Diferenga acumulada dos encargos com os CMEC face aos encargos com os CAE
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3.7 TRANSFERENCIA DE CUSTOS DA TARIFA DE ENERGIA E POTENCIA PARA A TARIFA DE
Uso GLOBAL DO SISTEMA

O Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, e a consequente renegociacdo dos CAE vieram alterar
significativamente a estrutura de proveitos das tarifas de Energia e Poténcia (TEP) e de Uso Global do
Sistema (UGS). Com efeito, a parte dos custos dos CAE relativa aos CMEC actualmente integrada na

tarifa de Energia e Poténcia passa a ser integrada na tarifa de Uso Global do Sistema.

Neste novo quadro regulamentar, a tarifa de Energia e Poténcia passa a recuperar exclusivamente os
custos de aquisigdo de energia eléctrica do Comercializador Regulado no mercado organizado. Em
contrapartida, a diferenga entre as receitas obtidas no mercado organizado pelos produtores que
renegociaram os seus contratos de aquisicdo de energia e as receitas previstas no ambito da aplicagao
desses contratos sdo considerados custos “afundados” a recuperar pela tarifa de Uso Global do Sistema

segundo um valor anualizado ou renda.

Assim, como consequéncia directa da renegociagao dos CAE ao abrigo do Decreto-Lei n.° 240/2004, os
proveitos a recuperar pela tarifa de Energia e Poténcia deverao diminuir e os proveitos a recuperar pela

UGS deverao aumentar. Este efeito é evidenciado na Figura 3-12.
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Nesta figura apresentam-se os proveitos da Tarifa de Energia e Poténcia em 2005 (TEP 2005).
Apresentam-se também os proveitos da futura TEP na qual se considera a renegociagéo integral dos
CAE (TEP CMEC). Estes proveitos correspondem aos custos de aquisicdo da energia eléctrica no
mercado organizado do comercializador regulado e foram estimados tendo por base o prego de
36€/MWh, previsto no Decreto-Lei n.° 240/2004, e a procura de energia eléctrica definida nas tarifas de
2005°.

Figura 3-12 - Variagao de proveitos a recuperar nas tarifas TEP e UGS em 2005 por efeito da

renegociacao dos CAE
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A transferéncia de custos da TEP para a UGS tem duas consequéncias fundamentais:

= Os custos afundados deixam de ser imputados apenas aos clientes do comercializador regulado
para passarem a ser imputados a todos os clientes, uma vez que a tarifa UGS ¢é aplicada a todos

os clientes indiscriminadamente.

= A estrutura de pagamento dos custos afundados ao longo do tempo € alterada por efeito da renda

o que transfere parte do pagamento dos primeiros anos para os anos futuros.

A Figura 3-13 apresenta a proporg¢ao do pagamento dos sobrecustos causados na UGS entre os clientes
dos comercializadores regulados e os clientes dos restantes fornecedores. Esta propor¢do do
pagamento dos sobrecustos depende da estrutura tarifaria da UGS adoptada. Importa referir que o
diploma 240/2004 define também a estrutura tarifaria a adoptar na UGS, em particular no que respeita ao

pagamento dos CMEC pelos consumidores. Esta questao sera analisada em detalhe no ponto 4.

2 Documento Parametros e Tarifas e Precos para a Energia Eléctrica e outros Servicos em 2005, ERSE, Dezembro
de 2004.
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Figura 3-13 - Partilha dos sobrecustos na tarifa UGS entre os clientes do Comercializador

Regulado e os clientes no mercado, em 2005
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O aumento dos proveitos a recuperar pela UGS é condicionado directamente pelos CMEC.
Adicionalmente, verificam-se outros efeitos que contribuem para reforgar o referido aumento da UGS, a
saber:

= Aumento do sobrecusto da producdo em regime especial (PRE) - o sobrecusto da PRE é
calculado pela diferenga entre a remuneragao desta produgéo e o pregco médio de fornecimento
da TEP. Atendendo a que o preco médio da TEP diminui o sobrecusto da PRE aumentara.

= Aumento do sobrecusto com a convergéncia tarifaria nas Regides Autdbnomas dos Agores e da
Madeira - o sobrecusto com a convergéncia tarifaria subsidia a diferenga entre os proveitos
permitidos as empresas nas Regides Autonomas e os proveitos recuperados nas Regides
Auténomas pelas tarifas de Venda a Clientes Finais iguais as do Continente. Atendendo a que as

tarifas de Venda a Clientes Finais diminuem globalmente, este sobrecusto aumentara.

A Figura 3-14 apresenta a variacdo dos proveitos a recuperar pela tarifa UGS nas suas diversas
componentes. Assim, sdo apresentadas variagdes de proveitos na tarifa UGS directa ou indirectamente
condicionadas pelos CMEC:

=  Custos com os CMEC, 244 milhdes de euros.

= Variagao do sobrecusto da produgéo em regime especial (“SPRE”), 102 milhdes de euros.
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= Variagdo do sobrecusto com a convergéncia tarifaria na Regido Autdénoma dos Acores (“SRAA”),
9 milhdes de euros.

= Variagdo do sobrecusto com a convergéncia tarifaria na Regido Auténoma da Madeira (“SRAM”),
11 milhdes de euros.

Consideram-se, ainda, os custos com a remuneragao dos terrenos do Dominio Publico Hidrico
(“Terrenos DPH”), no valor de 43 milhdes de euros, em consequéncia do Decreto-Lei n.° 153/2004 que
veio reconhecer a entidade concessionaria da RNT o direito a receber uma remuneracdo anual
associada ao respectivo activo, paga através da tarifa regulada por todos os consumidores. No valor

apresentado, é também considerada a remuneragao dos terrenos de 2004.

Em resultado das variagdes apresentadas, a UGS observa uma variagédo global de proveitos de 410
milhdes de euros.

Na figura apresenta-se ainda a redugédo de proveitos a recuperar pela tarifa TEP, no valor de 677
milhées de euros. Esta redugéo sera, por um lado, compensada pelo aumento da tarifa UGS e por outro,
sera paga mais tarde em resultado da alteragdo do perfil de pagamento dos CMEC, que transfere
pagamentos dos primeiros anos para os anos futuros.

Figura 3-14 - Componentes da variagao de proveitos da tarifa UGS em 2005 por efeito da

renegociagao dos CAE
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3.8 TRANSFERENCIA DE CUSTOS DOS CONSUMIDORES DOS COMERCIALIZADORES
REGULADOS PARA OS CONSUMIDORES QUE PARTICIPAM NO MERCADO

O Decreto-Lei n.° 240/2004 considera que parte dos custos actualmente associados com a actividade de
aquisicao de energia eléctrica, afectos exclusivamente aos fornecimentos do SEP e recuperados através
da tarifa de Energia e Poténcia, integrada nas tarifas de Venda a Clientes Finais do SEP (TVCF), sejam
transferidos para a actividade de gestao global do sistema e, portanto, recuperados através da tarifa de

Uso Global do Sistema, aplicavel a todos os fornecimentos.

Assim, os clientes dos comercializadores nao regulados observardo substanciais acréscimos tarifarios,
na medida em que deverdo partilhar encargos actualmente suportados pelos consumidores dos
comercializadores regulados. Em consequéncia, os clientes dos comercializadores regulados observarao

na tarifa de Venda a Clientes Finais reducoes tarifarias.

Nas figuras seguintes analisa-se o impacte da transferéncia de custos dos clientes dos

comercializadores regulados para os clientes dos comercializadores nao regulados.

Na Figura 3-15 apresentam-se os proveitos das tarifas de Venda a Clientes Finais a serem pagos em
2005 pelos clientes do comercializador regulado. Nesta figura verifica-se que com os CMEC os proveitos
das tarifas de Venda a Clientes Finais 326 milhdes de euros. Nesta figura apresenta-se também a
desagregacao dos pagamentos pelos componentes tarifarios relativos ao acesso as redes (TAcesso), no
qual se inclui a tarifa de Uso Global do Sistema, e a energia eléctrica e comercializagédo, no qual se inclui
as tarifas de Energia e Poténcia (TEP) e Comercializagédo (TC). A analise da figura permite concluir que
a consideragdo dos CMEC nas TVCF dos comercializadores regulados conduz a uma redugdo nos

proveitos destas tarifas face aos proveitos das TVCF em 2005.
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Figura 3-15 - Proveitos das Tarifas de Venda a Clientes Finais do Comercializador Regulado em

2005 e apés consideragao do CMEC
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Na Figura 3-16 apresentam-se os proveitos das Tarifas de Venda a Clientes finais no SEPA e no SEPM
a serem pagos em 2005 e apo6s consideragédo do CMEC. A anadlise da figura permite concluir que a
consideragdo dos CMEC conduz a uma redugao das tarifas de Venda a Cientes Finais do SEPA e do
SEPM a semelhanga do que acontece com as tarifas de Venda a Clientes Finais dos comercializadores

regulados do Continente.
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Figura 3-16 - Proveitos das tarifas de Venda a Clientes Finais no SEPA e no SEPM em 2005 e apés

consideragdo do CMEC
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Na Figura 3-17 apresentam-se os proveitos das Tarifas de Acesso pagas pelos clientes dos
comercializadores ndo regulados em 2005 e apds consideragdo do CMEC. Verifica-se um aumento
significativo dos actuais pagamentos pelo acesso as redes dos clientes que participam no mercado,

contrariamente ao que acontece com as tarifas de Venda a Clientes Finais.
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Figura 3-17 - Proveitos das Tarifas de Acesso pagas pelos clientes que participam no mercado em

2005 e apo6s consideragao do CMEC
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4 EFEITO DA APLICAGAO DOS CMEC NAS TARIFAS DE 2005

As tarifas de Venda a Clientes Finais aplicaveis aos consumidores do Comercializador Regulado
resultam da soma de um conjunto de tarifas que incluem as tarifas a pagar pelo acesso as redes e as

tarifas de Energia e Poténcia e de Comercializagdo do SEP.

As tarifas a pagar pelo acesso as redes incluem as tarifas de Uso das Redes de Transporte e de

Distribuicdo, Uso Global do Sistema e Comercializagdo de Redes.

Assim, a tarifa de Energia e Poténcia aplica-se exclusivamente aos consumidores do Comercializador

Regulado. Em contrapartida a tarifa de Uso Global do Sistema aplica-se a todos os consumidores.

A transferéncia de custos da tarifa de Energia e Poténcia para a tarifa de Uso Global do Sistema tera
consequéncias nos pregos das tarifas de Venda a Clientes Finais pagos pelos actuais consumidores do
Comercializador Regulado e nos precos do acesso as redes.

A evolugao das tarifas de Venda a Clientes Finais sera afectada, por um lado, pela redugéo dos custos
de aquisicédo de energia eléctrica e consequentemente da reducgéo da tarifa de Energia e Poténcia e, por
outro lado, pelo aumento dos custos do uso global do sistema. Estes consumidores observardo uma
reducao global da tarifa na medida em que a redugdo da tarifa de Energia e Poténcia € superior ao

aumento da tarifa de Uso Global do Sistema.

Com efeito, parte dos custos actualmente incorporados na actividade de aquisi¢ao de energia eléctrica
serao transferidos para a actividade de gestado global do sistema e incorporados na tarifa de Uso Global
do Sistema, paga por todos os consumidores (do SEP e do SENV). Adicionalmente, outra parte dos
custos sera suportada pelos consumidores futuros através do pagamento da tarifa de Uso Global do

Sistema, por via da alteragéo do perfil de pagamento dos CMEC.

As tarifas a pagar pelo acesso as redes observardo acréscimos resultantes do aumento da tarifa de Uso
Global do Sistema. Neste sentido, os actuais consumidores do SENV que participam no mercado

observarao acréscimos globais de pregos.

Seguidamente no ponto 4.1 apresentam-se as variagbes observadas nas tarifas de Venda a Clientes

Finais. No ponto 4.2 apresentam-se as varia¢des observadas nas tarifas de acesso.
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4.1 TARIFAS DE VENDA A CLIENTES FINAIS

Os custos associados com a actividade de aquisi¢do de energia eléctrica sdo actualmente recuperados
através da tarifa de Energia e Poténcia integrada nas tarifas de Venda a Clientes Finais aplicaveis
exclusivamente aos clientes do Comercializador Regulado. Os precos de cada variavel de facturagao
das tarifas de Venda a Clientes Finais sdo, nestas circunstancias, condicionados pelos precos da tarifa

de Energia e Poténcia.

A tarifa de Energia e Poténcia apresenta uma estrutura binémia, sendo constituida por um conjunto de

pregos aplicaveis a diversas variaveis de facturagédo a saber:
= Poténcia em horas de ponta.

= Energia activa consumida em quatro periodos distintos: horas de ponta, horas cheias, horas de

vazio e horas de supervazio.

O Decreto-Lei pressupbe que parte dos custos de aquisicdo de energia eléctrica actualmente
recuperados pela tarifa de Energia e Poténcia sejam no futuro recuperados pela tarifa de Uso Global do

Sistema, aplicavel a todos os consumidores.

A tarifa de Uso Global do Sistema é, actualmente, uma tarifa monémia com um unico termo variavel, ou
seja, um unico prego de energia activa, independente do periodo horario. Esta tarifa esta integrada nas
tarifas de Venda a Clientes Finais aplicaveis exclusivamente aos clientes do Comercializador Regulado e
é também aplicavel aos clientes ndo vinculados. Assim, todos os consumidores pagam esta tarifa,

contribuindo para a recuperagéo dos custos associados com a actividade de gestao global do sistema.

Nos termos do Decreto-Lei, a tarifa de Uso Global do Sistema deve adoptar uma estrutura binémia,
constituida por um termo fixo e outro variavel, dependente da poténcia contratada pelo cliente. Os
encargos dos CMEC sao recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema através de um termo de

poténcia contratada.

Nestas circunstancias, o Decreto-Lei, para além de impor uma transferéncia de custos do
Comercializador Regulado para as tarifas de acesso (ver capitulo anterior), impde uma alteragdo na
estrutura tarifdria, com consequéncias nos pagamentos individuais dos varios clientes, quer do

Comercializador Regulado, quer dos restantes consumidores, que importa analisar.

Nas tarifas de acesso, importa estudar o impacte da introdugdo de uma nova variavel de facturagdo na

tarifa de Uso Global do Sistema, dependente da poténcia contratada.

Nas tarifas a aplicar aos clientes do Comercializador Regulado, importa determinar o impacte da
transferéncia de parte dos custos associados com a actividade de aquisigdo de energia eléctrica

actualmente pagos pela Tarifa de Energia e Poténcia através das variaveis de facturagdo poténcia em
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horas de ponta e energia activa por periodo horario, para a tarifa de Uso Global do Sistema, onde serao

recuperados através da variavel de facturagao poténcia contratada.

As situacdes referidas terao como consequéncia a observagcdo de variacbes de pregco médio
diferenciadas por tipo de fornecimento e dentro de cada fornecimento, por cliente dependendo das suas

caracteristicas eléctricas.

Figura 4-1 - Variagao do pre¢o médio das tarifas de Venda a Clientes Finais por nivel de tenséao
(TVCF 2005 vs TVCF CMEC)
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Na globalidade os clientes do SEP observam uma descida tarifaria de 7,3%. Por tipo de fornecimento o
maior acréscimo tarifario € verificado nos clientes de MAT e AT (14%) e o maior decréscimo na

lluminagao Publica (27,3%).
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411 FORNECIMENTOS EM MAT E EM AT

Para avaliar o impacte das alteracdes tarifarias, enunciadas nos capitulos anteriores, no prego médio dos
clientes dos comercializadores regulados em MAT e AT, utilizou-se informacdo de 2001 relativa aos
consumos destes clientes. Os resultados simulados foram devidamente ajustados de modo a ser obtida

a variagdo média por nivel de tenséao, prevista com os consumos de 2005.

A Figura 4-2 apresenta a variagdo do pre¢go médio observado pelos clientes em MAT e AT, por aplicagcao
das tarifas de Venda a Clientes Finais, em fungdo do seu consumo anual e decorrente dos CMEC. As
tarifas de partida sao as tarifas de Venda a Clientes Finais em vigor em 2005, enquanto que as novas
tarifas sdo as tarifas de Venda a Clientes Finais que resultam das alteragdes introduzidas pelo
Decreto-Lei n.° 240/2004.

Figura 4-2 - Variagao do pre¢co médio das tarifas de Venda a Clientes Finais em MAT e AT
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A generalidade dos clientes em MAT e AT observard um aumento do preco médio. Estes aumentos
centram-se em torno do valor médio do nivel de tensdo (17% em MAT e 10% em AT) mas variam

fortemente de cliente para cliente. Alguns clientes destes niveis de tens&do observarao redugdes no seu

pregco médio. Em contrapartida, outros clientes observarao aumentos elevados.
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4.1.2 FORNECIMENTOS EM MT EEM BTE

Nas figuras seguintes analisam-se as variagdes de facturacdo observadas pelos consumidores dos
comercializadores regulados em MT e BTE.

Nesta analise determinaram-se as variagdes de facturagcdo para um dominio de consumidores com
consumos idénticos ao do valor médio do consumo de cada tipo de fornecimento e com diferentes
utilizagbes de poténcia contratada. Adicionalmente, analisa-se a influéncia do perfil de consumo em trés
situagdes de consumo distintas: diagrama rectangular (Rectangulo), consumo predominante nas horas
Fora de Vazio (Fora de Vazio) e consumo dominante nas horas de Vazio (Vazio).

A utilizacdo da poténcia contratada, expressa em horas, € determinada pelo quociente entre a energia

consumida anualmente por cada cliente e o valor da sua poténcia contratada.

Na Figura 4-3 apresentam-se as variagdes percentuais do prego médio observadas pelos consumidores
em MT do comercializador regulado.

A semelhanca do ponto anterior, observam-se variagdes em valor percentual diferenciadas para clientes
com iguais utilizagdes da poténcia contratada dependentes da localizagdo horaria do seu consumo de
energia eléctrica. Para a mesma utilizagdo de poténcia contratada, os consumidores com maiores

consumos nas horas de vazio serdo os que observardo maiores acréscimos percentuais.

Figura 4-3 - Variagao do pre¢co médio das tarifas de Venda a Clientes Finais em MT
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Na Figura 4-4 apresentam-se as variagdes percentuais do prego médio observadas pelos consumidores
em BTE do comercializador regulado.

Observam-se variagdes em valor percentual diferenciadas para clientes com iguais utilizagbes da
poténcia contratada dependentes da localizagdo horaria do seu consumo de energia eléctrica. Para a
mesma utilizacdo de poténcia contratada, os consumidores com maiores consumos nas horas de vazio

serao os que observarao maiores acréscimos percentuais.

Figura 4-4 - Variagao do pre¢co médio das tarifas de Venda a Clientes Finais em BTE
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41.3 FORNECIMENTOS EM BTN

Os clientes de BTN s&o cerca de 5,88 milhdes. Destes cerca de 5,82 milhdes de clientes encontram-se
nas opgoes tarifarias BTN <= 20,7 kVA e cerca de 56 mil nas opg¢des tarifarias BTN>20,7 kVA.

Das opgdes tarifarias BTN <= 20,7 kVA a tarifa Simples € a que tem mais clientes (5,4 milhdes). De entre
0s varios escaldes da tarifa Simples, o mais representativo é o escalao de poténcia contratada 3,45 kVA
com cerca de 3 milhbes de clientes.

Das opg¢oes tarifarias BTN> 20,7 kVA, a tarifa Simples é a que tem mais clientes (51 mil), representando
90% do total dos clientes. De entre os varios escalbes desta opgao tarifaria o escaldo de poténcia
contratada dominante é o de 34,5 kVA com cerca de 18 mil clientes.
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Nos pontos seguintes analisa-se o impacte dos CMEC na facturacdo dos clientes das opg¢oes tarifarias e
escaldes de poténcia mais representativos acima referidos, simulando, em cada um dos casos, o efeito
da utilizagdo da poténcia contratada. Importa referir que neste grupo de consumidores a utilizagcdo da
poténcia contratada de cada consumidor varia significativamente de cliente para cliente, o que significa
que a energia anual consumida por cada cliente apresenta uma grande dispersdao em torno do valor

médio.

Na Figura 4-5 s&o apresentados os impactes observados na facturagdo dos clientes da opc¢ao tarifaria
de BTN = 20,7 kVA, escaldo de 3,45 kVA, em resultado dos CMEC.

Nesta figura apresenta-se também um conjunto de informagao caracterizadora desta opgéo tarifaria.
Estes clientes apresentam uma utilizagdo média de 486 horas por ano evidenciada na figura,

correspondente a um consumo anual de 1 680 kWh.

Figura 4-5 - Variagao do pregco médio da tarifa BTN < 20,7 kVA (escalado 3,45 kVA) em fungao da

utilizagao da poténcia contratada
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Dados da opgao tarifaria BTN <= 20,7 kVA (Escalao de 3,45 kVA)

N.° de Clientes 3040 412
Energia anual por cliente [kWh] 1680
Utilizagdo da Poténcia Contratada [horas] 487

Os clientes deste escalao de poténcia e opgao tarifaria irdo observar um decréscimo médio de 0,1%. No

entanto, os impactes observados por estes clientes podem variar entre subidas de 47% do pre¢co médio
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até descidas de cerca de 17%. Um cliente com um consumo (ou utilizagdo da poténcia) de cerca de 50%
da média observa um acréscimo tarifario de 10,3%, correspondente a um acréscimo anual de 15€. Em
contrapartida, um cliente que consuma o dobro da média observa uma reducéo de 7,9% correspondente
a 31€. Tendo em conta que a maior parte dos clientes desta tarifa ttm consumos inferiores a média, é

provavel que um grande numero de clientes observe acréscimos tarifarios significativos.

Na Figura 4-6 sao apresentados os impactes observados na facturagao dos clientes da opgao tarifaria de
BTN >20,7 kVA, escalao de 34,5 kVA, tarifa simples, em resultado dos CMEC.

Os clientes deste escaldo de poténcia contratada apresentam uma utilizagcdo média da poténcia

contratada de 863 horas por ano, correspondente a um consumo anual de 29 779 kWh.

Figura 4-6 - Variagdo do Preco médio na tarifa BTN > 20,7 kVA (escaldo 34,5 kVA) em fungéao da

utilizacao da poténcia contratada
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Dados da opgao tarifaria BTN > 20,7 kVA (Escaldo de 34,5 kVA)

N.° de Clientes 18 147
Energia anual por cliente [kWh] 29779
Utilizagdo da Poténcia Contratada [horas] 863

Os clientes deste escaldo de poténcia e opgao tarifaria irdo observar um decréscimo médio de 7,8%,
correspondente a uma redugédo anual de 274€. No entanto, da anadlise das figuras verifica-se que os

impactes para estes clientes podem variar entre subidas de 33% do preco médio até descidas de cerca
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de 21%. Um cliente com um consumo (ou utilizagdo da poténcia) de cerca de 50% da média observara
um acréscimo tarifario de 0,8%, correspondente a um acréscimo anual de 18€. Em contrapartida, um

cliente que consuma o dobro da média observa uma reducéo de 14,1% correspondente a 857€.

4.2 TARIFAS DE ACESSO

As tarifas a pagar pelo acesso as redes incluem as tarifas de Uso Global do Sistema, Uso das Redes de

Transporte e de Distribuicdo e Comercializagdo de Redes.

As tarifas a pagar pelo acesso as redes irdo observar acréscimos acentuados em resultado das subidas
na tarifa de Uso Global do Sistema. Por outro lado, e atendendo a que o Decreto-Lei impde uma
alteragao na estrutura da tarifa de Uso Global do Sistema os acréscimos seréo diferenciados por nivel de
tensdo e tipo de fornecimento. Adicionalmente, em cada tipo de fornecimento os acréscimos serao

diferenciados por cliente dependendo das suas caracteristicas eléctricas.

Na Figura 4-7 ilustra-se o impacte da aplicagdo dos CMEC nos pagamentos pelo acesso as redes dos
clientes ndo vinculados, por nivel de tenséo e tipo de entrega. Observam-se acréscimos diferenciados

por nivel de tensao, sendo mais elevados nas entregas em MAT e AT. O acréscimo global é de 26%.

Figura 4-7 - Variagao do pre¢co médio a pagar pelo acesso as redes por nivel de tensao
(Tarifas Acesso 2005 vs Tarifas Acesso CMEC)
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AT - Alta Tenséo

MT - Média Tensao

BTE - Baixa Tensao Especial

BTN> - Baixa Tens&o Normal (> 20,7 kVA)
BTN< - Baixa Tens&o Normal (< 20,7 kVA)

IP - lluminagéo Publica

421 ENTREGAS EM MAT EEM AT

A Figura 4-8 apresenta a variagdo do pre¢co médio observado pelos clientes em MAT e AT, por aplicagcao
das tarifas de acesso, em fungédo do seu consumo anual e decorrente dos CMEC. As tarifas de partida
séo as tarifas de acesso em vigor em 2005, enquanto que as novas tarifas sao as tarifas de acesso que

resultam das alteragdes impostas pelo Decreto-Lei n.° 240/2004.

Figura 4-8 - Variagao do pre¢o médio das tarifas de acesso em MAT e AT

200%

180% -
160% -

140% -

120% -

100% " = =

80% . =

60% -| = L amm

Variagao do prego médio em 2005 [%]

40% -

20% -

0%

L PR T

0,0 0,1 1,0 10,0 100,0

Consumo anual [GWh]

1000,0

A generalidade dos clientes em MAT e AT observara um elevado aumento do prego médio das tarifas de
acesso em consequéncia do Decreto-Lei n.° 240/2004. Os valores médios destes aumentos sao de 52%
em MAT e 44% em AT, para os consumos previstos para 2005, mas variam fortemente de cliente para

cliente. Uma vez que a variagdo de pregos mais importante na tarifa de acesso se verificou no prego de
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poténcia contratada, os clientes mais penalizados sdo os clientes com consumos menores, pois

apresentam, tendencialmente, menores valores de utilizagao da poténcia contratada®.

422 ENTREGAS EM MT E EM BTE

Nas figuras seguintes analisam-se os acréscimos do preco médio a pagar pelo acesso as redes em MT e
BTE em resultado dos CMEC.

Esta analise é efectuada considerando um dominio de consumidores com consumos idénticos ao do
valor médio do consumo de cada tipo de fornecimento e com diferentes utilizagdes de poténcia
contratada. Adicionalmente, analisa-se a influéncia do perfil de consumo em trés situagdes de consumo
distintas: diagrama rectangular (Rectangulo), consumo predominante nas horas Fora de Vazio (Fora de

Vazio) e consumo dominante nas horas de Vazio (Vazio).

Na Figura 4-9 apresentam-se os acréscimos percentuais de preco médio a pagar pelo acesso as redes

observados pelos consumidores em MT.

A semelhanca do ponto anterior observam-se acréscimos em valor percentual diferenciados para
clientes com iguais utilizacbes da poténcia contratada dependentes da localizagdo horaria do seu
consumo de energia eléctrica. Para a mesma utilizagdo de poténcia contratada, os consumidores com

maiores consumos nas horas de vazio serao os que observardo maiores acréscimos percentuais.

® Um consumidor tem uma maior utilizagdo da poténcia contratada do que outro quando, para o mesmo valor de
consumo anual nos dois consumidores, o primeiro tem um valor inferior de poténcia contratada.
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Figura 4-9 - Variagao do pre¢co médio das tarifas de acesso em MT

30

28
26 -
24 -
22 -
20

Variagao preco (%)

18
16

14

438 2438 4438 6438 8438
UPc (horas)

—— Rectdngulo —— Vazio Fora de Vazio

Na Figura 4-10 apresentam-se os acréscimos percentuais do preco médio a pagar pelo acesso as redes
observados pelos consumidores em BTE.

Observam-se acréscimos em valor percentual diferenciados para clientes com iguais utilizagbes da
poténcia contratada dependentes da localizacdo horaria do seu consumo de energia eléctrica. Para a
mesma utilizacdo de poténcia contratada, os consumidores com maiores consumos nas horas de vazio

serao os que observarao maiores acréscimos percentuais.
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Figura 4-10 - Variagao do pre¢o médio das tarifas de acesso em BTE
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4.2.3 ENTREGAS EM BTN

Os clientes em BTN poderao em breve exercer o direito de escolha de fornecedor de energia eléctrica.
Os regulamentos do sector eléctrico foram ja alterados apés consulta publica estando-se a preparar a
publicacdo de sub-regulamentagdo que estabelecera as regras de detalhe que permitam o pleno
exercicio deste direito.

Nos pontos seguintes analisa-se o impacte da aplicagdo dos CMEC nos pagamentos pelo acesso as
redes dos clientes das opg¢des tarifarias e escaldes de poténcia mais representativos de BTN, que s&o os
escalées de 3,45 kVA para as entregas em BTN <20,7 kVA e 34,5 kVA para as entregas em
BTN >20,7 kVA. Importa referir que neste grupo de consumidores a utilizagao da poténcia contratada de
cada consumidor varia significativamente de cliente para cliente o que significa que a energia anual

consumida por cada cliente apresenta uma grande dispersao em torno do valor médio.

Na Figura 4-11 apresentam-se os impactes nos pagamentos pelo acesso as redes para as entregas aos
clientes elegiveis de BTN < 20,7 kVA, do escalédo de poténcia contratada de 3,45 kVA da tarifa simples,
em resultado dos CMEC. Os clientes deste escaldao de poténcia e desta opcéo tarifaria irdo observar um
acréscimo médio de 24%, correspondente a um aumento anual de 26€. No entanto, os impactes
observados por estes clientes podem variar entre subidas de 12% e 44%. Um cliente com um consumo

(ou utilizagdo da poténcia) de cerca de 50% da média observa um acréscimo nos pagamentos de acesso
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a rede de 30%, correspondente a um acréscimo anual de 22€. Em contrapartida, um cliente que

consuma o dobro da média observa um acréscimo anual de 19% correspondente a 33€.
Na figura encontra-se marcada a utilizagdo média da poténcia contratada deste conjunto de clientes que

€ de 487 horas por ano, a que corresponde um consumo anual de 1 680 kWh.

Figura 4-11 - Variagao do pre¢o médio das tarifas de acesso em BTN 20,7 kVA

(escaldo 3,45 kVA), em fungao da utilizagao da poténcia contratada
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Na Figura 4-12 apresentam-se os impactes nos pagamentos pelo acesso as redes para as entregas aos
clientes elegiveis de BTN > 20,7 kVA, do escalao de poténcia contratada de 34,5 kVA em resultado dos
CMEC. Estes clientes apresentam uma utilizagdo média da poténcia contratada de 938 horas por ano,

correspondente a um consumo anual de 32 370 kWh, que se encontra evidenciada na figura.

Os clientes deste escaldao de poténcia e opgao tarifaria irdo observar um acréscimo médio de 21%,
correspondente a um aumento anual de 323€. No entanto, os impactes para estes clientes podem variar
entre subidas de 10% a 67%. Um cliente com um consumo (ou utilizacdo da poténcia) de cerca de 50%
da média observara um acréscimo tarifario de 28%, correspondente a um aumento anual de 257€. Em
contrapartida, um cliente que consuma o dobro da média observa um acréscimo anual de 16%

correspondente a 457€.
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Figura 4-12 - Variagao do pre¢o médio das Tarifas de Acesso em BTN >20,7 kVA
(escalao 34,5 kVA), em fungao da utilizagao da poténcia contratada
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5 CONCLUSOES

O Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, e a consequente renegociagdo dos CAE vieram alterar
significativamente o nivel e a estrutura das tarifas de Energia e Poténcia (TEP) e de Uso Global do
Sistema (UGS), com consequéncias para a generalidade dos consumidores de energia eléctrica, em
termos dos custos médios que pagam, mas com consequéncias também no valor da factura paga por
cada consumidor individualmente, em fungéo do seu perfil individual de consumo. Os efeitos na factura
individual de cada consumidor podem ser acentuadamente superiores aos efeitos determinados em

termos médios.

A implementacdo da metodologia proposta no referido diploma tem, resumidamente, os seguintes

efeitos:

1. Aumento global dos custos a serem pagos pelos consumidores de energia eléctrica ao longo do

periodo de vigéncia dos CMEC, relativamente aos custos associados aos CAE, devido a:

= Inclusdo da remuneragao dos terrenos afectos aos centros electroprodutores, no valor de 43
milhdes de euros relativos aos terrenos do dominio publico hidrico e de 10,7 milhdes de euros

relativos aos restantes terrenos.

= Introdugdo de uma diferenciagdo entre a taxa de actualizagcdo dos montantes anuais dos
encargos fixos e variaveis previstos pagar aos produtores ao longo do tempo de vida da central e
a taxa de juro utilizada no calculo da renda. O valor da taxa a utilizar no calculo da renda anual
sera definida por portaria do Ministro pelo que ainda nao é conhecida. A simulagao da utilizagao
de uma taxa de, respectivamente, 2% e 4% acima da taxa de actualizagéo, traduz-se num
aumento do valor actual liquido dos pagamentos de cerca de 48 milhdes de euros e de 101
milhdes de euros, o que equivale a uma renda anual superior em 20% e 41% a renda

correspondente aos pagamentos previstos nos CAE.

= Inclusdo dos custos associados a titularizagdo dos CMEC, cuja quantificagdo nao & para ja

possivel, por nao se conhecerem os custos envolvidos nesta operagao.

2. Influéncia indirecta em factores que originam custos e perda de beneficios para os consumidores no

futuro, a saber:

= Inclusdo antecipada dos investimentos adicionais relativos ao cumprimento dos limites de
emissdes de determinados poluentes atmosféricos a realizar nas centrais do Pego e de Sines no

montante de 485 milhdes de euros.

= Extingcdo do mecanismo de correcc¢do de hidraulicidade que promove a estabilizagao das tarifas,
face a variagao dos custos de produgido de energia eléctrica decorrente da variabilidade dos
regimes hidroldgicos, o que constitui uma perda liquida de bem-estar para os clientes. Associada

a esta perda liquida de bem-estar para os clientes acresce a indefinigdo relativa ao resultado final
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do saldo do mecanismo de correcgao de hidraulicidade. Importa referir que sendo o mecanismo
de correccdo de hidraulicidade um sistema de estabilizacdo de precos financiado pelos clientes
enquanto grupo, actuando como um sistema de auto-seguro inter-temporal, o saldo disponivel
devera reverter a favor dos clientes, porquanto o servico de alisamento inter-temporal que

motivou esse pagamento deixou de ser prestado.

3. Reducao dos precos a pagar na tarifa de Energia e Poténcia pelos consumidores do comercializador

regulado e aumento dos precos a pagar na tarifa de Uso Global do Sistema pela generalidade dos

consumidores por:

Alteracao do perfil de pagamentos dos CAE, passando de um perfil decrescente a uma renda
constante, que reduz em cerca de 8,2% o pagamento relativo ao ano de 2005 e os pagamentos

nos anos seguintes, que sdo compensados por aumentos apos o ano 2011 até 2027.

Transferéncia de custos da tarifa de Energia e Poténcia para a tarifa de Uso Global do Sistema

relativos aos CMEC, no valor de 244 milhdes de euros.

Aumento do sobrecusto com a produgdo em regime especial em cerca de 102 milhdes de euros,
por reducao do custo médio de aquisi¢do de energia eléctrica para abastecer os consumidores do

comercializador regulado.

Aumento dos custos com a convergéncia tarifaria das Regides Autonomas em cerca de 20

milhdes de euros por diminuicdo das tarifas de Venda aos Clientes finais.

4. Observacao de impactes acentuados e diferenciados por cliente em resultado da aplicagéo as tarifas

de 2005, do mecanismo proposto.

Foram efectuadas simulagdes da aplicacdo deste mecanismo as tarifas de 2005 de forma a
quantificar os principais impactes. Refira-se que as simulagbes efectuadas ndo tomaram em
consideracgdo alguns dos impactes identificados no ponto 1 relativos aos quais néo foi possivel a sua
quantificagdo por falta de dados, como sejam, o custo com a fitularizagdo dos CMEC e a
diferenciacéo entre a taxa de actualizagdo dos montantes anuais dos encargos fixos e variaveis e a

taxa de juro utilizada no calculo da renda.

Sao0 os seguintes os impactes gerais nas tarifas de 2005:

Reducéo da tarifa de Energia e Poténcia em cerca de 34%
Aumento da tarifa de Uso Global do Sistema em cerca de 115%.

Reducéo das tarifas de Venda a Clientes Finais do comercializador regulado, em cerca de 9%, e
das tarifas de Venda a Clientes Finais da Regido Autbnoma dos Acores e da Regido Auténoma

Madeira, em cerca de 12%, respectivamente.

Aumento das tarifas de acesso pagas pelos consumidores que actualmente adquirem a energia

que necessitam no mercado, em cerca de 28%.
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Os impactes nas tarifas de Venda a Clientes Finais, pagas pelos consumidores do comercializador

regulado, por nivel de tensdo, sdo os seguintes:

= Nos fornecimentos em MAT e AT o aumento médio dos precos ronda os 14%, podendo verificar-

se variagdes por cliente entre -2,5% e 37%.

= Nos fornecimentos em MT o aumento médio dos pregos ronda os 0,2%, podendo verificar-se

variagdes por cliente entre -7,5% e 40%.

= Nos fornecimentos em BTE a redugdo média dos precos ronda os 7%, podendo verificar-se

variagoes por cliente entre -7,5% e 25%.

= Nos fornecimentos em BTN (<=20,7 kVA) a redugdo média dos precos ronda os 10%, podendo
verificar-se variagdes muito diferenciadas por cliente, que em particular, para o escaldao de

poténcia contratada dominante (3,45 kVA) podem-se situar entre -17% e 47%.

= Nos fornecimentos em BTN (>=20,7 kVA) a redugdo média dos precos ronda os 11%, podendo
verificar-se variagdes muito diferenciadas por cliente, que em particular, para o escaldao de

poténcia contratada dominante (34,5 kVA) podem-se situar entre -21% e 33%.
= Na lluminagao Publica a redu¢do média dos pregos ronda os 27%.

Os impactes nas tarifas de acesso pagas pelos consumidores quando actuam no mercado, por nivel

de tenséo, s&o os seguintes:

= Nas entregas em MAT e AT o aumento médio dos pregos ronda os 45%, podendo verificar-se

variagdes por cliente entre 20% e 200%.

= Nas entregas em MT aumento médio dos precos ronda os 26%, podendo verificar-se variagbes

por cliente entre 16% e 30%.

= Nas entregas em BTE o aumento médio dos pregos ronda os 21%, podendo verificar-se

variagdes por cliente entre 12,5% e 35%.

= Nas entregas em BTN (<=20,7 kVA) o aumento médio dos pregos ronda os 25%, podendo
verificar-se variagdes muito diferenciadas por cliente, que em particular, para o escaldao de

poténcia contratada dominante (3,45 kVA) podem-se situar entre 12% e 44%.

= Nas entregas em BTN (>=20,7 kVA) o aumento médio dos pregos ronda os 21%, podendo
verificar-se variagdes muito diferenciadas por cliente, que em particular, para o escaldao de

poténcia contratada dominante (34,5 kVA) podem-se situar entre 12% e 67%.

Conforme apresentado neste documento a aplicacdo do Decreto-Lei n.° 240/2004 origina um conjunto

vasto de efeitos distributivos que se resumem no quadro seguinte.
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Quadro 5-1 - Sintese dos efeitos distributivos associados a aplicagdao do Decreto-Lei n.° 240/2004

Efeitos Distributivos

Consequéncias

Justificagao

Intertemporal

Transferéncia de custos pagos pelos clientes do

presente para os clientes do futuro

E alterado o perfl de pagamentos dos CAE,
passando de um perfil decrescente para uma renda

constante.

Tipo de cliente

Transferéncia de custos dos clientes dos

comercializadores regulados para os clientes que

participam no mercado

Sao transferidos custos actualmente pagos através
da tarifa de Energia e Poténcia, incluida nas tarifas
de Venda a Clientes Finais, para a tarifa de Uso

Global do Sistema paga por todos os consumidores.

Tipo de fornecimento das tarifas de Venda a Clientes

Transferéncia de custos entre clientes de niveis de

Na tarifa de Energia e Poténcia os custos eram

Finais tensdo e opgdes tarifarias diferentes dos | recuperados através de precos de poténcia média em
comercializadores regulados horas de ponta e precos de energia activa, sendo
agora os CMEC integralmente recuperados na tarifa
de Uso Global do sistema através de um preco de
poténcia contratada.
Utilizagdo da poténcia contratada (quociente entre a | Transferéncia de custos entre clientes dos | Para os clientes dos comercializadores regulados os

energia consumida anualmente por cada cliente e o

valor da sua poténcia contratada)

comercializadores regulados de um mesmo tipo de
fornecimento, consoante a sua utilizagdo da poténcia

contratada

custos associados com os CMEC passam a ser
recuperados por um prego de poténcia contratada
anteriormente eram

quando recuperados

fundamentalmente por pregos de energia activa.

Pagamentos pelo acesso as redes, por unidade de
energia consumida, mais acentuados para os clientes

com menores utilizagdes da poténcia contratada

A tarifa de Acesso as Redes que inclui a tarifa de Uso
Global do Sistema passa a incluir um pagamento
adicional associado ao CMEC através de um prego

de poténcia contratada.
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Efeitos Distributivos

Consequéncias

Justificagao

Periodo horario de consumo de energia activa

Transferéncia de custos entre clientes dos
comercializadores regulados de um mesmo tipo de
fornecimento, consoante o periodo horario de

consumo da energia eléctrica

Para os clientes dos comercializadores regulados os
CMEC passam a ser recuperados através de um
preco de poténcia contratada quando anteriormente
eram recuperados por pregos diferenciados de
energia consoante o periodo horario. Estes precos de
energia sdo mais elevados nos periodos de maior

procura.
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ANEXO - CARACTERIZAGAO FiSICA DOS CENTROS ELECTROPRODUTORES DO SEP

DESCRIGAO DOS CENTROS ELECTROPRODUTORES DO SEP

. . Tipo de A
. Entrada em Fim de vida P N° de Poténcia
Centrais servigo util aproveitamento/ rupos instalada
¢ Combustivel grup
MW
CENTRAIS HIDROELECTRICAS
CPPE
Alto Lindoso 1992 2024 albufeira 2 630
Touvedo 1993 2024 albufeira 1 22
Sistema Lima 3 652
Alto Rabagéo 1964 2015 albufeira 2 68
Venda Nova 1951 2027 albufeira 3 269
Paradela 1956 2015 albufeira 1 54
Salamonde 1953 2015 albufeira 2 42
Vilar.das Furnas 1972 2022 albufeira 2 125
Canicada 1954 2015 albufeira 2 62
Sistema Cavado 12 620
Miranda 1960 2013 fio de agua 4 369
Picote 1958 2013 fio de agua 3 195
Bemposta 1964 2013 fio de agua 3 240
Sistema Douro Internacional 10 804
Pocinho 1983 2024 fio de agua 3 186
Valeira 1976 2024 fio de agua 3 240
Vilar-Tabuaco 1965 2024 albufeira 2 58
Régua 1973 2024 fio de agua 3 180
Carrapatelo 1971 2024 fio de agua 3 201
Torréo 1988 2022 albufeira 2 140
Crestuma / Lever 1985 2024 fio de agua 3 117
Sistema Douro Nacional 19 1122
Caldeirao 1994 2024 albufeira 1 40
Aguieira 1981 2024 albufeira 3 336
Raiva 1982 2024 albufeira 2 24
Sistema Mondego 6 400
Cabril 1954 2015 albufeira 2 108
Bouca 1955 2015 albufeira 2 44
Castelo do Bode 1951 2015 albufeira 3 159
Pracana 1993 2024 albufeira 3 41
Fratel 1974 2020 fio de agua 3 132
Sistema Zézere/Tejo 13 484
TOTAL CPPE HIDRICO 63 4 082
TOTAL PARQUE HiDRICO 63 4 082
CENTRAIS TERMICAS
CPPE
Tapada do Outeiro 1959 2004 Carvao e fueldleo 1 46,9
Carregado
Grupos 1,2,3e4 1968 2010 Fueldleo 4 473,8
Grupos 5 e 6 1976 2010 Fueldleo e gas natural 2 236,4
Setubal 1979 2012 Fueldleo 4 946,4
Sines 1985 2017 Carvéo 4 1192,0
Barreiro 1978 2009 Fueldleo 2 56,0
Alto de Mira 1975 2004 Gasoleo 6 132,0
Tunes
Grupos 3e 4 1982 2007 Gasoleo 2 165,0
TOTAL CPPE TERMICO 25 32485
TEJO ENERGIA
Pego 1993 2021 Carvao 2 584,0
TURBOGAS
Tapada do Outeiro 1998 2024 Gas natural 3 1050,0
TOTAL PARQUE TERMICO 30 4 882,5

TOTAL SEP 93 8 964,5
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POTENCIA CONTRATADA DAS CENTRAIS TERMICAS DO SEP
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