682 Consulta Publica da ERSE relativa a

“Mecanismos de Aprovisionamento Eficiente do CUR e de Adequagdo da Tarifa de Energia -

- Proposta de Alteragdo do Regulamento Tarifdrio do Setor Elétrico”

Comentdrios da Galp Power

A Galp Power (GPw), enquanto comercializador de eletricidade em regime de mercado, agradece a
Consulta Publica langada pela ERSE, apresentando de seguida os comentarios que a mesma se lhe
oferece.

1. Enquadramento

A GPw tem, desde sempre, expressado a sua convic¢do de que a Tarifa de Energia Elétrica praticada
pelo CUR e, consequentemente, a Tarifa Transitéria de Venda a Clientes Finais, ndo pode
representar um “concorrente” as ofertas comerciais praticadas pelos comercializadores em regime
de mercado, pela distor¢cdo que dai decorreria, sendo certo que as condicdes em que estas ultimas
entidades operam — com assuncdo dos riscos comerciais e financeiros associados a variacdo dos
custos de aquisicdo de energia no mercado grossista —ndo sdao comparaveis aos existentes no CUR,
em que eventuais desvios entre custos e proveitos revertem para a tarifa regulada.

Deste modo, coerentemente, a GPw tem defendido a necessidade das tarifas transitorias serem
reflexivas dos custos reais verificados em mercado, devendo a sua fixagdo evitar qualquer sinal
contraditéorio com aquele objetivo e, preferencialmente, incluir um fator de agravamento que
permita criar um espaco de concorréncia para os comercializadores em regime de mercado.

Sem prejuizo do entendimento anterior, compreende-se o objetivo da ERSE de criar condi¢bes de
previsibilidade para o estabelecimento da Tarifa de Energia através do mecanismo de aquisicdo
agora proposto. Contudo, exatamente porque os riscos assumidos pelos comercializadores e pelo
CUR tém natureza e consequéncias diversas, a proposta de alteragdo do Regulamento Tarifario (RT)
levanta-nos sérias duvidas, como adiante se desenvolverd, pois essa previsibilidade parece
acompanhada de um risco de custos/proveitos que terd de ser assumido... pela “Tarifa”, ndo pelo
CUR. E esta situagdo seria geradora de discriminagao e prejudicial a concorréncia.

2. Especialidade
2.1 Mecanismo de Aprovisionamento Eficiente pelo CUR

Concretizando o anteriormente expresso, a proposta apresentada pela ERSE baseia-se em
compras antecipadas pelo CUR de uma parte significativa da energia que prevé comercializar no
ano tarifario elétrico, nomeadamente por via de contratos futuros no OMIP, sendo a restante
adquirida em contratag¢do de curto prazo.



Desde logo, a GPw nota que néo parecem existir ofertas no OMIP com liquidez suficiente para
permitir este tipo de transa¢dées numa base sustentada e definidora de preco eficiente. Do
mesmo modo, ndo serdo aquisicbes no OMEL que permitirGo satisfazer os programas de
aquisi¢do sugeridos, dado que apenas em produtos de curto prazo (Q+1, Q+2 e Cal+1) se
observa uma liquidez interessante.

Assim, mesmo admitindo que essa liquidez se venha a verificar num médio/longo prazo, fica a
duvida se se estd num momento adequado para operacionalizar este tipo de mecanismo.

No entanto, muito mais preocupante, seria a criacdo de condicbes de gestdo de risco
marcadamente diferenciadas entre o CUR e os comercializadores em regime de mercado. Com
efeito, o CUR nado sofreria por erros de previsdao ou de mercado: os desvios verificados com
criacdo de sobreproveitos ou perdas reverteriam simplesmente para a tarifa. Em contrapartida,
para os comercializadores em mercado, uma politica de aprovisionamento semelhante teria
consequéncias evidentes que ndo seriam repassaveis para a sua carteira de clientes.

Esta situacdo criaria uma distorcao concorrencial evidente, particularmente indesejavel porque
seria o mercado regulado a operar nas melhores condi¢cbes comerciais, com todas as
consequéncias negativas em termos da credibilizacdo da abertura do mercado.

Esta distor¢do concorrencial pode alids assumir diversas formas:

e Coberturas: sendo certo que os comercializadores em regime de mercado poderdo
negociar coberturas, sera credivel que uma operacao realizada sem uma garantia como a
dada pela “tarifa” podera obter condi¢cdes semelhantes?

e QOs desvios de previsbes do CUR “reverteriam para a tarifa”; mas a prdpria ERSE no
documento de Consulta Publica refere que “as diferengas entre os custos reais e estimados
de aquisigdo de eletricidade serdo repercutidos nas tarifas, nos termos estabelecidos no RT”
(cf. ultimo paragrafo da pag. 3).

Em que “tarifa”? A de energia, em que se garantiriam condi¢des comercialmente
equilibradas como os comercializadores em regime de mercado, mas prejudicando entdo a
estabilidade tarifaria desejada? Ou criando uma nova “UGS” para recuperagdo/crédito
desses desvios, mas entdo desvirtuando o objetivo do mecanismo de aquisicao eficiente,
bem como a transparéncia e aditividade tarifarias?

e Risco de carteira: antecipa-se que o CUR utilizara as suas melhores estimativas de mercado
a 2 anos para o programa de aquisicdes. Contudo, como no caso anterior, se existirem
desvios relevantes de quantidades, esse risco serd também acomodado pela tarifa.
Nenhum comercializador em mercado poderia obter esta condi¢cdo de protecao.

Ou seja, mesmo admitindo que o mecanismo proposto podera conferir alguma previsibilidade
no momento de fixagcdo de tarifas, dificilmente se concede que a estabilidade tarifaria seja
melhorada — afinal esta é muito mais conduzida pelo mercado grossista do que pelo Regulador.

Em contrapartida, ndo parecem resultar dividas que a alteragdo proposta se configura como
destorcedora do mercado e prejudicial a concorréncia, ndo devendo assim ser adotada.



2.2 Adequacdo da Tarifa de Energia

Ao contrario da situacdo anterior, a GPw valoriza positivamente a proposta de verificacdo
periddica da adequacdo da Tarifa de Energia aos custos de aprovisionamento no mercado
grossista este caso — alids, também em coeréncia com posi¢des expressas em momentos
anteriores a esta Consulta Publica-, exatamente por permitir a aderéncia aos custos reais de um
modo mais tempestivo do que a simples revisdo tarifaria anual.

Sendo certo que a credibilizacdo de todo o processo de abertura de mercado passa pela
constatacdo de existéncia de ofertas concorrenciais e calibradas as condi¢des existentes, algum
atraso na revisdo do nivel de custo de energia implicito nas tarifas transitdrias, especialmente
num contexto de subida de precos, representaria um sinal inadequado que deve ser evitado.

Assim, sem prejuizo de se considerar que os pressupostos para a fixacdo de alguns dos
parametros propostos poderiam ter sido objeto de concretizacdo mais aprofundada —
eventualmente na proposta de tarifario em discussdo — o mecanismo de adequacdo da tarifa de
energia parece equilibrado, bem como a periodicidade avangada (trimestral), merecendo a
concordancia da GPw.



