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1 INTRODUCAO

Os proveitos permitidos para as atividades reguladas a recuperar por aplicacéo das tarifas definidas para

2014 foram calculados nos termos do Regulamento Tarifario que acompanha as tarifas de 2015.

O ano de 2015 marca o inicio de um novo periodo regulatério. Por conseguinte, a ERSE procedeu a
analise dos impactes das metodologias regulatérias aplicadas nas atividades reguladas no periodo
regulatério 2012-2014, no intuito de aferir o nivel de desempenho das varias Empresas reguladas,
apresentado no documento “Analise de desempenho das empresas reguladas do setor elétrico”. Para o
periodo regulatério 2015-2017, ndo se procederam a alteracdes significativas ao nivel das formas de
regulacao das atividades do setor elétrico. Contudo, procederam-se a ajustamentos ao nivel de alguns

parametros regulatérios:

e Na definicdo das bases de custo e fatores de eficiéncia ao nivel dos indutores de custos dos

OPEX! das atividades reguladas;

e Alteragdo dos parametros de calculo dos custos de referéncia ao nivel da atividade de Transporte
de Energia Elétrica;

e Alteracdo dos parametros de calculo do incentivo a manutencdo em exploracdo de equipamentos
em fim de vida util na atividade de Transporte de Energia Elétrica;

e Alteragdo ao mecanismo de incentivo ao investimento inovador ao nivel da atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica;

¢ Implementacdo de mecanismo de custos de referéncia ao nivel da atividade de comercializacéo
no Continente e nas Regides Autbnomas;

e Alteracdo do indexante para determinacéo do custo de capital das atividades reguladas.

As alteracGes dos parametros sao explanadas no documento “Parametros de regulacdo para o periodo
2015 a 2017", que acompanha o documento “Tarifas e pregos para a energia elétrica e outros servigos
em 2015 e parametros para o periodo de 2015-2017".

A definicdo dos proveitos para o ano de tarifas assenta no calculo dos proveitos permitidos para esse
ano, com base em previsdes para a evolucao da atividade, e no calculo dos ajustamentos dos proveitos
permitidos dos dois anos anteriores. O calculo e a andlise dos fatores que justificam esses ajustamentos,
relativos a 2013 e 2014 para a definicdo de tarifas de 2015, encontram-se neste documento, ao nivel de

cada atividade regulada.

1 Operational expenditure, de um modo geral correspondem aos custos de exploracdo.
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O apuramento dos ajustamentos dos proveitos permitidos dos operadores € um processo essencial do
célculo tarifario. Este exercicio garante que os proveitos incorporados nas tarifas refletem os sinais
pretendidos. Para o presente processo tarifario, sdo analisados os dados reais com impacte no célculo
dos proveitos permitidos de 2013 e os valores estimados para 0s custos com impacte nos proveitos
permitidos de 2014. Relativamente a 2013, faz-se uma analise do balangco de energia elétrica e das
contas reguladas, por atividade, das empresas reguladas (REN Trading, REN, EDP Distribuicdo, EDP
SU, EDA e EEM) e comparam-se os valores ocorridos com 0s que tinham sido considerados para o
calculo das tarifas a vigorar em 2013. Determinam-se e analisam-se as diferencas entre valores reais e

provisérios e calculam-se os ajustamentos a considerar em cada atividade.

No que se refere a 2014, calcula-se o valor provisério do ajustamento aos proveitos permitidos das
atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial e do Comercializador de Ultimo
Recurso, bem como os ajustamentos provisorios do CAPEX? das atividades de Gestdo Global do
Sistema, Transporte de Energia Elétrica, Distribuicdo de Energia Elétrica, no Continente, e das
atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, Distribuicdo de Energia Elétrica e

Comercializagdo de Energia Elétrica, nas Regides Autonomas dos Acores e da Madeira.

Todas as referéncias a artigos, designacdes e siglas utilizadas ao longo deste documento, no que se
referem aos ajustamentos de 2013 e de 2014, bem como a atualizagédo financeira estdo de acordo com o
Regulamento Tarifario (RT), na redacdo que lhe foi dada pelo Regulamento n.° 496/2011, de 19 de

agosto e as alteracdes introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de dezembro.

No que diz respeito as previsbes em que assentam o0s proveitos permitidos, estas tém subjacentes
projecGes a data para a evolucdo do contexto econdmico e financeiro das atividades reguladas para
2015, a andlise das previsdes das empresas reguladas e os parametros definidos para o periodo
regulatorio 2015-2017. Os principais fatores exogenos, cujas evolugBes previstas condicionam os
proveitos permitidos, séo a procura de energia elétrica, analisada no documento “Caracterizacdo da
procura de energia elétrica em 2015", os pre¢os dos combustiveis e da energia elétrica nos mercados
grossistas, assim como o contexto macroeconémico. Os aspetos mais relevantes desses vetores sao
analisados no capitulo 2 deste documento. No exercicio de definicdo dos proveitos permitidos, sdo
igualmente consideradas as previsdes das empresas para 0S seus custos de investimentos e de
exploracdo, sendo esta andlise efetuada a luz das metodologias regulatérias estabelecidas para cada

atividade e dos parametros em vigor.

Neste documento, apresentam-se 0s proveitos permitidos por atividade regulada das seguintes

entidades:

e Agente Comercial - REN Trading, SA;

2 Capital expenditure, de um modo geral correspondem aos custos de capital.
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Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN, SA;

Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — EDP Distribuicdo, SA;
Comercializador de ultimo recurso — EDP Servigo Universal, SA;

Concessionéria do transporte e distribuicdo da Regido Auténoma dos Acores — EDA, SA,;

Concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da Regido Auténoma da Madeira — EEM,
SA.
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2 PRESSUPOSTOS

2.1 ALTERAGCOES LEGISLATIVAS E REGULAMENTARES COM IMPACTE NOS PROVEITOS

PERMITIDOS DE 2015

Durante o ano de 2014 verificaram-se varias alteracdes com impacte no calculo dos proveitos permitidos
das atividades reguladas para 2015, bem como na definicdo dos parametros para o periodo de
regulacao de 2015 a 2017. Estas alteragdes abrangem o Regulamento de Rela¢gbes Comerciais (RRC), o
Regulamento de Acesso as Redes e as Interligacdes (RARI) do setor elétrico, o Regulamento de
Operacédo das Redes (ROR) do setor elétrico e o Regulamento Tarifario (RT). Deste modo, tais medidas
tiveram reflexo na ultima revisdo regulamentar, que entre outros objetivos, adaptou os regulamentos da

ERSE ao quadro juridico nacional e comunitario vigente e, em particular, o Regulamento Tarifario.

Assim, em 2014 foram publicados alguns diplomas legislativos, com impacto na atuacdo da ERSE,
designadamente na definicdo e calculo de proveitos, cuja descricdo sumaria consta no quadro que de

seguida se apresenta:
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Diploma

Descricéo

Atividade regulada

Efeitos

Diretiva n.° 1/2014, de 3 de

janeiro

Diretiva n.®° 2/2014, de 6 de

janeiro

Portaria n.° 3-A/2014 de 7 de

janeiro

Alteracdo ao Regulamento Tarifario
do Setor Elétrico. Altera os artigos
75.°, 76.° e 87 e adita os artigos
117-A.° e 117-B.° do Regulamento

Tarifario.

Aprova o conjunto de incentivos
econémicos a gestéo otimizada dos
centros electroprodutores
detentores de CAE nao cessado,
neles se incluindo o incentivo a
gestdo dos custos associados as
emissbes de CO: desses centros
electroprodutores e o0s incentivos a
aplicar na gestdo dos custos
associados as emissdes de CO:2
dos

centros electroprodutores

situados na RAA e na RAM.

Estabelece os procedimentos das
receitas geradas pelos leildes de
licencas de emissao de gases com
efeito de estufa, incluindo o plano

anual de utilizacdo das receitas e o

Atividades sujeitas ao RT

Nao quantificavel em termos de

proveitos permitidos

Compra e Venda de Energia Aprovacao de incentivos

Elétrica do agente comercial.

Producéo de energia elétrica nas
RAA e RAM

Tarifa de Uso Global do Sistema

Elétrico Nacional

Reducéo dos proveitos permitidos
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Diploma Descricéo Atividade regulada Efeitos

modo de articulacdo do Fundo
Portugués de Carbono (FPC) com
outros organismos na alocacao e
utiizacdo dessas receitas, bem
como os montantes a deduzir a
tarifa de uso global do Sistema

Elétrico.

Decreto-Lei 13/2014, de 22 de O presente decreto-lei procede a Comercializagcdo de energia elétrica N&o quantificavel em termos de
janeiro terceira alteracdo ao Decreto-Lei de udltimo recurso proveitos permitidos

n.° 104/2010, de 29 de setembro,

alterado pelos Decretos-Leis n.os

75/2012, de 26 de marco, e

256/2012, de 29 de novembro, no

sentido de alterar a forma de

fixacdo do periodo de aplicacdo

das tarifas transitorias para

fornecimentos de eletricidade aos

clientes finais com consumos em

alta tensdo (AT), média tenséo

(MT) e baixa tenséo especial (BTE)
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Diploma

Descricéo

Atividade regulada

Efeitos

Portaria n.° 27/2014 de 4 de

fevereiro

Diretiva n.° 7/2014, de 10 de

fevereiro

Decreto-Lei n° 32/2014, de 28 de

fevereiro

Decreto-Lei n.° 55/2014, de 9 de

abril

Fixa em 31 de dezembro de 2014 a

data de extingdo das tarifas
transitérias para fornecimentos de
eletricidade a clientes finais com

consumos em AT, MT e BTE.

Define os parametros no ambito da
Portaria n® 279/2011, de 17 de

outubro.

da

repercussao nas tarifas de energia

Procede ao diferimento
elétrica de 2014 do montante nao
repercutido do ajustamento anual
da

cessacdo antecipada nos contratos

compensacdo devida pela

de aquisicao de energia.

Criou, no ambito do Ministério do
Ambiente, Ordenamento do
Territorio e Energia, o Fundo para a
Sistémica do
(FSSSE),

determinando que as verbas do

Sustentabilidade

Setor Energético

FSSSE devem ser alocadas de

Comercializagdo de energia elétrica

de ultimo recurso

Aquisicdo de  eletricidade e

produc&o em regime especial

EDP D - Atividade de Compra e
Venda do Acesso a Rede de

Transporte

Transversal a cadeia de valor do

setor elétrico

Nao quantificavel em termos de

proveitos permitidos

Reducédo dos proveitos permitidos

Reducé&o dos proveitos permitidos

Reducéo da divida tarifaria do SEN
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Diploma

Descricéo

Atividade regulada

Efeitos

Decreto-Lei n.° 94/2014 de 24 de
junho

acordo com a seguinte ordem de
prioridade: (i) cobertura  de
encargos decorrentes do

financiamento de politicas do setor

energético de cariz social e
ambiental, de medidas
relacionadas com a eficiéncia
energética no montante

correspondente a dois tercos da
receita gerada com a aplicacdo da
contribuicdo, até ao limite maximo
de EUR 100 000,00; e (ii) cobertura
de encargos decorrentes da
reducéo da divida tarifaria do SEN,

no montante remanescente.

Estabelece a disciplina aplicavel a
poténcia adicional e a energia
adicional, ao sobreequipamento e a
energia do sobreequipamento de
centros electroprodutores edlicos
cuja energia elétrica seja
remunerada por um regime de

remuneracao garantida.

Producao de energia elétrica

Nao quantificavel em termos de

proveitos permitidos
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Diploma Descricéo Atividade regulada Efeitos
Portaria n.° 500/2014, de 26 de Estabelece a metodologia de EDP D — Atividade de Compra e Medidas de contencao tarifaria
junho célculo da taxa de remuneragéo a Venda do Acesso a Rede de

aplicar ao diferimento da Transporte

Despacho n.° 9480/2014, de 22 de
julho (Gabinete do Secretéario de

Estado da Energia)

repercussdo nas tarifas de energia
elétrica de 2014 do montante néo
repercutido do ajustamento anual
da

cessacdo antecipada dos contratos

compensacdo devida pela
de aquisicdo de energia, referente

ao ano de 2012.

Fixa os valores para efeitos da
remuneracdo do diferimento da
repercussao nas tarifas de energia
elétrica de 2014 do montante nao
repercutido do ajustamento anual
da

cessacdo antecipada dos contratos

compensacdo devida pela

de aquisicdo de energia, referente
ao ano de 2012.

EDP D — Atividade de Compra e Medidas de contencao tarifaria
Venda do Acesso a Rede de

Transporte

10
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Diploma

Descricéo

Atividade regulada Efeitos

Despacho n.° 12597-A/2014, de
14 de outubro (Gabinete do

Secretéario de Estado da Energia)

Despacho n.° 12597-B/2014, de
14 de outubro (Gabinete do
Secretario de Estado da Energia)

Vem determinar a distribuicdo por
de de

fornecimento montante

tensao
do

disponivel do valor do equilibrio

nivel ou tipo

econdmico-financeiro e respetivos
proveitos financeiros resultantes da
transmissao pela entidade
concessionaria da RNT dos direitos
de utilizacdo do dominio publico
hidrico a favor das empresas

titulares dos centros
(@]

distribuido recai sobre o valor do

electroprodutores. montante

sobrecusto com os CAE.

Vem determinar a distribuicdo por
de
fornecimento

nivel tensdo ou tipo de
do da

contribuicdo extraordinaria sobre o

produto

setor energético que seja alocado a
cobertura de encargos decorrentes
da reducao da divida tarifaria do
SEN. O montante distribuido recai

sobre o valor do sobrecusto com os

Tarifa de uso global do sistema do Medidas de contengéo tarifaria

operador da rede de transporte

Tarifa de uso global do sistema do Medidas de contencao tarifaria

operador da rede de transporte

11
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Diploma

Descricéo

Atividade regulada Efeitos

Portaria n.° 212-A/2014, de 14 de

outubro

Decreto-Lei n° 153/2014, de 20 de

outubro

CAE.

Procede a primeira alteragdo da
Portaria n.° 332/2012, de 22 de
outubro, alterando a forma de
repercussao dos sobrecustos com
CAE

percentagem de alocacdo dos

0s e determinando a
sobrecustos com a convergéncia
tarifaria e dos sobrecustos com os
CAE, por nivel de tenséo ou tipo de

fornecimento.

Aprova o regime juridico aplicavel a

producéo de eletricidade, destinada

ao autoconsumo, baseada em
tecnologias de producéo
renovaveis ou ndo renovaveis,
designadas por «Unidades de
Producdo para Autoconsumo»
(UPAC).

e aprova, ainda, o regime juridico
aplicavel a producéo de
eletricidade, vendida na sua

totalidade a rede elétrica de servico

Tarifa de uso global do sistema do Medidas de contengéo tarifaria

operador da rede de transporte

EDP D - Atividade de Compra e Reducao dos proveitos permitidos
Venda do Acesso a Rede de

Transporte

12
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Diploma

Descricéo

Atividade regulada

Efeitos

Decreto-Lei 172/2014, de 14 de

novembro.

Portaria n.° 251-B/2014, de 28

novembro

publico (RESP), por intermédio de
instalacdes de pequena poténcia, a
partir de

recursos renovaveis,

designadas por «Unidades de

Pequena Producao» (UPP).

Procede a alteracdo do Decreto-Lei
n°® 138-A/2010

alargar os critérios de elegibilidade

no sentido de

que permitem a atribuicdo da tarifa
social de fornecimento de energia
finais

elétrica a clientes

considerados economicamente
Decreto-Lei
n° 102/2011, de 30 de setembro,

que cria e estabelece as condicdes

vulneraveis e ao

para atribuicAo do apoio social
extraordinario ao consumidor de
energia (ASECE).

Procede a segunda alteracédo a
Portaria n.° 332/2012, de 22 de
outubro que estabelece os critérios
para a repercussdo diferenciada

dos custos decorrentes de medidas

Producéo em regime ordinario

Transversal a cadeia de valor do Sem

setor elétrico

N&o quantifichvel em termos de

proveitos permitidos

impacte em  proveitos

permitidos

13
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Diploma

Descricéo

Atividade regulada

Efeitos

Despacho n.° 14451-A/2014, de
28 de novembro, do Gabinete do

Secretéario de Estado da Energia

Despacho n.°14451-B/2014, de 28
de novembro do Gabinete do

Secretéario de Estado da Energia

Regulamento n.° 551/2014, de 15
de dezembro

de politica energética, de

sustentabilidade ou de interesse
econémico geral na tarifa de uso
global do sistema aplicavel as
atividades do Sistema Elétrico

Nacional.

Aprova a taxa de remuneracdo do
alisamento quinquenal dos
proveitos permitidos referentes aos
sobrecustos com a aquisicdo de
eletricidade a produtores em
regime especial para o ano de

2015.

Altera os fatores de modulacéo por
periodo horéario do CIEG relativo a
energia ativa entregue ao nivel de
tensdo ou tipo de fornecimento,
conforme previsto na Portaria n.°
332/2012, de 22 de outubro

Aprova o Regulamento Tarifario do

setor elétrico

EDP SU - Atividade de Compra e Reducao dos proveitos permitidos

Venda de Energia Elétrica

Atividades sujeitas ao RT

Sem impacte em  proveitos

permitidos

N&o quantificavel em termos de

proveitos permitidos

14
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2.2 BASES DE CUSTOS E PARAMETROS

N

No inicio do novo periodo de regulagdo 2015 a 2017, a ERSE procedeu a revisdo das metodologias
regulatorias e a definicdo dos parametros de regulacao a aplicar a cada uma das atividades reguladas
com impacte direto nos custos de exploracao e de investimento reconhecidos. Os parametros definidos
sdo: o custo de capital, as bases de custo para 2015, os indutores de custo e as metas de eficiéncia a
aplicar em 2016 e 2017. Uma andlise mais detalhada deste tema encontra-se no documento

“Parametros de regulacéo para o periodo 2015 a 20173,

CUSTO DE CAPITAL

A definicdo do custo de capital no anterior periodo regulatério foi determinada num ambiente de
incerteza e instabilidade financeira em que o regulador ponderou um conjunto de vetores de deciséo,
nomeadamente a introducdo de um mecanismo de indexacdo deste pardmetro. Na definicdo do custo de
capital, o regulador tem em conta ndo s6 a garantia do equilibrio econémico e financeiro das empresas
quando geridas de forma eficiente, como também a estabilidade regulatéria e o controlo do risco para os

consumidores e para as empresas.

Tendo em conta a continuacdo da existéncia dos riscos e da incerteza na economia portuguesa e
europeia, as alteragfes face ao anterior periodo ndo sdo muito significativas, sendo as mais relevantes

as seguintes:

1. Alteracdo do indexante para determinacdo do custo de capital das atividades reguladas durante o
periodo regulatério 2015-2017, passando a utilizar-se as yields das OTs a 10 anos (em substituicao

dos CDS%. Mantém-se, assim, a indexacdo do valor do custo de capital base a evolucdo dos

mercados.

2. Considerou-se um beta da divida igual a zero tendo-se considerado, no entanto, um beta do capital

préprio ajustado®.

Para o ano de 2015, a ERSE aplicard um custo de capital nominal, antes de impostos, de 6,40% para
remunerar o ativo da atividade de Gestdo Global do Sistema e o ativo valorizado a custos reais da

atividade de Transporte de Energia Elétrica. Para os ativos valorizados a custos de referéncia da

3 A definicdo dos parametros diretamente associados aos custos de exploracdo (OPEX) das atividades reguladas e
aos custos de referéncia da atividade de comercializagdo beneficiou, pela primeira vez, do trabalho desenvolvido
no ambito de um protocolo de cooperacéo estabelecido entre a ERSE e a Faculdade de Economia da Universidade
do Porto.

4 Credit Default Swaps
5 Beta ajustado=(2/3*Raw Beta+1/3*1)
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atividade de Transporte de Energia Elétrica é adicionado um spread de 0,75 pontos percentuais,

perfazendo um custo de capital nominal, antes de impostos, de 7,15%.

Na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, a ERSE aplicara um custo de capital nominal, antes de

impostos, de 6,75%?°.

Nas Regides Auténomas, e a semelhanca dos periodos regulatérios anteriores, a ERSE mantém a
mesma metodologia de equiparagdo do custo de capital a aplicar a cada uma das atividades das
empresas insulares com as atividades equivalentes do Continente. Deste modo, a atividade de Aquisi¢ao
de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema sera aplicado o custo de capital das atividades de Gestao
Global do Sistema e de Transporte de Energia Elétrica do Continente e para as atividades de
Distribuicdo de Energia Elétrica e de Comercializagdo de Energia Elétrica, o custo de capital da atividade

de Distribuicdo de Energia Elétrica do Continente.

Atendendo a que o custo de capital deve ser “forward-looking”, foi dada continuidade ao implementado
no periodo regulatério anterior, e também para o setor do gas, desenvolvendo-se um mecanismo de
indexacdo que permite refletir a evolugdo da conjuntura econémica e financeira futura, e deste modo
compensar os riscos dos capitais préprio e alheio. No presente periodo regulatério, 2015-2017, optou-se

pela indexacgéo do custo do capital as OT em vez dos CDS.

Conforme referido, a atualizagdo do RoR far-se-4 com base na evolugdo das cota¢cdes médias diarias
das OT da Republica Portuguesa a 10 anos publicadas pelo Banco de Portugal durante o periodo
compreendido entre 0 més de outubro do ano anterior, até ao més de setembro do ano de aplicacdo das
tarifas. Também a par do definido para o anterior periodo regulatério, e do que existe no gas, o

mecanismo apresenta um limite superior (cap) e um limite inferior (floor).

As figuras seguintes esquematizam a metodologia de indexac¢éo da atividade de Distribuicdo de Energia

Elétrica e das atividades de Transporte de Energia Elétrica e Gestao Global do Sistema do Continente.

6 Taxa igualmente aplicada a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica exercida pela EDP SU.
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Figura 2-1 - Metodologia de indexagao na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
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Figura 2-2 - Metodologia de indexacdo nas atividades de Transporte de Energia Elétrica e Gestéo
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BASES DE CUSTO E METAS DE EFICIENCIA

Na atividade de Transporte de Energia Elétrica, com o objetivo de promover um comportamento mais
eficiente por parte do operador da rede de transporte, foi implementado, no periodo regulatério de 2009-
2011, um modelo de regulacdo assente num sistema de incentivos que se prolongou no periodo
regulatério de 2012-2014. Apés avaliacdo do desempenho do operador da rede de transporte ao longo
desses dois periodos regulatérios, a ERSE entendeu manter a mesma forma de regulagdo, ao nivel do
OPEX, num modelo assente em custos incrementais. O objetivo € o de conduzir o operador da rede de

transporte a um melhor desempenho, dando-lhe mais liberdade e maior responsabilidade de atuacéo.

A definicdo do nivel de eficiéncia a aplicar a atividade de Transporte de Energia Elétrica assentou na
analise de desempenho da empresa face as metas de eficiéncia exigidas e num estudo de
Benchmarking efetuado entre 2012 e 2013 para um conjunto de 21 Operadores da Rede de Transporte
Europeus, designhado por “E3GRID2012 — European TSO Benchmarking Study”, publicado em julho de
20137,

As andlises efetuadas permitiram concluir que: (i) nos anos de 2012 e de 2013, a REN cumpriu a meta
de eficiéncia estabelecida, reduzindo substancialmente a sua base de custos, (i) o estudo de
benchmarking conduzido pelo projeto E3GRID2012 confirma a melhoria da eficiéncia relativa da REN

comparativamente com o estudo anterior conduzido no ambito do projeto E3GRID2009. Assim:

e Reavaliou-se a base de custos para 2015, considerando como referéncia a média dos custos
reais auditados de 2012 e de 2013. Na transposi¢do dos custos de 2012/2013 para 2015

considerou-se a eficiéncia definida para o periodo de regulagédo 2012-2014;

¢ Mantiveram-se os indutores de custos utilizados nos periodos regulatdrios anteriores, (i) variagdo
dos quilémetros de rede e (ii) variagdo do numero de painéis em subestacdes, por se considerar

que os mesmos refletem adequadamente o nivel de atividade da empresa;

¢ Reviu-se em baixa o nivel de €ficiéncia para niveis proximos dos considerados para o progresso

tecnoldgico, 1,5%.

Na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica manteve-se a regulagdo do tipo price cap aplicada ao
OPEX e custos aceites ao nivel do CAPEX. Reavaliou-se a base de custos para 2015, considerando-se
0s custos reais e auditados de 2013. Na transposicao dos custos de 2013 para 2015 considerou-se a

eficiéncia definida para o periodo de regulagao 2012-2014.

7 Este estudo foi efetuado pela Frontier, Consentec e Sumicsid. A versdo pulblica pode ser visualizada em:
https://www.acm.nl/nl/download/bijlage/?id=11518
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Para além da andlise de desempenho da empresa face as metas de eficiéncia exigidas para o periodo

regulatdrio, para a defini¢do do nivel de eficiéncia, foi efetuado um benchmarking.

Das diferentes andlises efetuadas conclui-se que: (i) a EDP Distribuicdo tem vindo a reduzir os seus
custos, (ii) os custos reais tém-se aproximado dos custos aceites pelo regulador, (iii) os resultados dos
estudos de benchmarking revelam que a empresa esta muito proxima do nivel de eficiéncia e (iv) o valor
minimo de eficiéncia podera situar-se entre 1,3%, relativamente ao progresso tecnoldgico decorrente da
andlise da empresa, e 2,6%, equivalente a mediana da amostra considerada. Face ao exposto

considera-se uma meta de eficiéncia de 2,5%.

Relativamente aos indutores de custos, mantiveram-se a energia distribuida e o niamero de clientes,
tendo-se eliminado a energia injetada na rede e introduziu-se a extensdo de rede. Este Ultimo indutor
sera aplicado apenas na rede AT/MT em substituicdo do nimero de clientes. Assim, para todos os niveis
de tensdo a componente fixa representa um peso de 20% e a energia distribuida representa 40%. Os
restantes 40% correspondem: i) ao nimero de clientes, para a base de custos da rede BT e ii) aos km de

rede da base de custos da rede AT/MT.

Na atividade de comercializacdo de energia elétrica manteve-se uma regulacdo por incentivos ao nivel
do OPEX, procurando-se harmonizar as metodologias regulatérias entre as trés empresas

comercializadoras do Continente e das Regides Autonomas (RAS).

No que respeita & EDP SU, mantém-se uma regulagéo por price-cap. Relativamente as RAs, para além
de se manter uma regulacdo por price-cap ao nivel do OPEX, continua-se a aplicar uma metodologia

regulatéria de custos aceites ao nivel do CAPEX.

A harmonizacéo na metodologia de calculo do OPEX na atividade de comercializagdo consubstanciou-se
na uniformizacao das rubricas elegiveis para apuramento da base de custos controlaveis sujeita a metas
de eficiéncia, bem como no alinhamento dos valores aceites pela ERSE com o0s custos de referéncia
definidos para a atividade comercializagdo de energia elétrica. Assim, reavaliou-se a base de custos
controlaveis para 2015, considerando-se os custos reais e auditados de 2013 para as trés empresas. Na
transposicao dos custos de 2013 para 2015 consideraram-se os parametros definidos o periodo de
regulacao 2012-2014.

Foi reavaliada a reparticdo entre componente fixa e componente variavel da base de custos controlaveis.
No caso da EDP SU aplica-se agora uma ponderacdo de 25% para os custos fixos e 75% para 0s custos
variaveis, por forma a promover o progressivo escalonamento da sua estrutura de custos. Nas RAs a

reparticdo manteve-se inalterada, repartindo-se equitativamente as componentes fixa e variavel.

A harmonizacdo nas praticas regulatérias passou também por uma uniformizacdo dos indutores de
custos definidos, sendo aplicado como driver de atividade das trés empresas o namero médio de

clientes, considerado como o indicador mais adequado e auditavel.
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Por fim, reavaliaram-se as metas de eficiéncia a aplicar, tendo em conta o desempenho das empresas
ao longo dos ultimos anos. As conclus@es obtidas culminaram com a proposta de uma meta de eficiéncia
de 3,5% para a atividade de CEE desenvolvida pelas trés empresas, pese embora explicada por razées

distintas entre Continente e RAs.

No que respeita as restantes atividades das RAs, Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema
(AGS) e Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE), apés avaliacdo do desempenho da EDA e da EEM, a
ERSE decidiu manter as formas de regulacéo, assentes em revenue cap para a AGS e em price cap,
para a DEE e, neste caso, mantiveram-se os indutores de custos: (i) nimero médio de clientes e (ii)

energia distribuida.

As bases de custo para o periodo regulatério 2015-2017, nas atividades de AGS e de DEE tiveram como
referéncia a média dos custos reais auditados de 2012 e de 2013, atualizados para 2015 com o nivel de

eficiéncia definida para o periodo de regulacdo 2012-2014.

A analise do desempenho das duas empresas ao nivel de cada atividade permitiu proceder a fixacdo dos

fatores de eficiéncia a aplicar no periodo regulatério 2015-2017:
e EDA

a) AGS - De modo a garantir o esforco da empresa em diminuir os custos que tém vindo a crescer e
tendo em conta que a base de custos foi revista para a média dos valores reais de 2012 e 2013,
aumentou-se o grau de exigéncia, ndo deixando de ter em conta as condicionantes relativas as

especificidades da regido. Deste modo a meta de €ficiéncia é fixada em 3,5%;

b) DEE - Para permitir que a empresa tenha incentivo em diminuir os seus custos, podendo beneficiar

dos ganhos dai resultantes, decidiu-se diminuir ligeiramente a meta de eficiéncia, de 2,48% para 2%.
e EEM

a) AGS - De modo a incentivar a empresa a diminuicdo dos custos, e tendo em conta que a base de
custos foi revista em baixa, a ERSE reduz o fator de eficiéncia a aplicar no periodo regulatério 2015-
2017 para 2%.

b) DEE — A base de custos para o periodo regulatério 2015-2017 foi ajustada, ligeiramente em alta, em
funcdo da média dos custos reais de 2012 e de 2013, acrescida dos custos com a frota automovel,
que anteriormente eram aceites fora do mecanismo de price cap. Face ao desempenho da empresa
importa deixar alguma margem para o préximo periodo regulatério. No entanto, observou-se que
continua a existir um diferencial importante entre os valores alcangados pela empresa e os valores
objetivos da ERSE. Assim, reviu-se em baixa o valor da meta de eficiéncia, ndo podendo deixar de

continuar a impor metas exigente, ao passar de 5% para 4%.
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INCENTIVOS AOS ATIVOS DA ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

No que diz respeito ao mecanismo de valorizagao dos investimentos na rede de transporte, o0 Quadro 2-1

apresenta os parametros a aplicar no periodo de regulacdo 2015-2017.

Quadro 2-1 - Parametros a aplicar no mecanismo de custos de referéncia

2014 2015 2016 2017
Pardametro que delimita as zonas de eficiéncia dos investimentos (o) 10% 10% 10% 10%
Prémio nataxa de remuneragdo de ativos em fim de vida util (r; ) 1,50% 0,75% 0,75% 0,75%
Fator de eficiéncia para custos de referéncia em subestagdes (Xs ) 1,50% 3,00% 3,00% 3,00%
Fator de eficiéncia para custos de referéncia em linhas (X ;) 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%

Depende do investimentod d

Taxa referente aos custos de estrutura e gestdo de referéncia (rcgg) 9,46% ! 7,22% Pp::u:m?dr::;f:; :C:: "
Fator de eficiéncia para custos de estrutura e gestdo de referéncia (Xcgg) 2,00% 2,00%

Além da definicdo destes parametros, resumem-se de seguida as principais alteragdes introduzidas no

mecanismo de custos de referéncia:

a) Aplicacdo de metas de eficiéncia diferentes sobre os custos de referéncia das tipologias de
investimento em subesta¢fes e em linhas;

b) Alteracdo da formula de célculo do valor do ativo aceite em obras com racio Cret/Crea>1+0q,;

¢) Remocao da condicdo de atipicidade nas obras em subestacdes anteriores a 2006;

d) Introducéo de fator de eficiéncia nos custos de estrutura e gestéo implicitos no mecanismo;

e) Retificacdo da féormula de atualizagcdo dos encargos financeiros;

f) Possibilidade de introducéo de novas tipologias no inicio de cada periodo regulatério, ap6s proposta

da empresa e decisao da ERSE.

No que diz respeito ao incentivo a manutencédo em exploracdo do equipamento em fim de vida util, face
aos seus elevados beneficios, a ERSE optou por manté-lo em vigor para Linhas e Transformadores de

poténcia totalmente amortizados, aumentando o pardmetro do incentivo de 50% para 85%.

2.3 VARIAVEIS MONETARIAS

Os valores dos proveitos permitidos para 2015 para as atividades das empresas reguladas sdo

calculados com base em valores pressupostos para um conjunto de variaveis, entre as quais, para além

21



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

da procura de energia elétrica analisada no documento "Caracterizacdo da procura de energia elétrica

em 2015", destacam-se as seguintes pelo seu peso no nivel de proveitos:
¢ Taxa de inflagdo, medida através do deflator do PIB.
e Taxas de juro e spreads.

e Custo de aquisicéo de energia para fornecimentos do CUR.

TAXA DE INFLACAO

O deflator do PIB (IPIB) € um instrumento utilizado para medir a inflacdo registada em determinado
espaco econémico. Trata-se de um indicador de periodicidade anual que integra os precos de todos os

bens e servigos que existem numa economia.

De facto, o deflator do PIB, ndo sendo um cabaz fixo de bens e servicos como o indice de Precos no
Consumidor, faz com que sejam automaticamente refletidas na inflacdo medida, todas as alteracdes aos

padrdes de consumo, assim como a introdugdo de novos bens e servigos.

Deste modo, e sendo a energia elétrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, hd vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que
mede a inflacdo, ja que no PIB se refletem todas as relagdes econdmicas estabelecidas na economia,

assim como todos os efeitos, nomeadamente o efeito preco.

O deflator do PIB é utilizado para atualizar os custos, 0s proveitos e 0s investimentos para o ano de
2015.

As previsdes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal, em 2014 e

2015, sao apresentadas no Quadro 2-2.

Quadro 2-2 - Previsdes para o deflator do PIB

Unidade: %
FMI CE OCDE MF
2014 0,7 0,7 1,1 0,7
2015 0,9 1,1 1,1 0,9

Fontes: FMI - World Economic Outlook, Outubro 2014; Comisséo Europeia (CE) - Previstes
econdémicas Primavera 2014, Maio 2014; OCDE - Economic Outlook N. 95, Maio 2014;

P - Previsdes; Ministério das Finangas (MF) - “Documento de Estratégia Orcamental — 2014-

2018, abril/2014.
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As previsfes das empresas para 2014 e 2015 encontram-se sintetizadas no Quadro 2-3.

Quadro 2-3 - PrevisGes das empresas para o deflator do PIB

Unidade: %
REN EDP Distribuicao EDP Servigo EDA EEM
Universal
2014 n.d. 0,7 0,7 1,7 0,67
2015 1,1 0,9 0,9 1,7 1,20

Fonte: REN, EDP Distribui¢do, EDP Servico Universal, EDA e EEM

O IPIB adotado pela ERSE para 2015 é de 0,9% e corresponde a previsdo do FMI e do Ministério das
Financas®.

O IPIB adotado pela ERSE para 2014, definido no Regulamento Tarifario em vigor, corresponde a
variagdo terminada no segundo trimestre de 2014 publicada pelo INE, cujo valor é 2,137% (este valor ja
reflete a implementagéo do novo Sistema Europeu de Contas 2010 (SEC 2010) na nova Base 2011 das

Contas Nacionais Portuguesas®).

SPREAD A APLICAR AOS AJUSTAMENTOS DE 2014

As condicdes de financiamento das empresas nacionais agravaram-se profundamente em 2011,
conduzindo a um incremento nos spreads a aplicar aos ajustamentos a partir desse ano, por
comparacdo com os valores anteriormente definidos pela ERSE, que de uma forma geral se tinham

situado proximo ou abaixo de 1%.

A ligacéo entre as condi¢cbes de financiamento das empresas reguladas e do conjunto da economia
acentuou-se desde o resgate da divida soberana em abril de 2011. Os Credit Default Swaps (CDS) sao

um dos principais indicadores das condi¢des de financiamento das empresas e dos Estados.

8 O cenario macroeconémico adotado pela ERSE corresponde a informacéo disponivel até ao dia 8 de outubro de
2014.

° Em agosto de 2014 o INE publicou as Contas Nacionais Portuguesas (CNP) na Base 2011, tendo procedido a
atualizagdo da nova série destas CNP para o periodo 1995-2011, decorrente da implementacdo do Sistema
Europeu de Contas 2010 (SEC 2010). As anteriores séries das CNP encontravam-se na Base 2006 (compiladas de
acordo com o SEC 1995). A revisdo das séries traduziram-se na revisdo das taxas de variacdo do PIB e
componentes para todo o periodo temporal compreendido entre o 1° trimestre de 1995 e o 1° trimestre de 2014. As
altera¢@es introduzidas com o novo SEC 2010 foram metodoldgicas, conceptuais e resultantes da incorporacao de
nova informacdo estrutural (¢ de salientar que as CNP estimadas de acordo com a nova Base 2011 estédo
ajustadas de efeitos sazonais e de um novo ajustamento de efeito de calendario, efeito este que nao se encontrava
refletido na anterior base, que se encontravam apenas ajustados de sazonalidade).

23




PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 2-3
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Fonte: Reuters

CDS BCP 5 anos ==—CDS BRISA 5 anos =—CDS Republica Portuguesa 5 anos

Em 2012 iniciou-se o processo de normalizacdo das condi¢des de financiamento da economia nacional

ilustrada pela evolucdo dos CDS, observavel na Figura 2-3. Este processo permitiu que a cotacdo dos

CDS tivesse observado um percurso de descida ao longo destes dois anos, tendo-se, contudo,

observado uma ligeira tendéncia ascendente a partir do final do segundo trimestre de 2014.
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Figura 2-4 - Taxas Euribor a 3 meses, 6 meses e 12 meses
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Fonte: Reuters

Tendo em conta que as taxas Euribor sdo as mais baixas de sempre (ver Figura 2-4), as taxas de
ajustamento deverao igualmente ser mais baixas do que no passado, se se mantiverem os spreads, 0

que permite refletir as condi¢des atuais de financiamento das empresas no curto prazo.

Neste contexto, entendeu-se manter para 2015 o spread aplicado em 2014. Deste modo, para as
empresas reguladas do Continente e das Regifes Auténomas, o spread no ano t-1, em pontos
percentuais, a aplicar sobre a taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, dos valores diarios ocorridos
entre 1/01 e 14/09 de 2013 (t-1) € de 1,5 pp.

TAXA A APLICAR PARA O ALISAMENTO QUINQUENAL DO SOBRECUSTO COM A AQUISIGAO DA ENERGIA ELETRICA A

PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

A Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro de 2011, aprovada no ambito do n.° 4 do Artigo 73-A.° do
Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacéo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 78/2011, de
20 de junho e alterada pela Portaria n.°146/2013, de 11 de abril, procede a definicdo da metodologia de
determinacéo da taxa de juro para o célculo da anuidade a cinco anos, a aplicar nos sobrecustos com
aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial sujeitos ao alisamento quinquenal. O
Despacho n.° 15674-B/2013, de 29 de novembro, estabelece os parémetros para efeitos da

remuneracao do alisamento quinquenal dos proveitos permitidos para o ano de 2014.
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Por aplicagdo da referida metodologia, a taxa de juro para 2014, a titulo definitivo é de 4,82%. A titulo
provisorio para 2015, e face a evolucdo dos principais indicadores financeiros observada nos Ultimos
meses, a taxa aplicada é de 4,82%.

CONJUNTO DAS TAXAS DE JURO E SPREADS A APLICAR NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS EM 2015

No seguimento do referido, o Quadro 2-4 apresenta as taxas de juros e spreads utilizadas no calculo dos

proveitos permitidos para 2015.

Quadro 2-4 - Taxas de juro e spreads

2015
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios de 2013, para 0,54%
calculo dos ajustamentos de 2013
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 0,50%
15/11, para célculo dos ajustamentos de 2013 e de 2014
Spread no ano 2013 para calculo dos ajustamentos de 2013 1,50 p.p.
Spread no ano 2014 para calculo dos ajustamentos de 2013 e dos 1,50 p.p.
ajustamentos de 2014
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, no Ultimo dia de junho de 2014, para 0,71%
calculo das rendas dos défices tarifarios acrescida de spread
Spread dos défices de 2006 e 2007 0,50 p.p.
Spread para a divida ao abrigo do DL n.°165/2008 titularizada 1,95 p.p.
Taxa definitiva aplicavel para o alisamento quinquenal do sobrecusto com a 4,82%
aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial, referente a
tarifas de 2014
Taxa aplicavel para o alisamento quinquenal do sobrecusto com a aquisi¢do 4,82%
de energia elétrica a produtores em regime especial, referente a tarifas de
2015
Taxa média de financiamento da EDP — Energias de Portugal, SA, aplicavel ao 4.40%
saldo acumulado da conta de correcdo de hidraulicidade para 2013 AR
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2.4  CUSTOS DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA

EVOLUCAO DOS PRECOS EM PORTUGAL E ESPANHA

O preco da energia elétrica no mercado diario'® da OMEL para Portugal tem evoluido de uma forma
descontinua. Registou-se uma diminui¢do acentuada entre novembro de 2008 (76,7 €/ MWh) e marco de
2010 (cerca de 20 €/MWh), tendo voltado a crescer até marco de 2012. A partir de mar¢co de 2013,
registou-se uma relativa estabilidade em termos de média anual ligeiramente acima dos 40 € MWh. O
preco médio entre janeiro e setembro de 2014 fixou-se em 38,9 € MWh. No entanto, esta relativa
estabilidade de média anual assentou numa grande volatilidade do preco médio mensal, como se pode

ver na figura infra.

Figura 2-5 - Pregos médios do mercado diario em Portugal
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Fonte: OMEL

No caso do mercado espanhol, e para um maior periodo de analise, observa-se uma tendéncia

semelhante.

10 Média aritmética mensal dos pregos horarios do mercado diario.
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Figura 2-6 - Pregcos médios do mercado diario em Espanha
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Sublinhe-se que o diferencial de precos entre Portugal e Espanha tem vindo a diminuir desde o arranque
do MIBEL, em julho de 2007, sendo que os periodos em que a diferenca é nula sédo cada vez mais
frequentes e de maior duracéo.
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Figura -2-7 - Diferencial de preco entre Portugal e Espanha
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Fonte: OMEL

Face a atual integracéo dos mercados, cuja tendéncia devera intensificar-se, constata-se que 0s pregos
de energia elétrica em Portugal estdo fortemente dependentes das condigBes de mercado em Espanha.
Com a implementacdo em Espanha de um conjunto de medidas que visam diminuir o deficit tarifario,
alteraram-se as condi¢des de mercado, uma vez que essas medidas materializaram-se na aplicacdo de
impostos que incidem tanto sobre as receitas dos produtores de energia elétrica, como sobre a producgéo

de energia elétrica de origem nuclear ou hidrica e, ainda, da aplicacdo de taxas sobre combustiveis de
origem fossil.

Em termos de previsfes para 2015, os precos dos contratos de futuros no OMIP para entregas em 2015
apontam para a diminuicdo dos valores do preco de energia face aos valores registados em agosto de
2014 em cerca de 11 €/MWh, para 47,9 €/ MWh, no que diz respeito a contratos base load e uma
diminuig&o de cerca 5 €/ MWh, para 53,5 €/ MWh, para contratos peak load.

29



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 2-8 - Evolucéo do preco spot e dos mercados de futuros
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De seguida, efetua-se uma analise aos fatores que justificam a evolu¢éo do preco de energia elétrica.

FATORES EXPLICATIVOS DA EVOLUGAO DO PRECO DA ENERGIA ELETRICA

A evolucéo do preco de energia elétrica no mercado spot ibérico e o preco do petréleo tem apresentado
alguma correlacdo, como é percetivel na Figura 2-9, principalmente até 2009. Desde entéo, verifica-se
um distanciamento entre a evolucdo dos precos de energia elétrica no mercado spot ibérico e a evolugéo

do preco do petroleo.
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Figura 2-9 - Precos médios mensais energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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A correlagdo entre o pre¢co do petroleo e o preco da energia elétrica observada até 2009 decorreu
principalmente do facto das centrais que marcam o pre¢o marginal no mercado grossista serem centrais
de ciclo combinado a gas natural. Estas centrais tém, de um modo geral, subjacentes contratos de

aquisicdo de gas natural cujo preco esta indexado ao preco do petrdleo ou ao dos seus derivados com
um desfasamento entre um e dois trimestres.

De forma a anular eventuais efeitos decorrentes da sazonalidade nos precos e internalizar o efeito
decorrente do desfasamento entre o preco do petroleo e o preco do gas natural, na Figura 2-10

comparam-se as médias moveis dos precos da energia elétrica no mercado grossista espanhol, desde
20041, e do preco do petroleo desfasado em dois trimestres.

11 A referéncia ao mercado espanhol tem como finalidade obter uma série mais longa.
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Figura 2-10 - Média mével mensal precos spot energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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A observacao da Figura 2-10 reforca a conclusédo de que o impacte do preco do petréleo na formacédo do
preco de energia elétrica diminuiu até 2012.

Observa-se igualmente que a amplitude do aumento do preco do petréleo tem-se refletido de forma
menos acentuada no aumento do pre¢o da energia elétrica.

De modo a poder entender-se melhor os motivos para este desfasamento, é analisado o mix tecnologico

de producdo que, para além dos custos dos combustiveis, influencia a evolugdo do preco de energia
elétrica.

Assim, no que diz respeito ao mix de producéo, tem-se assistido a um aumento continuo do peso da

producéo em regime especial, em particular a producdo baseada em fontes de energia renovaveis.
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Figura 2-11 - Energia transacionada por tecnologia

35000
Maior peso da D‘o’ml'r'\io ?RE
componente__.-=""" /|
30000 h|drlga. - % “‘
' 1 =7 - . /// “.
Ts 1 ' 1. . 1 ey P Y
25000 ey bt H—h 11 - **—'?é'ﬁ'g%_, .
N . i /! Y 1. .,
' 4 el 1
1 . 1
L} L
20000 1 THITIITIRRETLAARLLRAE L
=
H
[C]
15 000
AL N
|
10 000
5000 ,,,#,” 1111 HL ————— I HHHH
0 :

T T T T T

jan-08  jul-08 jan-09 jul-09 jan-10  jul-10

jan-11  jul11  jan-12  jul-12  jan-13  jul-13

jan-14  jul-14
NUCLEAR m HIDRAULICA w REG. ESPECIAL NO MERCADO

m CARVAO m INTERNACIONAL CICLO COMBINADO

B FUELOLEO/GASOLEO

Fonte: OMIE

Numa andlise focada para o caso portugués, observa-se na Figura 2-12 que 0 peso no consumo da

producédo em regime especial tem vindo a aumentar, enquanto o das centrais hidricas € bastante volatil,
refletindo as condic¢des hidrologicas.

Figura 2-12 - Satisfacdo do consumo referido a emisséo
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O maior diferencial entre o preco de energia elétrica e o prego do petréleo e, consequentemente, 0 preco
do gés natural, reflete, assim, a maior dificuldade de colocac@o da energia elétrica produzida pelas

centrais de ciclo combinado em mercado. Este cenario é agravado devido a:
¢ Queda do consumo de energia elétrica;
e Contribuicdo da entrada em funcionamento de novos projetos de producdo em regime especial.

O efeito da producdo em regime especial no pre¢co de mercado € importante, tendo em conta que o

preco final desta fonte de energia ndo é, de um modo geral, definido no mercado grossista.

De facto, o crescimento da producdo em regime especial, bem como a diminuicdo do consumo de
energia elétrica verificada nos Ultimos anos, estdo a conduzir a uma diminuicdo da procura residual de
energia elétrica em mercado, levando, em consequéncia, a diminuicdo ou a estagnagdo do seu preco,
pese embora o aumento do preco do petroleo observavel na Figura 2-13 que ocorreu até final de 2012.
No entanto, a partir de 2013, observou-se uma descida do pre¢co do petrdleo com possiveis

consequéncias nos precos da energia.

Figura 2-13 - Evolucéo preco Brent (EUR/bbl) entre 1992 e 2014
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——Prego diario ——Prego médio anual Preco médio do trimestre anterior

Fonte: Reuters

No que diz respeito aos mercados de futuros, os precos do petréleo para entrega no final do pr6ximo ano
apresentaram, durante um prolongado periodo de tempo, desde setembro de 2012 até inicio de junho de
2014, um intervalo de variagcdo de precos entre os 70 €/bbl e os 75 €/bbl, apenas ultrapassado
marginalmente em alguns momentos desse periodo de forma pontual. Apdés uma subita tendéncia
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ascendente, em junho de 2014, os precos para entrega no final de 2015, com dados disponiveis a data,

apontam para valores em torno dos 58 €/bbl.

Figura 2-14 - Preco de futuros petr6leo Brent para entrega em dezembro de 2015
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Fonte: Reuters (dados 20014/12/09)

No caso do carvao, o gréafico seguinte mostra que o seu preco tem diminuido desde janeiro de 2011,
tornando as centrais a carvdo mais competitivas face as centrais de ciclo combinado a gas natural. A
evolugdo do preco do carvao, comparativamente com o dos restantes combustiveis, constitui mais um

fator justificativo para o desacoplamento entre o preco da energia elétrica e o pre¢o do petréleo.
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Figura 2-15 - Evolucéo prego carvéo API#2 CIF ARA (USD/t)
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Fonte: Reuters

Figura 2-16 - Evolucéo preco carvdo API#2 CIF ARA (euros /t)
base 100 2008
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Fonte: Reuters
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PREVISOES

Se as previsdes para as entregas de energia elétrica em 2015, plasmadas no mercado de futuro de
energia elétrica do OMIP, se confirmarem, o custo médio de aquisicdo para o proximo ano devera ser

mais elevado do que o estimado para 2014, que se situa em torno dos 46 €/ MWh*2,

Quadro 2-5 - Previsdes para o custo médio de aquisicdo do CUR?3 para fornecimento dos clientes
para 2014 e para 2015

2014 2015
Tarifas 2014 Estimativa Tarifas 2015
2014
(valores reais
até Setembro)

Custo de aquisi¢ao de energia

. 59,0 45,9 55,4
para fornecimentos do CUR

indice de produtibilidade

1,0 1,3 1,0
hidroelétrica

Fonte: ERSE
Assim, o custo médio de aquisicdo do CUR previsto para 2015 em Portugal é cerca de 55,4 €/ MWh.

A definicdo desse valor tem em conta 0s contratos de futuros, acrescido dos custos previstos com o
acerto ao preco de mercado diario devido ao perfil de compra do CUR, dos outros custos previstos'4 e do

prémio de risco associado a contratagdo nos mercados de futuros nos termos do Regulamento Tarifario.

12 Inclui os servicos de sistema, o acerto ao preco base decorrente do perfil de compras e os desvios decorrentes de
aquisicdo do CUR em mercado. Este preco é inferior ao preco previsto nas tarifas de 2014 para 2014, em grande
parte como consequéncia de condi¢cdes de hidraulicidade mais favoraveis e da ligeira diminuicdo do preco do
petréleo, que se verificou em 2014.

13 O custo médio de aquisicdo do CUR em Portugal inclui os servigos de sistema, o acerto ao preco base decorrente
do perfil de compras e os desvios decorrentes de aquisicdo do CUR em mercado.

14 Custos com interligacdes imputaveis aos clientes do CUR, custos de regulacdo imputados pelo acerto de contas,
custos com comissdes e garantias decorrentes da participacdo em mercados organizados e custos ou proveitos de
vendas no mercado diario, da energia excedentaria

37






PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

3 SINTESE DOS PROVEITOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015

3.1 PROVEITOS A RECUPERAR

O Quadro 3-1 apresenta o resumo dos proveitos a recuperar pelas atividades reguladas no Continente.

Quadro 3-1 - Proveitos a recuperar em 2015 por atividade no Continente

Unidade: 10° EUR

Proveitos por

Proveitos a
proporcionar em

Sustentabilidade

Tarifas 2015 vidad Custos transferidos entre atividades | 2015, previstos em | e coexisténcia de Tarifa social Tarifas 2015
arifas atividade 2014 mercados
(c/ ajustamento)
@) @ @ =1+© @ ) ®)=3)-@+©®)
RENTrading 149 138 0 0 0
Compra e Venda de Energia Bétrica do Agente Comercial (CVEEAC) 149 138| -149 138 (GGS) (o] 0|
REN 420 621, 569 759 0 569 759
Gestdo Global do Sistema (GGS) 161 112 149 138 (CVEEAC) 310 250 310 250
Transporte de Energia Biétrica (TEE) 259 509 259 509 259 509
EDP Distribuigéo 3 468 523 -569 759 2898 764 85 646 -27 059 2786 058
Distribuicdo de Energia Bétrica (DEE) 1172 987 1172 987 1172987
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) 2 295 536 -569 759 (GGS + TEE) 1725777 85 646| 1 640 131
Tarifa social -27 059 -27 059
EDP Servigo Universal (CUR) 2067 744 -1 802 497 265 247 -85 646 350 893|
Compra e Venda de Energia Bétrica 1 440 094 -1 225 657 214 437 -108 523| 322 960
Compra e Venda de Energia Blétrica PRE (CVEE PRE) 1225 657 -1225 657 (Sobrecusto da PRE na CVAT) 0| 0|
Compra e Venda de Energia Bétrica Fornecimento a clientes (CVEE FC) 214 437 214 437 -108 523 322 960
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e de Distribuico (CVATD) 576 840 -576 840 (DEE + CVAT) (o] 0|
Comercializag&o (C) 50 810 50 810 26 372 24 438
Sobreproveito associado aplicagéo tarifa transitria -3 494 3494
3733 769) o] 27 059) 3706 710)

O Quadro 3-2 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividade reguladas nas

Regides Autonomas.

39



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 3-2 - Proveitos permitidos das RegiGes Auténomas

Unidade: 10° EUR

Proweitos previstos obter por
aplicacéo das tarifas UGS,
URT e da tarifa de Energia

nas Regides Auténomas

@

Sobrecusto a recuperas
pela atividade de GGS

@

Tarifas 2015

@=0+@

3.2 SINTESE DOS AJUSTAMENTOS DE 2013 E DE 2014

3.2.1 AJUSTAMENTOS DE 2013

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

EDA 113 413 50 359 163 772
Atividade de Aquisiao de Energia Blétrica e Gestéo do Sistema 87 712 37 241 124 953
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 23 605 7921 31527
Atividade de Comercializag&o de Energia Blétrica 2 095 5197 7293
EEM 130 154 36 792 166 946
Atividade de Aquisigao de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 99 145 23 629 122 774
Atividade de Distribuic&o de Energia Elétrica 28774 10 344 39118
Atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 2235 2819 5 054

330718

O Quadro 3-3 permite comparar 0s proveitos permitidos a proporcionar em 2013 definidos em 2012, com

0s proveitos permitidos recalculados no ano 2013, com base nos valores verificados em 2013.

Apresenta-se também o desvio entre os proveitos faturados em 2013 e o0s proveitos permitidos

calculados em 2013 com os valores reais e 0 ajustamento que se ira repercutir nas tarifas de 2015.
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Quadro 3-3 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2013 a refletir em 2015, no Continente

Unidade: 10° EUR

Diferencial positivo ou | Mecanismo regulaterio Juros sobre o
Proveitos a negativo na actividade |  para assegurar o Proveit Proveit ncenti . Alustament - ajustamento
proporcionar em2013, | de Comercializagéo equilbrio da Défice tarifario ao . :’VE' °Sl oveltos 32013 neen! 'Vos_le custos besviol] Desvio actualizado para J“S‘ Ted" © p";"u‘ig"o Acerto do CAPEX e | provisério de 2013 | Ajustamento a repercutir em
definidos em2012 | devido a extingo das concorréncia abrigo do DL 16512000 | ecd ‘Va"e';gla "“;p""cs’”a' er;uu d ace'les sviol1] 2015 claclu a d" em Jors | nterruptibiidade | definido pela Portaria 2015
(tarifas 2013) tarifas reguladas de decorrente do DL aturados em efinidos em a posteriori actualizado para 145/2013, de 9 de
venda a clientes finais 7412013 Abi
©)=®x
® @ ® @ ® © 0 O =@UOOM | o0rmerisom &) an @2 (192910 + (1) + (12)
Compra e Venda de Energia Bétrica do Agente Comercial | 177 969 | | | 177 969 184646 3000 9677 -10071] 13679 | 0 3607
Proveitos permitidos a RENTrading | 177 969 0 | 0 177 969 184 646 3000 9677 -10071] -13679) 0 0 3607
Gestao Global do Sisterma (GGS) 511175 513 157 556 855 43698 45 478] 548 183 46 208]
Transporte de Energia Biétrica (TEE) 376191 387 256 345177 1000 41079 42792 -19388 23404
Proveitos permitidos a REN | 887 365 0 | 0 900413 902033 1000 2619 2685 548 -19571 0 -22 804
Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 1820 438| 1696 525/ 1799 082| -102557 -106 733 -106 733
Distribuigéo de Energia Biétrica (DEE) 1279 267] 1223 786 1226 456| -3 980) 1310 1363] -33585 -32222
Proveitos permitidos a EDP Distribuigdo | 3099705 0 | 0 2920311 3025538 -3980 -101248 -105 370) 0 -33585 0 -138 955
Compra e Venda de Energia Bétrica 1248135 -108523 1340 114 1714824 -374 961 -390 229| -138 615 251613
Sobrecusto da PRE 361357 1531 0 361357 913777 -550 889 -573319) -430 154 -143 165
cvEE 886778 -108523 978 756 801938 176 818 184018 291539 -107 521
Ajustamento da aditividade tarifaria -891 -891 -6217] -027]
Compra e venda do acesso as redes (CVATD) 1324 908 1324908 0 0 0
Comercializago (C) 82379 13297 54664 74910 6949 7232 7232
Proveitos permitidos & EDP SU 1330514 13297 -108523 2719685 3114642 0 -381910 -397 461 -138615 0 0 -258 845
20 -495 455 -515 588 -151746 53156 -416 997

Total no Continente

Nota: Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa.
[1] No caso do sobrecusto da PRE o desvio resulta da aplicacéo da seguinte férmula: (3)+(5)-(6)
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PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-4 sintetiza, para a EDA e para a EEM, a informacgdo por atividade regulada permitindo
comparar os valores dos proveitos permitidos definidos no processo de fixacdo das tarifas para 2013,
com os proveitos recuperados em 2013 por aplicacdo das tarifas em vigor no Continente em 2013 e com
os proveitos de 2013 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas

necessarias ao calculo do ajustamento a repercutir em 2015.

O ajustamento a recuperar pela EDA em 2015 relativamente ao ano de 2013 atualizado para 2015
aplicando-se as taxas EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios de 2013, acrescida
de um spread de 1,5 p.p. e EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios verificados
entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2014, acrescida de spread de 1,5 p.p., sera de

5,7 milhdes de euros.

O ajustamento a recuperar pela EEM em 2015 relativamente ao ano de 2013 atualizado para 2015
aplicando-se as taxas EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios de 2013, acrescida
de um spread de 1,5 p.p. e EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios verificados
entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2014, acrescida de spread de 1,5 p.p., sera de

7,1 milhdes de euros.

15 Um ajustamento positivo significa um montante a pagar pela empresa.
16 Um ajustamento positivo significa um montante a pagar pela empresa.

42



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 3-4 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2013 a refletir em 2015, nas RegiGes Auténomas

Unidade: 10° EUR

Proveitos a
proporcionar em 2013,

Proveitos recuperados
em 2013, por aplicagdo

Convergéncia Tarifaria

Valor a recuperar pelas

Proveitos ou custos da
gestdo das licengas de

Proveitos a
proporcionar em 2013,

Ajustamento resultante
da convergéncia para

Ajustamento a

Acerto provisério no ano t
do custo com capital

Ajustamento a

definidos em 2012 das ta.rlfas do de 2013 tarifas das RA CO, eda plafulha de definidos em 2015 tarifas aditivas repercutir em 2015 relativo ao ano t-1 repercutir em 2015
(tarifas 2013) Continente beneficios
(8) = [(2+(3)+(4)-(5)-
@) (2 3 (4) ) (6) (] (6)+(7)] x (L+i+spread) ©) (10) = (8) +(9)
X (1+i+spread)
Aquisicao de Energia Blétrica e Gestéo do Sistema 153 841 80 805 72753 -514 0 145 537 -316 7 484 -2627 4857
Distribuic&o de Energia Blétrica 44 032 24 818 19 405 0 0 40 708 0 3659 -2 600 1059
Comercializagao de Energia Bétrica 6989 1764 5182 0| 0 7111 0 -172 -19 -191
| Proveitos permitidos a EDA 204 863 107 387| 97 340’ -514| 0 193 356 -316 10 970 -5 245’ 5 725‘
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema 163 183 89 157 70063 0 0 149 019 87 10707 -2570 8137
Distribuicdo de Energia Hétrica 50 538 29 639 19 400 0 0 46 857 0 2272 -3176 -904
Comercializag&o de Energia Bétrica 5420 1937 3385 0 0 5 388 0 -68 -38 -107
| Proveitos permitidos a EEM 219141 120 734 92 849 0| 0 201 264 87 12911 -5785 7126
Total nas Regides Auténomas 23881 -11 030‘ 12 851

Nota: Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa.
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3.2.2 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 3-5 evidencia os ajustamentos provisorios aos proveitos permitidos de 2014 a repercutir nas
tarifas de 2015. Neste ambito estdo contemplados 0s ajustamentos relativos a aquisicdo de energia em

duas atividades associadas a entidades diferentes, que tém esta competéncia:
¢ Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Agente Comercial.
e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Comercializador de Ultimo Recurso.

Estdo também contemplados os ajustamentos provisérios ao CAPEX de determinados de acordo com a

estimativa de imobilizado para 2014 e aplicada a taxa de remuneracao final para esse ano.

Os ajustamentos referentes a 2014 sdo calculados em termos provisérios, o valor definitivo sera
calculado em 2015, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos para tarifas
2016.

Quadro 3-5 - Ajustamentos provisorios aos proveitos permitidos de 2014 a refletir em 2015, no

Unidade: 10° EUR
Mecanismo regulatério
Proveitos a para assegurar o Proveitos estirados | ncent "
proporcionar em 2014, equilibrio da Proveitos estimados | "YOVeros estimados | incentivos e custos Acertodo CAPEX |  Ajustamento provisério a
proporcionar em 2014, aceites Desvio[1] Desvio atualizado para 2015
definidos em 2013 concorréncia faturar em 2014 atualizado para 2015 | repercutir em 2015
definidos em 2014 aposteriori
(tarifas 2013) decorrente do DL
7412013
@ 2 3) (@) (5) (6) =(2+(3)-(4)-(5) (7) = (8) x (1+2014) ) ©)=(1) +(8)

| Compra e Venda de Energia Eétrica do Agente Comercial 163549 | 163549 183211 3000) -22 662 -23 114 | -23114]
Proveitos permitidos a REN Trading | 163 549 | 163 549 183211 3000 -22 662 -23 114 0] -23 114
Gestéo Global do Sistema (GGS) 1332 1332
Transporte de Energia Bétrica (TEE) 29 414 29 414)
Proveitos permitidos & REN | 0 | o 0 0 0 o 30745} 30 745]
| Distribuig&o de Energia Elétrica (DEE) | | | | | | | | 52 953' 52 953|
Proveitos permitidos & EDP Distribuigao | 0 | o 0 0 0 o 52 953| 52 953
Compra e Venda de Energia Bétrica 949 993 6 000 1668 442 1713004 0] -38 562 -39 331 0] -39 331
Sobrecusto da PRE 949 903 6000) 949 993 1207 282 251 289) 256 303] -256 303
cvee 718 450 505722 212727 216971 216071
Proveitos permitidos & EDP SU 949 993] 6000) 1668 442 1713004 0 -38562] -39 331} 0 -39.331
Total no Continente | 3000) -61224) -62 446 83698 21252

Nota: Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa.
[1] No caso do sobrecusto da PRE o desvio resulta da aplicagao da seguinte formula: (2)+(3)-(4)
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PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 3-6 apresenta os acertos provisorios do CAPEX referentes ao ano de 2014, para a EDA e para
a EEM, determinados de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de
remuneracao final para 2014. Estes ajustamentos sé@o calculados em termos provisorios e o valor
definitivo sera calculado em 2015, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos

para tarifas 2016.

Quadro 3-6 - Ajustamentos provisoérios aos proveitos permitidos de 2014 a refletir em 2015, nas

Regides Autdnomas

Unidade: 10% EUR

Acerto do CAPEX de 2014

atualizado para 2015 a

repercutir emtarifas de

2015

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 2165
Distribuicao de Energia Elétrica 3537
Comercializacao de Energia Elétrica 88
Proveitos permitidos a EDA 5790
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema 5089
Distribui¢c&o de Energia Hétrica 2702
Comercializagdo de Energia Bétrica 53
Proveitos permitidos a EEM 7844
Total nas Regides Auténomas 13 634

Nota: Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa.
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4 DETERMINACAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS E DOS AJUSTAMENTOS PARA 2015

4.1  ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO AGENTE COMERCIAL (DIFERENCIAL DE CUSTO CAE)

4.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A REN Trading, enquanto Agente Comercial, exerce a funcédo de gestor dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE) remanescentes, celebrados com a Turbogds e com a Tejo Energia. Assim, o Agente
Comercial, no ambito da sua atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, adquire energia elétrica
produzida pelas centrais com CAE e revende-a em regime de mercado. A diferenca entre os custos de
aquisicdo desta energia elétrica, definidos nos CAE, e as receitas da sua venda, corresponde ao
diferencial de custo CAE, individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente
Comercial. Este diferencial de custo é recuperado através da tarifa de Uso Global do Sistema aplicada

pelo Operador da Rede de Transporte a todos os consumidores de energia elétrica.

Para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE, os
proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial

incorporam:
¢ Os custos de funcionamento considerados no processo de fixa¢do de tarifas.

e Os proveitos associados ao mecanismo de otimizagdo de gestdo dos CAE e ao mecanismo de
otimizacdo da gestdo das licengas de emissdo de CO2, considerados a titulo provisério no
ajustamento de t-1 e em termos definitivos no ajustamento de t-2.

ANALISE DO DIFERENCIAL DE CUSTO

O Quadro 4-1 apresenta os valores do diferencial de custo com os CAE previsto pela ERSE para 2015,

do sobrecusto estimado para 2014, bem como do verificado em 2013.
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Quadro 4-1 - Diferencial de custo com a aquisicao de energia elétrica aos produtores com CAE
previsto para 2015

Unidade: 10° EUR

2013 2014 2015
Verificado Tarifas 2015 Tarifas [(3)-(1)1/(1) [(3)-(2)1/(2)
% %
(1) (2) (3)
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 108 802 109 020 110 110 1,2% 1,0%
(1b) Turbogas 109 741 109 961 111 060 1,2% 1,0%
(1)=(1a)+(1b) Total 218 543 218981 221170 1,2% 1,0%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 94 379 67 113 83 388 -11,6% 24,2%
(2b) Turbogas 65 499 49 103 83908 28,1% 70,9%
(2)=(2a)+(2b) Total 159 878 116 216 167 296 4,6% 44,0%
Licengas de CO;
(3a) Tejo Energia 12933 13 930 15511 19,9% 11,4%
(3b) Turbogas 1313 1333 1763 34,3% 32,2%
(30) I?eceitas decorrentes trocas de 17 0 o 0 0
licengas EUA por CER
(3)=(3a)+(3b) Total 14 263 15263 17 274 21,1% -
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 171728 149 920 190 585 11,0% 27,1%
(4b) Turbogas 26 434 24775 44 942 70,0% 81,4%
(4)=(4a)+(4b) Total 198 162 174 695 235 527 18,9% 34,8%
Receitas com reserva e regulagdo terciaria
(5a) Tejo Energia 7226 6 109 7003 -3,1% 14,6%
(5b) Turbogas 18 469 20 549 37199 101,4% 81,0%
(5)=(5a)+(5b) Total 25 695 26 658 44 202 72,0% 65,8%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(6b) Turbogas 0 0 0 - -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 - -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 1515 518 929 - 79,4%
(7b) Turbogas 329 1410 1645 - 16,7%
(7)=(7a)+(7b) Total 1844 1928 2574 - 33,5%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(8b) Turbogas 0 0 0 - -
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 0 - -
Difererencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 38674 34 552 12 351 -68,1% -64,3%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogas 131 979 116 483 116 235 -11,9% -0,2%
e
(10)=(9a)+(9b)+(9¢) Total 170 671 151 035 128 585 -24,7% -14,9%

Os encargos de poténcia previstos para 2015 estdo ligeiramente acima dos valores estimados para
2014, o que decorre da evolugcdo prevista das varidveis monetarias que influenciam estes encargos,
designadamente as taxas de juro e a inflacdo (IPC-h). No que diz respeito aos encargos de energia,
tanto a Tejo Energia, como a Turbogas deverdo apresentar em 2015 valores superiores aos estimados
para 2014. No caso da Turbogas o acréscimo previsto em cerca de 71% deve-se aos efeitos conjugados

de aumento das quantidades em 81% e da reducdo do custo variavel unitario em cerca de 6%. O
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aumento dos encargos de energia por parte da central da Tejo Energia face ao valor estimado para 2014
em cerca de 24% resulta do aumento da producdo prevista de energia elétrica para esta central, em

cerca de 15% e do aumento do custo unitario variavel em cerca de 8%.

Prevé-se que as receitas de venda de energia elétrica das centrais da Tejo Energia e da Turbogas

crescam cerca de 39% devido ao aumento do preco de energia de elétrica e da producao das centrais.

Quadro 4-2 - Principais pressupostos do calculo do diferencial de custo previsto para 2015

Preco base ™ €/MWh 50,5

Quantidades

2931
. . GWh
Tejo Energia —
Custo variavel
29,0
EUR/MWh
Quantidades
1119
, GWh
Turbogas —
Custo variavel
75,8
EUR/MWh

@ Prego médio de mercado previsto tendo em conta mercado de futuros

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO AGENTE COMERCIAL

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na atividade de Compra e Venda de Energia
Elétrica é dado pela expressdo estabelecida de acordo com o n.°1 do Artigo 83.° do Regulamento
Tarifario. O Quadro 4-3 apresenta as varias parcelas que estdo na origem dos 149 138 milhares de

euros, referentes aos proveitos permitidos de 2015.
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Quadro 4-3 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2014 | Tarifas 2015

A=1+2-3 Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores com CAE 130 149| 128 585
1 Custos com aquisicéo de energia elétrica, aos produtores com CAE 389 570 405 740

2 Outros custos, desi custos com da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE 2 370 2 574

3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 261 791 279 728
B=4+5+6*7 Custos de funcionamento no @mbito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 1224 1045
4 Custos de exploragéo da atividade de Compra e Venda de Energia Biétrica (valor liquido) 1214 1045

5 Amortizagdes do ativo fixo afecto a atividade de Compra e Venda de Energia Bétrica 10| 0|

6 Valor médio do ativo fixo afecto 4 atividade de Compra e Venda de Energia Bétrica, liquido de amortizagdes e comparticipages 5 0|

7 Taxa de remuneragdo do ativo fixo afecto a atividade de Compra e Venda de Energia Biétrica 9,00% 6,40%

C Valor previsto estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 -13411 -23 114

D Adiamento do ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-1 0| 0|

E Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da atividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -18 764 3607,

’ F=A+B-C-D-E | Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica a transferir para a GGS ‘ 163 549’ 149 138‘

4.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO EM 2013 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AOS PRODUTORES
com CAE

De acordo com o artigo 73.° do Regulamento Tarifario, na redacao que lhe foi dada pelo Regulamento
n.° 496/2011, de 19 de agosto e as alteracfes introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de dezembro, os
proveitos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial, em 2015,
recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema s&o ajustados pela diferenca entre os valores
transferidos da atividade de Gestdo Global do Sistema, e 0 montante aceite considerando os incentivos a
otimizagdo dos contratos de aquisicao de energia elétrica e a 6tima gestéo das licencas de emisséo de
CO., referente a 2013, que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.° 1 do respetivo artigo ao
diferencial de custo CAE real de 2013. Este montante é atualizado para 2015, por aplicagdo da taxa de
juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano de 2013, acrescida
do spread'” de 1,5 pontos percentuais e por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média,
determinada com base nos valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano de

2014, acrescida de spread de 1,5 pontos percentuais.

O Quadro 4-4 reflete os valores acima mencionados. O ajustamento dos proveitos da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial em 2013 a repercutir nas tarifas de 2015 é de

3 607*8 milhares de euros.

170 enquadramento da definicdo deste parametro encontra-se no capitulo 2.3 deste documento.
18 Um ajustamento de sinal positivo significa um valor a pagar pela empresa.
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Quadro 4-4 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade CVEE do Agente
Comercial em 2013

Unidade 10° EUR

2013 Tarifas 2013

1 Custos com aquisi¢éo de energia elétrica, aos produtores com CAE 392 685 456 544

2 Outros custos, custos com da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE 1844 3618

3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 223857 297232

4 Custos de funcionamento no ambito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 0 1064

5 Ajustamento t-1 0| 0

6 Ajustamento t-2 -13 975 -13975
7 Incentivos CAE e CO2 t-2 3000

A=1+2-3+4-5-6+7 | Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 187 646 177 969
‘ B Sobrecusto recuperado pela GGS ‘ 177 969)|
C=B=1) (11; )= (@i Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado a t ‘ -10071
D Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 -13411
E=D*(1+it-1) Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 atualizados para t -13 679
ia Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2013 + spread 2,036%)
iy Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2014 + spread 1,995%)

F=C-E+G Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do AC atualizado para t 3607

A andlise efetuada no ponto seguinte incide sobre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia

elétrica aos produtores com CAE em 2013, ano t-2.

a) Analise do diferencial de custo

Desde 1 de julho de 2007, cabe a REN revender no mercado a energia elétrica produzida pelas centrais
enguadradas pelos CAE celebrados com a Tejo Energia e com a Turbogas e pagar esta energia aos
custos definidos nos respetivos CAE. A diferenca entre 0s custos e as receitas geradas pela venda
dessa energia elétrica corresponde ao diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica
(sobrecusto CAE), individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente
Comercial. Para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com
CAE, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial

incorpora igualmente custos de funcionamento no &mbito desta atividade.

Paralelamente, o Decreto-Lei n.° 264/2007, de 24 de julho, atribui a ERSE a competéncia para a
definicdo do mecanismo de incentivos a otimizacdo da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia
elétrica ndo cessados. Neste sentido, a ERSE publicou dois mecanismos de otimizacdo da gestdo dos
contratos de aquisicdo de energia e de otimizacdo da gestdo das licencas de emissdo de CO.. Estes

mecanismos entraram em vigor em 2008.

O Quadro 4-1 compara os valores do diferencial de custo do Agente Comercial previsto para 2013 e do

sobrecusto ocorrido nesse ano.
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O diferencial de custo foi inferior ao previsto em 6%, o que corresponde a cerca de 10 milhfes de euros.

Quadro 4-5 - Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia elétrica aos produtores com CAE

Unidade: 10° EUR

2013 2013
Tarifas Verificado [(2)-(1)] [(2)_(3)]/(1)
(1) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 115 317 108 802 -6 514 -6%
(1b) Turbogas 115 815 109 741 -6 073 -5%
(1)=(1a)+(1b) Total 231131 218 543 -12 588 -5%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 131363 94 379 -36 984 -28%
(2b) Turbogas 65 697 65 499 -198 0%
(2)=(2a)+(2b) Total 197 060 159 878 -37182 -19%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 25 460 12 933 -12 527 -49%
(3b) Turbogas 2 893 1313 -1580 -55%
(30) I.{eceitas decorrentes de trocas de 0 17 17 i
licengas EUA por CER
(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(3)=(3a)+(3b)+(3c)+(3d) Total 28 353 14 263 -14 090 -50%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 220 874 171728 -49 145 -22%
(4b) Turbogas 67 359 26 434 -40 925 -61%
(4)=(4a)+(4b) Total 288232 198162  -90070 -31%
Receitas com reserva e regulagdo terciaria
(5a) Tejo Energia 9 000 7226 -1774 -20%
(5b) Turbogas 0 18 469 18 469 -
(5)=(5a)+(5b) Total 9000 25 695 16 695 186%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 1629 1515 -115 -7%
(7b) Turbogas 1989 329 -1 660 -83%
(7)=(7a)+(7b) Total 3618 1844 -1775 -49%
Difererencial de custo (sobrecusto CAE)
(8a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a) Tejo Energia 43 895 38674 -5 220 -12%
(8b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(8b) Turbogas 119 035 131979 12944 11%
(80)=(3¢) I?eceitas decorrentes de trocas de 0 17 17 i
licengas EUA por CER
(8d)=(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(8)=(8a)+(8a)+(8c)+(8d) Total 162929 170671 7741 5%

A diferenca entre o verificado e o previsto decorre principalmente de uma redugdo, em 2013, das

receitas relativamente aos valores previstos em tarifas de 2013, superior a reducao dos custos previstos
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para 0 mesmo ano garantindo uma margem superior ao previsto. Assim, as receitas sem servicos de
sistema foram inferiores as previstas em cerca de 90 milhdes de euros, correspondendo a -31%
(considerando os servicos de sistema a reducéo foi de cerca de 25%, correspondendo a 73 milhdes de
euros), enquanto os custos foram inferiores aos previstos em 64 milh6es de euros, correspondendo a
uma reducao de cerca de 14%, com especial destaque para a reducdo ocorrida ao nivel dos encargos de

energia.

Tanto os encargos de energia, como as receitas de mercado sdo analisados de seguida.

b) Encargo de energia e receitas de mercado

O encargo de energia e as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas.

O Quadro 4-6 mostra que a quantidade de energia elétrica produzida pelas centrais com CAE em 2013
foi inferior ao previsto em 13,5%, isto €, em 570 GWh.

Quadro 4-6 - Producéo prevista e verificada

Unidade: GWh
Implicito no diferencial de Verificado %
custo previsto para 2013 2013 ?
2)-(1)1/(1
) ) [(2)-(2)1/(2)
Tejo Energia 3277 3024 -7,7%
Turbogas 940 623 -33,8%
Total 4217 3647 -13,5%

Os custos variaveis unitarios de producdo foram superiores ao previsto, em cerca de 51%, na Turbogas

e inferiores, em cerca de 22%, na Tejo Energia, conforme se pode observar no Quadro 4-7.

Quadro 4-7 - Custo variavel unitario de producédo sem CO2

Unidade: €/MWh
Implicito no Verificado %
diferencial de custo 2013
previsto para 2013
(1) (2) [(2)-(1)1/(1)
Tejo Energia 40,1 31,2 -22,2%
Turbogas 69,9 105,2 50,5%

O Quadro 4-8 mostra o desvio ocorrido ao nivel da receita unitaria nas duas centrais com CAE.
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Quadro 4-8 - Receita unitaria de venda da energia elétrica

Unidade: €/MWh
Implicito no Verificado %
diferencial de custo 2013
previsto para 2013

(1) () [(2)-(1)1/(1)
Tejo Energia 70,1 59,2 -15,7%
Turbogas 71,6 72,1 0,6%

As receitas unitarias da Tejo Energia foram inferiores as previstas em cerca de 16%, enquanto na central
da Turbogas as receitas unitarias foram superiores em apenas 0,6%. Na globalidade, o facto do preco de
mercado ter sido, em termos anuais, inferior ao previsto em cerca de 24%, explica que as receitas

unitarias tenham também sido inferiores ao previsto em cerca de 13%, como se pode ver na Figura 4-1.

Figura 4-1 - Evolucéo do preco médio mensal de mercado no pélo portugués
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O facto da reducdo das receitas unitarias na central da Tejo Energia ter sido inferior a reducdo dos

custos unitarios desta central, permitiu um desvio favoravel do mark-up, como mostra a Figura 4-2.
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Figura 4-2 - Mark-up em 2013
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No caso da Turbogas, o crescimento das receitas unitarias foi inferior ao crescimento dos custos

variaveis, resultando num mark-up negativo maior do que o previsto.

¢) Encargo de poténcia

O encargo de poténcia é uma das principais componentes do custo com a aquisi¢cdo de energia elétrica
aos produtores com CAE. Esta rubrica de custos esta relacionada com o valor do investimento efetuado
nas centrais, ndo variando com a producédo de energia elétrica, mas sim com a disponibilidade declarada
das centrais e com a evolucdo das varidveis monetarias as quais esta indexada esta rubrica: taxa de

inflacdo e taxa de juro de curto prazo.

O menor valor do encargo de poténcia face ao previsto, poder-se a dever, em parte, ao facto da taxa de
inflagdo considerada, e da taxa de juro Euribor para calculo do encargo de poténcia terem sido

superiores as ocorridas.
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Quadro 4-9 - Variaveis monetarias utilizadas no calculo dos Encargos de Poténcia

Implicito no
diferencial de Verificado em
custo previsto 2013
para 2013
Taxa de inflagao 1,4% 0,7%
Euribor 3 meses 0,3% 0,2%

d) Mecanismo de otimizacdo da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia e das licencas de

emissdo de coz em 2013

O Despacho n.° 11210/2008, de 17 de abril, alterado pelas Diretiva n°s 7/2011 e 1/2013, da ERSE define
dois mecanismos aplicaveis ao Agente Comercial, REN Trading: o mecanismo de otimizacdo da gestao
dos contratos de aquisicdo de energia (CAE) e o mecanismo de otimizacdo da gestdo das licencas de

emissao de COs:.

No ano de 2013, o mecanismo de otimiza¢do da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia, lcvek,
integrava dois incentivos com vista a promog¢do da gestao eficiente, por parte da REN Trading, das

centrais que mantiveram os seus CAE. Os incentivos em causa sao 0s seguintes:
¢ |1, incentivo a eficiente oferta da energia da central da Turbogas no mercado diério;

¢ I3, incentivo a otimizagao da producéo da central a carvdo da Tejo Energia.

Refira-se que o incentivo Iz, destinado a promover a eficiente contratacdo do gas natural consumido na
central da Turbogés, esteve em vigor até 2011, tendo sido suprimido a partir de 2012, por revogacao
estabelecida na Diretiva n.° 7/2011, de 22 de dezembro. Na mesma ocasido foram alterados os limites

apliciveis aos incentivos I1 e I3 de 1 milh&o de euros para 1,5 milhdes de euros cada.

O Quadro 4-10 apresenta os resultados da aplicacédo dos incentivos que comp8em o mecanismo lcvee.

56



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-10 - Proveitos com o mecanismo de otimizacdo da gestdo dos contratos de aquisi¢cao
de energia em 2013

Unid: EUR

|1 |3 Total ICVEE

(1) (2) (3)=(1)+(2)
1500 000 1500 000 3000 000

A REN Trading alcancou o valor maximo permitido para ambos os incentivos. No que respeita ao
incentivo 13, o valor elevado da margem da producdo da central da Tejo Energia em 2013 é o fator que

justifica a obtencé&o do valor maximo para este incentivo.

No ano de 2013 ja ndo foi aplicado o mecanismo de otimizacdo da gestdo de licencas de emisséo de
CO2, dada a sua revogacgédo pela ERSE através da Diretiva n.° 1/2013, de 2 de janeiro, decorrente de

alteracgOes legislativas no Comércio Europeu de Licencas de Emisséo.

Assim, os limites definidos no Despacho n.° 11210/2008, através do qual a soma dos resultados
proporcionados pelos incentivos constantes do mecanismo Icvee com 0s resultados proporcionados pelo
incentivo lco2 ndo podia ultrapassar 5,72 milhdes de euros, deixa de fazer sentido, pois segundo a
Diretiva n.° 7/2011, de 22 de dezembro, os limites aplicaveis aos incentivos existentes, |1 e I3 sdo 1,5

milhdes de euros para cada incentivo.
AJUSTAMENTO PROVISORIO EM 2014 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AOS
PRODUTORES coM CAE

O desvio provisério de 2014 é de -23 114'° milhares de euros incluindo juros, a taxa EURIBOR a 12
meses, calculada com base na média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014, acrescida de 1,5

pontos percentuais.

O Quadro 4-11 apresenta o célculo deste desvio.

19 Um desvio de sinal negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-11 - Calculo do ajustamento provisorio da atividade de Compra e Venda de Energia

Elétrica do Agente Comercial, em 2014

Unidade 10° EUR

2014

AW N

5

Sobrecusto recuperado pela GGS

Sobrecusto com a aquisicdo de energia previsional
Austamento t-1

Ajustamento t-2

Incentivos CAE e CO2 t-1

163 549
151035
-13411
-18 764

3000

A=1-(2-3-4+5)

Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC [(1)-[(2)-(3)-(4)+(5)+(6)]

-22 662

[

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2014 + spread

1,995%

B=A*(1+it-1)

Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t

-23114

No ponto seguinte serdo analisados o ajustamento entre os valores previstos e estimados para 2014 do

diferencial de custo com a aquisicao de energia elétrica aos produtores com CAE, bem como os valores

estimados para 0s mecanismos desenvolvidos pela ERSE.

a) Andlise do diferencial de custo

O Quadro 4-1 apresenta os valores do diferencial de custo estimado para 2014 pela ERSE, com base

em dados verificados até agosto de 2014, comparando-os com 0s valores previstos o ano anterior pela
ERSE nas tarifas de 2014.
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Quadro 4-12 - Analise do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores

com CAE estimado para 2014

Unidade: 10° EUR

2014 2014
Tarifas Tarifas 2015 [(2)-(2)1/(1)
(1) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 108 197 109 020 0,8%
(1b) Turbogas 109 537 109 961 0,4%
(1)=(1a)+(1b) Total 217 734 218 981 0,6%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 98 908 67 113 -32,1%
(2b) Turbogas 57 473 49 103 -14,6%
(2)=(2a)+(2b) Total 156 381 116 216 -25,7%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 14 122 13 930 -1,4%
(3b) Turbogas 1331 1333 0,1%
(3)=(3a)+(3b) Total 15 454 15 263 -1,2%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 201 380 149 920 -25,6%
(4b) Turbogas 44 899 24 775 -44,8%
(4)=(4a)+(4b) Total 246 279 174 695 -29,1%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(5a) Tejo Energia 9 085 6 109 -32,8%
(5b) Turbogas 6427 20 549 -
(5)=(5a)+(5b) Total 15 512 26 658 71,9%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 1842 518 -71,9%
(7b) Turbogas 528 1410 166,8%
(7)=(7a)+(7b) Total 2370 1928 -18,7%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 0 -
(8b) Turbogas 0 0 -
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 -
Difererencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 12 604 34552 174,1%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogas 117 544 116 483 -0,9%
(10)=(9a)+(9b) Total 130 149 151 035 16,0%

Estima-se que o diferencial de custos com os CAE seja superior ao previsto em cerca de 16,0%.

Este facto decorre pelo facto das receitas de venda de energia elétrica terem apresentado um
decréscimo superior ao decréscimo verificado nas principais rubricas de custos com impacte nas

margens de mercado, como se pode observar no Quadro 4-13.
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Quadro 4-13 - Pressupostos considerados

2014 Tarifas 2014 Tarifas
2014 2015
Preco médio do mercado em Portugal 53,5 41,6
Tejo Energia Receita unitaria (com servigos sistema) €/MWh 64,8 61,0
Custo variavel com CO, 34,8 32,6
Preco médio do mercado em Portugal 53,5 41,6
Turbogas Receita unitaria (com servigos sistema) €/MWh 66,4 73,3
Custo variavel com CO, 76,1 82,5

A producédo estimada para 2014 devera ficar abaixo do previsto em tarifas de 2014 nas duas centrais
com CAE. O menor valor das margens ndo teve um impacte mais significativo fruto da evolucdo da

producéo de energia elétrica na central da Turbogas, cuja margem de mercado é negativa, pois a sua

producéo devera ser inferior a prevista.

Figura 4-3 - Quantidades produzidas previstas e estimadas
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b) Mecanismos de gestdo dos CAE

No que respeita ao mecanismo de gestdo dos CAE, no ano de 2014 entraram em vigor novas regras

para a eficiente gestdo dos CAE. Neste sentido, a ERSE considera para 2014, em termos provisionais, o

montante de 3 milhdes de euros para estes incentivos.
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4.2  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A REN, S.A., enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve

duas atividades, Gestédo Global do Sistema e Transporte de Energia Elétrica.

Neste ponto apresentam-se 0s proveitos permitidos para 2015, bem como a descrigdo e justificacdo das
decisdes tomadas pela ERSE respeitantes as atividades reguladas da entidade concessionaria da RNT
para 2015.

42.1 ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

O custo total da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos diretamente
relacionados com a gestédo do sistema e com os custos decorrentes da politica energética, ambiental ou

de interesse econdmico geral.

As variag@es ocorridas no custo unitario da GGS resultam, essencialmente, dos custos decorrentes de
politica energética, ambiental ou de interesse econdmico geral imputados a esta tarifa, os quais serédo
objeto de andlise neste ponto.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividade de GGS para o ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.

4.2.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Gestao Global do Sistema € regulada por remuneracédo dos ativos em exploracéo e por

custos aceites em base anual, ambos objeto de ajustamento a posteriori.

CUSTOS DIRETAMENTE RELACIONADOS COM A ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Na Figura 4-4 pode ser observada a evolugdo dos valores de investimento ocorridos entre 2006 e 2013,

bem como os valores aceites pela ERSE no calculo das tarifas de 2006 a 2015.
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Figura 4-4 - Investimento a custos técnicos na atividade de Gestao Global do Sistema
entre 2006 e 2015
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Da analise da Figura 4-4, verifica-se que, no periodo em analise, o grau de realiza¢do do investimento
nunca superou o previsto em tarifas. Real¢ca-se também que o investimento atingiu o valor minimo no
ano de 2010, tendo vindo a recuperar lentamente, situando-se, no ultimo ano real (2013), em niveis

semelhantes aos de 2007.

Quadro 4-14 - Custos de exploracéo liquidos de proveitos de exploragdo que néo resultam da

aplicacéo datarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
Tarifas 2014 | Tarifas 2015 | (Tarifas 2015 - Tarifas 2014)
Valor %

Materiais Diversos 0 0
Fornecimentos e Senicos Externos 13 640 13779 139 1,0%
Gastos com Pessoal 5 641 6 075 434 7,7%
Outros Gastos Operacionais 1924 22 -1 902] -98,9%
Impostos 258 291 34 13,1%
Provisdes 0 0 -
Custos regulagdo 21462 20167 -1295] -6,0%
Prestagdo de senicos 81 155 74 90,6%
Outros Proweitos Operacionais 1965 2247 282 14,4%
Trabalhos Prépria Empresa 825 1151 326 39,5%
Rendas de Prédios 22| 27 4 19,9%
Proveitos regulagdo 2 894| 3580 686 23, 7%

Custos de exploragdo liquidos dos proveitos de
exploragdo que ndo resultam da aplicagdo das 18568 16 587 -1981 -10,7%
tarifas de UGS

62



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Na andlise do Quadro 4-14 verifica-se uma reduc¢do, na ordem dos 2 milhdes de euros, dos custos de
exploragéo liquidos de proveitos, em Tarifas 2015. Esta varia¢do € sobretudo motivada pela incluséo, em
Tarifas 2014, do montante de 1,9 milh8es por conta dos servicos de sistema de Tunes, ndo se prevendo

qualquer valor para estes servicos em Tarifas 2015.

a) Taxa de remuneracéo do ativo

De acordo com estabelecido no documento “Parametros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017”, a

taxa de remuneragédo a aplicar para a atividade de GGS é de 6,40% para Tarifas 2015.

Os proveitos permitidos de 2015 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2014,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao

final para 2014, conforme se pode observar no capitulo 4.2.1.2.

b) Custos com interruptibilidade

Para o ano de 2015 foi considerado um montante previsional de 78,7 milhGes de euros, relativo aos
custos com o servico de interruptibilidade prestado pelas instalacdes de consumo ao abrigo da Portaria
n.° 592/2010, de 29 de julho, alterada pela Portaria n.° 1308/2010, de 23 de dezembro, e pela Portaria

n.° 215-A/2013, de 1 de julho. Este montante decompde-se nas seguintes parcelas:

e 21,7 milhBes de euros, correspondente a estimativa para o0 custo com o servico de
interruptibilidade prestado no ano de 2014, por instalagbes abastecidas em Muito Alta Tens&o e
gue tenham uma poténcia média anual superior a 50 MW. A este valor acrescem 755 milhares de
euros de encargos financeiros, determinados por aplicacdo da taxa definida no namero 2 do
artigo 12.°-A da Portaria n.° 592/2010, de 29 de julho, com a reda¢&o dada pela Portaria n.° 215-
AJ2013.

e 56,3 milhdes de euros, correspondente a previsdo para 0S custos com o0 servico de
interruptibilidade em 2015, a prestar pelas instalagcdes de consumo néo abrangidas pelo nimero 5
do artigo 2.° da Portaria n.° 1308/2010, com a redacdo dada pela Portaria n.° 215-A/2013.
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CUSTOS DECORRENTES DE MEDIDAS DE POLITICA ENERGETICA, AMBIENTAL OU DE INTERESSE ECONOMICO
GERAL

a) Sobrecusto da convergéncia tarifaria das Regies Autbnomas dos Acores e da Madeira

O Regulamento Tarifario prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regides
Autonomas e Portugal Continental seja suportado por todos os consumidores nacionais através da tarifa
de Uso Global do Sistema.

No quadro seguinte mostra-se o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das
Regides Auténomas.

Quadro 4-15 - Sobrecusto com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas

Unidade: 10° EUR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 T2014 T2015

Custo RAA

% da RAA na UGS 4 12,04% 13,60% 12,14% 0,00% 0,52% 8,7% 36,7% 13,1% 3,4% 7.1% 6,9% 5,9% 3,3%
sobrecusto RAA 30 103| 40 079 48 187| 0] 3442 83 236 47 342 79 103| 55 598 112 120 109 829 93 570 62 712
% sobrecusto na TVCF 0,77% 0,98% 1,08% 0,00% 0,07% 1,65% 0,95% 4,59% 1,07% 2,00% 1,96% 1,67%)| 1,08%)|
Custo RAM

% da RAM na UGS 1" 9,7% 9,6% 6,7% 0,0% 0,1% 5,3% 30,0% 12,3% 2,0% 5,8% 6,3% 5,3% 2,3%
sobrecusto RAM 24 159 28 402 26 473 0| 894 50 576 38 686 74 198 33082 91272 99 808 84 308 43 675
% sobrecusto na TVCF 0,62% 0,69% 0,59% 0,00% 0,02% 1,00% 0,78% 4,30% 0,64% 1,63% 1,78% 1,51%) 0,75%

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro, determinou que, tendo em conta que 0s aumentos
das tarifas para 2007 seriam superiores a taxa de inflagdo prevista, as tarifas de venda a clientes finais a
fixar para o ano de 2007 ndo incluiriam os custos com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas.
Estes montantes devem ser recuperados através da UGS, acrescidos de juros, em prestacoes
constantes, ao longo de um periodo de 10 anos, a partir de 1 de janeiro de 2008.

O quadro seguinte sintetiza os valores em divida e 0 montante da renda a incorporar nos proveitos
permitidos da REN, cujo montante tera de ser devolvido em duodécimos as entidades titulares do défice,
durante o ano de 2015.
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Quadro 4-16 - Custos com a convergéncia tarifaria das RAs referentes a 2006 e 2007

Unidade: 10° EUR

Servigo da
Saldo em divida Juros Amortizagdo | dividaincluido | Saldo em divida
em 2014 2015 2015 nas tarifas de em 2015
2015
(1) (2) (3) (4) = (2)+3) (5=(1)-(3)
EDA (BCP e CGD) 36 542 258 12 095 12 353 24 447
Convergéncia tarifaria de 2006 12 884 91 4264 4 355 8619
Convergéncia tarifaria de 2007 23 658 167 7831 7 998 15828
EEM (BCP e CGD) 20 360 144 6 739 6883 13 621
Convergéncia tarifaria de 2006 4710 33 1559 1592 3151
Convergéncia tarifaria de 2007 15 650 111 5180 5291 10 470

b) Parcela Associada aos terrenos hidricos

A Portaria n.° 301-A/2013, de 14 de outubro, reviu as taxas a aplicar no calculo da remuneracao dos
terrenos e alterou a Portaria n.° 542/2010, de 21 de julho, deixando a taxa de ser calculada com base na
taxa mid-swap interbancéaria de prazo mais proximo ao horizonte de amortizacdo legal dos terrenos em
causal e passou, a partir de 2014, a ser calculada com base na féormula definida na referida portaria. Em

tarifas de 2015 o valor sera de 13,2 milhdes de euros.

c) Custos com a concessiondria da Zona Piloto

A Enondas — Energia das Ondas, S.A., foi constituida para a exploracdo das aguas territoriais
Portuguesas em Zona Piloto destinada a producé@o de energia das ondas, nos termos do Decreto-Lei
n.° 5/2008, de 8 de janeiro, com as altera¢des que lhe foram introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 15/2012,

de 23 de janeiro.

De acordo com o n.° 2 da clausula 17.2 do contrato de concessédo aprovado na Resolucdo do Conselho

de Ministros n.° 49/2010, de 17 de junho, é reconhecida a Enondas o direito a:

¢ Recuperacdo, numa base anual, no ano subsequente ao ano em causa, através dos custos de

uso global do sistema elétrico nacional, dos custos com capital designadamente:

— Remuneracédo do ativo afeto ndo financiado por subsidios, durante o periodo de amortizacao
do mesmo, liquido de amortizacdes e subsidios, de acordo com uma taxa equivalente a taxa
de remuneracéo dos ativos corpéreos e incorpéreos aplicada ao custo de capital para novos
investimentos afetos a atividade de transporte de energia elétrica, nos termos estabelecidos

no regulamento tarifario, publicado pela ERSE;

— As amortizagfes anuais do ativo bruto afeto & Concessao;
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e Recuperagcdo, numa base anual, no ano subsequente ao ano em causa, dos custos de
manutencdo das infraestruturas comuns da Zona Piloto, dos custos decorrentes de seguros de
responsabilidade civil ou de outros seguros para cobertura dos riscos afetos a estas

infraestruturas e das taxas devidas pela exploracdo da Zona Piloto.

O n.° 3 da clausula 17.2 do contrato de concessdo estabelece que todos os demais custos séo

suportados pela Concessionaria e cobertos através das receitas da Concesséo.

Assim, o0s custos constantes da informacéo reportada pela Enondas no processo de determinacdo das

tarifas de 2015 tiveram o seguinte tratamento:
e Investimentos transferidos para a exploracdo em 2014 — 492 milhares de euros;
e Investimentos em curso no final de 2014 — 247 milhares de euros?;

e Taxa média de amortizacdo dos ativos em exploracéo de 7,76%.

O Quadro 4-17 apresenta o calculo dos proveitos a Enondas a incluir na tarifa de Uso Global do Sistema.

Quadro 4-17 - Variaveis e par@metros para a definicdo do nivel dos proveitos permitidos da

Enondas
Unidade: 10° EUR
Tarifas 2014 Tarifas 2015
A =1+ 2*3|Custos com capital 344 382
1 Amortizagdo dos ativos liquidos de comparticipagdes 191 221
Valor médio dos ativos fixos afectos a concessionaria da Zona Piloto liquidos de
2 comparticipacs A 1893 2084
participacdes e de amortizagbes

3 taxa de remuneracdo do ativo fixo afecto a concessionaria da Zona Piloto 8,06% 7,76%
B Custos de exploragdo calculados ao abrigo da clausula 17.2 do Contrato de Concesséo, no ano t-1 0 0

C Receitas liquidas célculadas ao abrigo da clausula 22.2 do Contrato de Concessé&o, no ano t-2
D=A+B-C [Custos com a concessionaria da Zona Piloto (A +B - C) 344 382

d) Custos com os Incentivos a Garantia de Poténcia

O regime de atribuicéo de incentivos a garantia de poténcia é enquadrado pela Portaria n.° 251/2012, de

20 de agosto. Este diploma prevé as modalidades de incentivo a disponibilidade, que visa promover a

20 Este valor inclui encargos indiretos e financeiros imputados ao investimento.
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maximizacado da disponibilidade dos centros electroprodutores térmicos, e de incentivo ao investimento

em tecnologias de producéo a partir de fontes hidricas.

Este diploma contempla igualmente disposicdes de exclusao dos centros electroprodutores do ambito de
atribuicdo destes incentivos, nomeadamente, se a poténcia instalada for igual ou inferior a 30MW, se os
produtores forem abrangidos por um CAE ou beneficiarem dos CMEC, ou caso recebam ou tenham
recebido qualquer tipo de compensacdo para assegurar uma rentabilidade minima da atividade de

producao de energia elétrica.

O periodo de atribuicao destes incentivos € de 10 anos apés o inicio de exploragdo para os centrais
hidroelétricas, enquanto para as centrais termoelétricas a atribui¢cdo do incentivo a disponibilidade vigora

até a cessacao da licenca de exploragdo?.

Com este quadro legislativo foi igualmente definido que os montantes anuais dos incentivos a garantia
de poténcia sdo pagos pela entidade responsavel pela gestdo técnica global do SEN no ano civil
seguinte aquele a que se reportam, sendo acrescidos de juros calculados a taxa de juro EURIBOR a 12

meses??, adicionada de um spread, conforme previsto no Regulamento Tarifario.

Neste contexto legal, o calculo dos proveitos de 2015 deverd incluir na atividade de Gestédo Global do
Sistema 0 montante respeitante ao incentivo ao investimento dos centros hidricos respeitante ao ano de
2014, acrescido de juros. De acordo com informacdo prestada pela DGEG, na presente data nenhum
centro electroprodutor ou grupo gerador hidrico foi objeto de reconhecimento de elegibilidade, pelo que
no calculo tarifario ndo foi considerado qualquer montante associado aos incentivos a garantia de

poténcia.

e) Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislacdo em vigor

Em Tarifas 2015 foi deduzido o montante de 114 milhdes de euros aos custos de interesse econdémico
geral (CIEG) relativos ao diferencial de custo com os CAE, decorrente das medidas enquadradas pela
Portaria n.° 332/2012, de 22 de outubro e pelos Despachos n.° 12597-A/2014 e n.° 12597-B/2014, do
Gabinete do Secretéario de Estado da Energia. Esta alteracdo decorre da implementacdo de medidas de
sustentabilidade do SEN, nomeadamente ao nivel da redistribuicdo, entre niveis de tensdo, dos

montantes ainda nédo utilizados do valor de equilibrio econémico-financeiro dos direitos de utilizacdo do

21 A Portaria n.° 251/2012 estabelece a producéo de efeitos do incentivo a disponibilidade no ano civil seguinte ao da
data de cessagdo do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal. Assim, o incentivo a disponibilidade vigorara
a partir de 2015 e, nos termos do artigo 17.° da mesma Portaria, 0s pagamentos aos centros termoelétricos com
elegibilidade reconhecida, receberédo os pagamentos respeitantes a 2015 em 2016.

22 Média dos valores diarios da EURIBOR a 12 meses verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano a que
0 incentivo se reporta.
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dominio publico hidrico, bem como de transferéncias do Fundo de Sustentabilidade Sistémica do Setor
Energético.
PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA PARA 2015

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Gestao Global do
Sistema é dado pela expressdo estabelecida no Artigo 84.° do Regulamento Tarifario e encontra-se
calculado no Quadro 4-18.
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Quadro 4-18 - Proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade 10° EUR

Tarifas 2014 | Tarifas 2015
Custos de gestdo do sistema 80708, 175225
CEgsy Custos de exploragéo liquidos dos proveitos de exploracéo que néo resultam da aplicacéo das tarifas de UGS 18 568 16 551
CCes;: Custo com capital 11081 8615
Amgs, > Amortizages dos ativos fixos 7087 7315
ActGS“GS Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 46 134 41110
Iost Taxa de remuneragé&o dos ativos fixos 9,00 6,40
Ajustamento t-1 CAPEX 158 1332
ItrTggs.t Custos com interruptibilidade, no ano t 65 000 56 276
Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 1309/2010) 0] 0
Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 215-A2013) 13 000 22 452
ARTGS(_Z Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 26 941 -71 330
Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econdmico geral 367 879 135025
RAAG, Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 93570 62 712
RAAx%q7, palt Défice tarifarios 2006 e 2007 12 356 12353
Convergéncia tarifaria do ano t 81214 50 359
RAMpg ¢ Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autbnoma da Madeira 84 308 43 675
RAMgg07, polt Défice tarifarios 2006 e 2007 6885 6883
Convergéncia tarifaria do ano t 77423 36 792
Valor previsto do desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia
T
ARA'pov 11 tarifaria das RA's 1570 537
R™ cveey Proweitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 163 549 149 138
MSPOL Tpm Medidas de politica energética com impacte na CVEE AC 114 376
TERpo =TERpopp, + TERpoizpH Parcela associada aos terrenos hidricos 13 386 13 167
- TerDPH
TETPS‘E:H“ _An: Pt Parcela associada aos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 12 705 12 495
Act™ Py X /100
rTePH Taxa de acordo com a legislag&o em vigor 0,06] 0,10
Am TP AmortizagGes dos terrenos afetos ao dominio piblico hidrico 12 549 12227
ActTe'DPHpm‘! Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagoes 280 625, 268 251
TERpoizpi ¢ Amortizagdes dos terrenos afetos a zona de protecéo hidrica 681 672
REGgs, Custos com a ERSE 5113 5630
AdCpq Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 406 356
CGPPDAp Custos de gestdo do PPDA 0] 0
oc, Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral,

Polt nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear 0 0
ECpay Custos com o plano de promogéo de eficiéncia no consumo, previstos para ano t 11 500 0
EOPol t Custos com a concessionaria da Zona Piloto 344 382

T Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico
AR o2 geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2 5867 25122

Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 2640 0|
Custos com o mecanismo de garantia de poténcia T2012 0| 0
=A+B+C+D Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS 451 228| 310 250‘
Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 163 549| 149 138‘
=E-F Proveitos permitidos da atividade de Gestdo Global do Sistema 287 679| 275 488‘
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4.2.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com o artigo 74.° do Regulamento Tarifario, os proveitos a proporcionar em 2015 pela tarifa
de Uso Global do Sistema sao ajustados pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em
2013 e os que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.°1 do referido artigo aos valores

verificados em 2013.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Gestédo Global do Sistema relativamente ao ano de 2013 a

repercutir nas tarifas de 2015 encontra-se calculado no Quadro 4-19 %,

23 Um ajustamento de sinal positivo significa um valor a pagar pela empresa.
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Quadro 4-19 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade GGS em 2013

Unidade 10° EUR

2013 Tarifas 2013
10° EUR 10° EUR
=a+b* -d+
A=atbrc/100-d+ ¢ oq e gestao do sistema 130 509 115 289
e+f-g
a Amortizages dos ativos fixos 6337 6 466
b Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 43 125 43 298]
c Taxa de remuneragao dos ativos fixos 8,06 9,00
d Ajustamento CAPEX t-1 1627 1627|
e Custos de exploragéo afetos a gestdo do sistema, liquidos dos proveitos de gestdo do sistema que néo resultam da aplicagéo da Tarifa de UGS 16 475| 18 888
f Custos com interruptibilidade 74682 56 500
g Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -31 164 -31 164
B=h+i+]j ’ ) i
o e Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 426 347 431 709
m
h Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autonoma dos Agores 109 829 109 829
i Custos com a convergéncia tarifaria da Regiéo Autbnoma da Madeira 99 808 99 808
j Valor previsto do desvio da recuperacéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tarifaria das RAs -10 075 -10 075
k Proweitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 177 969 177 969
| Parcela associada aos terrenos hidricos 21568 21 414
Parcela associada aos terrenos dominio piblico hidrico 20884 20730
Taxa Swap interbancaria de prazo mais proximo ao horizonte de amortizago legal verificada no primeiro dia de cada periodo, divugada pela Reuters, acrescida de spread de
50 basis points 2,75 2,69
Amortizagdes dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 12830 12830
Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 203314 203 314]
Parcela associada aos terrenos da zona de protecao hidrica 684 684
Anortizagdes dos terrenos afectos & zona de protego hidrica 684 684]
m Custos com a ERSE 5113 5113
n Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 406 406
o Custos de gestdo do PPDA 0 0
p Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear 0 0
q Custos com o PPEC 6010 11 500
r Custos com a concessionaria da zona Piloto 100 126
s Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econdémico geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2 4531 4531
© Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 0 2 640
‘ D ‘ Custos com o mecanismo de garantia de poténcia, referente a T2012 ‘ -38 463 -38 463
‘ ‘ provisério do de garantia de poténcia, referente a T2012 considerado em tarifas de 2013 ‘ 38463
E=A+B+C+D Proveitos a recuperar com a aplicacéo da tarifa UGS ‘ 556 855 511 175|
| F | Proveitos faturados com a tarifa de Uso Global do Sistema | 513 157|
G=F-E Diferenca entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos -43 698
H=Gx (1+k) x (1+) Diferenca entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizados para 2015 -45 478
s Valor previsto, em 2013, do desvio da recuperacéo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das RAs, deduzido em 2014 537
I=sx (1+) Valores provisérios relativos a 2013 considerados nas tarifas de 2014, atualizados para 2015 548
J=H-1 Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gesté&o Global do Sistema facturados em t-2 -46 026
k i2012E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2013 + spread 2,036%
| i2013E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2014 + spread 1,995%
definitivo da no ambito da Portaria 215-A/2013, referente a t-2 e considerada nas Tarifas de t-1 -21
t Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de Gest&o Global do Sistema relativo ao ano t-1 158
M=J-tx (1+) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestéo Global do Sistema facturados em t-2 -46 208

De seguida faz-se a andlise do desvio, para as principais rubricas que o compde.
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ATIVO LIQUIDO MEDIO A REMUNERAR E AMORTIZACOES

O ativo liquido a remunerar manteve-se em linha com os valores previstos em Tarifas 2013, destacando-

se, no entanto, uma reducdo na ordem dos 30% ao nivel do investimento a custos diretos, conforme se

pode verificar no Quadro 4-20.

Quadro 4-20 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 103 EUR

2013 Tarifas 2013 Desvio
(1) (2) [((1)-(2)1/(2)

Investimento Custos Técnicos 4212 6113 -31,1%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 221917 221083 0,4%
Investimento Directo 497 250
Transferéncias p/ exploracéo 4046 5515
Reclassificagdes, alienacdes e abates -242 944
Saldo Final (2) 226 218 227792 -0,7%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 176 790 176 839 0,0%
Amortizacdes do Exercicio 6 392 6521
Regularizagbes -169 0
Saldo Final (4) 183013 183 360 -0,2%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 1068 1068 0,0%
Comparticipagdes do ano 0 0
AmortizagBes do ano 55 55
Saldo Final (6) 1013 1013 0,0%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2011 (7)=(1) - (3) - (5) 44059 43176 2,0%
Valor de 2012 (8) = (2) - (4) - (6) 42192 43419 -2,8%
Activo liqguido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 43 125 43 298 -0,4%
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TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No periodo de regulagéo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obriga¢des do Tesouro a
5 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA?*, fixado para o periodo de
regulacdo, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexacdo a cotacdo média dos CDS?® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o
valor fixado provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,00% para remunerar 0s ativos da atividade de GGS.
Devido a evolucdo das cotagcbes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2014, a taxa de
remuneracao final para esse ano corresponde a 8,06%, tal como mencionado no documento “Proveitos

permitidos das empresas reguladas do setor elétrico em 2014”, publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o0 acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2014, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2013.

CUSTOS DE EXPLORAGAO AFETOS A GESTAO DO SISTEMA, LIQUIDOS DOS PROVEITOS DE GESTAO DO SISTEMA

QUE NAO RESULTAM DA APLICACAO DA TARIFA DE UGS

A parcela (CEgs,) apresenta-se seguidamente no Quadro 4-21.

24 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
25 Credit Default Swaps.
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Quadro 4-21 - Custos de exploracéo afetos a gestdo do sistema, liquidos dos proveitos de gestéo

do sistema que néo resultam da aplicacdo da Tarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2013 Tarifas 2013 (2013- Tarifas 2013)
Valor | %

Custos operacionais 19839 20831 -992 -4,8%
Trabalhos Prépria Empresa (TPE) 1120 1222 -102 -8,4%
Custos de exploragao liquidos de TPE 18719 19610 -890 -4,5%
Servigos de sistema 0 1300 -1300

Custos de exploragdo afectos a gestdo do sistema 18719 20910 -2190 -10,5%
Proveitos afectos a exploragdo (excluindo TPE) 2245 2021 223 11,0%
Custos de exploragdo afectos a gestdo do sistema,
liquidos dos proveitos de gestdo do sistema que 16 475 18 888 -2413 -12,8%
nao resultam da aplicagdo da Tarifa de UGS

A reducédo de 13% nos custos de exploracao liquidos dos proveitos resulta, essencialmente, de medidas
implementadas pela empresa para a redugdo dos custos operacionais, a par do facto dos custos com
servicos do sistema da central de Tunes (1,3 milhdes de euros) terem sido cobertos com parte do

montante recebido com as rendas de congestionamento nas interligagdes.

INTERRUPTIBILIDADE

Em 2013 os custos com interruptibilidade ascenderam a 87,4 milhdes de euros, englobando 12,8 milhdes
de euros respeitantes ao servi¢co de interruptibilidade prestado por instalacGes abastecidas em Muito Alta
Tensdo e que tenham uma poténcia média anual superior a 50 MW. Atendendo a redacdo do regime
legal da interruptibilidade dada pela Portaria n.° 215-A/2013, de 1 de julho, a repercusséo tarifaria dos
montantes pagos a este segmento de prestadores do servigo de interruptibilidade é efetuada no ano

subsequente, com acréscimo de juros.

Assim, para efeitos do ajustamento dos custos com interruptibilidade referentes ao ano de 2013, foram
deduzidos aos custos totais com interruptibilidade indicados pela REN o0 montante pago ao segmento de
instalacdes acima referido, sendo o valor dai resultante de 74,6 milhées de euros. Este valor é superior

ao previsto nas tarifas de 2013 em cerca de 18 milhdes de euros.
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CUSTOS COM OS INCENTIVOS A GARANTIA DE POTENCIA

Segundo a informagédo prestada pela DGEG, em 2013 ndo foram efetuados quaisquer pagamentos a
centros electroprodutores relativos aos incentivos a garantia de poténcia, com o enquadramento da
Portaria n.° 251/2012, de 20 de agosto. O valor considerado neste regime legal no célculo tarifario de
2013 foi de 2 640 milhares de euros.

No calculo tarifario de 2013, como consequéncia da revogacdo do anterior regime de garantia de
poténcia?®, procedeu-se a um ajustamento aos valores de garantia de poténcia relativos a 2012. Em
tarifas de 2014 foi considerado o ajustamento definitivo a garantia de poténcia de 2012, com base nos
valores reais efetivamente pagos aos produtores. Neste sentido o ajustamento em 2015 referentes aos
proveitos permitidos de 2013 reflete a anulagdo do ajustamento provisério incorporado nas tarifas de

2013, num montante de cerca de 38 milhdes de euros.

CusT0os com 0 PLANO DE PROMOCAO DE EFICIENCIA NO CONSUMO

No ajustamento de 2013 a repercutir em 2015 foram considerados 5 724 712 euros resultantes de
orcamentos ndo executados e juros sobre pagamentos ndo efetuados em 2013 relativamente a trés
edi¢gbes do Plano de Promocéo de Eficiéncia no Consumo (PPEC). Em baixo é apresentado o detalhe da

execucao do PPEC.
PPEC 2008

O PPEC 2008 foi encerrado nas tarifas de 2013, com a devolugdo aos consumidores do valor sobrante.
Todavia, posteriormente verificou-se o pagamento de 15000 euros a um dos promotores, apos a
clarificacdo de uma matéria relativa ao registo na base de minimis, que aguardava parecer da entidade

responsavel pelo registo na base de minimis. Deste modo, é necessario devolver a REN este montante.

PPEC 2009-2010

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 1 812 968 euros em 2013, € necessario devolver aos
consumidores 187 075 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2013
para pagamentos em 2014 (9 188 365 euros). Adicionalmente, algumas medidas do PPEC 2009-2010
foram concluidas e executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto, tendo o valor

remanescente (1 277 999 euros) que ser devolvido aos consumidores.

26 Portaria n.° 765/2010, de 20 de agosto, revogada pela Portaria n.° 139/2012, de 14 de maio, com efeitos em junho
de 2012
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A ERSE ira elaborar um relatério de execucao final, contendo um balango global de implementacéo das
medidas do PPEC 2009-2010, que terminaram a sua execu¢ao em 2012, procurando assim uma maior

projecao e conhecimento do publico sobre esta iniciativa.

PPEC 2011-2012

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 1 609 892 euros em 2013, é necessario devolver aos
consumidores 320 136 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2013
para pagamentos em 2014 (15 723 767 euros). Adicionalmente, algumas medidas do PPEC 2011-2012
foram concluidas e executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto e houve desisténcias de
outras medidas, tendo o or¢camento correspondente (3 296 229 euros) que ser devolvido aos
consumidores.

PPEC 2013-2014

A implementacdo do PPEC 2013-2014 apenas se iniciou em janeiro de 2014 pelo que é necessario
devolver aos consumidores 230 211 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do
ano de 2013 para pagamentos em 2014 (11 307 000 euros). Adicionalmente foi comunicada a ERSE a

desisténcia de implementacdo de uma medida, devido a sua aprovacdo parcial, tendo o orgcamento

correspondente (193 000 euros) que ser devolvido aos consumidores.
Resumo

Para determinar o ajustamento relativo a t-2, ha que considerar o acima exposto para cada uma das
implementacfes analisadas, sintetizando-se no quadro seguinte os valores a devolver aos consumidores
no ambito do PPEC.

Quadro 4-22 - Resumo ajustamento PPEC t-2

Euros

PPEC 2008 PPEC 2009-2010 PPEC 2011-2012 PPEC 2013-2014 Total
Valor ndo executado - 15000 1277 999 3296 229 193 000 4752228
Juros sobre pagamentos ndo efetuados ano t-2 187 075 320136 230211 737 422

Assim, em termos globais, o ajustamento relativo a t-2 corresponde aos juros a devolver aos
consumidores, no valor de 737 422 euros, adicionado do valor j& conhecido como sobrante das trés
edicdes do PPEC a devolver aos consumidores, 4 752 228 euros. De referir que sobre o valor dos juros

nao incidira atualizacdo adicional para 2015.
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VALOR PREVISTO DO DESVIO DA RECUPERACAO DO ORT DO CUSTO COM A CONVERGENCIA TARIFARIA PAGO

DURANTE O ANO DE 2014

O Quadro 4-23 apresenta o valor previsto do desvio da recuperacéo pelo operador da rede de transporte

em Portugal Continental do custo com a convergéncia tarifaria das Regifes Autdnomas pago durante o

ano t-1.

Quadro 4-23 - Valor previsto do desvio da recuperacdo do custo com a convergéncia tarifaria das

Regi6es Auténomas, pago durante o ano t-1

Unidade 10° EUR

7

8

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2014

Spread no ano t-1

2014
1 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA previsto em 2013 para tarifas 2014 93 570
2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM previsto em 2013 para tarifas 2014 84 308
3 Proweitos a recuperar pela REN, no ambito da GGS, previsto em 2013 para tarifas 2014 451 228
4 =5*6*1000 Valor previsto dos proweitos faturados pela aplicagdo da tarifa de UGS em 2014 452 564
5 quantidades (GWh) 48 547
6 tarifa (€/kwh) 0,00932

0,495%

1,500%

9 = [(1+2)/3*4-1-2(1+(7+8))]

Valor previsto do desvio da recuperacdo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas

537

ACERTO PROVISORIO NO CAPEX DE 2014

Foi realizado um ajustamento provisorio do CAPEX referente ao ano de 2014 da GGS, determinado de

acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracéo final para 2014.

O valor referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é apresentado no quadro infra.
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Quadro 4-24 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2014 da GGS

Unidade 10° EUR

T2015
Valor do custo com capital da atividade de Gestéo Global do Sistema previsto em 2013 para tarifas de 2014 Tarifas 2014
1 Custo com capital [(1) = (2) + (3) * (4)] 11 239
2 Amortizagdes dos activos fixos 7087
3 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 46 134
4 Taxa de remuneragdo dos activos fixos 9,00%
Valor do custo com capital da atividade de Gestéo Global do Sistema estimado em 2014 para 2014 2014 em 2014
5 Custo com capital [(5) = (6) + (7) * (8)] 9934
6 Amortizagdes dos activos fixos 6 703
7 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 41 637
8 Taxa de remunerag&o dos activos fixos 7,76%
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2014 0,495%
10 Spread no ano t-1 1,500%
11=[(1-5)*(1+(9+10)] |Ajustamento provisério de 2013 do Custo com Capital da Atividade de Gestdo Global do Sistema 1332

(-) significa ajustamento devolver a tarifa

(+) significa ajustamento a devolver a empresa

4.2.2 ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica decorrem, essencialmente, da remuneragao
dos ativos em exploracéo que compdem a rede Nacional de Transporte de Energia Elétrica (RNT), bem
como do valor das amortiza¢gbes a eles associados e ainda de um conjunto de custos operacionais de

exploracéo.

Os pontos abaixo apresentam o célculo dos proveitos permitidos da atividade de TEE para 0 ano t, bem

como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1.

4.2.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

Desde o periodo de regulagao 2009-2011 que a atividade de Transporte de Energia Elétrica é regulada
através da aplicagdo de incentivos, com incidéncia quer no CAPEX quer no OPEX. Para o periodo de
regulacdo 2015-2017, a ERSE decidiu estender a aplicacdo destes incentivos, embora com as

adaptagfes necessarias para melhorar os sinais econémicos transmitidos a empresa.

A definicdo dos parametros subjacentes a esta metodologia de regulagdo encontram-se explicadas no
documento “Parametros de regulagdo para o periodo 2015 a 2017", que acompanha o documento
“Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o periodo de
2015-2017".
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Acresce referir que, ndo tendo sido ainda aprovado o PDIRT da empresa, e tendo em conta a incerteza
subjacente a este facto, para calculo do ativo fixo médio liquido a remunerar foram consideradas apenas

95% das transferéncias de imobilizado para exploracéo previstas pela empresa para 2015.

a) Custos operacionais de exploracéo e custos incrementais

Para o periodo regulatério 2015-2017 procedeu-se a redefinicdo dos parametros a aplicar durante o novo
periodo regulatorio para os custos de exploragdo e custos incrementais, nomeadamente ao nivel da
redefinicdo da base de custos de exploracdo e dos custos unitarios incrementais associados a extenséao
da rede e ao numero de painéis em subesta¢bes, bem como reavaliadas as metas de eficiéncia a
aplicar. A metodologia de determinacdo destes valores deverd ser consultada no documento
“Parédmetros de regulacéo para o periodo 2015 a 2017".

O Quadro 4-25 apresente os valores aplicados para Tarifas 2015, bem como os fatores de eficiéncia
propostos para 0os anos subsequentes.

Quadro 4-25 - Custos de exploracdo e custos incrementais da atividade de TEE

TEE 2015 2016 2017
Componente fixa (milhares de EUR) 31578
Fator de eficiéncia custos de exploracdo 1,50% 1,50%
Custos incrementais por km de rede (EUR/km rede) 395
Fator de eficiéncia km de rede 1,50% 1,50%
Custos incrementais por n2 de paineis (EUR/painel) 5030
Fator de eficiéncia n.2 de paineis 1,50% 1,50%

b) Valorizacdo de investimentos a custos de referéncia

O mecanismo de valorizagdo dos investimentos da Rede Nacional de Transporte de eletricidade a custos
de referéncia foi revisto para o periodo de regulacdo que agora se inicia, nos termos descritos no
capitulo 2 do documento “Parametros de regulacao para o periodo de 2015 a 2017”.

Para os investimentos cuja transferéncia para exploragdo estd prevista para 2014 e 2015, os custos
previsionais dos investimentos indicados pela empresa sao iguais ao respetivo custo de referéncia, pelo
gue a aplicagdo do mecanismo origina a valorizacdo do ativo ao custo de referéncia e a sua
remuneracdo a taxa com prémio. Sobre esta temética, refira-se que na revisdo do Despacho n.°
14 430/2010, de 15 de setembro, para vigorar no periodo regulatério de 2015 a 2017, sera introduzida
uma disposi¢éo no sentido de serem considerados no céalculo de proveitos do ano t os ativos transferidos
para exploragdo nos anos t-1 e t, valorizados a custos de referéncia em consondncia com a

caracterizagdo fisica indicada.
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Neste contexto, a ERSE considerou para efeitos de calculo dos proveitos para 2015, o investimento a
transferir para exploragdo em 2014 e 2015 valorizado a custos de referéncia determinados pela ERSE.
Esta valorizacdo tem por base a caracterizacdo técnica dos investimentos previsto disponibilizada pela
REN e os processos de atualizacéo e de eficiéncia de custos previstos no mecanismo, mas excluindo as
restricbes dependentes do racio entre o custo de referéncia e o custo previsional para as obras. Os
valores dos indices para a atualizacdo de custos sdo os disponibilizados até 15 de novembro pelas

instituicdes responsaveis pela sua publicacao.

Na formacéo dos custos totais de referéncia o mecanismo prevé a aplicacdo de taxas de referéncia,
sobre os custos diretos externos, relativas a encargos de estrutura e de gestéo e a encargos financeiros,
sendo a Ultima dependente da tipologia do investimento. Para as taxas o Despacho n.° 14 430/2010, de
15 de setembro, contempla uma metodologia de atualizacdo anual. No caso dos encargos de estrutura e
gestédo, na revisao deste Despacho que vigorara no periodo regulatério de 2015 a 2017, a metodologia

de atualizacéo passard a incluir um fator de eficiéncia.

O quadro seguinte apresenta um resumo dos valores a custos totais de referéncia dos investimentos em
subestacdes e linhas, incluindo remodelagfes, cuja remuneracdo do capital incluida nos proveitos

permitidos em 2015 foi calculada a taxa com prémio.

Quadro 4-26 - Imobilizado a custos de referéncia relativo a investimento transferido para

exploracdo em 2014 e 2015

Unidade: 10° EUR

2014 2015
Imobilizad it tos de referénci
mobi |z:j| 9ace| e a custos de re er~enC|a 132601 138728
¢/ prémio na taxa de remuneracgdo
Subestagoes 75414 62 549
Linhas 57 187 76179

Nota: Valores a custos totais.

Fonte: ERSE, REN

¢) Incentivo a manutencdo em exploracdo de equipamento em fim de vida util

A vida util atribuida a linhas e transformadores é de 30 anos, sendo considerado o seguinte modo de

valorizag&o dos investimentos para efeitos de aplicacdo deste incentivo:

e Linhas — Valor do ativo bruto, que se encontra a precos de 1992;

80



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

e Transformadores?” — Aplicacdo dos custos de referéncia, a pregos de 2009, incluindo a maquina

de poténcia e os painéis de subestacédo para ligacdo do primario e do secundario.

O Quadro 4-27 sintetiza os valores utilizados no calculo deste incentivo para os proveitos permitidos de
2015. O valor do ativo em fim de vida (til para cada tipo de equipamento decorre da informacao prestada
pela REN, designadamente a lista do imobilizado relativo a linhas e o cadastro de transformadores da
RNT, que foram atualizados com a informagdo mais recente disponivel. No que respeita aos sistemas de
Comando e Protecdo, que passaram a ser elegiveis para a aplicacdo deste incentivo, o valor do
imobilizado em fim de vida util no final de 2014 n&o foi indicado pela empresa, pelo que o valor do
incentivo relativo a 2015 nao foi incluido no presente exercicio.

Quadro 4-27 - Incentivo & manutencédo em exploracédo de equipamento em fim de vida util

Unidade: 10° EUR

T2014 T2015
1) Taxa de remuneragao 10,50% 7,15%
2) Parametro do incentivo 50,0% 85,0%
Linhas
(3) Ativo em fim de vida (til aceite 320 262 330 931
(4) N.° de anos de \vida util 30 30
(5)=(3)/ (4) Amortizacao do exercicio 10 675 11 031
(6) =(5) x 0,5 x (1) Remuneragé&o do ativo em fim de vida util 560 394
(7) =(5) +(6) Custo com capital 11 236 11 425
®)=(")x(2) Incentivo para Linhas 5618 9712
Transformadores
(9) Ativo em fim de vida (til aceite 155 412 178 818
(10) N.° de anos de vida util 30 30
(11) = (9) / (10) Amortizacao do exercicio 5180 5961
(12) =(11) x 0,5 x (1) Remuneragé&o do ativo em fim de vida (til 272 213
(13) =(11) + (12) Custo com capital 5452 6174
(14)=(13) x (2) Incentivo para Transformadores 2726 5248
(15) = (8) + (14) Total do incentivo 8 344 14 959

d) Taxa de remuneracdo do ativo

De acordo com estabelecido no documento “Parametros de regulacéo para o periodo 2015 a 2017", para
0s investimentos valorizados com base em custos reais a taxa de remuneragéo do ativo prevista para

2015 é de 6,40%. Para os investimentos que entraram em exploracdo a partir de 1 de janeiro de 2009,

27 Esta metodologia de valorizagdo dos investimentos de substituicdo dos transformadores foi usada por ndo existir
um cadastro contabilistico individualizado por maquina.
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valorizados a precos de referéncia, aplica-se a taxa mencionada anteriormente, acrescida de 75 pontos

base, ou seja, a taxa de remuneracéo do ativo a custos de referéncia é de 7,15%.

Os proveitos permitidos de 2015 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2014,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao

conforme se pode observar no capitulo 4.2.2.2.

e) Custos de natureza ambiental

Conforme apresentado no Quadro 4-29, os custos aceites pela ERSE de natureza ambiental ascendem

a 3 333 milhares de euros.

Neste ambito, estdo considerados os custos com limpezas de florestas, decorrentes do Decreto-Lei
n® 124/2006, de 28 de junho. Este, no seu Artigo 15.° - Redes secundarias de faixas de gestdo de
combustivel — estabelece que “nos espacos florestais previamente definidos nos planos municipais de
defesa da floresta contra incéndios (PMDCI) é obrigatério que a entidade responsavel...c) Pelas linhas
de transporte e distribuicdo de energia eléctrica em muito alta tensdo e em alta tensédo providencie a
gestédo do combustivel numa faixa correspondente a projeccéo vertical dos cabos condutores exteriores
acrescidos de uma faixa de largura ndo inferior a 10 m para cada um dos lados; d) Pelas linhas de
transporte e distribuicdo de energia eléctrica em média tensdo providencie a gestdo do combustivel
numa faixa correspondente a projeccéo vertical dos cabos condutores exteriores acrescidos de uma
faixa de largura ndo inferior a 7m para cada um dos lados. ...”. Os trocos das faixas das linhas
identificados nesses planos passam, assim, a integrar a Rede Secundéaria de Gestdo de Combustivel
prevista naquele Decreto-Lei. Esta atividade n&do substitui a tradicional atividade de controlo da
vegetacao, indispensavel como atividade de manutencéo, de modo a garantir a seguranga de exploracao

da linha.

De acordo com estimativas da REN, os custos com limpezas de florestas podem atingir em 2015 cerca

de 3 033 milhares de euros, tal como se pode verificar no Quadro 4-28.

Quadro 4-28 - Evolucéo dos montantes referentes a limpeza de florestas

Unidade: 10° EUR
| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |

Limpeza de florestas | 351| 708‘ 1 389| 2 395‘ 3 691‘ 651| 3 241| 428| 2 400| 3 O33|

Incluem-se ainda nesta rubrica 303 milhares de euros referentes a obrigacdes legais de desvios de

linhas.
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PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA PARA 2015

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Transporte de

Energia Elétrica é dado pela expressédo estabelecida Artigo 88.° do Regulamento Tarifario. Para os

proveitos permitidos previstos nessa férmula, e tendo em conta os pontos anteriormente apresentados,

apurou-se o montante de proveitos permitidos constante do Quadro 4-29.

Quadro 4-29 - Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2014 | Tarifas 2015
A Custos de exploracéo [(1) + (2) x (3) + (4) x (5)] 40 780, 31819
1 Componente de custos de exploragédo 40 608 31578
2 Custo incremental associado a extensé&o de rede 401 395
3 Variag&o da extens&o de rede, em quilémetros 168 318
4 Custo incremental associado aos painéis de subestagdes 5100 5030
5 Variagdo do nimero de painéis de subestagoes 21 23
B 6 | Custos associados com a captacéo e gestéo de subsidios comunitérios 0 0
C Custos com capital [(7) + (8)] 301 669 235 602
7 Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(a) + (b) x (¢ ) - (d)] 161 511 125 934
a Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 72107 72 554
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1076 725 1038 739
c Taxa de remunerag&o dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 9,00 6,40
d Ajustamento t-1 CAPEX 7502 13 100
8 Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(e) + (f) x (9 ) - (h)] 140 158 109 667
e Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 43 288 47 098
f Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1032163 1103272
g Taxa de remuneragé&o dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 10,50 7,15
h Ajustamento t-1 CAPEX 11 507 16 314
D Incentivo & manutencéo em exploragdo do equipamento em final de vida atil [ (9) x (10) x (1 + 0,5 x (11) + (12) ] 8344 14 959
9 Parametro associado ao incentivo @ manutengéo em exploragdo do equipamento em final de vida Util 50,0% 85,0%
10 Somatdrio dos investimentos em final de vida (til / n.° de anos de vida (il 15 856 16 992
11 Taxa de remuneracéo a aplicar aos equipamentos que apos o final de vida Gtil se encontrem em exploragéo 10,50% 7,15%
E Valor da compensagcé&o entre operadores das redes de transporte 3 000 -2 800
F Custos de natureza ambiental 2939 3333
G Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulacéo, actualizados para o ano t 0 0
H Ajustamento no ano t, dos proweitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -13 955 23 404
| | Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica[A+B+C+D+E+F+G-H] 370 688‘ 259 509‘

4.2.2.2 AJUSTAMENTOS

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Transporte de

Energia Elétrica é dado pela expressao estabelecida no n.° 1 do Artigo 79.° do Regulamento Tarifario.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica em 2013 encontra-se

calculado no Quadro 4-30.
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Quadro 4-30 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade TEE em 2013

Unidade 10° EUR

2013 Tarifas 2013
10°EUR 10°EUR
Ao (prEm) Custos de exploragéo 41762 41551
+(4*5/1000) IR
1 Componente de custos de exploracio 41308 41098
2 Custo incremental associado a extenszo de rede (€/km) 412) 412
3 Variacao da extens&o de rede, em quilémetros 272 272
4 Custo incremental associado aos painéis de subestagdes (€/ painel) 5 244] 5 244]
5 Variago do n.° de painéis de subestaces 65 65
B=6+7 Custos com capital 282 740 302 183
6=a+b*c-d Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 176 920 183 144
a Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 73671 70819
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1114 097| 1098 944]
c Taxa de remuneragéo dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 8,06% 9,009%)
d Ajustamento t-1 CAPEX -13 420| -13420
7=e+f*g-h Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 105 820 119 039
e Anortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 34 965 37759
f Valor médio dos ativos corpéreos e incorpdreos, calculados com base em custos de referéncia 912 149 930031,
g Taxa de remuneragao dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 9,56%) 10,50%
h Ajustamento t-1 CAPEX 16373 16373
C=8x9x(1+0, o ~ A . . -
x10)-11 Incentivo @ manutengdo em exploragdo do equipamento em final de vida atil 8229 8396
8 Parametro associado ao incentivo & manutencao em exploracéo do equipamento em final de vida util 50,00%) 50,00%
9 Somatdrio dos investimentos em final de vida (til / n.° de anos de vida Ctil 15 706 15 954
10 Taxa de remuneracao a aplicar aos equipamentos que apés o final de vida (til se encontrem em exploracao 9,56%| 10,50%
11 Ajustamento ao incentivo de 2009 e de 2010 a incorporar nas tarifas de 2013 0f 0|
D Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte -2613] 5000
E Custos de natureza ambiental 620] 4620
F Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagdo, atualizados para o ano t, nomeadamente auditorias 6| 6|
G Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -14 435 -14 435
=A+B+C+D+ . oo i . Py
| i AE BF ::3 2 Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Elétrica 345 177| 376 191
+F-
| | | Proveitos faturados da actividade de Transporte de Energia Elétrica por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte 387 256|
12=1-H | Diferenca entre os prowitos faturados e os proweitos permitidos 42 079
=12 * (1+m) *(1+n[ Diferenca entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizado para t 43792
K Incentivo a disponibilidade da rede de transporte, referente a t-2 1 000
L=J-K Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 42792
m Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2013 + spread 2,036%|
n Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2014 + spread 1,995%
ter Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais, relativo ao ano t-1 7502
teref Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia, relativo ao ano t-1 11507
O=L-ter*(Q+m)-| . e = -
teref* (1+n) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gest&o Global do Sistema facturados em t-2 23404

CUSTOS OPERACIONAIS DE EXPLORAGAO E CUSTOS INCREMENTAIS

O valor dos custos de exploracéo para 2013 resulta da aplicagdo do mecanismo de custos incrementais,

tendo sido apurados da seguinte forma: (i) custos operacionais apurados no ano de 2012, atualizados

com IPIB t-1 e deduzidos do fator de eficiéncia e (ii) custos unitarios incrementais por quilémetro de rede

e por painel de subestacéo, reais de 2012, atualizados com IPIB t-1 e deduzidos do fator de eficiéncia,

em funcdo da variacdo média dos quildometros de rede e dos painéis das subesta¢cGes, com base nos

valores estimados em Tarifas 2013.
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VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS A CUSTOS DE REFERENCIA

Conforme previsto no artigo 13.° do Anexo | do Despacho n.° 14 430/2010, de 15 de setembro, a REN
apresentou o relatério de auditoria a aplicacdo dos custos de referéncia em 2013, que pretende validar
as caracteristicas fisicas do investimento transferido para exploracdo nesse ano, 0 respetivo custo de
referéncia atualizado e sujeito a metas de eficiéncia, bem como o custo real, que permitem a aplicacdo
deste mecanismo. Relativamente aos investimentos de 2013, refira-se também que a ERSE
acompanhou as diferentes fases da realizacdo da auditoria, incluindo verificagdes no terreno de alguns
destes investimentos e andlise aos procedimentos realizados pelo auditor em escritério, com vista a

determinac&o dos custos reais.

A semelhanca dos anos anteriores, o relatério de auditoria refere alguns pressupostos considerados pela
empresa, relativos a aspetos que ndo se encontram explicitos no Despacho mencionado. Neste ambito,
importa assinalar que, desde a entrada em vigor do mecanismo, foram comunicadas a empresa algumas
decisdes da ERSE sobre detalhes da aplicacdo deste mecanismo, os quais tém vindo gradualmente a

ser incorporados nos célculos realizados pela empresa.

O Quadro 4-31 resume os resultados da aplicagdo do mecanismo de custos de referéncia aos

investimentos na RNT transferidos para exploragdo em 2013.

Quadro 4-31 - Impacte da aplicacdo do mecanismo na base de ativos em 2013

Custo real
10° EUR
Imobilizado sujeito a aplicagdo do
: . e =toels 172886
mecanismo de custos de referéncia
Subestacgbes 96 239
Linhas 76 647
Custo real v lp.rémiﬂo a:jpés Custo de referéncia A%
10% EUR A 10° EUR Custo Referéncia / Real
mecanismo
Imobilizado a custos de referéncia
L, - 160 025 92,6% 168 597 5,4%
c/ prémio na taxa de remuneragdo
Subestag¢des 89 187 92,7% 87610 -1,8%
Linhas 70837 92,4% 80987 14,3%

Nota: Valores a custos totais (custos diretos externos + encargos de estrutura e gestéo + encargos financeiros).

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No periodo de regulagéo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigac6es do Tesouro a
5 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA?8, fixada para o periodo de

regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa

28 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
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como base de indexacdo a cotacdo média dos CDS?® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o
valor fixado provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,00% para remunerar 0s ativos valorizados a custos
reais da TEE e de 10,50% para remunerar os ativos valorizados a custos de referéncia. Devido a
evolugdo das cotacdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2013 as taxas de remuneracao
finais para o ano de 2013 correspondem a 8,06% e 9,56%, respetivamente, tal como mencionado no
documento “Proveitos permitidos das empresas reguladas do setor elétrico em 2014”, publicado pela
ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o0 acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2014, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2013.
CUSTOS COM COMPENSAGAO ENTRE OPERADORES DA REDE DE TRANSPORTE

O crescimento das importacdes decorrentes de contratagcdes no mercado liberalizado e das vendas da
REN, acompanhado por uma reducéo da energia de transito levou a que a REN tivesse passado de uma
situacdo de recebedora, em 2002 e 2003, para pagadora desde 2004, conforme se demonstra na
Figura 4-5. O montante pago pela REN em 2013 ascende a 1 573 milhares de euros.

Figura 4-5 - Compensacéao entre TSO
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29 Credit Default Swaps.
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A receita associada ao mecanismo de gestdo conjunta da interligacdo Portugal - Espanha em 2013
atingiu 5 648 milhares de euros aos quais foram deduzidos 102 milhares de euros resultantes do saldo
das acdes coordenadas de balanco. Parte do valor foi utilizado para cobrir os custos com servigos de
sistema (1 359 milhares de euros), conforme anteriormente referido, gerando um saldo remanescente
em 31 de dezembro de 4 186 milhares de euros.

CUSTOS DE NATUREZA AMBIENTAL

Conforme apresentado no Quadro 4-30, os custos de natureza ambiental aceites pela ERSE ascendem
a 620 milhares de euros, sendo que (i) 428 milhares de euros correspondem a custos com limpezas de
florestas, (ii) -54 milhares de euros relativos ao saldo associado a obrigacéo legal de desvios de linhas; e
(iii) 246 milhares de euros respeitam a custos com compensacdes sociais e ambientais, associadas ao
reforco de infraestruturas no Douro Internacional. O quadro infra apresenta igualmente a variagdo entre o

previsto para Tarifas 2013 e o0 ocorrido ho mesmo ano.

Quadro 4-32 - Custos de natureza ambiental

Unidade: 103 EUR

2013 Tarifas 2013 Variagdo %
Compensagdes sociais e ambientais 246 0
Limpeza de florestas 428 4200 -90%
Desvios de linhas obrigag&o legal -54 420 113%
Custos de natureza ambiental 620 4620 -87%

MECANISMO DE INCENTIVO AO AUMENTO DA DISPONIBILIDADE DOS ELEMENTOS DA REDE NACIONAL DE
TRANSPORTE DE ELETRICIDADE

O artigo 124.° do Regulamento Tarifario prevé o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade

dos elementos da RNT, que tem por objetivo promover a eficiéncia da operacdo e manutencao da RNT.

Em 2009 a ERSE publicou o referido mecanismo, sendo que a publicacdo dos respetivos parametros
para o periodo regulatério 2012-2014 foi realizada em 2011.

Para efeitos deste mecanismo, a disponibilidade da RNT é avaliada com base na taxa combinada de
disponibilidade (Tcd), que resulta da ponderagéo das taxas de disponibilidade média das linhas (Tdd) e

dos transformadores de poténcia (Tdp), através do parametro a, de acordo com a seguinte expressao:

Ted=axTdy,+(1—a)XTdy,
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Para cada ano, o valor do incentivo corresponde a valorizagdo da diferenca entre a taxa combinada de
disponibilidade de referéncia (Tcdrer) e a disponibilidade efetiva da RNT. Caso a disponibilidade efetiva
da RNT seja superior a Tcdrer, 0 incentivo traduz-se num prémio, caso contrario, o incentivo traduz-se
numa penalidade. O valor do incentivo é limitado, quer no prémio (Idismax) quer na penalidade (ldismin) €

simétrico relativamente ao valor de Tcdrer.

Na Figura 4-6 encontra-se representado o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade dos
elementos da RNT com identificacdo dos parametros que o definem bem como os valores dos

parametros fixados para o periodo regulatorio 2012-2014.

Figura 4-6 - Mecanismo de Incentivo ao Aumento da Disponibilidade dos Elementos da RNT e

respetivos valores dos parametros para 2012-2014

10 / Idis,, . .
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Em 2013 aplicou-se pela quinta vez o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade dos
elementos da RNT. A “taxa combinada de disponibilidade” da rede da RNT foi de 98,89%, superior ao
valor de referéncia, 97,5%, dando assim lugar ao pagamento de um prémio de 1 milhdo de euros, o que

corresponde ao valor maximo do incentivo.

ACERTO PROVISORIO NO CAPEX DE 2014

Foi realizado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2014 da TEE, determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa final para 2014. O valor

referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é apresentado no quadro infra.
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Quadro 4-33 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2014 da TEE

Unidade 10° EUR

T 2015
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica previsto em 2013 para tarifas de 2014 Tarifas 2014
1 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(1) = (2) + (3) * (4)] 169 013
2 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 72 107
3 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1076 725
4 Taxa de remuneracéo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 9,00%
5 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(5) = (6) + (7) * (8)] 151 665
6 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 43 288
7 Valor médio dos activos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 1032 163
8 Taxa de remuneracé&o dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 10,50%
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica estimado em 2014 para 2014 2014 em 2014
9 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(9) = (10) + (11) * (12)] 156 169
10 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 73 484
11 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1 065 622
12 Taxa de remuneracéao dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 7,76%
13 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(13) = (14) + (15) * (16)] 135670
14 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 40 880
15 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1023724
16 Taxa de remuneracédo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 9,26%
17 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2014 0,495%
18 Spread no ano t-1 1,500%
19=[(1+5-9-13)*(1 + ) . ) . . L,
(7 +18)) Ajustamento provisério de 2013 do Custo com Capital da Atividade de Transporte de Energia Eléctrica 29414

(-) significa ajustamento devolver a tarifa
(+) significa ajustamento a devolver & empresa

4.3  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE NACIONAL DE

DISTRIBUICAO

As atividades reguladas da EDP Distribuicdo sdo a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a

atividade de Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte.

A regulacdo aplicada a atividade de distribuicdo tem sofrido algumas altera¢des nos varios periodos de
regulacdo. Para o periodo de regulacdo que agora se inicia, 2015-2017, mantém-se a metodologia de
regulacdo aplicada no periodo anterior apenas com uma alteracdo ao nivel do incentivo ao investimento

em redes inteligentes, devidamente explicado em capitulo préprio, que se caracteriza pelo seguinte:

¢ Distribuicdo de Energia Elétrica — regulagdo por price-cap aplicada ao OPEX e por custos aceites
aplicado ao CAPEX, associando-se a remuneragdo do ativo em BT a um valor maximo de
investimento definido para o periodo regulatério. Consideragcdo de um incentivo ao investimento

em redes inteligentes considerado a posteriori, tendo por base os custos reais deste tipo de
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investimentos e os beneficios dos mesmos. Importa igualmente referir os incentivos a reducao de
perdas e a melhoria da qualidade de servico (aceites a posteriori aquando do ajustamento de t-2)

e a promocéao de desempenho ambiental (aceites a priori e ajustado ao fim de dois anos).

e Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte — atividade de pass-through

43.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

43.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisicdo ao operador
da rede de transporte dos servicos de uso global do sistema e de uso da rede de transporte e a

prestacao destes servicos aos clientes.
Esta atividade recupera ainda os seguintes custos, de forma a serem pagos por todos os consumidores
de energia elétrica:

o Diferencial de custos com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial (PRE)
mediante fontes de energia renovavel e ndo renovavel, imputados a parcela Il da tarifa de Uso

Global do Sistema.
e Amortizagdo e juros de custos diferidos de anos anteriores:

— Amortizagdo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa

Tensao, relativo a 2006;

— Amortizagdo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa

Tensao Normal, relativo a 2007;

— Amortizagdo e juros referentes a divida apurada no ambito do célculo das tarifas para 2009
(Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de agosto).

e Custos ou proveitos decorrentes de medidas no ambito da estabilidade tarifaria.

¢ Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializacdo devido a extingdo das tarifas
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT), BTE
e BTN.

e Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do Artigo 6° do Decreto-Lei
n.c104/2010, de 29 de setembro.

e Custos para a Manutengédo do Equilibrio Contratual (CMEC).

e Tarifa Social.
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DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

A revisdo regulamentar ocorrida em maio de 2011 veio estabelecer novas regras para o calculo do
diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial. Esta situacao
resulta da necessidade de maior racionalidade econémica no aprovisionamento do CUR, o que numa
primeira fase, implica a separa¢do da informacéo relacionada, por um lado, com a aquisicdo de energia
elétrica para fornecimento dos clientes do CUR, e por outro lado, com a aquisi¢do da energia elétrica aos
Produtores em Regime Especial (PRE) e a sua colocacdo em mercado sempre que tal se justifique.

E de salientar que o volume de aquisicdo de energia elétrica & PRE tornou-se de tal modo importante
gue, em certos momentos, torna residual a necessidade de aquisicdo para aprovisionamento quando a
gestdo destas duas funcgdes é efetuada conjuntamente. Esta situagdo provoca uma grande volatilidade
na gestdo das quantidades a curto prazo, que impossibilita a implementacédo de qualquer estratégia de

aquisicdo de energia elétrica ajustada ao horizonte temporal de definicdo das tarifas.

A criacdo da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE permite a agregacao da producao

em regime especial e, consequentemente, a sua coloca¢éo no mercado a prazo.

O diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia elétrica a produtores em regime especial incorporado

nos proveitos de 2015, inclui:
a) Diferencial de custo do proprio ano;

b) Parcela para os custos de funcionamento e outra para 0s outros custos, nomeadamente o0s

associados aos pagamentos de tarifa de acesso a rede de Transporte;

c) Repercussdo do diferencial de custos com a aquisicdo de energia a produtores em regime

especial - Alisamento quinquenal — Artigo 73-A.°;
d) Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislacdo em vigor;

e) Mecanismo regulatorio para assegurar equilibrio da concorréncia no mercado grossista de

eletricidade;

f) Ajustamentos referentes a 2013 e a 2014.
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Quadro 4-34 - Diferencial de custos com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime

especial
Unidade 10° EUR
Tarifas 2014 Tarifas 2015
A Diferencial de custo com a aquisi¢do da PREL 268711 718 149
(D-+E)+AHEH6)+7)-B1O)]

1 Compras 1431954 1450 322
2 Vendas 677 185 666 010
3 Outros custos 6910 7 044
4 Custos de funcionamento 6 407 6 769
5 Ajustamento t-1 -260 426 -184 163
6 Ajustamento t-2 -77 588 -145 551
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A -543 296 -314 445
8 Medidas de sustentabilidade do SEN comimpacte na PRE decorrentes da legislagao em vigor 70093 71247
9 Mecanismo regulatério decorrente da aplicagéo do Decreto-Lei n.° 74/2013 24000 24000
I e o oo
10 Compras 846 320 814 638
11 Vendas 334015 325110
12 Outros custos 3303 3311
13 Custos de funcionamento 6 407 6769
14 Ajustamento t-1 -161 313 -72 139
15 Ajustamento t-2 -53728 2 386
16 Reposicéo gradual no ambito da reclassificagéo do sobrecusto da Cogeragéo 0 0
17 Alisamento quinquenal - art® 73° A -255 774 -61 854
A+B Total dos proveitos arecuperar pelafungéo de comprae vendade energiada PRE 949 993 1225657

Notas: PRE?- Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE? - Producdo em Regime Especial, com remunerag&o por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°
90/2006, de 24 de maio

a) Mecanismo de colocacdo a prazo da energia adquirida a PRE

A revisdo regulamentar de 2011 para o setor elétrico veio consagrar a separacdo de funcBes na
atividade de aquisi¢cdo de energia por parte do CUR (compra e venda de energia para abastecimento da
carteira de clientes e compra e venda da energia de PRE) e introduziu a possibilidade de se
desenvolverem mecanismos regulados de colocacéo, além da sua colocagao no referencial de mercado

a vista, de energia adquirida a PRE por aquela entidade.

A separacéo de fungdes permite, desde logo, uma transparéncia acrescida na negociagao de energia por
parte do CUR e uma mais adequada valorizacdo dos dois agregados aos respetivos perfis de operacéo e

consumo. Paralelamente, a separacdo de funcbes permite a especificacdo de outras componentes de
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custo, designadamente, os que decorrem de desvios tanto da producdo em regime especial, como da

programacéo das compras para abastecimento da carteira de clientes do CUR.

Em 2012 implementou-se pela primeira vez 0 mecanismo regulado de colocacdo a prazo de energia
adquirida pelo CUR aos PRE. Este mecanismo assegura a minimizacdo dos riscos de desvios de
colocacdo e permite a diversificagdo em preco da venda da energia de PRE, assegurando uma

mitigagdo da exposi¢ao a volatilidade de preco no mercado a vista.

A par das contribuicbes para minimizar riscos de volatilidade de preco e de acréscimo de transparéncia
na afetacdo dos custos, o mecanismo regulatorio de colocagdo a prazo da PRE constitui uma forma de
acesso a energia por parte dos comercializadores em regime de mercado, 0 que, necessariamente, se
traduz em condi¢8es acrescidas de afirmacdo de um ambiente concorrencial no fornecimento de energia

elétrica.

Em 2014 mantém-se 0 mecanismo implementado em 2012, decorrente da revisdo regulamentar ocorrida

e da separacéo de fungdes.

b) Repercussdo dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial

- Alisamento quinquenal — Art.° 73-A.°

Em 2011, através da publicacdo do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho, mais concretamente do
Artigo 73-A.°, foi alterada a repercussdo dos diferenciais de custos com a aquisicdo de energia a

produtores em regime especial.

Segundo o n.° 2 do Artigo 73-A.°, do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho, 0 mecanismo previsto no
n.° 1 do Artigo 73-A.°, em que os diferenciais de custos com a aquisicdo de energia a produtores em
regime especial, incluindo os ajustamentos dos dois anos anteriores, devem ser repercutidos nos
proveitos a recuperar pelas empresas reguladas num periodo quinquenal, para efeitos de célculo das
tarifas para 2012, pode ser utilizado pela ERSE, para os anos subsequentes a 2012, tendo em conta a

necessidade de estabilidade tarifaria.

Esta transferéncia intertemporal de proveitos é compensada por uma taxa de juro correspondente a taxa
de remuneracdo, cuja metodologia é definida na Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro, alterada pela
Portaria n.° 146/2013, de 11 de abril.

Adicionalmente, no presente exercicio tarifario considerou-se o montante da repercusséao quinquenal dos
sobrecustos com a PRE 1% relativos a 2015, no valor de 193,764 milhdes de euros, de acordo com o
estabelecido no Despacho n.° 12597-B/2014 do Gabinete do Secretario de Estado da Energia, publicado

no Diario da Republica, 2.2 série, de 14 de outubro de 2014.

30 Produtores em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de Maio.
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O quadro seguinte apresenta o impacte do valor diferido referente a proveitos permitidos de 2015 e os

respetivos juros no periodo quinquenal.

Quadro 4-35 - Impacte do diferimento do valor dos diferenciais de custos com a aquisi¢céo de

energia a produtores em regime especial referente a proveitos permitidos de 2015

Diferimento PRE

T2015 T2016 T2017 T2018 T2019 Total
PRE®
anuidade 246028 249835 249835 249835 249835 1245367
Amortizacgo capital @ 193764 206920 216903 227367 238336 1083290
juros 52263 42915 32932 22468 11499 162077
valor a abater aos pp 889526
Alisamento quinquenal -889526 249835 249 835 249 835 249 835 1245367
PRE *¥
anuidade 26205 152553 152553 152553 152553 636416
Amortizacgo capital @ 0 126348 132444 138834 145532 543157
juros 26205 26205 20109 13719 7021 93259
valor a abater aos pp © 543157
Alisamento quinquenal -543157 152553 152553 152553 152553 636416

Notas: (1) - Producdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio
(2) - Valor equivalente do SPRE a 1 de janeiro de 2015

(3) - Valor a 31 de dezembro de 2015

(4) - Produgao em Regime Especial, com remuneracao por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°

90/2006, de 24 de maio

Seguidamente apresenta-se o quadro com o impacte do valor diferido de proveitos permitidos de 2012 a

2015 e respetivos juros no periodo quinquenal.
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Quadro 4-36 - Impacte do diferimento do valor dos diferenciais de custos com a aquisi¢cdo de

energia a PRE de 2012 a 2015 nos proveitos permitidos de 2015

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE

T2015 T2016 T2017 T2018 12019
PRE!
anuidade 821109 824916 681756 495 061 249 835
Amortizacdo capital 680 952 721114 616 459 461307 238336
juros 140 157 103 802 65 297 33754 11499
valor a abater aos pp
Alisamento quinquenal -314 445 824916 681756 495 061 249 835
PRE*
anuidade 507 508 633 857 494062 314172 152 553
Amortizagdo capital 409 227 558 717 449 483 293014 145532
juros 98 282 75 140 44579 21158 7021
valor a abater aos pp
Alisamento quinquenal -61854 633 857 494062 314172 152 553

Notas: PRE?- Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE? - Produgdo em Regime Especial, com remunerag&o por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°

90/2006, de 24 de maio

Decorrente do calculo final da taxa de juro aplicada ao diferimento da PRE conforme metodologia
definida na Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro, alterada pela Portaria n.° 146/2013, de 11 de abril,

apresentam-se os valores finais para o diferimento relativo ao valor de 2014

Quadro 4-37 - Diferimento do valor dos diferenciais de custos com a aquisicdo de energia a

produtores em regime especial referente a proveitos permitidos de 2014

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE

T2014 T2015 T2016 T2017 T2018 Total
PRE*
anuidade 245226 245226 245226 245226 245226 1226132
Amortizagdo capital 193 755 203103 212 902 223173 233940 1066 872
juros 51471 42124 32325 22053 11286 159 260
valor a abater aos pp 873117
Alisamento quinquenal -873117 245 226 245 226 245226 245 226 1226132
PRE*
anuidade 161619 161619 161619 161619 161619 808 095
Amortizagdo capital 127 696 133857 140315 147 084 154 180 703133
juros 33923 27762 21304 14535 7438 104 962
valor a abater aos pp 575437
Alisamento quinquenal -575 437 161619 161619 161 619 161619 808 095

Notas: PRE*- Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE? - Produgdo em Regime Especial, com remunerag&o por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°

90/2006, de 24 de maio
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c) Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislacdo em vigor

Para os proveitos permitidos de 2015 foram consideradas medidas de sustentabilidade do SEN com
impacte no diferencial de custo de aquisicdo de energia a PRE considerado no calculo tarifario. Em

particular foram deduzidos o0s seguintes montantes aos proveitos permitidos:

e Previsdo das receitas geradas pela venda em leildo de licencas de emissédo de gases com efeito
estufa que revertem para o SEN, com o enquadramento legal estabelecido pelo Decreto-Lei
n.c 256/2012, de 29 de novembro, pelo Decreto-Lei n.° 38/2013, de 15 de marc¢o, e pela Portaria
n.° 3-A/2014, de 7 de janeiro;

e Previsdo da compensacdo anual dos produtores edlicos, destinada a contribuir para a
sustentabilidade do SEN, resultante dos pagamentos destes produtores como contrapartida da
adesdo a regimes remuneratorios alternativos para um periodo adicional além do inicial, nos

termos do Decreto-Lei n.° 35/2013, de 28 de fevereiro.

Em consonancia com o estabelecido na Portaria n.° 3-A/2014, de 7 de janeiro, que estabeleceu os
procedimentos de reparticdo destas receitas geradas pela venda em leildo de licencas de emissédo de
gases com efeito estufa, a Agéncia Portuguesa do Ambiente comunicou a ERSE a previsdo do montante

que reverterd para o SEN em 2015, que devera rondar os 52 milhdes de euros.

No que respeita a previsdo da compensacédo anual dos produtores edlicos para a sustentabilidade do

SEN, manteve-se a previsdo efetuada em anos anteriores da ordem de 19 milhdes de euros.

d) Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de

eletricidade decorrente da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 74/2013

O Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de junho, estabelece o regime legal para criagdo de um mecanismo
regulatério tendente a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em
Portugal, com incidéncia na componente de custos de interesse econdmico geral (CIEG) da tarifa de Uso
Global do Sistema. Este diploma determina também que os CIEG sao suportados pelos produtores em
regime ordinario e outros produtores que ndo estejam enquadrados no regime de remuneracao
garantida, sempre que se concluir que a existéncia de distor¢cdes provocadas por eventos externos
implique um aumento dos precos médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios
nao esperados nem expectaveis para os produtores. A Portaria n.° 288/2013, de 20 de setembro e o
Despacho n.° 10244/2013, de 5 de agosto, do Secretario de Estado da Energia, definem que a ERSE
deve efetuar semestralmente um estudo sobre o impacte na formacéo de precos médios da eletricidade

no mercado grossista em Portugal de medidas e eventos extramercado registados no ambito da Unido
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Europeia (UE) e os seus efeitos redistributivos nas diversas rubricas de proveitos que influem nas tarifas

de energia elétrica.

Os valores relativos a este mecanismo regulatério incluidos no presente exercicio tarifario foram de
cerca de 24 milhdes, referente a previsdo para o ano de 2015, e de cerca de 6 milhdes de euros, como
estimativa para 2014. Segundo o oficio da Secretaria de Estado da Energia sobre o sobrecusto da
convergéncia tarifaria e Despacho n.° 12955-A/2013 de 9 de outubro e o oficio da Secretaria de Estado
da Energia sobre o Despacho n.°9/GSEEnergia/2013, os montantes serdo integralmente deduzidos ao

sobrecusto da PRE renovavel.

Estas medidas terao impacto na tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da Rede de Distribuigdo.

AMORTIZACAO E JUROS DA DIVIDA TARIFARIA

O Quadro 4-38 apresenta os movimentos da divida tarifaria incluidos em tarifas de 2015, que de seguida

sao descritos:

e Os défices tarifarios de BT referentes a 2006 e 2007, acrescidos dos respetivos encargos
financeiros, serao recuperados em 10 anuidades, com inicio em 2008 e término em 2017,
conforme estabelecido no Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro. O saldo em divida em
2015, referente a estes défices, é de 38,7 milhGes de euros. Estes défices foram titularizados ao
BCP e 4 CGD;

e O diferimento resultante da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73.°-A do Decreto-lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisi¢éo
de energia e produtores em regime especial previsto para 2012. O saldo em divida em 2015,
referente a este diferimento € de 266,1 milhdes de euros. Parte do valor em divida, acrescido dos

respetivos juros, foi titularizado ao BCP, ao Santander e a Tagus.

e O diferimento resultante da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisi¢ao
de energia e produtores em regime especial previsto para 2013. O saldo em divida em 2015,
referente a este diferimento € de 673,6 milhdes de euros. Parte do valor em divida, acrescido dos

respetivos juros, foi titularizado ao Santander e a Tagus.

e O diferimento resultante da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisi¢ao
de energia e produtores em regime especial previsto para 2014. O saldo em divida em 2015,
referente a este diferimento é de 1 196,9 milhdes de euros. Parte do valor em divida, acrescido

dos respetivos juros, foi titularizado ao BCP.
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O diferimento, num montante de 1 511,1 milhdes de euros, resultante da aplicagdo do mecanismo
de alisamento quinquenal estabelecido no Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de
junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e produtores em regime especial

previsto para 2015.

O défice gerado em 2009, em consequéncia da aplicacao do Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de
agosto decorrente do diferimento dos ajustamentos tarifarios de energia de 2007 e 2008 e o
défice do valor do sobrecusto da PRE de 2009 a ser recuperado num periodo de 15 anos com
efeitos a partir de 2010 e até 2024. O saldo em divida em 2015, referente a estes défices, é de
1 114,8 milhdes de euros. Estes défices foram cedidos a Tagus — Sociedade de Titularizacao de

Créditos, SA a 3 de marco de 2009 e no dia 3 de dezembro de 2009 respetivamente;

O diferimento da parcela de acerto de 2012 dos CMEC, decorrente do Decreto-Lei n.° 32/2014,
de 28 de fevereiro, num montante de 240,9 milhdes a ser recuperado em partes iguais nos anos
2017 e 2018.
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Quadro 4-38 - Amortizacéo e juros da divida tarifaria

Unidade: EUR
Juros Servigo da divida incluido
Saldo em divida em 2014 Amortizagdo 2015 Saldo em divida em 2015
2015 & nas tarifas de 2015
(1) (2) (3) (4)=(2+(3) (5)=(2)-(3)

EDA (BCP e CGD) 36 541 955 258 352 12 094 939 12 353 291 24 447 016
Convergéncia tarifaria de 2006 12 883 742| 91 088} 4 264 360 4 355 448 8619 381
Convergéncia tarifaria de 2007 23 658 213| 167 264| 7830 578 7997 842 15 827 635

EEM (BCP e CGD) 20 360 463 143 948 6 739 064] 6 883 012 13 621 400
Convergéncia tarifaria de 2006 4710 150 33 301 1559 002 1592 303 3151 148
Convergéncia tarifaria de 2007 15 650 313| 110 648 5180 062 5290 709 10 470 251

EDP Servigo Universal 4 316 829 380 186 289 823 1026 726 994 1213 016 817 4801 253 341
BCP e CGD 57 862 962 409 091 19 151 931 19 561 022 38 711 031
Défice de BT de 2006 41943 527 296 541 13 882 793 14 179 334 28 060 734

Continente 40 307 704 284 975 13 341 356 13 626 331 26 966 348|
Regites Auténomas 1635 823 11 565 541 437| 553 003| 1094 386
Défice de BTn de 2007 15 919 435 112 550 5 269 138 5 381 688 10 650 297|
Continente 15 297 808| 108 156 5 063 387 5171 542| 10 234 421
Regides Auténomas 621 627| 4 395 205 751 210 146 415 876
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 516 450 078 32 639 645 250 315 082 282 954 727 266 134 995
EDP Servigo Universal 12 134 352 766 891 5 881 326 6 648 217| 6 253 026
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 182 330 581 11 523 293| 88 372 713 99 896 006 93 957 868|
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 79 299 066 5011 701 38 434 987 43 446 688 40 864 078
Tagus, SA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 242 686 079 15 337 760 117 626 056 132 963 816 125 060 023
Diferimento do sobrecusto PRE de 2013 982 689 781 57 445 112 309 139 740 366 584 853 673 550 041]
EDP Servigo Universal 319 387 130 18 670 419 100 474 490 119 144 908 218 912 640
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2013 106 382 060 6218 778 33 466 230 39 685 008, 72 915 830
Tagus, SA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2013 556 920 591 32 555 916 175 199 020 207 754 936 381 721 571
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014 1533 877 825 69 885 493 336 959 826 406 845 319 1196 917 999
EDP Servigo Universal 1359 652 884 61 480 011 296 431 960 357 911 971 1063 220 923|
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014 174 224 941 8 405 482 40 527 865 48 933 348 133 697 076
Diferimento do sobrecusto PRE de 2015 '+ 1511 150 955
Tagus, SA (*) 1225 948 735 26 443 714 111 160 415 137 604 129 1114 788 320
Desvios de energia de 2007 e 2008 n&o repercutidos em tarifas de 2009 907 593 551 19 576 793| 82 294 204 101 870 997 825 299 346
Sobrecusto da PRE 2009 318 355 184 6 866 921 28 866 211 35733132 289 488 974
Prémio de emisséo ao abrigo do n.° 6 do Despacho n.° 27 677/2008 0f -533 232 0) -533 232 0)
Titularizag&o do sobrecusto da PRE de 2009 0f -533 232 0) -533 232 0)
EDP Distribuicao 315 781 787| 26 527 021 74 912 368| 101 439 390 240 869 418
BCP
Parcela de acerto de 2011 74 912 368| 7678 518 74 912 368 82 590 886 0)
EDP Distribuigdo
Parcela de acerto de 2012 240 869 418 18 848 503 18 848 503, 240 869 418
Total 4689 513 585 213 219 145 1120473 365 1333 692 509 5080191 175

1 O valor total do sobrecusto PRE previsto para 2015 é de 1 705 milhdes de euros. Em 2015 serédo amortizados 193,8 milhdes de euros relativos a

este montante.

CUSTOS DECORRENTES DA SUSTENTABILIDADE DE MERCADOS

No &mbito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado, a devolucéo do valor liquido dos

ajustamentos referente aos custos decorrentes da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento dos clientes do CUR, relativos a 2013 e estimados para 2014, é efetuada, nos termos do

Regulamento Tarifario, através da tarifa de UGS a aplicar pelo operador da rede de distribuigdo, paga

por todos os clientes. Estes custos, no montante de 108 523 milhares de euros, serdo descriminados na

funcdo de compra e venda de energia elétrica para fornecimento dos clientes do CUR.
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DIFERENCIAL POSITIVO OU NEGATIVO NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DEVIDO A EXTINGAO DAS TARIFAS
REGULADAS DE VENDA A CLIENTES FINAIS COM CONSUMOS OU FORNECIMENTOS EM NT (MAT, AT, MT), BTEE
BTN

A publicacdo dos seguintes diplomas definiram o processo de extincdo das tarifas reguladas,
designadamente o Decreto-Lei n. © 75/2012, de 26 de margo, que estabeleceu o regime de extingdo das
tarifas reguladas de venda a clientes finais em BTN, e o Decreto-Lei n.° 104/2010, de 29 de setembro,
alterado pelo Decreto-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro e pelo Decreto-Lei n.° 13/2014, de 22 de
janeiro, que estabeleceu o procedimento de extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais em
MAT, AT, MT e BTE. A data para a extin¢do das tarifas transitorias para fornecimentos de eletricidade a
clientes finais com consumos em AT, MT e BTE foi fixada para 31 de dezembro de 2014, conforme

estabelecido na Portaria n.° 27/2014, de 4 de fevereiro.

Devido ao processo de extincdo, e a consequente saida dos clientes para o mercado, as tarifas de
comercializagdo ndo recuperam os proveitos permitidos previstos. Como tal, a ERSE definiu o diferencial
positivo ou negativo devido a extingao das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos em
NT (MAT, AT e MT), BTE e BTN. A recuperagédo destes proveitos é efetuada através da tarifa de UGS.

Adicionalmente, a ERSE definiu o sobreproveito associado a aplicacao da tarifa de venda transitéria. Tal
como definido na legislacdo em vigor, esta tarifa € agravada percentualmente como forma de incentivar
aqueles clientes a escolherem um comercializador em mercado. O sobreproveito resultante é repartido

por todos os consumidores.

Assim, o diferencial resultante da extin¢do das tarifas reguladas de venda a clientes finais para os niveis
de tensdo mencionados, bem como o sobreproveito resultante do mecanismo de incentivo a escolha de
um comercializador em mercado, devem ser repercutidos em todos os consumidores através da tarifa de
Uso Global do Sistema (UGS) do ORD. Estes valores em 2015 ascendem a 26 372 milhares de euros e

-3 494 milhares de euros, respetivamente.

CUSTOS COM TARIFA SOCIAL

O valor do desconto por aplicacdo da tarifa social tem sido determinado pela ERSE tendo em conta o
limite maximo da tarifa social a clientes finais dos comercializadores de Ultimo recurso, fixado
anualmente através de despacho do membro responsavel pela é&rea da energia. O
Decreto-Lei n.° 138-A/2010, de 28 de dezembro, que criou a tarifa social, foi alterado pelo
Decreto-Lei n.° 172/2014, de 14 de novembro. Desta alteracdo, o valor do desconto relativo a tarifa
social passa a ser determinado através de despacho do membro do Governo responsavel pela Energia.
Numa disposicao transitéria do diploma que altera o referido Decreto-Lei, € definido que o desconto da
tarifa social para 2015 é de 20%.
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Os custos com a tarifa social de sdo de 27 059 milhares de euros para o Continente, de 1 629 milhares
de euros para a Regidao Autonoma dos Acores e de 2 157 milhares de euros para a Regido Autbnoma da
Madeira, perfazendo um total de 30 845 milhares de euros. A reparticdo do financiamento é conforme

apresentado no quadro seguinte:

Quadro 4-39 - Financiamento da tarifa social referente a 2015

Tarifa Social 2015

Poténcia para reparti¢do da Valor por
Tarifa Social empresa
MW % 10° EUR

EDP Producéo 8288,5 73,3% 22618,6
Centrais com CMEC 4368,7 38,7% 11922,0
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais 3919,7 34,7% 10 696,6
Endesa 845,0 7,5% 2306,1
Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais 845,0 7,5% 2306,1
Tejo Energia 615,2 5,4% 1678,8

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 615,2 5,4% 1678,8
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Turbogas 1057,1 9,4% 2884,8

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 1057,1 9,4% 2884,8
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana 497,4 4,4% 1357,4

Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo

Restantes centrais 497,4 4,4% 1357,4
Total 11 303,2 100,0% 30845,6
Centrais com CMEC 4368,7 38,7% 11922,0
Centrais com CAE 1672,3 14,8% 4563,6
Centrais com Incentivo

Restantes centrais 5262,2 46,6% 14 360,0

Nota: O contrato de gestéo temporaria da capacidade de producéo das centrais de Aguieira e Raiva, celebrado entre a EDP Producéo e a Iberdrola,
cessou em 31 de marco de 2014.

Nesta reparticdo da tarifa social respeitante a 2015 foram usadas as poténcias instaladas (em MW) por

centro electroprodutor facultadas, para este efeito, pela Direcdo Geral de Energia e Geologia.
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CUSTOS COM A MANUTENGCAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

O Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 199/2007 de 18 de maio, e
Decreto-Lei n.° 32/2013, de 26 de fevereiro, estabelece que a cessacdo de cada Contrato de Aquisicado
de Energia (CAE) confere aos seus contraentes, REN ou produtor, o direito a receber, a partir da data da
respetiva cessacao antecipada, uma compensacado pecunidria designada por Custos para a Manutengéo
do Equilibrio Contratual (CMEC). Esta compensacdo destina-se a garantir a manutencdo do equilibrio
contratual entre as partes contraentes, subjacente ao respetivo CAE, nomeadamente garantindo a
obtencéo de beneficios econdmicos equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam

adequadamente assegurados através das receitas expectaveis em regime de mercado.

Este mesmo Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e
assegurar que este montante sera repercutido na faturacédo da tarifa de Uso Global do Sistema por todas

as entidades da cadeia de faturacdo do setor elétrico.

a) Parcela fixa dos CMEC

A 15 de junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP
Produgdo, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de Produgdo de

Electricidade, S.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacao pela
cessacdo antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto €, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada
centro electroprodutor, este Ultimo montante corresponde a diferenca entre os valores atuais, a data de
cessacdo, do CAE cessado e os montantes expectaveis anualmente para as receitas de mercado,

deduzidas dos encargos variaveis de exploracao.

Aquela parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos, com vista a compensar

eventuais desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperacdo mensal da parcela fixa.

A Portaria n.° 85-A/2013, de 27 de fevereiro, procedeu a reducao da taxa nominal aplicavel ao célculo da
anuidade da parcela fixa dos CMEC de 7,55% para 4,72%, com efeitos a 1 de janeiro de 2013, o que

originou a alteracédo da anuidade de 81 185 milhares de euros, para 67 532 milhares de euros.

O desvio da faturagédo da parcela fixa referente ao ano de 2012 atingiu o montante de 697,1 milhares de
euros. De acordo com o Decreto-Lei n.° 240/2004 este montante devera ser repercutido nas tarifas do
ano seguinte em doze prestagfes a partir de 1 de abril. Este valor acrescido de juros a taxa de 4,72%
implica uma renda mensal de 60,2 milhares de euros. Em tarifas 2014 foram incluidas nove
mensalidades e as restantes trés no montante de 181 milhares de euros serdo recuperadas em 2015

durante o 1° trimestre.
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b) Parcela de Acerto

O mecanismo de ajustamento dos CMEC corresponde a diferenca entre o valor atual das receitas que
um centro electroprodutor esperaria receber antes da liberalizacdo dos mercados, definidos nos seus
respetivos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE), e a receita realmente ocorrida. Este mecanismo foi
concebido de modo semelhante ao de um contrato por diferenca, com um preco contratado
correspondente a 50 €/ MWh, cujo valor evoluiria de uma forma inversamente proporcional ao da
evolucéo do preco de mercado. Os fatores que influenciam a evolucdo dos ajustamentos dos CMEC sao
0s que incidem diretamente sobre as receitas e os custos dos centros electroprodutores, dos quais se

destacam pela sua relevancia:
e O preco de energia elétrica, fator gerador de receitas;
¢ A producéo das centrais, fator gerador de receitas liquidas dos custos;

¢ A evolugéo dos custos de exploracdo, nomeadamente dos custos com combustiveis e com as

licengas de emissao de COz;
e A disponibilidade das centrais, que influencia o encargo de poténcia;

e A evolucdo da taxa de inflacdo, que influencia o encargo de poténcia.

Para o ano de 2013, o valor total dos ajustamentos dos CMEC foi de cerca de 135 milhdes de euros,
sem juros, conforme Despacho da Secretaria de Estado da Energia n.° 35/SEEnergia/2014, de 12 de
dezembro, sendo que para este ajustamento contribuiram maioritariamente os desvios verificados nas

centrais térmicas e, com menor peso, 0s desvios das centrais hidricas enquadradas pelos CMEC.

A reducdo do ajustamento dos CMEC face ao verificado no ano de 2012, em que o valor do desvio
ascendeu a cerca de 487 milhdes de euros, decorreu essencialmente dos menores desvios verificados
na margem de exploracdo face aos valores previstos no calculo inicial e da reducéo dos desvios dos
encargos fixos, que se justifica em grande parte com o encerramento da central termoelétrica de Setubal
no final de 2012.

No Quadro 4-40 apresenta-se a desagregacdo do ajustamento face ao valor inicial dos CMEC por

centrais hidricas e térmicas e por rabricas.
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Quadro 4-40 - Ajustamento do montante dos CMEC

Unidade: 10° Eur

Calculovalor  Valor definido do

VELCIELTIELD inicial dos CMEC ajustamento para

para 2013 para 2013 2013
Receitas de mercado
1.1 Centrais hidricas 485 674 528 452 -42 778
1.2 Centrais térmicas 384 096 489 792 -105 696
1=1.1+1.2 Total 869 770 1018 244 -148 474
Custos de exploragdo (CE) + CO;
2.1 Centrais térmicas CE (Comb. + O&M) 211328 176 782 34 546
2.2 Centrais térmicas CO2 35114 114 350 -79 236
2=21+422 Total 246 442 291132 -44 690
Margem de exploragdo
3.1=11 Centrais hidricas 485 674 528 452 -42 778
3.2=1.2-2 Centrais térmicas 137 654 198 660 -61 006
3=1-2 Total 623 328 727 112 -103 784
Receitas de servigo de sistema
41 Centrais hidricas 31 847 31847
4.2 Centrais térmicas 5316 5316
4=41+4.2 Total 37 163 37 163
Encargo fixo (EF) e Outros Encargos (OE)
5.1 Centrais hidricas EF 538179 520958 17 221
5.2 Centrais térmicas EF 221974 190 469 31505
53 Centrais hidricas OE 9571 747 8824
5.4 Centrais térmicas OE 12 432 1800 10 632
5=5.1+5.2+5.34+54 Total 782 156 713 974 68 182
Ajustamento total do montante dos CMEC
6.1=5.145.3-4.1-3.1 Centrais hidricas 30229 -6 747 36976
6.2=5.2+5.4-4.2-3.2 Centrais térmicas 91436 -6 391 97 827
6=6.1+6.2 Total 121 665 -13 138 134 803

Fonte: ERSE, EDP, REN

Tal como referido, a margem de exploracao apurada foi inferior a prevista no célculo inicial dos CMEC
em 2007 em cerca de 103 784 milhares de euros, representando o maior contributo para o ajustamento

total a realizar no ano de 2013, cujas motiva¢g@es serdo adiante invocadas.

Por outro lado, verificou-se um desvio por excesso das rubricas de encargos fixos e outros encargos, no
valor de 68 182 milhares de euros, justificada em grande medida pelo aumento dos encargos fixos,
devido aos coeficientes de disponibilidade declarados serem, na generalidade das centrais, superiores a

unidade na maioria dos meses do ano. Quanto ao desvio por excesso da rabrica de outros encargos,
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este resulta da existéncia de um conjunto de custos3! ndo previstos aquando do célculo do valor inicial
dos CMEC em 2007.

No que respeita as receitas com servicos de sistema, que representam cerca de 37 163 milhares de
euros, permitiram reduzir o valor dos ajustamentos dos CMEC em 2013, dado que nao foram também
previstas aquando do calculo do valor inicial dos CMEC em 2007. Sobre este tema, importa referir a
publicacdo do Despacho n.° 4694/2014, de 1 de abril, que estabeleceu os procedimentos a seguir no
calculo da revisibilidade, relativamente a participagcdo das centrais com CMEC no mercado de banda de
regulacdo secundéria, bem como a realizacdo de auditorias sobre a existéncia de risco de
sobrecompensacgédo destas centrais, que tenha originado ou venha a originar distor¢des da concorréncia
nesse mercado. Os montantes de sobrecompensacdo determinados nestas auditorias devem ser
refletidos no mecanismo de revisibilidade.

A figura seguinte evidencia os desvios por grandes rubricas, para a totalidade das centrais e
desagregado por centrais térmicas e hidricas.

Figura 4-7 - Ajustamento do montante dos CMEC por parcela
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Fonte: ERSE, EDP, REN

31 Os de maior peso sdo: tarifa de uso da rede de transporte aplicada aos produtores, encargos relativos a taxas
portuarias pagos ao Porto de Sines, encargos com a movimentagéo de carvdo no Porto de Sines, encargos com 0s
consumos de eletricidade das centrais térmicas e hidroelétricas.

105



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

O ano de 2013 foi um ano huamido (indice de produtibilidade hidroelétrica em 2013 de 1,17) e com
elevada eolicidade (indice de produtibilidade edlica de 1,18), o que se traduziu numa redugdo da
producéo das centrais térmicas e consequentemente das respetivas receitas de mercado, por via das
guantidades vendidas. Pelo contrério, no caso das centrais hidricas a produc¢éo ficou acima do previsto

no calculo inicial dos CMEC, como se pode observar na Figura 4-8.

Figura 4-8 - Producéo das centrais com CMEC e indice de produtibilidade hidroelétrica
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Fonte: ERSE, EDP, REN

Os desvios das receitas séo ainda justificados, para ambos os tipos de centrais, pela redugéo da receita
unitéria face ao previsto em 2007. A figura seguinte permite fazer a comparacgéo das receitas unitérias
das centrais térmicas e das centrais hidricas com CMEC que ocorreu em 2013, face as previstas para

esse ano no calculo inicial dos CMEC, sendo percetivel o desvio referido.
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Figura 4-9 - Receita unitaria definida no céalculo do valor inicial dos CMEC e no célculo da

revisibilidade
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Fonte: ERSE, EDP, REN

Esta evolucdo justifica-se através da conjugacdo do crescimento da PRE (principalmente edlica e
cogeracdo) com uma estagnacdo do consumo, que originou uma queda da procura no mercado
grossista. Consequentemente, observou-se uma reducao do preco médio de mercado, que se situou
num valor médio anual de aproximadamente 44 €/MWh, tendo também contribuido para este facto a
elevada hidraulicidade verificada em 2013, em especial no primeiro semestre do ano (ver Figura 4-10).
Este preco é inferior ao preco de referéncia de 50 €/ MWh estabelecido no Decreto-Lei n.° 199/2007, de
18 de maio, o que se traduz numa perda de receita de mercado face ao previsto no calculo inicial dos
CMEC, por via do preco de venda da energia produzida.
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Figura 4-10 - Evolucéo do preco médio mensal em Portugal
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Fonte: ERSE, OMIP

No que respeita aos custos de exploracdo da central de Sines observam-se efeitos de sinais contrarios.
Por um lado, constata-se um aumento dos custos com combustiveis e operagdo e manutengéo, mas por
outro os custos com CO:2 reduziram-se significativamente, devido a evolugcdo em baixa do prego das
licencas de emissdo, que contribuiu positivamente para a reducdo dos custos de exploracdo. A

conjugacao destes efeitos originou em 2013 um encargo unitario de energia em linha com o previsto no
célculo inicial dos CMEC.

Sobre os valores previstos no calculo inicial dos CMEC, assinala-se o acréscimo significativo que se
observa de 2012 para 2013 dos custos com CO2, em resultado do término em 2012 da atribuicdo gratuita
de licencas de emissdo aos centros electroprodutores. Deste modo, a partir de 2013 este fator produtivo
passou a ser incorporado nos custos de exploragdo, quando nos anos anteriores ndo existia ou por
vezes gerava receita, por via de transacfes realizadas por estes produtores nos mercados organizados

de licencas de COq, utllizando as licencas atribuidas gratuitamente que ndo eram utilizadas pela
instalagéo.
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Figura 4-11 - Evolucao do encargo de energia unitario das centrais com CMEC
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Fonte: ERSE, EDP, REN

A Figura 4-12 apresenta a margem unitaria de exploracdo das centrais com CMEC, que ilustra a reducao

dos valores implicitos no ajustamento de 2013 face aos valores previstos no célculo inicial.
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Figura 4-12 - Margem unitaria de exploragdo das centrais com CMEC
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Fonte: ERSE, EDP, REN

Nesta parcela sdo considerados: (i) os desvios de faturacdo da parcela de acerto relativa a 2014 e a
2013, no montante de 24232 milhares de euros; (i) a segunda parcela do ajustamento da parcela de
acerto de 2011, no montante de 82 591 milhares de euros; (iii) os juros devidos em 2015 pelo diferimento
da parcela de acerto dos CMEC de 2012, conforme estabelecido na Portaria n.° 500/2014, de 26 de
junho, no montante de 18 849 milhares de euros e (iv) o remanescente do ajustamento da parcela de
acerto de 2013, no montante de 17 262 milhares de euros (os dois Ultimos valores encontram-se

somados a parcela do ajustamento da parcela de acerto de 2011).

¢) Parcela de alisamento dos CMEC

Os ajustamentos a efetuar ao valor dos CMEC resultantes de alteragBes nos parémetros iniciais

(producgéo, preco de mercado, custo dos combustiveis, etc.), face aos valores verificados, isto &, a

320 desvio da faturacéo da parcela de acerto referente ao ano de 2013 atingiu 0 montante de 1074 euros. De acordo
com o Decreto-Lei n.° 240/2004 este montante devera ser repercutido nas tarifas do ano seguinte em doze
prestacdes a partir de 1 de abril. Este valor acrescido de juros a taxa de 4,72% implica uma renda mensal de 93
euros. Em tarifas de 2014 foram incluidas nove mensalidades e as restantes trés no montante de 279 euros serao
recuperadas em 2015 durante o 1.° trimestre.
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revisibilidade anual, sdo repercutidos na parcela de acerto. Esta parcela, quando positiva, € adicionada a
tarifa de UGS entre o més de abril seguinte ao ano a que diz respeito a revisibilidade anual e o0 més de
marc¢o seguinte, quando negativa devera ser deduzida a tarifa de UGS entre o0 més de julho seguinte ao

ano a que diz respeito a revisibilidade anual e 0 més de junho seguinte.

A alteracdo dos parametros definidos nesta parcela face aos pressupostos iniciais plasmados no
Decreto-Lei n.° 199/2007 tem tido grandes implicacGes, levando a que desde o inicio da aplicacédo desta

metodologia, o valor da parcela de acerto ultrapasse o da parcela fixa.

Assim, foi criado um mecanismo de alisamento tarifario, com efeitos sobre a parcela dos CMEC na tarifa
de UGS, com o objetivo de transmitir um preco estavel de poténcia contratada para refletir os CMEC.
Importa garantir que este mecanismo ndo afeta, nem a aplicagdo da legislacao referida
(Decreto-Lei n.° 199/2007), nem os fluxos e calendario de pagamentos aos produtores de energia

elétrica que cessaram o CAE.

Este ajuste é calculado com base na ultima informacéo recebida antes da aplicacéo das tarifas, devendo
a informag&o contemplar pelo menos 6 meses de dados ocorridos. Este ajuste permite atenuar as
variagOes tarifarias originadas por via da revisibilidade, visando igualar a tarifa de UGS em vigor até a
aplicacéo da parcela de revisibilidade a tarifa aplicada no resto do ano. Acresce ainda que este ajuste
ndo tem quaisquer implicagbes no calculo e cobrangca da parcela de revisibilidade em sede do
Decreto-Lei n.° 240/2004, ndo implicando qualquer fluxo financeiro entre os produtores de energia
elétrica e a entidade concessionaria da RNT. Este ajustamento é aplicado como amortecedor do impacte
da revisibilidade e apenas tem implicacbes nas transacdes financeiras entre o operador da rede de

distribuicdo e os consumidores de energia elétrica.

O mecanismo de alisamento tarifario dos CMEC tem o0s seguintes aspetos:

e Inclusdo na proposta de tarifas para cada ano, de um valor previsto de custos com as diversas
parcelas dos CMEC com incidéncia nesse ano. Deste modo, o valor do preco de poténcia
contratada a publicar, sendo cobrado todos os meses, recupera 0s custos previstos com 0s
CMEC, de forma alisada.

e Os fluxos de pagamentos dos CMEC entre o operador da rede de distribuicdo e o operador da
rede de transporte, e entre este e os produtores cujo CAE cessou, mantém-se como definido no
Decreto-Lei n.° 240/2004.

e A diferenca em cada més, entre o preco de poténcia contratada de CMEC, publicado para vigorar
durante o ano e o0 que resulta da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 240/2004, deve ser suportada pelo

operador da rede de distribuicdo, embora o valor esperado anual desta diferenc¢a seja nulo.
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¢ Nas datas determinadas pelo Decreto-Lei n.° 240/2004, o calculo definitivo da parcela de acerto do
CMEC a vigorar deve condicionar uma revisao tarifaria na qual se devera corrigir o valor do preco

de poténcia contratada a vigorar até ao fim do ano, segundo os valores definitivos do CMEC.

O valor estimado para 2014 para a parcela de ajustamento é de 55 milhdes de euros. O Quadro 4-41

apresenta as principais componentes para o calculo desse ajustamento.

Quadro 4-41 - Estimativa da revisibilidade para 2014

Valor total Valor unitario
(10° EUR) (€/MWh)
Produgdo (GWh) 18132
Sines 8793
Hidricas (liquida de bombagem) 9339
(1) Custo fixo (10° EUR) 708 634
Sines 230853
Hidricas 477781
(2)=A-B-C Margem de mercado (10° EUR) 558 966
A Custos de produgdo 199710 11,01
Sines 199710 22,7
Hidricas
B Receita de mercado 802 107
Sines 442 015 50,3
Hidricas 360 092 38,6
C Licengas de CO, (10° EuRr) 43431
(3) Servigos de Sistema (10° EUR) 35543 2,0
(4) =(1)-(2)-(3) Custo total (10° EUR) 114125
(5) CMEC inicial (10° EUR) 59171
(6) =(4) - (5) Revisibilidade (10° EUR) 54 954

Fonte: ERSE, EDP, REN

Nas tarifas para 2015 considerou-se 9/12 desta estimativa, com acréscimo de juros, no total de
41 419 milhares de euros.

A parcela de alisamento contempla também os ajustamentos estimados para a parcela fixa e para a

parcela de acerto referentes ao ano de 2014, num total de -1 995 milhares de euros.
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d) Mecanismo de correcdo de hidraulicidade

De acordo com o Decreto-Lei n.° 110/2010, de 14 de outubro, que aprova o novo mecanismo de
correcao de hidraulicidade e que revoga o Decreto-Lei n.° 338/91, de 10 de setembro, o nivel maximo de
referéncia com base no saldo da conta a 31 de dezembro de 2009, deduzido dos montantes respeitantes
a 2008 que ainda nao tinham sido transferidos para a entidade concessionaria da RND, corresponde a

70 992 milhares de euros.

Anualmente, aquele montante sera reduzido por um valor minimo igual ao sétimo do valor definido para
o valor maximo de referéncia em 2009.

O montante a ser recuperado pela tarifa de uso global do sistema deve corresponder ao diferencial de
correcdo de hidraulicidade de 2013, cujo montante, conforme Despacho da Secretaria de Estado da

Energia n.° 34/SEEnergia/2014, de 11 de dezembro, corresponde a 16 799 milhares de euros.

No entanto, e uma vez que, segundo o Decreto-Lei n.° 110/2010, de 14 de outubro, o saldo da conta
deve estar entre os niveis de referéncia, o valor para 2015 nao pode ultrapassar o montante de 10 142
milhares de euros. Desta forma, a estimativa de corre¢cdo de hidraulicidade para t-1 a considerar em

tarifas de 2015 correspondente a 9 meses do ano, foi de -6 657 milhares de euros.

e) Custo total com os CMEC

O valor dos CMEC considerado nas tarifas de 2015 ascende a 236,2 milhdes de euros e é composto

pelas seguintes parcelas:

e Parcela fixa no montante de 67,7 milhBes de euros que inclui a renda anual de 67,5 milhGes de
euros, calculada a taxa de 4,72%% e o remanescente do ajustamento da parcela fixa de 2013 no

montante de 0,2 milhdes de euros;

e Parcela de acerto que recupera: (i) os desvios de faturacdo de 2013 e de 2014 no montante de
279 euros e 0,2 milhdes de euros, respetivamente; (i) a segunda parcela do ajustamento da
parcela de acerto de 2011, acrescida dos juros devidos ao diferimento desta parcela nos proveitos
permitidos de 2013, no montante de 82,6 milhdes de euros; (iii) os juros relativos ao diferimento da
parcela de acerto dos CMEC de 2012 a recuperar em 2015 no montante de 18,8 milhdes de euros
e (iv) o remanescente do ajustamento da parcela de acerto dos CMEC de 2013 no montante 17,3

milhdes de euros;

e Parcela de alisamento no total de 32,8 milh8es de euros relativa ao valor previsto das seguintes

parcelas: (i) desvios de faturagdo em 2013 no montante de -2 milhdes de euros, (ii) estimativa da

33 Taxa definida na Portaria n.° 85-A/2013, de 27 de fevereiro.
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revisibilidade de 2014 no montante de 41,4 milhdes de euros e estimativa da correcdo de
hidraulicidade de 2014 no montante de -6,7 milhdes de euros;

e Saldo remanescente da correcdo de hidraulicidade, no montante de 16,8 milh8es de euros.
Os valores da parcela fixa e da parcela de acerto, no montante de 85 milhdes de euros®, serdo

entregues mensalmente pela REN a EDP Producdo em funcdo da poténcia contratada faturada nos
termos do Decreto-Lei n.° 240/2004.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RND na atividade de Compra e Venda
do Acesso a Rede de Transporte é dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 89.° do
Regulamento Tarifario.

34 Neste montante ndo € considerado o valor relativo a parcela do ajustamento da parcela de acerto dos CMEC de
2011 diferido em Tarifas de 2013, uma vez que a mesma ja foi transferida para a EDP Producdo em 2013, nem os
juros a recuperar em 2015 relativos ao diferimento da parcela de acerto dos CMEC de 2012 devidos a EDP
Distribui¢éo, calculados nos termos do Decreto-Lei n.°240/2014 e da Portaria n.° 500/2014.
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Quadro 4-42 - Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade 10° EUR

Tarifas 2014 Tarifas 2015
A Proveitos a recuperar pela EDP Distribuigédo por aplicagdo da UGS 1587205 1909734
(+) Proweitos permitidos @ REN no ambito da atividade Gestéo Global do Sistema
451 228 310 250
+) Diferencial de custos com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial
949 993 1225657
SPRELt Diferencial de custo coma aquisi¢do de energia elétrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do
Decreto-Lei n.° 90/2006
468 711 718 149
SPRE Diferencial de custo coma aquisi¢do de energia elétrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do
to-Lei n.° 90/2006
Pecreto-Lein® 90/ 481282 507 508
*) CMEC 233848 236222
PFCMEC t Parcela Fixa dos CMEC 66 236 67712
Renda anual 67532 67532
Ajustamentos 556 181
Acerto da parcela fixa decorrente da alteracéo tx juro 739 0
PACMEC t Parcela de Acerto dos CMEC 84 234 118 943
Revisibilidade 78 655 118 701
Ajustamentos 5579 242
CPCMEC t Compensac&o devida pelos produtores ao operador da rede de transporte o 0
PACMEC t Componente de alisamento dos CMEC 119 019 32767
Revisibilidade prevista (9/12) 118 289 41419
Ajustamentos previstos (9/12) 729 1995
Correcéo de hidraulicidade (9/12) 0 6657
CHpol t-1 Correcéo de hidraulicidade 35641 16 799
Custos com a aplicagdo da tarifa social
@ DTDOG.A Défice tarifario associado a limitag&o dos acréscimos tarifarios de BT em 2006, a recuperar pelo operador da
' rede de distribuigao 14 182 14179
@ DTDO7 ¢ Défice tarifario associado a limitagéo dos acréscimos tarifarios de BTN em 2007, a recuperar pelo operador
' da rede de distribuicdo
5383 5382
O Diferenga entre os valores faturados pela EDP Distribuicdo e os valores pagos a entidade concessionaria da
RNT por aplicagdo da tarifa UGS, em t-2 67697 66 086
ESTpolt Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no &mbito da estabilidade tarifaria
*) -148 081 29081
CSustCVEE t Custos no ambito da sustentabilidade de mercados 285 181 108523
ESTEt Repercusséo nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21
de Agosto 101 929 101871
. ) ; ) " o e
ESTCIEGPOLLt Repercussao nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea b) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21
de Agosto 35171 35733
) Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagéo devido a extingdo das tarifas reguladas de
venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e BTE 21996 26 372
emNT
143 91
emBTE 175 93
emeT 21678 26188
+) Sobreproweito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei
n.°104/2010, de 29 de Setembro -9041 -3494
B Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢édo por aplicacdo da URT 375901 300 157
+) Proweitos permitidos @ REN no ambito da atividade Transporte de Energia Elétrica 370 688 259 509
) Diferenca entre os valores faturados pela EDP Distribuicdo e os valores pagos a entidade concessionaria da
RNT por aplicagéo da tarifa URT, em t-2 -5213 -40 647
C A+B Proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte 1963 105 2209 890
Desconto previsto com a aplicagdo da tarifa social -1510 -27 059
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4.3.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os artigos 80.°, 81.° e 84.° do Regulamento Tarifario, os ajustamentos dos proveitos
permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte sdo dados pelas
diferencas entre os proveitos efetivamente faturados em 2013 e os que resultam da aplicagéo da férmula

presente no n.°1 de cada um dos respetivos artigos aos custos efetivamente ocorridos em 2013.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2015, por aplicacdo da UGS, resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuicdo (1 382 284 milhares de euros) e 0s proveitos a recuperar
pela aplicacio da UGS recalculados com os valores reais (1 442 962 milhares de euros). A diferenca de
-60 678% milhares de euros é deduzido o desvio da tarifa social, sendo que estes desvios séo
atualizados para 2015 por aplicagdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2013, acrescida de
1,5 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro

de 2014, acrescida de 1,5 pontos percentuais.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2015 por aplicacdo da URT resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuicdo (314 240 milhares de euros) e 0s proveitos a recuperar
pela aplicacdo da URT recalculados com os valores reais (353 297 milhares de euros). Esta diferenca de
-39 057! milhares de euros € atualizada para 2015 por aplicacédo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses,
média de 2013, acrescida de 1,5 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1

de janeiro a 15 de novembro de 2014, acrescida de 1,5 pontos percentuais.

O quadro seguinte sintetiza a metodologia de célculo deste ajustamento.

35 Um desvio negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-43 - Célculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte
Unidade: 10° EUR
2013
A=a+b+c+d+e+f+g+h+i-j Proveitos arecuperar pela EDP Distribuicédo por aplicacédo da UGS 1442 962
a Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Gest&o Global do Sistema 513 157
b=(1)+(2) Diferencial de custos coma aquisi¢&o de energia a produtores em regime especial 361 357
@ Diferencial de custo coma aquisi¢&o de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto- 84 200
Lei n.° 90/2006
2 Diferencial de custo com a aquisi¢éo de energia eléctrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do 277157
@ Decreto-Lei n.° 90/2006
c Custos com a aplicagé&o da tarifa social -3597
d=@)+4)-(5) +(6)+(7) CMEC 434211
3) Parcela Fixa dos CMEC 67 223
()] Parcela de Acerto dos CMEC 147 802
(5) Compensagao devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0
(6) Componente de alisamento dos CMEC (sem corregéo de hidraulicidade) 242019
() Correcgéo de hidraulicidade -22832
e Défice tarifario de BT em 2006 14 335
f Défice tarifario de BTN em 2007 5441
g Valor a repercutir nas tarifas resultantes de medidas de sustentabilidade 77531
h Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de 13297
ultimo recurso a repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicéo
i Sobreproveito Tarifas transitérias -10 590
. Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuic&o e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicacéo da 37819
! tarifa UGS, emt-2
B Proveitos facturados pela EDP Distribuigdo por aplicagdo da UGS 1382 284
C Desvio de proveitos por aplicagdo da Tarifa Social pelo ORD 2823
D=[B] - [A] - [C] Desvio de proveitos por aplicagéo da TUGS pelo ORD -63 500
E= [[D X (L+iz1s”)]X (L+iz14”)] Ajustamento em 2015, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em 2013 -66 086
F=k-I Proveitos arecuperar pela EDP Distribuigédo por aplicagédo da URT 353 297
k Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Transporte de Energia Bléctrica 363 452
Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribuic&o e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicag&o da
N 10 155
tarifa URT, emt-2
G Proveitos facturados pela EDP Distribuicdo por aplicagdo da URT 314240
H=[G -[H Desvio de proveitos por aplicacdo da TURT pelo ORD -39 057
1= [[H X (1+i5030)1X (1+iz01a2)] Ajustamento em 2015, dos proveitos da tarifa de URT facturados em 2013 -40 647
i2013D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2013 acrescida de spread 2,036%
i2014D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%

Nota: O desvio da tarifa social inclui 3m€ relativos ao ano de 2012, ndo considerados em T2014.

AJUSTAMENTO POR APLICACAO DA TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.°5 do artigo 82.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento aos proveitos do operador
da rede distribuicdo em Portugal Continental, por aplicacdo da tarifa social no ambito da parcela IV da
tarifa de Uso Global do Sistema, é dado pela diferenga entre os montantes transferidos pelo operador da

rede de transporte do valor previsto da tarifa social para 2013 e o desconto efetivamente concedido pelo
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operador da rede de distribuicdo em Portugal Continental em 2013. Este montante € atualizado para
2015 através da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada em 2013 acrescida de um spread de 1,5
pontos percentuais e da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada até 15 de novembro de 2014,
acrescida de um spread de 1,5 pontos percentuais. O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social

€ de 2 938 milhares de euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Quadro 4-44 - Ajustamento da Tarifa Social

Unidade: 10° EUR

2013
A Montante transferido pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2013 3597
B Desconto concedido pelo ORD no ano 2013 774
ho12 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2013 acrescida de spread 2,036%
ib013 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%
[(A-B)* (1+ig913)] * (1+12014) Ajustamento em 2015apor aplicagéo da tarifa social no ambito da parcela IV da tarida de UGS 2938

O valor do ajustamento da tarifa social em 2013 repartido por empresa € apresentado no Quadro 4-45.
Além do ajustamento do montante da tarifa social efetivamente concedida em 2013, face ao previsto
para as tarifas desse ano, a desagregacdo do ajustamento por empresas evidencia uma revisdo das
poténcias instaladas por central face as usadas na reparticdo do financiamento da tarifa social®, no
exercicio tarifario de 2013. Refira-se que, neste ajustamento definitivo da tarifa social respeitante a 2013,
foram usadas na reparticdo do financiamento as poténcias instaladas (em MW) por centro

electroprodutor facultadas, para este efeito, pela Direcdo Geral de Energia e Geologia.

3 De acordo com o nimero 1 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 138-A/2010, de 28 de dezembro, Artigo 4.°, o
financiamento dos custos com a aplicagdo da tarifa social incide sobre todos os titulares de centros
electroprodutores em regime ordinario, na proporgéo da poténcia instalada.
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Quadro 4-45 - Desagregacdo do ajustamento em 2013 da Tarifa Social por empresa

Tarifas 2013 Real 2013 Ajustamento Ajustamento
referente a referente a
Poténcia para reparticdoda | Valorpor | Poténcia parareparticdoda | Valor por 2013 sem Hureee 2013 com
Tarifa Social empresa Tarifa Social empresa juros juros
MW % 10’ EUR MW % 10’ EUR 10’ EUR 10’ EUR 10’ EUR

EDP Produgéo 8780,8 76,0% 2734,1 779,4 70,2% 543,7 2190,4 89,2 2279,6
Centrais com CMEC 6025,4 52,2% 1876,2 4831,6 43,5% 337,0 1539,2 62,7 1601,8
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo 240,0 2,1% 74,7 74,7 3,0 77,8
Restantes centrais 25154 21,8% 783,2 2962,8 26,7% 206,7 576,6 23,5 600,0
Iberdrola 360,0 3,1% 112,1 290,1 2,6% 20,2 91,9 3,7 95,6
Centrais com CMEC 360,0 3,1% 112,1 290,1 2,6% 20,2 91,9 3,7 95,6
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais
Endesa 837,0 7,2% 260,6 845,0 7,6% 58,9 201,7 8,2 209,9
Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais 837,0 7,2% 260,6 845,0 7,6% 58,9 201,7 8,2 209,9
Tejo Energia 584,0 51% 181,8 615,2 5,5% 42,9 138,9 57 144,6

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 584,0 51% 181,8 615,2 5,5% 42,9 138,9 57 144,6
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Turbogés 990,0 8,6% 308,3 1057,1 9,5% 73,7 234,5 9,5 244,1

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 990,0 8,6% 308,3 1057,1 9,5% 73,7 234,5 9,5 244,1
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana 497,4 4,5% 34,7 -34,7 -1,4 -36,1

Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo

Restantes centrais 497,4 4,5% 34,7 -34,7 -1,4 -36,1
Total 11551,8 100,0% 3597,0 11099,3 100,0% 774,2 2822,7 114,9 2937,7
Centrais com CMEC 6385,4 55,3% 1988,3 5121,7 46,1% 357,3 1631,0 66,4 1697,4
Centrais com CAE 1574,0 13,6% 490,1 1672,3 15,1% 116,7 373,5 15,2 388,7
Centrais com Incentivo 240,0 2,1% 74,7 74,7 3,0 77,8
Restantes centrais 3352,4 29,0% 1043,9 4305,3 38,8% 300,3 743,5 30,3 773,8

4.3.2  ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

43.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de distribuicdo foi, desde o inicio da regulagdo, uma atividade regulada por price-cap com
uma evolucéo indexada a taxa de inflagcdo adicionada dos ganhos de eficiéncia previstos para o periodo
de regulacdo. No entanto, houve a necessidade de garantir a diminuicdo dos custos de exploracéo

(OPEX), sem prejudicar o necessario investimento.

119



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Desta forma, no periodo regulatério 2012-2014 a metodologia do tipo price cap passou a ser aplicada
apenas ao OPEX, sendo os custos com capital (CAPEX) analisados separadamente, o que implicou
remunerar 0s investimentos aceites ao custo de capital da empresa, integrando as respetivas
amortizacBes nos proveitos permitidos da empresa. Esta separacdo permitiu ainda integrar nos proveitos
permitidos o investimento associado as chamadas "redes inteligentes”, incentivando-o, ndo deixando de
garantir, no entanto, que, com as solu¢des propostas, o risco associado a este tipo de investimento seja
repartido de uma forma adequada entre os consumidores e as empresas. Assim, ao aumento no valor do
CAPEX resultante do prémio na remuneracdo daqueles ativos, acresce uma diminuicdo do OPEX

decorrente do fator de eficiéncia adicional.

Para ultrapassar eventuais distor¢cdes no nivel de investimentos em BT, decorrentes da remuneracao
garantida dos mesmos, foi criado um mecanismo no qual a empresa fica vinculada ao nivel de
investimentos que se propés efetuar no inicio do periodo regulatério. Caso o investimento ocorrido em
BT seja maior do que o inicialmente previsto para o periodo regulatério, a remuneracéo aplicada ao

investimento em excesso, acima de um determinado nivel, sera inferior ao custo de capital.

No inicio de mais um periodo de regulacdo, 2015-2017, a metodologia do tipo price cap aplicada apenas

ao OPEX foi mantida. No CAPEX continua a existir uma metodologia por custos aceites.

Relativamente as redes inteligentes, no novo periodo de regulagéo ocorreu uma alteragdo ao mecanismo
de remuneracdo daquelas redes, passando o mesmo a ter um célculo com base em valores de
investimentos reais e auditados, bem como dos beneficios para o SEN decorrente deste tipo de
investimentos. Além disso, no calculo dos proveitos permitidos da atividade de distribuicdo de energia
elétrica deixara de haver separacao entre ativos no ambito da rede convencional e no ambito da rede
inteligente, sendo também eliminado o fator de eficiéncia adicional. Este mecanismo de incentivo as
redes inteligentes serd mais uma rubrica a considerar nos proveitos daquela atividade e tera a duragéo
de 6 anos para cada projeto aceite pela ERSE. O montante deste incentivo estara dependente da
avaliac@o de projetos realizada pela ERSE de acordo com os critérios definidos e estara limitado a um
determinado nivel fixado pelo regulador para o periodo de aplicacdo. O desenvolvimento do desenho

deste incentivo encontra-se no “Parametros de Regulacdo para o periodo 2015 a 2017”.

No que respeita ao mecanismo de limitacdo de investimentos excessivos, criado no periodo regulatério
anterior, 0 mesmo restringir-se-4 aos investimentos em rede de baixa tensdo de modo a acomodar o
facto dos investimentos em alta de média pressao estarem enquadrados pelo plano de desenvolvimento
qguinquenal das respetivas redes, de acordo com o estipulado no Decreto-Lei n.°29/2006, de 15 de

fevereiro, na redagéo que Ihe foi conferida pelo Decreto-Lei n.° 215-A/2012, de 8 de outubro.

A revisdo da forma de regulacéo aplicada a atividade de distribuicdo foi acompanhada da revisdo dos
drivers de custos mais adequados, bem como do peso a dar as parcelas fixas e variaveis dos proveitos.

Esta analise encontra-se no documento de “Parametros de Regulacdo para o periodo 2015 a 2017".
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Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para o atual periodo de regulacgéo,
fazem parte dos proveitos permitidos desta atividade, os custos com rendas de concessdo e 0s

montantes associados aos programas de reestruturacdo de efetivos.

Além disso, existem incentivos a melhoria do desempenho que efetivamente tenha ocorrido: (i) incentivo
a reducéo do nivel de perdas na rede de distribuicéo e (ii) incentivo a melhoria da qualidade de servico,
0s quais séo aceites a posteriori, sendo refletidos, via ajustamento, nas tarifas com um diferimento de
dois anos. Por sua vez, o incentivo a promogdo do desempenho ambiental é aceite a priori com base no
plano apresentado pela empresa antes de cada periodo de regulacéo e ajustado ao fim de dois anos de

acordo com os relatérios de execucéo.

CUSTOS COM RENDAS DE CONCESSAO

Este custo, & semelhanca dos restantes custos de interesse econémico geral, passou a ser aceite em

base anual e ajustado de acordo com os valores reais.

Para 2015, as rendas de concesséo, calculadas com a nova metodologia iniciada em 2009 de acordo

com o Decreto-Lei n.° 230/2008, de 27 de novembro estimam-se em 257,5 milhdes de euros.

PLANOS DE REESTRUTURAGAO DE EFETIVOS

O célculo da renda do Programa de Apoio a Reestruturacdo (PAR) segue a metodologia®’, ja
considerada em tarifas 2009, a qual consiste no calculo do valor por recuperar tendo em conta os custos
totais do programa apresentados nos relatorios de execuc¢ao anual, deduzidos dos custos recuperados
nas tarifas (ajustamento sem juros). O montante apurado é dividido pelo nUmero de anos que falta

amortizar.

Os valores considerados pela ERSE para calculo dos proveitos permitidos para 2015, foram calculados
com base na analise do relatério de execugéo de 2013. De assinalar que os valores apresentados dizem
respeito a totalidade do plano, independentemente da empresa onde estad registado, ou seja, EDP
Distribuicdo ou EDP SU. De salientar também que a partir de 2009, o ativo regulatério que se encontrava

na EDP SU foi transferido para a EDP Distribuic&o.

O quadro seguinte sintetiza 0 montante aceite em termos previsionais dos custos com reestruturacao de

efetivos para 2015 e indica, para cada plano, as anuidades que faltam vencer.

37 Metodologia discutida com a EDP Distribuicéo, em reunido sobre este assunto, e apresentada como proposta pela
empresa no relatério de execucgéo de 2007.
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Quadro 4-46 - Custos com plano de reestruturagcdo de efetivos

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2005

Tarifas 2007
(renda +
ajustamento
2005 s/ juros)

Tarifas 2006

Tarifas 2008
(renda +
ajustamento
2006 s/ juros)

Tarifas 2009

Tarifas 2010 Tarifas 2011

Tarifas 2012

Tarifas 2013

Valores por
recuperar

Tarifas 2014

Anuidades
Renda anual

T 2015

Plano 2003
Plano 2004
Plano 2005

Total a acrescer aos
proveitos permitidos

7358
14 699
2035

24092

7173
31 364
1354

39 892]

7362
14 539
1975

23876

7369
14 550
2016

23 935

7383
14 584
2023

7310
14 467
2002

23 989 23779

7 297|
14 425
2025

7247
14 409,
2065

23 747] 23721

7 224
14 363
2038

60 330
134 136
20 259

23 625 214725

8 7541
14 904
10 2026

©

24 471

O Quadro 4-47 apresenta 0os montantes associados a outros planos

de efetivos, nomeadamente o

Programa de Racionalizacdo de Recursos Humanos (PRRH) e o Plano de Ajustamento de Efetivos
(PAE), que totalizam 28 804 milhares de euros em 2015.

Quadro 4-47 - Montantes associados a outros planos de ajustamento de efetivos

Unidade: 10° EUR

2010real 2011 real 2012 real 2013 real T2014 T2015
PRRH 32995 26 498 19 696 13 259 7128 5 686
PAE* 25740 25012 24785 24 375 23474 23118
Total 58 735 51 510 44 482 37633 30602 28 804

* Exclui os FSE

Os valores apresentados ndo incluem o montante relativo a Caixa Cristiano Magalhdes no total de 1 542

milhares de euros.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA PARA 2015

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenga vinculada de distribuicdo na atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica € dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 94.° do
Regulamento Tarifario.
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Quadro 4-48 - Proveitos permitidos a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 Tarifas 2015
a = [(1)+((2)X(3))+((4)X(5))+((6)X(7)/1000)+((8)x(9)/1000)] | Custos de exploragio liquidos aceites pela ERSE 153 049 121685
1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 39163 24337
@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 1 1,086
®3) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribuicao - energia distribuida (GWh) 44139 44 802
(4) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh 0
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigéo - energia injectada (GWh) 16 666
(6) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/client 1976
@) Valor previsto para o indutor de custos de exploracédo da actividade de Distribuicdo - nimero clientes 23858
8) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/Km) 601,22914
9) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigéo - extens&o da rede (Km) 80958
b=c+d Custo com capital afecto a actividade de distribuigdo em AT/MT 326 047 304 991
c=(8) +[(9)*(10)] - (11) Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 323 402 304991
8) Amortizacdes dos activos fixos 156 209 209 216
) Valor médio dos activos fixos 1945 454 1881995
(10) Taxa de remuneragéo dos activos fixos 9,5% 6,75%
1) Ajustamento t-1 CAPEX 17625 31259
d =(12) +[(13)*(14)] - (15) Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente 2646
(12) Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente 1329
(13) Valor médio dos activos fixos, calculado no ambito da rede inteligente 6866
(14) Taxa de remuneragéo dos activos fixos, calculada no ambito da rede inteligente 11%
(15) Ajustamento t-1 CAPEX -561
e Montantes associados a planos de reestruturagao de efectivos 18 467 17 943
f Custos com a promogao do desempenho ambiental 0 0
g Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -6 055 -3544
A=a+b+e+f-g Proveitos da actividade de Distribui¢cao de Energia Eléctrica em AT/MT 503 619| 448 163‘
h = [(1)+((2)x(3))+((4)x(5))+((6)x(7)/1000)] Custos de exploragéo liquidos aceites pela ERSE 224715 275021
1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 70680 55004
@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (€/MWh) 4 5,126
®3) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribuicao - energia distribuida (GWh) 22310 21459
) Componente varidvel unitria dos proveitos da actividade de Distribuig&o de Energia Eléctrica em BT (€/MWh) 0
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigéo - energia injectada (GWh) 213
(6) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 12 18,14
@) Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribui¢ado - nimero clientes 6 055 785 6064 579
i=j+k Custos com capital afectos a actividade de Distribui¢éo 210876 126 747
j=(8)+[(9)*10)]- (11) Custo com capital calculado no &mbito da rede convencional 209 563 126 747
8) Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 115508 72095
9) Valor médio dos activos fixos, calculado no ambito da rede convencional 1114504 1131057
(10) Taxa de remuneragdo dos activos fixos, calculada no ambito da rede convencional 9,5% 6,75%
(11) Ajustamento t-1 CAPEX 11823 21694
k=(12) +[(13)*(14)] - (15) Custo com capital calculado no &mbito da rede inteligente 1313
12) Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente 3472
(13) Valor médio dos activos fixos, calculado no ambito da rede inteligente 17111
(14) Taxa de remuneragéo dos activos fixos, calculada no &mbito da rede inteligente 11%
(15) Ajustamento t-1 CAPEX 4041
| Montantes associados a planos de reestruturagéo de efectivos 37384 36 874
m Custos com rendas de concesséo 256 893 257503
n Custos com a promogao do desempenho ambiental 0 0
o Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -20 360 -28678
B=h+i+l+m+n-o Proveitos da actividade de Distribui¢cado de Energia Eléctrica em BT 750 228 724 824
C=A+B Total de proveitos 1253 847| 1172 987‘
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4.3.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2013

De acordo com o n.° 6 do artigo 85.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente
faturados em 2013 e os que resultam da aplicacéo da férmula definida no n.° 1 do artigo 85.° aos valores

realmente verificados em 2013, deduzido dos custos com os incentivos a reducdo de perdas e a

melhoria da qualidade de servico.

O Quadro 4-49 compara os valores verificados em 2013 (“2013") com os previstos no célculo das tarifas
de 2013 (“Tarifas 2013"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2015 resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelos distribuidores vinculados pela aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo
fixadas para 2013, de 1 223 786% milhares de euros, e a soma dos proveitos permitidos recalculados
com os valores reais, no montante de 1226 456%° milhares de euros, com os incentivos aceites a
posteriori (-3 980° milhares de euros). Esta diferenca de -31 618 milhares de euros*! ¢ atualizada para
2015 por aplicagdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2013, acrescida de 1,5 pontos
percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014,

acrescida de 1,5 pontos percentuais.

A consideragdo de eventual sobreinvestimento terd apenas efeito no calculo do ajustamento de 2014 a

repercutir nas tarifas de 2016, ap6s analise detalhada da informacéo relativa ao periodo de regulacéo.

38 Proveitos faturados da URDamvt, 496 686 milhares de euros (linha B) + Proveitos faturados da URDsT, 727 100
milhares de euros (linha J).

39 Proveitos da DEE em AT/MT, 484 813 milhares de euros (linha A) + Proveitos da DEE em BT, 741 643 milhares de
euros (linha ).

40 Melhoria da Qualidade de Servico 577 milhares de euros (linha D) + Reducdo de Perdas em AT/MT, -
2 023 milhares de euros (linha E) e em BT, -2 534 milhares de euros (linha L).

41 Um valor negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-49 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

2013 Tarifas 2013
2= [(1)+((2)X3))+((4)X(5))+((6)x(7)/1000)] | Custos de exploracéo liquidos aceites pela ERSE 158 296| 159 778|
() Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em AT/MT 40317] 40317]
@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 1,36400 1,36400
3) Valor previsto para o indutor de custos de exploragao da actividade de Distribuicao - energia distribuida (GWh) 44.370] 45073
) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Elécirica em AT/MT 051100 0551100
(s) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuicéo - energia injetada (GWh) 17641 19202
®) Componente varivel unitéria dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/cliente) 2033,925| 2033925
@ Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuicéo - nimero clientes 23818] 23 660]
b= (8) + [(9)*(10)] Custo com capital afecto a atividade de distribuigdo em ATMT 311637 333 370|
Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 311576 333370
®) Amortizagdes dos ativos fixos 151034 151371
©) Valor médio dos ativos fixos 1874543 1915520
(10) Taxa de remuneragao dos ativos fixos 8,56%] 9,50%
Ajustamento t-1 CAPEX -25| 25
Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente 61
Amortizagdes dos ativos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente a7
Valor médio dos ativos fixos, calculado no &mbito da rede inteligente 137|
Taxa de remuneracao dos ativos fixos, calculada no ambito da rede inteligente 10,06%|
Austamento t-1 CAPEX
c aplanos de de efetivos 21520 21 944]
d Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT 6641 6641
| A=a+b+c-d Proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em ATMT 484 813 508 451,
| B Proveitos resultantes da aplicagao das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo (URD) 496 686|
C=B-A Diferenca entre 0s proveitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT 11873
D Incentivo & melhoria da Qualidade de Servico 577|
E Incentivo a redugéo de perdas, em ATMT 2023
F=C-D-E Desvio dos proveitos da atividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em 2012 em AT/MT 13319
| G Acerto do capex 17 405|
| H= [[Fx (L+ine?))x (1+ix?)] -G |Alustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, em 2012, em ATIMT 3544
= [(1)+((2)X(3))+((4)X(5))+((6)x(7)/1000)] | Custos de exploracéo liquidos aceites pela ERSE 227 562| 237210
@) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 72763 72763
(@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 3,887] 3,887
[€) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuicéo - energia distribuida 21322 23 395|
(4 Componente varivel unitéria dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em BT 0,000} 0,000}
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribuigéo - energia injectada 382,354 0,000}
() Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 11,865] 11,865
@ Valor previsto para o indutor de custos de exploracéo da actividade de Distribuicéo - niimero clientes 6061698 6195542
f=g+h Custos com capital afectos a atividade de Distribuigio em BT 206 743| 222 653|
9= (8) +[(9)"(10)] Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 206 032] 216 624
®) Amortizages dos ativos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 113218 112 248
© Valor médio dos ativos fixos, calculado no ambito da rede convencional 1099 782 1112999
(10) Taxa de remuneragao dos ativos fixos, calculada no ambito da rede convencional 8,56%] 9,50%
Austamento t-1 CAPEX 1.360f 1360
h=(11) +[(12)*(13)] Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente 710 6030]
1) Amortizagdes dos ativos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente 57 4342
12) Valor médio dos ativos fixos, calculado no ambito da rede inteligente 6220) 15098
(13) Taxa de remuneracao dos ativos fixos, calculada no ambito da rede inteligente 10,06%| 11,00%
Austamento t-1 CAPEX -27, 27
aplanos de 4o de efetivos 41 696] 42 306
i Custos com rendas de concessao 254054 257059
k ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -11 588 -11 588
I=e+f+i+j-k Proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 741 643| 770815
J Proveitos resultantes da aplicagao das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo (URD) | 727 100|
K=J-1 Diferenca entre os proweitos facturados e os proveitos permitidos em BT -14 543
L Incentivo & redugdo de perdas, em BT -2534]
M=K-L Desvio dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica, no ano t em BT -12 009
N acerto do capex 16 180|
0= [Mx (L )X (L+izpns®) - N Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica, em 2012, em BT -28 678
P=H+0 Ajustamento em 2015 dos proveitos da atividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica, em 2013 -32.222)
ip013° taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2013 acrescida de spread 2,036%|
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%|
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Nesta atividade aplicou-se até 2011 uma metodologia de regulagdo do tipo price cap sobre o conjunto
dos custos regulados (de exploracé@o e de investimento). A partir de 2012, retirou-se o custo com capital

do ambito do price cap.

Desta forma, sendo a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica regulada por custos aceites no
CAPEX e price-cap no OPEX, os proveitos a proporcionar nesta atividade em 2013 dependem dos

seguintes fatores:
¢ Evolucao dos ativos a remunerar;
e Evolucado da taxa de remuneracéo dos ativos;

e Evolucdo dos drivers de custo do OPEX (energia elétrica entregue pelas redes de distribuicéo,

energia injetada na rede e numero de clientes);
¢ Nivel de perdas nas redes de distribui¢ao;
e Energia ndo distribuida em MT;

e Qutros custos aceites.

Seguidamente € analisado, para cada um daqueles fatores, o desvio verificado em 2013.

a) Amortizacdes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-50 apresenta 0os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE. Recorde-se
que, a partir do novo periodo de regulacao (2012-2014), o CAPEX deixa de estar incluido no ambito do

price-cap passando a ser baseado num modelo de custos aceites.
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Quadro 4-50 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2013 Tarifas 2013 Desvio
@ @ [(M)-@1/@)

Investimento a custos técnicos 312 402 359 800 -13,2%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 12 230 235 12 269 169
Investimento Directo 35243 34 902
Transferéncias para Exploragao 308 543 351 342
Reclassificacdes, alienagGes e abates -46 675 0
Saldo Final (2) 12 527 345 12 655 414 -1,0%)
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 7 835 366 7 846 909
Amortizagdes do Exercicio 363 151 366 598
Regularizagdes -43 188 0
Saldo Final (4) 8 155 329 8 213 507 -0,7%)
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 1423 283 1414 520
Comparticipagdes do ano 57 748 46 531
Amortizagédo do ano 98 794 98 637
Regularizag6es 0 0
Saldo Final (6) 1382 237 1362 414 1,5%)
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2012 @H=@Q)-@)-®) 2 971585 3007 741 -1,2%
Valor de 2013 () =(2)-@)-®) 2989 779 3079 493 -2,9%
Ativo liquido médio 9 =17+ @®)2 2 980 682 3043 617 -2,1%)

O desvio de -2,1% no ativo liquido a remunerar resulta de uma sobrestimacédo do valor do ativo para
2012 e do valor dos investimentos para 2013 considerados no calculo dos proveitos permitidos aquando
a definicdo de Tarifas para 2013, por comparagdo com os valores verificados em 2013. A justificacdo
para o desvio mencionado podera decorrer da atual conjuntura econdmica associada a um contexto de

diminuig&o verificada nos consumos de energia elétrica.

b) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No periodo de regulacdo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a

5 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA*’, fixada para o periodo de

42 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
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regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexacdo a cotagcdo média dos CDS*® da RepUblica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminado no més de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,50% para remunerar os ativos pertencentes a rede
convencional e de 11,00% para os ativos classificados como rede inteligente. Devido a evolucédo das
cotacbes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2013, as taxas de remuneracao finais para o

ano de 2013 correspondem a 8,56% e 10,06%, respetivamente.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no célculo
dos proveitos permitidos de 2014, no montante de 33 585 milhares de euros, foi deduzido ao valor

apurado de desvio de 2013.

¢) Evolucédo dos indutores de custos no OPEX

De acordo com a aplicacéo da formula de price-cap, o nivel de OPEX aceite para 2013 apresenta um
decréscimo de 2,8% entre o valor de 2013 (385,9 milhdes de euros) e o considerado para calculo de
tarifas para 2013 (397 milhdes de euros). A justificacdo de tal evolucdo é apresentada no quadro
seguinte, em que se verifica uma reducdo global no numero de clientes considerado e,

consequentemente, na energia distribuida.

Quadro 4-51 - Evolucéo dos indutores de custos no OPEX

Desvio
2013 Tarifas 2013 (T S WS
Valor %
Redes de AT/MT
Energia distribuida (GWh) 44 370 45 073 -703 -1,6%
Energia injetada (GWh) 17 641 19 292 -1 651 -8,6%
Clientes (nimero) 23 818 23 660 158 0,7%
Redes de BT
Energia distribuida (GWh) 21 322 23 395 -2 073 -8,9%
Energia injetada (GWh) 382 0 382
Clientes (nimero) 6 061 698 6 195 542 -133 844 -2,2%

43 Credit Default Swaps.
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Recorde-se que a componente variavel, ou seja, a componente do OPEX que varia consoante o

desenvolvimento da atividade da empresa, apresenta em 2013 um peso de cerca de 70% no total do

OPEX controlavel aceite pela ERSE em cada nivel de tensédo (AT/MT e BT).

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

Foi efetuado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2014 da DEE, determinado de

acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor total a devolver ao sistema, que decorre,

em parte, da revisao em baixa das taxas de remuneragdo em cerca de 1,25% ¢é de cerca de 53 milhdes

de euros, conforme apresentado no quadro seguinte.

Quadro 4-52 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2014 da DEE

Atividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em AT/MT

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
1 Amortizagdes dos activos fixos 156 209 155997
2 Valor médio dos activos fixos 1945454 1886035
3 Taxa de remuneracdo dos activos fixos 9,5% 8,26%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicio em AT/MT 341027 311771
B = Aro14 - Ajo14 em 2014 Ajustamento AT/MT sem juros 29256
it-10 Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5 1.995%
pontos percentuais ! i
C=(1+iu1p)*B Ajustamento AT/MT com juros 29840
Atividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em BT rede convencional
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
1 Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 115 508 113089
2 Valor médio dos activos fixos, calculado no &mbito da rede convencional 1114504 1103919
3 Taxa de remuneracdo dos activos fixos, calculada no dmbito da rede convencional 9,50% 8,26%
A=1+2*3 Custo com capital calculado no dmbito da rede convencional 221386 204 265
B = Arzos - A014em 2014 Ajustamento BT rede convencional sem juros 17121
. Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5
it-1D R 1,995%
pontos percentuais
C=(1+iwp)*B Ajustamento BT rede convencional com juros 17 462
Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT rede inteligente
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
1 Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 3472 248
2 Valor médio dos activos fixos, calculado no &mbito da rede convencional 17111 9808
3 Taxa de remuneracdo dos activos fixos, calculada no &mbito da rede convencional 11,00% 9,76%
A=1+2*3 Custo com capital calculado no &mbito da rede convencional 5354 1205
B = Aro1a - Ajo14 em 2014 Ajustamento BT rede inteligente sem juros 4148
. Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5
it-1D R 1,995%
pontos percentuais
C=(1+iw1p)*B Ajustamento BT rede inteligente com juros 4231
Atividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT rede inteligente
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
1 Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 1329 196
2 Valor médio dos activos fixos, calculado no &mbito da rede convencional 6866 5083
3 Taxa de remuneracdo dos activos fixos, calculada no dmbito da rede convencional 11,00% 9,76%
A=1+2*3 Custo com capital calculado no dmbito da rede convencional 2084 692
B = Anoie - Ago1aem 2014 Ajustamento MT rede inteligente sem juros 1392
{t-1D Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5 1.995%
pontos percentuais ! i
C=(1+iu1p)*B Ajustamento BT rede inteligente com juros 1420
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MECANISMO DE INCENTIVO A REDUGAO DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

O Regulamento Tarifario estabelece um mecanismo de incentivo a redugcédo de perdas nas redes de
distribuicdo que visa influenciar as decisdes de investimento do operador da RND relativamente a
projetos que permitam alcancar reducdes extraordindrias de perdas, ou seja, outros projetos de

investimento adicionais aos previstos pela empresa para fazer face a evolugao normal dos consumos.

Assim, este mecanismo permite ao operador da RND ser remunerado adicionalmente pelo seu
desempenho, caso consiga reduzir as perdas nas suas redes abaixo de um valor de referéncia

determinado pela ERSE, sendo penalizado caso o valor das perdas seja superior ao valor de referéncia.

a) Mecanismo aplicado durante o periodo requlatério 2012-2014

O mecanismo de incentivo em vigor durante o periodo regulatério 2012-2014 baseia-se numa aplicacdo
simétrica em funcdo da diferenca entre o valor real de perdas e o valor das perdas de referéncia,
descontado de uma banda morta. O mecanismo prevé ainda um limite superior e inferior para as perdas,

conforme ilustrado na Figura 4-13, tendo em considerag&o 0s seguintes parametros:
e Valor das perdas de referéncia, Prer.
e Parametro de valoriza¢&o unitéria das perdas, Vp.

e Variacdo maxima (AP), para aplicacdo do mecanismo de incentivo a reducdo das perdas (limite

vélido em caso de ganho ou penalizacao).
¢ Variagdo da banda morta (AZ), dentro da qual ndo é aplicada a valorizacdo das perdas (limite

valido em caso de ganho ou penaliza¢éo).

Figura 4-13 - Mecanismo de incentivo a reducéo de perdas nas redes de distribuicao
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b) Parametros do incentivo no periodo regulatério 2012-2014

O Quadro 4-53 resume os parametros do incentivo a reducédo de perdas nas redes de distribuicdo no

periodo regulatério 2012-2014.

Quadro 4-53 - Parametros do incentivo a reducéo de perdas nas redes de distribuicdo para o

periodo regulatério 2012-2014

2012 2013 2014
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80
Variagdo maxima aceite (AP) 0,50 0,50 0,50
Variacdo maxima da banda morta (AZ) 0,25 0,25 0,25

¢) Evolucdo das perdas nas redes de distribuicdo

Para efeitos do mecanismo de incentivo a reducdo das perdas nas redes de distribuicdo, o calculo das
perdas tem como referencial a energia saida das redes de distribuigdo, excluindo, portanto, os consumos
em MAT. A Figura 4-14 apresenta a evolucdo das perdas nas redes de distribuicdo, verificadas entre

1999 e 2013, no seu referencial da saida.

Figura 4-14 - Evolucéo das perdas verificadas nas redes de distribuicdo no seu referencial da
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d) Evolucédo da valorizacéo das perdas

O Quadro 4-54 apresenta a variacdo das perdas ocorrida em 2012 e 2013, face aos valores de
referéncia, bem como os valores a pagar pela empresa, resultantes da aplicacdo do parametro de
valorizagéo das perdas (Vp), fixado pela ERSE.
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Quadro 4-54 - Aplicacdo do mecanismo de incentivo a reducédo de perdas nas redes de
distribuicao no periodo regulatério 2012-2014

2012 2013
Valor real das perdas (%) 9,13 11,22
Valor limite superior do incentivo (%) 8,30 8,30
Valor limite superior da banda morta (%) 8,05 8,05
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80
Diferenca perdas p.p. 1,08 3,17
Diferenga perdas maxima p.p. 0,25 0,25
Valorizacéo das perdas Vp (E/MWh) 48,07 43,65
Energia fornecida (TWh) (TWh) 42,754 41,763
Valor a pagar pela empresa (10°€) 5,138 4,557

Para efeitos da valorizacdo da energia de perdas em 2013, foi decidido utilizar a média aritmética dos
precos médios mensais do mercado diario, que resultou no valor de 43,65 €/ MWh. Esta valorizacédo
aplicada a diferenca entre o valor real das perdas verificadas e o valor das perdas de referéncia,
descontado da banda morta, resulta, se negativo, numa penalizacdo para o operador das redes de

distribuigéo.

A diferenca entre as perdas reais (11,22%) e o valor superior da banda morta (8,05%) foi de 3,17pp. No
entanto, como as perdas reais excederam o limite superior do incentivo (8,30%), a diferenca foi limitada

ao seu valor maximo, ou seja 0,25pp. Assim, o valor da penalidade é 4,557 milhdes de euros.

A figura seguinte apresenta a evolucdo dos montantes resultantes da aplicacdo do mecanismo de
incentivo a reducdo das perdas nas redes de distribuicdo desde 1999, sendo de realcar que
relativamente a 2013, tal como em 2012, houve lugar a uma penalizacdo pelo facto do valor das perdas

reais ocorridas ser superior ao valor das perdas de referéncia.
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Figura 4-15 - Evolugdo dos montantes associados a aplicacdo do mecanismo de incentivo a

reducdo de perdas nas redes de distribuicéo
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INCENTIVO A MELHORIA DA QUALIDADE DE SERVIGO

O valor do incentivo a melhoria da qualidade de servico na rede de distribuicdo em MT depende do valor
da energia néo distribuida (END). Este incentivo tem uma atuagéo a posteriori com um desfasamento de

dois anos.
O valor da energia néo distribuida é calculado através da seguinte formula:
END=EDXTIEPI/T

O indicador geral de continuidade de servico Tempo de Interrup¢do Equivalente da Poténcia Instalada
(TIEPI) é determinado de acordo com o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servico, sendo
consideradas as interrup¢cfes acidentais com duragdo superior a 3 minutos, excluindo as interrupg¢des

originadas na Rede Nacional de Transporte.

A Energia Distribuida (ED) é calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da
ERSE "Tarifas e Precos para a Energia Elétrica e Outros Servicos em 2003" com a respetiva adaptacéo

atendendo a organizacdo atual do setor. T corresponde ao niumero de horas do ano em causa.

Os valores dos parametros do mecanismo de incentivo & melhoria da qualidade de servico, em vigor em
2013, publicados com as tarifas e os precos da energia elétrica para o ano de 2012, através do
Diretiva n.°7/2011, de 22 de dezembro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-se no
Quadro 4-55.
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Quadro 4-55 - Valores dos pardmetros de qualidade de servigo em vigor para 2013

ENDrer 0,000134 x ED
AV 0,12 x ENDRrEer
VEND 1,5 €/ kWh
|RQSmax|= |[RQSmin| 5000 000 €

O valor do incentivo & melhoria da qualidade de servico relativo a 2013 foi determinado com base na

informacgdo disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao calculo do valor de ED, i.e.,

atendendo a discriminacdo por periodo horario e nivel de referéncia.

O Quadro 4-56 apresenta o0 modo de determinagdo da END em 2013, com indicacdo dos valores de

energia ativa utilizados, das diversas parcelas que constituem a ED e do valor de TIEPI obtido em 2013

nas condicdes estabelecidas para efeitos de célculo do incentivo a melhoria da qualidade de servico.

Quadro 4-56 - Determinacdo do valor de energia distribuida e da energia n&o distribuida, em 2013

Periodo horario - h
Valores de energia activa 2013 Ponta Cheias Vazio Supgr Total
Normal Vazio

WRNTAT MR: entregas REN-DV considerando as entregas a clientes em MAT (MWh) | 6 469 864,59( 22 730 162,07| 12 902 344,83| 6 405 220,36 48 507 591,85
WCMAT MR: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 5 032,69 18 388,24 12 987,73 7072,99 43 481,64
WCMAT ML: vendas a clientes finais no mercado liberalizado (MWh) 130 429,72 891 819,16 647 165,35| 382 049,14 2051 463,36
WRrnTAT=WRNTAT MR-WeMAT MR (MWh) |6 334 402,18 21 819 954,67| 12 242 191,76| 6 016 098,24 46 412 646,85
YAT 0,0131 0,0131 0,0119 0,0121

1+yaT 1,0131 1,0131 1,0119 1,0121

(1+"/AT)-1 0,9871 0,9871 0,9882 0,9880

WRNTATx(1+YAT)'1 (MWh) |6 252 494,51 21 537 809,37| 12 098 222,90| 5 944 173,74| 45 832 700,51
Wcat MRr: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 6 206,86 23 957,92 19 488,19 14 370,41 64 023,37
W T mL: vendas aos clientes do mercado livre referéncial de consumo ~ (MWh) 709 255,11 2833 662,39] 1937 254,371 104 103,00 6 584 274,87
Weat=Wear vreWeat L (MWh) | 715461,97 2857 620,31| 1956 742,55|1 118 473,41 6 648 298,25
[WRNTATX(1+yAT)'1]-(WCAT) (MWh) |5 537 032,53 18 680 189,05| 10 141 480,35| 4 825 700,33| 39 184 402,27
ED=[(WrnT ar)*(1+7a1) " ]-(Wcar) (MWh) 39 184 402,27
TIEPI (min) 56,95
TIEPI (h) 0,95
[ ® 8 760,00
[END=ED*TIEPI/T (MWh) | 4245,72

Com base no valor de ED em 2013 obtém-se os valores dos parametros do incentivo a melhoria da

qualidade de servico que se apresentam no Quadro 4-57.
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Quadro 4-57 - Valores dos parametros do incentivo & melhoria da qualidade de servigo para 2013

END (MWh) 4245,72
ENDgrer= 0,000134xED (MWh) 5250,71
AV=0,12 x ENDrer (MWh) 630,09
ENDRger - 4V (MWh) 4620,62
ENDRger + 4V (MWh) 5880,80

Atendendo ao mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servigo, sendo o valor de END em
2013 inferior a ENDrer - AV, 0 valor do incentivo constitui um aumento nos proveitos permitidos da

atividade de distribuicdo em MT no valor de 562 353,43 euros.

Na Figura 4-16 é possivel visualizar a curva do incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2013,

bem como o posicionamento do respetivo valor de END e incentivo associado.

Figura 4-16 - Incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2013
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Importa ainda referir que no calculo do valor do incentivo a melhoria da qualidade de servico relativo ao
desempenho da RND no ano de 2012, a ERSE néo teve em conta que esse era um ano bissexto. Assim,
o valor correto do incentivo para o ano de 2012 seria de 1 474 729,88 euros, um valor 14 984,74 euros

superior ao considerado.
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No sentido de corrigir as consequéncias do erro identificado no calculo do incentivo a melhoria da
gualidade de servigo relativo ao ano de 2012, os proveitos permitidos da atividade de distribuicdo em MT

deverdo ser acrescidos do valor de 14 984,74 euros.

4.4  ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, atribuiu a licenca de comercializador de ultimo recurso
(CUR) a uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais atividades

no sistema elétrico nacional, a constituir pela EDP Distribuicdo Energia, S.A..

Na sequéncia destes diplomas, foi constituida a EDP Servigco Universal a 1 de janeiro de 2007 por
destacamento de ativos, passivos e capitais préprios da EDP Distribuicdo. O comercializador de dltimo
recurso exerce as atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica, a atividade de Compra e Venda do

Acesso a Rede de Transporte e Distribuigdo e a atividade de Comercializacao.

4.4.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA

44.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica corresponde a aquisicdo de energia elétrica a
produtores em regime especial, no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para o

CUR satisfazer os fornecimentos aos seus clientes.

Em 2011 com a alteracé@o regulamentar procedeu-se ao alargamento da regulagdo por incentivos a esta
atividade. Esta metodologia obrigou a mudancas de véarias ordens, como seja, a desagregacdo da
atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica em duas func¢des: funcdo de Compra e Venda de
Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da
Producdo em Regime Especial. Esta desagregacdo tem como principal vantagem a de permitir uma
melhor monitorizagdo desta atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a

aquisicao eficiente de energia elétrica para fornecimento a clientes.

CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA NOS MERCADOS ORGANIZADOS

Desde 1 de julho de 2007, o comercializador de Ultimo recurso adquire no mercado organizado (MIBEL)
a energia elétrica para satisfazer os fornecimentos aos seus clientes. A semelhanca dos restantes
comercializadores, a sua carteira de compras é comparada com a carteira de consumos e sao
determinados desvios, a liquidar junto do gestor de sistema (acerto de contas). Assim, o comercializador
de ultimo recurso deve adquirir, para cada hora de cada dia, a energia correspondente a sua expectativa

para os consumos dos seus clientes.
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Adicionalmente, o comercializador de ultimo recurso tem a obrigacdo de adquirir a energia aos
produtores em regime especial, a qual deve, em cada hora, ser descontada na sua carteira de

consumos.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de dltimo recurso, no
referencial das aquisicdes no mercado. A determinacdo desta procura agregada integra a definicdo do
balanco de energia para o ano de 2014, em consisténcia com a previsdo de consumos no mercado

regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.

Quadro 4-58 - Aquisicdes do comercializador de Ultimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh
Real Proposta EDP SU ERSE Diferencas
junho 2014 Tarifas 2015 ERSE - EDP SU
2012 2013 2014 2015 2014 2015 2014 2015
+ Saldo da compra e venda de energia para fornecimentos do CUR 3697 -5321 -9 872 -12 581 -11 074 -15214 -1 202 -2 633
+ Produgéo em regime especial 18 982 22114 21996 21360 21996 20965 0 -395
- Perdas na rede de Distribuicdo 2615 2531 1748 1338 1726 1021 -22 -317
(perdas/fornecimentos) 1328%| 18,12%| 16,85%| 17,99%| 19,16%| 21,99%
- Perdas na rede de Transporte 297 246 0 0 185 86 185 86
(perdas/fornecimentos) 1,5% 1,8% 0,0% 0,0% 2,1% 1,8%
Total das aquisicdes 22679 16 793 12123 8779 10922 5751 -1 202 -3028

Fonte: ERSE, EDP SU

As aquisi¢Ges de energia pelo CUR usadas no célculo das tarifas para 2015 resultam das previsfes da
empresa, corrigidas para o nivel de procura considerado pela ERSE e tendo em consideracdo a
evolugdo historica e o presente estado da liberalizagcdo do setor elétrico. A evolugdo dos fornecimentos
do CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2014 e previsdes para 2015 consideradas

pela ERSE, encontram-se no documento “Caracterizagdo da procura de energia elétrica em 2015".

AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA A PRODUGCAO EM REGIME ESPECIAL

No Quadro 4-59 apresenta-se o custo médio unitario de aquisicdo de energia elétrica a PRE previsto

para 2015 por tecnologia e respetivas quantidades de energia.
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Quadro 4-59 - Custo de aquisicdo de energia elétrica a PRE

Tarifas 2015
Produgao Preco (m?djo Custo Total ref;;f:?a p/ PSRCI)Ebrr:f(; urse:ie
(GWh) de aquisicao -calculcl) do 20 ano
(€/MWh) (10: EUR) diferencial de (10°EUR)
custo (€/MWh)

PRE 1® 14 088 102,95 1450 322 784 312
Edlicas 10 803 93,70 1012 241 47,27 501 530
Hidricas 1129 96,10 108 497 47,27 55123
Biogas 339 114,00 38 646 47,27 22 620
Biomassa 801 116,90 93 637 47,27 55770
Fotowoltaica 473 312,20 147 671 47,27 125 310
RSU 543 91,40 49 630 47,27 23 960

PRE 2@ 6 877 118,46 814 638 489 528
Térmica - Cogeracado (NFER) 4791 114,00 546 174 47,27 319 680
Térmica - Cogeracao (FER) 1830 100,30 183 549 47,27 97 036
Microgeracao 256 331,70 84 915 47,27 72 813

Total da produgéo em regime especial 20 965 108,04 2 264 960 1273841

Notas: (1) PRE 1 - Producdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

(2) PRE 2 - Producéo em Regime Especial, com remuneragédo por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°
90/2006, de 24 de maio

Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-17 apresenta as quantidades ocorridas da PRE por tecnologia no periodo de 2001 a 2013, o
valor estimado para 2014 e a previséo implicita no calculo das tarifas de 2015. Até 2010 verificou-se um
forte aumento da injecao de PRE nas redes, com crescimento anual sempre acima de dois digitos, uma
desaceleracdo em 2011 e 2012, com taxas de 1,9% e 3,5% respetivamente, seguida de forte subida em
2013 na ordem de 16,5%,

(IPH2013=1,17). Para 2014, a ERSE teve em conta a estimativa da EDP SU, que incorpora dados reais do

consequéncia da forte eolicidade (IPE2013=1,18) e hidraulicidade

primeiro semestre do ano, nomeadamente a manutencdo da producdo de origem edlica e hidrica nos
niveis elevados de 2013, a continuacdo de acentuados crescimentos de fotovoltaica, biogas e
micro/miniproducdo. Em sentido contrario, é esperada uma redugcdo da producdo de unidades de
cogeracdo, que se associa ao fecho ou fim do regime bonificado de algumas instalacdes e também a
particularidades operacionais de instalagées de grande dimensédo. A conjugacao destes fatores resultara
num decréscimo da produgdo em regime especial de cerca de 0,5% face a 2013. Em 2015, assumiu-se
igualmente a previsdo da EDP SU, que tem implicito o retorno a um valor médio dos indices de
produtibilidade edlica e hidrica, que correspondera a uma descida da producdo em regime especial de
4,7% face & estimativa de 2014.
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Figura 4-17 - Evolucdo das quantidades da PRE por tecnologia
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Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-18 apresenta a evolugdo do preco unitario da PRE por tecnologia entre 2001 e 2013 (valores
ocorridos), estimativa para 2014 e previsdo para 2015. Em termos unitarios, o preco médio de energia
proveniente de PRE apresentou entre 2001 e 2013 uma taxa média anual de crescimento de 4,9%. Para
2014, o preco médio devera decrescer cerca de 0,5%, principalmente em resultado da descida do preco
da cogeracao, dependente do preco do petroleo e do efeito resultante do regime remuneratério destas
instalagBes estabelecido pela Portaria n.° 140/2012, de 14 de maio. Prevé-se que este fator se
sobreponha, em média, aos demais fatores que afetam os custos de aquisicdo da PRE. Assinala-se
também a descida, que se iniciou em 2012 e se dever4 manter até 2015, do preco médio da solar

fotovoltaica.
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Figura 4-18 - Evolugdo do custo unitario PRE por tecnologia
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Fonte: ERSE, EDP SU

A Figura 4-19 apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRE. Verifica-se que as tecnologias
com maior producdo (edlica e cogeracdo) sdo também as que apresentam um maior peso no total dos
custos da PRE. Esta figura mostra também o alargamento do mix de producdo renovavel a outras
tecnologias a partir de 2006. Importa ainda assinalar, o peso crescente nos custos da PRE da
micro/miniproducdo e em particular da fotovoltaica, que em 2013 corresponderam a cerca de 2% das
injecbes de PRE na rede publica, mas representaram cerca de 7% dos custos de aquisicdo a PRE.

Prevé-se que em 2015 o peso nas quantidades suba cerca de 1,5 pontos percentuais, mas o0 peso nos
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custos deva subir mais de 3,5 pontos percentuais, em consequéncia do elevado pre¢o unitario destas

tecnologias.

Figura 4-19 - Peso de cada tecnologia no custo total da PRE
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Fonte: ERSE, EDP SU

CUSTO MEDIO DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

Os pressupostos subjacentes ao custo médio de aquisicdo energia elétrica para fornecimento dos

clientes de 55,45 €/MWh, previsto para 2015 estéo apresentados no ponto 2.4.

4412 AJUSTAMENTOS
Para além dos proveitos permitidos do ano sdo ainda recuperados por esta atividade os seguintes
ajustamentos:

1. O ajustamento provisorio da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, referente ao ano de 2014.
2. Os ajustamentos por aplicacéo da tarifa de Energia em 2013.

3. O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2013.
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O quadro seguinte sintetiza 0 montante de ajustamentos referentes a 2013 e 2014.

Quadro 4-60 - Ajustamentos do comercializador de altimo recurso no ambito da fungédo CVEE FC

Unidade 103 EUR

Tarifas 2015

Valor previsto para o ajustamento dos custos com a fungdo CVEE FC, referente a 2014 216 971
Ajustamento da tarifa de energia, relativo a 2013 -107 521
Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2013 -927
Total de ajustamentos aincorporar nos proveitos para 2014 108 523

Estes montantes ao abrigo do Artigo 97.° sdo recuperados na tarifa de uso global do sistema do
operador da rede de distribuicao.
CuUsTOS COM A FUNGAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

O montante de custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos
clientes do comercializador de Ultimo recurso é dado pela expressao estabelecida no n.°1 do Artigo 97.°
do Regulamento Tarifério.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula foram considerados os valores do Quadro 4-61.
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Quadro 4-61 - Custos com a fungcé@o de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento

dos clientes

Unidade 10° EUR

Tarifas 2014 Tarifas 2015
A Custos permitidos com aquisi¢éo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes = (1) x (2) + (3) - (4) + (5) 705 651 318 886
Custo médio de aquisicao de energia elétrica (sem custos com desvios de carteira e servicos de sistema) 55,80 53,49
2
Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes CUR 11 965 5751
3 . :
Desvio por gestéo carteira 14754 2760
4
Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0 0
5
Qutros custos 23203 8511
B Custos de funcionamento afectos a fungéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes, previstos para o ano t 4556 4074
c Valor previsto para o ajustamento dos custos com a funcéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes, no ano t-1 a 285 836, 216971
incorporar no ano t
D Ajustamento no ano t dos custos com a fung&o de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes, relativo ao ano t-2 -27 545 -107 521
E Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t-2 a incorporar nos proweitos do ano t 26 890 -927
F Total dos proveitos arecuperar pelafuncéo de comprae vendade energiaelétrica parafornecimento dos clientes = (A) +(B) - (C) - (D) - (E) 425 026 214 437
G Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos dasustentabilidade de mercados =- [(C) + (D) + (B)] -285 181 -108 523
H Total dos proveitos arecuperar pelo comercializador de tltimo recurso por aplicagao da TE= (F) - (G) 710 207| 322 960

AJUSTAMENTOS DE 2013

Em 2011, com a alteracdo regulamentar, procedeu-se ao alargamento da regulagdo por incentivos a

atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do CUR, para que o risco associado a esta atividade

nao seja todo suportado pelos consumidores, ao contrario do que se verifica na relagdo entre os

comercializadores de mercado e os seus clientes.

Esta metodologia obrigou a mudancas de varias ordens, como seja, a desagregacdo da atividade de

Compra e Venda de Energia Elétrica em duas fun¢des: funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica

para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em

Regime Especial. Esta desagregacdo teve como principal vantagem a de permitir uma melhor

monitorizagdo da atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisi¢do

eficiente de energia elétrica.

a) Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 87° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos da funcéo

Compra e Venda de Energia Elétrica da Produg¢do em Regime Especial (CVEE PRE) resulta da diferenca

entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas de 2013 e a diferenca entre os custos reais de:

e Aquisi¢cdo a estes produtores e as quantidades adquiridas valorizadas a preco de mercado;

e Custos de funcionamento afetos a fungdo CVEE PRE;
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e Outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2013 dos custos da PRE atingiu o montante de -552 420* milhares de euros, consequéncia:
i) dos desvios nas medidas mitigadoras e ii) do aumento da diferenca entre o custo unitario de aquisicdo

da PRE e o preco de mercado, face ao inicialmente previsto. Este Ultimo efeito é apresentado no quadro

seguinte.
Quadro 4-62 - Desvios custos da PRE

2013 Tarifas 2013 2RO U T )

Valor | %
Quantidades (GWh) 22 114 19 292 2822 14,6%|
PRE 1 14 743 12 659 2084 16,5%
PRE 2 7371 6 632 738 11,1%

Preco (€/MWh)

Preco médio de venda PRE 41,00 54,77 -13,77 -25,1%
Custo médio PRE 107,71 110,42 2,71 -2,5%

Tal como referido anteriormente, desde a revisédo regulamentar ocorrida em 2011, o preco de referéncia
para o calculo do diferencial de custo da PRE é apurado de forma diferente do preco de mercado de
aquisicdo de energia elétrica para fornecimento aos clientes do CUR. Neste exercicio séo tidos em conta

os perfis de aquisicdo da PRE, bem como os custos com desvios que Ihe estdo associados.

O ajustamento desta componente a repercutir em 2015, de -143 165 milhares de euros, resulta da
diferenca entre o desvio apurado com base em custos reais, de -573 319* milhares de euros, e o valor
considerado provisoriamente em tarifas para 2013 (-430 154“milhares de euros), ambos os valores

encontram-se atualizados para 2015. O quadro seguinte apresenta o célculo deste desvio.

44 Desvio PRE 1, -396 618 milhares de euros + Desvio PRE 2, -155 802 milhares de euros.
45 Desvio PRE 1 atualizado, -411 173 milhares de euros + Desvio PRE 2 atualizado, -162 146 milhares de euros.

46 Ajustamento provisério PRE 1 atualizado, -265 622 milhares de euros e ajustamento provisério PRE 2 atualizado,
-164 532 milhares de euros
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Quadro 4-63 - Célculo do ajustamento da funcédo Compra e Venda de Energia Elétrica da

Producdo em Regime Especial

Unidade: 10° EUR

2013
A i i g
Diferencial da PRE" recuperado em 2013 84 200
Diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia elétrica determinado com base em valores reais 480 818
B [(D-+@)+@#-(5)-(6)+(7)-(@®)]
1 Compras 1463 398
2 Vendas 604 460
3 Outros custos 5395
4 Custos de funcionamento 6070
5 Ajustamento t-1 -144 260
6 Ajustamento t-2 24773
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A -483 299
8 Medidas de atenuacéo de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagdo em vigor 75 317
C Desvio do diferencial PRE, em 2013 (A) - (B) -396 618
| Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 | 1 531‘
| Desvio do diferencial PREl, com mecanismo regulatério DL 74/2013 | -395 086‘
| D Desvio do diferencial PRE’, em 2013 actualizado para 2015 = C x (1+ ;") X (1+ie1") | -411 173‘
E Valor do ajustamento provisério calculado em 2013 e incluido nos proweitos de 2014 -260 426
F Valor do ajustamento provisério calculado em 2013 e incluido nos proweitos de 2014, actualizado para 2015 = F x (1+iy.4f) -265 622
| G ‘Ajustamento do diferencial PREl, de 2013 a recuperar nos proveitos permitidos de 2015 = (D) - (F) | -145 551‘
H Diferencial da PRE? recuperado em 2013
P 277 157
Diferencial de custos com a aquisicdo de energia eléctrica determinado com base em valores reais 432 959
[(7) - (8) +(9) + (10) - (11) - (12) + (13) + (14)]
7 Compras 918513
8 Vendas 302 191
9 Outros custos 5395
10 Custos de funcionamento 6070
11 Ajustamento t-1 -120 550
12 Ajustamento t-2 -38516
13 Cogeragéo FER 113 678
14 Alisamento quinquenal - art® 73° A -467 571
J Desvio do diferencial PRE?, em 2013 (H)-(1) -155 802
| K Desvio do diferencial PRE?, em 2013 actualizado para 2015 =J x (1+iy5") X (1+iws") | -162 146‘
L Valor do ajustamento provisério calculado em 2013 e incluido nos proweitos de 2014, actualizado para 2015 = F x (1+it-1E) -161 313
M Valor do ajustamento provisério calculado em 2013 e incluido nos proveitos de 2014, actualizado para 2015 = F x (1+i,,5) -164 532
| N ‘Ajustamento do diferencial PREZ, de 2013 a recuperar nos proveitos permitidos de 2015 = (K) - (M) | 2 386‘
| (0] ‘Ajustamento do diferencial PRE, de 2013 a repercutir nos proveitos permitidos de 2015 [(G) +(N)] | -143 165‘
i(,zE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2013 acrescida de spread 2,036%
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%

Notas: PRE*- Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE? - Produgdo em Regime Especial, com remunerag&o por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°
90/2006, de 24 de maio

145



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

No célculo tarifario de 2013 foram incluidos cerca de 12 milhGes de euros, referentes ao mecanismo
regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade, que se

ajustam definitivamente para 1,5 milhdes de euros nos proveitos para 2015.

b) Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes

De acordo com o artigo 88° do Regulamento Tarifario, os proveitos permitidos da atividade de Compra e
Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes (CVEE FC) sao ajustados pela diferenca entre os
valores faturados pelo comercializador de ultimo recurso por aplicacdo da tarifa de energia e os custos
com aquisicéo de energia elétrica para fornecimento a clientes calculados com base em custos reais. O
ajustamento na funcdo CVEE FC referente a 2013 a repercutir nas tarifas de 2015 é de -107 521

milhares de euros, de acordo com os valores apurados no Quadro 4-64.

Quadro 4-64 - Calculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

2013
+ Custos permitidos com aquisicéo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 798 154
+ Custo médio de aquisicéo 46,74
+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 16 793
+ Desvio por gestdo de carteira -25379
+ Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
+ Outros custos 38636
+ Custos de funcionamento afectos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE 3784
Correcao extraordinaria referente aos custos de funcionamento 2010 0
A Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da TE 801 938
B Proweitos faturados com a aplicagdo da TE a clientes finais deduzida aditividade e sobreprowveito 978 756
C Desvio nos proweitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica (B-A), em 2013 176 818
D Deswvio nos proweitos permitidos com a aquisig&o de energia elétrica atualizados para 2015 = (C) x (1+ i, £) x (1+ i15) 184 018
E Des\io provisério dos ajustamentos de 2013 calculado em 2014 e atualizados para 2015 291 539
F Desvio nos proweitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica (D-E), em 2013 atualizado para 2015 | -107 521‘
[P taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2013 acrescida de spread 2,036%
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%
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Aquando da definicdo das tarifas para 2013, a previsdo para 0 custo médio de aquisicdo de energia
elétrica pelo CUR (sem servicos de sistema*’), 58,82 €/ MWh, foi superior ao ocorrido, 46,74 €/ MWh.

Quadro 4-65 - Custo médio de aquisi¢cao de energia elétrica pelo CUR

Unid: € MWh
Tarlfgs 2(?13 2013
Valor implicito
. Real
nas tarifas
58,82 46,74

Nota: Sem servigos de sistema

Este facto deveu-se, em parte, ao preco de algumas commodities em 2013 ter-se revelado inferior
relativamente ao valor previsto aquando da definicdo das tarifas para esse ano, como € ilustrado nas

duas figuras seguintes e no Quadro 4-66.

Figura 4-20 - Evolucéo do preco CIF do carvao
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O petrdleo registou, em termos médios, uma ligeira descida do preco relativamente ao previsto, mas ndo

muito relevante como se pode verificar na Figura 4-21.

47 Os custos com servigos de sistema encontram-se na rdbrica “Outros custos”.
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Figura 4-21 - Evolucéao do preco petréleo Brent
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A penetracao da producdo em regime especial no conjunto de producéo de energia elétrica, bem como a
hidraulicidade sdo outros dois fatores explicativos da evolugédo do custo médio de aquisicdo de energia
elétrica, sendo que existe uma relagdo inversa entre estes fatores e o preco de energia elétrica no
mercado grossista. O Quadro 4-66 mostra que quer as inje¢cdes de PRE, quer o indice de produtibilidade
hidroelétrica se situaram acima dos valores previstos no cdlculo tarifario de 2013, o que provocou uma
forte queda do preco no mercado grossista e, consequentemente, o desvio significativo do custo médio
de aquisicao do CUR no face ao previsto.
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Quadro 4-66 - Condic8es de referéncia para a previsdo do custo médio de aquisi¢do de energia
pelo comercializador de ultimo recurso em 2012

Tarifas 2013
valores implicitos 2013 real
nas previsbes

EI:EaL:Stzn) 80,81 67,29
(PEeLerSIbebol)- orent 85,62 82,64
gqr(joigjti?/?dade Hidroelétrica 1 1,17
Producgado PRE Portugal 10 292 02 114

(GWh)

¢) Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo

O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2, esta previsto no
artigo 129.° do Regulamento Tarifario. A existéncia de tarifas de Venda a Clientes Finais com precos
transitoriamente diferentes dos que resultam da aplicagcao do principio da convergéncia para um sistema
tarifario aditivo, conduz a necessidade de ajustar os proveitos faturados por aplicacdo das tarifas de

Venda a Clientes Finais aos proveitos permitidos e a recuperar pelo comercializador de dltimo recurso.

Em 2013 o desvio atualizado para 2015 atinge o montante de -927 milhares de euros.
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Quadro 4-67 - Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2

Unidade: 10° EUR

2013

| A Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais | 2 368 027‘
+ Energia 978 756

+ Uso Global do Sistema 602 660

+ Uso da Rede de Transporte 102 744

+ Uso da Rede de Distribui¢ao 619 504

+ Comercializagéo 54 664

B Proveitos que resultam da faturacéo 2 358 328

| c |Sobreproveito por aplicacédo da tarifa transitéria | 10 590|
| D |Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2  (A) - (B) - (C) | -891|
s taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2013 acrescida de spread 2,036%

it_lE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 atualizado para 2015

= @)X @+ L5 @+ 19 92

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica exercida pelo comercializador de ultimo recurso
(EDP Servico Universal) corresponde a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial,
no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para satisfazer os fornecimentos aos

clientes.

Em 2011 com a alteracdo regulamentar procedeu-se ao alargamento da regulacdo por incentivos a
atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do CUR.

Esta metodologia obrigou a mudancas de varias ordens, como seja, a desagregacdo da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica em duas fungdes: funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica
para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em
Regime Especial. Esta desagregacdo teve como principal vantagem a de permitir uma melhor

monitorizac&o da atividade do CUR.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de dltimo recurso, no
referencial das aquisi¢cdes no mercado. A determinacdo desta procura agregada integra a definicdo do
balanco de energia para o ano de 2015, em consisténcia com a previsdo de consumos no mercado
regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.
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Quadro 4-68 - Aquisicdes do comercializador de Ultimo recurso para satisfacdo da procura

Unidade: GWh

ERSE

Real Tarifas

2015

2012 2013 2014
+ Saldo da compra e venda de energia para fornecimentos do CUR 3697 -5321 -11 074
+ Producdo em regime especial 18 982 22114 21996
- Perdas na rede de Distribuigdo 2615 2531 1726
(perdas/fornecimentos) 13,28% 18,12% 19,16%
- Perdas narede de Transporte 297 246 185
(perdas/fornecimentos) 1,5% 1,8% 2,1%
Total das aquisi¢des 22679 16 793 10922

A estrutura dos fornecimentos do CUR por nivel de tensdo usada no calculo das tarifas para 2015,
corresponde a estimativa da empresa, que é aplicada aos fornecimentos do CUR estimados pela ERSE,
tendo em consideracdo o nivel do consumo estimado pela ERSE para 2014 e o presente estado da
liberalizacdo do mercado retalhista. A evolucdo dos fornecimentos do CUR por nivel de tenséo, bem
como as estimativas para 2014 e previsdes para 2015 consideradas pela ERSE, encontram-se no

documento “Caracterizacéo da procura de energia elétrica em 2015

a) Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 87.° do Regulamento Tarifario, o diferencial do custo com aquisicdo aos
produtores em regime especial resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas
de 2014 e a diferenca entre os custos estimados de:

e Aquisi¢cdo a estes produtores e as quantidades previstas adquirir valorizadas a preco de mercado;

e Custos de funcionamento afetos a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da producéo

em regime especial;

e Outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2014 a repercutir em 2015 é de -256 303 milhares de euros incluindo juros, a taxa
EURIBOR a 12 meses, calculada com base na média diaria de 1 janeiro a 15 de novembro de 2014,

acrescida de 1,5 pontos percentuais. O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.
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producdo em regime especial

Quadro 4-69 - Célculo do ajustamento na funcéo de Compra e Venda de Energia Elétrica da

Unidade: 10° EUR

2014

A |Diferencial da PRE" a recuperar em 2014 468 711

B |Diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia elétrica determinado com base em valores reais [(1) - (2) + (3) + (4) - (5) - (6) + (7) - (8)] 655 272

1 [Compras 1500 693|

2 |Vendas 582 084

3 |Outros custos 6 146

4 |Custos de funcionamento 6 858

5 |Ajustamento t-1 -260 426

6 |Ajustamento t-2 -77 588

7 |Alisamento quinquenal - art® 73° A -543 263

8 [Medidas de atenuacéo de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagéo em vigor 71093,

C Desvio do diferencial PREI, em 2014 (A) - (B) -186 561

| D Desvio do diferencial PREl, em 2014 atualizado para 2015 =C x (1+ iME) | -190 283|
9 |Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 6 000

E  |Desvio do diferencial PRE1, com medidas de atenuagio em 2014 atualizado para 2015 = A -(B - 9) x (1+ i) -184 163

E |Diferencial da PRE? a recuperar em 2014 481 282

E Diferencial de custos com a aquisicéo de energia elétrica determinado com base em valores reais [(8) - (9) + (10) + (11) - (12) - (13) + (14) + 552 010

(15)]

8 |Compras 857 112

9 |Vendas 274 144

10 |Outros custos 2894

11 |custos de funcionamento 6 858

12 |Ajustamento t-1 -161 313

13 |Ajustamento t-2 -53 728

14 |Cogeragéo FER 0
15 |Alisamento quinquenal - art® 73° A -255 752

G Desvio do diferencial PREZ, em 2014 (E) - (F) -70728

| H Desvio do diferencial PRE?, em 2014 atualizado para 2015 = G x (1+ i) | -72 139|
| | Ajustamento provisorio do sobrecusto PRE de 2014 a repercutir nos proveitos permitidos de 2015 [(D) + (H)] | -256 303|
i.s®  |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%

Notas: PRE?- Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE? - Producdo em Regime Especial, com remunerag&o por tarifa fixada administrativamente, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.°
90/2006, de 24 de maio

De referir que no célculo tarifario de 2014 foram incluidos cerca de 12 milhdes de euros, referentes ao

mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade,

que se ajustam provisoriamente para 6 milhdes de euros nos proveitos para 2015.
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b) Funcéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes

De acordo com o artigo 88° do Regulamento, o ajustamento dos proveitos permitidos da Funcdo de
Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes é dado pela diferenca entre os
valores previstos faturar pelo comercializador de Ultimo recurso por aplicacdo da tarifa de energia a
clientes finais e os proveitos a recuperar pelo CUR por aplicacdo da tarifa de energia a clientes finais. De
salientar que esta Ultima parcela € a soma dos custos permitidos com aquisicéo de energia elétrica, para

fornecimento dos clientes e de custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de

Energia Elétrica e aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1.

O ajustamento referente a 2014 a repercutir nas tarifas de 2015 é de 216 971 milhares de euros, de

acordo com os valores apurados no Quadro 4-70.

Quadro 4-70 - Célculo do ajustamento na funcédo de Compra e Venda de Energia Elétrica para

Fornecimento dos Clientes

Unidade 10° EUR

2014
+ Custos permitidos com aquisicéo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 501 130
+ Custo médio de aquisicao 44,20
+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 10922
+ Desvio por gestdo de carteira 1654
+ Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
+ Outros custos 16 711
+ Custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1 4593
| A |Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da TE | 505 722|
B  |Proveitos previstos faturar com a aplicagdo da TE a clientes finais 718 450
C Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica (B - A), em 2014 212727,
| D Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica atualizados para 2015 (C) x (1+ l.1%) | 216 971|
i,  |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread 1,995%
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442 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E

DISTRIBUICAO

4421 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo transfere os custos
com o acesso as redes de transporte e distribuicdo para os clientes do comercializador de dltimo

recurso.

Tendo em conta que estas tarifas sdo aditivas e que o desajuste por aplicacdo das tarifas de Uso Global
do Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao
operador da rede de transporte sao calculados ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte, ndo se preveem ajustamentos nesta atividade.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e
Distribuicdo em 2015 do comercializador de Gltimo recurso é dado pela expressédo do Artigo 98.° do
Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula, foram considerados os valores do Quadro 4-71.

Quadro 4-71 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de

Transporte e Distribuicéo

Unidade 10° EUR

Tarifas 2014 Tarifas 2015
Proveitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano t 523 604 304 419
Proveitos a recuperar por aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 87 205 31164
Proveitos a recuperar por aplicacédo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢cdo, no ano t 481721 241 257
ProYeltos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuigdo, 1092 531 576 840
previstos para o ano t

4.4.3  ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO

A atividade de Comercializagdo tem sido regulada com base em incentivos, aplicando-se niveis de
eficiéncia ao OPEX, acrescida da remunerac¢éo do fundo de maneio. Para o presente periodo regulatorio,
0 RT preconiza a manutencao de uma regulacdo por price-cap, tendo-se revisto com especial atencédo os

parametros a aplicar, sobretudo devido a intensificacdo da saida dos clientes para o mercado.
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A harmonizacdo nas praticas regulatérias entre Continente e RAs, preconizada na atual revisao
regulamentar, culminou com a sele¢do do nimero médio de clientes como Unico driver de custos da EDP
SU. Alterou-se, também, a reparticdo do OPEX controlavel sujeito a metas de eficiéncia entre
componente fixa e variavel.

Adicionalmente, e pelo facto de se ter vindo a verificar um conjunto de custos de caracter extraordinario
decorrentes de alteracdes no nivel de atividade e no perfil da carteira de clientes da EDP SU,
subjacentes ao processo de extingdo de tarifas, o RT prevé a possibilidade de inclusdo de uma
componente de custos nao controlaveis. Pese embora seja reconhecida a importancia desta parcela de
custo, a mesma devera ser analisada e calculada numa base anual, casuisticamente, devendo apenas
ser considerada quando justificavel.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Parédmetros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017", que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".

44.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a EDP Servico Universal na atividade de Comercializacdo é dado

pela expressao estabelecida no n.°1 do Artigo 100.° do Regulamento Tarifario.

155



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-72 - Proveitos permitidos a atividade de Comercializacéo

Tarifas 2014

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2015

e Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagaogao de Energia Elétrica em NT (MAT, 03 a5
oNT AT e MT)
2 |vew Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em 10760 214452
! NT (€/consumidor)
3 |Eowr Numero de consumidores médio, em NT 2367 854
Componente varivel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em
4 |Vewr 3,493
! NT (€/processo)
5 [P Numero de processos de atendimento, em NT (milhares) 1203
6 PEFc nr Custos com planos de reestruturagao de efetivos 0] 0]
7 |6c/365 x (R enr+R ™ cvaront) Xfe posigao do custo das em NT 175
£ Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (en dias) 1
R%Repr Custos com a atividade de CVEE afetos a NT 35519
R™®cvaront Proveitos permitidos da CVATD afetos a NT 26 478|
e Taxa de reposigo do custo das necessidades financeiras 950%
8 |Zewru Custos ocorridos no ano t-1, néo previstos para o periodo de regulagéo, atualizados para 0 ano t 0 0
. Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, no ano t-2
9 AR e 74 -61
em NT
Rcnr=
A |@+xE) (4)x(©) (6)+(7)+(8 da atividade de Comercializagéo de Energia Hlétrica em NT 373 330
)-(9)
s Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag&o devido a exting&o das tarifas 143 o
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT)
c |aB Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em NT 230 239
10 |Fopre Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagaocao de Energia Elétrica em BTE 105| 21
1 |Veare ;:Togm ponente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em 6104 60558
)
12 [Ecere Numero de consumidores médio, em BTE (milhares) 6039 2564
Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em
13 [Vesre 3,493
BTE (€/processo)
14 [Pegre Numero de processos de atendimento, em BTE (milhares) 3006
15 |PEFcgre Custos com planos de reestruturacéo de efetivos 0] 0
16 |&c/ 365 x (R epretR Rcuatosre) Xfe P do custo das em BTE 168
s Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 13}
R%®eere Custos com a atividade de CVEE afetos a BTE 23 384|
R®cvaroere Proveitos permitidos da CVATD afetos a BTE 26 927]
e Taxa de reposicao do custo das necessidades financeiras 9,50%
17 |zesree Custos ocorridos no ano t-1, néo previstos para o periodo de regulagéo, atualizados para o ano t 0 0
cr Austamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, no ano t-2
18 (AR e -85 65
em BTE
R care =
D [(10)+(11)x(12)/1000+(13)x(14)/1000+(15) [Proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BTE 406 241
+(16)+(17)-(18)
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagéo devido a exting&o das tarifas
E Ao . 175| 93
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTE
F |pE Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTE 231 148|
19 [Feem Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagéogao de Energia Elétrica em BT 34 129 13724
20 |Vearn Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em 3487 13,160
BT (€/consumidor)
21 [Ecem Numero de consumidores médio, em BT (milhares) 3432471 2234815
Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em
22 [Vesm 3,493
BT (€/processo)
23 [reem Numero de processos de atendimento, em BT (milhares) 21880 157|
24 |PEFcgmy Custos com planos de reestruturacéo de efetivos 0] 0
25 |&c/365 x (R°ReartRRcyarper) X e P do custo das em BT 3813
s Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 9
R%eamy Custos com a atividade de CVEE afetos a BT 651 304
R evarpem Proveitos permitidos da CVATD afetos a BT 1039 23|
e Taxa de reposicao do custo das necessidades financeiras 9,50%
26 |zeara Custos ocorridos no ano t-1, néo previstos para o periodo de regulagéo, atualizados para o ano t 0 0
27 AR Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializacao de Energia Elétrica, no ano t-2 4095 7108
em BT
R o=
G [(19)+(20)x(21)/1000+(22)x(23)/1000+(24)+(25|Proveitos da atividade de Comercializago de Energia Elétrica em BT 64.067] 50 239
)+(26)-(27)
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag&o devido a exting&o das tarifas
E 21678| 26 188|
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BT
F |pE Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializag@o de Energia Elétrica em BT 42389 24.051]
H |A+D+G Proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 64846 50810
. - Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag&o devido a exting&o das tarifas 21 996, 26372
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e BTE
R ] Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica 42850 24438
Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6°do Decreto-Lei 9041 3404
n.°104/2010, de 29 de Setembro
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SOBREPROVEITO PELA APLICAGAO DA TARIFA TRANSITORIA

O sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do Artigo 6° do Decreto-Lei

n.°104/2010, de 29 de setembro, ascende a 3 494 milhares de euros.

Este € um valor a recuperar pelo CUR de modo a transferi-lo para o operador da rede de distribuicdo

para ser repercutido em beneficio de todos os clientes através da tarifa de UGS.

AJUSTAMENTOS DE 2013

De acordo com o n.° 5 do artigo 90.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da atividade de Comercializacdo é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em
2013 e a soma dos proveitos permitidos do comercializador de Ultimo recurso no ambito da atividade de
Comercializagdo, por nivel de tenséo, que resultam da aplicacdo da formula n.° 1 do referido artigo com
os valores efetivamente ocorridos em 2013.

No periodo regulatério de 2012-2014 foi reforcado 0 mecanismo de regulacdo com base em incentivos,
através da introdugéo de um novo driver de custos, complementarmente ao niumero médio de clientes, e

definidas novas metas de eficiéncia.

A introducdo de um novo indutor de custos resulta do facto da EDP Servico Universal (EDP SU)
transferir, através de contratos de outsourcing, a operacionalizacdo dos processos comerciais para a
EDP Solucdes Comerciais S.A. (EDP SC). Atendendo ao elevado peso que a prestacdo de servicos da
EDP SC representa na estrutura de custos da atividade de comercializacdo da EDP SU, e a necessidade
de obter uma maior discriminacdo da informacéo sobre os mesmos, foi acordada a elaboracdo de um
estudo, desenvolvido por uma entidade independente, que permitisse avaliar a sua eficiéncia, o qual foi
elaborado em 2010. De acordo com os resultados obtidos no estudo procedeu-se a introducdo dos
processos de atendimento como driver de custos, na medida em que € um dos processos com maior

peso no total dos custos imputados a EDP SU ao longo do ultimo periodo regulatério.

Desta forma, 0 ajustamento a repercutir dois anos depois resulta da variagdo do namero de clientes e do
namero de processos de atendimento do mercado regulado relativamente ao estimado e que serviu de
base ao célculo de tarifas e da margem de comercializacédo, a qual reflete a diferenca entre os custos

previstos e 0s custos ocorridos nas atividades reguladas do comercializador de ultimo recurso.

O Quadro 4-73 compara os valores verificados em 2013 (“2013") com os previstos em 2012 no calculo
das tarifas de 2013 (“Tarifas 2013"), tendo em conta o diferencial previsto em Tarifas 2013. O desvio a

repercutir nas tarifas de 2015 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pela aplicacédo da tarifa de
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comercializacdo fixada para 2013, de 54 664 milhares de euros e 0s proveitos a recuperar, proveitos da
atividade de comercializacdo em cada nivel de tensdo deduzidos do diferencial, recalculados com os
valores reais, de 61 613*° milhares de euros. Esta diferenca de -6 949 milhares de euros é atualizada
para 2015 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2013, acrescida de 1,5 pontos
percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014,

acrescida de 1,5 pontos percentuais.

48 Proveitos da CRwt, 388 milhares de euros (linha D) + Proveitos da CRste, 331 milhares de euros (linha D) +
Proveitos da CRsrn, 53 944 milhares de euros (linha B”).

49 Proveitos a recuperar da CR em NT, 447 milhares de euros (linha C) + Proveitos a recuperar da CR em BTE, 394
milhares de euros (linha C’) + Proveitos da CR em BTN, 60 772 milhares de euros (linha A”).
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Quadro 4-73 - Céalculo do ajustamento na atividade de Comercializagao

Unidade: 10° EUR

2013 Tarifas 2013
1 Fear Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagaocao de Energia Eléctrica em NT (MAT, AT e MT) 96, 96
2 Vet Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em NT (€/consumidor) 11,066 11,066|
3 Ecnt Numero de consumidores médio, em NT 3677 4538
4 Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em NT (€/processo) 3,592 4
5 Namero de processos, em NT 3185 3794]
6 PEFC 7 Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0
7 5 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 18 18
8 RRepr Custos com a actividade de CVEE afectos a NT 64 968 43202
9 REReyaronT Proveitos permitidos da CVATD afectos a NT 46 736 28765
10 e Taxa de reposico do custo das necessidades financeiras 8,56%) 9,50%)
11 Zemes Custos ocorridos no ano -1, no previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0
12 AR wrz Ajustamento no ano t, dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, no ano -2 em NT -1359 -1359
A Rt Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 1979 1843}
B Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos 1532 1533
ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT)
C=A-B Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 447 310
D Rfcnr Proveitos resultantes da aplicacdo das tarifas de Comercializagdo em NT 388
E=D-A+B Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, em 2013 -59
F=E*(1+i‘,f)*(1+i‘f) ARCRC,M,H Ajustamento em 2015 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, relativos a 2013 -61
13 Fegre Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagdogao de Energia Eléctrica em BTE 108 108
14 Veare Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BTE (€/consumidor) 6,370] 6,370]
15 Ecere NUmero de consumidores médio, em BTE 8024 11167
16 Componente variavel unitaria dos proeitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BTE (€/processo) 3,592 4
17 Namero de processos, em BTE 6 950| 8697|
18 PEFC ore Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0
19 5 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 18] 18]
20 RRepre Custos com a actividade de CVEE afectos a BTE 43863 43 580
21 R°Reyaroste Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTE 48 655 43 868
22 e Taxa de reposico do custo das necessidades financeiras 8,56%) 9,50%)
23 Zesre. Custos ocorridos no ano -1, no previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0
24 AR g1z Ajustamento no ano t, dos proweitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTE -30 -30
A Rcre Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 604 619

g Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos 4] 4]
ou fornecimentos em BTE

C'=A"-B' Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 394 408|
D' Rfcare Proveitos resultantes da aplicacdo das tarifas de Comercializagdo em BTE 331
(B')-(B) Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE, em 2013 -62|
F‘=E‘*(l+i‘,f)“(1+iHE) ARCRC,B'YE,&—Z Aj em 2015 dos p itos da actividade de Comercializagdo em BTE, relativos a 2013 -65|

25 Feam Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagdocao de Energia Eléctrica em BTN 35099 35099

26 Veam Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTN (€/consumidor) 3,586/ 3,586

27 Ecpmn Namero de consumidores médio, em BTN 4 407 378 5213702

28 Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em BT (€/processo) 3,592 4

29 Nimero de processos, em BTN 3817876 4461171

30 PEFc ary Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0

31 5 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 10 10

32 R%®eamy Custos com a actividade de CVEE afectos a BTN 872 635| 1137191

33 R cyamo e Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTN 1229517, 1675394

34 e Taxa de reposico do custo das necessidades financeiras 8,56%) 9,50%)

35 Zeare1 Custos ocorridos no ano -1, no previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para 0 ano t 0 0

36 AR e Ajustamento no ano t, dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, no ano -2 em BTN 2777 2777

A" R%mn Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN 72 326 79917

Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos 11554 11554

ou fornecimentos em BTN

Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 60772 68 363
B" Rfcamn Proveitos resul da aplicagdo das tarifas de C ializagdo em BTN 53 944
C" -B" Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN , em 2013 -6 828|
B C”"‘(l+i.,f)*(1+i(f) ARmc,m,H Ajustamento em 2015 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN, relativos a 2013 -7 106|
F+F +D" |AR°‘Q.,Z |Ajustamento em 2015 dos proveitos da actividade de Comercializagdo, relativos a 2013 | -7 232|
it |i2013E |La><a de juro EURIBOR a doze meses, média de 2013 acrescida de spread | 2.036%|
it 20145 |!a><a de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de spread | 1,995%|
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4.5 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E

DISTRIBUICAO DA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A EDA desenvolve atividades relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo de

energia elétrica, adquirindo ainda energia elétrica a produtores independentes.

Na preparagéo do novo periodo regulatério 2015-2017, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos
no OPEX, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicao de metas eficiéncia adequadas

face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema, de Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializacdo de Energia Elétrica foi
realizada no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017”, que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".

Em seguida descrevem-se e justificam-se as decisfes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EDA, tendo em vista a elaboracdo das tarifas para 2015.

TAXA DE REMUNERACAO DAS ATIVIDADES DA EDA

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento “Parametros de regulacdo para o
periodo 2015 a 2017”, as taxas de remuneracgao previstas a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia
Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica sdo de 6,40%, 6,75% e 6,75%, respetivamente. No periodo
regulatorio 2012-2014 os valores estavam parcialmente indexados a evolugdo dos CDS da Republica
Portuguesa a 5 anos, sendo que os valores definitivos para 2013 foram 8,06%, 8,56% e 8,56%, e para
2014 7,76%, 8,26% e 8,26%. Para o periodo regulatorio 2015-2017, os valores da taxa de remuneragéo

passa, a ser indexados a evolucéo das OT'’s da Republica Portuguesa a 10 anos.

Seguidamente apresenta-se a evolugcdo das taxas de remuneracao dos ativos aplicadas as atividades da
EDA.
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Figura 4-22 - Taxa de remuneracéo dos ativos liquidos de amortizacGes na EDA
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De notar que em 2015 a taxa apresentada é a taxa definida na fixacdo de parametros, sendo a mesma

ajustada definitivamente nos proveitos permitidos do préximo ano.

451 ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulacdo da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema manteve-se no
periodo regulatério 2015-2017, com um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto ao CAPEX, continua a aplicar-se um modelo regulatério de

aceitacdo de custos e investimentos em base anual.

A definicdo dos parametros subjacentes a esta metodologia de regulagdo, nomeadamente a definicdo da
base de custos do OPEX, bem, como as metas de eficiéncia a aplicar a essa base, encontram-se
explicadas no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017”, que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".

4511 PROVEITOS PERMITIDOS

CusTOS DOS COMBUSTIVEIS

No Quadro 4-74 apresentam-se 0s custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida pelas centrais
térmicas da EDA. O custo unitario variavel da energia elétrica emitida pelas centrais da EDA considerado
nas tarifas para 2015 é inferior em cerca de 5% face ao previsto nas tarifas de 2014 e inferior ao

estimado para 2014, em cerca de 7%.
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Quadro 4-74 - Custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida pelas centrais térmicas da

EDA
2013 Tarifas de 2014 Evolugédo Tarifas de Evolugédo Evolugédo
em 2014 anual anual anual
Unidade © real 2014 (EDA) % 2015 % %
1) @) (3) [(3)-(M1(D) (4) [(4)-(21(2) [(4)-3)1(3)
Custo unitdrio varidvel das centrals | ¢ ;0 v, 1393 1358 137,9 1% 128,7 5% 7%
térmicas da EDA
Figura 4-23 - Custo unitério variavel das centrais térmicas da EDA (EUR/MWh)
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O Quadro 4-75 apresenta 0s custos unitarios dos combustiveis para producdo de energia elétrica na

RAA.
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Quadro 4-75 - Custo unitario dos combustiveis

Evolucéao Evolucdo Evolucdo
2013 Tarifas de 2014 2014 anual Tarifas de 2015 anual anual
Unidade real em 2014 (EDA)
% % %
(€] 2 (©)] [(3)-(DI(D) 4) [(@-(21(2) [(@-(3)1(3)
Custos unitéario do fueléleo EUR/t 558,1 552,8 572,0 2% 519,7 -6% -9%
Custos unitario do gaséleo EUR/I 751,5 772,1 710,1 -6% 691,5 -10% -3%

Observa-se que no ano de 2013, os custos unitarios com combustiveis atingiram valores de 558,1 EUR/t
e 751,5 EUR/KI, respetivamente para o fueléleo e para o gaséleo. As Ultimas estimativas da EDA para o
ano de 2014, revelam uma expectativa de aumento do preco do fueléleo e de reducdo do preco do
gaséleo. Quanto as previsdes para 2015, a ERSE prevé uma diminuicdo. A evolucdo esperada do preco
do fueldleo e do gaséleo entre o preco implicito nas tarifas de 2014 e nas tarifas de 2015 é uma descida,

do fueléleo de 6% e no caso do gasoéleo de 10%.

A Figura 4-24 permite visualizar para o periodo 2007 a 2015, as variacdes referidas anteriormente ao

nivel dos custos unitarios com combustiveis consumidos pela EDA para producao de energia elétrica.

Figura 4-24 - Custos unitarios dos combustiveis para produg¢ao de energia elétrica ocorrido e
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CUSTOS COM FUELOLEO

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteracdo das

metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regides Auténomas (RA) tendo
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subjacente a definicho de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia
regulatéria para a aquisicdo do fueléleo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na
aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fuel6leo. A definicdo destes parametros teve por

base um estudo realizado por um consultor externo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir
com a renegociacao dos seus contratos de fornecimento de fuel6leo. Por outro lado, os investimentos
em algumas das mais importantes infraestruturas de armazenamento, designadamente na ilha de Sao
Miguel, estdo a ser reequacionados, face a localizacdo das atuais instalacdes (no centro de Ponta

Delgada) e a antiguidade das mesmas (com cerca de 80 anos).

Os custos eficientes, definidos no &mbito do estudo efetuado, foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueléleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

Para os ajustamentos dos anos de 2012 a 2014, a ERSE, no caso da EDA, calcula anualmente os
custos eficientes com descarga e armazenamento, atualizados de acordo com o perfil de evolucdo de
custos determinados em 2011 e da atualizacdo da taxa de remuneracdo dos ativos aplicada em sede de
ajustamentos aos ativos da atividade de AGS. Estes custos incorporam o CAPEX e o OPEX das
infraestruturas de armazenamento da RAA, tendo sido determinados, com base em custos tipo definidos

pelo consultor, para as instala¢des de armazenamento de cada ilha.

Para céalculo dos valores de 2015, a ERSE esta a utilizar a metodologia do periodo regulatério 2012-
2014. Contudo, face as alteracBes dos circunstancialismos abrangidos pelo estudo anterior, conforme
explicado no documento “Parametros de regulagédo para o periodo 2015 a 2017", que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017", sera efetuado em 2015 em estudo que além de proceder a atualizacdo do
estudo anterior, no que se refere aos custos da cadeia de valor de aquisicdo do fuel6leo, abrangera os
restantes combustiveis utilizados pela EDA. As concluses decorrentes desse estudo serdo aplicadas

aos ajustamentos de custos do ano de 2015 a efetuar em 2017.
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Quadro 4-76 - Determinacéo do preco de fueldleo implicito no céalculo para tarifas de 2015

Custo Unitério

(preco CIF + Custos eficientes de| Custos eficientes
Custo real (s/ custo ~ .
transporte + Consumo 2015 descarga e 2015 (s/ custos Custos néo aceites
transporte terrestre)
margem (t) armazenamento | transporte terrestre) € €
comercializacao) € €
€t
1) () (3) @)=1)*2+E) (5) (6)=(4)-(5)
Sao Miguel 465,21 40 538 1378918 20 237 520 21 216 536 -979 015
Terceira 465,21 33083 2033011 17 423 651 18 195 646 =771 994
Pico 505,53 8 441 398 597 4 665 583 5201 588 -536 006
Faial 502,95 8381 457 817 4673217 5 056 693 -383 476
Total 90 443 4268 344 46 999 971 49 670 462 -2 670 491

CUSTO DA ENERGIA ELETRICA ADQUIRIDA

Relativamente ao custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema elétrico

independente (SIA), prevé-se que este cres¢ca em 2014, face ao estimado para 2013, em 1%, como

mostra o Quadro 4-77. Estes sdo custos totais, incorporando, para além dos custos variaveis, 0s custos

referentes a amortizacdo e a remuneracdo do investimento.

Quadro 4-77 - Custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema

independente
2013 Tarifas de 2014 E\;Or:zzfo Tarifas de E\;Onlzg?o E\gﬂzg?o
Unidade real 2014 em 2014 (EDA) % 2015 % %
(1) (2 3 [(3)-(MW1(@) 4) [(4-(21(2) [(4)-(3)1(3)
Custo unitario SIA EUR/MWh 94,4 95,7 100,7 1% 97,8 2% -3%

Grande parte da energia elétrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a

sua evolucdo independente dos pregos dos combustiveis, ao contrario dos custos com a energia elétrica

produzida pelas centrais térmicas da EDA.

Num cenério de custos com precos de combustiveis elevados, a energia elétrica adquirida ao SIA torna-

se competitiva. Em 2013, o custo variavel unitario das centrais da EDA aceite no ajustamento situou-se

nos 139,3 EUR/MWh, enquanto o custo unitario da energia elétrica adquirido ao SIA atingiu os

94,4 EUR/MWh. Para as tarifas de 2015, esta relagdo mantém-se, sendo o custo das centrais térmicas
de 128,7 EUR/MWh e o custo da energia adquirida ao SIA de 97,8 EUR/MWh.
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Quadro 4-78 - Custos da energia elétrica adquirida

2013 real 2014 em 2014 (EDA) Tarifas 2015
Energia CF‘?“? Custo Total Energia C_”?"? Custo Total | Energia C_us,t(_) Custo Total
unitario unitario unitario
MWR) | €&/Mwh) EUR) (MWR) | @Mwh) | (EUR) (MWh) EMWh) EUR)
Hidrica 20382 0400 2764445 28 200 95,90 2713011 31200 97,50 3050775
Geotermia 174266|  94,10| 16398430 178704 95,90 17137714 178704 97,50| 17 423 640
Aq”';'f:o 2 |Elica 71285  9422| 6716172 80 614 95,90| 7730848 82324 97,50 8026576
Térmica 2| 10300 190 2 95,52 181 2 97,00 189
Biogas 116| 103,00 11972 121 95,52 11542 121 97,00 11783
Eolica 2| 407,54 968 2| 392,64 955 2 302,64 954
PEMSIEED AR |t 340 329,40 112 064 348 371,00 129632 355 371,68 131 862
microgeragao
outros 0 0,00 0 3| 276,30 852 3 276,30 859
Total Energia Adquirida | 275 393‘ 94,43| 26 004 250| 288 084| 96,24‘ 27724 735‘ 292 801| 97,84‘ 28646 638|

CUSTOS DE EXPLORACAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e

Gestao do Sistema manteve-se no periodo de regulagdo 2015-2017, com base num mecanismo do tipo

revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia. Para o novo periodo regulatério a base de

custos foi revista, bem como as metas de eficiéncia a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica

e Gestao do Sistema.

O Quadro 4-79 apresenta a desagregacdo dos custos de exploracdo para tarifas 2014 e para tarifas

2015.

Quadro 4-79 - Desagregacao dos custos de exploragao aceites pela ERSE

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 | Tarifas 2015

Custos de exploracgéo sujeitos a eficiéncia 14 933 11761
Custos com aoperagdo e manutencdo de equipamentos 3565 6816
Outros combustiveis e lubrificantes, com exceg¢éo do custo om fuel6leo aceites pela ERSE 14 689 13273
Gasoleo 13724 12 286
Lubrificantes 937 963
Aménia 29 24
Custos com o transporte do fuel6leo dentro das ilhas e com o CO2 aceite pela ERSE 1698 2148
Custos com o transporte do fuel6leo entre os portos e as centrais 449 391
Custos como CO2 1249 1757

34 886 33999
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Estes custos incluem custos com operagdo e manutengdo de equipamentos, gasOleo, lubrificantes e
amonia que sao aceites pela ERSE na sua totalidade. Foram ainda incluidos os custos com o transporte
do fueldleo entre os portos e as centrais e 0s custos com a aquisicdo de CO2. Apenas o0s custos de

exploracdo da empresa estdo sujeitos a uma meta de eficiéncia.

Relativamente a inclusdo dos custos com a aquisicao de licencas de emissdo de CO:2 a partir de 2014,
interessa referir que com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licencas de Emisséo
deixou de existir atribuicdo gratuita de licencas ao setor electroprodutor e estes custos passaram a ser
elegiveis para célculo dos proveitos permitidos. O montante aceite para o calculo dos proveitos
permitidos (1 757 milhares de euros) tem implicito as quantidades que a EDA prevé adquirir (284 087

ton) e um preco de 6,19 €/ton.

A base de custos de operacdo e manutencdo encontra-se justificada no documento “Parametros de
regulacdo para o periodo 2015 a 2017" que acompanha o documento “Tarifas e precos para a energia

elétrica e outros servigcos em 2015 e parametros para o periodo de 2015-2017".

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de
Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema é dado pela expressdo constante no n.° 1 do

Artigo 102° do Regulamento Tarifario, cujos valores se apresentam no Quadro 4-80.
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Quadro 4-80 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 Tarifas 2015 | V213640
(%)
@ ) [ - @)1(D)

1 Custos permitidos com a aquisicéo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados da RAA 27 566 28 647 3,9%

2 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 11729 11 739 0,1%

3 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 171 022 165 487 -3,2%
4 taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,00 6,40
5 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2 576 -2 165

6 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 14 933 11 761 -21,2%
Taxa de inflag&o (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 0,74 2,14
Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50 0,00

7 Custo; cor}w goperagéoNe mangtengéo de.equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisicéo de 3565 6816 91,2%

Energia Elétrica e Gestdo do Sistema aceites pela ERSE

8 Custos com o fuel aceites pela ERSE 50 299 47 000 -6,6%

9 Outros combustiveis e lubrificantes, com excepgéo dos custos com o fueldleo, aceites pela ERSE 14 689 13273 -9,6%

10 Custos com o transporte do fueléleo dentro das ilhas e com o CO, aceites pela ERSE 1698 2 148 26,5%
11 Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativos ao ano t-2 -6 543 4 857

A=i;i;i’;tﬁg€);—f+6 zir:t::;s Permitidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do 143 839 124 953 13.1%

12 Emisséo para a rede (MWh) 766 713 761 167 -0,7%

B=(A-10)/12 Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 179,07 170,54 -4,8%)
13 Desconto previsto por aplicacéo da tarifa social -1 629

Da analise do quadro verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 13,1%. N&o

considerando o0s ajustamentos de t-2 e de t-1, a variagcdo traduz-se numa diminuicdo de proveitos

unitarios em 5,0%.

A Figura 4-25 permite observar a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema na EDA.
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Figura 4-25 - Decomposic¢édo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicao de
Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EDA
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Nota: Os valores reais de 2003 a 2013 referem-se a custos aceites pela ERSE

45.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2013

De acordo com o n.° 6 do artigo 93.° do Regulamento Tarifario, na redacdo que lhe foi dada pelo
Regulamento n.° 496/2011, de 19 de agosto e as alterac¢des introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de
dezembro, o ajustamento em 2015 dos proveitos da atividade de AGS, relativos a 2013, é dado pela
diferenca entre os valores recuperados pela EDA no montante de 153 044 milhares de euros (linha 5) e
0s proveitos que resultam da aplicagcdo da férmula definida no n.° 1 do artigo 93.° aos valores verificados
em 2013, de 145537 milhares de euros (linha 1), adicionados do ajustamento resultante da
convergéncia tarifaria nacional, de -316 milhares de euros (linha 6). Este desvio € atualizado para 2015,
aplicando-se as taxas EURIBOR a doze meses média, determinada com base em valores diarios de
2013, acrescida de spread de 1,5% e EURIBOR a doze meses média, determinada com base em
valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2014, acrescida de spread de
1,5%.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2013 resultaram da soma das seguintes parcelas:

¢ Proveitos recuperados pela EDA por aplicacdo das tarifas de UGS e URT as entregas a clientes

finais da RAA em 2013, no montante de 80 805 milhares de euros (linha 2);

e Compensacao pela convergéncia tarifaria de 72 753 milhares de euros (linha 3);
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e Custo da convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas
TVCF da RAA, no montante de -514 milhares de euros (linha 4).

O Quadro 4-81 permite comparar os valores verificados em 2013 com 0s proveitos permitidos no calculo

das tarifas de 2013 e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2015.

Quadro 4-81 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicao de

Energia Elétrica e Gestédo do Sistema

Diferenga
2013 Tarifas 2013 2013 - Tarifas 2013
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Custos permitidos com a aquisi&o de energia elétrica ao SIA 26 004 26 672 -668 -2,5%
b Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das Oes dos ativos cc 12 028 12 315 -287| -2,3%
c \Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 170 975 178 123 -7 148 -4,0%|
d Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,06 9,00
Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2 556 -2 556
e Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 15 201] 15 201 0f 0,0%
f Custos com a operagéo e &o de afetos a atividade de AGS aceites pela ERSE 3 369 3 765 -396
g Custos com o fuel aceites pela ERSE 52 982 58 888| -5 906 -10,0%
h Outros combustiveis e lubrificantes, com excepg&o dos custos com o fueldleo, aceites pela ERSE 16 393] 15 037 1 356
i Custos com o transporte do fueléleo dentro das ilhas e com o CO2 aceites pela ERSE 897 1054 -157
j Custos incorridos nd@o previstos
k Custos com a promog&o do desempenho ambiental 0 0|
I Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativos ao ano t-2 -6 919 -6 919 0| 0,0%
m Ajustamento extraordinario de t-3 515 515 0
1= a+b+c*d/100+ N A N N P " " = "
Chd d o Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 145 537| 153 841 -6 861 -4,5%]
e+f+g+h+i+j+k-l+m
2 Proweitos recuperados por aplicagéo das tarifas de UGS e URT as entregas da entidade éria do e distribuicéo da 80805
RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
3 Compensacéo relativa ao sobrecusto da AGS 72 753|
4 Custo da convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA -514]
5=2+3+4 Proveitos na ativi de isicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 153 044
6 da é para tarifas aditivas na RAA -316
7 Prowitos ou custos da gestéo das licengas de CO2 e da partilha de beneficios obtidos com a sua optimizagéo, no ano t-2 0
8=5-1+6-7 Desvio de t-2 7191
9 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 2,036%
10 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 1,995%
11=8*(1+9)*(1+10) Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativos a t-2 7484
12 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2576)
13=11+124(1+10) AjL me em tdosp da de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativos a t-2 com acerto 4857
provisorio de CAPEX

Na Figura 4-26 é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS. A rubrica
com maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2013 como em Tarifas de 2013, sdo os

custos com o fueléleo aceites pela ERSE.
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Figura 4-26 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS
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a) Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores

Os custos com a aquisi¢cdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores (SIA) foram,

2013, inferiores aos previstos em tarifas, em cerca de 2,5%. Tal é explicado pela diminuicdo

em

das

guantidades adquiridas, de cerca de 2,5%, uma vez que o custo unitario ficou ao nivel dos valores

implicitos no calculo das tarifas de 2013 (Quadro 4-82).

Quadro 4-82 - Custos com aquisicdo de energia elétrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo Unitario (€/MWh) Custo Total (10° EUR)
2013 | T2013 | A% 2013 | T2013 | A% 2013 | T2013 A%

Hidrica 29 382 28 080 4,6%| 94,09 94,30 -0,2% 2 764 2 648 4,4%
Geotérmica 174 266 178 704 -2,5%| 94,10 94,30 -0,2%) 16 398| 16 852 -2,7%
Edlica 71 285 75 195 -5,2% 94,22 94,30 -0,1% 6 716 7091 -5,3%
Térmica 2 102f -98,2% 103,09 88,87, 16,0% 0 9 -97,9%
Biogas 116 329 -64,7% 103,09 88,87 16,0% 12| 29 -59,0%
Microgeragéo

Eolica 2 8 -70,5% 407,54 400,00 1,9% 1] 3 -70,0%
Fotowltaica 340 105 224,0% 329,40 362,88 -9,2% 112] 38 194,1%
Outros 0 7 -100,0%| 0,00 269,60 -100,0%| 0 2| -100,0%
Total 275 393 282 529 -2,5%)| 94,43 94,40 0,0%| 26 004 26 672| -2.5%|
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b) Custo com os combustiveis

O peso dos custos com a aquisicdo de combustiveis tem um peso significativo nos custos totais de
producdo de energia elétrica da EDA. O Quadro 4-83 apresenta a diferenca entre os custos com

combustiveis previstos e verificados, por tipo de combustivel.

Quadro 4-83 - Custos com combustiveis previstos e verificados

2013 em 2012 ) 2013 EDA reall | 2013 ERSE real/ | 2013 EDA reall
Tarifas 201 2013 EDA real | 2013 ERSE real
EDA EUESAE OL3EDAreal | 2013ERSEreal | "o irs 2013 Tarifas 2013 | 2013 em 2012 EDA
) @ &) @ ®=13-@1/@ | ©=[®-@1@ | O=1@-01O
108 EUR %
Fueldleo 57 937 58 888 56 055 52 082 4,8% -10,0% 3.2%
Gaséleo 14 024 14 024 15371 15371 9,6% 9,6% 9,6%
Lubrificantes 970 970 1017 1017 4,9% 4,9% 4,9%
Aménia 42 42 4 4 -90,3% -90,3% -90,3%
Total 72 974 72913 71426 68 353 2,0% 6.3% 2.1%

Observa-se que, em 2013 (2013 ERSE real”), os custos com os combustiveis foram inferiores aos

previstos nas Tarifas 2013 em 6,3% (4 559 milhares de euros).

c) Custos de referéncia para a aquisicdo de fueldleo na RAA

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteragdo das
metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regifes Autonomas (RA) tendo
subjacente a definicho de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia
regulatéria para a aquisicdo do fuel6leo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na

aplicac@o de metas de eficiéncia para a aquisi¢do do fueldleo.

Neste sentido, a ERSE entendeu como correto recorrer a uma entidade externa e independente, que
permitisse definir a margem de ganhos de eficiéncia destas empresas na atividade de aquisicdo do
fueldleo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir
com a renegociacao dos seus contratos de fornecimento de fuel6leo. Por outro lado, os investimentos
em algumas das mais importantes infraestruturas de armazenamento, designadamente na ilha de Sao

Miguel, estdo a ser reequacionados, face a localizacdo das atuais instalacdes (no centro de Ponta

Delgada) e a antiguidade das mesmas (com cerca de 80 anos).

Os custos eficientes definidos no ambito do estudo efetuado, foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueldleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.
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Para os ajustamentos dos anos de 2012 a 2014, a ERSE, no caso da EDA, calcula anualmente os
custos eficientes com descarga e armazenamento, atualizados de acordo com o perfil de evolugdo de
custos determinados em 2011 e da atualizacdo da taxa de remuneracdo dos ativos aplicada em sede
ajustamentos aos ativos da atividade de AGS. Estes custos incorporam o CAPEX e o OPEX das
infraestruturas de armazenamento da RAA, tendo sido determinados, com base em custos tipo definidos

no estudo, para as instala¢cdes de armazenamento de cada ilha.
O Quadro 4-84 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao fueléleo e comparagao com os

custos reais.

Quadro 4-84 - Determinagao dos custos eficientes associados ao fuel6leo e comparagao com 0s

custos reais

Custo Unitério Custo .Unitério Custos eficientes de Custos no
2013 (preco CIF + transporte + (c/ ad|E;:§o de | Consumo real descarga e Custos eficientes Custo real aceites
margem comercializag&o) gasdleo) armazenamento
€t €t t m€ me€ me€ me€
Santa Maria 501,70 543,16 71 0 39 55 -17
Sédo Miguel 501,70 40193 1379 21544 22 556 -1012
Terceira 501,70 36 648 2282 20 668 21522 -854
Sdo Jorge 501,70 544,30 0 0 0 0 0
Pico 501,70 547,17 8 466 431 5063 5654 -591
Faial 501,70 544,42 9554 467 5 668 6 267 -598
|Tota| 94 933 4558 52 982 56 055 -3073

O custo do fueldleo aceite para efeito de ajustamento inclui ainda o custo do transporte do fueléleo entre

ilhas. A determinacgéo deste custo é apresentada no Quadro 4-85.

Quadro 4-85 - Custo com transporte do fuel6leo dentro das ilhas

2013
Quantidades custo unitario Total
ton €/ton mE€
Central Termoeléctrica SMG 40 193,1 4,40 177
Central Termoeléctrica TER 36 648,4 4,48 164
Central Termoeléctrica PIC 8 466,1 7,00 59
Central Termoeléctrica FAI 9554,2 7,06 67
Total 468

d) Licencas de CO2

Em 2013, os custos associados as licengas utilizadas de CO: atingiram os 1 793 milhares de euros
correspondendo a utilizagdo de 304,9 kton de CO2. O quadro seguinte evidencia a movimentacdo das

licengas de CO2 durante o ano de 2013.
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Quadro 4-86 - Movimentos das licengas de CO:2

Quantidade Valor unitario Valor
(Kton) (EUR/ton) 10% EUR

Saldo inicial 191,6 7,12 1363,8
Licengas atribuidas
Licencas adquiridas 113,3 3,78 428,7
Licencas utilizadas 304,9 5,88 17925

do ano anterior 191,6 7,12 1 363,8

atribuidas no ano

adquiridas no ano 113,3 3,78 428,7
Licencas vendidas
Saldo final 0,0 0,0

e) Ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Auténoma os Acores, calculado de acordo

com o0 Artigo 130.° do Regulamento Tarifario, na redacdo que lhe foi dada pelo Regulamento n.°

496/2011, de 19 de agosto e as alteracdes introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de dezembro, resulta

de:

o Diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA, por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes

Finais da RAA aos fornecimentos a clientes da RAA e os

e proveitos obtidos por aplicacdo aos fornecimentos aos clientes finais da RAA das tarifas do

Continente adicionados do

e custo com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema

e recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA.

Em 2013, este ajustamento foi de -316 milhares de euros.

Quadro 4-87 - Célculo do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

Unidade: 10° EUR

2013

Proweitos obtidos pela EDA por aplicacéo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA

Proweitos obtidos por aplicacéo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT

Proweitos obtidos pela aplicacéo aos fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA das tarifas de
Uso da Rede de Distribuig&o.

Proweitos obtidos pela aplicagéo a clientes finais da concessionaria da RAA das tarifas de Comercializagéo

Custos com a Convergéncia Tariféria a recuperar pelas TVCF da RAA

106 557

80 805

24818

1764

-514

6=1-2-3-45

Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA

-316
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f) AmortizacBes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-88 apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.

Quadro 4-88 - Movimentos no ativo liquido a remunerar®

Unidade: 10° EUR

2013 Tarifas 2013 Desvio
(€] @ [(W-@17@

Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 348 666 358 117
Investimento Directo 275 147
Transferéncia p/ exploragcéo 10 415 6 729
Reclassificacdes, alienacdes e abates 822 97
Saldo Final (2) 360 179 365 090 -1,3%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 160 140 160 349
AmortizagGes do Exercicio 13 685 13 997
Regularizagdes e abates 662 73
Saldo Final (4) 174 487 174 419 0,0%i
Comparticipagbes
Saldo inicial liquido (5) 16 962 16 937
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizag6es do ano 1657 1682
Saldo Final (6) 15 305 15 255 0,3%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2012 M=@1-@)-® 171 564 180 830 5,1%
Valor de 2013 ®=0@)-@)-®6) 170 387 175 416 -2,9%
Activo liquido médio 9) =[(7) + (8)/2 170 975 178 123 -4,0%i

Na AGS, a variagdo do ativo a remunerar deve-se essencialmente ao facto do saldo inicial de tarifas
2013 ter sido inferior ao que se veio a verificar. O desvio s6 ndo foi maior, face ao volume de
transferéncias de imobilizado para exploracdo ocorridas em 2013. Destacam-se como principais
investimentos realizados, a remodelacdo do sistema de combate a incéndios da Central Térmica do
Caldeirdo, em Séo Miguel e a reabilitacdo de instalacdes e de equipamentos na Central Térmica do Belo

Jardim, na Terceira.

50 As licengas de CO2 ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneragéo do ativo.
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g) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No periodo de regulagédo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obriga¢des do Tesouro a
5 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAASL, fixado para o periodo de
regulacdo, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexacdo a cotacdo média dos CDS®? da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o
valor fixado provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9% para remunerar os ativos. Devido a evolucao das
cotacdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2013 a taxa de remuneracao final para o ano de
2013 corresponde a 8,06%.

Tendo em vista anular o seu efeito, 0 acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2014, no montante de -2 576 milhares de euros, foi deduzido ao valor

apurado de desvio de 2013.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

Os proveitos permitidos de 2015 da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema, incluem um
acerto provisorio do CAPEX referente ao ano de 2014, determinado de acordo com a estimativa de
imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracéo final para 2014. O valor total a devolver ao
sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das taxas de remuneracéo em cerca de 1,24 p.p. é
de 2 165 milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2015 referente ao ajustamento do

CAPEX de t-1% é o0 que se apresenta no Quadro 4-89.

Quadro 4-89 - Acerto provisdério do CAPEX na atividade de AGS

10° EUR

Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagGes dos ativos comparticipados 11729 11876

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 171022 169 107

3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 9,00% 7,76%

A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de AGS 27121 24998
B=A(2014 em 2014)-A (Tarifas 2014) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -2123
it1p Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 dejaneiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,00%
C=(1+ic1p)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -2 165]

51 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
52 Credit Default Swaps.
53 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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4.5.2  ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteracdes introduzidas no Regulamento Tarifario para o novo periodo regulatério 2015-2017 nao
implicaram alteracdes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuigéo
de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos no OPEX, através da
revisdo das bases de custo, bem como da definicAo de metas eficiéncia mais adequadas face ao

desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Parametros de regulacédo para o periodo 2015 a 2017”, que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".

45.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

No Quadro 4-90 sdo apresentados os valores considerados para o célculo dos proveitos permitidos a
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, de

acordo com a expressao constante no n.° 1 do Artigo 105° do Regulamento Tarifario.
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Quadro 4-90 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Distribuicao de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 | Tarifas 2015 variagdo
)
(6] @ [@) - V@)
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 8992 9711 8%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagées e comparticipagdes 199 104 199 559 0%
3 Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,50 6,75
4 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -2 549 -3 537
5 Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 15 125 12 942 -14%
6 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 661 1059 60%
A = 1+2*3/100 . - AL L A . e
+445.6 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 39 822, 31 527 -20,8%
7 Energia Distribuida (MWh) 716 098 706 810 -1,30%
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 56,53 46,10 -18,45%|
1 Amortizagdes do atiwo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4288 4541 6%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 116 376 119 005 2%
3 Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,50 6,75
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -1 543 -2 189
5'= 6+7*8+9*10" |Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 5217 4763 -9%
6' Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em MT 2 556 2381
7 Componente varidvel unitéria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (milhares de €/ MWh) 0,0043 0,0045
8 Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 271 753 263 054
9 Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo em MT (milhares de €/cliente) 1,8617 1,5646|
10 Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 795 761
1 Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagcdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 0,74 2,14
12 Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,48 0,00
13 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -11 492 -11 171 -3%
e= 1I:§ii;,100+4l Proveitos Permitidos em MT 30 509| 26 319| '13'7%|
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4704 5170 10%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 82 727 80 554 -3%
3" Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,50 6,75
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -1 006 -1 348
5" = 6"+7"8"+9"*10" [Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 9 908 8179 -17%
6" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 5113 4090
e Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/ MWh) 0,0051 0,0046
8" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 444 345 443 756
9" Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/cliente) 0,0209 0,0169
10" Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 120 521 121 210
11" Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagc&do anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 0,74 2,14
12" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,48 0,00
13" Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 12 152 12 230 1%
| D= iié*igllom Proveitos Permitidos em BT 9 312| 5 208| -44,1%|
| E=C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 39 822| 31 527| -20,8%)

Relativamente aos valores do OPEX e conforme apresentado no documento de “Parédmetros de

regulagdo para o periodo 2015 a 2017”, foram fixadas novas bases de custo, por cada nivel de tenséo,

bem como novos fatores de eficiéncia a aplicar nos anos 2016 e 2017.
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A Figura 4-27 evidencia a decomposigao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicao
de Energia Elétrica da EDA, entre 2003 e 2015. Para o periodo 2009 a 2011, o valor é apresentado em

duas parcelas:
e Ajustamentos de t-2.

e Proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das componentes variaveis dos proveitos as

guantidades previstas.

Os proveitos permitidos pela ERSE para as tarifas de 2015 apresentam um decréscimo de 20,8%

relativamente as tarifas de 2014. Excluindo os ajustamentos de t-2 e de t-1, verifica-se um decréscimo de

proveitos permitidos na ordem dos 16,1%.

Figura 4-27 - Decomposic¢éo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de

Energia Elétrica da EDA
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Nota: Os valores reais de 2003 a 2013 referem-se a custos aceites pela ERSE

A Figura 4-28 apresenta os proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

excluindo o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolugédo da energia vendida e os proveitos unitarios em

EUR/MWh.
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Figura 4-28 - Proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica da EDA,

evolucdo da energia vendida e proveitos unitarios
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Nota: Os valores reais de 2003 a 2013 referem-se a custos aceites pela ERSE

45.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2013

De acordo com o n.° 4 do artigo 95.° do Regulamento Tarifario, na redacdo que lhe foi dada pelo
Regulamento n.° 496/2011, de 19 de agosto e as alteracdes introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de
dezembro, o ajustamento em 2015 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica,
relativos a 2013, é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2013 e os que
resultam da aplicacdo da formula béasica definida no n.1.° do artigo 89.° aos valores realmente verificados
em 2013.

No Quadro 4-91 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de 2013
(“Tarifas 2013"), bem como os parametros dos proveitos recalculados em 2013 (“2013"), por nivel de
tensdo. O ajustamento de 2013 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2015 é de
1 059 mil euros® resultante de um ajustamento em MT de -11 171 milhares de euros e em BT de

12 230 mil euros.

O desvio do ano sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

54 Um ajustamento positivo significa um montante a pagar pela empresa.
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e -15 890 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2013 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total de 24 818 milhares de euros (4 415 milhares de euros
em MT (linha 4) e 20 404 milhares de euros em BT (linha 12)) e os proveitos a proporcionar em
2013, definidos em 2014, no total de 40 708 milhares de euros (25 949 milhares de euros em MT
(linha 3) e 14 759 milhares de euros em BT (linha 11)).

e +19 405 milhares de euros (12 312 milhares de euros em MT (linha 5) e 7 093 mil euros em BT

(linha 13)) referentes & compensacéo relativa ao sobrecusto de DEE.

e -2 549 mil euros (-1 543 mil euros em MT (linha 9) e -1 006 mil euros em BT (linha 17)) relativos a

anulacéo do acerto provisorio do custo com capital considerado em t-1.
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Quadro 4-91 - Céalculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de

Energia Elétrica

. Diferenga
2013 Tarifas 2013 | 5013 Tarifas 2013
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das izages dos ativos ici 8 351 8723 -372] -4,3%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 182 658 195 995| -13 337 -6,8%
c Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,56 9,50 0,9 -9,9%
d Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -245| -245|
e Custos anuais de exploraco aceites pela ERSE liquidos de outros proweitos 15 349 15 388| -39 -0,3%)
f Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 -1 546 -1 546
1= a+b*c/100 i o il T . firi
Ioer: Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 40 643 44 032 -3 390 7,7
g Energia Distribuida (MWh) 718 340 721 033
2=1/g Proweitos iti por unidade distribuida (exclui o aj de t-2) (E/MWh) 54,43] 58,92 -4 -7,6%)|
tx t-2 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de t-2 + spread 2,036%)|
txt-1 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 1,995%
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das dos ativos 3 864 4 134 -269 -6,5%)|
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 103 606| 112 303] -8 697 7,7%
¢ Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,56 9,50 0,9 -9,9%
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -13] -13]
e Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 5 253] 5 251] 2 0,0%
f Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT 2602 2602
g Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicéo, em MT (€/energia vendida) 0,00442| 0,00442|
h' Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 274 263 268 274 5 990 2,2%)
i Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo em MT (€/cliente) 1,8947] 1,8947]
i Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 760 773] -13] -1,7%)|
k' Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -7 973] -7 973]
= a'+b'*c'
S EIEIATD Proveitos Permitidos em MT 25 949) 28 013 2064 7.4
+d'+e'k'
Prowitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do as entregas em MT a clientes da
4 . = 4 415|
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
5 Compensagcéo relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 12 312
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
6 2 N [
imputawis a atiidade de DEE, em MT
| 7=4+5+6 |vaeiws recuperados na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT | 16 727|
| 8= (7-3)*(1+tx, . )*(1+tXr.) Ajustamento em 2015 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em MT, relativos a 2013 | -9 598|
| 9 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 em MT | -1 543|
10=8+0(L4tx, ) Ajustamento em 20]:5 dos proveitos da atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica, em MT, relativos a 2013, 11171
com acerto provisorio de CAPEX
a" Amortizagoes do ativo fixo liquidas das des dos ativos i 4 487 4 589 -103} -2,2%)
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipages 79 052] 83 692 -4 640 -5,5%|
c" Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,56 9,50 -0,9] -9,9%|
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -231 -231
e" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 10 096 10 136 -41] -0,4%
i3 ‘Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 5 204 5 204
g" ‘Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicao, em BT (€/energia vendida) 0,00521 0,00521
h" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 444 076 452 759 -8 682 -1,9%|
i ‘Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo em BT (€/cliente) 0,02130] 0,02130]
Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 121 130 120 918] 212] 0,2%
k" Custos nao contemplados no &mbito da aplicagéo de metas de eficiencia 65| 0f
" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 6 427| 6 427|
= a"+b"*c"
ER L Proveitos Permitidos em BT 14 759) 16 019) -1 260) 7,9
+d" e k"
Proweitos recuperados por aplicagédo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do as entregas em BT a clientes da
12 . = 20 404
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
13 Compensagéo relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 7 093]
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
14 . N of
imputawis a atiidade de DEE, em BT
| 15=12+13+14 |vaeiws recuperados na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em BT | 27 496'
Aj men m 201! rovei ivi Distribui Energia Elétrica, em BT, relati 2013,
16= (1510 (14X, ) (L x0r) justamento e 9‘5 dos proveitos da atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica, e elativos a 2013, 13 256
@ com acerto provisério de CAPEX
| 17 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1, em BT | -1 006|
Ajustamento em 2015 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, relativos a 2013, com
18=16+17+(1+x,,) ) er P < 9 12230
acerto provisorio de CAPEX
‘ 19=10+18 Ajustamento em 2015 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativos a 2013 ‘ 1059
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Na Figura 4-29 é analisada a decomposigdo dos proveitos permitidos da atividade da DEE.

Figura 4-29 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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M Acerto provisédrio no ano t do custo com capital relative ac ano t-1

a) Energia elétrica entreqgue pelas redes de distribuicdo

Em 2013, a taxa de crescimento da procura de eletricidade na RAA caiu cerca de 1,6% relativamente a
2012.

O Quadro 4-92 apresenta o desvio nas quantidades entregues pelas redes de MT e de BT, relativamente
ao previsto nas tarifas de 2013, que se situaram em 2,2% e em -1,9%, respetivamente.

Quadro 4-92 - Energia entregue pelas redes da distribuicdo

Unid: MWh
Diferenca
2013 - Tarifas 2013

Real 2013 Tarifas 2013

10° EUR %
Redes de MT 274 263 268 274 5990 2,2%
Redes de BT 444 076 452 759 -8 682 -1,9%
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b) Nuimero médio de clientes

O Quadro 4-93 apresenta o nimero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2012 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-93 - Numero médio de clientes

Diferenca

2013 - Tarifas 2013

Real 2013 Tarifas 2013
10% EUR %
Clientes MT 760 773 -13 -1,7%
Clientes BT 121 130 120 918 212 0,2%
Total 121 890 121 691 199 0,2%

O desvio no nimero de clientes em MT e BT, relativamente ao previsto nas tarifas de 2013, situou-se em

-1,7% e em 0,2%, respetivamente.

c) AmortizacGes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-94 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.
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Quadro 4-94 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2013 Tarifas 2013 Desvio
1) 2 [(D-@1/12

Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 373421 387 450
Investimento Directo 1588 0
Transferéncias para Exploracdo 12 568 12 635
Reclassificagdes, alienagfes e abates -1175 2153
Saldo Final (2) 386 401 402 238 -3,9%)
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 140 738 141 431
AmortizagBes do Exercicio 11 528 11 845
Regularizacdes -707 -54
Saldo Final (4) 151 559 153 222 -1,1%)
Comparticipagles
Saldo inicial liquido (5) 51534 51 726
Comparticipagdes do ano 2314 2 861
Amortizagéo do ano 3176 3267
Regularizacdes -4
Saldo Final (6) 50 675 51 321 -1,3%)
Activo liquido a remunerar
Valor de 2012 7 =(@)-@3)- ) 181 149 194 293 -6,8%
Valor de 2013 ®) =) -4 -(6) 184 167 197 695 -6,8%
Activo liquido médio 9) =[(7)+ (8)/2 182 658 195 994 -6,8%)

Ao nivel da DEE o desvio ocorrido deve-se sobretudo ao desvio verificado ao nivel do ativo bruto face a

reclassificacoes, alienacdes e abates, e a uma base de partida mais baixa.

d) Taxa de remuneracéo do custo de capital

No periodo de regulagéo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obriga¢des do Tesouro a
5 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA, fixado para o periodo de
regulacdo, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexacdo a cotacdo média dos CDS®® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos

12 meses terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o

55 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
56 Credit Default Swaps.
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valor fixado provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,50% para remunerar os ativos. Devido a evolugao
das cotacdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 a taxa de remuneragéo final para o

ano de 2013 corresponde a 8,56%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o0 acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de -2 549 mil euros (-1 543 mil euros em MT e -1 006 mil

euros em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2013.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

Os proveitos permitidos de 2015 da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisério do CAPEX referente ao ano de 2014, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado
para esse ano e aplicada a taxa de remunerac¢éo final para 2014. O valor total a devolver ao sistema,
que decorre, em parte, da revisdo em baixa das taxas de remuneracdo em cerca de 1,24 p.p. é de 3 537
milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2015 referente ao ajustamento do CAPEX de t-

157 é o0 que se apresenta no Quadro 4-95.

Quadro 4-95 - Acerto provisdrio do CAPEX na atividade de DEE

Ajustamento DEE MT 10° EUR
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4288 4059
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 116376 110 644
3 Taxa de remuneragio do activo fixo 9,50% 8,26%
A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de DEE MT 15 344 13197
B=A(2014 em 2014)-A (Tarifas 2014) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -2 146
itip Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 dejaneiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,00%
C=(1+iu10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -2 189
Ajustamento DEE BT 10° EUR
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4704 4624
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 82727 80119
3 Taxa de remuneragéo do activo fixo 9,50% 8,26%
A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de DEE BT 12 563 11241
B=A(2014 em 2014)-A (Tarifas 2014) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -1322
it1o Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,00%
C=(1+iu10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -1 348

4.5.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteracdes introduzidas no Regulamento Tarifario para o novo periodo regulatério 2015-2017 néo

implicaram alteracbes da metodologia de definicho dos proveitos permitidos da atividade de

57 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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Comercializagdo de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulacdo por incentivos no
OPEX, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais

adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

Adicionalmente, dadas as particularidades da atividade de comercializacdo, consubstanciadas, entre
outros, na dificuldade de gestdo do fundo de maneio das empresas; no desfasamento existente entre o
PMR e o PMP e na gestao dos clientes de cobranca duvidosa, o regulamento tarifario passa a prever a
possibilidade de inclusdo de uma componente de custos nao controlaveis. Pese embora seja
reconhecida a importancia desta parcela de custo, a mesma devera ser analisada e calculada numa

base anual, casuisticamente, devendo apenas ser considerada quando justificavel.

A justificacdo detalhada dos pardmetros a aplicar a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Parédmetros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017", que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".

4531 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos & concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA na atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica é dado pela expressao contida no n.° 1 do Artigo 106° do

Regulamento Tarifario.

No Quadro 4-96 séo apresentados os valores considerados para o calculo.
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Quadro 4-96 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Comercializacao de Energia Elétrica da EDA

unidade: 10°%€

Tarifas 2014 | Tarifas 2015 | Va1agdo
(%)
@) @ [(2) - ()/1)
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizag6es dos ativos comparticipados 341 380 11%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacBes e comparticipagSes 3983 3780 -5%
3 Taxa de remuneracg&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,5 6,8
4 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo relativo ao ano t-1 -18 -88
5 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 6 043 6 467 7%
6 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -203 -278 37%
& =j:+2;_34100 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6 947| 7 293‘ S%I
7 Energia Fornecida (MWh) 716 098 706 810 -1%
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 9,42 9,92 5%
1 Amortizacdes do ativo fixo liquidas das amortizag6es dos ativos comparticipados 66 22 -67%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipagGes 873 229 -74%
3 Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,50 6,75
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em MT relativo ao ano t-1 85 -106
5'=6'+7*8' Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 341 296 -13%
6' Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagc&o de Energia Elétrica, em MT 160 148
7 Componente varidvel unitéria dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo, em MT (milhares de €/cliente) 0,2274 0,1942
8' Indutor de custos (n° médio de clientes) 795 761
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -83 -65 -22%
©= 1‘++2;i;/,100+4' Proveitos Permitidos em MT 658| 292‘ -SG%I
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 275 358 30%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3110 3551 14%
3" Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,50 6,75
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BT relativo ao ano t-1 -103 18
5" = 6"+7"8" Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE 5702 6172 8%
6" Componente fixa dos Prowitos da Atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, em BT 2902 3086
7 Componente varidvel unitéria dos Proweitos da Atividade de Comercializagc&o, em BT (milhares de €/cliente) 0,0232 0,0255
8" Indutor de custos (n° médio de clientes) 120 521 121 210
9" Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -120 -212 78%
Proveitos Permitidos em BT 6 289 7 000 11%]
E=C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6 947| 7 293| 5%

Os proveitos permitidos propostos pela ERSE, para as tarifas de 2015, apresentam um acréscimo na

ordem dos 5% relativamente ao valor de tarifas de 2014. Excluindo os ajustamentos de t-2 e de t-1, os

proveitos permitidos apresentam um acréscimo de 5%.

Relativamente aos valores do OPEX e conforme apresentado no documento de “Parédmetros de

regulacdo para o periodo 2015 a 2017”, foram fixadas novas bases de custo, por cada nivel de tenséo,

bem como novos fatores de eficiéncia a aplicar nos anos 2016 e 2017.

A Figura 4-30 demonstra a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica da EDA entre 2003 e 2015. Para 2009 a 2011, os valores séo

apresentados em duas parcelas: ajustamentos de t-2 e proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das
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componentes variaveis unitarias dos proveitos de MT e de BT, ao nimero médio de clientes previsto pela
EDA.

Figura 4-30 - Decomposic¢éo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializacéo de
Energia Elétrica da EDA
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Nota: Os valores de 2003 a 2013 referem-se a custos aceites pela ERSE

A Figura 4-31 apresenta os proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica
excluindo o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolugdo da energia vendida e os proveitos unitarios em
EUR/MWHh.
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Figura 4-31 - Proveitos permitidos na atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica da EDA,

evolucdo da energia vendida e proveitos unitarios
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Nota: Os valores de 2003 a 2013 referem-se a custos aceites pela ERSE

45.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2013

De acordo com o0 n.° 4 do artigo 96.° do Regulamento Tarifario, na redacdo que lhe foi dada pelo
Regulamento n.° 496/2011, de 19 de agosto e as alterac¢des introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de
dezembro, o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica é
dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2013 e os que resultam da aplicacdo

da férmula basica definida no n.1.° do artigo 96.° aos valores realmente verificados em 2013.

O Quadro 4-97 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2013, apurado por nivel
de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de 22 mil euros e em BT de -212 mil euros, perfazendo
um ajustamento de -191 mil euros®® na atividade de CEE. No quadro sdo comparados os valores
verificados em 2013 (“2013") com os valores estimados em 2012 no célculo das tarifas de 2013 (“Tarifas

2013"), por nivel de tenséo.

58 Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-97 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagao
de Energia Elétrica

Diferenca
2013 Tarifas 2013 | 5013 Tarifas 2013
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amortizacdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos 501 521] -20 -3,8%)
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3909 4018 -108 -2,7%
c Taxa de remuneraco permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,56 9,50)
d Acerto provis6rio no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo relativo ao ano t-1 -138| -138|
e Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 6031 5962 69 1,2%
f Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -262| -262]
1= a+b*c/100 q A q 0 o i Ao
Py Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 6 991 6 989| 2| 0%)
xt-2 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 2,036%)
txt-1 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de t-1 + spread 1,995%|
g Energia Fornecida (MWh) 718 340 721 033|
2=1/g Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 9,368| 9,330
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos i 52 83 36 -41,2%)
b' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 726 594 132] 22,2%
¢ Taxa de remunerago permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,56 9,5]
o Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo em MT relativo a0 ano t-1 5| 5
€' Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 325 346 21 -6,0%
f Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT 156 164]
g Componente variavel unitria dos Proweitos da Atividade de Comercializagao, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,223548 0,235143|
h Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 760 773 -13] -1,7%
it Custos incorridos n&o previstos 22 0f
j Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -152] -152]
3= a'+b™c'/100 N N A N o = " P
aﬂj,ﬁfj, Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT 609 638
Proweitos recuperados por aplicacao das tarifas de Comercializagao aos fornecimentos a clientes finais da
4 5 = 103|
concessionaria do transporte e distribuigdo da RAA em MT
5 Compensacao relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 444
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA,
6 - N N 0
imputéveis a atividade de CEE, em MT
7=4+5+6 itos na de C i de Energia Elétrica em MT 546
ji em 2015 dos p i da ativi de Comerci 4o de Energia Elétrica, em MT, relativos a
8= (T-3)(LHx, ) (U+txia) (505 9 -65
| 9 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em MT | 85|
T " "
em 2015 dos da de Comer acédo de Energia Elétrica, em MT, relativos a
10=8+9*(1+1x, i ! !
‘ (B ) 2013, com acerto provisdrio de CAPEX 2
a" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos 450 433 17 3,8%)
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3183 3423 -240) -7,0%
c" Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 8,56 9,5]
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializacdo em BT relativo ao ano t-1 -133| -133]
e" Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 5706 5 616 89 1,6%|
f Componente fixa dos Prowitos da Atividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, em BT 2878 2841
g Componente variavel unitaria dos Prowitos da Atividade de Comercializagéo, em BT (€/cliente) 0,02335 0,02295
h" Indutor de custos (n° médio de clientes) 121 130 120 918 212| 0,2%
" Custos incorridos n&o previstos 98
I Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -109) -109)|
11= a"+b"*c"/100 A = 4
N Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BT 6 502| 6 351| 151| 2.4%|
» Proweitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Comercializagéo aos fornecimentos a clientes finais da Le2
ionéria do e distribuicdo da RAA em BT
13 Compensagéo relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 4738
14 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA, o
imputaveis  atividade de CEE, em BT
15 =12+13+14 T na ati de Ct i &o de Energia Elétrica em BT 6 399 6 989|
j em 2014 dos da ati de Comer izacdo de Energia Elétrica, em BT, relativos a
16= (15-11)(LHX, ) (L+X0a) [ o0 " g -107
| 17 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em BT | —103|
em 2015 dos da de Comer i de Energia Elétrica, em BT, relativos a
18=16+17*(1+ " " ! -
8216+177(1+x.) 2013, com acerto provisrio de CAPEX 212)
‘ 19=10+18 I j em 2015 dos p! itos da ativi de Comerci 4o de Energia Elétrica, relativos a 2013 ‘ -191
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O desvio do ano sem juros € decomposto pelas seguintes parcelas:

e -5244 milhares de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2013 por
aplicacé@o das tarifas no Continente no total de 1 764 milhares de euros (103 mil euros em MT
(linha 4) e 1 662 milhares de euros em BT (linha 12)) e os proveitos a proporcionar em 2013,
definidos em 2014 no total de 7 008 milhares de euros (609 mil euros em MT (linha 3) e
6 399 milhares de euros em BT (linha 15)).

e +5 182 milhares de euros (444 mil euros em MT (linha 5) e 4 738 milhares de euros em BT (linha

13)) referentes & compensacao relativa ao sobrecusto de CEE.

e -18 mil euros (85 mil euros em MT (linha 9) e -103 mil euros em BT (linha 17) relativos & anulagédo
do acerto provisério do custo com capital considerado em t-1.

Na Figura 4-32 é analisada a decomposigdo dos proveitos permitidos da atividade da CEE.

Figura 4-32 - Decomposicéo dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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a) Numero médio de clientes

O Quadro 4-98 apresenta o numero médio de clientes da EDA considerado em 2012 para calculo das

tarifas de 2013 e o nimero ocorrido em 2013.

Quadro 4-98 - Numero médio de clientes

Diferenca
Real 2013 Tarifas 2013 2013 - Tarifas 2013
10° EUR %
Clientes MT 760 773 -13 -1,7%
Clientes BT 121 130 120 918 212 0,2%
Total 121 890 121 691 199 0,2%

b) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No periodo de regulagéo 2012-2014, o custo de capital resultou das yields das Obrigac6es do Tesouro a
5 anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA%, fixado para o periodo de
regulacao, acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa
como base de indexacdo a cotagdo média dos CDS®® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos
12 meses terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o
valor fixado provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,5% para remunerar os ativos. Devido a evolucao
das cotacdes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2013 a taxa de remuneracéo final para o
ano de 2012 corresponde a 8,56%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no célculo
dos proveitos permitidos de 2014, no montante de -18 mil euros (85 mil euros em MT e -103 mil euros

em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2013.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

Os proveitos permitidos de 2015 da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisério do CAPEX referente ao ano de 2014, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado
para esse ano e aplicada a taxa de remuneracéo final para 2014. O valor total a devolver ao sistema,

gue decorre, em parte, da revisdo em baixa das taxas de remuneracdo em cerca de 1,24 p.p. € de 88

59 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
60 Credit Default Swaps.
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milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2015 referente ao ajustamento do CAPEX de

t-151 € o0 que se apresenta no Quadro 4-99.

Quadro 4-99 - Acerto provisdério do CAPEX na atividade de CEE

Ajustamento CEE MT 10° EUR
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 66 21

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 873 292

3 Taxa de remuneragio do activo fixo 9,50% 8,26%

A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de CEE MT 149 45
B=A(2013 em 2013)-A (Tarifas 2013) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -104
it1o Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 dejaneiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,00%
C=(1+iw10) X B Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -106

Ajustamento CEE BT

Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015

1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagGes dos ativos comparticipados 275 317

2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 3110 3290

3 Taxa de remuneragao do activo fixo 9,50% 8,26%

A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de CEE BT 570 588
B=A(2013 em 2013)-A (Tarifas 2013) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 18|
itip Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 dejaneiro a 15 de novembro de 2014 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,00%
C=(1 +it10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 18|

454 PROVEITOS PERMITIDOS A EDA PARA 2015

No Quadro 4-100 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2015 para cada uma das

atividades reguladas da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 4-100 - Proveitos permitidos a EDA para 2015

Unidade: 10° EUR

. . T2015

Tarifas 2014 Tarifas 2015 12014
Atividade de Aquisi¢c&o de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 143 839 124 953 -13,1%
Atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica 39 822 31 527 -20,8%
Atividade de Comercializa¢éo de Energia Elétrica 6 947 7293 5,0%
Proveitos permitidos da EDA 190 608 163 772 -14,1%

Verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 14,1%.

N&o considerando os ajustamentos de 2013, observa-se um decréscimo dos proveitos em 8,2%.

61 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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Quadro 4-101 - Proveitos permitidos a EDA, para 2015, excluindo ajustamentos de t-2

Unidade: 10° EUR

. . T2015

Tarifas 2014 Tarifas 2015 12014
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 137 296 129 810 -5,5%
Atividade de Distribuicao de Energia Elétrica 40 482 32 586 -19,5%
Atividade de Comercializacao de Energia Elétrica 6 744 7 015 4,0%
Proveitos permitidos da EDA 184 523 169 410 -8,2%

4.5.5

CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

No Quadro 4-102 apresenta-se o0 sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuicao

na RAA.

195




PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-102 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 | Tarifas 2015
A=1-2-3 |Sobrecusto da atividade de Aquisigdo de Energia Blétrica e Gestdo do Sistemana RAA 60 767 37 241
1 Proveitos permitidos da atividade de Aquisicéo de Energia Bétrica e Gestdo do Sistema 143 839 124 953
Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da
2 concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da 83072 87712
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
3 Custos coma convergéncia tarifaria da RAA n&o incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 0 0
tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a atividade de AGS da RAA
B=4-5-6 |Sobrecusto da atividade de Distribuicdo de Energia Hétrica na RAA 15 293 7921
4 Proveitos permitidos da atividade de Distribuig&o de Energia Elétrica 39 822 31527
Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas a clientes da
5 BN S 24528 23605
concessionaria do transporte e distribui¢cdo da RAA
6 Custos coma convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 0 0
tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis & atividade de DEE da RAA
C=7-8-9 |Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica na RAA 5153 5197
7 Proveitos permitidos da atividade de Comercializag&o de Energia Bétrica 6 947 7 293
Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Comercializagé@o de Redes as entregas a clientes da
8 concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializag&o aos fornecimentos a clientes 1794 2095
finais da concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA
9 Custos coma convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 0 0
tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis & atividade de CEE da RAA
D Custo da Convergéncia Tarifariaaincorporar na UGS 81 214 50 359

A Figura 4-33 apresenta a decomposicéo dos proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2015.
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Figura 4-33 - Decomposicao do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2014
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O direito ao recebimento dos créditos resultantes dos valores em divida associados aos custos com a
convergéncia tarifaria da EDA referentes aos anos de 2006 e 2007, respetivamente no montante de
39 687 milhares de euros e de 72 878 milhares de euros, num total de 112 565 milhares de euros, foi
cedido pela EDA ao Banco Comercial Portugués, SA e & Caixa Geral de Depositos, SA. Nesse sentido, 0
valor da renda no montante de 12 353 milhares de euros, a recuperar pela tarifa de Uso Global do
Sistema em 2015 devera ser entregue pela REN, em duodécimos, em partes iguais, a cada um dos

bancos cessionarios referidos anteriormente.

4.5.6 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NA REGIAO AUTONOMA DO ACORES EM
2013

O Quadro 4-103 apresenta os proveitos a proporcionar por atividade na Regido Autébnoma dos Acores

para Tarifas 2015.
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Quadro 4-103 - Proveitos permitidos em 2013 e ajustamentos em 2015, na RAA

Unidade: 10° EUR

Proweitos a Proweitos B . . Ajustamento a
Proweitos ou custos Prowveitos a Ajustamento . .
proporcionar em recuperados em - - : repercutir em 2015 |Acerto provisério no ano .
. . Convergéncia Valor a recuperar da gestdo das proporcionar em resultante da " Ajustamento a
2013, definidos em | 2013, por aplicacéo . N (sem acerto tdo custo com capital
Tarifaria de 2013 pelas tarifas da RAA [licencas de CO2 e da| 2013, definidos em convergéncia para . repercutirem 2015
2012 das tarifas do artilha de beneficios 2015 tarifas aditivas provisério de custo relativo ao ano t-1
(Tarifas 2013) Continente P de capital de t-1)
(8) =[(2)+(3)+(4)-(5)-
1) () ®) (4) ) (6) @ (6)+(7)] x (1+i+spread) ) (10)=(8) +(9)
X (1+i+spread)

Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 153 841 80 805 72 753 -514 0 145 537 -316 7 484 -2 627 4 857
Distribui¢&o de Energia Elétrica 44 032 24 818 19 405 0 40 708 3659 -2 600 1059
Comercializagéo de Energia Elétrica 6989 1 764 5182 0| 7 111 -172] -19 -191
Proveitos permitidos & EDA 204 863 107 387 97 340 -514 0 193 356 -316 10 970 -5 245 5725
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Tendo em conta que, os proveitos recuperados (203 897 milhares de euros) durante 2013 pela EDA, sdo
inferiores ao previsto (204 863 milhares de euros) em cerca de 0,5%, e que 0s proveitos permitidos
aceites pela ERSE para 2013 (193 356 milhares de euros) sdo cerca de 5,6% inferiores aos calculados
para Tarifas 2013, o desvio de 2013 atinge os 10 970 milhares de euros. A este montante é deduzido o

acerto provisoério no CAPEX efetuado em Tarifas 2014 (-5 245 milhares de euros).

O ajustamento a pagar pela EDA em 2015 relativamente ao ano de 2013 atualizado para 2015
aplicando-se as taxas EURIBOR a doze meses média, determinada em valores diarios de 2013,
acrescida de spread de 1,5% e EURIBOR a doze meses média, determinada em valores diarios
verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2014, acrescida de spread de 1,5%, sera de

5 72552 milhares de euros.

4.6 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E

DISTRIBUICAO DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

A EEM desenvolve atividades relacionadas com a producdo, a distribuicAo e a comercializacdo de

energia elétrica, adquirindo, ainda, energia elétrica a outros produtores.

Na preparagéo do novo periodo regulatério 2015-2017, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos
no OPEX®3, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia

adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatdrios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema, de Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializagdo de Energia Elétrica foi
realizada no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017”, que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".

TAXA DE REMUNERACAO DAS ATIVIDADES DA EEM

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento “Pardmetros de regulacdo para o
periodo 2015 a 2017, as taxas de remuneragédo previstas da EEM a aplicar a atividade de Aquisicéo de

a

Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a

62 Um ajustamento positivo significa valor a pagar pela empresa.
63 Operational expenditures.
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atividade de Comercializagcdo de Energia Elétrica sao de 6,40%, 6,75% e 6,75%, respetivamente. No
periodo regulatério 2012-2014 os valores estavam parcialmente indexados a evolugdo dos CDS da
Republica Portuguesa a 5 anos, sendo que os valores definitivos para 2013 foram 8,06%, 8,56% e
8,56%, e para 2014 7,76%, 8,26% e 8,26%. Para o periodo regulatério 2015-2017, os valores da taxa de
remuneracao passa, a ser indexados a evolucao das OT's da Republica Portuguesa a 10 anos.

Seguidamente apresenta-se a evolucao das taxas de remuneracéo dos ativos aplicadas as atividades da
EEM.

Figura 4-34 - Taxa de remuneracéo dos ativos liquidos de amortizacGes na EEM
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De notar que em 2015 a taxa apresentada é a taxa definida na fixacdo de parédmetros, sendo a mesma

ajustada definitivamente nos proveitos permitidos do préximo ano.

4.6.1  ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulacéo da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema, manteve-se no
periodo regulatério 2015-2017, com um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto ao CAPEX, continua a aplicar-se um modelo regulatério de

aceitacdo de custos e investimentos em base anual.

A definicdo dos parametros subjacentes a esta metodologia de regulagdo, nomeadamente a definicdo da
base de custos do OPEX, bem como as metas de eficiéncia a aplicar encontram-se explicadas no
documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017", que acompanha o documento
“Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o periodo de
2015-2017".
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46.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

CUSTOS DE EXPLORAGAO LIQUIDOS DE PROVEITOS SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e
Gestao do Sistema manteve-se no periodo de regulagdo 2015-2017, com base num mecanismo do tipo
revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia. Para o novo periodo regulatério a base de
custos foi revista bem como as metas de eficiéncia a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica

e Gestdo do Sistema.

Para tarifas 2015 foi considerado o valor de 12 666 mil euros para a rubrica de custos de exploracéo
liguidos de proveitos sujeitos a metas de eficiéncia, cujo calculo devera ser consultado no documento

“Parametros de regulacao para o periodo 2015 a 2017".

CusTOS coM FUELOLEO

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteracdo das
metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regides Autonomas (RA) tendo
subjacente a definicho de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia
regulatéria para a aquisicdo do fuel6leo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na

aplicacéo de metas de eficiéncia para a aquisi¢édo do fueldleo, tendo recorrido a um consultor externo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociagdo dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Os custos eficientes definidos no ambito do estudo efetuado foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueléleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

Relativamente a EEM, a ERSE referiu no documento “Definicdo dos parametros para a aquisicdo
eficiente de fuel6leo nas Regides Autbnomas”, de agosto de 2011, que para o periodo regulatério de
2012-2014, procederia a uma reavaliagdo dos parametros definidos com a aquisi¢do de fuel6leo, tendo
em conta a entrada em vigor de um novo contrato de fornecimento de combustivel cujo processo de

contratacao encontrava-se em curso, no momento de definicdo dos custos eficientes.

A 25 de julho de 2012, foi assinado entre a EEM, a Petréleos de Portugal e a GALP Madeira, um
aditamento ao contrato de compra e venda de fuel6leo pesado e de gaséleo celebrado a 16 de maio de
2005. Este aditamento ndo apresentou alteracdes significativas aos custos incorridos pela EEM, com as
operacOes de descarga e armazenamento. Contudo, a componente de custos financeiros associados a

operacdo e gestdo comercial (designados pela ERSE por margem de comercializacdo) definida no
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contrato passou a ser de 18€/t. Anteriormente, nos ajustamentos de 2010 e de 2011, a ERSE havia
aplicado uma margem de comercializagcdo equivalente a 5% dos custos de aquisi¢cdo do fueléleo nos
mercados primarios acrescidos de custos de transporte. Refira-se que, em termos absolutos, e aguando
dos ajustamentos de 2010 e 2011, a margem de 5% correspondia a cerca de 18€/t, tendo este valor sido
considerado pela ERSE como eficiente e em linha com o estipulado no contrato de aquisicédo de fueldleo

em vigor a data da analise (17€/t).

Tendo em conta o aditamento ao contrato de fornecimento de combustiveis e a evolugdo dos pregos do
fueldleo nos mercados primarios, a ERSE reviu a margem de comercializagdo a considerar no
ajustamento aos custos com aquisicdo de fueldleo a partir do ano de 2012. Deste modo, a ERSE decidiu
aplicar uma margem de comercializacdo assente numa metodologia de partilha de risco entre a EEM e
0s consumidores. Assim, o calculo da margem de comercializacdo aceite decorre do valor médio
resultante de: (i) a metodologia aplicada em 2010 e 2011: % dos custos de aquisi¢cdo do fuel6leo nos
mercados primarios acrescidos de custos de transporte, e (ii) a metodologia estipulada no contrato: 50%
do valor resultante da aplicacdo de 18€/t. As restantes componentes e metodologias de formacéo do
preco do fueldleo consumido pela EEM e aceite pela ERSE mantiveram-se inalteradas face as

inicialmente estabelecidas.

No que respeitam aos custos de descarga e armazenamento, importa ainda referir que os tanques e
demais ativos de armazenamento de fueléleo da EEM fazem parte integrante das centrais da Praia da
Vitéria e de Porto Santo, pelo que ndo é possivel identificar o valor dos ativos e custos de
armazenamento de forma direta e isolada. Estes ativos tém mais de 20 anos de idade, pelo que se

encontram totalmente amortizados.

Os custos aceites s8o custos de referéncia que correspondem em grande parte a custos de
investimento, ndo se aplicando por isso metas de eficiéncia adicionais. Registe-se que a remuneracao

dos investimentos é transposta para os proveitos permitidos com um perfil decrescente, com a

diminuig&o do ativo liquido a remunerar.

Para calculo dos valores de 2015, a ERSE esta a utilizar a metodologia do periodo regulatério 2012-
2014, considerando as alteracBes acima descritas. Contudo, face as alteracdes dos circunstancialismos
abrangidos pelo estudo anterior, conforme explicado no documento “Parametros de regulagéo para o
periodo 2015 a 2017, que acompanha o documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros
servigcos em 2015 e parametros para o periodo de 2015-2017", sera efetuado em 2015 um estudo que,
além de proceder a atualizagcao do estudo anterior, no que se refere aos custos da cadeia de valor de
aquisicdo do fueldleo, abrangerd os restantes combustiveis utilizados pela EEM. As conclusbes
decorrentes desse estudo serdo aplicadas aos ajustamentos de custos do ano de 2015 a efetuar em
2017.
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Quadro 4-104 - Determinacédo do preco de fuel6leo implicito no célculo para tarifas de 2015

Custo Unitério (prego Consumo 2015 Custos eficientes de
CIF + transporte + ) descargae
margem armazenamento
Madeira 460,798 51.445 863.762
Porto Santo 460,798 4.499 29.244

55.944 893.005

Custos eficientes 2015 Custo previsto Custos ndo aceites
€ € €

24.569.493
2.102.372
26.671.865

26.111.687
2.363.111
28.474.798

-1.542.194
-260.739
-1.802.933

CusT0os coMm OPERACAO E MANUTENCAO DOS EQUIPAMENTOS PRODUTIVOS

De acordo com a metodologia de aceitacdo de custos na atividade de AGS, os custos incorridos pela
EEM com operagéo e manutencdo dos equipamentos produtivos ndo séo sujeitos a metas de eficiéncia.
Deste modo, a ERSE aceitou o valor de 3 500 milhares de euros com custos de opera¢do e manutencéo
dos equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS.

OUTROS CUSTOS COM COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES

Os outros custos com combustiveis e lubrificantes, nomeadamente gasoleo, 6leo, biofuel e gas natural
aceites pela ERSE para 2015 totalizam 19 134 milhares de euros.

Refira-se que os custos aceites com a aquisi¢cao de gas natural seguiram o racional aplicado em Tarifas
2014, tendo a ERSE aceite os custos previstos pela empresa para 0s restantes combustiveis e

lubrificantes analisados neste ponto. O quadro infra evidencia estes valores.

Quadro 4-105 - Custos aceites com outros combustiveis e lubrificantes

Custo médio unitario Quantidades Custo total anual (€)

Gasoleo Eur/kl 766,22 2 286,29 1751 807
Oleo Eur/kl 1 836,62 420,31 771 955
Biofuel Eur/kl 655,10 61,66 40 395
Amoénia Eur/t - - -
Gas Natural Eur/f MWh 16 569 362
térmico 41,53 398 941,18

Out t bustiveis e lubrificant dod t

furégcl)esocus os com combustiveis e lubrificantes, com excegéo dos custos com 19 133 520

OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICACAO DE METAS DE EFICIENCIA - LICENCAS DE CO»2

Com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licencas de Emissdo, deixou de existir
atribuicdo gratuita de licencas ao setor electroprodutor, pelo que os custos incorridos pela EEM com
aquisicao de licengas de emisséo de CO2 passam a ser elegiveis para célculo dos proveitos permitidos.
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Deste modo, e tendo em conta que (i) a EEM prevé adquirir 243 980 licencas (apenas as necessarias

tendo em atencdo as emissdes previstas para esse ano) e (ii) tendo sido utilizado para valorizagao

destas licencas o preco de 6,19 EUR/, foi aceite para o calculo dos proveitos permitidos o montante de

1 509 milhares de euros.

PROVEITOS DA ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na

atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, € dado pela expressao contida no

n.° 1 do Artigo 110° do Regulamento Tarifario em vigor. O Quadro 4 -106 apresenta os valores para o

célculo do nivel de proveitos permitidos para 2015, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de

proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2014.

Quadro 4 -106 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 Tarifas 2015 Variagéo (%)
@ @ @ =1 - @1/ @)
a Amortizagdes do at\yq fixo afeto & atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortizagoes 11 457 11 187 2,4%
dos activos comparticipados
b Valor mgdlo d? ativo fixo afeto & atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, liquido de amortizagdes e 152 611] 142 737 6.5%
comparticipagdes
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicé@o de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (%) 9,00% 6,40% -2,6 p.p.
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2 520 -5 089 102,0%
e Custos com a aquisi¢&o de energia elétrica aos produtores do sistema pblico da RAM 29 036 28 660 -1,3%
f Custos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema publico da RAM 22111 23538 6,5%
g Custos de explorgf;ao afetos a atividade de Aquisicé@o de Energia Elétrica e Gestao do Sistema liquidos de outros proweitos 13 233 12 666 4,3%
decorrentes da atividade, aceites pela ERSE
h Cust?s com operagdo e manutengdo de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e 1810 3500) 93,4%
Gestéo do Sistema, aceites pela ERSE
Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 36 912 26 672 -27,7%
i Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com exceg&o dos custos com fuleéleo, previstos consumir na produgéo de 12 762 19 134 149.9%
energia elétrica, aceites pela ERSE
k Custos previstos para o ano t, ndo contemplados no ambito da aplicacéo de metas de eficiéncia 1217| 1 509 24,0%
Custos com a promog&o do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 0| 0
m Ajustamento no ano t dos prowitos de AGS relativo ao ano t-2 -14 483 8 137| -156,2%
l=a+b*c+d+e+f . . - . A el A A
L Proveitos Permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 154 236 122 774 -20,4%|
+g+h+i+j+k+1-m
2 Emissé&o para a rede (MWh) 864 558| 863 234 -0,2%
3=(1+m)/2 Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 161,65 151,65 -6,2%)
| |Descomo previsto com a aplicagéo da Tarifa Social -2 157| |

Pela andlise do Quadro 4 -106 verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2015 regista um

decréscimo face ao nivel dos valores aceites nas tarifas para 2014. Excluindo os ajustamentos relativos
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a t-2, os proveitos permitidos para 2015 apresentam um decréscimo na ordem dos 6%, em linha com o

decréscimo verificado nos proveitos por unidade emitida para a rede.

A figura infra apresenta, para os anos de 2009 a 2015, os proveitos permitidos aceites para tarifas e os
proveitos reais aceites de 2009 a 2013. A comparacao entre o valor do ano de 2013 aceite pela ERSE e

o valor das tarifas de 2013 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figura 4-35 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicdo de

Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EEM
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Aquisicao de energiaelétricaaos produtores do sistemapublico 1 Aquisicao de energiaelétricaaos produtores ndo vinculados ao sistema publico
Custos de exploracéo (valor liquido) " Amortizagoes (valor liquido)
* Remuneragdo dos ativos ® Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

® Custos como fueléleo aceites pela ERSE B Acerto provis6rio CAPEX t-1

Pela analise da figura seguinte, é possivel verificar o peso significativo dos custos com o fuel6leo aceites
pela ERSE, dos custos com a aquisicdo de energia elétrica e do ajustamento de t-2, no nivel de
proveitos permitidos de AGS ao longo do periodo em andlise. Regista-se, no entanto, que para 2015 se

prevé que estes custos sejam 0s mais baixos do periodo em analise.

O valor da energia elétrica adquirida e o valor do fuel6leo aceite pela ERSE representam, em conjunto,
cerca de 60% do total dos proveitos permitidos de 2015 (excluindo os ajustamento de t-2), pelo que a
evolucao destes custos explicam, em grande medida, a evolucéo do nivel de proveitos permitidos desta

atividade.
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4.6.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2013

O ajustamento da atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema (AGS) é calculado de

acordo com o n.° 6 do artigo 93.° do Regulamento Tarifario.

O Quadro 4-107 apresenta as variaveis para o calculo do ajustamento dos proveitos da atividade de

AGS relativos ao ano de 2013, a repercutir em 2015.

Sao igualmente apresentados nas seccdes seguintes, os parametros usados para o cdlculo dos
proveitos permitidos da atividade de AGS para 2013.

O desvio de 2013 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -59 862 milhares de euros (linha 3), resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em
2013 por aplicacao das tarifas no Continente (89 157 milhares de euros) (linha 2) e os proveitos a

proporcionar em 2013, definidos em 2014 (149 019 milhares de euros) (linhal).
¢ +70 063 milhares de euros (linha 4) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de AGS.
e +87 mil euros (linha 6) referentes ao ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional.

e -2 570 milhares de euros (linha 11) relativos a anulacéo do acerto provisério do custo com capital
considerado em t-1.
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Quadro 4-107 - Calculo do ajustamento na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestédo do

Sistema

Diferenca
2013 Tarifas 2013 2013 - Tarifas 2013
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Amortizagdes do ativo fixo afeto 4 atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortizagdes dos ativos
a 11943 11 891 52 0,4%
Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéao do Sistema, liquido de amortizacdes e comparticipagdes
b 156 217| 161 846 -5 629 -3,5%|
Taxa de remuneracao do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicé@o de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (%)
c 8,06%) 9,00%) 0,94 p.p.
Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1
d 498 498 0
Custos com a aquisigéo de energia elétrica ao SPM
e 29 065 31 209 -2 144 -6,9%)
Custos permitidos com a aquisigéo de energia elétrica ao SIM
f 20823 22 265 -1 442 6,5%|
Custos de exploragéo afetos a atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gesto do Sistema liquidos de outros proweitos decorrentes da
g atividade, aceites pela ERSE 13 470 13 470 0 0,0%|
Custos anuais de exploragdo afetos a atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, aceites pela ERSE
h 0f 0f 0 #DIV/O!
Custos com operagdo e manutengéo de equipamentos produtivos afetos  atividade de Aquisigdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema,
i aceites pela ERSE 2847 1 248} 1600 128,2%
Custos com o fueldleo aceites pela ERSE
] 48 454 56 819 -8 365 -14,7%)
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excegéo dos custos com fuledleo, previstos consumir na produg&o de energia elétrica,
K aceites pela ERSE 3457 3112 345 11,1%
Custos estimados para o ano t, ndo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia
| 351 2590 -2 239
Custos com a promogao do desempenho ambiental
m 0] 0 [J
Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativo ao ano t-2
n -5 516 -5 516 0 0,0%
l=a+bc+d+e+f+g+h N L A . P N P = "
| e o a " |proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 149 019) 163 183| 14 164| ,3,7%|
| 2 Ir‘ it p por apli das tarifas do C 89 157|
Diferenca entre Proweitos recuperados e Proweitos permitidos
3=2-1 -59 862
‘Compensag&o relativa ao sobrecusto de AGS
4 70 063
Custo da convergéncia tariféria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM
5 0
I da éncia tarifaria nacional
6 87|
Proveitos ou custos da gestdo das licencas de emissao de CO2 e da partilha de beneficios obtidos com a sua otimizag&o
7 0
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2013, + 1,5 pp
8 2,036%)
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014, + 1,5 pp
9 1,995%)
10=[3+4+5+6-7]* : " X X . : .
em tdos da de de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 10 707]
* [1+(8)/100] * [1+(9)/100] 2 4 9l ! ! v
11 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1, acrescido de juros -2 570
12=10-11 em tdos pr itos da ativi de Aqui de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 8137

Na figura infra é analisada a decomposi¢édo dos proveitos permitidos da atividade de AGS. A rubrica com

maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2013 como em Tarifas de 2013, sdo 0s custos

com o fuelbleo aceites pela ERSE, seguida dos custos com aquisicdo de energia.
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Figura 4-36 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS

10° EUR

Tarifas 2013

= Aquisicio de energia elétrica aos produlores do sislema pablico

H Custos com o fueldleo aceiles pela ERSE
= AmorlizacBes (valor liquido)
= Ajustamento no ano { relativo ao ano -2

u Custos de exploragio (valor liquido)

d gia elélrica aos p

¥ Remuneracdo dos alivos

a) Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SPM

No Quadro 4-108 analisa-se a aquisi¢cdo de energia elétrica efetuada a outros produtores do SPM em
termos de quantidades, de custo e respetivo preco médio. O decréscimo do custo total da aquisicdo de
energia elétrica a outros produtores do SPM resulta, sobretudo, do decréscimo do preco médio do
fuel6leo face aos valores de tarifas para 2013.

Quadro 4-108 - Custos com a Aquisicdo de Energia Elétrica ao SPM

2013

Tarifas 2013

Desvio

(2013-Tarifas 2013)

Valor %
Aquisigdo de Energia Elétrica ao SPM (MWh) 192 122 192 000 122 0,1%
Prego Médio (€/MWh) 151,3 162,5 -11 -6,9%
Custo Total (10° EUR) 29 065 31 209 -2 144 -6,9%

b) Custos com aquisicdo de energia elétrica ao SIM

O infra apresenta os custos permitidos com a Aquisicdo de Energia Elétrica aos produtores nao

vinculados ao sistema publico da RAM (SIM), comparando os valores verificados em 2013 com os

aceites para tarifas para 2013.
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Quadro 4-109 - Custos Permitidos com a Aquisicéo de Energia Elétrica ao SIM

Desvio
2013 Tarifas 2013 (2013—Tarifas 2013)
Valor | %
Aquisicdo de Energia Elétrica ao SIM (MWh) 145 151 155 796 -10 645 -6,8%
Prego Médio (€/MWh) 143,5 142,9 1 0,4%
Custo Total (10° EUR) 20 823 22 265 -1 442| -6,5%)

Globalmente assistiu-se a um decréscimo dos custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SIM, de
cerca de 7%, explicado pela diminuicdo das quantidades adquiridas, as quais estdo sobretudo

relacionadas com a energia proveniente de outras fontes em regime especial.

No Quadro 4-110 é analisada a aquisicao de energia elétrica desagregando-a por tipo de produgdo em

regime especial, comparando os valores verificados em 2013 com os valores das tarifas para 2013.

Quadro 4-110 - Aquisicéo de Energia Elétrica ao SIM

2013 Tarifas 2013 Variagéo 2013/Tarifas 2013
MWh MWh
2 €/MWh 3 €/MWh MWh 3 €/MWh
Madeira Porto EEM 107ELR Madeira Porto EEM 10ER 10ER
Santo Santo
Total de aquisi¢ées ao SIM 141 464 3687 145151 20 823 143,5| 151 197 4599| 155796 22 265 142,9 -6,8% -6,5% 0,4%
Térmica
Fuel
Gasoéleo
Hidrica 4 947 0 4947 542 109,7 4 249 0| 4249 463 109,0 16,4% 17,2% 0,6%
Edlica 81 709 590 82 298 7 150 86,9 88 644 1081 89 725 7757 86,4 -8,3% -7,8% 0,5%
Geotérmica
Outros 54 809 3097 57 906 13 130 226,8 58 304 3518 61 822 14 045 227,2 -6,3% -6,5% -0,2%
RSU 25713 0 25713 2139 83,2 28 600 0| 28 600 2376 83,1 -10,1% -10,0% 0,1%
Fotowoltaica 24 902 2557 27 459 9113 331,9 25 500 3400 28900 9485 328,2 -5,0% -3,9% 1,1%
Microprodugé&o 4194 540 4734 1878 396,7| 4 204 118 4322 2 184 505,3 9,5% -14,0% -21,5%

c) Custos com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém assumido um peso importante nos custos totais de
producédo de energia elétrica da EEM. Registe-se que, em 2013, a quase totalidade dos custos com

combustiveis diz respeito a custos com fueldleo, conforme ja referido.

O quadro infra permite comparar 0s custos com 0s combustiveis consumidos previstos e verificados,

bem como as quantidades consumidas previstas e verificadas e os respetivos pre¢cos medios.
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Quadro 4-111 - Comparacéao entre os custos com os combustiveis em 2013 previstos e ocorridos

Custo total (10° EUR) Quantidades (t ou kl) Custo unitario (EUR/t ou EUR/KI)

Verificado Previsto Variagado Verificado Previsto Variagdo Verificado Previsto Variagdo

@ @ - (D) -7 @1 @ @ ®-@

(D) -7 @) ()] @ [® - @y @1

Fueldleo| 48 454 56 819 -8 365 -14,7% 94 528 94 786 -258| -0,3% 513 599 -14,5%

Gaso6leo 2 036 1358 678 49,9% 2 529 1752 77 44,3% 805 775 3,9%

Oleo + Aménia + Biofuel 1421 1754 -333 -19,0%! 1 865 2455 -591 -24,1% 762 714 6,7%

d) Custos de referéncia para a aquisicédo de fueléleo na RAM

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteragdo das
metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regifes Autonomas (RA) tendo
subjacente a definicho de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia
regulatéria para a aquisicdo do fuel6leo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na

aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueldleo.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociagdo dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Os custos eficientes definidos no ambito do estudo efetuado, foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueldleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

Tal como referido, relativamente a EEM, a ERSE referiu no documento “Definicdo dos parametros para a
aquisicdo eficiente de fuel6leo nas Regides Autonomas”, de agosto de 2011, que para o periodo
regulatério de 2012-2014, procederia a uma reavaliacdo dos parametros definidos com a aquisicdo de
fueldleo, tendo em conta a entrada em vigor de um novo contrato de fornecimento de combustivel cujo

processo de contratacdo encontrava-se em curso, no momento de definicdo dos custos eficientes.

Pelos motivos anteriormente expostos, para 0s ajustamentos aos custos com aquisicdo de fueldleo
referentes ao ano de 2012, a ERSE reviu a margem de comercializacdo a aplicar, de acordo com o
aditamento ao contrato de fornecimento de combustiveis, equivalente a 18 €/t, bem como tendo em
conta o conhecimento adquirido ao longo dos ultimos anos e a evolugdo historica dos precos de
referéncia do fueldéleo nos mercados primarios. Deste modo, a ERSE aplicou uma margem de
comercializagdo assente numa metodologia de partilha de risco entre a EEM e os consumidores. Assim,
0 calculo da margem de comercializacdo aceite resulta de uma aplicacdo de 50/50 entre (i) a
metodologia aplicada em 2010 e 2011: 50% do valor equivalente a 5% dos custos de aquisicdo do
fueldleo nos mercados primarios acrescidos de custos de transporte, e (ii) a metodologia estipulada no

contrato: 50% do valor resultante da aplicacdo de 18 €/t.

As restantes componentes e metodologias de formacao do preco do fueléleo consumido pela EEM e

aceite pela ERSE, manter-se-do nos calculos dos ajustamentos aos custos dos anos de 2012 e de 2013.
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Para o ajustamento aos custos de fueléleo em 2014 as condi¢Ges deverdo ser revistas tendo em conta
gue o aditamento ao contrato de fornecimento, assinado em 25 de junho de 2012 tem uma duragao até

31 de dezembro de 2013, periodo apds o qual o contrato podera ser renovado.

Importa ainda referir, no que respeitam aos custos de descarga e armazenamento, que 0s tanques e
demais ativos de armazenamento de fueléleo da EEM fazem parte integrante das centrais da Praia da
Vitéria e de Porto Santo, pelo que ndo é possivel identificar o valor dos ativos e custos de
armazenamento de forma direta e isolada. Importa ainda referir que estes ativos tém mais de 20 anos de

idade, pelo que se encontram totalmente amortizados.

O Quadro 4-112 apresenta os valores com fuel6leo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de
2013.

Quadro 4-112 - Custos com o fueléleo em 2013

Custo Unitario (prego
(preg Custos eficientes de

CIF +transporte + Custos . ;
Consumo 2013 descargae .. Custo real Custos nao aceites
margem eficientes 2013
R (t) armazenamento € €
comercializagdo) c €
€/t
Madeira 496,420 88 781 1490633 45 563 333 45 670 496 -107 164
Porto Santo 496,420 5747 37 356 2890284 3059441 -169 158
94 528 1527988 48453 616 48729938 -276 322

e) Outros custos liquidos de proveitos

Os custos relativos a frota automovel aceites para calculo dos proveitos permitidos ascenderam a

113 mil euros.

Acresce referir que, com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licencas de Emisséo,
deixou de existir atribuicdo gratuita de licencas ao setor electroprodutor, pelo que os custos incorridos
pela EEM com aquisicdo de licencas de emissdo de CO: passaram a ser elegiveis para céalculo dos

proveitos permitidos.

Deste modo, foram aceites i) 292 mil euros relativos as licengas adquiridas pela EEM no decurso de
2013°%4, correspondentes a 100 mil licencas valorizadas a 2,92 EUR/t; e ii) 22 mil euros decorrentes dos

custos incorridos pela empresa com comissfes de gestao e emisséo das referidas licencas.

Foram ainda deduzidos 73 mil euros relativos a compensacdes recebidas de Produtores em Regime

Especial, a luz do Decreto-Lei n.° 5/2013, de 28 de Fevereiro.

64 Importa referir que ndo se considerou qualquer remuneracdo afeta as licencas de CO2 adquiridas.
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f) AmortizacBes e valor médio dos ativos a remunerar

O quadro infra apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.

Quadro 4-113 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2013 Tarifas 2013 Desvio
(€ @ [(M-@17@

Investimento a custos técnicos 2607 45 500 -94,3%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 434 133 435 132
Investimento Direto 852 2591
Transferéncias para Explorag&o 448 9 650
Reclassificagdes, alienagdes e abates -136 0
Saldo Final (2) 435 296 447 374 -2, 7%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 253 581 253 646
Amortizacdes do Exercicio 13792 13 793
Regularizagtes -136 0
Saldo Final (4) 267 237 267 439 -0,1%|
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 19 013 19 029
Comparticipagdes do ano 0 1572
Amortizacdo do ano 1849 1902
Saldo Final (6) 17 164 18 700 -8,2%)
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2011 N=10-@)-0) 161 539 162 457 -0,6%
Valor de 2012 ®)=2)-@)-®) 150 895 161 235 -6,4%
Ativo liquido médio 9) = [(7) + B))/2 156 217 161 846 -3,5%)

O desvio verificado entre o investimento previsto em tarifas e o efetivamente realizado em 2013 decorreu
das restricdes financeiras da EEM em resultado da conjuntura econémico-financeira que se atravessa, 0
gue obrigou a empresa a reavaliar os seus planos de investimento e a adiar alguns projetos que ja

estavam considerados no Plano de Investimentos.
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g) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No atual periodo de regulagdo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAAS®, fixado para o periodo de regulacéio,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexacdo a cotacdo média dos CDS®® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,00% para remunerar os ativos. Devido a evolucao das cotagfes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2013 a taxa de remuneracao final para o ano de 2013
corresponde a 8,06% tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2014”, publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o0 acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2014, no montante de 2 571 milhares de euros (valor com juros), foi

deduzido ao valor apurado de desvio de 2013.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

Os proveitos permitidos de 2015 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2014,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo
final para 2014. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das
taxas de remuneracao, é de cerca de 5 milhdes de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2015

referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 € o que se apresenta no Quadro 4-114.

5 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
66 Credit Default Swaps.
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Quadro 4-114 - Acerto provisorio do CAPEX na atividade de AGS

Unid: 10° EUR
AGS Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
1 Amortizagdo dos ativos fixos 11 457 8729
2 Valor médio dos ativos fixos 152 611 147 872
3 Taxa de remunerag&o dos ativos fixos 9,00% 7,76%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a AGS 25 192 20 203
B=A (T2014) - A (2014 em 2014) | Ajustamento sem juros -4 989
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014
acrescida de 1,5 pontos percentuais 1,995%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -5 089

4.6.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteracdes introduzidas no Regulamento Tarifario para o novo periodo regulatério 2015-2017 nao
implicaram alteracdes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo
de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos no OPEX, através da
revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao

desempenho da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Paradmetros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017", que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".

4.6.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, € dado pela expressdo contida no n.° 1 do Artigo 113° do
Regulamento Tarifario. O quadro infra apresenta os valores para o célculo do nivel de proveitos
permitidos para 2015, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE
nas tarifas para 2014.
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Quadro 4-115 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014

Tarifas 2015

Variacao (%)

@ @ @) =1 - @1/ @)
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (d)] 15 987 13 213 -17,4%|
a Amonggoes do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 7 698 7781 11%
comparticipados
Val édio do ativo fi feto a atividade de Distribuigéo de Ei ia Elétri MT, liquido di rtizacd
b alor médio do ativo fixo afeto a atiidade de Distribui¢do de Energia Elétrica em MT, liguido de amortizagoes e 111 366 108 656 2.4%
comparticipagdes
c Taxa de remuneragéo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica (%) 9,50% 6,75% -2,75 p.p.
d Acerto provis6rio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -2 291 -1 902 -17,0%
> Custos de explorta\(;.an afetos a atmda.de de Distribuicdo de Energia Eletr.lca liquidos de outros proveitos 4808 4851 0.9%
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f) * (g) + (h) * ()]
e Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em MT 2251 2426 7,8%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2557 2 426 -5,1%
f Componente variavel unitaria dos prowveitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em MT (10 EUR/kWh) 0,006233| 0,006239| 0,1%
g Energla eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢ao no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel 193 824 194 301 0.3%
inferior,em kWh
h Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em MT (10¢ EUR/cliente) 4,51127| 4,00648| -11,2%
Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 299 303 1,3%
3 Custos previstos para 0 ano t-1, em MT, néo contemplados no &mbito de aplicacéo de metas de eficiéncia 160 0| -100,0%
4 Ajustamento no ano t dos prowveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -46 297 -748,7%
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 21001 17 767| -15,4%
6 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em BT [(j) + (k) x () + (m)] 8491 6 993| -17,6%|
j Amomzz.a\qées do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagGes dos ativos 4803 4620 3.8%
comparticipados
K Valor m§d|0 d(z ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagoes e 47 490 47 008 1.0%
comparticipagdes
| Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica (%) 9,50% 6,75% -2,75 p.p.
m Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -823| -800] -2,8%
7 Custos de exploracéo afetos a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 12582 13 158] 4,6%)
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(n) + (0) * (p) + () * ()]
n Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 6 487| 6579 1,4%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 6 095| 6579 7,9%
o Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em BT (10: EUR/KWh) 0,004815 0,005526 14,8%
Ei ia eléctri jst; it la rede de distribuica ivel de t BT a clientt des d |
b nergia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuigao no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel 596 747 595 267 0.2%
inferior,em kwh
q Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em BT (10° EUR/cliente) 0,023572 0,024139 2,4%
r Numero médio de clientes previstos para o0 ano t em BT 136 683 136 267, -0,3%
8 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 477| 0 -100,0%
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -255 -1 201 370,7%
10=6+7+8-9 Proveitos Permitidos em BT 21 805 21 351] -2,1%)
11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 42 806| 39 118 -8,6%)
12 Energia Distribuida (MWh) 790 571 789 658 -0,1%
13=(11+4+9)/12 |Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 53,8 48,4 -10,0%

A andlise do quadro evidencia um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos de 2015 face aos

valores aceites das tarifas para 2014, de cerca de 8,6%. Excluindo o ajustamento relativo a t-2, o nivel

dos proveitos permitidos para igual periodo apresenta uma quebra de cerca de 10%.
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Relativamente aos valores do OPEX e conforme apresentado no documento de “Parémetros de
regulacdo para o periodo 2015 a 2017”, foram fixadas novas bases de custo, por cada nivel de tenséo,

bem como novos fatores de eficiéncia a aplicar nos anos 2016 e 2017.

Na Figura 4-37 é evidenciada a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2009 a 2015, aceites pela
ERSE, para calculo de tarifas e de ajustamentos. A comparacéo entre o valor do ano de 2013 aceite pela

ERSE e o valor das tarifas de 2013 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figura 4-37 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de
Energia Elétrica da EEM
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B Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2 HProveitos permitidos sem ajustamento det -2 M Acerto provisério CAPEX t-1

Refira-se que s6 é possivel apresentar a desagregacéo entre OPEX e CAPEX a partir de 2012, na

medida em que no periodo regulatdrio anterior a esta data era aplicado um price-cap ao TOTEX.

4.6.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO DE 2013

O ajustamento da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica é calculado de acordo com o n.° 4 do

artigo 9.° do Regulamento Tarifario.

No Quadro 4-116 apresentam-se 0s parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de

2013 (“Tarifas 2013"), bem como os parametros dos proveitos recalculados em 2013 (“2013"), por nivel
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de tensao. O ajustamento de 2013 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2015 é
de- 904 mil euros®” resultante de um ajustamento em MT de +297 milhares de euros e em BT de -1
201 mil euros.

O desvio de 2013 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -17 218 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2013 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total de 29 639 milhares de euros (2 680 milhares de euros
em MT (linha 6) e 26 959 milhares de euros em BT (linha 19)) e os proveitos a proporcionar em
2013, definidos em 2014, no total de 46 857 milhares de euros (22 637 milhares de euros em MT
(linha 5) e 24 220 milhares de euros em BT (linha 18)).

e +19 400 milhares de euros (22 487 milhares de euros em MT (linha 7) e -3 087mil euros em BT

(linha 20)) referentes a compensacéo relativa ao sobrecusto de DEE.

e -3 177 mil euros (-2 337 mil euros em MT (linha 12) e -840 mil euros em BT(linha 25)) relativos a

anulacéo do acerto provisdrio do custo com capital considerado em t-1.

67 Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-116 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Diferenga
2013 | Tarifas 2013 2013 - Tarifas 2013
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c)] 15 995 19 069 -3 074 -16,1%]
a Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 7 290, 8017 727 9.1%
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 108 284| 116 337 8053 -6,9%
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 8,56%| 9,50% -0,94 p.p.
Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atiidade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -568| -568
) Custos de exploragéo afetos 4 atividade de Distribuigéo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 5022 4930 o Lo
atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e) * (f) + (9) * (h)]
d Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2351 2351 0 ,0%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em MT 2670 2579 91 3,5%
e Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuigo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por kWh 0,006510 0,006510 0 ,0%
f Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicao no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 191 080 183 999 7081 3,8%
g Componente variavel unitéria dos proweitos da actividade de Distribuig&o de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 4,712133 4,712133 0 0,0%
h Namero médio de clientes previstos para o ano t em MT 303 293 10| 3,3%
3 Custos previstos para o ano t-1, em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 153 155| 2 -1,6%
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -1 467| -1 464] -3] 0,2%
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 22 637| 25 051 -2 415 -9,6%)|
6 Proveitos recuperados por i do das tarifas do Conti em MT 2 680
7 Compensagcao relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 22 487
8 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis a
atividade de DEE, em MT ol
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 2013, + 1,5 pp 2 036%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014, + 1,5 pp 1,995%|
=576 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 2634
+{1+(9)/100]*{1+(10)/100] J P! ¢ 9 5 b
12 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -2 337|
13=11-12 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigao de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 297]
14 Custo com capital afecto & atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em BT [() + () x (K)] 8498 9729 1231 -12,7%|
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizacoes dos ativos 4852 5123 o7 5,3%
i Valor médio do ativo fixo afeto 2 atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 45 781 48 488 2706 -5,6%
k Taxa de remuneracao do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 8,56%| 9,50% -0,94 p.p.
Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 274 274
Custos de exploragdo afetos a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da
15 . 13073 13 347 273, -2,0%
atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m) * (n) + (0) * (p)] |
(Componente fixa dos prowitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 6776 6776 0| 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em BT 6298 6571 273 -4,2%
m Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por kWh 0,005029 0,005029 0 0,0%
n Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicao no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 585 126 631 678 -46 552 -7,4%
o Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,024622 0,024622 0 0,0%
P Nimero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 267 137 850 -1583 -1,1%
16 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 460) 495 -35 -7,0%
17 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -2 188 -2 190 1 -0,1%
18=14+15+16-17 Proveitos Permitidos em BT 24 220 25 487| -1267| -5,0%)|
19 Proveitos recuperados por do das tarifas do Conti em BT 26 959
20 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 3087
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a
21
atividade de DEE, em BT 0
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 2013, + 1,5 pp
2,036%!|
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014, + 1,5 pp 1,995%)
24= (19 - 18 + 20 + 21)* . ST
+[1+(22)/100{1+(23)/100] em t dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT -361
25 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -840
26=24-25 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT -1 201
27=13+26 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicédo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2 -904|
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Na figura infra é analisada a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da atividade de DEE.

Figura 4-38- Decomposicéo dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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= Ajustamento no ano t relativo ao ano -2

a) Energia entregue pela rede de distribuicdo

O Quadro 4-117 apresenta os valores de energia prevista entregar em MT e em BT, considerada no

célculo de tarifas para 2013 e os valores de energia ocorrida, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-117 - Energia entregue pelas redes de distribuicao

Desvio
2013 Tarifas 2013 (2013-Tarifas 2013)
kWh %
Fornecimentos MT 191 079 745 183 998 596 7 081 149 3,8%
Fornecimentos BT 585 125 817 631 677 524 -46 551 707 -7,4%

b) Outros custos

Os custos relativos a frota automével aceites para cdlculo dos proveitos permitidos ascenderam a

613 mil euros.
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c) Amortizacdes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro 4-118 apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE. De
salientar que desde o periodo de regulacdo 2012-2014, inclusive, 0 CAPEX deixou de estar incluido no

ambito do price-cap, passando para uma metodologia de custos aceites em base anual.

Quadro 4-118 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2013 Tarifas 2013 Desvio
@ @ [(W-@17@

Investimento a custos técnicos 9 269 14 590 -36,5%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 345 248 353 593
Investimento Directo 5232 2093
Transferéncias para Exploracéo 9391 19 367
Reclassificagcdes, aliena¢des e abates 0 0
Saldo Final (2) 359 871 375 053 -4,0%)
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 183 217 183 722
Amortizag6es do Exercicio 12 903 13 902
Regularizagdes 0 0
Saldo Final (4) 196 120 197 624 -0,8%)
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 9 205 9 205
Compatrticipagfes do ano 0 0
Amortizag&@o do ano 761 762
Saldo Final (6) 8444 8 444 0,0%
Activo liquido a remunerar

— (1) (3. -4,9%
Valor de 2011 7H=@-3-0") 152 825 160 665
Valor de 2012 8)=(2)-4)-6) 155 306 168 985 -8,1%
Activo liquido médio® 9 =1[7 + @®)2 154 066 164 825 -6,5%)

Conforme se verifica pelo quadro anterior, o investimento realizado em 2013 na atividade de distribui¢céo
foi inferior ao previsto em tarifas em cerca de 37%. Esta situac@o decorreu das restricdes financeiras da
EEM em resultado da conjuntura econémico-financeira que se atravessa, 0 que obrigou a empresa a
reavaliar os seus planos de investimento e a adiar alguns projetos que ja estavam considerados no

Plano de Investimentos.
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d) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No atual periodo de regulacdo, o custo de capital resultou das yields das Obriga¢des do Tesouro de a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAASE, fixada para o periodo de regulacéio,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexacdo a cotacdo média dos CDS®® da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,50% para remunerar os ativos. Devido a evolucao das cotagfes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2013 a taxa de remuneracao final para o ano de 2013
corresponde a 8,56%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2014”, publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o0 acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2014, no montante de -3 177 milhares de euros com juros, foi deduzido ao

valor apurado de desvio de 2013.

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

Os proveitos permitidos de 2015 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2014,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo
final para 2014. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das
taxas de remuneracdo € de cerca de 2,7 milhdes de euros Assim, o valor incluido nas tarifas de 2015

referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 € o que se apresenta no Quadro 4-119.

68 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
69 Credit Default Swaps.
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Quadro 4-119 - Acerto provisorio do CAPEX na atividade de DEE

Unid: 10° EUR
DEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015
MT
1 Amortizagdo dos ativos fixos 7 698 7 493
2 Valor médio dos ativos fixos 111 366 107 996
3 Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 9,50% 8,26%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 18 278 16 413
B=A (T2014) - A (2014 em 2014) Ajustamento sem juros -1 865
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014
acrescida de 1,5 pontos percentuais 1,995%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -1 902
BT
1 Amortizag&o dos ativos fixos 4 803 4 687
2 Valor médio dos ativos fixos 47 490 46 528
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 9,50% 8,26%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 9 314 8 530
B=A (T2014) - A (2014 em2014) Ajustamento sem juros -784
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014
acrescida de 1,5 pontos percentuais 1,995%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -800

4.6.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

A atividade de Comercializagcao de Energia Elétrica tem sido regulada com base em incentivos ao nivel

do OPEX, acrescida do CAPEX regulado por custos aceites em base anual.

Para o presente periodo regulatério procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos no OPEX,
nomeadamente através do alinhamento dos valores aceites pela ERSE com os custos de referéncia
definidos para a atividade comercializacdo de energia elétrica, tendo-se procedido a revisdo das bases
de custo, bem como a definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da Empresa

nos periodos regulatérios anteriores.

Adicionalmente, dadas as particularidades da atividade de comercializacdo, consubstanciadas, entre
outros, na dificuldade de gestdo do fundo de maneio das empresas; no desfasamento existente entre o
PMR e o PMP e na gestao dos clientes de cobranca duvidosa, o regulamento tarifario passa a prever a
possibilidade de inclusdo de uma componente de custos nao controlaveis. Pese embora seja
reconhecida a importancia desta parcela de custo, a mesma devera ser analisada e calculada numa

base anual, casuisticamente, devendo apenas ser considerada quando justificavel.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento “Paradmetros de regulacdo para o periodo 2015 a 2017", que acompanha o
documento “Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2015 e parametros para o
periodo de 2015-2017".
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46.3.1

PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA na atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.° 1 do Artigo 114° do

Regulamento

Tarifario.

O quadro infra apresenta os valores para o célculo do nivel de proveitos permitidos para 2015,

encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2014.

Quadro 4-120 - Variaveis e pardmetros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2014 Tarifas 2015 Variacao (%)
@ @ @ =1 - @/
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (d)] 54] 42 -23,3%|
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos 6 32 -10.0%
a ativos comparticipados I
Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagoes e
b N < 234 223 -4,8%
comparticipagdes
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 9,50% 6,75% -2,75 p.p.
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 -4 -5 41,9%
5 Custos de exploracdo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 265 452 2 8%
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f)* (9)] !
e Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica em MT 212] 226 6,8%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em MT 254 226 -10,9%
- - = - -
f Componente variavel unitaria dos proweites da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica em MT (10 0,848 0,747 12,0%
EUR/cliente)
g Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 299 303 1,3%
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no ambito de aplicacdo de metas de eficiéncia 24 0 -100,0%
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -15 -15 -3,8%
5=1+2+3-4 Proveitos permitidos em MT 559 508| -9,0%
6 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT [(h) + (i) x () + (k)] 489 375 -23,3%|
h Amortizagdes do ativo afeto fixo a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagoes dos 322 287 110,9%
ativos comparticipados
Valor médio d(z ativo fixo afeto a atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizacdes e 2108 2003 4.8%
comparticipagdes
j Taxa de remuneragéo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 9,50% 6,75% -2,75 p.p.
k Acerto provis6rio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 -34 -48 41,9%
7 Custos de exploracéo afetos a atividade de Comercializacédo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 3798 4079 7.a%)
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m)* (n)] !
Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT 1 905 2 039 7,1%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 1892 2 039 7,8%
m Componente variavel unitaria dos prowveitos da actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica em BT (10 0,0138 0,0150 8.1%
EURI/cliente)
n Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 683 136 267 -0,3%
8 Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicacdo de metas de eficiéncia 220 0 -100,0%
9 Ajustamento no ano t dos prowitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -92 -92 0,2%
10=6+7+8-9 Proveitos permitidos em BT 4598 4 545| -1,1%)
| 11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica 5 157| 5 054| -2,0%|
12=(11+ 4+ 9)/ (g + n) |Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (€/cliente) 36,9 36,2 -1, 7%
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Pela andlise do quadro verifica-se um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos para 2015 de 1,7%,

face aos valores aceites nas tarifas para 2014.

A figura infra evidencia a desagregacao dos proveitos permitidos de 2009 a 2015, aceites pela ERSE,
para célculo de tarifas e de ajustamentos. Os proveitos permitidos fixados a partir de 2009 refletem a
reestruturacdo efetuada que consistiu na transferéncia de custos desta atividade para a atividade de
DEE.

Figura 4-39 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagdo de
Energia Elétrica da EEM
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Tarifas 2009 2009 Tarifas 2010 2010 Tarifas 2011 2011 Tarifas 2012 2012 Tarifas 2013 2013 Tarifas 2014 Tarifas 2015

1 Remuneragé&o dos ativos B Amortizag8es (valor liquido)
Custos de exploracgao liquidos m Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2
Proveitos sem ajustamento no ano t relativo ao ano t-2 Acerto provisério CAPEX t-1
4.6.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS DE 2013

O ajustamento da atividade de Comercializacao de Energia Elétrica é calculado de acordo com o n.° 4 do

artigo 96.° do Regulamento Tarifario.

O quadro infra apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2013, apurado por nivel

de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -15 mil euros e em BT de -92 mil euros, perfazendo
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um ajustamento de -107 mil euros’™ na atividade de CEE. No quadro sdo comparados os valores
verificados em 2013 (“2013") com os valores estimados em 2011 no calculo das tarifas de 2013 (“Tarifas

2013"), por nivel de tenséo.

O desvio de 2013, sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -3 056 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2013 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total de 1 938 milhares de euros (69 mil euros em MT (linha
7) e 1 869 milhares de euros em BT (linha 21) e os proveitos a proporcionar em 2013, definidos
em 2014 no total de 5 388 milhares de euros (616 mil euros em MT (linha 6) e 4 772 milhares de
euros em BT (linha 20)).

e +3 385 milhares de euros (537 mil euros em MT (linha 8) e 2 848 milhares de euros em BT (linha

22)) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de CEE.

e -38 mil euros, valor sem juros, (-4 euros em MT (linha 13) e -35 mil euros em BT (linha 27))

relativos a anulacéo do acerto provisoério do custo com capital considerado em t-1.

70 Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-121 - Célculo do ajustamento na atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica

2018 |Tarifas201s| o OTETEIER
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c)] 55 61| -6} -9,2%
a Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 36 29 3| 7.3%
comparticipados !
b Valor‘m.e'dlo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e 237] 242) 5| 2.2%
c Taxa de remuneragéo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica (%) 8,56% 9,50%|  -0,94 p.p.
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo a0 ano t-1 1 1
) Custos de exploragéo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 65 457 o L%
da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e)* ()]
d Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em MT 210 210 0| 0,0%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em MT 255 247 8 3,3%
e Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribui¢@o de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 0,84228 0,84228 0f 0,0%
f Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 303 293 10] 3,3%
3 Custos previstos em MT, néo contemplados no &mbito de aplicagéo de metas de eficiéncia 24 20| 4 18,2%)
5 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 71 71 0f 0,0%
6 = 1+2+3+4-5 Proveitos Permitidos em MT 616 609 6| 1,0
7 Proveitos recuperados por 4o das tarifas do C em MT 69
8 Compensagcéo relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 537
R Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputweis &
atividade de CEE, em MT 0
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diéria de 2013, + 1,5 pp 2,036%)
11 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014, + 1,5 pp 1,095%
*[1_&(21;)/(1706;[+1*i;1)91)1'00] Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 11
13 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -4
14=12-13 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 -15|
15 Custo com capital afecto a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, em BT [(g) + (h) x (i)] 497 547| -50| -9,2%
g Co:pm:ﬂr}gs;gs: do atiwo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 305 351 26| 7.3%
h Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica em BT, liquido de izacoes e o 2 130 2179 -49 -2,2%
i Taxa de remunerag&o do ativo fixo afeto & atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica (%) 8,56% 9,50%| 0,94 p.p.
Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 -11 -11
16 g:i;a\s/ldd;deg2Ir(:‘v:g.:r§vl;z§‘l:::eT;iing:dEe[ud)efi(:)T:a‘zlcializacéo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 3764 3786 ) 0.6%
j Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT 1891 1891 0f 0,0%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 1873 1895 -22 -1,1%|
Kk Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,013744 0,013744] 0 0,0%
| Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 267| 137 850 -1 583 -1,1%)
17 Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 217| 184 33| 18,2%
19 Ajustamento no ano t dos prowitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -294 -294 0| 0,0%
20 Proveitos Permitidos em BT 4772 4 810 -38] -0,8
21 Proveitos r p por das tarifas do C« em BT 1869
22 Compensagéo relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 2848
2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis &
atiidade de CEE, em BT 0
24 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2013, + 1,5 pp 2,036%)
25 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014, + 1,5 pp 1,995%
‘[213?222)}162001";1??2;)53[));] Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -57|
27 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -35
28=26-27 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -92|
29=14+28 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE, relativo ao ano de t-2 -107|

226




PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Na Figura 4-40 é analisada a decomposigdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE.

Figura 4-40 - Decomposic¢é&o dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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W Custos fora do ambito das metas de eficiéncia
¥ Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

a) Numero médio de clientes

O quadro infra apresenta o numero médio de clientes, considerado no célculo de tarifas para 2013 e o

verificado, tanto em MT como em BT.
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Quadro 4-122 - Nimero médio de clientes

Desvio
2013 Tarifas 2013 (2013-Tarifas 2013)
Nilmero %
Clientes MT 303 293 10 3,3%
Clientes BT 136 267 137 850 -1 583 -1,1%
|TOTAL 136 570 138 143 -1573 -1,1%

b) Taxa de remuneracdo do custo de capital

No atual periodo de regulagdo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA™, fixado para o periodo de regulacéo,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexacdo a cotacdo média dos CDS’? da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2013 foi de 9,50% para remunerar 0s ativos. Devido a evolucéo das cotacfes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2013 a taxa de remuneracéo final para o ano de 2013
corresponde a 8,56% tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2014”, publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2013, considerado provisoriamente no célculo
dos proveitos permitidos de 2014, no montante de -39 milhares de euros, foi deduzido ao valor apurado
de desvio de 2013.

c) Outros custos

Em marcgo de 2009, a EEM deu inicio a disponibilizacdo de um servico de “contact center” tendo como
objetivo adequar o seu servigo de atendimento a clientes de acordo com as exigéncias do Regulamento
de Relagcbes Comerciais e do Regulamento da Qualidade de Servico. Em 2013 foram registados cerca
de 209 881 contactos, com um custo unitario de €1,15 por contacto, perfazendo um custo total de

241 mil euros, sendo alocado 10% destes custos ao nivel de tensdao MT e 90% destes a BT.

" Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
72 Credit Default Swaps.

228



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2014

Os proveitos permitidos de 2015 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2014,

determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao

final para 2014. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das

taxas de remuneracao, € de cerca de 53 milhares de euros, Assim, o valor incluido nas tarifas de 2015

referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 4-123.

Quadro 4-123 - Acerto provisorio do CAPEX na atividade de CEE

Unid: 10° EUR

CEE

Ajust t-1 para considerar em proveitos

Tarifas 2014 2014 em 2014 Tarifas 2015

MT
1 Amortizag&o dos ativos fixos 36 34
2 Valor médio dos ativos fixos 234 231
3 Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 9,50% 8,26%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 58 53
B=A (T2014) - A (2014 em2014) Ajystamento sem juros -5
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014
acrescida de 1,5 pontos percentuais 1,995%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -5
BT
1 Amortizag&o dos ativos fixos 322 304
2 Valor médio dos ativos fixos 2 105 2077
3 Taxa de remunerag&o dos ativos fixos 9,50% 8,26%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 522 475
B=A (T2014) - A (2014 em 2014) Ajustamento sem juros -47
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2014
acrescida de 1,5 pontos percentuais 1,995%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -48

4.6.4

PROVEITOS PERMITIDOS A EEM PARA 2015

O nivel de proveitos definidos para cada atividade regulada da concessionaria do transporte e

distribuidor vinculado da RAM para 2015 é apresentado no Quadro 4-124. E igualmente apresentado o

nivel de proveitos resultante do processo de calculo das tarifas para 2014.
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Quadro 4-124 - Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2104 Tarifas 2015 Variagao (%)
@)=l -1/
1) )
@
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 154 236 122 774 -20,4%
Atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica 42 806 39 118 -8,6%
Atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 5 157 5 054 -2,0%
202 198 166 946 -17,4%

Proveitos permitidos da EEM

Os proveitos permitidos da EEM para 2015 apresentam um decréscimo na ordem dos 17% face aos
valores de 2014. Apesar da atividade de AGS ser a atividade com maior peso no total dos proveitos
permitidos da empresa, o forte decréscimo da atividade de DEE face a 2014 também justifica a evolug¢éo

global dos proveitos permitidos da EEM.

Excluindo o efeito do ajustamento de t-2 (cerca de 7 milhGes a devolver a tarifa), os proveitos permitidos
da EEM apresentam um decréscimo de 7% (quadro infra). Excluindo o efeito do ajustamento, a atividade
de AGS apresenta um decréscimo na ordem dos 6,3%, e as atividades de DEE e de CEE decrescem

10,1% e 2,0% respetivamente, entre os valores de Tarifas 2014 e 2015.

Quadro 4-125 - Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2104 Tarifas 2015 Variagéo (%)
@ =0 -@1/

1 2

@ @ 0
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 139 753 130 911 -6,3%
Atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica 42 505 38214 -10,1%
Atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 5 050 4947 -2,0%
Proveitos permitidos da EEM (exclui ajustamento de t-2) 187 307 174 072 -7,1%)

O Quadro 4-126 sintetiza a informacgéo por atividade regulada, permitindo analisar o efeito global dos
ajustamentos de t-2 e t-1, nomeadamente comparar os valores dos proveitos permitidos fixados em
tarifas 2013, com os proveitos recuperados em 2013 por aplicacdo das tarifas em vigor no Continente em
2013 e com os proveitos de 2013 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as

restantes rubricas necessarias ao calculo do ajustamento a repercutir em 2015.

O ajustamento a recuperar pela EEM em 2015 relativamente aos anos de 2013 e 2014, atualizado para
2015, aplicando-se as taxas EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios de 2013,

acrescida de um spread de 1,5 p.p. e EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios
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verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2014, acrescida de spread de 1,5 p.p., sera de

73 milhdes de euros.

73 Um ajustamento positivo significa um montante a devolver pela empresa.
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Quadro 4-126 - Proveitos permitidos em 2013

Unidade: 10: EUR

Prowitos a proporcionar
em 2013, definidos em

Prowitos recuperados em
2013 por aplicagéo das

Prowitos a proporcionar

Convergéncia Tariféria de

Valor a recuperar pelas

Ajustamento resultante da

Proweitos ou custos da

Anulacao do d de custo | Alustamento a repercuir
o gestdo das licengas de Ajustamento a repercutir em | Anulagdo do desvio de nulagao do deswio de custo | oy 5015, corrigido do
em 2013, definidos em comergéncia para tarifas . Desvio com capital de t-1, atualizado
2012 tarifas da RAM emissao de CO, e da 2015 custo com capital de t-1 desvio do custo com
tarifas do Continente aditivas ¢ para 2015
(Tarifas 2013) partilha de beneficios capital
®=@-@+@+©6)+ ©=@* (11) = (10)* ~ (-
® @ @ ® ® o ©®-@ (1+i+spready"(1+i+spread) 0 (1+i+spread)*(1+i+spread) 2=0-an
Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AGS) 163183 89157 149 019) 70063 0 &7 10 288 10 707] 2520 2570 8137
Distribuigo de Energia Elétrica (DEE) 50 53] 29 639| 46 857) 19 400| ol 2183 2272 3114 -3 176| 504
Comercializagdo de Energia Elétrica (CEE) 5 420) 1937 5 388| 3 385) 0| 66| 68| 38| 38| -107]
Proveitos permitidos  EEM 210141 120 734, 201 264) 92 849) o 87 0 12 406] 12 911 5671 5785 7 126]
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46.5 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 4-127 é apresentado o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e
distribuidor vinculado da RAM para 2014 e 2015. E também apresentado o valor do custo com a

convergéncia tarifaria, para igual periodo.

Quadro 4-127 - Custo com a convergéncia tarifaria na RAM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2014 2015

§M‘AGS Sobrecusto da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema 61 450 23629
~\ AGS

R,M Proweitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 154 236 122 774

Proweitos previstos obter por aplicacdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de
=M 5 P N .
RAGs ¢ Transporte as entregas da concessionéria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da 92 785 09 145

tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor
vinculado da RAM

- AGS Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do
SRAM, Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaweis & atividade 0 0
de AGS da RAM

§M‘D Sobrecusto da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 12 790 10 344
Proweitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 42 806 39 118

Proweitos previstos obter por aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas

it " L S . 30 016 28 774
a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de Uso Global do

SRAM E, Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputéaweis a atividade 0 0

de DEE da RAM

SM f; Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 3183 2819

mC Proweitos permitidos no ambito da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 5157 5 054

Proweitos previstos obter por aplicacdo das tarifas de Comercializagdo de Redes as entregas da
concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializagao
aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da
RAM

A M
R 1974 2235

~ c Custos com a convergéncia tarifaria da RAM né&o incorporados na tarifa de Uso Global do
SRAM it Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputéweis a atividade 0| 0
de CEE da RAM

RAM Pol,t Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 77 423 36 792

O valor do Custo com a Convergéncia Tarifaria da RAM nas tarifas para 2015 é de 130 192 milhares de

euros, sendo totalmente recuperada através da tarifa de UGS.

A Figura 4-41 apresenta o nivel de proveitos permitidos da EEM desagregado da seguinte forma:
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Figura 4-41 - Decomposicédo do nivel de proveitos permitidos da EEM
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2004 2007

mValorarecuperar pelaaplicacdo das tarifas de Vendaa Clientes Finais
® Custo da Convergéncia Tarifariaaincorporar naUGS
Custos aincorporarnaUGS emanos seguintes
® Valorareceber da REN por limitagdo dosacréscimos das tarifas de Vendaa Clientes Finaisem BT
T Custos comaConvergéncia Tarifariaaincorporarnas TVCF daRAM

m Custos aincorporarnaUGSde 2008 a 2017

Entre 2014 e 2015, o custo com a convergéncia tarifaria a incorporar na UGS apresenta um decréscimo
na ordem dos 40 milhdes de euros, tendo diminuido o peso desta rubrica no total dos proveitos

permitidos.

A 11 de dezembro de 2007, a EEM celebrou um contrato de cesséo de créditos referentes aos custos
com a convergéncia tarifaria de 2006 e 200774 com o Banco Comercial Portugués, S.A. e a Caixa Geral
de Depositos, S.A.. Estes bancos passam a deter, em partes iguais, o direito ao recebimento das rendas
a serem incorporadas na tarifa UGS até ao ano de 2017. A anuidade referente ao ano 2015 é de
3 066 milhares de euros sendo este montante transferido pela REN para os bancos cessionarios em

regime de duodécimos, durante o ano de 2015.

74 Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro que estabelece que os custos com a convergéncia tarifaria de
2006 e 2007 serdo recuperados através da tarifa de UGS, acrescidos de juros, em prestag@es constantes, ao longo
de um periodo de 10 anos, a partir de 2008.
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5 ANALISES COMPLEMENTARES

5.1 PRECOS DE TRANSFERENCIA

5.1.1 ENQUADRAMENTO

As alteracdes legislativas ocorridas ao nivel da extingdo das tarifas reguladas e a complexidade cada vez
mais notdria das atividades reguladas conduzem & necessidade do regulador obter informac¢@o mais
detalhada sobre as mesmas.

Face ao exposto, a ERSE deu inicio em 2013 a uma nova metodologia de trabalho, por forma a obter um
leque de informacdo adicional, nomeadamente com vista a monitorizacdo das operacdes intragrupo

realizadas entre empresas reguladas e empresas ndo reguladas inseridas no mesmo Grupo empresarial.

Neste processo, foi solicitado as empresas a resposta a um questionario sobre esta tematica, tendo
igualmente sido solicitado o Dossier Fiscal de Precos de Transferéncia (DFPT) as empresas reguladas.
Este documento consiste num processo de documentacdo onde se mantém organizada a informagéo
respeitante a politica de precos de transferéncia adotada nas operacdes intragrupo e é, desde 2002,
uma obrigacao fiscal para todas as entidades que registem vendas e outros proveitos superiores a 3

milhdes de euros, e que desenvolvam operacdes vinculadas (genericamente, operagdes intragrupo)’.

Neste contexto, as seguintes empresas reguladas do setor elétrico deverao possuir esta documentagéo
atualizada: REN, SA, REN Trading, SA; EDP Distribuicdo, SA; EDP Servico Universal, SA; EDA, SA e
EEM, SA.

Com base na informacéo solicitada, a ERSE pretende, numa base anual, analisar potenciais situagfes
de subsidiagdo cruzada e de duplicac@o de custos na esfera das empresas envolvidas, no célculo do

novo periodo regulatério. A disponibilizagdo desta informacao tem ainda como objetivo:
e Dotar a ERSE de uma base documental sélida que suporte as decisdes tomadas;
e Cruzar informacdo com a reportada nas contas reguladas enviadas pelas empresas;
e Aprofundar o conhecimento das rubricas que as compdem e;

e Harmonizar a aceitacéo de custos no seio das empresas reguladas (no que respeita a tipologia de

ribricas a aceitar e, caso aplicavel, aos respetivos montantes).

S O regime portugués de precos de transferéncia preconiza as regras mencionadas, sendo composto pelo artigo
63.° do Cadigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, em conjunto com a Portaria n°1446 -
C/2001, de 21 de dezembro.

235



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2015 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Por dltimo, refira-se que as operagfes intragrupo serdo, a partir de agora, objeto de monitorizagdo
continua por parte da ERSE, com particular relevancia nos anos de definicdo de parametros. Neste
sentido, relembre-se que na presente revisdo regulamentar foi introduzido no Regulamento Tarifario o
pedido de documentacdo de precos de transferéncia a cada um dos operadores, tendo em vista
formalizar e tornar obrigatdria a entrega desta informacao numa base anual, bem como informar a priori

as empresas da necessidade de envio desta informacéo.

5.1.2  APRECIACAO GENERICA DA DOCUMENTACAO DE PRECOS DE TRANSFERENCIA

Uma primeira analise a documentacdo permitiu concluir que uma parte significativa dos custos incorridos

pelas empresas reguladas advém de operacgdes realizadas com empresas do Grupo.

Verifica-se cada vez mais que o0s grandes grupos econémicos, nos quais se encontram inseridas
algumas das empresas reguladas em analise, recorrem a estratégias de racionalizacdo de recursos
humanos e financeiros, & obtencdo de economias de escala e a estratégias de especializagdo dos
recursos humanos no que concerne as atividades core desenvolvidas por cada empresa, potenciando o

know-how e eficiéncia, facto que justifica o elevado grau de operacdes intragrupo realizadas.

Excetua-se, neste particular, o caso das EEM, que recorre geralmente a recursos internos para a
prossecucdo da sua atividade, na medida em que a estrutura organizativa ndo incorpora empresas

especialmente constituidas para a prestagéo de servigcos intragrupo.

Nos préximos pontos serdo brevemente identificadas e enquadradas as operagdes com impacte ao nivel

dos gastos das empresas, que ocorrem de forma recorrente, no perimetro das empresas reguladas.

Importa referir que, no ambito da presente analise, ficaram fora do &mbito de analise:

e Operacdes cuja metodologia de preco se encontra fixada por regulamentos e legislacdo

especifica, ndo sendo, portanto, passivel de alteracdo por vontade das partes envolvidas; e

e Operacdes imateriais na estrutura de rendimentos e gastos das empresas reguladas analisadas’®.

AQUISICAO DE SERVICOS INTRAGRUPO

De um modo geral, as empresas analisadas recorrem, de forma regular, a empresas do grupo para
aquisicdo de servicos de diversa natureza, tanto do ponto de vista operacional, como estratégico.
Destacam-se servicos genéricos de apoio a gestdo (informaticos, econdémico-financeiros,

aprovisionamento, recursos humanos, comunicacdo e imagem, entre outros), bem como servigos de

76 Tendo por base o peso do montante das operacdes nas respetivas rubricas das demonstracdes de resultados
reguladas enviadas pelas empresas.
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elevado grau de especializac@o ao nivel do setor elétrico (servigos de engenharia, consultoria energética,

gestdo comercial, entre outros).

Regra geral, a metodologia de preco subjacente a prestacdo de servicos consiste no apuramento dos
custos incorridos pela entidade prestadora de servicos por conta das entidades beneficiarias, respetiva
imputacdo através de chaves de alocacdo e aplicagdo de uma margem de lucro sobre os custos

incorridos, por forma a remunerar o valor acrescentado do servi¢o prestado.

De acordo com as andlises econdmicas disponibilizadas pelas empresas a estas operagfes, cumpre

referir o seguinte:

e E possivel concluir que, regra geral, os servicos intragrupo traduzem-se num beneficio econémico
para as entidades adquirentes, traduzindo-se na racionalizacdo de recursos e obtencdo de
economias de escala. No entanto, também se verificam situacdes em que néo é clara a auséncia

da duplicacdo de funcdes e a natureza dos servicos prestados.

e Relativamente aos custos imputados, a ERSE observou que nem sempre € possivel concluir pela
razoabilidade e transparéncia da metodologia utilizada, ndo sendo muitas vezes indicada a forma

de alocacao de custos utilizada.

e As margens aplicadas séo testadas, regra geral, por recurso a estudos de benchmarking, tendo
por base as margens praticadas por entidades independentes que realizam operacfes

comparaveis.

OUTRAS OPERACOES

e Cedéncia de pessoal;

Esta operacdo consiste, em termos gerais, nhuma mera refaturacdo dos custos incorridos com

determinado colaborador que, pertencendo ao payroll de uma empresa, encontra-se alocado a outra.

e Aluguer de espacos;

Regra geral, o preco desta operacdo consubstancia-se num valor fixo por m?, sendo imputado as
entidades beneficidrias em proporcdo da &rea ocupada. O pre¢o praticado revelou-se, na grande

maioria, em linha com os precos praticados em mercado.

Excetua-se o0 caso de um aluguer de espacos de estacionamento realizado pela EEM a uma empresa do

Grupo, a Casa da Luz, conforme referido adiante.

e Refaturacdes e operacdes de caracter pontual e/ou residual.

Estas operacfes ndo se revestem de natureza recorrente e registam, na maioria das vezes, uma

materialidade reduzida na estrutura de gastos das empresas. Contudo, a analise da natureza dos
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montantes subjacentes a estas operacdes releva-se importante, numa 6tica de aceitagdo de custos para

efeitos de regulacgéo.

5.1.3 IMPACTE DA ANALISE AOS PRECOS DE TRANSFERENCIA EM TARIFAS 2015

Neste capitulo apresenta-se o caso especifico de operagfes identificadas como criticas, cuja andlise

conduziu a impactes em Tarifas de 2015.

No entanto, note-se que se verificou a existéncia de outras operacfes potencialmente criticas, que serédo
sujeitas a pedidos de informacé&o adicionais e objeto de analises mais aprofundadas, podendo conduzir a

impactes em tarifas dos anos subsequentes.

5.1.3.1 AQUISICAO DE SERVIGCOS DE CONTACT CENTER PELA EEM A EMPRESA EMACOM

Quadro 5-1 - Operacéo intragrupo EEM — Contact Center

Valores emeuros

Tipo de operacéo Empresa contraparte Montante (2013) Rubrica da DR

Fornecimentos e Senicos

Aquisicéo de senigos contact center Emacom 241 363
Externos

Em 2013 a empresa incorreu em custos na ordem dos 240 mil euros por conta do contact center, na
atividade de CEE. Desde o inicio do surgimento desta tipologia de custos, em 2009, estes custos foram
aceites a parte, ndo sendo sujeitos a qualquer meta de eficiéncia. O motivo da aceitacdo dos custos
prendeu-se com o facto da existéncia do contact center resultar de uma obrigac&o regulamentar imposta
pela ERSE.

ApGs a analise & documentacdo de pre¢os de transferéncia, verificou-se a inexisténcia de uma analise
econdmica solida que permitisse comprovar que o pre¢o praticado nesta operacgdo esta em linha com os
valores praticados no mercado. Nomeadamente, é apontada como justificacdo da aderéncia do preco do
contact center as condic6es praticadas em mercado, o facto de ser cobrado um valor cuja referéncia se
consubstancia nos pregos praticados/pagos pela EDP neste tipo de operagdes. E ainda apontada como
justificacao da aderéncia as condi¢cdes de mercado o facto de a ERSE aceitar estes custos em sede de

proveitos permitidos.

Neste particular, cumpre referir que a ERSE, enquanto entidade reguladora, ndo produz conclusdes
acerca da aderéncia do preco das operagdes intragrupo realizadas as condi¢des de mercado,
procurando antes analisar a razoabilidade da natureza custos e eficiéncia dos respetivos montantes,
numa otica de beneficio do sistema: garantir simultaneamente a protecdo dos consumidores e o

equilibrio econémico-financeiro das empresas.
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Acresce o facto de esta tipologia de custos apenas ter sido, até agora, aceite na rubrica de custos nao

sujeitos a metas de eficiéncia na EEM, néo se verificando tal situa¢@o no caso da EDA e da EDP SU.

Face ao exposto, conjugando as conclus@es obtidas na documentacéo de precos de transferéncia, com
a necessidade de harmonizacéo da aceitacdo destes custos no seio das empresas reguladas, os custos
incorridos com a EEM com o call center passam a integrar a base de custos controlaveis sujeita a metas

de eficiéncia da empresa, no periodo regulatério 2015-2017.

Com efeito, ndo se observando com clareza que estes custos sdo aderentes aos precos praticados em

mercado, torna-se crucial sujeitar esta tipologia de custos a eficiéncia.

5.1.3.2 LEASING DA FROTA AUTOMOVEL CONTRATUALIZADA PELA EEM COM A EMPRESA
EMACOM

Quadro 5-2 - Operacéo intragrupo EEM — Frota automoével

Valores emeuros

Tipo de operacéo Empresa contraparte Montante (2013) Rubrica da DR

Fornecimentos e Senicos

Aluguer da frota automével Emacom 729 452
Externos

Em 2013 a empresa incorreu em custos na ordem dos 730 mil euros por conta da frota automovel, nas
atividades de AGS (116 mil euros Euros) e de DEE (613 mil euros). A semelhanca do call center, desde
o0 inicio da regulacéo da EEM que estes custos tém sido aceites a parte, ndo sendo sujeitos a qualquer
meta de eficiéncia. O motivo na génese da aceitacdo dos custos prendeu-se com o fato da EEM ter
levado a cabo um concurso publico para a realizagdo do leasing operacional das viaturas, 0 que

demonstrou a preocupacao da empresa com a aquisicao da frota a custos eficientes.

N&o obstante, a andlise a documentacéo de precos de transferéncia permitiu observar que o contrato de
leasing da frota automdvel, outrora contratualizado entre a EEM e uma instituigdo financeira (Millenium
BCP), terminou, passado o contrato para a esfera de uma entidade do Grupo, a EMACOM, no que
respeita a 18 viaturas. Deste modo, parte da frota automdével passou a ser propriedade desta empresa, a
gual, por sua vez, aluga as viaturas a EEM. Pese embora seja referido que se mantém os mesmos
termos e condi¢des anteriormente acordados no renting efetuado com o Millenium BCP, foram alterados
0s principios subjacentes a logica de contratac@o publica, ndo tendo a ERSE garantia de que estes

custos continuem a ser eficientes.

Acresce o facto de esta tipologia de custos apenas ter sido, até agora, aceite na rubrica de custos ndo
sujeitos a metas de eficiéncia na EEM, ndo se verificando tal situacdo nas restantes empresas

reguladas.
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Face ao exposto, conjugando as conclus@es obtidas na documentagéo de precos de transferéncia, com
a necessidade de harmonizacéo da aceitagédo destes custos no seio das empresas reguladas, os custos
incorridos pela EEM com a frota automével passam a integrar a base de custos controlaveis sujeita a
metas de eficiéncia da empresa, no periodo regulatério 2015-2017.

Com efeito, ndo se observando com clareza que estes custos sdo aderentes aos precos praticados em
mercado, torna-se crucial sujeitar esta tipologia de custos a eficiéncia.

5.1.3.3 ALUGUER DE ESPAGCOS DE ESTACIONAMENTO PELA EEM AO MUSEU CASA DA Luz

Quadro 5-3 - Operacéo intragrupo EEM — Aluguer estacionamento

Valores em euros

Tipo de operacao Empresa contraparte Montante (2013) Rubrica da DR
Aluguer qe espagos de Museu Casa da Luz 49 852 Fornecimentos e Senicos
estacionamento Externos

A EEM contratualizou com uma empresa do Grupo, a Casa da Luz, o aluguer de 34 espacos de
estacionamento, em virtude das instalagbes desta entidade se situarem préximas da EEM. Por cada

espaco de estacionamento a EEM paga o valor anual de 1 466,25 euros.

De acordo com a analise econOmica realizada para esta operacdo, conclui-se que o pre¢o praticado
nesta transacgdo intragrupo € superior aos valores negociados em mercado, estando a justificacdo
apresentada para este valor relacionada com a localizacdo dos imdveis.

O quadro infra apresenta a comparacdo entre os valores pagos pela EEM e os estacionamentos
exemplificativos elencados pela empresa na documentagcdo de precos de transferéncia considerados

como comparaveis, todos localizados no centro o Funchal:
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Quadro 5-4 - Comparacdo operacgao vinculada e operacdes de mercado

Valores em Euros
Operagao vinculada

Valor anual por N.2 lugares

2013 estacionamento estacionamento Total
1466 34 49 852
Operac¢des mercado

Estacionamento Anadia 1279 34 43475
Estacionamento Almirante reis 1082 34 36787
Estacionamento S. Tiago 443 34 15062
Média 858 34 31775
Diferenga EEM vs Média mercado 18 078

Contudo, a ERSE considera que a localizagdo néo €, per si, explicativa de um montante anual superior a
média do mercado em cerca de 18 mil euros (em 2013, e o qual j& se tinha verificado em anos
anteriores) ao que é praticado no mercado para iméveis comparaveis e com localizacbes muito

proximas, todas no centro do Funchal.

Deste modo, para o calculo dos parametros de 2015 a 2017, o valor excedentario entre o praticado na
operacao vinculada e em operagdes comparaveis de mercado foi deduzido a base de custos controlaveis
sujeita a metas de eficiéncia da empresa, ndo sendo, por conseguinte, aceite pela ERSE em Tarifas

2015 (e para os anos subsequentes).

Este valor foi alocado pelas trés atividades da EEM tendo por base o peso dos FSE de cada atividade no

total dos FSE da empresa, conforme demonstrado no quadro infra.
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Quadro 5-5 - Reparticdo do impacte entre atividades EEM

Valores em Euros

Valor dos FSE (2013)
AGS 4 136 924
DEE 4 590 067
CEE 1476 615
Total 10203 607
Peso dos FSE de cada atividade no total da
EEM
AGS 41%
DEE 45%
CEE 14%
Total 100%
Valor excedentario a deduzir a cada
atividade
AGS 7329
DEE 8132
CEE 2616
Total 18078
5.1.34 PRESTA(;AO DE SERVICOS ADMINISTRATIVOS E DE CONTABILIDADE PELA EDA A

DIVERSAS EMPRESAS DO GRUPO

Quadro 5-6 - Operacéo intragrupo EDA — Prestacéo de servicos

Valores em euros

Tipo de operacao Empresa contraparte Montante (2012) Rubrica da DR

Prestacgédo de senigos administrativos

. Diversas entidades 104 317 Outros rendimentos
e de contabilidade

De acordo com a informagdo reportada no DFPT de 2013, a EDA presta servicos de natureza
administrativa e contabilistica a diversas empresas do grupo, cuja metodologia de preco se traduz na

alocacdo dos custos incorridos com a prestacdo dos referidos servicos pelas diversas entidades
beneficiarias.

Por outro lado, a EDA adquire servicos de diversa natureza a varias empresas do grupo, cuja
metodologia de preco de consubstancia na aloca¢@o dos custos incorridos pelas empresas com o0s

servicos prestados, adicionados de uma margem de lucro, como forma de remuneracédo pelo valor
acrescentado prestado.
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Neste sentido, ndo s6 em linha com as regras de precos de transferéncia, mas também do ponto de vista
do exercicio regulatorio, a ERSE entende que deveria ser aplicada uma margem de lucro aos servi¢os

prestados pela empresa as entidades do grupo.

O quadro infra apresenta a comparacédo entre os valores cobrados pela EDA as empresas do grupo e os
valores que decorreriam da aplicagdo de uma margem de lucro, calculada tendo em conta a realidade de

operacdes de prestacdo de servicos similares realizadas no universo das empresas reguladas.

Quadro 5-7 - Comparacao prestagao servicos com e sem margem

Valores em euros

Valor anual da prestagao de servico 104 317
Valor anual da prestagdo de servigo com margem (20%) 125180
Diferenga (Valor a ajustar a base de custos controlaveis) 20863

Deste modo, para o calculo os parametros de 2015 a 2017, o valor que decorreria da aplicagcdo de uma
margem de lucro aos servigos prestados foi deduzido a base de custos controlaveis sujeita a metas de
eficiéncia da empresa. Este valor foi alocado pelas trés atividades da EDA tendo por base o peso da
rubrica de outros rendimentos de cada atividade no total dos outros rendimentos da empresa, conforme

demonstrado no quadro infra.

Quadro 5-8 - Reparticdo do impacte entre atividades EDA

Valores em Euros

Valor dos outros rendimentos (2013)

AGS 3575885
DEE 1099 894
CEE 845 638
Total 5521417

Peso dos outros rendimentos de cada
atividade no total

AGS 65%
DEE 20%
CEE 15%
Total 100%

Valor a deduzir a cada atividade

AGS 13512
DEE 4156
CEE 3195
Total 20863

514 CONCLUSOES

Conforme anteriormente referido, note-se que pese embora apenas as operacfes acima descritas

tenham tido impacte em Tarifas 2015, verificou-se a existéncia de outras operacdes potencialmente
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criticas, que serao sujeitas a pedidos de informacao adicionais e objeto de analises mais aprofundadas,

podendo conduzir a impactes em tarifas dos anos subsequentes.

Refira-se ainda que, pese embora ndo tenham sido detetadas operacdes aparentemente relevantes na
esfera de algumas empresas, como seja 0 caso da REN e da EDP, a sua estrutura organizativa é de tal

ordem complexa, que se revela necessario aprofundar a presente analise.

5.2  AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES DO CUR

5.2.1 ENQUADRAMENTO

O Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, desenvolve as bases gerais instituidas pelo Decreto-Lei
n.c 172/2006, de 23 de agosto, que estabelece o regime juridico aplicavel a atividade do Sistema Elétrico

Nacional.

Neste sentido, o Decreto-Lei 215-B/2012 atribui a ERSE a responsabilidade de elaboracdo de um
relatério anual indicando os precos recomendados para o fornecimento de energia elétrica em BT, o qual
de acordo com o numero 8, do artigo 50.°, do referido diploma, resulta do somatério das tarifas de
acesso, com os custos de referéncia da atividade de comercializagao e dos custos médios de referéncia
para as aquisicdes de energia elétrica para fornecimento dos clientes do CUR. Os custos médios de
referéncia para a aquisicdo de energia elétrica sdo determinados de acordo com o mecanismo de
aprovisionamento eficiente de energia elétrica por parte do comercializador de Ultimo recurso previsto no

Regulamento Tarifario, conforme nimero 10, do artigo 50.° do mesmo diploma.

Este trabalho, iniciado em tarifas de 2013, no &mbito do artigo 50.° do Decreto-Lei 215-B/2012, pretende
obter um conhecimento mais aprofundado sobre a atividade de aquisicédo de energia elétrica e mercado,

no que se refere aos custos médios de referéncia para a aquisigdo de energia elétrica.

Assim, apresentam-se em seguida os resultados das analises realizadas para dar resposta ao estipulado
pelo Decreto-Lei 215-B/2012, de 8 de outubro.

522 ANALISE

De acordo com os artigos 95.° a 97.° do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento
n.° 551/2014, de 15 de dezembro, cabe ao Comercializador do Ultimo Recurso (CUR) a incumbéncia de
vender a energia produzida pelos produtores em regime especial que beneficiam de tarifas fixadas
administrativamente (feed-in tariffs) e comprar energia elétrica para abastecer os clientes que se mantém

no mercado regulado.
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No sentido de analisar os custos associados a aquisicao de energia elétrica para o fornecimento dos
clientes do CUR, é necessario observar, por um lado, o perfil do consumo dos seus clientes e, por outro,

perceber o impacto dos servicos de sistema.

De uma forma genérica, pode-se decompor o custo da aquisicao de energia elétrica por parte do CUR
em quatro parcelas: preco de mercado, spread associado ao perfil de consumo dos clientes do CUR, os
custos relativos aos desvios de consumo e custos que derivam de razGes de ordem técnica da prépria
rede.

Para compreender de que forma o perfil de consumos da carteira de clientes influencia o custo de
aquisi¢@o de energia elétrica no mercado analisou-se o comportamento do preco de mercado, o perfil de

consumos e o custo de aquisi¢cdo do CUR.

O ponto de partida para esta andlise é a verificacdo do preco do mercado grossista, nos ultimos 5 anos,

por més e por hora.

A Figura 5-1 apresenta os precos do mercado diario por més, bem como o preco médio anual para os
anos de 2009 a 2013. Verifica-se que, em termos mensais, ndo se consegue estabelecer um padrédo de
comportamento dos precos, com excecdo dos anos de 2010, 2011 e de 2013, em que 0S precos mais
elevados ocorreram no segundo terco do ano. Nos anos de 2011 e de 2012, os precos médios foram os
mais elevados do periodo em analise, com valores a rondar os 48 €/ MWh e 50 €/ MWh. No ano de 2013

esse valor baixou para cerca de 44 €/ MWh.

Em 2013, os precos médios mensais mais elevados, ocorreram nos terceiro e quarto trimestres do ano,
ao contrario do que havia sucedido em 2012. De facto, os anos de 2010, 2011 e de 2013 apresentaram
indices de produtibilidade hidroelétrica elevados, explicando em parte os precos mais baixos ocorridos

nos primeiros meses, excecao feita para o0 més de janeiro de 2013.
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Figura 5-1 - Pregco médios de mercado mensais, de 2009 a 2013
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A Figura 5-2 apresenta os precos médios de mercado por hora, para 0 mesmo periodo de analise. Esta
andlise permite estabelecer padrdes de comportamento dos precos. Na realidade, os pre¢os mais

elevados, ao longo de cada dia, ocorrem na primeira hora e entre as horas 10 e 24, com excecao da
hora 17.
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Figura 5-2 - Precos médios de mercado por hora, de 2009 a 2013
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Em seguida, analisam-se os perfis de consumo dos clientes do CUR para 2012 e para 2013, anos para
0s quais se disp8e de informacéo relativa as compras de energia por parte do CUR. Dado que os perfis
de consumo séo diferentes dependendo da fase do ano, a andlise é realizada por trimestre, ou seja,
repartida por quatro periodos, correspondentes aos periodos trimestrais de entrega de energia elétrica,
definidos no artigo 28.° do Regulamento Tarifario em vigor (periodo | — 1/1 a 31/3; periodo Il — 1/4 a 30/6;
periodo Il — 1/7 a 30/9 e periodo IV — 1/10 a 31/12).

A Figura 5-3 apresenta o perfil de consumos dos CUR, por periodo horario, para os anos de 2012 e de
2013. Como se pode verificar, no ano de 2012, o periodo onde existiu maior volatilidade no consumo foi
no periodo |, onde ocorreu, também, uma maior amplitude entre o dia de menor consumo e o de maior
consumo. Em 2013, o maior consumo ocorreu no periodo IV, onde se verificou, também, uma maior
amplitude entre o dia de menor consumo e o de maior consumo. Estas figuras permitem-nos observar
quanto ao comportamento de relativa estabilidade do consumo da carteira de clientes do CUR, nos

periodos Il e Ill, com comportamentos semelhantes nos dois anos (2012 e 2013)
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Figura 5-3 - Consumos do CUR em 2012 e 2013 por periodos (I, II, Il e V)
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A Figura 5-4 apresenta, para os anos de 2012 e de 2013, a evolugdo dos consumos médios dos clientes

do CUR por hora, bem como a evolugédo dos precos médios horérios. Verifica-se que o consumo dos

clientes do CUR segue a tendéncia do preco médio do mercado, por hora. O consumo € superior nas

horas em que o prego é também superior. Neste quadro, o pre¢co médio do mercado € inferior ao custo

de aquisicdo de energia para o fornecimento dos clientes do CUR.

Figura 5-4 - Consumos médios dos clientes do CUR, pre¢os médio por hora, preco médio do

€/Mwh
8

mercado e pre¢co de mercado para os clientes do CUR

2012
500 Quantidades médias - Precos médios/hora Preco médio ~—— Custo médio de aquisi¢io do CUR
4000
- 3500
- 3000
B B I8 B B B I 1 2500
£
: - 2000 =
o
| | - 500
- - . : ; — . + 0
2 3 4 5 (7] 7 8 9 10 11 12 13 14 15 1 17 18 185 20 21 22 23 24
Horas
2013
= Quantidades médias Precos médios/hora Preco médio ——— Customédio de aquisicio do CUR
3000
RN
img - AARRRARAAN £
. 1500 3
| I | !l . -
— 1 — — — — — 500

[=]

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

7

Para além do diferencial sobre o preco de mercado, o custo de aquisicdo de eletricidade é ainda

constituido pelas parcelas associadas aos desvios de consumo e pela partilha dos custos relativos as

restrices técnicas e banda de regulagéo. Procedeu-se a analise dos desvios, quer das quantidades quer

dos valores (por defeito e excesso) para 2012 e para 2013. A Figura 5-5 apresenta essa evolucao.
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Figura 5-5 - Desvios de consumos do CUR e por hora
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Por defeito significa que o consumo, em tempo real, é superior ao programa final (resultado dos mercado
diario e intra diario). Sempre que o consumo é inferior ao programa final, entéo, significa que existe
excesso de energia. Verifica-se que os desvios por defeito sdo superiores no periodo compreendido
entre a hora 19 e a hora 24, enquanto os maiores desvios por excesso, que em 2012 ocorreram nas

horas 10 a 13, em 2013 ocorreram nas horas 9 a 11 e entre as horas 20 e 24.

Os custos totais de 2012 e de 2013 associados aos desvios da procura sdo apresentados na Figura 5-6.
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Figura 5-6 - Desvios totais de consumos do CUR
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Verifica-se que existe uma aparece correlacdo entre os desvios, os pre¢os de mercado e as
quantidades. Os meses com precos e procura mais elevados, janeiro e dezembro, apresentam desvios
maiores tanto em euros como em volume. Em sentido oposto, 0s meses com precos mais baixos, abril e

maio, apresentam desvios mais baixos.

A Ultima parcela de custos que se adiciona para determinar o custo de aquisicdo de energia elétrica é a
relacionada com os custos com a banda de regulacdo e com as restricbes técnicas. Estes custos néo
dependem da gestdo do proprio comercializador, mas derivam da gestdo técnica da rede e séo
distribuidos por todos os consumidores. A Figura 5-7 apresenta, para 2012 e 2013, os valores

associados as restrigdes técnicas.
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Figura 5-7 - Custos totais com restrigcdes técnicas imputadas ao CUR
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A Figura 5-8 apresenta a estrutura do custo de aquisicdo do CUR nos anos de 2012 e de 2013,

evidenciando as véarias componentes:
e Preco de mercado;
e Spread associado ao perfil do consumo;
e Spread associado aos desvios de consumo;

e Spread associado a banda de regulacgéo e restricdes técnicas.
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Figura 5-8 - Estrutura do custo de aquisi¢cao de eletricidade pelo CUR
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A figura permite constatar que o custo médio de aquisicdo do CUR foi, em 2013, inferior ao ocorrido em
2012. Verifica-se também numa analise intra mensal que, em 2013, ocorreu uma maior volatilidade do
que em 2012, com os custos de aquisicdo de eletricidade, nos meses de marco e de abril a

apresentarem-se muito inferiores a média do ano.

De uma forma genérica, o custo de aquisi¢cdo de um comercializador depende de:
e Do perfil de consumo da carteira de clientes,
e Da capacidade de previséo desse consumo e,

e Dadimenséo da carteira.

Estas caracteristicas ditam a dimens@o de cada uma das parcelas que se adicionam ao preco de
mercado e constituem o custo de aquisicdo do comercializador. Assim, a definicdo de custos de
aquisicdo de energia para a atividade de aquisicdo de energia elétrica devera ter em consideracédo as
caracteristicas particulares da sua carteira de clientes, as curvas de perfil de consumos, bem como a
dimenséao dos clientes abastecidos. Por outro lado a estratégia de aprovisionamento nos mercados de

futuros ou no mercado spot pode implicar resultados totalmente diferentes.
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A Figura 5-9 apesenta os precos médios de futuros do OMIP e os precos médios de mercado ocorridos,

para os anos de 2012 e de 2013, por trimestre.

Figura 5-9 - Precos de futuros OMIP e precos médios de mercado ocorridos em 2012 e 2013

| Pregomédio de futuros OMIP I Prego middio de mercado ocorrido | Pregomédio de futuros OMIP Prego métdio de mercado ocorrido
60,00 60,00
50,00 | 50,00 |r
40,00 40,00 t
5 | s |
S30,00 i E 30,00 | !
= =
v ‘ L |
2000 20,00 t
10,00 | I 10,00 | i
0,00 1 S— d o000 — | | N — R
1% trimestre 2® trimestre 3% trimestre 42 trimestre 19 trime:stre 2% trimestre 3% trimestre 4% trimestre

O Quadro 5-9 apresenta, para os anos de 2012 e de 2013, em termos trimestrais, o desvio padréo entre

os pregos médios de futuros do OMIP e os precos médios de mercado ocorridos.

Quadro 5-9 - Desvio entre os precos de futuros OMIP e precos médios de mercado ocorridos em

2012 e 2013
Unid: €/ MWh
. . i . Desvio
12 trimestre 22 trimestre 32 trimestre 42 trimestre .

2013 padrdo
Pre¢o médio de futuros OMIP 52,92 49,17 53,64 51,47 7,4556
Pre¢o médio de mercado ocorrido 38,35 33,68 50,07 52,23

2012
Pre¢o médio de futuros OMIP 56,85 51,66 53,62 52,68 4,0833
Pre¢o médio de mercado ocorrido 52,11 47,34 49,39 43,57

Constata-se que o desvio padréo ocorrido em 2013 é bastante superior ao verificado em 2012. Para tal
facto contribuiu significativamente o desvio entre o preco médio de futuros OMIP e o preco médio de

mercado ocorrido nos primeiros e segundo trimestres de 2013.
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6 ANALISE DO BALANCO DE ENERGIA ELETRICA

Neste capitulo apresentam-se as linhas gerais adotadas pela ERSE na definicdo do nivel de consumo de
eletricidade para 2014 e 2015 e analisam-se os dados reais do consumo de eletricidade do ano 2013,

gue influenciam o calculo dos ajustamentos a repercutir nos proveitos permitidos de 2015.

6.1 PREVISAO DA PROCURA

Nos termos regulamentares, em junho de 2014 a REN e a EDP Distribuicdo apresentaram as suas
previsbes de evolucdo da procura para 2014 e 2015, verificando-se que ndo existem diferencas
significativas ao nivel do consumo referido a emissdo’’. Mais recentemente, as empresas efetuaram
revisbes das suas previsbes, que incorporam dados reais de aproximadamente 9 meses do ano 2014,
em ambos 0s casos com valores superiores aos apresentados em junho. Nestas previsfes, constata-se

um maior otimismo da EDP Distribuicdo face a REN (ver Quadro 6-1).

Conjugando a analise da informacdo das empresas, a evolu¢cdo mais recente do consumo de eletricidade
e a evolucdo de outros indicadores econdmicos, a ERSE definiu um cenario de consumo de energia

elétrica para o calculo tarifario de 2015.

Os (ltimos indicadores para a evolugdo da economia portuguesa apontam para uma recuperacéo da
atividade econdémica em 2014, embora existam riscos de abrandamento da atividade no segundo
semestre de 201478, As previsdes de crescimento para 2015 sdo mais otimistas, em linha com o
projetado para a area do euro. Face a 2013, mantém-se o desempenho positivo de alguns setores da
indUstria nacional e confirma-se a estabilizacdo das exporta¢cdes num nivel elevado, que se prevé possa

contribuir para a manutencédo do consumo de energia elétrica.

Além disso, a procura interna também devera recuperar em 2014 e 2015, muito impulsionada, em 2014,
pelo investimento (taxa de crescimento de 3,2% de julho de 2013 a junho de 2014), embora o reflexo nos
consumos domésticos de eletricidade (BTN) ndo deva ser notério, por existirem outros fatores
estruturais, como sejam a promoc¢do da eficiéncia no consumo e a elevada carga fiscal sobre a
eletricidade para o consumidor final, que manterdo a pressdo para a descida do consumo neste

segmento.

Especificamente sobre as perdas nas redes de transporte e distribuicdo, a ERSE assumiu nos cenarios

de procura considerados no calculo tarifario de 2015 as taxas previstas pelas empresas.

77 Os valores da energia entrada na rede de distribuicdo previstos pela EDP Distribuicdo sdo convertidos para o
referencial da emissdo por acréscimo dos consumos préprios da REN e tendo em conta as taxas de perdas na
rede de transporte previstas pela REN.

8 As recentes previsGes do BCE para a area do euro foram revistas ligeiramente em baixo para 2014.
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Neste contexto, o consumo referido a emissdo estimado pela ERSE para o ano de 2014 considera uma
subida de 0,5% face ao ocorrido no ano de 2013, justificado pelo crescimento nos niveis de tensédo mais
elevados (MAT e AT). Para 2015, a ERSE assumiu que a tendéncia de crescimento se mantera ou
acentuar-se-a, prevendo um crescimento de 0,8% para 49,8TWh, que esta em linha com as Ultimas
previsbes da REN (49,4TWh) e da EDP (49,6TWh). No entanto, apesar dos sinais mais recentes
apontarem para uma retoma gradual do clima econémico em Portugal, importa assinalar que a
conjuntura social ainda é desfavoravel e persistem alguns dos fatores de incerteza, que caracterizaram

os Ultimos anos, e que poderao alterar as tendéncias referidas.

O Quadro 6-1 e a Figura 6-1 sintetizam os valores do consumo referido a emissédo considerado pela

ERSE, bem como as perspetivas da REN e da EDP Distribuicao.

Quadro 6-1 - Previsdes da emisséo para a rede publica em Portugal continental para 2014 a 2015

2012 2013 2012 /2013 2014 2013/2014
GWh GWh % GWh %
Real 49 060 49 152 0,2%
PrevisGes
EDP Dist - Junho 2014 [1] 48 932 -0,4% 48 814 -0,2%
EDP Dist - revisédo Setembro 2014 [1] 49 217 0,1% 49 582 0,7%
REN - Junho 2014 48 800 -0,7% 48 800 0,0%
REN - previs6es mensais Outubro 2014 48 897 -0,5% 49 446 1,1%
ERSE 49 398 0,5% 49 793 0,8%

[1] Os valores de energia entrada na rede de distribui¢éo enviados pela EDP Distribui¢éo foram acrescidos dos consumos proprios da REN e das
perdas do transporte, tendo em conta os dados enviados pela REN.

Fonte: REN, EDP, ERSE
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Figura 6-1 - Evolugado do consumo referido a emissédo em Portugal continental
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[1] Os valores de energia entrada na rede de distribui¢éo enviados pela EDP Distribui¢éo foram acrescidos dos consumos proprios da REN e das
perdas do transporte, tendo em conta os dados enviados pela REN.

[2] Na REN e EDP Distribuicédo apresentam-se os valores enviados no prazo regulamentar (junho)

Fonte: REN, EDP, ERSE

Desta figura constata-se que o consumo referido a emisséo considerado pela ERSE para 2015, apesar
de ser superior aos apresentados pela REN e EDP Distribui¢do, se situa, ainda, abaixo do ocorrido em
2007.

No que respeita as Regibes Auténomas, a ERSE assumiu no presente exercicio tarifario os cenarios de

procura apresentados pela EDA e pela EEM para os anos de 2014 e 2015.

6.2 DESVIOS DA PROCURA

BALANGO DE ENERGIA ELETRICA NO CONTINENTE
A comparacao do balanco de energia elétrica verificado em 2013 com os valores previstos em 2012 para
fixacdo das tarifas de 2013 coloca em evidéncia as seguintes diferencgas:

e O consumo referido a emissao atingiu 49 152 GWh, situando-se 0,5% abaixo do valor previsto no

célculo das tarifas de 2013.

¢ O valor real dos fornecimentos totais a clientes atingiu 43 858 GWh, o que significa um decréscimo

de 3,4% face a previsao.

e O consumo dos clientes em mercado livre foi de 29 842 GWh, acima do valor previsto (+5,9%). No
que diz respeito aos fornecimentos do CUR, atingiram 14 016 GWh, o que corresponde a um

desvio por defeito de 18,7% em relacdo a previsao.
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e A taxa de perdas™ nas redes de distribuicdo distanciou-se significativamente do valor de
referéncia (7,74%), situando-se nos 11,22%. Analisando a série histdrica das perdas na rede de
distribuicdo, constata-se um desvio substancial em 2012 face ao observado nos ultimos anos,
sendo o valor mais elevado dos ultimos 20 anos.

Os quadros seguintes permitem comparar os valores ocorridos no ano de 2013 com os dados
previsionais para o balanco de energia elétrica enviados pelas empresas e com o0s valores

correspondentes aceites para o calculo das tarifas de 2013.

Quadro 6-2 - Consumo referido a emisséao

Tarifas 2013 Proposta REN para Tarifas 2013
2013
(real) 2013 2013
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= EMISSAO PARA A REDE PUBLICA 49 152 49 380 -227 -0,5%) 47 000 2152 4,6%)
(Variagdo média anual) 0,2% 0,0%) -3,1%)
- Perdas na rede de Transporte 720 587 133 559 161
(perdas/emiss&o) 1,46% 1,19% 1,19%
- Consumos Proprios 14 12 2 12 2
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAO 48 418 48 780 -362 -0,7%) 46 429 1989 4,3%)
(incluindo os consumos em MAT) 0,0% 0,2% -3,0%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e difere do valor correspondente
apresentado no Quadro 6-3, o qual incorpora dados fisicos e dados comerciais.

Fonte: ERSE, REN

7 Taxa de perdas nas redes de distribuicdo = Perdas na rede de distribuicdo / Fornecimentos a clientes finais
(excluindo fornecimentos em MAT).
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Quadro 6-3 - Balanco de energia elétrica da EDP Distribuicéo

Tarifas 2013

Proposta EDP Distribuigdo para Tarifas

2013 A
(real) 2013 2013
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUI(;AO 48 545 48 780 -235 -0,5%) 47 772 773 1,6%
(incluindo os consumos em MAT)
- Perdas na rede de Distribuicdo 4 687 3381 1306 38,6% 3310 1377 41,6%
(perdas/fornecimentos) 11,22% 7,74% 7,79%
- Consumos Préprios 0 0 0 0 0
= FORNECIMENTOS A CLIENTES DO
COMERCIALIZADOR REGULADO E A CLIENTES NO 43 858 45 399 -1 541 -3,4%) 44 462 -604 -1,4%)
MERCADO
Clientes do comercializador de dltimo recurso 14 016 17 231 -3215 -18,7% 16 451 -2 435 -14,8%
MAT 43 0 43 - 0 43 n.a.
AT 64 0 64 - 0 64 n.a.
MT 876 648 228 35,2% 648 228 35,2%
BT 13 032 16 583 -3 551 -21,4% 15 803 2771 -17,5%
Clientes no mercado 29 842 28 168 1674 5,9% 28 011 1832 6,5%
MAT 2051 1732 319 18,4% 1960 92 4,7%
AT 6 584 6 308 276 4,4% 6 605 -20 -0,3%
MT 12917 13 316 -399 -3,0% 13319 -401 -3,0%
BT 8 289 6 812 1477 21,7% 6128 2162 35,3%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e comerciais, que origina a
diferenca face ao valor correspondente apresentado no Quadro 6-2, que se baseia apenas em dados fisicos.

Fonte: ERSE, EDP

BALANCO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

O Quadro 6-4 evidencia a comparacédo do balanco de energia elétrica verificado em 2013 com os valores

previstos em 2012 para fixacdo das tarifas de 2013, observando-se as seguintes diferencas:

e O consumo referido a emissdo, na Regidao Autonoma dos Acgores atingiu os 773,4 GWh,

situando-se 0,2% acima do previsto em tarifas de 2013.

¢ A producao das centrais da EDA atingiu os 517,1 GWh, que representa um decréscimo de 10,7%

relativamente a 2012 e um desvio por excesso de 2,4% face a previsao para tarifas 2013.

e As aquisigBes a produtores do SIA aumentaram 22,0% face a 2012, com um desvio por defeito de

2,6% relativamente ao previsto para tarifas de 2013, situando-se em 275,1 GWh.

e Os fornecimentos atingiram 718,3 GWh, que corresponde a um desvio por defeito face a previsao

de 0,4%. Por nivel de tensdo, verifica-se um acréscimo na MT (+2,2%) enquanto na BT ocorreu

um decréscimo (-1,9%). De 2012 para 2013 os fornecimentos cairam cerca de 1,6%.

e A taxa de perdas foi de 7,47%, superior ao valor previsto em 0,62 pontos percentuais.
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Quadro 6-4 - Balango de energia elétrica da EDA

Tarifas 2013 = Proposta EDA
2012 2013 A%
(real) (real) 2013/2012 2013
MWh (real - previsto)
MWh MWh % MWh %
Producéo
Centrais da EDA 578 976 517 072 -10,7% 505 152 11 921 2,4%
Consumo e perdas nas centrais 18 522 19 114 3,2% 15 811 3303 20,9%
Emisséo propria 560 454 497 958 -11,2% 489 341 8 618 1,8%
Outros produtores do SPA 0 0 0 0
Microgeracao 224 343 120
Produtores do SIA 225 361 275051 22,0% 282 409 -7 359 -2,6%
Consumo referido a emisséo 786 039 773 351 -1,6% 771 870 1 259 0,2%
Consumos proprios 1448 1328 -8,3% 1413 -85
Fornecimentos 729 889 718 340 -1,6% 721033 -2 693 -0,4%
Entregas a clientes do Mercado Livre 0 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 729 889 718 340 -1,6% 721 033 -2 693 -0,4%
MT 276 074 274 263 -0,7% 268 274 5990 2,2%
BT 453 816 444 076 -2,1% 452 759 -8 682 -1,9%
Energia saida da rede 731338 719 668 -1,6% 722 445 2777 -0,4%
Perdas na rede 54 701 53 683 -1,9% 49 424 4 036 8,2%
Taxa de perdas!! 7,49% 7,47%| -0,02 p.p. 6,85% 0,62 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EDA

BALANCO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 6-5 é apresentado o balanco de energia elétrica da EEM. S&o analisados os valores
verificados em 2012 e em 2013 e os valores aceites nas tarifas para 2013. Da analise do quadro

evidenciam-se 0s seguintes pontos:

¢ Em 2013, a energia entrada na rede (849,4 GWh) apresenta um decréscimo de 4,7% face ao valor
de 2012. As centrais da EEM tiveram uma quebra na emissdo para a rede de 7,4% face a 2012,
enquanto a producao ndo vinculada apresentou um ligeiro decréscimo (-0,6%). Em relagédo as
previsbes para tarifas de 2013, verificam-se desvios de -6,1% e de -6,8% nas centrais da EEM e
nas centrais do SIM, respetivamente.

e O consumo referido a emisséo (848,8 GWh) registou em 2013 um decréscimo de 4,7% face a

2012 e um desvio de -4,9% comparativamente com as previsGes para tarifas de 2013.

e Os fornecimentos atingiram 776,2 GWh em 2013, que corresponde a um desvio por defeito face a

previsdo de 4,8%. Por nivel de tenséo, verifica-se uma diferenca muito acentuada entre a previsao
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e o valor do consumo em BT, da ordem dos -7,4%, enquanto na AT/MT esta diferenca é de

+3,8%. De 2012 para 2013 os fornecimentos cairam 4,7%.

e Em 2013, a taxa de perdas na rede situou-se em 9,2%, inferior em 0,05 pontos percentuais ao ano

anterior e inferior ao previsto em 0,08 pontos percentuais.

Quadro 6-5 - Balanco de energia elétrica da EEM

Tarifas 2013 = Proposta EEM
2012 2013 A%
(real) (real) 2012/2013 2013
(real - previsto)
MWh
MWh MWh % MWh %
Producgéo
Centrais da EEM 563 610 522 371 -7,3% 556 781 -34 410 -6,2%
Consumo e perdas nas centrais 10 660 10 259 -3,8% 11 441 -1182 -10,3%
Emisséo prépria 552 951 512 112 -7,4% 545 340 -33 228 -6,1%
Outros produtores do SPM 192 403 192 122 -0,1% 192 000 122 0,1%
Produtores do SIM 146 095 145 151 -0,6% 155 796 -10 645 -6,8%
Total da energia entrada na rede 891 449 849 386 -4, 7% 893 136 -43 750 -4,9%
Bombagem 651 564 -13,4% 600 -36 -5,9%
Consumo referido & emisséo 890 797 848 821 -4, 7% 892 536 -43 715 -4,9%
Consumos préprios 962 976 1,5% 934 43 4,6%
Compensagéao sincrona 0 0
Fornecimentos 814 307 776 206 -4,7% 815 676 -39 471 -4,8%
Entregas a clientes no Mercado Livre 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 814 307 776 206 -4, 7% 815 676 -39 471 -4,8%
AT/MT 188 078 191 080 1,6% 183 999 7 081 3,8%
BT 626 229 585 126 -6,6% 631 678 -46 552 -7,4%
Energia saida da rede 815 269 777 182 -4,7% 816 610 -39 428 -4,8%
Perdas nas redes 75 528 71 639 -5,1% 75 926 -4 287 -5,6%
Taxa de perdas 9,3% 9,2%| -0,05 p.p. 9,3% 0,08 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EEM
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7 INFORMACAO RECEBIDA

Para a determinacéo dos proveitos permitidos, as empresas reguladas do Setor Elétrico tém obrigacdes
ao nivel da prestacdo de informacdo, que no momento de reporte da informacdo para o periodo
regulatério 2015-2017, se encontrava estipulada nas secgfes Il a VI e seccao IX do capitulo VI do
Regulamento Tarifario, na redacao que Ihe foi dada pelo Regulamento n.° 496/2011, de 19 de agosto e

as alteracgOes introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de dezembro.

Sublinhe-se que a legislagdo em vigor, nomeadamente, o Decreto-Lei n°® 215-A/2012, de 8 de outubro, e
0 Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, é clara no que respeita a obrigacdo dos agentes em

fornecer toda a informacdao para fins regulatérios.

De acordo com a Lei n.° 9/2013, de 28 de janeiro, que aprova 0 regime sancionatério do setor
energético, a falta de colaboracdo ou prestacdo de informacéo solicitada pela ERSE no exercicio das
suas funcdes e a que os agentes estejam obrigados nos termos da lei ou dos regulamentos em vigor,
sdo contra ordenagfes muito graves puniveis com coimas.

Assim, de acordo com o Regulamento Tariféario a informacé&o a disponibilizar devera conter:

e Valores dos ativos imobilizados, amortizacdes e comparticipacdes ao investimento, desagregados

por atividades quando aplicavel;

e Valores previsionais dos investimentos, transferéncias para exploracdo e amortizacdes,

desagregados por atividades, quando aplicavel;
e Balancos de energia;
e Balanco da atividade, reais, estimados e previstos;
e Demonstragdo dos resultados por atividade, reais, estimadas e previstas;
e Detalhe de custos associados a cada atividade;
e Taxas de inflacdo utilizadas nas projecdes efetuadas pelas empresas;
e Chaves de reparticdo dos custos comuns;
e Chaves de reparticdo dos imobilizados e investimentos em areas comuns;

¢ Relatério com a justificacao e discriminacéo dos critérios subjacentes a elaboracéo da informacao

disponibilizada;
e Caracterizacdo fisica dos investimentos efetuados e propostos;

e Relatdrio de auditoria com a certificacdo das contas reguladas para o ano t-2, evidenciando as

diferencas entre as contas estatutarias e as contas reguladas.
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Relativamente a rececao da informagéo para determinacéo dos proveitos permitidos para o ano de 2015

e dos ajustamentos dos anos 2013 (t-2) e 2014 (t-1), destacam-se as seguintes ocorréncias:

¢ A informacédo enviada a ERSE de uma forma genérica corresponde ao solicitado nos termos do

Regulamento Tarifario;

e Os prazos de envio de informacédo estabelecidos regulamentarmente foram, na generalidade,

respeitados pelas empresas;

e Na informacdo financeira e fisica disponibilizada em suporte digital, de uma forma geral
encontrava-se preenchida corretamente. Refira-se que havendo necessidade de algum pedido de
esclarecimento solicitado pela ERSE, as empresas responderam de uma forma geral as questdes

colocadas;

e As auditorias de uma forma global corresponderam as necessidades regulatérias.

Refira-se, que o Regulamento Tarifario em vigor refere a necessidade de prestacdo de informagéo por
parte das empresas, procurando uma maior transparéncia na informacdo, econdémica, por forma a
diminuir o risco de subsidiacdo das atividades n&o reguladas das empresas, através das suas atividades
reguladas. Assim, é importante que as empresas prestem ao regulador toda a informacédo prevista
regulamentarmente nos prazos definidos para o efeito. E também necesséario que os pedidos de

esclarecimentos efetuados pela ERSE, relativamente a informacao entendida necessaria para efeitos

regulatorios, sejam respondidos pelas empresas reguladas de forma célere e objetiva.
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