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Simples
e O preco do barril de petrdleo diminuiu

A ) Aditivado
no mercado spot face ao més anterior. :

GPL.

Auto

e As cotagGes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam a tendéncia de queda
do BFO e do WTI.

e O propano, no mercado Northwest Europe,

negociou, em média, 1,2% acima do butano.

e  Os PVP (médios) da gasolina e do gaséleo no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, registando uma diminuigdo
de 2,2% e 0,6%, respetivamente, face ao més

anterior.

e AsintrodugBes a consumo diminuiram em setembro,

53,64 kton, face a agosto.

BUTANO
G26 32,72

’

e Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodovidrios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost, exceto no
GPL Auto.

e Qs distritos de Braga, Aveiro e Leiria registaram os G110 83,45
precos de gasoleo e gasolina mais baixos em Portugal
continental. Beja, Braganca e Lisboa apresentaram os
precos mais altos.

e Vila Real, Braga e Viseu registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano)
com o menor custo. Ja Leiria, Beja e Faro
apresentam os precos mais elevados.
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1. Evolugdo do prego do petréleo bruto Figura 1-1 — Pregos didrios BFO e WTI, FOB
(2022-2024)

De acordo com o Qil Market Report — September
2024 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),
prevé-se um crescimento da procura em

0,9 Mbpd para 2024 e perto de 1 Mbpd para EUR/bbl
2025 - abaixo dos 2 Mbpd registado no periodo 75.0 -
2022-2023. A procura chinesa reduziu para cerca

de 20% da procura global em 2024 e 2025, em

comparagdo com os 70% registados em 2023,

contribuindo para a desacelerac3o do L
crescimento da procura.

O preco médio do barril de petréleo diminuiu
em setembro, face ao més anterior. A possivel 3

. . . L , Resclucdo do
resolucdo do conflito politico na Libia, apds a S
interrupgdo da producdo e exportacdo de barris vista
de petréleo, com maior oferta no mercado,
provocou uma descida no preco do barril de
petréleo. A fraca procura por parte da China,
originou revisdes das previsdes da procura
global até ao final do ano e préoximo ano por Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg
parte da AIE e do grupo OPEP+. Os contratos
futuros de BFO e WTI atingiram em setembro o
nivel mais baixo desde dezembro de 2023. 0
grupo OPEP+ adiou a decisdo de levantar os
cortes voluntarios em 2 meses evitando assim
uma maior diminuicdo do prego do barril de 78,74
petrdleo.

55,0 - L9

450 -

Figura 1-2 — Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB

73,33
66,92

O preco spot do WTI FOB desceu 7,7 % em
setembro, para um valor médio de 69,58 USD,
por comparac¢do ao barril negociado em agosto.
A cotacdo spot do BFO FOB também registou
uma diminuicao, de 8,0 % no mesmo periodo,
para um valor médio de 74,32 USD.

O preco dos contratos futuros
adquiridos durante o més

de setembro, para entregas

de Brent e WTI foi, em média,
mais baixo do que no

mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

jul 2024 ago 2024 set 2024 g =25€

Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, a oferta global de petréleo registou um decréscimo no més de setembro de 0,64 Mbpd, atingindo
uma oferta de 102,8 Mbpd. A descida da oferta global deveu-se ao conflito politico na Libia destabilizando a produgédo e
exportacdo de petrdéleo, e a reducdo da produgdo no Cazaquistdo e Noruega na consequéncia de interrupgdes para
manutencdo. A oferta de petréleo por parte do grupo de paises ndo pertencentes ao OPEP+ aumentou em cerca de

1,5 Mbpd em 2024, e estima-se que a regido das Américas lidere os ganhos do préoximo ano com 80% dos ganhos.

As margens dos derivados de petrdleo, gasolina, gasoleo, e jet observaram um maior decréscimo face ao més anterior
embora as margens do crude tenham melhorado, num mercado mais retraido. Em resultado do comportamento das
margens, a previsdo aponta para uma diminuig¢do adicional na producdo de derivados em cerca de 0,18 Mbpd para
82,8 Mbpd e 0,21 Mbpd para 83,4 Mbpd, com ganhos anuais na ordem dos 0,54 Mbpd e 0,61 Mbpd, em 2024 e 2025,
respetivamente.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petrdleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters
De acordo com o il Market Report Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petréleo
de setembro, da AIE, os inventarios
de barris de petroleo globais 0,574 007 0,604
diminuiram 22,3 Mb em agosto. - 1 - 0529 %954 0,549
! 0,508 0,501
> = 0,472
Os valores médios das cotagBes ¢ a a u 8 a %) u
internacionais, na regido ARA, > 0,328 0,330 > 0312
acompanharam a trajetéria do preco ¢ B B ¢ o
do barril de petréleo em setembro. > > >
Observou-se uma diminuicdo U ¢ U
na cotacdo da gasolina (-10,8%), do jet > > >
(-8,8%), do gasdleo (-8,2%) e do U ¢ ¢
GPL auto (-5,5%). )
jul 2024 ago 2024 set 2024
3 =0,14€/l

Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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Em setembro, o preco do gasdleo no mercado NWE diminuiu face ao més anterior, acompanhando a trajetoria observada
no preco do barril de petréleo. Em Espanha, as entregas aumentaram 5% face ao més anterior, e 10% face ao periodo
homodlogo anterior. Na regido ARA ocorreram manutencgdes ndo programadas em unidades de produgdo que viram a
producdo do derivado interrompida, condicionando o mercado spot na regido. Em Portugal, as entregas de gasdleo
aumentaram pela primeira vez em 5 meses face ao periodo homaélogo anterior.

O prego da gasolina no mercado NWE diminuiu em setembro, face ao verificado no més anterior, acompanhando a
trajetdria observada no preco do barril de petréleo. Em Espanha, as entregas cairam 4% face ao més anterior, mas
aumentaram 14% face ao mesmo periodo pré-pandémico. Em Portugal, as entregas de gasolina diminuiram face ao més
anterior 17%, no entanto aumentaram 13% face ao periodo homdlogo anterior.

O preco do jet no mercado NWE registou uma diminuicdo, acompanhando o comportamento no preco do barril de petréleo
nos mercados internacionais. Em Portugal, as entregas de jet diminuiram, face ao periodo homdlogo anterior, pela primeira
vez desde margo de 2021, em cerca de 1%, e 1% face ao més anterior.

As cotacdes dos gases de petréleo Figura 2-3 — Evolugdo das cotagGes dgpropano e butano

liquefeito de butano e propano na i Propano ‘i Butano
Europa diminuiram 1,5 %, e 5,5 %,

respetivamente, em setembro.

Importa referir que o propano EUR/kg

negociou, em média, 1,2 % acima 0,75

do butano. O diferencial entre o

preco maximo e o pre¢o minimo

transacionado foi maior no 2 —

0,60
butano do que no propano,
correspondendo a 5,0 cent/kg e
4,8 cent/kg, respetivamente.

0,45

Em setembro, a diminui¢do do

preco da cotagdo de GPL

propano e butano, na regido ARA, 0,30
acompanhou a trajetoéria
observada no prego do barril
de petréleo. Com a oscilagdo da Fonte: ERSE, Argus, Reuters

procura de propano alguns

comercializadores negociaram

contratos com precos mais elevados. Figura 2-4 — Pregos médios mensais de propano e butano
No més de setembro, o GPL

butano atingiu um valor na

ordem dos 105% do valor da ’7
nafta, devido ao aumento da

procura para misturas de gasolina, .

e pela falta de oferta no mercado
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura 3-1 — Decomposigdo do preco médio de venda
ao publico delg%sgqlina simples 95

3.1. Gasolinas

1753 €1 1,744 €1
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julho 2024 sgosto 2024

O PVP da gasolina simples diminuiu em setembro (- 2,2%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Em setembro, o Governo atualizou o valor do adicionamento
sobre as emissdes de CO,, comummente conhecida como taxa
de carbono, o que representa um aumento de 3,5 cent.€/I,
face ao que vigorou em agosto.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente de impostos, representando 55,3% do

total da fatura da gasolina, seguindo-se a cotacdo e frete (29,7%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,

a incorporagdo de biocombustiveis e a logistica e constituicdo de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca

de 15,1% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
0,9 cent/l abaixo dos operadores do segmento low cost e 6,4 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob a
insignia de uma companhia petrolifera, representando uma
diferenga de 10,5 cent/I.

Ainda durante setembro, a gasolina 95 aditivada custou
em média aos consumidores mais 2,5% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagdo foi mais
pronunciado na gasolina 98 (cerca de 4,4%),

como tem sido habitual no mercado nacional.

setembro 2024

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciagdo de pregos da gasolina
simples 95 no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de pregos entre gasolinas simples e aditivadas

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2. Gasdleos

1E54€/1 1610/
m v >
julho 2024 agosto 2024

O PVP do gasdleo simples diminuiu em setembro (- 0,6%),

acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

Em setembro, o Governo atualizou o valor do adicionamento
sobre as emissdes de CO,, comummente conhecida como taxa
de carbono, o que representa um aumento de 3,8 cent.€/I,

face ao que vigorou em agosto.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
correspondeu a componente de impostos (49,4%),
seguida do valor da cotacdo e frete (32,3%).

Os custos de operagdo e margem de comercializacdo,
a incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a
constituicdo de reservas estratégicas representam,
em conjunto, cerca de 18,3% do PVP médio

do gasdleo simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
0s pre¢os mais competitivos, apresentando precos
médios cerca de 10,9 cent/| abaixo do PVP médio
nacional.

Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasdleo simples a um preco médio de 1,511 €/1, o que
representa um adicional de 1,3% face ao preco dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram precos médios de 1,621 €/I, cerca

de 2,0 cent/l acima do preco médio nacional.

Em setembro, adquirir gasdleo aditivado representou
um acréscimo de 5,7 céntimos por litro face ao gaséleo
simples.

Os precos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

A determinacdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
porticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

Figura 3-4 — Decomposi¢do do preco médio de venda

ao publico de gasdleo simples
1,601/

- - - —g Impostos
43,435
0751 €4
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- - - ® Cotagdo e frete
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05170

setembro 2024
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de precos do gasdleo simples
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
Figura 3-6 — Diferenca de pregos entre gaséleo simples e
aditivado

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,905 /1 0917/l

A +1,2%

julho 2024 agosto 2024

Em setembro, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto aumentou face a setembro (+ 2,8%),

contrariando o comportamento verificado nos
mercados internacionais.

Figura 3-7 — Decomposig¢do do prego médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,942 €/|

0426 €4

----- ® Custos e margem
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0,009 &£/

- - - #® Cotagio e frete
33,2%
03131

Em setembro, o Governo atualizou o valor do adicionamento setembro 2024
sobre as emissdes de CO,, comummente conhecida como
taxa de carbono, o que representa um aumento de 2,3 cent.€/l,

face ao que vigorou em agosto.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor corresponde a componente de impostos (45,2%), seguida da cotacdo e do frete

(33,2%) e dos custos e margem (14,7%).

A componente do preco médio de venda
a0 publico com menor expressao foi a
componente de custos de operagdo e margens.

Os operadores do segmento low cost
apresentaram a oferta mais competitiva,
seguidos dos hipermercados.

Em setembro, o PVP médio dos operadores com
ofertas low cost, hipermercados e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,864 €/I;

0,865 €/1 e 0,966 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera,
venderam em média 2,4 cent/l acima do preco
médio nacional e 10,3 cent/l superior ao prego
praticado pelos operadores com ofertas

low cost.

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciagdo de pregos do GPL Auto
no retalho

~ __ - -» Companhias
0,266 £/1

A +11,7%
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Incorporagao de biocombustiveis
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4. Gases de petroleo liquefeitos Figura 4-1 — Desagregacao dos precos de gas propano para
as garrafas G26 e G110
Em setembro, o preco médio de venda ao publico 112,40€

2,50 €/kg

nas garrafas mais comercializadas (G26)* de
gas propano e de butano aumentou.

-~ ® Impostos
L 27,9%
- 31,32€

_-# Custos e margem

44,1%
4354 €
111,48€ 111,37€ 31,90 € -4 Impostos
2,47 €/kg 290¢€kg - 26,6% ~® Enchimento
’ 848€ ;o 29%
! 323¢€
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49,2% !
31,54 € 31,58 € 1570¢€ . to_r;‘ggi;stica e reservas
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/xg 2,87 £/kg Fagt o
> = 079¢
_ - Logistica e reservas -» Cotagio e frete
0,6% 24,5%
019¢ 27,55€
- -® Cotagdo e frete
julho 2024 agosto 2024 21,1%
6,73€
setembro 2024

Figura 4-2 — Desagregacdo dos pregos de gas butano para

as garrafas G26 e G110

83,45€
No que respeita as garrafas de gas G110* 1,52 £/kg

o preco médio de venda ao publico
manteve-se no gas butano e aumentou
no gas propano, durante o mesmo periodo.

.~ ® Impostos
-
L 33,8%
28,19€

# Custos e margem
L0 20,7%
17,32¢€

8345€ 8345¢€ 32,72€

9
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2520¢kg_ 0T 278%
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4,5%

S09¢
o custosemargem  WWIIITIININITHIT | >7€
44,8%
32,17 € 1466 € “-® Logistica e reservas
-® Enchimento 1,1%
A 4T 2% 0,94€
088¢€

1--® Logistica e reservas - @ Cotago e frete

0,7% 39,9%
0.22¢ 33,27¢€
--® Cotagdo e frete
julho 2024 agosto 2024 24,0%
7.86 €
setembro 2024 Tipologia das garrafas

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

O Governo atualizou o valor do adicionamento sobre as emissdes de CO;, comummente a

conhecida como taxa de carbono, o que representa um aumento de 0,50 €/garrafa e
0,59 €/garrafa nas garrafas (G26), e de 2,03 €/garrafa e 2,48 €/garrafa nas garrafas
(G110) de propano e butano, respetivamente, face ao que vigorou em agosto.

* A metodologia utilizada para o célculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gas propano e do gas butano é retirado do Balcio Unico

da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores
a 1000 garrafas.
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5. Variagdo regional
Figura 5-1 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinas e gaséleos

. ) B -0,4%  1seren B +0,5% 1713¢€/
Embora pouco diferenciados, os precos 0,3% 1594/ +0,2% 1500/
médios de gasolinas 95 e gasdéleos simples
revelam algumas diferengas regionais. B -0,8% 1s02¢ B +1,4% 172sen
-0,8%  1589¢/ === B +1,0% v1s16¢n
Em setemk?r(?, a d|ferenga de valor efwtre B 01% 17men
0 prego médio nacional e o prego médio 10,1% 1s01e
nos distritos portugueses para a B +0,1% 1706¢n
gasolina simples 95 e gasdleo simples o H 02% 1s97en
, . . i
¢ genericamente mais elevada nos B 05% 1esse
-0,7%  1,500¢/I — W +0,6% 17144/

distritos de Beja, Braganca e Lisboa.
) gane B +0,5%  1e09¢/

Braga, Aveiro e Leiria sdo os distritos que B 0,2% 10men

apresentam combustiveis rodoviarios -0,4% 1595¢/I

(gasolina e gasoleo) mais baratos, em

i, .
Portugal Continental. B 03% wooen

=13 -0,3%  1,690€/I E -0,5%  15c3€/
. -0,6% 15924/
Em setembro, a diferenca de pregos

médios por litro dos combustiveis

rodovidrios em Portugal continental é B 02% 1w

. . . [

inferior a 4,5 cent/l tanto na gasolina B 03% 15051 E) +0.1: 1,707 /1
. o 10,3 1,606 €/1

como gasoleo. B +0,7% 175e

+1,3% 1621/
Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de precos maximos de venda

’ . . .
ao publico da gasolina sem chumbo 1095 B +0,7% 175
e do gasdleo rodoviario. 8 +12% 1e0e

El‘) -11,5% 1.520¢€/
-26,3% 1,268¢/ B 01% w70sen

+0,7% 1612¢€/
El‘) +1,6% 1733€/
Madeira E +1,2% 1620€/
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0V 40,8% 15142/
Acores ) )
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Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os precos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em setembro, as maiores diferencas face
aos pregos médios nacionais sdo
observadas em Leiria, Beja e Faro.
Também os distritos de Santarém e
SetUbal apresentam precos mais
elevados, face a média nacional.

Contrariamente, os distritos de Vila Real,
Braga e Viseu apresentam os precos de
GPL engarrafado mais baixos. Também os
distritos de Braganca, Portalegre e Viana
do Castelo registam precos

mais baixos, face a média nacional.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos, a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de

GPL é inferior a 1 €. A maior varia¢do
distrital no preco do gas butano e
propano engarrafado, face a média
nacional, é de-1,51 €ede-1,53 €,
respetivamente, no distrito de Vila Real e
no distrito de Braga.

Nos Agores, o preco maximo do gds
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués.

. -12,4% 2873¢€
-

Madeira

' 16,5% 18,30 €

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito
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j +4,0%
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B +1,9%
# +1,5%

32,11€
3105€

31,40€
30,37 €

32,80€
31,66€

34,00 €
33,24€

33,37 €
3237

32,34€
3145€

3340€
22,36 €

i +2,4% 2353¢
‘ +1,9% =z252¢

j +2,3%
f+1,7%

j +2,9%
f +3,3%

i -4,9% 3121¢
‘ -3,1% 3n92¢€

B 05%
f1,1%

#-1,9%
f2,1%

33,49€
3245€ i -2,7%
£ 09%

+0,3% 3282¢
+1,9% 3251¢

+1,3% 3316¢
+2,7% 3270¢

33,68€
33,00€

i -2,3% 23198¢
‘ -2,2% 3119¢

32,56 €
3156€

3211€
31,25€

3186€
3162€

B 39%
6 -4,3%

i
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

3149€
30,59 €
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6. Introdugo.es a consumo no Figura 6-1 — Introdug8es a consumo de combustiveis
mercado nacional derivados do petréleo

Em setembro, o consumo de
combustiveis derivados do petrdleo,
considerando o cabaz de gasolina, de
gasoleo, de jet e de GPL, diminuiu face ~
a agosto. O consumo global diminuiu
53,64 kton face ao més anterior, o que
representa uma diminui¢cdo de 6,9 %.

728,2 kton

777,98 kton 781,9 kton

AH-'I.S*

A diminui¢do do consumo de
combustiveis derivados de

petroleo, em setembro, ocorreu na
gasolina (-18,9%), no gasdleo (-5,4%),

no jet (-4,4%), e em contraciclo, no GPL
(+10,8%) julho 2024 agosto 2024 setembro 2024

\

14.8% - - - —# Gasolina

Em termos homologos, 0 consumo Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
registado em setembro de 2024 foi

6,9% superior (+46,78 kton) ao de

setembro de 2023, com aumentos no Figura 6-2 — Comparagdo de introdugBes a consumo entre periodos
consumo de GPL (+52,5%), gasoleo homdélogos
(+12,2%) e de gasolina (+6,7%). Em

contraciclo, no mesmo periodo

diminuiu o consumo de jet (-1,4%).

728,2 kton

O consumo verificado em setembro de
2024 foi superior ao consumo no
periodo homalogo pré-pandémico de
2019 (+56,91 kton), observando-se um
aumento no consumo de gasolina
(+30,3%), de gasdleo (+5,9%) e de jet
(+5,8%). Em contraciclo, no mesmo
periodo diminuiu o consumo de GPL
(-2,7%).

71,3 kton £81,5 kton

||
A=l A

setembro 2019 setembro 2023 setembro 2024

14.5%

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢bes e diplomas

Mb e Mbpd — Milhdes de barris de petrdleo, e Milhdes de barris de petréleo por dia

Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;
FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gdas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.

Consulte o Catélogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrodleo liquefeito (butano e propano);

1.0. - Indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;
PVP — Prego de Venda ao Publico

kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf
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