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e O preco do barril de petréleo bruto aumentou no
mercado spot na sequéncia das noticias sobre a GPL
vacina para a Covid-19 e da expectativa do mercado Auto

para que a OPEP e a OPEP+ adiem o aumento de
producdo planeado para janeiro de 2021.

e AscotagBes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais, a exce¢do da gasolina, acompanharam
a tendéncia crescente do BFO e do WTI.

e O propano, no mercado Northwest Europe, negociou
em média 1,9% acima do butano.

e O PVP (médio) do gaséleo acompanhou a cotac¢do do

PROPANO

I

BUTANO

mercado internacional, aumentando ligeiramente

para 1,242€/|, correspondendo a uma variagdo de

0,2% face ao més anterior.

e Asintroduc®es a consumo em novembro diminuiram
pela segunda vez apds a queda acentuada em abril.

e Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodovidrios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

e Braga e Santarém registaram os precos de gaséleo e
gasolina mais baixos. Braganca e Beja, genericamente,
sdo os distritos os mais caros.

e Viana do Castelo e Vila Real registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano) com
0 menor custo. Setubal, Beja e Faro, apresentam os
precos mais elevados.
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1. Evolugdo do prego do petrdleo bruto

abrandamento da
EConomia

{Final 2018)

Os profundos cortes a produgado

anunciados pela Organizagdo dos Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP) e pelos seus
aliados (OPEP+) ajudaram a cotacdo do petroleo
bruto a recuperar da queda abaixo de zero sofrida
em abril.

De acordo com o Oil Market Report — November
2020 da Agéncia Internacional da Energia (AIE), a
producdo global de petréleo aumentou,

no passado més de outubro, em 0,2 Mbpd, para
um total de 91,2 Mbpd. A mesma agéncia prevé
um aumento na producgdo global de petréleo de 1
Mbpd ja no més de novembro, resultado da
recuperacdo socioecondémica aos furacGes que
atingiram os EUA em 2020 e a recuperacado da
producdo na Libia.

A AIE estima que o impacto das vacinas para a
COVID-19 nédo seja significativo para aumentar a
producdo de petréleo até meados de 2021. Prevé
também que a produgédo dos paises ndo
pertencentes ao acordo da OPEP+ diminua

1,3 Mbpd no terceiro trimestre de 2020 e
aumente 0,2 Mbpd em 2021.

O preco do crude subiu ligeiramente no mercado
spot, contrariando o comportamento do més
anterior, em parte pelas noticias sobre a
viabilidade da vacina para a COVID-19 e por outro
lado pela expectativa do mercado que a OPEP e
OPEP+ adiem o aumento da produgdo planeado
para janeiro de 2021.

O preco spot do WTI FOB aumentou 5,0% em
novembro, para um valor médio de 40,94 USD, por
comparagdo ao barril negociado em outubro.

A cotacdo spot do BFO FOB teve um
comportamento idéntico, aumentando 3,4% face a
outubro, para um valor médio de 42,30 USD.

Tanto o BFO como o WTI continuaram a negociar
abaixo dos 40 EUR por barril no mercado spot.

Excesso de oferta e

set 2030

Figura 1-1 — Precos didrios BFO e WTI, FOB
(2018-2020)
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preenchida
{abril 2020)
novembno
2020
40
a5
Expectativa de
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Fonte: ERSE, Reuters

Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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Fonte: ERSE, Reuters
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

A segunda vaga de COVID-19 nos EUA e na Europa foi o principal motivo para a revisdo em baixa da procura global de
petroleo efetuada pela AIE para o terceiro e quarto trimestre de 2020 e para o primeiro trimestre de 2021, em 0,4 Mbpd,

1,2 Mbpd e 0,7 Mbpd, respetivamente.

No més de setembro o produto refinado global diminuiu, fundamentalmente devido ao encerramento de varias refinarias
nos Estados Unidos cuja diminui¢cdo da produc¢do nao foi contrariada pelo aumento das outras refinarias a nivel mundial.
Mais recentemente, o encerramento de refinarias demonstra uma capacidade de 1,7 Mbpd parada indefinidamente e ainda
se verifica uma sobrecapacidade de unidades de destilacdo de crude de 20 Mbpd que estdo paradas. A escassez de
transacdes de crude verificadas desde maio, tem impacto na diminuicdo do valor do frete. Por outro lado, as noticias de
uma potencial vacina para a COVID-19 geraram um aumento do preco dos futuros do Brent acima dos 45 S/barril.

Figura 2-1 — Evolucdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

Em outubro de 2020, os stocks

de crude nos EUA, na Europa e no
Japdo diminuiram em 8,4 Mb e
8,3 Mb e 1,2 Mb, respetivamente.
Nas unidades de armazenamento
flutuante o volume de petréleo
armazenado diminuiu 17,8 Mb
para 156,3 Mb no mesmo periodo
em andlise.

O valor médio das cotacdes
internacionais dos derivados

de petrdleo, a excecdo

da gasolina (- 1,5%), registaram um
aumento de outubro para novembro,
com maior expressdo no jet (9,0%),
seguindo-se o gasoleo (6,7%) e o

GPL Auto (0,3%).
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Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petrdleo
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O preco do gasdéleo na Europa, durante o més de novembro, aumentou face ao més anterior, fruto do aumento de
exportacgdes transatlanticas e simultaneamente da diminui¢do de importac¢des transatlanticas. O mercado europeu é
considerado mais fraco que o mercado dos EUA, fundamentalmente pelas restricdes de confinamento mais rigorosas e pelo
nivel de stocks, acumulado durante a pandemia, que se mantém elevado.

O preco do jet aumentou em novembro, face ao més anterior, atingindo o seu valor maximo desde margo, apesar da
incerteza associada ao retorno da procura no continente europeu. Existe, por um lado, a expectativa de um inverno duro
devido essencialmente ao confinamento em diversos paises a nivel europeu. Por outro lado, espera-se que as vacinas para
COVID-19 possam trazer um potencial impacto positivo ja em 2021.

Relativamente a gasolina, a redugdo dos inventarios ndo foi suficiente para compensar as restricées a circulacdo em todo o
territdrio europeu devido a COVID-19, verificando-se uma diminuicdo do preco da gasolina no mercado NWE em novembro,
face a outubro. Os stocks de gasolina permanecem 33% mais elevados face a novembro do ano passado.

As cotacdes dos gases de petréleo Figura 2-3 — Evolucdo das cotacdes de propano e butano

liquefeito na Europa diminuiram
ligeiramente em novembro face a
outubro. Importa referir que o

. 1o
propano negociou em média 1,9% ipropano imm
acima do butano, o que ndo

0,40

acontecia desde agosto deste ano.

No entanto, verifica-se uma
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O mercado de gases de petréleo

liquefeito, Northwest Europe, tem Fonte: ERSE, Argus, Reuters

vindo a recuperar da queda

observada em abril, no entanto Figura 2-4 — Pregos médios mensais de propano e butano

verifica-se um ligeiro decréscimo

nas cotacBes de butano e propano 0384 . - . -
0,351 0,361 Y260

em novembro face aos aumentos
consecutivos dos seis meses
anteriores.

| Jp—
As importacdes transatlanticas de i i
GPL propano e de GPL butano

foram bastante reduzidas no més

de novembro, como resultado da

fraca procura do setor i i
petroquimico. Em novembro

verificou-se genericamente na et 2020 aut 2
Europa, uma temperatura acima da

média para esta altura do ano, Fonte: ERSE, Argus, Reuters
explicando também parte da

diminui¢do de preco ocorrida face
ao més anterior.
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3. Combustiveis rodoviarios Figura 3-1 — Decomposi¢do do preco médio de venda
ao publico de gasolina simples 95
3.1. Gasolinas 14155/l
14328/ 1,432 €l impstos
""" ® esen
—_—00% v 11%
- Margem de comercializagdo
' 14,5%
setembro 2020 outubro 2020 g Incorporacdo de biocombustiveis
To1E%

No més de novembro, o PVP médio da gasolina simples 9

diminuiu ligeiramente (1,1%) face a outubro, 0,4%
acompanhando o comportamento da cotagdo
nos mercadOS InternaCIonaIS TR nrnnrnnnnmneny

- - Cotagio e frete
A componente do PVP de maior expressdo 17.5%
corresponde a impostos, que representou em novgmbro, novembro 2020
aproximadamente 66% do total da fatura da gasolina. Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
A cotacdo internacional e o respetivo frete passam Figura 3-2 — Diferenciagdo de prec¢os da gasolina simples
a representar 17,3%, refletindo a descida das cotagdes 95 no retalho
internacionais dos destilados ligeiros. .

- - - - 4 Companhias

o 1,435 /]
A margem de comercializagdo, e as componentes
de logistica, reservas e incorporagdo de biocombustiveis ‘ +6,4%
nao sofreram alteragdes significativas.

£
Os hipermercados continuam a apresentar as ofertas mais ® Low cost
competitivas: 2,4% abaixo dos operadores do segmento low 1345€/
cost e 8,8% inferiores aos dos postos de abastecimento que
operam sob a insignia de uma companhia petrolifera, A+2*ﬂ
representando uma poupanca de 13 cent/I.
-—-® Hi

Ainda durante o més de novembro, a gasolina 95 aditivada 1312 £/

custou em média aos consumidores mais 2,2% do que
gasolina simples 95. O acréscimo devido a aditivacdo
foi mais pronunciado na gasolina 98 (cerca de 5,9%), como Fonte: Balco Unico da Energia, ERSE
tem sido habitual no mercado nacional.

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas

" » Aditivada
1,600£/1

Ai—iﬂ

- - - - Simples

1415/ 1505 €)1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2. Gasdleos

1,247 £/

\
‘-

setembro 2020

1,239 &1

outubro 2020

no mercado europeu.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos,

seguida do valor da cotagdo internacional e frete,
sendo que esta aumentou face ao més anterior,
contrariando o comportamento verificado desde julho.

A componente margem de comercializagdo do
PVP do gaséleo simples aumentou 1,5% em
novembro face ao més anterior.

As componentes com menor expressao

na formulagdo do preco, designadamente

a incorporacdo de biocombustiveis, a logistica
e a constituicdo de reservas estratégicas, ndo
sofreram alterag@es, tendo como tal registado
variagGes marginais em termos relativos.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores com precos mais competitivos,
apresentando precos médios cerca de 11 cent/!
abaixo do PVP médio nacional. Os operadores
com ofertas low cost disponibilizaram gaséleo
simples a um preco médio de 1,171 €/1, o que
representa um adicional de 2,7% face ao prego
dos hipermercados. As companhias petroliferas
de bandeira reportaram precos de 1,266£€/l,
cerca de 2,4 céntimos acima do preco médio
nacional.

No més de novembro, adquirir gasoleo
aditivado representou um acréscimo de 5,5
céntimos por litro face ao gasdleo simples.

A o

=)

O PVP do gaséleo simples aumentou ligeiramente (+0,2%),
em novembro, contrariamente ao sucedido nos dois
meses anteriores, acompanhando assim a cota¢do

Estes pregos médios de combustiveis sdo retirados do
Balcdo Unico da Energia, com base nos dados introduzidos
pelos operadores do SPN.

A determinagdo do preco médio tem como base a média

aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Figura 3-4 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples
1,242 €/

Margem de comercializacdo
=% 163%

Incorporacao de biocombustiveis
-—® 2%
!

Logistica e reservas
L2 os%

novembro 2020

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de pregos do gaséleo simples
no retalho

— — - Companhias
1,266 €/
A\
s\ ‘ +7,6%
\

\
® Low cost
1,171 €/l

A

— — — -8 Hipermercados
1,136 £/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-6 — Diferenca de precos entre gasdleo simples e aditivado

y b

~
Y

~ @ Aditivado
1,257 £/I

‘ +4,3%

— — —® Simples
1,242 £/1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,694 €/1 0,692 &/

' -0,4%

=

setembro 2020

Em novembro, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto manteve-se igual ao verificado em outubro.

A cotacdo e o frete estabilizaram nos 27,0%, apds

0 aumento que se verificou desde junho.

Os impostos e a margem de comercializagdo

representam cerca de 3/4 do prego suportado pelo

consumidor, tendo a margem sofrido um ligeiro
aumento face ao més de novembro.

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressado continua
a ser a logistica e a constitui¢do de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodovidrios.

Os hipermercados continuam a ter a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em novembro, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,611 €/I;
0,635€/l e 0,714 €/1, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera
venderam, em média, 2 cent/l acima do preco
médio nacional e 10 cent/l acima do prego
praticado pelos hipermercados.

outubro 2020

Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda

ao publico de GPL Auto
0,692 £/|

Margem de
comercializaggo
----® 294%

P Logistica e reservas
e 1,3%

novembro 2020

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciagdo de precos do GPL Auto
no retalho

— — -8 Companhias
0,714 £/1

\ A+ 11,2%
by

® Low cost
0,635 £/

A+ 3,4%

— — -8 Hipermercados
0,611 &/l

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos

A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem
como referéncia a média aritmética simples dos

Figura 4-1 — Desagregacao dos pre¢os de gds propano para
as garrafas G26 e G110

89,21€
1,38 €/ke

precos reportados” pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26)

e 55 kg

25,38€
231 €/ke

satembro 2020

(G110) de butano.

82919€ 89,01 €
1,58 £/kg 198 £/kg

2538€
231 £k

8

outubro 2020

2544€
2316k

novembro 2020

Em novembro, os precos do propano e do butano para as garrafas G26

e G110

66,55 € 67,22 €

1,21€/kg

24,85€
1,91 €/kg

>

Ica
setembro 2020

Energi

outubro 2020

2496 €
1,92 €/kg

[ ]
545%

- ¢ Enchimento
/T e

Logistica e reservas
0,9%

_.Cﬂlﬂlﬁueﬁ'&t&
18,5%

Figura 4-2 — Desagregacdo dos pregos de gas butano para

as garrafas G26 e G110
67,39€
1,23 €/kg
———— Impostos
24,9%
Margem de
comercializagio
“P3e7%

Impostos
—022,7%
4

Margem de

_ ¢ comercializacio
0T 541%
Enchimento
I’_. 3,5%

Logistica e reservas
~~%09%

ao e frete
~®1g3%

novembro 2020

- Enchimento
5,6%

Logistica e reservas
1,4%

Tipologia das garrafas
Cotacdo e frete

29,4¢

-9

" O PVP do gés propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico da Energia, com base nos dados introduzidos na
plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores a 1 000 garrafas.
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5. Variagdo regional

5.1. Gasolinas e gaséleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gasdleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em novembro, a diferenca de valor entre
o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses para a gasolina
simples 95 e gasdleo simples

€ genericamente mais elevada nos
distritos de Braganca e Beja. O distrito de
Lisboa também apresenta pregos
elevados face a pratica no mercado
nacional.

Braga e Santarém sdo os distritos com
os combustiveis rodoviarios (gasolina
e gasoleo) mais baratos, em Portugal
Continental.

A diferenca de precos médios por litro
dos combustiveis rodoviarios em Portugal
continental é inferior a 5 céntimos por
litro, tanto para as gasolinas como para
0s gasoleos.

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasdleo rodoviario.

E{S—S,O% 1,348 €/|
-12,1% 1,107€/
Madeira
Acores
EiS—7,8% 1,314 €/l

-17,5% 1,057€/l

Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

B +0,4% 1,421¢/
+0,2% 1,245¢€/1
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-1,2%

1,402 €/1
1,228 €/I

EB +0,2%
+0,3%

Et-o,s% 1,407 €/1
-0,7% 1,233¢/l

H-0,3%
-0,4%

H-0,1%
-0,3%

1,414 €/I
1,238 €/1

Eﬁ+0‘,9% 1,428 €/I
+1,1% 1,256¢/

B -0,4%
+0,3%

T
1,418 €/I
1,245€/
1,411 €/I
1,237 €/l
B -0,8%
H1-0,9%
=1}
]
1,410 €/I
1,245 €/|
=)}
E
B +0,1%
B 4+0,8%

B 0,0%

1,404 €/1
1,231¢€/I

+0,2%
+0,6%

+1,6%
+1,3%

1,417 €/1
1,251 €/I

1,416 €/I

-0,1% 1,241€/

/

Eﬁ +1,9% 1,443¢€/

B +1,8% 1.264¢

i& +0,6%
Bl +0,5%

o

-0,1%
1-0,5%

[ ]

B +0,5%
Bl +1,3%

1,418 €/I

1,250 €/1

1,438 €/I
1,258 €/I

=

H-0,2% 141261
-0,6% 1,235¢/

1,425 €/1
1,249 €/

1,414 €/l
1,236 €/1

1,423 €/
1,258 €/I

Gasolina simples 95

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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5.2. GPL

Embora pouco diferenciados, os precos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em novembro, as maiores diferencas face
aos precos médios nacionais sdo
observadas nos distritos do sul

de Portugal continental, designadamente
em Faro, Beja e Setubal, e em Lisboa e
Coimbra. Contrariamente, os distritos
mais a norte do pais, como Viana do
Castelo e Vila Real apresentam os precgos
do GPL engarrafado mais baratos.

Os distritos do interior mais préoximos
de Espanha, como Portalegre, Castelo
Branco, Braganca e Guarda, assim como
Porto e Braga, também apresentam
precos baixos.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos a diferenca face aos precgos
médios nacionais das garrafas de GPL

é inferior a 1 €. A maior varia¢do distrital
no preco do gas butano e propano
engarrafado face a média nacional

éde 1,00 € e de 1,58 €, ambos no distrito
de Vila Real, sendo o distrito mais barato.

Nos Acores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués em 39 % no gdas butano.

i -10,1% 22,67€
Madeira

Agores
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Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

#-3,8%
§-4,8%

#-1,8%
-2,7%

24,06 €
24,27 €

24,51€
24,76 €

#-1,9%
#-2,3%

#0,1%
#+0,3%

24,98 €
25,52 €

#+3,8%
6 +2,9%

#+1,0%
ﬁ +0,6%

#+2,0%
+2,6%

25,22 €
25,60 €

25,46 €
26,12 €

24,50 €
24,86 €

25,94 €
26,21€

i +2,9% 25,71¢€
(] +3,5% 26,37¢

—

#-0,4%
#-0,5%

24 85¢€
25,32 €

+0,8%
+1,2%

+2,3%
+3,5%

i -4,2% 23,96¢€
f -6,6% 2386¢

/

#-1,7%
§-2,4%

#-3,6%
§-1,9%

#-38%
§-3,7%

2517€
25,74 €

25,54 €
26,37 €

i -2,1% 24,45¢

#-3,3% 262¢

#-1,7% 2455¢

- §-1,3% 2512¢

24,55 €
24,85¢€

24,11€
24,96 €

24,04 €
24,53 €

(] +2,4%
§+2,4%

25,58 €
26,07 €

LT
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

10



ERSE

BOLETIM

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

MERCADO
¢ 8

COMBUSTIVEIS-GPL

6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

O consumo de combustiveis
derivados do petréleo, considerando
a gasolina, o gasdleo, o jet e 0 GPL,
diminuiu pela segunda vez apds a
gueda acentuada (-41%) ocorrida em
abril.

Refira-se que em termos homalogos,
o consumo em novembro de 2020 foi
14,8% inferior, devido
essencialmente ao decréscimo do
consumo de jet em cerca de 71%.
Também importa referir que os
restantes combustiveis derivados
diminuiram face ao periodo
homodlogo.

Apesar da trajetoria genérica
decrescente no consumo de
combustiveis derivados do petréleo
no més de novembro, o consumo de
GPL registou um aumento, na ordem
das 4,2 kton.

A diminui¢do no consumo de
combustiveis derivados de petrdleo
deve-se assim ao Jet, a gasolina e ao
gasoéleo. O consumo mensal de

jet, gasolina e gaséleo, em novembro
de 2020, diminuiu face a outubro em
14,0 kton, e 8,6 kton, e 9,0 kton,
respetivamente.

Figura 6-1 — Introducdes a consumo de combustiveis
derivados do petréleo
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Figura 6-2 — Comparacdo de introdugdes a consumo entre periodos
homdélogos
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Siglas, defini¢des e diplomas

AdC — Autoridade da Concorréncia

BFO — Petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Europa) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;

FOB — Free on Board

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catdlogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0. — Indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

Nafta — Derivado do petrdleo utilizado como matéria-prima na industria petroguimica. Concorrente do propano em processos de steam reforming.

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petroleo e aliados;

PVP — Prego de Venda ao Publico

WTI — West Texas Intermidiate. Tipo de petrdleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/i42dlz30/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_gpl.pdf

