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O precgo do barril de petréleo diminuiu
no mercado spot face ao més anterior.

As cotacdes dos derivados do petréleo nos mercados

internacionais contrariaram a tendéncia de descida
do BFO e do WTI.

O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 1,6% acima do propano.

Os PVP (médios) do gasdleo e gasolina no mercado
nacional registaram uma diminui¢cdo de 0,2% e um
aumento de 0,7%, respetivamente, face ao més
anterior.

As introdugdes a consumo diminuiram em setembro,
16,24 kton face a agosto.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Aveiro, Braga e Leiria registaram os
precos de gasodleo e gasolina mais baixos em Portugal
continental. Beja, Braganca e Lisboa apresentaram os
pregos mais altos.

Castelo Branco, Braga e Viseu registaram, para
Portugal Continental, a garrafa de GPL (butano e
propano) com o menor custo. J4 Leiria, Beja e Faro
apresentam os pregos mais elevados.

Precgos médios praticados em Portugal

setembro 2025
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1. Evolucdodo preco do petréleo bruto

De acordocom o Oil Market Report —October
2025 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),
a procuraaumentou, no 3.2 trimestre,

0,75 Mbpd face ao periodo homologo

anterior. A indUstria petroquimica foi a
principal responsavel por este aumento.

As previsGes da AIE apontam para

gue a procuraaumente 0,7 Mbpd

tanto em 2025 como em 2026.

O prego médio do barril de petréleo diminuiu,
em setembro, pelo quarto més consecutivo.

O nivel de inventarios, nos paises pertencentes
a OCDE, aumentou. A OPEP+ acordou, mais
uma vez, aumentar a sua quota de producdo,
com efeito em outubro, contribuindo para o
ambiente de incerteza quanto ao balango entre
a oferta e a procurano mercado global de
crude. A Reserva Federal dos EUA baixou as
taxas de juro, em setembro, pela segunda vez
em 2025, sendo responsavel, em parte, pela
recuperacdo do preco do barril de petrdleo

na segunda quinzena do més de setembro.

O preco spot do WTI FOB desceu 0,7 %
em setembro, para um valor médio de
63,56 USD, por comparacgdo ao barril
negociado em agosto. A cotagdo spot

do BFO FOB também registou uma
diminuigdo, de 0,4 % no mesmo periodo,
para um valor médio de 67,95 USD.

O prego dos contratos futuros adquiridos
durante o més de agosto, para entregas
de Brent e WTI foi, em média, mais alto
do que no mercado spot, demonstrando
uma situagdo de contango.

Figura1-1-— Precgos didrios BFO e WTI, FOB
(2023-2025)
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Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg

Figura 1-2— Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercadointernacional de derivados do petréleo

A oferta global de petréleo aumentou, em setembro, 0,76 Mbpd, situando-se nos 108 Mbpd. As estimativas apontam para
gue a oferta global de petréleo aumente 3 Mbpd e atinja, em 2025, os 106 Mbpd, desacelerando, em 2026, com um
aumento de 2,4 Mbpd. Os paises ndo pertencentes ao bloco OPEP+, em particular os EUA, o Brasil, o Canada, o Guiana

e a Argentina serdo responsaveis por cercade metade do aumento da oferta.

A AIE prevé que a produgdo de derivados atinja, em outubro, os 81,6 Mbpd, com as operagdes de reparagdo e manutengao
em diversas refinarias e os ataques a infraestrutura Russa. A producdo de derivados esta prevista aumentar, em 2025 e em
2026, respetivamente 0,60 Mbpd e 0,46 Mbpd, atingindo os 83,5 e os 84 Mbpd. As margens de refinagdo aumentaram, em
setembro, sobretudo no gasoéleo e no jet com a destrui¢cdo de infraestrutura logistica Russa por parte da Ucrania.

Figura2-1— Evolugdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2— Precos médios mensais de derivados do petrdleo

de outubro, da AIE, os inventarios

de barris de petrdleo globais
aumentaram 17,7 Mb em

agosto, atingindo o valor mais elevado
dos ultimos quatro anos (7,909 Mb).
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Em setembro, o preco do gasdleo no mercado NWE aumentou face ao més anterior, contrariando a trajetdria observada no
preco do barril de petréleo. A Ucrania atacou varias infraestruturas logisticas Russas, incluindo terminais portuarios e
refinarias, o que teve um impacto nas exportagGes Russas e poderad vir a afetar a Europa através de um efeito domind, nas
cadeias de abastecimento de gasoleo a nivel global. As margens de reinagdo de gaséleo aumentaram consequentemente.

O prego da gasolina no mercado NWE aumentou, em julho, face ao verificado no més anterior, contrariando a trajetoéria
observada no pregodo barrilde petréleo. O nivel de inventarios de gasolina subiu, no inicio do més, contudo as operacdes
de manutencgdo e reparagdo levadas a cabo em varias refinarias, na Europa, iniciaram em setembro, criandoum
estrangulamento na oferta. As margens de refinacdo atingiram o valor mais elevado do ultimo ano e meio.

O preco dojet no mercado NWE aumentou, em setembro, contrariando o comportamento no preco do barril de petréleo
nos mercados internacionais. As margens de refinacdo, em setembro, aumentaram em resultado de constrangimentos na
oferta, causados, sobretudo, pelos danos nas infraestruturas logisticas Russas apds o ataque, com recurso a drones, por
parte da Ucrania.

As cotacBes dos gases de petrdleo Figura 2-3— Evolugdo das cotagbes de propano e butano

liguefeito de butano e propanona

Europa aumentaram,
respetivamente, 1,0% e 3,5%, em EUR/Ke Propano Butano
setembro. Importa referir que o 0,54

butano negociou, em média,

1,6 % acima do propano. O

diferencial entre o prego 0,52
maximo e o preco minimo

transacionado foi maior no

butano do que no propano, 030

correspondendo a 3,0

cent/kg e 2,0 cent/kg, i

respetivamente.

Em setembro, o aumento do 046

prego das cotagdes de GPL S s s s T o S s T s
propano e butano, na regido R M R R R A . A A N I A
ARA, contrariou a trajetoria

observada no prego do barril Fonte: ERSE, Argus, Reuters

de petrdéleo. A procurade GPL

propano aumentou em Figura 2-4— Precos médios mensais de propano e butano
consequéncia das previsGes
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antecipacgdo as baixas
temperaturas. A procurade butano

também aumentou, para blending . ' . .
na gasolina, essencialmente pela

industria petroquimica. A oferta de

GPL permaneceu escassa, com

varias refinarias em operacdes de
manutencdo e reparagdo e devido
aos na infraestrutura logistica russa
que teve um impacto consideravel
nas cadeias de abastecimento

julho agosto setembro
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura3-1— Decomposigdo do prego médio de venda
ao publico de gasolina simples 95

1,751 €/l

3.1. Gasolinas

1,735€/1

1731€/0

julho 2025 agosto 2025

O PVP dagasolina simples aumentou em setembro (+ 0,7%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente deimpostos, representando 54,9% do

total dafaturadagasolina, seguindo-se a cotagdo e frete (28,3%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo,
aincorporacdo de biocombustiveis e a logistica e constitui¢do de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca

de 16,7% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
0,8 cent/l abaixo dos operadores do segmento low coste 8,0 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operamsob a
insignia de uma companhia petrolifera, representandouma
diferencade 12,3 cent/I.

Ainda durante agosto, a gasolina 95 aditivada custou

em média aos consumidores mais 2,1% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagdo foi mais
pronunciado na gasolina98 (cercade5,3 %),

como tem sido habitual no mercado nacional.

=
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r--e Custos e Margem
10,2%
o 0,179 &/

Incorporacao de
biocombustiveis
' 6,2%

0.108 €1

_ .- ® logistica e Reservas
0,3%
0.006 €1

- - g Cotacio & Frete
223%
0436 €/1

setembro 2025

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de pregos da gasolina
simples 95 noretalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3— Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2.Gasbleos Figura 3-4— Decomposigdo do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples
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O PVP do gasdleo simples diminuiu em setembro (- 1,5%),
contrariando o comportamento deste derivadonos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componentedeimpostos (49,8%), seguida do valorda

0,521 &4
cotacdoefrete (32,2%).
. setembro 2025
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo, Figura 3-5— Diferenciacdo de precos do gasdleo simples
aincorporacdo de biocombustiveis, alogistica ea no retalho
constituicdo dereservas estratégicas representam, - e Companhias
em conjunto, cercade 18,1% do PVP médio _ 1,695 €/
do gasdleo simples. ] 8 ‘\\

\\ Aﬂr,!m
Os hipermercados continuam a ser os operadores com | \‘. Low Cost
0s pregos mais competitivos, apresentando pregos N 152550
médios cercade 10,2 cent/l abaixo do PVP médio '
nacional. A,,ﬂ_..,‘
Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram [ | I . H'p:?:a:?h
gasoleo simplesa umpreco médiode 1,525 £€/l, 0 que S 4 |
representa um adicional de 0,4% face ao preco dos g

hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram pregos médios de 1,645€/I, cerca
de 2,5 cent/l acima do prego médio nacional.

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura3-6— Diferenca de pregos entre gasoleo simples e

Em setembro, adquirir gaséleo aditivado representou aditivado

umacréscimo de 5,5 céntimos por litro face ao gasoleo
simples.

Os pregos médios de combustiveis s3o retirados do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

Adeterminagdo do prego médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
porticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados. Simples

1,620

Fonte: Balcgo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,504</1 02555/

julho 2025 @gosto 2023

Em setembro, o pregco médio de venda ao publico
do GPL Auto diminuiu face a agosto (- 0,9%),
contrariando o comportamento verificado

nos mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos
(44,7%), seguida da cotacgdo e do frete
(29,0%) e dos custos e margem (16,2%).

A componente do prego médio de venda
ao publico com menor expressdo foia
componente de logistica e reservas.

Os hipermercados apresentaram a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento /ow cost.

Em setembro, o PVP médio dos operadores com
ofertas hipermercados, low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,824 €/I;
0,829€/1e0,901 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob

a insignia de uma companhia petrolifera,
venderam em média 1,34 cent/l acima do preco
médio nacional e 7,7 cent/| superior ao prego
praticado pelos operadores com ofertas
hipermercados.

Figura 3-7— Decomposigdo do prego médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,887 £/1

— | Custos e Margem
16,2%
[ 0142€
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}F - _. himnhm',eis
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G080 &7

setembro 2025

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de precos do GPL Auto
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gasesde petréleo liquefeitos

Figura4-1- Desagregacdo dos pregos de gas propano para

as garrafas G26 e G110

Em setembro, o preco médio de venda ao publico
nas garrafas mais comercializadas (G26)* de
gas propano e de butano diminuiu.

11403 €
2,53 €/ke

3255¢€
2968ke

-

113,89€
2,53 £/kg

-8 1
25,65%
£33€
, -# Custos e Margem
’ 54,4%
17,70€
,~® Enchimento
I 2,4%
! 073€
_® Logistica e Reservas
0,6%
0l19€
-® Cotacgo & Frete
17,0%
555€

setembro 2025

32,59€
296 €/ke

julho 2025

32,59€
2,96 £/kg

L

agosto 2025

113,81 €
2,53&/ke
-~ ® Impostos
- 26,8%
’ 3044 €

Figura4-2— Desagregacdo dos pregos de gas butano para
as garrafas G26e G110

No que respeita as garrafas de gas G110*
o preco médio de venda ao publico

no gas butano e propano também
diminuiui durante o mesmo periodo.

96,95 €
1,76 £/kg

34,06 € —e
2828ke 7 26,5%
3.02€
,+~® Custos e Margem
50,9%
17,34 €
.~® Enchimento
f2,6%
! 085 €

99,28€
1,81 €/kg

3410€
2,62 £fkg

junho 2025

3407€
2,62 €/keg

L

julho 2025

0,7%
022¢
- Cotagiio & Frete
15,4%
560€

agosto 2025

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

# Logistica e Reservas

96,25 £
1,75 €/kg

~e Enchimento
3,5%
373€

Logistica e Reservas
1,0%
a084€

Cotagiio & Frete
29,0%
782 €

Tipologia das garrafas

* Ametodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de11 kg (G26)e45 kg (G110)de propanoe 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP dogas propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1000 garrafas.



ERSE

ENTIDADE REGULADORA

BOLETIM

DOS SERVIGOS ENERGETICOS

MERCADO

&

¢

COMBUSTIVEIS-GPL

5. Variagdo regional

5.1. Gasolinase gasdleos
Embora pouco diferenciados, os pregos
médios de gasolinas 95 e gasoleos simples

revelam algumas diferencgas regionais.

Em setembro, a diferenca de valor entre
o preco médio nacional e o preco médio

Figura5-1— Prego Médio de Venda ao publico por distrito

E 02% 174z
0,1% 15135/

E. -06% 174080
0,7% 1509¢/

n'_,_ 0,0% 1750€0
0,1% 15180

Q;.__ +0,2% L755€/

+H1,4% 1627%/

B +1,0% 17525
+1,0% 1537/

E -0,3% 17464/

nos distritos portugueses para a 03% 151560
gasolina simples 95 e gaséleo simples _

é genericamente mais elevada nos "k ﬁ'g i;;:g B +0,6% 1751¢

distritos de Beja, Braganca e Lisboa. ’ i [ 40,4% 1625<)

. #0,1% 1753

Aveiro, Braga e Leiria sdo os distritos que
0,2% 15125/

apresentam combustiveis rodovidrios

(gasolina e gasoleo) mais baratos, em . 10,2% 1755/

Portugal Continental. B 02% L7a7en -0,3% 1515%/
-05% 18128/

Em setembro, a diferenca de precos
médios por litro dos combustiveis :

o . , H 03% 174520
rodovidriosem Portugal continental é T 03% 1e1sel ) +04% L757€
inferior a 3,5 cent/l, tanto na gasolina H. +0.9% 1765 +0,7% 1522/
como gaséleo. +1,2% 1539/

Nos Agores e na Madeira vigora

um regime de pregos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gaséleo rodovidrio.

E, +0,5% 1753/
+1,0% 1535/

E +0,3% 1735

+0,5% 1522€)
E. 9.7% 15324 ! '
-11,3% 1.432€)
H +1.3% 177340
+1,0% 1,537/
Madeira

E:, +0,6% 1751/
+0,9% 16354/

- Gasolina simples 95
E 9,1% 1532£)

-115% 14354/

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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>2. GPL Figura5-2— Preco Médio de Venda ao publico por distrito

Embora pouco diferenciados, os precos

de GPLengarrafado (butano e propano) b 02% s:=297¢ f 28% 08¢
revelam algumas diferencas regionais. 0 06% 323:¢ 0 -L1% :z218¢
Em setembro, as maiores diferencas B 22% 32252 8
4di iy aic < 0 -3.8% 31322 -1.5% 23ss<
face aos pregos médios nacionais sdo | 05% :a0¢
observadas em Beja, Faro e Leiria.
. I . f 11% =3s5¢
Também os distritos de Evora, § 1.2% 32146
Portalegre e SetUbal apresentam B 42% s2:0¢
. [ -39% 312:6¢
precos mais elevados,
face a média nacional. B 08% z:276<
#-18% 3135¢ § 06% s336¢

] o [ #03% 3265¢
Contrariamente, os distritos de Castelo

Branco, Braga e Viseu apresentam os § +L0% e3¢
precos de GPL engarrafado mais baixos. § 01% 2257¢
Também os distritos de Vila Real, Aveiro e
Porto registam pregos mais baixos,

face a média nacional.

i -2,3% 33,27€

B +34% 501e § 45% 3107¢

. +3,4% 3355¢

Importa sublinhar que, para a maioria dos

distritos, a diferenca face aos pregos i +.4% 35

médios nacionais das garrafas de | +0,8% 3231¢ B +1,0% 3232¢
GPL éinferior a 1,0 €. A maior variagdo § 6% sesec [ #2.5% 3335¢<
distrital no prego do gas butano e (| +10% 3236%

propano engarrafado, face a média
nacional, é de-1,43€ede-1,48 €,
respetivamente, nos distritos de i 1L7% aaeie
Viseu e Castelo Branco. [ #34% 33s5¢

B +22% 3130¢

Nos Agores, o pre¢co maximo do gas
 +19% 3318

butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal
no arquipélago é inferior a do continente

portugués. B +2.2% 3a75¢
. [ #4.5% 340¢
-11,9% =000€
|
B +22% zamie
[ +3.3% z384x
Madsira

Cid
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. IntrodugBesa consumono Figura6-1—Introdugbes a consumo de combustiveis

mercado nacional derivados do petréleo

Em setembro, o consumo de 750,90

combustiveis derivados do petrdleo, ---# GPL
considerando o cabaz de gasolina, de 024

gaséleo, de jet e de GPL, diminuiu face . T-e Jet

a agosto. O consumo global diminuiu
16,24 kton face ao més anterior, o que 801, 70 kton
representa uma diminuicdo de 2,1%.

767,14 kton

vm.
- - - -® Gasolina

A diminuicdo do consumo de
combustiveis derivados de

petréleo, em setembro, ocorreu
na gasolina (-11,2%), e no jet (-4,4%). 17.4%

Em sentido contrario, aumentou o julho 2025 agosto 2025 setembro 2025
consumo de GPL (+ 12,5%) e de
gasoleo (+0,8%). Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Em termos homdlogos, o consumo

registado em setembro de 2025 foi Figura 6-2— Comparagao de introdugdes a consumo entre
3,1% superior (+22,65 kton) ao de periodos homdlogos
setembro de 2024, com subidas no 750,9 kton

consumo de gasolina (+9,4%), de jet 4.4% ---8GPL
(+4,7%) e de GPL (+2,7%) e de .
gasdleo (+0,9%) 23.7% T e Jet
O consumo verificado em setembro de 681,5 kton 728,2 kton -
2025 foi superior ao consumo no B "

3 ----® Gasdl
periodo homodlogo de 2023 > asoleo

(+69,44 kton), observando-se
um uma subida no consumo

aa o), AL
(+22,7%), de gasdleo (+7,7%) e - - - - -® Gasolina

de GPL (+56,7%), de gasolina
e dejet (+3,2%). setembro 2023 setembro 2024 setembro 2025

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, definigdes e diplomas

Mb e Mbpd — Milhdes de barris de petrdleo, e MilhGes de barris de petrdleo por dia;

Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;
FOB — Free on Board;

G26eG110- O tamanho das garrafas de gas esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110;

Consulte o Catdlogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL —Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0. - indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE- Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;
PVP —Prego de Venda ao Publico;

kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petréleo bruto.
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