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1 SUMARIO EXECUTIVO

O presente documento resume a analise dos investimentos apresentados a ERSE pelos operadores das
infraestruturas, no ambito da determinacao das tarifas e precos a aplicar no ano gas 2018-2019. A analise
é precedida de uma caracterizacdo dos projetos de investimento, tendo como finalidade identificar e
fundamentar as razfes que determinaram a sua necessidade. Sdo também apresentados os resultados
de uma andlise comparativa face aos valores considerados no ano passado, e submetidos pelos

operadores no final de 2016, para a determinacédo das tarifas e precos aplicados no ano gas 2017-2018.

O Quadro 1-1 apresenta uma sintese do investimento para o periodo temporal em andlise, para cada
infraestrutura do SNGN.

Quadro 1-1 — Montantes de investimento analisados no relatério

Infraestrutura do Classificagéo do Montante de
i i ; - Investimento
SNGN Periodo analisado investimento
[108 EUR]
Até 31 de dezembro 2016* Executado 13,87
2017 Estimado 5,55
RNTGN 2018 Previsto (c/ orgamento) 6,58
2019 Previsto 7,46
TOTAL 33,45
Até 31 de dezembro 2016 Executado 1,66
) 2017 Estimado 4,28
g_armmal de GNLde | 5018 Previsto (c/ orgamento) 4,60
Ines 2019 Previsto 4,25
TOTAL 14,79
Até 31 de dezembro 2016 Executado 5,54
2017 Estimado 1,23
Ar?tazepamento 2018 Previsto (c/ orcamento) 4,34
subterraneo 2019 Previsto 7,34
TOTAL 18,45
2016 Executado 42,99
2017 Estimado 47,37
RNDGN 2018 Previsto (c/ orgcamento) 63,65
2019 Previsto 51,07
TOTAL 205,08
TOTAL (RPGN) 387,18

Fonte: Grupo REN, Grupo Galp, REN Portgas Distribuicdo, Tagusgas e Sonorgas

A Figura 1-1 apresenta a evolucdo dos montantes agregados analisados, por infraestrutura, desde a
primeira edicdo do Relatério de Andlise de Investimentos do setor G&s Natural, do ano de 2009, até ao

presente.

1 Incluindo os investimentos terminados em 2015, mas que, por ndo terem entrado em exploragdo nesse ano, ndo
transitaram em 2015 para imobilizado definitivo.
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Figura 1-1 — Evolucdo dos montantes agregados (do ano t-2 ao ano t+1) analisados em cada

relatorio anual de andlise de investimentos do setor do gés natural
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
M RNTGN 206,74 204,60 168,00 165,40 91,26 69,47 24,50 73,61 26,81 33,45
M Terminal de GNL 164,46 184,30 182,50 164,30 187,38 188,99 9,36 7,46 7,77 18,53
Armazenamento Subterrdneo 120,41 140,50 121,70 110,10 115,08 119,42 124,50 57,47 56,50 14,79
= RNDGN 271,86 347,20 365,70 319,00 296,73 252,23 228,82 216,42 192,85 205,08

Fonte: Grupo REN, Grupo Galp, REN Portgés Distribuicdo, Tagusgas e Sonorgas

A figura anterior reporta o conjunto de montantes agregados? que sdo analisados em cada relatério anual
(apresentados desde 2009 até 2018), por operador da RNTIAT e para o conjunto dos operadores das
redes de distribuigcdo (ORD).

A andlise da figura anterior permite constatar que os montantes agregados dos investimentos para a
RPGN, considerados nos relatérios de analise de investimentos do setor do gas natural, tem decrescido
de 2010 para 20173, refletindo o nivel e maturidade que o SNGN tem vindo a atingir. Com efeito, o
investimento agregado (de 2016 a 2019) para a RPGN reportado neste relatério encontra-se 69,0% abaixo

do executado no ano de 2010

Este aspeto é bastante mais notério para as infraestruturas que compdem a RNTIAT. Note-se que para a
RNTGN o investimento reportado até 2012 foi bastante expressivo, estando relacionado com um conjunto
de ligacdes para grandes consumidores ligados diretamente & rede de transporte em alta pressdo, com a
construcdo do Lote 8 (entre Mangualde e a Guarda) e varias interven¢des para o incremento da seguranca
operacional da RNTGN (onde se incluiram, entre outros, a modificacdo de um conjunto de estacdes com
funcionalidades de ICJCT para JCT). Relativamente ao terminal de GNL, os montantes reportados entre
2009 e 2014 incluiram 0 acompanhamento, desde a orcamentacgédo até a entrada em exploragéo, do projeto

de expanséo do terminal de Sines, com um refor¢o muito expressivo da capacidade de armazenagem de

2 No caso do Relatério do ano t (de tarifas) de 2018, os montantes totais do ano de 2016 ao ano de 2019, tal como
figuram no Quadro 1-1.

3 Importa ainda referir que, apesar de na figura anterior se observar um aumento do investimento analisado para a
RPGN de 2009 para 2010, o periodo em analise em 2009 para os investimentos na RNDGN apenas incluiu
informacao previsional (a partir de 1 de Julho de 2009). Esta situagao ficou a dever-se a abertura faseada do
mercado nacional de gas natural, que s6 no inicio do ano 2010 passou a integrar a totalidade dos consumidores,
pelo que, no final de 2008, os operadores das redes de distribuicdo ndo prestavam informacéo detalhada a ERSE
nos relatérios de execucgdo das suas infraestruturas.
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GNL, da capacidade de regaseificacdo e enchimento de camides cisterna. Para o armazenamento
subterraneo, na ultima década constatou-se também um reforco muito consideravel da capacidade de

armazenamento com a entrada em exploracao de 4 novas cavidades de armazenamento de gas natural.

O investimento na RNDGN, apesar de alguma diminuicdo de 2009 a 2018, mantém-se ainda bastante
expressivo. Com efeito, apesar das areas de maior potencial estarem ja infraestruturadas, nota-se ainda
um esforgo por parte dos operadores das redes de distribuicho em densificar a rede existente e
aumentarem a cobertura das suas concessofes/licencas, ainda que os investimentos adicionais nao
tenham um retorno tao evidente ao nivel das quantidades de géas natural fornecidas aos consumidores

finais, por extensdo de rede construida.

Pode assim concluir-se que o investimento na RPGN tem vindo a diminuir o que, em parte, é coerente
com a crescente maturidade do setor do gas natural e a ja expressiva cobertura nacional ao nivel das
infraestruturas existentes. Por outro lado também se justifica essa redu¢éo uma vez que 0s investimentos
relacionados com a terceira interligagdo internacional deixaram de constar na informagé&o proviséria agora
enviada, ao contrario de anos anteriores, ja que esses investimentos tém tido as suas previsdes de entrada
em exploracdo sucessivamente adiada. Eventuais desenvolvimentos aguardam, neste momento, pelo
projeto STEP, em estudo pelo “High Level Group para as interligagdes no Sudoeste da Europa” que, como
previsto na Declara¢gdo de Madrid para uma analise detalhada deste tema e integra a Comisséo Europeia,

0S governos, as entidades reguladoras e os ORT de Espanha, Franca e Portugal.

CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE TRANSPORTE, INFRAESTRUTURAS DE

ARMAZENAMENTO E TERMINAIS DE GNL (RNTIAT)

A andlise dos investimentos na RNTIAT engloba os orcamentos dos anos de 2018 e 2019, inclui as
estimativas do ano 2017 e as execucles realizadas até 31 de dezembro de 2016, abrangendo, ainda, os
investimentos plurianuais iniciados nos anos anteriores que nao tenham sido transferidos para exploragéo

até ao final do ano 2015.

REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE GAS NATURAL

O investimento na RNTGN é enquadrado nas seguintes grandes rubricas:

¢ IntervengBes nos gasodutos existentes.
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e Projetos de expansdo da RNTGN, nos quais se incluem estudos para a integracao de uma estagéo
de compresséao no Carregado e para a construcédo de um novo gasoduto?, o Lote 9 entre Mangualde

e a fronteira Portugal/Espanha em Vale de Frades.

e “Outros investimentos”, com um caracter transversal a operacdo da RNTGN incluindo montantes

associados com a “gestao e controlo remoto” da rede, “telecomunicacdes” e “imobilizagdes gerais”.

A Figura 1-2 apresenta a reparticdo do montante agregado de investimento apresentado pela REN

Gasodutos, para a RNTGN, pelas grandes rubricas identificadas acima.

Figura 1-2 — Reparticéo dos investimentos agregados na RNTGN

, (105 EUR)
Total: 33,45 0a1

0,93% 13,70
40,97%

0,91
2,72%

18,53
55,38%

® Estacéo de compressao ® Gasodutos existentes
Gasodutos novos ® Qutros investimentos

Fonte: REN Gasodutos

Um dos aspetos mais relevantes a destacar prende-se com 0s montantes de estudos e projetos
apresentados para a estacao de compressao do Carregado e para os gasodutos novos, os ja referidos
projetos de expansdo da RNTGN, que, por via dos seus adiamentos, deixaram de apresentar montantes
expressivos para o periodo em analise. Com efeito, a REN Gasodutos prevé que estes projetos entrem
em exploracdo no final de 2022, sendo essa a razdo pela qual ndo foram contemplados montantes nos

orcamentos apresentados este ano para a RNTGN.

A Figura 1-3 apresenta a reparticdo dos investimentos agregados na RNTGN, de acordo com a

fundamentacéo que lhes é dada pela REN Gasodutos.

4 Estudos dos projetos de expansdo da RNTGN contemplados na proposta de PDIRGN 2015 para o horizonte temporal
de 2016 até 2025, submetido pela REN Gasodutos em 2015, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006,
de 26 de julho, na redagéo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.
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Figura 1-3 — Reparticéo dos investimentos agregados na RNTGN, de acordo com as respetivas
fundamentacdes
Total: 33,45 (106 EUR)

8,774
26%

1,222
4%

6,303

0,031 0%

0, )

19% 0%
Ligacéo a clientes m Reforco de Capacidade (upgrade)
Seguranga Operacional Adequagédo Regulamentar

H Remodelagéo/conservagdo Sistemas de Informacéo

B Expanséo da rede Outros

Fonte: REN Gasodutos

A REN Gasodutos apresentou um investimento agregado global de 33,454 milh6es de euros,

fundamentado de acordo com os seguintes critérios:

e Expansédo da rede — projetos de caracter estrutural referentes a infraestrutura nova, nos quais se

integram os gasodutos novos e as estacdes de compressao.

e LigacgOes a clientes — projetos de ligacdo de novos grandes consumidores & RNTGN, abastecidos

em Alta Pressdo (AP), incluindo a construcdo de ramais e GRMS novas.

e Desenvolvimento da RNTGN — projetos que visam a intervencdo em GRMS existentes tendo em
vista a sua adequacéo a capacidade necesséria — upgrading (reforco de capacidade) e downsizing

(atualizagdo da capacidade para valores inferiores aos atuais).

e Seguranga operacional - projetos que pressupfdem a intervencéo na RNTGN adotando solu¢des que
visam a melhoria do desempenho operacional da infraestrutura de transporte e o reforco da

seguranca de abastecimento.

e Adequacdo regulamentar — projetos que visam a atualizacdo da RNTGN tendo em vista o

cumprimento de disposi¢des regulamentares.

¢ Remodelacao/conservacdo da RNTGN.
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e Sistemas de informacdo - projetos associados a sistemas de aquisicdo de dados,
telecomunicacdes, supervisdo, monitorizacao e controlo da infraestrutura de transporte e sistemas

associados a atividade de Gestédo Técnica Global do SNGN.

e Qutros — projetos ndo enquadraveis em nenhuma das rubricas anteriores (nos investimentos
apresentados este ano pela REN Gasodutos, foi incluida uma intervencao relevante no armazém e

um conjunto de projetos de menor expresséo.

De acordo com as descricdes referidas acima, os projetos de investimento com um caracter estrutural,
intimamente relacionado com a variacao da procura de gas natural ou com o reforco e/ou implementacéo
de novas interfaces no SNGN, sdo os fundamentados através da ‘expansao da rede’, ‘ligacdes a clientes’
e ‘desenvolvimento da RNTGN’ (que incluem os reforcos de capacidade). O montante global associado
aos projetos com estas fundamentagdes € de 1,31 milhdes de euros, o que representa 3,92% do montante

global apresentado pela REN Gasodutos para RNTGN.

Em sentido oposto, a “remodelagdo/conservagdo”, a “seguranga operacional” e a “adequagéao
regulamentar” totalizam 19,37 milhdes de euros, representando 57,9% do investimento total na RNTGN.
Com efeito, o investimento na RNTGN é presentemente dominado pela manutencéo da infraestrutura e,
também, marcado por interven¢des para adequacdo da RNTGN a novas exigéncias regulamentares e/ou
normativas e ao esfor¢o continuo na melhoria e atualizagéo da seguranca operacional da rede associado

a evolucao tecnoldgica.

Os ‘Sistemas de Informagao’ passaram a representar 26% do investimento total na RNTGN, motivado em
boa parte pelas recentes necessidades de implementacdo e atualizacdo de sistemas dedicados a
operacionalizacdo de regulamentacdo nacional e comunitaria, nomeadamente os cddigos de rede
europeus para a compensacao da rede de transporte, acesso a terceiros e gestdo de congestionamentos,
a implementagéo do Guia de Procedimentos de Mudanca de Comercializador (GPMC), a implementagéo
da Entidade Responsavel pelas Previses (ERP), a prestacdo de informagdo no &mbito do REMIT, entre

outros.

EVOLUCAO DOS MONTANTES AGREGADOS GLOBAIS PARA A RNTGN ANALISADOS NOS RELATORIOS DOS ANOS DE
2009 A 2018

A semelhanca da abordagem adotada para os montantes agregados globais de investimento na RPGN, a
Figura 1-4 apresenta a evolucao dos montantes agregados (de 2016 a 2019 no caso de 2018) analisados,
para a RNTGN, desde a primeira edi¢cdo do relatorio de andlise de investimentos do setor gas natural,

ocorrida no ano de 2009, até ao presente.
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Figura 1-4 —-Evolucédo dos montantes agregados (do ano t-2 ao ano t+1) apresentados em cada

relatério anual de andlise de investimentos do setor do gés natural, para a RNTGN
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
m Gasodutos existentes 100,00 111,72 112,35 92,78 36,44 13,24 14,3 20,73 18,14 18,53
M Estacdo de compressao 25,22 24,55 16,8 21,91 5,91 0,91 5,91 5,91 0,91 0,91
Gasodutos novos 74,02 59,17 32,05 42,18 40,18 42,77 0,00 40,35 0,40 0,31
m Outros investimentos 7,491 9,21 6,81 8,51 8,74 12,54 4,29 6,62 7,36 13,70

Fonte: REN Gasodutos

Com a maturidade do SNGN, um dos aspetos mais relevantes a destacar prende-se com a reducéo
acentuada do investimento agregado nos gasodutos existentes, facto que tem vindo a ser sublinhado nos
relatérios de andlise de investimentos do setor do gas natural dos ultimos anos. Constata-se na figura

anterior a existéncia de dois patamares de investimento, um entre 2009 e 2012 e outro a partir de 2013.

Até ao ano 2012, o investimento na rede existente foi bastante expressivo, baseado na construgdo de
ligagBes a novos grandes consumidores abastecidos em AP °, no refor¢o de capacidade e na construgéo
de novos pontos de entrega de gas natural & RNDGN, nas interven¢fes para a melhoria das condi¢Bes

operacionais e na conservacgdo da infraestrutura existente.

A partir de 2013, o investimento na RNTGN passou a representar essencialmente o investimento na
remodelagdo/conservacdo da infraestrutura, nas intervencdes para a adequacado da RNTGN a novas

exigéncias regulamentares e a melhoria continua da seguranca operacional da rede.

Por outro lado, também os projetos de expansao da RNTGN (designadamente a estagdo de compressao
e o Lote 9) tém vindo a ser adiados sucessivamente nos PDIRGN 2015 e PDIRGN 2017, resultando assim
numa diminuicdo substancial dos montantes apresentados pela REN Gasodutos nos dois Ultimos anos

para o exercicio de determinacao das tarifas dos anos gas 2017-2018 e 2018-2019.

Tendo em conta esta evolugdo, em particular a inexisténcia de novos grandes projetos de investimento
com impacto na procura de gés natural (ligagdes a grandes consumidores e a novos polos de distribuigdo
de gas natural), ao qual se associa o adiamento do investimento nos projetos de expansdo da RNTGN, o

investimento na RNTGN estabilizou nos ultimos anos.

5 Portucel Setlbal; Refinarias de Sines e Matosinhos; Repsol Polimeros de Sines; PE Evonik em Sines;
Air Liquide de Estarreja; Cogeracéo da EDP-Fisipe no Barreiro; Centros electroprodutores de Lares (EDP Producéo)
e Pego (Tejo Energia/Endesa).
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TERMINAL DE GNL DE SINES

O investimento no terminal de GNL de Sines, analisado no presente relatério, ascende a um total de 14,792
milhdes de euros e integra um conjunto de projetos, designados pela REN Atlantico como projetos de

“reforgo interno” da infraestrutura.

Os projetos de “reforgo interno” sédo fundamentados pela REN Atlantico tendo em vista o incremento da
‘seguranca operacional’ da infraestrutura, o ‘upgrade’ de equipamentos e sistemas, a adequacao do
terminal de GNL de Sines tendo em vista o cumprimento de disposi¢Bes regulamentares/normativas
(‘fadequacéo regulamentar’), a ‘remodelacdo/conservagdo’, a implementacdo de ‘sistemas de informagéo’

e, ainda, ‘outros’ investimentos ndo enquadraveis nas restantes rubricas referidas.

A Figura 1-5 apresenta a reparticdo do montante de investimento no terminal de GNL de Sines, de acordo

com a fundamentacéo considerada pela REN Atlantico.

Figura 1-5 — Reparticdo dos investimentos agregados no Terminal de GNL, de acordo com as

respetivas fundamentagdes

(106 EUR)

Total:
14,792

4,56

Seguranga operacional = Remodelagdo/conservacédo
Adequacao regulamentar Upgrading
Sistemas de informagéao Outros

Fonte: REN Atlantico

Refira-se ainda que os investimentos para o terminal de GNL de Sines, apresentados no presente Relatério
de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural, representam sensivelmente o dobro do apresentado

no relatério homdlogo do ano passado (7,77 milhGes de euros).
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ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS NATURAL

O investimento no armazenamento subterraneo de gas natural do Carrico, analisado no presente relatério,
representa um total de 18,453 milhdes de euros, e esta maioritariamente associado ao reforgo interno das
instalacdes de gas, ou instalacdes de superficie, e o que se designa como ‘outros’ investimentos com um

caracter transversal a operacao da infraestrutura.

A Figura 1-6 apresenta a reparticdo do montante de investimento para o armazenamento subterraneo de

gas natural do Carrico, pelas grandes rubricas consideradas pela REN Armazenagem.

Figura 1-6 — Reparticao dos investimentos agregados no Armazenamento Subterraneo de gas

natural do Carrico

(103EUR)

Total =18 453 892
4,84%
/_ 0

5912
32,04%

15
0,08%

® Cavidades de armazenamento m Reforco interno das instalages de gas
Reforco interno da estagéo de lexiviagdo ® Qutros investimentos

Fonte: REN Armazenagem

O investimento nas instalagbes de gas esta associado aos processos de inje¢do e extragdo de gas natural
das cavidades de armazenamento, incluindo o seu tratamento, andlise e medi¢éo, bem como um conjunto
de intervencdes menos expressivas ao nivel dos sistemas elétricos, sistemas de controlo e seguranca do
processo, instrumentacéo, protecéo catddica, sistemas de emergéncia e seguranca, sistemas auxiliares e
outros. O investimento nas instalacbes de gas, para o periodo em andlise, totaliza 11,634 milhdes de

euros, sendo o0 mais relevante o montante associado ao equipamento de injecéo.

A REN Armazenagem apresentou um montante de 5,912 milhdes referente a rubrica ‘outros’
investimentos, incluindo projetos de monitorizagdo sismica e de subsidéncia, realizagdo de sonares as

cavidades, inspec¢fes aos casings e tubagem de producdo dos pocos, substituicdo de equipamento em
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fim de vida util, remodelacdes/melhorias, etc. Estes montantes estdo associados a investimento nao
estrutural, que nao promove reforco de capacidade da infraestrutura, mas que é essencial a operacéo e
seguranca das instalacdes, correspondendo maioritariamente a investimento de conservacdo e

atualizacao da infraestrutura face a novos desenvolvimento tecnolégicos.

Por ultimo, aponta-se o reduzido investimento nas cavidades de armazenamento e na estacao de lixiviacdo
que, até ao Relatorio de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural de 2017, representavam
invariavelmente 0os montantes mais expressivos. Com efeito, importa sublinhar uma mudanca de
paradigma relativamente ao investimento na infraestrutura de armazenamento, sendo que, com a entrada
em exploracdo da ultima cavidade a ser construida, a RENC-6 em 2005, com os custos reais reportados
no ano passado, ndo se perspetivam investimentos a curto prazo no reforco da capacidade de

armazenamento da infraestrutura do Carrico.

Em jeito de balanco das infraestruturas da RNTIAT, a Figura 1-7 apresenta a evoluc¢éo do valor global dos
investimentos da REN Atlantico, REN Armazenagem e REN Gasodutos, respetivamente aceites para
efeitos tarifarios desde 2008 até 2015, executados no ano de 2016, estimados para o ano de 2017 e

previstos para 2018 e 2019.

Com excecdo do ano de 2015, que contempla a aquisicdo dos ativos da Transgas Armazenagem no
montante de 70 158 milhares de euros pela REN Armazenagem, os montantes de maior peso foram
despendidos em infraestruturas até ao ano de 2012 ou 2013, em funcéo da infraestrutura. A partir de 2015,
os investimentos em remodelacdo/conservacgdo, segurancga operacional e sistemas de informacg&o passam

a apresentar volumes predominantes.

Figura 1-7 — Evolucédo dos investimentos aceites (até 2015), executados (2016), estimados (2017) e
previstos (2018 e 2019), por infraestrutura
90

80

70

10° EUR
s

. m ———EEE W III m_=i lllllll.

Terminal de GNL Armazenamento Subterrdneo RNTGN

2008 ®2009 m2010 =2011 =2012 =m2013 ®2014 =2015 ®E2016 ®WE2017 mP2018 mP2019

Fonte: ERSE, REN Atlantico, REN Armazenagem e REN Gasodutos
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CARACTERIZAGAO DOS INVESTIMENTOS NA REDE NACIONAL DE DISTRIBUIGAO DE GAS NATURAL (RNDGN)

A Figura 1-8 apresenta a evolucéo dos investimentos na RNDGN para o periodo em analise, discriminada

por operador.

Figura 1-8 — Evolucéo dos investimentos na RNDGN, para os anos 2016, 2017 e propostos para

2018 e 2019
B I
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2016 2017 2018 2019

REN Portgas
Distribuigao
Sonorgas
Lisboagas
Lusitaniagas
Setgas
Beiragas
Tagusgas
Duriensegas
Medigas
Dianagas
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= REN Portgas = Sonorgas mLisboagds  mLusitaniagds = Setgas u Beiragas
Distribuicao

Tagusgas Duriensegas * Medigas Dianagas Paxgas
Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

A Figura 1-8 permite identificar para o periodo em andlise um crescimento durante os anos de 2017 e
2019, mas que se prevé mais acentuado em 2018. Esta tendéncia deve-se ao investimento da
REN Portgés Distribui¢do, Lisboagés, Lusitaniagds e Sonorgas, sendo que para os restantes operadores
das redes de distribuicdo se observam previsdes no sentido de persisténcia ou reducéo do investimento.

Em particular a Sonorgas prevé variagdes significativas no investimento de 2017 a 2019.

De referir, que de acordo com o estabelecido regulamentarmente, os operadores das redes de distribuicdo
viram limitado em aproximadamente 0,3 milhdes de euros, o investimento reconhecido em conversdes e

reconversdes no ano de 2016.

Adicionalmente, refere-se que a semelhanca dos anos anteriores o0 peso relativo da REN
Portgas Distribuicdo, da Lisboagéas, da Lusitaniagas e da Sonorgas que, em agregado, representam 81%
dos montantes totais previstos e executados por todos os operadores das redes de distribuicdo refletindo
o potencial das respetivas concessdes/licencas. De referir que a Sonorgas, que representa 19% de todo
o0 investimento apresentado para o desenvolvimento da RNDGN, viu em 2015 serem-lhe atribuidas 18 das
26 licencas de distribuicao local de gas natural para os novos polos de consumo dos (27) concelhos a

norte do Douro que ainda nédo sédo servidos por redes de gas natural.

11
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Figura 1-9 — Evolucéo dos investimentos aceites para tarifas (até 2015), executados (2016),
estimados (2017) e previstos (2018 e 2019), por operador de rede de distribuicéo
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Fonte: ERSE, Grupo Galp, REN Portgas Distribuicdo, Tagusgéas e Sonorgas

10% EUR
o wu o wun

]

|| |||| II II I||| “ || ||‘| “ |I II|| || II II“ II L [ [ ] II II ““ II [ IR | SN | R -
%]

Qo

as

Setg
Beirag
Tagusgas

as

as

as

REN Portga

Distribuica

Sonorg
Lisboagas

Lusitaniag
Duriensegas
Medigas
Dianagas
Paxgas

2010 m2011 2012 m2013 m2014 2015 mE2016 ®WE2017 mP2018 mP2019

Por oposicdo a Figura 1-8, com informag&o entre os anos de 2016 a 2019, a Figura 1-9 apresenta a
evolucdo do valor global dos investimentos dos operadores das redes de distribuicdo, respetivamente
aceites para efeitos tarifarios desde 2010 até 2015, executados no ano de 2016, estimados para o ano de
2017 e previstos para 2018 e 2019.

Comparando a evolugéo destes montantes para a grande maioria dos operadores de rede de distribuicéo,
verifica-se que em termos relativos ela foi semelhante, com uma reducao dos investimentos de 2010 até
2015, seguindo-se uma tendéncia de crescimento até 2018 e previsdo de estagnacao dos investimentos

para 2019. A excec¢do € a Sonorgas pelos motivos ja referidos das novas licengas atribuidas.
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2 PROCEDIMENTO ADOTADO PELA ERSE PARA A ANALISE DOS INVESTIMENTOS DO
SETOR DO GAS NATURAL

De acordo com o Regulamento Tarifario e o Regulamento de Acesso as Redes, as Infraestruturas e as
Interligacdes (RARII), a ERSE desenvolve anualmente o processo de calculo dos proveitos dos operadores
das infraestruturas do SNGN e das respetivas tarifas de uso, que é baseado nos relatorios de execucao
dos orgcamentos do ano anterior e nas proje¢des de investimento para trés anos, apresentados pelos

operadores das infraestruturas do SNGN.

Os operadores de infraestruturas intervenientes no SNGN apresentaram 0s projetos de investimento
previstos para as suas infraestruturas, detalhando os ativos em que preveem investir, para os anos de
2018 e 2019, os investimentos estimados para o ano de 2017 e os realizados até 31 de dezembro de 2016,

cuja entrada em exploracao ndo tenha ocorrido até ao final de 2015.

A Figura 2-1 apresenta, sequencialmente, o enquadramento dos investimentos apresentados pelos

operadores intervenientes no SNGN para a determinacgédo das tarifas a aplicar no ano gas 2018-2019.

Figura 2-1 — Enquadramento anual dos investimentos em analise
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REALIZADO ESTIMADO PREVISTO

A

O Quadro 2-1 situa os relatérios de execugéo e os projetos de investimento tendo em consideragéo o

processo de determinacao das tarifas de gas natural para o ano gas 2018-2019.
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Quadro 2-1 — Contelido e abrangéncia dos Projetos de Investimento e Relatérios de Execucéo

investimento

15 de dezembro

2016 2017 2018 2019
Relatério de Abrangéncia Apresentagao
execucao
Contetido minimo 30 de outubro
Caracterizagéo fisica das obras.
Data de entrada em exploragéo.
Valores de investimento,
desagregados por ano e pelos varios
tipos de equipamento de cada obra.
Projetos de Apresentagdo Abrangéncia

Contetido minimo
Caracterizagao fisica das obras.
Data de entrada em exploracéo.

Valores de investimento, desagregados por ano e pelos varios tipos de equipamento
de cada obra.

Contetido

Descrever o orgamento de
investimentos nas infraestruturas,
com identificacéo exaustiva dos ativos
em que se ird investir, calendarizacéo
das obras e respetivos valores de
investimento previstos.

Contetdo

Alternativas de desenvolvimento das
infraestruturas com identificagéo de:

Obras a executar e respetiva justificagéo.
Prazo de execugé&o.

Valor orgamentado.

Reparti¢do dos encargos, para projetos que

envolvam outras entidades.

Tarifas

Proposta
31 de margo
Publicacédo

1 de junho

Abrangéncia

Ano gas 2018-2019

A andlise dos investimentos previstos e executados para as infraestruturas do SNGN teve como suporte

a seguinte documentacéo:

e Projetos de investimento e relatérios de execuc¢do, enviados no ambito dos processos de

determinacgéo das tarifas a aplicar no ano gas 2018-2019 e aplicadas em 2017-2018.

e Proposta de PDIRGN 2008 para o horizonte temporal de 2008-2011, submetido pela REN
Gasodutos em 2008 nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.°140/2006 de 26 de julho.

e Propostade PDIRGN 2011 para o horizonte temporal do 2.° semestre de 2011 até ao 1.° semestre
de 2014, submetido pela REN Gasodutos em 2011.

e Proposta de PDIRGN 2013 para o horizonte temporal de 2014 até 2023, submetido pela
REN Gasodutos em 2013, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho,

na redagdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

e Proposta de PDIRGN 2015 para o horizonte temporal de 2016 até 2025, submetido pela
REN Gasodutos em 2015, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho,
na redacgdo que Ihe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.
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e Proposta de PDIRGN 2017 para o horizonte temporal de 2018 até 2027, submetido pela
REN Gasodutos em 2017, nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho,
na redacédo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

e Relatodrios de Analise dos Investimentos do Setor do Gas Natural, publicados pela ERSE a junho
dos anos 2009 a 2017.

Para além deste capitulo introdutério, a analise e caracterizagéo dos investimentos, realizados e previstos,

para cada uma das infraestruturas do SNGN, séo apresentadas nos capitulos 3, 4, 5 e 6.
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3 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNTGN

No presente capitulo é realizada a analise dos investimentos na RNTGN, tendo por base a informacéo

enviada pela REN Gasodutos, para os projetos concluidos em 2016 e em curso entre 2017 a 2019.

Os projetos concluidos em 2016 sdo analisados tendo em conta o seu custo global, ou seja, sédo
considerados os investimentos realizados antes de 31 de dezembro de 2016 incluindo os montantes desse

ano e os que transitaram dos anos anteriores caso 0s investimentos sejam plurianuais.

Durante o periodo 2017 a 2019, incluem-se os investimentos estimados para 2017 e os orcamentos de
2018 e 2019, sendo considerados os projetos que a REN Gasodutos prevé que venham a entrar em
exploracdo até ao final de 2019 e os projetos em curso que transitam para 2020. Os montantes
apresentados para os projetos que ndo entram em exploracdo até dezembro de 2019 correspondem a
valores parcelares, sendo a sua analise complementada em edi¢8es futuras do Relatério de Andlise de

Investimento do setor do gas natural a elaborar nos proximos anos.

A andlise dos investimentos na RNTGN é precedida de uma caracterizacao dos projetos incluindo a sua
fundamentacdo. Apresentam-se os resultados de uma comparacao entre 0s investimentos apresentados
pela REN Gasodutos no final do ano passado, para efeitos da determinacao das tarifas para o ano gas
2018-2019, e a prestacdo de informacao homdloga do final do ano 2015 para as tarifas em vigor no

presente ano gas (2017-2018).

No que respeita aos investimentos associados a expansdo da RNTGN, é ainda analisada a conformidade
dos projetos de investimento apresentados pela REN Gasodutos, para efeitos da determinacgédo das tarifas
para o ano gas 2018-2019, face a proposta de PDIRGN 2017, para o horizonte temporal de 2018 até 2027,
submetido pela REN Gasodutos em 2017 nos termos do artigo 12.° do Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de
julho, na redacgédo que Ihe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de outubro.

3.1 CARACTERIZACAO DO INVESTIMENTO NA RNTGN

3.1.1 ORGANIZACAO E ENQUADRAMENTO DO INVESTIMENTO

A REN Gasodutos apresenta o investimento na RNTGN organizado por projetos, que correspondem a
intervencdes especificas com uma fundamentagcédo prépria, os quais sao englobados nas seguintes

grandes rubricas:

e Intervengdes nos gasodutos existentes.
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e Projetos de expansdo da rede de transporte, nos quais se inclui a construcdo de uma estagéo de
compressédo no Carregado e a construcdo de um novo gasoduto, o Lote 9, entre Mangualde e a

fronteira com Espanha em Vale de Frades.
e “Outros investimentos”, com um caracter transversal a operacdo da RNTGN incluindo montantes

associados com a “gestao e controlo remoto” da rede, “telecomunicacdes” e “imobilizagdes gerais”.

O valor global do investimento na RNTGN para o periodo em andlise é de 33,45 milhGes de euros,

apresentando-se na Figura 3-1 a sua reparticdo pelas grandes rubricas.

Figura 3-1 — Reparticdo do investimento agregado na RNTGN (2016 a 2019), apresentado no
relatério de 2018

6
Total: 33,454 (108 EUR)

0,93% 13,70
40,97%

0,91
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55,38%

m Estacdo de compresséo m Gasodutos existentes
Gasodutos novos m Outros investimentos

Fonte: REN Gasodutos

Da figura anterior verifica-se que os projetos de expansdo da rede de transporte, designadamente a
estacdo de compressao do Carregado e o Lote 9 entre Mangualde e Vale de Frades, representam apenas
3,65% do montante global analisado. Importa sublinhar que os projetos de expansdo da RNTGN séo
apresentados pela REN Gasodutos tendo em conta previsfes para as respetivas entradas em exploracao
que vdo muito para além do termo do periodo em analise no presente relatério, concretamente em
dezembro de 2022, sendo os montantes apresentados muito reduzidos e associados maioritariamente a

estudos e projetos de engenharia em curso.

Tendo em vista uma melhor compreenséo dos investimentos da RNTGN, apresenta-se na Figura 3-2 a
evolugdo dos montantes analisados para a RNTGN, desde a primeira edi¢cdo do relatério de andlise de

investimentos do setor gas natural, do ano de 2009, até ao presente.
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Figura 3-2 — Evolucdo dos montantes agregados (do ano t-2 ao ano t+1) apresentados em cada

relatério anual de andlise de investimentos do setor do gés natural, para a RNTGN
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m Gasodutos existentes 100,00 111,72 112,35 92,78 36,44 13,24 14,3 20,73 18,14 18,53
M Estacdo de compressao 25,22 24,55 16,8 21,91 5,91 0,91 5,91 5,91 0,91 0,91
Gasodutos novos 74,02 59,17 32,05 42,18 40,18 42,77 0,00 40,35 0,40 0,31
m Outros investimentos 7,491 9,21 6,81 8,51 8,74 12,54 4,29 6,62 7,36 13,70

Fonte: REN Gasodutos

Com a maturidade do SNGN, um dos aspetos mais relevantes a destacar prende-se com a reducéo
acentuada do investimento nos gasodutos existentes, facto que tem vindo a ser sublinhado nos relatérios

de analise de investimentos do setor do gas natural dos Ultimos anos.

A analise da figura anterior, no que diz respeito aos investimentos em gasodutos existentes, permite
verificar a existéncia de dois patamares de nivel de investimento um entre 2009 e 2012 e outro a partir de
2013.

Até ao ano 2012, o investimento na rede existente foi bastante expressivo, justificado na concretizagéo de
ligacGes a novos grandes consumidores abastecidos em Alta Pressao (AP) 6, no reforco de capacidade e
na constru¢do de novos pontos de entrega de gas natural 8 RNDGN, nas interven¢Bes para a melhoria

das condic¢des operacionais e na conservagao da infraestrutura existente.

A partir de 2013, o investimento na RNTGN passou a representar essencialmente o investimento na
remodelagéo/conservacéo da infraestrutura, intervencdes pontuais para adequagcdo da RNTGN a novas
exigéncias regulamentares e/ou normativas e um esfor¢co na melhoria continua da seguranca operacional

da rede em virtude de evolugBes tecnoldgicas.

Por outro lado, os projetos de expansdo da RNTGN (designadamente a estacao de compresséao e o Lote 9)

tém vindo a ser adiados sucessivamente nos PDIRGN 2015 e PDIRGN 2017, resultando assim numa

6 Portucel Setlbal; Refinarias de Sines e Matosinhos; Repsol Polimeros de Sines; PE Evonik em Sines;
Air Liquide de Estarreja; Cogeracéo da EDP-Fisipe no Barreiro; Centros electroprodutores de Lares (EDP Producéo)
e Pego (Tejo Energia/Endesa).
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diminuigcdo substancial dos montantes apresentados pela REN Gasodutos nos dois Ultimos anos para o
exercicio de determinacao das tarifas dos anos gas 2017-2018 e 2018-2019.

Tendo em conta esta evolucdo, em particular a inexisténcia de novos grandes projetos de investimento
com impacto na procura de gas natural (ligacdes a grandes consumidores e a novos polos de distribuicdo
de gas natural), associada ao adiamento do investimento na construcdo de novos pontos de entrada no

SNGN (o Lote 9, entre Mangualde e Vale de Frades), o investimento na RNTGN estabilizou.

Retomando a Figura 3-1 e a Figura 3-2 a verifica-se que os 33,45 milhdes de euros estdo associados
maioritariamente a conservacdo e atualizagdo tecnologica da infraestrutura existente (gasodutos
existentes) e a conservacdo do imobilizado geral da REN Gasodutos e implementagdo de sistemas de
informacdo para gestdo de negdcio, controlo da rede de transporte e suporte de telecomunicacées

(englobadas na rubrica “outros investimentos”).

A Figura 3-3 apresenta a desagregacao anual do investimento na RNTGN, para o periodo em andlise.

Figura 3-3 — Desagregacgao anual do investimento na RNTGN, apresentado no relatério de 2018

15,0 4

-4
2
w
2 12,0 -
-
9,0 -
6,0 -
3,0 4
00 T lado até ao final
alor acumulado até ao fina
2016 2017 2018 2019
W Qutros investimentos 7,20 1,59 2,62 2,29
M Estagdo de compressdo 0,91 0,00 0,00 0,00
Gasodutos novos 0,25 0,02 0,04 0,00
W Gasodutos existentes 5,50 3,94 3,92 5,17

Fonte: REN Gasodutos

A andlise da figura anterior permite constatar que o investimento nos gasodutos existentes mantém-se

sensivelmente estavel durante o periodo reportado.

Relativamente & Estacdo de Compressdo do Carregado e ao Lote 9, os montantes de investimento

apresentados referem-se exclusivamente a estudos e projetos ja realizados.

A rubrica “outros investimentos”, conforme se referiu, integra montantes associados a (i) “gestao e controlo
remoto”, (ii) “imobilizagdes gerais” e (iii) “telecomunica¢gbes”, comportando o esfor¢o de investimento
relativo a ‘sistemas de informacgao’ e a intervengbes em ‘remodelagao/conservagao’ de ativos da REN

Gasodutos ndo associadas diretamente a rede de transporte existente. Nota-se ainda que este
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investimento é mais expressivo no ‘valor acumulado até ao final de 2016’, motivado em parte pelas
recentes necessidades de implementacdo e atualizacdo de sistemas dedicados a operacionalizacdo de
regulamentacdo nacional e comunitaria, nomeadamente os cédigos de rede europeus para a
compensacdo da rede de transporte, acesso a terceiros e gestdo de congestionamentos, a implementacéo
do Guia de Procedimentos de Mudanca de Comercializador (GPMC), a implementacdo da Entidade
Responsavel pelas Previsdes (ERP), a prestacdo de informacédo no ambito do REMIT, entre outros. De
acordo com a informacgéo apresentada pela REN Gasodutos estes investimentos tendem a estabilizar a
partir de 2017.

3.1.2 CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS NOS GASODUTOS EXISTENTES

Os relatorios de andlise de investimentos do setor do gas natural, até ao ano 2014, apresentavam o
investimento nos gasodutos existentes desagregado por lote, permitindo individualizar os montantes em

funcéo da area geogréfica na influéncia da rede de transporte existente.

Esta abordagem tinha como finalidade correlacionar o investimento na rede de transporte existente em
funcéo do potencial das zonas fornecidas, com enfoque nos investimentos para ligacdo de novos grandes
consumidores a rede de transporte, ligagdo de novos polos de distribuicdo de gés natural e reforco das
ligacOes existentes. Este tipo de investimento corresponde essencialmente a um esfor¢o de densificacdo
da rede de transporte existente, associada a periodos de maior desenvolvimento econémico e/ou menor

maturidade do setor do gas natural que ainda demonstrava um grande potencial de desenvolvimento.

No presente relatério, bem como nos trés dltimos, essa desagregac¢éo deixou de ter a mesma relevancia,
motivada por uma mudanca estrutural do tipo de investimento que, em virtude de uma maior maturidade

do setor, passou a apresentar uma menor correlacdo com as areas geogréficas abastecidas.

N&do obstante, a REN Gasodutos continua a apresentar o investimento nos gasodutos existentes

desagregado consoante o tipo de intervencao, designadamente:

e Projetos de investimento que incidem nos trogcos centrais da RNTGN, designados como

investimentos nas “linhas”.

e Construcdo de “ramais” ou trocos periféricos da RNTGN, destinados a entrega de gas natural a

clientes ligados em AP.

e Estacbes de Regulagédo e Medida (GRMS), incluindo as intervencgdes nas estacdes existentes e a
construcdo de estacdes novas para ligagcéo de clientes abastecidos em AP e entrega de gas natural

as redes de distribuicéo.

Em termos genéricos, o investimento em “linhas” esta pouco relacionado com a variagéo da procura, por
oposicao ao investimento em “ramais” e “GRMS” que, maioritariamente, esta associado a novo consumo

(novos grandes consumidores ligados em AP, novos pontos de entrega de gas natural nas interfaces entre
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a rede de transporte e a RNDGN) ou aumento/diminuicdo da procura inerente aos pontos de entrega

existentes (reforgo/downsizing de GRMS ja instaladas).

A Figura 3-4 representa a desagregacdo anual dos investimentos, por tipologia, nos gasodutos existentes.

Figura 3-4 — Desagregacgéo anual dos investimentos nos gasodutos existentes, por tipologia

Evolugdo dos investimentos nos Gasodutos Existentes Reparti¢do dos investimentos
80 o Gasodutos Existentes
g 10,96 (106 EUR)
< 83%
Q il
8,0 donmmmm e ] it -~ S - - - ----
PR SIS Y TR SRR 00 TR
00 I ‘ ‘ — ‘ 1,25
! P 9%
Valor acumulado até ao final 2017 2018 2019 1,02
2016 8%
M Linhas GRMS W Ramais

Fonte: REN Gasodutos

Constata-se na figura anterior que, para o periodo em analise, a REN Gasodutos prevé pequenos

investimentos em “ramais” e “linhas”, 1,02 milhdes de euros e 1,25 milhdes e euros, respetivamente.

No que diz respeito ao investimento em “GRMS”, que ascende a 10,6 milhBes de euros, representando
83% do montante total previsto para a rede de transporte existente, apenas 30,51 milhares de euros desse
investimento estdo associados a perspetivas de crescimento das quantidades de gas natural a entregar
pela rede de transporte a grandes consumidores’. O restante investimento esta desacoplado dos volumes
de gas natural veiculados e destina-se a intervencdes relativas a remodelagao/conservacao, a adequagéo

regulamentar e a seguranca operacional da infraestrutura de transporte.

3.1.3 CARACTERIZAGCAO DOS INVESTIMENTOS NA RNTGN PELA SUA FUNDAMENTAGCAO
Para além das grandes rubricas, referidas em 3.1.1, a REN Gasodutos também desagrega o investimento
na RNTGN de acordo com a sua fundamentacédo, designadamente:

e Expanséo da rede — projetos de caracter estrutural referentes a infraestrutura nova, nos quais se

integram os gasodutos novos e as estacdes de compressao.

e LigacOes a clientes — projetos de ligacdo de novos grandes consumidores a RNTGN, abastecidos

em AP, incluindo a construcdo de ramais e GRMS novas.

¢ Ligacdo a RNDGN - projetos de construgdo de GRMS novas, tendo em vista o desenvolvimento de

rede de distribuicdo (nova) a jusante.

7 Investimento no PRM da Navigator Paper (CP 2518) na Figueira da Foz
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e Desenvolvimento da RNTGN — projetos que visam a intervengdo em GRMS existentes tendo em
vista a sua adequacéo a capacidade necessaria — upgrading (reforco de capacidade) e downsizing

(atualizacdo da capacidade para valores inferiores aos atuais).

e Seguranca operacional - projetos que pressupfdem a intervencdo na RNTGN adotando solucdes que
visam a melhoria do desempenho operacional da infraestrutura de transporte e o reforco da
seguranca de abastecimento.

e Adequacdo regulamentar — projetos que visam a atualizacdo da RNTGN tendo em vista o

cumprimento de disposicdes regulamentares.
¢ Remodelacéo/conservacdo da RNTGN.

e Sistemas de informacdo - projetos associados a sistemas de aquisicdo de dados,
telecomunicagdes, supervisdo, monitorizacdo e controlo da infraestrutura de transporte e sistemas

associados a atividade de Gestdo Técnica Global do SNGN.
¢ Registo de serviddes.

e Qutros.

Na informacé&o prestada pela REN Gasodutos para a elaboragéo do presente relatdrio, importa referir que,
para o periodo em andlise, ndo foram apresentados montantes associados a ligacdes a RNDGN e registos

de serviddes, ao contrario do sucedido em anos anteriores.

A Figura 3-5 apresenta um resumo da classificagdo do investimento na RNTGN, de acordo com a sua
fundamentacao.
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Figura 3-5 — Caracterizagdo dos investimentos agregados de acordo com a fundamentacéo

Total: 33,45 (10° EUR)
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Fonte: REN Gasodutos

De acordo com a figura anterior destacam-se 0s seguintes aspetos:

¢ A “remodelagao/conservagao”, a “seguranga operacional” e a “adequagédo regulamentar” totalizam
19,37 milhdes de euros, representando 57,9% do investimento total na RNTGN. Este investimento
nao esta relacionado com a variagéo da procura de gas natural no SNGN, incidindo maioritariamente

em intervengdes nos trogos centrais da rede de transporte (“linhas”) e ao nivel das GRMS.

O Quadro seguinte apresenta os projetos de investimento com montantes superiores a 100 milhares

de euros cuja fundamentacéo é a “seguranca operacional” e a “adequacéo regulamentar”.
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Quadro 3-1 — Projetos de investimento associados a “seguranga operacional” e “adequacgao

regulamentar”

Fundamentagao Designacéo dos projetos Montante
[10° EUR]
Segurancga operacional Modificag&o do Sistema de Odorizagéo 217,84
Controlo Remoto de Protegéo Catddica 188,30
ILI (In Line Inspection) - Fase Il 164,35
Sistema Ventilagcdo de Gasodutos 90,00
ILI (In Line Inspection) - Fase IlI 239,93
Monitorizagdo Cadeias Medida JCT 10000
260,00
Monforte
Monitorizagdo  Cadeias Medida JCT11000
260,00
Cantanhede
Implementagao de WEB Cliente nos VS IVS-HMI 420,00
Upgrade dos sistemas de controlo de temperatura 200,00
Instrumentagdo e equipamentos de andlise e
. 300,00
medida
Alarmes de intrusé@o nas estacdes 1.544,00
Limitadores caudal nas GRMS malhadas 200,00
Unificag&o das tabelas RTU vs CD 750,00
Aumento de capac.by-pass BA100/911 200,00
Gestéo da Carga Térmica-GD 500,00
Adequacdo regulamentar | Melhoria do Revestimento Fase 2 100,00
Recondicionamento de UM em AP 440,00
Sust. cob. com fibra de amianto 170,00
V6o aereo para detegdo de fugas 200,00
Sust. Estudo de avaliacéo de alt. 100,00

Fonte: REN Gasodutos

¢ O investimento em “sistemas de informagao” representa 26% do investimento na RNTGN (8,77
milhdes de euros), estando os projetos de investimento com montantes superiores a 100 milhares

de euros identificados no Quadro 3-2.
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Quadro 3-2 — Projetos de investimento associados a “sistemas de informagao”

Fundamentagéo Designacéo dos projetos Montante
[10% EUR]

Sistemas de Informacéo | Sist. Gestéo de Manut., Integ. e Activos 771,40
GPMC - Gest. Proc. Mudanga Comercializador 110,54
REMIT - Envio de informagao 166,34
Balancing - Implementagéo da ERP 677,78
Asset Manag. Engineering System (Gasoduto) 427,26
Ref. infraestrutura seguranca-2016 (Gasod.) 165,63
Rede VolIP Indust. Gasod. (PTR) — Sist centrais 148,69
OT Detection Tool - Gas Natural 195,00
Optimizagéo de Processos - SCADA e SIGO 130,28
Evolucdo ATR - OSBB e BAL 300,58
SIGO - Upgrade Tecnoldgico 785,00
ATR - Upgrade Tecnoldgico 911,07
Evolugdo ATR 2018/2019 250,00
Upgrade Supervisao 202,00
SCADA TCPIP e T.Comunicagfes 300,00
Asset Manag - Mod Integracéo Dados (Gasod) 100,00
Rede IP/MPLS (Gasodutos) - 2017 1075,35
Rede IP/MPLS (Gasodutos) - 2018 1 050,00

Fonte: REN Gasodutos

¢ O investimento cuja fundamentacéo € a “expansao da rede”, esta associado a estudos e projetos
relativos a estacdo de compresséo do Carregado e ao Lote 9, entre Mangualde e Vale de Frades
(integrado na terceira interligacdo a Espanha) e perfazem 1,22 milh6es de euros, como consta no

Quadro abaixo.

Quadro 3-3 — Projetos de investimento associados a expansdo da RNTGN

3 ] . . Montante
Fundamentagéo Designagéo dos projetos [103 EUR]
Estac@o de compresséo 911,39
Expanséo da rede Gasoduto Mangualde-Fronteira Espanhola 310,61

Fonte: REN Gasodutos

e A REN Gasodutos apresentou ainda um montante de 88,32 milhares de euros associado a “Ligagao
a clientes” e a “Reforgo de Capacidade (upgrade)”, relativo aos projetos do PRM da Navigator Paper
(DP 2518) na Figueira da Foz e ao ramal de Sines, respetivamente. O upgrade do PRM da Navigator
Paper devera estar concluido em dezembro de 2017 e o ramal de Sines continua sem previsao para

a entrada em exploracéo.
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e A REN Gasodutos apresentou ainda um montante de 4,00 milh8es de euros relativo a “outras”
fundamentacdes, onde se inclui um investimento de 3,84 milhdes de euros no inventario do seu

armazém e um conjunto de intervencdes de menor expressao.

As Figura 3-6 e Figura 3-7 apresentam a desagregacao anual dos investimentos no periodo em analise,
cujas fundamentagbes séo a “remodelagdo/conservacao”, a “seguranca operacional’, a “adequagao
regulamentar” e os “sistemas de informacdo”, sendo de sublinhar que estes representam 84,1% do
investimento total na RNTGN.

Figura 3-6 — Desagregacéao anual do investimento em remodelacdo/conservacao, seguranca

operacional e adequacéo regulamentar da RNTGN
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Fonte: REN Gasodutos

Figura 3-7 — Desagregac¢ao anual do investimento em sistemas de informac&o
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3.2 EVOLUCAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO

Neste subcapitulo apresenta-se a evolugdo dos investimentos previstos para a RNTGN para o calculo das
tarifas do ano gas 2018-2019, face ao apresentado no ano passado para o célculo das tarifas do ano gas
2017-2018. Esta andlise incide sobre as intervengdes nos gasodutos existentes, projetos de expansao da
RNTGN e “outros investimentos”, identificando a variacao dos montantes orcamentados e executados para

cada projeto, bem como os atrasos e antecipacdes nas entradas em exploracao dos mesmos.

3.2.1 GASODUTOS EXISTENTES E “OUTROS INVESTIMENTOS”

No presente subcapitulo apresentam-se as evolucdes dos projetos de investimento relativos aos

gasodutos existentes e “outros investimentos”, distinguindo as seguintes situagoes:

e Os projetos executados, ou seja, concluidos até 31 de dezembro de 2016 e para os quais 0s

montantes investidos correspondem aos custos totais reais.

e Os projetos de investimento apresentados pela REN Gasodutos, integrados nos periodos em
analise reportados no presente Relatério de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural e no

relatério homologo do ano passado, que ainda nao transitaram para imobilizado definitivo.

¢ Os projetos de investimento novos, propostos pela REN Gasodutos pela primeira vez este ano (ou
apenas ndo considerados no ano passado), e para os quais ndo ha termo de comparacéo face a

um or¢camento apresentado no ano anterior.

3.2.1.1 PROJETOS DE INVESTIMENTO EXECUTADOS EM 2016

A REN Gasodutos prestou informacao relativamente a execugédo orcamental de 2016 no qual aponta um
montante global de 8,419 milhdes de euros investidos, comparativamente a uma orgamentagao prévia de

8,423 milhdes de euros.

Esta execucao de 99,95% nao foi validada pela ERSE através dos orgcamentos fornecidos pela REN
Gasodutos para a determinacao das tarifas do ano gas 2017-2018, reportada no Relatério de Anélise de
Investimentos do setor do gas natural de 2017, pelo facto de os orcamentos dos projetos de investimento
inferiores a 100 milhares de euros terem sido apresentados de forma agregada, sendo de sublinhar que,
na informacao prestada este ano na execu¢do orcamental, todos 0s projetos passaram a ser referenciados

indiscriminadamente.

Por outro lado, também se constatou que 6 projetos relativos a “sistemas de informagao”, identificados
pela REN Gasodutos na execucdo orcamental de 2016 como transferidos para exploracdo no decurso
desse ano, mantiveram orcamentos com execucfes previstas para 2017. Estas situacdes sugerem que

alguns dos projetos em “sistemas de informacédo” tenham sido faseados, o que € consistente com a
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evidéncia de que os orcamentos apresentados no ano passado sdo proximos das execucgoes de 2016

acrescidas dos orcamentos dos anos seguintes (2017 e 2018).

Tendo em conta o referido e, em particular, atendendo a natureza prépria dos projetos em “sistemas de
informacao” considerou-se mais adequado analisar a execucao orcamental conjunta destes projetos.
Assim, verificou-se que foram investidos 2,573 milhdes de euros, dos quais 2,438 milh6es de euros
correspondiam a um conjunto de projetos orgamentos em 2017, com um valor de 2,454 milhGes de euros,

ou seja, observou-se uma execucdo or¢camental agregada de 99,36%.

Relativamente aos projetos de “remodelagao/conservagédo” e de melhoria da “seguranga operacional”, os
investimentos executados em 2016 foram de 4,74 milhfes de euros e 786,43 milhares de euros,
respetivamente. A execugao agregada dos projetos de melhoria da “segurancga operacional” foi de 48,95%
enquanto para os projetos de “remodelagdo/conservacdo” também se verificou faseamento dos
investimentos. Com efeito, na informacéo prestada pela REN Gasodutos no ano passado, os projetos de
“substituicao de equipamentos em fim de vida util” e de “remodelagéo/conservagéo” foram orgcamentados

de forma agregada até dezembro de 2022.

Os restantes projetos de investimento (extensé@o do site corporativo da REN, beneficiacdo de espacos

exteriores e sistema de controlo de acessos) tiveram um desvio orgamental de 121,9%.

3.2.1.2 PROJETOS DE INVESTIMENTO EM CURSO QUE TRANSITARAM DO ANO ANTERIOR

A REN Gasodutos apresentou este ano estimativas/orcamentos relativos a 19 projetos de investimento,
0s quais atualizam os montantes apresentados no ano passado. Estes projetos de investimento
representam, na sua globalidade, 5,433 milhdes de euros e estdo 939,71 milhares de euros acima dos

valores apresentados no ano passado, ou seja, observou-se um acréscimo de 17,29%.

Refira-se também que os 19 projetos de investimento comparados tém a entrada em exploracao prevista
até ao final de 2019, ou seja, até ao final do periodo em andlise no presente relatério. Desta forma,
comparam-se custos totais, ou seja, retiram-se da andlise os projetos em curso que apresentam custos
parcelares que, em dois anos sucessivos, variam em funcdo de representarem fases menos ou mais

adiantadas da sua concretizagéo.

A Figura 3-8 sintetiza para os 19 projetos de investimentos em curso, que entram em exploracdo no
periodo em andlise, a comparacao entre os montantes orcamentados em 2016 pela REN Gasodutos para
a determinacdo das tarifas do ano gas 2017-2018, e os submetidos no final do ano passado para a

determinacéo das tarifas do ano gas 2018-2019.
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Figura 3-8 — Variacdo dos montantes orcamentados para os projetos de investimento, tendo em

conta as prestagcdes de informacéo de 2017 e 2016
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Fonte: REN Gasodutos

Relativamente a analise comparativa apresentada na figura anterior importa sublinhar os seguintes

aspetos:

e Constatou-se que apenas 5 projetos registaram desvios or¢amentais entre os +10%.

e Os desvios orcamentais de maior valor absoluto (em médulo), acima dos 30%, correspondem a 5
reducdes e 4 agravamentos orcamentais. Porém, quando se observam os respetivos montantes
observa-se que os projetos que sofrem agravamentos orgamentais S80 mais onerosos que 0s
projetos que registaram reducdes orgamentais. Os projetos em “sistemas de informagdo”,
designadamente os upgrades tecnoldgicos das plataformas SIGO e ATR SIGO, registaram desvios

or¢camentais de 645 milhares de euros e 456 milhares de euros, respetivamente.

3.2.1.3 PROJETOS DE INVESTIMENTO NOVOS

Na informacao submetida no final do ano passado pela REN Gasodutos para determinacao das tarifas do
ano gas 2018-2019 esté incluido um conjunto de novos projetos de investimento (49), totalizando 18,538
milhdes de euros. O Quadro 3-4 apresenta 0s novos investimentos, individualizando os projetos com valor
unitario acima dos 100 milhares de euros, apontando as respetivas fundamentacdes e os montantes

associados.
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Quadro 3-4 — Novos projetos de investimentos

Designacéo dos projetos Fundamentacéo Or(if(:r:z;to
ILI (In Line Inspection) - Fase IlI Seguranga Operacional 239,93
Upgrade dos sistemas de controlo de temperatura Seguranga Operacional 200,00
Instrumentacéo e equipamentos de andlise e medigao Seguranca Operacional 300,00
Alarmes de intruséo nas estacdes Seguranga Operacional 1 544,00
Limitadores de caudal nas GRMS malhadas Seguranca Operacional 200,00
Unificagdo das tabelas RTU vs CD Seguranga Operacional 750,00
Aumento de capacidade by-pass BA100/911 Seguranca Operacional 200,00
Gestédo da Carga Térmica-GD Seguranca Operacional 500,00
Melhoria do Revestimento - Fase Il Adequagao Regulamentar 100,00
Recondicionamento de UM em AP Adequacao Regulamentar 440,00
Sust. cob. com fibra de amianto Adequagao Regulamentar 170,00
Voo aéreo para detecdo de fuga Adequacao Regulamentar 200,00
Sust. Estudo de avaliagéo de alt. Adequagao Regulamentar 100,00
Substitui¢do equipamentos em fim de vida util (2017) Remodelagao/conservacao 705,03
Remodelag&o/Melhorias (2017) Remodelag&o/conservacdo 2 803,53
Readequacéao das Estagdes temp. Remodelagéo/conservagao 120,00
Substituicdo computadores de caudal Remodelagao/conservacao 820,00
Substituicdo bombas de circulagéo agua Remodelag&o/conservagao 100,00
Substituicéo de caldeiras Remodelagao/conservacao 300,00
Substitui¢do controladores de THT Remodelagéo/conservagao 150,00
Adequagao/conservagédo equipamentos e sistemas Remodelagéo/conservacao 1 200,00
Tratamento anticorrosivo Remodelagao/conservacao 200,00
Substituicdo de CPUs de RTUs Remodelagdo/conservagao 230,00
Substituicdo de instrumentacao Remodelagao/conservacao 135,00
OT Detection Tool - Gas Natural Sistemas de Informagao 195,00
Evolucdo ATR 2018/2019 Sistemas de Informacéo 250,00
Upgrade Supervisao Sistemas de Informacgéo 202,00
SCADA TCPIP e Comunicagdes Sistemas de Informagao 300,00
Asset Manag. - Modulo Integragdo Dados (Gasod) Sistemas de Informagéo 100,00
Rede IP/MPLS (Gasodutos) - 2018 Sistemas de Informagéo 1 050,00
Armazém REN Gasodutos Outros 3 845,19
Outros ¢/ V.U. < 100 000 EUR 888,42
TOTAL 18 538,11

Fonte: REN Gasodutos
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3.2.2 PROJETOS DE EXPANSAO DA RNTGN

Os projetos de expansao da RNTGN (gasodutos novos), com montantes previstos para o periodo em
andlise no presente relatério, referem-se exclusivamente a estudos e projetos relativos a estacdo de
compressédo do Carregado e a construgdo do Lote 9, entre Mangualde e Vale de Frades, correspondente
a parte da terceira interligacao a Espanha.

As datas para as entradas em exploracdo previstas pela REN Gasodutos sdo dezembro de 2022,
semelhante ao apresentado no relatério de Analise de Investimentos do setor do gas natural de 2017. Os
montantes apresentados sdo sensivelmente os mesmos do ano passado, sendo de referir que apenas se

consideraram aos custos orgamentados até ao final de 2019.

3.2.3  VARIAGAO DAS TRANSFERENCIAS PARA EXPLORACAO

Para além das diferengas or¢camentais, foram verificadas também as variagfes entre as previsdes para
transferéncia para exploracdo dos projetos de investimento, previstas em 2017 e 2016, reportadas pela

REN Gasodutos a ERSE no final de cada um desses anos.

O Quadro 3-5 apresenta os projetos de investimento que registaram variacfes nas previsdes para

transferéncia para exploragédo de 2016 para 2017.
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Quadro 3-5 — Variacao das previsdes para entrada em exploracao dos projetos de investimento da

RNTGN
Designacéo dos projetos Entrada em exploragdo .
Diferenca
prevista em prevista em (meses)
2016 2017

Sistema Ventilagcdo de Gasodutos Jan.17 Mar.17 +2
Modificagdo do Sistema de Odorizagéo Dez.17 Dez.17 0
ILI (In Line Inspection) - Fase I Dez.16 Dez.17 +12
Monitorizagao Cadeias Medida JCT 10000 Monforte Dez.18 Jan.19 +1
Monitorizagédo Cadeias Medida JCT11000 Cantanhede Dez.18 Jan.19 +1
Implementacdo de WEB Cliente nos VS IVS-HMI Dez.17 Jan.19 +13
Pecas/materiais para a implementacdo RCM I Dez.17 Dez.18 +12
Alteracéo das Chaminés Dez.17 Dez.17 0
Bucelas Grupo Gerador Dez.17 Dez.18 +12
Bucelas Multiusos Dez.17 Dez.18 +12
Bucelas lluminag&o e Arranjos Exteriores Dez.17 Dez.17 0
Bucelas Seguranga Perimétrica (CCTV) Dez.17 Dez.17 0
Otimizagdo de Processos - SCADA e SIGO Dez.16 Dez.17 +12
Evolucdo ATR - OSBB e BAL Dez.16 Dez.17 +12
SIGO - Upgrade Tecnoldgico Dez.18 Dez.19 +12
ATR - Upgrade Tecnoldgico Dez.17 Dez.17 0
Balancing - Implementacéo da ERP Jun.17 Dez.17 +6
Reporte ERSE no ambito MPGTG Jun.18 Jun.18 0
Rede IP/MPLS (Gasodutos) - 2017 Dez.17 Dez.18 +12

Fonte: REN Gasodutos
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4 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO TERMINAL DE GNL DE SINES

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos agregados no terminal de GNL de Sines,
tendo por base a informacéo enviada pela REN Atlantico, para os projetos concluidos em 2016 e em curso
entre 2017 a 2019.

Os projetos concluidos em 2016 sdo analisados tendo em conta o seu custo global, ou seja, sdo
considerados os investimentos realizados antes de 31 de dezembro de 2016 incluindo os montantes desse

ano e os que transitaram dos anos anteriores caso 0s investimentos sejam plurianuais.

Durante o periodo 2017 a 2019, incluem-se os investimentos estimados para 2017 e os orcamentos de
2018 e 2019, sendo que na informacao prestada pela REN Atlantico todos os projetos de investimento

apresentados entram em exploracao, previsivelmente, até ao final de 2019.

A andlise dos investimentos no terminal de GNL de Sines é precedida de uma caracteriza¢ao dos projetos
incluindo a sua fundamentag&o. Apresentam-se os resultados de uma comparacdo entre 0s investimentos
considerados pela REN Atlantico no final do ano passado, para efeitos da determinag&o das tarifas para o
ano gas 2018-2019, e a prestacao de informag&do homdloga do final do ano 2015 para as tarifas em vigor
no presente ano gas (2017-2018).

4.1 REFORCO INTERNO DO TERMINAL DE GNL DE SINES

Uma vez concluido o investimento no projeto de expanséo do terminal de GNL de Sines, com a entrada
em exploragcdo no més maio de 2012, a REN Atlantico tem vindo a apresentar outros projetos de
investimento, de menor expressao, para os quais tem vindo a ser adotada a designacao de “projetos de

reforgo interno”.

Os projetos para o reforgo interno do terminal de GNL de Sines, apresentados pela REN Atlantico para o

periodo em andlise, totalizam 14,79 milhdes euros.
O investimento para o refor¢o interno do terminal de GNL de Sines também é desagregado de acordo com
a sua fundamentacgéo, designadamente:

e Upgrading — Instalacéo de sistemas e equipamentos novos ou de nova geragao.

e Seguranca operacional — projetos que pressupdem a intervencdo no terminal, adotando solu¢des

que visam a melhoria do desempenho operacional e o reforco da seguranca de abastecimento.

e Adequacao regulamentar — projetos que visam a atualizacdo da infraestrutura tendo em vista o

cumprimento de disposi¢des regulamentares.

e Remodelacdo/conservacao da infraestrutura.
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e Sistemas de informacao.

e Qutros.

A Figura 4-1 apresenta a caracterizagcéo dos investimentos agregados de acordo com a fundamentagéo.

Figura 4-1 - Caracterizacdo dos investimentos agregados de acordo com a fundamentacao

(108 EUR)
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Sistemas de informagéo Outros

Fonte: REN Atlantico

O Quadro 4-1 apresenta 0s projetos de investimento, com valor unitario igual ou superior a 100 milhares

de euros, identificando a fundamentacgéo e as previsdes para entrada em exploracao.
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Quadro 4-1 — Projetos de investimento para o refor¢o interno do Terminal de GNL de Sines

(custo unitario superior a 100 mil euros)

Entrada Orcamento
Designacédo dos projetos Fundamentacgéo em [10° €]
exploracédo

2016-Up/reposicéo de sistemas e equipamento Seguranga Operacional Dez.16 703,88
2017-Uplreposicéo de sistemas e equipamento Seguranca Operacional Dez.17 917,68
Alteracao/substituicdo da XV90051 Seguranga Operacional Dez.17 100,00
Sistema de Monitorizagdo dos Compressores Seguranca Operacional Dez.17 577,59
Substituicdo de instrumentagéo (local e transmissores) Seguranca Operacional Nov.18 350,00
Sistemas bombagem Criogénica (2HP+3LP) Seguranga Operacional Nov.18 600,00
Sistema de bombagem de &gua do mar Seguranca Operacional Nov.18 1 500,00
Sistema de controlo distribuido DCS+CC300 Seguranga Operacional Dez.18 1 000,00
SE4 alimentagéo P801 A/B pelo gerador Seguranca Operacional Set.18 100,00
Upgrade sistema ENS Seguranga Operacional Set.18 150,00
Estacéo de electrocloragdo Seguranga Operacional Jan.19 1 200,00
Protecéo exterior edificios Remodelag&o/conservacao Dez.17 192,92
Instalagéo de nova vedagéo no perimetro Remodelacao/conservacao Dez.17 123,18
Substitui¢cdo de isolamentos térmicos Remodelag&o/conservacao Dez.17 407,95
Melhorias do sistema de vaporizacéo Remodelacao/conservacao Dez.17 642,40
Recondicionamento de sistemas de tubagens Remodelag&o/conservacao Dez.17 615,24
Beneficiagao iluminacéo Remodelag&o/conservacao Dez.17 256,22
Pintura topo dos tanques de GNL Remodelag&o/conservacédo Set.18 400,00
Upgrade/reposigao peg. equipamentos e sistemas auxiliares Remodelagdo/conservacao Jan.19 1 000,00
Substituicéo sistemas de filtragem de agua do mar Remodelacao/conservacao Jan.19 200,00
Substituicdo UPS/baterias Remodelagdo/conservacao Jan.19 400,00
Inspec¢édo aducao dos vaporizadores de GNL Remodelag&o/conservacédo Jan.19 150,00
Vedacdao exterior da instalagéo Adequacao regulamentar Dez.17 245,02
Substituicdo de cromatografos Adequacao regulamentar Dez.18 600,00
Substituicdo sistemas extingao automaticos de incéndios Adequacao regulamentar Jul.18 300,00
Adequagao sistemas linha de terra perim. Adequacao regulamentar Jul.18 100,00
Barreira de contengédo poluigédo Adequacao regulamentar Set.18 100,00
Protecao catddica das estruturas de betéo do Jetty e SWI Upgrading Dez.17 936,09
Substituicdo/Upgrade da plataforma Experion Sistemas de informacao Dez.17 473,19
Upgrade dos sistemas de documentagéo Sistemas de informag&o Dez.18 100,00
Outros ¢/ V.U. < 100 000 EUR 350,38
TOTAL 14 791,71

Fonte: REN Atlantico
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A Figura 4-2, a Figura 4-3 e a Figura 4-4 apresentam a desagregacédo anual dos investimentos no periodo
em andlise, associados ao “upgrade” da infraestrutura, a “remodelagdo/conservagdo”, a melhoria da

“seguranca operacional”, a “adequacéo regulamentar” e aos “sistemas de informagao”.

Figura 4-2 — Desagregacgéo anual do investimento no upgrade do terminal de GNL de Sines
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Fonte: REN Atlantico

Figura 4-3 — Desagregacgao anual do investimento em remodelagdo/conservacdo, seguranca

operacional e adequacéo regulamentar do terminal de GNL de Sines
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1 Seguranga operacional 866,35 1.495,27 2.500,00 2.400,00
m Adequagdo regulamentar - 265,02 800,00 300,00
m Remodelagdo/conservagdo 149,29 1.658,46 1.250,00 1.500,00

Fonte: REN Atlantico

Figura 4-4 — Desagregac¢ao anual do investimento em sistemas de informacé&o
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Fonte: REN Atlantico
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4.2 EVOLUCAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO

Neste subcapitulo apresenta-se a evolugéo dos investimentos previstos para o terminal de GNL de Sines
para o célculo das tarifas do ano gas 2018-2019, face ao apresentado no ano passado para o calculo das
tarifas do ano gas 2017-2018. Esta andlise pretende identificar a variagdo dos montantes orcamentados e
executados para cada projeto, bem como os atrasos e antecipacdes nas entradas em exploracao dos

mesmaos.

Assim, sdo apresentadas as evolugdes dos projetos de reforco interno do terminal de GNL de Sines,

distinguindo as seguintes situacoes:

e Os projetos executados (concluidos até 31 de dezembro de 2016), para os quais 0s montantes

investidos correspondem aos custos totais reais.

e Os projetos de reforco interno apresentados pela REN Atlantico, integrados nos periodos em
analise reportados no presente Relatério de Analise de Investimentos do setor do Gas Natural e no

relatério homologo do ano passado, que ainda nédo transitaram para imobilizado definitivo.

e Os projetos de reforco interno novos, propostos pela REN Atlantico pela primeira vez este ano,

para os quais ndo ha termo de comparacao face a um orgamento apresentado no ano anterior.

4.2.1 PROJETOS DE REFORCO INTERNO EXECUTADOS EM 2016

A REN Atlantico prestou informagéo relativamente a execucdo orgcamental de 2016, no qual se aponta um
montante global de 1,664 milhdes de euros investidos em 13 projetos de refor¢o interno, por comparacéo
a uma orcamentacéo de 2,550 milhdes de euros.

A execucdo orgamental apresentada pela REN Atlantico, de 65,28%, nao foi validada pela ERSE através
da comparacdo aos orcamentos fornecidos em 2017, para a determinacdo das tarifas do ano gas
2017-2018, pelo facto de, no ano passado, terem sido agregados os projetos de reforgo interno inferiores
a 100 milhares de euros. Com efeito, refira-se que, dos 13 projetos de reforco interno com execug¢des no

ano 2016, nove tém valores unitarios inferiores aos 100 milhares de euros.

Dos 13 projetos de reforgo interno, com execu¢des no ano 2016, onze foram concluidos e dois mantiveram
or¢camentos com execugdes previstas para 2017 (prote¢do catddica das estruturas de betdo do jetty e SWI
e protegdo exterior de edificios). Dos 11 projetos executados, apenas foi possivel validar a execugéo
orcamental de dois (2016-Up/reposicéo de sistemas e equipamento; Alteracao/substituicdo da XV90051)
que, em agregado, representaram um custo total de 265,52 milhares de euros (ou seja, 33,03% de um

or¢amento de 803,88 milhares de euros).
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42.1.1 PROJETOS DE REFORGCO INTERNO EM CURSO QUE TRANSITARAM DO ANO ANTERIOR

A REN Gasodutos apresentou este ano estimativas/orcamentos relativos a 11 projetos de investimento,
0S quais atualizam os montantes apresentados no ano passado. Estes projetos de investimento
representam, na sua globalidade, 4,830 milh6es de euros e estdo 409,87 milhares de euros abaixo dos

valores apresentados no ano passado, ou seja, observou-se um decréscimo de 8,49%.

Refira-se também os 11 projetos de reforco interno comparados tém a entrada em exploracao prevista até

ao final de 2017, ou seja, comparam-se custos totais.

A Figura 4-5 resume para os 11 projetos de reforgo interno do terminal de GNL de Sines a comparacao
entre os montantes orcamentados em 2016 pela REN Atlantico para a determinacgéo das tarifas do ano
gas 2017-2018, e os submetidos no final do ano passado para a determinagdo das tarifas do ano gas
2018-2019.

Figura 4-5 — Variacdo dos montantes orcamentados para os projetos de refor¢o interno do

terminal de GNL de Sines, tendo em conta as prestac¢6es de informacéo de 2017 e 2016
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Fonte: REN Atlantico

Relativamente a andlise comparativa apresentada na figura anterior importa sublinhar os seguintes

aspetos:

e Constatou-se que 5 projetos de reforco interno do terminal de GNL de Sines registaram desvios

orcamentais expressivos, com valor absoluto (mddulo) superior a 30%.
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¢ Verificou-se que os projetos mis expressivos (‘Protegdo catodica das estruturas de betédo do Jetty
e SWI’, ‘melhorias do sistema de vaporizacdo’ e ‘2017-Up/reposicdo de sistemas e equipamento’)

registaram os menores desvios orcamentais (em percentagem).

42.1.2 PROJETOS DE INVESTIMENTO NOVOS

Na informacéo submetida no final do ano passado pela REN Atlantico para determinacéo das tarifas do
ano gas 2018-2019 esté incluido um conjunto de novos projetos de reforco interno do terminal de GNL de

Sines (21), totalizando 8,997 milhdes de euros.

Os novos projetos de reforgo interno do terminal de GNL de Sines, com valor unitario acima dos 100
milhares de euros, podem ser identificados no Quadro 4-1 atendendo a que, a excecgéo da intervencao no
‘Sistema de Monitorizacdo dos Compressores’ todos 0s projetos com entradas em exploracdo previstas
para 2018 e 2019 foram apresentados pela primeira vez na mais recente prestacdo de informacéo da REN

Atlantico sobre investimentos.

4.2.2  VARIACAO DAS TRANSFERENCIAS PARA EXPLORAGAO

Para além das diferengas or¢camentais, foram verificadas também as variagfes entre as previsdes para
transferéncia para exploracdo dos projetos de reforgo interno do terminal de GNL de Sines, previstas em

2017 e 2016, reportadas pela REN Atlantico a ERSE no final de cada um desses anos.

O Quadro 4-2 apresenta os projetos de investimento que registaram variacfes nas previsdes para

transferéncia para exploracéo de 2016 para 2017.
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Quadro 4-2 — Variacao das previsdes para entrada em exploracédo dos projetos de reforco interno

do terminal de GNL de Sines

Designagéo dos projetos Entrada em exploragédo .
Diferenca
prevista em prevista em (meses)
2016 2017

Protecéo catddica das estruturas de betédo do Jetty e SWI Dez.16 Dez.17 +12
Protecéo exterior edificios Dez.16 Dez.17 +12
Instalagéo de nova vedagéo no perimetro Dez.16 Dez.17 +12
Substituicdo de isolamentos térmicos Dez.15 Dez.17 +24
Melhorias do sistema de vaporizacdo Dez.16 Dez.17 +12
Recondicionamento de sistemas de tubagens Dez.15 Dez.17 +24
2017-Uplreposicéo de sistemas e equipamento Dez.17 Dez.17 0
Substituicdo/Upgrade da plataforma Experion Dez.17 Dez.17 0
Beneficiagcdo iluminacéo Dez.17 Dez.17 0
Integragdo paisagistica do tanque 3 Dez.17 Dez.17 0
Vedacdao exterior da instalagéo Dez.17 Dez.17 0

Fonte: REN Atlantico
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5 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NO ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS
NATURAL DO CARRICO

No presente capitulo é realizada a andlise dos investimentos na infraestrutura de armazenamento
subterraneo do Carrico, tendo por base a informacao enviada pela REN Armazenagem, para 0s projetos

concluidos em 2016 e em curso entre 2017 a 2019.

Os projetos concluidos em 2016 sdo analisados tendo em conta o seu custo global, ou seja, séo
considerados os investimentos realizados antes de 31 de dezembro de 2016 incluindo os montantes desse
ano e os que transitaram dos anos anteriores caso 0s investimentos sejam plurianuais. Durante o periodo

2017 a 2019, incluem-se os investimentos estimados para 2017 e os orcamentos de 2018 e 20109.

A andlise dos investimentos na RNTGN é precedida de uma caracterizagdo, sendo apresentados os
resultados de uma comparacao entre os investimentos apresentados pela REN Armazenagem no final do
ano passado, para efeitos da determinagéo das tarifas para o ano gas 2018-2019, e a prestacédo de

informacéo homoéloga do final do ano 2015 para as tarifas em vigor no presente ano gas (2017-2018).

No que respeita aos investimentos associados ao reforco de capacidade da infraestrutura, é ainda
analisada a conformidade dos investimentos apresentados pela REN Armazenagem, para efeitos da
determinacao das tarifas para o ano gas 2018-2019, face a proposta de PDIRGN 2017, para o horizonte
temporal de 2018 até 2027, submetido pela REN Gasodutos em 2017 nos termos do artigo 12.° do Decreto-
Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na redagdo que lhe é dada pelo Decreto-Lei n.° 231/2012, de 26 de
outubro.

5.1 CARACTERIZACAO DOS INVESTIMENTOS

A infraestrutura de armazenamento subterraneo de gés natural do Carrigco € composta por seis cavidades
de armazenamento numa formacgdo salina natural e uma instalacdo de superficie comum a todo o

complexo.

A REN Armazenagem é o Unico operador de armazenamento subterrdneo no SNGN, apés a compra dos

ativos da Transgas Armazenagem no ano 2015.

Os investimentos reportados para a infraestrutura de armazenamento subterrdneo do Carrico, até ao
Relatorio de Andlise de Investimentos do setor do Gas Natural de 2017, eram maioritariamente associados
a construgdo de novas cavidades de armazenamento. Com efeito, os custos totais da cavidade RENC-6,
que entrou em exploragdo em 2015, foram analisados e reportados no ano passado, sendo que, para 0s
proximos anos, ndo se perspetivam investimentos no refor¢co da capacidade de armazenamento da

infraestrutura do Carrigo.
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7

Esse novo paradigma de investimento é refletido na Figura 5-1, que apresenta uma reparticdo do
investimento global executado e orcamentado pela REN Armazenagem para o periodo em anélise.

Figura 5-1 — Reparticdo do investimento agregado no Armazenamento Subterraneo de gés natural

do Carrigo, apresentado no relatério de 2018
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Fonte: REN Armazenagem

Os investimentos mais expressivos da REN Armazenagem passaram a ser nas instalacdes de gas,
motivados pelas intervencdes para o refor¢o das capacidades de extracdo e injecdo de gas natural no

parque de cavernas, e, também, na rubrica ‘outros investimentos’ transversais a toda a infraestrutura.

Por sua vez o investimento em ‘cavidades de armazenamento’ e ‘reforgo interno da estagao de lixiviagao’
representam menos de 5%. Estes investimentos estdo associados ao reforco da capacidade de

armazenamento do Carrico que, no presente contexto, ndo sdo uma necessidade de curto/médio prazo.

A Figura 5-2 apresenta a desagregacdo anual do investimento para a infraestrutura de armazenamento
subterraneo de géas natural do Carrico, para o periodo em anélise.
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Figura 5-2 — Desagregacao anual do investimento no Armazenamento Subterraneo de gas natural

do Carrigo, apresentado no relatério de 2018

g 800 [
@ 5,00 [remmmmemmmeemmmeen oo
é L Ky e e L e e e e e RGGECTLTTELEEEE
3,00 [--- [N
2,00 ---JR - o oo
JNOONNEEEE  EEEEE | EEEEEEEEEEEEEEEEEERRESCCEEELEEEEEEE  EEERN SEEEEEEEE  EEREe -
0,00 Valor acumulado até 31
de Dezembro de 2016 Ano 2017 Ano 2018 Ano 2019
M Reforgo interno das instalagdes de gas 3458 66 2420 5690
Reforgo interno da estagdo de lexiviagdo 318 244 205 125
® Outros investimentos 1775 898 1719 1520

Fonte: REN Armazenagem

5.2 INVESTIMENTO NO REFORGCO INTERNO DAS INSTALAGCOES DE GAS

O investimento nas instalacfes de gés esté associado aos processos de injecdo e extracao de gas natural
das cavidades de armazenamento, incluindo o seu tratamento, analise e medicdo. O investimento nas
instalacbes de gas comporta também outras rubricas, transversais a operacdo da infraestrutura,
nomeadamente: sistemas elétricos, sistemas de controlo e seguranca do processo, instrumentagéo,

protecéo catddica, sistemas de emergéncia e seguranca, sistemas auxiliares e outros.

O investimento nas instalacdes de géas, para o periodo em analise, totaliza 11,634 milhdes de euros, sendo
0 montante associado ao equipamento de injecdo o mais expressivo, conforme se pode constatar na

Figura 5-3.
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Figura 5-3 — Reparticdo do investimento nas instalacdes de lixiviacdo e nas instalacdes de gas
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Fonte: REN Armazenagem

O valor do investimento previsto para o ‘equipamento de injecdo’, que de entre os orcamentos
apresentados este ano pela REN Armazenagem € o mais expressivo (9,22 milhdes de euros), sofreu um
incremento de 51,54% face ao reportado no Relatério de Anélise de Investimentos do setor do gas natural
do ano passado. Em sentido oposto baixaram os orgamentos em ‘sistemas elétricos’ e ‘sistemas de

controlo e seguranga do processo’.

5.3 ‘OUTROS’ INVESTIMENTOS

A REN Armazenagem apresentou um montante de 5,912 milhdes referente a rubrica ‘outros’
investimentos. Os projetos associados aos ‘outros’ investimentos incluem projetos de monitorizagao
sismica e de subsidéncia, realizacdo de sonares as cavidades, inspecdes aos casings e tubagem de

producéo dos pogos, substituicdo de equipamento em fim de vida util, remodela¢des/melhorias, etc.

Estes montantes estdo associados a investimento ndo estrutural, que ndo promove refor¢o de capacidade
da infraestrutura, mas que é essencial a operacdo e seguranga das instalacdes, correspondendo
maioritariamente a investimento de conservacdo e atualizacdo da infraestrutura face a novos

desenvolvimento tecnoldgicos.
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6 ANALISE DOS INVESTIMENTOS NA RNDGN

Neste capitulo é apresentada a andlise dos investimentos na RNDGN executados durante o ano de 2016,
estimados para o ano de 2017 e previstos para 0os anos de 2018 e 2019, sendo que a previsdo de 2018
inclui os orcamentos desagregados pelas principais rubricas de investimento. Para além disso, inclui-se

também a evolucao do valor global dos investimentos aceites para efeitos tarifarios desde 2010 até 2015.

Os investimentos foram apresentados pelos 11 operadores das redes de distribuicdo em atividade no
SNGN: Tagusgas, REN Portgéas Distribuicdo®, Sonorgas e os ORD do Grupo GALP (Beiragas, Dianagas,
Duriensegas, Lishoagas, Lusitaniagas, Medigas, Paxgas e Setgas). Ha 6 operadores que desenvolvem a
sua atividade em regime de concessao e os restantes 5 detém licencas de distribuicéo local de gas natural.
A Figura 6-1 identifica as areas geogréficas de influéncia dos operadores das redes de distribuicdo no

territério nacional.

8 Com a aquisi¢do da EDP Gas Distribuicdo S.A. pela REN Géas S.A., a 4 de outubro de 2017, a designac&o social da
empresa passou a REN Portgas Distribuicdo S.A. Neste documento mantém-se a designagdo anterior no que diz
respeito a investimentos feitos antes da data de aquisicéo.
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Figura 6-1 — Areas de influéncia dos operadores das redes de distribuicdo em Portugal

continental
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6.1 INVESTIMENTOS EXECUTADOS NA RNDGN NO ANO DE 2016

Neste subcapitulo sdo apresentadas e analisadas as execu¢des orcamentais para o ano 2016, com o

detalhe da taxa de producéo e dos custos unitarios® para as principais rubricas de investimento.

9 Entende-se por custo unitario o montante despendido na produgdo de uma unidade fisica, sendo que esta unidade
€ caracteristica do tipo de investimento em causa.
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6.1.1 EXECUGCAO ORCAMENTAL

Os operadores das redes de distribuicdo apresentaram o0s investimentos executados nas suas redes
durante o ano de 2016, bem como os relatérios de execucao desse ano para efeito de determinagéo das
tarifas a aplicar para o ano gas 2018-2019. A Figura 6-2 apresenta o investimento realizado em 2016 e a

execucao face as estimativas para esse ano.

Figura 6-2 — Investimento realizado na RNDGN e execucéo face as estimativas para o ano de 2016
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribuicdo, Tagusgas e Sonorgas

Da andlise da figura anterior constata-se que 6 operadores registaram uma execuc¢do orcamental acima
dos orgcamentos previstos, destacando-se a Dianagas, Medigas e Sonorgas com valores acima em 55%,
27% e 17%, respetivamente. Por sua vez, a EDP G&s Distribuicao foi o operador que mais investiu em
2016.

Os desvios orgcamentais negativos dos restantes operadores das redes de distribuicio devem-se
essencialmente a menor realizacdo do investimento em ativos de rede em BP e nas
convers@es/reconversdes. Importa notar que os investimentos em ativos de rede em BP incluem a rede

de distribui¢c@o e os ramais de ligacao.

Em termos globais, 0 montante executado pelos operadores das redes de distribuicdo, no ano 2016, foi de
cerca de 43 milhdes de euros, o que correspondeu a uma execugdo de 99% dos montantes estimados,
agregados, para esse mesmo ano. Os investimentos da EDP Gas Distribuicdo, em 2016 representaram

45% do montante global de investimento executado em 2016.
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6.1.2 ANALISE DO INVESTIMENTO EXECUTADO

Os investimentos apresentados pelos operadores das redes de distribuigdo, relativos a execucéo do ano

de 2016, distinguem as seguintes rubricas:

¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).

Postos de Reducéo e Medicao (PRM).

Ramais.

Conversoes e reconversoes.

e Unidades Autdbnomas de gas natural (UAG).

A Figura 6-3 apresenta, em termos globais, os investimentos executados pelos operadores das redes de

distribuicdo para cada uma das rubricas enunciadas.

Figura 6-3 — Caracterizacdo dos investimentos executados na RNDGN em 2016
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Fonte: Grupo Galp, EDP Gés Distribuicéo, Tagusgas e Sonorgéas

REDE DE DISTRIBUICAO EM MEDIA PRESSAO (MP)

No ano de 2016, nenhuma empresa investiu na construcao de redes de distribuicdo em MP. No entanto,
alguns montantes de investimento alocados as redes de distribuicdo em MP foram despendidos em
estudos e projetos de engenharia, serviddes /terrenos e outros. O Quadro 6-1 caracteriza o investimento

executado em redes de distribuicdo em MP, no ano de 2016.
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Quadro 6-1 - Investimento executado nas redes de distribuicdo em MP, ano de 2016

Custo (10% EUR) Lisboagas | Lusitaniagas EDP Gés Beiragas Tagusgés
Distribuicéo

Estudos e Projetos/Engenharia 5

ServidBes/Terrenos 15 1 25 5

Qutros 35 69 4 5 3

Fonte: Lisboagas, Lusitaniagas, REN Portgas Distribuicdo, Beiragas e Tagusgéas

REDE DE DISTRIBUICAO EM BAIXA PRESSAO (BP)

A Figura 6-4 caracteriza o investimento executado em redes de distribuicdo em BP, no ano de 2016,
discriminando a extensao da rede construida, os custos unitarios e os custos totais, distinguindo as redes

secundérias das redes de urbanizacgdes.

Figura 6-4 - Caracterizacdo do investimento executado em redes de distribuicdo em BP, para o

ano de 2016
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribuicdo, Tagusgéas e Sonorgas

Da andlise da Figura 6-4 destaca-se a extensao de rede construida pela EDP Gas Distribuicdo, que por
oposicdo aos restantes operadores, construiu 184 quilémetros de rede de distribuicdo em BP,

representando 50% da extensao total de rede em BP executada por todos os operadores (considerando
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rede secundaria e urbanizagGes). A Paxgas foi o operador que realizou o menor investimento em
construcédo de rede secundaria no ano de 2016 (tendo construido apenas 75 metros de rede secundaria).

Os custos unitarios das redes secundarias variaram entre 42 EUR/m.I. para a Setgas e Dianagas e 84
EUR/m.l. para a Lisboagas. O custo médio de construcédo de rede em BP, para o ano de 2016, foi de

57 EUR/m.I., tendo sofrido uma ligeira subida face ao valor registado em 2015.

A Figura 6-4 distingue ainda as execugdes em redes secundérias construidas no dominio publico, das
redes em urbanizacdes. Nas redes em urbanizagdes, as caracteristicas construtivas sédo semelhantes as
adotadas em qualquer rede de distribuicdo em BP, pelo que os custos unitarios ndo deverao exceder os
apresentados para as redes secundérias. Contudo, a construgdo de redes em urbanizagdes beneficia da
partilha de encargos entre o operador da rede e o promotor da urbanizacao, tendo-se constatado que os
custos unitarios suportados pelo primeiro sao bastante inferiores aos custos unitarios reais de construgdo

de rede secundaria.

De notar que no caso da Setgds, o seu custo total de constru¢do de rede de urbaniza¢des inclui um
montante de 56,99 mil EUR referente a um investimento em Palmela e Setubal para o qual ndo existem

ainda indicadores fisicos conhecidos, uma vez que a Setgas é responsavel apenas pela fiscalizagéo.

Os outros custos de investimento em expansao das redes de distribuicdo em BP incluem custos relativos
as seguintes rubricas: rede secundéria — outros, urbanizacdes — outros, renovacéo da rede e compra de

redes/clientes.

RAMAIS

A Figura 6-5 caracteriza o investimento executado em ramais no ano de 2016, discriminando o nimero de

ramais construidos e os respetivos custos unitarios.

Figura 6-5 — Caracterizacdo do investimento executado em ramais em 2016
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribuicdo, Tagusgéas e Sonorgas
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A Figura 6-5 permite constatar que a quantidade de ramais executados pelos operadores das redes de
distribuicdo mais antigos (EDP Gas Distribuicdo, Lisboagas, Lusitaniagas e Setgas) é substancialmente
superior a executada pelos restantes operadores o que, em termos genéricos, reflete as maiores
densidades de edificado e a maior cobertura de rede nas &reas de influéncia destas concessdes. Destaca-
se, de novo, a EDP Gas Distribuicdo que construiu 6974 ramais, ou seja, 54% da quantidade total
executada por todos os operadores das redes de distribuicdo. Destaca-se também a Lusitaniagas, que

construiu 1553 ramais, superando a Lisboagés e a Setgas.

O custo unitario médio relativo a construgcao de ramais é de 322 EUR/unid., com custos reais minimos e
méaximos de 264 EUR/unid. e 428 EUR/unid.. A EDP Gés Distribuicdo apresenta o custo real minimo

enquanto a Sonorgas e a Duriensegas apresentam o custo real maximo.

PosTos DE REDUGAO E MEDICAO (PRM)

O investimento em PRM inclui os montantes associados aos postos de reducéo integrados nas redes de
distribuicdo e, ainda, o investimento em redutores para as instalacfes de utilizagdo dos consumidores
abastecidos por cada operador de distribuicdo. O investimento apresentado pelos operadores das redes
de distribuicdo estd, quase integralmente, associado aos redutores das instalacdes de utilizacdo dos
consumidores, tendo cada operador apresentado os montantes executados com esta rubrica. A Figura 6-6

apresenta os montantes executados pelos operadores no ano 2016.

Figura 6-6 — Caracterizagdo dos investimentos em PRM em 2016

305

10°EUR
503
24%

442
21%

1% o
0%

u |isboagas m Setgas ® Lusitaniagas ®EDP Gas Distribui¢ido
m Beiragas m Tagusgas Duriensegés Dianagas
Paxgas Medigas Sonorgas

Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas
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CONVERSOES E RECONVERSOES!®

A Figura 6-7 caracteriza o investimento executado em conversdes/reconversdes, discriminando a

guantidade de intervengdes, 0s custos unitarios e o0s custos totais.

Figura 6-7 — Caracterizagdo do investimento executado em Conversdes/Reconversdes, no ano de
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

A analise da figura anterior permite destacar a execu¢éo da EDP Gas Distribuicao face a todos os restantes
operadores. Com efeito, este operador executou 12 371 intervengcfes em instalagcbes de utilizagdo dos
seus clientes, no ano de 2016, o que corresponde a 52% das conversdes/reconversdes executadas por

todos os operadores.

10 polos de consumo existentes, de acordo com a terminologia do RRC (artigo 180.°)
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O custo unitario médio ponderado relativo as conversdes é de 509 EUR/unid., tendo ficado abaixo do valor
observado no ano 2015 (562 EUR/unid.). Os valores minimos e maximos foram executados pela Paxgas

e pela Tagusgas, com custos unitarios reais de 458 EUR/unid. e 686 EUR/unid., respetivamente.

Relativamente as reconversdes, 0 custo unitario médio ponderado é de 296 EUR/unid., ficando 8,4%
abaixo dos valores de 2015 (323 EUR/unid.). Os valores minimos e maximos foram executados pela EDP
Gas Distribuicdo e pela Medigas com custos unitarios reais de 275 EUR/unid. e 796 EUR/unid.,

respetivamente.

De acordo com o estabelecido no atual Regulamento de Rela¢cdes Comerciais, 0s custos a aceitar para
efeitos tarifarios estéo limitados aos valores de referéncia a publicar anualmente pela ERSE com as tarifas
de gas natural (570,00 EUR e 337,50 EUR respetivamente para conversdes e reconversdes, no ano gas
2017-2018). Tendo por base estes valores de referéncia e o enquadramento regulamentar, a figura abaixo
apresenta 0os montantes aceites pela ERSE para efeitos tarifarios em conversdes e reconversdes, relativo
ao ano de 2016. Estes valores foram calculados com base nos custos unitarios das
conversdes/reconversdes para cada concelho, submetidos pelos operadores das redes de distribui¢cdo. De
acordo com o estabelecido regulamentarmente, os operadores das redes de distribuicdo viram limitado
em aproximadamente 0,3 milhdes de euros, o investimento reconhecido em conversdes e reconversdes
no ano de 2016.

Figura 6-8 — Custos aceites pela ERSE em Conversdes/Reconversdes, no ano de 2016
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgés Distribuicdo, Tagusgas e Sonorgas
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UNIDADES AUTONOMAS DE GAS (UAG)

Durante o ano de 2016 foram apresentadas execu¢cdes em UAGs por parte da Sonorgas, Dianagas,

Medigas e da Tagusgas, sendo o investimento de cerca de 254, 108, 38 e 0,24 mil euros, respetivamente.

No que se refere a Sonorgas, o investimento em UAGs diz respeito a compra de terrenos nos novos polos,
destinados a instalacéo de unidades de armazenamento de gas. O investimento da Dianagas refere-se a
construcdo de UAGs; enquanto os investimentos da Medigas e da Tagusgas se referem a outros custos.

SINTESE DO INVESTIMENTO EXECUTADO NA EXPANSAO DA RNDGN EM 2016

O investimento executado no ano de 2016 pelos operadores das redes de distribuigdo relativo a expansao

da RNDGN totalizou cerca de 43 milhdes de euros.

A Figura 6-9 apresenta o investimento executado na expansado da RNDGN, para o ano de 2016.

Figura 6-9 — Caracterizacdo do investimento executado na expansdo da RNDGN, para o ano de

2016, por operador de rede
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= Conversdes/Reconversdes 1217 1021 1273 5 486 420 874 120 162 26 334 268
= UAG 0 0 0 0 0 0,240 0 108 0 38 254

Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

No que concerne ao investimento executado na expansdo da RNDGN as rubricas com maior peso sédo a
construcdo de rede de distribuicdo em BP e as conversdes/reconversdes, representando 58% e 26% do
montante total realizado na RNDGN em 2016. De notar uma reducéo ligeira do peso relativo da rubrica de
conversfes/reconversdes face ao ano anterior (0 qual representava 29% do montante total realizado na
RNDGN em 2015).
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Destaca-se, ainda, o investimento executado em 2016 pela EDP Gas Distribuigdo, que representou 45%
do montante global dos investimentos dos operadores das redes de distribuicdo. Esta percentagem foi
ligeiramente inferior no ano anterior.

6.2  ANALISE DOS INVESTIMENTOS ORCAMENTADOS PARA A RNDGN PARA O ANO DE 2018

Os operadores das redes de distribuicdo apresentaram os investimentos previstos para a expansao das
suas infraestruturas, para o ano de 2018, detalhando as principais rubricas de investimento,
nomeadamente:

¢ Redes de distribuicdo em Média Pressao (MP) e Baixa Presséo (BP).
e Postos de Reducéo e Medicdo (PRM).

e Ramais.

e Conversfes e reconversoes.

e Unidades Autonomas de gas natural (UAG).

A Figura 6-10 apresenta o investimento na expansao da RNDGN, previsto para o ano de 2018, detalhando

as rubricas referidas acima.

Figura 6-10 — Caracterizacdo do investimento na expansdo da RNDGN previsto para 2018
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=Ramais 439 489 1045 2202 223 206 124 79 10 52 774
=PRM 1527 423 898 669 143 154 69 30 6 61
= Conversoes/Reconversdes 1284 845 1393 6874 368 560 232 %3 18 154 3848
=UAG 36 5 115 8126

Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

A andlise comparativa da Figura 6-9 e da Figura 6-10 permite observar uma aproximacao entre o
investimento previsto para o ano de 2018 e o executado no ano de 2016, excetuando o caso particular da
Sonorgas. Com efeito, tanto a dimensado dos investimentos por operador como o peso relativo de cada

uma das principais rubricas replicam, em termos gerais, a tendéncia observada no ano de 2016.
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Assinala-se o maior peso dos operadores das redes de distribuicido REN Portgas Distribuicéo, Lisboagas,
Lusitaniagas e Setgas, que abastecem as areas onde se concentra a maior atividade econémica nacional.
O investimento destes operadores de rede de distribuicdo assenta essencialmente na expansao de
infraestruturas em zonas ja abastecidas com gas natural e na saturacdo da rede existente através da
conversédo de equipamentos para gas natural.

A orcamentagdo da Sonorgas!! destaca-se por apresentar 0 montante mais elevado de investimento,
ultrapassando os valores previstos pela REN Portgas Distribuicdo. Este facto é justificado pela expansdo
do ndmero de licencas de distribuicdo que presentemente detém, como resultado de um concurso por
prévia qualificacéo a 26 licengas de distribuicéo local de gas natural, das quais até ao momento Ihe foram
atribuidas 18 licencas. Importa salientar que o processo de atribuicao das restantes licencas ainda decorre.

A Figura 6-11 e a Figura 6-12 apresentam o investimento em redes de distribuicdo em BP, desagregando
as redes secundarias, as urbanizagfes e 0s outros custos e o investimento em conversdes/reconversoes,
respetivamente.

Figura 6-11 — Caracterizacéo do investimento em redes de distribuicdo em BP previsto para 2018
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgéas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

Figura 6-12 — Caracterizagéo do investimento em Conversdes/Reconversdes, previsto para 2018
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

11 Os dados dos investimentos analisados neste documento correspondem aqueles que foram apresentados pelos
operadores das redes e poderdo ser diferentes daqueles que a ERSE considera em outros documentos para efeitos
de determinagéo de proveitos, tarifas e precos para o ano-gas 2018-2019.
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6.3  SINTESE DOS INVESTIMENTOS APRESENTADOS PARA A RNDGN - ANOs DE 2016, 2017,
2018 E 2019

No presente subcapitulo é apresentada uma sintese dos investimentos dos operadores das redes de
distribuicdo executados no ano de 2016, estimados para o ano de 2017 e previstos para 2018 e 2019. A
Figura 6-13 apresenta a evolugcdo dos investimentos nas redes de distribuicdo, por operador, para o

periodo identificado.

Figura 6-13 — Evolucéo dos investimentos previstos, por operador de rede de distribuicéo, para
0s anos de 2016, 2017, 2018 e 2019
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgéas Distribuicdo, Tagusgas e Sonorgas

A analise da Figura 6-13 permite constatar um aumento dos investimentos na RNDGN de 2016 para 2017
para 6 operadores das redes de distribuicdo (i.e. Sonorgas, Lisboagas, Lusitaniagas, Beiragas, Tagusgas
e Medigas), sendo de destacar tratarem-se de investimentos realizados (em 2016) e estimados (para 2017)
que, previsivelmente, se aproximardo dos custos reais. No que respeita a 2018 e 2019, i.e., perspetivas
para o futuro proximo, os operadores das redes de distribuicdo apresentam or¢camentos que refletem uma
tendéncia de crescimento (REN Portgas Distribuicdo, Sonorgas, Lisboagas, Lusitaniagas e Duriensegas)

e estagnacao (Setgas, Beiragas, Dianagas, Tagusgas, Medigas e Paxgas) face a 2016.

Destaca-se novamente a Sonorgas que aponta um crescimento muito substancial do investimento para
2018 e 2019 (em comparagdo com 2016 e 2017), justificado pela atribuicdo de 18 novos polos (dos 26 que

estavam a concurso) que irdo iniciar a sua construcao nesse periodo.
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A Figura 6-14 e a Figura 6-15 apresentam a evolucdo do valor global dos investimentos ha RNDGN e a

reparticdo dos mesmos por operador, respetivamente, para o quatriénio em analise.

Figura 6-14 — Evolucéo do valor global dos investimentos na RNDGN para os anos de 2016, 2017,
2018 e 2019
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas
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Figura 6-15 — Reparticdo dos investimentos previstos para a RNDGN para os anos de 2016, 2017,

2018 e 2019, por operador de rede de distribuicdo
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

6.4 SINTESE DOS INVESTIMENTOS REAIS ACEITES, EXECUTADOS, ESTIMADOS E PREVISTOS

PARA A RNDGN — PARA 0S ANOS DE 2010 ATE 2019

A Figura 6-16 apresenta a evolucdo do valor global dos investimentos dos operadores das redes de
distribuicao, respetivamente aceites para efeitos tarifarios desde 2010 até 2015, executados no ano de
2016, estimados, pelas empresas, para o ano de 2017 e previstos, pelas empresas, para 2018 e 2019. Os
investimentos nas redes de distribuicdo incluem para além dos investimentos associados a expansao da
RNDGN, encargos de estrutura e outros investimentos (e.g. inclui investimentos com sistemas de

informacao, marketing e publicidade, equipamento administrativo, etc.) e sdo apresentados por operador.
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Figura 6-16 — Evolucao dos investimentos aceites para tarifas (até 2015), executados (2016),

estimados (2017) e previstos (2018 e 2019), por operador de rede de distribuicéo
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Fonte: Grupo Galp, REN Portgas Distribui¢cdo, Tagusgas e Sonorgas

A analise da figura permite verificar que para a grande maioria dos operadores de rede de distribuicdo
houve uma redugéo dos investimentos de 2010 até 2015, seguindo-se uma tendéncia de crescimento até

2018 e previsao de estagnac¢do dos investimentos para 2019.

Tal como referido anteriormente os investimentos da Sonorgas apresentam uma evolugao diversa, que se

relaciona com a atribuicdo de novos polos de consumo.
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I. SiGLAS

AP - Alta Presséo

BP - Baixa Presséo

GNL - Géas Natural Liquefeito

GRMS - Estacao de Regulacéo e Medida (Gas Regulating and Metering Station)

ICJCT — Estacéo de Interligacdo em T (Interconnection Station)

JCT — Estac¢éo de Juncéo para Derivagéo (Junction Station)

MIBGAS - Mercado Ibérico de Gas Natural

MP - Média Presséo

ORT — Operador de uma rede nacional de transporte de gas natural

PDIRGN - Plano decenal indicativo de Desenvolvimento e Investimento da RNTIAT

PDIRD-GN - Plano de Desenvolvimento e Investimento das Redes de Distribuicdo de gas natural
PRM - Posto de Reduc¢éo e Medida

RARII - Regulamento de Acesso as Redes, as Infraestruturas e as Interligacdes

RNDGN - Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural

RNTGN - Rede Nacional de Transporte de Gas Natural

RNTIAT - Rede Nacional de Transporte, Infraestruturas de Armazenamento e Terminais de GNL
RPGN - Rede Publica de Gas Natural

RRC - Regulamento de Rela¢bes Comerciais

RT - Regulamento Tarifario

SNGN - Sistema Nacional de Gas Natural

UAG - Unidade Autbnoma de Gas Natural
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