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Sintese — outubro 2024

e O preco do barril de petrdleo aumentou
no mercado spot face ao més anterior.

e As cotagGes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam a tendéncia crescente
do BFO e do WTI.

e O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 0,6% acima do propano.

e  Os PVP (médios) da gasolina e do gaséleo no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, registando um aumento de
1,6% e 1,5%, respetivamente, face ao més anterior.

e Asintrodugdes a consumo aumentaram em outubro,
33,40 kton, face a setembro.

e Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios,
seguidos pelos operadores do segmento low cost.

e  Osdistritos de Braga, Aveiro e Leiria registaram os
precos de gasoleo e gasolina mais baixos em Portugal
continental. Beja, Braganca e Lisboa apresentaram os
precos mais altos.

e Vila Real, Braga e Viseu registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano)
com o menor custo. Ja Leiria, Faro e Beja
apresentam os precos mais elevados.

Precos médios praticados em Portugal
outubro 2024

Simples 95
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1. Evolugdo do prego do petrdleo bruto Figura 1-1 — Pregos didrios BFO e WTI, FOB
(2022-2024)

De acordo com o Qil Market Report — October
2024 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),
prevé-se um crescimento da procura em

0,9 Mbpd para 2024 e perto de 1 Mbpd para

2025, perfazendo um total de 102,8 e il
103,8 Mbpd, respetivamente. O abrandamento ity
do crescimento da procura nos ultimos anos

resulta do fraco crescimento econdmico global,

e da implementagdo de novas tecnologias de 70,0 1

energia limpa.

O preco médio do barril de petréleo aumentou
em outubro, face ao més anterior. A tendéncia

60,0 | ¥
decrescentg de |rT’1p.or.tagao dg petroleo.por Rt ey el
parte da China e Asia influenciou a descida do evportacio pré-crise
preco do barril de petrdleo nos ultimos meses e na Libia
as projecdes de crescimento de procura 50,0 -

previstas pelo grupo OPEP+ para 2024 e 2025.

No entanto, prevé-se que os pdises asiaticos

retomem a importagdo ainda no ultimo Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg
trimestre. A meio do més de outubro, a Libia

retomou em parte os niveis de exportacdo de

petroleo. No mesmo momento iniciaram-se

manuten¢es em algumas das reﬂ”a”,as na Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
Europa, aumentando a oferta de petréleo no
mercado.

73,33

O preco spot do WTI FOB subiu 3,3 % em 69,74

outubro, para um valor médio de 71,86 USD,
por comparagdo ao barril negociado em
setembro. A cotagdo spot do BFO FOB também
registou um aumento, de 2,3 % no mesmo
periodo, para um valor médio de 76,00 USD.

O preco dos contratos futuros
adquiridos durante o més

de outubro, para entregas

de Brent e WTI foi, em média,
mais baixo do que no

mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

o) ()

ago 2024 set 2024 out 2024 ﬂ=25€

Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, a oferta global de petroéleo registou um crescimento no més de outubro de 0,29 Mbpd, atingindo uma
oferta de 102,9 Mbpd. A subida da oferta global é justificada pelo reabastecimento do mercado apds o conflito politico na
Libia, superior a diminui¢do da oferta por parte do Irdo e Cazaquistdo. O grupo de paises pertencentes ao OPEP+ adiaram o
fim dos cortes voluntarios para o més de janeiro. A oferta de petréleo por parte do grupo de paises ndo pertencentes ao
OPEP+ aumentou em cerca de 1,5 Mbpd em 2024, e estima-se que mantenha o mesmo ritmo de crescimento em 2025.

As margens dos derivados de petrdleo observaram um aumento face ao més anterior, devido a manuteng¢des sazonais
programadas e a quebras de produto. Com a produgdo de derivados do petréleo nos niveis minimos anuais em outubro,
prevé-se que no més de novembro a producdo recupere, estabelecendo uma média em 2024 de 82,8 Mbpd, e para 2025 de
83,4 Mbpd. O crescimento anual registado de cerca de 0,6 Mbpd em 2024 foi impulsionado pela OCDE e pelas Américas, e
para 2025 serd impulsionado pelas regiGes ndo pertencentes a OCDE.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petrdleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petréleo

de outubro, da AIE, os inventarios
de barris de petrdleo globais
diminuiram 47,5 Mb em setembro.
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Os valores médios das cotagbes
internacionais, na regidao ARA,
acompanharam a trajetdria do preco
do barril de petréleo em outubro.
Observou-se um aumento

na cotacdo do GPL Auto (+7,5%), da
gasolina (+5,1%), do jet (+5,1%), e do

gasoleo (+4,3%).
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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Em outubro, o prego do gasdleo no mercado NWE aumentou face ao més anterior, acompanhando a trajetéria observada
no preco do barril de petréleo. Na Alemanha, a procura do produto refinado manteve-se em niveis baixos. Com o fim da
manutencdo de uma refinaria no oeste do pais, e de outra prevista no final do més no leste, a oferta de gaséleo no mercado
aumentou, reduzindo as margens da producdo de gasoleo durante o mesmo periodo. Na Franga, o consumo doméstico vem
a decrescer, com o aumento da frota elétrica e hibrida no inicio do ano.

O preco da gasolina no mercado NWE aumentou em outubro, face ao verificado no més anterior, acompanhando a
trajetdria observada no preco do barril de petrdleo. A atividade de mistura de gasolinas continua lenta, desencorajada pelo
preco da nafta. As exportacdes para os EUA diminuiram, apds o aumento do nivel de inventario nos meses de verdo. Em
Portugal, as entregas mantiveram-se face ao més anterior, e aumentaram 12% face ao periodo homdélogo. Os registos de
novos carros a gasolina e hibridos a gasolina aumentaram 11% no mesmo periodo.

O preco do jet no mercado NWE registou um aumento, acompanhando o comportamento no prego do barril de petrdleo
nos mercados internacionais. As companhias aéreas tém colaborado com fabricantes de aviGes para incorporagdo de SAF
até ao final do ano, de forma a cumprir a meta estabelecida pela Unido Europeia para o préoximo ano de 2% de
incorporacgao.

As cotacBes dos gases de petroleo Figura 2-3 — Evolugdo das cotagBes de propano e butano

liquefeito de butano e propano na

Europa aumentaram 9,4 %, e 7,5 %, ' Propano i Butano
respetivamente, em outubro. EUR/kg

Importa referir que o butano 0,70

negociou, em média, 0,6 % acima
do propano. O diferencial entre o

(. ;o 0,68
preco maximo e o pre¢o minimo
transacionado foi maior no
butano do que no propano, 0,66
correspondendo a 6,0 cent/kg e
4,7 cent/kg, respetivamente. 0,64
Em outubro, o aumento do 0,62
preco da cotagdo de GPL
propano e butano, na regido ARA, 0.60
acompanhou a trajetéria '
observada no prego do barril A%t st et ot \/’5\0\“ \/6\0\)& @\o\“ ,ﬁ\o\f‘ 16\00‘ 1%\00K ,5\/\0\3K
de petrdleo. A procura oscilou Fonte: ERSE, Argus, Reuters

durante o més de outubro. Os
grandes agentes do mercado
procuraram os pequenos Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano
inventdrios, para trocas comerciais.

No més de outubro, o GPL

butano manteve a valorizacdo na 0,613 0,647
ordem dos 105% do valor da —_—

nafta, apesar da escassa procura por
butano, num mercado com pouca
e i ) i
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios
Figura 3-1 — Decomposigdo do preco médio de venda

3.1. Gasolinas ao publico de gasolina simples 95
1,732 €11

A
1,744 .. e & Impostos

Vo A
m=a>

agosto 2024 setembro 2024

O PVP da gasolina simples aumentou em outubro (+ 1,6%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente de impostos, representando 55,3% do
total da fatura da gasolina, seguindo-se a cotacdo e frete (30,2%).

outubro 2024

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de precos da gasolina
Os custos de operacdo e margem de comercializac3o, simples 95 no retalho
a incorporagdo de biocombustiveis e a logistica e constituicdo de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca
de 14,5% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
0,8 cent/l abaixo dos operadores do segmento low cost e 6,7 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob a
insignia de uma companbhia petrolifera, representando uma
diferenca de 11,0 cent/I.

1,650 €1

Ainda durante outubro, a gasolina 95 aditivada custou
em média aos consumidores mais 2,5% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagdo foi mais
pronunciado na gasolina 98 (cerca de 4,6%),

como tem sido habitual no mercado nacional.

1,842 €11

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de pregos entre gasolinas simples e aditivadas

. -
" gAditivada ., Aditivada
17754

A

- —» Simples

—--e Simples
1.73z€1

1.874€1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2. Gasdleos Figura 3-4 — Decomposi¢do do preco médio de venda
ao publico del%gsg!eo simples

1,610 1,601€/1

»

agosto 2024 setembro 2024

O PVP do gasdleo simples aumentou em outubro (+ 1,5%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu
a componente de impostos (49,7%), seguida do valor da
cotacdo e frete (32,9%).

outubro 2024
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo, Figura 3-5 — Diferenciacdo de precos do gasdleo simples
a incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a no retalho

constituicdo de reservas estratégicas representam,

em conjunto, cerca de 17,3% do PVP médio

do gasédleo simples. N ~® Companhias
;. \\ 1,648 €/

Os hipermercados continuam a ser os operadores com P od e B

0s pre¢os mais competitivos, apresentando pregos [f' \‘\ A”‘ﬁ

médios cerca de 11,3 cent/| abaixo do PVP médio | L .

. || ®  Lowcost
nacional. s 1,530€A
Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram y N
gasodleo simples a um preco médio de 1,530 €/, o que ” N Aﬂ,ﬁ
representa um adicional de 1,2% face ao preco dos . ; i
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira | | - --- @ Hipemercados
reportaram precos médios de 1,648 €/, cerca | :__ 1,512
de 2,3 cent/l acima do preco médio nacional. ) S L

Em outubro, adquirir gasdleo aditivado representou um

acréscimo de 5,8 céntimos por litro face ao gaséleo Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

simples. Figura 3-6 — Diferenga de pregos entre gaséleo simples e
aditivado

Os pregos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo Unico F i

da Energia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do
SPN.

A determinacdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
pérticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

— - -® Simples
1,625 €1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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GPL Auto

05170

0942 €/

Ao

agosto 2024 setembro 2024

Em outubro, o preco médio de venda ao publico

do GPL Auto aumentou face a setembro (+ 1,4%),
acompanhando o comportamento verificado nos

mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor corresponde
a componente de impostos (44,7%), seguida da cotagdo e

do frete (35,2%) e dos custos e margem (13,5%).

A componente do preco médio de venda
a0 publico com menor expressao foi a
componente de logistica e reservas.

Os hipermercados apresentaram a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em outubro, o PVP médio dos hipermercados,
dos operadores com ofertas low cost e
companhias petroliferas de bandeira foi de
0,876 €/1; 0,890 €/l e 0,975 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera,
venderam em média 0,2 cent/l acima do preco
médio nacional e 9,9 cent/I superior ao prego
praticado pelos hipermercados.

Figura 3-7 — Decomposig¢do do prego médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,955 €/l

A +1,4%

F aintatatel @ Custos e margem
! 135%
0,123 €0

Incorporacio de biocombustiveis
-®
5,65%
0,054 €1

"7 == - Logistica e reservas
09%
0003 N

- -~ ® Cotagdo e frete
35,2%
0336 ¢!

outubro 2024

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de pregos do GPL Auto
no retalho

_ _ —-» Companhias
0,975 £/

A o

0,590 £/1

A

- - — @ Hipermercados
0,876 £/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petroleo liquefeitos

Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gas propano para
as garrafas G26 e G110

Em outubro, o preco médio de venda ao publico
nas garrafas mais comercializadas (G26)* de

11396€
2,53 &/kg

gas propano e de butano aumentou.

—a |
28,3%
2235¢€

_e Custos e margem

47 7%
4508
11137 € 112 40€ 32,19€ tm
2,47 £z 2,50 &/kg 233€kg L7 27,05 ~# Enchimento
¢ g Y
i
t o 3,23€
. 47,5% |
\ !
3158€ 31,90€ 15,23_€ ‘| _#® Logistica e reservas
287 €/ke 2,90 £/kg s § g';;';'“e“t“ ’ g-';?g
¥ O T
’ ’ 3 079€
__# Logistica e reservas --# Cotagdo e frete
0,5% 25,08
319¢ 2363 €
- --# Cotagdo e frete
agosto 2024 setembro 2024 22,5%
TIE
outubro 2024

No que respeita as garrafas de gas G110*

o preco médio de venda ao publico
manteve-se no gas butano e aumentou

no gas propano, durante o mesmo periodo.

8345¢€ 83,45€

1,52 €/kg

Figura 4-2 — Desagregacado dos precos de gas butano para
as garrafas G26 e G110

33,14 €

.= ® Impostos
2,55€/kg r,’ 28,2%

83,45¢
1,52 €/kg

_~~# Impostos
- 24,7%
2898¢€

# Custos e margem
»7 | 16,0%
13,37€

,~-® Enchimento

9.36¢€ TR s
,+~® Custos e margem i
. 42,4%
32,30€ 14,07€ -® Logistica e reservas
2,48 €/kg ’,—0 Enchimento 1,1%
2,7% 0,94€
' 088¢

apgosto 2024

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

# Logistica e reservas
0,7%

® Cotacdo e frete
43,7%

022¢ 3644¢€
- -® Cotacio e frete
setembro 2024 26,0%
861¢€
outubro 2024 Tipologia das garrafas

* A metodologia utilizada para o célculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos precos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gas propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1000 garrafas.
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5. Variagdo regional
Figura 5-1 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinas e gaséleos

H-0,3% 1723en B.+0,5% 1741¢/1
Embora pouco diferenciados, os pregos -0,2% 1622€/ +0,3% 1,630 €/
médios de gasolinas 95 e gasdéleos simples _ /
revelam algumas diferencas regionais. Bi-0,7% i72e ' B, +1,1% 1752¢/

-0,8% 1613€/ — Bl +0,9% 1639¢€/

Em outubro, a diferenca de valor entre H. +0,0% 173:2¢
o preco médio nacional e o preco médio W +0,1% 1627 ¢
nos distritos portugueses para a Bl -0,2% 1730en

asolina simples 95 e gasdleo simples 0,3% 1620€/
€ P g P B.-0,6% 1722¢n

€ genericamente mais elevada nos "‘_0‘7% Leiae r B 40,5% 1741
distritos de Beja, Braganca e Lisboa. §.40,5% 163a¢/
Braga, Aveiro e Leiria sdo os distritos que H 0,0% 1722¢n
apresentam combustiveis rodoviarios -0,3% 1is21€/
(gasolina e gasdleo) mais baratos, em

i B.-0,3% 1728en
Portugal Continental.

L-0,2% 1,728¢/ £.-0,4% 1s10¢/
-0,4% 16124/

L a]

Em outubro, a diferenca de pregos

médios por litro dos combustiveis

rodoviarios em Portugal continental é - y

) ) . % 1623/l B.+0,1% 1731¢n
inferior a 3,6 cent/I, tanto na gasolina 0. +0,3%

1,631€/1
como gasoleo. B +0,8% 1726€/
+1,2% 1646€/
Nos Acores e na Madeira vigora
um regime de pregcos maximos de venda
e ; H +0,6% 1742¢n
ao publico da gasolina sem chumbo 1095 B +1.1% 1emen
e do gasoleo rodovidrio. o5
H.-14,0% 1500€n '
-28,7% 1,263 /1 B +0,1% 1735 e
+0,8% 1,637¢€/
B +1,4% 1757¢n
H +1,1% 1643€n
Madeira
B +0,6% 1744¢n
H +0,7% 1637¢/
Agores m Gasolina simples 95
H.-12,0% 1547¢n —_—

-14,9% 1.415¢/
Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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>.2. GPL Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

Embora pouco diferenciados, os precos

de GPL engarrafado (butano e propano) B-15% 3265¢ #-43% 217sc
revelam algumas diferencas regionais. 0-2.4% z143¢ 4 0 -2,4% 31432
Em outubro, as maiores diferengas face B-2.4% 217:5¢ fl-2.5% 22232=
aos pregos médios nacionais sdo -52% 30s0¢ I 0-27% 313:¢

observadas em Leiria, Faro e Beja.
Também os distritos de Santarém,
Setlbal e Coimbra apresentam precos

i—D,S% 32,24
-1,2% 31808
i—a_g% 31,51

mais elevados, face a média nacional. " #-a5% a0gmic
i+D,?% 33,38¢

Contrariamente, os distritos de Vila Real, 0-02% =3211¢ B-04% 3301¢

Braga e Viseu apresentam os precos de B-05% s3203¢

GPL engarrafado mais baixos. Também os
distritos de Braganca, Portalegre e Viana
do Castelo registam precos

mais baixos, face a média nacional. f#-05%

#l+1.7% 337:¢
0+1,6% z272¢

32,56
f+4.0% 3252¢ B-1.2% 31381¢
Importa sublinhar que, para a maioria dos 0 +4,0% 23532

distritos, a diferenca face aos pregos
médios nacionais das garrafas de
GPL é inferior a 1 €. A maior variagdo
distrital no preco do gas butano e

.+2,3% 3352€
[ +1,5% 3253 B-33% 3210¢
B-1,7% 231:s5¢

propano engarrafado, face a média #+1.3% 3352
nacional, é de+1,39€ede-1,59 €, 0 +1,0% 2251+
respetivamente, no distrito de Leiria e no
distrito de Braga.
B +04% 23:7<
Nos Acores, o preco maximo do gés 0 +17% z274¢
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal
no arquipélago ¢ inferior a do continente #+2.2% 2322¢
portugués. B +1,7% 3275¢<
i—14, 1% 2508%
i— _
B +12% 23:as
0 +2,3% 3235:
Madeirs f+27% =:07=

[/ +3,3% 3328s

5]
. GPL butano
Agores

i -81,1%  1230%
i — - GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

Em outubro, o consumo de
combustiveis derivados do petrdleo,
considerando o cabaz de gasolina, de
gasoleo, de jet e de GPL, aumentou
face a setembro. O consumo global
aumentou 33,40 kton face ao més
anterior, o que representa um
aumento de 4,6 %.

O aumento do consumo de
combustiveis derivados de

petroleo, em outubro, ocorreu no GPL
(+14,8%), no gasdleo (+7,1%),

na gasolina (+3,2%), e em contraciclo,
observou-se o jet (-2,6%).

Em termos homalogos, o consumo
registado em outubro de 2024 foi 6,2%
superior (+44,79 kton) ao de outubro
de 2023, com aumentos no consumo
de GPL (+14,3%), de gasolina (+12,1%),
de gaséleo (+5,3%) e de jet (+3,5%).

O consumo verificado em outubro de
2024 foi superior ao consumo no
periodo homologo pré-pandémico de
2019 (+52,96 kton), observando-se um
aumento no consumo de gasolina
(+28,5%), de jet (+14,6%), e de gasdleo
(+2,4%). Em contraciclo, no mesmo
periodo diminuiu o consumo de GPL
(-8,3%).

Siglas, defini¢bes e diplomas

Figura 6-1 — Introdug8es a consumo de combustiveis
derivados do petréleo

761,6 kton
4% ---® GPL
21, 7% .
1. ~® Jet
728,2 kton
3% 58.8% - ---® Gasdleo
.
14, 7% - - - -8 (asolina

outubro 2024

781,9 kton

agosto 2024 setembro 2024

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparagdo de introdugdes a consumo entre
periodos homdlogos
761,6 kton

4.9%
21, 7%

outubro 2024

outubro 2023

outubro 2019

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Mb e Mbpd — Milhdes de barris de petrdleo, e Milhdes de barris de petréleo por dia
Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;
Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;

FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gdas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catélogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrodleo liquefeito (butano e propano);
1.0. - Indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;

PVP — Prego de Venda ao Publico
kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.

11


https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf
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