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Sintese — maio 2021

O preco do barril de petréleo manteve a trajetdria
ascendente no mercado spot, negociando acima dos
60 USD por barril pelo quarto més consecutivo.

As cotagles dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam a tendéncia crescente
do BFO e do WTI, exceto o GPL auto.

O propano, no mercado Northwest Europe, negociou
em média 1,6% acima do butano.

O PVP (médio) do gaséleo acompanhou a cotacdo

do mercado internacional, registando um aumento
de 2,0% face ao més anterior. Também o PVP (médio)
da gasolina aumentou 1,2% no mesmo periodo.

As introdugdes a consumo em maio aumentaram
15,67 kton face a abril, representando o terceiro
aumento consecutivo.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

Braga, Aveiro, Castelo Branco e Santarém registaram
os precos de gaséleo e gasolina mais baixos. Braganga,
Beja, Lisboa e Portalegre foram os mais caros.

Viana do Castelo, Braganga, Vila Real e Braga
registaram, para Portugal Continental, a garrafa de
GPL (butano e propano) com o menor custo. Ja Beja,
Coimbra e Setubal apresentam os precos mais
elevados.

Precos médios praticados em Portugal
maio 2021

GASOLINA
Simples 95 1,639

Aditivada 95 1,677

Simples 98 1,726

GASOLEO
Simples 1,441

Aditivado 1,498

GPL
Auto 0,750

PROPANO

BUTANO
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1. Evolugdo do prego do petrdleo bruto

Excesso de oferta, procura
limitada e capacidade de
armazenamento
preenchida
(abril 2020)

Um ano apds a queda abrupta

no mercado do petréleo, verifica-se uma
recuperacao generalizada do setor.

Os niveis de inventarios comecam a estabilizar, as
campanhas de vacinagdo estdo a decorrer com
normalidade e a economia esta recuperar.

De acordo com o Oil Market Report — May 2021

da Agéncia Internacional da Energia (AIE),

a producdo global de petréleo aumentou

no passado més de maio em 0,3 Mbpd, atingindo
um total de 93,4 Mbpd. A OPEP+ foi a principal
responsavel, através do alivio das restri¢Ges

de producgdo acordados no inicio do ano. Com base
no acordo alcangado, a producdo global

de petréleo deverd aumentar em 3,8 Mbpd entre
abril e dezembro de 2021.

A AIE prevé que o Canada seja o principal
responsavel pelo aumento da producéo global,
com um crescimento de 0,3 Mbpd.

Em contrapartida, antecipa que os EUA reduzam
a producdo em 0,2 Mbpd.

O preco spot do WTI FOB aumentou 5,4%

em maio, para um valor médio de 65,21 USD, por
comparacdo ao barril negociado em abril.

A cotacgdo spot do BFO FOB teve um
comportamento idéntico, aumentou 5,8% face

a maio, para um valor médio de 68,58 USD.
Apesar da corregdo dos precgos do barril

de petréleo observada em abril, a trajetéria
inverteu-se de novo em maio.

O BFO e WTI continuaram a negociar acima dos
60 USD por barril, pelo quarto més consecutivo.

O preco dos contratos futuros, adquiridos durante
0 més de maio, para entregas de Brent e WTI,
mantiveram-se mais baratos do que no mercado
spot, demonstrando uma situacdo

de backwardation.

Figura 1-1 — Precos didrios BFO e WTI, FOB
(2018-2021)

maio 2021
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Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, é expectavel que a procura global de petréleo em 2021 atinja os 96,4 Mbpd, o que representa
um aumento de 5,4 Mbpd face a 2020. A previsdo da procura foi revista em baixa, para a india, no segundo trimestre
de 2021, em 0,6 Mbpd, tendo em conta a situagdo de crise pandémica que se vive em todo o pais. Por outro lado,
assumindo que as campanhas de vacinagdo para a covid-19 continuam e que a pandemia é controlada, é expectavel
gue a previsdo da procura para o segundo semestre de 2021 se mantenha inalterada.

Também a previsdo da oferta de produtos refinados para 2021 foi revista em baixa, essencialmente devido ao anuncio
de paragem de vérias refinarias nos EUA em antecipagdo a temporada de furacoes.

Figura 2-1 — Evolucdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market report Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petrdleo

para maio da AlE, os stocks de barris
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uma queda de 5,8 Mb em abril.

O valor médio das cotacdes
internacionais dos derivados
de petroleo, exceto o GPL auto, a a a

aumentaram, apos a corregdo
observada em abril.
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Os aumentos verificados no gasodleo e
no jet foram os mais acentuados
(+5,3% para ambos), seguindo-se a
gasolina (+2,8%). Por outro lado, o
preco do GPL auto diminuiu (-6,2%).

Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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Em maio, o preco do gaséleo no mercado NWE, em linha com o preco do barril de petréleo, aumentou face ao més
anterior. A reducdo dos inventarios e o aumento da procura, em resposta ao desconfinamento verificado por toda a Europa,
bem como a quebra nas importacGes foram fatores decisivos no aumento do preco.

O preco da gasolina também aumentou em abril no mercado NWE. O aumento das exportacdes para o continente africano
minimizou o impacto negativo da queda nas exportagdes transatlanticas. Apesar do aumento da procura

no continente americano, a diminui¢do da arbitragem verificada entre os EUA e a Europa foi a principal causa para

a diminuicdo das exportacdes transatlanticas.

O preco do jet no mercado NWE comportou-se de forma semelhante ao preco do gasdéleo e da gasolina, aumentando,
em média, de abril para maio. Algumas companhias europeias adicionaram voos de longo curso na agenda, antecipando um
verdo mais otimista. Portugal aumentou as importacGes devido ao aumento de voos desde abril e a procura aumentou um

pouco por toda a Europa

As cotagOes dos gases de petréleo
liquefeito na Europa diminuiram
em maio face a abril. Importa
referir que o propano negociou,
em média, 1,6% acima do butano.
A tendéncia manteve-se ao longo
do més, com o propano

a evidenciar um preco mais alto.

A queda dos pregos, verificada

em maio, foi mais acentuada

no butano (-2,7%) do que

no propano (-0,8%). O diferencial
entre o preco maximo e o preco
minimo transacionado foi também
mais expressivo no butano do que
no propano, respetivamente,

4,5 cent/kg e 2,0 cent/kg.

A diminui¢do do preco de propano
e de butano na regido Amesterddo,
Roterddo e Antuérpia (ARA) foi
motivada fundamentalmente pela
reducdo da procura de GPL. Apesar
das temperaturas baixas verificadas
em maio, a previsdo de aumento
da temperatura para junho

no territério europeu levou a uma
reducdo na procura. E expectavel
uma menor necessidade

de consumo de propano para
aquecimento energético nos
proximos meses. Adicionalmente,
o preco do butano acompanhou

a queda observada no preco

da nafta utilizada na inddstria
petroquimica.

Figura 2-3 — Evolucdo das cotacdes de propano e butano
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Figura 2-4 — Pregos médios mensais de propano e butano
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas
1,592 £/ 1,620%/|
m A+L4% m AH,Z%
margo 2021 abril 2021

No més de maio, o PVP médio da gasolina
simples 95 aumentou (+1,2%) face a margo,
representando o nono aumento consecutivo.

A componente do PVP de maior expressdo
corresponde a impostos, que representou
em maio aproximadamente 59,4% do total
da fatura da gasolina.

A cotagdo internacional e o respetivo frete passaram

a representar 25,2%, refletindo o aumento das cotacdes
internacionais dos destilados ligeiros. Por outro lado,

a componente da margem de comercializagdo manteve-se.

As componentes de logistica, reservas e incorporacgao de
biocombustiveis ndo sofreram alteragGes significativas.

Os hipermercados continuam a apresentar as ofertas mais
competitivas: 2,8% abaixo dos operadores do segmento
low cost e 7,9% inferiores aos dos postos de abastecimento
gue operam sob a insignia de uma companhia petrolifera,
representando uma poupanca de 13 cent/l.

Ainda durante maio, a gasolina 95 aditivada custou

em média aos consumidores mais 2,2% do que gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivacdo

foi mais pronunciado na gasolina 98 (cerca de 5,3%),
como tem sido habitual no mercado nacional.

Figura 3-1 — Decomposicdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95
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Margem de comercializagio
== 125%
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-
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25,2%

maio 2021
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de precos da gasolina simples
95 no retalho
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Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas
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3.2. Gasdleos
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margo 2021

O PVP do gasdleo simples aumentou (+2,0%)
em maio, voltando a trajetdria verificada nos
7 meses antes da correg¢do observada em abril.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos,
seguida do valor da cotagdo internacional
e frete, sendo que esta aumentou

apos a correcdo verificada em abril.

A componente margem de comercializagdo
do PVP do gasdéleo simples manteve-se

em maio face ao més anterior.

As componentes com menor expressao

na formulagdo do preco, designadamente

a incorporacdo de biocombustiveis, a logistica
e a constituicdo de reservas estratégicas, ndo
sofreram alteragdes, tendo como tal registado
variagGes marginais em termos relativos.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores com precos mais competitivos,
apresentando precos médios de cerca

de 10,5 cent/l abaixo do PVP médio nacional.
Os operadores com ofertas low cost
disponibilizaram gasdéleo simples a um preco
médio de 1,379 €/I, o que representa

um adicional de 2,9% face ao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas
de bandeira reportaram precos médios

de 1,466€/l, cerca de 2,5 céntimos por litro
acima do preco médio nacional.

Em maio, adquirir gaséleo aditivado
representou um acréscimo de 5,7 céntimos
por litro face ao gasdleo simples.

Os precos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo
Unico da Energia, com base nos dados introduzidos pelos
operadores do SPN.

A determinagdo do preco médio tem como base a média

aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Figura 3-4 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de pregos do gaséleo simples
no retalho
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Figura 3-6 — Diferenca de precos entre gasdleo simples e aditivado
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3.3. GPLAuto

0,755 €/1 0,758 €/1
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margo 2021

Em maio, o prego médio de venda ao publico
do GPL Auto diminuiu face a margo (-1,1%).

Os impostos e a margem de comercializacdo
representam cerca de 3/4 do preco suportado
pelo consumidor, tendo ambas as componentes
mantido a mesma proporg¢do na composi¢ao

do PVP face a abril.

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressado continua
a ser a logistica e a constitui¢do de reservas,
a semelhanca do que sucede com os outros
combustiveis rodovidrios.

Os hipermercados continuam a ter a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em maio, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,677 €/I;
0,698€/l e 0,772 €/1, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob

a insignia de uma companhia petrolifera
venderam, em média, 2,2 cent/l acima do prego
médio nacional e 9,5 cent/I superior ao prego
praticado pelos hipermercados.

abril 2021

Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de GPL Auto
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciagdo de precos do GPL Auto
no retalho
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4. Gases de petrdleo liquefeitos

Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gds propano para

. A as garrafas G26 e G110
Terminada a vigéncia do Decreto n.2 7/2021, de 17 g
de abril, que fixou os precos maximos para as garrafas 92,55 €
de butano e propano nas tipologias T3 e T5 na segunda 2,06 €/kg
guinzena desse més, voltou a aplicar-se em maio o e _.g;ggﬁstﬂs
regime de precos livres na comercializagdo '
de garrafas de GPL.
Margem de
comercializaggo
50,2%
90,72 € 91,37 € 25,68 €
2,02 £/kg 2,03 €£/kg 2,33 §/kg 4 Impostos
e 22,0% - Enchimento
Margem de L/ 3,5%
~—® comercializacio
2488 € 25,09 € 5:'9:? .
- nchimento
2,28 €/kg ’ .3!1% _e Logistica e reservas

margo 2021 abril 2021

Em maio verificou-se uma atualizagdo

de 2,4% e de 2,3 % (cerca de 60 céntimos) do preco

médio de venda ao publico nas garrafas mais comercializadas
(G26) de gas propano e butano, respetivamente.*

0,8%
_e Logistica e reservas
Q,7%

Cotacdo e frete
23,1%

- - . Cotagdo e frete
20,3%
maio 2021

Figura 4-2 — Desagregacdo dos precos de gds butano para
as garrafas G26 e G110

68,61€
1,25 £/kg

Margem de
comercializagio
31,0%
68,36 € 68,61€ 2554 € im -_» Enchimento
1,24 £/kg 1,25€/kg 1962/ke /,_.zz,s% 5,5%
: Margem de
_ ¢ Comercializagdo
R
2468 € 2497 € Enchimento »l Logistica e reservas
1,30 £/kg 192€/ke T®3s% 14
> Logistica e reservas
93
Cotacdo e frete * Cotacdo e frete
® 2z 6% 27,2%
margo 2021 abril 2021 maio 2021

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Tipologia das garrafas

* A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores para as garrafas

de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gés propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1 000 garrafas.
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5. Variagdo regional
5.1. Gasolinas e gaséleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gaséleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em maio a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses para a gasolina
simples 95 e gasdleo simples

€ genericamente mais elevada nos
distritos de Braganca, Beja, Lisboa

e Portalegre.

Braga, Aveiro, Castelo Branco e Santarém
sdo os distritos com os combustiveis
rodoviarios (gasolina e gaséleo) mais
baratos, em Portugal Continental.

A diferenca de pregcos médios por litro
dos combustiveis rodoviarios em Portugal
continental é inferior a 4 céntimos por
litro, tanto para as gasolinas como para
o0s gasoleos.

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de pregos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasodleo rodovidrio.

B -5,4%  1555¢n
-9,5% 1,317¢/

Madeira

Acores

EiS -11,4% 1,471¢€/
-15,8% 1,244¢/

Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os pregos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em maio, as maiores diferencas face aos
precos médios nacionais sdo observadas
em Beja, em Coimbra e em Setubal.

Os distritos de Faro, Evora e Lisboa
também precos mais caros face a média
nacional.

Contrariamente, os distritos mais a norte
do pais, como Viana do Castelo, Braganca,
Vila Real e Braga apresentam os precos
do GPL engarrafado mais baratos.

Os distritos de Aveiro, Guarda

e Portalegre também apresentam precos
baixos.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de GPL

é inferior a 1 €. A maior variagdo distrital
no preco do gds butano e propano
engarrafado face a média nacional

€de 0,92 €ede 1,22 €, no distrito

de Braganca.

Nos Acores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués em 33,5 % no gas butano.

#-108% 2304¢
-

Madeira

Acores

i -37,3% 18,60 €
(]

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

i—Z,S% 24,85 € i -2,0% 25,02¢
§-3,1% 2490¢ v § -3,5% 2ps1¢

. -1,8% 25,07€
i -1,8% 25,23¢€ T

i-0,3% 25,47 €
i—O,G% 2552€

i -0,7% 25736€
i -0,7% 25,49€ —

#+2,4% 2617¢
1 +2,3% 2628¢

. +0,5% 25,67€
i +0,5% 25381€

#$+0,4% 2503¢
i +0,6% 2584¢

#+1,0% 2578¢
i +1,0% 2593¢

B +1,4%
i +1,2%
i+1,6% 25,95 €
0+1,7% 2613¢
8 +2,7%
B +2,7%

] +1,5% 2593¢
(] +1,2% 2599¢

/

i -3,7% 24,62¢

ﬁ -5,0% 24,46¢€

#-0,7%
#-0,6%

#-0,7%
#+0,1%

#-0,5%
0-1,4%

25,89 €

26,00 €

26,26 €
26,40 €

25,37€
25,53 €

25,37€
25,71€

25,41 €
25,31¢€

#-1,2% 2504¢

—— §-0,7% 2540¢

LT
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugo_es a consumo no Figura 6-1 — Introdugdes a consumo de combustiveis
mercado nacional derivados do petréleo

O consumo de combustiveis 539,0 kton

derivados do petréleo, considerando % --® GPL
a gasolina, o gasdleo, o jet e 0 GPL, 9% _
aumentou (3,0%), mantendo a e Jet
trajetdria ascendente iniciada em
fevereiro_ 491,0 kton 523,4 kton
- 70% ---® Gasoleo
As medidas de desconfinamento tém
A= B
- 15% ---® Gasolina

margo 2021 abril 2021 maio 2021

sido responsaveis pelo aumento da
trajetdéria no consumo de derivados
do petrdéleo. Os consumos globais
aumentaram 15,67 kton face a abril.

O aumento do consumo

de combustiveis derivados

de petréleo em maio ocorreu

no jet e na gasolina, que registaram
aumentos de 13,05 kton e

de 3,86 kton, respetivamente, face
a abril de 2021, o equivalente

a variagOes de 39,1% e 5,1%.

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparagdo de introdugbes a consumo entre periodos
homdlogos

539,0 kton

de 0,1% e de 2,6% relativamente
ao més anterior.
V-37,5%
Refira-se que o consumo em maio de
2021 foi 21,0% superior (93,5 kton)

Em contraciclo, o consumo g::

de gasdleo e de GPL diminuiu

0,35 kton e 0,89 kton,

respetivamente, em maio, _
A+21,0%

ao periodo homdlogo, com aumentos 15%

no consumo de jet (298,4%), de

representando uma variagdo negativa 712,6 kton 445,6 kton
gasolina (28,1%), de gasdleo (11,1%) maio 2019 maio 2020 maio 2021

e de GPL (3,7%). Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢des e diplomas

BFO — Petrdleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos
mercados internacionais;

FOB — Free on Board

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gas esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catalogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0. — indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;
OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;
PVP — Preco de Venda ao Publico

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

