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A Autoridade da Concorréncia (AdC) solicitou a ERSE, nos termos previstos non.2 1 do artigo 55.2 da Lei n.2
19/2012, de 8 de maio, um parecer sobre a operacdo de concentracdo que consiste na aquisi¢do, por parte
da TOKYO GAS Co (TOKYO GAS), de uma participacdo de [10-40%] no capital social da WINDPLUS, S.A.
(WINDPLUS), detida pela OW OFFSHORE S.L. (OW).

O parecer foi solicitado através de carta da AdC, datada de 5 de setembro de 2024 (com a ref.2 S
AdC/2024/3352 e com a referéncia de concentracdo Ccent/2024/56), que refere um prazo de quinze dias

Uteis para a sua emissdo por esta entidade.

O presente documento constitui o parecer da ERSE a respeito da operacdo suscitada a analise.

1 ENQUADRAMENTO

A notificacdo da operacdo em apreco é efetuada nos termos da Lei da Concorréncia. Tratando-se de uma
operacdo que envolve uma ou mais entidades a atuar num setor sujeito a regulacdo setorial, ¢ a mesma

submetida a parecer da respetiva entidade reguladora setorial, neste caso a ERSE.

Nos termos da Lei da Concorréncia, ndo sdo autorizadas operacbes de concentracdo que resultem em
entraves significativos a concorréncia efetiva no mercado nacional ou numa parte substancial deste,

designadamente pelo reforco de posicGes dominantes no referido mercado.

A solicitacdo de parecer pela entidade reguladora setorial pressup8e a necessaria articulacdo dos aspetos
de regulacdo e direito da Concorréncia com as incidéncias de ordem regulatéria nos setores regulados,

como é o caso da energia e, em particular, da producdo de energia elétrica.

OPERACAO DE CONCENTRAGAO EM ANALISE

A operacdo ora apresentada a parecer da ERSE incide sobre a atividade de producdo de eletricidade, sendo
qgue a sociedade adquirida (WINDPLUS) atua no segmento da producdo de energia elétrica renovavel,
nomeadamente na producdo edlica offshore, beneficiando de regime de tarifa garantida até 2040, nos

termos da legislacdo aplicavel.

A presente operacgdo de concentracdo envolve a aquisicdo, por parte da TOKYO GAS, de uma participacdo

de [10-40%] no capital social da WINDPLUS detida pela OW OFFSHORE, esta ultima detida pelos grupos
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econdémicos EDP e ENGIE, e de um conjunto de crédito acionistas e acbes minoritarias detidos por outras

entidades?.

Cabe referir que a ERSE ja emitiu, em 26 de maio de 2021 um parecer a AdC (n/ref: E-Tecnicos/2021/792)
relativamente ao processo Ccent/2021/22, envolvendo a OW e a WINDPLUS, no qual a OW passou a
assumir o controlo exclusivo da WINDPLUS. Nessa data, a ERSE pronunciou-se pela ndo oposicdo a referida
operacdo, suscitando, no entanto, a AdC, a ponderacdo de qual o ambito de apreciacdo da operacdo e,
adotando-se uma analise de ambito nacional, a ponderacdo de medidas cautelares relativas a divulgacao
publica obrigatdria da informacdo de operacdo dos ativos de produgdo detidos ou participados por um e
outros grupos econdmicos, tendo em conta o elevado peso desses grupos em termos de capacidade de

producdo instalada em Portugal.

10,77% pela Principle Power, Inc. (PPI) e 0,43% pela Principle Power Portugal, Unipessoal, Lda. (PPP)..
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2 APRECIACAO

2.1  CARACTERIZAGAO ESPECIFICA DAS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OPERACAO

Os principais intervenientes nesta operacao de concentracdo sdo os seguintes:
e WINDPLUS, enquanto sociedade sobre a qual se altera a estrutura de controlo;
e TOKYO GAS, enquanto sociedade notificante, que ird adquirir a participacdo de capital;

e (OW, enquanto sociedade notificante, que reduzird a sua posicdo no capital social da WINDPLUS,

controlada conjuntamente por:

o EDPRENOVAVEIS, S.A. (EDPR), enquanto grupo em controlo conjunto da sociedade OW

(50%), controlada em Ultima instancia pela EDP;

o ENGIE, S.A. (ENGIE), enquanto grupo em controlo conjunto da sociedade OW (50%).

A posicdo de cada uma das sociedades atrds mencionadas na producdo de eletricidade no ambito do

Sistema Elétrico Nacional (SEN), é a que se explicita brevemente nas sec¢des seguintes.

WINDPLUS

A WINDPLUS é, como descrito na propria notificacdo, uma sociedade que se dedica a construcdo e
operacdo de parques edlicos offshore, sendo o seu Unico ativo de producdo, no ambito do SEN, o parque
WindFloat Atlantico (WindFloat), localizado a 20 km de Viana do Castelo, com poténcia instalada total de
25 MW. O parque edlico offshore entrou em exploracdo em 2020 e beneficiara de tarifa garantida durante

20 anos.

A WINDPLUS representa, assim, cerca de 0,1% da capacidade instalada no setor elétrico portugués em 31
de dezembro de 2023, correspondendo o volume de producdo anual respetivo a aproximadamente 0,2%

do total de energia elétrica produzida em Portugal continental nesse mesmo ano.
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TOKYO GAS

A TOKYO GAS é uma sociedade de direito japonés, cotada em bolsa, com atividade em varios paises e ativa
sobretudo no setor da energia e em setores relacionados, bem como no setor de desenvolvimento urbano.

E a sociedade-m3e do Grupo Tokyo Gas e ndo desenvolve quaisquer atividades em Portugal.

ow

A OW, anteriormente denominada EDPR Offshore Espafia S.L., é uma sociedade de direito espanhol que
desenvolve a sua atividade no mercado da producdo de energia elétrica através de parques edlicos
offshore, estando presente em diversos paises, incluindo em Portugal Continental. A OW é uma empresa

comum de pleno exercicio controlada conjuntamente pela EDPR e pela ENGIE.

Em Portugal, a OW detém apenas a WINDPLUS, sendo o seu unico ativo o WindFloat, como j3

anteriormente referido.

EDP

O grupo EDP ¢, como conhecido, incumbente no setor elétrico portugués, atuando em toda a cadeia de
valor, com atividade especifica na producdo de eletricidade, na distribuicdo em alta e média tensdo e na
distribuicdo em baixa tensdo (ambas em regime de monopdlio de operacdo de redes), na comercializagdo

de ultimo recurso e na comercializacdo em regime de mercado.

A posicdo de mercado da EDP, em capacidade instalada e em producdo veiculada as redes do SEN, era, no

final de 2023, de cerca de 40% e 31%, respetivamente.

ENGIE

A ENGIE é, como caracterizado na propria notificacdo, uma empresa sediada em Franca, com atuacdo nos
mercados do gdas natural, da eletricidade e de servicos, presente em multiplas geografias europeias. Em
Portugal, a ENGIE estd sobretudo ativa no desenvolvimento e operacdo de ativos de producdo de energia
(edlicos, solares, hidricos e térmicos). Encontra-se também ativa na distribuicdo de calor e servicos de ar
condicionado para a cidade de Lisboa através da sua subsididria Climaespaco, e presta servicos de operac¢do

e manutencao e solucdes de eficiéncia energética.
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A quota de mercado do Grupo ENGIE no mercado de producédo elétrica em Portugal em 2023, era inferior

a 10%, quer medida em capacidade total instalada ou em producdo.

2.2 IMPACTO DA OPERACAO NO MERCADO DE PRODUGAO DE ELETRICIDADE

O ativo de producdo de eletricidade detido pela WINDPLUS tem uma dimensdo muito diminuta,
representando apenas cerca de 0,1% da capacidade instalada em Portugal. Para além disso, toda a sua
producdo é colocada através de regime de remuneracdo garantida, o que lhe retira capacidade de

influenciar diretamente a formacdo do preco de mercado.

Por outro lado, a entidade adquirente ndo tem qualquer atividade em Portugal no setor da energia, pelo
gue a aquisicao deste ativo ndo implica o reforco de quota de mercado de nenhum dos atuais agentes de

mercado.

Finalmente, a operacdo em causa, representa, em Ultima instancia, uma reducdo da posicdo da EDP e da
ENGIE no mercado de producdo de eletricidade em Portugal, o que é positivo do ponto de vista

concorrencial, atendendo a que a EDP é atualmente o incumbente neste mercado.

Relativamente a caracterizacdo do mercado elétrico portugués mantém-se valido o enquadramento dado
em anteriores pareceres, nomeadamente o que incidiu sobre a operacdo de concentracdo

Finerge/Empresas ACM e Windminho, de 15 de maio de 2024.






ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

PARECER SOBRE A OPERACAO DE CONCENTRACAO OW + TOKYO GAS / WINDPLUS

3 CONCLUSOES

Atendendo ao atrds exposto, designadamente quanto:

e Ao facto de a entidade adquirente ndo deter, a data, quaisquer ativos de producdo de eletricidade

em Portugal;

e Ao facto de a operacdo se limitar a aquisicdo de uma parte minoritaria do capital da WINDPLUS, que
detém uma capacidade de producdo que é residual e esta sujeita ao regime de remuneracdo

garantida por um periodo de 20 anos;

e Ao facto de a operacdo se traduzir, em Ultima instdncia, na reducdo das quotas de mercado da EDP
(incumbente no mercado de produgdo de energia elétrica em Portugal) e da ENGIE, por via da

reducdo da sua participacdo no capital da WINDPLUS;

A ERSE entende expressar a sua ndo oposicdo a operacdo de concentracdo em causa, que ndo levanta

quaisquer duvidas do ponto de vista concorrencial.

Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos, em 24 de setembro de 2024

Emitido nos termos do disposto na Lei n.2 19/2012 (Lei da Concorréncia) conjugado com o exercicio das competéncias consultivas dos artigos 152
a 182 dos Estatutos da ERSE, o parecer é suscetivel de ser disponibilizado publicamente, apds tomada de decisdo ou um ano apds a elaboracdo,
sem prejuizo do acesso ou divulgagdo anterior, nos termos legais. A disponibilizacdo ndo abarca a informagdo que, por natureza, seja
comercialmente sensivel, segredo legalmente protegido ou dados pessoais.



