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Conceitos iniciais

Algumas coisas mudam quando se atravessa o Atlantico
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Conceitos iniciais

Algumas coisas mudam quando se atravessa o Atlantico
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Conceitos iniciais

O processo de separacao de actividades e o regime de mercado
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Conceitos iniciais

O processo de separacao de actividades e o regime de mercado
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Conceitos iniciais

Caracteristicas do mercado

Referéncia de preco
O preco formado em mercado constitui uma referéncia para outras formas de
negociacao (por exemplo, mercado a prazo liquida contra mercado a vista)

Despacho economico
Mecanismo de mercado permite a procura seja satisfeita ao menor preco, dadas as
condicOes de oferta

Contraparte central e anonimato de agentes
O operador de mercado € a contraparte de todas as transaccdes — quem produz nao
sabe quem consome a “sua” energia eléctrica

Gestao de risco contraparte
O operador de mercado assegura as liquidacdes de todas as transacc¢des, em funcao
das garantias por si geridas

Transparéncia de formacgé&o de preco
A formacé&o de preco é escrutinavel e os agentes podem verificar o preco que se forma
no mercado

ERSE - Entidade Reguladora dos Servi¢os Energéticos 04-03-2011



Conceitos iniciais

Preco marginal Unico

180

160

140

Preco (€/MWh)
O O O O O

O

(o)}
O

0

Preco marginal = 62€/MW
Procura = 3400 MW (menor preco a que se
satisfaz a procura)
Toda a oferta remunerada a
62€/ MW
(h& produtores com
“acréscimo de receita”)

2000 MW @ 90€/MW

1600 MW @ 62€/MW
400 MW @ 55€/MW

900 MW @ 37€/MW
650 MW @ 24€/MW
1050 MW @ 20€/MW

1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000
MW

ERSE - Entidade Reguladora dos Servi¢os Energéticos 04-03-2011



Conceitos iniciais

O mercado spot do MIBEL

Supervisao e transparéncia de mercado
Experiéncia e resultados

SOV b

ERSE - Entidade Reguladora dos Servigcos Energéticos

04-03-2011



O mercado spot do MIBEL

Organizacao e programa de mercado

Um mercado spot, com dois referénciais
« Mercado diario: contratacao de 24h para entrega no dia seguinte
« Mercado intradiario: 6 sessoes de ajuste de posicao

. . Dia D1 Dia D+1
Mercado Sessao L L
neg. entrega
21 22 23 24 1 2 3 4(...)24

Diario 0 d-1 d
ntradiaro 1 d4 d-d Agregacao dos valores de cada

hora de forma sucessiva e
Intradiario 2 d-1 d

ordenada temporalmente

Intradiario 3 d d
Intradiario 4 d d
Intradiario 5 d d
Intradiario 6 d d
Intradiario 1 d d/d+1 {...)
Programa final de mercado L

- - ——— T
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O mercado spot do MIBEL

Regras de negociacao especificas

Unidades de oferta
A colocagéo de ofertas de compra em mercado faz-se atraves de unidades codificadas,
tanto do lado da compra, como do lado da venda — par: (preco, quantidade)

~ + As unidades correspondentes a centrais hidricas sdo agregadas
por bacia hidrica

» As unidades correspondentes a centrais térmicas séao
desagregadas por grupo gerador

 APRE em Espanha pode ser agregada numa unidade agregadora

» Podem existir unidades genéricas de compra e venda (por

\ exemplo, para liqguidagao de posi¢coes de mercado a prazo)

“Posig¢oes naturais”
No mercado diario, as unidades de oferta de producdo apenas podem colocar ofertas
de venda (excepto bombagem) e as unidades de consumo apenas ofertas de compra

Limites de preco
O mercado diario tem um limite inferior de preco para as ofertas de valor 0€ e um limite
superior de 180,30€ - precos instrumentais extremos

ERSE - Entidade Reguladora dos Servi¢os Energéticos 04-03-2011



O mercado spot do MIBEL

Regras de negociacao especificas

Programacao das ofertas em blocos e paratodas as horas de cada sesséo
Cada unidade de oferta pode colocar até 25 blocos de oferta para cada uma das horas
gue constitui a sesséo

Possibilidade de inclusédo de restricdes de oferta (s6 na venda)
As unidades de venda podem condicionar a concretizacdo das suas ofertas a
concretizacédo de um conjunto de restricdes (ofertas complexas)

* Condicdes econémicas
* Receita minima: a oferta é retirada (para a totalidade do dia)
se ndo assegurar uma receita minima dada por uma
expressao composta de um termo fixo e um termo variavel
Rmerc > TF + TV x MWh
* Condicdes técnicas
» Gradientes de variacdo de carga: de uma hora para a sua
subsequente a oferta da producéo nao pode variar mais do
gue a especificacdo dessa mesma unidade
+ Indivisibilidade de blocos ofertados: um bloco de oferta €
programado na totalidade ou retirado do programa de mercado
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O mercado spot do MIBEL

Algoritmo de formacéao do preco

Algoritmo de preco iterativo
O processo de encontro de oferta e procura determina o preco de mercado para cada
hora em iteracfes sucessivas até encontrar a solucdo de preco minimo

Ofertas de venda (incluindo ofertas complexas)
| Ofertas de compra
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Energia em contratos bilaterais

80
70

g

30
20
10

€MWh
s 3
H1 ]

@~ o0 o N ™
IIIITFCFTrrr T ™™™ ™ ™ NN~
IIIIIIIIIIIIIX

" PregoES PregoPT

H24

ERSE - Entidade Reguladora dos Servi¢os Energéticos 04-03-2011



O mercado spot do MIBEL

Oferta e procura casadas

Separacéo das curvas agregadas
No processo de encontro de oferta e procura, parte de cada uma das curvas corresponde
aos programas de mercado (ofertas casadas) e outra parte € remanescente (ofertas ndo

casadas)
O prego é determlnado pela agregadas de oferta y demanda - Hora: 14 - Pais: Portugal
oferta, mesmo que a Ultima /I Curva de procura casada ‘
unidade de procura esteja ,
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O mercado spot do MIBEL

Separacéao de mercados

O mercado diario para a Peninsula Ibérica funciona como um sé, mas...

...existem restrigdes fisicas nas interligacdes, que determinam que o preco de encontro gerado
pelo algoritmo de mercado possa nao ser viavel. Nesse caso, correm-se algoritmos separados
para as duas areas de preco definidas: Portugal e Espanha

200

Cap. Importagao: 1500 MW
Cap. Exportagcéo: 1500 MW

180 Inviabilidade do transito

160
140 1665,7 MW > 1500 MW
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Algoritmo: considera a curvas
agregadas de procura e de
oferta dos dois paises

Preco (€/MWh)
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O mercado spot do MIBEL

Separacéao de mercados

O mecanismo de separacao de mercados determina novos precos de encontro
Na procura do pais exportador € colocada a totalidade da capacidade exportadora desse pais (a

preco instrumental maximo — tomador de preco) e na oferta do pais importador o mesmo volume
(a preco do pais exportador)

PORTUGAL ESPANHA
200 200
180 | 180 —
160 160
140 140 E
= =
= 120 = 120 | -
s J s
W 100 ¥ 100
(o] (=]
¢ 80 o 80
o o
60 F- 60 -
- -
40 40
. W\
20 20 \\
0 /' 0 —-
0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000 1t 0 10000 20000 30000 40000 50000 60000
MwW MW
Oferta =—Procura —Ofertas/ MS Oferta =—Procura =—Procuras/MS
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Preco s/ MS: 40,20 €/ MWh Preco s/ MS: 20,00 €/ MWh
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Supervisao e transparéncia de mercado

Supervisao do mercado grossista
O dilema da informagao (também para os reguladores)

A assimetria e o volume de informacéao
 No mercado, os agentes tém sempre a melhor informacao possivel
« E necessario reter e analisar bastante informacado do mercado

Na superviséo tenta-se “encontrar uma agulha no palheiro”...
* Analise das estratégias das ofertas
* Retirada de Capacidade disponivel
* Preco da energia superior ao custo marginal
* Valorizacao em Preco das diferentes tecnologias

* Aevolucdo do mercado internacional das
energias primarias e o seu impacto na
formacéo do preco da energia

Véarias modalidades de contratacao
* Spot
« Futuro Nem sempre com as mesmas regras de transparéncia

« OTC

T——
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Supervisao e transparéncia de mercado

Supervisao do mercado grossista

A estratégia da ERSE para a superviséo
» Existéncia de uma unidade interna (dedicada)
* Focado no comportamento do “Operador Dominante”

» Analise do racional das estratégias de participacao
no mercado

* Prevencao das situacoes de uso preferencial
de informacgao

» Coordenacdo com outros Reguladores Ibéricos
* Participacao no trabalho dos Reguladores Europeus

Informacédo ao mercado (factos relevantes)

+ A ERSE definiu uma metodologia de reporte de factos relevantes, para prevenir situacoes
de uso privilegiado de informacéo

« Transparéncia no muito curto prazo

* Articulacdo da comunicacéo através da REN

* Pioneiro a nivel europeu

» Complementado com outra informacao de varias fontes

vy v - s - -
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Supervisao e transparéncia de mercado

Algumas ferramentas

Sistemas de Informacao dedicados (SIMER)

A tecnologia como auxiliar

Adopcéo de ferramentas tecnologicas que facilitem o cumprimento dos objectivos centrais de
monitorizacdo dos mercados

Transformar dados em informacgao

Estabelecimento de Indicadores de Andlise tendo por base dados de mercado, podendo
construir-se métricas de tendéncia

Usar a informacgéo para construir conhecimento

O cruzamento dos indicadores e das métricas permite identificar comportamentos e perspectivar
as estratégias dos agentes — conhecimento!

O SIMER da ERSE esta assente em tecnologias Microsoft

« Capacidade de Reporting ?(\\

» Possibilidade de queries ad-hoc
* Modularidade

- Adaptabilidade @//

i A
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Experiéncia e resultados

Resultados do mercado

Fundamentais da formacgao do preco
250

Precos da energia
primaria instaveis

* Maximos historicos
de petroéleo, gas
natural e carvao em
meados de 2008

=100

Precos actuais de
petréleo, gas natural
e carvao a niveis
semelhantes aos do
inicio de 2008

Jul.2007

Precos de petréleo e
gas natural com uma
correlacao mais forte
entre si

= Pr.ES Pr.PT
——Petréleo (Brent) —Gas natural (Zeebrugge)
—Carvao (API12)
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Experiéncia e resultados

Resultados do mercado
Peso da produgcao em regime especial no consumo de cada pais

40%
Peso crescente da
producao em regime
35% especial no consumo
ibérico
30%
 De 2006 para 2010 a
contribuicao da PRE
25% na satisfacao do

consumo passa de
menos de 1/5 para

20% mais de 1/3

PRE como cada vez
mais forte
determinante quer do
preco que se forma
em mercado , quer do
preco final da energia

15%

10%

5%

0%

2006 2007 2008 2009 2010

B PRE/Consumo PT [%] B PRE/Consumo ES [%]
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Experiéncia e resultados

Resultados do mercado spot
Mix de producao em mercado spot - Espanha
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Experiéncia e resultados

Resultados do mercado spot
Mix de producao em mercado spot - Portugal
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Composi¢ao do mix em
Portugal muito exposto a
existéncia de recursos
hidricos

Reducgao progressiva
da contribuicao do
carvao

Intermiténcia e
incerteza da

producao de ciclos
combinados

PRE nao explicita em
mercado (surge
deduzida a procura)

2010 com
participacao hidrica
acima dos restantes
anos
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Exp

eriéncia e resultados

Resultados do mercado spot
Preco médio mensal em mercado diario

90
Aumento da integragao
80 de mercado
20 * Reducgao do numero
de horas e da %
tempo de separacao
60 de mercado
+ 2007 -81%
$ 50 - 2008 - 62%
S + 2009 - 25%
S 40 . 2010-21%
w
Reducao dos
30 ) . .
diferenciais de preco
de mercado
20 + 2007 -9,98€/MWh
2008 - 5,55 €/ MWh
10 2009 - 0,67 €/ MWh
2010 - 0,32 €/ MWh
0
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Experiéncia e resultados

Resultados do mercado spot
Capacidade e utilizagao da interligagcao
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O Cap.lmport. [SP—PT]

Alteracao do padrao de
transitos na interligacao

* Reducao da
expressao das
importacoes de
energia

Aumento dos fluxos
de exportacao,
sobretudo em

periodos de
existéncia de hidrica
no sistema portugués
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e ERSE

Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos

Edificio Restelo

Rua Dom Cristévao da Gama, 1
1400-113 Lisboa

Portugal

www.erse.pt

Tel. +351 21 3033200
Fax +351 21 3033201
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Horéario de negociacao e de programacao

Mercado Mercado intradiario
T 10 22 32 42 5o 6°
Abertura 8:00 16:00 21:00 1:00 4:00 8:00 12:00
Fecho 10:00 17:45 2145 1:45 4:45 8:45 12:45
Processo de encontro 10:30 18:30 22:30 2:30 5:30 9:30 13:30
Comunicagio dos programas 12:00 19:00 23:00 2:45 5:45 9:45 13:45
24 horas 28horas | 24horas | 20horas | 17 horas | 13 horas 9 horas
Horizonte de Programacao
Periodos horiri (21-24)
(Periodos horarios) (1-24) (1-24) (5-24) (8-24) (1224) | (16-24)
(1-24)
HOE - Hora Oficial de Espanha
DiaD
Dia D+1
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