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MERCADO LIBERALIZADO

Mercado
Liberalizado

- Sintese -

Numero de Clientes

109 844 clientes

Consumo médio 12 meses

5 668 GWh

Peso relativo
11,4% no més®

1'1,1% em 12 meses

N.° de entradas no ML
9 884 clientes
63 682 MWh

N.° de saidas para MR
944 clientes

2079 111 MWh

N.° de mudancas no ML
5 clientes

976 MWh

Preco em mercado
Spot®:
Espanha - 35,81 €/MWh
Portugal - 45,50 €/ MWh
Futuro®:
FTB M 06 - 38,61 €/ MWh
(29/08/07)

(1) - peso relativo do consumo

no ML no consumo global de MR

e ML para o més.

(2) - média dos pregos médios
diarios no OMEL.

(3) - tltimo prego negociado do
contrato mensal no OMIP.

Sumario Executivo

O més de Setembro marcou o fim do primeiro
trimestre de funcionamento do mercado diario no
ambito do MIBEL.

No final de Setembro registavam-se em actividade
109 844 clientes,
obtidos com 9 884 entradas e | 312 saidas (para o

no mercado liberalizado (ML)

MR e cessagdo de actividade). O consumo médio de
12 meses dos clientes no ML ascende a cerca de
5,7 TWh. O peso relativo do consumo no ML nos
ultimos 12 meses é de cerca de |1,1% do consumo
total em Portugal continental, com o consumo do
més de Setembro a representar cerca de |1,4%. A

composi¢ao do ML aponta no sentido da entrada de

Evolucao do Mercado Liberalizado

No final do més de Setembro, o numero acumulado
de clientes em actividade no mercado liberalizado
ascendia a 109 844, cerca de 8,5% mais que o regis-
tado em Agosto. O consumo médio em |2 meses

(manutengao do consumo médio mensal em Setem-
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bro durante 12 meses) dos clientes em actividade
no ML no Ultimo dia de Setembro ascendia a

5 668 GWh, menos 36% que no més precedente.

O consumo do més de Setembro no mercado libe-
ralizado, com base nos valores efectivos de consu-
mo comunicados pela REN, representou cerca de
I'1,4% do consumo global (mercado regulado e mer-
cado liberalizado considerados conjuntamente). Ja o
consumo do ML nos ultimos 12 meses representou
cerca de |1,1% do consumo global no mesmo
periodo (menos 0,1% que em Agosto). Esta evolu-
¢ao descendente do consumo ¢é justificada pela saida
de clientes do ML, comportamento que ja se vinha

observando em Agosto, sendo a redugdao no més de

um elevado nimero de clientes de baixo consumo
(BTN), bem como o aumento do niimero de saidas,

particularmente evidente em termos de consumo.

A EDP beneficiou da redugao significativa dos con-
sumos da carteira da Endesa, aumentando a sua

quota neste particular.

A utilizagdo da interligagdo foi quase exclusivamente
importadora, com periodos de congestionamento
nas horas de vazio e fora de vazio. O prego médio
do mercado spot foi de 45,50 €/ MWh (35,81 em
Espanha) e a ultima negociagiao do contrato de futu-
ro para Setembro fez-se a 38,61 €/MWh (a 29 de
Agosto).

Setembro mais significativa que a ocorrida no més
anterior, o que faz antever uma decréscimo da base

anual nos proximos meses.
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Em termos globais, o consumo total em Portugal
continental aumentou em Setembro cerca de [,8%

face ao més anterior.

Consumo ML e MR (valores efectivos no més)
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Informacdao da mudanca de fornecedor e consumos mensais

Durante o més de Setembro entraram no mercado liberalizado
9 884 clientes, dos quais 7 640 transitaram do mercado regulado e
outros 2 244 entra-

ram directamente no

Entrada directa para ML

liberalizado, tendo cerca de 2 079 GWh efectuado mudanca em
sentido oposto. De registar ainda os cerca de 51,8 GWh de
consumo anual que

abandonaram o ML

ML. 2244 Cli sem a celebragio de
ientes
Registaram-se, ainda, ( 10915 MWh ( "\ outro contrato, face
Peso do ML 10,9 GWh respei-
5 mudancas dentro aos 10, p
: e tantes a entradas
do ML (mudangas da ° . do MR para o ML Peso do MR
. ° - - ) .
carteira  de um 8 AN 7 640 Clientes § directas no mercado
comercializador para K ‘/ " 52766 MWVh 3 liberalizado e aos
9 ' /
a carteira de outro) 2 N L o 0,976 GWh que
T o .
e a passagem de 944 3 9 mudaram de carteira
; ] do ML para MR P ol
clientes para o merca- (Y pars 5 de comercializador.
@ | Mudangas dentro do ML 944 Clientes 88,6% 5T E | d
do regulado, via cele- z 5 Clientes 2079 111 MWh stes valores  tradu-
bracio de contrato 976 MWh zem a saida do ML de
de fornecimento com ) um conjunto de clien-
k J Saida do ML sem contrato k )
o comercializador de 368 Clientes tes com consumo

ultimo recurso. Por
fim, 368

cessaram a actividade no mercado sem celebrarem qualquer outro

clientes

contrato de fornecimento. Com estes movimentos, em Setembro,
o numero de clientes em actividade no mercado liberalizado

aumentou em 8 572.

Em termos de consumo, em Setembro cerca de 52,8 GWh de

consumo anual mudaram do mercado regulado para o mercado

Caracterizacio do ML

151 820 MWh

médio anual muito
superior ao dos clien-
tes que entraram

(6,4 MWh/ano vs 1700 MWh/ano).

Assim, em Setembro, a dimensao relativa dos consumos médios
dos clientes no ML apresentou um valor de cerca de 51,6 MWh/
ano, aproximadamente menos 41% que o valor médio de
87,5 MWh/ano que se registava em final de Agosto.

Em Setembro, manteve-se a tendéncia para o aumento do peso
relativo do nimero de clientes em BTN no nimero total de clien-
tes no mercado liberalizado, atingindo-se um valor de 92,5%. Os
clientes em MT, AT e MAT representam menos de 2% do numero
total de clientes no fim de Setembro, quase todos eles clientes em
MT e os clientes em BTE correspondem a 5,8% do total. Durante
este més, assistiu-se a um aumento global do nimero de clientes
no ML em cerca de 8,5%, tendo, contudo, os segmentos de MT e
de BTE perdido, res-
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mentalmente a saida de clientes em MT, cujo peso relativo recua
para cerca de 65% em Setembro. Os consumos em BTE e BTN
representam agora, respectivamente, 23,8% e 10,5% dos consumos
totais no ML.

A saida de clientes em MT com consumo superior aos clientes em
BTN que entram no ML veio, em Setembro, acentuar a tendéncia
de atomizagido do consumo no ML, facto que ja se vinha registando

no dltimo semestre.
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Mercado Liberalizado

Quotas de participacao no ML

A reparticdo do numero de clientes e dos respectivos consumos
médios de 12 meses, pelas carteiras dos comercializadores a
actuar no mercado liberalizado demonstra que a EDP Comercial
se assume como o principal operador no ML, quer em termos de
numero de clientes (95% do numero total de clientes), quer em
termos de consumos (87% do total de fornecimentos no ML).

A evolugio de Setembro revela o esvaziamento da carteira de
clientes da Endesa, sobretudo em termos de consumo, que passou

a representar cerca de 9,5% do consumo no ML em Setembro,

quando em
. Nuamero de clientes no ML

Agosto  deti-
8 C o 100%
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¢ao de cerca 80%
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Interligacdao Portugal-Espanha

significativa.

Conforme se observou pela cifra atingida em Setembro, o grande
beneficiario da redugio da carteira da Endesa foi a EDP, isto ape-
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Endesa
obtido, inclu- M Unién Fenosa
sivamente,
com um
aumento de 4% no consumo em carteira, bem como uma evolu-
¢do positiva da quota da Iberdrola, que se fica a dever em exclusi-
vo a redugio da base global de consumos em Setembro, ja que a
variagdo absoluta em consumo da carteira deste agente &, inclusi-

vamente, ligeiramente negativa.

Durante o més de Setembro de 2007, a utilizagdo da interligagao
de Portugal com Espanha foi quase exclusivamente efectuada no
sentido importador, com graus de utilizagio média de 95,2% em
horas de vazio e 95,9% nas horas fora de vazio, o que evidencia
uma capacidade da interligagdo para fins comerciais em saturagao
no sentido importador. O grau de saturagio registado deve-se
essencialmente as diferencas de pregos entre as ofertas de produ-
¢do no lado portugués e espanhol, facto que origina o aumento
dos transitos importadores. De registar que, no més anterior se
observara um grau de utilizagio médio de 97% nas

segunda semana, facto que, ainda assim, nao veio trazer redugoes
significativas nos periodos de congestionamento.

Em termos de congestionamento (% de tempo em que a interliga-
¢do esteve ocupada a 98% ou mais da respectiva capacidade),
durante Setembro registaram-se importantes periodos de conges-
tionamento da interligagdo na importagao, sobretudo nas horas de
vazio (88% das horas do més, face a 92% em Agosto) e um pouco
menos evidente nas horas fora de vazio (cerca de 78% em Setem-

bro e em Agosto).
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Mercado Liberalizado

Estrutura da producdo, precos e comportamento de mercado

A estrutura da produgido de energia eléctrica em Portugal, durante
o més de Setembro, evidencia uma utilizagdo continuada ao longo
do més de centrais hidricas e de centrais a carvio e, em menor
escala, da térmica convencional, sendo a modulagdo do perfil de
consumo efectuada primordialmente com as centrais de ciclo
combinado.

GWh Produgo e Consumo no més
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Ciclo Combinado Outra PRE — Consumo

Do ponto de vista agregado mensal, ha a registar a continuagdo do
decréscimo de utilizagdo da hidrica ja registado em Agosto, bem
como da produgao em regime especial, mantendo-se sensivelmen-
te igual o peso relativo das centrais a carvao. Assim, a satisfagao
do consumo foi assegurada por um aumento de utilizagdo das
centrais de ciclo combinado e com o aumento do peso relativo da
energia importada de Espanha.

O més de Setembro marca o fim do primeiro trimestre de funcio-
namento do mercado didrio no dmbito do MIBEL. Neste més, o
mercado didrio fixou pregos para as areas portuguesa e espanhola

do MIBEL, consoante a necessidade de definir um prego diferente
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em fungdo dos transitos possiveis na interligacio entre as duas
areas. Para grande maioria do tempo, o prego para Portugal
situou-se acima do preco para Espanha, registando-se valores
médios de pregco por MWh de 45,50€ e de 35,81€, respectiva-
mente para Portugal e Espanha. Estes valores, quando comparados
com os de Agosto, representaram um acréscimo de cerca de 4,2%

no preco para Portugal e ce cerca de 2,1% no prego para Espanha.

Os pregos no MIBEL situaram-se acima dos valores médios de

negociagio em Franga (Powernext) e no mercado escandinavo
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(Nordpool), para os quais se apurou um prego médio mensal para
a carga base de, respectivamente, 34,78 €/MWh e 25,21 €/MWh,
tendo estes mercados verificado uma variagdo face a Agosto de

28% e 54% respectivamente.

Tendo presente a separagdo de pregos entre as duas areas de
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Renda de market splitting — N.° horas de separacio de mercados
preco do MIBEL em 82% das horas do més de Setembro, foram
geradas rendas de congestionamento (correspondentes produto
do diferencial de pregos pelas quantidades veiculadas na interliga-
¢do), que atingiram os valores mais expressivos entre 25 e 30 de
Setembro, com rendas de congestionamento a superarem o valor
de 200 000€ diarios.

Paralelamente, o prego de fecho do contrato de futuro de Setem-
bro transaccionado no OMIP variou entre 38,61 e 47,47 €/MWh
(amplitude menor que a do contrato de Agosto), para um valor

médio de 42,55 €/MWh, que se situou, assim, entre o prego
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meédio no spot para as areas de prego do MIBEL.

A negociagao do contrato de Outubro (més seguinte) e do dltimo
trimestre de 2007 (trimestre seguinte) a valores tendencialmente
proximos do registado para o contrato de Setembro traduz uma
expectativa dos agentes de ligeira variagdo dos pregos da energia,
no mercado a vista para aqueles periodos, face ao esperado para
Setembro, ainda que, em final de Setembro, as expectativas apon-
tem para pregos para Outubro ligeiramente inferiores ao que se
registara para o més de Setembro.

Mercado
Liberalizado

Em Setembro | 2007
Mensal



