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Sintese — abril 2022

O preco do barril de petréleo diminuiu
no mercado spot face ao més anterior.

A excecdo do jet, as cotagdes dos derivados do
petréleo nos mercados internacionais
acompanharam, de uma forma geral, o
comportamento do BFO e do WTI,

embora de forma menos acentuada

O butano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 8,9% acima do propano.

Os PVP (médios) do gasdleo e da gasolina
registaram subidas de 4,1% e 2,3%, respetivamente,
face ao més anterior.

As introdugBes a consumo, em abril,
diminuiram 223,5 kton face a marco.

Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios,
seguidos pelos operadores do segmento low cost.

Os distritos de Castelo Branco, Braga e Aveiro
registaram os precos de gasdleo e gasolina mais
baixos em Portugal continental. Braganca, Beja e Faro
apresentaram os pre¢os mais altos.

Braga, Vila Real, Viana do Castelo e Braganca
registaram, para Portugal Continental, a garrafa de
GPL (butano e propano) com o menor custo. Ja Leiria,
Coimbra, Setubal, Beja e Evora apresentam os precos
mais elevados.

Precos médios praticados em Portugal
abril 2022
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1. Evolugdo do preco do petréleo bruto Figura 1-1 — Pregos didrios BFO e WTI, FOB
(2019-2022)
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De acordo com o Oil Market Report — May2022 da 100

Agéncia Internacional da Energia (AIE), a procura

global de petréleo em 2022 atingird os 99,4 Mbpd, /\,\/
correspondendo a um aumento de 1,8 Mbpd face £ /\/\‘/

ao periodo homdlogo. E expectével que se
mantenha a recuperac¢do do consumo de jet e que

Acelaragio economica

80 nos EUA
aumente o consumo de combustiveis liquidos Proibicdo gradual de
rodoviarios na época balnear como ¢ habitual. No oI S G i 28
R russo na Europa
entanto, prevé-se que o aumento dos pregos 70

possa ter um efeito dissuasor no consumo de
petréleo no segundo semestre de 2022.
Fonte: ERSE, Reuters
A guerra na Ucrania tem sido responsavel por
grande parte da volatilidade observada nos
mercados internacionais. O New York Times
noticiou uma eventual proibicdo gradual das
importacGes de petrdleo russo por parte da
Europa. A economia americana acelerou o
crescimento no primeiro trimestre e a
expectativa de recuperagdo da procura Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
superou as preocupacdes com a escalada 5
de casos Covid-19 no Brasil e na india.
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O prego spot do WTI FOB diminuiu 6,0%,
para um valor médio de 102,03 USD, por
comparacdo ao barril negociado em
marco. A cotacgdo spot do BFO

FOB teve um comportamento

idéntico, diminuindo 10,4% no

mesmo periodo, para um
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valor médio de 105,22 USD. IL‘
O preco dos contratos futuros l;
adquiridos durante o més de abril, i

para entregas de Brent e WTI, fev 2022 mar 2022 sbr 2022 [ =20¢
manteve-se mais baixo do que

no mercado spot, demonstrando
uma situacdo de backwardation.

Fonte: ERSE, Reuters
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, em abril, a Russia retirou do mercado global 1 Mbpd, tendo a oferta global de petréleo diminuido
0,71 Mbpd, atingindo os 98,1 Mbpd. Excluindo a Russia, é expectavel que a oferta global de petréleo aumente 3,1 Mbpd
entre maio a dezembro, prevendo-se que os paises membros da OPEP+ do médio oriente e os Estados Unidos sejam
responsdaveis pela maior parte deste aumento.

A refinacdo de produtos derivados, em abril, diminuiu 1,4 Mbpd, para os 78 Mbpd, o nivel mais baixo desde maio de 2021.

Entre maio e agosto, antecipa-se um aumento na refinacdo de 4,7 Mbpd, contudo, tendo em conta as previsdes da procura
é provavel que se continue a verificar escassez de produtos derivados no mercado.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotacdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petréleo

de maio, da AIE, os inventarios

de barris de petréleo globais
diminuiram, em marco, 45 Mb,
sendo agora 1200 Mb a menos do
que em junho de 2020.
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O valor médio das cotac¢des a a a
internacionais de gasolina

e gaséleo permaneceram a a E

relativamente em linha com os

valores verificados no més anterior.
Verificou-se uma diminui¢do mais a B E 8
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acentuada na cotagdo do fev 2022 mar 2022 abr 2022
GPL Auto (-6,4%) e em contraciclo
um aumento cotacdo do jet (+4,0%). Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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Em abril, o preco do gaséleo no mercado NWE manteve-se relativamente alinhado face ao més anterior. A China impds
novas restricdes para fazer face a emergéncia de novos casos de Covid-19, a Unido Europeia adotou novas sangées
economicas contra a Russia e o Japdo anunciou a colocacdo de 15 Mb das suas reservas estratégias no mercado.

O preco da gasolina também se manteve no mercado NWE, face ao verificado no més anterior. Os constrangimentos na
oferta e 0 aumento sazonal da procura foram responsaveis pelas margens de refinagdo mais elevadas registadas no més de

abril desde que ha registos.

O preco do jet no mercado NWE registou um aumento em abril. O mercado europeu encontra-se em desequilibrio entre a
oferta e a procura. Verificou-se uma recuperacdo no trafego aéreo para valores 15% abaixo dos niveis pré-pandémicos,
contudo, a oferta permanece escassa. Também varias companhias petroliferas de bandeira anunciaram restricdes contra a

aquisicdo de jet com origem russa.

As cotacBes dos gases de petréleo
liquefeito (butano e propano), na
Europa, diminuiram em abril, 4,7%
e 6,4%, respetivamente. Importa
referir que o butano negociou, em
média, 8,9% acima do propano.

O diferencial entre o prego maximo
e o pre¢o minimo transacionado foi
mais expressivo no butano do que
no propano, respetivamente,

12,9 cent/kg e 7,2 cent/kg.

Em abril, a diminui¢do do preco das
cotacdes de GPL butano e propano
na regido ARA acompanhou,
embora de forma menos
acentuada, a correcdo observada
no preco do barril de petréleo. A
oferta de GPL butano e propano
permaneceu limitada como tem
vindo a acontecer nos ultimos
meses. O preco do gas natural
mantém-se elevado, a ocorréncia
de manutencgdo planeada em
diversas refinarias no continente
europeu e problemas logisticos sdo
alguns dos fatores responsaveis
pela escassez de oferta. As
temperaturas amenas verificadas
na generalidade do continente
europeu tiveram um efeito
dissuasor no lado da procura, com
grande parte dos agentes de
mercado a aguardar pelo més de
maio na expectativa de
conseguirem adquirir GPL butano e
propano a um prego mais baixo..

Figura 2-3 — Evolugdo das cotacbes de propano e butano
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

Figura 2-4 — Pregos médios mensais de propano e butano
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3. Combustiveis rodoviarios

Figura 3-1 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de gasolina simples 95
2,020 £/I

3.1. Gasolinas

1,835 €/ 1,975 €/1

A+ 7,6%

—————— ¢ Impostos
49,9%
1,009 €1

A{ 2,3%

=)

- -# Custos e margem
! 6,9%
' 0,139 €/

Incorporacdo de
biocombustiveis

5,2%
0,104 €/

fevereiro 2022 margo 2022

Em abril, o PVP médio da gasolina simples 95 aumentou
(+2,3%) face ao més anterior, motivado pelas componentes de e

. ~ . .. ~ Logistica e reservas
incorporagdo de biocombustiveis e de cotagdo e frete.

0,3%
0,006 €/!

Para fazer face a subida do prego dos combustiveis, o Governo
implementou algumas medidas, como o AutoVoucher®, e um - ---# Cotacfio e frete
mecanismo de revis3o semanal do ISP™. Na sequéncia desta 3‘77422/[
ultima medida, o ISP aplicado a gasolina registou um

decréscimo de 3,7 cent/l em abril face a outubro de 2021. abril 2022

Fonte: Argus, Balcio Unico da Energia, ERSE
A componente do PVP de maior expressao corresponde
a impostos, que representaram em abril aproximadamente
49,9% do total da fatura da gasolina, seguido
da cotagdo e frete (37,7%).

Figura 3-2 — Diferenciagdo de pregos da gasolina

simples 95 no retalho
-~~~ ® Companhias

2,039 €/l

A +3,5%

Os hipermercados continuam a apresentar as ofertas mais
competitivas: 1,5% abaixo dos operadores do segmento
low cost e 5,0% inferiores aos dos postos de abastecimento

gue operam sob a insignia de uma companbhia petrolifera,
representando uma diferenca de 10,2 cent/I.

Ainda durante abril, a gasolina 95 aditivada custou em média
aos consumidores mais 2,0% do que a gasolina simples 95.

O acréscimo devido a aditivagdo foi mais pronunciado

na gasolina 98 (cerca de 3,8%), como tem sido habitual

no mercado nacional.

‘e lowcost

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas

"o Aditivada

2,063 €1

A+ 2,0%

----# Simples

2,020 €/1

1,968 £/
A
Hipermercados
1,937 €/I
Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
‘«‘. A il_ I
2,190 £f1
Ao
-—® Simples
2,115€/l Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

* Apoio financeiro atribuido pelo Governo aos consumos em postos de abastecimento de combustiveis, nos meses de novembro de 2021 a abril de 2022.

Durante o més de margo, o beneficio aumentou de 5€ para 20€.

"Varia¢do no ISP, por forma a repercutir as variacdes da receita de IVA, por litro, que decorram da variacdo semanal do preco médio de venda ao publico

dos combustiveis.
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3.2. Gasdleos

1,708 €/1 1,901 €/1

A+ 11,3%

=)

fevereiro 2022 margo 2022

O PVP do gasdleo simples aumentou em abril (+4,1%),
contrariando o comportamento do preco do barril,
motivado pelas componentes de incorporagdo de

biocombustiveis e de custos e margem de comercializagdo.

Ainda assim, esta Ultima componente registou, em abril,
valores inferiores a média histérica dos ultimos 4 anos.

Para fazer face a subida do prego dos combustiveis, o Governo
implementou algumas medidas, como o AutoVoucher, e um

mecanismo de revisdo semanal do ISP. No ambito desta
ultima medida, o ISP aplicado ao gasdleo registou um
decréscimo de 4,7 cent/l em abril face a outubro de 2021.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor corresponde
a componente de impostos (42,2%), seguida do valor da
cotagdo internacional e frete (44,2%).

Os custos de operagdo e margem de comercializagdo, a
incorporagdo de biocombustiveis, a logistica e a
constituicdo de reservas estratégicas representam,

em conjunto, cerca de 13,6% do PVP médio do gasdleo
simples.

Os hipermercados continuam a ser os operadores com
pregos mais competitivos, apresentando pregos médios
de cerca de 8,8 cent/| abaixo do PVP médio nacional. Os
operadores com ofertas low cost disponibilizaram
gasoleo simples a um pregco médio de 1,923 €/I, o que
representa um adicional de 1,5% face ao prego dos
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira
reportaram pregos médios de 2,000 €/I, cerca de

2,0 cent/l acima do preco médio nacional.

Em margo, adquirir gaséleo aditivado representou um
acréscimo de 6,0 céntimos por litro face ao gasoleo
simples.

Os pregos médios de combustiveis sdo retirados do Balcdo
Unico da Energia, com base nos dados introduzidos pelos
operadores do SPN.

A determinagdo do pregco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos
operadores. Estes precos correspondem aos anunciados
pelos operadores nos pérticos, ndo incluindo, portanto, os
descontos comerciais praticados.

A+ 41%

Figura 3-4 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de gasdleo simples
1,980 €/I

- - - - -# Impostos
42,2%
0.836€/

+~ — —® Custos e margem
8,0%
0.159¢€/

Incorporagdo de
biocombustiveis
5,3%

0,104 €/1

‘- - - @ Logistica e reservas
0,3%
0,006 £/

- - -® Cotagao e frete
44,2%
0,874 €/1

abril 2022

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciagdo de pregos do gaséleo simples

no retalho
e ~# Companhias
- N 2,000 £/
R S
| . ‘s Low cost
g 1,923/

A~

1,892 £/1

Fonte: Balc3o Unico da Energia, ERSE
Figura 3-6 — Diferenca de precos entre gaséleo simples e
aditivado

2,040 €/1

A+2,9%

---# Simples

1,980 £/1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3.  GPLAuto Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda

ao publico de GPL Auto
1,066 €/1

0,886 €/ 0,956 €/1

A+ 7.9% A+ 11,5%

=)

fevereiro 2022 margo 2022

- - - - Impostos
34,0%
0,363 €/

, - ——® Custos e margem
24,4%
0,260 €/

- - - -# Logistica e reservas
0,8%

) o Lo 0,009 €/

Em abril, o preco médio de venda ao publico

do GPL Auto aumentou face a fevereiro (11,5%),
acompanhando o comportamento verificado nos
mercados internacionais.

- - -® Cotagao e frete
40,7%
0434/

Contrariamente ao que sucedeu na gasolina e no gasoleo
ndo houve qualquer redugdo de ISP no GPL Auto. Para fazer
face a subida do preco dos combustiveis, o Governo
implementou algumas medidas, como o AutoVoucher. Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

abril 2022

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de cotagdo e
frete (40,7%), seguida do valor dos impostos
(34,0%) e dos custos de operagdo e

margem de comercializagdo (24,4%).

A componente do prego médio de venda Figura 3-8 — Diferenciacdo de precos do GPL Auto
ao publico com menor expressdo continua no retalho

a ser a logistica e a constituicdo de reservas,

a semelhanca do que sucede com os outros e

combustiveis rodoviarios. 1,091 £/

A+ 8,0%

‘» Low cost
1,004 £/1

A+],1‘36

- ----# Hipermercados
0,092 £/|

Os hipermercados mantém a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em abril, o PVP médio dos hipermercados,
operadores com ofertas low cost e companhias
petroliferas de bandeira foi de 0,992 €/I;
1,004€/l e 1,091 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento que operam sob

a insignia de uma companhia petrolifera
venderam, em média, 2,5 cent/l acima do prego
médio nacional e 9,9 cent/| superior ao preco
praticado pelos hipermercados.

Fonte: Balc3o Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos Figura 4-9 — Desagregagdo dos pregos de gas propano para
as garrafas G26 e G110

Em abril, o preco médio de venda ao publico nas garrafas mais

comercializadas (G26)* de gas propano e butano sofreu uma variacdo

de 6,4% e de 5,5%, respetivamente. No que respeita as garrafas de

116,71€
2,58 £fkg

. L. .~~® Impostos
gas G110* de propano e de butano, os precos médios de venda ao ’ 21,7%
publico registaram uma variacdo de 8,3% e 9,0%, respetivamente. 2551 €

+---@ Custos e margem
42,0%
45,05 £
104,80 € 107,81 € 32,21€ % Im )
2,33&/ke 2,40 £/kg 293¢fke 21,3% - Enchimento
‘ 687 € 2,8%
524€
--® Custose
45,5%
2940€ 30,26 € 14,97 ¢€ # Logistica e reservas
2,67 £/kg 2,75%/ke . —® Enchimento 0,7%
2,5% 077E
> > 075¢
---# Logistica e reservas # Cotacio e frete
0.,6% 32,9%
019€ 3837 €
--# Cotagio e frete
fevereiro 2022 margo 2022 25,1%
8,38¢
abril 2022

Figura 4-2 — Desagregacao dos precos de gds butano para
as garrafas G26 e G110

No dia 29 de margo foi aprovado pelo governo o Regulamento 91,86 €
do Apoio Extraordindrio e Excecional aos Consumidores Domésticos 167 &ke
Beneficidrios de Tarifa Social de Energia Elétrica na Aquisicao de Gas

de Petréleo Liquefeito Engarrafado pelo Despacho n.2 3696-D/2022.

O apoio entrou em vigor no més de abril, por um prazo de 3 meses, e terd
um valor mensal de 10 € por familia na aquisicdo de uma garrafa de GPL.

81,64 € 84,30€ 32,57€

1,45 £/ke 1,53 £/kg 2,51 €/ke 7% Impostas

21,8%
710€
.~ ® Custos e
37,5%
12,36€
.~ ® Enchimento
2,7%
088€

*--@ Logistica e reservas
0.7%

29,81€ 30,88 €
2,28 £/kg 238 €/ke

>

fevereiro 2022 margo 2022 36.9%

abril 2022 Tipologia das garrafas

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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5. Variacdo regional
5.1. Gasolinas e gasdleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gaséleos simples
revelam algumas diferengas regionais.

Em abril, a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos portugueses para a
gasolina simples 95 e gasdleo simples

€ genericamente mais elevada nos
distritos de Braganca, Beja e Faro.
Também os distritos Lisboa e

Guarda apresentam pregos

elevados face a média nacional.

Castelo Branco, Braga e Aveiro sdo os
distritos que apresentam com os
combustiveis rodoviarios (gasolina e
gasoéleo) mais baratos, em Portugal
Continental.

Em abril, a diferenca de precos médios
por litro dos combustiveis rodovidrios em
Portugal continental é inferior 5 céntimos
por litro, tanto para as gasolinas como
para os gasoleos.

Nos Acores e na Madeira vigora

um regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasoleo rodovidrio.

B -7,4% 1ss2en
-10,9% 1,735/

Madeira

Acores

E -14,0% 1,772/
-20,7% 15402/

Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

H +0,1% 2023 ¢ B +0,1% 2023
+0,1% 1,982 €/I — 0,0% 1,981¢/

B -0,5% 2011 B +1,2% 2,045 ¢
-0,5% 1,970¢/! [ H +1,4% 2,007 ¢/

Hﬁ +0,1% 2,023 €/l
+0,2% 1,984¢€/1
B -0,2% 2015¢
e 0,0% 1,980 ¢/
B -0,4% 2013en
-0,4% 1,973 ¢/l — iﬁ +0,4% 2,029 ¢/I
' +0,4% 1,987¢/

B -0,2% 20171
-0,1% 1,977 €/l

EiS -0,8% 2,004 /I
0,04 201 H'-0,9% 196:2¢/
0,0% 1981€/

Eﬁ -0,4% 2,013€/l
H -0,3% 1973¢n B -0,29% 2017¢
' +0,1% 1,981¢/
iﬁ +0,5% 2,031¢/
+0,6% 1,991 ¢/t

0,0% 2,020€/l
+0,4% 1,988 ¢/l

oD

HS +0,1% 2,022€/l
+0,2% 1,983 €/l

+1,0% 2,042 €/I
+0,8% 1,996 €/I

nn

HE+0,9% 2,039 €/I
50+0,9% 1,998¢/

E{S Gasolina simples 95

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os precos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferengas regionais.

Em abril, as maiores diferencas face aos
precos médios nacionais sdo observadas
em Leiria, Coimbra, Settbal, Beja e Evora.
Os distritos de Aveiro, Lisboa e Faro,
também apresentam precos de GPL
engarrafado mais elevados que o

preco médio nacional.

Contrariamente, os distritos mais a norte
do pais, como Braga, Vila Real, Viana do
Castelo e Braganga apresentam os precos
de GPL engarrafado mais baixos. Os
distritos de Portalegre, Porto e Viseu
também apresentam precos baixos.

Importa sublinhar que, para a maioria dos
distritos, a diferenca face aos precgos
médios nacionais das garrafas de

GPL é inferior a 1 €. A maior variagao
distrital no preco do gas butano e
propano engarrafado face a média
nacional é de 1,55 € e de 1,49 €,
respetivamente, no distrito de Braga.

Nos Acores, o prego maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal

no arquipélago é inferior a do continente
portugués em 33,5 % no gas butano.
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Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. IntroducBes a consumo no

) Figura 6-1 — IntroducGes a consumo de combustiveis
mercado nacional

derivados do petréleo

O consumo de combustiveis 556,8 kton
derivados do petrdleo, considerando

a gasolina, o gaséleo, o jet e 0 GPL,

diminuiu significativamente face a

margo, depois do aumento

expressivo verificado entre fevereiro 560,1 kton 780,3 kton
€ margo.

- = =8 GPL

T Jet

- — ® Gasoleo

Em abril, os consumos globais
diminuiram 223,5 kton face a
margo, o que representa um

decréscimo de 28,6%. - — ® Gasolina

9%
. fevereiro 2022 marco 2022 abril 2022
A diminui¢do do consumo de

combustiveis derivados de Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
petréleo, em abril, ocorreu

no GPL (-39,7%), no gaséleo
(-36,9%) e na gasolina (-34,3%).

. Figura 6-2 — Comparagdo de introdugdes a consumo entre periodos
Em contraciclo, o consumo

) homélogos
de jet aumentou (27,7%).
556,8 kton
Refira-se que o consumo em 5,8%
abril de 2022 foi 6,3% superior 233
(33,2 kton) ao periodo homologo de 9;
2021, com um aumento significativo
no consumo de jet (+273%) e
316,56 kton 523,6 kton

diminuicGes no consumo de
GPL (-7,7%), de gasodleo (-13,6%)
e de gasolina (-4,4%).

A+&5,495 A+6,39ﬁ

O consumo verificado em abril

de 2022 foi inferior ao periodo
homologo pré-pandémico de 2019
(127,2 kton), observando-se uma
diminuicdo no consumo de GPL abril 2020 abril 2021 abril 2022
(-24,6%), de gasdleo (-22,6%),

de gasolina (-21,6%) e de jet (-1,0%).

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢des e diplomas
Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagées no mercado spot.

BFO — Petrdéleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos
mercados internacionais;

FOB — Free on Board

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gés estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catalogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL—Gas de petrdleo liquefeito (butano e propano);

1.0. — Indice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE - Organizagado para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico;
OPEP e OPEP+— Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados;
PVP —Preco de Venda ao Publico

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

