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e O preco do barril de petrdleo bruto recuperou Aditivado

em maio, apods a abrupta queda sofrida em abril. =

Auto

Um acordo da OPEP+ entrou em vigor no inicio
de maio e determinou o corte de 9,7 Mbpd

na producdo de petrdleo, contribuindo para
um ligeiro aumento de precos.

As cotacGes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam a tendéncia do BFO.

O butano apresentou uma ligeira subida nas
cotagdes, face a abril, em linha com a baixa do prego
das naftas e aumento do prego do propano no
mercado internacional.

Os PVP (médios) diminuiram, a excec¢do da gasolina
simples 95, e as introduc¢des a consumo de
combustiveis em Portugal aumentaram sobretudo
devido ao levantamento progressivo das medidas de
confinamento.

Os precos dos combustiveis rodoviarios foram mais
baixos nos postos de abastecimento operados por
hipermercados, seguidos dos low cost.

Aveiro e Braga registaram os precos de gaséleo e
gasolina mais baixos. Beja e Braganca, os mais caros.

Viana do Castelo, Vila Real e Portalegre registaram,
para Portugal Continental, a garrafa de GPL (butano e
propano) com o menor custo. Faro, apresenta o mais
elevado.
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1. Evolugdo do prego do petréleo bruto Figura 1-1 — Pregos didrios BFO e WTI, FOB
(2018-2020)
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primeiro ganho - () abrandamento da economia ex?::siadr;appr':;ﬁ;?é -
semanal em um (Final 2018) falta de armazenamento
més, com os cortes é (Abril 2020)

na producédo global a

contribuirem para ligeiros aumentos do prego.

A procura na Europa comegou também a dar sinais

de recuperagdo, com o levantamento faseado das

medidas de confinamento da populagdo. Maio 2020

A pandemia de Covid-19 reduziu a procura global

de petréleo em cerca de 30 milhdes de barris por 35

dia (Mbpd), em abril. A Agéncia Internacional

de Energia (AIE) perspetiva um retorno lento 30

a normalidade, estimando uma queda no consumo

de petréleo em cerca de 25,8 Mbpd em maio 25

e de 14,6 Mbpd em junho. Em dezembro, o Reequilibrio do

consumo desta matéria-prima estaria ainda 20 mercado Ccd’m COLEES

2,7 Mbpd abaixo dos niveis de 2019. / niiztrgn.zgzo
15

A producéo de petrdleo da OPEP aumentou mais Ligeira retoma da

em quase 30 anos no més de abril, com os seus 10 atividade global

maiores membros a tentar dominar um mercado

global devastado pela crise do coronavirus,

diminuindo o prego do barril. Um acordo da OPEP+ Fonte: ERSE, Reuters
entrou em vigor no inicio de maio e determinou o

corte de 9,7 Mbpd na produgdo de petroéleo.

O corte da produgdo motivou um aumento do
preco médio do petroleo de dez euros por barril Figura 1-2 — Pregos médios mensais de BFO e WTI, FOB
(tanto do BFO como do WTI), comparado com o
preco médio registado em abril. Entretanto, o
grande excedente global continua a frustrar
medidas para recuperar os pregos.

Segundo a Bloomberg, na Europa, o ultimo sinal de
uma recuperacgao que se antevé lenta, foi dado
pela Galp Energia SGPS, S.A., ao anunciar no final
de maio a retoma de parte da producdo das suas
refinarias.

A cotacdo do crude WTI terminou o més de maio

~ . i =15€
a acompanhar a cotacdo do BFO a um ritmo mar 2020 abr 2020 mai 2020 [
idéntico, dando sinais de recuperac¢do apos a

gueda registada no més anterior. Fonte: ERSE, Reuters
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

Embora alguns paises tenham ultrapassado o (primeiro) pico epidémico, as infecGes continuam a aumentar noutros. Ndo
obstante existam ainda paises com medidas de confinamento impostas, os paises europeus reduziram as restricdes de
mobilidade, resultando em aumentos na procura por combustiveis. Os governos europeus anunciaram o alivio das
limitagcGes fronteiricas e de viagens a partir de maio, e muitas companhias aéreas domésticas anunciaram planos para
retomar os servicos aéreos em junho e julho. Os precos das cota¢des de combustivel de aviagdo reagiram e registou-se uma
recuperacao durante a ultima quinzena de maio.

Segundo a Argus, as perspetivas de procura por jet permanecem moderadas devido a potenciais redugdes de capacidade a
longo prazo. As empresas de armazenamento de petrdleo e derivados na regido do Mediterraneo relataram um consumo
de produtos superior ao registado em abril, mas o regresso das comparacfes a niveis homodlogos permanece incerta.

As paralisagcdes de manutencgdo nas refinarias europeias colocaram em maio uma carga extraordinariamente prolongada nas
atividades programadas para este ano, devido a atrasos e extensGes forcados pela pandemia de Covid-19.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

As cotacBes internacionais Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petréleo
dos derivados ao longo de maio
acompanharam a tendéncia
crescente do BFO, acentuando as
recuperacdes na Ultima quinzena, a
excecdo do GPL auto, cujo preco da
cotagdo internacional se manteve
estdvel.

As taxas de frete da Europa para a 8 8
costa atlantica dos EUA atingiram

0,186

o
[
a
-

o

[

[

w0

0124 0,129 0,133 p 126

gogy
Bobo

mar 2020 abr 2020 mai 2020 620,07311

minimos de cinco meses, apds a
falta de atividade de fretamento na
rota em abril ter deixado o mercado
com excesso de oferta e falta de
capacidade de armazenamento.

(= 9] = 0] - OF
¢

-0-0-§
O

eena

Fonte: ERSE, Argus, Reuters


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/coronavirus_policy_measures_14_may_1.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/coronavirus_policy_measures_14_may_1.pdf
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A procura por gasolina aumentou no continente asiatico, onde as restricGes de mobilidade foram levantadas mais cedo do
gue na Europa. Embora o petréleo bruto tenha continuado com ligeiras subidas de preco em maio, verificou-se um
desfasamento entre os baixos pregos do petréleo e o aumento dos precos dos derivados, devido a paragem de diversas
refinarias, reduzindo a producédo para evitar inundar o mercado com destilados.

As cotagOes de gasoleo, spot e futuros com entrega em maio, no noroeste da Europa, cairam para minimos de 4 anos, com
a disponibilidade de armazenamento indisponivel. A queda reflete uma desaceleragdo maior no complexo refinador
europeu de gasodleo. Os pregos dos derivados de petrdleo estdo intimamente ligados a atividade econdmica por causa do
uso de combustivel nos setores industrial e dos transportes.

Todas as cotacgOes internacionais dos derivados do petrdleo aumentaram face ao més passado, com a gasolinae o jet Al a
liderarem as subidas, com cerca de 44% e 20% de aumento, respetivamente. A procura por combustivel de aviagdo continua
a ser afetada pela paralisacdo do setor como resultado da pandemia do novo coronavirus. O impacto no mercado europeu
de jet Al tem sido significativo e terminou o més com o prego cerca de 22% abaixo do gasdleo.

A evolugio do preco do GPL Auto Figura 2-3 — Evolugdo das cotacBes de propano e butano

durante o més de maio manteve-se
estavel, aproximando-se em média
do més anterior.
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relativamente alto comparado com 0,35

o mercado dos restantes derivados
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do consumo doméstico.

0,25
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e a produgdo petroquimica limitada

contribuiram para um ligeiro Fonte: ERSE, Argus, Reuters
aumento do preco do GPL. Em

média, a cotacdo internacional do

. o .
propano foi cerca de 16% superior Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano

a de butano.
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas

1,451 £/1 1,313 €/l

\

=

abril 2020

margo 2020

Maio regista 0 1.2 més de aumentos do PVP

da gasolina simples 95, em 2020.

O més de maio encerrou com o PVP em tendéncia
crescente (+0,7%), face a abril, que apresentou
baixas de 9,6% face a marco.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde aos impostos, que na gasolina
representam aproximadamente 70% do total da fatura.

A cotacdo internacional e o respetivo frete constituem cerca
de 14%, a margem de comercializagdo 15%, a incorporagdo
de biocombustiveis representa menos de 2% e a logistica

e reservas correspondem a menos de 1% do PVP médio.

Os hipermercados sdo os operadores do Sistema Petrolifero
Nacional (SPN) com pregos mais competitivos, seguidos dos
operadores que representam marcas low cost, com pregos
cerca de 10,5% e 7% inferiores aos dos postos de
abastecimento que operam sob insignia de uma companhia
petrolifera, respetivamente. No més de maio, estes
operadores disponibilizaram aos consumidores gasolina
simples 95 a 1,204 €/1; 1,252€/1 e 1,346 €/I.

Ainda durante o més de maio, adquirir gasolina 95 aditivada
custou aos consumidores mais 2,5% do que gasolina
simples 95. Este acréscimo devido a aditivagdo

de combustivel, foi mais pronunciado na gasolina 98

(cerca de 6%).

Figura 3-1 — Decomposicdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95

1,322 £/1

Impostos
69,2%

Margem de retalho
14,6%

Incorporagio de biocombustiveis
1,5%

Logistica e reservas
0,5%

# Cotacdo e frete
14,2%

maio 2020

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de precos da gasolina simples
95 no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas
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3.2. Gasdleos

1,318 £/1 1,227 £/l

margo 2020 abril 2020

O PVP do gasdleo simples continua a registar
guedas desde o inicio de 2020.

O més de maio encerrou com o PVP em tendéncia

decrescente (-3,8%), abrandando a queda
ja registada no més anterior.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde aos impostos, seguida do valor
da cotagdo internacional e frete, as quais,

cumulativamente representam cerca de 80% da fatura total.

As componentes com menor expressao

na formulacdo do preco médio de venda

ao publico, no caso do gaséleo sdo

a incorporagdo de biocombustiveis (cerca

de 5%) e a logistica e constituicdo de reservas
estratégicas (inferiores a 1%). A margem

de comercializacdo média para o gasdéleo
simples praticada pelos operadores do SPN
rondou, em maio, 0s 15%.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores do SPN com precos mais
competitivos, seguidos dos operadores que
representam marcas low cost, com pregos de
cerca de 12% e 4% inferiores aos dos postos de
abastecimento que operam sob insignia de uma
companhia petrolifera, respetivamente. No més
de maio estes operadores disponibilizaram aos
consumidores gasdleo simples a 1,065 €/I;
1,108€/l e 1,206 €/1.

Ainda durante o més de maio, adquirir gaséleo
aditivado custou aos consumidores

de combustiveis cerca de mais 5 céntimos por
litro do que gasdéleo simples.

JE

Estes precos médios de combustiveis sdo retirados do
Balcdo Unico da Energia, com base nos dados introduzidos
pelos operadores do SPN.

A determinacdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores.

Figura 3-4 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples
1,181 €/

Impostos
B =P R

Margem de retalho
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2 05%

maio 2020

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de pregos do gaséleo simples

no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-6 — Diferenca de precos entre gasdleo simples e aditivado

~ @ Aditivado
1,234 €/

‘ +4,3%

— —® Simples
1,181 €/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,728 £/1

0,657 &1

marc¢o 2020 abril 2020

Em maio, o pregco médio de venda ao publico de GPL Auto
diminuiu pela terceira vez neste ano em cerca de 1,6%,
ndo recuperando ainda do aumento sofrido em janeiro

de 2020.

O GPL Auto ndo possui incorporacao

de biocombustiveis. Os impostos e a cotacdo e frete

representam cerca de 2/3 do prego médio pago
pelo consumidor.

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressdo continua

a ser a logistica e constituicdo de reservas,

a semelhanca da gasolina e do gasdleo.

A margem de comercializacdo média para o GPL
Auto praticada pelos operadores do SPN
rondou, em maio, os 35%.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores do SPN com precos mais
competitivos seguidos dos operadores que
representam marcas low cost, com pregos de
cerca de 14% e 10% inferiores aos dos postos
de abastecimento que operam sob insignia de
uma companhia petrolifera, respetivamente.
No més de margo estes operadores
disponibilizaram aos consumidores GPL Auto
a 0,612 €/1;0,638€/1e 0,711 €/1.

Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de GPL Auto
0,686 €/1

Impostos
42,5%

Margem de retalho
- == —® 3456%

» Logistica e reservas
e 1,3%

Cotacao e frete
21,6%

maio 2020

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciagdo de precos do GPL Auto
no retalho

— — -8 Companhias
0,711 €1

\ A+ 10,2%
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gés propano para
as garrafas G26 e G110
A metodologia utilizada para o célculo do PVP tem 8742€
como referéncia a média aritmética simples dos 134¢€/kg
precos reportados” pelos operadores para as garrafas R .lzrzlg;ftos
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) '
e 55 kg (G110) de butano.
Margem de retalho
—~®578%
93,18 € 90,06 € 24,65 €
2,07 €/kg 2,00 £/kg 2,24 £fkg — Impostos
- 22,2% — Enchimento
_—e Margem de retalho ) 7%
51,0%
26,42 € 25,40 € Enchimento
2,40 £/kg 2,31¢/ke ,—.3"2‘% Ime: Logistica e
0,9%
s Logistica e reservas
0,8%
- Cotacio e frete
-——9 g})a%gao e frete - Ta55
margo 2020 abril 2020 maio 2020
Ao gés engarrafado nas tipologias’ T3 e T5 foi Figura 4-2 — Desagregacdo dos pregos de gas butano para
aplicado um regime de pregos maximos, definidos as garrafas G26 e G110
pelo Governo no Despacho n.2 4698-A/2020, 67,47 €
do ministro de Estado, da Economia e da Transic3o 1,23 ¢€/kg |
Digital e do ministro do Ambiente e da Ac¢do Climatica, ---e 2T|9%
e que vigorou entre 20 de abril e o término do estado
de emergéncia, no inicio de maio.
Margem de retalho
Pare%
93,18€ 90,06 € 24,29€ Im _—®» Enchimento
2,07 £/kg 2,00 £/kg 187 €/kg _ —922,8% /| 55%
’ Margem de retalho
~®5g5 4%
s
2642 € 2540€ Enchimento 8 Logistica e reservas
2,40 £/kg 2,31€/kg ('_.3,6% I ; 1,4%
> > B IR
Logistica e reservas
~~%09%
-4 Cotacgio e frete __4 Cotacdo e frete
13,3% 20,2%
marco 2020 abril 2020 maio 2020

Tipologia das garrafas

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

" O PVP do gés propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico da Energia, com base nos dados introduzidos na
plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores a 1 000 garrafas.

¥ 0 tamanho das garrafas de gas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de varios modelos de garrafas de acordo com
a sua capacidade e material de construgéo.


https://dre.pt/application/conteudo/131763322
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5. Variagdo regional Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinas e gaséleos
BL-0,1% 1,320¢ BL-0,5% 1315¢/

+0,5% 1,187¢/ — -0,5% 1,175¢€/

BL-0,7% 1313¢ / B+2,2% 1,351¢n
-0,8% 1,171€/ [ B +2,0% 1,205€

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gaséleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em maio, a diferenca de valor entre B.+0,1% 1323¢
’ (J ’

o preco médio nacional e o preco médio +0,2% 1183¢0

nos distritos portugueses para a gasolina #.-0,5% 1315¢
simples 95 e gasoleo simples = -0,5% 1,174¢€
€ genericamente mais elevada nos Bl-1,0% 1308¢n

distritos de Beja e Braganca, sendo nestes -0,9% 1,170¢/ — B +1,0% 1,335¢/

distritos que se continuam a verificar os H+0,5% 1,186 ¢/

combustiveis rodoviarios mais caros.
Eﬁ—O,G% 1,314 €/I

Aveiro, Braga, Santarém, Castelo Branco, -0,8% 1,171€/

Coimbra e Vila Real sdo os distritos com

gasolinas e gaséleos mais baratos, em Eﬁ -1,1% 1,307¢€/

Portugal Continental. H)-0,1% 13016 §.-0,3% 1177¢n

-0,3% 1,177€/

Em mais de metade dos distritos,

a diferenca Eﬂe prfgos médios por litro B -1.0% i8¢

de Sonjbustlvel an ultrapassa os B -11%  11esen B +0,6% 1329¢/

5 céntimos por litro. 0 +1,0% 193¢/
E{HO,S% 1,333 €/l

Nos Agores e na Madeira vigora um +1,0% 1,193 ¢/

regime de pregos maximos de venda

ao publico da gasolina sem chumbo 1095

e do gasodleo rodovidrio. H +0,4% 1327¢n
Sl +0,7% 1,189¢/

HIS -1,7%  1,299€/
-6,5% 1,108¢/

Eﬁ+0,2% 1,324 €/1
+0,1% 1,182€/

Madeira +1,2% 1,337¢€/I

+1,7% 1,201¢€/l

oo

ii& +0,3% 1,325€/
L +0,5% 1,186¢€/l

Acores m Gasolina simples 95

i&—lj% 1,304 €/
-6,4%  1,110€/l Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os precos

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

de GPL engarrafado (butano e propano) #-6,5% 2231¢
revelam algumas diferencas regionais. §-7,4% 2295¢ —
Em maio, a diferenca de valor entre #-0,8% 210¢
o preco médio nacional e o preco médio 0-0,5% 2452¢ |
nos distritos é mais pronunciada
L i -1,7% 2387€
principalmente a sul de Portugal, sendo
, . 8-2,1% 2214¢
o gas engarrafado mais caro sobretudo
nos distritos de Faro, Beja, SetUbal, Evora
e L|.sboa. Contrarlarnente, OS.dIStrItOS B-1,4% 2300¢
mais a norte do pais, como Viana #-05% 250¢ -
do Castelo e Vila Real apresentam
os precos de GPL engarrafados mais
baratos. #+1,4% 246a¢
§+42,3% 2522¢
Os distritos do interior mais préoximos
de Espanha também apresentam precos
mais baixos, a excecdo de Castelo Branco #+0,7% 2446¢
e da Guarda. [} +0,7% 24,82¢
Em metade dos distritos, a diferenca " .
de precos médios das garrafas de GPL § +§’:; Vi
é inferior a 1 €. A maior varia¢do distrital R
no preg? ((jjo ga; b;t;r;o ezpdtc;:pano B +1,5% 2s00e
engarr.a adoéde2,3€e2,4¢€, B+1.5% 250¢
respetivamente.
Nos Acores, o preco maximo do gas B +1,9%
butano, o mais usado, é definido pelo f +1,6%
Governo Regional e a incidéncia fiscal
no arquipélago é inferior a do continente
portugués em 39 % no gdas butano.
#+2,1% 280
2+1,1% 24,56 € B 42.6% 25306
B +1,4%
f +1,9%
Madeira
i +3,4% 25,14¢€
i +2,9% 2539¢
Agores
(] -26,4% 19,22 €
[ .

i -3,1% 23,56€
f -5,6% 2335¢

/

i -1,1% 24,03¢€

-3,0% 23,93¢

#-1,6%

o 0-0,9%

#+0,1%
§ +0,2%

#-0,2%
# +0,6%

#-3,7%
§-3,8%

24,75 €

25,05€

24,63 €
25,13 €

24,32 €
24,68 €

24,24 €
24,79 €

23,42¢€
23,74 €

==
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

23,90€
24,42 €
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COMBUSTIVEIS-GPL

6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

O consumo de combustivel,

em termos globais (considerando

a gasolina, o gasoleo, o jet e o GPL)
aumentou pela primeira vez desde o
inicio do ano, em cerca de 41%, apos
a queda acentuada de abril.

Registaram-se aumentos nas
introdugdes a consumo no mercado
nacional® durante maio em todos os
combustiveis do cabaz de derivados
do petréleo a excecdo do GPL.

O consumo mensal de gasolina,
gasoleo e GPL, em maio de 2020,
diminuiu face ao periodo homalogo
anterior em 32,5 kton, 93,4 kton

e 7,8 kton, respetivamente.

De notar a queda do jet, que registou
uma descida acentuada de
introducGes a consumo de

132,8 kton.

O gasoleo continua a ser

o combustivel mais consumido

no mercado nacional, representando
quase 3/4 do mix de combustiveis
derivados do petréleo de maio,
seguido pela gasolina (14%),pelo GPL
(7%)e, por ultimo, o jet (3%).

Figura 6-1 — Introducdes a consumo de combustiveis
derivados do petréleo

4456 kton

7% -—® GPL
o - -0 Jet
536,7 kton 316,6 kton
g - —-e Gasoleo
Vonoe | Ao
- 1% - - ® Gasolina

margo 2020 abril 2020 maio 2020

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparacdo de introducdes a consumo entre periodos

homdélogos
445 6 kton
30
715,1 kton 712,6 kton

v -0,4%

\ £
14%

maio 2018 maio 2019 maio 2020

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas, defini¢des e diplomas

Portaria n2 102-A/2020, de 24 de abril — Prolonga o periodo de comercializagdo da gasolina com especificages de Inverno;

Despacho n.2 4698-A/2020, de 17 de abril — Fixa os pregos maximos, durante o periodo em que vigorar o estado de emergéncia, para o gés de petrdleo
liquefeito (GPL) engarrafado, em taras standard em aco, nas tipologias T3 e T5;

BFO — petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Europa) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catalogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

1.0. — indice de octanas;

Jet — combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados;

WTI — West Texas Intermidiate. Tipo de petréleo bruto.

* Quantidades de produtos petroliferos mensalmente introduzidas no mercado nacional, diretamente ou por interposta entidade, reportadas pelos
operadores obrigados, através do Balcdo Unico da Energia.
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https://dre.pt/application/conteudo/132432016
https://dre.pt/application/conteudo/131763322
https://www.erse.pt/media/i42dlz30/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_gpl.pdf

