ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVIGOS ENERGETICOS

BOLETIM

MERCADO

&

¢

COMBUSTIVEIS-GPL

(ndice

1. Evolugdo do preco do petrdleo bruto 2

2. Mercado internacional de derivados do petrdleo 3

3. Combustiveis rodoviarios 5
3.1Gasolinas 5
3.2.Gasoleos 6
3.3.GPL Auto 7
Gases de petroleo liquefeitos 8

5. Variacdo regional 9
5.1.Gasolinas e gasdleos 9
5.2.GPL 10

6. Introducdes a consumo no mercado nacional 11

Sintese — dezembro 2024

e O preco do barril de petréleo diminuiu
no mercado spot face ao més anterior.

e AscotagGes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais contrariaram a tendéncia de queda do
BFO e do WT, com excecdo do jet que subiu e o GPL
Auto que se manteve.

e O propano, no mercado Northwest Europe,
negociou, em média, 0,9% acima do butano.

e Os PVP (médios) do gasdleo e gasolina no mercado
nacional acompanharam o comportamento dos
mercados internacionais, registando um aumento de
1,2% e 0,6%, respetivamente, face ao més anterior.

e Asintrodugdes a consumo aumentaram em
dezembro, 39,01 kton, face a novembro.

e Os hipermercados mantém as ofertas mais
competitivas nos combustiveis rodoviarios, seguidos
pelos operadores do segmento low cost.

e  Osdistritos de Braga, Aveiro e Castelo Branco
registaram os precos de gasdleo e gasolina mais
baixos em Portugal continental. Beja, Evora e Lisboa
apresentaram os precos mais altos.

e Vila Real, Braga e Viseu registaram, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano)
com o menor custo. Ja Leiria, Setubal e Beja
apresentam os precos mais elevados.

Precos médios praticados em Portugal
dezembro 2024
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1. Evolugdo do preco do petréleo bruto

Figura 1-1 — Precos diarios BFO e WTI, FOB
(2022-2024)

De acordo com o Qil Market Report — December
2024 da Agéncia Internacional da Energia (AIE),

a procura, no ultimo trimestre do ano, foi a mais
alta que nos trimestres anteriores, com um registo
0,26 Mbpd acima do previsto, encerrando com um
crescimento anual de 1,5 Mbpd. O aumento da
procura foi alavancado pelos baixos precos do
petroleo, as temperaturas frias no hemisfério
norte, e a atividade petroquimica. Estima-se

gue o crescimento da procura acelere para

1,05 Mbpd em 2025, impulsionada pelo
crescimento econémico.

O preco médio do barril de petréleo WTI FOB
e BFO FOB aumentou e diminuiu em dezembro,
respetivamente, face ao més anterior. Apesar
do prolongamento dos cortes voluntarios por
parte do OPEP+, até ao inicio,do segundo
trimestre, prevé-se que no ano de 2025
ocorra um excedente de oferta. O preco

do barril desceu no inicio do més, tendo-se
verificado um aumento do nimero de
plataformas petroliferas em

funcionamento nos EUA.

O preco spot do WTI FOB subiu 0,3 % em
dezembro, para um valor médio de 69,64 USD,
por comparacdo ao barril negociado em
novembro. A cotacgdo spot do BFO FOB
registou uma diminui¢do, de 0,9 % no

mesmo periodo, para um valor médio

de 73,79 USD. De referir que devido a
variagdo da taxa de cambio, a variagdo

das cota¢des média spot WTI FOB e

BFO FOB foram positivas.

O preco dos contratos futuros adquiridos durante
0 més de novembro, para entregas de Brent e WTI
foi, em média, mais baixo do que no mercado spot,
demonstrando uma situacdo de backwardation.

dezrembro 2024
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Fonte: ERSE, Reuters, Bloomberg

Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

De acordo com a AlE, a oferta global de petrdleo registou um crescimento no més de dezembro de 0,02 Mbpd face a
outubro, e 0,39 Mbpd face ao periodo homadlogo, atingindo uma oferta de 103,5 Mbpd. A subida da oferta global, por parte
dos paises africanos pertencentes ao grupo OPEP+, compensou a quebra da descida sazonal dos paises ndo pertencentes ao
grupo. A oferta global, em2024, cresceu cerca de 0,66 Mbpd, e em 2025 estima-se que o crescimento se estabeleca nos

1,8 Mbpd, alcancando uma oferta global de 104,7 Mbpd. Prevé-se um crescimento na ordem dos 1,5 Mbpd, em 2024 e
2025, por parte dos paises ndo pertencentes ao grupo OPEP+, totalizando os 53,1 Mbpd e 54,6 Mbpd, respetivamente.

As margens dos derivados de petrdleo observaram um aumento apds a conclusdo das manutencées na época de outono,
com o crescimento da producdo em 1,2 Mbpd, face ao més anterior, registando assim a maior produgao dos ultimos 5 anos
com 84,3 Mbpd. Em dezembro a atividade de refinagdo aumentou 0,93 Mbpd face ao periodo homélogo, registando um
crescimento de 0,51 Mbpd em 2024, devido a elevada producdo de paises ndo pertencentes a OCDE. Estima-se um
crescimento da producdo de derivados de petréleo de cerca de 0,66 Mbpd em 2025.

Figura 2-1 — Evolucdo das cotagdes de derivados do petréleo
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Fonte: ERSE, Argus, Reuters

De acordo com o Oil Market Report Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petrdleo

de dezembro, da AlE, os inventarios
de barris de petrdleo globais
aumentaram 12,2 Mb em novembro.
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Os valores médios das cotagbes
internacionais, na regiao ARA,
registaram diferentes
comportamentos face ao prego do
barril de petréleo em dezembro. Por
um lado, observou-se uma diminuicdo
na cotacdo do jet (-1,1%). Verificou-se
um aumento na cotagdo do gasodleo
(+1,1%) e na cotacdo da gasolina

(+3,3%). O derivado GPL Auto ﬁ
manteve a mesma cotagdo. Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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Em dezembro, o preco do gaséleo no mercado NWE aumentou face ao més anterior, contrariando a trajetéria observada no
preco do barril de petrdleo. Apds a manutencdo da maior refinaria estar completa e se encontrar em funcionamento, e com
as importagGes provenientes dos EUA, contabilizando cerca de metade das importagGes do més, o nivel de inventario na
regido aumentou. O aumento da oferta face a uma procura moderada, provocou uma descida acentuada nos contratos
futuros do més seguinte, e igualou os do segundo e quarto meses.

O preco da gasolina no mercado NWE aumentou em dezembro, face ao verificado no més anterior, contrariando a
trajetdria observada no preco do barril de petrdleo. Na regido ARA o inventario de gasolina continuou a tendéncia de
crescimento, devido a robustez da atividade de mistura de gasolinas de inverno, com margens de ganho inferiores. Desde o
final do més anterior, as exportagdes para os EUA aumentaram, embora ainda tenham permanecido abaixo do registado
nos anos anteriores.

O preco do jet no mercado NWE registou uma diminuicdo, acompanhando o comportamento no prego do barril de petrdleo
nos mercados internacionais, face ao més anterior. Durante o més de dezembro a procura registada do derivado foi
escassa, com registos de trocas comerciais abaixo do valor de mercado spot. A produgdo de jet, por parte de uma refinaria
gue reiniciou parcialmente na Nigéria, desligada desde 2019, tem como potencial destino a Europa, competindo assim com
o Médio Oriente e india no abastecimento do continente.

As cotacbes dos gases de petroleo Figura 2-3 — Evoluc¢do das cotagOes de propano e butano

liquefeito de propano na Europa - -
diminuiram 0,1 %, e de butano . Propano . Butano
aumentaram 0,6 %, em dezembro. EUR/kg

Importa referir que o propano 0,70

negociou, em média, 0,9 % acima
do butano. O diferencial entre o

(o ;. 0,68
preco maximo e o preco minimo
transacionado foi maior no
butano do que no propano, 0,66
correspondendo a 5,2 cent/kg e
2,4 cent/kg, respetivamente. 0,64
Em dezembro, a diminui¢do do 0,62
preco da cota¢do de GPL
propano, na regido ARA, 0,60

acompanhou a trajetéria
observada no prego do barril ’L\de1 6\661 \/0\681 \/Mdei \jb\del 11\661 16\661 30\681
de petréleo. Em contraciclo Fonte: ERSE, Argus, Reuters

o preco da cotacdo de GPL

butano aumentou. Em época de

inverno, as temperaturas amenas Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano
acima da média desviraram o 0,661 0,657 0,647 0 653 0,647 0,653
interesse por misturas mais leves -

como o GPL propano e butano.
No més de dezembro, o GPL
butano foi negociado na ordem

i
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3. Combustiveis rodovidrios Figura 3-1 — Decomposi¢do do pre¢co médio de venda

3.1. Gasolinas ao publico de gasolina simples 95
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferencia¢do de precgos da gasolina
Os custos de opera¢do e margem de comercializac3o, simples 95 no retalho
a incorporagao de biocombustiveis e a logistica e constituicdo de
reservas estratégicas representaram, em conjunto, cerca
de 15,3% do PVP médio da gasolina simples 95.

Os hipermercados apresentaram as ofertas mais competitivas:
1,0 cent/I abaixo dos operadores do segmento low cost e 6,7 %
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob a
insignia de uma companhia petrolifera, representando uma
diferenga de 11,1 cent/I.

Ainda durante dezembro, a gasolina 95 aditivada custou
em média aos consumidores mais 2,5% do que a gasolina
simples 95. O acréscimo devido a aditivagao foi mais
pronunciado na gasolina 98 (cerca de 4,6%),

como tem sido habitual no mercado nacional.

1658 €1

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas

1885 £/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2. Gasoleos Figura 3-4 — Decomposi¢ao do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples
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O PVP do gasdleo simples aumentou em dezembro (+ 1,2%),
acompanhando o comportamento deste derivado nos
mercados internacionais.

- - -9 Logistica e reservas
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0,006 £

- - ® Cotagdo e frete

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor correspondeu o

a componente de impostos (49,1%), seguida do valor da

0580 £

cotacdo e frete (33,7%).
) dezembro 2024
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
Os custos de operagdo e margem de comercializagdo, Figura 3-5 — Diferenciacdo de precos do gasdleo simples
a incorporacdo de biocombustiveis, a logistica e a no retalho
constituicdo de reservas estratégicas representam,
em conjunto, cercade 17,2% do PVP médio ~ __ ______ ® Companhias
do gaséleo simples. — 1682 £/1
Os hipermercados continuam a ser os operadores com HE N D . A +7.6%
0S precos mais competitivos, apresentando precos | A
médios cerca de 10,8 cent/| abaixo do PVP médio 1 f” \. Low cost
nacional. N & S 1,563 1
Os operadores com ofertas low cost disponibilizaram y 4 i
gasdleo simples a um preco médio de 1,563 €/I, o que J,»f// | A +0.5%
representa um adicional de 0,8% face ao prego dos ,x ||
hipermercados. As companhias petroliferas de bandeira B B - - - - ® Hipermercados
reportaram precos médios de 1,682 €/I, cerca . N 1,551
de 2,3 cent/l acima do preco médio nacional. < .
Em dezembro, adquirir gaséleo aditivado representou
um acréscimo de 5,9 céntimos por litro face ao gaséleo Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
simples. Figura 3-6 — Diferenca de pregos entre gaséleo simples e
aditivado

Os pregos médios de combustiveis sdo retirados do BalcZo Unico -
da Eneigia, com base nos dados introduzidos pelos operadores do . Af:?:

SPN.

A determinagdo do preco médio tem como base a média
aritmética simples dos precos reportados pelos operadores. Estes
pregos correspondem aos anunciados pelos operadores nos
pdrticos, ndo incluindo, portanto,

os descontos comerciais praticados.

---# Simples
16504/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.3. GPLAuto

0,955 €1 0875 €4

outubro 2024 novembre 2024

Em dezembro, o preco médio de venda ao publico
do GPL Auto aumentou face a novembro (+ 0,6%),

contrariando o comportamento verificado nos
mercados internacionais.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde a componente de impostos
(44,0%), seguida da cotagdo e do frete
(34,0%) e dos custos e margem (14,9%).

A componente do preco médio de venda
ao publico com menor expresséao foi a
componente de logistica e reservas.

Os hipermercados apresentaram a oferta
mais competitiva, seguidos dos operadores
do segmento low cost.

Em dezembro, o PVP médio dos operadores
com ofertas hipermercados, low cost e
companhias petroliferas de bandeira foi de

0,915 €/1; 0,941 €/ e 1,002 €/I, respetivamente.

Os postos de abastecimento, que operam sob
a insignia de uma companhia petrolifera,
venderam em média 2,1 cent/l acima do preco
médio nacional e 8,6 cent/I superior ao preco
praticado pelos operadores com ofertas
hipermercados.

A A o e
- - reeee -qﬁem

Figura 3-7 — Decomposi¢do do prego médio de venda

ao publico de GPL Auto
0931¢€/

dezembro 2024

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de pregos do GPL Auto
no retalho

_ _---#» Companhias
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Fonte: Balcgo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos

Figura 4-1 — Desagregacdo dos precos de gads propano para

as garrafas G26 e G110
Em dezembro, o preco médio de venda ao publico
; . 117,09€
nas garrafas mais comercializadas (G26)* de 2,60%/ke
gas propano e de butano aumentou. % Im
28,
3383€
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4 y v - & Im|
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! 5a1€ ;| 28
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Logistica e reservas - - Cotagiio e frete
0,6% 25,1%
019€ 35,36€
Cotagdo e frete
outubro 2024 novembro 2024 21,8%
7i5€
dezembro 2024

Figura 4-2 — Desagregacdo dos precos de gas butano para

as garrafas G26 e G110
No que respeita as garrafas de gas G110* f‘;‘gé
o preco médio de venda ao publico . 1
no gas butano diminuiu e no propano ’ 34;' o
2398€

aumentou, durante o mesmo periodo.

83.45€
1,52 £fkz

2390€

3417€
153g/kg

.~ ® Impostos
27,5%
855¢&

,-~® Custos e margem
. 441%
1508€
,~# Enchimento
C 1E%
088€
-- - Logistica e reservas
0,5%
022€
--# Cotagdo e frete
24,7%
g43¢

dezembro 2024

183€ke ¢

#

33,14€
2,55 £/ke

33,63€
2,55 £/kg

L

novembro 2024

outubro 2024

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

# Cotagdo e frete
42,7%
3E7E

Tipologia das garrafas

* A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem como referéncia a média aritmética simples dos pregos reportados pelos operadores para as garrafas
de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. O PVP do gés propano e do gas butano é retirado do Balcdo Unico
da Energia, com base nos dados introduzidos na plataforma pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional com volumes de vendas anuais superiores

a 1 000 garrafas.
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5. Variagado regional
Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

5.1. Gasolinas e gaséleos

Embora pouco diferenciados, os precos B 02%  17e7e B +0,5% 17ss¢n
L . . . +0,1% 1e62¢/ ) +0,5% 1667/
médios de gasolinas 95 e gasdleos simples
revelam algumas diferencas regionais. B -06% 17306 " B\ +0,8% 1753¢n
-0,7%  1e48¢€/ 7 B +1,0% 1676
Em dezembro, a diferenga de valor entre )
o0 preco médio nacional e o preco médio B 01% 7o
I +0,0% 1660€n
nos distritos portugueses para a B 02% 1476
gasolina simples 95 e gasdleo simples L —— -0,2% 1656 €/
€ genericamente mais elevada nos B -0,6% 17206
distritos de Beja, Evora e Lisboa. 0.7%  1swmen —~ B +0,5% 17sae
5 +0,5% 1869€/
Braga, Aveiro e Castelo Branco sdo os B 10,0% 17502
distritos que apresentam combustiveis -0,2% 1656 ¢/
rodovidrios (gasolina e gaséleo) mais B
baratos, em Portugal Continental. i B -0,3%  1745€n
B -0,1% 17asen B -0,4% 185360

. -0,3%  1655€/
Em dezembro, a diferenca de precos

médios por litro dos combustiveis
rodoviarios em Portugal continental é B -0.2% 176

. . . . -+0,2% 1657¢€/ L +0,2% 1, {
inferior a 3,6 cent/l, tanto na gasolina B -~ % +0.5% i;z:l
como gasodleo. B +0,8% 17een o
+1,2% 1680¢€/
Nos Acores e na Madeira vigora
um regime de pregos maximos de venda B +07%
L . L 10, 1,761 €/1
ao publico da gasolina sem chumbo 1095 B $12% 1esoen
e do gasodleo rodovidrio. I
B 12,9% 106 B, +0,2% 1753¢/1
-27,2%  1305¢€/ U 140,5% 1ee8en
B +1,4% 1772en
B +1,3% 1esien
Madeira
EL +0,7% 17624/
B 40,7%  1en2¢/
Acores mGasolina simples 95
B -15,2% 15186 |

-17,8% 1.408¢€/
Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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>2. GPL Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

Embora pouco diferenciados, os pregos
de GPL engarrafado (butano e propano)

i -2,5% 3333¢ i -4,5% 3271¢
revelam algumas diferencas regionais. #-2.9% 31006 4 B -2.2% =i1s¢
Em dezembro, as maiores diferencas B -4.7% 3265¢ " B 2.6% 3:2:2¢
face aos precos médios nacionais sdo f-53% 31106 T B 21% =217e
observadas em Leiria, Setubal e Beja.
Também os distritos de Faro e B -10% sssec
, . ‘ -1,1%  32,49¢
Santarém apresentam precos mais B 33% o0
elevados, face a média nacional. — #3.8% e
B +0,6% 3435¢
Contrariamente, os distritos de Braga 0 0,0% 328:¢ B 03% zi05¢
Viseu e Vila Real apresentam os pregos de # +0,5% 3302¢
GPL engarrafado mais baixos. Também os
distritos de Braganca, Portalegre e Viana B +1,6% sarae
do Castelo registam precos §+1,7% use
mais baixos, face a média nacional. # +0,4% 3030¢
i +3,7% 3550¢ i -0,9% 2256¢
Importa sublinhar que, para a maioria dos B +4,1% 3226¢
distritos, a diferenca face aos precos
médios nacionais das garrafas de
GPL é inferior a 1 €. A maior variacdo B125% s0e
distrital no preco do gas butano e B118%  saese i "2,5%  s33¢
R s B -1,9% 3205¢
propano engarrafado, face a média § +0.9% sscce
nacional, éde-1,67€ede-1,52€, # +03% 2200¢
respetivamente, no distrito de Braga.
Nos Acores, o preco maximo do gas B +13% 36¢

butano, o mais usado, ¢ definido pelo 0 +18% ssase

Governo Regional e a incidéncia fiscal
no arquipélago é inferior a do continente
portugueés. # +2,5% 3s065¢
i +1,8% 3347¢
i -14,2% 29,92 €

i
B +1.9% 3484¢
i +2,6% 2372¢
Madeira
i +2,4%  3502¢€
i +2,4%  2367¢
Acgores =
GPL butano
' -86,7% 18,30 €

i —
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

Em dezembro, o consumo de
combustiveis derivados do petrdleo,
considerando o cabaz de gasolina, de
gasoleo, de jet e de GPL, aumentou
face a novembro. O consumo global
aumentou 39,01 kton face ao més
anterior, o que representa um
aumento de 5,8 %.

O aumento do consumo de
combustiveis derivados de petréleo,
em dezembro, ocorreu no gasoleo
(+3,5%), no jet (+6,9%), na gasolina
(- 8,6%), e no GPL (+18,9%).

Em termos homalogos, o consumo
registado em dezembro de 2024 foi
3,1% superior (+36,37 kton) ao de
dezembro de 2024, com aumentos no
consumo de gasédleo (+3,8%), de jet
(+7,0%) e de gasolina (+12,2%). Em
contraciclo, no mesmo periodo,
diminuiu o consumo de GPL (-0,1%).

O consumo verificado em dezembro de
2024 foi superior ao consumo no
periodo homodlogo pré-pandémico de
2019 (+39,40 kton), observando-se um
aumento no consumo de gasoleo
(+0,3%), de jet (+18,0%) e de gasolina
(+21,7%). Em contraciclo, no mesmo
periodo diminuiu o consumo de GPL
(-14,3%).

Siglas, defini¢es e diplomas

Figura 6-1 — Introducfes a consumo de combustiveis
derivados do petréleo

713,6 kton
----9 GPL
T 9 Jet
761,6 kton 674,6 kton
21,7% ----® Gasodleo
v—11,4% A+5,8%
58,8% 60,3%
14,7% 14,8% - ---® Gasolina
outubro 2024 novembro 2024 dezembro 2024

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparacao de introdug¢des a consumo entre
periodos homdlogos

713,6 kton

674,2 kton 677,3 kton
6,9% 6,4%
A~ N A
62,3% 59,9%

13,3% 14,3%

dezembro 2019 dezembro 2023 dezembro 2024

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Mb e Mbpd — Milhdes de barris de petrdleo, e Milhdes de barris de petréleo por dia

Backwardation — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é inferior ao prego das transagdes no mercado spot;

Contango — Condigdo em que o prego dos contratos futuros transacionados no més é superior ao prego das transagdes no mercado spot;

BFO — Petrdleo bruto origindrio dos campos no Mar do Norte (Brent-Forties-Oseberg-Ekofisk-Troll) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;

FOB — Free on Board;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gés esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catélogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

GPL — Gas de petroleo liquefeito (butano e propano);
1.0. — [ndice de octanas;

Jet — Combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OCDE — Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados;

PVP — Prego de Venda ao Publico
kton — mil toneladas;

WTI — West Texas Intermediate. Tipo de petrdleo bruto.
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https://www.erse.pt/media/wmvl5dna/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_2021.pdf

