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PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Introdugao

1 INTRODUCAO

Os proveitos permitidos para as atividades reguladas a recuperar por aplicacéo das tarifas definidas para
2014 foram calculados nos termos do Regulamento Tarifario em vigor, na redacéo que lhe foi dada pelo
Regulamento n.° 496/2011, de 19 de agosto e as alteracdes introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011, 22 de

dezembro.

A definicdo dos proveitos para 0 ano de definicdo de tarifas assenta no calculo dos proveitos permitidos
para esse ano, com base em previsfes para a evolucdo da atividade, e no calculo dos ajustamentos dos
proveitos permitidos dos dois anos anteriores. O calculo e a andlise dos fatores que justificam esses
ajustamentos, relativos a 2012 e 2013 para a definicdo de tarifas de 2014, encontram-se no documento

“Ajustamentos referentes a 2012 e 2013 a repercutir nas tarifas de 2014".

No que diz respeito as previsdes, em que assentam 0s proveitos permitidos, estas tém subjacentes
projecdes a data para a evolucdo do contexto econdmico e financeiro das atividades reguladas para
2014, bem como a analise das previsdes das empresas reguladas. Os principais fatores exdégenos, cujas
evolugOes previstas condicionam os proveitos permitidos, séo a procura de energia elétrica, analisada no
documento “Caracterizacédo da procura de energia elétrica em 2014”, os precos dos combustiveis e da
energia elétrica nos mercados grossistas, assim como o0 contexto macroecondmico. Os aspetos mais
relevantes desses dois Ultimos vetores sdo analisados no capitulo 2 deste documento. No exercicio de
definicdo dos proveitos permitidos, sdo igualmente consideradas as previsdes das empresas para 0s
seus custos de investimentos e de exploracdo, sendo esta andlise efetuada a luz das metodologias
regulatérias estabelecidas para cada atividade e dos parametros em vigor. O racional econémico
subjacente a definicdo dos parametros em vigor para o atual periodo regulatério encontra-se plasmado

no documento “Parametros de regulacéo para o periodo 2012 a 2014”".

Neste documento, apresentam-se 0s proveitos permitidos por atividade regulada das seguintes

entidades:
e Agente Comercial - REN Trading, SA;
e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN, SA;
¢ Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — EDP Distribuicao, SA;
e Comercializador de ultimo recurso — EDP Servi¢o Universal, SA;
e Concessionaria do transporte e distribuicdo da Regido Autonoma dos Agores — EDA, SA;

e Concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da Regidao Auténoma da Madeira — EEM,
SA.
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2 PRINCIPAIS CONDICIONANTES DA DETERMINACAO DOS PROVEITOS

Os valores dos proveitos permitidos para 2014 para as atividades das empresas reguladas sdo
calculados com base em valores pressupostos para um conjunto de variaveis, entre as quais, para além
da procura de energia elétrica analisada no documento "Caracterizacdo da procura de energia elétrica

em 2014", destacam-se as seguintes pelo seu peso no nivel de proveitos:
e Taxa de inflagdo, medida através do deflator do PIB.
e Taxas de juro e spreads.

e Custo médio de aquisicao de energia elétrica pelo CUR.

Neste capitulo, apresentam-se também as alteragfes legislativas e regulamentares com impacte nos

proveitos permitidos de 2014.

2.1 TAXA DE INFLACAO

O deflator do PIB € um instrumento utilizado para medir a inflagdo registada em determinado espaco
econdmico. Trata-se de um indicador de periodicidade anual que integra os pre¢os de todos os bens e

Servigos que existem numa economia.

De facto, o deflator do PIB, ndo sendo um cabaz fixo de bens e servicos como o indice de Precos no
Consumidor, faz com que sejam automaticamente refletidas na inflacdo medida todas as alteracdes aos

padrbes de consumo, assim como a introdu¢édo de novos bens e servicos.

Deste modo, e sendo a energia elétrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, hd vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que
mede a inflacdo, j& que no PIB se refletem todas as relagbes econdmicas estabelecidas na economia,

assim como todos os efeitos, nomeadamente o efeito preco.

O deflator do PIB é utilizado para atualizar os custos, 0s proveitos e 0s investimentos para 0 ano de
2014.

As previsdes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal em 2013 e

2014, sdo apresentadas no Quadro 2-1.
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As previsfes das empresas para 2013 e 2014 encontram-se sintetizadas no Quadro 2-2.

Quadro 2-1 - Previsdes para o deflator do PIB

Unidade: %
MF CE OCDE FMI
2013 1,8 1,8 -0,4 1,8
2014 1,3 1,3 0,0 1,3
Fonte: MF - “Documento de Estratégia Orcamental — 2013-2017”, abril/2013;

CE — “European Economic Forecast - Spring 2013” - European Economy n.°2/2013, maio;
OCDE - “Economic Outlook no0.93”, maio/2013; FMI —

extended arrangement and request for modification of end-June performance criteria”,

junho/2013

Quadro 2-2 - Previs@es das empresas para o deflator do PIB

“Seventh review under the

Unidade: %
REN EDP Distribuicao EDP Servigo EDA EEM
Universal
2013 1,8 1,8 1,8 1,1 0,7
2014 1,3 1,3 1,3 1,1 1,51

Fonte: REN, EDP Distribuicdo, EDP Servico Universal, EDA e EEM

O IPIB adotado pela ERSE para 2014 é de 1,3% e corresponde a previsdo do Ministério das Financas,

Comissado Europeia e FMI'. O IPIB adotado pela ERSE para 2013, definido no regulamento Tarifario em

vigor, corresponde a variacdo terminada no segundo trimestre de 2013 publicada pelo INE, cujo valor é

0,7%.

2.2 TAXAS DE JURO E SPREADS

SPREAD A APLICAR AOS AJUSTAMENTOS DE 2013

As condi¢cdes de financiamento das empresas nacionais agravaram-se profundamente em 2011,

conduzindo a um incremento nos spreads a aplicar aos ajustamentos a partir desse ano, por

1 O cenario macroeconémico adotado pela ERSE corresponde a informagéo disponivel até ao dia 30 de setembro de

2013.
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comparacdo com os valores anteriormente definidos pela ERSE, que de uma forma geral se tinham

situado préximo ou abaixo de 1%.

A ligacéo entre as condi¢ces de financiamento das empresas reguladas e do conjunto da economia
acentuou-se desde o resgate da divida soberana em abril de 2011. Os Credit Default Swaps (CDS) sao

um dos principais indicadores das condi¢des de financiamento das empresas e dos Estados.

Em 2012 iniciou-se o processo de normalizacdo das condi¢des de financiamento da economia nacional
ilustrada pela evolugcao dos CDS, observavel na Figura 2-1. Este processo permitiu que a cotacao dos
CDS se tivesse mantido relativamente estavel ao longo dos nove meses de 2013, com a exceg¢ao no

inicio de julho decorrente da crise governamental ocorrida.

Figura 2-1 - CDS a 5 anos (EUR) da Republica Portuguesa e de 4 empresas portuguesas
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Fonte: Reuters

Pela andlise da figura verifica-se que, tanto os valores dos CDS da Republica Portuguesa, como os
valores de 4 empresas nacionais nos setores das telecomunicacdes, energia elétrica, autoestradas e
banca, diminuiram, desde o segundo semestre de 2012, para metade ou menos do valor verificado em
2011. No caso dos CDS da Republica Portuguesa, os valores diminuiram para valores semelhantes aos
valores do primeiro trimestre de 2011, antes do pedido de ajuda financeira solicitada por Portugal a UE e
ao FMI. No entanto, os valores continuam acima dos valores observados para a economia portuguesa

anteriormente a 2011.
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Neste contexto, é correto manter-se o spread em 2013 ao nivel do estabelecido para 2012. Deste modo,
para as empresas reguladas do Continente e das Regides Autbnomas, o spread no ano t-1, em pontos
percentuais, a aplicar sobre a taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, dos valores diarios ocorridos
entre 1/01 e 15/11 de 2013 (t-1) é de 1,5%.

TAXA A APLICAR PARA O ALISAMENTO QUINQUENAL DO SOBRECUSTO COM A AQUISIGAO DA ENERGIA ELETRICA A

PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL

A Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro de 2011, aprovada no ambito do n.° 4 do Artigo 73-A.° do
Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacéo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 78/2011, de
20 de junho e alterada pela Portaria n.°146/2013, de 11 de abril, procede a definicdo da metodologia de
determinacéo da taxa de juro para o célculo da anuidade a cinco anos, a aplicar nos sobrecustos com
aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial sujeitos ao alisamento quinquenal. O
Despacho n.° 15674-B/2013, de 29 de novembro, estabelece os parametros para efeitos da

remuneracao do alisamento quinquenal dos proveitos permitidos para o ano de 2014.

Por aplicacdo da referida metodologia, a taxa de juro para 2013, a titulo definitivo é de 5,85%. A titulo
provisorio para 2014 e face a evolugdo dos principais indicadores financeiros observada nos Ultimos

meses, a taxa aplicada provisoriamente é de 4,82%.

CONJUNTO DAS TAXAS DE JURO E SPREADS A APLICAR NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS EM 2014

No seguimento do referido, o0 Quadro 2-3 apresenta as taxas de juros e spreads utilizadas no calculo dos

proveitos permitidos para 2014.
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Quadro 2-3 - Taxas de juro e spreads

2014
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios de 2012, para 1,11%
calculo dos ajustamentos de 2012
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 0,54%
15/11, para célculo dos ajustamentos de 2012 e de 2013
Spread no ano 2012 para calculo dos ajustamentos de 2012 1,50 p.p.
Spread no ano 2013 para célculo dos ajustamentos de 2012 e dos 1,50 p.p.
ajustamentos de 2013
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, no Ultimo dia de junho de 2013, para 0,72%
calculo das rendas dos défices tarifarios
Spread dos défices de 2006 e 2007 0,50 p.p.
Spread para a divida ao abrigo do DL n.°165/2008 titularizada 1,95 p.p.
Taxa definitiva aplicavel para o alisamento quinquenal do sobrecusto com a 5,85%
aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial, referente a
tarifas de 2013
Taxa aplicavel para o alisamento quinquenal do sobrecusto com a aquisi¢cdo 4,82%
de energia elétrica a produtores em regime especial, referente a tarifas de
2014
Taxa média de financiamento da EDP — Energias de Portugal, SA, aplicavel ao 4.00%
saldo acumulado da conta de correcado de hidraulicidade para 2012 TR
Taxa média de financiamento da EDP — Energias de Portugal, SA, aplicavel ao 4.20%
saldo acumulado da conta de correcdo de hidraulicidade para 2013 e
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2.3 PREVISOES DO CUSTO DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA POR PARTE DO CUR PARA

FORNECIMENTO AOS CLIENTES

EVOLUCAO DOS PRECOS EM PORTUGAL E ESPANHA

O preco da energia elétrica no mercado diario® da OMEL para Portugal tem evoluido de uma forma
descontinua. Registou-se uma diminui¢cdo acentuada entre novembro de 2008 (76,7 €/ MWh) e marco de
2010 (cerca de 20 €/MWh), tendo voltado a crescer até margco de 2012. A partir desta data tem-se
observado uma diminuicéo do preco, sujeita a uma grande volatilidade, tendo o preco médio fixado em

agosto de 2013 em cerca de 48,4€/MWh para Portugal.

Figura 2-2 - Precos médios do mercado diario em Portugal
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Fonte: OMEL

No caso do mercado espanhol, e para um maior periodo de andlise, observa-se uma tendéncia

semelhante.

2 Média aritmética mensal dos precos horarios do mercado diario.
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Figura 2-3 - Pregcos médios do mercado diario em Espanha
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Fonte: OMEL

Sublinhe-se que o diferencial de pre¢os entre Portugal e Espanha tem vindo a diminuir desde o arranque
do MIBEL em julho de 2007, sendo que os periodos em que a diferenca € nula sao cada vez mais

frequentes e de maior duracgéo.

Figura -2-4 - Diferencial de preco entre Portugal e Espanha
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Face a atual integracéo dos mercados, cuja tendéncia devera intensificar-se, constata-se que 0s precos
de energia elétrica em Portugal estdo fortemente dependentes das condi¢bes de mercado em Espanha.
Com a implementacdo, em Espanha de um conjunto de medidas que visam diminuir o deficit tarifario,
alteraram-se as condi¢des de mercado, uma vez que essas medidas materializaram-se na aplicacéo de
impostos que incidem tanto sobre as receitas dos produtores de energia elétrica, como sobre a producgéo
de energia elétrica de origem nuclear ou hidrica bem como, ainda, da aplicacdo de taxas sobre

combustiveis de origem fosseis.

Tendo por base os valores médios observados em outubro de 2013, os precos dos contratos de futuros
no OMIP para entregas em 2014 apontam para a diminui¢cdo dos valores do preco de energia face aos
valores registados em agosto de 2013 em cerca de 1 €/ MWh, para 47,3 €/ MWh no que diz respeito a

contratos base load e a um aumento de cerca 6 €/ MWh, para 53,8 € MWh para contratos peak load.

Figura 2-5 - Evolugdo do preco spot e dos mercados de futuros
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Fonte: OMIP

De seguida efetua-se uma andlise aos fatores que justificam a evolug¢éo do preco de energia elétrica.

10
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FATORES EXPLICATIVOS DA EVOLUGAO DO PREGO DA ENERGIA ELETRICA

A evolucao do preco de energia elétrica no mercado spot ibérico e o preco do petréleo tem apresentado
alguma correlacdo, como é percetivel na Figura 2-6, principalmente até 2009. Desde entéo, verifica-se
um distanciamento entre a evolucéo dos precos de energia elétrica no mercado spot ibérico e a evolugao

do preco do petroleo.

Figura 2-6 - Precos médios mensais energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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Fonte: OMEL

A correlacdo entre o pre¢co do petroleo e o preco da energia elétrica observada até 2009 decorreu
principalmente do facto das centrais que marcam o pre¢o marginal no mercado grossista serem centrais
de ciclo combinado a gas natural. Estas centrais tém de um modo geral subjacentes contratos de
aquisicdo de gas natural cujo preco esta indexado ao prego do petr6leo ou ao dos seus derivados com

um desfasamento entre um e dois trimestres.

De forma a anular eventuais efeitos decorrentes da sazonalidade nos precos e internalizar o efeito
decorrente do desfasamento entre o preco do petrdleo e o pre¢co do gas natural, na Figura 2-7
comparam-se as médias moveis dos precos da energia elétrica no mercado grossista espanhol, desde

2004%, e do preco do petrdleo desfasado em dois trimestres.

® A referéncia ao mercado espanhol tem como finalidade obter uma série mais longa.
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Figura 2-7 - Média mével mensal precos spot energia elétrica em Espanha e Brent (euros)
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A observacao da Figura 2-7 reforca a conclusdo de que o impacte do preco do petréleo na formagao do

preco de energia elétrica é cada vez menor.

Observa-se igualmente que a amplitude do aumento do preco do petréleo tem-se refletido de uma forma

cada vez menos acentuada no aumento do preco da energia elétrica.

De modo a melhor serem entendidos os motivos para este desfasamento é analisado o mix tecnoldgico
de producdo que, para além dos custos dos combustiveis, influencia a evolugdo do preco de energia
elétrica.

No que diz respeito ao mix de producdo, tem-se assistido a um aumento continuo do peso da produgdo

em regime especial, em particular a producdo baseada em fontes de energia renovaveis.
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Figura 2-8 - Energia transacionada por tecnologia
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Numa analise focada para o caso portugués, observa-se na Figura 2-9 que o peso no consumo da

producédo em regime especial tem vindo a aumentar, enquanto o das centrais hidricas é bastante volatil,
refletindo as condic¢des hidroldgicas.

Figura 2-9 - Satisfagdo do consumo referido a emisséo
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Fonte: REN
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O maior diferencial entre o preco de energia elétrica e o prego do petréleo e, consequentemente, 0 preco
do gés natural, reflete, assim, a maior dificuldade de colocac@o da energia elétrica produzida pelas

centrais de ciclo combinado em mercado. Este cenario é agravado devido a:
¢ Queda do consumo de energia elétrica;

e Entrada em funcionamento de novos projetos de producdo em regime especial.

O efeito da producdo em regime especial no pre¢co de mercado € importante, tendo em conta que o

preco final desta fonte de energia ndo é, de um modo geral, definido no mercado grossista.

De facto, o crescimento da producdo em regime especial, bem como a diminuicdo do consumo de
energia elétrica verificada nos Ultimos anos, estdo a conduzir a uma diminuicdo da procura residual de
energia elétrica em mercado, levando, em consequéncia, a diminuicdo ou a estagnagdo do seu preco,
pese embora o aumento do preco observavel na Figura 2-10 que ocorreu até final de 2012. Em 2013 o

preco do brent apresenta uma ligeira reducéo.

Figura 2-10 - Evolugéo preco Brent (EUR/bbl) entre 1992 e 2013
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Fonte: Reuters

A evolucdo mais recente do preco do petréleo aponta para a sua estagnacdo, embora a um nivel
bastante elevado. A Figura 2-11 apresenta a evolugcdo do preco do petroleo desde 2009, permitindo

verificar que o pre¢co manteve-se estavel desde agosto de 2012 entre 80€/bbl e 90€/bbl.
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Figura 2-11 - Evolugéo prego diario Brent (EUR/bbI) entre 2009 e 2013
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Os dados disponiveis a data para os precos no mercado de futuros do petrdleo para entrega no final do
préximo ano apontam para valores na ordem dos 75 €/bbl.

Figura 2-12 - Preco de futuros petrdleo Brent para entrega em dezembro de 2014
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Fonte: Reuters (dados 20013/10/07)
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No caso do carvdo, o grafico seguinte mostra que o seu preco tem diminuido, embora ligeiramente,
desde janeiro de 2011, tornando as centrais a carvdo mais competitivas face as centrais de ciclo
combinado a gas natural. Deste modo, a evolucédo do preco do carvao, comparativamente com o dos
restantes combustiveis, constitui mais um fator justificativo para o desacoplamento entre o preco da

energia elétrica e o preco do petrdleo.

Figura 2-13 - Evolucdo preco carvao API#2 CIF ARA (USD/t)
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Fonte: Reuters

Figura 2-14 - Evolucéo preco carvao API#2 CIF ARA (euros /t)
base 100 2008
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Principais condicionantes da determinacéo dos proveitos

PREVISOES

Se as previsdes para as entregas de energia elétrica em 2014, plasmadas no mercado de futuro de
energia elétrica do OMIP, se confirmarem, o preco para o proximo ano devera ser mais elevado do que o
valor médio em 2013, verificado até a data, do preco no mercado spot de energia elétrica para Portugal,

que se situa em torno dos 45 €/MWh*,

Quadro 2-4 - Previsdes para o custo médio de aquisicdo do CUR® para fornecimento dos clientes
para 2013 e para 2014

2013 2014
Tarifas 2013 Estimativa Tarifas 2014
2013
(valores reais
até Setembro)

Preco médio de aquisicdo

do CUR em Portugal 62,0 47,9 59,0
€/MWh
Preco petrdleo 856 84 816
EUR/bbl ’ ’ ’
I’ . . .I.
ndice de produtibilidade 10 12 10

hidroelétrica

Assim, o preco médio diario no mercado spot de energia elétrica previsto para 2014 em Portugal é cerca
de 53,5 €/ MWh. Este preco tem por base a observacdo do mercado de futuros, peak e base load, e
internaliza os riscos decorrentes de eventuais fatores de instabilidade macroecondmicos ou legislativos
percetiveis, por exemplo, na volatilidade em sentido ascendente observado no inicio do més de outubro
de 2013 nos precos dos futuros para entrega em 2014. Acrescentando a este preco base o acerto devido
ao perfil horario de compras de energia elétrica por parte do CUR (cada vez mais associado as horas de
ponta e cheia, devido ao maior peso da BTN), bem como dos custos com 0s servigos de sistema e dos
desvios do CUR, obtém-se um custo médio de aquisicdo de energia elétrica para 2014 de cerca de 59
€/MWh,

4 Precos a fronteira - Se a este preco for adicionado o acerto ao preco de mercado base devido ao perfil horario de
compras de energia elétrica por parte do CUR, bem como os custos com os servigos de sistema e com os desvios
do CUR, o custo médio de aquisi¢do de energia elétrica para 2013 devera ser cerca de 48 €/ MWh. Este preco é
inferior ao preco previsto nas tarifas de 2013 para 2013, em grande parte como consequéncia de condi¢des de
hidraulicidade mais favoraveis e da estagnacéo do preco do petréleo, ocorrida em 2013.

® O custo médio de aquisicdo do CUR em Portugal inclui os servigos de sistema, o acerto ao preco base decorrente
do perfil de compras e os desvios decorrentes de aquisicdo do CUR em mercado.
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Quadro 2-5 - Componentes do custo médio de aquisicdo dos clientes previsto para 2014

€/MWh
Preco médio de energia elétrica em Portugal 53,5
Acerto ao preco de mercado didrio devido ao perfil de compra do CUR 2,3
Custo unitdrio acerto de contas e servigos de sistema 3,2
Custos médio de aquisicdo de energia elétrica para fornecimento 59,0

2.4 ALTERAGCOES LEGISLATIVAS E REGULAMENTARES COM IMPACTE NOS PROVEITOS

PERMITIDOS DE 2014

Para o periodo de regulagédo de 2012 a 2014, entraram em vigor diversas alteracdes regulamentares,
gue abrangem o Regulamento de Relagbes Comerciais (RRC), o Regulamento Tarifario (RT) e o
Regulamento de Acesso as Redes e as Interligagées (RARI) do setor elétrico, e que, simultaneamente,

incorporaram as alteracdes legislativas ocorridas no ano de 2011 e até outubro de 2012.

Durante o ano de 2013 foram publicados diversos diplomas legais, que se resumem no quadro seguinte,
e que tém impacto na atuacdo da ERSE, em particular no calculo dos proveitos permitidos das atividades

reguladas para 2014.
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Diploma

Descricao

Atividade regulada

Diretiva n.° 1/2013, de 2 de janeiro

Decreto-Lei n.° 32/2013, de 26 de

fevereiro

Portaria n.° 85-A/2013, de 27 de

fevereiro

Decreto-Lei n.° 35/2013, de 28 de

fevereiro

Procede a revogagao, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2013, do disposto no
Capitulo Il e no Artigo 2.° do Anexo Il do Despacho n.° 11210/2008, de 17 de

abril.

Procede a terceira alteragdo ao Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de dezembro,
retificado pela Declaracdo de Retificacdo n.° 1-A/2005, de 17 de janeiro, e
alterado pelos Decretos-Leis n.°® 199/2007, de 18 de maio, e 264/2007, de 24 de
julho, no sentido de prever a possibilidade de reducéo das taxas nominais que
incidem sobre os encargos previstos na alinea a) do n.° 4 do Artigo 5.° desse

Decreto-Lei.

Procedeu a reducao da taxa nominal prevista na subalinea iv) da alinea b) do
nimero 4 do Artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de dezembro, utilizada

no calculo da anuidade da parcela fixa dos CMEC.

Prevé a possibilidade dos titulares dos centros electroprodutores edlicos
submetidos ao regime remuneratério da eletricidade previsto no anexo Il do
Decreto-Lei n.° 189/88, de 27 de maio, na redagdo aplicavel antes da data de
entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 33-A/2005, de 16 de fevereiro, de adesdo a
um regime remuneratério alternativo durante um periodo adicional de cinco ou
sete anos ap6s o termo dos periodos iniciais de remuneragdo garantida
atualmente em curso, mediante a assuncao do compromisso de contribuir para a
sustentabilidade do SEN, atravées do pagamento de uma compensacao.
Estabelece também um prazo méaximo para a manutencdo, pelas pequenas
centrais hidricas submetidas ao regime remuneratério da eletricidade previsto no
anexo Il do Decreto-Lei n.° 189/88, de 27 de maio, na redacéo aplicavel antes da
data de entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 33-A/2005, de 16 de fevereiro, das

condigdes remuneratdrias resultantes desse regime.

REN Trading — Atividade de
Compra e Venda de Energia

Elétrica do Agente Comercial

EDP D — Atividade de Compra
e Venda do Acesso a Rede de

Transporte

EDP D — Atividade de Compra
e Venda do Acesso a Rede de

Transporte

EDP SU - Atividade de
Compra e Venda de Energia

Elétrica

Efeitos
Redugcéo de proveitos
permitidos
Reducdo de proveitos
permitidos
Reducdo de proveitos
permitidos
Diminuicao do

sobrecusto de aquisigao
de energia elétrica a
produtores em regime

especial
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Diploma Descricéo Atividade regulada Efeitos

Decreto-Lei n.° 38/2013, de 15 de Transpde para a ordem juridica nacional um conjunto de disposi¢cdes europeias EDP SU - Atividade de Diminuicdo do

margo relativas ao regime comunitario do comércio de licencas de emissdo de gases Compra e Venda de Energia sobrecusto de aquisicao
com efeito de estufa, designadamente a Diretiva n.° 2009/29/CE, do Parlamento  Elétrica de energia elétrica a
Europeu e do Conselho, de 23 de abril de 2009. Em particular, disp6e que a partir produtores em regime
de 2013 as licencas de emissdo, que ndo sejam atribuidas a titulo gratuito, séo especial

leiloadas e que as receitas destes leildes, que constituem receita do Fundo
Portugués de Carbono, devem ser aplicadas em a¢bes que contribuam para um
desenvolvimento assente numa economia competitiva e de baixo carbono. A
respeito dos montantes que serado transferidos para o SEN, refere que deveréo
ser utilizados na compensacao do sobrecusto da producéo em regime especial a

partir de fontes de energia renovavel.

Portaria n.° 145/2013, de 9 de abril Procede a aprovacédo das taxas previstas no n.° 3 do Artigo 2.° e no n.° 3 do EDP D — Atividade de Compra Acréscimo de proveitos
Artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro, aplicaveis, e Venda do Acesso a Rede de permitidos
respetivamente, ao diferimento dos sobrecustos com CMEC e ao diferimento dos  Transporte
sobrecustos com CAE.

REN Trading — Atividade de
Compra e Venda de Energia

Elétrica do Agente Comercial

Portaria n.° 146/2013, de 11 de abril  Procede a primeira alteracao da Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro, e define EDP SU - Atividade de Reducdo de proveitos
os valores de determinados fatores a aplicar para efeitos da remuneracdo do Compra e Venda de Energia permitidos

alisamento quinquenal dos proveitos permitidos para o ano de 2013. Elétrica
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Diploma

Descricao

Atividade regulada

Efeitos

Portaria n.° 172/2013, de 3 de maio

Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de

junho

Portaria n.° 215-A/2013, de 1 de
julho

Estabelece o regime de \verificagdo da disponibilidade dos centros
electroprodutores que beneficiem de mecanismos de remuneracgao, subsidiacdo
ou comparticipacdo que tenham em consideragdo, para efeitos da sua aplicagao
ou célculo, a disponibilidade desses centros. Em particular a portaria aplica-se
aos centros electroprodutores que recebem o incentivo a garantia de poténcia e

aos que beneficiem da compensacéo pecuniaria correspondente aos CMEC.

Prevé a criacdo de um mecanismo regulatério, com incidéncia na componente
dos CIEG da tarifa de Uso Global do Sistema, destinado a corrigir o desequilibrio
entre produtores de energia elétrica, originado por distorcdes resultantes de
eventos externos ao mercado grossista da eletricidade e, de igual modo, evitar
qgue o funcionamento anémalo do mercado se repercuta nos produtores e

consumidores portugueses.

Altera os parametros e o limite maximo da remuneragdo do servico de
interruptibilidade, previstos na Portaria n.° 592/2010, de 29 de julho, alterada
pelas Portarias n.”® 1308/2010, de 23 de dezembro, 71/2011, de 10 de fevereiro, e
200/2012, de 2 de julho, e na Portaria n.° 1308/2010, de 23 de dezembro,
alterada pelas Portarias n.”® 268/2011, de 16 de setembro, e 200/2012, de 2 de
julho. Estabelece ainda as regras aplicaveis a repercussao tarifaria dos montantes
pagos pelo operador da rede de transporte, responsavel pela liquidagdo e

faturacao do servigo de interruptibilidade.

REN - Atividade de Gestao

Global do Sistema

REN Trading — Atividade de
Compra e Venda de Energia

Elétrica do Agente Comercial

EDP D - Atividade de Compra
e Venda do Acesso a Rede de

Transporte

EDP SU - Atividade de
Compra e Venda de Energia

Elétrica

REN - Atividade de Gestédo

Global do Sistema

Ndo quantificavel em
termos de proveitos
permitidos

Redugcéo de proveitos

permitidos

Acréscimo de proveitos

permitidos
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Diploma

Descricao

Atividade regulada

Efeitos

Portaria n.° 231/2013, de 22 de
julho

Despacho n.° 10244/2013, de 5 de

agosto

Portaria prevista no nimero 5 do
Artigo 17.° do Decreto-Lei n.°
38/2013, de 15 de marco (a

aguardar publicacao)

Portaria n° 288/2013, de 20 de

setembro

Aprova os requisitos técnicos e funcionais dos contadores inteligentes, bem como
regras relativas a disponibilizacédo de informacao e faturagdo e, bem assim, ao
financiamento dos custos inerentes a respetiva instalagéo, ao abrigo do disposto
nos n.° 4 e 5 do Artigo 78.°-A do Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro,
alterado pelos Decretos-Lei n.°® 104/2010, de 29 de setembro, 78/2011, de 20 de
junho, 75/2012, de 26 de marco, 112/2012, de 23 de maio, e 215 -A/2012, de 8 de
outubro, que operou a sua republicacdo. Define ainda que a ERSE efetua de dois
em dois anos uma avaliagdo economica de longo prazo de todos os custos e
beneficios para o mercado, em particular para os clientes finais, da substituicdo
dos equipamentos existentes por contadores inteligentes, que devera contemplar

uma atualizagéo dos principais pressupostos da analise.

Procede a aprovagao dos termos de referéncia dos estudos a elaborar pela ERSE
ao abrigo do Decreto-Lei n° 74/2013, de 4 de junho.

Estabelece os procedimentos de reparticdo das receitas geradas pelos leildes de
licencas de emissédo de gases com efeito de estufa, incluindo o plano anual de
utilizacdo das receitas e o0 modo de articulagdo do Fundo Portugués de Carbono
com os organismos do SEN na alocagéo e utilizacdo dessas receitas, bem como
os montantes a deduzir a tarifa de Uso Global do Sistema.

Estabelece o procedimento de elaboragéo, incluindo calendario e demais
tramites, do estudo sobre os impactos de medidas e eventos extramercado
registados no ambito da Unido Europeia e os seus efeitos redistributivos nas
diversas rubricas de proveitos que influem nas tarifas de energia elétrica, previsto
no n.° 1 do Artigo 4.° do Decreto-Lei n.° 74/2013

EDP D - Atividade de
Distribuicao de Energia
Elétrica

EDP SU - Atividade de
Compra e Venda de Energia
Elétrica

EDP SU - Atividade de
Compra e Venda de Energia
Elétrica

EDP SU - Atidade de

Compra e Venda de Energia

Elétrica

Nao quantificavel em
termos de proveitos

permitidos

Reducdo de proveitos

permitidos

Diminuicao do
sobrecusto de aquisicao
de energia elétrica a
produtores em regime

especial

Reducdo de proveitos

permitidos
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Diploma Descricéo Atividade regulada Efeitos

Despacho n.° 12955-A/2013, de 10 Despacho do Gabinete do Secretario de Estado de Energia, previsto no artigo 3.°° EDP SU - Atividade de Redugdo de proveitos
de outubro da Portaria n.° 288/2013, de 20 de setembro, que define o montante de CIEG a Compra e Venda de Energia permitidos

repercutir nos produtores de energia elétrica em regime ordinario e outros Elétrica

produtores que nao estejam enquadrados no regime de remuneragao garantida,

através dos termos tarifarios da Tarifa de Uso Global do Sistema a aplicar a

energia elétrica injetada na rede por esses produtores.

Portaria n.° 301-A/2013 de 14 de Estabelece a metodologia de determinagéo da taxa de remuneracéo a aplicar aos REN - Atividade de Gestdo Reducdo de proveitos
outubro terrenos de afetos ao dominio publico hidrico na posse da concessionaria da  Global do Sistema permitidos

Rede Nacional de Transporte

Despacho n.° 15 260/2013, de 22 de  Despacho que estabelece o limite méximo de variacdo da tarifa social de vendaa REN Trading — Atividade de Reducdo de proveitos
novembro clientes finais dos comercializadores de Gltimo recurso para 2014 Compra e Venda de Energia permitidos

Elétrica do Agente Comercial

EDP D - Atividade de Compra

e Venda do Acesso a Rede de

Transporte
Despacho n.° 15674-B/2013, de 29 Estabelece os parametros a utilizar em 2014 para determinacdo da taxa da EDP SU - Atividade de Reducdo de proveitos
de novembro remuneracdo a aplicar a transferéncia intertemporal de proveitos permitidos Compra e Venda de Energia permitidos

referentes aos sobrecustos com a aquisicdo de eletricidade a produtores em  Elétrica

regime especial.
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As medidas legislativas acima mencionadas, tém reflexo na revisdo regulamentar que acompanha as
tarifarias para 2014, a qual tem como objetivo adaptar o Regulamento Tarifario ao quadro juridico

nacional vigente, designadamente nas seguintes matérias:

e Medidas mitigadoras do sobrecusto da produgcédo em regime especial decorrentes da aplicacéo dos
Decretos-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro, n.° 35/2013, de 28 de fevereiro, e n.° 38/2013, de
15 de marco;

e Mecanismo regulatério para assegurar equilibrio da concorréncia no mercado grossista de

eletricidade decorrente da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de junho;

e Alteracdo da taxa de remuneracdo dos terrenos de dominio publico hidrico, afetos a REN,
decorrente da aplicacdo da Portaria n.° 301-A/2013, de 14 de outubro;

e Alteracdo dos parédmetros e do limite méximo da remuneracdo do servico de interruptibilidade,
decorrente da publicacdo da Portaria n.° 215-A/2013, de 1 de julho, que estabelece ainda as
regras aplicaveis a repercussao tarifaria dos montantes pagos pelo operador da rede de

transporte, responsavel pela liquidacéo e faturacao do servico de interruptibilidade.

Adicionalmente, estas tarifas ja incorporam a revisdo do Regulamento Tarifario que introduz o
mecanismo de correcdo dos desvios provisdrios ocorridos ao nivel do custo com capital das atividades

reguladas.
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3 ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO AGENTE COMERCIAL (SOBRECUSTO CAE)

A REN Trading, enquanto Agente Comercial, exerce a funcéo de gestor dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE) remanescentes, celebrados com a Turbogas e com a Tejo Energia. Assim, o Agente
Comercial, no ambito da sua atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, adquire energia elétrica
produzida pelas centrais com CAE e revende-a em regime de mercado. A diferenga entre os custos de
aquisicdo desta energia elétrica, definidos nos CAE, e as receitas da sua venda, corresponde ao
sobrecusto CAE. Este sobrecusto é recuperado através da tarifa de Uso Global do Sistema aplicada pelo

operador da rede de transporte.

ANALISE DO SOBRECUSTO

O Quadro 3-1 apresenta os valores do sobrecusto com os CAE previsto pela ERSE para 2014, do

sobrecusto estimado para 2013, bem como do verificado em 2012.
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Quadro 3-1 - Diferencial de custo com a aquisicao de energia elétrica aos produtores com CAE
previsto para 2014

Unidade: 10° EUR

2012 2013 2014
Verificado Tarifas 2014 Tarifas 2014 [(3)-(1)1/(1) [(3)-(2)1/(2)
% %
(1) (2) (3)
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 112 462 107 703 108 197 -3,8% 0,5%
(1b) Turbogas 107 885 110 067 109 537 1,5% -0,5%
(1)=(1a)+(1b) Total 220 348 217 770 217 734 -1,2% 0,0%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 122728 81251 98 908 -19,4% 21,7%
(2b) Turbogas 209 683 42 144 57473 -72,6% 36,4%
(2)=(2a)+(2b) Total 332411 123 395 156 381 -53,0% 26,7%
Licencas de CO;
(3a) Tejo Energia 3657 11 463 14122 286,2% 23,2%
(3b) Turbogas -1402 918 1331 -195,0% 45,0%
(30) I?eceitas decorrentes trocas de 177 0 i . .
licengas EUA por CER
(3)=(3a)+(3b) Total 2078 12 381 15 454 643,7% -
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 204 042 139 896 201 380 -1,3% 43,9%
(4b) Turbogas 154 980 29 319 44 899 -71,0% 53,1%
(4)=(4a)+(4b) Total 359 022 169 215 246 279 -31,4% 45,5%
Receitas com reserva e regulagdo terciaria
(5a) Tejo Energia 11 605 7 686 9 085 -21,7% 18,2%
(5b) Turbogas 5091 4619 6427 26,2% 39,2%
(5)=(5a)+(5b) Total 16 696 12 305 15512 -7,1% 26,1%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(6b) Turbogas 0 0 0 - -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 - -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 1365 1607 1842 - 14,6%
(7b) Turbogas 1747 503 528 - 5,0%
(7)=(7a)+(7b) Total 3112 2110 2370 - 12,3%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(8b) Turbogas 0 0 0 - -
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 0 - -
Difererencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 24 565 54 442 12 604 -48,7% -76,8%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogas 157 843 119 695 117 544 -25,5% -1,8%
om0 o -
(10)=(9a)+(9b)+(9¢) Total 182 231 174 137 130 149 -28,6% -25,3%

Os encargos de poténcia previstos para 2014 estdo em linha com os valores estimados para o de 2013,
0 que decorre da evolucdo prevista das varidveis monetarias que influenciam estes encargos,
designadamente as taxas de juro e a inflacdo (IPC-h). No que diz respeito aos encargos de energia, a
Turbogéas devera apresentar em 2014 um valor inferior ao ocorrido em 2012, em cerca de trés quartos,
como resultado do segundo aditamento ao Acordo de Gestdo de Consumo de gas natural e a

consequente diminuicdo das quantidades de gas natural sujeitas a clausula de take-or-pay, para cerca
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de 25% das quantidades anteriormente em vigor. O aumento dos encargos de energia por parte da
central da Tejo Energia face ao valor estimado para 2013 em cerca de 22% resulta do efeito conjugado
de aumento da producédo prevista de energia elétrica para esta central, em cerca de 18% e do aumento

do custo unitario variavel em cerca de 3%.

Prevé-se que as receitas de venda de energia elétrica da central da Tejo Energia cresgam
significativamente devido ao aumento do prego de energia de elétrica e da producao da central. Registe-
se que a elevada hidraulicidade verificada em 2013 € um dos fatores que contribui negativamente para a
producdo de energia elétrica desta central em 2013. No caso da central da Turbogas, o acréscimo de

receitas de venda de energia resulta essencialmente do aumento do preco de mercado.

Quadro 3-2 - Principais pressupostos do célculo do sobrecusto previsto para 2014

Preco mercado

(prego médio mensal para €/MWh 53,5
Portugal)
Quantidades 3246
. . GWh
Tejo Energia —
Custo varidvel
30,5
EUR/MWh
tidad
Quantidades 773
) GWh
Turbogas —
Custo varidvel
74,4
EUR/MWh

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO AGENTE COMERCIAL

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na atividade de Compra e Venda de Energia
Elétrica é dado pela expressdo estabelecida de acordo com o n.°1 do Artigo 73.° do Regulamento
Tarifario. O Quadro 3-3 apresenta as varias parcelas que estdo na origem dos 163 549 milhares de
euros, referentes aos proveitos permitidos de 2014.
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Quadro 3-3 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

Unidade 10°EUR

Tarifas 2013 | Tarifas 2014

A=1+2-3 Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores com CAE 162 929 130 149
1 Custos com aquisicao de energia elétrica, a0s produtores com CAE 456 544] 389 570

2 Outros custos, designadamente, custos com pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE 3618 2370

3 Proveitos coma venda da energia elétrica dos produtores com CAE 297 232) 261 791
B=4+5+6*7 | Custos de funcionamento no dmbito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 1064 1224
4 Custos de explorago da atividade de Compra e Venda de Energia Biétrica (valor liguido) 1049 1214

5 Amortizagdes do ativo fixo afecto a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 13| 10|

6 Valor médio do ativo fixo afecto a atividade de Compra e Venda de Energia Eétrica, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 17, 5

7 Taxa de remuneragao do ativo fixo afecto a atividade de Compra e Venda de Energia Biétrica 9,00% 9,00%

C Valor previsto estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 -13 317 -13 411

D Adiamento do ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-1 13 317 0f

E Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da atividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -13 975| -18 764

| F=A+B-C-D-F | Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica a transferir para a GGS 177 969| 163 549‘
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4 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A REN, S.A., enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve

duas atividades, Gestdo Global do Sistema e Transporte de Energia Elétrica.

Neste ponto apresentam-se os proveitos permitidos, bem como a descri¢do e justificacdo das decisdes
tomadas pela ERSE respeitantes as atividades reguladas da entidade concessionaria da RNT para 2013.
Identificam-se também as principais decisdes de gestdo tomadas pela REN com impacte no valor dos

proveitos permitidos no ano de 2014.

Comeca-se por uma analise de questdes que sdo comuns a todas as atividades reguladas da REN,
seguindo-se uma andlise de questfes especificas de cada atividade.

INFORMACAO ENVIADA

A informagéo enviada pela REN respeitante aos anos de 2012 a 2014 inclui nomeadamente:

Balancgos de energia elétrica.
e Orcamento de investimentos e caracterizacao fisica das obras.
e Auditoria a aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia para o ano de 2011.

¢ Informagdo econdOmica das atividades reguladas, que por sua vez inclui mapas resumo dos
investimentos, demonstragdes financeiras de resultados regulados, imobilizados liquidos em

exploracéo e os movimentos de imobilizado para os anos 2011 a 2013.

4.1 ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

O custo total da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos diretamente
relacionados com a gestdo do sistema e com os custos decorrentes da politica energética, ambiental ou

de interesse econdmico geral.

As variacBes ocorridas no custo unitario da GGS resultam, essencialmente, dos custos decorrentes de
politica energética, ambiental ou de interesse econdmico geral imputados a esta tarifa, os quais serdo

objeto de analise neste ponto.
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4.1.1 CUSTOS DIRETAMENTE RELACIONADOS COM A ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO
SISTEMA

A atividade de Gestdo Global do Sistema é regulada por remuneragdo dos ativos em exploragdo e por

custos aceites em base anual, ambos objeto de ajustamento a posteriori.
Na Figura 4-1 pode ser observada a evolugéo dos valores de investimento ocorridos entre 2003 e 2012,

bem como os valores aceites pela ERSE no calculo das tarifas de 2003 a 2014.

Figura 4-1 - Investimento a custos técnicos na atividade de Gestdo Global do Sistema
entre 2003 e 2014

14

106 EUR

Tarifas 2003 Tarifas 2004 Tarifas 2005 Tarifas 2006 Tarifas 2007 Tarifas 2008 Tarifas 2009 Tarifas 2010 Tarifas 2011 Tarifas 2012 Tarifas Tarifas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
m Rede de telecomunicagdes de seguranga mRemodelag&o do Despacho Nacional Sistemasinforméticos Equip.contagem e medida +Fat. Produ¢do
Gestor de ofertas W Aproveitamentos hidroelétricos mDiversos

Da andlise da Figura 4-1, verifica-se que nesta atividade o grau de realizacdo do investimento especifico
s6 superou o previsto em tarifas no ano de 2005. Realca-se também que, no periodo de 2010 a 2012

(ultimos anos com valores reais), verificou-se o menor nivel de investimento no periodo em analise.
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Quadro 4-1 - Custos de exploracéo liquidos de proveitos de exploragdo que néo resultam da
aplicacdo datarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
Tarifas 2013 | Tarifas 2014 | (Tarifas 2014-Tarifas 2013)
Valor %

Materiais Diversos 0 0 0 -
Fornecimentos e Senigos Externos 15 443 13 640 -1 803 -11,7%
Gastos com Pessoal 4988 5641 653 13,1%
Outros Gastos Operacionais 1375 1924 549 39,9%
Impostos 325 258 -68 -20,9%
Provisdes 0 0 0 -
Custos regulagdo 22131 21462 -669 -3,0%
Prestacéo de senigos 363 81 -282 -77,6%
Outros Proweitos Operacionais 1634 1965 332 20,3%
Trabalhos Prépria Empresa 1222 825 -397 -32,5%
Rendas de Prédios 24 22 -2 -9,4%
Proveitos regulagao 3243 2894 -349 -10,8%

Custos de exploragdo liquidos dos proveitos de
exploragdo que ndo resultam da aplicagdo das 18 888 18568 -320 -1,7%

tarifas de UGS

Na analise do Quadro 4-1 verifica-se uma reducéo acentuada dos fornecimentos e servicos externos e
dos impostos, em contrapartida da rubrica de gastos com pessoal e outros gastos operacionais. Os
aumentos verificados ao nivel dos gastos estdo associados, sobretudo, a custos de conservacao e
reparacdo e servigos informaticos associados a Gestdo do Sistema, a plataforma de funcionamento do
Mercado de Servicos de Sistema, aos sistemas informaticos para suportar os contratos de
interruptibilidade. Os outros custos operacionais incluem em 2013 e em 2014 o valor dos servicos de
sistema de Tunes no montante de 1800 milhares de euros e de 1900 milhares de euros,

respetivamente.

TAXA DE REMUNERAGAO DO ATIVO

A Figura 4-2 apresenta a evolugcdo da taxa de remuneracdo dos ativos fixos da atividade de Gestdo
Global do Sistema. No atual periodo regulatério, a taxa de remuneracdo resultou das yield das
obrigacdes de longo prazo dos 5 principais paises da zona Euro cotados AAA®, fixada para o periodo de

regulacao, acrescida de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante esta

® Foram considerados a Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
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parcialmente indexado a cotacdo média diaria dos CDS da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada

nos 12 meses terminados no més de setembro ao que diz respeito as tarifas.

Figura 4-2 - Taxa de remuneracéo dos ativos liquidos de amortiza¢cbes na atividade de GGS
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De notar que em 2014 a taxa apresentada corresponde a definida aquando da fixacdo de parametros,

sendo a mesma ajustada definitivamente ao valor real nos proveitos permitidos do préximo ano.

Os proveitos permitidos de 2014 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. Assim, o valor incluido nas

tarifas de 2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é de 158 milhares de euros’.

CUSTOS COM INTERRUPTIBILIDADE

Para o ano de 2014 foi considerado um montante previsional de 78 000 milhares de euros, relativo aos
custos com o servico de interruptibilidade prestado pelas instalagbes de consumo ao abrigo da Portaria
n.° 592/2010, de 29 de julho, alterada pela Portaria n.° 1308/2010, de 23 de dezembro, e pela Portaria

n.c 215-A/2013, de 1 de julho. Este montante decompde-se nas seguintes parcelas:

e 12519 milhares de euros, correspondente a estimativa para o0 custo com o servico de
interruptibilidade prestado no segundo semestre do ano de 2013, por instalacdes abastecidas em

Muito Alta Tensao e que tenham uma poténcia média anual superior a 50 MW. A este valor

" Um desvio positivo significa um valor a devolver ao sistema.
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acrescem 481 milhares de euros de encargos financeiros, determinados por aplicagdo da taxa
definida no nimero 2 do artigo 12.°-A da Portaria n.° 592/2010, de 29 de julho, com a redacao
dada pela Portaria n.° 215-A/2013.

N

e 65000 milhares de euros, correspondente a previsdo para 0s custos com o servico de
interruptibilidade em 2014, a prestar pelas instalacdes de consumo néo abrangidas pelo nimero 5
do artigo 2.° da Portaria n.° 1308/2010 com a redacdo dada pela Portaria n.° 215-A/2013.

4.1.2 CUSTOS DECORRENTES DE MEDIDAS DE POLITICA ENERGETICA, AMBIENTAL OU DE
INTERESSE ECONOMICO GERAL

SOBRECUSTO DA CONVERGENCIA TARIFARIA DAS REGIOES AUTONOMAS DOS ACORES E DA MADEIRA

O Regulamento Tarifario prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regifes
Autonomas e Portugal Continental seja suportado por todos os consumidores nacionais através da tarifa
de Uso Global do Sistema.

No quadro seguinte mostra-se o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das
Regibes Autbnomas.

Quadro 4-2 - Sobrecusto com a convergéncia tarifaria das Regides Autbnomas

Unidade: 10° EUR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 T2013 T2014

Custo RAA
% da RAA na UGS 12,04% 13,60% 12,14% 0,00% 0,52%| 8,7% 36,7% 9,6% 3,4% 7,1%) 6,9% 5,9%
sobrecusto RAA 30 103, 40 079 48 187 0| 3442 83 236 47 342 79 103 55 598 112 120 109 829 93 570

% sobrecusto na TVCF 0,77% 0,98%| 1,08% 0,00% 0,07%| 1,65% 0,95% 3,20% 1,07% 2,00%| 1,96% 1,67%
Custo RAM
% da RAM na UGS 9,7% 9,6% 6,7% 0,0% 0,1% 5,3% 30,0% 9,0% 2,0% 5,8% 6,3% 5,3%
sobrecusto RAM 24 159 28 402 26 473 0 894 50 576 38 686 74198 33082 91 272 99 808 84308

% sobrecusto na TVCF 0,62% 0,69% 0,59% 0,00% 0,02% 1,00% 0,78% 3,00% 0,64% 1,63% 1,78% 1,51%

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro, determinou que tendo em conta que os aumentos
das tarifas para 2007 seriam superiores a taxa de inflagao prevista, as tarifas de venda a clientes finais a
fixar para o ano de 2007 nédo incluiriam os custos com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas e
gue estes montantes seriam recuperados através da UGS, acrescidos de juros, em prestacdes
constantes, ao longo de um periodo de 10 anos, a partir de 1 de janeiro de 2008.

O quadro seguinte sintetiza os valores em divida e o0 montante da renda a incorporar nos proveitos
permitidos da REN, cujo montante tera de ser devolvido em duodécimos as entidades titulares do défice,
durante o ano de 2014.
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Quadro 4-3 - Custos com a convergéncia tarifaria das RAS referentes a 2006 e 2007

Unidade: EUR
Servigo da divida
Saldo em divida Juros Amortizagio 2014 inC|UI’ng nas tarifas Saldo em dividaem
2013 2014 2014
em de 2014
(2) (2) (3) (4) =(2)+(3) (5)=(1)-(3)
EDA (BCP e CGD) 48 549 354 348 584 12 007 399 12 355 983 36 541 955
Convergéncia tarifaria de 2006 17 117 238 122 902 4 233 496 4 356 398 12 883 742
Convergéncia tarifaria de 2007 31432 116 225 683 7 773 903 7999 585 23 658 213
EEM (BCP e CGD) 27 050 751 194 224 6 690 288 6884 512 20 360 463
Conwergéncia tarifaria de 2006 6 257 868 44 931 1547 718 1592 650 4710 150
Conwergéncia tarifaria de 2007 20 792 883 149 293 5142 570 5291 863 15 650 313

VALOR PREVISTO DO DESVIO DA RECUPERACAO DO ORT DO CUSTO COM A CONVERGENCIA TARIFARIA PAGO
DURANTE O ANO T-1

O Quadro 4-4 apresenta o valor previsto do desvio da recuperacao pelo operador da rede de transporte
em Portugal continental do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Autbnomas pago durante o
ano t-1.

Quadro 4-4 - Valor previsto do desvio da recuperacdo do custo com a convergéncia tarifaria das

Regides Autbnomas, pago durante o ano t-1

Unidade 10° EUR

2013

1 Custos com a conwergéncia tarifaria da RAA previsto em 2012 para tarifas 2013 109 829

2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM previsto em 2012 para tarifas 2013 99 808

3 Proweitos a recuperar pela REN, no ambito da GGS, previsto em 2012 para tarifas 2013 511 175

4 =5%6*1000 Valor previsto dos proweitos faturados pela aplicacéo da tarifa de UGS em 2013 507 422

5 quantidades (GWh) 48 422

6 tarifa (€/kwh) 0,01048

7 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 30/09 de 2013 0,538%

8 Spread no ano t-1 1,500%

9 = [(1+2)/3*4-1-2*(1+(7+8))] [Valor previsto do desvio da recuperacdo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas -1570

(-) significa ajustamento a acrescer aos proveitos
(+) significa ajustamento a diminuir aos proveitos

O valor previsto de tarifa (€/kWh) resulta da média ponderada da tarifa publicada pela Diretiva
n.° 7/2011, de 22 de dezembro, onde foram aprovadas as Tarifas e precos para a energia elétrica para
2013.
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PARCELA ASSOCIADA AOS TERRENOS HIDRICOS

A Portaria n.° 301-A/2013, de 14 de outubro, reviu as taxas a aplicar no célculo da remuneracdo dos
terrenos e alterou a Portaria n.° 542/2010, de 21 de julho, deixando a taxa de ser calculada com base na
taxa mid-swap interbancéria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizacéo legal dos terrenos em
causal e passou, a partir de 2014, a ser calculada com base na féormula definida na referida portaria. De
referir que o calculo do horizonte de amortizacdo legal dos terrenos, teve como base a média ponderada,
da vida atil restante dos diversos investimentos que ocorreram em cada aproveitamento hidroelétrico
cuja central hidroelétrica se encontra em explora¢do. Em tarifas de 2014 o valor sera de 13,4 milhdes de

euros.

CusTOS com 0 PLANO DE PROMOCAO DE EFICIENCIA DO CONSUMO

O Plano de Promocéao da Eficiéncia no Consumo (PPEC) tem um orcamento de 11,5 milhdes de euros
para 2014.

CUSTOS COM A CONCESSIONARIA DA ZONA PILOTO

A Enondas — Energia das Ondas, S.A., foi constituida para a exploracdo das aguas territoriais
Portuguesas em Zona Piloto destinada a producé@o de energia das ondas, nos termos do Decreto-Lei
n.° 5/2008, de 8 de janeiro, com as alteracbes que lhe foram introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 15/2012,

de 23 de janeiro.

De acordo com o n.° 2 da clausula 17.2 do contrato de concessao aprovado na Resolucéo do Conselho

de Ministros n.° 49/2010, de 17 de junho, é reconhecida a Enondas o direito a:

e Recuperacdo, numa base anual, no ano subsequente ao ano em causa, através dos custos de

uso global do sistema elétrico nacional, dos custos com capital designadamente:

— Remuneracao do ativo afeto néo financiado por subsidios, durante o periodo de amortizacédo
do mesmo, liquido de amortizacdes e subsidios, de acordo com uma taxa equivalente a taxa
de remuneracéo dos ativos corpéreos e incorpéreos aplicada ao custo de capital para novos
investimentos afetos a atividade de transporte de energia elétrica, nos termos estabelecidos

no regulamento tarifario, publicado pela ERSE;
— As amortiza¢gfes anuais do ativo bruto afeto & Concessao;

e Recuperacdo, numa base anual, no ano subsequente ao ano em causa, dos custos de
manutencdo das infraestruturas comuns da Zona Piloto, dos custos decorrentes de seguros de
responsabilidade civil ou de outros seguros para cobertura dos riscos afetos a estas

infraestruturas e das taxas devidas pela exploracdo da Zona Piloto.
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O n.° 3 da clausula 17.2 do contrato de concessédo estabelece que todos os demais custos sao

suportados pela Concessionaria e cobertos através das receitas da Concessao.

Assim, 0s custos constantes da informacéo reportada pela Enondas no processo de determinacdo das
tarifas de 2014 tiveram o seguinte tratamento:

¢ Investimentos transferidos para a exploracdo em 2013 — 430 milhares de euros;
e Investimentos em curso no final de 2013 — 153 milhares de euros®;

e Taxa média de amortizacéo dos ativos em exploracéo de 8,06%.

O Quadro 4-5 apresenta o célculo dos proveitos a Enondas a incluir na tarifa de Uso Global do Sistema.

Quadro 4-5 — Variaveis e parametros para a definicdo do nivel dos proveitos permitidos da

Enondas
Unidade: 10° EUR
Tarifas 2013 | Tarifas 2014
A =1+ 2*3|Custos com capital 126 344
1 Amortizagéo dos ativos liquidos de comparticipacdes 43 191
2 Valor médio dos ativos fixos afectos a concessionaria da Zona Piloto liquidos de

comparticipacdes e de amortizagGes 871 1893
3 taxa de remuneragéo do ativo fixo afecto a concessionaria da Zona Piloto 9,55% 8,06%
B Custos de exploragao calculados ao abrigo da clausula 17.2 do Contrato de Concessao, no ano t-1 0 0

C Receitas liquidas calculadas ao abrigo da clausula 22.2 do Contrato de Concess&o, no ano t-2 0
D=A+B- C |[Custos com a concessionaria da Zona Piloto (A +B - C) 126 344

CusTOS cOM O MECANISMO DE GARANTIA DE POTENCIA

A Portaria n.° 765/2010, de 20 de agosto, que estabeleceu o regime dos servigos de garantia de poténcia
que os centros electroprodutores em regime ordinario podem prestar, foi revogada pela
Portaria n.° 139/2012, de 14 de maio, que produziu efeitos a partir de 1 de junho de 2012.

Em substituicdo do regime cessado e com efeitos na mesma data, surgiu o regime de atribuicdo de
incentivos a garantia de poténcia enquadrado pela Portaria n.° 251/2012, de 20 de agosto. Este diploma

N

prevé as modalidades de incentivo a disponibilidade, que visa promover a maximizacdo da

8 Este valor inclui encargos indiretos e financeiros imputados ao investimento.
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disponibilidade dos centros electroprodutores térmicos, e de incentivo ao investimento em tecnologias de

producéo a partir de fontes hidricas.

Este regime introduziu disposicdes de exclusdo dos centros electroprodutores do ambito de atribuicédo
destes incentivos, nomeadamente, se a poténcia instalada for igual ou inferior a 30MW, se os produtores
forem abrangidos por um CAE ou beneficiarem dos CMEC, ou caso recebam ou tenham recebido
gualquer tipo de compensacédo para assegurar uma rentabilidade minima da atividade de producdo de
energia elétrica. No que diz respeito ao periodo de atribuicdo dos incentivos, no caso dos centros
hidricos mantém-se o periodo de 10 anos, apds o inicio de exploragdo, enquanto para 0s centros
electroprodutores térmicos a atribuicdo do incentivo a disponibilidade vigora até a cessacéo da licenca
de exploracdo, estando contudo suspensa a sua atribuicdo durante a vigéncia do Programa de

Assisténcia Financeira a Portugal.

Com esta alteracéo legislativa, foi igualmente definido que os montantes anuais dos incentivos a garantia
de poténcia sdo pagos pela entidade responsavel pela gestédo técnica global do SEN no ano civil
seguinte aquele a que se reportam, sendo acrescidos de juros calculados a taxa de juro EURIBOR a 12
meses’, adicionada de um spread, conforme previsto no Regulamento Tarifario.

Com este enquadramento legal, o calculo dos proveitos de 2014 inclui nos proveitos da atividade de

Gestdo Global do Sistema o montante respeitante ao incentivo a garantia de poténcia de 2013 na

modalidade de incentivo ao investimento da central de Alqueva 11*°.

PROVEITOS PERMITIDOS DA GESTAO GLOBAL DO SISTEMA PARA 2014

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Gestao Global do

Sistema é dado pela expressédo estabelecida no Artigo 74.° do Regulamento Tarifario.

Seguidamente, apresentam-se no Quadro 4-6 os proveitos permitidos para 2014 na atividade de Gestéo

Global do Sistema.

® Média dos valores diarios da EURIBOR a 12 meses verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano a que
0 incentivo se reporta.

% Os custos previsionais com garantia de poténcia incluidos nos proveitos permitidos para 2013 foram de 2 640
milhares de euros, correspondentes ao incentivo ao investimento do aproveitamento hidroelétrico Alqueva Il para o
préprio ano de 2013. Assim, no calculo de proveitos para o ano de 2015, sera efetuado a devolugdo deste
montante ao sistema, em sede de ajustamentos, nos termos do Regulamento Tarifario.
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Quadro 4-6 - Proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade 10° EUR

Tarifas 2013 | Tarifas 2014
Custos de gestdo do sistema 115289 80708
CEgs; Custos de exploracdo liquidos dos proveitos de exploracdo que néo resultam da aplicagéo das tarifas de UGS 18 888, 18 568
CCosy Custo com capital 8 736 11 081
AmGS,V(GS Amortizagdes dos ativos fixos 6 466 7087
ACIGSJGS Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 43298 46 134
Tosy Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 9,00 9,00
Ajustamento t-1 CAPEX 1627 158
IrTggs,t Custos com interruptibilidade, no ano t 56 500 65 000
Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 1309/2010) 0 0
Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 215-A/2013) 13 000
ARTGSJ_Z Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -31 164 26 941
Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econdmico geral 431709 367 879
RAA Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autbnoma dos Acores 109 829 93570
RAA%q7 poit Défice tarifarios 2006 e 2007 12 489 12 356
Convergéncia tarifaria do ano t 97 340 81214
RAMpq ¢ Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autbnoma da Madeira 99 808 84 308
RAMugo7, pot Défice tarifarios 2006 e 2007 6959 6 885
Convergéncia tarifaria do ano t 92 849 77423
ARAT o1 ;\/::g:igrs:sst;ss desvio da recuperagéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia 10075 1570
R*cveer Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 177 969 163 549
TERpg: =TERpgppH: + TERpozpH Parcela associada aos terrenos hidricos 21 414 13 386
TACE;T;E::;,[::?;:;T;lPOD‘(? Parcela associada aos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 20 730 12 705
PP Taxa de acordo coma legislag&o em vigor 2,69 0,06
AI’TITE")F"‘;,D.Vl Amortizaces dos terrenos afetos ao dominio pablico hidrico 12830 12 549
ACITe'DPHpm Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizag6es e comparticipagdes 293 314 280 625
TERpoizen; Amortizagdes dos terrenos afetos a zona de protegéo hidrica 684] 681
REGgs, Custos com a ERSE 5113 5113
AdCpyy Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 406 406
CGPPDAg Custos de gestio do PPDA 0 0
OCrg, Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, 0 0
! nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear
ECpq, Custos com o plano de promocéo de eficiéncia no consumo, previstos para ano t 11 500 11 500
EOPol t Custos com a concessionaria da Zona Piloto 126 344
ARTpm [72 Ajustamento no ano t, dos decorrente§ de med_idas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico 4531 5867
B geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2
Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 2 640 2640
Custos com o mecanismo de garantia de poténcia T2012 -38463 0
=A+B+C+D Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS 511175 451 228|
Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 177 969 163 549
=E-F Proveitos permitidos da atividade de Gestdo Global do Sistema 333206 287 679
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4.2  ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica decorrem, essencialmente, da remuneracgao
dos ativos em exploracéo que compdem a rede Nacional de Transporte de Energia Elétrica (RNT), bem
como do valor das amortiza¢cbes a eles associados e ainda de um conjunto de custos operacionais de

exploracéo.

4.2.1 CUSTOS OPERACIONAIS DE EXPLORAGAO E CUSTOS INCREMENTAIS

O valor dos custos de exploracdo para Tarifas 2014 resulta da aplicagdo do mecanismo de custos
incrementais, tendo sido apurados da seguinte forma: (i) dos custos operacionais estimados para 0 ano
de 2013, atualizados com IPIB t-1 e deduzidos do fator de eficiéncia e (ii) dos custos unitarios
incrementais por quilémetro de rede e por painel de subestacéo, estimados para 2013, atualizados com
IPIB t-1 e deduzidos do fator de eficiéncia, em funcado da variacdo média dos quilémetros de rede e dos

painéis das subestacfes, com base nos valores estimados em 2013 para Tarifas 2014.

4.2.2 VALORIZACAO DOS NOVOS INVESTIMENTOS DA RNT A CUSTOS DE REFERENCIA

O mecanismo de valorizagdo dos novos investimentos da Rede Nacional de Transporte de eletricidade a
custos de referéncia, foi publicado pelo Despacho n.° 14 430/2010, de 7 de setembro, 0 qual estabelece
as condig8es técnicas e financeiras que os investimentos transferidos para exploracéo apos 1 de Janeiro
de 2009 devem cumprir, para que sejam considerados eficientes e consequentemente |hes seja atribuida

uma taxa de remuneracao com prémio. Sucintamente, as condi¢cdes as verificar sdo as seguintes:

1. As tipologias de investimento serem tipificaveis de acordo com as tipologias base e variantes

definidas pelo despacho.

2. Nos investimentos em subestacdes que entraram em exploracdo antes de 2006, o custo de

referéncia € superior ao custo previsional.

3. O racio entre o custo de referéncia e o custo previsional deve situar-se entre 0,90 e 1,10. Neste
caso, o valor do ativo considerado para efeitos de remuneracdo € a média entre o custo de

referéncia e o custo previsional.

4. Caso a restricdo do ponto anterior ndo seja cumprida por se ultrapassar o limite superior, mantém-se
a atribuicdo de prémio na remuneracdo, mas o ativo € valorizado pelo custo previsional acrescido de
5%.

Apo6s o apuramento dos valores reais dos investimentos, as condi¢cdes acima referidas sdo novamente

avaliadas e a aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia é sujeita a auditoria.

39



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Atividades desenvolvidas pela entidade concessionaria da RNT

Para os investimentos cuja transferéncia para exploragdo estd prevista para 2013 e 2014, os custos
previsionais dos investimentos indicados pela empresa s&o iguais ao custo de referéncia, pelo que a
aplicacdo do mecanismo origina a valorizacdo do ativo ao custo de referéncia e a sua remuneracao a

taxa com prémio.

Neste contexto, a ERSE considerou para efeitos de célculo dos proveitos para 2014 que a totalidade do
investimento a transferir para exploragdo em 2013 e 2014 s&o valorizados com o0s custos de referéncia
determinados pela ERSE, tendo por base a caracterizagdo técnica dos investimentos disponibilizada
pela REN e os processos de atualizacdo de custos previstos no mecanismo, mas excluindo as restricdes
dependentes do racio entre o custo de referéncia e o custo previsional para as obras. Os valores dos
indices para a atualizacdo de custos sdo os disponibilizados até 15 de novembro pelas instituicbes

responsaveis pela sua publicacéo.

Na formacdo dos custos totais de referéncia, este mecanismo prevé a aplicagdo de uma taxa de
encargos de estrutura e de gestdo e de uma taxa de encargos financeiros sobre os custos diretos
externos, sendo a Ultima dependente da tipologia do investimento e ambas sujeitas a um mecanismo de
atualizacdo anual estabelecido no Despacho n.° 14 430/2010, de 7 de setembro.

O quadro seguinte apresenta um resumo dos valores a custos totais de referéncia dos investimentos em
subestacdes e linhas, incluindo remodelacdes, a transferir para exploragdo em 2013 e em 2014, cuja

remuneracao do capital incluida nos proveitos permitidos em 2014 foi calculada a taxa com prémio.

Quadro 4-7 - Imobilizado a custos de referéncia relativo a investimento transferido para

exploracdo em 2013 e 2014

Unidade: 10° EUR

2013 2014
Imobilizad it tos de referénci
mobi |z? c?acel e a custos de re erianua 196 158 98107
¢/ prémio na taxa de remuneragdo
Subestagdes 105413 70647
Linhas 90 746 27 460

Nota: Valores a custos totais.

4.2.3 INCENTIVO A MANUTENCAO EM EXPLORACAO DE EQUIPAMENTO EM FIM DE VIDA UTIL

A vida util atribuida a linhas e transformadores é de 30 anos, sendo considerado o seguinte modo de

valorizagdo dos investimentos de substituicdo, para efeitos de aplicacdo deste incentivo:

" Excetua-se uma obra na subestacdo de Vermoim (remodelacéo do parque de linhas de 220kV), transferida para
exploracdo em margo de 2013, para a qual é a apresentado um custo estimado, néo auditado.
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e Linhas — Valor do ativo bruto, que se encontra a precos de 1992;

e Transformadores'” — Aplicacéo dos custos de referéncia, a precos de 2009, incluindo a maquina

de poténcia e os painéis de subestacdo para ligacdo do primario e do secundario.

O valor deste incentivo incluido nos proveitos permitidos de 2014 ascende a 8 344 milhares de euros.
Nota-se que este valor foi determinado tendo em conta as listas do imobilizado relativo a linhas em fim
de vida util e o cadastro de transformadores da RNT, atualizado com a informacao disponivel a presente

data.

Para 2013 e para 2014 deverdo ser efetuadas auditorias que permitam aferir a continuidade em

exploracdo das linhas e dos transformadores abrangidos por este incentivo.
O Quadro 4-8 sintetiza os valores utilizados neste céalculo do incentivo.

Quadro 4-8 - Incentivo a manutencdo em exploracao de equipamento em fim de vida util

Unidade: 10° EUR

T2013 T2014
1) Taxa de remunerag&o 10,50% 10,50%
2 Incentivo 50,0% 50,0%
Linhas

©)] Custo de investimento aceite para efeitos de regulagéo 313535 320 262

(4) N.° de anos de vida util 30 30

(5)=(3)/(4) Amortizacdo do exercicio 10 451 10 675

(6)=(5)x 0,5x (1) Remunerag&o do ativo em fim de vida Util 549 560

(7)=(5) +(6) Total 11 000 11 236

@) =(7x(2 Valor do incentivo para Linhas 5 500 5618
Transformadores

9) Custo de investimento aceite para efeitos de regulagéo 165 082 155 412

(10) N.° de anos de vida util 30 30

(11) =(9) / (10) Amortizagdo do exercicio 5503 5180

(12) =(11) x 0,5 x (1) Remuneragao do ativo em fim de vida til 289 272

(13) =(11) +(12) Total 5792 5452

(14) =(13) x (2) Valor do incentivo para Transformadores 2 896 2726

(15) = (8) + (14) Total do incentivo 8 396 8344

4.2.4  TAXA DE REMUNERACAO DO ATIVO

Para 2014, aos investimentos valorizados com base em custos reais, a taxa de remuneragéo do ativo é

de 9,0%. Para os investimentos que entraram em exploracdo a partir de 1 de janeiro de 2009,

2 Esta metodologia de valorizagcdo dos investimentos de substituicdo dos transformadores foi usada por néo existir
um cadastro contabilistico individualizado por maquina.
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valorizados a precos de referéncia, aplica-se a taxa mencionada anteriormente, acrescida de 150 pontos

base. Para 2014 a taxa de remuneracao do ativo a custos de referéncia é de 10,5%.

Figura 4-3 - Taxa de remuneracédo do ativo liquido de amortiza¢c8es da atividade TEE
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De notar que em 2014 a taxa apresentada € corresponde a definida aquando da fixacdo de pardmetros,

sendo a mesma ajustada definitivamente ao valor real nos proveitos permitidos do préximo ano.

Os proveitos permitidos de 2014 incluem o ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao
final para 2013. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 da
atividade de TEE é de 19 009 milhares de euros™.

425 CUSTOS DE NATUREZA AMBIENTAL

Conforme apresentado no Quadro 4-10 os custos aceites pela ERSE de natureza ambiental ascendem a

2 939 milhares de euros.

Neste ambito, estdo considerados os custos com limpezas de florestas, decorrentes do Decreto-Lei
n® 124/2006, de 28 de junho. Este, no seu Artigo 15.° - Redes secundarias de faixas de gestdo de
combustivel — estabelece que “nos espacos florestais previamente definidos nos planos municipais de

defesa da floresta contra incéndios (PMDCI) é obrigatério que a entidade responsavel...c) Pelas linhas

Bum ajustamento com sinal positivo corresponde a montantes a devolver ao sistema.
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de transporte e distribuicdo de energia eléctrica em muito alta tensdo e em alta tensdo providencie a

gestao do combustivel numa faixa correspondente a projecg¢édo vertical dos cabos condutores exteriores

acrescidos de uma faixa de largura nao inferior a 10 m para cada um dos lados; d) Pelas linhas de

transporte e distribuicdo de energia eléctrica em média tens@o providencie a gestdo do combustivel

numa faixa correspondente a projeccdo vertical dos cabos condutores exteriores acrescidos de uma

faixa de largura n&o inferior a 7m para cada um dos lados.

...". Os trocos das faixas das linhas

identificados nesses planos passam, assim, a integrar a Rede Secundaria de Gestdo de Combustivel

prevista naquele Decreto-Lei. Esta atividade n&o substitui a tradicional atividade de controlo da

vegetacao, indispensavel como atividade de manutencéo, de modo a garantir a segurancga de exploragao

da linha.

De acordo com estimativas da REN, os custos com limpezas de florestas podem atingir em 2014 cerca

de 2 600 milhares de euros, tal como se pode verificar no Quadro 4-9.

Quadro 4-9 - Evolucdo dos montantes referentes a limpeza de florestas

Unidade: 10° EUR

| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

2014

Limpeza de florestas

351

708

1389

2395

3691

651

3241

2600

2600

Incluem-se ainda nesta rubrica 339 milhares de euros referentes a obrigacdes legais de desvios de

linhas.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA PARA 2014

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Transporte de

Energia Elétrica é dado pela expresséo estabelecida no n.° 1 do Artigo 79.° do Regulamento Tarifario.

Para os proveitos permitidos previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 4-10.
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Quadro 4-10 - Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2013 | Tarifas 2014
A Custos de exploragéo [(1) + (2) x (3) + (4) x (5)] 41 551 40 780
1 Componente de custos de exploragéo 41 098 40 608
2 Custo incremental associado a extens&o de rede 412 401
3 Variagdo da extenséo de rede, em quilémetros 272 168
4 Custo incremental associado aos painéis de subestagdes 5244 5100
5 Variagdo do niimero de painéis de subestagdes 65 21
6 | Custos associados com a captacéo e gestédo de subsidios comunitarios 0 0
[} Custos com capital [(7) + (8)] 302 183 301 669
7 Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(@) + (b) x (¢ ) - (d)] 183 144 161 511
a| Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 70 819 72107
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1098 944 1076 725
c Taxa de remuneragéo dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 9,00 9,00
d Ajustamento t-1 CAPEX -13 420 7502
8 Custo com capital referente a ativos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(e) + (f) x (g ) - (h)] 119 039 140 158
e Amortizagées dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 37 759 43288
fl Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 930 031 1032163
g Taxa de remuneragao dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 10,50 10,50
h Ajustamento t-1 CAPEX 16 373, 11507
D Incentivo & manutengéo em exploragéo do equipamento em final de vida dtil [ (9) x (10) x (1 + 0,5 x (11) + (12) ] 8 396 8344
9 Parametro associado ao incentivo & manutencé@o em exploragéo do equipamento em final de vida util 50,0% 50,0%
10 Somatdrio dos investimentos em final de vida Gtil / n.° de anos de vida util 15 954 15 856
11 Taxa de remuneragéo a aplicar aos equipamentos que apoés o final de vida dtil se encontrem em exploragéo 10,50% 10,50%
E Valor da compensacéo entre operadores das redes de transporte 5 000 3000
F Custos de natureza ambiental 4620 2939
G Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 6| 0
H Ajustamento no ano t, dos proweitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -14 435 -13 955
| | Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica[A+B+C+D+E+F+G-H] ’ 376 191| 370 688‘

A explicacdo para a evolugdo das variaveis de proveitos da atividade de TEE apresentadas no quadro

anterior encontram-se nos pontos 4.2.1 a 4.2.5.
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5 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE
NACIONAL DE DISTRIBUICAO

A regulacdo das atividades da EDP Distribuicdo tem sofrido alteracbes desde 1999, ano em que se
iniciou a regulacdo do setor elétrico. Estas alteracdes prendem-se, fundamentalmente, com a alteracédo
das formas de regulagdo e das atividades reguladas, associadas a evolu¢do na organizacdo do proprio

setor.

Destas alteracdes destaca-se a cessacgdo dos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE) e a extingédo da
atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica, tendo sido criada a partir de julho de 2007 a atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica do agente comercial, com o objetivo de adquirir a energia produzida
pelos CAE remanescentes, Central da Tapada do Outeiro (Turbogas) e Central do Pego (Tejo Energia),

cuja gestao foi transferida para a REN — Trading, S.A.

Consequentemente foi criado um mecanismo de compensacdo aos produtores pela cessacéo
antecipada dos CAE designado por custos para a manutencdo do equilibrio contratual (CMEC) e a
autonomizacdo do Comercializador de Ultimo Recurso (CUR), criando-se para o efeito a EDP Servigo

Universal absorvendo atividades até entdo assumidas pela EDP Distribuicao.

Atualmente as atividades reguladas da EDP Distribuicdo s@o a atividade de Distribuicdo de Energia

Elétrica e a atividade de Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte.
A sua forma de regulacéo € a seguinte:

¢ Distribuicdo de Energia Elétrica — regulacdo por price-cap aplicada ao OPEX e por custos aceites
aplicado ao CAPEX, associando-se a remuneracao do ativo a um valor maximo de investimento
definido para o periodo regulatorio, tendo-se igualmente considerado incentivos aos
investimentos em redes inteligentes. Importa igualmente referir os incentivos a reducéo de perdas
e a melhoria da qualidade de servi¢o (aceites a posteriori aquando do ajustamento de t-2) e a

promocédo de desempenho ambiental (aceites a priori e ajustado ao fim de dois anos).

e Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte — atividade de pass-through

INFORMACAO ENVIADA

A partir de 2010 as demonstracdes financeiras da EDP Distribuicdo passam a ser preparadas de acordo
com as International Financial Reporting Standards (IFRS) o que resultou em alguns ajustamentos aos
montantes considerados nas demonstracdes financeiras de 2009, preparadas em conformidade com o
Plano Oficial de Contabilidade (POC).
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Apesar destas alteracdes, a informacgéo enviada pela EDP Distribuicdo respeitante aos anos de 2012 a
2014 esté de acordo com as necessidades da regulacéo incluindo, entre outras informacdes, a base de

custos e a base de ativos, bem como a justificacdo da sua evolucao e o balanco de energia elétrica.

5.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

A atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisicdo ao operador
da rede de transporte dos servicos de uso global do sistema e de uso da rede de transporte e a

prestacao destes servicos aos clientes.

Esta atividade recupera ainda os seguintes custos, de forma a serem pagos por todos os consumidores

de energia elétrica:

¢ Diferencial de custos com a aquisi¢cdo de energia elétrica a produtores em regime especial (PRE)
mediante fontes de energia renovavel e nao renovavel, imputados a parcela Il da tarifa de Uso

Global do Sistema.
e Amortizacgéo e juros de custos diferidos de anos anteriores:

— Amortizagdo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa

Tensao, relativo a 2006;

— Amortizacdo e juros do défice tarifario das tarifas de Venda a Clientes Finais em Baixa

Tensdo Normal, relativo a 2007;

— Amortizagdo e juros referentes a divida apurada no ambito do célculo das tarifas para 2009
(Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de agosto).

e Custos ou proveitos decorrentes de medidas no ambito da estabilidade tarifaria.

e Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializacdo devido a extingdo das tarifas
reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT), BTE
e BTN.

e Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do Artigo 6° do Decreto-Lei
n.°104/2010, de 29 de setembro.

e Custos para a Manutencédo do Equilibrio Contratual (CMEC).

e Tarifa Social.
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5.1.1 DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES EM

REGIME ESPECIAL

A revisdo regulamentar ocorrida em maio de 2011, veio estabelecer novas regras para o calculo do
diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial. Esta situagao
resulta da necessidade de maior racionalidade econémica no aprovisionamento do CUR, o que numa
primeira fase, implica a separacéo da informacéo relacionada, por um lado, com a aquisicdo de energia
elétrica para fornecimento dos clientes do CUR, e por outro lado, com a aquisi¢do da energia elétrica aos

Produtores em Regime Especial (PRE) e a sua coloca¢do em mercado sempre que tal se justifique.

E de salientar que o volume de aquisicdo de energia elétrica & PRE tornou-se de tal modo importante
que, em certos momentos, torna residual a necessidade de aquisicdo para aprovisionamento quando a
gestao destas duas funcbes é efetuada conjuntamente. Esta situagdo provoca uma grande volatilidade
na gestao das quantidades a curto prazo, que impossibilita a implementacdo de qualquer estratégia de

aquisicdo de energia elétrica ajustada ao horizonte temporal de definicdo das tarifas.

A criacdo da funcéo de Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE permite a agregacao da produgao

em regime especial e, consequentemente, a sua coloca¢gao no mercado a prazo.

O diferencial de custos com a aquisi¢@o de energia elétrica a produtores em regime especial incorporado

nos proveitos de 2014, inclui:
a) Sobrecusto do préprio ano;

b) Parcela para os custos de funcionamento e outra para 0s outros custos, nomeadamente o0s

associados aos pagamentos de tarifa de acesso a rede de Transporte;

c) Repercussdo dos sobrecustos com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial -

Alisamento quinquenal — Artigo 73-A.°;
d) Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagdo em vigor;

e) Mecanismo regulatério para assegurar equilibrio da concorréncia no mercado grossista de

eletricidade;
f)  Ajustamentos referentes a 2012 e a 2013.

O Quadro 5-1 apresenta a metodologia utilizada para o calculo do mesmo.
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Quadro 5-1 - Diferencial de custos com a aquisi¢cao de energia elétrica a produtores em regime

especial
Unidade 10° EUR
Tarifas 2013 Tarifas 2014
A Diferencial de custo com a aquisicdo da PRE, enquadrados no Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de Maio 84200 468 711
[(L-Q+ @)+ (E)-6)+(7)-81O)]
1 Compras 1303 189 1431954
2 Vendas 693 341 677 185
3 Outros custos 5191 6910
4 Custos de funcionamento 5470 6 407
5 Ajustamento t-1 -144 260 -260 426
6 Ajustamento t-2 -24 773 -77 588
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A -483 241 -543 296
8 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagcdo em vigor 222 100 70093
9 Mecanismo regulatério decorrente da aplicagdo do Decreto-Lei n.° 74/2013 24000
B Diferencial de custo com a aquisicdo da PRE, ndo enquadrados no Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de Maio 277157 481282
[(10)-(11)+(12)+(13)-(14)-(15)+(16)+(17)]

10 Compras 827 034 846 320
11 Vendas 363 247 334015
12 Outros custos 2682 3303
13 Custos de funcionamento 5470 6 407
14 Ajustamento t-1 -120 550 -161 313
15 Ajustamento t-2 -38 516 -53728
16 Reposi¢éo gradual no ambito da reclassificagdo do sobrecusto da Cogeragéo 113 678, 0
17 Alisamento quinquenal - art® 73° A -467 525 -255774
A+B Total dos proveitos arecuperar pelafuncéo de comprae vendade energiada PRE 361 357 949 993

MECANISMO DE COLOCAGAO A PRAZO DA ENERGIA ADQUIRIDA A PRE

A revisdo regulamentar de 2011 para o setor elétrico veio consagrar a separacdo de fungbes na
atividade de aquisi¢do de energia por parte do CUR (compra e venda de energia para abastecimento da
carteira de clientes e compra e venda da energia de PRE) e introduziu a possibilidade de se
desenvolverem mecanismos regulados de colocacéo, além da sua colocacéo no referencial de mercado

a vista, de energia adquirida a PRE por aquela entidade.

A separacgdo de funcdes permite, desde logo, uma transparéncia acrescida na negociacéo de energia por
parte do CUR e uma mais adequada valorizacdo dos dois agregados aos respetivos perfis de operacéo e
consumo. Paralelamente, a separacdo de funcbes permite a especificagdo de outras componentes de
custo, designadamente, os que decorrem de desvios tanto da producdo em regime especial, como da

programacéo das compras para abastecimento da carteira de clientes do CUR.
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Em 2012 implementou-se pela primeira vez o mecanismo regulado de colocacdo a prazo de energia
adquirida pelo CUR aos PRE. Este mecanismo assegura a minimizacdo dos riscos de desvios de
colocacdo e permite a diversificacdo em preco da venda da energia de PRE, assegurando uma

mitigacéo da exposicdo a volatilidade de preco no mercado a vista.

A par das contribuicbes para minimizar riscos de volatilidade de preco e de acréscimo de transparéncia
na afetacdo dos custos, o mecanismo regulatério de colocacdo a prazo da PRE constitui uma forma de
acesso a energia por parte dos comercializadores em regime de mercado, 0 que, hecessariamente, se
traduz em condicdes acrescidas de afirmagdo de um ambiente concorrencial no fornecimento de energia
elétrica.

Em 2014 mantém-se 0 mecanismo implementado em 2012, decorrente da revisdo regulamentar ocorrida

e da separacéao de funcdes.

REPERCUSSAO DOS SOBRECUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA A PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL -

ALISAMENTO QUINQUENAL — ART.c 73-A.°

Em 2011, através da publicacdo do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho, mais concretamente do
Artigo 73-A.°, foi alterada a repercussdo dos sobrecustos com a aquisicdo de energia a produtores em

regime especial.

Segundo o n.° 2 do Artigo 73-A.°, do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho, 0 mecanismo previsto no
n.° 1 do Artigo 73-A.°, em que 0s sobrecustos com a aquisicdo de energia a produtores em regime
especial, incluindo os ajustamentos dos dois anos anteriores, devem ser repercutidos nos proveitos a
recuperar pelas empresas reguladas num periodo quinquenal, para efeitos de célculo das tarifas para
2012, pode ser utilizado pela ERSE, para os anos subsequentes a 2012, tendo em conta a necessidade
de estabilidade tarifaria.

Esta transferéncia intertemporal de proveitos € compensada por uma taxa de juro correspondente a taxa
de remuneragdo, cuja metodologia é definida na Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro, alterada pela
Portaria n.° 146/2013, de 11 de abril.

O quadro seguinte apresenta o impacte do valor diferido referente a proveitos permitidos de 2014 e os

respetivos juros no periodo quinquenal.
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Quadro 5-2 - Impacte do diferimento do valor dos sobrecustos com a aquisi¢cdo de energia a

produtores em regime especial referente a proveitos permitidos de 2014

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE

T2014 T2015 T2016 T2017 T2018 Total
PRE*
anuidade 245193 245193 245193 245193 245193 1225967
Amortizag3o capital > 193797 203133 212918 223174 233925 1066 948
juros 51396 42 061 32275 22019 11268 159019
valor a abater aos pp* 873 150
Alisamento guinquenal -873 150 245193 245193 245193 245193 1225967
PRE*
anuidade 161597 161597 161597 161597 161597 807 986
Amortizag3o capital ? 127724 133877 140 326 147 085 154171 703183
juros 33873 27720 21271 14512 7427 104 803
valor a abateraos pp* 575 458
Alisamento quinquenal -575 458 161 597 161 597 161 597 161 597 807 986

Notas: PRE * - Produg&o em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

Amortizago capital 2 - Valor equivalente do SPRE a 1 de janeiro de 2014
Valor a abater aos pp ° - Valor a 31 de dezembro de 2014

PRE * - Produg&o em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

Seguidamente apresenta-se o quadro com o impacte do valor diferido de proveitos permitidos de 2012 a

2014 e respetivos juros no periodo quinquenal.

Quadro 5-3 - Impacte do diferimento do valor dos sobrecustos com a aquisi¢cdo de energia a PRE
de 2012 a 2014 nos proveitos permitidos de 2014

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE

T2014 T2015 T2016 T2017 T2018
PRE!
anuidade 575 048 575 048 575 048 431888 245193
Amortizagdo capital 461 659 487218 514211 399 558 233925
juros 113389 87830 60838 32330 11268
valor a abater aos pp 873150
Alisamento quinquenal -543 296 575 048 575048 431 888 245193
PRE*
anuidade 481282 481282 481282 341487 161597
Amortizagdo capital 387364 409 246 432379 317040 154171
juros 93918 72036 48903 24447 7427
valor a abater aos pp 575 458
Alisamento quinquenal -255774 481282 481282 341487 161597

Nota: PRE * - Producé&o em Regime Especial, enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio

PRE * - Produg&o em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de maio
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MEDIDAS DE SUSTENTABILIDADE DO SEN COM IMPACTE NA PRE DECORRENTES DA LEGISLACAO EM VIGOR

Para os proveitos permitidos de 2014, foram consideradas medidas de sustentabilidade do SEN com
impacte nos custos da PRE considerados em tarifas, enquadradas legislativamente através do
Decreto-Lei n.° 252/2012, de 26 de novembro e do Decreto-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro, o
Decreto-Lei n.° 35/2013, de 28 de fevereiro e o Decreto-Lei n.° 38/2013, de 15 de mar¢o, nomeadamente
a deducdo aos montantes de proveitos permitidos do valor das receitas geradas pela venda em leildo de

licencas de emissédo de gases com efeito estufa.

A previsdo das receitas que revertem para o SEN, provenientes dos leildes de CO,, foi efetuada tendo
em conta o histérico de emiss@es verificado nos ultimos anos e o preco futuro do CO,, considerado no

célculo tarifario para 2014, afetados do fator previsto no Decreto-Lei n.° 38/2013, de 15 de marco.

MECANISMO REGULATORIO PARA ASSEGURAR O EQUILIBRIO DA CONCORRENCIA NO MERCADO GROSSISTA DE

ELETRICIDADE DECORRENTE DA APLICACAO DO DECRETO-LEIN.° 74/2013

O Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de junho, estabelece o regime legal para criagdo de um mecanismo
regulatorio tendente a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em
Portugal, com incidéncia na componente de custos de interesse economico geral (CIEG) da tarifa de Uso
Global do Sistema. Este diploma determina também que os CIEG sao suportados pelos produtores em
regime ordinario e outros produtores que ndo estejam enquadrados no regime de remuneracao
garantida, sempre que se concluir que a existéncia de distor¢cbes provocadas por eventos externos
impliqgue um aumento dos precos médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios
nao esperados nem expectaveis para os produtores. A Portaria n.° 288/2013, de 20 de setembro e o
Despacho n.° 10244/2013, de 5 de agosto, do Secretario de Estado da Energia, definem que a ERSE
deve efetuar semestralmente um estudo sobre o impacte na formacéo de pregcos médios da eletricidade
no mercado grossista em Portugal de medidas e eventos extramercado registados no &mbito da Unido
Europeia (UE) e os seus efeitos redistributivos nas diversas rubricas de proveitos que influem nas tarifas

de energia elétrica.

De referir que foram incluidos cerca de 36 milhGes de euros referentes aos valores previstos para 0 ano
de 2014 e estimados para 2013, relativos a este mecanismo regulatério. Os valores apresentados
resultam de uma extrapolagdo que se espera prudente para os dois semestres seguintes dos resultados
obtidos para o cenario alisado pelo referido estudo realizado pela ERSE para o primeiro semestre de
2013. Segundo o oficio da Secretaria de Estado da Energia sobre o sobrecusto da convergéncia tarifaria
e Despacho n.° 12955-A/2013 de 9 de outubro e o oficio da Secretaria de Estado da Energia sobre o
Despacho n.°9/GSEEnergia/2013, os montantes serdo integralmente deduzidos ao sobrecusto da PRE

renovavel.

Estas medidas terdo impacto na tarifa de Uso Global do Sistema do Operador da Rede de Distribuicao.

51



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Atividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

da rede nacional de distribuicdo

5.1.2 AMORTIZACAO E JUROS DA DIVIDA TARIFARIA

O Quadro 5-4 apresenta os movimentos da divida tarifaria incluidos em tarifas de 2014, que de seguida

sdo descritos:

e Os défices tarifarios de BT referentes a 2006 e 2007, acrescidos dos respetivos encargos
financeiros, serdo recuperados em 10 anuidades, com inicio em 2008 e término em 2017,
conforme estabelecido no Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro. O saldo em divida
em 2014, referente a estes défices, € de 57,8 milhdes de euros. Estes défices foram titularizados
ao BCP e a CGD;

e O diferimento resultante da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73.°-A do Decreto-lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisi¢do
de energia e produtores em regime especial previsto para 2012. O saldo em divida em 2014,
referente a este diferimento é de 516,4 milhGes de euros. Parte do valor em divida, acrescido
dos respetivos juros, foi titularizado conforme se apresenta de seguida: (i) ao BCP, em abril de
2013, um montante de 150 milhdes de euros; (ii) ao Santander, em maio de 2013, um montante
de 140,9 milhdes de euros; e (iii) a Tagus, em maio de 2013, um montante de 422,7 milh&es de

euros.

e O diferimento resultante da aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no
Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a
aquisicdo de energia e produtores em regime especial previsto para 2013. O saldo em divida em

2014, referente a este diferimento é de 982,7 milhdes de euros.

e O diferimento, num montante de 1533,9 milhBes de euros, resultante da aplicacdo do
mecanismo de alisamento quinquenal estabelecido no Artigo 73-A.° do Decreto-Lei n.° 78/2011,
de 20 de junho de 2011, ao sobrecusto com a aquisicdo de energia e produtores em regime

especial previsto para 2014;

e O défice gerado em 2009, em consequéncia da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 165/2008, de 21 de
agosto decorrente do diferimento dos ajustamentos tarifarios de energia de 2007 e 2008 e o
défice do valor do sobrecusto da PRE de 2009 a ser recuperado num periodo de 15 anos com
efeitos a partir de 2010 e até 2024. O saldo em divida em 2014, referente a estes défices, é de
1 225,9 milhdes de euros. Estes défices foram cedidos a Tagus — Sociedade de Titularizacdo de

Créditos, SA a 3 de marco de 2009 e no dia 3 de dezembro de 2009 respetivamente;

e O diferimento do ajustamento provisorio de 2012 do sobrecusto CAE, num montante de 13,3

milhdes de euros foi totalmente recuperado em 2014.
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Quadro 5-4 - Amortizacao e juros da divida tarifaria

Unidade: EUR
Servigo da divida
Saldo em dividaem Juros — . ,g . Saldo em dividaem
Amortizagdo 2014| incluido nas tarifas
2013 2014 2014
de 2014
(1) (2) (3) (4)=(2)+(3) (5)=(2)-(3)
EDA (BCP e CGD) 48 549 354 348 584 12 007 399 12 355983 36 541 955
Convergéncia tarifaria de 2006 17 117 238 122 902 4 233 496 4 356 398 12 883 742
Conwergéncia tarifaria de 2007 31432116 225 683 7 773 903 7 999 585 23 658 213
EEM (BCP e CGD) 27 050 751 194 224 6 690 288 6 884 512 20 360 463
Conwergéncia tarifaria de 2006 6 257 868 44 931 1547 718 1592 650 4 710 150
Convergéncia tarifaria de 2007 20 792 883 149 293 5 142 570 5291 863 15 650 313
EDP Servico Universal 3438 213 661 150 942 692 655 262 105, 806 204 797 4 316 829 380
BCP e CGD 76 876 275 551 972 19 013 313 19 565 285 57 862 962
Défice de BT de 2006 55 725 839 400 112 13 782 313 14 182 424 41 943 527
Continente 53 552 498 384 507 13 244 794 13629 301 40 307 704
Regides Auténomas 2173 342 15 605 537 519 553 123 1635 823
Défice de BTn de 2007 21 150 436 151 860 5231 001 5382 861 15 919 435
Continente 20 324 547 145 930 5026 739 5172 669 15 297 808
Regides Auténomas 825 888 5930 204 262 210 192 621 627
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 751 885 633 47 519 172 235 435 555 282 954 727 516 450 078
EDP Servico Universal 160 254 534 10 128 087 50 179 992| 60 308 079 110 074 542
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 122 861 677 7 764 858 38 471 286 46 236 144 84 390 391
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 115 449 355 7 296 399 36 150 289 43 446 688 79 299 066
Tagus, SA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2012 353 320 067 22 329 828 110 633 988 132 963 816 242 686 079
Diferimento do sobrecusto PRE de 2013 1274756 191 74 518 443 292 066 410 366 584 853 982 689 781
Diferimento do sobrecusto PRE de 2014 0 0 0 0 1533877 825
Tagus, SA (*) 1334 695 562 28 936 200 108 746 827 137 683 027 1225948 735
Desvios de energia de 2007 e 2008 nao repercutidos em tarifas de 2009 988 100 929 21422 028 80 507 379 101 929 407 907 593 551
Sobrecusto da PRE 2009 346 594 633 7514 172 28 239 449 35 753 620 318 355 184
Prémio de emissdo ao abrigo do n.° 6 do Despacho n.° 27 677/2008 0 -583 095 0| -583 095 0
Titularizag&o do sobrecusto da PRE de 2009 0 -583 095 0 -583 095 0
EDP Distribui¢ao 149 824 737 3745618 74 912 368 78 657 987 74 912 368
Parcela de acerto de 2011 149 824 737 3745618 74 912 368 78 657 987 74 912 368
REN Trading 13 316 984 532 679 13 316 984 13 849 663 0
Diferimento do ajustamento provisério de 2012 do sobrecusto CAE 13 316 984 532679 13 316 984 13 849 663 0
Total 3676 955 486 155763 799’ 762189 144‘ 917 952 942 4448 644 167

5.1.3 CUSTOS DECORRENTES DA SUSTENTABILIDADE DE MERCADOS

No ambito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado, a devolugéo do valor liquido dos
ajustamentos referente aos custos decorrentes da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
fornecimento dos clientes do CUR, relativos a 2012 e estimados para 2013, é efetuada, nos termos do
Regulamento Tarifario, através da tarifa de UGS a aplicar pelo operador da rede de distribuigdo, paga
por todos os clientes. Estes custos, no montante de 285 181 milhares de euros, serdo descriminados na

funcao de compra e venda de energia elétrica para fornecimento dos clientes do CUR.
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5.1.4 DIFERENCIAL POSITIVO OU NEGATIVO NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DEVIDO A
EXTINCAO DAS TARIFAS REGULADAS DE VENDA A CLIENTES FINAIS COM CONSUMOS OU
FORNECIMENTOS EM NT (MAT, AT, MT), BTEE BTN

A publicacdo dos seguintes diplomas definiram o processo de extincdo das tarifas reguladas,
designadamente o Decreto-Lei n. © 75/2012, de 26 de marco, que estabeleceu o regime de extingdo das
tarifas reguladas de venda a clientes finais em BTN, e o Decreto-Lei n.° 104/2010, de 29 de setembro,
alterado pelo Decreto-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro, que estabeleceu o procedimento de
extincdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais em MAT, AT, MT e BTE.

Devido ao processo de extingdo, e a consequente saida dos clientes para o mercado, as tarifas de
comercializagdo ndo recuperam os proveitos permitidos previstos. Como tal, a ERSE definiu o diferencial
positivo ou negativo devido a extingao das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos em
NT (MAT, AT e MT), BTE e BTN. A recuperacao destes proveitos € efetuada através da tarifa de UGS.

Adicionalmente, a ERSE definiu o sobreproveito associado a aplicacdo da tarifa de venda transitéria.
Esta tarifa é agravada percentualmente como forma de incentivar aqueles clientes a escolherem um

comercializador em mercado. O sobreproveito resultante é repartido por todos os consumidores.

Assim, o diferencial resultante da extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais para os niveis
de tensao mencionados, bem como o sobreproveito resultante do mecanismo de incentivo a escolha de
um comercializador em mercado, devem ser repercutidos em todos os consumidores através da tarifa de
Uso Global do Sistema (UGS) do ORD. Estes valores em 2014 ascendem a 21 996 milhares de euros e

-9 041 milhares de euros, respetivamente.

515 CUSTOS COM TARIFA SOCIAL

O valor do desconto por aplicacdo da tarifa social é determinado pela ERSE tendo em conta o limite
méximo da tarifa social a clientes finais dos comercializadores de ultimo recurso, fixado anualmente
através de despacho do membro responséavel pela area da energia. De acordo com o Despacho n.°
15260/2013, de 22 de novembro a variacdo para 2014 foi fixada em 1%.

Os custos com a tarifa social ascendem em 2014 a 1 510 milhares de euros, sendo financiada conforme

apresentado no quadro seguinte:
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Quadro 5-5 - Financiamento da tarifa social referente a 2014

Tarifa Social 2014

Poténcia para reparti¢do da Valor por
Tarifa Social empresa
MW % 10° EUR

EDP Producao 7 875,6 70,4% 1063,8
Centrais com CMEC 4078,6 36,5% 550,9
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo 248,0 2,2% 33,5
Restantes centrais 3549,0 31,7% 479,4
Iberdrola 290,1 2,6% 39,2
Centrais com CMEC 290,1 2,6% 39,2
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais
Endesa 845,0 7,6% 114,1
Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais 845,0 7,6% 114,1
Tejo Energia 615,2 5,5% 83,1

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 615,2 5,5% 83,1
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Turbogas 1057,1 9,5% 142,8

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 1057,1 9,5% 142,8
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana 497,4 4,4% 67,2

Centrais com CMEC
Centrais com CAE

Centrais com Incentivo 257,4 2,3% 34,8
Restantes centrais 240,0 2,1% 32,4
Total 11 180,5 100,0% 1510,2
Centrais com CMEC 4368,7 39,1% 590,1
Centrais com CAE 16723 15,0% 225,9
Centrais com Incentivo 505,4 4,5% 68,3
Restantes centrais 4634,0 41,4% 625,9
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5.1.6 CuUsTOS COM A MANUTENCAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

O Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 199/2007 de 18 de maio, e
Decreto-Lei n.° 32/2013, de 26 de fevereiro, estabelece que a cessacdo de cada Contrato de Aquisi¢do
de Energia (CAE) confere aos seus contraentes, REN ou produtor, o direito a receber, a partir da data da
respetiva cessacao antecipada, uma compensacédo pecunidria designada por Custos para a Manutengéo
do Equilibrio Contratual (CMEC). Esta compensacéo destina-se a garantir a manutencdo do equilibrio
contratual entre as partes contraentes, subjacente ao respetivo CAE, nomeadamente garantindo a
obtencédo de beneficios econdmicos equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam

adequadamente assegurados através das receitas expectaveis em regime de mercado.

Este mesmo Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e
assegurar que este montante serd repercutido na faturagao da tarifa de Uso Global do Sistema por todas

as entidades da cadeia de faturacé@o do setor elétrico.

PARCELA FIXA Dos CMEC

A 15 de junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP
Producdo, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de Producdo de

Electricidade, S.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacéo pela
cessacgdo antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto €, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada
centro electroprodutor, este Ultimo montante corresponde a diferenga entre os valores atuais, a data de
cessacdo, do CAE cessado e os montantes expectiveis anualmente para as receitas de mercado,

deduzidas dos encargos variaveis de exploracao.

Aquela parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos, com vista a compensar

eventuais desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperacdo mensal da parcela fixa.

A Portaria n.° 85-A/2013, de 27 de fevereiro, procedeu a reducao da taxa nominal aplicavel ao calculo da
anuidade da parcela fixa dos CMEC de 7,55% para 4,72%, com efeitos a 1 de janeiro de 2013, o que
originou a alteragéo da anuidade de 81 185 milhares de euros, para 67 531 milhares de euros. Contudo,
havia ja sido considerada no calculo tarifario de 2013 uma taxa proviséria de 5%. Assim, na sequéncia
da publicacdo da referida Portaria torna-se necessario proceder ao ajustamento definitivo da parcela fixa

dos CMEC em sede de calculo dos proveitos para 2014.

O desvio da faturacdo da parcela fixa referente ao ano de 2012 atingiu 0 montante de -2 099,6 milhares
de euros. De acordo com o Decreto-Lei n.° 240/2004 este montante devera ser repercutido nas tarifas do
ano seguinte em doze prestacGes a partir de 1 de abril. Este valor acrescido de juros a taxa de 7,55%

implica uma renda mensal de -185 milhares de euros. Em tarifas 2013 foram incluidas nove
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mensalidades e as restantes trés no montante de -556 milhares de euros serdo recuperadas em 2014

durante o 1° trimestre.

Nesta parcela esta ainda considerado o acerto relativo a alteracdo da taxa de juro aplicada em tarifas de

2013 no montante de 739 milhares de euros.

PARCELA DE ACERTO

O mecanismo de ajustamento dos CMEC corresponde a diferenca entre o valor atual das receitas que
um centro electroprodutor esperaria receber antes da liberalizacdo dos mercados, definidos nos seus
respetivos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE), e a receita realmente ocorrida. Este mecanismo foi
concebido de modo semelhante ao de um contrato por diferenca, com um pre¢o contratado
correspondente a 50 €/ MWh, e cujo valor evoluiria de uma forma inversamente proporcional ao da

evolucao do preco de mercado.

Na sequéncia do processo instrutério relativo ao apuramento do ajustamento dos CMEC para o ano de
2012 ainda se encontrar em curso, ndo foi emitido despacho de homologacéo desta parcela por parte da
Secretaria de Estado da Energia. Por este motivo e de acordo com os procedimentos de repercusséo do
valor do ajustamento nos proveitos permitidos, previstos no Artigo 11.° do Decreto-Lei n.° 240/2004, de
27 de dezembro, ndo considerou o montante relativo a diferenca entre o valor de revisibilidade de 2012

considerado em Tarifas de 2013 e o valor da revisibilidade de 2012, nos proveitos permitidos de 2014.

O desvio da faturacéo da parcela de acerto referente ao ano de 2012 atingiu 0 montante de - 38,5
milhares de euros. De acordo com o Decreto-Lei n.° 240/2004 este montante devera ser repercutido nas
tarifas do ano seguinte em doze prestacdes a partir de 1 de abril. Este valor acrescido de juros a taxa de
7,55% implica uma renda mensal de -3,4 milhares de euros. Em tarifas de 2013 foram incluidas nove
mensalidades e as restantes trés no montante de -10,2 milhares de euros serdo recuperadas em 2014

durante o 1° trimestre.

Nesta parcela sédo ainda considerados os desvios de faturagdo da parcela de acerto relativa a 2013 e a
primeira parcela do ajustamento da parcela de acerto de 2011 no montante de 5 590 milhares de euros e

de 78 658 milhares de euros, respetivamente.

PARCELA DE ALISAMENTO DOS CMEC

Os ajustamentos a efetuar ao valor dos CMEC resultantes de alteracbes nos parametros iniciais
(producdo, preco de mercado, custo dos combustiveis, etc.), face aos valores verificados, isto €, a
revisibilidade anual, sdo repercutidos na parcela de acerto. Esta parcela, quando positiva, € adicionada a
tarifa de UGS entre o més de abril seguinte ao ano a que diz respeito a revisibilidade anual e 0 més de
margo seguinte, quando negativa devera ser deduzida a tarifa de UGS entre o0 més de julho seguinte ao

ano a que diz respeito a revisibilidade anual e 0 més de junho seguinte.
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A alteracdo dos parametros definidos nesta parcela face aos pressupostos iniciais plasmados no
Decreto-Lei n.° 199/2007 tem tido grandes implica¢des, levando a que desde o inicio da aplicacédo desta

metodologia, o valor da parcela de acerto ultrapasse o da parcela fixa.

Assim, foi criado um mecanismo de alisamento tarifario, com efeitos sobre a parcela dos CMEC na tarifa
de UGS, cujo objetivo é a transmissao de um preco estavel de poténcia contratada para refletir os
CMEC. Importa garantir que este mecanismo ndo afeta, nem a aplicacdo da legislacdo referida
(Decreto-Lei n.° 199/2007), nem os fluxos e calendario de pagamentos aos produtores de energia

elétrica que cessaram o CAE.

Este ajuste é calculado com base na ultima informagéo recebida antes da aplicacdo das tarifas, devendo
a informagdo contemplar pelo menos 6 meses de dados ocorridos. Este ajuste permite atenuar as
variacdes tarifarias originadas por via da revisibilidade, visando igualar a tarifa de UGS em vigor até a
aplicacdo da parcela de revisibilidade a tarifa aplicada no resto do ano. Acresce ainda que este ajuste
ndo tem quaisquer implicagbes no calculo e cobranca da parcela de revisibilidade em sede do
Decreto-Lei n.° 240/2004, ndo implicando qualquer fluxo financeiro entre os produtores de energia
elétrica e a entidade concessiondria da RNT. Este ajustamento é aplicado como amortecedor do impacte
da revisibilidade e apenas tem implicacbes nas transacdes financeiras entre o operador da rede de

distribuicdo e os consumidores de energia elétrica.

O mecanismo de alisamento tarifario dos CMEC tem 0s seguintes aspetos:

¢ Inclusdo na proposta de tarifas para cada ano, de um valor previsto de custos com as diversas
parcelas dos CMEC com incidéncia nesse ano. Deste modo, o valor do preco de poténcia
contratada a publicar, sendo cobrado todos os meses, recupera 0S custos previstos com 0S
CMEC, de forma alisada.

e Os fluxos de pagamentos dos CMEC entre o operador da rede de distribuicdo e o operador da
rede de transporte, e entre este e os produtores cujo CAE cessou, mantém-se como definido no
Decreto-Lei n.° 240/2004.

e A diferenca em cada més, entre o preco de poténcia contratada de CMEC, publicado para vigorar
durante o ano e o que resulta da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 240/2004, deve ser suportada pelo

operador da rede de distribuicdo, embora o valor esperado anual desta diferencga seja nulo.

¢ Nas datas determinadas pelo Decreto-Lei n.° 240/2004, o céalculo definitivo da parcela de acerto do
CMEC a vigorar deve condicionar uma revisao tarifaria na qual se devera corrigir o valor do preco

de poténcia contratada a vigorar até ao fim do ano, segundo os valores definitivos do CMEC.

O valor estimado para 2013 para a parcela de ajustamento é de 156,9 milhdes de euros. O Quadro 5-6

apresenta as principais componentes para o calculo desse ajustamento.
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Quadro 5-6 - Estimativa da revisibilidade para 2013

Valor total Valor unitario
(10° EUR) (€/Mwh)
Produgdo (GWh) 17 932
Sines 7815
Hidricas (liquida de bombagem) 10117
(1) Custo fixo (10° EUR) 782157
Sines 235694
Hidricas 546 463
(2)=A-B-C Margem de mercado (10° EUR) 599 077
A Custos de produgdo 195953 10,93
Sines 195953 25,1
Hidricas
B Receita de mercado 824 604
Sines 378322 48,4
Hidricas 446283 44,1
C Licengas de CO, (10° EUR) 29574
(3) Servigos de Sistema (10° EUR) 39320 2,2
(4) =(1)-(2)-(3) Custo total (10° EUR) 143 760
(5) CMEC inicial (10° EUR) -13145
(6) =(4) - (5) Revisibilidade (10° EUR) 156 905

O valor do ajustamento estimado para 2013 é inferior ao verificado no passado. Com a estabilizagdo do
consumo de 2012 para 2013 e os efeitos de sentido contrario de aumento da PRE e de reducéo do saldo
importador, devera verificar-se uma certa estabilidade da procura residual em mercado, o que evitara
uma reducao significativa da producdo da central de Sines.

Nas tarifas para 2014 considerou-se 9/12 do valor previsto acrescido de juros, no total de 118 289

milhares de euros.

A parcela de alisamento contempla também os ajustamentos previstos para a parcela fixa e para a
parcela de acerto referentes ao ano de 2013, num total de 729 milhares de euros.

MECANISMO DE CORREGAO DE HIDRAULICIDADE

De acordo com o Decreto-Lei n.° 110/2010, de 14 de outubro, que aprova o novo mecanismo de
correcado de hidraulicidade e que revoga o Decreto-Lei n.° 338/91, de 10 de setembro, o nivel maximo de

referéncia com base no saldo da conta a 31 de dezembro de 2009, deduzido dos montantes respeitantes
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a 2008 que ainda nao tinham sido transferidos para a entidade concessionaria da RND, corresponde a

70 992 milhares de euros.

Anualmente, aquele montante sera reduzido por um valor minimo igual ao sétimo do valor definido para
o valor maximo de referéncia em 2009. Em 2014, e conforme o Despacho n.° 8/GSEEnergia/2013 de 24
de setembro, o montante a ser aplicado em beneficio da tarifa de uso global do sistema deve
corresponder a totalidade do saldo efetivo existente na conta de corregéo de hidraulicidade. Desta forma,

0 montante considerado em proveitos € de -35 641 milhares de euros.

CusTO TOTAL com 0s CMEC

O valor dos CMEC considerado nas Tarifas de 2014 ascende a 233,8 milh8es de euros e é composto

pelas seguintes parcelas:

e Parcela fixa no montante de 66,2 milh6es de euros que inclui a renda anual de 67,5 milhGes de
euros, calculada a taxa de 4,72%", o acerto decorrente da alteracdo da taxa de juro de 5%,
aplicada em Tarifas 2013, para a taxa definitiva no decorrer de 2013 no montante de -0,7 milhdes
de euros e o remanescente do ajustamento da parcela fixa de 2012 no montante de — 0,6 milhdes

de euros;

e Parcela de acerto que recupera os desvios de faturacdo de 2012 e de 2013 no montante de -0,01
e 5,6 milhdes de euros, respetivamente, e a primeira parcela do ajustamento da parcela de acerto
de 2011, acrescida dos juros devidos ao diferimento desta parcela nos proveitos permitidos de

2013, no montante de 78,7 milhdes de euros;

e Parcela de alisamento no total de 119 milhdes de euros relativa ao valor previsto das seguintes
parcelas: (i) desvios de faturagdo em 2012 no montante de 0,7 milhdes de euros e (ii)

revisibilidade de 2013 no montante de 118,3 milh&es de euros.

e Saldo remanescente da correcdo de hidraulicidade, no montante de -35,6 milhdes de euros.

Os valores da parcela fixa e da parcela de acerto, no montante de 71,8 milhdes de euros™, serdo
entregues mensalmente pela REN a EDP Produgcdo em funcdo da poténcia contratada faturada nos
termos do Decreto-Lei n.° 240/2004.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

1 Taxa definida na Portaria n.° 85-A/2013, de 27 de fevereiro.

!5 Neste montante ndo é considerado o valor relativo & parcela do ajustamento da parcela de acerto dos CMEC de
2011 diferido em Tarifas de 2013, uma vez que a mesma ja foi transferida para a EDP Produgéo em 2013.
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O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RND na atividade de Compra e Venda

do Acesso a Rede de Transporte é dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 81.°enon. 1

do Artigo 84.° do Regulamento Tarifario.

Quadro 5-7 - Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade 10° EUR

Tarifas 2013 Tarifas 2014
A Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢do por aplicagdo da UGS 1451862 1587 205
(+) Proweitos permitidos & REN no ambito da atividade Gest&o Global do Sistema
511175 451 228
+) Diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia a produtores em regime especial
361357 949 993
J— Diferencial de custo com a aquisi¢éo de energia elétrica a produtores emregime especial enquadrados nos termos do
Decreto-Lei n.° 90/2006
84 200 468 711
SPRE2t Diferencial de custo com a aquisi¢c&o de energia elétrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do
Leine
Decreto-Lei n.° 90/2006 277157 481 282
) CMEC 441 497 233848
PFCMEC t Parcela Fixa dos CMEC 67 926 66 236
Renda anual 68 256 67532,
Ajustamentos 330 556
Acerto da parcela fixa decorrente da alteragéo tx juro 739
PACMEC t Parcela de Acerto dos CMEC 148579 84234
Revisibilidade (1) 147 150 78 655
Ajustamentos 1428 5579
CPCMEC t Compensagcéo devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0 o
PACMEC t Componente de alisamento dos CMEC 235891 119019
Revisibilidade prevista (9/12) 248 833 118 289
Ajustamentos previstos (9/12) 1010 729
Correcao de hidraulicidade (9/12) 11 932] 0
CHpol t-1 Correcéo de hidraulicidade -10 900 35641
Custos com a aplicagéo da tarifa social
® P Défice tarifario associado a limitag&o dos acréscimos tarifarios de BT em 2006, a recuperar pelo operador da
' rede de distribuigdo 14 335 14182
(+) DTDO7 Défice tarifario associado a limitag&o dos acréscimos tarifarios de BTN em 2007, a recuperar pelo operador
! da rede de distribuicao
5441 5383
2 Diferenga entre os valores faturados pela EDP Distribui¢do e os valores pagos a entidade concessionaria da
RNT por aplicagéo da tarifa UGS, em t-2 37819 67697
ESTpol,t Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no ambito da estabilidade tarifaria
) 77531 -148 081
CSustCVEEt Custos no ambito da sustentabilidade de mercados 62 935 285 181
ESTEt Repercusséo nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21
de Agosto 104 457 101 929
x . . " o o
ESTCIEGPOL! Repercussao nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea b) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21
de Agosto 36 009 35171
o) Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializag&o devido a extingdo das tarifas reguladas de
venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT) e BTE 13297 21996
emNT
1532 143
emBTE 211 175
emet 11554 21678
+) Sobreproweito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei
n.°104/2010, de 29 de Setembro -10590 -9 041
B Proveitos a recuperar pela EDP Distribuicdo por aplicagdo da URT 366 036 375901
(+) Proweitos permitidos & REN no ambito da atividade Transporte de Energia Elétrica 376 191 370 688
© Diferenca entre os valores faturados pela EDP Distribui¢&o e os valores pagos a entidade concessionaria da
RNT por aplicag&o da tarifa URT, em t-2 10155 -5213
C A+B Proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte 1817 898, 1963 105
Desconto previsto com a aplicagdo da tarifa social -3597 -1510

Nota: (1) Este valor inclui: (i) primeira parcela do ajustamento da parcela de acerto de 2011 diferida em Tarifas de 2013 no montante de 78 658m<€.

Este montante foi transferido para a EDP Producéo em 2013 e (ii) acerto dos juros ndo homologados relativos a parcela de acerto de 2010 no

montante de -3m€.
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5.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

A atividade de distribuicao foi, desde o inicio da regulagdo, uma atividade regulada por price-cap com
uma evolucao indexada a taxa de inflagdo adicionada dos ganhos de eficiéncia previstos para o periodo
de regulacdo. No entanto, houve a necessidade de garantir a diminuicdo dos custos de exploracédo

(OPEX), sem prejudicar o necessario investimento.

Desta forma, no atual periodo regulatério a metodologia do tipo price cap passou a ser aplicada apenas
ao OPEX, sendo os custos com capital (CAPEX) analisados separadamente, o que implicou remunerar
0s investimentos aceites ao custo de capital da empresa, integrando as respetivas amortizacdes nos

proveitos permitidos da empresa.

Para ultrapassar eventuais distor¢des no nivel de investimentos, decorrentes da remuneragéo garantida
dos mesmos, esta solugdo foi acompanhada de uma analise dos planos de investimento propostos no
inicio do periodo regulatorio pela empresa e, principalmente, da sua responsabilizacéo pelo cumprimento
dos planos tragados, de forma a garantir a racionalidade dos investimentos. Assim, a empresa fica
vinculada ao nivel de investimentos que se propbs efetuar no inicio do periodo regulatério. Caso o
investimento ocorrido seja maior do que o inicialmente previsto para o periodo regulatério, a
remuneracéo aplicada ao investimento em excesso, acima de um determinado nivel, sera inferior ao

custo de capital.

Paralelamente, esta separacdo tem a virtude de poder integrar nos proveitos permitidos o investimento
associado as chamadas "redes inteligentes”, incentivando-o, ndo deixando de garantir, no entanto, que,
com as solucdes propostas, o risco associado a este tipo de investimento seja repartido de uma forma

adequada entre os consumidores e as empresas.

No que respeita a estes investimentos, estes foram diferenciados dos restantes investimentos em termos
regulatérios. Um dos aspetos de grande importancia para a implementacéo deste modelo foi a criacdo de
mecanismos simples que permitam a identificagcdo da base de ativos a remunerar com um prémio de
risco, dada a dificuldade em estabelecer uma fronteira entre a componente de inovagéo no investimento

e sua componente “convencional”.

Assim, o aumento no valor do CAPEX num primeiro momento, em consequéncia da implementacéo das
“redes inteligentes”, conjuga-se com uma diminui¢cdo esperada no valor do OPEX e pode levar a uma

contencdo do valor do CAPEX no futuro, nesse caso devido a racionalizacdo dos investimentos.

A revisdo da forma de regulacéo aplicada a atividade de distribuicdo foi acompanhada da revisdo dos

drivers de custos mais adequados, bem como do peso a dar as parcelas fixas e variaveis dos proveitos.
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Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para o atual periodo de regulacgéo,
fazem parte dos proveitos permitidos desta atividade, os custos com rendas de concessao e 0s custos

no ambito de programas de reestruturacéo de efetivos anteriormente aceites pela ERSE.

Além disso, existem incentivos a melhoria do desempenho que efetivamente tenha ocorrido: (i) incentivo
a reducéo do nivel de perdas na rede de distribuicéo e (ii) incentivo a melhoria da qualidade de servico,
0s quais séo aceites a posteriori, sendo refletidos, via ajustamento, nas tarifas com um diferimento de
dois anos. A analise destes incentivos encontra-se no documento "Ajustamentos referentes a 2012 e
2013 a repercutir nas tarifas de 2014". Por sua vez, o incentivo a promocao do desempenho ambiental é
aceite a priori com base no plano apresentado pela empresa antes de cada periodo de regulagéo e

ajustado ao fim de dois anos de acordo com os relatérios de execucéo.

CUSTOS COM RENDAS DE CONCESSAO

Este custo, & semelhanca dos restantes custos de interesse econémico geral, passou a ser aceite em

base anual e ajustado de acordo com os valores reais.

Para 2014, as rendas de concesséo, calculadas com a nova metodologia iniciada em 2009 de acordo
com o Decreto-Lei n.° 230/2008, de 27 de novembro estimam-se em 256,9 milh8es de euros.

PLANOS DE REESTRUTURAGAO DE EFETIVOS

O célculo da renda do Programa de Apoio a Reestruturacdo (PAR) segue a nova metodologia®®, ja
considerada em tarifas 2009, a qual consiste no calculo do valor por recuperar tendo em conta 0os custos
totais do programa apresentados nos relatérios de execucdo anual, deduzidos dos custos recuperados
nas tarifas (ajustamento sem juros). O montante apurado é dividido pelo nUmero de anos que falta

amortizar.

Os valores considerados pela ERSE para calculo dos proveitos permitidos para 2014, foram calculados
com base na analise do relatério de execugéo de 2012. De assinalar que os valores apresentados dizem
respeito a totalidade do plano, independentemente da empresa onde esta registado, ou seja, EDP
Distribuicdo ou EDP SU. De salientar que a partir de 2009, o ativo regulatorio que se encontrava na EDP

SU foi transferido para a EDP Distribuicéo.

O quadro seguinte sintetiza 0 montante aceite em termos previsionais dos custos com reestruturacao de

efetivos para 2014 e indica, para cada plano, as anuidades que faltam vencer.

16 Metodologia discutida com a EDP Distribuicdo, em reunido sobre este assunto, e apresentada como proposta pela
empresa no relatério de execucgéo de 2007.
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Quadro 5-8 - Custos com plano de reestruturacdo de efetivos

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2006

Tarifas 2007
(renda +
ajustamento
2005 s/ juros)

Tarifas 2008
(renda +
ajustamento
2006 s/ juros)

Tarifas 2009

Tarifas 2010

Tarifas 2011

Tarifas 2012

Tarifas 2013

Valores por
recuperar

Anuidades

Renda Anual
T 2014

Plano 2003
Plano 2004
Plano 2005

Total a acrescer aos proveitos

7358
14 699,
2035

24092

7173
31 364
1354

39892

7 362
14 539
1975

23 876

7 369
14 550
2016

23935

7 383
14 584
2023

23989

7310
14 467,
2002

23779

7297
14 425
2025

23747

7247
14 409
2065

23721

65 015
143 631
22 422,

231 068

10

7 224
14 363
2038

23 625

O Quadro 5-9 apresenta 0s custos com outros

planos de efetivos, nomeadamente o Programa de

Racionalizacdo de Recursos Humanos (PRRH) e o Plano de Ajustamento de Efetivos (PAE), que

totalizam 30 602 milhares de euros em 2014.

Quadro 5-9 — Custos com outros planos de ajustamento de efetivos

Unidade: 10° EUR

2010 real 2011 real 2012 real T2013 T2014
PRRH 32995 26 498 19 696 13 065 7128
PAE* 25740 25012 24 785 24 576 23474
Total 58 735 51 510 44 482 37 641 30 602

* Exclui os FSE

Os valores apresentados ndo incluem o montante relativo a Caixa Cristiano Magalhdes no total de 1 624
milhares de euros.

CAPEX - INVESTIMENTOS

Em virtude da alteracdo da forma de regulacdo na qual a metodologia de price-cap apenas se aplica ao
OPEX, os custos decorrentes dos investimentos na rede de distribuicdo passaram a ser analisados

separadamente.

Além disso, a partir do novo periodo regulatério, os investimentos no ambito das “redes inteligentes”

passaram a ter uma analise diferenciada dos restantes investimentos.

Apesar de ser matéria que ainda esta em fase de consolidacdo, atualmente consideram-se que o0s
principais beneficios associados as “redes inteligentes” sdo (ver por exemplo, Clastres, 2011 e Meeus
et al., 2010"°), entre outros:

e A promogéo da eficiéncia energética no consumo.

' Clastres C. (2011), “Smart-grids: Another step towards competition, energy security and climate change
objectives,” Energy Policy 39(9): 5399-5408.

¥ Meeus L., Saguan M., Glachant J-M., Belmans R. (2010), “Smart regulation for smart grids,” EUl Working Papers.
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e A possibilidade de integragdo de producao distribuida baseada em fontes renovaveis.
e A melhoria da qualidade de servigo decorrente da gestao ativa das redes.

e A melhoria nos processos operacionais e na afetacdo dos recursos da empresa, que potenciam a

reducdo dos seus custos operacionais.

Atendendo a informacgdo disponibilizada pela EDP Distribuicdo no inicio do periodo regulatério, os
investimentos em “redes inteligentes” para o periodo de 2012 a 2014 consistiam essencialmente num
ensaio alargado de instalacdo de contadores inteligentes, incluindo os sistemas para a comunicacao e
tratamento de dados. Por motivos de diversa ordem, verificou-se que em 2012 estes investimentos ndo
se concretizaram na dimensdo e prazo previstos, tendo a empresa reajustado o seu planeamento de
investimento em “redes inteligentes” para os anos de 2013 e 2014. O plano reajustado, ao invés do
inicial que estava focado na instalacdo de contadores inteligentes em consumidores finais, denota
alguma diversificacdo no tipo de investimento que o operador da rede de distribuicdo assume como
inovador, tendo surgido os projetos de telecontagem em PTs da rede de distribuicdo e o projeto para a

telegestéo da iluminacéo publica.

Sobre estes projetos, importa referir que, na revisdo do Regulamento de Relacdes Comerciais ocorrida
em 2011, foi estabelecido que o operador da rede de distribuicdo deveria proceder a instalacdo de
equipamentos de medigdo nos pontos de entrega da rede de MT a rede de distribuicdo em BT
(Artigo 157.°, n.° 2) e nos circuitos de iluminacéo publica (Artigo 137.%, n.° 7). Com este enquadramento
regulamentar, a classificacdo destes projetos como investimento inovador afigura-se pouco plausivel.
Contudo, analisando a forma com o operador da rede de distribuicdo se propde dar cumprimento as

disposicdes acima referidas, conclui-se o seguinte:

e Telecontagem e telegestdo da iluminagdo Publica - a instalacao de telegestdo, em conjunto com
a telecontagem, afigura-se com grande potencial de reducdo dos custos operacionais, num
contexto em que as necessidades de parametrizacdo dos horarios de funcionamento destes
circuitos deverdo aumentar, podendo os requisitos diferir substancialmente entre autarquias.
Espera-se também que algumas medidas de eficiéncia energética, por via de otimizacdo do
funcionamento da iluminacé@o publica, possam ser colocadas de imediato em prética de forma
eficaz recorrendo a estes sistemas. Deste modo, o0 projeto de telecontagem e telegestdo da

iluminacao publica sera enquadrado na base de ativos das “redes inteligentes”.

e Telecontagem e instalacdo de DTC’s em postos de Transformacdo — apesar de contribuir para
um melhor entendimento da problematica das perdas nas redes de distribuicdo e permitir a
recolha de dados para o balango energético, a telecontagem nos postos de transformacéo nédo se
afigura, por si s6, como um investimento inovador, tendo em conta o enquadramento
regulamentar referido e o conceito de “redes inteligentes” assumido a nivel europeu . Contudo, a
instalacdo de DTC’s ndo pode ser encarada da mesma forma, dado que estes equipamentos

estdo vocacionados para a gestdo ativa da rede de distribuicdo e para a integracdo num sistema
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de comunicagfes e tratamento de dados que venha futuramente a ser criado. Por este motivo, a
ERSE decidiu integrar na base de ativos das “redes inteligentes” o projeto de instalacédo de

DTC's, tendo considerado “rede convencional” os investimentos em telecontagem.

e Ensaio alargado com contadores inteligentes — no paradigma atual s&o considerados
investimento inovador, por constituirem um passo adicional na difusdo das “redes inteligentes” em
Portugal, que permitira aprofundar a aprendizagem sobre estes sistemas antes da generalizacéo
da tecnologia. Importa no entanto referir que, quando se concretizar o roll-out de contadores
inteligentes sera necessario reavaliar o carater inovador destas tecnologias a luz deste
mecanismo. A partir desse momento, poder-se-a4 assumir a maturidade desta tecnologia em
Portugal, a atribuicdo de prémio na remuneracao deste tipo de investimentos deixa de fazer

sentido apesar de se enquadrarem no paradigma das “redes inteligentes”.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA PARA 2014

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenga vinculada de distribuicdo na atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica € dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 85.° do

Regulamento Tarifario.
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Quadro 5-10 - Proveitos permitidos a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013 Tarifas 2014

a = [(1)+((2)X(3))+((4)x(5))+((6)x(7)/1000)] |Custos de exploracio liquidos aceites pela ERSE 159778 153 049
1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 40317 39163

@) Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 1,364 1,325

3) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribui¢éo - energia distribuida (Gwh) 45073 44139

4) Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 0,511 0,49600

(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribui¢&o - energia injectada (GWh) 19292 16 666

(6) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT (€/cliente) 2034 1976

@) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribui¢do - nimero clientes 23660 23858

b=c+d Custo com capital afecto a actividade de distribuicio em AT/MT 333370 326 047
c=(8)+[(9)*(10)] - (11) Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 333370 323 402
8) Amortizacdes dos activos fixos 151371 156 209

) Valor médio dos activos fixos 1915520 1945 454

(10) Taxa de remuneracao dos activos fixos 0 9,5%

1) Austamento t-1 CAPEX 25 17625

d=(12) + [(13)*(14)] - (15) Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente 0 2646
(12) Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente 1329

(13) Valor médio dos activos fixos, calculado no ambito da rede inteligente 6866

(14) Taxa de remuneracdo dos activos fixos, calculada no &mbito da rede inteligente 11,0%

(15) Austamento t-1 CAPEX -561

e Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 21944 18 467

f Custos com a promocéo do desempenho ambiental 0 0

g Ajustamento no ano t, dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT 6641 -6 055
A=a+b+e+f-g Proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT | 508 451‘ 503 619‘

h = [(1)+((2)X(3))+((4)x(5))+((6)x(7)/1000)] [Custos de exploracao liquidos aceites pela ERSE 237 210 224715
1) Componente fixa dos prowveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 72763 70 680

) Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (€/MWh) 3,887 3,776

3) Valor previsto para o indutor de custos de exploracédo da actividade de Distribui¢cdo - energia distribuida (GWh) 23395 22310

(4) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT (€/MWh) 0 0,000

(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribui¢éo - energia injectada (GWh) 0 213

(6) Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 11,87 11,53

@) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribui¢do - nimero clientes 6195 542 6 055 785

i=j+k Custos com capital afectos a actividade de Distribuigio 222 653 210876
j=(8)+[(9)%(10)] - (11) Custo com capital calculado no &mbito da rede convencional 216 624 209 563
8) Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 112 248 115508

9) Valor médio dos activos fixos, calculado no ambito da rede convencional 1112999 1114504

(10) Taxa de remuneracao dos activos fixos, calculada no ambito da rede convencional 9,5% 9,5%

11) Austamento t-1 CAPEX 1360 11823

k=(12) +[(13)*(14)] - (15) Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente 6030 1313
(12) Amortiza¢des dos activos fixos, calculadas no ambito da rede inteligente 4342 3472

(13) Valor médio dos activos fixos, calculado no &mbito da rede inteligente 15098 17111

(14) Taxa de remuneragao dos activos fixos, calculada no ambito da rede inteligente 11,0% 11,0%

(15) Austamento t-1 CAPEX 27 4041

| Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 42 306 37384

m Custos com rendas de concessé&o 257 059 256 893

n Custos com a promocéo do desempenho ambiental 0 0

o Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -11588 -20 360
B=h+i+l+m+n-o0 Proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT | 770815 750 228

C=A+B Total de proveitos

| 1279 267|

1253 847|
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6 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, atribuiu a licenca de comercializador de Ultimo recurso
(CUR) a uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais atividades

no sistema elétrico nacional, a constituir pela EDP Distribui¢cdo Energia, S.A..

Na sequéncia destes diplomas, foi constituida a EDP Servigo Universal a 1 de janeiro de 2007 por
destacamento de ativos, passivos e capitais préprios da EDP Distribuicdo. O comercializador de dltimo
recurso exerce as atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica, a atividade de Compra e Venda do

Acesso a Rede de Transporte e Distribuicdo e a atividade de Comercializacéo.

6.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica corresponde a aquisicdo de energia elétrica a
produtores em regime especial, no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para

satisfazer os fornecimentos aos clientes.

Em 2011 com a alteracdo regulamentar procedeu-se ao alargamento da regulacdo por incentivos a esta
atividade, de forma a que o risco associado a esta atividade ndo seja todo suportado pelos
consumidores, ao contrario do que se verifica na relacdo entre os comercializadores de mercado e os

seus clientes.

Esta metodologia obriga a mudancas de varias ordens, como seja, a desagregacdo da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica em duas fun¢des: funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica
para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em
Regime Especial. Esta desagregacdo tem como principal vantagem a de permitir uma melhor
monitorizacdo da atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisicédo

eficiente de energia elétrica.

6.1.1 CuUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA NOS MERCADOS ORGANIZADOS

Desde 1 de julho de 2007, o comercializador de Ultimo recurso adquire energia elétrica para os seus
fornecimentos no mercado organizado (MIBEL). A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua
carteira de compras é comparada com a carteira de consumos e sdo determinados desvios, a liquidar
junto do gestor de sistema (acerto de contas). Assim, o comercializador de Gltimo recurso deve adquirir,
para cada hora de cada dia, a energia correspondente a sua expectativa para os consumos dos seus

clientes.

Adicionalmente, o comercializador de Gltimo recurso tem a obrigacdo de adquirir a energia da producao

em regime especial, a qual deve assim ser descontada na sua carteira de consumos em cada hora.
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O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de Ultimo recurso, no
referencial das aquisi¢cdes no mercado. A determinacdo desta procura agregada integra a definicdo do
balanco de energia para o ano de 2014, em consisténcia com a previsdo de consumos no mercado

regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.

Quadro 6-1 - Aquisic8es do comercializador de Ultimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh
Real Proposta EDP SU ERSE Diferengas
junho 2013 Tarifas 2014 ERSE - EDP SU
2011 2012 2013 2014 2013 2014 2013 2014
+ Saldo da compra e venda de energia para fornecimentos do CUR 9087 3697 -3 505 -7 027 -4 294 -8 670 -789 -1 643
+ Producéo em regime especial 18333 18 982 21095 20 380 20987 20635 -108 255
- Perdas na rede de Distribuicéo 2483 2615 2047 1582 2 005 1552 -42 -30
(perdas/fornecimentos) 10,21%|  13,28%| 13,30%| 1354%| 13,.88%| 1514%
- Perdas na rede de Transporte 358 297 113 89 213 157 100 68
(perdas/fornecimentos) 1,5% 1,5% 0,7% 0,8% 1,5% 1,5%
Total das aquisi¢des 27 420 22679 17 590 13353 16 693 11 965 -896 -1 388

As aquisi¢Bes de energia pelo CUR usadas no célculo das tarifas para 2014 resultam das previsfes da
empresa, corrigidas para o nivel de procura considerado pela ERSE e tendo em consideracdo a
evolucao histérica do mercado livre, que incorpora os efeitos da publicacdo dos diplomas relativos a
extincdo das tarifas reguladas, designadamente do Decreto-Lei n. © 75/2012, de 26 de marc¢o, que
estabeleceu o regime de extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais em BTN, e do Decreto-
Lei n.° 104/2010, de 29 de setembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro, que
estabeleceu o procedimento de extincdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais em MAT, AT,
MT e BTE. Neste contexto, atenta ao presente estado da liberalizagdo do setor, a evolugéo previsional
do consumo e do numero de clientes em mercado livre assumida pela ERSE para o célculo tarifario, tem

em conta o seguinte:
e Conclusdo em julho de 2013 da transicao dos clientes em MAT para o mercado livre.

e A passagem da totalidade dos clientes em AT para comercializadores livres devera desenrolar-
se até ao final de 2014.

e Os clientes em MT e BTE deverdao migrar gradualmente para o mercado livre ao longo do ano
2013 e ainda durante o ano de 2014, ficando a quota em mercado livre da MT muito proxima de
100% e a de BTE acima de 80% no final de 2014.

Incremento das quotas de clientes em BTN nos comercializadores livres, com um ritmo coerente com 0s

objetivos definidos na legislagdo, prevendo-se um evolucdo linear durante os meses finais de 2013,
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sendo expectavel um novo incremento do ritmo de saida para o mercado livre durante o primeiro

semestre 2014.

AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA A PRODUGCAO EM REGIME ESPECIAL

No Quadro 6-2 apresenta-se o custo médio unitario de aquisicdo de energia elétrica a PRE previsto para

2014 por tecnologia e respetivas quantidades de energia.

Quadro 6-2 - Custo de aquisicao de energia elétrica a PRE

Tarifas 2014
Preco médio | Custo Total Preco médio Sobrecusto
GWh de aquisicédo de referéncia PREa(r)e::roeme
€/MWh 10:EUR €/MWh 10 EUR
Produgéo em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006 13 819 103,62 1431 954 754 769
Edlicas 11 014 96,29 1060 582 49,00 520 857
Hidricas 1079 96,21 103 796 49,00 50 928
Biogas 229 113,73 26 096 49,00 14 852
Biomassa 688 118,18 81 357 49,00 47 622
Fotowltaica e energia das ondas 355 339,70 120 468 49,00 103 090
0 0,00 49,00

RSU 454 87,40 39 654 49,00 17 421
Produg&o em regime especial ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006 6816 124,16 846 320 512 305
Térmica - Cogeracéo (NFER) 4 876 119,88 584 558 49,00 345 615
Térmica - Cogeracéo (FER) 1730 100,14 173 247 49,00 88 471
Microgeragdo 210 421,30 88 515 49,00 78 219
Total da produgéo em regime especial 20 635 110,41 2278273 1267 074

A Figura 6-1 apresenta as quantidades ocorridas da PRE por tecnologia no periodo de 2001 a 2012, o

valor estimado para 2013 e a previsdo implicita no calculo das tarifas de 2014. Até 2010 verificou-se um

forte aumento da injecao nas redes de PRE, com taxas de crescimento de dois digitos até 2010, seguida

de uma desaceleracdo em 2011 e 2012, com subidas de 1,9% e 3,5% respetivamente. A estimativa para

2013 tem em conta a elevada produc¢édo de origem edlica e hidrica verificada nos primeiros meses deste

ano, que contribuira para um crescimento superior a 10% face a 2012. Na previsdo para 2014,

considerou-se que os indices de produtibilidade edlica e hidrica retomam os valores médios o que

devera originar uma descida da producdo em 2014 face a 2013 na ordem de 2%.
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Figura 6-1 - Evolucao das quantidades da PRE por tecnologia
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A Figura 6-2 apresenta a evolugdo do preco unitario da PRE por tecnologia entre 2001 e 2012 (valores

ocorridos), estimativa para 2013 e previsdo para 2014. Em termos unitarios, o preco médio de energia

proveniente de PRE apresentou entre 2001 e 2012 uma taxa média anual de crescimento de 5,8%. Para

2013, o preco médio devera decrescer cerca de 1,5%, principalmente em resultado da previsdo de

descida do preco do petrdleo que esta incluido na formulacdo da feed in tariff das instalacdes de

cogeracdo e do novo regime remuneratério destas instalagbes, devendo este fator sobrepor-se, em

média, aos demais fatores que afetam os custos de aquisi¢cdo da PRE.
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Figura 6-2 - Evolugéo do custo unitario PRE por tecnologia
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A Figura 6-3 apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRE. Verifica-se que as tecnologias
com maior producgédo (edlica e cogeracdo) sdo também as que apresentam um maior peso no total dos
custos da PRE. Esta figura mostra também o alargamento do mix de producdo renovavel a outras
tecnologias, sobretudo a partir de 2006, como sao o caso da biomassa, biogas, fotovoltaica e mais
recentemente da micro/miniproducao. Atente-se, contudo, para o peso crescente nos custos da PRE das

duas ultimas tecnologias referidas, que em 2012 corresponderam a cerca de 2% das inje¢Ges de PRE na

73



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Atividades desenvolvidas pelo comercializador de Gltimo recurso

rede publica, mas representaram cerca de 7% dos custos de aquisicdo a PRE. Prevé-se que em 2014 o
peso nas quantidades suba cerca de 1 ponto percentual, mas o peso nos custos deva subir mais de 2

pontos percentuais.

Figura 6-3 - Peso de cada tecnologia no custo total da PRE
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CUSTO MEDIO DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

Os pressupostos subjacentes ao custo médio de aquisicdo energia elétrica para fornecimento dos
clientes de 55,8€/MWh, previsto para 2014, que resulta da soma do preco médio de energia elétrica em
Portugal 53,5€/MWh e do acerto ao preco de mercado diario devido ao perfil de compra do CUR

2,3€/MWh, estao apresentados no Capitulo 2.3.

6.1.2 AJUSTAMENTOS

Para além dos proveitos permitidos do ano sdo ainda recuperados por esta atividade os seguintes

ajustamentos:

1. O ajustamento provisorio da fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, referente ao ano de 2013.
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2. Os ajustamentos por aplicacdo da tarifa de Energia em 2012.

3. O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2012.

O quadro seguinte sintetiza 0 montante de ajustamentos referentes a 2012 e 2013.

Quadro 6-3 - Ajustamentos do comercializador de Gltimo recurso no ambito da funcdo CVEE FC

Unidade 10% EUR

Tarifas 2014

Valor previsto para o ajustamento dos custos com a funcdo CVEE FC, referente a 2013
Ajustamento da tarifa de energia, relativo a 2012

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2012

285 836

-27 545

26 890

Total de ajustamentos aincorporar nos proveitos para 2014

285 181

Uma andlise mais aprofundada destes valores encontra-se no documento “Ajustamentos referentes a

2012 e 2013 a repercutir nas tarifas de 2014".

Estes montantes ao abrigo do Artigo 88.° sdo recuperados na tarifa de uso global do sistema do

operador da rede de distribuicao.

CuUsTOS COM A FUNGAO DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES

O montante de custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos

clientes do comercializador de Ultimo recurso é dado pela expressao estabelecida no n.°1 do Artigo 88.°

do Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 6-4.
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Quadro 6-4 - Custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos

clientes

Unidade 10° EUR

Tarifas 2013 Tarifas 2014
A Custos permitidos com aquisi¢&o de energia elétrica, para fornecimento dos clientes = (1) x (2) + (3) - (4) + (5) 1209 150 705 651
Custo médio de aquisicao de energia elétrica (sem custos com desvios de carteira e servigos de sistema) 58,82 55,80
Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes CUR 19 505 11 965
Desvio por gestdo carteira 18 909 14 754
Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0 0
Qutros custos 42911 23203
B Custos de funcionamento afectos a fung&o de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes, previstos para o ano t 3916 4556
c .Valor previsto para o ajustamento dos custos com a fungéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes, no ano t-1 a 144 993 285 836
incorporar no ano t
D Ajustamento no ano t dos custos com a fungéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes, relativo ao ano t-2 -81 286 -27 545
E Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t-2 a incorporar nos proweitos do ano t 773 26 890
F Total dos proveitos arecuperar pelafun¢do de comprae vendade energiaelétrica parafornecimento dos clientes = (A) +(B) - (C) - (D) - (B) 1150 131] 425 026
G Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos da sustentabilidade de mercados =- [(C) + (D) + (B)] -62 935 -285181
H Total dos proveitos arecuperar pelo comercializador de tltimo recurso por aplicacdo da TE= (F) - (G) 1213 065 710 207

6.2

ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E

DISTRIBUICAO

A atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo transfere os custos

com o acesso as redes de transporte e distribuicdo para os clientes do comercializador de ultimo

recurso.

Tendo em conta que estas tarifas sédo aditivas e que o desajuste por aplicacdo das tarifas de Uso Global

do Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao

operador da rede de transporte sdo calculados ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte, ndo se preveem ajustamentos nesta atividade.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e

Distribuicdo em 2014 do comercializador de Gltimo recurso € dado pela expressédo do Artigo 89.° do

Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa féormula, foram considerados os valores do Quadro 6-5.
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Quadro 6-5 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de

Transporte e Distribuicéo

Unidade 10° EUR

Tarifas 2013 Tarifas 2014
Proveitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano t 762 409 523 604
Proveitos a recuperar por aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 130 968 87 205
Proveitos a recuperar por aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo, no ano t 790 279 481721
ProYeltos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuigao, 1633 655 No92531
previstos para o ano t

6.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

A atividade de Comercializacéo é regulada com base em incentivos, aplicando-se niveis de eficiéncia ao
OPEX. Os proveitos incluem ainda uma margem que tem como objetivo a reposi¢cdo dos custos das
necessidades financeiras resultantes do desfasamento temporal entre os prazos médios de pagamentos
e os prazos médios de recebimentos associados as atividades reguladas do comercializador de dltimo

recurso.

Os proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo, como ja referido, recuperam 0s custos
incorridos na atividade e repercutem os desvios de dois anos anteriores. Na perspetiva de uma saida
gradual dos consumidores para o mercado, os proveitos desta atividade ja contemplavam um termo fixo,

de forma a recuperar o0s custos que nao diminuem com a quebra da atividade.

Desta forma, de acordo com as alteragGes no Regulamento Tarifario efetuadas em 2011, os proveitos a
recuperar com a aplicacdo da tarifa de comercializacdo passam a ser calculados com base na tarifa do
ano anterior acrescida de um fator de atualizagdo. Posteriormente, esse valor € comparado com o valor

dos proveitos permitidos, sendo a diferenca transferida para a UGS.

Além disso, outra das particularidades desta atividade é o facto da EDP SU transferir, através de
contratos de outsourcing, a operacionalizacdo dos processos comerciais para a EDP Solugdes
Comerciais S.A. (EDP SC), que constitui uma plataforma independente de servicos partilhados entre os

diferentes negécios comerciais do Grupo EDP.

Atendendo ao elevado peso que a prestacéo de servicos da EDP SC representa na totalidade dos custos
da atividade da EDP SU, e a necessidade de obter uma maior discriminacéo da informacdo sobre estes
custos, em 2011 foi acordada a elaboragdo de um estudo (contratado a Deloitte) que permitisse avaliar a

eficiéncia dos custos da EDP SU, nomeadamente na sua relagdo com a EDP SC. Desta forma, foi
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possivel uma analise mais detalhada dos custos imputados a regulagdo e uma maior garantia do nivel de

eficiéncia incluido nos custos a considerar no calculo dos proveitos permitidos.

Esta analise permitiu igualmente apoiar a ERSE na definicdo dos drivers de custos desta atividade para
o atual periodo regulatério. Importa, contudo, referir que o modelo de faturagdo subjacente a analise da
Deloitte e a definicdo destes parametros foi alterado pela EDP SU apés o inicio do periodo regulatorio,
dissociando a definicdo dos proveitos desta atividade da realidade econémica. Este facto obrigara a uma
abordagem particular por parte da ERSE, aquando da andlise do desempenho econdmico da EDP SU
nesta atividade, no final do corrente periodo regulatério, e da definicdo dos parametros para o0 préximo

periodo regulatério.

Assim, para proveitos permitidos de 2014, aplica-se o estabelecido em 2012, para o inicio do novo
periodo regulatério.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O montante de proveitos permitidos @ EDP Servigco Universal na atividade de Comercializagdo € dado

pela expressao estabelecida no n.°1 do Artigo 90.° do Regulamento Tarifario.
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Quadro 6-6 - Proveitos permitidos a atividade de Comercializagao

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013

Tarifas 2014

e Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogao de Energia Elétrica em NT M M
ent (MAT, AT e MT)
2 e Componente variavel unitaria dos proweitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 11,066 10.760)
em NT (€/consumidor)
3 |Ecar Numero de consumidores médio, em NT 4538 2367
o ow Componente variavel unitaria dos proweitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 3502 3493
! em NT (€/processo)
5 |Penr Numero de processos de atendimento, em NT (milhares) 3794 1293
6 [PEFcur Custos com planos de reestruturagéo de efetivos 0 0|
7 |6/ 365 x (R e+ R cyaronr) X1e p do custo das em NT 337| 175
& Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (en diaf 18 1
R%enr Custos com a atividade de CVEE afetos a NT 43 202] 35519
R%™evaronr Proweitos permitidos da CVATD afetos a NT 28 765| 26478
e Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras 9,50%) 9,500}
s |z Custos ocorridos no ano -1, nao previstos para o periodo de regulacao, atualizados para o ano o o
a1 N
o -
0 | Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no 1359 24
o ano t-2 em NT
Ronr =
A |(1)+(2)x(3)/1000+(4)x (5)/1000+(6)+(7)+(8)- | Proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em NT 1856 373]
©)
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag@o devido a exting@o das
B tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, 1532 143
T, MT)
c |aB Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em NT 324 230|
10 |Fesre Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogdo de Energia Elétrica em BTH] 108 105
Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia
1 Nesre Elétrica em BTE (€/consumidor) 6.370 6194
12 |Ecore Numero de consumidores médio, em BTE (milhares) 11167 6039
Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia
13 |Vegre Elétrica em BTE (€/processo) 3592 3493
14 [Pepre Numero de processos de atendimento, em BTE (milhares) 8697 3006
15 [PEFcare Custos com planos de reestruturagéo de efetivos 0 0|
16 |5c/365 X (R aretR %R cynrosre) X e do custo das em BTE 410 168
& Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em di 18 13
R%®Repre Custos com a atividade de CVEE afetos a BTE 43 580| 23 384
R o are Proweitos permitidos da CVATD afetos a BTE 43 868 26 927,
e Taxa de reposicéo do custo das necessidades financeiras 9,50%) 9,50%)
Custos ocorridos no ano t-1, no previstos para o periodo de regulagao, atualizados para o ano
17 Zcpre 11 t 0 of
- Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no
18 [ARR -30 -85
caTE2 ano -2 em BTE
R pre =
D [(20)+(11)x(212)/1000+(13)x(14)/1000+(15)+ | Proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BTE 650 406|
(16)+(17)-(18)
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagao devido a extingao das
E 211 175
tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTE
F[DE Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTE 439| 231
19 |Foem Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogdo de Energia Elétrica em BT 35099 34129
Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia
20 Vegm Elétrica em BT (€/consumidor) 3586 3487
21 |Ecom Numero de consumidores médio, em BT (milhares) 5213702 3432471
Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializacéo de Energia
22 |Vesm Elétrica em BT (€/processo) 3,592 3493
23 [Peem Numero de processos de atendimento, em BT (milhares) 4461171 2880157
24 |PEFcemy Custos com planos de reestruturagéo de efetivos 0 0|
25 |ac/365 x (R prtR® cyarpar) X e do custo das em BT 7 320] 3813]
& Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em di 10 9
R ceny Custos com a atividade de CVEE afetos a BT 1137191 651304
R%Revaroemn Proweitos permitidos da CVATD afetos a BT 1675 394] 1039 238|
re Taxa de reposicao do custo das necessidades financeiras 9.50%) 9,50%]
Custos ocorridos no ano t-1, nao previstos para o periodo de regulagao, atualizados para o ano
26 (Zcarea B 0 of
27 R s ‘Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, no 2177 095
ano t-2 em BT
R com=
[ Proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BT 79917 64067
| +(26)-(27)
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag&o devido a exting&o das
E - . . 11 554] 21678
tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em BT
F o [DE Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BT 68363 42389
H [a+D+G Proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica 82423 64846
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag&o devido a exting&o das
I [B+E tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, 13207 21996
AT, MT) e BTE
3 W Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 69126 42850
¥ o ) o
proveit a0 tarifario nos termos do n.2 do artigo 6° do Decreto . y
Lei 1210412010, de 29 de Setembro f0E 9041
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6.4 SOBREPROVEITO PELA APLICACAO DA TARIFA TRANSITORIA

O sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do Artigo 6° do Decreto-Lei

n.°104/2010, de 29 de setembro, ascende a 9 041 milhares de euros.

Este € um valor a recuperar pelo CUR de modo a transferi-lo para o operador da rede de distribuicao

para ser repercutido em beneficio de todos os clientes através da tarifa de UGS.
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7 PROVEITOS PERMITIDOS PARA 2014 NO CONTINENTE

Quadro 7-1 - Proveitos permitidos em 2014 por atividade no Continente

Unidade: 10: EUR

81

Proveitos a
Proveitos proporcionar em | Sustentabilidade
. permitidos por Custos transferidos entre atividades | 2014, previstos em | e coexisténcia de Tarifa social Tarifas 2014
Tarifas 2014 L
atividade 2013 mercados
(c/ ajustamento)
(€} @ @=m+@© @ ) ©)=03)-@A+(®)
REN Trading 163 549 0| 0 0
Compra e Venda de Energia Bétrica do Agente Comercial (CVEEAC) 163 549 -163 549 (GGS) 0| 0
REN 658 367| 821 915| 0] 821 915
Gestéo Global do Sistema (GGS) 287 679 163 549 (CVEEAC) 451 228 451 228
Transporte de Energia Biétrica (TEE) 370 688 370 688 370 688|
EDP Distribuigéo 3489 178| -821 915 2 667 263| 272 226 -1 510 2393527
Distribuicdo de Energia Bétrica (DEE) 1 253 847 1253 847 1253 847
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) 2 235 331 -821 915 (GGS + TEE) 1413 416 272 226 1 141 190
Tarifa social -1510 -1 510
EDP Servigo Universal (CUR) 2 532 395 -2 042 524 489 872 -272 226 762 098
Compra e Venda de Energia Bétrica 1 375 019 -949 993 425 026 -285 181 710 207
Compra e Venda de Energia Biétrica PRE (CVEE PRE) 949 993 -949 993 (Sobrecusto da PRE na CVAT) 0| 0
Compra e Venda de Energia Bétrica Fornecimento a clientes (CVEE FC) 425 026 425 026 -285 181 710 207
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e de Distribuicdo (CVATD) 1092 531 -1 092 531 (DEE + CVAT) 0| 0|
Comercializag&o (C) 64 846 64 846 21 996 42 850
Sobreproveito associado aplicagéo tarifa transitoria -9041 9 041
3979 050] of -1 510] 3977 540
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8 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUICAO DA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A EDA desenvolve atividades relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo de

energia elétrica, adquirindo ainda energia elétrica a produtores independentes.

Na preparacdo do novo periodo regulatério 2012-2014, procurou-se aprofundar e melhorar a regulacao
por incentivos no OPEX™, alargando-a a outras atividades ou definindo os drivers de custos de acordo

com a realidade atual.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema, de Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializacdo de Energia Elétrica foi

realizada no documento “Parametros de regulacéo para o periodo 2012 a 2014", de dezembro de 2011.

Em seguida descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EDA, tendo em vista a elaboracdo das tarifas para 2014.

8.1.1 INFORMACAO ENVIADA

Uma regulacé@o baseada em custos e investimentos aceites, como € o caso das trés atividades da EDA
ao nivel do seu CAPEX®, bem como a necessidade inerente & analise do impacto da aplicacdo de metas
de eficiéncia no OPEX determina que, tanto os custos, como 0s investimentos propostos pela empresa

sejam convenientemente justificados.

A informacgdo enviada pela EDA, respeitante aos anos de 2012 a 2014, esta genericamente de acordo

com o solicitado, e inclui:
e Balancos de energia elétrica.
e Investimentos e comparticipacdes por atividade.

¢ Informacgdo econémica das atividades reguladas, nomeadamente, custos e proveitos por atividade,

e os imobilizados liquidos em exploracéo.

e Numero de clientes por nivel de tenséo.

¥ Operational expenditures.
20 capital expenditures.
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8.1.2 TAXA DE REMUNERACAO DAS ATIVIDADES DA EDA

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento “Pardmetros de regulacdo para o
periodo 2012 a 2014", as taxas de remuneracdo da EDA a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia
Elétrica e Gestao Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica sdo de 9%, 9,5% e 9,5%, respetivamente. Estes valores estdo
parcialmente indexados a evolucdo dos CDS da Republica Portuguesa, sendo que os valores definitivos
para 2012 foram 9,55%, 10,05% e 10,05%, e para 2013 8,0%, 8,5% e 8,5%.

Seguidamente apresenta-se a evolucao das taxas de remuneracéo dos ativos aplicadas as atividades da
EDA.

Figura 8-1 — Taxa de remuneracao dos ativos liquidos de amortizacdes na EDA
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De notar que em 2014 a taxa apresentada é a taxa definida aquando da fixacédo de parametros, sendo a

mesma ajustada definitivamente nos proveitos permitidos do proximo ano.
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8.2 ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

As alteragBes introduzidas no Regulamento Tarifario para o atual periodo regulatério implicaram uma
alteracdo da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia

Elétrica e Gestdo do Sistema ao nivel do OPEX liquido.

Assim neste caso, passou-se de uma metodologia de regulacdo de custos aceites em base anual, para
um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia. No que respeita ao
CAPEX, continua a aplicar-se um modelo regulatério de aceitacdo de custos e investimentos em base

anual.

A definicdo dos parametros subjacentes a esta metodologia de regulagdo, nomeadamente a definicdo da
base de custos do OPEX, bem, como as metas de eficiéncia a aplicar a essa base, encontram-se

explicadas no documento “Parametros de regulagao para o periodo 2012 a 2014”, de dezembro de 2011.

8.2.1 CUSTOS DE ENERGIA

8.2.1.1 CusTOS boSs COMBUSTIVEIS

No Quadro 8-1 apresentam-se 0s custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida pelas centrais
térmicas da EDA. O custo unitario variavel da energia elétrica emitida pelas centrais da EDA considerado
nas tarifas para 2014 é inferior em cerca de 10% face ao previsto nas tarifas de 2013 e inferior ao

estimado para 2013, em cerca de 6%.

Quadro 8-1 - Custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida pelas centrais térmicas da EDA

2012 Tarifas de 2013 Evolugédo Tarifas de Evolugdo Evolugédo
em 2013 anual anual anual
Unidade © real 2013 (EDA) % 2014 % %
1) 2 (©)] [(3)-(D(D) (4) [(4)-(21(2) [(D-(3)1(3)
Custo unitario \ariavel das centrals | g\ nayy 146,9 1511 1446 -2% 1358 -10% -6%
térmicas da EDA
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Figura 8-2 - Custo unitario variavel das centrais térmicas da EDA (EUR/MWh)
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O Quadro 8-2 apresenta 0s custos unitarios dos combustiveis para producédo de energia elétrica na RAA.

Quadro 8-2 - Custo unitario dos combustiveis

Evolucédo Evolucédo Evolucédo
2012 Tarifas de 2013 2013 anual Tarifas de 2014 anual anual
Unidade real em 2013 (EDA)
% % %
1) 2 3) [(3)-(1))(1) (4) [(4-(21(2) [(@)-(3)@3)
Custos unitario do fueldleo EUR/ 616,2 639,5 610,4 -1% 552,8 -14% -9%
Custos unitario do gaséleo EUR/KI 787,2 784,2 761,7 -3% 772,1 -2% 1%

Observa-se que no ano de 2012, os custos unitarios com combustiveis atingiram valores de 616,2 EUR/t
e 787,2 EUR/KI, respetivamente para o fueléleo e para o gaséleo. As Ultimas estimativas da EDA para o
ano de 2013, revelam uma expectativa de diminui¢éo ligeira do preco do fueldleo. Quanto as previsdes
para 2014, a ERSE prevé uma diminuicdo. No que se refere ao gaséleo, atendendo as estimativas da
EDA espera-se uma diminuicdo do preco de 2012 para 2013 e um recuo do preco nas tarifas de 2014
em relacdo ao que foi estabelecido nas tarifas de 2013. A evolucdo esperada do preco do fueléleo e do
gasoleo entre o preco implicito nas tarifas de 2013 e nas tarifas de 2014 é uma descida, bastante

acentuada no caso do fueldleo de 14% e no caso do gasoleo de 2%.
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A Figura 8-3 permite visualizar para o periodo 2007 a 2014, as variacdes referidas anteriormente ao nivel

dos custos unitérios com combustiveis consumidos pela EDA para produc¢éo de energia elétrica.

Figura 8-3 - Custos unitarios dos combustiveis para produc¢ao de energia elétrica ocorrido e

previstos
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CUSTOS COM FUELOLEO

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteracdo das
metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regifes Autonomas (RA) tendo
subjacente a definicho de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia
regulatéria para a aquisicdo do fueléleo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na
aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fuel6leo. A definicdo destes parametros teve por

base um estudo realizado por um consultor externo, a KEMA.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir
com a renegociacao dos seus contratos de fornecimento de fuel6leo. Por outro lado, os investimentos

em algumas das mais importantes infraestruturas de armazenamento, designadamente na ilha de Sao
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Miguel, estdo a ser reequacionados, face a localizacdo das atuais instalagdes (no centro de Ponta

Delgada) e a antiguidade das mesmas (com cerca de 80 anos).

Os custos eficientes, definidos no &mbito do estudo efetuado, foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueléleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

Relativamente a EDA, o estudo efetuado pela KEMA incorporava uma analise dos novos contratos

celebrados em fevereiro de 2010:

e Um entre o Governo Regional do Acores (GRA) e a Bencom, que estabelece que o Unico

fornecedor de fueldleo e gaséleo na RAA é a Bencom;

e Outro, entre 0 GRA e a EDA, estabelece a obrigatoriedade da EDA adquirir todo o fueléleo a

Bencom.

Com base na andlise dos custos, foram aplicados para a EDA, nos ajustamentos de 2010 e de 2011, os
custos de referéncia para a atividade de descarga e armazenamento aceites pela ERSE. O valor para
2010 correspondeu ao valor minimo entre os custos de descarga e armazenamento recalculados pela
ERSE, com base nos dados facultados pela KEMA e os custos calculados pela KEMA na perspetiva

regulatéria®* e numa perspetiva de custo atual anual®.

Os custos aceites foram custos de referéncia que correspondem em grande parte a custos de
investimento, ndo se aplicando por isso metas de eficiéncia adicionais. Registe-se que a remuneracao
dos investimentos é transposta para os proveitos permitidos com um perfil decrescente com a diminuicéo

do ativo liquido a remunerar.

Para os ajustamentos dos anos de 2012 a 2014, a ERSE ir4, no caso da EDA, calcular anualmente os
custos eficientes com descarga e armazenamento, atualizados de acordo com o perfil de evolucdo de
custos determinados em 2011 e da atualizacdo da taxa de remuneracgéo dos ativos aplicada em sede de
ajustamentos aos ativos da atividade de AGS. Estes custos incorporam o CAPEX e o OPEX das
infraestruturas de armazenamento da RAA, tendo sido determinados, com base em custos tipo definidos

pela KEMA, para as instala¢cdes de armazenamento de cada ilha.

Saliente-se, que no atual periodo regulatério, a EDA instalou grupos de producéo a fuel6leo nas ilhas de
Santa Maria e de S&o Jorge. Assim, a ERSE ira solicitar a EDA a informacéo relevante sobre as
caracteristicas das infraestruturas de armazenamento de fuel6leo nas ilhas de Santa Maria e de Sao

Jorge para quantificar os seus custos de CAPEX e de OPEX, por forma a determinar os custos eficientes

2L Ativos liqguidos x taxa de remuneracdo do ativo + amortizacdes do exercicio liquidas de amortizagdes do
imobilizado comparticipado + OPEX.

22 Custo real apurado pela KEMA para 2010, aplicando-se aos volumes de combustivel ocorrido em 2009.
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de descarga e armazenamento a aplicar no calculo dos ajustamentos aos custos de fueléleo, quando os

mesmos ocorrerem nessas ilhas.

Quadro 8-3 - Determinacéo do preco de fuel6leo implicito no calculo para tarifas de 2014

Custo Unitéario (preco CIF +
transporte + margem
comercializagdo)
€/t

Consumo 2014
®

Custos eficientes de
descarga e
armazenamento
€

Custos eficientes 2014 (s/
custos transporte terrestre)
€

Custo real (s/ custo transporte
terrestre)
€

Custos néo aceites
€

@)

@

(©)]

@=1+O)

)

6)=(4)-(5)

Sé&o Miguel

493,83

38 766

1378918,

20 522 974

23348 176

-2 825 202

Terceira

493,83

36 070

2354 882

20 167 206

22 698 496

-2 531 290|

Pico

543,05

8150

398 597|

4 824 316

5 654 765

-830 449

Faial

540,47

8001

460 440

4784 621

5 447 760

-663 140

Total

90 986

4592 837

50 299 117

57 149 198|

-6 850 081

CUSTO DA ENERGIA ELETRICA ADQUIRIDA

Relativamente ao custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema elétrico
independente (SIA), prevé-se que este cresca em 2014, face ao estimado para 2013, em 1%, como
mostra o Quadro 8-4. Estes séo custos totais, incorporando, para além dos custos variaveis, 0s custos

referentes a amortizacédo e a remuneracao do investimento.

Quadro 8-4 - Custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema independente

2012 | Taasde | 20w | EOMGES [ riggge | Yol [ Evolucio
Unidade real 2013 |em 2013 (EDA) % 2014 % %
©) 2 ©) [®)-MNa) 4 (4)-(212) (9)-G)E)
Custo unitario SIA EUR/MWh 91,8 94,4 94,7 3% 95,7 1% 1%

Grande parte da energia elétrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a
sua evolucdo independente dos precos dos combustiveis, ao contrario dos custos com a energia elétrica

produzida pelas centrais térmicas da EDA.

Num cenario de custos com precos de combustiveis elevados, a energia elétrica adquirida ao SIA torna-
se competitiva. Em 2012, o custo variavel unitario das centrais da EDA aceite no ajustamento situou-se
nos 145,6 EUR/MWh, enquanto o custo unitario da energia elétrica adquirido ao SIA atingiu os
91,8 EUR/MWh. Para as tarifas de 2014, esta relagdo mantem-se, sendo o custo das centrais térmicas
de 134,1 EUR/MWh e o custo da energia adquirida ao SIA de 95,7 EUR/MWh.
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Quadro 8-5 - Custos da energia elétrica adquirida

2012 Real 2013 em 2013 (EDA) Tarifas 2014
Energia C.“?“? Custo Total Energia CP?"? Custo Total Energia C.usltq Custo Total
unitario unitario unitario
MW | (&/MWh) EUR) MWHR) | (&/MWh) EUR) (MWh) | @MW) | (EUR)

Hidrica 28411  o91,46] 2508402 25480 9410 2397668 28 290 95,10 2690379

Geotermia 134086| 91,50 12 268 897 178704| 9410 16816046| 178 704 95,10| 16 994 750

Aq”'zifo 20 |Eglica 62652| o165 5742071 73613| 9410 6926983 80 105 95,10 7617986

Térmica 21 8231 1748 15| 92,76 1429 87 89,02 7718

Biogas 190 8231 15 657 247 92,76 22 887 253 89,02 22 496

Eolica 4 3341 1176 7| 394,34 2953 7| 401,65 2974

PSR A || 210 401,57 84 426 560| 390,77 222507 575|  300,82| 224837
microgeragcao

Outros 10| 102,67 1954 16| 269,60 4426 17| 269,60 4454

Total Energia Adquirida ‘ 225 585| 91,82| 20 714 331‘ 278 652’ 94,72| 26 394 900| 288 038’ 95,70‘ 27 565 594‘

8.2.2 CuUSTOS DE EXPLORACAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e

Gestao do Sistema foi revista para o novo periodo de regulagdo (2012-2014). A partir de 2012, estes

custos passam a ser determinados com base num mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicagao

de metas de eficiéncia.

O Quadro 8-6 apresenta a desagregacao dos custos de exploragdo para tarifas 2013 e para tarifas 2014.

Quadro 8-6 - Desagregacao dos custos de exploracéo aceites pela ERSE

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013 | Tarifas 2014

Custos de exploracéo sujeitos a eficiéncia 15201 14933
Custos com aoperagédo e manutencéo de equipamentos 3765 3565
Outros combustiveis e lubrificantes, com excecéo do custo om fueléleo aceites pela ERSE 15 037 14 689
Gasoleo 14 024 13724
Lubrificantes 970 937
Amobnia 42 29
Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas e com o CO2 aceite pela ERSE 1054 1698
Custos com o transporte do fuel6leo entre os portos e as centrais 450 449
Custos com o CO2 604 1249
35057 34 886

Estes custos incluem custos com operagdo e manutengdo de equipamentos, gasOleo, lubrificantes e

amonia que sao aceites pela ERSE na sua totalidade. Foram ainda incluidos os custos com o transporte
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do fuel6leo entre os portos e as centrais e 0s custos com a aquisicdo de CO,. Apenas o0s custos de

exploracdo da empresa estéo sujeitos a uma meta de eficiéncia.

Relativamente a inclusdo dos custos com a aquisicdo de licencas de emissdo de CO, a partir de 2013,
interessa referir que com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licencas de Emisséo
deixara de existir atribuicdo gratuita de licencas ao setor electroprodutor e estes custos passam a ser
elegiveis para célculo dos proveitos permitidos. O montante aceite para o calculo dos proveitos
permitidos (1 249 mil €) tem implicito as quantidades que a EDA prevé adquirir (270 511ton) e um prego
de 4,62€/ton.

A base de custos de operacdo e manutencdo evoluiu com a inflagdo (0,74%) e a meta de eficiéncia
(2,5%) definida em 2012 que se encontra justificada no documento “Pardmetros de regulacdo para o
periodo 2012 a 2014” que acompanhou as tarifas para 2012.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos & concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema é dado pela expressdo constante no n.° 1 do

Artigo 93° do Regulamento Tarifario, cujos valores se apresentam no Quadro 8-7.
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Quadro 8-7 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade
de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013 |Tarifas 2014 V371680
(%)
[6)) @ [ - @rQ@)

1 Custos permitidos com a aquisi¢éo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados da RAA 26 672 27 566 3,4%

2 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 12 315 11729 -4,8%

3 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipagdes 178 123 171 022 -4,0%

4 taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,00 9,00 0,0%

5 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2 556 -2 576 0,8%

6 Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 15 201 14 933 -1,8%

Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variag&o anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 0,22 0,74 239,8%

Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,5 2,50 0,0%

7 Cust0§ com goperat;ao~e mangten(;ao de »equamentos produtivos afetos a atividade de Aquisicéo de 3765 3565 5.3%
Energia Elétrica e Gestéo do Sistema aceites pela ERSE

8 Custos com o fuel aceites pela ERSE 58 888 50 299 -14,6%

9 Outros combustiveis e lubrificantes, com excepgéo dos custos com o fueléleo, aceites pela ERSE 15 037 14 689 -2,3%

10 Custos com o transporte do fuel6leo dentro das ilhas e com o CO, aceites pela ERSE 1 054 1698 61,2%

11 Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativos ao ano t-2 -6 919 -6 543 -5,4%

12 Ajustamento extraordinério relativo a t-3 515 -100,0%

A=1+2+3*4/100+5+ P i P iti ambi ivi Aquisica Ei ia Elétri a
3*4/100+5+6 roveltos ermitidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do 153 841 143 839 6,5%
+7+8+9+10-11+12 Sistema
12 Emissé&o para a rede (MWh) 771 870 766 713 -0,7%
B=(A-10)/12 Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 190,35 179,07 -5,9%)

Da andlise do quadro verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 6,6%. Nao
considerando os ajustamentos de t-2, a variagdo traduz-se numa diminui¢cdo de proveitos unitarios em
6%.

A Figura 8-4 permite observar a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de

Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema na EDA.
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Figura 8-4 - Decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicdo de
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ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteragbes introduzidas no Regulamento Tarifario para o atual periodo regulatério implicaram uma

alteracdo da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia

Elétrica, nomeadamente:

Ao nivel do CAPEX, que passa de um mecanismo do tipo price cap, para um modelo regulatério

de aceitacdo de custos e investimentos em base anual; e

No que respeita ao OPEX liquido de proveitos, pese embora continue a ser regulado por price

cap, foi introduzida uma componente de custos fixos, bem como foram definidos novos drivers de

custos para a componente variavel (energia fornecida e nimero médio de clientes) e, ainda,

definidas novas metas de eficiéncia a aplicar.

A definicdo dos parametros subjacentes a esta metodologia de regulacdo, nomeadamente a componente

fixa, bem como as componentes varidveis unitarias dos proveitos e as metas de eficiéncia a aplicar a

essas componentes, encontram-se explicadas no documento “Parametros de regulacédo para o periodo

2012 a 2014” que acompanhou as tarifas para 2012.
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PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

No Quadro 8-8 sdo apresentados os valores considerados para o calculo dos proveitos permitidos a
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, de

acordo com a expressao constante no n.° 1 do Artigo 95° do Regulamento Tarifério.
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Quadro 8-8 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade

de Distribuicao de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Variacdo
Tarifas 2013 | Tarifas 2014 (%)
@ @ [@) - Wr@)
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 8 723 8992 3%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipagdes 195 995 199 104 2%
3 Taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,5 9,5
4 Acerto provis6rio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -245 -2 549
5 Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE liquidos de outros proweitos 15 388 15 125 -2%
6 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 -1 546 661 -143%
A = 1+2*3/100 . . ~ . L PO . .
4456 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 44 032] 39 822 -9,6%
7 Energia Distribuida (MWh) 721 033 716 098 -0,68%
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 58,92 56,53 -4,06%|
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizag6es dos ativos comparticipados 4134 4288 4%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 112 303 116 376 4%
3 Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,5 9,5
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -13 -1543
5'= 6+7*8'+9*10' |Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 5251 5217 -1%
6 Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT 2602 2556
7 Componente varidvel unitaria dos Prowveitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (€/energia vendida) 0,0044 0,00434
8 Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 268 274 271753
9 Componente varidvel unitaria dos Prowveitos da Atividade de Distribuicdo em MT (€/cliente) 1,8947| 1,8617
10 Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 773 795
11 Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variag&o anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 0,2 0,74
12 Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,48 2,48
13 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -7 973 -11 492 44%
c= 1':2’3'3{'10%4- Proveitos Permitidos em MT | 28 013| 30 509‘ 3,9%‘
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4589 4704 2%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipagdes 83692 82727 -1%
3" Taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,5 9,5
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -231 -1 006
5" = 6"+7"8"+9"10" |Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 10 136 9908 -2%
6" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribui¢cdo de Energia Eléctrica em BT 5 204 5113
™ Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuic&o, em BT (€/energia vendida) 0,0052 0,0051
8" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 452 759 444 345
9" Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (€/cliente) 0,0213 0,0209
10" Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 120 918 120 521
11" Taxa de inflagéo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 0,22 0,74
12" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,48 2,48
13" Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 6 427 12 152 89%
| o i:g*:;;mm Proveitos Permitidos em BT | 16 019| 9 312’ -41,9%|
| E=C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica ‘ 44 032| 39 822‘ -9,6%|

Relativamente aos valores do OPEX e conforme apresentado no documento de “Parédmetros de

regulacdo para o periodo 2012 a 2014", a evolucdo dos parametros (componentes fixa e variaveis) para
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a

2013 é realizada com base na atualizacdo a taxa de inflagdo (0,74%) deduzida de uma meta de
eficiéncia (2,48%) e ajustados pelo nimero médio de clientes e pela energia fornecida verificados.

A Figura 8-5 evidencia a decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de

Energia Elétrica da EDA, entre 2003 e 2014. Para o periodo 2009 a 2011, o valor é apresentado em
duas parcelas:

e Ajustamentos de t-2.

e Proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das componentes variaveis dos proveitos as
quantidades previstas.

Os proveitos permitidos pela ERSE para as tarifas de 2014 apresentam um decréscimo de 9,6%
relativamente as tarifas de 2013. Excluindo os ajustamentos, verifica-se um decréscimo de proveitos
permitidos na ordem dos 4,7%.

Figura 8-5 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicédo de
Energia Elétrica da EDA
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Nota: Os valores reais de 2003 a 2011 referem-se a custos aceites pela ERSE

A Figura 8-6 apresenta os proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica excluindo
o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolucao da energia vendida e os proveitos unitarios em EUR/MWh.

96



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Atividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

do transporte e distribuicdo da RAA

Figura 8-6 - Proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica da EDA,

evolucao da energia vendida e proveitos unitarios
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Nota: Os valores reais de 2003 a 2011 referem-se a custos aceites pela ERSE

8.4  ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

e Energia Distribuida (GWh)

As alteragbes introduzidas no Regulamento Tarifario para o atual periodo regulatério implicaram uma

alteracdo da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de

Energia Elétrica, nomeadamente:

¢ Ao nivel do CAPEX, que passa de um mecanismo do tipo price cap, para um modelo regulatério

de aceitacé@o de custos e investimentos em base anual e;

e No que respeita ao OPEX liquido de proveitos, pese embora continue a ser regulado por price

cap, foi introduzida uma componente de custos fixos, para além da componente variavel de

custos, cujo driver é o nimero médio de clientes (a semelhanca do periodo regulatério

precedente) e, ainda, foram definidas novas metas de eficiéncia
componentes de custos.

a aplicar a ambas as

A definicdo dos pardmetros subjacentes a esta nova metodologia de regulagdo, nomeadamente a

componente fixa, bem como a componente variavel unitaria dos proveitos e os parametros associados a

essas componentes, encontram-se explicadas no documento “Parédmetros de regulacdo para o periodo

2012 a 2014” que acompanhou as tarifas para 2012.
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PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGCAO DE ENERGIA ELETRICA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessionéria do transporte e distribuicdo na RAA na atividade de

Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.° 1 do Artigo 96° do

Regulamento Tarifario. No Quadro 8-9 séo apresentados os valores considerados para o célculo.

Quadro 8-9 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade

de Comercializacao de Energia Elétrica da EDA

unidade: 10%€

Tarifas 2013 | Tarifas 2014 Var(‘;);?a"
@ @ | e-ow
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizacdes dos ativos comparticipados 521 341 -35%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 4018 3983 -1%
3 Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,5 9,5
4 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo relativo ao ano t-1 -138 -18
5 Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 5962 6043 1%
6 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -262 -203 -23%
2 =j.;—+2;i3é100 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializacio de Energia Elétrica 6 989‘ 6 947| -1%‘
7 Energia Fornecida (MWh) 721033 716 098 -1%
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 9,33 9,42 1%,
1 Amortizacdes do ativo fixo liquidas das amortizacdes dos ativos comparticipados 88 66 -25%
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipacdes 594 873 47%
3 Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,5 9,5
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em MT relativo ao ano t-1 -5 85
5'= 6+7*8" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 346 341 -1%
6 Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializac&o de Energia Eléctrica, em MT 164 160
7 Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializagdo, em MT (€/cliente) 0,2351 0,2274
8 Indutor de custos (n° médio de clientes) 773 795
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -152 -83 -45%
©= 1'++2;i;l,100+4' Proveitos Permitidos em MT 638‘ 658| 3%‘
1" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 433 275 -36%
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 3423 3110 -9%
3" Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,5 9,5
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BT relativo ao ano t-1 -133 -103
5" = 6"+7"8" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 5616 5702 2%
6" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagc&o de Energia Eléctrica, em BT 2841 2902
7 Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializagc&o, em BT (€/cliente) 0,0230 0,0232
8" Indutor de custos (n° médio de clientes) 120918 120 521
9" Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -109 -120 9%
b =+14++25*39/100 Proveitos Permitidos em BT 6351 6 289 -1%)
E=C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6 989| 6 947| -1%|

Os proveitos permitidos propostos pela ERSE, para as tarifas de 2014, verificam um decréscimo na

ordem dos 1% relativamente ao valor de tarifas de 2013. Excluindo os ajustamentos, os proveitos

permitidos apresentam um ligeiro aumento de 0,2%.

98



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Atividades desenvolvidas pela entidade concessionaria
do transporte e distribuicdo da RAA

Relativamente aos valores do OPEX, conforme mencionado no documento de “Parametros de regulagdo
para o periodo 2012 a 2014", de dezembro de 2012, os valores aceites (componente fixa e variavel) para
0s anos 2013 e 2014 correspondem aos que foram apresentados pela EDA, tendo sido apenas
ajustados pelo nimero médio de clientes verificado.

A Figura 8-7 demonstra a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica da EDA entre 2003 e 2014. Para 2009 a 2011, os valores sdo
apresentados em duas parcelas: ajustamentos de t-2 e proveitos permitidos resultantes da aplicacdo das
componentes variaveis unitarias dos proveitos de MT e de BT, ao numero médio de clientes previsto pela
EDA.

Figura 8-7 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagdo de
Energia Elétrica da EDA
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Nota: Os valores de 2003 a 2011 referem-se a custos aceites pela ERSE

A Figura 8-8 apresenta os proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica
excluindo o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolugdo da energia vendida e os proveitos unitarios em
EUR/MWh.
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Figura 8-8 - Proveitos permitidos na atividade de Comercializagcdo de Energia Elétrica da EDA,

evolucao da energia vendida e proveitos unitarios
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No Quadro 8-10 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2014 para cada uma das

atividades reguladas da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 8-10 - Proveitos permitidos a EDA para 2014

Unidade: 10% EUR

. . T2014

Tarifas 2013 | Tarifas 2014 T2013
Atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 153 841 143 839 -6,5%
Atividade de Distribuicao de Energia Elétrica 44 032 39 822 -9,6%
Atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 6 989 6 947 -0,6%
Proveitos permitidos da EDA 204 863 190 608 -7,0%

Verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 7%.

Nao considerando os ajustamentos de 2012, observa-se um decréscimo dos proveitos em 6%.
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Quadro 8-11 - Proveitos permitidos a EDA, para 2014, excluindo ajustamentos

Unidade: 10° EUR

. . T2014

Tarifas 2013 Tarifas 2014 72013
Atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 146 922 137 296 -6,6%
Atividade de Distribuicio de Energia Elétrica 42 486 40 482 -4, 7%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6728 6 744 0,2%
Proveitos permitidos da EDA 196 136 184 523 -5,9%

Nota: Sem ajustamentos t-2

8.6

No Quadro 8-12 apresenta-se 0 sobrecusto por atividade da concessionéria do transporte e distribuicdo

na RAA.
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Quadro 8-12 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013 | Tarifas 2014

A=1-2-3 |Sobrecusto da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistemana RAA 72 753 60 767

1 Proveitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 153 841 143 839

Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da
2 concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da 81088 83072
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA

Custos com a convergéncia tarifaria da RAA nédo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas

3 tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a atividade de AGS da RAA 0 0
B=4-5-6 |Sobrecusto da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica na RAA 19 405 15 293
4 Proveitos permitidos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 44 032 39 822
Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do as entregas a clientes da
5 P L 24 627 24 528
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
6 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA nédo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 0 0
tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a atividade de DEE da RAA
C=7-8-9 |Sobrecusto da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica na RAA 5182 5153
7 Proveitos permitidos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 6 989 6 947

Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Comercializagéo de Redes as entregas a clientes da
8 concessionaria do transporte e distribuicio da RAA e das tarifas de Comercializag&o aos fornecimentos a clientes 1808 1794
finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA

Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas
tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis a atividade de CEE da RAA

D Custo da Convergéncia Tarifaria aincorporar na UGS 97 340 81 214

A Figura 8-9 apresenta a decomposicéo dos proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2014.
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Figura 8-9 - Decomposicao do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2014
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O direito ao recebimento dos créditos resultantes dos valores em divida associados aos custos com a
convergéncia tarifaria da EDA referentes aos anos de 2006 e 2007, respetivamente no montante de
39 687 milhares de euros e de 72 878 milhares de euros, num total de 112 565 milhares de euros, foi
cedido pela EDA ao Banco Comercial Portugués, SA e a Caixa Geral de Depésitos, SA. Nesse sentido, o
valor da renda no montante de 12 356 milhares de euros, a recuperar pela tarifa de Uso Global do
Sistema em 2014 devera ser entregue pela REN, em duodécimos, em partes iguais, a cada um dos

bancos cessionarios referidos anteriormente.
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9 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUIDOR VINCULADO DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

A EEM desenvolve atividades relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo de

energia elétrica, adquirindo, ainda, energia elétrica a outros produtores.

Este ponto inicia-se com uma andlise de questfes que sdo comuns a todas as atividades reguladas da

empresa, seguindo-se uma analise de questfes especificas de cada atividade.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema, Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializagdo de Energia Elétrica € realizada
no documento “Pardmetros de regulac@o para o periodo 2012 a 2014", que acompanhou o documento
de Tarifas 2012.

Em seguida descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EEM, tendo em vista a elaboracdo das tarifas para 2014.

9.1 QUESTOES COMUNS A TODAS AS ATIVIDADES DA EEM

9.1.1 INFORMAGCAO ENVIADA

Uma regulagdo baseada em custos e investimentos aceites, como € o caso das trés atividades da EEM
ao nivel do seu CAPEX?®, bem como as necessidades inerentes & definicdo de uma base de custos ao
nivel do OPEX* liquido das mesmas atividades, determina que, tanto os custos, como o0s investimentos

propostos pela empresa sejam convenientemente justificados.

A informacgé&o enviada pela EEM, respeitante aos anos de 2012 a 2014, esta de acordo com o solicitado,

e inclui:
e Balancos de energia elétrica.
¢ Investimentos e comparticipagdes por atividade.

¢ Informagdo econémica das atividades reguladas, nomeadamente, custos e proveitos por atividade,

e os imobilizados liquidos em exploracgéo.

e Numero de clientes por nivel de tenséo.

23 Capital expenditures.
24 Operational expenditures.
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De uma forma geral, a informagdo enviada esta desagregada de acordo com as necessidades da

regulacao, tal como previsto nas normas contabilisticas aprovadas pela ERSE.

9.1.2 ANALISE DO VALOR ENVIADO DE DIREITOS DE PASSAGEM

Os direitos de passagem s@o uma taxa lan¢ada pelos municipios da RAM pela utilizagcdo do dominio
publico municipal pelas infraestruturas elétricas da EEM. A legislagdo referente aos direitos de passagem
foi publicada a 8 de janeiro de 2007, através do Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M, produzindo
efeitos desde o inicio do ano fiscal de 2006. A EEM fica, deste modo, obrigada ao pagamento a IPM —
lluminagdo Publica da Madeira — Associacdo de Municipios de uma taxa estipulada em 7,5% sobre o

valor anual das vendas de energia elétrica em baixa tenséo (incluindo lluminacédo Publica).

O Conselho Tarifario no seu parecer sobre “Proposta de Tarifas e Precos para a Energia Elétrica e
Outros Servicos em 2008” defende que ..."a nova taxa criada pelo Decreto Legislativo Regional
n. 2/2007/M, de 8 de Janeiro, com efeitos retroativos a 1 de Janeiro de 2006, ndo decorre nem da
insularidade, nem do caracter ultraperiférico da Regido Autonoma da Madeira, pelo que ndo devera
avolumar os sobrecustos de convergéncia ja suportados pelos consumidores do Continente através da

tarifa”.

A ERSE considera que a aplicacdo do referido Decreto Legislativo Regional ndo pode ter o mesmo
tratamento tarifario que o das rendas devidas aos municipios do Continente pela exploracdo das
concessfes de distribuicdo de eletricidade, previsto no Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto. Nao
existindo uma igualdade substantiva que implique um tratamento juridico idéntico, s6 através de um

diploma de igual valor seria possivel a ERSE conceder a taxa em causa um tratamento equiparado.

Apesar disso, considerou-se que 0s custos administrativos de interesse regional, criados a partir da data
da extensdo da regulacdo da ERSE as Regifes Autonomas, poderdao ser avaliados pela ERSE para

efeitos tarifarios na sequéncia de parecer do Conselho Tarifario e ouvidos os interessados.

A neutralidade da repercussao destes custos administrativos no sobrecusto com a convergéncia tarifaria
paga pelos consumidores de Portugal continental obriga a sua repercussao integral nas tarifas de Venda
a Clientes Finais da Madeira. Importa referir que a aplicacdo da situacdo mencionada apresenta um

impacte tarifario significativo.

A EEM, em carta dirigida a ERSE, solicitou que os custos das taxas cobradas pelos municipios da
Regido Auténoma da Madeira, a titulo de ocupacdo do dominio publico municipal, ndo sejam refletidos

nas tarifas a suportar pelos consumidores daquela Regidao Autbnoma.

Assim, nas tarifas de 2014, e a semelhanca do procedimento efetuado no processo de fixagcdo das tarifas
para os anos anteriores, ndo se reconhecem os custos com a utilizagdo do dominio publico municipal

pelas infraestruturas da EEM.

106



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Atividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

do transporte e distribuidor vinculado da RAM

9.1.3 PROVISOES PARA CLIENTES DE COBRANCA DUVIDOSA

Em sequéncia da decisao relativamente a ndo aceitagdo das dividas incobraveis no Continente, a ERSE
entende nado ser igualmente aceitavel a incluséo de provisGes para clientes de cobranca duvidosa no
célculo dos proveitos permitidos, pelo que o seu valor ndo foi incluido nos custos nao controlaveis

aceites pela ERSE.

9.1.4 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS - FROTA AUTOMOVEL

Durante o0 ano de 2010, a EEM langou um concurso internacional para contratacdo do aluguer e gestédo
operacional da sua frota automdvel, sendo essa contratacao efetuada através de um contrato de leasing
operacional e ndo através da aquisicdo direta das viaturas. O novo concurso foi realizado em moldes
similares aos do concurso realizado pela EEM em 2006, ndo se tendo verificado qualquer alteracao

qualitativa e quantitativa no que respeita as viaturas objeto de contrato.

A EEM apreciou 8 propostas, de 6 concorrentes, sendo que a proposta vencedora estabelece um custo
global de 2 559 milhares euros (valor sem IVA) a repartir por 4 anos (2011 a 2014), em regime de renda
fixa, para a gestao de uma frota constituida por 127 viaturas, estando incluido neste valor, para além dos
custos relacionados com o aluguer da viatura, 0s custos com manuten¢do, com a substituicdo de pneus,

com viaturas de substituicdo, com seguros e servicos de gestao.

A ERSE gostaria de salientar que, a abertura de um concurso internacional para a gestdo da frota
automovel traduziu-se numa racionalizacéo dos custos propostos pela empresa, pelo que o valor global

anual apresentado pela EEM em 2014 repartido por atividade foi aceite pela ERSE.

Importa igualmente referir, que na preparacdo do novo periodo de regulacdo 2015-2017 e depois de
avaliado o desempenho da empresa, nomeadamente, em termos de eficiéncia econémica da atividade
de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, sera ponderada a integracdo ou nao dos custos

com a frota automovel na base de custos sujeita a price cap.

9.1.5 TAXA DE REMUNERAGCAO DAS ATIVIDADES DA EEM

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento “Parametros de regulacdo para o
periodo 2012 a 2014", as taxas de remuneracao a aplicar a atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e
Gestdo Global do Sistema, a atividade de DistribuicAo de Energia Elétrica e a atividade de

Comercializacédo de Energia Elétrica da EEM para 2014 s&o de 9%, 9,5% e 9,5%, respetivamente.

Estes valores estédo parcialmente indexados a evolugdo dos CDS da Republica Portuguesa, sendo que
os valores definitivos para 2012 foram 9,55%, 10,05% e 10,05% e para 2013 8,06%, 8,56% e 8,56%,
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respetivamente para a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, para a

atividade de Distribuicao de Energia Elétrica e para a atividade de Comercializacao de Energia Elétrica.

De seguida apresenta-se a evolucao das taxas de remuneracdo dos ativos aplicadas as atividades da
EEM. De notar que em 2014 a taxa apresentada é a taxa definida aquando da fixacdo de parametros,

sendo a mesma ajustada definitivamente ao valor real nos proveitos permitidos do proximo ano.

Figura 9-1 - Taxa de remuneracao dos ativos liquidos de amortizacdes na EEM
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9.2 ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

As alteracbes introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatério iniciado em 2012
implicaram uma alteracdo da metodologia de definicAo dos proveitos permitidos da atividade de

Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema.

Neste contexto, destacam-se as alteracdes verificadas ao nivel do OPEX liquido, passando de uma
metodologia de regulaco por custos aceites em base anual®®, para um mecanismo do tipo revenue cap,
sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia. No que respeita ao CAPEX, continua a aplicar-se um modelo

regulatério de aceitagéo de custos e investimentos em base anual.

A definicdo dos parametros subjacentes a esta metodologia de regulagdo, nomeadamente a definicdo da

base de custos do OPEX, bem como as metas de eficiéncia a aplicar para 2013 e 2014, encontram-se

% Recorde-se que, no anterior periodo regulatério, na fixagdo dos proveitos permitidos desta atividade, o OPEX
aceite pela ERSE tinha em consideracdo uma taxa de eficiéncia de 1% face a evolucéo do PIB.
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justificadas no documento “Parametros de regulagao para o periodo 2012 a 2014” que acompanhou o
documento de tarifas para 2012.

9.2.1 ANALISE DOS CUSTOS DE AGS

INVESTIMENTOS

O total de investimento previsto realizar na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do
Sistema no decorrer do ano de 2014 ascende a cerca de 48 milhdes de euros®®. Os investimentos nesta
atividade tém em vista, essencialmente, reforcar o sistema electroprodutor da Regido Auténoma,

sobretudo no que respeita, principalmente, a ampliacdo do sistema hidroelétrico da ilha da Madeira.

Os principais investimentos previstos para 2014 sdo 0s descritos nos pontos seguintes:
e Ampliacdo do sistema hidroelétrico da Calheta.

e Sistema de apoio ao controlo da frequéncia da rede e de melhoria da eficiéncia da Central de
Porto Santo.

¢ Investimentos em centrais hidricas: (i) consolidagdo de muro e regularizagéo do leito da ribeira da
Central dos Socorridos (ii) recuperacao pontual do acesso a central da Fajd da Nogueira; (iii)

recuperacao da conduta da Central da Calheta de Inverno e (iv) reconstrucdo de canais.

CusTOS coM FUELOLEO

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteracdo das
metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regides Autonomas (RA) tendo
subjacente a definicho de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia
regulatéria para a aquisicdo do fuel6leo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na
aplicacéo de metas de eficiéncia para a aquisi¢édo do fuel6leo, tendo recorrido a um consultor externo, a
KEMA.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir
com a renegociacdo dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Os custos eficientes definidos no ambito do estudo efetuado foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueldleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

%6 Este valor exclui 0s montantes de investimento em licencas de CO;,
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Relativamente a EEM, a ERSE referiu no documento “Definicdo dos parametros para a aquisigdo
eficiente de fueldleo nas Regides Autébnomas”, de agosto de 2011, que para o periodo regulatério de
2012-2014, procederia a uma reavaliacdo dos paradmetros definidos com a aquisicdo de fuel6leo, tendo
em conta a entrada em vigor de um novo contrato de fornecimento de combustivel cujo processo de

contratacdo encontrava-se em curso, no momento de definicdo dos custos eficientes.

A 25 de julho de 2012, foi assinado entre a EEM, a Petrleos de Portugal e a GALP Madeira, um
aditamento ao contrato de compra e venda de fueldleo pesado e de gaséleo celebrado a 16 de maio de
2005. Este aditamento ndo apresentou alteracdes significativas aos custos incorridos pela EEM, com as
operacdes de descarga e armazenamento. Contudo, a componente de custos financeiros associados a
operacdo e gestdo comercial (designados pela ERSE por margem de comercializagcdo) definida no
contrato passa a ser de 18€/t. Anteriormente, nos ajustamentos de 2010 e de 2011, a ERSE havia
aplicado uma margem de comercializacdo equivalente a 5% dos custos de aquisicdo do fuel6leo nos
mercados primarios acrescidos de custos de transporte. Refira-se que, em termos absolutos, e aquando
dos ajustamentos de 2010 e 2011, a margem de 5% correspondia a cerca de 18€/t, tendo este valor sido
considerado pela ERSE como eficiente e em linha com o estipulado no contrato de aquisi¢éo de fuel6leo

em vigor a data da andlise (17€/t).

Tendo em conta o aditamento ao contrato de fornecimento de combustiveis e a evolugdo dos pre¢os do
fueldleo nos mercados primarios, a ERSE reviu a margem de comercializagdo a considerar no
ajustamento aos custos com aquisicdo de fueldleo referente a 2012. Deste modo, a ERSE decidiu aplicar
uma margem de comercializacdo assente numa metodologia de partilha de risco entre a EEM e os
consumidores. Assim, o calculo da margem de comercializacdo aceite decorre do valor médio resultante
de: (i) a metodologia aplicada em 2010 e 2011: % dos custos de aquisi¢cdo do fuel6leo nos mercados
primarios acrescidos de custos de transporte, e (ii) a metodologia estipulada no contrato: 50% do valor

resultante da aplicacéo de 18€/t.

As restantes componentes e metodologias de formacao do preco do fueléleo consumido pela EEM e
aceite pela ERSE, manter-se-80 nos calculos dos ajustamentos aos custos dos anos de 2012 e de 2013.
Para o ajustamento aos custos de fueléleo em 2014 as condi¢cdes deverdo ser revistas tendo em conta
gue o aditamento ao contrato de fornecimento, assinado em 25 de junho de 2012 tem uma duracao até
31 de dezembro de 2013, periodo ap6s o qual o contrato podera ser renovado. Neste sentido, a EEM
devera facultar a ERSE, apds dezembro de 2013, a informacao do novo contrato no sentido de se

avaliarem as condi¢8es de aquisicao de fueldleo estabelecidas.

No que respeitam aos custos de descarga e armazenamento, importa ainda referir, que os tanques e
demais ativos de armazenamento de fueléleo da EEM fazem parte integrante das centrais da Praia da
Vitéria e de Porto Santo, pelo que ndo é possivel identificar o valor dos ativos e custos de
armazenamento de forma direta e isolada. Estes ativos tém mais de 20 anos de idade, pelo que se

encontram totalmente amortizados.
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Os custos aceites s8o custos de referéncia que correspondem em grande parte a custos de
investimento, ndo se aplicando por isso metas de eficiéncia adicionais. Registe-se que a remuneracao
dos investimentos é transposta para os proveitos permitidos com um perfil decrescente, com a
diminuicdo do ativo liquido a remunerar.

Quadro 9-1- Determinacéo do preco de fueldleo implicito no célculo para tarifas de 2014

Custo Unitario (prego

L. Custos eficientes de
CIF +transporte + Custos eficientes

Consumo 2014 L descargae Custos eficientes 2012 Custo real Custos ndo aceites
margem unitarios de descarga e
R (t) armazenamento € € €
comercializagdo) armazenamento (€) €
€/t
1 2 3 4=2*3 5=1*2+4 6 5-6
Madeira 488,740 68371 16,79 1147949 34563573 36012358 -1448 785
Porto Santo 488,740 4741 6,50 30817 2347932 2678073 -330142
73112 1178766 36911 505 38 690 432 -1778 927

CUSTOS DE EXPLORAGAO

No Quadro 9-2 apresentam-se os valores dos custos de exploracéo liquidos aceites pela ERSE, para o
processo de fixacdo dos proveitos permitidos para 2014.

Quadro 9-2 - Custos de exploracdo liqguidos de outros proveitos

Tarifas 2013 | Tarifas 2014
|Opex liquido de proveitos (em 10° euros) 13 470 13 233
IPIB t-1 0,2% 0,7%
Fator de eficiéncia 2,5% 2,5%

Recorde-se que a metodologia de aceitacdo, por parte de ERSE, dos custos de exploracdo controlaveis
da atividade de AGS foi alterada no presente periodo regulatdrio.
CusT0os com OPERAGCAO E MANUTENGAO DOS EQUIPAMENTOS PRODUTIVOS

De acordo com a metodologia de aceitacdo de custos na atividade de AGS, os custos incorridos pela
EEM com operacdo e manuten¢do dos equipamentos produtivos ndo sédo sujeitos a metas de eficiéncia.
Deste modo, a ERSE aceitou o valor de 1 810 milhares de euros com custos de operacdo e manutencao
dos equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS.

OUTROS CUSTOS COM COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES

Os outros custos com combustiveis e lubrificantes, nomeadamente gaséleo, dleo, biofuel, aménia e gas
natural aceites pela ERSE para 2014 totalizam 12 762 milhares de euros.
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A este respeito importa referir que em 2014 a EEM prevé uma alteracdo do mix de consumo de
combustiveis. Este facto decorre da instalacdo de uma UAG para rececdo, armazenamento e
regaseificacdo de gas natural, com o objetivo de abastecer os grupos dual-fuel que se encontram na

Nave Il da CTV, pelo que se substitui o0 consumo de fuel6leo pelo de gas natural liquefeito.

OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICAGCAO DE METAS DE EFICIENCIA - FROTA

AUTOMOVEL E LICENCAS DE CO,

Os custos relativos a frota automdével aceites para calculo dos proveitos permitidos ascendem a 109 mil

euros.

Acresce referir que, com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licencas de Emisséo,
deixard de existir atribuicdo gratuita de licengas ao setor electroprodutor, pelo que os custos incorridos
pela EEM com aquisicdo de licencas de emissdo de CO, passam a ser elegiveis para calculo dos

proveitos permitidos.

Deste modo, e tendo em conta que (i) a EEM prevé adquirir 239 812 licencas (apenas as necessarias
tendo em atencdo as emissdes previstas para esse ano) e (ii) tendo sido utilizado para valorizacao
destas licencas o preco de 4,62 EUR/, foi aceite para o célculo dos proveitos permitidos o montante de
1 108 milhares de euros?’.

9.2.2 PROVEITOS DA ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO
SISTEMA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, é dado pela expressao contida no
n.° 1 do Artigo 100° do Regulamento Tarifario em vigor. O Quadro 9-3 apresenta os valores para o
célculo do nivel de proveitos permitidos para 2014, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de

proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2013.

27 Importa referir que ndo se considerou qualquer remuneracao afeta as licencas de CO; adquiridas.
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Quadro 9-3 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade

de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013

Tarifas 2014

Variagao (%)

@

@

@=[@-O1/@®

a Ampmzagoes do gtlvo flxo afeto & gtl\/ldade de Agulsu;ao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, 11 891 11 457 3,6%
liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados
b \(alpr médio do gtlvoﬁxo afeto a at!\ll.dade~ de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, 161 846 152 611 5,7%
liquido de amortizacdes e comparticipagdes
c Tz_:lxa de remuneracéo do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestédo do 9,00% 9,00% 0 pp.
Sistema (%)
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 498 -2 520 -606,1%
e Custos com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores do sistema publico da RAM 31 209 29 036 -7,0%
Custos permitidos com a aquisi¢éo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema
f ustos p quisic 9 P 22265 22111 -0,7%
publico da RAM
g C’ugtos de exploragéo gfetos a atividade de Aqulsm;ao de. Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 13 470 13233 -1,8%
liquidos de outros proweitos decorrentes da atividade, aceites pela ERSE
i a tenca i 1t ti fetos a ativi Aquisica
h Custos cgm operg@ao e marju en@a_o de equnpamen os produtivos afetos a atividade de Aquisi¢do 1 248 1810 45,0%
de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema, aceites pela ERSE
i Custos com o fuel6leo aceites pela ERSE 56 819 36 912 -35,0%
i Outros (?ustos com Sombustlve|§ e Il’Jb.nﬁcante.s, com excegdo dos custos com fuledleo, previstos 3112 12 762 310%
consumir na produgéo de energia elétrica, aceites pela ERSE
k Custos estimados para o ano t, néo contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiéncia 2 590 1217 -53,0%
| Custos com a promogéo do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 0 0
m Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativo ao ano t-2 -5 516 -14 483 162,6%
l=a+b*c+d+e
+f+g+h+i+]+k|Proveitos Permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 163 183| 154 236 -5,5%)
+1-m
2 Emissé&o para a rede (MWh) 892 536 864 558 -3,1%
3=(1+m)/2 ;I‘/(;/\II\ZI:;S permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) 176,65 161,65 8.5%

Pela andlise do Quadro 9-3 verifica-se que 0 nivel dos proveitos permitidos para 2014 regista um

decréscimo face ao nivel dos valores aceites nas tarifas para 2013. Excluindo os ajustamentos relativos

a t-2, os proveitos permitidos para 2014 apresentam um decréscimo na ordem dos 11,4% e 0s proveitos

por unidade emitida para a rede um decréscimo de 8,5%.

O valor da energia elétrica adquirida, bem como o valor do fueldleo aceite, representam, em conjunto,

cerca de 70% do total dos proveitos permitidos de 2014 (excluindo os ajustamento de t-2), pelo que a

evolucgdo destes custos explicam, em grande medida, a evolucdo do nivel de proveitos permitidos desta

atividade.

A Figura 9-2 apresenta, para os anos de 2009 a 2014, os proveitos permitidos aceites para tarifas e os

proveitos reais aceites de 2009 a 2012. A comparacéo entre o valor do ano de 2012 aceite pela ERSE e

o valor das tarifas de 2012 é efetuada em detalhe no documento "Ajustamentos referentes a 2012 e

2013 a repercutir nas tarifas de 2014".
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Pela andlise da figura seguinte, é possivel verificar o peso significativo dos custos com o fuel6leo aceites

pela ERSE, dos custos com a aquisicdo de energia elétrica e do ajustamento de t-2, no nivel de

proveitos permitidos de AGS ao longo do periodo em analise.

Figura 9-2 - Decomposicéo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢ao de

Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da EEM
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9.3  ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteragbes introduzidas no Regulamento Tarifario para o atual periodo regulatério, iniciado em 2012,

implicaram uma alteracdo da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica, nomeadamente:

e Ao nivel do CAPEX, que passa de um mecanismo do tipo price cap, para um modelo regulatério

de aceitacdo de custos e investimentos em base anual; e
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e No que respeita ao OPEX liquido de proveitos, pese embora continue a ser regulado por price
cap, foi introduzida uma componente de custos fixos, bem como foram definidos novos drivers
de custos para a componente variavel (energia fornecida e numero médio de clientes) e, ainda,

definidas novas metas de eficiéncia a aplicar para 2013 e 2014.

9.3.1 ANALISE DOS cUSTOS DA DEE

INVESTIMENTOS NAS REDES DE ENERGIA ELETRICA

O total de investimento previsto realizar na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica no decorrer no
ano de 2014 ascende a cerca de 25 milhdes de euros®®, contemplando a rede de transporte, bem como a
rede de distribuicdo. Os investimentos nesta atividade tém em vista, por um lado, dotar a rede de
transporte de estruturas adequadas a evolucdo do sistema electroprodutor e a eventual ocorréncia de
incidentes na rede e, por outro, promover melhorias na rede de distribuicdo em MT e BT, com vista a

garantir os padrdes da qualidade de servico e melhorar a eficiéncia energética nas redes.
Face ao exposto, 0s principais investimentos previstos para 2014 sdo esquematizados nos pontos
seguintes:

e Rede de transporte:

— Investimentos em subesta¢des e linhas decorrentes da expansao do sistema electroprodutor,

nomeadamente, da ampliacdo do aproveitamento hidroelétrico da Calheta.

— Telecomando e TelecomunicagBes: (i) rede de telecomunicacGes em fibra 6tica; (ii)
ampliacao/remodelacao das salas técnicas de telecomunicacdes; (iii) equipamento de medida;
(iv) sistemas de operacdo, supervisdo e manutencdo das redes de telecomunicacdes; e (v)

rede moével e telefénica.

— Despacho: (i) upgrade de RTU's das centrais hidricas; (ii) na migracdo do SCADA para uma
plataforma que permita a extensdo da vida util do Sistema de Comando e Controlo; (iii)
aquisicdo de ferramentas de software/hardware para realiza¢éo de treinos de situagcfes pouco

comuns e (iv) supervisédo da Central de Porto Santo.
¢ Rede de distribuicao:
— Instalacdo de novos postos de transformacéo e reforco das redes existentes.

— Esforcos de melhoria da rede de iluminagéo publica.

8 Este valor exclui os montantes de investimentos relacionados com contadores.
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CUSTOS DE EXPLORAGCAO

No Quadro 9-4 apresentam-se 0s valores dos custos de exploracdo liquidos aceites pela ERSE para o

processo de fixacdo dos proveitos permitidos para 2014.

Quadro 9-4 - Custos de exploracéo liquidos de outros proveitos

‘™T

Tarifas 2013 | Tarifas 2014
Opex liquido MT (em 10° euros) 4 930 4808
IPIB t-1 0,2% 0,7%|
Fator de eficiéncia 5% 5%
BT

Tarifas 2013 | Tarifas 2014
Opex liquido BT (em 10’ euros) 13 347 12 582
IPIB t-1 0,2% 0,7%
Fator de eficiéncia 5% 5%

Conforme anteriormente referido, pese embora o0 OPEX da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
continue a ser regulado por um mecanismo do tipo price cap, a semelhanca do periodo regulatério
precedente, foi introduzida uma componente de custos fixos, bem como definidos novos drivers de
custos para a componente variavel (energia fornecida e numero médio de clientes) e, ainda, definidas

novas metas de eficiéncia a aplicar para 2013 e 2014.

OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICACAO DE METAS DE EFICIENCIA - FROTA

AUTOMOVEL

Os custos incorridos pela EEM com a frota automével previstos para 2014 ascendem a 637 milhares

euros (160 milhares de euros em MT e 477 milhares de euros em BT).

9.3.2 PROVEITOS DA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, é dado pela expressao contida no n.° 1 do Artigo 102° do
Regulamento Tarifario em vigor. O Quadro 9-5 apresenta os valores para o calculo do nivel de proveitos
permitidos para 2014, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE
nas tarifas para 2013.
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Quadro 9-5 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade

de Distribuicao de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013

Tarifas 2014

Variagéo (%)

()] @ @ =[@-@/@
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em MT [(@) + (b) X 18 501 15 087 13,6%
(c) + @)
a Amo@lzaq?es do atl\p fixo afeto a z‘itlvldade de Distribuigdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das 8017 7698 4,0%
amortizagdes dos ativos comparticipados
b Valor lmedlo do ativo ﬁxo‘ afetosn atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica em MT, liquido de 116 337 111 366 43%
amortizagdes e comparticipagdes
c Taxa de remuneracéo do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica (%) 9,50% 9,50% 0 p.p.
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -568 -2 291
Custos de exploracéo afetos a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica liquidos de
2 outros proveitos decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f) * (g) + (h) * 4 930 4 808 -2,5%)
[0)
e Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2 351] 2251 -4,3%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2 579 2557 -0,9%
¢ Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica 0,006510 0,006233 4.3%
em MT, em Euros por kWh
g Energia eIeancg preylsta entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao MT a clientes e 183 999 193 824 5.3%
a redes de nivel inferior,em kWh
h Componente variavel unlt.ana dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 4712133 451127 4.3%
em MT, em Euros por cliente
i Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 293 299 2,0%
3 CugEos ‘prevlstos para o ano t-1, em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de 156, 160 3,0%
eficiéncia
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -1 464 -46 -96,9%
5=1+2+3-4 [Proveitos Permitidosem MT 25 051 21001 -16,2%)
6 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em BT [(j) + (k) x 9 456 8 491 -10,2%
0+ (m)]
j Amo@iza@?es do ati\p fixo afeto é :fnividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das 5123 4803 6,3%
amortizagOes dos ativos comparticipados
Val édio do ativo fi feto a atividade de Distribuicdo de E ia Elétri BT, liquido d
K alor medio do ativ fixo afeto  atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica em iquido de 48 488 47 490 21%
amortizagbes e comparticipagdes
| Taxa de remuneracéo do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica (%) 9,50% 9,50% 0 p.p.
m Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -274 -823
Custos de exploracéo afetos a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica liquidos de
7 outros proveitos decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(n) + (0) * (p) + (q) * 13 347 12 582 -5,7%)
]
n Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 6 776 6 487 0
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 6 571 6 095 0
o Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica 0,005029 0,004815 4.3%
em BT, em Euros por kWh
P Energia eIeancg preylsta entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao BT a clientes e 631 678 506 747 5.5%
a redes de nivel inferior,em kWh
omponente variavel unitaria d roweitos d tivi Distribui¢&o de Energia Eléctric
q Componente variavel u |_a|a os proweitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 0,024622 0,023572 4.3%
em BT, em Euros por cliente
r Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 137 850 136 683 -0,8%
i( ist t-1, BT, na 1 I ambit li a tas d
s Cus_ _os _prevns 0s para 0 ano t-1, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicacdo de metas de 495 477 3.6%
eficiéncia
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -2 190 -255 -88,3%
10=6+7+8-9 |Proveitos Permitidosem BT 25 487 21 805 -14,4%)|
11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 50 538 42 806 -15,3%)
12 Energia Distribuida (MWh) 815 676 790 571 -3,1%
13 = (11 + 4 + 9)/ 12 [Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 57,5 53,8 -6,5%)
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A analise do quadro evidencia um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos de 2014 face aos
valores aceites das tarifas para 2013 de cerca de 15,3%. Excluindo o ajustamento relativo a t-2, o nivel

dos proveitos permitidos para igual periodo apresenta uma quebra de cerca de 6,5%.

Na Figura 9-3 é evidenciada a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2009 a 2014, aceites pela
ERSE, para calculo de tarifas e de ajustamentos. A comparacéo entre o valor do ano de 2012 aceite pela
ERSE e o valor das tarifas de 2012 é efetuada em detalhe no documento "Ajustamentos referentes a
2012 e 2013 a repercutir nas tarifas de 2014". Importa referir que os proveitos permitidos fixados a partir
de 2009 refletem a reestruturacéo efetuada nesta atividade com a inclusdo de parte dos custos da
atividade de CEE.

Figura 9-3 - Decomposicéo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de
Energia Elétrica da EEM
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9.4  ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

As alteragBes introduzidas no Regulamento Tarifario para o atual periodo regulatério implicaram uma
alteracdo da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de

Energia Elétrica, nomeadamente:

e Ao nivel do CAPEX, que passa de um mecanismo de price cap, para um modelo regulatério de

aceitacdo de custos e investimentos em base anual; e

e No que respeita ao OPEX liquido de proveitos, pese embora continue a ser regulado por um

mecanismo do tipo price cap, foi introduzida uma componente de custos fixos, para além da
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componente variavel de custos, cujo driver € o nimero médio de clientes (a semelhanga do
periodo regulatério precedente) e, ainda, foram definidas novas metas de eficiéncia a aplicar a
ambas as componentes de custos.

94.1 ANALISE DOS cusToS DA CEE

INVESTIMENTOS

O total de investimento previsto realizar na atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica no decorrer
no ano de 2014 ascende a cerca de 0,3 milhdes de euros.

CuUsTOS DE EXPLORACAO

No Quadro 9-6 apresentam-se os valores dos custos de exploracdo liquidos aceites pela ERSE para o
processo de fixacdo dos proveitos permitidos para 2014.

Quadro 9-6 - Custos de exploracéo liquidos de outros proveitos

MT

Tarifas 2013 | Tarifas 2014
Opex liquido MT (em 10° euros) 457 465
IPIB t-1 0,2%) 0,7%)
Fator de eficiéncia 0% 0%
BT

Tarifas 2013 | Tarifas 2014
Opex liquido BT (em 10° euros) 3786 3798
IPIB t-1 0,2%) 0,7%)
Fator de eficiéncia 0% 0%

Conforme anteriormente referido, pese embora o OPEX liquido da atividade de Comercializacdo de
Energia Elétrica continue a ser regulado por um mecanismo de price cap, foi alterada a metodologia de
calculo dos custos aceites.

OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICACAO DE METAS DE EFICIENCIA — CONTACT CENTER
Em margo de 2009, a EEM deu inicio a disponibilizacdo de um servigo de “contact center” tendo como

objetivo adequar o seu servico de atendimento a clientes de acordo com as exigéncias do Regulamento
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de Relac¢des Comerciais e do Regulamento da Qualidade de Servico. Em 2014, estima-se a ocorréncia
de 210 180 contactos, perfazendo um custo total de 244 milhares de euros, sendo alocado 10% destes

custos no nivel de tensao MT (24 milhares de euros) e 90% destes, em BT (220 milhares de euros).

Importa referir, que a aceitacdo dos custos com o Contact Center foi um procedimento seguido desde o
inicio do periodo de regulacdo em curso. Na preparacdo do novo periodo de regulacdo 2015-2017 e
depois de avaliado o desempenho da empresa, nomeadamente, em termos de eficiéncia econémica da
atividade de Comercializacao de Energia Elétrica, sera ponderada a integragcao ou ndo dos custos com a

frota automovel na base de custos sujeita a price cap.

9.4.2 PROVEITOS PERMITIDOS NA ATIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA
DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, € dado pela expresséo contida no n.° 1 do Artigo 103°
do Regulamento Tarifario em vigor. O Quadro 9-7 apresenta os valores para o célculo do nivel de
proveitos permitidos para 2014, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos

pela ERSE nas tarifas para 2013.
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Quadro 9-7 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade

de Comercializacao de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

+n)

Tarifas 2013 Tarifas 2014 Variagéo (%)
()] @ @ =[@-@/@
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT [(@) + 61 54 -10,6%
(b) x (c) + (d)]
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em MT, liquidas
a N R . 39 36 -8,0%
das amortizagdes dos ativos comparticipados
Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica em MT, liquido de
b mec 8110 ¢ ¢ 9 a 242) 234 -3,4%
amortizagbes e comparticipagdes
c Taxa de remuneracéo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 9,50% 9,50% 0 p.p.
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 -1 -4
P Custos de exploracéo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos 257 465 1.8%)
de outros proveitos decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f)* (9)] ’
e Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica em MT 210 212 0,7%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em MT 247 254 2,7%
¢ C(),mpgnente varidvel unitaria dos proventos da actividade de Comercializagéo de Energia 0,842 0,848 0.7%
Eléctrica em MT, em Euros por cliente
g Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 293 299 2,0%
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no ambito de aplicag&o de metas de eficiéncia 20 24 17,5%
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -71 -15 -78,6%
5=1+2+3-4 Proveitos permitidos em MT 609 559 -8,3%|
6 Qustq com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT [(h) + 547 489 -10,6%
() x () + (k)]
Amortizagdes do ativo afeto fixo a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica em BT, liquidas
h N X - 351 322 -8,0%
das amortizagGes dos ativos comparticipados
. Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquido de
i mec 8110 ¢ ¢ 9 q 2179 2105 -3,4%
amortizagdes e comparticipagdes
j Taxa de remuneracéo do ativo fixo afeto & atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 9,50% 9,50% 0 p.p.
k Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 -11 -34
7 Custos de exploracéo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos 3786 3708 0.39%)
de outros proveitos decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m)* (n)] ’
Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT 1891 1905 0,7%
mponente variavel roweit tivi mercializacé Energia Eléctri m BT,
Componente va_lave dos proweitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica el | 1895 1892 01%
em Euros por cliente
Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializacéo de Energia
m mp P ¢ 9 0,0137 0,0138 0,7%
Eléctrica em BT, em Euros por cliente
n NUmero médio de clientes previstos para o ano t em BT 137 850 136 683 -0,8%
8 Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicacdo de metas de eficiéncia 184 220 19,7%
9 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -294 -92 -68,8%
10=6+7+8-9 |Proveitos permitidos em BT 4 810 4 598 -4,4%|
11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5 420 5157 -4,9%)
= +4+
B=@as )i Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (€/cliente) 36,6 36,9 0,8%|

Pela andlise do quadro verifica-se um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos para 2013 de 4,9%,

face aos valores aceites nas tarifas para 2013.
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A Figura 9-4 evidencia a desagregacdo dos proveitos permitidos de 2009 a 2014, aceites pela ERSE,
para célculo de tarifas e de ajustamentos. Tal como nas restantes atividades, a comparacéo entre o valor
do ano de 2012, aceite pela ERSE, e o valor das tarifas de 2012 é efetuada em detalhe no documento
"Ajustamentos referentes a 2012 e 2013 a repercutir nas tarifas de 2014". Os proveitos permitidos
fixados a partir de 2009 refletem a reestruturacdo efetuada que consistiu na transferéncia de custos
desta atividade para a atividade de DEE.

Figura 9-4 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagdo de
Energia Elétrica da EEM
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Acerto provisério CAPEX t-1

9.5 PROVEITOS PERMITIDOS A EEM PARA 2014

O nivel de proveitos definidos para cada atividade regulada da concessionaria do transporte e
distribuidor vinculado da RAM para 2014 é apresentado no Quadro 9-8. E igualmente apresentado o

nivel de proveitos resultante do processo de célculo das tarifas para 2013.
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Quadro 9-8 - Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013

Tarifas 2014

Variacéo (%)

(Y]

@

=1 -1/
@

Atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 163 183 154 236 -5,5%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 50 538 42 806 -15,3%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5420 5 157 -4,9%
Proveitos permitidos da EEM 219 141 202 198 -7,7%)

Os proveitos permitidos da EEM para 2014 apresentam um decréscimo de 7,7% face aos valores de

2013. Apesar da atividade de AGS ser a atividade com maior peso no total dos proveitos permitidos da

empresa, o forte decréscimo da atividade de DEE face a 2013 também justifica a evolugdo global dos

proveitos permitidos da EEM.

Excluindo o efeito do ajustamento de t-2 (cerca de 14,9 milhdes a recuperar pela empresa), 0s proveitos

permitidos da EEM apresentam um decréscimo de 10,6% (Quadro 9-9). Excluindo o efeito do

ajustamento, a atividade de AGS apresenta um decréscimo na ordem dos 11,4%, e as atividades de

DEE e de CEE decrescem 9,3% e 0,1% respetivamente, entre os valores de Tarifas 2013 e 2014.

Quadro 9-9 - Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013

Tarifas 2014

Variagdo (%)

()]

@

@ =1 -1/
@)

Atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 157 667 139 753 -11,4%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 46 884 42 505 -9,3%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5 055 5 050 -0,1%
Proveitos permitidos da EEM (exclui ajustamento de t-2) 209 606 187 307 -10,6%

9.6 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 9-10 é apresentado o sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuidor

vinculado da RAM para 2013 e 2014. E igualmente apresentado o valor do custo com a convergéncia

tarifaria, para igual periodo.
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Quadro 9-10 - Custo com a convergéncia tarifaria na RAM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2013 2014
§MtAGS Sobrecusto da atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 70 063 61 450
~ 1 AGS . " - I ) - % :
Proweitos permitidos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gest&o do Sistenf 163 183 154 236

Proweitos previstos obter por aplicacéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da
RM Rede de Transporte as entregas da concessiondria do transporte e distribuidor

Racs . b red ; . por 93 120 92 785
vinculado da RAM e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes da

concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

- AGS Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de Uso Global
SRAM¢ do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, 0 0
imputaweis a atividade de AGS da RAM

SM 1D Sobrecusto da atividade de Distribui¢cdo de Energia Elétrica 19 400 12 790
ﬁmD Proweitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 50 538 42 806
ﬁg‘vivt Proweitos previstos obter por aplicagcdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo as 31137 30016

entregas a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de Uso Global
SRAM Et do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, 0 0
imputaweis a atividade de DEE da RAM

SM tc Sobrecusto da atividade de Comercializacao de Energia Elétrica 3385 3183

ﬁ.MC Proweitos permitidos no ambito da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 5420 5157

Proweitos previstos obter por aplicacédo das tarifas de Comercializagéo de Redes as
ﬁg‘j . entregas da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das

- tarifas de Comercializag&o aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do
transporte e distribuidor vinculado da RAM

2035 1974

- c Custos com a conwvergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de Uso Global
SRAM j, do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, 0 0
imputaweis a atividade de CEE da RAM

RAM Polt Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 92 849 77 423

O valor do Custo com a Convergéncia Tarifaria da RAM nas tarifas para 2014 é de 77 423 milhares de
euros sendo totalmente recuperada através da tarifa de UGS.

A Figura 9-5 apresenta o nivel de proveitos permitidos da EEM desagregado da seguinte forma:
e Valor a recuperar aplicando as tarifas de Venda a Clientes Finais.
e Custo da convergéncia tarifaria a incorporar na UGS.
e Custos a incorporar na UGS em anos seguintes.

e Custos a incorporar na UGS de 2008 a 2017.
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e Valor a receber da REN por limitacdo dos acréscimos das tarifas de Venda a Clientes Finais em

BT.

¢ Custos da convergéncia tarifaria a incorporar nas TVCF da RAM.

Esta figura permite comparar os valores de proveitos permitidos aceites para célculo das tarifas desde
2004.

Figura 9-5 - Decomposic¢ao do nivel de proveitos permitidos da EEM
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" Custos aincorporar naUGS de 2008 a 2017

Entre os valores de 2013 e 2014, o custo com a convergéncia tarifaria a incorporar na UGS apresenta
um decréscimo na ordem dos 15,5 milh8es de euros, tendo, igualmente, decrescido o peso desta rubrica

no total dos proveitos permitidos.

A 11 de dezembro de 2007, a EEM celebrou um contrato de cessdo de créditos referentes aos custos

com a convergéncia tarifaria de 2006 e 2007%° com o Banco Comercial Portugués, S.A. e a Caixa Geral

9 Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de dezembro gue estabelece que os custos com a convergéncia tarifaria de
2006 e 2007 serdo recuperados através da tarifa de UGS, acrescidos de juros, em prestag@es constantes, ao longo
de um periodo de 10 anos, a partir de 2008.
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Atividades desenvolvidas pela entidade concessionaria

do transporte e distribuidor vinculado da RAM

de Depositos, S.A.. Estes bancos passam a deter, em partes iguais, o direito ao recebimento das rendas
a serem incorporadas na tarifa UGS até ao ano de 2017. A anuidade referente ao ano 2014 é de
6 885 milhares de euros sendo este montante transferido pela REN para os bancos cessionarios em

regime de duodécimos, durante o ano de 2014.
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10 ANALISES COMPLEMENTARES

10.1 PRECOS DE TRANSFERENCIA

10.1.1 ENQUADRAMENTO

As alteracdes legislativas ocorridas ao nivel da extingdo das tarifas reguladas e a complexidade cada vez
mais notdria das atividades reguladas conduzem & necessidade do regulador obter informac¢@o mais

detalhada sobre as mesmas.

Face ao exposto, a ERSE elaborou um questionario que submeteu as empresas reguladas do setor
elétrico, por forma a obter informacao relevante com vista a monitorizacdo das operacdes intragrupo
realizadas entre empresas reguladas e empresas ndo reguladas inseridas no mesmo Grupo empresarial,
nomeadamente, no que concerne aos custos de exploracdo, de estrutura e de financiamento. Neste
processo, foi igualmente solicitado o Dossier Fiscal de Precos de Transferéncia (DFPT) as empresas
reguladas, o qual consiste num processo de documentacdo onde se mantém organizada a informacgéo

respeitante a politica de precos de transferéncia adotada nas operag¢es intragrupo.

Este documento €, desde 2002, uma obrigacdo fiscal para todas as entidades que registem vendas e
outros proveitos superiores a 3 milhdes de euros, e que desenvolvam operacfes vinculadas. Estas
consistem em transacBes comerciais e/ou financeiras com entidades em situacbes de relacdo

especial)®.

Neste contexto, as seguintes empresas reguladas do setor elétrico deverao possuir esta documentagéo
atualizada: REN, SA, REN Trading, SA; EDP Distribuicdo, SA; EDP Servigo Universal, SA; EDA, SA e
EEM, SA.

Em antecipac¢é@o ao processo de preparacdo do novo periodo regulatério, a presente andlise tem em
vista evitar situacdes de subsidiacdo cruzada e de duplicacdo de custos na esfera das empresas

envolvidas.

A disponibilizagdo desta informacéo tem ainda como objetivo:
e Dotar a ERSE de uma base documental solida que suporte as decisdes tomadas;

e Cruzar informacédo com a reportada nas contas reguladas enviadas pelas empresas;

%0 regime portugués de precos de transferéncia preconiza as regras mencionadas, sendo composto pelo artigo
63.° do Cadigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, em conjunto com a Portaria n°1446 -
C/2001, de 21 de dezembro.
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e Aprofundar o conhecimento das rubricas que as compéem e;

¢ Harmonizar a aceitacdo de custos no seio das empresas reguladas (no que respeita a tipologia de

rubricas a aceitar e, caso aplicavel, aos respetivos montantes).

10.1.2 ANALISE DOS QUESTIONARIOS E DOS DFPTSs

A analise ao questionario, integrada com uma analise complementar aos DFPTs, permitiu desde logo
observar que, nalgumas situacbes em particular, os montantes reportados nesta documentacdo
relativamente as operagdes realizadas intragrupo ndo cruzam com a informacao apresentada nas contas

reguladas.

Adicionalmente, a ERSE concluiu que:

a) Uma parte significativa dos custos incorridos pelas empresas reguladas advém de operacdes
realizadas com empresas do Grupo, destacando-se, maioritariamente, operacdes com impacto ao
nivel das rubricas de Fornecimentos e Servicos Externos (FSE), gastos com pessoal, outros gastos e

perdas e, ainda, gastos financeiros, das demonstra¢des financeiras reguladas.

b) Surgem, também, algumas operacées com impacto ao nivel dos rendimentos das empresas

reguladas, embora com menor expressividade.

De facto, verifica-se cada vez mais que 0s grandes grupos econOmicos recorrem a estratégias de
racionalizacdo de recursos humanos e financeiros, a obtencdo de economias de escala e a estratégias
de especializac@o dos recursos humanos no que concerne as atividades core desenvolvidas por cada

empresa, potenciando o know-how e eficiéncia.

Deste modo, tem-se assistido a implementacéo destas estratégias no perimetro dos grupos econémicos
nos quais se encontram inseridas as empresas reguladas em analise, facto que justifica o elevado grau

de operag0es intragrupo realizadas.

Nos préximos pontos serdo brevemente identificadas e enquadradas as operagdes com impacto ao nivel

dos gastos das empresas, que ocorrem de forma recorrente, no perimetro as empresas reguladas.

Importa referir que, nesta analise preliminar, ficaram fora do &mbito de analise:

e Operacdes cuja metodologia de prego se encontra fixada por regulamentos e legislacdo especifica,

nao sendo, portanto, passivel de alteracdo por vontade das partes envolvidas; e
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e Operacdes cuja materialidade se revela pouco relevante na estrutura de rendimentos e gastos das

empresas reguladas analisadas®.

a) Aquisicao de servigos intragrupo:

De um modo geral, as empresas analisadas recorrem, de forma continua, a empresas do grupo para
aquisicdo de servicos de diversa natureza, tanto do ponto de vista operacional como estratégico.
Destacam-se servicos genéricos de apoio a gestdo (informaticos, econdmico-financeiros,
aprovisionamento, recursos humanos, comunicacdo e imagem, entre outros), bem como servicos de
elevado grau de especializac@o ao nivel do setor elétrico (servigos de engenharia, consultoria energética,

gestdo comercial, entre outros).

Regra geral, a metodologia de preco subjacente a prestacdo de servicos consiste no apuramento dos
custos incorridos pela entidade prestadora de servigos por conta das entidades beneficiarias, respetiva
imputacdo através de chaves de alocacdo e aplicagdo de uma margem de lucro sobre os custos

incorridos, por forma a remunerar o valor acrescentado do servi¢co prestado.

O facto da metodologia de preco estar indexada aos custos incorridos e alocados, bem como a aplicacao
de uma margem, conduz, naturalmente, a uma acrescida atencdo por parte da ERSE em analisar
eventuais situagfes de subsidiacdo cruzada e duplicacdo de custos na esfera das empresas envolvidas,

dado o vasto leque de servi¢os adquiridos a entidades do grupo.

De acordo com as analises econémicas disponibilizadas pelas empresas a estas operacbes cumpre

referir o seguinte:

e E possivel concluir que, regra geral, os servigos intragrupo traduzem-se num beneficio econémico
para as entidades adquirentes, traduzindo-se na racionalizagdo de recursos e obtencdo de
economias de escala. Contudo, na medida em que os servigos prestados assumem um vasto
leque de naturezas, geralmente no ambito do apoio a gestdo, torna-se critica a avaliacdo da néo

duplicacdo de custos, isto é, da inexisténcia de aquisicdo de servicos similares a diversas

entidades do grupo.

¢ Relativamente aos custos imputados, a ERSE observou que nem sempre é possivel concluir pela
razoabilidade e transparéncia da metodologia utilizada. Particularmente, verificaram-se operacfes
em que (i) a razoabilidade da base de custos a imputar pela entidade prestadora dos servigos ndo

€ objeto de analise e (i) ndo é clara a metodologia utilizada para alocacdo dos custos as

empresas beneficiarias.

! Tendo por base o peso do montante das operacdes nas respetivas rubricas das demonstraces de resultados
reguladas enviadas pelas empresas.
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e As margens aplicadas sao testadas, regra geral, por recurso a estudos de benchmarking, tendo
por base as margens praticadas por entidades independentes que realizam operacfes
comparaveis. A analise a esta variavel do preco permitiu concluir que, para determinadas

operacdes, as margens aplicadas se revelam desajustadas face as praticas de mercado.

Por outro lado, uma andlise comparativa entre empresas reguladas, ao nivel das margens
praticadas em servicos intragrupo da mesma natureza, permitiu concluir que as margens aplicadas

sédo significativamente dispares entre si.
b) Operacdes financeiras:

e Suprimentos e operacdes de gestdo de tesouraria, tanto numa perspetiva credora (aplicacdo e

fundos), como numa perspetiva devedora (recurso a fundos).

Tendo por base os documentos enviados pelas empresas, a razoabilidade dos termos e condi¢cdes
subjacentes a estas operacdes foram testados por recurso a informacgéo disponibilizada pelo Banco de
Portugal, bem como por outras bases de dados (como a bloomberg), tendo-se comparado o preco das
operacdes realizadas com o pre¢co que seria praticado, para operacdes comparaveis em contexto de

mercado.

Genericamente, as operacdes financeiras contratualizadas intragrupo representam um beneficio
econOmico para as entidades envolvidas, na medida em que (i) numa perspetiva credora, as entidades
obtém taxas de juros mais vantajosas do que se aplicassem os seus fundos no mercado e (i) numa
perspetiva devedora, as entidades suportem taxas inferiores as praticadas em contexto de mercado.
Contudo, a ERSE observou também operagdes em que a taxa de juro praticada se revela relativamente

elevada face as condi¢des de mercado.
c) Outras operacdes:

e Cedéncia de pessoal;

Esta operacdo consiste, em termos gerais, nhuma mera refaturacdo dos custos incorridos com
determinado colaborador que, pertencendo ao payroll de uma empresa, encontra-se alocado a outra.
Assim, (i) por um lado os efeitos contabilisticos na esfera da empresa que cede o colaborador séo nulos

e (i) por outro, esta operacao representa um beneficio econémico para a empresa contraparte.

e Aluguer de espacos;

Regra geral, o preco desta operacdo consubstancia-se num valor fixo por m? sendo imputado as
entidades beneficiarias em proporcao da area ocupada. O preco praticado revelou-se, regra geral, em

linha com os precos praticados em mercado.

N&o obstante, e numa 6tica de regulagdo econdmica, nos casos em que 0s espacos objeto de aluguer

integrem a base de ativos regulatérios a remunerar das empresas proprietarias dos imoveis, a ERSE
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devera desenvolver andlises adicionais por forma a concluir se as rendas e demais rendimentos obtidos

com esta operagdo estdo em linha com a respetiva proporgdo da remuneracao do ativo.

e Refaturacdes e operacdes de caracter pontual e/ou residual.

Estas operacdes ndo se revestem de natureza recorrente e registam, na maioria das vezes, uma
materialidade reduzida na estrutura de gastos das empresas. Contudo, a andlise da natureza dos
montantes subjacentes a estas operacdes releva-se importante, numa 6tica de aceitagdo de custos para

efeitos de regulacéo.

10.1.3 CONCLUSOES

Como nota final a documentacéo analisada, importa referir que, por vezes, € justificada a aderéncia as
condicdes de mercado dos precos praticados em determinadas operacgfes intragrupo, pelo facto de as
mesmas serem desenvolvidas por empresas reguladas através de entidades independentes. Assim, a
ERSE, enquanto entidade reguladora, ndo produz conclusGes acerca da aderéncia do preco das
operacdes intragrupo realizadas as condi¢cdes de mercado, procurando antes analisar a razoabilidade da
natureza custos e respetivos montantes, para efeitos de célculo dos proveitos permitidos das empresas,
numa Otica de beneficio do sistema: garantir simultaneamente a protecdo dos consumidores e o

equilibrio econdmico-financeiro das empresas.

N&o obstante a analise preliminar agora realizada e apresentada, as operag@es intragrupo seréo, a partir
de agora, objeto de monitorizagdo continua por parte da ERSE, com particular relevancia aquando da

definicdo de pardmetros para o novo periodo regulatorio que se aproxima.

Deste modo, complementarmente a informacgéo enviada pelas empresas sobre a tematica dos precos de
transferéncia, a ERSE poderda realizar andlises adicionais que permitam comprovar a aderéncia dos
termos e condigBes praticados nas operagdes intragrupo as praticas de mercado e, bem assim, a

eficiéncia dos custos incorridos pelas empresas, bem como a inexisténcia de subsidiagéo cruzada.

10.2 COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA (CEE)

10.2.1 ENQUADRAMENTO

Com o aproximar de um novo periodo regulatério, € essencial a monitorizacdo e avaliacao, por parte da
ERSE, da razoabilidade dos indutores de custos que tém sido imputados a comercializagdo, bem como

da base de custos definida.

Particularmente no Continente, o processo de extincdo de tarifas da atividade de CEE acarreta

alteracfes significativas.
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Deste modo, foi elaborado um questionario as empresas que desenvolvem esta atividade, primeiro
passo de uma andlise mais aprofundada, com o objetivo de obter mais informac¢&o sobre a sua atividade

operacional e ser uma base documental de suporte:

e Por um lado, & definicdo de custos de referéncia®’, nos termos do Decreto-Lei 215-B/2012, de 8
de outubro, para a atividade de CEE, tendo em conta, naturalmente, as especificidades das
empresas, nomeadamente em termos de localizagéo, dimenséo, dispersdo do negdcio, insercédo

em Grupos empresariais, maturidade da atividade, entre outros; e

e Por outro, a definicdo dos indutores de custo que registem elevada aderéncia a evolucdo da
atividade de CEE, procurando também proporcionar uma harmonizacao entre a metodologia de
regulacdo do continente e das RAs, ndo descurando, mais uma vez, as especificidades de cada

empresa.

Face ao exposto, os proximos pontos elencam uma andlise preliminar com o objetivo de caraterizar a
atual situacdo da atividade de CEE, objeto de aprofundamento futuro, aguando da preparacdo do

préximo periodo regulatério.

10.2.2 CONTINENTE

A EDP Servico Universal (EDP SU) transfere, através de contratos de outsourcing, a operacionalizagao
dos processos comerciais para uma empresa do Grupo, a EDP Solu¢des Comerciais S.A. (EDP SC).
Deste modo, cabe a EDP SC a gestao do ciclo comercial da EDP SU, nomeadamente nas atividades de
atendimento, faturacdo, cobranca, gestdo da divida, tratamento de reclamacbes e pedidos de

informacao.

Atendendo ao elevado peso que a prestagdo de servicos da EDP SC representa na totalidade dos custos
da atividade da EDP SU, e a necessidade de obter uma maior discriminacéo da informacdo sobre estes
custos, em 2011 foi acordada a elaboragdo de um estudo (contratado a Deloitte) que permitisse avaliar a
eficiéncia dos custos da EDP SU, nomeadamente na sua relacdo com a EDP SC. Desta forma, foi
possivel uma andlise mais detalhada dos custos imputados a regulagéo e uma maior garantia do nivel de
eficiéncia incluido nos custos a considerar no calculo dos proveitos permitidos. De acordo com os
resultados obtidos no estudo procedeu-se a introducdo dos processos de atendimento como driver de
custos, na medida em que é um dos processos com maior peso no total dos custos imputados a EDP SU

ao longo do ultimo periodo regulatdrio.

%2 para esse calculo o custo de referéncia da atividade da comercializagdo é determinado com base na informagao
respeitante aos proveitos permitidos ao comercializador de Ultimo recurso, no ambito de uma gestéo criteriosa e
eficiente, conforme nimero 9, do artigo 50.° do Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro.
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Contudo, a partir de 2011, a EDP SC alterou o modelo de faturacdo dos servicos comerciais prestados a
EDP SU, passando 0 mesmo a assentar nas linhas de servigos prestados, ao contrario do anterior, que
se baseava na faturacdo por processos comerciais. A ado¢ao do novo sistema de faturacéo dificulta o
processo de monitorizacao da atividade de comercializacdo da EDP SU, na medida em que se assiste a
uma total descontinuidade, a partir de 2011, dos processos comerciais anteriormente desenvolvidos e

dos respetivos custos.

Contudo, esta monitorizacao revela-se imperativa, pelo que a mesma sera realizada pela ERSE de forma
integrada com a analise a evolucdo da atividade da EDP SU: por um lado, para efeitos de aceitacédo de
volume anual de processos de atendimento e respetivos custos associados, no atual periodo regulatério;
e, por outro, para avaliacdo do desempenho da empresa no final do periodo regulatério e consequente

definicdo de parametros no periodo regulatério que se aproxima

O gréfico abaixo ilustra o paralelismo entre a evolucdo do volume de processos de atendimento e a

evolucgédo do atividade da empresa, medida, neste caso, pelo nimero médio de clientes.

Gréfico 10-1 — Evolucédo do volume de processos e numero médio de clientes da EDP SU
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A partir de 2011 é possivel observar um comportamento em linha entre o volume de processos de
atendimento e o nimero médio de clientes, assistindo-se progressivamente a uma aproximacao do ritmo

de decréscimo das variaveis.

Refira-se que ndo é possivel, nesta fase, uma andlise aos custos totais incorridos pela EDP SU com a
atividade de CEE, bem como aos respetivos custos unitarios por cliente, na medida em que no
guestionario realizado, a EDP SU apenas disponibilizou informagéo sobre os custos incorridos com
servigos adquiridos a EDP SC. Deste modo, e pese embora estes custos se consubstanciem numa
parcela significativa dos custos incorridos pela EDP SU, conforme anteriormente referido, ndo espelham

a totalidade custos subjacentes a atividade de CEE.
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Uma breve analise da atividade de comercializacdo EDP SU permitiu observar que 0s proveitos
permitidos aceites pela ERSE para a atividade de CEE da EDP SU tém registado uma tendéncia
decrescente ao longo do periodo analisado (de cerca de 108 milhdes em 2009 para 80 milhdes em
2009), a par do decréscimo do nimero médio de clientes, o que se reflete, igualmente, numa diminuicdo

dos custos unitarios por cliente aceites (de 18 para 15 EUR/processo, entre 2009 e 2012).

Relativamente as rubricas de custos que maior peso assumem nos custos totais imputados pela EDP SC
a EDP SU, de acordo com o novo sistema de faturagdo, destacam-se a faturacéo e a cobranca, com um

peso na ordem dos 40%, como € possivel verificar no grafico infra.

Grafico 10-2 — Peso das rubricas de custo no agregado total de custos imputados pela EDP SC
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N&o foi possivel concluir acerca do indutor que, segundo a empresa, regista maior aderéncia a funcéo de
comercializacdo, bem como ao nimero de clientes, ao processo de switching de clientes e a energia

comercializada, na medida em que a EDP SU né&o disponibilizou esta informagéo.

10.2.3 REGIOES AUTONOMAS

EDA

A EDA desenvolve as suas atividades como operador Unico na RAA, mercado que apresenta algumas
especificidades quer pela sua localizagcdo, quer pela sua dispersao pelas vérias ilhas. Com efeito, a
empresa dispde de uma rede de 15 lojas distribuidas por todas as ilhas da RAA, bem como 3 centros de
energia onde os clientes podem efetuar qualquer tipo de operacgéo, independentemente da ilha onde

estejam e para a qual pretendam o respetivo servico.
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Apesar de a EDA ser uma empresa verticalmente integrada, é possivel identificar os custos incorridos
por conta da atividade de comercializacéo, de acordo com o modelo de custeio implementado na EDA: o
modelo ABC — Activity Based Costing.

EEM

A EEM desenvolve as suas atividades como operador Unico na RAM, mercado que apresenta algumas
especificidades pela sua localizacdo. Adicionalmente, pelo fato de a EEM ser uma empresa
verticalmente integrada, a estrutura organizacional da area comercial encontra-se dispersa pela estrutura
da empresa, pelo que em muitos casos 0s processos sdo desenvolvidos internamente de forma
transversal, o que para efeitos de apuramento de custos unitarios de processos comerciais acarreta
dificuldades acrescidas e a necessidade de utilizacdo de critérios de reparticdo. Particularmente, é
pratica que os colaboradores da EEM, nos postos de atendimento presencial, realizem tarefas de front
office, back office e de apoio a outras areas que nao a comercial, pelo que o processo de afericdo dos
custos de cada uma das atividades comerciais da EEM revela fragilidades.

N&do obstante, existem dois grandes processos subjacentes a atividade de comercializacdo que estdo
individualizados e séo passiveis de uma clara identificacdo de custos: os processos de atendimento, e 0s
processos de back office, de natureza essencialmente administrativa, necessarios para o fornecimento,

faturagdo e cobranca de energia.

Tendo em conta as especificidades apresentadas, a EEM realiza a reparticdo de custos alocados as

atividades de comercializacdo em funcao do n° de processos/operacdes comercias registadas.

Face ao exposto, os graficos infra apresentam uma breve caracterizacdo da atividade de
comercializagdo das RAs, em termos de custos globais incorridos pelas empresas, nimero de clientes e
custo unitario por cliente (real e aceite pela ERSE33), bem como as rubricas que compdem as respetivas

estruturas de custos.

B Importa referir que o célculo dos custos unitarios aceites pela ERSE tém por base 0s proveitos permitidos reais
desconsiderando o efeito dos ajustamentos, pelo que séo liquidos de proveitos e incluem uma componente de
custo com capital.

Os custos unitarios aceites pela ERSE néo sdo apresentados para o ano de 2013, na medida em que ainda sao
valores reais.
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Grafico 10-3 - Caracterizacdo da atividade de comercializagao
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Apesar dos custos incorridos pelas RAs com a atividade de CEE revelarem um perfil irregular, ndo se
observando uma tendéncia decrescente, verifica-se que os custos unitarios aceites pela ERSE tém sido,
regra geral, inferiores aos valores incorridos pelas empresass“.

Tendo por base os dados apresentados e o periodo temporal analisado, é possivel verificar que os
custos unitarios por cliente da atividade de CEE apresentam algumas oscilagfes, sem tendéncia
definida, situando-se:

e Entre os 50 e os 56 EUR/cliente, para a EDA, empresa que atua como operador Unico em
territério insular, com um nivel médio de clientes na ordem dos 121 milhares de clientes e cujo
negocio, em fase de maturidade, se encontra significativamente disperso em termos geografico;

e

e Entre os 45 e os 49 EUR/cliente, para a EEM, empresa que atua como operador Unico em

territério insular, com um nivel médio de clientes na ordem dos 137 milhares de clientes e cujo

34 Os custos unitarios aceites pela ERSE situam-se a volta de 42 EUR/cliente na EDA e 35 EUR/cliente na EEM.
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negocio, em fase de maturidade, ndo se encontra condicionado por fatores de dispersao

geogréafica.

Relembre-se que estes valores resultam de uma analise preliminar meramente indicativa, objeto de

aprofundamento futuro, pelo que ndo se deverado considerar nesta fase como valores de referéncia.

E possivel observar também que os processos de faturacdo e cobranca s&o a principal rdbrica de custo

suportada pelas RAs na prossecucdo da funcdo de comercializagdo de energia elétrica.

No caso concreto da EEM, importa referir que os custos relacionados com servicos administrativos e
financeiros, bem como com servicos de apoio ndo sdo passiveis de individualizac&o, pelo que estas
tipologias de custos ja se encontram incluidas nas rubricas de atendimento, faturacdo e cobranga e

reclamagoes.

A par desta andlise, e de acordo com o questionario realizado, a ERSE observou também que a
faturacdo e cobranca é o indutor que obtém maior consenso entre as RA como sendo 0 processo que
regista maior aderéncia a funcdo de comercializagdo, registando igualmente um elevado grau de

aderéncia ao namero de clientes e a energia comercializada.

10.2.4 CONCLUSOES

A definicdo de indutores de custo entre as empresas que desenvolvem a atividade de CEE, bem como a
definicdo de custos de referéncia para esta mesma atividade exige a disponibilizacdo de informacao
detalhada por parte das empresas, bem como uma analise cuidada desta informacgéo por parte da
ERSE, na medida em que se revela essencial ajustar e compatibilizar a informacdo as especificidades

das empresas.

De acordo com a analise prévia realizada, foi possivel concluir de forma clara que os custos unitarios por

cliente sdo sensiveis a fatores como a dimenséo das empresas, localizacao e dispersao do negécio.

Foi também possivel observar, através dos questionarios realizados, que as tipologias de custos que
maior peso assumem no agregado total de custos incorridos com a atividade de CEE® das empresas
analisadas, independentemente das suas especificidades, sdo os processos de faturacdo e cobranca.
Adicionalmente, e de acordo com as duas empresas das RAs, estes consubstanciam-se, também, nos
processos que maior aderéncia registam a funcdo de comercializacdo, bem como ao nimero de clientes

e a energia comercializada.

% No caso da EDP SU esta analise incidiu apenas sobre a parcela dos custos imputados pela EDP SC, conforme ja
referido.

137



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO EM 2014

Andlises complementares

Por ultimo, importa referir que, os custos incorridos pelas empresas com a prossecucao da atividade de
comercializagcdo serdo objeto de monitorizacao futura e de analises adicionais, nomeadamente através
da realizacdo de estudos de benchmarking, com maior enfoque aquando da definicdo dos parametros
para o préximo periodo regulatério. Nomeadamente, a ERSE ir4 realizar analises que permitam definir os
custos de referéncia da atividade de comercializagdo, bem como os drivers de custos mais aderentes a
evolugdo da atividade de comercializag&o.

10.3 AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS CLIENTES DO CUR

10.3.1 ENQUADRAMENTO

O Decreto-Lei n.° 215-B/2012, de 8 de outubro, desenvolve as bases gerais instituidas pelo Decreto-Lei
n.c 172/2006, de 23 de agosto que estabelece o regime juridico aplicavel a atividade do Sistema Elétrico
Nacional. Na base dessa revisédo estiveram as Grandes Opc¢des do Plano 2012-2015, aprovadas pela Lei
n°® 64-A/2012, de 30 de dezembro, no sentido de privilegiar a promocdo da competitividade,

transparéncia dos precos, e do bom funcionamento e efetiva liberalizagdo dos mercados de eletricidade.

Neste sentido, o Decreto-Lei 215-B/2012 atribui a ERSE a responsabilidade de elaboragcdo de um
relatdrio anual indicando os precos recomendados para o fornecimento de energia elétrica em BT, o qual
de acordo com o numero 8, do artigo 50.°, do referido diploma, resulta do somatério das tarifas de
acesso, com os custos de referéncia da atividade de comercializacdo e dos custos médios de referéncia
para as aquisicdes de energia elétrica para fornecimento dos clientes do CUR. Os custos médios de
referéncia para a aquisicdo de energia elétrica sdo determinados de acordo com o mecanismo de
aprovisionamento eficiente de energia elétrica por parte do comercializador de Ultimo recurso previsto no

Regulamento Tarifario, conforme namero 10, do artigo 50.° do mesmo diploma.

Neste quadro, o trabalho efetuado neste primeiro ano pretende lancar as bases para um conhecimento
mais aprofundado sobre a atividade de aquisicdo de energia elétrica e mercado, no que se refere aos
custos médios de referéncia para a aquisicdo de energia elétrica. Este trabalho tem ainda em vista o
desenvolvimento de um mecanismo de aprovisionamento eficiente, a aplicar a partir do proximo periodo
regulatorio.

Assim, apresentam-se em seguida os resultados das andlises realizadas para dar resposta ao estipulado
pelo Decreto-Lei 215-B/2012, de 8 de outubro.
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10.3.2 ANALISE

De acordo com os artigos 86.° a 88.° do Regulamento Tarifario em vigor, cabe ao Comercializador do
Ultimo Recurso (CUR) a incumbéncia de vender a energia produzida pelos produtores em regime
especial que beneficiam de tarifas fixadas administrativamente (feed-in tariffs) e comprar energia elétrica

para abastecer os clientes que se mantém no mercado regulado.

No sentido de analisar os custos associados a aquisicdo de energia elétrica para o fornecimento dos
clientes do CUR, é necessario observar, por um lado, o perfil do consumo dos seus clientes e, por outro,

perceber o impacto dos servicos de sistema.

De uma forma genérica, pode-se decompor o custo da aquisi¢cdo de energia elétrica por parte do CUR
em quatro parcelas: preco de mercado, spread associado ao perfil de consumo dos clientes do CUR, os
custos relativos aos desvios de consumo e custos que derivam de razbes de ordem técnica da prépria

rede.

Para compreender de que forma o perfil de consumos da carteira de clientes influencia o custo de
aquisicdo de energia elétrica no mercado analisou-se o comportamento do preco de mercado, o perfil de

consumos e o custo de aquisi¢cdo do CUR.

O ponto de partida para esta andlise € a verificacdo do preco do mercado grossista, nos Ultimos 4 anos,

por més e por hora.

A Figura 10-1 apresenta os precos do mercado diario por més, bem como o preco médio anual para os
anos de 2009 a 2012. Verifica-se que, em termos mensais nao se consegue estabelecer um padréao de
comportamento dos pre¢os, com excec¢do dos anos de 2010 e de 2011, em que o0s precos mais elevados
ocorreram no segundo terco do ano. Nos Ultimos dois anos os precos médios foram os mais elevados do

periodo em analise, com valores a rondar os 48 €/ MWh e 50 €/ MWh.

Em 2012, os precos médios mensais mais elevados, ocorreram no primeiro trimestre do ano, ao
contrario do que havia sucedido nos anos de 2010 e de 2011, e no periodo de junho a setembro. De
facto, os anos de 2010 e de 2011 apresentaram indices de produtibilidade hidroelétrica elevados,

explicando em parte os precos mais baixos ocorridos nos primeiros meses.
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Figura 10-1 — Preco médios de mercado mensais, de 2009 a 2012
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A Figura 10-2 apresenta os precos médios de mercado por hora para 0 mesmo periodo de anélise (anos

2009 a 2012). Esta andlise permite estabelecer padrdes de comportamento dos precos. Na realidade, os

precos mais elevados, ao longo de cada dia, ocorrem na primeira hora e entre as horas 10 e 24.

EUR/MWh
w
o

Figura 10-2- Precos médios de mercado por hora, de 2009 a 2012
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Em seguida, analisam-se os perfis de consumo dos clientes do CUR para 2012 (Gnico ano para o qual se
disp8e de informacéo relativa as compras de energia por parte do CUR). Dado que os perfis de consumo
sdo diferentes dependendo da fase do ano, a andlise é realizada por trimestre ou seja repartida por
quatro periodos, correspondentes aos periodos trimestrais de entrega de energia elétrica, definidos no
artigo27.° do Regulamento tarifario em vigor (periodo | — 1/1 a 31/3; periodo Il — 1/4 a 30/6; periodo Ill —
1/7 a 30/9 e periodo IV — 1/10 a 31/12).

A Figura 10-3 apresenta o perfil de consumos dos CUR, por periodo horario, para o ano de 2012. Como
se pode verificar, 0 periodo onde existiu maior volatilidade no consumo foi no periodo |, onde ocorreu,
também, uma maior amplitude entre o dia de menor consumo e o de maior consumo. Esta figura
permitem-nos concluir quando a relativa estabilidade do consumo da carteira de clientes do CUR,

sobretudo nos periodos Il e lll.
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Figura 10-3 — Consumos do CUR em 2012 e por periodos (I, II, Il e IV)
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A Figura 10-4 apresenta a evolucdo dos consumos médios dos clientes do CUR por hora, bem como a
evolugdo dos precos médios horéarios. Verifica-se que o consumo dos clientes do CUR segue a
tendéncia do preco médio do mercado, por hora. O consumo € superior nas horas em que 0 preco é
também superior. Neste quadro, o pregco médio do mercado € inferior ao custo de aquisi¢cdo de energia

para o fornecimento dos clientes do CUR.

Figura 10-4 — Consumos médios dos clientes do CUR, pre¢cos médio por hora, pregco médio do

mercado e pre¢o de mercado para os clientes do CUR em 2012
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Para além do diferencial sobre o pre¢co de mercado, o custo de aquisicdo de eletricidade € ainda
constituido pelas parcelas associadas aos desvios de consumo e pela partilha dos custos relativos as
restricfes técnicas e banda de regulagéo. Procedeu-se & analise dos desvios, quer das quantidades quer

dos valores (por defeito e excesso) para 2012. A figura seguinte apresenta essa evolugao.
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Figura 10-5 — Desvios de consumos do CUR em 2012 e por hora
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Por defeito significa que o consumo, em tempo real, é superior ao programa final (resultado dos mercado
diario e intradiarios). Sempre que o consumo € inferior ao programa final, entdo, significa que existe
excesso de energia.

Os custos totais associados aos desvios da procura sdo apresentados na figura seguinte.

Figura 10-6 — Desvios totais de consumos do CUR em 2012

7000000 - r 160000
ld Desvios € e Desvios MWh

6000000 /\ [ 140000

r 120000
5000000 -

- 100000
4000000 - =

w - 80000 E

3000000 -

r 60000
2000000 -

r 40000
1000000 - i ‘ L 20000

0 - T T T T T T T T T T T -0
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro  Dezembro

A Ultima parcela de custos que se adiciona para determinar o custo de aquisi¢cdo de energia elétrica é a
relacionada com os custos com a banda de regulacdo e com as restricbes técnicas. Estes custos nédo
dependem da gestdo do proprio comercializador, mas derivam da gestdo técnica da rede e sao
distribuidos por todos os consumidores. A figura seguinte apresenta, também para 2012, os valores
associados as restricdes técnicas.
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Figura 10-7 — Custos totais com restrigcdes técnicas imputadas ao CUR em 2012
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A estrutura do custo de aquisi¢cdo do CUR foi, em 2012, conforme se apresenta na figura seguinte.

Figura 10-8 — Estrutura do custo de aquisi¢cao de eletricidade pelo CUR
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De uma forma genérica, o custo de aquisi¢cdo de um comercializador depende de:

e Do perfil de consumo da carteira de clientes,

e Da capacidade de previsdo desse consumo e,

e Da dimensao da carteira.

Registe-se que a ultima caracteristica depende da gestdo técnica do sistema. Estas caracteristicas ditam
a dimensao de cada uma das parcelas que se adicionam ao preco de mercado e constituem o custo de
aquisicdo do comercializador. Assim, a definicdo de custos de referéncia para a atividade de aquisicao
de energia elétrica devera ter em consideracao as caracteristicas particulares da sua carteira de clientes,

as curvas de perfil de consumos, bem como a dimensé&o dos clientes abastecidos.
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