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O preco do BFO comegou 0 més de fevereiro

a crescer, sobretudo devido aos sinais de extensdo
de cortes na producdo liderados pela OPEP, tendo
invertido essa trajetdria a meio do més, condicionado
pela desaceleragdo da economia mundial.

As cotagBes dos derivados do petréleo nos mercados
internacionais acompanharam esta tendéncia do BFO
e do WTI.

O butano e o propano acentuaram uma trajetoria
de queda nas cota¢des, empurrada por um inverno
mais ameno do que o normal na Europa.

Os pregos médios de venda ao publico dos
combustiveis em Portugal sofreram uma redugéo,
sobretudo devido ao impacto da pandemia

de COVID-19 na economia global, refletindo-se numa
reducdo de preco das commodities.

Os pregos dos combustiveis rodoviarios foram mais
baixos nos postos de abastecimento operados por
hipermercados, seguidos, dos low cost.

Aveiro foi o distrito que registou os pregos de gasdleo
e gasolina mais baixos. Beja e Braganca, os mais caros.

Vila Real continua a registar, para Portugal
Continental, a garrafa de GPL (butano e propano) com
0 menor custo. Faro, apresenta o mais elevado.

A excecdo do GPL, verificou-se uma subida homologa
nas introdugdes a consumo.

Precos médios praticados em Portugal
fevereiro 2020

GASOLINA
Simples 95

Aditivada 95 1,572

Simples 98 1,632

GASOLEO
Simples 1,402

Aditivado 1,454

GPL
Auto 0,735

PROPANO

BUTANO
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1. Evolugdo do prego do petrdleo bruto

Os mercados de petrdleo, assim como outras
commodities e acGes, sofreram

uma significativa volatilidade

e queda dos precos durante o més

de fevereiro,

—

()

devido a previsao -

de cortes na producdo -
de petréleo, bem como
as preocupacbes com os efeitos
econémicos da pandemia de coronavirus
COVID-19. 60

O més de fevereiro comegou com os contratos

futuros de petréleo a subir devido aos sinais e
de oferta mais apertada e a perspetiva de uma

extensdo dos cortes de producdo liderados pela =0
Organizacdo de Paises Exportadores de Petréleo

(OPEP), mas as preocupacdes continuas com

a COVID-19 limitaram os ganhos. A Russia &2
continuou a avaliar a sua posi¢cdo sobre uma

proposta de cortes mais profundos na producgdo 5

de petrdleo.

A cotacdo do WTI acompanhou a cotagdo do BFO
a um ritmo idéntico durante o més de fevereiro,
comecando a cair no final da segunda semana

de fevereiro, com o surto de coronavirus

a alimentar o receio de uma pandemia com
impactos diretos na procura.

A gqueda da atividade industrial e social nos

53 paises que em fevereiro registavam casos
positivos do novo coronavirus pressionou

a descida das cotacdes de petrdleo que cairam, em
média, 11,3% face ao valor de janeiro, atingindo

o barril valores de cerca de 47 euros, para o BFO

e de 41 euros, para o WTL.

A gueda continua nos pregos do petréleo ocorreu
antes da reunido agendada da OPEP+, onde

se pretendia discutir se se faria cortes mais
marcados para ajudar a combater os efeitos

do surto de coronavirus na procura global

de petréleo

Figura 1-1 — Precos didrios BFO e WTI, FOB
(2018-2020)

Excesso de oferta e
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Fonte: ERSE, Reuters

Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

As cotacGes nos mercados internacionais de produtos derivados do petrdleo acompanham a tendéncia do BFO. No inicio

do més de fevereiro verifica-se um ligeiro aumento do preco das cotaces de derivados devido aos sinais dados pelos paises
produtores de petréleo em relagdo a potenciais cortes na producgdo, seguindo-se uma descida dos pregos motivada pelo
abrandamento da economia mundial devido ao cada vez mais proximo risco de pandemia, segundo a Organizacdo Mundial

da Saude.

A ainda elevada disponibilidade de inventdrio levou a diminui¢cdo da procura dos EUA por gasolinas europeias. Os dados

da Energy Information Administration (EIA) do Departamento de Energia dos EUA mostraram que o stock de gasolina do pais
na primeira semana de fevereiro atingiu valores record. O nivel elevado de stocks armazenados de derivados do petréleo

na Europa e a COVID-19 continuaram durante o més de fevereiro a ameacar a procura por destilados médios,
nomeadamente o jet, motivando uma queda no seu preco.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petréleo

petrolifero em fevereiro e os pregos
dos fretes de gasolina no noroeste
da Europa cairam cerca de 4-5%,
face a janeiro.
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As cotacBes internacionais Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petréleo
da gasolina ao longo de janeiro
acompanharam uma tendéncia
decrescente, essencialmente 0470 4 4c6 .
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A COVID-19 provocou cortes acentuados na producdo chinesa, em resposta a queda nos precos futuros do petrdleo.

A maior refinaria do pais anunciou cortes na refinagdo de cerca de 600 000 bpd. Os valores cada vez menores da cotagdo
do gasdleo criaram em fevereiro pouco impacto no estimulo da procura por este derivado na Europa, que permanece
relativamente moderada, adiantando a temporada de manutencdo de refinarias. A contragdo do setor industrial da zona
euro continuou em fevereiro, agindo como um obstéculo a procura por diesel em todo o continente.

As cotagOes de jet A1l durante o més de fevereiro desceram cerca de 13% face a janeiro. A procura europeia

de combustivel de aviagdo foi pressionada por uma onda de cancelamentos de voos como resultado da rapida propagagdo
do novo coronavirus. Os pregos na regido do Mediterraneo e no noroeste da Europa continuaram em queda devido

a preocupagdes com a persisténcia na auséncia de procura. O impacto no mercado europeu de jet Al tem sido significativo
e terminou o més de fevereiro com o preco abaixo do gasdleo.

A evolugio do preco do GPL Auto Figura 2-3 — Evolucdo das cotacdes de propano e butano

durante o més de fevereiro
acompanhou a tendéncia dos
outros derivados do petrdleo.

O inverno, com o clima mais quente EUR/ke i Propano i Butano
do que o habitual na Europa, 0,55

reduziu a necessidade
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de fevereiro.
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estd também a pressionar os GPL,
embora a queda do prego Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano
do butano neste més tenha
superado a queda dos precos 0,526
no petréleo. 0477 0,483

465

oam1 -

A maioria dos precgos das i i i

commodities esteve em declinio dez 2019 jan 2020 fev 2020 =0,208/ke
em consequéncia das preocupacdes

com o impacto do coronavirus
na economia global.

O precgo do butano e do propano
manteve uma trajetdria
descendente durante o més

de fevereiro, agravando a trajetéria
no final do més. Em média,

a cotacdo internacional do butano
foiem fevereiro 18% superior

a de propano.

Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas
1,524 €/l 1,569 €/1
m AH% m
dezembro 2019 janeiro 2020

No inicio do ano 2020, o prego médio de venda
ao publico (PVP) da gasolina simples 95 aumentou
cerca de 3% face a dezembro de 2019. O més

de fevereiro terminou como PVP a descer cerca
de 1,6% face ao més anterior.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde aos impostos, que na gasolina
representam aproximadamente 62%.

A cotacdo internacional e o respetivo frete constituem cerca
de 25%, a margem de retalho 10,5%, a incorporagdo

de biocombustiveis representa menos de 3% e a logistica

e reservas correspondem a menos de 1% do PVP médio.

Os hipermercados sdo os operadores do Sistema Petrolifero
Nacional (SPN) com pregos mais competitivos (cerca de 7%),
tendo em média disponibilizado ao consumidor no més

de fevereiro gasolina simples 95 a 1,455 €/I. Seguem-se 0s
operadores que representam marcas low cost, com pregos
cerca de 5% inferiores aos dos postos de abastecimento que
operam sob insignia de uma companhia petrolifera.

Ainda durante o més de fevereiro, adquirir gasolina 95
aditivada, custou aos consumidores cerca de mais 2%
do que gasolina simples 95. Este acréscimo devido

a aditivacdo de combustivel, foi mais pronunciado

na gasolina 98 (5%).

Figura 3-1 — Decomposicdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95

1,544 €£/|

Margem de retalho
10,5%

Incorporagio de biocombustiveis
2,7%

Logistica e reservas
0,4%

Cotagio e frete
24,5%

fevereiro 2020
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de precos da gasolina simples
95 no retalho

— — —® Companhias
1,561 £/1

A +5,3%

\
® Low cost
1,478 £/l

A+ 1,4%

- — —® Hipermercados
1,455 £/l

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas

N
e Aditivada
1,572 €/

A+1,8%

- -@ Simples
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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3.2. Gasdleos

1,408 £/ 1,456 £/1

A +3,4%

dezembro 2019 janeiro 2020

No inicio do ano 2020, o PVP do gasdleo simples

aumentou cerca de 3,4%, face a dezembro de 2019.
O més de fevereiro encerrou com o PVP em tendéncia

decrescente (-3,7%), colmatando a subida
do més anterior.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde aos impostos, seguida do valor
da cotagdo internacional e frete, as quais,
cumulativamente representam cerca de 88%.

As componentes com menos expressao

na formulacdo do preco médio de venda

ao publico, no caso do gaséleo sdo

a incorporagdo de biocombustiveis (cerca

de 3%) e a logistica e constituicdo de reservas
estratégicas (inferiores a 0,5%). A margem

de retalho média para o gasodleo simples
praticada pelos operadores do SPN rondou,
em fevereiro, os 12%.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores do SPN com precos mais
competitivos (em 8,5%), tendo em média
disponibilizado ao consumidor no més de
fevereiro gasodleo simples a 1,302 €/I.
Seguem-se 0s operadores que representam
marcas low cost, com pregos 6,2% inferiores aos
dos postos de abastecimento que operam sob
insignia de uma companbhia petrolifera.

Ainda durante o més de fevereiro, adquirir
gasoleo aditivado, custou aos consumidores
de combustiveis cerca de mais 3,5% do que
gasoéleo simples. Estes precos médios

de combustiveis s3o retirados do Balcdo Unico
da Energia com base nos dados introduzidos,
pelos operadores do SPN.

A determinagdo do prego médio tem como base
a média aritmética simples dos precos
reportados pelos operadores.

Figura 3-4 — Decomposicdo do preco médio de venda
ao publico de gaséleo simples

1,402 €/1

Impostos
® 56.0%

Margem de retalho
—--®123%

=% 30y

/ lLogistica e reservas
_-* 4%

)| Cotagio e frete
32,1%

fevereiro 2020
Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-5 — Diferenciacdo de pregos do gaséleo simples
no retalho

e
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-6 — Diferenca de precos entre gasdleo simples e aditivado

i
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

f Incorporacéio de biocombustiveis
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3.3. GPLAuto

0,681 /1 0,728 €/

A-l—ﬁ,g%

dezembro 2019

No inicio do ano 2020, o preco médio de venda ao publico
de GPL Auto aumentou de forma mais expressiva em cerca
de 7%. Fevereiro registou um ligeiro aumento neste

combustivel, em cerca de 1%.

O GPL Auto ndo possui incorporacao

de biocombustiveis. Os impostos e a cotacdo e frete
representam mais de 2/3 do preco médio pago

pelo consumidor.

A componente do preco médio de venda

ao publico, com menor expressao, continua
a ser a logistica e constituicdo de reservas,

a semelhanca da gasolina e do gasdleo.

A margem de retalho média para o GPL Auto
praticada pelos operadores do SPN rondou,
em fevereiro, os 26%.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores do SPN com precos mais
competitivos (cerca de 13%), tendo em média
disponibilizado ao consumidor, no més

de fevereiro, GPL Auto a 0,660 €/I. Seguem-se
0s operadores que representam marcas low
cost com precos 12% inferiores aos dos postos
de abastecimento que operam sob insignia

de uma companhia petrolifera.

janeiro 2020

Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de GPL Auto

0,735 €/l

Margem de retalho
-——-® 256%

Logistica e reservas
12%

Cotag3o e frete

* 34,3%

fevereiro 2020

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciag¢do de pregos do GPL Auto
no retalho

- - — —® Companhias
0,761 £/

\ A+ 11,6%

A"
® Low cost
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A+ 1,7%

— — — —@ Hipermercados
0,660 £/

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petroleo liquefeitos Figura 4-1 — Desagregacdo dos prec¢os de gas propano para

as garrafas G26 e G110

O PVP do gés propano e do gas butano é retirado
do Balc3o Unico da Energia com base nos dados introduzidos,

na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional 93,07 €
2,07 €fkg

e com volumes de vendas anuais superiores a 1000 garrafas.

A metodologia utilizada para o cdlculo do PVP tem como base
a média aritmética simples dos precos reportados pelos

operadores para as garrafas de 11 kg (G26) e 45 kg (G110) 4 N
de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano. L -0 gggem e retaiho
90,51 € 92,56 € 26,39 €
2,01 £/kg 2,06 £/kg 2,35 £/kg e Impostos
e 7T2L9% _ @ Enchimento
_g Margem de retalho f{ 3,5%
7 585% )
25,65 € 26,08 € Erchiment 4
— nchimento
2,33 €/kg 2,37 €/kg ’ .3‘0% ! | _ g Logistica e reservas
0.8%
_ ¢ Logistica e reservas
7T 07%
= Cotacao e frete
_ _a Cotacdo e frete --9
-»
- 15.0% 18,5%
dezembro 2019 Janeiro 2020 fevereiro 2020
O gés engarrafado continua a ser a forma de energia Figura 4-2 — Desagregagdo dos pregos de gas butano para
mais usada em Portugal para cozinhar e para as garrafas G26 e G110
aquecimento doméstico, sendo o butano o mais utilizado.
Pese embora o prego da cotagdo internacional do propano 68.95 €
seja inferior a de butano, Portugal é excedentario em butano, 125 £/ke
ndo necessitando de recorrer ao mercado internacional. Este _ o 'mpostos

facto tem como efeito o preco médio por kg de butano ser 24,8%

inferior ao de propano.

I8 Margem de retalho
312%

67,79 € 68,42 € 26,49 € Impostos - Enchimento
123 €/kg 124 €/kg Jotekg @225 4 sa%
-
Margem de retalho
L ~®50,5%
25,84 € 26,23 € Enchimento Logistica e reservas
1,99 €/kg 2,02 €£/kg ,~93,3% 1,4%

!

>

Logistica e reservas
~~®0,8%

Cotacao e frete

—e Cotacao e frete
®229%

37,2%

dezembro 2019 janeiro 2020 fevereiro 2020

Tipologia das garrafas

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE E
% 8
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5. Variagdo regional

5.1. Gasolinas e gaséleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gaséleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em fevereiro, a diferenca de valor entre
o prego médio nacional e o prego médio
nos distritos portugueses para a gasolina
simples 95 e gasdéleo simples é
genericamente mais elevada nos distritos

Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

E{S+O,3% 1,548 €/1
+0,5% 1,409 €/

HB-O,S% 1,536 €/1
-0,6% 1,393¢/

B +0,1%
+0,2%

Eﬁ -0,8% 1,532¢/

do litoral, a excecdo de Aveiro, Braga -0,7% 1,392€/
e Coimbra.
Beja e Bragancga continuam a ser os E-0,2%
distritos onde os combustiveis rodoviarios -0,4%
se verificaram mais caros face ao preco
médio nacional.
H0,0% 1,543¢/
. . -0,29 ,400 €/1
Aveiro, Braga, Santarém e Castelo Branco, 0,2% 1,400€/
continuam a ser os distritos com gasolinas
e gaséleos mais baratos, em Portugal
Continental.
Em mais de metade dos distritos, B +0,7% 1,552¢/
a diferenca de pregos médios por litro +0,7% 1,412¢/
de combustivel ndo ultrapassa os
5 céntimos.
Nos Acores e na Madeira vigora um
regime de precos maximos de venda
ao publico da gasolina sem chumbo 1095
e do gasodleo rodoviario.
E-0,2%
+0,0%
E&-4,6% 1,476 €/|
-10,8% 1,265¢/I
Madeira
Acores
B -7,6% 14356
-10,8% 1,265¢/I

\

1,545 €/I
1,405€/1

1,540 €/1
1,397 €/1

B -0,4%
§-0,5%

1,541 €/1
1,403 €/I

B +0,1%
B 4+0,3%

Bl +0,1% 1,546¢/
1,400 €/1

1,537 €/l
1,396 €/1

+0,3%
+0,6%

+1,6%

. +1,4%

1,545 €/1
1,407 €/1

-0,1%

/

D

B +0,7%
E\L +0,5%

B -0,5%
51 -0,6%

Eﬁ +0,3%
B +0,6%

1,548 €/1
1,411 €/I

1,568 €/I
1,422 €/1

B +1,5% 1567¢n
B 41,6% 1,424¢

B -0,1%

0,0%

1,554 €/1
1,409 £/1

1,536 €/1
1,394 €/1

1,548 €/1
1,411 €/l

Gasoleo simples

1,542 €/1
1,402 €/1

m Gasolina simples 95

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os precos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em fevereiro, a diferenca de valor entre
o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos é mais pronunciada
principalmente a sul de Portugal, sendo
o gas engarrafado mais caro, sobretudo
nos distritos de Faro, Beja e Setubal.
Contrariamente, os distritos mais a norte
do pais, como Viana do Castelo, Vila Real
e Braganca apresentam os pregos de GPL
engarrafados mais baratos.

Os distritos do interior mais préoximos
de Espanha também gozam de precgos
mais baixos, a exce¢do de Castelo Branco.

Em metade dos distritos, a diferenca
de precos médios das garrafas de GPL
é inferiora 1 €.

Nos Acores, o preco maximo do gas
butano, o mais usado, é definido pelo
Governo Regional e a incidéncia fiscal nos
é inferior a do continente portugués

em 39 % no gas butano.

i -0,3% 26,41 €
#---

Madeira

Figura 5-2 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito

#-4,3%
#-5,5%

#-1,9%
#-1,3%

25,40€
25,02 €

26,01 €
26,04 €

#-1,7%
-2,1%

#-0,6%
#-0,8%

26,33 €
26,19 €

#+2,3%
f+2,6%

#+1,5%
+1,4%

#+1,9%
f+1,4%

26,90 €
26,76 €

27,02 €
26,75 €

26,04 €
25,85€

27,11€
27,08 €

#-0,5%
§-0,6%

i +1,6% 26,91¢€
] +2,1% 26,95¢

Acores

i -37,8% 19,22 €

#+3,4%
0 +3,7%

# -56% 2510¢
B -6,4% 2481¢

2635€
26,23 €

0,0%
+0,7%

+1,8%
+2,1%

27,41€
27,41€

/

i -2,9% 25,74¢

i -3,1% 25,58¢

#-1,1%

- bk-05%

#-0,5%
#+0,1%

#+1,3%
+1,2%

#-4,9%
§-4,9%

26,49 €
26,57 €

26,97 €
26,95€

26,36 €
26,40 €

26,85 €
26,72 €

25,26 €
25,15€

S
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

26,20 €
26,26 €
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6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

O consumo de combustivel no inicio
do ano de 2020 (considerando

a gasolina, o gasoleo, o jet e o GPL)
diminuiu face ao més de dezembro.

Durante o més de fevereiro,
registaram-se quedas, face a janeiro,
nos consumos de todos os
combustiveis do cabaz de derivados
do petrdleo na ordem dos 6,5%.

O consumo mensal de gasolina,
gasoleo e jet, em fevereiro de 2020,
aumentou face ao periodo homélogo
anterior em 3,4 kton, 1,3 kton

e 12,8 kton, respetivamente.

Por outro lado, o GPL registou uma
diminuicdo de introdugdes
a consumo” de 5,1 kton.

O gasdleo continua a ser

o combustivel mais consumido

no mercado nacional, representando
quase 35% do mix de combustiveis
derivados do petrdéleo, seguido pelo
jet (14%), gasolina (13%) e, por
ultimo, o GPL (6%).

Figura 6-1 — Introducdes a consumo de combustiveis
derivados do petréleo

602,7 kton
-—--o GPL
--0 Jet

- -® Gasoleo

v oo
- - ® Gasolina

fevereiro 2020

674,0 kton

v

dezembro 2019

644 4 kton

janeiro 2020

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparagdo de introdugbes a consumo entre periodos
homdlogos

602,7 kton

fevereiro 2020

582,1 kton

590,1 kton

A B A

fevereiro 2018 fevereiro 2019

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas

BFO — petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Europa) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;

EIA — Energy Information Administration, agéncia americana responsavel por recolher, analisar e divulgar informag&es sobre energia;

EUA — Estados Unidos da América;

FOB — Free On Board, modalidade de reparticdo de responsabilidades, direitos e custos entre comprador e vendedor, no comércio de mercadorias;

GPL — gases de petrdleo liquefeitos;

G26 e G110 — O tamanho das garrafas de gas estd normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110.
Consulte o Catdlogo de garrafas de GPL comercializadas em Portugal da ERSE;

1.0. — indice de octanas;

Jet — combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

OPEP e OPEP+ — Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados;

WTI — West Texas Intermidiate. Tipo de petréleo bruto.

* Quantidades de produtos petroliferos mensalmente introduzidas no mercado nacional, diretamente ou por interposta entidade, reportadas pelos
operadores obrigados, através do Balcdo Unico da Energia.

11


https://www.erse.pt/media/i42dlz30/cat%C3%A1logo_garrafas-comercializadas-em-portugal_gpl.pdf

