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1 INTRODUGAO

Os proveitos permitidos para as atividades reguladas a recuperar por aplicacdo das tarifas definidas para

2020 foram calculados nos termos do Regulam@&atdario (RT) em vigor

Os parametros e metodologias regulatérias aplicados no célculo dos proveitos permitidos de 2020 sao
SELX Iyl R2a y2 R20dzySyid2 a4t NNYSGiNR& RS NB3IdzA | cen 2

A definicdo dos proveitos pameano de tarifas assenta no célculo dos proveitos permitidos para esse ano,
com base em previsfes para a evolugdo da atividade, e no calculo dos ajustamentos dos proveitos
permitidos dos dois anos anteriores. O célculo e a analise dos fatores quanju&ifses ajustamentos,

relativos a 2018 e 2019, encontra® neste documento ao nivel de cada atividade regulada.

O apuramento dos ajustamentos dos proveitos permitidos dos operadores é um processo essencial do
calculo tarifario. Este exercicio garante @seproveitos incorporados nas tarifas reflitam os objetivos
pretendidos aquando da definicdo das tarifas e cumpram o definido no RT. Para o presente processo
tarifario, sdo analisados os dados reais com impacte no calculo dos proveitos permitidosae\20d&s
estimados para 0s custos com impacte nos proveitos permitidos de 2019 e as previsdes das empresas para

0 ano de 2020.

Relativamente a 2018, fa2 uma andlise do balanco de energia elétrica e das contas reguladas, por
atividade, das empresasguladas (REN, REN Trading, Enondas, ADENE, EDP Distribui¢cdo, SU Energia, ED.
e EEM) e comparase os valores ocorridos com os que tinham sido considerados para o calculo das tarifas

a vigorar em 2018. Determinase e analisarse as diferencas entre valsreeais e provisorios e calculam

se 0s ajustamentos a considerar em cada atividade. De uma forma sucinta, 0s ajustamentos correspondem
a diferenca entre os proveitos permitidos definidos para uma atividade e os montantes recuperados pela
empresa por apliggio da respetiva tarifa. Valores elevados de ajustamentos podem significar evolugbes

nao previstas: i) nos custos da empresa ou ii) nas variaveis de faturacdo que compdem a respetiva tarifa.

No que se refere a 2019, caleska o valor provisério do ajustamto aos proveitos permitidos das

atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica (CVEE) do Agente Comercial e do Comercializador de

10 Regulamento Tarifario constante do Regulamento n.° 619/2017, de 23 de novembro de 2017, publicado em Diario da Republica,
2.2 sérieq n.° 241,de 18 de dezembro de 2017.
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altimo recurso, bem como os ajustamentos provisérios do CAREXtividades de Gestdo Global do
Sistema (GGS), Transgode Energia Elétrica (TEE), Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE), no Continente
e das atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AEEGS), Distribuicdo de Energ

Elétrica (DEE) e Comercializacao de Energia Elétrica (CEE), nad\REgiomas dos Acores e da Madeira.

Todas as referéncias a artigos, designacdes e siglas utilizadas ao longo deste documento, bem como a

atualizacao financeira estdo de acordo com RT em vigor.

Os proveitos permitidos sdo apresentados nos capiflilest do presente documento por atividade

regubda das seguintes entidades:
1 Agente ComercialREN Trading, SA,
1 Operador Logistico de Mudanca de Comercializador (O] .AMQENE Agéncia para a Energia,
9 Entidade concessionéaria da Rede Nacional de Transporteq(REN) SA,
1 Entidade concessionaria dadeeéNacional de Distribuicdo (RMEBDP Distribuicdo, SA,
1 Comercializador de ultimo recure®U Eletricidade,
1 Concessionaria do transporte e distribuicdo da Regido Autonoma dos AEXRSSA,

1 Concessionaria do transporte e distribuidor vinculado dé&&égitonoma da Madei@EEM, SA.

No que diz respeito as previsfes, em que assentam 0s proveitos permitidos, estas tém subjacentes as
projecOes efetuadas a data para a evolugdo do contexto econémico e financeiro das atividades reguladas
para 2020, a an&k das previsdes das empresas reguladas e os parametros definidos para o periodo
regulatorio 2018020. Os principais fatores exdgenos, cujas evolugdes previstas condicionam os proveitos
permitidos, s&o a procura de energia elétrica, analisada no docurdehtt NI OG SNAT I ,en 2 RI
SYSNHAIF St SUNAROF SY HnHnéX 2& LINBe2ad R2a& 02Yo0dzad
como o contexto macroeconémico. Os aspetos mais relevantes desses vetores sdo apresentados nos
capitulos2 e 6 deste documento. No exercicio de definicdo pdosveitos permitidos, sdo igualmente
consideradas as previsdes das empresas para 0s seus custos de investimentos e de exploracdo, sendo est
andlise efetuada a luz das metodologias regulatérias estabelecidas para cada atividade e dos parametros

em vigor.

2 Capital expenditurgle um modo geral correspondem aos custos capital isto €, a remuneracéo do investimento acrescida
da amortizacao
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O documento incorpora, igualmente, no capitGloanélises complementares efetuadas em variaveis
criticas das atividades sujeitas a regulacdo. A autonomizacao dessas andlises num capitulo individualizado
justificase porque as suas conclusées podem ter impactes transversais no processo de definicdo dos
proveitos permitidos, como séo 0s casos da analise aos precos de transferéncia das operagdes intragrupo
e a definicdo do calculo das contrapartidas aos municipios das Regides Auténomas pela utilizacdo do
dominio municipal pelas redes em BT, ou ainda poagegislacao em vigor refere, expressamente, que

as variaveis em causa devem ser definidas ou analisadas pela Entidade Reguladora dos Servi¢cos Energéticc

(ERSE), como sucede com os custos de referéncia da atividade de comercializacao.

No final do documento, no capitBpé feita uma avaliacéo da informacao recebida por parte das empresas
reguladas para calculo dos proveitos péidos, no que se refere a sua qualidade e aos prazos de envio.
Importa sublinhar que as empresas reguladas tém obrigacbes de prestacdo de informacdo que estdo
consagradas na lei e na regulamentacdo da ERSE. A prestacdo de informacao correta e desmtas dos pr
definidos regulamentarmente é uma etapa essencial no processo de célculo de proveitos, permitindo a

ERSE ter o conforto necessario para a sua boa execucao.
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2 PRESSUPOSTOS

2.1 VARIAVEIS MONETARIAS

Os valores dos proveitos permitidos para 2020 para as atividades das empresas reguladas sdo calculados
com base em pressupostos definidos para um conjunto de variaveis, ent@Esagta além da procura
RS SYySNHAI SftSUNAROF FylftAalrRIF y2 R20dzYSyaz2 a/ N

destacamse as seguintes pelo seu impacte no nivel de proveitos:
i Taxa de inflagdo, medida através do deflator do PIB (Produtndrieuto),
1 Taxas de juro spreads

1 Custo de aquisicao de energia para fornecimentos do CUR (Comercializador de ultimo recurso).

TAXA DE INFLAGAO

O deflator do PIB é um instrumento utilizado para medir a inflagéo registades& cgaum indicador de

periodicidade anual que integra os precos de todos 0s bens e servicos que existem numa economia.

Este indicador, ndo tendo por base um cabaz fixo de bens e servicos como o Indice de Precos no
Consumidor, reflete, automaticamente, o efeito inflagdo resultdattodas as alteragbes aos padrdes de

consumo, assim como a introdu¢éo de novos bens e servigos.

Deste modo, e sendo a energia elétrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, dedtise simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, h4 vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que

mede a inflacao.

A ERSE avalia as previsGes das empresas para o deflator do PIB utilizado para atualizar os custos, 0
proweitos e os investimentos para o ano de 2020, monitorizando a sua evolugéo relativamente as previsdes

utilizadas pela ERSE.

As previsdes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal em 2019 e

2020, séo apresentadas Quadro2-1.
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Quadro2-1 - Previsdes para o deflator do PIB

Unidade: %
FMI CE OCDE
2019 1,5 1,4 11
2020 1,7 1,6 1,6

Fontes: FM¢ Portugal: 201%rticle IV Consultation, Country Repdot 19/221, jul.2019;
Comissédo Europeia (GPrevis6es econodmicas, maio 2019; OdB®nomic Outlookaio

2019;

As previsdes das empresas para 2019 e 2020 encosta@imtetizadas nQuadro2-2.

Quadro2-2 - Prevsdes das empresas para o deflator do PIB

Unidade: %
REN EDP Distribuig&o SU EDA EEM
%9 Eletricidade
2019 15 15 15 1,2 1,0
2020 15 15 15 0,9 1,7

Fonte: REN, EDP Distribui¢cdo, SU Eletricidade, EDA e EEM

O IPIB adotado pela ERSE para 2020L.¢6éfe e corresponde a previsao da Comissao Europeia, de maio de

2019. Este valor é muito proximo do valor previsto pelas empresas.

O IPIB adotado pela ERSE para 2019, definido no RT em vigor, corresponde a variagdo terminada no

segundo trimestre de 2019 plitada pelo INE (Instituto Nacional de Estatistica), cujo valor €*1,51%

SPREAR APLICAR AOS AJMENTOS 2019

O RT em vigor estabelece que seja aplicadepmeadpara cada ano de calculo dos ajustamentos dos
proveitos permitidos. Neste sentido, definicdo despreada aplicar aos ajustamentos de 2012)ttorna

se relevante uma analise da evolucao recente e perspetivas das taxas de juro de curto e médio prazo.

3 Calculado com base no relatério das contas nacionais trimestrais, referentes ane&frér2019 (base 2016), publicado pelo
INE.
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Como se observa ridgura2-1, no seguimento da expansédo da crise das dividas soberanas na Europa,
nomeadamente dos paises da periferia, regist®wma subida acentuada dgeldsdas obrigacbes

soberanas (OT) até ao primeiro trimestre20é.2.

Figura2-1 ¢ Evolu¢do dasgldsdas obrigacdes a 2 anos da Republica Portuguesa

-
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Fitchdowngrade
Brexit
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— Yield obrigagdes portuguesas 2 anos Yield obrigacdes alemés 2 anos

Desde a intervengdo do BCE (Banco Central Europeu) anunciada em julho de 2012 no sentido de
desenvolver todos os esforcos necesséarios para garantir a manutengcdo da moeda Unica europeia,
observouse uma queda acentuada dggldsdas OT, também justificageela relativa estabilizacdo do

engquadramento financeiro e macroeconémico nacional, a qual se concretizou na subida greaxding). do

O periodo de 2018 até ao presente temcaracterizado por uma queda galdspara niveis negativos,

efeito do contextauropeu (de desaceleracdo econdmica), da evolucao favoravel da execucao orcamental,
e de, pela primeira vez desde 2011, todas as principais agéncias atribuiratimgoe investmentgrade

a divida portuguesa, tenese verificado mesmo um nowpgradedo rating para BBB por parte da S&P,

em maio de 2019, bem como uma melhoriaQlgtlookpara positivo por parte da Moodys e da S&P, em
agosto e setembro de 2019, respetivamente. Neste contextpielisdas OT a 2 anos registaram um

minimo de-0,66% em fembro de 2019.

Embora se verifique uma situacaoyikldshistoricamente baixas, permanece, no entanto, um cenario de

alguma incerteza, que se reflete, nomeadamente, no facto de a divida soberana portuguesa se manter com
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ratings ainda baixos. Desta formas yieldsdas OT poderdo continuar consideravelmente suscetiveis a
alteracdes de cenario econdmifinanceiro nacional e/ou internacional, nomeadamente as alteracdes de

politica monetéaria do BCE.

Em termos de politica monetéria e evolucéo das taxagaeumercado monetario interbancario, pede

se observar n&igura2-2 a evolucéo das taxasfi* e da facilidade de depésito do BCE e das taxas Euribor

a l e 12 meses. Nesta figura, destsea tendéncia de descida das taxas de juro Euribor observadas desde
2012, tendo a Euribor a 1 més registado valores negativos a partir do inicio de 2015 e a Euribor a 12 meses
a partir do inicio de 2016. Esta redudis taxas Euribor foram fruto, entre outros fatores, das alteracbes

de politica monetaria do BCE, tais como os cortes registados em marco de 2016 efaparea0,00% e

da taxa da facilidade de depésito padat0%, assim como o anuncio, na mesma ditajm pacote de

medidas expansionista@uantitative Easin¢QE), mais agressivo do que o esperado.

Figura2-2 - Taxagefie da facilidade de depésito do BCE e taxas Euribor a 1 e 12 meses

N > H
S S S
O S

—Taxa Refi BCE Taxa da facilidade de depdsito BCE

Euribor 1 més - Euribor 12 meses

! O N
Q QS >
S S

Fonte: ERSEeRers

4Taxa de juro do BCE aplicavel as operacg8es principais de refinanciamento do Eurosistema.
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Embora no primeiro trimestre de 2019 se tenha registado uma recuperacéo da Eurikse, dbservado
desde entdo uma descida destas taxas de juro de curto prazo. No final de novembro, as cotacdes para as

Euribor a 1 e 12 meses fixara® em-0,437%e -0,273%.

Para esta evolucdo contribuiram as declaragcdes do governador do BCE admitindo a possibilidade de
implementar novos estimulos (incluindo corte nas taxas diretoras ou a reativacdo do programa de compra
de ativos), caso ndo se registe uma melhdoiautiookeconémico e um regresso sustentado da inflagdo

a meta de 2%. Estes estimulos foram concretizados, na reunido do BCE de setembro, com a decisao de
cortar a taxa de facilidade de depdsitos@éd% para0,5%. Nesta reunido o BCE decidiu tamledmdaiar

o programa de compra de divida a partir de novembro de 2019, a um ritmo de cerca de 20 mil milhdes de
euros por mésO BCE tinha anunciado o fim deste programa em dezembro de 2018, quando os sinais

econdmicos apontavam para uma retoma econémieapabou por ndo se consolidar.

No atual contexto continua a ser expectavel que estes niveis de taxas de juro historicamente baixas se
possam prolongar por algum tempo, dado os atuais niveis de inflacdo ainda relativamente reduzidos na

zona euro e o abramgnento de algumas economias europeias.

A inflacdo média anuabre(que ndo considera os precos de energia)-senmantido estavel em niveis
ligeiramente acima de 1% da zona euro, tesedosituado, em outubro de 2019, nos 1,13@4de

Figura2-3), o que corresponde a uma ligeira diminuicdo face ao final de 2018 (1,212% em dezembro)
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Figura2-3 - Taxas de inflagdo Portugal e Zona Euro
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Fonte: ERSE, Reuters

Com base nestes fatores, é de esperar que as taxas de juro de curto prazo na zona euro se mantenham em
niveis baixos, num contexto de adiamento das expetativas de mercado quanto a uma subida das taxas

diretoras do BCE.

Importa, igualmnte, destacar a diminuicdo do diferencial gaddsdas obrigacdes portuguesas com
maturidade a 2 anos face yisldsdas obrigacdes alemés com mesma maturidade. O impacto do programa
de QE do BCE e a estabilizacao das condi¢cdes econdémicas e financeonginto da zona euro é
igualmente visivel nkigura2-4, apresentandese a evolucao dageldsdas obrigacdes do Estado com
maturidade de 2 anos dslemanha, da Franca e da Irlanda, para além de Portugal. Obsewe a queda

dasyieldsdas obrigacdes nesses paises tem sido notoria.

10
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Figura2-4 - Yieldslas obrigac6es a 2 anos (média mével de 30 dias)

3,5

— Yield obrigac¢des portuguesas 2 anos
3,0 Yield obrigacBes alemas 2 anos
25 Yield obrigacgdes francesas 2 anos

— Yield obrigacOes irlandesas 2 anos

-0,325%
-0,518%

Fonte: ERSE, Reuters

E de salientar que a continuacéo da existéncia de alguns riscos politicosBrexibllem como os sinais
de desaceleracdo econémica nas maiores economias europeias e a atuacao recente do BCE poderdo

continuar a pressionar em baiagyieldsde mercado.

NaFigura2-5 podemos observar a evolugédo gésldsdas obrigacdes da EDP e REN de mais curto prazo
desde o inicio de 2017.e&olucdo dagieldsdestas obrigagdes reflete as condi¢des de financiamento das

empresas, que tém acompanhado as condigdes econémicas e financeiras do pais e da zona euro.

Observase assim que, em termos globais, no periodo em analiierenca entresyieldsdas obrigagdes
das empresas e a Euribor a 12 meses e a OT a 2 anos apresenta uma tendéncia derdbecidenha
registado uma subida ligeira a partir do segundo trimestre de 2018 e até ao primeiro trimestre 2019, face

aos niveis baixos de flrde 2017 e inicio de 2018.

11
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Figura2-5 - Evolucao dagieldsdas obrigacfes da EDP e REN de curto prazo
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Fonte: ERSE, Reuters

Ou seja, observee que a evolucéo das condi¢cdes de financiamento tende a acompanhar a evolucéo das
yieldsdas OTs a 2 anos, mantersi® todavia, acima, revelando assim também alguma sensibilidade
relativamente a qualquer alteracao ligeira de cenario @oofinanceiro nacional e/ou internacional,

nomeadamente as alteracdes de politica monetéaria do BCE.

Deste modo, face a relativa estabilidade do enquadramento financeiro e ao verificado no ano anterior,
entendeuse manter o valor dspreadpara 2019 en®,50 pp (pontos percentuais), igualsgyeaddo ano

2018 que foi definido para um valor de 0,50 pp (que passa sspeeadpara t2).

Deste modo, para as empresas reguladas do Continente e das Regides Autéapreasho ano t1, em
pontos percentud, a aplicar sobre a taxa média de juro EURIBOR a doze meses, calculada com base nos

valores diarios ocorridos entre 1 de janeiro e 15 de novembro de 20),9(tle 0,50 pp

5Estes preadssédo definidos no pressuposto da gestdo eficiente das empresas reguladas, que subtende a adequacgao das politicas
de financiamento dessas empresas, designadamente em termos temporais, ao RT em vigor.

12
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TAXAS DE REMUNERAR®AS ATIVOS

As taxas de remuneracdo dos ativos resultanmd#bdologia de indexacdo constante do documento
Gt F NNYSGNRPE RS NB3IdzA Feen2 LIFNF 2 LISNN2R2 HAamy | i
proveitos permitidos das atividades reguladas efstem posteriorj através dos respetivos ajustamentos,

no ambito do RT.

Com base nas caracteristicas do mecanismo de indexacéo, caledapanvalores do custo de capital
finais para 2018, as suas estimativas para 2019 e as previsdes para 2020, tendo em conta 0s Ultimos valores

disponiveis.

As taxas finaisgpa 2018, estimadas para 2019 e previstas para 2020 sdo apresentadas no quadro seguinte.

Quadro2-3 ¢ Taxa de remuneragao para 2018, 2019 e 2020

2018 2019 2020

Metodologia Parametros 204820 Tarifas Final Tarifas Final Tarifas

Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativog
atividades de DEE em AT/MT, CVEE| 5,75% 5,42% 5,42% 5,13% 5,13%
Comercializagéo

Valor previsto para o indutor a aplicar §
correspondente parcela de TOTEX ng

0, 0, 0, 0, 0,
atividade de DEE em BTaxa de 6,00% 5.67% 5.67% 5,38% 5,38%
remuneracgao (%)
Taxa de remuneracéo a aplicar aos ativog o o o o o
atividades de TEE, GGS e AEEGS (EDA 5,50% S.17% 5.17% 4.88% 4,88%
Taxa de remuneracgéo a aplicar aos ativos 6,.25% 5.92% 5.92% 5.63% 5.63%

atividades de TEE a custosréferéncia

Assim, os valores das taxas de remuneracdo finais para o ano de 2018 do setor elétrico ficaram definidos
em 5,42% para as atividades de DEE, CVEE e Comercializagdo, e 5,17% para as atividades de TEE, GC
AEEGEDA, EEM). As taxas de remuneracédo definitivas de 2018 s&o, assim, 0,33pp mais reduzidas do que
as taxas de remuneracao consideradas em Tarifas de 2018. As taxas de remuneracdao finais de 2019 fixaram
se em 5,13% para as atividades de DEE, CVEE e Cagdioiab 4,88% para as atividades de TEE, GGS e
AEEGS (EDA, EEM), sendo assim 0,29pp mais reduzidas do que as taxas de remuneracao consideradas ¢
Tarifas de 2019.

13
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As taxas definitivas de 2020 serdo calculadas com base na metodologia de indexacdoddefinida
R20dzySyd2 at | NNYSGiONRA RS NB3dzZ | een2 LI NI 2 LISNN2R

TAXA A APLICAR PARALISAMENTO QUINQUENDO SOBRECUSTO B@QUISIGAO DA EBERELETRICA A PRUDRES
EM REGIME ESPECIAL

O Despacho n.° 11568/2015 de 15 de outubro, do Secretariokttado da Energia, publicado nos termos

do disposto no n® 6 do artigo 2° da Portaria n°® 279/2011, de 17 de outubro, na redacdo da Portaria
n°® 146/2013, de 11 de abril, estabelece um conjunto de parametros para calculo da taxa de remuneracéo
do alisamentoquinquenal dos proveitos permitidos referentes aos sobrecustos com a aquisicdo de
eletricidade a produtores em regime especial para tarifas aprovadas a partir de janeiro de 2015, de acordo
com a metodologia definida no artigo 78Uo Decretd_ei n.° 29/206, de 15 de fevereiro, na redacao do
DecretelLei n°® 178/2015, de 27 de agosto.

Para 2019, e por aplicagdo da metodologia definida na Portaria #8/2626, de 10 de outubro (que
procede a alteracdo da Portaria n° 279/2011, de 17 de outubro, com a cedacih pela Portaria

n°® 146/2013, de 11 de abril), utilizando os parametros estabelecidos no Despacho rBAABER, de 29

de novembro 2018, a taxa aplicada a titulo definitivo a transferéncia intertemporal nos proveitos
permitidos dos sobrecustos corguasicédo de eletricidade a produtores em regime especial, aludidos no
artigo 96.° do RT, foi de 1,102%.

Para 2020, utilizando os parametros definidos no Despacho n.°-AI88%9, de 6 de dezembro, a taxa

aplicada a titulo definitivo é de 0,5553%.

CONJUND DAS TAXAS DE JEBPREADSAPLICAR NO CAL@DIOS PROVEITOS RERI®S ERR020

No seguimento do referido, Quadro2-4 apresenta as taxas de jurespreadsautilizadas no céalculo dos

proveitos permitidos para 2020.

14
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Quadro2-4 - Taxas de juro spreads

2020
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios de 2018, para cé -0,173%
ajustamentos de 2018
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15 -0,211%
célculo dos ajustamentos de 2018 e de 2019
Spreacho ano 2018 para célculo dos ajustamentos de 2018 0,50 p.p.
Spreacho ano 2019 paredlculo dos ajustamentos de 2018 e dos ajustamentos de 0,50 p.p.
Taxa de juro EURIBOR a trés meses, no ultimo dia de junho de 2019, para ca -0,345%
rendas dos défices tarifarios
Spreacpara a divida titularizada ao abrigo do DL n.°165200 1,95 p.p.
Taxa definitiva aplicavel ao alisamento quinquenal do sobrecusto com a aquis 0,555%%0
energia elétrica a produtores em regime especial, referente a tarifas de 2020

2.2 QUSTOS DE AQUISIGEERERGIA ELETRICA

EVOLUGAO DOS PREQOBERTUGALESPANHA

A evolucdo do preco médio mensal da energia elétrica no mercado diario do OMIE para Portugal tem
apresentando uma grande volatilidade, que decorre em grande parte de fatores sazonais, designadamente
os fatoresclimatéricosO preco médiparitmético, entre janeiro e agosto de 2019 fesguem torno de

50,2 EUR/MWh. Em termos de média mével anual, desde o inicio de 2011 e até meados de 2019 que a
evolucdo do prego da energia elétrica apresentou uma relativa estabilidade de valores natoidee

precos entre os 4BUR/MWh e os 5BUR/MWh. Entre julho de 2018 e maio de 2019 obsesepu
contudo, um aumento da média mével anual dos precos de energia elétricasteretfistado um maximo

na média movel anual, no periodo 2€@ 9, com um Mar de 58,9 EUR/MWIrigura2-6).

15
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Figura2-6 - Precos médios do mercado diario em Portugal
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Fonte:ERSE, OMIE

No caso do mercado espanhol, e para um maior periodo de andlise, edesanda tendéncia semelhante
(Figura2-7).
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Figura2-7 - Precos médios do mercado diario em Espanha
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Fonte: ERSE, OMIE

O diferencial de precos entre Portugal e Espanha tem vindo a diminuir desde o inicio de arranque do MIBEL,
em julho de 2007, sendo que os periodos de acogtémde precos (em que a diferenca de precos € nula)

séo cada vez mais frequentes, de maior duracéo e, desde abril de 2014, com um diferencial de pregos em
redor dos (EUR/MWh. Registse, contudo, um afastamento deste equilibrio durante os meses de
dezembyo de 2017 e janeiro de 2018 (em média, em redor doEWR/MWh de diferencial de precgos) e

um afastamento mais ligeiro decorrido durante os primeiros cinco meses de 2019 (em média, em redor

dos 0,5 EUR/MWh de diferencial de prégmsno se pode observaa Figura2-8.

17
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Figura2-8 - Diferencial de preco entre Portugal e Espanha
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Fonte: ERSE, OMIE

Face a atual integracdo dos mercados, cuja tendéncia devenéifitarse com o refor¢co da interligacéo

das redes de transporte de Portugal e Espanha na fronteira do Minho, com uma previsdo de entrada em
exploracao, de novo adiada, para 2021, constatgue os precos de energia elétrica em Portugal estéo
fortemente dependentes das condigbes de mercado em Espanha. Com a implementacdo em 2013, em
Espanha, de um conjunto de medidas que visaram diminigfi@ttarifario no pais vizinho, alterarase

as condi¢bes de mercado, uma vez que essas medidas materiakzaramaplicacdo de impostos que
incidem tanto sobre as receitas dos produtores de energia elétrica, como sobre a produgédo de energia
elétrica de origem nuclear ou hidrica bem coainda, da aplicagdo de taxas sobre combustiveis de origem
fésseis, cujo efatimpacta na formacao dos precos no OMIE pela repercussao da fiscalidade dos centros
electroprodutores abrangidos em mercado. No entanto, em outubro de 2018, o Governo espanhol aprovou
medidas urgentes para limitar a subida do preco da eletricidade. fstiidas, publicadas em Real
Decretoeley, compreenderam a suspensédo temporaria, durante um periodo de seis meses, do imposto
sobre a producao de energia elétrica e a aplicacao do regime de isencédo no imposto sobre hidrocarbonetos
(carvéo e gas natural) naopucado de energia elétrica visando reduzir o impacto da subida dos principais
indices de energia primaria na definicdo dos custos marginais de producéo, com reflexo na formacéo dos

precos no mercado grossista de energia elétrica.
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AFigura2-9, que apresenta, em base horéria, a capacidade de interligagéo disponivel na fronteira-Portugal
Espanha e a sua utilizagdo, permite constatar a relacdo direta antrestricdes de capacidade e a
existéncia do diferencial de precos entre os mercados diarios de Espanha e de Portugal.oNt#so
particular do inicio de 2018 e os cinco primeiros meses de 2019, acima referido. Neste periodesebserva
uma reducéo naapacidade de interligacdo no sentido importador (Esparf@rtugal) e um aumento da
ocupacdo da interligacdo no mesmo sentido, o que originou, nesse periodo, um aumento do nimero de

horas de separacdo de mercados, entre Portugalpanha.

Figura2-9 - Efeito de restricdes de capacidade de interligacdo no diferencial de precos entre Portugal e

Espanha
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Fonte: ERSE, OMIE

Ainda assim, os diferenciais de precos observados nos Ultimos 2 anos entre PdEgggaiha mostram

gue as separagOes de precos entre os mercados portugués e espanhol sdo, de um modo geral, situacdes
temporarias, resultantes, a titulo de exemplo, de reducdo da capacidade de importacdo na rede do lado
espanhol. Pelo contrario, entre @mrgunto do mercado ibérico e 0 mercado francés tem existido,
sistematicamente, nos ultimos anos, um diferencial de pregos elevado, como se pode obdeiuaana

2-10 infra, tendo apresentado, em média os seguintes diferenciais de preco entre Espanha e Franca:

7,27EUR/MWh (2017), 7,(BUR/MWh (2018) e 11, EFUR/MWh (entre 1 de janeiro e 31 de agosto de
2019).
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O diferencial de precos aumentou em 2019ide a indisponibilidade por forga maior da interligacdo de
400 kV Argi&€antegrit entre Franca e Espanha decorrida durante 0 més de marcgo, segundo informacao
disponibilizada pelo operador de rede de transporte francés Réseau de Transport d'Electicita R&

pagina de internét

Figura2-10- Diferencial de pregos entre Espanha e Franga
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Fonte: ERSE, Reuters

No que respeita a interligagdo entre Espanha e Franca, asgmalaumento significativo dapacidade

de interligagbes, a partir de 2016, com a entrada em exploragdo comercial em outubro de 2015 de uma
linha em corrente continua (linha Santa Llog&aixa$ e respetivas subestacdes de conversdo AC/DC,
gue permitiu duplicar a capacidadeideerligacdo na fronteira entre Espanha e Franca, de 1400 MW para

2800 MW, facto que é percetivel Rmura2-11infra.

6 https://www.serviceste.com/en/news/maintenancevorkson-the-argiacantegritline.html

7 https://www.ree.es/en/activities/uniqgug@rojects/newinterconnectionwith-france
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Figura2-11 - Capacidade de interligacéo entre Espanha e Franca
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Fonte: ERSE, OMIE

No entanto, os ultimos dados a disposicdo ndo permitem concluir que estes reforgcos tenham sido
suficientes para alterar o diferencial de precos de fauignaificativa entre a Ibéria e a Franca apos o reforgo
desta interligacdo, como se p6de observaFigura2-10 anterior onde se registou que o diferzal de

precos ainda € consideravel.

Em 2019, a média dos diferenciais registados entre janeiro e agosto de 2019 foi d8JR/AWh, muito

longe da média dos diferenciais registados entre Portugal e Espanha E#RON\Wh, justificados pela
indisponibildade da capacidade de interligacdo entre Espanha e Franca acima referida que condicionou os
transitos no sentido importador e aumentou o diferencial de precos em cerca de 58% face ao diferencial

de precos observado no ano de 2018.

NaFigura2-12 seguinte podese observar que o diferencial de precos de energia elétrica entre Espanha e

Franca e entre Espanha e Alemanha é muito superior ao diferenpiaigde entre Portugal e Espanha.
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Figura2-12 - Diferenciais de precos de energia elétrica entre Portugal e Espanha, entre Espanha e Franca e

entre Espanha e Alemanha

100
80
60

40

@
i‘f
4
{
;
>
P
b
3
\

-20
-40
-60
-80
-100
g > Q X ] o Q N S
~§ & @“f o S $ s s S @“ & S s

Diferencial de precos entre Portugal e Espanha Base Load Diferencial de precos entre Espanha e Franca Base Load

Diferencial de precos entre Espanha e Alemanha Base Load === Diferencial de precos entre Portugal e Espanha Base Load (MM3m)

= Diferencial de pre¢os entre Espanha e Franca Base Load (MM3w%)= Diferencial de precos entre Espanha e Alemanha Base Load (MM3m)

Fonte: ERSE, Reuters

NaFigura2-13 abaixo podese observar, numa analise agregada em termos mensais, que a capacidade de
importagdo EspanhBranga aparenta apresentar condi@lismos na capacidade transfronteirica, acima

ja explicitados segundo informacédo disponibilizada pela RTE, face aos respetivos transitos médios de
energia registados na importagéo
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Figura2-13 - Capacidade ecupacéo das interligac6es entre Portigshanha e Espankaanca
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Em termos de previsfes para 2020, os precos dos contratos de futuros no OMIP para entregas em 2020
apontam em setembro do corrente ano para uma subida dos pregredgia face aos valores registados
entre marco e agosto de 2019, para SZI8R/MWh, no que diz respeito a contrdtase loadpara valores

préximos dos 6 EUR/MWh nos contratqeeak loadFigura2-14).

Figura2-14 - Evolugéo do precspote dos mercados de futuros

75
5 A
]
65 1
' || / ‘_
\ l| I 7 e ES Peak Load ('
¥ 55 o — A VAL I -
1Y 4 | \ " | W \
~ J A A YHEVAVEAY 'y A Y.
© N ‘l\ " Wi m W \| | \ N || "\
X 45 byl LI W S T | T A Y Y | \
w iy IRV T v | 1Y 5
P sgaty N Vs ¥
spot (2) |
! ! L g
I
35 w1 H i 1
L | | 1
A 1! | 1
" || |F V"
' / h
! }
15 +—

AN X AL A X A AN X
PO VT2 Vo Voo Voo V¥ Vor¥o Voo 0@,50@‘\00&\?(\,50‘\\305\@“,50‘\00&
Preco médio mensal spot Portugal (1) = = Preco médio spot Espanha (2)
Precos futuros 2020 Portugal base load (3) Precos futuros 2020 Espanha base load (4)

------ Precos futuros 2020 Espanha Peak load (5)

Fonte: ERSE, OMIP

De seguida, efetuse uma analise aos fatores que justificam a evoldggweco de energia elétrica e que

ndo digam respeito a restricbes nas capacidades de interligagcdes.

FATORES EXPLICATIMOEVOLUGAO DO PRESENERGIA ELETRICA

A evolucédo do preco de energia elétrica no mercgubdibérico e o preco do petréleo tem apresentado
alguma correlagéo, principalmente entre 2004 e 2009 e novamente a partir dd-Rf)ird-15), tendose
observado uma aproximacéo entre a evolucao dos pre¢os de energia elétrica no repotémiico e a

evolugdo do preco do petrdleo.
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Figura2-15 - Precos médios mensais energia elétrica em Espadleng{euros)
(indice jan. 2004=100)
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Fonte: ERSE, OMEL

A correlacdo entre o preco do petréleo e o preco da energia elétrica observada até 2009 decorreu

principalmente do facto das centrais que marcam o pre¢co marginal no mercado grossista serem centrais
de cicb combinado a gas natural. Estas centrais tém, de um modo geral, subjacentes contratos de aquisi¢cao
de gas natural, cujo preco esta indexado ao preco do petréleo ou ao dos seus derivados com um

desfasamento entre um e dois trimestres.

No entanto, com a foe penetracdo da producao de centrais com fontes de energia renovaveis no mix de
producao na Peninsula Ibérica, o preco do petréleo perdeu relevancia como fator explicativo da evolugéo

do pre¢o nos mercados grossistas entre 2009 e 2014.

Assim, o impacteug a evolugdo do pregco do petrdleo tem na evolucdo do preco de energia elétrica
depende, atualmente, de alguns fatores imprevisiveis como a hidraulicidade e a eolicidade que, por sua
vez, tém uma grande influéncia na determinacéo da producéo de energicaelas centrais de ciclo

combinado a gas natural e que se repercute nos pregos da energia elétrica.
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De forma a anular eventuais efeitos decorrentes da sazonalidade nos precos e internalizar o efeito
decorrente do desfasamento entre o preco do petrolegeeco do gas natural, iégura2-16 comparam
se as médias moveis dos precos da energia elétrica no mercado grossista espanhol, déstlé®?p6eo

do petroleo desfasado em dois trimestres.

Figura2-16 - Média movel mensal pre¢spotenergia elétrica em Espanh&eent(euros)
(indice jan. 2004=100)
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Fonte: ERSE, OMEL

A observacao deigura2-16 reforca a conclusao de que o impacte do preco do petréleo na formacao do
preco de energia elétrica diminuiu a partir de 2009, tendo a evolucao do precadesteditytido um

impacte reduzido na evolugéo do preco de energia elétrica entre esse monmeeéales de 2015. A forte

gueda do preco do petroleo tornou mais competitivas as centrais de ciclo combinado a gas natural, o que
se refletiu no aumento da producédo de energia por parte destas centrais que se verificou desde 2015. Este

aumento podera explica aumento da correlagéo entre o prego das duas variaveis a partir desse ano.

8 A referéncia ao mercado espanhol tem como finalidade obter uma série mais longa.
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E de salientar o substancial aumento do prec8uimta partir do segundo trimestre de 2017, reforgcado

no inicio da segunda metade de 2018, e que atingiu 0 ponto maximo eoddrionestre de 2018. Apds

este periodo registege uma descida da cotacdo do petréleo até, na primeira metade de 2019, se voltar a
observar um crescimento do precgo Brent.Estas oscilagdes registadas poderéo ter impactos desfasados

nos precgos da eneigelétrica no final de 2019 e inicios de 2020.

Como foi anteriormente referido, para além do impacte do pre¢o dos combustik@isteanoldgico de
producdo tem uma influéncia significativa na evolu¢cdo do pregco de energia elétrica. Assim, no que diz
respeito aomix de producao, tense assistido a um aumento continuo do peso da produgdo em regime
especial fFigura2-17), em particular a produgédo baseagim fontes de energia renovaveis, cujo peso é

relativamente menor em periodos mais secos como 0 que se observou no ano de 2017.

Figura2-17 - Energia transacionada no mercado ibérico por tecnologia
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Fonte: ERE, OMIE

Numa andlise focada para o caso portugués, observaFigura2-18 que o peso da produgédo em regime
especial para satisfacdo do consumo téndo a aumentar de forma constante, enquanto o peso das
grandes centrais hidricas é bastante volatil, refletindo as condi¢des hidrolégicas-&erifecéacto, que
durante os primeiros oito meses de 2016 e grande parte dos anos de 2017 e 2018 caesalitiatéricas

foram de tal modo favoraveis a producdo hidrica e a producdo em regime especial que originaram

exportacao liquida para Espanha.
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Por outro lado, desde o final do primeiro trimestre de 2019 verificameondi¢bes climatéricas mais
desfaveoaveis o que, consequentemente, levou a uma reducédo da producdo em regime especial que foi

compensada pela producéo térmica e por valores verificados de importacdo proveniente de Espanha.
Figura2-18- Satisicdo do consumo referido a emisséo em Portugal
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Fonte: ERSE, Reuters, REN

O efeito da produgé@o em regime especial no preco de mercado é importante, tendo em conta que o prego
final desta fonte de energia ndo €, de um modo geral, definido no mercadsigrossis sim através de

tarifa garantida. De facto, o crescimento da produgdo em regime especial, provoca uma diminuicdo da
procura residual de energia elétrica em mercado, isto €, da procura deduzida das ofertas a preco zero por
terem custos marginais tdencialmente nulos. No entanto, o peso da PRE é igualmente influenciado por
fatores climatéricos. Em anos mais secos ou com hidraulicidade normal, o peso das centrais convencionais
no mixde producao é reforcado, pelo que a necessidade de analisar ad@vdhgprecos dos diferentes

combustiveis mantéree em qualquer exercicio de previsao da evolucdo do preco de energia elétrica.
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O preco do petroleoHjgura2-19) registou uma tendéncia de descida acentuada entre 2014 e inicios de
2016, tendo o preco do Brent atingido um minimo de 12 anos em janeiro de 2016, com uma cotacao de
25EUR/bbI (27 USD/bbl). Apds este minimo, o preco do Brent tem registatendérzcia de subida, com
algumas oscilagdes em parte decorrentes das negocia¢cdes ocorridas no seio da OR&Pinesrdiolo a

tendéncia de subida a partir do Ultimo trimestre de 2018.

Depois de terminar o ano de 2018 em queda, o prec8réattem sidonegociado num intervalo de

cotacdes entre os SBUR/bbl e os 6EUR/bbl, durante o corrente ano.

Figura2-19 - Evolugéo prego diaridrent(EUR/bbl) desde 2014
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Fonte: ERSE, Reuters

No que diz respeito aosarcados de futurogHgura2-20), os precos do petrdleo para entrega no final do
proximo ano apresentaram uma tendéncia de relativa estabilidade, Igommas variagfes, ao longo de

2019 rondando valores entre os 50 EUR/bbl e os 60 EUR/bbl. Estas cotacdes representam uma amplitude
menor quando comparando com 0s pre¢cos maximos e minimos registados no terceiro trimestre de 2018 e

no final do ano transatoespetivamente.
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Figura2-20- Preco de futuros petréleBrentpara entrega em dezembro de 2020
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NaFigura2-21 podemos observar a evolu¢do do prego do carvdo nos mercados do noroeste da Europa
(mercado OTC a um més). Em fevereiro de 2016 o preco do carvao atingiu o valor minimo do periodo em
analise, beneficiando portanto, nesta faseem termos de competitividade, as centrais a carvao
relativamente as centrais de ciclo combinado a gas natural. Ap6s o primeiro trimestre de 2016, a cotagéo
do carvao registou uma subida muito acentuada, que se prolongou até finais de 2017, tendo atengindo
final de dezembro uma cotagdo proxima dos 90 EUR/ton. Este aumento refletiu a reagdo do mercado as
perturbacdes climaticas que afetaram a oferta e a decisdo da China em cortar a producao do carvdo com

0 objetivo de remover o excesso de capacidade destrief.

A evolucdo do preco do carvdo tem registado, desde 2017, uma volatilidade ciclica de amplitude
consideravel. No final de julho 2018, ap6s um periodo de robusta procura chinesa para alimentar o seu
crescimento econémico, 0 carvao atingiu o valot@#7 USD/ton, valor maximo observado, verificando

se uma queda no final de 2018. A diminuicdo da procura chinesa, nomeadamente por pressao por parte

do Governo chinés no final do ano passado para que o valor total das importac6es em 2018 fosse inferior

9No final de 2016 a China cortou o nimero de dias de trabalho nas minas de carvao da 336 gias e apresentou um plano
que previa encerrar 1000 minas de carvéo e, eventualmente, cortar a capacidade de producdo durante os préximos 5 anos em
cerca de 500 milhdes de toneladas, da sua capacidade anual atual de 3600 milhdes de toneladas.
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ao ocorrido em 2017, e as condi¢cdes meteoroldgicas relativamente amenas observadas na Europa e na

Asia do Leste foram alguns dos fatores responséaveis pela queda do preco do carvao no Gltimo trimestre de

2018.

No segundo trimestre de 2019, o preco do camwimteve a tendéncia decrescente, registando valores
minimos ligeiramente abaixo dos 50 USD/ton em junho, em consequéncia da conjugacao de varios fatores:
perda de competitividade para o gas natural devido a tendéncia decrescente do pregopdentadity

aumento dos custos ambientais principalmente na Europa associados ao aumento do preco das licencas

de CQe aumento gradual da producdo com base em fontes de energia renovaveis.

Figura2-21 - Evolucdo pregoarvao API#2 CIF NWE
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Fonte: ERSE, Reuters

A evolugdo do preco do carvdo constitui um fator importante para a determinacdo do nivel de

desacoplamento entre o preco da energia elétrica e o preco do petFatpod2-22).

Assim, ap0s uma tendéncia crescente verificada no preco dasotrésoditiescarvao, petréleo e gas
natural) apresentadas na figurafra, com inicio em meados de 2017, obsergewma inversdo de

tendéncia no final de 2018, que se manteve ao longo de 2019, com uma ligeira excec¢éo no caso do petrdleo

no segundo trimestre de 2019.
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Figura2-22 - Comparagao dos precos do carvao (APl2dolpgtréleo (Brent) e do
gas natural (NBP) nos mercadpst(base 100=Jan/2017)
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Fonte: ERSE, Reuters

Para além dos precos dasmmoditiesanalisados nos pontos anteriores, o preco de energia elétrica
transacionada nos mercados grossistas € igualmente influenciado pelo preco das licencas de emisséo de
emissdo de COEUAsEuropean Union Allowangedefinido a nivel europeu através do CECBmércio

Europeu de Licencas de Emissdo d€’@DCELE é um mercado criado por iniciativa da Comissdo Europeia
para cumprir com as metas definidas no Protocolo de Quioto. O preco dessas licencasereftete

estrutura de custos das centrais térmicasnanaior impacte nas centrais a carvao.

AFigura2-23mostra quedesde o inicio de 2018 que o preco das licencas de emissée sieiti@e forma
significativa, registando valores acima do££2#R/ton. No final de 2018, ocorreu um aumento de cerca de
150% face aos valores do inicio do ano, em torno &bsR8tonEsta evolugdo decorre, em grande parte,

da publicacdo da nova Diretiva do CEbem comala discussédo e dos compromissos que a antecederam

no ambito do tratado do Acordo de Paris. Assim, foram definidas novas%pgras periodo pés 2020,

que visam permitir antecipar uma previsivel escassez das licencas de emissdao no mercado.
Consequenteme®, como antecipacao a este efeito, surgiu uma forte presséo de compra de licencas de
emissdo no mercado. Em média, a cota¢do do preco das licencas de emissaé de ZABEURIoON,

para o periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de agosto de 2019, atingindo o0 maximo valor

de cotacdo de 29,82UR/ton, a 23 de julho de 2019.

10Tamk®&m conhecido poEU Emission Trading Sysi@hl ETS)
11 Diretiva 2018/410de 14 de margo

12Como seja a diminuigdo dos limites de emissdo de CO2 e diminui¢édo dos excedentes de licencas.de emissao
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Figura2-23 - Evolucdo preco licencas de emisséo(EODAS)
3
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Fonte: ERSE, Reuters

PREVISOES

Considerando os valores redisponiveis até a presente data, as previsdes para as entregas de energia
elétrica em 2019 e 2020, plasmadas no mercado de futuros de energia elétrica do OMIP, e os resultados
dos leildes de aprovisionamento do ChilRdmbito do mecanismo regulado de cagio em mercado a

prazo de energia elétrica para fornecimento dos clientes por parte do CUR, introduzido na revisao do
Regulamento de Relagdes Comerciais (RRC), de agosto de @@dtb, médio de aquisicao definido para

0 proximo ano é de 61,3UR/MWh, gperior ao estimado para 2019, que se situa em torno dos
56,84EUR/MWH, e abaixo do previsto em tarifas de 2019 para 2019, G /MWhQuadro2-5). Este

valor reflete igualmente as tendéncias observadas nos pregcos nos mercados de petroleo e do carvéo.

B3Inclui os servicos de sistema, oéscimoao preco bas decorrente do perfil de compras e os desvios decorrentes de aquisigao
do CUR em mercado
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Quadro2-5 - Previsdes para o custo médio de aquisicdo dd4@dfr fornecimento dos clientes

2019 2020
Tarifas 2019 Estimativa Tarifas 2020
2019
(valores reais
até setembro)

Custo de aquisicdo de energ

para fornecimentos do CUF 65,49 56,84 61,33
(EUR/MWHh)
Preco petréleo
62,34 57,64 53,89
EUR/bbl
Indice de produtibilidade 100 0,61 100

hidroelétrica

Fonte:ERSE, REN

Assim, o custo médio de aquisicdo do CUR previsto para 2020 em Portugal é @&JRINBG/h. A
definicdo deste valor tem em conta os valores reais disponiveis até a presente data, as previsdes para as
entregas de energia elétrica em 2019 e 2028smpadas no mercado de futuros de energia elétrica do

OMIP, e os resultados doddes de aprovisionamento do CUR.

Desta forma foram considerados os volumes de energia e 0s respetivos precos resultantes dos leilbes,
aplicando o definido no Regulamento iftaio em vigor, designadamente o mecanismo de

aprovisionamento eficiente do CUR, e da regulamenta¢édo complementar.

Assim, foram considerados na definicdo do custo médio de aquisicdo do CUR previsto para 2020, os
contratos de futuros, acrescido dos cugposvistos com o acerto ao preco de mercado diario devido ao
perfil de compra do CUR, dos outros custos previs®eslos resultados dos leildes de aprovisionamento

do CUR para contratos de carga base, ao qual foi aplicagdoéamo de risco, nos termos @otigo 106.°

do Regulamento Tarifario em vigor, igual a zero.

14O custo médio de aquisicdo do CUR em Portugal inclui os servigos de sistema, 0 acerto ao preco basedieperfie
compras e os desvios decorrentes deisigdo do CUR em mercado.

15 Qustos com interligagdes imputaveis aos clientes do CUR, custos de regulagdo imputados pelo acerto de contas, custos com
comissdes e garantias decorrendiesparticipacdo em mercados organizados e custos ou proveitos de memdascado dirio,
da energia excedentéria
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3 SINTESE DOS PROEPERMITIDOS E AANVGENTOS PARS20

3.1 PROVEITOS A RECUPERAR

O Quadro3-1 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas no

Continente.
Unidade: 10 EUF
Proveitos a
Proveitos por proporcionar em | sustentabilidade
Tarifas 202 - Custos transferidos entre atividades | 2020, previstos en| coexisténcia de Tarifa social Tarifas 2020
arifas 2020 atividade 2019 mercados
(c/ ajustamento)

@ @ @)=1)+@) “) ) 6)=(3)- @)+

REN Trading 289 413 [¢] 0 ]
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial (CVEEAC) 289 41. -289 413 (GGS) 0| 0|
[ADENE 1 198| 0 0
Operag&o Logistica de Mudanga de Comercializador (OLMC) 119§ -1198 (CVAT) 0| 0|
REN 587 737 877 150 0 877 150
Gestao Global do Sistema (GGS) 313 887 289 413 (CVEEAC) 603 30 603 30¢
Transporte de Energia Elétrica (TEE) 273 85 273 85(Q 273 85(
EDP Distrlbulgio 3 256 012 -875 952 2 380 064 75 330 -102 623 2202 10§
Distribuigéo de Energia Elétrica (DEE) 989 327 989 327 989 327
Compra e Venda do Acesso & Rede de Transporte (CVAT) 2 266 69 -875 952 (OLMC +GGS + TEE) 139073 75 33 1 315 40:
Tarifa social -102 62: -102 623
EDP Servigo Unlversal (CUR) 1641 463 -1514 670 126 793 -75 33( 202 123
Compra e Venda de Energia Elétrica 1368 41 -1 260 164 108 25! -69 124 177 37¢
Compra e Venda de Energia Elétrica PRE (CVEE PRE) 1 260 16 -1 260 164 (Sobrecusto da PRE na CVAT) 0 0|
Compra e Venda de Energia Elétrica Fornecimento a clientes (CVEE FC) 108 25 108 250Q -69 124 177 374
Compra e Venda do Acesso & Rede de Transporte e de Distribuicdo (CVATD) 254 506 -254 506 (DEE + CVAT) o] 0|
Comercializago (C) 18 543 18543 -4 07q 22613
Sobreproveito associado aplicagao tarifa transitoria -2132 2132
3384 004 0 -102 624 3281374

O Quadro3-2 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas nas

Regides Autbnomas.
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Quadro3-2 - Proveitosem 2020 por atividade néegides Auténomas

Unidade: 10 EUF

3.2 SNTESE DOS AJUSTAMEND2018E DE2019

3.2.1 AJUSTAMENTOS2#18

PROVEITOS A PROPORARIPPOR ATIVIDADEGIDNTINENTE

OQuadro3-3 permite comparar, por atividade, os proveitos permitidos, previstos, a proporcionar em 2018
definidos em 2017 com base em previsdes para esse ano, com 0s proveiitsdger definitivos,

recalculados no ano 2019, com base em valores verificados em 2018.

Apresentase também os calculos, por atividade, dos ajustamentos que se irdo repercutir nas tarifas de
2020 e que resultam na diferenca entre os proveitos faturado2@L8 por aplicacdo das tarifas e os
proveitos permitidos, definitivos, recalculados em 2019 com base em valores verificados em 2018. Os

ajustamento® de 2018 a refletir em 2020 referentes as varias atividades reguladas sdo os seguintes:

Proveitos previstos obter po
aplicacéo das tarifas UGS, U  Sobrecusto a recuperar| .
da tarifa de Energia nas Regi{ pela atividade de GGS Tarifas 2020
Auténomas

(1) (@) ®)=1)+@)
EDA 119 278 65 710 184 987
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 94 839 44 759 139 59§
Atividade de Distribuic&o de Energia Elétrica 20 700 17 573 38 277
Atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 3739 3378 7 117
EEM 131 330 60 379 191 709
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 102 684 38714 141 39§
Atividade de Distribuic&o de Energia Elétrica 24 531 20714 45 247
Atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 41184 949 5 065
376 697

1 Compra e Venda denergia Elétrica do Agente Comerei#l: 441 milhSes de euros;

T Gestao Global do Sistem@;004 milhdes de euros;

16 Ajustamentos com sinal positivo séo valores a devolver pelas empresas.
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Transporte de Energia Elétrica: 10,768 milhfes de euros;

Compra e venda do acesso a rede de transporte: 4,129 milhdes de euros;

Distribuicdade Energia Elétrica: 28,981 milhdes de euros;

Compra e Venda de Energia Elétrica: 47,155 milhfes de euros;

Comercializacde1,002 milhdes de euros.
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Quadro3-3 - Ajustamentos aogroveitos permitidos de 2018 a refletir em 2020, no Continente

Unidade: 1 EUR

Proveitos a proporciong

Diferencial positivo ou

negativo na actividade d

Mecanismo regulatorig

Incentivos, desvio d|

em 2018, definidos em| Comercializagéo devido| P22 255€gurar o equillb Medidas de Proveitos Proveitos a tarifa social e custoq Acertos faturagao d Desvio actualizado paf AUSIAMENto Provisorid 1 4o capex e | Alustamentos Ajustamento a
= da d em 2018 Desvio calculado em 2018 extraordinarios de an
2017 extingéo das tarifas aceites anos anteriores 2019 interruptibiiidade repercutir em 2020
decorrente do DL mercado faturados em 2018 | definidos em 2019 atualizado para 2020 anteriores
(tarifas 2018) reguladas de venda a 7412013 aposteriori
clientes finais
_ (10) = (9) x (1+i+spread _

) @ @) @) ®) ©) [yl @) (9) = (2)+3)+(5)-6)-(7)+(8] (L+isspread) @ (12) (12) (13)=(10)-(11)+(17
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial | 134 454 ‘ | | 134 454 197 974 2 994 | -66 511{ -66 924 25 48% ‘ 0| -41 441‘
Proveltos permitidos & REN Tradlng | 134 454 0| | 0| 134 45 197 97 2 992| | -66 514| -66 924 -25 484 0| 0| -41 441‘
Gestéo Global do Sistema (GGS) 44317 452 36 450 66 1708 171 158! -137] -4

Transporte de Energia Elétrica (TEE) 31586 32781 30088 0 2693 2710 -16 33 1076
Proveitos permitidos & REN | 759 034 ﬂ| | D| 780 18: 751 541| 0| | 28 544 28 814 1 585| -16 474 0| 10 754‘

Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 2469 311 2454 26! 246401 1384 410 412 412

Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) 107202 108921 105458 -298 3761 37 84 -8 86! 0 28 98
Proveitos permitidos & EDP Distribuig&o | 3541 344 0| | lJ| 3543 481 3518 594 -16 83% | 41 71!+ 41 974 0| -8 I!BS| 0| a3 11%
Compra e Venda de Energia Elétrica 1465 07! -108 52 1459 20: 147401 0 84594 85114 37961 47154
Produgao em regime especial (PRE) 1268 89! 90584 0 1268 89! 1269 391 0 90 081 90 637 83 741 6896
Fornecimento a clientes (FC) 196 18! -108 52: 190 31 200204 -9 899 -9956 -45 78 35824
Ajustamento da aditividade tarifaria 4409 4409 4436 443q
Comercializagdo (C) 2332 0 21094 2209 -996| 1002 1002
Proveltos permitidos & EDP SU 1488 397 0 -108 523 1843 481 1859 284 0 83 598 84 114 37 961 0 0 46 153
Total no Continente | -13 834 | 87 444| 87 984| 14 064 -25 334 0 48 587

Nota: A recuperacdo dos ajustamentos da funcéo de compra e venda de energia elétrica da producdo em regime especmb@shfmntial de custos com a aquisi¢do de enepg@datores em
regime especial, é sujeita & aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido nefaftimw D8crete ei n.° 78/2011, de 20 de junho, alterado pelo Decleito.© 178/2015, de 27 de

agosto.
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PROVEITOS A PROPORERPOR ATIVIDADEREGIOEAUTONOMAS

OQuadro3-4 sintetiza, para a EDA e para a EEM, a informac&o por atividade regulada permitindo comparar
os valores dos proveitos permitidos definidos no processo de fixacdo das tarifas para 2018, com os
proveitos de 2018 baseados em valores reais e com 0s prowsgtgeserados em 2018 por aplicacdo das
tarifas em vigor no Continente em 2018. A diferenca entre estas duas rubricas concorre para o calculo dos
ajustamentos aos proveitos permitidos de 2018 a repercutir nas tarifas de 2020. Adicionalmente,

apresentarse agestantes rubricas necessarias ao calculo desse ajustamento.

O ajustamento a favor da EDA em 2020 relativamente ao ano de 2018, atualizado para 202,684 de

milhdes de euros.

O ajustamento a favor da EEM em 2020 relativamente ao ano de 201&aalmadara 2020, sera de

11,218 milhdes de euros.

As atualizacdes destes ajustamentos consideram as taxas EURIBOR a 12 meses, média, determinada er
valores diarios de 2018, acrescida degpreadde 0,50 p.p. e EURIBOR a 12 meses média, determinada
em vabres diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2019, acressjdeadide

0,50 p.p.

Os ajustamentd$ de 2018 a refletir em 2020 referentes as varias atividades reguladas das Regides

Auténomas sao os seguintes:

EDA
1 Aquisicdo de EneggElétrica e Gestdo do Sister¥g123 milhdes de euros;
1 Distribuicdo de Energia Elétrica: 0,432 milhdes de euros;
1 Comercializa¢do de Energia Elétrica: 0,041 milhdes de euros;

EEM

1 Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistéi&85 milhdes de euros;

17 Ajustamentos com sinal negativo séo valores a receber pelas empresas.
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1 Distribuicdo de Energia Elétrica: 0,497 milhdes de euros;

1 Comercializacdo de Energia Elétri8a30 milhdes de euros.

40



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2820 DAS EMPRESAS REGUWBAO SETOR ELETRIC

Quadro3-4 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2018 a refletir em 2020, nas Regides Autbnomas

Unidade: 18 EUF

" : . . Ajustamento a
Proveitos a proporciony Proveitos recuperados Proveitos ou custos d . . . . .
- o A oo ~ . Proveitos a proporciond Ajustamento resultant{ repercutir em 2020 | Acerto provisério no ano .
em 2018, definidos en| em 2018, por aplicagd Convergéncia Tarifari Valor a recuperar pelgd gestéo das licencas . P e " Ajustamento a
) - " em 2018, definidos en da convergéncia parg (sem acerto provisori  do custo com capital .
2017 das tarifas do de 2018 tarifas da RAA CO2 e da partilha de - - . . repercutir em 2020
N " i 2020 tarifas aditivas de custo de capital relativo ao ano t-1
(Tarifas 2018) Continente beneficios 1)
(8) =[(2)+(3)+4)-(5)-
) @ @) @) ®) 6) @ (BT x (L+itspread) ©) (10)=(8)+(9)
(1+i+spread)
Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 113 869 93 454 20824 0 0 1200794 0 -583(Q -1293 -7123
Distribuicéo de Energia Elétrica 43 57! 22234 21679 0 0 41 93 0 1986 -1554 432
Comercializagao de Energia Elétrica 7052 2 886 4309 0 0 7060 0 136 -95) 41
| Proveitos permitidos & EDA 164 49({ 118 574 46 807| 0| 0| 169 064 0| -3 7OB| -2 941| -6 65%
Aquisicéo de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema 111 349 101819 9164 0 0| 112204 -4593 -5 844 -5839 -11 684
Distribuic&o de Energia Elétrica 52504 26 304 26114 0 0 50532 0 1902 -1404 497|
Comercializagao de Energia Elétrica 5128 3040 2077 0 0| 5161 0 -44] 14 -30]
Proveitos permitidos & EEM 168 981.| 131 167| 37 354 0| 0| 167 897| -4 593 -3 98B| =7 229| -11 21%

Total nas Regies Aut6nomas

41

| -7 694

-10 171.|

-17 867{
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3.2.2 AJUSTAMENTOS PROMIBORR019

PROVEITOS A PROPORERPOR ATIVIDADERIDITINENTE

O Quadro3-5 evidencia os ajustamentos provisorios aos provegitmitidos de 2019 a repercutir nas
tarifas de 2020. Neste ambito estdo contemplados os ajustamentos relativos & aquisicdo de energia em

duas atividades associadas a entidades diferentes, que tém esta competéncia:
i Atividade de Compra e Venda de Energitri€h, do Agente Comercial.

1 Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Comercializador de Ultimo Recurso.

Estdo também contemplados os ajustamentos provisérios ao CAPEX determinados de acordo com a

estimativa de imobilizado para 2019 e aplicatixa de remuneracéo final para esse ano.

Os ajustamentos referentes a 2019 sao calculados em termos provisérios, o valor definitivo serd calculado
em 2020, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos para tarifas 2021. Os
ajustamemos provisorio¥ de 2019 a refletir em 2020 referentes as varias atividades reguladas sdo os

seguintes:
1 Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comés8idll6 milhdes de euros;
1 Gestéo Global do Sistema: 0,513 milhdes de euros;
1 Transporte de EnemgiElétrica: 11,920 milhdes de euros;
9 Distribuicdo de Energia Elétrica: 10,563 milhdes de euros;

1 Compra e Venda de Energia Elétrta0,556 milhdes de euros.

18 Ajustamentos com sinal negativo séo valores a receber pelassampre
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Quadro3-5 - Ajustamentos provisérios aos prdwsipermitidos de 2019 a refletir em 2020,

no Continente

Unidade: 18 EUR

Mecanismo regulatérid
Proveitos aproporciond | MeCanSImo regu g
em 2019, definidos em| ™ gurar o eq Proveitos estimado Acerto do CAPEX | Ajustamento provisério a
daconcorréncia proporcionar em 2019 aceites Desviol1] Desvio atualizado para 202
2018 faturar em 2019 atualzado para 2020 repercutir em 2020
(artas 2019) decorrente do DL definidosem 2019 | aposteriori
7412013
1) @ @) @) ®) (6)=1+3)-4)5) (7)=(6)x (1+i2019) ®) ©)=)+®)

Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 28410 28410 335 69 1674 5326 53414 53414
Proveitos permitidas & REN Trading: 284 102 284102 335 694 1674 -53 262 -53 418 0 -53 416
Gestao Globaldo Sistema (GGS) 513 519

Transporte de Energia Elétrica (TEE) 1102 1102
Proveltos permiidos & ReN { 9 I 9 9 o 9 o 2 459 245
it oe Energa Eica EE) [ [ I [ [ | [ [ 1056 1056d
Proveitos permitidos & EDP Distribuigéio ‘ a| | a| a| o| a| nl 10 55a| 10 ssa‘
Compra e Venda de Energia Eétrica 101594 39621 122572 138556 0 12020 12055 -120 55
Produgao em regime especial (PRE) 101594 39624 101594 120456 -148 99, 149 42 149 42

Fornecimento a clientes (FC) 200 78 18100 2878 2886 2886
Proveitas permitidas & EDP SU 1015 944 29 62 122572 1285 564 o -120 204 -120 556 o -120 556

Total no Continente | 1 014[ 173 474 -178 912{ 22 997‘ -150 91%

Nota: A recuperacéo dos ajustamentos da fungéo de compra e venda de energia elétrica da produgdo em regime espeombassociad
diferencial de custos com a aquisi¢do de energia a produtoresgame especial, é sujeita a aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal,
estabelecido no artigo 78.° do Decretd_ei n.° 78/2011, de 20 de junho, alterado pelo Decleita.° 178/2015, de 27 de agosto.

PROVEITOS A PROPORARPPOR ATIVIDADBREGOESAUTONOMAS

O Quadro3-6 apresenta os acertos provisorios do CAPEX referentes ao ano de 2019, para a EDA e para a
EEM, determinados de acordo camestimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de
remuneracéo final para 2019. Estes ajustamentos sdo calculados em termos provisoérios e o valor definitivo
sera calculado em 2020, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitedqsepania tarifas

2021.

Os ajustamentos provisoridsie 2019 a refletir em 2020 referentes as varias atividades reguladas das

Regides Autbnomas sao os seguintes:

EDA

1 Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema: 1,829 milhdes de euros;

9 Distribuicdo déenergia Elétrica: 1,271 milhdes de euros;

19 Ajustamentos com sinal positivo sédo valores a devolver pelas empresas.
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EEM

Comercializacdo de Energia Elétrica: 0,096 milhdes de euros;

Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema: 2,662 milhdes de euros;
Distribuigdo de Energia Elétrica: 1,340 milhdes de euros;

Comercializacade Energia Elétrica: 0,084 milhdes de euros.

Quadro3-6 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2019 a refletir em 2020,

nas Regifées Autébnomas

Unidade: 18 EUFR

Acerto do CAPEX de 201

atualizado para 2020 a

repercutir em tarifas de

2020

Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 1829
Distribuicdo de Energia Elétrica 1271
Comercializagéo de Energia Elétrica 96
Proveitos permitidos a EDA 3197
Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema 2662
Distribuigdo de Energia Elétrica 1 340
Comercializagéo de Energia Elétrica 84
Proveitos permitidos @ EEM 4 086
Total nas Regioes Autbnomas 7 282
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4 DETERMINAGAO DOS\HRUOS PERMITID@ES AJUSTAMENTOSARARB

4.1 ATIVIDADE DESENVOARELO AGENTE COMEHKDIFERENCIAL DE CUSAE)

4.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A REN Tradingngquanto Agente Comercial, exerce a funcdo de gestor dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE) ndo cessados, celebrados com a Turbogéas (Central da Tapada do Outeiro) e com a Tej
Energia (Central do Pego). Assim, o Agente Comercial, no ambito daidadeatte Compra e Venda de
Energia Elétrica (CVEE) adquire energia elétrica produzida por estas centrais, nos termos dos respetivos
CAE, e revenda em regime de mercado. A diferenc¢a entre os custos de aquisi¢cdo desta energia elétrica,
definidos nos CAE, as receitas da sua venda em mercado, corresponde ao diferencial de custo com os
CAE, individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial. Este
diferencial de custo é recuperado através da tarifa de Uso Global do&Smteng paga por todos os

consumidores denergia elétrica

Paralelamentep DecretelLei n.° 264/2007, de 24 de julho, atribuiu & ERSE a competéncia para a definigdo
do mecanismo de incentivos a otimizagdo da gestdo dos CAE néo cessados. Neste s@ftidog &RSE
publicou a Diretiva n.° 2/2014, de 3 de janeiro, que revogou o Despacho n.° 11210/2008, de 17 de abril, a
gual estabeleceu os incentivos econdmicos a gestao otimizada dos centros electroprodutores detentores
de CAE nédo cessados, designadamenteentivo dace 0 prémio de adequacgédo de mercade,Rjue

vigoram desde 2014 e que serdo adiante descritos. Os custos de funcionamento da atividade de CVEE do

Agente Comercial sdo incorporados no incengdmd momento do ajustamento definitivo dosopeitos.

Deste modo, para além do diferendd@l custo com a aquisi¢cdo de energia elétrica aos produtores com
CAE néao cessados, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente

Comercial incorporam:

1 os custos de funcimmento no ambito desta atividade que se preveem para o?no t

20No calculo do ajustamento provisorio para o afieetdo ajustamento definitivo para o and tla atividadele Compra e Venda
de Energia Elétrica do Agente Comeraial cus de funcionamento passam a ser parte integrante do incentivo para a
otimizacéo da gestdo dos CAE.

45



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

9 os proveitos associados ao incentivo para a otimizacao da gestao dos CAE, estabelecidd no Anexo
da Diretiva n.° 2/2014, de 3 de janeiro, considerado a titulo provisério no ajustamenricedent
termos definitivos no ajustamento d&t

ANALISE DO DIFERENOIR CUSTO

O Quadro4-1 apresenta os valores do diferencial de custo com os @&iStp pela ERSE para 2020, do

sobrecusto estimado para 2019, bem como do verificado em 2018.
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Quadro4-1 - Diferencial de custo com a aquisicédo de energia elétrica aos produtores com CAE previsto para

2020
Unidade: 18 EUF
2019
Vefi(f)ilcgdo etz Tza(:izfgs (1[)(]3;)(1) [(3)-(2))/(2)
) 2020 3) % %
(2)
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 110 559 92 643 88 824 -19,7% -4,1%
(1b) Turbogdas 133 294 135 405 138 581 4,0% 2,3%
(1)=(1a)+(1b) Total 243 854 228 048 227 405 -6,7% -0,3%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 123 287 33525 59 277 -51,9% 76,8%
(2b) Turbogas 215 973 210 540 155 034 -28,2% -26,4%
(2)=(2a)+(2b) Total 339 261 244 065 214 311 -36,8% -12,2%
Licengas de CO
(3a) Tejo Energia 49 177 27 584 47 891 -2,6% 73,6%
(3b) Turbogas 25 507 32 610 28 004 9,8% -14,1%
Receitas decorrentes trocas de
) licencas EUA por CER 121 0 0
(3)=(3a)+(3b)+(3c) Total 74 806 60 194 75 895 1,5% -
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 205 005 81 305 138 016 -32,7% 69,8%
(4b) Turbogas 259 316 209 315 193 558 -25,4% -7,5%
(4)=(4a)+(4b) Total 464 320 290 619 331 574 -28,6% 14,1%
Receitas com reserva e regulagéo terciaria
(5a) Tejo Energia -8 420 193
(5b) Turbogas -3912 -94
(5)=(5a)+(5h) Total -12 332 99 0 - -
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0
(6b) Turbogés 0 0 0
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 - -
Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtore
(7a) Tejo Energia 3 656 3704 4384 19,9% 18,4%
(7b) Turbogas 3353 3134 2919 -12,9% -6,9%
(7)=(7a)+(7b) Total 7 009 6 837 7 303 4,2% 6,8%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0
(8b) Turbogas 0
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 0 - -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a)  Tejo Energia 90 095 75 959 62 360 -30,8% -17,9%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogas 122 725 172 467 130 980 6,7% -24,1%
Receit: rrentes tr €
(10)=(9a)+(9b)+(9c) Total 212 941 248 426 193 340 -9,2% -22,2%

Os encargos de poténcia previstos para 2020 estdo em linha com os valores estimados para 2019, sendo a
pequena diferenca atribuivel a evolugao prevista das variaveis monetarias que influenciam estes encargos.

No que diz respeito aos encargos de eneggiegjetoria é oposta para cada central: a Tejo Energia devera
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ter um acréscimo acentuado em 2020, relativamente, as estimativas para 2019, enquanto a Turbogas

devera apresentar em 2020 valores inferiores aos estimados para 2019.

A subida dos encargos deeggia por parte da central da Tejo Energia, face ao valor estimado para 2019,
resulta do acréscimo previsto pela REN Trading na producdo da central e do aumento do preco de carvao
que a ERSE perspetiva para o ano de 2020. No caso da Turbogas, a diduraricaoyo de energia esta
relacionado com o decréscimo dos custos variaveis unitarios, por via da descida estimada do preco do
petréleo e, consequentemente, do preco do gas natural consumido por esta central nas condicbes
definidas no AGE bem como da ichinuicdo prevista das quantidades consumidas de gas natural pela

central.

Registese, contudo, que o elevado nivel de consumo de gas natural implicito no AGC, face a menor
competitividade da central da Turbogas no contexto ibérico, € um fator de risignatamente em
situagcOes denark-up bastante reduzidos, como se verifica atualmente. O atual contexto justifica, assim, a

revisdo em baixo do valor da QAC anual, que se perspetiva possa ocorrer em 2020.

No que respeita aos custos com as licengas de endes&@ a continuada subida do preco de mercado

deste fator produtivo sera determinante para o acréscimo desta natureza de custos. Esta subida ndo é
visivel na central da Turbogas devido a reducgdo prevista da sua producéo em 2019 e 2020. Em sentido
0oposD, 0s custos com as licencas de @Ocentral da Tejo Energia deverdo aumentar em 2020 devido ao

acréscimo de producdo em relagdo a 2019.

Do lado das receitas unitarias de venda de energia elétrica, a ERSE prevé que aumentem para ambas as
centrais em2020, relativamente ao que esta estimado para 2019, devido, principalmente, a subida do
preco de mercado de 2019 para 2020. Este aumento das receitas unitariassgatuincremento das

receitas de venda de energia elétrica totais da central do Peg@%®nquanto na central da Turbogas

a diminuicao prevista da quantidade a produzir sobrecompensa a subida das receitas unitarias, levando a

uma diminuicao da rabrica das receitas totais em 2020 relativamente a-2(BP2)(

Para o agregado das duas cai#ty 0 aumento das receitas, aliado ao decréscimo dos encargos de energia,

contribui para um incremento da margem operaciongbaidfolio.

210 Acordo de Gestédo de Consumo (AG@h €ontratocom clausulaslo tipotake-or-pay, celebrado entre a REN Trading e a
GALPao abrigo do qua RENrading tenobrigazdo deconsunir de quantidades minimas de gas nataatentral da Turbogas,
em horizontes temporais distintos, em particular no horizonte apaa o qual se encontreefinida a Quantidade Anual
Contratual (QAC)
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Quadro4-2 - Principais pressupostos do calculo do diferencial sk quevisto para 2020

2019 2020
Preco bas® (EUR/MWh) 52,5 57,8
Preco licencas

cq® (EUR/ton) 25,3 26,0
Quantidades (GWh) 1143 1855

Tejo Energia Custo variavel com GO
(EUR/MWh) 53,5 57.8
Quantidades (GWh) 3450 2 886

Turbogéas —

Custo variavel com GO 70,5 63.4

(EUR/MWh)

® Prego médio de mercado previsto tendo em conta mercado de futuros, e a estimativa para 2019 incorpora o verificado nos 8 primeiros meses do ano

PROVEITOS PERMITIDARTIVIDADE GEMPRA NMENDA DENERGIALETRICA DESENTKJOMERCIAL

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na atividade de Compra e Venda de Energia
Elétrica é dado pela expressédo estabedielacordo com o nPdo artigo 89.° do Regulamento Tarifario

em vigor. Quadrod-3 apresenta as varias parcelas que estéo na origem dos prqaitogidos de 2020.

De notar que o decréscimo nos custos de exploragédo deriva de despesas juridicas previstas para 2019, a

incorrer pelo Agente Comercial com processos em curso, € que ja nao se perspetivam para 2020.

Quadro4-3 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

Unidade: 10 EUF

Tarifas 2019 | Tarifas 2020
Diferencial de custo com a aquisi¢éo de energia eléctrica aos produtores com CAE 195 099 193 34(
Custos com aquisig&o de energia eléctrica, aos produtores com CAE 621 994 517 617
Outros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisicdo de energia elétrica dos produtores com CAE 5444 7 303
Proveitos com a venda da energia eléctrica dos produtores com CAE 432 341 331574
Custos de funcionamento no ambito da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 1740 1214
Custos de explorag&o da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (valor liquido) 171§ 1187
Amortizagdes do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 24 27|
Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 27 14
Taxa de remuneragéo do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 5,179 4,889
Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercidl, no ano -25 41( -53 414
Adiamento do ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-1
Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores dedrridos em -61 85§ -41 447
Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS ‘ 284 104 289 41%
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4.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO E018DO DIFERENCIAL DETO COM A AQUISIQAENERGIA ELETRIO%. PRODUTORES GAE

De acordo com o artigo 89.° do Ré&gnento Tarifario em vigor, os proveitos da atividade de Compra e
Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial, em 2020, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema
sdo ajustados pela diferenca entre os valores transferidos da atividade de Gebtal&ISistema e o
montante aceite Estes montantes consideramincentivo a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados,
referente a 2018, que resultam da aplicacdo da formula definida Aaoreferidoartigodo Regulamento
Tarifariodos valores reais ddfdrencial de custo CAE de 2018. Este montante € atualizado para 2020, por
aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses referente ao ano’dea2@dscida depread® de 0,50

pontos percentuais, e por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses rafemrtede 2013,

acrescida dspreadde 0,50 pontos percentuais. Ao montante obtido desta forma, deelazajustamento
provisério do ano 2018 efetuado nas tarifas de 2019, atualizado para 2020 com juro relativo a 2019 e

respetivospread anteriormente réerido.

OQuadro4-4 reflete os valores acima mencionados. O ajustamento dos proveitos da atividade de Compra
e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial em 2018 a repercutir nas tarifas de 2020 é negativo, o

que significa um valor a receber pela empresa.

22 Médiados valores diriosverificados de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2018.
230 enquadramento da definicdo deste parametro encesgrao capitul@.1deste documento.
24 Médiados valores diarios verificados entre 1 de janeiro edSetembro de 2019.
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Quadro4-4 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade CVEE do Agente Comercial em

Unidade 18 EUF
2018 Tarifas 201§
1 Custos com aquisigdo de energia elétrica, aos produtores com CAE 678 444 604 553
2 Outros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtores com CAH 7 009 6 765
3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 472 509 463 11§
4 Custos de funcionamento no ambito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 0 1216
5 Ajustamento t-1 10 099 10 097
6 Ajustamento t-2 4874 4 874
7 Incentivos ICAE e PAM t-2 2992
A=1+2-3+4 . . . . .
4-5-6+7 Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 200 967 134 453
B Sobrecusto recuperado pela GGS 134 453
C=(B-A)*
+ it-2) * (1+it-| Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t -66 92§
1)
D Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 -25 41
E =D * (1+ it L . . . .
) Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 atualizados para t -25 483
1993 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano t-2 + spread 0,3279
[ Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de t-1 + spread 0,289
G Ajustamentos extraordinarios de anos anteriores, atualizados para t-2 0
F=C-E+(
*(1 + it-2) * | Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do AC atualizadp para41 441
(1+it-1)

A andlise efetuada nos pontos seguintes incide sobre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia

elétrica as produtores com CAE em 2018, a0 t

Andlise do diferencial de custo

O Quadro4-5 compara o valor do diferencial de custo do Agente Comercial prensttarifas de 2018

com o valor real ocorrido nesse ano.
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Quadro4-5 ¢ Desvios em 2018 do diferencial de custo com a aquisi¢éo de energia elétrica aos produtores

com CAE
Unidade: 18 EUF
2018 2018 [(2)-
Tarifas Verificado [(2)-(1)] (1)1/(1)
(1) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 109 390 110 559 1169 1%
(1b) Turbogas 136 448 133 294 -3153 -2%
(1)=(1a)+(1b) Total 245838 243854 -1 984 -1%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 126 887 123 287 -3 600 -3%
(2b) Turbogéas 200 200 215973 15774 8%
(2)=(2a)+(2b) Total 327 087 339261 12174 4%
Licencas de CO2
(3a) Tejo Energia 21543 49 177 27 635 128%
(3b) Turbogas 10 086 25 507 15421 153%
(3c) Receitas decorrentes de trocas de licengcas EUA por CER 0 121 121
(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(3)=(3a)+(3b)+(3c)+(3d) Total 31 628 74 806 43 177 137%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 224 055 205005  -19 051 -9%
(4b) Turbogas 238 219 259 316 21 096 9%
(4)=(4a)+(4b) Total 462 275 464 320 2 045 0%
Receitas com reserva e regulagéo terciaria
(5a) Tejo Energia 840 -8 420 -9 260
(5b) Turbogas 0 -3912 -3912
(5)=(5a)+(5b) Total 840 -12 332 -13172 -
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0
(6b) Turbogés 0 0 0
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisicdo de energia elétrica dos produtores cc
(7a) Tejo Energia 2726 3 656 930 34%
(7b) Turbogés 4039 3353 -685 -17%
(7)=(7a)+(7h) Total 6 765 7 009 245 4%
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(8a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)  Tejo Energia 35 651 90 095 54 444 153%
(8b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)  Turbogas 112552 122725 10173 9%
(8¢)=(3¢) Receitas decorrentes de trocas de licengas EUA por CER 0 121 121
(8d)=(3d) Licengas - Outras 0 0 0
(8)=(8a)+(8b)+(8c)+(8d) Total 148 203 212 941 64 738 44%

Andlise do encargo de energiaasdeceitas de mercado

O encargo de energia e as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas. O primeiro
depende também dos custos variaveis unitaqas, por sua vez dependetios custos com combustiveis,
e 0 segundo da receita unitaria, gimfluenciado peloprecos nos mercados de eletricidade e de servigos

de sistema.
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O Quadro4-6 mostra que a quantidade de energia elétrica produzelaspcentrais com CAE em 2018 foi
superior ao previsto. Individualmente, verifg@que a producéo da Turbogas foi superior ao previsto e no
caso da Tejo Energia o desvio foi negativo. A amplitude destas diferencas-$estificer pela diferenca

no pre;o de CQ uma vez que este foi bastante superior ao previsto, retirando competitividade a central
Tejo Energia em relacéo as centrais a ciclo combinado de gas natural, quer pelo crescimento do consumo

nacional de energia elétrica (+2,5%).

Quadro4-6 ¢ Desvios em 2018 da producéo das centrais com CAE

Unidade: GWI
Implicito no
diferencial de custo Cen %
previsto nas Tarifas Verificado 2018 [(2)-(D)]/(2)
2018

Tejo Energia 3411 3065 -10,1%
Turbogas 3557 4020 13,0%
Total 6 969 7 086 1,7%

Os custos variaveis unitarios de producéo foram superiores ao previsto na Tejo Energia, e inferiores na
Turbogéas, como se pode verificar Qaadro4-7. Estes desvios estdo ligados a variacdo do preco dos
combustiveis associados a cada central. A conjugacao dos desvios por excesso das productsse dos ¢

variaveis resultou num desvio dos encargos de energia agregados de ambas as centrais de 4%.

Quadro4-7 ¢ Desvios em 2018 do custo variavel unitario de producao (send&rentrais com CAE

Unidade: EUR/MW

Implicito no
diferencial de custo e %
previsto nas Tarifas  verificado 2018 [(2)-(1)]/(1)
2018
Tejo Energia 37,2 40,2 8,1%
Turbogéas 56,3 53,7 -4,5%

Comoreferido anteriormente, os encargos unitarios com a aquisi¢ao de licencas para emissadale CO
ambas as centrais foram superiores ao previsto em tarifas de 2018, como se pode atentar no quadro

seguinte.
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Quadro4-8 ¢ Desvios em 2018 dos encargos unitarios com licengas,da€€entrais com CAE

Unidade: EUR/MW

Implicito no
diferencial de custo e %
previsto nas Tarifas  venncado 2018 [(2)-(1)]/(1)
2018
Tejo Energia 6,32 16,04 154,0%
Turbogas 2,84 6,34 123,8%

OQuadro4-9 mostra o desvio ocorrido ao nivel da receaitéaria nas duas centrais com CAE.

Quadro4-9 ¢ Desvios em 2018 da receita unitaria de venda da energia elétrica das centrais com CAE

Unidade: EUR/MW

Implicito no %

i i 2)-(1)]/(a
diferencial de custo | . o000 [(2)-(1)])/(1)
previsto nas Tarifas

2018
Tejo Energia 65,9 64,1 -2,7%
Turbogas 67,0 63,5 -5,1%

Apesar do preco de mercado ter sido, em termos anuais, superior ao previsto em cerca de 6% (como se
pode observar n&igurad-1), as receitas unitariade ambas as centrais foram bastante proximas das
previstas. A receita unitaria da Tejo Energia siieof,7% abaixo do previsto enquanto a receita unitaria

da Turbogas foi inferior ao previsto em tarifas de 2018 em 5,1%. Esta diferenca € explicadatpate m

das receitas com servigos de sistema em 2018 terem sido inferiores ao previsto.
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Figurad-1 - Evolugao do preco médio mensal de mercado no polo portugués
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A reducgédo das receitas unitarias na cerdeallejo Energia foi acompanhada de um aumento dos custos
unitarios desta central, pelo queneark-up ocorrido no ano de 2018 diminuiu comparativamente com o
previsto nas tarifas de 20188 EUR/MWh), embora mantendo o sinal positivo, como mosfiguaa

4-2. No caso da Turbogas, o acréscimo das receitas unitarias foi inferior ao acréscimo dos custos variaveis,

resultando também numa diminuigdo d@rk-up em relagéo ao previsted,9 EUR/MWh).
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Figurad-2 ¢ Desvio danarkup das centrais com CAE previsto para 2018 face ao ocorrido
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Andlise do encargo de poténcia

O encargo de poténcia € uma das prinisigamponentes do custo com a aquisi¢do de energia elétrica aos
produtores com CAE. Esta rubrica de custos esta relacionada com o valor do investimento efetuado nas
centrais, ndo variando com a producgdo de energia elétrica, mas sim com a disponibilifiaddaveas

centrais e com a evolucao das variaveis monetarias e macroeconoémicas necessarias a sua determinagéo,

de acordo com o previsto nos préprios CAE.

O valor do encargo de poténcia verificado em 2018 na central da Turbogas foi inferior ao Nie¢as0.
da central da Tejo Energia obsergsuum incremento do encargo de poténcia pouco significativo. No
cObmputo agregado, o valor verificado para esta componente de custo foi inferior em relacdo ao previsto

no processo tarifario de 2018.

Incentivo para gestao otimizada dos CAE nao cessados

A Diretiva n.° 2/2014 da ERSE, que revogou o Despacho219/PD08, de 17 de abril, define no seu

Anexo | o incentivo para a gestdo otimizada dos CAE nao cessados. Esta revisdo dos incentivos aplicavei
ao AgenteComercial foi sobretudo motivada pelas alterag6es estruturais do setor elétrico portugués e pela
existéncia de um novo enquadramento legal do mecanismo de comércio europeu de licencas de emisséo

(CELE). Registe que este incentivo sera revisto no praxiperiodo regulatorio, de modo a poder
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internalizar as alteracbes do contexto em que o Agente Comercial desenvolve a sua atividade,

designadamente os fins dos CAE da Tejo Energia e da Turbogas, respetivamente em 2021 e em 2024.

Este incentivoche€é determinado em fungdo da margem operacional obtida papartfolio das centrais

geridas pela REN Trading. Para efeitos de céalculo desta margem operacional esmsideraita anual

de ambas as centrais, proveniente das vendas de energia elétrica em ndifsamle em mercados a

prazo, incluindo receitas liquidas da participacdo nos mercados de servicos de sistema, -ser@tram
custos varidveis anuais de ambas as centrais, incluindo as aquisicbes de gas natural e de carvao, as

aquisicbes de licencas deissfio de C£& 0s custos varidaveis de O&M.

CALCULO DA MARGEM RREIONAL CONSIDERNDK | ¢

No célculo da margem operacional da central da Turbogas foram incluidos nos custos variaveis os custos
com as tarifas de acesso a rede de gas natural (ATR), ang@e/@stas estdo correlacionadas com a
producao da central. Esta forma de calculo permite adequar a aplicagdo do incentivo ao método como
foram preparados os cenarios usados na definicdo dos seus parametros. A figura seguinte apresenta o
resultado da apdiacéo do incentivly | ,gque em 2018 foi de 2,692 milhdes de euros, correspondente a

uma margem operacional gwrtfoliode centrais de 55,45 milhdes de euros.
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Figurad-3 - Mecanismo de otimizacdo da gestas d¢ontratos de aquisicdo de energia em 2018
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CALCULO DBEREMIO DADEQUAGAO EMERCADO CONSIDERADQ N ¢

Com a publicacdo da Diretw& 2/2014, a ERSE aprovou as atuais regras do incentivo a gestédo otimizada
das centrais que detém CAE néo cessados (Turbogas e Tejo Energia), tarefa que incumbe a REN Tradin

atuando enquanto Agente Comercial.

O incentivo comgrta duas vertentes: (i) o incentivo associado a margem (operacional) libertada com a
gestdo dos CAE ndo cessados, em fungdo dos respetivos custos variaveis de producao; e (ii) um prémio pare
a participacao nos diferentes referenciais de mercado, que giduda modulacdo realizada com as

centrais.
O prémio de adequacdo em mercatp £), em euros, é calculado pela seguinte expressao:

t, 1 1B, NJLIYR ¢t ' , emque

91 1 corresponde a um escalar que replica a partilha de beneficios entre o Sistema Elétrical Nacio

(SEN) e o Agente Comercial, assumindo o valor de 0,5,
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1 NJcorresponde ao valor da receita unitaria obtida pelo Agente Comercial no periodo horéario PH

do ano a que respeita o célculo do incentivo, expresso em euros por MWh,

1 LYR corresponde ao valor dpreco médio no mercado diario do MIBEL, &rea de preco
portuguesa, no periodo horario PH do ano a que respeita o calculo do incentivo, expresso em euros
por MWh,

1 lj' 'corresponde ao volume de energia colocado pelo Agente Comercial no periodo horéario PH do

ano a que respeita o calculo do incentivo, expresso em MWh.

Para efeitos de aplicagéo da referida expressao, a ERSE utilizou a informag&o recolhida no ambito da
atividade de supervisédo de mercado grossista, quer quanto ao funcionamento do mercado MéBigldo

guer quanto aos restantes referenciais de mercado.

Como referenciais de mercado considerados para o célculo, intsgtasampre que existe contratacao

por uma ou ambas as centrais envolvidas, os mercados de contratacdo a vista (mercado diéaidos mer
intradiarios do MIBEL), os mercados de contratacdo a prazo (nos quais se incluem o OMIP ou mecanismos
de contratacdo bilateral) e os mercados de servicos de sistema (banda de regulagéo, energia de regulacao

e resolucao de restricdes).

O valor de engjia colocada em mercado, a que se refere o tdjmiacorresponde ao programa real de
cada uma das centrais para efeitos de gestdo global de sistema. Daqui decorre que integra o calculo do

prémio a deducao dos desvios a programacéo, os quais afetam gaaefiaireceita unitaria global (termo

NJ).

OQuadro4-10apresenta os volumes de contratagéo efetuados pelo Agente Comercial em 2018, repartidos

por periodos de horas cheias, de ponta e de vazio.
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Quadro4-10¢ Volumes de contratacéo nos diferentes referenciais de mercado, em 2018

Referencial de contratagéo Cheias Ponta Vazio TOTAL 2018
g\;l’\'/‘vtﬁ;ta‘?ao em mercado diario 1085 791,50 3528 550,40 2 489 750,10 7 104 092,0(
Contratagdo liquida em mercados 81 079,30 137 705,40 96 831,20 315 615,9¢
intradiarios (MWh)

Programa MD+MiD (MWh) 1166 870,80 3666 255,80 2586 581,30 7 419 707,9(
Contratacdo de energia de reserva
12,3 3,80 808,43 24

secundaria (MWh) 30 ' 08, 824,53
Contratagdo de energia de reserva -48 740,10 -186 177,30 -63 883,60 -298 801,0¢
regulacao (MWh)
Contrataggo de energia para -452,10 -9 982,20 -3336,70 -13 771,0¢
resolucéo de restrigdes (MWh)
Contratagcdo em mercados de A

- -49 179,90 -196 155,70 -66 411,87 -311 747,47
operacao (MWh)
Programa final (MWh) 1117 690,90 3470100,10 2520 169,43 7 107 960,4:
Programa real (MWh) 1114 611,20 3459 112,00 2509 917,90 7 083 641,1(
Desvios a programacao (MWh) -2 929,70 -10 988,10 -10 251,53 -24 169,3<

Nota: MD¢ mercado diario; Mil mercado intradiario.

O preco médio obtido em mercado diario, para cada periodo horario, corresponde a média aritmética do
preco do mercadoidrio do MIBEL nas horas desse periodo horafiguxad-4 apresenta os valores dos
precos médios do mercado diario do MIBEL, em base mensal, pavale 2818, cobrindo cada um dos

trés periodos horarios (cheias, ponta e vazio), e o preco base (todas as horas).
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Figurad-4 ¢ Preco de mercado diario do MIBEL para os periodos horérios (cheias, pontasepzaaio)
todas as horas (base), em 2018
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Conforme se pode se observar pela analideigiarad-4, o preco do mercado diario do MIBEL foi, em geral,
mais elevado na segunda metade do ano 2018, verifiecemthm més de setembro um pico no preco de

mercado.

Com base na contratacao efetuadara cada um dos referenciais mencionados, € possivel extrair a receita
unitaria média que se obteve com tal contratacdo. Esta receita unitaria média, em cada periodo horério,
corresponde ao quociente entre a receita obtida nesse periodo horario e o \aduragociacao efetuado

no periodo. AFigura4-5 apresenta os valores mensais da receita unitaria para cada um dos periodos

horario e para o periodaaise, obtida pelo Agente Comercial nos diferentes referenciais de contratagao.

61



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

Figurad-5 ¢ Receita unitaria nos diferentes referenciais de contratagéo para os periodos horarios (Cheias,
Ponta e Vazio) e patadas as horas (base), em 2018
Média mensal ponderada por volume negociado

80
—
60 =N
= ‘
S
=
o
>
o 40
&
‘0
(8]
[0
x
20
0
jan.18 fev.18 mar.18abr.18 mai.18jun.18 jul.18 ago.18set.18 out.18 nov.18dez.18
= Receita unitaria (PH Cheias) Receita unitaria (PH Ponta)
Receita unitaria (PH Vazio) = Receita unitaria Base

Como se extrai da comparacdo das duas figuras anteriores, os valores unitarios mensais da receita
estiveram, consistentemente, acima dos precos médiosatoado diario, 0 que se compreende por uma
participacao significativa nos mercados de remuneragcdo média mais elevada (em particular dos mercados

de servigos de sistema ou de operagao).

Por fim, noQuadro4-11 s&o apresentados os valores parciais de calculo do prémio, nomeadamente os
valores do preco médio do mercado diario do MIBEL para cada um dos periodos horarios e a respetiva
receita unitaria obtida@elo Agente Comercial nos mesmos periodos, bem como os volumes de contratacao
gue lhes estdo associados. Pela analise dos valores € possivel concluir que o Agente Comercial colocou :
energia das duas centrais com CAE nao cessados (centrais termoelatiicasadias e da Tejo Energia),

acima do preco médio do mercado diario do MIBEL para os trés periodos horarios.
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Quadro4-11 ¢ Valores parciais e célculo do prémio PAM do incentivo CAE em 2018

PH rPH (EUR/MWh) | pmdPH (EUR/MWH)  gPH (MWh) 1t1 69!
Vazio 60,48 59,67 2509917,90 2 033 033,50
Pontas 65,40 64,42 3459 112,00 3389 929,76
Cheias 65,15 64,30 1114 611,20 947 419,52
Média/Soma 63,62 62,73 7 083 641,10 6 370 382,78
Prémio associado ao incentivo (PAM) considerando o escalar k 1 3185 191,39

A estratégia d contratacao seguida pelo Agente Comercial representou, assim, uma receita adicional sobre
uma colocagéo plana em mercado diario de cerca dentijB@es de euros. Com base neste montante e

no valor do parametro de partilha com o sistema (k), fixado 8no®alor do prémio ascenderia a cerca

de 3,19milhdes de euros, largamente acima do limite maximo aprovado denitfyes de euros.
Consequentemente o valor final do Prémio de Adequacdo em MergadweRisto no incentivo CAE

corresponde, para o ano @918, e conforme sumarizado @uadro4-12, aos referidos 30Milhares de

euros.
Quadro4-12 ¢ Proveitos Prémio de Adequagcdo em Mercado em 2018
PH rPH (EUR/MWh) pmdPH (EUR/MWh)  qPH (MWh) 1t1 69!

Vazio 60,48 59,67 2509917,9 2 033 033,5(
Pontas 65,40 64,42 3459 112,0 3389 929,7¢
Cheias 65,15 64,30 11146112 947 419,52
Média/Soma 63,62 62,73 7 083 641,1 6 370 382,7¢

k 0,5

PAM 300 000,00
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AJUSTAMENTO PROVIS@2019D0 DIFERENCIAL DBTO COM A AQUISIZADENERGIA ELETRIO8 PRODUTORES
COMCAE

O célculo do desvio provisério de 2019 é apresentadQuamiro4-13, incluindo a aplicagcédo de juros, a
taxa EURIBOR a 12 meses, calculada com base na média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 201¢
acrescida de 0,5 pontos percensiah semelhanca do ajustamento de 2018, para 2019 o ajustamento €

negativo, o que significa um valor a devolver & empresa.

Quadro4-13 - Calculo do ajustamento provisério da atividade de Compra e VendardaEiétrica do

Agente Comercial, em 2019

Unidade 16 EUF

2019
1 Sobrecusto recuperado pela GGS 284 104
2 Sobrecusto com a aquisigdo de energia previsional 248 426
3 Ajustamento t-1 -25 41(
4 Ajustamento t-2 -61 854
5 Incentivos CAE e CO2 t-1 1674
_ Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétr
A=L- @349 g0 AC [(1)-12)-(3)-(4)+(B)+(6)] e
i1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 gle t-1 0,2899
. Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétr
= * - =
ChEN do AC atualizado para t =R

Nos pontos seguintes serdo analisados o0 ajustamento entre 0s valores previstos e estimados para 2019 do
diferencial de custo com a aquisi¢cdo de energia elétrica aos produtores com CAE, bem como os valores

estimados para 0os mecanismos desenvolvidos pela ERSE.

Andlise do diferencial de custo

O Quadro4-14 apresenta os valores do diferencial de custo estimada p019 pela ERSE, com base em
dados verificados até agosto de 2019, comparasgloom 0s valores previstos no ano anterior pela ERSE

nas tarifas de 2019.

64



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

Quadro4-14 - Desvio do diferencial de custo coracuisicdo de energia elétrica aos produtores com CAE

estimado para 2019

Unidade: 16 EUF

2019 2019
Tarifas Tarifas2020 [(2)-(1)]/(1)
(1) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 107 729 92 643 -14,0%
(1b) Turbogés 135 166 135 405 0,2%
(1)=(1a)+(1b) Total 242 895 228 048 -6,1%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 95 655 33525 -65,0%
(2b) Turbogés 221 406 210 540 -4,9%
(2)=(2a)+(2b) Total 317 062 244 065 -23,0%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 39 756 27 584 -30,6%
(3b) Turbogas 22 806 32 610 43,0%
(3)=(3a)+(3b) Total 62 562 60 194 -3,8%
Receitas sem servicos de sistema
(4a) Tejo Energia 192 930 81 305 -57,9%
(4b) Turbogas 239411 209 315 -12,6%
(4)=(4a)+(4b) Total 432 341 290 619 -32,8%
Receitas com reserva e regulagéo terciaria
(5a) Tejo Energia 0 193 -
(5b) Turbogas 0 -94 -
(5)=(5a)+(5b) Total 0 99 -
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 -

Pagamentos da tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos pi

(7a) Tejo Energia 2 407 3704 53,8%
(7b) Turbogas 2512 3134 24,7%
(7)=(7a)+(7b) Total 4 920 6 837 39,0%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 -
(8b) Turbogas 0 j
(8)=(8a)+(8h) Total -
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 52 617 75 959 44,4%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogés 142 481 172 467 21,0%
(10)=(9a)+(9b) Total 195 098 248 426 27,3%

Estimase que o diferencial de custos com os CAE seja superior ao previsto em cerca de 27,3%, sendo esta

diferenca explicada pelo desvio na central da Tejo Energia (44,4% aciresisto pm tarifas de 2019).

Os principais contributos para este desvio foram o decréscimo da estimativa para as receitas de mercado

em ambas as centrais3@,8%, ou seja, cerca €42 milhdes de euros), face ao previsto nas tarifas de

2019, pese emboradiminuicéo de cerca de 23% no encargo de energia estimado (cefta mdhdes

65



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

de euros) e do ligeiro decréscimo de cerca de 3,8% no encargo com licencagceec@@e2,4 milhdes

de euros).

O Quadro4-15 apresenta as principais diferencas em termos de pressupostos considerados em 2019 e os
gue estdo implicitos nas tarifas de 2020, destaca®do menor valor estimado para as receitas ungaria

tanto da Tejo Energia, como da Turbogas, decorrente da estimada descida acentuada do preco de energia
elétrica no mercadspotassumida pela ERSE para 2019. No entanto, esta descida da receita unitaria é
proporcionalmente superior ao desvio negativo dostos variaveis que, combinado com o efeito do
aumento acentuado dos custos com a aquisicao das licencas,dm@idiz a que mark-up de ambas as

centrais seja, em 2019, inferior ao previsto nas tarifas de 2019, conforme se ilUstjaraé:6.

Quadro4-15 ¢ Comparacao dos pressupostos considerados no calculo do diferencial de custo com a

aquisicao denergia elétrica aos produtores com CAE em 2019

2019 2019
(Tarifas 2019) (Tarifas 2020)

Preco médio do mercado em Portugal 61,0 52,5

Receita ur_1itéria (com servicos sistema) cKka?K 77,3 71,3

Tejo Energia  Custo variavel sem GO 38,3 29,3
Custo com licengas de CO 15,9 24,1

Producéo GWh 2 496 1143

Preco médio do mercado em Portugal 61,0 52,5

Receita ur_litéria (com servigos sistema) cKka?K 71,1 60,6

Turbogas Custo variavel sem GO 65,7 61,0
Custo com licengas de CO 6,8 9,5

Producao GWh 3369 3450
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Figurad-6 - Desvios em 2019 duoark-up das centrais com CAE
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A producéo estimada para 2019 no exercicio tarifario de 2020 devera ficar abaixo do previsto em tarifas de
2019 para oortfolio das centrais-21,7%), sendo o desvio na Tejo Energia5de2% e na Turbogas
de-2,4%. O elevado nivel do AGC da Turbogascoatexto em que os custos de producdo subiram em
contraciclo com as receitas unitaffaé um fator justificativo donark-up negativo desta central, visto

deixar pouca margem para a colocac¢éo da sua produgdo em horas que garantam a recuperacao dos custos

vaiaveis.

250 gue se deve principalmente ao forte aumento do prego das licengas de emissdo de CO
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Figurad-7 - Quantidades produzidas previstas e estimadas
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Incentivo para a gestdo otimizada dos CAE ndo cessados

No que respeita ao mecanismo de gestdo otimizada dos CAE nao cessadossassummuestimativa

para 2019 o montante de 1,4 milhdes de euros.

4.2 ATIVIDADES DESENVIASIPELA ENTIDADECESSIONARIARNT

A REN, S.A., enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve dua

atividades: Gestado Global do &isa e Transporte de Energia Elétrica.

Neste ponto apresentasse 0s proveitos permitidos para 2020, bem como a descrigdo e justificagdo das
decisfes tomadas pela ERSE respeitantes as atividades reguladas da entidade concessionaria da RNT pa

este ano.
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4.2.1 ATINDADE DEESTAGLOBAL DASTEMA

O custo total da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos relacionados com a gestac
do sistema e com os custos decorrentes da politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral,

também comecidos com o acrénimo CIEG.

No que diz respeito aos investimentos regstajue o Estado concedente, no uso das suas prerrogativas
legais, apenas procedeu a aprovagado do PBERTI7, ndo rejeitando de forma expressa os outros PDIRT,
tendo antes optado gr adotar decisGes pontuais sobre infraestruturas especificas (n.° 6 do artigo 30.° do
DecretoelLei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacéo vigente e n.°s 8 a 10 do artigh @6 Pecreto

Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto, na redacéo vigente). Nestexto, a consideragédo, em definitivo, dos
investimentos entrados em exploragéo a partir de 2018 para efeitos de definicdo dos proveitos permitidos
na atividade de Gestdo Global do Sistema, que ndo digam respeito a investimentos relacionados com a
adequaa manutencdo, modernizacao e reposicao das infraestruturas, esta dependente da aprovagéo dos

planos em causa ou das decisdes de aprovacado sobre infraestruturas especificas.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividad& ga@® ano t, bem

como o célculo dos ajustamentos aplicaveis@me t1.

42.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de GGS foi regulada por remuneracéo dos ativos em exploracéo e por custos aceites em base
anual, ambos, objeto de ajustamerdgoosterioriaté 20%7. No atual periodo regulatério, foi alargada a
atividade de GGS a regulagéo por incentivos, doréipenue capcom incidéncia no OPEX, ters#n

mantido a anterior metodologia de regulacdo ao CAPEX.

QUSTOS DIRETAMENTEAREONADOS COM A/MTADE DEESROGLOBAL DESTEMA

NaFigurad-8 pode ser observada a evolucdo dos valores de investimento ocorridos entre 2006 e 2018
reais, bem como os valorediegados para 2019 e previstos pela empresa para tarifas de 2020. Os valores

reportados pela REN séo sujeitos a analise podendo néo ser incorporados no calculo tarifario.
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Figurad-8 - Investimento a custos técnicos na atividade de Gestédo Global do Sistema
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No periodo em analise égurad-8, realgase que o investimento atingium valor minimo no ano de 2014,

tendo apresentado desde esse ano uma tendéncia de crescimento. O ano de 2018, Gltimo ano com dados
reais, foi um ano que apresentou uma quebra mais acentuada, apds uma quebra muito ligeira em 2017.
Desta forma, o valor reatorrido em 2018, de 5,8 milhdes de euros, foi 0 valor mais baixo desde 2014,
inferior ao previsto em tarifas de 2018, de Mihdes de euros. E de realcar que todas as previsdes
apresentadas para cada um dos anos de tarifas foram sistematicamentalasimaores que se vieram

a verificar. As previsbes para 0 ano de tarifas de 2020, aeilAf¥es de euros, representa o valor mais

baixo face aos valores previstos para os anos de tarifas desde 2015, sendo, no entanto, superior ao valor

estimado de 2019e 7,2milhdes de euros.

Taxa de remuneracio

A taxa de remuneracgé&o a aplicar nos ativos regulados da atividade de GGS a considerar no calculo tarifario

para2020 é de 4,88%.

Os proveitos permitidos de 2020 incluem o ajustamento provisorio do CAPEX ecderamip de 2019,
determinado de acordo com a aplicacéo da taxa de remuneracdo final para 2019 no imobilizado estimado

para esse ano, conforme se pode observar no capiild.2

Custos com interruptibilidade

Para o ano de 2020 foi considerado um montante previsional derb2Bdes de euros, relativo aos custos
com o servigo de interruptibilidade prestado pelas instalagcbes de consumo ao abRgotatéa n.°

592/2010, de 29 de julho, alterada pela Portaria n.° 1308/2010, de 23 de dezembro, Portaria
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n.° 200/2012, de 2 de julho, pela Portaria n.°-208013, de 1 de julho, pela Portaria n.° 221/2015, de 24
de julho e pela Portaria n.° 2¢92016,de 13 de outubro. Este montante decomggie nas seguintes

parcelas:

1 80,9 milhdes de euros, correspondente & previsdo para 0s custos com o servigco de interruptibilidade

em 2020, excluindo o efeito da aplicagéo da Portarial'b®/2013;

1 44,2 milhdes de eos, relativos a variacdo do custo com o servi¢o de interruptibilidade associada a

aplicacdo da Portaria 215-A/2013, composto pelas seguintes parcelas:

0 42,1 milhdes de euros de estimativa para a variagdo do custo com o servico de
interruptibilidade, assciada a aplicagéo da Portaria 215-A/2013, prestado no ano
de 2019, que inclui 558 milhares de euros de encargos financeiros, determinados por
aplicacdo da taxa definida no numero 2 do artigo-A2da Portaria n.° 592/2010, de

29 de julho, com a redag dada pela Portaria n.° 22£92013;

o 2,1 milhares de euros, a devolver a empresa, referentes a diferenca entre a estimativa
da variacdo do custo com o servico de interruptibilidade do ano 2018, associada a
aplicacdo da Portaria n.° 2892013, consideradaas Tarifas de 2019 e a variagéo real

deste custo constante nas contas auditadas de 2018.

QUSTOS DECORRENTESEDIDAS DE POLITEBEERGETIOMBIENTAL OU DEBRESSE ECONOMICQAGER

Sobrecusto da convergéncia tarifaria das Reqides Autdonomas doseMdareksdeira

O Regulamento Tarifario em vigor prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regides
Auténomas e Portugal Continental seja suportado por todos os consumidores nacionais através da tarifa

de Uso Global do Sistema.

No quadro sguinte mostrase o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das Regifes

Auténomas.
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Quadro4-16 - Sobrecusto com a convergéncia tarifaria das Regifes Autbnomas

Unidade: 18 EUF
‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ’ 2010 ’ 2011 ’ 2012 ’ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 | 2020 ‘

Custo RAA
% da RAA na UGS 12,04% 13,60% 12,14% 0,00% 0,529 8,7% 36,7% 36,79 3,49 7,19 6,99 5,99 3,39 2,49 1,79 2,19 3,59 3,49
sobrecusto RAA 30103 40079 48187 0| 3442 83239 47342 79103 55594 112120109829 9357Q 62713 50578 38460 46807 63888 6571(

% sobrecusto na TVQF 0,77% 0,98% 1,08% 0,00% 0,07% 1,65% 0,95% 21,46% 1,07% 2,00% 1,96% 1,67% 1,08% 0,85% 0,66% 0,80% 1,03% 1,079
Custo RAM
% da RAM na UGS 9,79 9,69 6,79 0,09 0,19 5,3% 30,0% 34,49 2,09 5,89 6,39 5,39 2,39 1,49 0,49 1,79 3,49 3,29
sobrecusto RAM 24 159 28407 26473 0 894| 50576 38684 74199 33087 91277 99804 84308 43675 29104 8564 37359 6199 60379

% sobrecusto na TVQF 0,62% 0,69% 0,59% 0,00% 0,02% 1,00% 0,78% 20,13% 0,64% 1,63% 1,78% 1,51% 0,75% 0,49% 0,15% 0,64% 1,00% 0,999

Observase um ligeiro aumeo dos sobrecustos com a convergéncia tarifaria na Regido Autbnoma dos
Acores e uma ligeira diminuicdo na Regido Autébnoma da Madeira, representando em ambas as regiées um

peso na Tarifa de Venda a Clientes Finais ligeiramente préximo de 1%.

Parcela assamila aos terrenos hidricos

A Portaria n.° 3044/2013, de 14 de outubro, procedeu a alteragdo da Portaria n.° 96/2004, de 23 de
janeiro, alterada pelas Portarias n.°s 481/2007, de 19 de abril, e 542/2010, de 21 de julho, estabelecendo
novas regras para a remeracao anual dos terrenos que integram o dominio publico hidrico e que estao
afetos a entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) de eletricidade, nos termos dos
respetivos contratos de concessdo de dominio publico hidrico. De acordts @taracdes introduzidas

pela Portarian®301l k HAM0o X RS wmn RS 2dzidzoNRI aliSyR2 SY @Aa
em beneficio de todos os consumidores de eletricidade, no quadro das medidas que se tém vindo a adotar
comvistaagarantird@dza § Sy dF 6 Af ARFRS R2 {9bé¢3X | NBYdzy SNI cenh 2
o dominio publico hidrico e se mantém afetos a concessionaria da RNT passou a ser calculada tendo por
base uma taxa associada a classificacdo atribuida ao desempenhoced@iéendidade concessionaria da

RNT, determinandse a emissao de um relatério sobre o grau de desempenho da entidade concessionaria
da RNT pela comisséo de auditoria prevista no artige®xdPDecretd_ei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro,

aditado pelo Dereto-Lei n.° 215A/2012, de 8 de outubro, e o envio desse relatorio a ERSE. Esta Comisséo,
cuja promocao cabe a Direcao Geral de Energia e Geologia, produziu o seu ultimo relatério em 2015. Nao
havendo atualmente elementos que permitam aplicar as reiyadals pela Portaria n.° 3@¥2013, de

14 de outubro, para a remuneracdo anual dos referidos terrenos, cons&emara o calculo das tarifas

de 2020, inclusivamente no calculo dos ajustamentos de 2018, uma taxa de remuneracao dos terrenos

igual a 0%.
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Sem prejuizo, para que tal taxa seja aplicada, é necessério que seja elaborado um relatério anual sobre o
desempenho da REN nos dois semestres anteriores, nos termos do arfigtagrtaria n.° 96/2004. E

desde 2015 néo foram elaborados relatorios dassificassem a remuneracao dos terrenos que integram

o dominio publico hidrico, a atribuir a REN. O que levou a conssdenar clculo das tarifas de 2020,

inclusivamente no célculo dos ajustamentos de 2018, a ndo remuneracao dos terrenos.

Entretanto,o0 Conselho de Administracdo da ERSE dirigiu comunicacdo ao Diretor Geral de Energia e
Geologia para a convocatéria de uma reunido com vista a classificacdo da REN, nos termos do artigo 6.° da
Portaria n.° 96/2004, de modos& poder dar cumprimento as rafdas regras da Portaria em causa. Com

efeito, conforme posi¢cdo que a REN fez chegar & ERSE, tal situacéo é alheia a empresa.

Pelo que a ERSE fara refletir na sua proposta de deciséo tarifaria, logo que possivel, o resultado dos

relatérios de avaliacdo daferida Comissao.

Pelo que a ERSE fara refletir na sua proposta de deciséo tarifaria, logo que possivel, o resultado dos

relatorios de avaliacdo da referida Comisséo.

Custos com a concessionaria da Zona Piloto

A Enondag Energia das Ondas, S.A. foi citnista para a exploragdo das aguas territoriais Portuguesas
em Zona Piloto destinada a producéo de energia das ondas, nos termos do-Deianét®/2008, de 8 de

janeiro, com as alteragdes que Ihe foram introduzidas pelo Ddoegtn® 15/2012, de 23 daneiro.

De acordo com o n.° 2 da clausula 17.2 do contrato de concesséo aprovado na Resolucdo do Conselho de

Ministros n.° 49/2010, de 17 de junho, € reconhecida a Enondas o direito a:

1 recuperacao, em base anual, no ano subsequente ao ano em caugss doaeustos de uso global

do sistema elétrico nacional, dos custos com capital designadamente:

- remuneracédo do ativo afeto nao financiado por subsidios, durante o periodo de amortizacdo do
mesmo, liquido de amortizacdes e subsidios, de acordo com umedsi¥alente a taxa de
remuneracdo dos ativos corpéreos e incorporeos aplicada ao custo de capital para novos
investimentos afetos a atividade de Transporte de Energia Elétrica, nos termos estabelecidos no

Regulamento Tarifario em vigor, publicado pel&EERS

- as amortiza¢Bes anuais do ativo bruto afeto a Concessao;
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i recuperacédo, em base anual, no ano subsequente ao ano em causa, dos custos de manutencao das
infraestruturas comuns da Zona Piloto, dos custos decorrentes de seguros de responsabilidade civil
ou de outros seguros para cobertura dos riscos afetos a estas infraestruturas e das taxas devidas

pela exploracdo da Zona Piloto.

O n.° 3 da clausula 17.2 do contrato de concessao estabelece que todos os demais custos sdo suportados

pela Concessionaria e cotmer através das receitas da Concesséo.

Assim, os custos constantes da informacéo reportada pela Enondas no processo de determinacdo das

tarifas de 2020 tiveram o seguinte tratamento:
T investimentos transferidos para a exploragcdo em 2019: 0,202 milhdesate eu
1 investimentos em curso no final de 2019: 0,056 milhdes de #&uros

i taxa média de amortizacao dos ativos em exploracao de 9,5%.

O processo de calculo tarifario para 2020 inclui o ajustamento aos proveitos permitidos da Enondas

definidos para tarifas d2018. Este ajustamento ascendeu a 0,0005 milhées de®éuros

O Quadro4-17 apresenta o calculo dos proveitos da Enondas a incluir na tarifa de Uso Global do Sistema,

bem como o ajustamento aos proveitos permitidos de 2018.

26 Este valor inclui encargos indiretos e financeiros imputados ao investimento.

27 Ajustamentocom sinal positivo significa valor a devolver pela empresa.
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Quadro4-17 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel dos proveitos permitidos da Enondas

Unidade: 10 EUF

Tarifas 2018 2018 Tarifas 2019 |  Tarifas 2020

A=1+2*3 Custos com capital 423 422 421 429

1 Amortizag&o dos ativos liquidos de comparticipagdes 302 302 322 343

2 Valor médio dos ativos fixos afectos a concessionaria da Zona Piloto liquidos de cc ipacdes e de de: 191Q 1904 1905 1773

3 taxa de remuneragao do ativo fixo afecto & concessionaria da Zona Piloto 6,33Y% 6,339 5,179 4,88Y

B Custos de exploragdo clculados ao abrigo da clausula 17.2 do Contrato de Concess&o, no ano t-1 0| 0 0 0

[ Receitas liquidas célculadas ao abrigo da clausula 22.2 do Contrato de Concess&o, no ano t-2

D Ajustamento no ano t, dos custos com a concessionaria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos em t-2 3 3| 15 0

E=A+B-C-D + |Custos com a concessionéria da Zona Piloto 432 431 406 429
F=E-D Recuperado via UGS 432
G=F-E Desvio do ano 0
[ taxa de juro EURIBOR a 12 mesegs; spread 0,289Y
ir2 taxa de juro EURIBOR a 12 mesgs; spread 0,327Y
H=Gx(1+i)x(1+i.,) |Ajustamento dos custos com a concessionéria da Zona Piloto tendo em conta os valores oforridos 0
1 Corregédo extraordinaria ao ajustamento de 2014 refletido em tarifas de 2016 12 12

Custos com 0s incentivos a garantia de poténcia

O regime de atribuicdo de incentivos a garantia de poténcia, subjacente ao célculo tarif2R2paka
enquadrado pela Portaria n.° 251/2012, de 20 de agosto, com as alteracdes introduzidas pela Lei n.°
42/2016, de 28 de dezemiffoNa sua redacéo atual, esta Portaria prevé apenas a modalidade de incentivo

ao investimento em tecnologias de producdmadir de fontes hidricas.

Nos termos do artigo 16.° da Portaria n.° 251/2012, os montantes anuais dos incentivos a garantia de
poténcia carecem de aprovacao pelo membro do Governo responsavel pela area de energia, na sequéncia

de proposta do DireteGerd de Energia e Geologia, previamente submetida a parecer da ERSE.

De acordo com o artigo 17.° da Portaria em causa, 0s pagamentos dos incentivos a garantia de poténcia
sao efetuados pela entidade responsavel pela gestdo técnica global do SEN no egainteilajuele a
gue se reportam, sendo acrescidos de juros calculados a taxa de juro EURIBOR a 12 meses, adicionada d

spreadque seja aplicavel nesse ano, nos termos do Regulamento Tarifario &fh vigor

\

Os montantes do ano 2019 do incentivo a garantiapd&ncia, na modalidade de incentivo ao

investimento, referentes aos aproveitamentos hidroelétricos de Alqueva I, Rib&ramdita, Baixo Sabor

28 A modalidade de incentivo a disponibilidalddinida na redacao inicial @artaria n.° 251/2012, de 20 de agodim suspensa
pelo artigo 169.° da Lei n.° 42/2016, de 28 de dezembroapguavou o Or¢camento do Estado para 2017.

29 Média dos valores diarios da EURIBOR a 12 naesescida depread a semelhanca do queuéad nos ajustamentos del.
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(montante e jusante), Salamonde Il e Venda Nova Il (Frades II), foram homologados por despacho do
Secretériade Estado da Energia, de 23 de agosto de 2019. O quadro seguinte apresenta a desagregacao
destes montantes por centro electroprodutor, incluindo os parametros que permitiram o seu célculo, bem
como os valores repercutidos nos proveitos permitidos de 282ividade de GGS, ap0s aplicacdo dos

juros acima mencionados.

Quadro4-18 - Montantes dos incentivos a garantia de poténcia e respetiva repercussao nos proveitos

permitidos, desagregado por central

Incentivo a garantia de poténcia respeitante ao ano de 2019
] e | comee || ] e (Mo e o ol

Centro Eletroprodutor Modalidade liquida Disponib. Fing Disponib. prasa meses incentivo 12020 em 2020

Pil [MW] Cf ivd icp 10° EUR 1P EUR | 10° EUR

Alqueva Il (refor¢o poténcia) Invest. 255,60 2812 8 2820
Grupo 1 Invest 127,80 0,9433 1,0 1,00 12 1406 4 1410
Grupo 2 Invest 127,80 0,9197 1,0 1,00 12 1406 4 1410
Baixo Sabor (jusante) Invest. 35,20 813 2 815
Grupo 1 Invest 17,60 0,9474 1,0 1,05 12 407 1 408
Grupo 2 Invest 17,60 0,9578 1,0 1,05 12 407 1 408
Ribeiradio-Ermida Invest. 74,70 1726 5 1731
Grupo 1 Invest 74,70 0,9824 1,0 1,05 12 1726 5 1731
Salamonde Il Invest. 222,70 2572 7 2580
Grupo 1 Invest 222,70 0,9082 1,0 1,05 12 2572 7 2580
Baixo Sabor (montante) Invest. 151,04 3489 10 3499
Grupo 1 Invest 75,52 0,9451 1,0 1,05 12 1745 5 1750
Grupo 2 Invest 75,52 0,9452 1,0 1,05 12 1745 5 1750
Venda Nova Il (Frades I1) Invest. 779,60 3859 11 3870
Grupo 1 Invest 389,80 0,5658 0,0 1,00 12 0 0 0
Grupo 2 Invest 389,80 0,8030 0,9 1,00 12 3859 11 3870
Total Incentivo ao Investimento Invest | 1 518,84 15271 44 15 315

Relatvamente ao incentivo a garantia de poténcia do aproveitamento hidroelétrico de Venda Nova Il

(Frades 1), a ERSE assinala os seguintes aspetos:

1. oreconhecimento da elegibilidade deste produtor para receber o incentivo a garantia de poténcia
foi comunicad a ERSE em janeiro de 2019, ap6s homologacdo pelo Secretéario de Estado da
Energia em 3 de dezembro de 2018, que incluiu a aprovacdo do montante do ano de 2017,
respeitante aos meses de julho a dezembro, o qual havia sido repercutido pela ERSE nas proveito

da atividade de GGS no exercicio tarifario de 2018;
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2. o montante do incentivo para este produtor no ano de 2018, nao foi homologado conjuntamente
com os montantes dos restantes produtores elegidisndo a ERSE repercutido nos proveitos
da atividade de GS de 2019 um montante do incentivo para este produtor calculado com ivd=1

em ambos 0s grupos geradores;

3. a ERSE recebeu em maio de 2019 um pedido de parecer sobre o montante anual do incentivo
deste produtor referente ao ano de 2018, tendo emitido paréaeoravel. Embora ndo tenha
recebido até a presente data o despacho de homologacdo deste montante, a ERSE considerou no
exercicio tarifario de 2020 a diferenca deste valor face ao considerado no exercicio tarifario de
2019

4. o montante do incentivo paratesprodutor no ano de 2019 foi homologado conjuntamente com
0s montantes dos restantes produtores elegiveis, tendo a ERSE repercutido nos proveitos da
atividade de GGS de 2020, de acordo cdpuadro4-18.

No que respeita ao aproveitamento hidroelétrico de Foz Tua, agsarda reconhecimento da
elegibilidade para receber este incentivo e a homologacéo dos montantes referentes aos anos de 2018 e
2019. Apds interagbes com a DGEG, a ERSE deu em 25 de20h® alseu parecer definitivo sobre este
processo. De acordo com informacéo da DGEG constante no pedido de parecer & ERSE, apos homologaca
pelo membro do Governo responsavel pela area da energia, o0 incentivo para este produtor produzira

efeitos no més dgunho de 2018.

Assim, ndo havendo decisdo de homologacao para este centro eletroprodutor e ndo se podendo excluir de
modo definitivo a possibilidade de ndo homologacéo, a ERSE optou por ndo incluir estes montantes nos
proveitos de 2020. Ressals@, contulo, que em caso de homologacéo pelo SEE e pagamento pela REN,

estes montantes serdo devidamente reconhecidos no calculo dos proveitos dos anos seguintes e,

consequentemente, serdo recebidos pela REN através das tarifas.

30 Homolog&&o por despacho ddecretario de Estado da Enemge29 de novembro de 2018
310 modo como foi obtido o valor deste ajustamento é descrito no pbatd.2
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Custos com a Remuneracado da Resgev@equranca do SEN

A Portaria n.° 41/2017, de 27 de janeiro, estabeleceu o regime de remuneracdo da reserva de seguranca
prestada ao SEN, através de servicos de disponibilidade fornecidos pelos produtores de energia elétrica e

outros agentes de mercado,qual se baseia num mecanismo de leildo.

Entretanto, a Portaria n.° 93/2018, de 3 de abril, adiou a realizacao dos leildes ao abrigo deste regime até
que exista uma pronuncia inequivoca da Comissao Europeia relativamente a compatibilidade do regime de
remuneracdo da reserva de seguranca do SEN com as disposi¢cdes comunitarias relativas a auxilios do

Estado no setor da energia.

Por este motivo, no calculo dos proveitos permitidos para 2020 a ERSE nao considerou qualquer montante

para a remuneracao da resem@ seguranca do SEN.

Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislacdo em vigor

No seguimento de Despacho do Secretario de Estado Adjunto e da Energia de dezembro de 2019, foi
considerado o montante de 368,2 mil euros, que constitui uma redeit8istema Elétrico Nacional,
relativo ao valor remanescente dos pagamentos dos custos de organizacdo do leildo para atribuicdo de

reserva de capacidade de injecdo na Rede Elétrica de Servigco Publico para energia solar fotovoltaica.

N&o foram consideradanos proveitos permitidos da REN, verbas associadas ao FSSSE.

Custos com o Plano de Promocéao de Efici€ncia do Consumo

O Plano de Promocéo da Eficiéncia no Consumo (PPEC) tem um orcamento de zero euros para 2020, dadc
gue em 2019 se esté a proceder asévidas Regras do PPEC, para langamento de uma nova edigdo em

2020 com inicio de implementag¢éo em 2021.

De acordo com o artigo 33.° das Regras do PPEC (Diretiva n.° 5/2013, de 22 de marc¢o), relativo & dotagéo
or¢camental, esta deve ser publicada até 15eleethbro do ano que antecede o lancamento de cada PPEC,
estando sujeita ao mesmo conjunto de procedimentos aplicaveis a aprovacédo das tarifas e precos anuais,
nos termos estabelecidos no Regulamento Tarifario. Neste contexto o eventual langamento deauma nov
edicdo do PPEC, em linha com as edi¢des anteriores, exigira um orcamento de 11,5 milh6es de euros para

2021 e de 11,5 milhdes para 2022, dependendo do desfecho do processo de revisdo das Regras do PPEC.
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PROVEITOS PERMITIDAATIVIDADE BESTAGLOBADOSSTEMA PARX020

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Gestdo Global do
Sistema (GGS) € dado pelas expressdes estabelecidas nos Artigos 91.° a 93.° do Regulamento Tarifario en

vigor e encontrae calculadmo Quado 4-19.

Custos operacionais de exploracéo

Para o periodo regulatério 20820, tendo em conta a alteracdo da metodologia de regulacdo a aplicar

a atividade de GGS, procedsaia definicdo dos parametros a aplicar para os custos de exploracao, e da
base de custos de exploracdo, bem como a reavaliacdo das metas de eficiéncia a aplicar. Desta forma os
valores dos custos de exploracdo resultam daisn@ das definicdbes plasmadas no documento

Gt F NNYSGONRA RS NB3IdaAHlneemz ®LI NI 2 LISNN2R2 HAmy

O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, que até a data estava incluido na base de custos, passou
a ser aceite fora da base de custos sujeita &gfiid, uma vez que a natureza destes custos néo justifica

I FLX AOFen2 RS YSilI&d RS STAOASYOAl & | F OSAGLE cen 2
de Regulacéo para o periodo 281 H n ¢ 3 RS RS IPSa20208 valeré cansiderarpbedas

atuariais para a atividade de GGS é de 2,772 milhdes de euros, que reflete a amortizacdo do ano,
correspondente a uma amortizacdo constante de 11 *n¥erificase um aumento dos custos da
atividade de GGS, para o qual contribuiu a inversao niolgatos ajustamentos que passaram para um

valor a devolver & empresa, bem como no aumento significativo dos custos com interruptibilidade.

E de salientar a ndo considerag&o dos valores transferidos para exploracéo referentes as obras do edificio

sede do @T, entre 2015 e 2020, na componente alocada a atividade de Gestdo Global do Sistema.

Feita a avaliagdo do conjunto da informacdo recebida em 2019 do operador da RNT relativa aos
investimentos no edificio sede, consta®ique nenhum elemento novo faarido por esta empresa face

a informacao que j& tinha apresentado em 2018, e que tinha levado a ERSE a n&o aceitar, no célculo dos
proveitos permitidos para as tarifas de 2019, os investimentos no edificio sede realizados entre 2015 e

2017 e previstos reiahr até 2019.

32 Tendo em conta o tempo médio de servico futuro da populacédo ativa, de acordo cesultedos da avaliagédo atuarial
NEBLI2ZNIFRF I OMKMHKHAMPI ydzY LINPOSRAYSYy(G2 AAYATFNI L FLX AOIa
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Em particular, a informacdo enviada este ano pelo operador da RNT continua a ndo permitir avaliar os
beneficios, os custos evitados, nem as alternativas a realizacdo desses investimentos. Acresce que a
informacéo recebida confirma que osdrtimentos em causa nao estéo incluidos em nenhum grupo de

investimentos que integram o PDIR2017, aprovado ja em 2019 pelo Estado concedente.

Assim, em coeréncia com a pratica seguida pela ERSE sobre esta questao, os investimentos no edificio sed
reaizados em 2018 e previstos realizar até 2020 ndo serdo considerados no célculo dos proveitos

permitidos do operador da RNT subjacentes as tarifas 2020.

Registese que a Ultima informacao apresentada pelo operador da RNT foi recebida coetaneamente com o
processo de finalizacdo da proposta de tarifas para 2020 submetida ao conselho tarifario, pelo que nao foi

possivel consided@ nessa proposta.

Finalmente, recordse que foi aprovada por Despacho do Secretario de Estado da Energia, de 20 de
setembro de 2019a proposta do operador da RNT para construcdo de uma nova sede no Complexo de
Sacavém, com migracao dos servicos de supervisdo 24h para o Edificio C deste Complexo de Sacavém e

alienacédo do Edificio Sede do n.° 55 da Av. Estados Unidos da América.
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Quado 4-19- Proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade 18 EUF
Tarifas 2019 Tarifas 202!
A = 1+2+7+8+9+10-11 Custos de gestéo do sistema 135 589 151 671
1 Custos de e>_<p.lora(;éo aceites qu_u_idos_ dos proveitos de exploragéo que néo resultam da aplicagéo da; 0 0
UGS (néo sujeitos a metas de eficiéncia)
1 Custos de exploragéo sujeitos a metas de eficiéncia 16 960 16 967
2 =3+4*5/100-6 Custo com capital 8 851 6791
3 AmortizacGes dos ativos fixos 6 789 542§
4 Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizaces e comparticipagdes 42 572 38502
5 Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 5,17 4,88|
6 Ajustamento t-1 CAPEX 137 513
7 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 2772 2772
8 Custos com interruptibilidade, no ano t 79 964 80 923
9 Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 1309/2010) 0 0
10 Interruptibilidade t-1 (com juros) (portaria 215-A/2013) 29 317 44 217
11 Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 2278 -5
B :1:1‘:;:1;8;2?0?25_12?” Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico|geral 448 451 437 177
1'=2'+3' Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autbnoma dos Acores 63 889 65 710
2' Défice tarifarios 2006 e 2007
3 Convergéncia tarifaria do ano t 63 889 65 71(Q
4'=5'+6" Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira 61 994 60 379
5' Défice tarifarios 2006 e 2007
6' Convergéncia tarifaria do ano t 61 996 60 379
7 Vglgr_previsto do desvio da recuperag&o pelo operador da rede de transporte do custo com a converg 1580 2 264
tarifaria das RA's
8' Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 284104 2894193
9' Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislagdo em vigor 0 368
10'=11'+15" Parcela associada aos terrenos hidricos 12 555 12 349
11'=12'/100*14'+13" Parcela associada aos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 11919 11779
12 Taxa de acordo com a legislagdo em vigor 0,00 0,00
13 Amortizagdes dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 11914 11779
14 (::)?:]t;ramnicii;(;:;;terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e 220 063 208 214
15' Amortizagdes dos terrenos afetos & zona de protecéo hidrica 637 570
16" Custos com a ERSE 6 268§ 6611
17 Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 365 389
18" Custos de gestdo do PPDA 0 0
19' Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 0 0
20 Custos com o plano de promogao de eficiéncia no consumo, previstos para ano t 0 0
21 Custos com a concessionaria da Zona Piloto 406 429
22 Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse -20 454 2
econdmico geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2
| c | Garantia de poténcia (modalidade de incentivo ao investimento) e remuneragao da Reserva 19 794 14 452{
Seguranca do SEN
| D =A+B+C | Proveitos a recuperar com a aplicacéo da tarifa UGS | 603 824 603 304
| E | Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica | 284 104 289 41#
| G =D-E+9 Proveitos permitidos da atividade de Gestédo Global do Sistema | 319 724 314 254
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42.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os Artigos 91.° a 93.° do Regulamento Tarifario em vigor, 0s proveitos a proporcionar em
2020 pela tarifale Uso Global do Sistema sao ajustados pela diferenca entre os proveitos efetivamente
faturados em 2018 e os que resultam da aplicacdo das respetivas formulas de ajustamentos definidas nos

artigos anteriormente referidos, com base nos valores verificaddx&8.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Global do Sistema relativamente ao ano de 2018 a
repercutir nas tarifas de 2020 enconsa calculado nQuadro4-20 %, Neste quadro podse observar

que o valor do ajustamento é dé& milhares de euros, a favor da empresa. Para este montante contribuiu

a diferenca entre os proveitos faturados com a tarifa de Uso Global do Sistema, de 452,4 milhdes de euros
(linha F) e os proveitos a recuperar com a aplicacdo da tarifa UGS, de #%&i%3 dd euros (linha E), no

gual esta subjacente uma diferenga de 10,8 milh6es de euros entre o valor previsto e o valor verificado em

2018 para a rabrica de custos com a interruptibilidade. Em sentido contréario, vesdicou desvio dos

custos com a EJE, por se ter concretizado a devolugéo dos saldos de geréncia da ERSE, no montante de

1,9 milhGes de euros, especializado em 2018 e considerado no desvio deste ano.

33 Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro4-20 - Célculo do ajustamento dosgweitos permitidos na atividade GGS em 2018

Unidade 16 EUF

2018 Tarifas 201
10° EUR 10% EUR
A=a+b*c/100-d + .
+f-g Custos de gestdo do sistema 134 167 122 787
a Amortizagdes dos ativos fixos 7 160 6 958
b Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizacdes e comparticipagdes 36 863 41 081
c Taxa de remunerag&o dos ativos fixos 5,17 5,50
d Ajustamento CAPEX t-1 -233 -233
e Custos de exploragdo afetos a gestio do sistema, liquidos dos proveitos, que nédo resultam da aplicacéo da Tarifa d¢ 17 691 16 974
partir de 2018 inclui custos ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, sujeitos a aprovagéo da ERSE)
Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 2772 2772
f Custos com interruptibilidade 99 224 88 414
g Ajustamento no ano t, dos custos de gestdo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -5174 -5174
B=h+i-j+k-I|+m4 Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econém
) p g 292675 296 521
+o+p+q+r+s-t|geral
h Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 46 807 46 807
i Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira 37 359 37 359
j Valor previsto do desvio da recuperacéo pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tarifaria das RAs 305 305
k Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 134 453 134 459
| Medidas de politica energética com impacte na CVEE AC 0 0
m Parcela associada aos terrenos hidricos 12 577 12 983
Parcela associada aos terrenos dominio publico hidrico 11 935 12 315
Taxa Swap interbancéaria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizagéao legal verificada no primeiro d
periodo, divugada pela Reuters, acrescida de spread de 50 basis points 0,00 0,10
Amortizag6es dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 11 93§ 12 071
Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 231 989 243 991
Parcela associada aos terrenos da zona de prote¢éo hidrica 642 668
AmortizagGes dos terrenos afectos a zona de protegéo hidrica 642 668
n Custos com a ERSE 4111 6 051
o Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 384 384
p Custos de gestdo do PPDA 0 0
Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, nomeadamente ci
q 0 0
OMIP e OMI Clear
r Custos com o PPEC 10 00d 11504
s Custos com a concessionaria da zona Piloto 432 432
t Ajustamento no ano t,.dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral _46 850 _46 854
conta os valores ocorridos em t-2
C Custos com o0 mecanismo de garantia de poténcia 23 818 23 864
| D | Ajustamento extraordinario | 0|

E=A+B+C-D

| Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS

| 450 66(1 443 174

| F | Proveitos faturados com a tarifa de Uso Global do Sistema | 452 364
G=F-E Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos 1708
H =G x (1+V) X (1+x) Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizados para t 1718

u Valor previsto do desvio da recuperacado pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das RAs, ded 1580
1
I =ux (1+x) Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1, atualizados para t 1 585
J=H-1 Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestédo Global do Sistema facturados em t-2 134
v Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano t-2 + spread 0,3279
X Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de t-1 + spread 0,289Y
y Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de Gestéo Global do Sistema relativo aolano t-1 137
K=J-yx(@+x) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestdo Global do Sistema facturados em t-2 -4

De seguida faze

a andlise do desvio, para as principais rubricas que o compde.
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ATIVO LIQUIDO MEDIGEBMUNERAR E AMORTIZES

O ativo liquido a remunerar foi inferior aos valores previstos em Tarifas@bd&udo por via da reducao

na ordem dos 29% ao nivel das transferéncias para exploracao, conforme se pode vefifiedrob21.

Para este facto tabém contribuiu a ndo consideracao dos valores transferidos para exploracéo referentes

as obras do edificio sede do ORT, entre 2015 e 2018, pelos motivos anteriormente expostos.

Quadro4-21 - Movimentos no avo liquido a remunerar

Unidade: 103 EUI

2018 Tarifas 2018 Desvio
@) ) WOMUO g
Investimento Custos Técnicos 5 757 7 809 -26,39
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 250471 253 79( -1,39
Investimento Directo 597 656 -9,09
Transferéncias p/ exploragéo 4 303 6 041 -28,89
Reclassificagdes, alienagdes e abates -37 396 773
Saldo Final (2) 217 974 261 261 -16,69
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 211 757 212 097 -0,29
AmortizacGes do Exercicio 7215 7174 0,6%
Regularizacdes -37 364 0
Saldo Final (4) 181 604 219 264 -17,29
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 707 793 -10,89
Comparticipac¢des do ano 0 0
Amortizaces do ano 55 55 -0,19
Saldo Final (6) 652 738 -11,79
Activo liquido a remunerar
+tF £ 2NJ RS HamMT 38009 T U 4090 U ¢ OBIN
+Ff2NJ RS Hnmy 3/5EY 0 I 4b2BQ ¢ 649
Activo liquido médio ) =[(7) + (8))/2 36 863 41 081 -10,3%
TAXA DE REMUNERAGAO
wSFt SGAYyR2 | YSG2R2t23AF RS AYRSEIl cen?
LISNN2R2 Hamy | HaHnéxE 2 Odzad?2

F LINBaSyil

RS Ojelddtlas DlirigagbesNA |-

do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més

de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2018 foi
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de 5,50% para remunerar a atividade @GS. A taxa de remuneracéo final para esse ano corresponde a
5,17%, a qual reflete a evolucdo das cotagbes médias diarias das Obrigacdes do Tesouro da Republica

Portuguesa a 10 anos.

Tendo em vista anular o seu efeito, 0 acerto ao CAPEX de 2018, emlasjatervisoriamente no calculo

dos proveitos permitidos de 2019, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2018.

QUSTOS DE EXPLORAKHETOS A GESTAO BDEMALIQUIDOS DOS PROWEIDE GESTAO DDERMR QUE NAO RESWLTA
DA APLICAGAO TARIFA DEHGS

Paa o ano de inicio do atual periodo regulatério, 2018, o valor dos custos de exploracdo afetos a atividade
de GGS passou a ser regulado através da aplicacdo de incentivos, sujeitos a metas de eficiéncia, por
aplicacdo de uma metodologia tevenue capDesa forma, o valor dos custos de exploragéo para 2018
NBadzZ GFNrY RI FytftAaasS S RIFIa RSFAYyAwpSa LI FAYIFRIA
20184 nHNé P bSalilsS R20dzySyii2 FA02dz RSThyeAuR 2apddzY O f
16,972miKp S48 RS SdNRa® /2y iGdzR2: GFf O2Y2 NBFSNARZ y¢
paraoperiodo20t8 nHné¢ s SEAAGSY y201Fa 20NA3Il cepSa | G NRO6dzNF
ambito da legislagéo europeia, que poderia justificar uma alte@e&ista dos mesmos. Foi neste sentido

que a metodologia de regulagdo contemplou uma parcela de custos ndo sujeita a aplicagdo de metas de
eficiéncia que permite acomodar os custos incorridos pela empresa, néo previstos pelo regulador no inicio
do perioa regulatério no momento da definicio da base de custos, desde que 0s mesmos sejam

devidamente justificados pela empresa.

Assim, foi considerado provisoriamente um valor adicional de 725 milhares de euros réwende cap
ndo sujeito a aplicacdo de tas de eficiéncia, conforme apresentado seguidament®uadro4-22,
resultando num valor total de custos de exploracdo afetos a atividade de GGScqudea a

17,697milhdes de euros.
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Quadro4-22 - Custos de plataformas afetas a gestéo do sistema, a considerar fexedoe capnédo

sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia

Unidades: EU
2016 2018
MRC
. . . . 27 109 1871
(Market Regional Coupling) e SDAC (Single Day-ahead Coupling) 0 318
SAP (Single Allocation Platform) 62 500 64 472
XBID
(Cross-Border Intraday Market Project) 0 103 391
IGCC 0 0
(International Grid Control Cooperation)
TERRE i
(Trans European Replacement Reserves Exchange) 79202 602 23¢8
MARI A
(Mannually Activated Reserves Initiative) 0 19692
PICASSO 0 3967
(Platform for the International Coordination of Automated Frequency Restoration and Stable System Operation)
Leildes de Reserva de Seguranga 0 0
CORESO |
(Coordination of Electricity System Operators) 778 153 769 191
OPDE 0 0
(Operational planning data environment)
ENTSO-e
L - 403 267 g
(European Network of Transmission System Operators for Electricity) 0326 630 30
Transparéncia A
(inclui - REMIT - Regulation on Wholesale Energy Market Integrity and Transparency) 52853 88 088
Total 1403082 2313 214
Diferencial (valor a considerar fora devenue cap néo sujeito a aplicagéo de metas de eficiéncia) 910 139§
Faturagdo de energia reativa PRE -184 865
Valor ndo aceite fora drevenue cap 0
Valor a incluir fora deevenue cap ndo sujeito & aplicagdo de metas de eficiéncia 725 273

INTERRUPTIBILIDADE

Em 2018 os custos com interruptibilidade ascenderam a 110,539 milhbes de euros, englobando
31,055milhdes de euros respeitantes a variagdo do custo com o servico de interruptibilidade prestado no
ano de 2018, associada a aplicagdo da Portar156.A/2013. Atendendo a redagéo do regime legal da
interruptibilidade da Portaria n.° 214/2013, de 1 de julho, a repercussao tarifaria dos montantes pagos

a este segmento de prestadores do servico de interruptibilidade é efetuada no ano subsequente, com

acréscimale juros, ou seja, 0 custo estimado (ndo definitivo e ndo auditado) com este tipo de contratos

de interruptibilidade no ano de 2018 foi repercutido nas Tarifas de 2019.

Assim, para efeitos do ajustamento dos custos com interruptibilidade referentes de 2048, foram

considerados os valores reais correspondentes a esse ano, ou seja:
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1 diferenca entre a estimativa da variacao do custo com o servico de interruptibilidade do ano 2018,
associada a aplicacdo da Portariad2d3-A/2013, considerada nas Tarifes2019 e a variagao real
deste custo constante nas contas auditadas de 2018. Esta diferenca é de 2,157 milhdes de euros,
a devolver a empresa, incluindo os juros para ajustamento a dois anos. Este montante foi incluido

na rubrica de proveitos referenteeata Portaria;

9 custo com o servico de interruptibilidade do ano 2018, excluindo o efeito da aplicacdo da Portaria
n.°215A/2013 (79,484 milhbes de euros), que origina um ajustamento de 10jB8ites de

euros a devolver a empresa, incluindo os juros ggistamento a dois anos.

Assim, o montante total dos custos com o servi¢o de interruptibilidade ocorrido em 2018 é superior as
previsdes utilizadas na definicdo das tarifas, originando um ajustamento de m3[#3 de euros

incluindo juros, a devolveraapresa e que foi repercutido nas tarifas de 2020.

QUSTOS COM OS INCENSIA GARANTIA DEECIA

Com excecao dos montantes de incentivo respeitantes ao aproveitamento hidroelétrico de Venda Nova lll
(Frades 1), todos os montantes anuais dos incerdiygggantia de poténcia considerados nos exercicios

tarifarios de 2018 e 2019 foram repercutidos nos proveitos da atividade de GGS, apés homologacao dos
mesmos pelo membro do Governo responsavel pela area da energia nos termos do artigo 16.° da Portaria

n.°251/2012, de 20 de agosto. Deste modo néo ha lugar a ajustamentos para estes valores.

Quanto ao aproveitamento hidroelétrico de Venda Nova lll (Frades Il), as tarifas de 2018 e as tarifas de
2019 incluiram montantes previsionais respeitantes aos incentilas anos de 2017 e 2018,

respetivamente. Com a informag&o conhecida pela ERSE na presente data,-ssgistamguintes factos:

1 no caso do incentivo do ano 2017, o montante homologado € igual ao considerado nas tarifas de

2018, ndo havendo lugar a quadg ajustamento;

1 no que respeita ao ano de 2018, o montante do incentivo submetido para apreciacdo da ERSE pela
DGEG, em maio de 2019778milh&es de eurgs é diferente do montante csiderado nas tarifas

de 2019 (8,575 milhdes de eujpbavendo lugaa devolucao da diferenca pela atividade de GGS.

A repercussédo desta diferenca nos proveitos da atividade de GGS do ano 2020 teve em conta 0S juros
definidos no artigo 17.° da Portaria n.° 251/2012, com referéncia ao ano 2019 por ser 0 ano de repercussao

doincentivo de 2018, bem como 0s juros correspondentes ao atraso de um ano na devolucéo da diferenca.
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CUSTOSOMOPLAN@EPROMOGCADEEFICIENCNOCONSUMO

No ajustamento de 2018 a repercutir em 2020 foram considera@asilhdes desuros, resultantes de
orcamentos ndo executados e juros sobre pagamentos ndo efetuados em 2018 relativamente a duas
edi¢cdes do Plano de Promocao de Eficiéncia no Consumo (PPEC). Em seguida € apresentado o detalhe d

execucédo do PPEC.

PPEC 2013014

Tendo a REN efetuagmgamentos no valor de381897 euros em 2018, é necessario devolver aos
consumidores @41 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2018 para
pagamentos em 2019 ,d09milhdes deeuros). Adicionalmente, algumas medidasm concluidas e
executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto, tendo o valor remanesce8ti@ glos) que

ser devolvido aos consumidores.

A ERSE esta a elaborar o relatério de execucéo final, contendo um balanco global de implementagédo da
medidas do PPEC 2062814, procurando assim uma maior projecédo e conhecimento do publico sobre os

resultados do plano.

PPEC 2012018

Tendo a REN efetuado pagamentos no valot%iZ7Imilhdes de euraam 2018, é necessario devolver aos
consumidores 6815 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2018 para
pagamentos em 2019 (29 milhdes de eurds Adicionalmente, trés medidas foram concluidas e
executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto, tendo o eal@nescente (3992 euros) que

ser devolvido aos consumidores. Foi ainda comunicada a ERSE a desisténcia de quatro medidas, tendo ¢

or¢camento correspondente 346 milhdes de eurgsque ser devolvido aos consumidores.
Resumo

Para determinar o ajustamentelativo a 2, ha que considerar o acima exposto para cada uma das
implementagdes analisadas, sintetizars#ono quadro seguinte os valores a devolver aos consumidores
no ambito do PPEC.
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Quadro4-23 ¢cResumo ajustamento PPEE t

PPEC 2013-2014| PPEC 2017-2018 Total
Valor ndo executado 44 882 1384 429 142931
Juros sobre pagamentos néo efetuados ano t-2 6 241 64 51% 70 75¢

Assim, em termos globais, o ajustamento relativ@ adrresponde aos juros a devolver aos consumidores,

no valor de 7056 euros, adicionado do valor j& conhecido como sobrante das duas edi¢cdes do PPEC a

devolver aos comngnidores, 1429 milhdes de euroPe referir que sobre o valor dos juros ndo incidira

atualizacao adicional para 2020.

VALOR PREVISTO DO/BESA RECUPERAGCAO@RTDO CUSTO COM A CERBENCIA TARIFARB®DURANTE O ANO DE

2019

O Quadro4-24 apresenta o valor previsto do desvio da recuperacéo pelo operador da rede de transporte

em Portugal Continental do custo com a convergéncia tarifaria das Riagfiéesmas pago durante o ano

t-1.

Quadro4-24 - Valor previsto do desvio da recupera¢ao do custo com a convergéncia tarifaria das Regides

Auténomas, pago durante o and t

Unidade 18 EUF

2019

1 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA previsto no ano T-2 para tarifas de T-1 63 88§

2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM previsto no ano T-2 para tarifas de T-1 61 996

3 Proveitos a recuperar pela REN, no ambito da GGS, previsto no ano T-2 para tari 603 82§

4 = 5*6*1000 Valor previsto dos proveitos faturados pela aplicacao da tarifa de UGS para o anq T-1 592 987

5 quantidades (GWh) 50 317

6 GFNARFI 6ek]2KO 0,0117¢

7 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de T-1  -0,2119

8 Spread no ano t-1 0,5009

9 = [(142)/3*4-1-2*(1+(7+8)) ;/:Lo;z;g;sstoAi(t)é(rj]z:;()sda recuperacao pela REN do custo com a convergéncia t -2 268
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ACERTO PROVISORICCWEP EXE2019

Foi realizado um ajustamento provisorio do CAPEX referente ao ano de 2019 da GGS, determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao para 2019. O valor

referente ao ajustamento do CAPEX-dettapreserado no quadro infra.

Quadro4-25 - Ajustamento de-fl do CAPEX referente ao ano de 2019 da GGS

Unidade 18 EUF
‘ T2019 | T2020 ‘
Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do Sistema previsto no ano T-2 para tarifas de T-1 Tarifas 2018 | Tarifas 2019
1 Custo com capital  [(1) = (2) + (3) * (4)] 9217 8 98¢
2 Amortizagdes dos activos fixos 6 954 6 789
3 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortiza¢cdes e comparticipacdes 41 081 42 572
4 Taxa de remuneragéo dos activos fixos 5,509 5,179
Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do Sistema estimado no ano T-1 para o ano T-1 2018 em 2018 2019 em 2019
5 Custo com capital  [(5) = (6) + (7) * (8)] 9081 8 477
6 Amortizagdes dos activos fixos 7134 6 696
7 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagcdes e comparticipacdes 37 65( 36 466
8 Taxa de remuneragéo dos activos fixos 5,179 4,88Y
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de T-1 -0,1789 -0,2119
10 Spread no ano t-1 0,5009 0,500
11 = [(1 - 5) ¥, ] . " .
(@ + (9 + 10)] Ajustamento provisério de t-1 do Custo com Capital da Atividade de Gestdo Global do Sistema 137 513

4.2.2 ATIVIDADE DERANSPORTE B¥ERGIALETRICA

Os proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica elec@rincipalmente, da remuneragéo
dos ativos em exploracdo que compdem a Rede Nacional de Transporte de Eletricidade (RNT), bem como

do valor das amortizacdes a eles associados e ainda de um conjunto de custos operacionais de exploracao.

No que diz respt aos investimentos registe que o Estado concedente, no uso das suas prerrogativas
legais, apenas procedeu a aprovacao do PBPRTI7, nao rejeitando de forma expressa os outros PDIRT,
tendo antes optado por adotar decisdes pontuais sobre infraesasispecificas (n.° 6 do artigo 30.° do
DecretaelLei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, na redacéo vigente e n.°s 8 a 10 do artigh @6 Pecreto

Lei n.° 172/2006, de 23 de agosto, na redacéo vigente). Neste contexto, a consideracao, em definitivo, dos
investimentos entrados em exploracéo a partir de 2018 como referéncia para efeitos de definicdo dos
proveitos permitidos na atividade d€ransporte de Energia Elétricque ndo digam respeito a

investimentos relacionados com a adequada manutencdo, modgioieareposi¢do das infraestruturas,
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esta dependente da aprovacgéo dos planos em causa ou das decisdes de aprovacdo sobre infraestruturas

especificas.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividade de TEE para o ano t, bem

comoo calculo dos ajustamentos aplicaveis e2rettl.

4.2.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

Desde o periodo de regulacdo 2a01®1 que a atividade de Transporte de Energia Elétrica é regulada
através da aplicacdo de incentivos, com incidéncia quer no CAPEX, quer nBa@PBXeriodo de
regulagéo 2012020, a ERSE decidiu substituir o incentivo & manutencao em exploragédo do equipamento
em fim de vida util pelo incentivo a racionalizagdo econdémica dos custos com os investimentos do operador
da RNT, que se desenvolveu m@dzy Sy 2 at F NNYSGNR& RS NBIBdEZ B2
revogou o incentivo ao aumento de disponibilidade dos elementos ¢4 Bét&ndendo a aplicacéo dos
restantes incentivos, embora com as adaptagbes necessdarias para melhorar 0s sinais econOmicos

transmitidos a empresa.

Custos operacionais de exploracao e custos incrementais

Para o periodo regulatorio 202820 procedetse a redefinicdo dos pardmetros a aplicar para 0s custos
de exploragéo e custos incrementais, nomeadamente ao nivel da bastatedeuexploragéo e dos custos
unitarios incrementais associados a extensao da rede e ao numero de painéis em subesta¢des, bem como

a reavaliacdo das metas de eficiéncia a aplicar.

Valorizacdo de investimentos a custos de referéncia

O mecanismo de valaracao dos investimentos da Rede Nacional de Transporte de eletricidade a custos
de referéncidoi estabelecido pelo Despacho n.° 14430/2010, de 15 de setembro, e foi revisto através da
Diretiva n.° 3/2015, de 29 de janeiro. Para o periodo regulatériot® 22020, a ERSE procedeu a ajustes
pontuais nos parametros do mecanismo, embora se preveja a realizacdo de um novo estudo de detalhe,

no processo de revisdo dos parametros para o novo periodo regulatério, que atualizard um conjunto

34 A andlise e justificagdio da revogacdo deste incentivongaed S LJdzo £ A OF R R2 aAdGS REFE 9w{9
2dZAGATAOI GAG2 RI LINRLRA&GF RS FfGSNren2 R2 wv{ R2a asSiz
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alargado de aspetos gquse mantém inalterados desde o inicio da aplicacdo do mecanismo,

designadamente de modo a adedgoé& realidade atual da atividade de transporte de energia elétrica.

A analise dos custos diretos externos de investimento das obras com transferénciplpeagdxprevista
para 2019 e 2020, que foram sujeitas a aplicacdo deste mecanismo, mostra diferentes comportamentos

consoante o tipo de obras:

1 nas subestacdes, os custos diretos externos previstos pela REN séo inferiores aos respetivos custos
de referénch para a maioria das obras, refletindo uma expetativa de realizacdo eficiente destes

investimentos a luz do mecanismo;

1 nas linhas, os custos diretos externos previstos pela REN apontam para uma maior dificuldade em
alcancar o custo de referéncia nas oltragsferidas para exploragédo em 2019, o que ndo acontece

nas obras previstas transferir para exploragcdo em 2020.

Estas previsdes dos custos diretos externos de execuc¢ao das obras foram considerados pela ERSE no calcu
dos racios @/Cea por obra relatitos a 2019 e 2020, os quais sdo necessarios para a aplicagdo do
mecanismo de custos de referéncia, designadamente para determinar quais as obras que tém prémio na

remuneragédo e para calcular o valor do ativo aceite.

No que respeita ao calculo dos custosaferéncia propriamente dito, foram considerados no calculo dos
proveitos para 2020 os valores por obra determinados pela ERSE, tendo por base: (i) a caracterizagédo
técnica do investimento previsto que foi disponibilizada pela REN; (ii) os processoslidacib e de
eficiéncia de custos previstos no mecanismo de custos de referéncia; (iii) os valores mais recentes dos
indices de atualizacédo de custpe (iv) os parametros definidos pela ERSE para o periodo regulatério de

2018 a 2020.

Na formacgé&o dos stos totais de referéncia, 0 mecanismo prevé a aplicacdo de taxas de referéncia, sobre
0s custos diretos externos, relativas a encargos de estrutura e de gestdo e a encargos financeiros, sendo a

dltima dependente da tipologia do investimento. Para as w@&ancargos financeiros e para a taxa de

35Para aindice de pre¢os na producao industrial no mercado intéBndo, Bens de Investimenkdoi considerda a informagao
disponibilizada no Portal do INE até 30 de novembro de 2019, que disponibiliza este indice até ao més de outubro de 2019. Os
restantes indices de atualizagdo dos custos de referéncia, designadamente do ago, do cobre, do aluminio @ dogasdle
disponibilizados pelagaria(Fédération de l'industridéechnologiqueBélgica), encontraise atualizados até julho de 2019
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encargos de estrutura e gestédo, a Diretiva n.° 3/2015, de 29 de janeiro, contempla metodologias de

atualizagao anual.

O quadro seguinte apresenta um resumo dos valores a custos totais de referéncia dos inveséimento
subestacbes e linhas, incluindo remodelac¢des, cuja remuneracdo do capital incluida nos proveitos

permitidos de 2020 foi calculada a taxa com prémio.

Quadro4-26 - Imobilizado a custos de referéncia risdata investimento transferido para exploragdo em

2019 e 2020
Unidade: 18 EUF
2019 2020
Imoblllz,adg aceite a custos de refeEenma 29 084 145 903
¢/ prémio na taxa de remuneragao
Subestactes 26 930 76 513
Linhas 2154 69 390

Nota: Estes valores sdo apresentados a custos totais.

Fonte: ERSE, REN

Incentivo a racionalizacdo econdmica dos investimentos da RNT

Para o periodo regulatério de 2018 a 2020, a ERSE iritrodazatividade de TEE o incentivo a
racionalizagdo econdmica dos investimentos da RNT que substituiu o incentivo & manuteng&do em
exploracdo de equipamento em fim de vida util (MEEFVU). Para além de manter os beneficios associados
ao diferimento denvestimentos de substituicdo de ativos totalmente amortizados, que ainda exibem um
desempenho funcional adequado, este incentivo visou dar ao operador da RNT uma maior flexibilidade nas
decisbes de investimento e na escolha do melhor equilibrio entresatiovos e ativos existentes.
Adicionalmente, o incentived é tecnologicamente neutro e estimula a otimizagcédo de indicadores de

desempenho funcional da RNT, os quais afetam diretamente o valor do incentivo recebido pela empresa.

Para o ano de 2020, camtante previsional determinado pela ERSE para este incentivo é de 25 milhdes de

euros, calculado para um desempenho funcional intermédio d&®,RTRcordo com o quadro seguinte.

36 O desempenho funcional da RNT para efeitos de calculgsdoniedido pr indicador definido pela ERSE para o periodo
regulatorio de 2018 22030 RS | O2NR2 O2Y 2 LRyd2 Hodu R2 R20dzySyiina né ol NN
No calculo deste indicador sao considerados outros indicadores intermédios associados a disponibilidade dos elementos da RNT,
a qualidadale servico e a capacidade de interligacao disponivel para trocas comerciais.
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Quadro4-27 ¢ Incentivo a reionalizacédo econémica dos investimentos da RNT

Unid: 16 EUF
Tarifas Tarifas
2019 2020
Inicio do ano 4569 4745
Ativo Bruto Fim do ano 4745 4937
ActBrutqyrr(valor médio) 4 657 4 841
Inicio do ano 1965 1966
Ativo Liquidd Fim do ano 1966 2022
Actyrt(valor médio) 1966 1994
| Pact (ActLig/ActBrt) | 42,2% | 412% |
| Rdf | 2 | 2 |
| Incentivo ke | 25000 | 25000 |

A figura seguinte permite ainda verificar a evolugéo do valor deste incentivo, bem como a sua comparacao
com os valores do incentivo MEEFVU que foram projetados pela REN para o periodo regulatéria de 2018
2020. Face a reducao do racio entre ativo liquido e ativo bruto observada desde 2018,-sergpiatana

curva de desempenho intermédio (Rdf=2), o valor do incentivo REI se encontra no valor maximo.
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Figurad-9 ¢ Evolucao do incentivo a racionalizacdo econémica dos investimentos da RNT
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Taxa de remuneracéo

Para os investimentos valorizados com base em custos reais, a taxa de remunerag&o do ativo prevista para
2020 é de 4,88%. Paos investimentos que entraram em exploracdo a partir de 1 de janeiro de 2009,
valorizados a precgos de referéncia, apdieaa taxa mencionada anteriormente, acrescida dponfos

base, ou seja, a taxa de remuneracgéo do ativo a custos de referénci&6d%e 5,

Os proveitos permitidos de 2020 incluem o ajustamento provisorio do CAPEX referente ao ano de 2019,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneragao
de 2019, conforme se pode observar no capiuio?.2

PROVEITOS PERMITIDARTIVIDADE DRANSPORTE BEERGIALETRICA PARA20

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionarlNIB na atividade de Transporte de

Energia Elétrica é dado pela expresséao estabelecida no artigo 95.° do Regulamento Tarifario em vigor. Para
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0s proveitos permitidos previstos nessa férmula, e tendo em conta os pontos anteriormente apresentados,

apurouse omontante de proveitos permitidos constante Qaadro4-28.

Quadro4-28 - Proveitos permitidos da atilade de Transporte de Energia Elétrica

Unidade 10 EUF
Tarifas 2019 Tarifas 202
A Custos de exploragéo [(1) + (2) x (3) + (4) x (5)] 30 09§ 30 184
1 Componente de custos de exploragéo 29 9671 29 984
2 Custo incremental associado a extenséo de rede 398 398
3 Variagdo da extenséo de rede, em quilémetros 93| 187
4 Custo incremental associado aos painéis de subestacdes 5063 5064
5 Variacdo do numero de painéis de subestagtes 19| 25
B Custos com capital [(7) + (8)] 224 733 221 211
| e
a AmortizacGes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 65 541 63917
b Valor médio dos ativos corp6éreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 931 572 930 327
c| Taxa de remuneragéo dos ativos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos reais 5,17 4,88
d Ajustamento t-1 CAPEX 7578 3909
| e o
€ AmortizacBes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 59 542 61 09(¢
f Valor médio dos ativos corp6reos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1146 03§ 1113184
g Taxa de remuneracéo dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de feferéncia 5,92 5,63]
h Ajustamento t-1 CAPEX 8 707 8011
Cc Incentivo & Racionalizagdo Econdmica dos Investimentos 25 004 25 00(¢
D Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 7 472 7 4772
E Valor da compensacéo entre operadores das redes de transporte 0 750
F Custos de natureza ambiental 0 0
G Ajustamento_no ano t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em ¢ 4114 10 768
valores ocorridos em t-2
H [F:T/gtisgirrsﬁdgids _agv]ldade de Transporte de Energia Elétrica 283 184 273 85(

A reducéo verificada dos proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica face ao ano
anterior decorre de um conjunto de efeitos, dos quais se destacam a reducao do valor do custo do capital,
quer por efeito da reducao da taxa de remuneracao, quer por via da reducdo do valor do ativo liquido a

remunerar e também do aumento da componente de ajustamento2de t

Feita a avaliacdo do conjunto da informac&o recebida em 2019 do operador da RN aektiv
investimentos no edificio sede, constatrique nenhum elemento novo foi trazido por esta empresa face

a informacéo que ja tinha apresentado em 2018, e que tinha levado a ERSE a ndo aceitar, no calculo dos
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proveitos permitidos para as tarifas de 20bs investimentos no edificio sede realizados entre 2015 e

2017 e previstos realizar até 2019.

Em particular, a informacao enviada este ano pelo operador da RNT continua a ndo permitir avaliar os
beneficios, os custos evitados, nem as alternativas &ag@b desses investimentos. Acresce que a
informacéo recebida confirma que os investimentos em causa ndo estédo incluidos em nenhum grupo de

investimentos que integram o PDIR2017, aprovado ja em 2019 pelo Estado concedente.

Assim, em coeréncia com a@pca seguida pela ERSE sobre esta questéo, os investimentos no edificio sede
realizados em 2018 e previstos realizar até 2020 ndo serdo considerados no calculo dos proveitos

permitidos do operador da RNT subjacentes as tarifas 2020.

Registese que a Ultira informacédo apresentada pelo operador da RNT foi recebida coetaneamente com o
processo de finalizagédo da proposta de tarifas para 2020 submetida ao conselho tarifario, pelo que nao foi

possivel consided@a nessa proposta.

Finalmente, recordse que foi provada por Despacho do Secretério de Estado da Energia, de 20 de
setembro de 2019, a proposta do operador da RNT para construcdo de uma nova sede no Complexo de
Sacavém, com migracao dos servicos de supervisdo 24h para o Edificio C deste Complexonde &Sacav

alienacgéo do Edificio Sede do n.° 55 da Av. Estados Unidos da América.

A linha Pedralv®onte de Lima, em exploragdo desde 2016, foi excluida da base de ativos no exercicio
tarifarios de 2018 ao abrigo do artigo 26.° do Regulamento de Acesso asRetgligacdes. Conforme

referido no documento de proveitos permitidos e ajustamentos para 2018, os objetivos e beneficios
associados a esta linha apenas poderdo ser obtidos apos a concluséo e entrada em exploragéo do trogo da
linha de interligac&o inteacional entre a zona de Ponte de Lima e a Galiza e do troco de linha entre a zona
de Ponte de Lima e a Subestacdo de Vila Nova de Famalicdo. Deste modo, enquanto pelo menos um destes
trocos néao for transferido para exploracao, o ativo respeitante dieBtando sera considerado na base

de ativos regulada.

Relativamente a linha Ponte de Likita Nova de Famalicdo, a sua transferéncia para exploragao ocorreria
até dezembro de 2019, de acordo com a informacao previsional da REN para as tarifas deep@2@toNo

€ do conhecimento publico que o Tribunal Administrativo e Fiscal de Braga aceitou uma providéncia
cautelar interposta pela Camara Municipal de Barcelos para suspensédo imediata das obras de construcéo
da linha de 400kV entre a subestacédo de \WheaNle Famalicdo e o futuro Posto de corte de Ponte de

Lima, que atravessara o territério deste municipio. A ERSE entende que este processo judicial levard a um
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atraso substancial na transferéncia para exploracdo desta linha, tendo decidido n&o actitar 0 a
correspondente nos valores previsionais dos ativos regulados do ano de 2020, ao abrigo do artigo 26.° do

Regulamento de Acesso as Redes e Interligacdes.

Consequentemente, por ndo se aceitar no exercicio tarifario de 2020 a linha Ponte-tfdd_Nwe de
Famalicdo, ndo é possivel atingir os objetivos e beneficios para a aceitacao da linhaFRedeadiealima,
mantendese também a sua exclusdo no presente exercicio tarifario, ao abrigo do artigo 26.° do

Regulamento de Acesso as Redes e Interligacdes

4.2.2.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com o artigo 95.° do Regulamento Tarifario em vigor, os proveitos a proporcionar em 2020 a
entidade concessionaria da RNT, na atividade de Transporte de Energia Elétrica, sdo ajustados pela
diferenca entre os proveitos efetivamerfis@urados em 2018 e os que resultam da aplicagéo das respetivas
férmulas de ajustamentos definidas nos artigos anteriormente referidos, com base nos valores verificados

em 2018.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elét#8a&encontrase calculado

no Quadro4-29. Neste quadro podee observar que o valor do ajustamento € de 10,786 milhdes de euros,

a devolver ao sistea. Para este montante contribuiu a diferenca entre os proveitos faturados da atividade
de Transporte de Energia Elétrica, de 327,8 milhdes de euros (linha 1), e os proveitos a recuperar com a
aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, de 3U03@smie euros (linha H), no qual esta
subjacente uma diferenca d&8 milhdes de euros entre o valor previsto e o valor verificado em 2018 para

a rubrica de custos com o capital. Em sentido contrario, verdieaum desvio dos custos com o Incentivo

a Raionalizacdo Econdmica dos Investimentos, no montante de 2,6 milhGes de euros.
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Quadro4-29 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade TEE em 2018

Unidade 16 EUF

Tarifas
2018
2018
10°EUR | 10°EUR
A =1 +(2*3/1000) =
Custos de exploracéo 29 947 30072
(4*5/1000) plorag
1 Componente de custos de exploragéo 29904 29904
2 /dzai2 AyONBYSyidlt Faa20iAlR2 t SEGSyan2 RS NBRS o6eckllo 398 398
3 Variagdo da extens&o de rede, em quilometros 22| 128|
4 /dzai2 AYONBYSyidtt +F3aa20AFR2 F2a LIAYSAa RS adoSaidl epSa B0 LI 5067
5 Variagdo do n.° de painéis de subestacdes 7 23
B=6+7 Custos com capital 238 911 257 119
6=a+b*c-d Custo com capital referente a ativos corp6reos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 117 684 126 364
a Amortizagdes dos ativos corpdreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 66 963 72 551
b Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 929 034 928 874
c Taxa de remuneracéo dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 5,179 5,509
d Ajustamento t-1 CAPEX -2723 -2 723
7=e+f*g-h Custo com capital referente a ativos corpdreos e incorp6reos, calculados com base em custos de referéncia 121 227 130 75§
e Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 56 594 58 137
f Valor médio dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1123 24 119113
g Taxa de remuneracéo dos ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 5,929 6,259
h Ajustamento t-1 CAPEX 1 825 1 825
C Incentivo a Racionalizagdo Econémica dos Investimentos 24 179 21593
D Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 7472 7472
E Valor da compensacao entre operadores das redes de transporte 460 0
F Custos com compensagdes sociais e ambientais 301 0
G Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores oc] 389 389
t-2
H=A+B+C+D . - L . -
F-G Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Elétrica 300 88 315 86
| | | Proveitos faturados da actividade de Transporte de Energia Elétrica por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de1| 327 814
12 =1 - H | Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos 26 934
J =12 *(1+m) *(1+| Diferenca entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizado para t 27 104
K Incentivo a disponibilidade da rede de transporte, referente a t-2 0
L=J-K Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorrid| 27 104
m Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano t-2 + spread 0,3279
n Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de t-1 + spread 0,2899
tor Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base 7578
reais, relativo ao ano t-1
tcref Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base 8707
de referéncia, relativo ao ano t-1
O=L-ter*(1+m)| . - I
teref* (1+4n) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica faturados em t-2 10 768

QUSTOS OPERACIONEISXPLORAGECQUSTOS INCREMESBITA

Para o periodo regulatério 202820 procedetse a redefinicdo dos parametros a aplicar durante o novo
periodo regulatorio para os custos de exploracdo e custos incrementais, nomeadamente ao nivel da
redefinicdo da base de custose@eloracéo e dos custos unitarios incrementais associados a extenséo da

rede e ao numero de painéis em subesta¢cfes, bem como reavaliadas as metas de eficiéncia a aplicar. A
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Importa salientar a decisdo da ERSE relativamente aos ganhos e perdas atuariais, detalhada no referido

documento de definicdo de parametros.

Para tarifas de 2020 o valor a considerar de perdas atuarnaig jpéividade de TEE é de 7,472 milhdes de

euros.

OQuadro4-30abaixo apresenta os parametros definidos para o periodo regulatérie2®@03

Quadro4-30- Custos de exploragao e custos incrementais da atividade de TEE

TEE 2018 2019 2020
Componente fixa (milhares de EUR) 29 905
Fator de eficiéncia custos operacionais 1,50% 1,50%
Custos incrementais por km de rede (EUR/km rede) 398,33075
Fator de eficiéncia km de rede 1,50% 1,50%
Custos incrementais por n° de paineis (EUR/painel)5 067,10631
Fator de eficiéncia n.° de paineis 1,50% 1,50%

Os valores dos custos de exploracdo para 2020 resultantes da aplicagcdo do mecanismo de custos

incrementais atras referidos sdprasentados no quadriofra.

Quadro4-31 - Célculo dos custos incrementais em Tarifas de 2020

Variagdo
T2019 T2020 (T2020 - T2019)
(T2019)
(1) [Componente fixa (f(EUR) 29 967 29 9864 0,06%
IPIB t-1 (Variagéo anual terminada no 2.° trimestre) 1,439 1,519
Fator de eficiéncia (%) 1,509
(2) |Custos incrementais por km de rede (EUR/km) 398 398 0,01%
Fator de eficiéncia km de rede (%) 1,59 1,59
(3) [Vvariagcéo dos km de rede (valor médio do ano) (km) 93] 187 101,44%
(4) |Custos incrementais por por painel de subestagdo (EUR/pdinel) 5 063 5 064 0,01%
Fator de eficiéncia por painel de subestagéo (%) 1,59 1,59
(5) |Variagdo do n.° de paineis (valor médio do ano) 19 25| 32,43%
Custos de exploracéo [(1)+(2)x(3)/1000+(4)x(5)/1000] 30 09§ 30 185 0,29%
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VALORIZAGAO DE INWEENTOS A CUSTOREEERENCIA

A valorizacao a custos de referéncia dos investimentosférdaos para exploracdo em 2018 obedeceu as
disposicdes do Despacho n.°43D/2010, de 15 de setembro, com as alterac¢des introduzidas pela Diretiva

n.° 3/2015, de 29 de janeiro, e aos parametros definidos para o periodo regulatério de 2018 a 2020.
Confome previsto no artigo 15.° do Anexo | deste diplomBREMNpresentou o relatério de auditoria a
aplicacdo dos custos de referéncia em 2018, que pretende validar a informacéo necessaria para a aplicacdo
do mecanismo de custos de referéncia, designadamantearacteristicas fisicas das obras transferidas

para exploracdo, o respetivo custo real e o0 custo de referéncia por obra, atualizado e sujeito a metas de

eficiéncia.

De acordo com o artigo 26.° do Regulamento de Acesso as Redes e InterligacfesstalitiReE quais

os ativos transferidos para exploracdo que nao sédo aceites para efeitos de calculo da retribuicdo dos
operadores das redes elétricas, designadamente quando nao sdo verificados os motivos que
fundamentaram a necessidade do respetivo progiEtanvestimento. A respeito dos ativos valorizados a
custos de referéncia transferidos para exploracdo em 2018, a ERSE reconheceu todos os ativos indicados
pela REN, ndo havendo motivos que suscitassem a sua exclusdo da base de ativos regulatonass nos ter

do artigo acima mencionado.

OQuadro4-32resume os resultados da aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia aos investimentos

na RNT transfetos para exploracdo em 2018.

Quadro4-32 - Impacte da aplicagcédo do mecanismo na base de ativos em 2018

Custo real
10° EUR
Imobll_lzado sujeito a apllca(;a(A) dg 32 502
mecanismo de custos de referéncig
Subestagbes 23550
Linhas 8 952
Custo real %c/ prérrlio apo Custo de referéncia L .
e aplicagéo do i IR Custo Referéncia /
mecanismo Real
Imobilizad tos de referénci
mo,nz.a 0 a custos ereerentzla 24 302 74,8% 25 048 3.1%
¢/ prémio na taxa de remuneragéo
Subestacbes 20 856 88,6% 21 400 2,6%
Linhas 3446 38,5% 3648 5,9%

Fonte: ERSE, REN
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INCENTIVO A RACIORAGAO ECONOMICA DOESTIMENTOSRNT

O montante definitivo er2018 do incentivo a racionalizacdo econémica dos investimentos determinado

pela ERSE é apresentado no quadro seguinte.

Quadro4-33 ¢ Incentivo a racionalizagdo econémica dos investimentos da RNT

2018 real Tzat;iigs 201&?—:’:?;;?‘2018
10° EUR 10° EUR 10°EUR | %
Inicio do ano 4525 4 566 -41 -0,919
Ativo Bruto Fim do ano 4569 4702 -133 -2,839
ActBrutqyrt(valor médio) 4 547 4 634 -87 -1,88%
Inicio do ano 2040 2080 -41 -1,959
Ativo Liquidd Fim do ano 1965 2091 -125 -5,999
Actyrrt(valor médio) 2 003 2 085 -83 -3,979
| Pact (ActLig/ActBrt)|  44,0% |  45,0% |
| Rdf | 2 | 2 |
| Incentivo ke | 24179 | 21503 | 2586 | 11,97%

Adiferenca do valor real do incentivo face ao valor previsto nas tarifas de 2018 decorre da alteragdo do
indutor deste mecanismo, o racio entre o ativo liquido e o ativo bruto, devido a uma menor transferéncia

para exploracéo de ativos em 2018 do que oiptev

TAXA DE REMUNERAGAO
wSTfSliAYR2 | YSi2R2f23A1 RS AYyRSElcei2 | LINBaSyil
LISNN2R2 Hamy | HaHnéIX 2 0dzaG2 RS Ojelddtlas DlirigagbesNA | (

do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro do més de setembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado provisoriamente
em tarifas 2018 foi de 5,50% para remetar 0s ativos valorizados a custos reais da TEE e de 6,25% para
remunerar os ativos valorizados a custos de referéncia. Tendo em conta a evolugdo das cotagbes médias
diarias das Obrigagdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de éenfinznagra

esse ano corresponde a 5,17% para remunerar 0s ativos valorizados a custos reais da TEE e de 5,92% par

remunerar os ativos valorizados a custos de referéncia.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2018, consideradogonevisono calculo

dos proveitos permitidos de 2019, foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2018.
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QUSTOS COM COMPENSAERTRE OPERADORESHDE DE TRANSPORTE

O crescimento das importacdes decorrentes de contratagdes no mercado liberalizadoneldasl&drREN,
acompanhado por uma reducao da energia de transito que levou a que a REN tivesse registado situacbes
de pagadora em quase todos os anos do periodo em andlise, com excecao de 2003 e 2015, anos em que
registou situacdes de recebedora, conforragpede observar ngigurad-10. O montante pago pela REN

em 2018 ascendeu a 2,68 milhdes de euros.

Figurad-10- Compensagéo entre TSO

2,00
1,00
0,00
- 1,00
- 2,00
- 3,00

10°EUR

- 4,00
- 5,00

- 6,00 -5,51
-7,00 - -6,29
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

5,89

Fonte: REN

A receita associada ao mecanismo de gestdo conjunta da interligagdo Rdttgaiha em 2017 atingiu
2,54 milhdes de euros aos quais foram deduzidos 352 milhares de euros resultarffizsmrodal
TransactiorRights O saldo remanescente em 31 de dezembro foi de 2,22 milhGes de euros, que inclui o

saldo das ac¢des coordenadas de balanco Servicos de Sistema.

ACERTO PROVISORICWEPEXE2019

Foi realizado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao andYel2dEE, determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa para 2019. O valor referente ao
ajustamento do CAPEX d&,tde 11,9 milhdes de euros a devolver aos consumidores, é apresentado no
quadro infra, resultando dem menor valor de gastos com amortizacdes e de uma menor taxa de

remuneracgdo para 2019 (4,88% contra 5,17%) comparativamente com o previsto em tarifas de 2019.
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Quadro4-34 - Ajustamento de-iL do CAPEX refatte ao ano de 2019 da TEE

Unidade 18 EUF
‘ T2019 ‘ T2020

Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica previsto no ano T-2 para tarifas de [T-1arifas 2018 | Tarifas 2019

1 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(1) = (2) + (3) * (4)] 123 63§ 113 67!

2 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 72 551 65 541

3 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 928 872 931 574

4 Taxa de remuneracéo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 5,509 5,179

5 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(5) = (6) + (7) *|(8)] 132 583 127 341

6 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 58 131 59 547

7 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1191 13 1 146 03!

8 Taxa de remuneragao dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 6,259 5,929
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica estimado no ano T-1 para o ano T-1 2018 em 2018 2019 em 2019

9 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(9) = (10) + (11) * (12)] 116 084 109 774
10 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 67 389 64 704
11 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 942 539 922 991
12 Taxa de remuneragéo dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 5,179 4,88Y
13 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(13) = (14) + (1p) * (16)]L23 904 119 35
14 Amortizacdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 56 709 57 894
15 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 1135 71. 1091 17
16 Taxa de remuneracéo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 5,929 5,63
17 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de T-1 -0,178Y -0,2119
18 Spread no ano t-1 0,5009 0,5009

19=[1+5-
-13) * Ajustamento provisério t-1 do Custo com Capital da Atividade de Transporte de Energia Eléctrica 16 285 11 920
(1 + (17 + 18))|

4.3 ATIVIDADE DESENVOR\REL@PERADOEDGISTICO DBUDANCA DEOMERCIALIZADOR

O Orgamento de Estado para 2017 reforcou a necessidade de criagdo de um Operador Logistico de
Mudanca de Comercializador (OLMC), conforme ja previsidecreteLei n.° 29/2006 e no Decretcei

n.° 30/2006, ambos de 15 de fevereiro, e no Dectaton.® 38/2017, de 31 de marco que estabelece o
regime juridico aplicavel a atividade de Operacédo Logistica de Mudanca de Comercializador (OLMC) no

ambito doSistema Elétrico Nacional e do Sistema Nacional de Gas Natural (SNGN).

Nesses termos, a ADENE comecou a desenvolver desde 2018, a atividade de OLMC para os setores elétric

e do gas natural.

Com a liberalizacdo do mercado elétrico os consumidores deTemigao Normal (BTN) passaram em
2006 a ter a possibilidade de escolherem o seu fornecedor de eletricidade, podendo para o efeito, e dentro

de determinadas condi¢des, mudar de comercializador de eletricidade.
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Nos termos do Decretbei n.° 38/2017, a ativale de OLMC compreende as fun¢Bes necessarias a
mudanca de comercializador de eletricidade e de gas natural pelo consumidor final, a seu pedido, bem
como a de colaborar na transparéncia dos mercados de eletricidade e de gas natural. Sem prejuizo das
compegncias atribuidas a outras entidades administrativas, a atividade de OLMC esta sujeita a regulacéo
pela ERSE, designadamente pelo facto das tarifas de eletricidade e de gas natural, serem uma das formas

de financiamento desta atividade (artigo. 6.°, nélinea c).

A legislacéo determina, igualmente, que o OLMC devera ser um operador comum ao SEN e ao SNGN. C
DecreteLei n.° 38/2017 determina também, que a criacdo do OLMC nao pode agravar os custos ja

existentes para os consumidores finais de eletricidadie gas natural.

Apesar de estar previsto na lei que a atividade de OLMC deva ser desempenhada por um operador
independente constituido para o efeito, até 20a@ setor elétrico, essa atividade encontraeatribuida
a EDP Distribuicao, na qualidadedperador da Rede de Distribuicéo.

Para assegurar que ndo houvesse um acréscimo de custos com a atividade de Operagdo Logistica de
Mudanca de Comercializador, a ERSE basesnda proposta de plano de negécios apresentado pela
ADENE em 2017, definiu unvelide custos totais (TOTEX) a aceitar para 2018 e que nos anos de 2019 e
de 2020 evolui com a aplicacdo de uma metodologia deXIFBte nivel de custos assentou no alisamento

a trés anos dos custos de investimento e de exploragéo previstos pela AD&NEplano de negdécios

para o periodo 2012020.

O plano de negdcios da ADENE foi revisto e ajustado pela ERSE de modo a ter em conta o custo de capita

previsto para os ativos regulados para esse periodo.

Neste ponto apresentasse 0s proveitos permitidgsara 2020, bem como a descri¢do e justificacdo das
decisbes tomadas pela ERSE respeitantes a atividade regulada do Operador Logistico de Mudanca de
Comercializador para o setor elétrico.

PROVEITOS PERMITIDARTIVIDADE BPERAGABDGISTICA DAUDANGA BCOMERCIALIZADOR P28A9

O montante de proveitos permitidos a ADENE na atividade de OLMC é dado pelas expressfes constantes

do artigo 90° do Regulamento Tarifario em vigor e encesgrealculado nQuadro4-35.
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Quadro4-35- Proveitos permitidos e ajustamentos na atividade de Operacao Logistica de Mudanca de

Comercializador

Unidade: 10 EUF

Tarifas 2018 2018 Tarifas 201p Tarifas 202
A Custos afetos a atividade de OLMC para o setor elétrico, aceites pela ERSE, previstos para o ano t 1180 1180 1197 121§
B Outros proveitos desta atividade afetos ao setor elétrico que néo resultam da aplicagdo da tarifa, previstos para o ano t 0 0| 0| 0
[+ Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de OLMC para o setor elétrico, tendo em conta os valores ocortidos nofano t 2 18|
D=A-B-C Proveitos da atividade de OLMC (A+B - C) 1 180 1180 1197 1198
E Valor faturado no ano t-2, por aplicacéo da tarifa de OLMC as entregas a clientes 1198
F=E-D Desvio do ano 18
fe1 taxa de juro EURIBOR a 12 meses; spread 0,289Y
itz taxa de juro EURIBOR a 12 meses; spread 0,327Y
G=F * (14i)x(1+j,) |Ajustamento dos custos com o OLMC tendo em conta os valores ocorridos 18

Tendo em conta que ADENE néo recuperou em 2018 os proveitos permitidos previstos em 2017, o
ajustamento de 2018 constante das tarifas de 2020 contempla um montante de 0,018 milhdes de euros a
devolver pela ADENE.

4.4 ATIVIDADES DESENVIASIPELA ENTIDADECESSIONARIARZDENACIONAL DRISTRIBUIGAO

As atividades reguladas da EDP Distribuicdo correspondem a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

e a atividade de Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte.

A regulacdo aplicada a atividade de distribuicdo tem sddiglonas alteracdes nos varios periodos de
regulagdo. No periodo de regulagdo 2@037, mantevese a metodologia de regulagdo aplicada no

periodo anterior apenas com uma alteracdo ao nivel do incentivo ao investimento em redes inteligentes.

No atual period de 2018020, a metodologia de regulacdo aplicada a atividade de distribuicdo foi
alterada ao nivel da Baixa Tenséao, na qual se utiliza uma metodologiapt@épapmplicada ao TOTEX

(custos totais). Na Alta e Média tensdo mante¥@& metodologiapicada no periodo anterior.

Sucintamente, as formas de regulagéo das atividades reguladas da EDP Distribuicdo séo:

1 Distribuicdo de Energia Elétricaegulacao popricecapaplicada ao OPEX e regulacdo por custos

aceites aplicado ao CAPEX em AT/MT elagiu porpricecap aplicada ao TOTEX em BT.
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Consideragdo de um incentivo ao investimento em redes inteligentes considgrastergoricom
base em custos reais. Importa, igualmente, referir os incentivos a redugéo de perdas e a melhoria da
gualidade de arvico (aceitesa posterioriaquando do ajustamento de2) e a promocao de

desempenho ambiental (aceitagriorie ajustado ao fim de dois anos);

1 Compra e Venda de Acesso a Rede de Transpatiddade depassthrough isto é, que recupera

proveitos pemitidos de outras atividades que se encontram a montante da cadeia de valor.

441 ATIVIDADE DEOMPRA WENDA DACESSOREDE DERANSPORTE

4411 PROVEITOS PERMITIDOS

Nos termos do Regulamento Tarifario em vigor, a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de
Transporte corresponde a aquisicdo ao operador da rede de transporte dos servicos de uso global do
sistema, de uso da rede de transporte e dos servi¢os do Operador Logistico de Mudanca de Comercializador

(OLMC) e a prestacao destes servigos aos clientes.

Nocélculo dos proveitos permitidos desta atividade sdo ainda incorporados 0s seguintes custos e proveitos,
de forma a serem refletidos nas tarifas de acesso pagas por todos os consumidores de energia elétrica:

1 Diferencial de custo com a aquisi¢édo de eneigisica a produtores em regime especial (PRE);

1 Amortizacao e juros referentes a divida apurada no &mbito do calculo das tarifas para 2009 (Decreto
Lei n.° 165/2008, de 21 de agosto);

9 Custos ou proveitos decorrentes de medidas no &mbito da estabilidi#ddada

BN

9 Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializacdo devido a extingdo das tarifas

reguladas de venda a clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT), BTE e BTN;

9 Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos dermio artigo 6° do Decretoei

n.© 104/2010, de 29 de setembro, na redacao vigente;
1 Custos para a Manutencao do Equilibrio Contratual (CMEC);

1 Desconto respeitante & Tarifa Social.
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DIFERENCIAL DE CUSO® A AQUISIGAO DEEEGIA ELETRICAGIRRIORES EREGIME ESPECIAL

As regras para o calculo do diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica a produtores em regime
especial foram alteradas com efeitos a partir de 2011. Esta situacao resultou da necessidade de maior

racionalidade econémica no apisionamento do CUR.

O volume de aquisicao de energia elétrica a PRE por parte do CUR ja era de tal modo importante antes de
2011 que, em certos momentos, tornava residual a necessidade de aquisicdo de energia elétrica para
fornecimento dos clientes doUR. Esta situacdo provocava uma grande volatilidade na gestdo das
quantidades a curto prazo, que impossibilitava a implementacdo de qualquer estratégia de aquisicdo de

energia elétrica ajustada ao horizonte temporal de definicdo das tarifas.

A criacao dduncdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da PRE em 2011, permitiu a agregacao da

producdo em regime especial e, consequentemente, a sua colocacdo no mercado a prazo.

O diferencial de custos com a aquisi¢cao de energia elétrica a produtores em reginial @sporporado
nos proveitos de 2020 inclui:

a) diferencial de custo do préprio ano;

b) os custos de funcionamenrif@ outros custos, nomeadamente os associados aos pagamentos de tarifa

de acesso a rede de Transporte a suportar por produtores em regime &specia

c) diferimento do diferencial de custos com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial,
determinado pela aplicacdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no aftigjo 73

do DecretelLei n.° 78/2011, de 20 de junho, alterado pelef@&-Lei n.° 178/2015, de 27 de agosto;
d) medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislacdo em vigor;

e€) mecanismo regulatério para assegurar equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade,

estabelecido pelo DedeLei n.° 74/2013, de 4 de junho;

f) ajustamentos dos diferenciais de custo da PRE referentes a 2018 e a 2019.

37 As dlvidas levantadas relativamente a razoabilidade econémica dos custos de exploracéo previstos pela SU Eletricidade com
esta funcgéo, justificaram a revisdo em baixo dessass@es em 2,058 milhdes euros.

108



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

Quadro4-36 - Diferencial de custos com a aquisi¢cdo de energia elétrica a produtores em reginial esp

Unidade 18 EUR
Tarifas 2019 Tarifas 2020
A |Diferencial de custo com a aquisi¢o da PRE)-(2)+(3)+(4)-(5)-(6)+(7)-(8)-(9)-(10)] 552 167 832 877
1 Compras 1619 68 1576521
2 Vendas 878 01 831764
3 Outros custos 7807 7 640
4 Custos de funcionamento 3491 3404
5 Ajustamento t-1 98 031 -116 099
6 Ajustamento t-2 -177 245 -2 282
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A 280761 268 654
8 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagéo em vigor 519 777 253764
9 Mecanismo regulatério decorrente da aplicagéo do Decreto-Lein.° 74/2013 41000 56 192
B Diferencial de custo com a aquisi¢io da BRE 463 777 427 287
[(10)-(11)+(12)+(13)-(14)-(15)+(16)]

10 Compras 681 481 628 212
11 Vendas 350950 339 244
12 Outros custos 2954 2938
13 Custos de funcionamento 3491 3404
14 Ajustamento t-1 -14 531 -33 324
15 Ajustamento t-2 -21 064 9178
16 Alisamento quinquenal - art® 73° A 91209 107 831
A+B | Total dos proveitos a recuperar pela fun¢do de compra e venda de energia da PRE 1015 944 1260 164

Mecanismo de colocacao a prazo da energia adquirida a PRE

Tal como referido anteriormente, a atividade de aquisicdo de energia por parte do CUR desageega
funcdo de Compra e Venda de Energia para abastecimento da carteira de clientasc@mdduCompra
e Venda da Energia de PRE.

Esta desagregacdo em duas funcgdes introduziu a possibilidade de se desenvolver um mecanismo regulado
de colocacao a prazo, além da sua colocacédo no referencial de mercado a vista, da energia adquirida a PRE

por aguela entidade.

Este mecanismo permite a diversificacdo no preco de venda da energia de PRE, assegurando uma mitigacac
da exposicéo a volatilidade de pre¢co no mercado a vista, constituindo também uma forma de acesso da

energia por parte dos comercializadeem regime de mercado.
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Diferimento dos diferenciais de custo com a aquisicdo de energia a produtores em regime especial

(Alisamento quinquenal)

Em 2011, através da publicacdo do Deetetion.® 78/2011, de 20 de junho, mais concretamente do artigo
73-A.°, foi introduzida uma nova possibilidade de repercussao dos diferenciais de custos com a aquisi¢ado
de energia a produtores em regime especial, designadamente através do seu diferimento em parcelas que

sao repercutidas nos proveitos de 5 anos seguintes.

Mais recentemente, o Decretcei n.° 178/2015, de 27 de agosto, veio alterar o regime de transferéncia
intertemporal estabelecido e, de acordo com o n.° 8 do artigd.73rolongandese até 31 de dezembro

de 2020 a sua aplicacao.

Esta transferéncia inteximporal de proveitos € compensada por uma taxa de juro correspondente a taxa
de remuneracgédo, cuja metodologia € definida na Portaria n.° 279/2011, de 17 de outubro, na redacédo da
Portaria n.° 2624/2016, de 10 de outubro. O calculo desta taxa de juro érazea detalhado no ponto

2.1

O quadro seguinte apresenta o impacte do valor diferido referente a proveitos permitidos de 2020 e os

respetivoguros no periodo quinquenal.
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Quadro4-37 - Impacte do diferimento dos diferenciais de custos com a aquisi¢cao de energia a produtores

em regime especial referente a proveitos permitidos de 2020

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
T2020 T2021 T2022 T2023 T2024 Total
PRE®
anuidade 208 464 140 024 140 024 140 024 140 024 858 56
Amortizacdo capitd? 293 764 136 957 137 711 138 481 139 251 846 171
juros 4694 3064 2307 1543 773 12 38¢
valor a abater aos pp 552 4071
Alisamento quinquenal -552 40] N/A N/A N/A N/A N/A
PRE®
anuidade 112 251 52 523 52 524 52 524 52 524 322 341
Amortizacdo capitd? 110 481 51 372 51 657 51 944 52 234 317 601
juros 1764 1151 865 578 290 4649
valor a abater aos pp 207 204
Alisamento quinquenal -207 204 N/A N/A N/A N/A N/A

Notas: PRED - Produgéo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Blegirat® 90/2006, de 24 de maio
Amortizagéo capitd? - Valor equivalente do SPRE a 1 de janeiro de 2020

Valor a abater aos pfi- Valor a 31 de dezembro de 2020
PRE®- Producdo m Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Dé@rietd® 90/2006, de 24 de maio

Seguidamente apresente 0 quadro com o efeito acumulado dos diferimentos dos diferenciais de custo
da PRE efetuados desde o célculo de proveitos permitidos de tB0A®28 e respetivos juros no periodo

remanescente para a sua repercussao.

111



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

Quadro4-38 - Impacte do diferimento dos diferenciais de custos com a aquisi¢do de energia a PRE de 2016
a 2020 nos proveitos perriabs de 2020 a 2024

Unidade 10° EUR

Diferimento PRE
T2020 T2021 T2022 T2023 T2024
PRE®
anuidade 1119524 771 22( 462 204 300 445 140 024
Amortizacao capital 1 085 466 752 541 454 041 297 154 139 251
juros 34 059 18 674 8 163 3291 773
Alisamento quinquenal 268 654 N/A N/A N/A N/A
PRE®
anuidade 427 281 232 164 195 49¢ 128 679 52 522
Amortizacéo capital 415 047 225 921 191 994 127 27( 52 232
juros 12 24( 6 240 3499 1409 290
Alisamento quinquenal 107 831 N/A N/A N/A N/A

Notas: PRE ®-Produgdo em Regime Especial, enquadrados nos termos do Blegirat® 90/2006, de 24 de maio
PRE @- Produgdo em Regime Especial, ndo enquadrados nos termos do Retrefo90/2006, de 24 de maio

Medidas @& sustentabilidade do SEN com impacte no diferencial de custo da PRE

Para os proveitos permitidos de 2020 foram consideradas medidas de sustentabilidade do SEN com
impacte no diferencial de custo de aquisicdo de energia a PRE considerado no calaudo Earifa
particular, foram deduzidos os seguintes montantes aos proveitos permitidos, decorrentes da legislagédo

em vigor:

1 previséo das receitas geradas pela venda em leildo de licencas de emissdo de gases com efeito
estufa que revertem para o SEN, com ouamjamento legal estabelecido pelo Decretd
n.° 256/2012, de 29 de novembro, pelo Decret n.° 38/2013, de 15 de marco e pela Portaria
n.° 3-A/2014, de 7 de janeiro e mais recentemente pelo Dedretm.° 10/2019, de 18 de janeiro.
O montante que &RSE prevé que venha a reverter para 0 SEN em 2028es#ual49,7 milhdes

de euros;

1 previsdo da compensacdo anual dos produtores eolicos, destinada a contribuir para a
sustentabilidade do SEN, resultante dos pagamentos destes produtores como cadaagsart

adesdo a regimes remuneratérios alternativos para um periodo adicional além do inicial, nos
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termos do Decretd.ei n.° 35/2013, de 28 de fevereiro. Para 2020 pss/@m montante de 27,4

milhdes de euros;

1 previsdo de montantes a transferir do FSS8& @ SEN de receitas adicionais do CEbElinha
como Despacho conjunto do Ministro do Ambiente e da Agdo Climética e dos Secretarios de Estado
do Orgcamento e dos Assuntos Fisc@isnontante considerado para 202@erca dé&2 milhdes

de euros.

I Garantas de Origem

A Lein.°71/2018, de 31 de dezembro, que aprovou o Or¢camento de Estado para 2019 veio determinar,
no seu artigo 238.° os principios de concretizagdo do modelo de emissao e certificacdo das Garantias
de Origem da producdo de eletricidade. stde disposicdo, que altera o regime do
Decretelein.® 141/2010, de 31 de dezembro, estabelseeque compete a concessionaria da RNT as

competéncias relativas a emissdo e acompanhamento das garantias e certificados de origem (EEGO).

As garantias de origef&O) emitidas tém, por sua vez, um valor de mercado que decorre da sua
utilizacdo por entidades consumidoras de energia elétrica para efeitos de certificacdo de um mix
predeterminado da producdo elétrica subjacente a esse consumo. No caso portuguésistesdo e
atualmente, nem emissdo de GO nem a sua valorizacdo em qualquer referencial de mercado, seja
organizado ou de balcdo (OTC). Todavia, em conceito, as GO atribuiveis a producdo renovavel que
beneficia de prego garantido administrativamente sdo passiegesgate para mitigagdo do respetivo

sobrecusto.

Na estimativa de eventuais receitas que decorram (i) da implementagéo de um sistema de emissao de
GO, (ii) da existéncia de um referencial de transagcdo das mesmas e (iii) do resgate das GO relativas a
producdo renovavel que beneficia de tarifa garantida, a ERSE toma em considerac@o os valores de
producao estimada para o conjunto de centros electroprodutores renovaveis com tarifa garantida que

se utiliza na estimacao do respetivo sobrecusto; e de uno peegeferéncia que é a média aritmética
simples das cotagdes existentes nos mercados ndrdico e italiano para as GO (por tecnologia respetiva).
O preco médio considerado €, assim, de €@98/MWh para um volume global de producdo em 2020

de cerca de 14,9Wh, gerando um valor estimado de receitas de 13,9 milhdes de euros.

No célculo do referido preco médio, a ERSE empregou 0s seguintes pressupostos:
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1)

2)

As cotagBes para o mercado nordico sdo as que constam da informacéo de transacdes OTC,
proveniente daGreenfat OTC trades futures 2020divulgado pela Oslo Econorfficpara
estareferéncia por auséncia de precos especificos, na tecnologia solar corsideraesmo
preco da fileira edlica, na tecnologia de biogas e de RSU é considerado o preco da biomassa, e

para a tecnologia das ondas o preco para a fileira hidrica;

As cotacles para o mercado italiano sdo as que se encontram divulgadas pela GME, para os
leildes efetuados em margo de 26%2%s tecnologias de RSU, biogas, biomassa e ondas séo

valorizadas nest6é SNOIF R2 2 LINBeez2 R2 |3INB3IIR2 RS a2dz

AQuadro4-39apresenta os valores de referéncia para a cotagdo de garantias de origem, codgideran

as duas citadas fontes e os respetivos pressupostos.

Quadro4-39 ¢ Valores de cotacéo de referéncia para GO, em 2020

Tecnologia PregoGreenfact Pregco GME
Eodlica 0,66 EUR/MWh 1,27 EUR/MWh
Hidrica 0,71EUR/MWh 0,81 EUR/MWh
Biogas 0,63 EUR/MWh 0,85 EUR/MWh
Biomassa 0,63 EUR/MWh 0,85 EUR/MWh
Solar 0,66 EUR/MWh 1,11 EUR/MWh
Ondas 0,71 EUR/MWh 0,85 EUR/MWh
RSU 0,63 EUR/MWh 0,85 EUR/MWh

T Receitas de ISP e AdicionamentCde

Ao nivel do regime fiscdb Imposto sobre Produtos Petroliferos € estabelecido um adicional de

tributacao que incide também sobre a utilizagdo de carvao para a producao de eletricidade, o qual

toma em consideracdo a evolucdo das cotacbes das licencas de emissda dOC@rmos

38 Disponivel emhttps://www.energinorge.no/contentassets/acOb5a4fc38b4111b9195a77737a461e/araWisestrade-in-
gos-osloeconomics.pdf

39 Acessivel emttp://www.mercatoelettrico.org/En/Esiti/GO/EsitiGOAste.aspx
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atualmente em vigor, que decorrem da aplicacdo do artigo 283.° da Lei n.° 71/2018, de 31 de
dezembro, que aprovou o Orgcamento de Estado para 2019, ha um faseamento de repercussdo dos
valores de tributacdo que, em 2019, € de 25% e, em 2020, de 50% des datmrrentes da aplicacao

da formula de calculo da taxa expressa ho Cédigo dos Impostos Especiais de Consumo (IEC).

Por outro lado, nos termos do n.° 6 do artigo 283.° da Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro, é
consignado ao Sistema Elétrico Nacional orvairrespondente a 50% das receitas decorrentes da
aplicacdo do referido regime fiscal, através do Fundo para a Sustentabilidade Sistémica do Setor

Energético.

Para efeitos do calculo da estimativa de receitas provenientes da tributacdo dos produtfenmstro
e energeéticos utilizados na producéo de eletricidade (ISP), uikzoumesmo cenério de producdes

utilizado para efeitos de estimacéo de proveitos no ambito do mecanismo de equilibrio concorrencial.

Em 2019, estimae uma producéo total provemite das centrais térmicas a carvao de 7,70 TWh e um
valor unitério de ISP aplicavel no valor de EMR/MWh, traduzindee num valor estimado maximo

de proveitos de aproximadamente 5,6 milhdes de euros, correspondente a 50% das receitas de ISP.

Em 2020, stimase uma producéo total proveniente das centrais térmicas a carvao de 7,39 TWh e um
valor unitério de ISP aplicavel no valor de E9R/MWh, traduzindse num valor estimado maximo

de proveitos de aproximadamente 10,9 milhdes de euros, correspora®&f® das receitas de ISP.

Mecanismo requlatdrio para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade,

decorrente da aplicacdo do Decrétei n.° 74/2013

O DecreteLei n.° 74/2019, de 4 de junho, estabelece o regime legal pegde de um mecanismo
regulatério tendente a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em
Portugal, com incidéncia na componente de custos de interesse econdémico geral (CIEG) da tarifa de Uso

Global do Sistema.

Estediploma determina igualmente que os CIEG sé&o suportados pelos produtores em regime ordinario e
outros produtores que ndo estejam enquadrados no regime de remuneragcdo garantida, sempre que se
concluir que a existéncia de distor¢cdes provocadas por evernia@ximpligue um aumento dos precos

médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios ndo esperados nem expectaveis

para os produtores.
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Com a publicacdo do Decrdtei n.°104/2019, de 9 de agosto, foi concretizada a primeira alteiczpaele

diploma, que contempla a possibilidade de ajustar a incidéncia do evento extramercado a tecnologia de
producdo de eletricidade sobre a qual incide, assegursadiste modo uma aplicacao dirigida, que evita

as distor¢des da aplicacdo indifereneiadbre todos os produtores e também a possibilidade de aplicacdo

de um pagamento por conta, que mitiga temporalmente o desfasamento que ocorre entre a verificacdo
do evento extramercado e a respetiva compensacao tarifaria, para além de aclarar o aathiémgéncia

de aplicacdo aos centros electroprodutores do referido mecanismo de equilibrio concorrencial,
designadamente as centrais com CMEC que se encontrem dentro do periodo da revisibilidade final, no
ambito do Decretd_ei n.° 240/2004, de 27 de dezbr.

Com a publicacdo da Portaria n.° 282/2019, de 30 de a@foétaoncretizado o conjunto de principios
consagrado no diploma legal que criou 0 mecanismo regulatério tendente a assegurar o equilibrio da
concorréncia no mercado grossista, estabelecesali) o procedimento de elaboracdo, incluindo
calendario e demais tramites, do estudo sobre os impactos de medidas e eventos extramercado registados
no ambito da Unido Europeia, previsto no n.° 1 do artigo 4.° do Delceetn® 104/2013, de 9 de agosto,

(i) a forma de deducao dos valores a suportar, em fungéo dos resultados do estudo a que se refere o
namero anterior, pelos produtores de energia elétrica abrangidos pelo mecanismo de equilibrio
concorrencial e, (iii) a forma de aplicacdo do valor de pagamenconta, sujeito a ajustamento final na

sequéncia da fixacao definitiva do valor do pagamento a efetuar.

A referida Portaria determina que a ERSE elabore, para cada ano, um estudo de avaliagdo dos impactes dos
eventos extramercado, o qual deve seraoito até ao final de abril do ano seguinte ao que o estudo
respeita, sendo este estudo objeto de parecer pelo Conselho Tarifario da ERSE e d&®mkcho

Energia e Geologia, previamente ao seu envio ao membro do Governo responsavel pela aregada ener
Todavia, no que respeita ao ano de 2018, e ao abrigo das disposic¢des transitérias da Portaria n.° 282/2019,
a ERSE deu cumprimento ao prazo estabelecido de 15 dias contados da data de entrada em vigor da

referida Portaria para a remessa do estudoewedario de Estado da Energia.

Mais se deve referir a respeito do ano de 29¥que reporta o estudo remetido ao Govemmque o
regime legal estabelecido no Decrétei n.°104/2019, de 9 de agosto determina, na redagdo das suas
disposicdes transitoia 0y @6 o R2 NI A3I2 nddL [jdzS 248 aoX0 Ol

40 Que revoga &ortaria n.° 288/2013, de 20 de setembro, com as altera¢@es introduzidas pela Portaria n.° 225/2015, de 30 de
julho.
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contexto, entendeu a ERSE que o estudo referido a 2018, por um lado, n&eges et tramitacdo
corrente definida na Portaria n.° 282/2019 e, por outro lado, ndo produz qualguer consequéncia nos

valores a aplicar em 2018, que s&o os que decorreram de despachos previamente publicados.

APLICACAO OOECRETGEI N° 74/2013EM2018E 12019

O regime legal do mecanismo regulatoério para o equilibrio concorrencial visa, como atras referido, corrigir
o efeito de eventos ou medidas que ocorram noutros Estimebros da Unido Europeia, e que ndo se
relacionam diretamente com fatores endégsrao mercado portugués, sobre a formacao dos precos no

mercado grossista de eletricidade.

Desde 2013 que se encontra em vigor um conjunto de incidéncias tributarias sobre o setor elétrico
espanhol, em particular sobre a producéo de energia elétigd%/2012, de 27 de dezembro, alterado e
atualizado nd_ey9/2013, de 13 de julho), as quais ndo se podem deixar de considerar como sendo
impactantes no funcionamento do MIBEL, no qual foi identificado pela ERSE como evento passivel de ser
corrigido no ambito do mecanismo regulatério para o equilibrio concoatersgindo que qualquer

suspensao ou revogacao deste evento tem como consequéncia a sua inexisténcia.

A metodologia seguida pela ERSE para o apuramento do valor dos impactes de eventos extramercado
baseiase na informacéo histérica do mercado grossistazifdrente & aplicacdo do regime alterado do
referido mecanismo (i.e., com a publicagdo do Dedrein.° 104/2019), o célculo do valor dos impactes

era prospetivag i.e., valeria para o futuro. A filosofia agora em vigor estabelece que os impactes séo
apurados em cenario real e postecipado, sem prejuizo da definicdo de um valor de pagamento por conta

gue, esse sim, é prospetivo.

Para os anos de 2018 e 2019, além dos factos atras descritos sobre a organizacdo e metodologia
decorrentes do Decrethei n.° 1042019, deve tomase em consideracdo a aprovagdo em Espanha de
medidas urgentes para prevenir a subida do preco da eletricidade. Estas medidas, publicadas através do
Real Decretéey 15/2018, a 6 de outubro, compreendem a suspensao temporaria, duranteriouiopee

6 meses (Ultimo trimestre de 2018 e primeiro trimestre de 2019), do imposto sobre a producédo de energia
elétrica e a aplicacao de um regime de isencdo no imposto sobre hidrocarbonetos (carvao e gas natural)
na producdo de energia elétrica. Dagacorre que, durante o periodo da mencionada suspensao do
regime fiscal até aqui vigente em Espanha, o efeito de evento extramercado como tal deve ser considerado

inexistente (por inexisténcia do proprio evento). Os valores de faturagdo aos produtoregdalsrans
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anos de 2018 e 2019 tem, por consequéncia, a consideragéo desses periodos de suspensdo (e de ausénci

de valores faturados).

O Despacho n8521/2019 identificou, no seu predmbulo, como Unico evento extramercado externo ao
Sistema Elétrico Naciah(SEN), passivel de influenciar o preco do mercado e as receitas dos diferentes
produtores portugueses, as medidas fiscais sobre os centros electroprodutores em Espanha que haviam
sido suspensas por um periodo de 6 meses, a contar de 1 de outubro de 2d4i&ificou a tributacao

dos produtos petroliferos e energéticos utilizados na producdo de eletricidade (ISP), prevista no artigo
283.°da Lein.c 71/2018, de 31 de dezembro, que aprovou o Orcamento de Estado para 2019, como evento
extramercado interncao SEN que afeta, exclusivamente, os centros electroprodutores a carvdo em
Portugal. Este mesmo despacho veio ainda outorgar a proposta da ERSE na definicdo do valor de
pagamento por conta, diferenciado por tecnologia, a aplicar aos produtores de etérgia abrangidos

pelo mecanismo de equilibrio concorrencial. Assim, é determinada a existéncia até final de 2019 de um
valor do pagamento por conta de 2 ZUR/MWh, aplicavel as centrais a carvéo, e deEAJEBMWh para

as restantes tecnologias.

Com a onsideragao de um valor nulo de faturagéo durante o 1.° trimestre de 2019 e a aplicagdo de um
valor unitario de 4,7EUR/MWh, aplicavel a todas as tecnologias até a data em vigor do
Despachm.® 8521/2019, e tendo em consideracdo a produtibilidade estifhadacarvéo de 4,4%Wh e

uma produtibilidade estimada das outras tecnoldgiabrangidas pelo mecanismo de equilibrio
concorrencial, que inclui as centrais com CMEC, deT8#8 resulta num valor estimado maximo de

proveitos de aproximadamente 40 milh@seuros.

Para o ano de 2020 e para efeitos de definicAo do valor estimado de proveitos, a ERSE toma em
consideracdo o valor de pagamento por conta para 2019, que, na presente data, constitui a melhor
estimativa do que vier a ser definido para 2020 (espBeho do membro do Governo responsavel pela

area da energia até 31 de dezembro de 2019). Ainda assim, a ERSE considera, nesta estimativa, a evoluca

do impacto unitario do ISP aplicavel a producédo de eletricidade proveniente das centrais a carvao. Assim,

41 Para efeitos da estimacdo da produtibilidade dos centros electroprodutores abrangidos pelo mecanismo de equilibrio
concorrencial, utilizowse o cenario de producdes resultantes do calculo do ajustamento final do modelo VALORAGUA para 2019
e 2020, tendo em consideracao, para 0 ano de 2019, os dados reais de producéo entre janeiro e julho deste ano.

42 No caso da tecnologia hiclii além do critério mencionado na nota de rodapé anterior, agdicaa producéo estimada, os
valores liquidos de bombagem.
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os valores unitérios previsionais para 2020 sdo de ELIEBMWh para as centrais a carvdo e de

4,18EUR/MWh para todos os restantes centros electroprodutores abrangidos.

No que respeita a volumes de producéo abrangidos, e considerando 0s mesmos driésriespastos

guanto a utilizacdo das producbes estimadas no ambito do estudo para a revisibilidade final, em 2020
atingesse uma produtibilidade estimada do carvéo de 38/ e uma produtibilidade estimada das outras
tecnologias abrangidas pelo mecanismecequilibrio concorrencial de 11,T8Vh. Daqui resulta um valor

estimado de proveitos recuperados com o mecanismo de aproximadamente 56 milhdes de euros.

Como elemento final, importa relembrar que os valores de proveitos atras mencionados, em base
previsbnal, sdo objeto de ajustamento para valores reais com a consumacao dos respetivos estudos de

2019 e de 2020, nos termos do que estabelece a Portaria n.° 282/2019.

AMORTIZAGAO E JUR@PIVIDA TARIFARIA

O Quadro4-40 apresenta os movimentos da divida tarifaria incluidos em tarifas de 2020 que, de seguida,

sdo descritos:

1 o diferimento dos diferenciais de custo com a aquisi¢cdo de energia elétrica aopesdrh regime
especial decorrente da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no artigo
73-A.° do Decretd_ei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, alterado pelo Detssta.® 178/2015,
de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisiegneérgia e produtores em regime especial previsto
para o ano de 2016 com término em 2020. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos juros,

foi titularizada ao BCP, a CGD, ao Santander, a Tagus, ao BPI e ao BBVA;

1 o diferimento dos diferenciais deisto com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no artigo
73-A.° do Decretd_ei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, alterado pelo Detsitn. 178/205,
de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisicao de energia e produtores em regime especial previsto
para 0 ano de 2017. O saldo em divida em 2020, referente a este diferimento é de 339,3 milhdes de
euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respgtivas, foi titularizada ao BCP, ao Banco

Popular, ao BPI, ao Santander, a Tagus e ao BBVA,;

1 o diferimento dos diferenciais de custo com a aquisi¢cdo de energia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicagcdo do mecanismo de alisamentauguitlg estabelecido no artigo
73-A.° do Decretd_ei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, alterado pelo Detssta.© 178/2015,
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de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisicao de energia e produtores em regime especial previsto
para o ano de 2018. O saldm eivida em 2020, referente a este diferimento é de 447,1 milhGes de
euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos juros, foi titularizada a Tagus, ao BBVA, ao

BCP, ao BPI e ao Santander;

o diferimento dos diferenciais de custo com a aquigigéenergia elétrica a produtores em regime
especial decorrente da aplicagdo do mecanismo de alisamento quinquenal, estabelecido no artigo
73-A.° do Decretd_ei n.° 78/2011, de 20 de junho de 2011, alterado pelo Detssta.® 178/2015,

de 27 de Agosto apbrecusto com a aquisi¢cdo de energia e produtores em regime especial previsto
para o ano de 2019. O saldo em divida em 2020, referente a este diferimento é de 694,4 milhdes de
euros. Parte do valor em divida, acrescido dos respetivos juros, foi titldakidagus, ao BBVA, ao

BCP, ao BPI, ao Santander e a CGD;

o diferimento, no montante de 759,6 milhdes de euros, dos diferenciais de custo com a aquisicao de
energia elétrica a produtores em regime especial decorrente da aplicacdo do mecanismo de
alisament quinquenal, estabelecido no artigo-&A3 do Decretd_ei n.° 78/2011, de 20 de junho de
2011, alterado pelo Decreloei n.° 178/2015, de 27 de Agosto ao sobrecusto com a aquisicéo de

energia e produtores em regime especial previsto para o ano de 2020;

o défice gerado em 2009, em consequéncia da aplicacdo do Déeietd® 165/2008, de 21 de
agosto decorrente do diferimento dos ajustamentos tarifarios de energia de 2007 e 2008 e o défice
do valor do sobrecusto da PRE de 2009 a serem recuperados nuno pieribilanos com efeitos a

partir de 2010 e até 2024. O saldo em divida em 2020, referente a estes défices, é de 516,3 milhdes
de euros. Estes défices foram cedidos a Tegeriedade de Titularizagdo de Créditos, SA a 3 de

marco de 2009 e a 3 de dezemloie® 2009, respetivamente.
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Quadro4-40- Amortizacdo e juros da divida tarifaria

Unidade: EU

Saldo em divida € Juros Amortizacéo e iri:?:i’cli‘i)ond:s?;li?a Saldo em divida el
2019 2020 regularizagdo 202 de 2020 2020
1) @ (®)=1)+2)
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 31813217 7 125 842 318 132 17 325 258 01 0
EDP Servigo Universal 761299 170523 7612 99: 778351 0
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 25 356 22. 567 954 25 356 22 25924 17 0
CGD
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 3760135 842 233 37601 35: 38 443 58: 0
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 50 221 25 112490 50 221 25 51 346 16: 0
Tagus
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 152 258 69 3410 44 152 258 69 155 669 13 0
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 25628 58 574 05§ 25628 58 26 202 63 0
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2016 19 453 07, 435729 19 453 07, 19 888 80 0
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 672 365 466 12 629 71. 333 054 68 345 684 39 339 310 78
EDP Servigo Universal 1 0| 0| 0 0|
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 48 760 43: 91591¢ 24 153 36 25 069 28: 24 607 06!
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 35 565 40! 668 06! 17 617 24 18 285 30! 17 948 16
Banco Popular
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 23925 72 449 421 11 851 55! 12 300 97: 1207417
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 36 570 31! 686 937 18 115 02 18 801 96! 18 455 291
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 77974 97! 1464 68 38624 72 40 089 401 39 350 25
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 12 311 11 231 257 6098 28 632953 6212 83
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 48 760 45| 915 91 24 153 38! 25 069 29 24607 07
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 49 463 65 929 12§ 2450170 25 430 83 24 961 94
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 17782 68! 334 03 8808 61 9 142 64 8974 07
Tagus
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 294 576 65 5533 32 145 917 86! 151 451 19 148 658 78!
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2017 26 674 04 501 04§ 1321292 13713 97 13 461 11,
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 665 766 37 9 932 56! 218 643 95 228 576 52 447 122 42
EDP Servigo Universal 7327 77 109 32 2406 50 2515 83 4921 26!
Tagus
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 484 343 89 722592 159 063 10: 166 289 02! 325 280 79
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 50 294 04° 750 337 16 517 03 17 267 37! 33 777 00!
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 67058 71 1000 44 22022 71! 23023 16 45 036 00:
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 2321260 346 30! 7 623 23 7 969 54 15589 36
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2018 33529 34 500 224 11011 35: 1151157 22517 98
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 920 802 886 10 147 24 226 430 25 236 577 50 694 372 63
EDP Servigo Universal 172172 18973 423 38% 442 354 1298 34
CGD
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 109 098 42! 1202 26! 26 827 87! 28 030 141 82 270 55
Santander
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 108 252 62 1192 94 26 619 88: 27 812 83! 81632 73;
BPI
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 76 115 16! 838 78! 18 717 11! 19 555 90! 57 398 05
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 32983 26 363 474 811075 847423 24 872 50
BCP
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 109 098 42! 1202 26! 26 827 87! 28 030 141 82 270 55
BBVA
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 71886 53 792 19 17 677 27. 18 469 46 54 209 25!
Tagus
Diferimento do sobrecusto PRE de 2019 41164671 4536 34 101 226 08! 105 762 43 310 420 63
Diferimento do sobrecusto PRE de 2030 759 611 40
Tagus, SA 640 271 224 10 276 35. 124 009 14 134 285 50 516 262 07
Desvios de energia de 2007 e 2008 n&o repercutidos em tal
de 2009 474 005 16 7607 78: 91 806 36! 99 414 15 382198 79
Sobrecusto da PRE 2009 166 266 05! 2668 57 32202 77 34 871 34 134 063 28!
Prémio de emisséo ao abrigo do n.° 6 do Despacho r|
27 677/2008 ] -265 45§ 0 -265 454 0
Titularizagdo do sobrecusto da PRE de 2009 0| -265 45§ -265 45! 0|
[Total [ 3217 338 124 49 846 270 1220 270 2171 270 116 48 2 756 679 31

Notas:
1 O valor total do sobrecusto PRE previsto para 2020 é.68,2 milhdes de euros.
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QUSTOS DECORRENTEBJSAENTABILIDADEIERCADOS

No ambito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado, a repercussao do valor liquido dos
ajustamentos referente aos custos decorrentes da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
fornecimento dos cliemss do CUR, relativos a 2018 e estimados para 2019, é efetuada, nos termos do
Regulamento Tarifario em vigor, através da tarifa de UGS a aplicar pelo operador da rede de distribuicéo,
paga por todos os clientes. Estes montantes serdo descriminados nadaragiopra e venda de energia

elétrica para fornecimento dos clientes do CUR apresentada no cdpiidlo

CREDITO AG®NSUMIDORES

Tendo sido apuda existéncia de créditos a favor dos consumidores, sem que estes tenham reclamado o
seu reembolso, a ERSE emitiu aos comercializadores de ultimo recurso a Instru¢éo n.° 04/2018, de 13 de

setembro relativa a devolucdo dos créditos dos consumidores deapéica.

A ERSE, no ambito da sua competéncia em matéria de regulacdo economica da atividade de
comercializa¢é@o de ultimo recurso, entendeu que caso os consumidores titulares de direito de crédito ndo
o tenham reclamado, no prazo de 5 anos desde a@uanicagao, junto dos comercializadores de ultimo
recurso de eletricidade, devem esses créditos ser repercutidos nas tarifas suportadas por todos os
consumidores de energia elétrica. Assim, a referida instrugéo prevé que a repercussado daqueles montantes
em tarifas deve ser efetuada através da deducdo ao proveito permitido da atividade de comercializagéo,

sendo recuperado pelos consumidores através das tarifas de acesso na componente da UGS.

De forma a operacionalizar a repercusséo tarifaria da devolucggiccrdditos aos consumidores, o
montante previsto dos créditos aos consumidores foi deduzido ao proveito permitidos dos CUR através da
parcela de custos ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia e recuperado pelos consumidores
na tarifa da UGS atrés do diferencial resultante da extingédo das tarifas reguladas de venda a clientes finais

para os diferentes niveis de tensao.

ha @FIft2NBa R2a ONBRAG2& al LJMzZNF R2a FLlsa | OSaal

incluir em tarifas de 202%) apresentados pelos CUR do Continente, da Regido Auténoma dos Acores e da

43 Estes montantes correspondem a diferenca entre os valores considerados provisoriamente em Tarifas de 2019 e os valores reais
e auditados relativos a 2012 e 2013 com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e de 2018, respetivamente.
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Regido Auténoma da Madeira, ascendem a 4,070 milhdes de euros, 1,6 milhares delkfroslleares

de euros, respetivamente.

SOBREPROVEITO ASIRTIAO AGRAVAMENTCRIFARIO NOERMOS DO .N2 DO ARTIG®G.° DO DECRETEI

N.c 104/2010,DE29 DESETEMBRINA REDACAO VIGENTE

Adicionalmente, e tal como definido na legislacdo em vigor, a tarifa transitoria sofre agravamento
percentual como forma de incentivar os clientes a escolhecaemercializador em mercado, sendo o
sobreproveito resultante repartido por todos os consumidores. De salientar que no arfiyal2.Bei

n.° 105/2017, de 30 de agosto, onde se consagra a livre op¢do dos consumidores domésticos de
eletricidade pelo regie de tarifas reguladas, procedendo & segunda alteragcdo ao Dkereto

n.° 75/2012, de 26 de marco, foi definido que nédo é permitido aplicar aos clientes finais de baixa tenséo

normal qualquer fator de agravamento.

Deste modo o sobreproveito resultante si@canismo de incentivo a escolha de um comercializador em
mercado sera repercutido nos restantes consumidores através da tarifa de Uso Global do Sistema (UGS) do

ORD. Em 2020 este valor ascend H2 milhdes de euros.

QUSTOS CORARIFAOCIAL

O DecretelLei n.° 138A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Deciagtbn.® 101/2011, de 30 de
setembro, pelo Decretbein.® 172/2014, de 14 de novembro, e pela Lei R&/Z016, de 30 de marco,

veio criar a tarifa social de fornecimento de energia elétrigalieaa a clientes finais economicamente
vulneraveis. Este regime legal prevé a aplicagdo de um desconto na tarifa de acesso as redes em baixa
tensao normal, o qual é fixado anualmente através de despacho do membro do Governo responsavel pela

area da energi, sendo a ERSE ouvida neste processo.

De acordo o Despacho n.° 8900/2019, de 7 de outubro, o desconto referente a tarifa social a aplicar nas
tarifas de eletricidade de 2020 deve corresponder a um valor que permita um desconto de 33,8% sobre as
tarifas transitérias de venda a clientes finais de eletricidade, excluido o IVA, demais impostos, contribuicdes

e taxas aplicaveis.

Os custos com a tarifa social ascendem em 2020 a cerca de 108,892 milhGes de euros (Continente e Regides
Auténomas). Este montante édnciado pelos centros electroprodutores do Continente, definidos no

artigo 4.° do Decrethei n.° 138A/2010, de 28 de dezembro, com a redacdo dada pelo
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DecretelLein.® 172/2014, de 14 de novembffpna proporcédo da sua poténcia instalada. Para est®efeit
a ERSE utiliza a ultima informacao recebida da Ditegéd de Energia e Geologia (DGEG) sobre as
poténcias instaladas dos centros electroprodutores abrangidos pelo Deeiet® 138A/2010 de 28 de

dezembro, na redacéo vigente, bem como a indicdggaespetivos titulares.

Por oficio de 26 de novembro de 2019, a DGEG fez chegar a ERSE lista reformulada e atualizada dos
produtores que financiam a tarifa social, cuja informacéo respeita a 2019 e 2020. Esta informacéo é
espelhada no Anexo | deste downto, tendo sido tomada em consideracdo na reparticdo do
financiamento da tarifa social por centros electroprodutores para 2020 e no célculo dos ajustamentos
provisérios respeitantes a 2019. A auséncia de informacédo consistente no oficio da DGEGergkatvam

anos anteriores, determina que a decisdo de ajustamento definitivo referente ao ano de 2018 e anos
anteriores seja efetuada ulteriormente com base na informacao fidedigna que venha a ser recolhida,

designadamente junto da daquela Dire¢aeral.

A reparticdo do financiamento da tarifa social de 2020 pelos titulares de centros electroprodutores

identificados na lista da DGEG acima referida é apresentada no Qutdro 4

No Anexo Il deste documento é apresentada a reparticdo do financiamento da Gefale®2020 por

centro electroprodutor.

44De acordo com o numero 1 do artigo 4.° deste diplonfimamciamento dos custos com a aplicacdo da tarifa social incide sobre
todos os titulares de cerds electroprodutores em regime ordinario, na propor¢do da poténcia instdledacordo com o
numero 4 do mesmo artigo, para este efeito, enteadeor titulares de centros electroprodutores em regime ordindrio, os que
exercem a atividade de producdo quéo esteja abrangida por um regime juridico especial de producao de eletricidade, nos
termos do artigo 18.° do Decreteei n.° 29/2006, de 15 de fevereiro, bem como, os titulares dos aproveitamentos hidroelétricos
com poténcia superior a 10 MVA.
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Quadro4-41 - Financiamento da tarifa social referente a 2020

pelos produtores em regime ordinéfio

Tarifa Social 2020

Poténcia p/ reparticdo da|  Valor por

Tarifa Social empresa

MW % 10° EUR
EDP Produgéo 9 605,9 75,8% 82 532,5
Centrais com CME( 2 630,3 20,8% 22599,2
Centrais com GH 1556,7 12,3% 13374,9
Restantes centraig 5418,9 42,8% 46 558,4
Elecgas 845,0 6,7% 7 260,1
Restantes centraig 845,0 6,7% 7 260,1
Tejo Energia 615,2 4,9% 5 285,7
Centrais com CAE 615,2 4,9% 5285,7
Turbogas 1057,1 8,3% 9 082,5
Centrais com CAE 1057,1 8,3% 9082,5
Hidroelétrica do Guadiang 528,5 4,2% 4 540,8
Centrais com GH 259,2 2,0% 2227,0
Restantes centraig 269,3 2,1% 2313,8
Pebble Hydro 9,6 0,1% 82,5
Restantes centraig 9,6 0,1% 82,5
Hydrocontracting Portugal 12,6 0,1% 108,3
Restantes centraig 12,6 0,1% 108,3
Total 12 673,9 100,0% | 108 892,3
Centrais com CMEC 2 630,3 20,8% 22 599,2
Centrais com CA[E 1672,3 13,2% 14 368,2
Centrais com GH 1815,9 14,3% 15602,0
Restantes centraig 6 555,4 51,7% 56 323,1

Fonte: ERSE, DGEG

QUSTOS COM A MANUTES@O EQUILIBREONTRATUAL

O Decretelei n.° 240/2004, de 27 de dezembro, alterado pelo Dedreio.®° 199/2007, de 18 de maio, e
DecretelLei n.° 32/2013, de 26 de fevereiro, estabelece que a cessacdo de cada Contrato de Aquisicéo de
Energia (CAE) confere aos seus centes, REN ou produtor, o direito a receber, a partir da data da

respetiva cessacdo antecipada, uma compensacéao pecuniaria designada por Custos para a Manutengéo do

45Ver notade rodapé anterior.
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Equilibrio Contratual (CMEC). Esta compensac¢do destima garantir a manutencao do eduib
contratual entre as partes contraentes, subjacente ao respetivo CAE, nomeadamente garantindo a
obtencéo de beneficios econémicos equivalentes aos proporcionados por esse contrato que nao sejam

adequadamente assegurados através das receitas expe@aveigime de mercado.

Esse Decrethei define ainda que cabe & ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e assegurar que
este montante seja repercutido na faturacao da tarifa de Uso Global do Sistema por todas as entidades da

cadeia de faturacdo detor elétrico.

Parcela fixa dos CMEC

A 15 de junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutoreGisEDRia
Producdo de Energia, S.A. (anteriormente denominada Ce&fpanhia Portuguesa de Producéo de

ElectricidadeS.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacéo pela
cessacao antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto €, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada cent
electroprodutor, este Ultimo wntante corresponde ao valor atual, a data de cessacao, da soma para cada
ano do periodo remanescente contratado no respetivo CAE dos encargos fixos previstos subtraidos dos
rendimentos previstos decorrentes da venda de energia em mercado, deduzidostdesvariaveis de
producao previstos. A taxa nominal aplicavel ao calculo da anuidade da parcela fixa dos CMEC é de 4,72%

com efeitos a 1 de janeiro de 2013, de acordo com a Portaria-+A2843, de 27 de fevereiro.

Aquela parcela inclui ainda os vareorrespondentes aos ajustamentos de faturagdo, com vista a

compensar eventuais desvios positivos ou negativos em relacéo a recuperagdo mensal da parcela fixa.

O desvio da faturagédo da parcela fixa, de acordo com o Dé@ietd® 240/2004, deverd ser mgutido
nas tarifas do ano seguinte em doze prestacdes a partir de 1 de abril. Em tarifas 2019 foram incluidas nove

mensalidades e as restantes trés serdo recuperadas em 2020 durante o 1° trimestre.

Parcelas de Acerto e de alisamento

Em 2017, conforme deido pela Lei do Orcamento de Estado, o Governo procedeu ao calculo do
ajustamento final dos CMEC nos termos estabelecidos no n.° 7 do artigo 3° do {Decretad240/2004,

de 27 de agosto. Em paralelo, a Lei do Orcamento de Estado atribuiu a ER3&Caorel®l um estudo
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relativo ao apuramento do montante do ajustamento final dos CMEC. Este estudo foi enviado ao membro

do Governo responsavel pela area da energia para apreciacao.

Reunidas todas as condi¢Bes para a definicdo do valor definitivo pastaonajato final dos CMEC, o
montante proposto no estudo da ERSE, 154,1 milh&es de euros, foi homologado por Despacho do Senhor

Secretario de Estado da Energia de 23 de abril de 2018.

Aquele montante sera recuperado nas tarifas anuais através de uma retetajidada nos termos do
DecreteLei n.° 240/2004. O primeiro ano de repercussao tarifaria destas rendas foi 2018, cujas tarifas
incluiram a renda relativa ao 2° semestre de 2017 e ao ano de 2018 calculadas a partir do montante total

apurado atualizado ade julho de 2017 a uma taxa de 2,04%.

N&o tendo havido revisdo do quadro legal aplicavel no sentido de aproximar a taxa de capitalizagcéo a utilizar
no célculo da renda do ajustamento final a taxa utilizada para descontshoffowslo ajustamento final

(de 2,04%), para 2019 o valor da renda anual foi calculado utilizando a taxa de 4,72% (de acordo com o
estipulado no Decretbei n.° 240/2004, de 27 de dezembro), passando a anuidade do ajustamento final

dos CMEC para 18 949 milhares de euros ao invEs 482 milhares de euros.

Através de Despacho do Secretario de Estado da Energia de 29 de agosto de 2018, e como resulta do
Despacho de 4 de outubro de 2018, foi declarada, por integracdo da Informagéo n.° 111/DSPEE/2018 da
Direcao Geral de Energia e Ge@do(DGEG#§a nulidade dos calculos dos ajustamentos anuais dos CMEC

e, consequentemente, dos respetivos atos homologatérios, na parte, e apenas na parte, em que ponderou
0 aspeto inovatério, ai identificado, relativo ao fator referente a disponibiliiedeentrais em causa,
nulidade que, para evitar interpretacdes dispares, e com os fundamentos entdo explanados, expressamente

se declarg @

De acordo com a Informacgdo n.° 111/DSPEE/2018 da DGEG havia sido submetida proposta de deciséo
éguanto ao aspeto @ s NA 2 dat NEOSRAYSyid2a LI NI Ot f Odzd 2 Rz
quantificado em 285 milhdes de euros, sem prejuizo do prosseguimento das diligéncias tidas por necessarias
para a averiguacdo dos demais aspetos inovatérios suscetiveidlde @ de tomada de posicao para o

presente efeith P

Assim, tendo os atos homologatérios anualmente praticados entre 2007 e 2014 sido declarados
parcialmente nulos pelo 6rgao administrativo competente, nos termos dos artigos 162.° e 169.° do CPA
Cdédigo @ Procedimento Administrativo, ficam destruidos os efeitos por aqueles produzidos, no que

respeita a remuneracgao pelos coeficientes de disponibilidade, no valor de 285 milhdes de euros. O que
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representa que os CMEC positivos, anteriormente apurados esibil@ades anuais, ficam reduzidos

quanto ao valor total apurado.

Neste contexto, tendo presente o estabelecido no Despacho de 29 de agosto de 2018, o montante em
causa, de 285 milhbes de euros, tem de ser devolvido aos consumidores, 0 que por igasendféeito
anualmente, até ao nivel que garante aos consumidores de energia elétrica a neutralidade tarifaria dos

pagamentos de CMEC, através das parcelas de acertos e de aliéamento

A continuacao da devolucéao faseada ndo impede que a EDP Producdiadgueroceda a transferéncia
para a REN do remanescente do valor global a devolver que resulta da reducdo dos CMEC positivos

recebidos.

De salientar que tal devolucéo, resultante de uma nulidade parcial declarada, ndo coloca em causa 0s
pressupostos assuidos pelo Decrethei n.° 240/2004. Assim, mensalmente as varias parcelas associadas
aos CMEC, incluindo a componente relativa ao montante a devolver, sdo faturadas entre as entidades

envolvidas, nos termaos previstos no mencionado Dedreito

QusTo TOTACOM OEMEC

Evidenciadas as principais rubricas dos CMEC, é apresentado de seguida o valor total dos CMEC

considerado nas tarifas de 2020:

1 parcela fixa que inclui (i) a renda anual relativa ao valor inicial dos CMEC e (ii) os respetivos desvios

de fatura;ao;

1 parcelas de acerto e de alisamento que incluem: (i) a renda anual relativa ao acerto final dos CMEC,
(ii) a devolucao de parte dos montantes das revisibilidades declaradas parcialmente nulas e (iii) os

desvios de faturacéo de 2018 e de 2019.

O impacteotal dos CMEC nas tarifas de 2020 ascende a cerd88lenilhares de euros e é apresentado

no quadro seguinte.

46 Nestas parcelas néo se incluem os ajustamentos de faturacdo que pretemieensar desvios de faturacéo ocorridos.
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Quadro4-42 ¢ Montantes referentes aos CMEC repercutidos nas tarifas de 2020

Unid: 10° EUR
Ano 2020

Parcela Fixa

Renda anual - valor inicial 67 532

Desvios faturacao -91
Parcelade Acerto

Devolucéo de valores do passado -86 480

Renda anual - ajustamento final 18 948

Desvios faturagéo -71
Parcelade alisamento

Desvios de faturagéao -271
Total -433

Apresentasede seguida um mapa resumo dos montantes das principais parcelas dd$cpgiderados

em tarifas de 2020, bem como os montantes previstos reconhecer até as tarifas e 2027

Quadro4-43 ¢ Montantes referents aos CMEC previstos repercutir em tarifas

Unid: 16 EUR
Valores previstos
T2020| T2021| T2022| T2023| X | T2027
Parcela fixa - renda valor inicial CMEC 67,5 67,5 67,9 67,4 X 67,5
Parcela de acerto - Devolugéo de valores do passadp -86, -86,9 -21,9 X
Parcela de acerto - renda ajustamento final CMEC 18,9 18,9 18,9 18,9 X 18,9
Parcela de alisamento - revisibilidade prevista t-1 X
Total 0,0 00 6468 864 X 86,5

47Nesta analise nao foram incluidas as rubricas relativas aos desvios de faturacédo e aos juros da revisitilli@adieedd 2
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PROVEITOS PERMITIDARTIVIDADE BEMPRA ENDA DACESSO REDE DERANSPORTE

O montante de proveitos permitidos & entidade concessionaria da RND na atividade de Compra e Venda
do Acesso a Rede de Tramdp é dado pela expressdo estabelecida no artigo 96.° e no artigo 99.° do

Regulamento Tarifario em vigor.

130



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

Quadro4-44 - Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade 16 EUF

Tarifas 2019 Tarifas 2020

A Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢&o por aplicagéo da UGS 1 813 961 1913 909
(+) Proveitos permitidos & REN no &mbito da atividade Gestéo Global do Sistema 603 82 603 30
+) Diferencial de custos com a aquisi¢céo de energia a produtores em regime especial
1015 94 1 260 16:
SPRELt Diferencial de custo com a aquisi¢&o de energia elétrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lein.° 90/2006 552 167 832 871
SPRE2t Diferencial de custo com a aquisi¢ao de energia elétrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do Decreto-Lein.° 90/2006 463 771 427 281
) CMEC -78 -433
PFCMEC,t Parcela Fixa dos CMEC 67 287 67 441
Renda anual - valor inicial 67 532 67 532
Ajustamentos -244 -91]
Renda anual - ajustamento final 0 0
Ajustamentos 0 0
PACMEC,t Parcela de Acerto dos CMEC -66 714 -67 60
Devolugéo de valores do passado -90 169 -86 48
Juros revisibilidade 2012 diferida 0 0
Reuvisibilidade 2012 - 1° pagamento 0 0
Renda anual - ajustamento final CMEC 22637 18 949
Ajustamentos 817 -71]
CPCMEC,t Compensacao devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0 0
PACMEC,t Componente de alisamento dos CMEC -651] 2271
Ajustamentos previstos -651 -271

Custos com a aplicagédo da tarifa social

Diferenga entre os valores faturados pela EDP Distribui¢céo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagéo d

emt-2 -39 504 7814
ESTpol,t Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no ambito da estabilidade tarifaria |
) 165 043 64 893
CSustCVEE,t Custos no ambito da sustentabilidade de mercados 30984 69124
ESTEt Repercussao nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea a) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21 de Agosto
99 484 99414
ESTCIEGPOLt Repercuss&o nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea b) do n.° 4 do artigo 2.° do DL 165/2008, de 21 de Agosto 34579 34604
o) Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializag&o devido a extingéo das tarifas reguladas de venda a clientes fin,
consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT) e BTE -8 327 -407q
em NT
-147| -568|
em BTE -352| -697|
em BT -7 827 -2 80§
(+)
Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.°2 do artigo 6° do Decreto-Lei n.°104/2010, de 29 de Setembrg -1 95§ -2132
B Proveitos a recuperar pela EDP Distribuig8o por aplicagdo da URT 288 055 277 457
(+) Proveitos permitidos & REN no ambito da atividade Transporte de Energia Elétrica 283 18 273 85
) Diferenca entre os valores faturados pela EDP Distribui¢&o e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicag&o d
em t-2 -4 867 -3 607
(o] Proveitos a recuperar pela EDP Distribuig8o por aplicagdo da TOLMC 1197 1279
* Proveitos permitidos & ADENE no ambito da actividade OLMC 1197 1199
) Diferenga entre os valores faturados pela EDP Distribui¢&o e os valores pagos a ADENE por aplica¢éo da tarifa OLMC, em t-2 0 -82|
D A+B+C Proveitos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte 2103 214 219263
Desconto previsto com a aplicagéo da tarifa social -103 749 -102 629

Cumpre referir que, em dezembro de 2019, a EDP Distribuicdo recebeu da EDP Comercial um valor de 1.250
euros relativo a compensacdes ndo entregues a clientes, no ambito de procedimento de transacdo em

processo de contraordenacéo, em que era visada a BD&cal, apds as diligéncias necessarias para o
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efeito e findo o prazo previsto. Assim, este montante deve reverter para o SEN em conformidade com o

previsto na minuta de transacdo do processo de contraordenacao n.° 24/2018.

De acordo com os procediment@gjulatorios este montante serd considerado, como receita adicional, no
ajustamento de 2019 em tarifas de 2021, em conformidade com a contabilizacdo efetuada pela EDP

Distribuicéo.

4.4.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os artigos 97.2, 100.° e 101.° do Regulamemti@rio em vigor, os ajustamentos dos
proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte sdo dados pelas
diferencas entre os proveitos efetivamente faturados em 2018 e os que resultam da aplicacao da férmula

presente no n.4 de cada um dos respetivos artigos com os custos efetivamente ocorridos em 2018.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2020, por aplicacdo da UGS, resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuicdo e os proveitos wpeear pela aplicacdo da UGS

recalculados com os valores reais. A esta diferenca € deduzido o desvio da tarifa social.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2020 por aplicacdo da URT resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede dhstribuicdo e os proveitos a recuperar pela aplicacdo da URT

recalculados com os valores reais.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2020 por aplicagédo da tarifa de OLMC resulta da diferenca entre os
proveitos faturados pelo operador da rede de distgéaie os proveitos a recuperar pela aplicacdo da

tarifa de OLMC recalculados com os valores reais.

As atualizacdes dos desvios para 2020 séo calculadas por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 mese
média de 2018, acrescida de 0,5 pontos percentuaitaraade juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de

janeiro a 15 de novembro de 2019, acrescida de 0,5 pontos percentuais.

O quadro seguinte sintetiza a metodologia de calculo deste ajustamento.
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Quadro4-45 - Célailo do ajustamento na atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade: 18 EUF

2018
10° EUR

A=za+b+c+d+e+f+g+h+i-j Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢8o por aplicagéo da UGS 2159 794
a Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Gestdo Global do Sistema 452 349

b=(1)+(2) Diferencial de custos com a aquisigéo de energia a produtores em regime especial 1268 89!

1) Diferencial de custo com a aquisicao de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.° 90/2006 784 097

) Diferencial de custo com a aquisic&o de energia eléctrica a produtores em regime especial n&o enquadrados nos termos do Decreto-Lein.° 90/2006 484 791

c Custos com a aplicag&o da tarifa social -81597
d=(3)+(4)-(5)+(6)+(7) CMEC 362 856

3) Parcela Fixa dos CMEC 67764

(4) Parcela de Acerto dos CMEC 204 403

) Compensagcao devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0|

(6) Componente de alisamento dos CMEC (sem correcéo de hidraulicidade) 92 264

@) Correcgao de hidraulicidade -1574

e Défice tarifario de BT em 2006 0

f Défice tarifario de BTN em 2007 0

9 Valor a repercutir nas tarifas resultantes de medidas de sustentabilidade 148 08(

h Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de suster i equidade e i financeiro do comercializador de ultimo recurso a repercutir na| 0

tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicao

i Sobreproveito Tarifas transitorias -3357
j Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribui¢&o e os valores pagos a entidade iondaria da RNT por aplicagéo da-farifa UGS, em -12571

B Proveitos facturados pela EDP Distribuig8o por aplicago da UGS 2153 71
[ Desvio de proveitos por aplicagéo da Tarifa Social pelo ORD -13 844
D= [B] - [A] - [C] Desvio de proveitos por aplicagio da TUGS pelo ORD 7 770
E= [[D X (L4b1g)]1X (1+bo1e))] Ajustamento em 2020, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em 2018 7 818
F=k-1 Proveitos a recuperar pela EDP Distribuig&@o por aplicagdo da URT 303 024
k Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 300 25¢
I Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuicao e os valores pagos a entidade cc ionaria da RNT por aplicagao d&2arifa URT, em -2769
G Proveitos facturados pela EDP Distribuig8o por aplicagsio da URT 299 439
H = [G] - [F] Desvio de proveitos por aplicagédo da TURT pelo ORD -3 585
1= [[H X (L+io1e”)]X (1+bo1s))] Ajustamento em 2020, dos proveitos da tarifa de URT facturados em 2018 -3 607
F=k-I Proveitos a recuperar pela EDP Distribuig&io por aplicagio da TOLMC 1193
k Proveitos permitidos ao OLMC no ambito da actividade OLMC 1193

I Diferenca entre os valores facturados pela EDP Distribuicéo e os valores pagos a entidade ionaria da RNT por aplicagéo da taifa OLMC, em 0|
G Proveitos facturados pela EDP Distribuig#o por aplicagdo da URT 1112

H = [G] - [F] Desvio de proveitos por aplicagdo da TOLMC pelo ORD -81]
1= [[H X (14io1eM)]X (1+bo1s))] Ajustamento em 2020, dos proveitos da tarifa de OLMC facturados em 2018 -82
izomb taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2018 acrescida de spread 0,3279

i2019D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2019 acrescida de spread 0,289¢

133



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

AJUSTAMENTO POR ARGAD DAARIFADCIAL

De acordo com o0 n.° 6 do artigo 98.° do Regulamento Tarifario em vigor, 0 ajustamento aos proveitos do
operador da rede distribg@io em Portugal Continental, por aplicacédo da tarifa social no ambito da parcela

Il da tarifa de Uso Global do Sistema, € dado pela diferenga entre os montantes transferidos pelo operador
da rede de transporte do valor previsto da tarifa social para 201 8esconto efetivamente concedido

pelo operador da rede de distribuicdo em Portugal Continental em 2018.

Este montante é atualizado para 2020 através da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada em 201¢
acrescida de urspreadde 0,5 pontos percentuais e da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada até 15
de novembro de 2019, acrescida de spreadde 0,5 pontos percentuais. O valor do ajustamento por

aplicacao da tarifa social é de 816 mil euros, conforme apresentado no gegdinte.

Quadro4-46 - Ajustamento da Tarifa Social de 2018

Unidade: 10 EUF

A Montante transferido pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2018 81597

B Desconto concedido pelo ORD no ano 2018 95 443

Cc Desvio em 2020 por aplicacéo da tarifa social no ambito da parcela Il da tarifa de UGS em t-2 -13 84t

D Ajustamento estimado em 2019 por aplicacao da tarifa social no ambito da parcela Il da tarifa de UGS em t-1 -14 709

018 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2018 acrescida de spread 0,327

2010 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2019 acrescida de spread 0,289%

[(C) * (1+j019)] * (1+i019) - D *(1+ig19)] Ajustamento em 2020 por aplicagdo da tarifa social no A&mbito da parcela IV da tarifa de UGS em t-2 | 816

Por oficio de 26 de novembro de 2019, a DGEG fez chegar a ERSE lista reformulada e atualizada dos
produtores que financiam a tarifa social acformacao respeita a 2019 e 2020, e se apresenta no Anexo
deste documento. A auséncia de informacao consistente no oficio da DGEG relativamente ao ano de 2018,
determina que a decisado dos ajustamentos definitivos do financiamento da tarifa soaabijggreodutor,

referente ao ano de 2018, seja efetuada ulteriormente com base na informacéao fidedigna que venha a ser

recolhida, designadamente junto da daquela Diregécal.

Pelo mesmo motivo, as transferéncias entre os produtores e a REN referemjtetamento do ano 2018

s6 poderéo ser determinadas, aquando da rececédo da informacédo acima referida.

De acordo com o n.° 5 do artigo 98.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos do

operador da rede de distribuicdo em Portugal canttal no ano 41, por aplicacdo da tarifa social, no
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ambito da parcela lll da tarifa de Uso Global do Sistema as entregas a clientes, érdét®846le euros,

conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Quadro4-47 - Ajustamento da Tarifa Social de 2019

Unidade: 10 EUF
2019

A Montante estimado a transferir pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2019 103 74

100 437

B Desconto estimado conceder pelo ORD no ano 2019

| 2010 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2019 acrescida de spread 0,289

Ajustamento em 2020 por aplicagéo da tarifa social no &mbito da parcela IV da tarifa de UGS em t-1 | 3 314

| (A - B) * (1+019)

No que respeita ao financiamento da tarifa social do ano 2019, o ajustamento provisério dos montantes
financiados por empresa é apresentado@uadro4-48. Este engloba os ajustamentos da tarifa social
referentes a 2019 do Continente e Regides Autonomas dos Acores e da Madeira (apresentados no

Quadro4-98 e Quadro4-125, respetivamente).

Para este efeito, a ERSE considerou a informacére sab poténcias instaladas dos centros
electroprodutores, bem como os respetivos titulares, indicadas no oficio da DGEG de 26 de novembro de

2019 gue se espelha no Anexo | deste documento.

No Anexo Il deste documento é apresentado ajustamento provisdfioahciamento da tarifa social de

2019 por centro electroprodutor.
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Quadro4-48 - Ajustamento do financiamento da Tarifa Social referente a 2019

por produtores em regime ordinaffo

Tarifas 2019

Estimativa 2019

Ajustamento

Fonte: ERSE, DGEG, EDP

o Ajustamento

provisorio de| 3 isério d
Poténcia p/ reparticdo di  Valor por | Poténcia p/ reparticdo d{  Valor por 2019 sem uros | provisorio de
Tarifa Social empresa Tarifa Social empresa juros AU G [

MW % 10°EUR MwW % 10°EUR 10°EUR | 10°EUR| 10°EUR

EDP Producéo 9 503,7 75,0% 82 237,9 9 605,9 75,8% 80 759,5| -1478,5 -4,3 -1 482,7
Centrais com CMEC  2594,3 20,5% 22 449,1 2630,3 20,8% 22 113,7 -335,4 -1,0 -336,4

Centrais com GH 3584,6 28,3% 31018,4 1556,7 12,3% 13 087,6 -17 930,8 -51,9 -17 982,7

Restantes centraig 3324,8 26,2% 28770,4 5418,9 42,8% 45 558,2 16 787,8 48,6 16 836,3

Elecgas 845,0 6,7% 7 312,0 845,0 6,7% 7 104,1 -207,8 -0,6 -208,4
Centrais com GH 845,0 6,7% 7312,0 -7312,0 -21,1 -7333,1

Restantes centraig 845,0 6,7% 7104,1 7104,1 20,5 7124,7

Tejo Energia 615,2 4,9% 5 323,5 615,2 4,9% 5172,2 -151,3 -0,4 -151,8
Centrais com CAE 615,2 4,9% 5323,5 615,2 4,9% 5172,2 -151,3 -0,4 -151,8

Turbogés 1057,1 8,3% 9 147.,5 1057,1 8,3% 8 887,3 -260,2 -0,8 -260,9
Centrais com CAE 1 057,1 8,3% 9147,5 1057,1 8,3% 8887,3 -260,2 -0,8 -260,9
Hidroelétrica do Guadiang 528.,5 4,2% 4573,2 528.,5 4,2% 4 443,2 -130,0 -0,4 -130,4
Centrais com GH 259,2 2,0% 22429 259,2 2,0% 2179,2 -63,8 -0,2 -63,9

Restantes centraig 269,3 2,1% 2 330,3 269,3 2,1% 2264,1 -66,2 -0,2 -66,4

Green Vouga 74,7 0,6% 646,4 -646,4 -1,9 -648,3
Centrais com GH 74,7 0,6% 646,4 -646,4 -1,9 -648,3

Pebble Hydro 19,8 0,2% 171,6 9,6 0,1% 80,7 -90,9 -0,3 -91,1
Restantes centraig 19,8 0,2% 171,6 9,6 0,1% 80,7 -90,9 -0,3 -91,1

EH Alto Tamega e Barros 11,5 0,1% 99,5 -99,5 -0,3 -99,8
Restantes centraig 11,5 0,1% 99,5 -99,5 -0,3 -99,8
Municipio Ribeira de Peng 10,4 0,1% 89,8 -89,8 -0,3 -90,1
Restantes centraig 10,4 0,1% 89,8 -89,8 -0,3 -90,1

HDR Hidroelétrica 10,1 0,1% 87,2 -87,2 -0,3 -87,5
Restantes centraig 10,1 0,1% 87,2 -87,2 -0,3 -87,5
Hydrocontracting Portug 105,9 0,3 106,2
Restantes centrai 12,6 0,1% 105,9 105,9 0,3 106,2

Total 12 676,0 | 100,0% | 109 688,7 | 12 673,9 ( 100,0% | 106 553,0| -3 135,7 -9,1 -3 144,8
Centrais com CMEC 2 594,3 20,5% 22 449,1 2630,3 20,8% 22 113,7 -335,4 -1,0 -336,4

Centrais com CAE  1672,3 13,2% 14 471,0 1672,3 13,2% 14 059,5 -411,5 -1,2 -412,7

Centrais com GH 4763,5 37,6% 41219,7 1815,9 14,3% 15266,8| -25952,9 -75,1 -26 028,0

Restantes centraig 3645,9 28,8% 31548,9 6 555,4 51,7% 55113,1 23 564,2 68,2 23632,3

Notas: 1) Ajustamentosom sinal negativo sdo valores a receber pelos produtores.

49 De acordocom o numero 1 do artigo 4.° do Decrétei n.° 138A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Dectatbn.®

172/2014, de 14 de novembro, e pékai n°7-A/2016, de 30 de margo, querava o Orcamento do Estado para o ano de 2016

o financiamento dogustos com a aplicagao da tarifa social incide sobre todos os titulares de centros electroprodutores em
regime ordinario, na proporgdo da poténcia instaldda acordo com o numero 4 do mesmo artigo, para este efeito, enrtende

se por titulares de centrosedtroprodutores em regime ordinario, os que exercem a atividade de produgéo que ndo esteja

abrangida por um regime juridico especial de producéo de eletricidade, nos termos do artigo 18.° deLiBenre®@n/2006,
de 15 de fevereiro, bem como, os titidardos aproveitamentos hidroelétricos com poténcia superior a 10 MVA.
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4.4.2 ATIVIDADE OBISTRIBUICAO BEERGIALETRICA

442.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de distribuicdo foi, desde o inicio da regula¢do, uma atividade regulquiexap cuja

evolucdo dos proveitos esta indexada a taxa de inflagdo adicionada dos ganhos de eficiéncia previstos para
o periodo de regulacdo. No entanto, houve a necessidade de garantir a diminuicdo dos custos de
exploracdo (OPEX), sem prejudicar o necessario ineesti, pelo que a partir do periodo regulatério
20122014 a metodologia do tipprice cappassou a ser aplicada apenas ao OPEX, sendo 0s custos com
capital (CAPEX) analisados separadamente. No atual periodo de regulag2022)1f8i introduzida uma
metodologia do tipgrice capaplicada ao TOTEX na BT, mantesela metodologia em vigor no anterior

periodo regulatério na AT/MT.

Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para o atual periodo de regulagéo,
fazem parte dos proveitgeermitidos desta atividades custos com rendas de concessao e 0s montantes
associados aos programas de reestruturacdo de efetivos. De acordo com a metodologia adotada para o
atual periodo de regulacao, foram igualmente considerados como proveitos fbeselae custos os

montantes associados a renda de ganhos e perdas atuariais.

Foram ainda incluidos na rabrica de outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia, a deduzir, uma revisao
extraordinaria da base de custos anterior, uma corre¢édo de proesgosiados ao aluguer de apoios em

BT a empresas de telecomunicagfes e uma devolucdo de metade das mais valias obtidas com a alienagac
de iméveis entre 2009 e 2018, tendo sido adicionada uma parcela correspondente aos custos suportados

pela EDP D com diais de comercializadores.

A aceitacdo e reconhecimento de custos para efeitos de determinacéo dos proveitos de AT/MT a recuperar
pelas Tarifas de Uso de Redes decorre na sequéncia da verificagao da condi¢do prévia de que 0s projetos
de investimento deverser objeto de apreciacdo em sede de PEHRPelo Concedente. No exercicio
GFNATFINA2 RS HamdpZ +F 9w{9 yn2z2 NBYdzySNRdz 2 Ay @dSai
Lbh+DwL5¢é3s 0O2Y dz¥y Odzai(i2 RS Ay @SaiAydpti@odBtom>o Y
de nenhum dos PDIRD Apés a aprovacao do projeto, em 2019, pela Secretaria de Estado da Energia, 0s

custos a ele associados passam a ser reconhecidos em sede de calculo de proveitos a partir de deste ano.
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Além disso, existem incentsv@ melhoria do desempenho: (i) incentivo a reducao do nivel de perdas na
rede de distribuicdo e (ii) incentivo a melhoria da qualidade de servi¢o, 0s quais sd@guestesior;

sendo refletidos, via ajustamento, nas tarifas com um diferimento deuoés

Adicionalmente, a atividade de distribuicdo de energia elétrica contempla um mecanismo de incentivo ao
investimento em rede inteligente calculado com base em valores de investimentos reais e auditados e
tendo em conta os beneficios para o sistereodrente daquele tipo de investimentos. Este mecanismo

de incentivo as redes inteligentes constitui uma rubrica autbnoma dos proveitos desta atividade.

Finalmente, com a publicacdo do Regulamento ERSE n.° 610/2019, de 2 de agosto, a atividade de
distribucdo de energia elétrica passou ainda a contemplar um incentivo a integracao de instalacbes em BT
nas redes inteligentes (ISI), cujos parametros se incluiem no c&adedte documento. Contudo, tendo

em conta a informacao disponibilizada pelo operador, estegue, até ao final de 2019, ainda ndo havera
instalacbes a cumprirem as regras de acesso a este incentivo, pelo que ndo se consideram quaisquer valores

nos provéos permitidos desta atividade para 2020.

VALORES PREVISTOSSNAEITOS A METAEBIEIENCIA

9 Custos com rendas de concessao

Este custo, a semelhanca dos restantes custos de interesse econémico geral, passou a ser aceite em base

anual e ajustado de aatw com os valores reais.

Para 2020 as rendas de concessao, calculadas de acordo com o -Deicre®0230/2008, de 27 de

novembro, estimanse em 263,6 milhdes de euros.

1 Planos de reestruturacéo de efetivos

O célculo da renda do Programa de Apoio a Réesigéio (PAR) segue a metodoléfjig considerada
em tarifas 2009, a qual consiste no calculo do valor por recuperar tendo em conta 0s custos totais do
programa apresentados nos relatérios de execucao anual, deduzidos dos custos recuperados nas tarifas

(gustamento sem juros). O montante apurado é dividido pelo niumero de anos que falta amortizar.

50 Metodologia discutida com a EDP Distribuicédo, em reunido sobre este assunto, e apresentada como proposta pela empresa no
relatdrio de execugédo de 2007.
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Os valores considerados pela ERSE para célculo dos proveitos permitidos para 2020 foram calculados conr
base na andlise do relatorio de execucao de 2018. Delassjna os valores apresentados dizem respeito

a totalidade do plano, independentemente da empresa onde esta registado, ou seja, EDP Distribuicéo ou
SU Eletricidade. De salientar também que a partir de 2009, o ativo regulatério que se encontrava na SU

Eleticidade foi transferido para a EDP Distribuicao.

O quadro seguinte sintetiza 0 montante aceite em termos previsionais dos custos com reestruturacdo de
efetivos aceites para 2020 e indica, para cada plano, as anuidades que faltam vencer. Os montantes
assaiados a estes planos correspondem a amortizacdo dos custos que Ihe estdo associados, cujo valor

maximo foi definido aquando da sua constituicdo como ativo regulatorio.

Quadro4-49- Custos com plano de rsteuturacdo de efetivos PAR

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 | Tarifas 2008

Anvidades
Taritas 2005 | Taritas 2006 | _(€9a* (renda* | it 2009 | Taritas 2010 | Taritas 2011 | Taritas 2012 | Tarifas 2013 | Tarfas 2014 | Tarifas 2015 | Tarifas 2016 | Tavifas 2017 | Tarifas 2018 | Taritas 2019 | VAoTeS POr Renda anual
ajustamento | ajustamento ‘ecupetar 2020

2005 5/ juros) | 2006 s/ juros)

[Plano 2003 22253 7 358] 7173 7362] 7369 7383 7310] 7297] 7 247] 7 224] 7541 7659] 7587 7639 7639 22 91| 3 7639]
Plano 2004 12801 14699 31364 14539 14550 14584 14467 14425 14.409) 14363 14904 14994 15 169) 15132 15132 60528 15132
Plano 2005 2651 2035 1354 1975| 2016 2023 200 2025 2065 2033 2026 1992| 2027 2022) 2022 10 108 5 2022

=

Total a acrescer aos
proveitos permitidos

37705 24092 39892 23876 23935 23989 23779 23747 23721 23625 24471 24 646 24783 24792 24792 93552 24792|

O Quadro 4-50 apresenta os montantes associados a outros planos de efetivos, nomeadamente o
Programa de Racionalizag®Recursos Humanos (PRRH) e o Plano de Ajustamento de Efetivos (PAE), que

totalizam 11,782 milhdes de euros em 2020.

Quadro4-50 - Montantes associados a outros planos de ajustamento de efetivos

Unidade: 18 EUF

2010 real 2011 real 2012 real 2013 real 2014 real 2015 real 2016 real 2017 real 2018 real T2019 T2020
PRRH 32994 26 494 19 694 13 259 924§ 6451 2997 1065 91 0| 0
PAE* 25744 25017 24789 24 374 24187 23261 21554 18824 16 163 133372 11782
Total 58 73§ 51514 44 483 37633 33437 29717 24552 19893 16 25§ 13337 117872

*Exclui os FSE

Os valors apresentados ndo incluem o montante relativo a Caixa Cristiano Magalhdes/Caixa Geral de

Aposentacdes no total de 1,579 milhdes de euros.

I Ganhos e perdas atuariais

51 A Caixa Cristiano Magalhaeaixa Geral de Aposentacdes inclui a obrigacdo que a EDP Distribuicdo assumiu com o encargo do
pagamentos das pensdes (devidas aos aposentados antes da criagdo da Caixa Geral de Aposentacdes) e dos complementos de
pensdes (devidos aos aposentados da @xal de Aposentacgdes).
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O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, que até a data estava incluidaleacbates, passou

a ser aceite fora da base de custos sujeita a eficiéncia, uma vez que a natureza destes custos nao justifica
I X AOFren2 RS YSilIla RS STAOASYOAlL® ! | OSAGLl een?
de Regulacdo para o pad2018H nHné X RS RST SYONR RS Hnamt o

Para 2020 o valor a considerar é de 32,525 milhdes de euros, apurado de acordo com a informacédo
Oz2yaidlyidsS y2 R20dzrSyidi2 RI 95t5 awSftlidsNRA2 RS NEBC
IFRS e aplicacdo dalFRICE = RS y2OSYONRB RS HanmmI NBFSNByYy(dS ta

ano de aplicacédo do POC.

9 Outros custos nao sujeitos a metas de eficiéncia

No quadro seguinte resumese 0s itens considerados nesta rubrica, cuja justificacéo se detalha abaixo.

Quadro4-51 ¢ Outros valores ndo sujeitos a metas de eficiéncia

Unidade: 18 EUF

T2020
AT/MT BT Total
A Corregao base de custos anterior -2 721 -7 356 -10 077
B Partilha de ganhos obtidos com aluguer de apoios em BT -3 336 -3 334
C Reconhecimento de proveitos no &mbito do fornecimento supletiyo 127§ 840 2115
D Partilha de mais valias com venda de iméveis -16 617 -16 617
Total = A+B+C+D [Outros custos nédo sujeitos a metas de eficiéncia -18 058 -9852( -27 909
o Correcéo da base de custos anterior
9adl LI NOStfF RS ahdziNkPa OdzadG2a yn2 adzSAiiza I+ YS

custos anterior, neste caso a abater aos custos a recuperar por aplicagéo das tarifas, que decorre da partilha
com os clientes do SEN dos ganhos obtjaela empresa com a revisdo do Acordo Coletivo de Trabalho

(ACT) em 2014. A explicacdo desta situacdo enedrfra y2 R2 OdzYSy 2 dat F NNYS G NP
periodo 20181 nHNné X RS RSTSYONR RS wHnamt® t I NI HIBGH Sail

milhdes de euros, sendo o Ultimo ano em que sera considerada no calculo dos proveitos.

o Partilha de ganhos com aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicacfes

A parcela de 3,3 milhdes de euros decorre da retificacdo dos ganhos realmente ohtiilmsados por
auditoria, pela empresa com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicacdes durante o

periodo regulatério de 2015 a 2017, seguindo o principio de partilha dos ganhos com os clientes do SEN. A
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devolucéo destes montantes ocorre ao lortfp atual periodo regulatério, pelo que fica concluida neste

exercicio tarifario.

0 Reconhecimento de proveitos ho ambito do fornecimento supletivo

Esta rubrica inclui ainda, a adicionar, o montante de 2,115 milhdes de euros correspondentes a
recuperacao ds custos suportados pela EDP D com dividas de comercializadores falidos (Voltagequation,

Elygas e Elusa).

Em 2017, registege a ativacdo do fornecimento supletivo em duas ocasides (maio e novembro), de modo
a assegurar, pelo CUR, o fornecimento aostefiede comercializadores que se viram impedidos de
assegurar a sua atividade primaria (fornecer a carteira de clientes3os dos comercializadores
Voltagequation e Elygas. Ja no decurso de 2018, a ativagdo do fornecimento supletivo por razdes
semelhants voltou a ser necessdria, agora para os clientes constituidos na carteira do comercializador

Elusa.

Como referido, o fornecimento supletivo é desencadeado nos termos da legislacao e da regulamentacéo
em vigor sempre que um comercializador se veja impeldidgssegurar, com regularidade, o fornecimento

de eletricidade aos clientes constituidos na sua carteira. A verificacdo das situa¢des de impedimento teve,
nos casos em aprego, como motivagdo base o incumprimento, pelos comercializadores, de obrigacdes

contratuais para com o SEN, tanto em 2017, como em 2018.

Na definicdo de tarifas e precos para 2019, a ERSE propds e foi aprovado o reconhecimento em base de
proveitos de 80% dos valores apurados com os incumprimentos dos comercializadores Voltagequation e

Hygas, ficando os restantes 20% dependentes das a¢fes intentadas contra os referidos comercializadores,
nos termos previstos na Lei, para a recuperacdo dos créditos em causa, e do resultado que estas viessem

a produzir.

Em acréscimo, com evidéncia entratarecebida de diligéncias efetuadas para eventual recuperacao de
créditos sobre as visadas, é entendimento da ERSE que a efetivacdo do valor remanescente de 20% em

base de proveitos deve agora ser concretizada.

Neste sentido, entende a ERSE que, parsideracdo nas tarifas e precos referentes a 2020, deve ser feita
abordagem semelhante a anteriormente descrita para a situacao de fornecimento supletivo desencadeada

em 2019, para o comercializador Elusa.

o Devolucdo de maigalias obtidas com a alienacé@ithOveis
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No ambito do processo de reporte para a determinacdo das tarifas de eletricidade para 2019, a EDP D
apresentou, nas contas reguladas reais auditadas para o ano de 2017 datadas de 30/04/2018, o montante
de 1973 milhares de euros que propuntevolver as tarifas a titulo de devolucdo das amortizacbes

decorridas entre 2012 e 2017, relativas aos imoveis por si alienados nesse periodo.

AERSE,nousodoseupede8 3SNE LINRPY2@Sdz dzy O2yadzyi2 RS RAf A3
a indcacdo do mesmo [montante a devolver a tarifa] decidiu aprofundar os motivos subjacentes de forma

a garantir a plena aplicacdo do quadro regulatério e legal e assim definir, com seguranca, qual o montante
j dzS RS@S aSNJ RS@2t 3AR2 t UGIFINARTFIF D

A data, o Consellitarifario, através de parecer emitido em novembro de 2018, manifestou expressamente
a sua concordancia com a decisdo da ERSE e fez constar que aguardava que |Ihe fosse dado conheciment

da concluséo deste processo.

Nesta sequéncia, foi possivel identifigae, numa situacédo de inexisténcia de inventarios exaustiyps (

que afetassem ativos imobiliarios as concessdes de distribuicdo de eletricidade), a alienacdo dos iméveis,
que tinham sido objeto de remuneracdo pela tarifa até a respetiva alienacadoingi@cedida de
autorizacéo, tendo o valor das vendas realizadas durante os anos de 2009 a 2018 resultado em mais valias

liquidas de 33,2 milhdes de eutts

Ora, segundo posigdo juridica avalizada recolhida, a ERSE pode e deve decidir a devolugéo a tarifa de
metade das mais valias liquidas realizadas pela EDP D, dando assim sequéncia a sua proposta tarifaria

Assim, dando por reproduzido o exposto na proptastéaria, atentese no seguinte:

As tarifas e precos para a energia elétrica aprovadas pela ERSE vém integrando para efeitos de
remuneracgédo da atividade da concessionaria um conjunto de imdveis afetos a concessédo da Rede Nacional
de Distribuicdo de Elétidade (RND) e as concessdes da rede de distribuicdo de eletricidade em baixa
tensdo (BT). Com efeito, nos termos legalmente previstesatendendo ao objeto social exclusivo das

concessodes, a remuneracéo tarifaria deste patrimonio imobiliario teve passuposto assegurar uma

52Valor atualizado face a proposta tarifaria de 15 de outubro, incluindo informacao adicional recebida da EDP Distribuicéo.

53 Cf. Bases da concesséo da Rede Nacional de Distribuicdo de Eletricidade em Média e Alta Tensaodooasexads ao
DecretelLei n.° 172/2006, de 23 de agosto, na redacgdo vigente, que estabelece o regime juridico aplicavel as atividades
integrantes do Sistema Elétrico Nacional (cf. Base XXVII), Bases das concessdes da rede de distribuicido derel&migialade
tensdo, constantes do anexo V ao Dectetdn.® 172/2006, de 23 de agosto (cf. Base XXIX).
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remuneracgao pela exploracdo das concessdes, por forma a assegurar o equilibrio eefimemeizioo da

atividade nas condicbes de uma gestéo eficiente.

Posto isto, primeiramente, a falta de inventariacdo dos bens, por quemaé tiegdse dever, ndo pode
conduzir & desconsideracao das alienac¢des porque isso significaria que, mesmo sem ter obtido autorizacdo
de venda, a EDP D poderia apropside toda a mais valia liquida realizada, privando simultaneamente a

esfera publica de umpeneficio econdmico a que tem direito.

Assim, em face de disposicGes que remetem o beneficio para a sede tarifaria (revisdo de precos), num
contexto em que se verifica objetivamente a auséncia de qualquer reversado de beneficios para a esfera
publica, e sguindo um principio geral de direito concessaorio da partilha equitativa de benegfigimgigo

341.° n.° 1 do Cddigo dos Contratos Publicos), a ERSE deve, no quadro dos seus deveres legais ¢
estatutarios, considerar a reversdo de tal beneficio mg&oxde tarifas de eletricidade para 2020, tanto

mais que o patrimonio alienado foi objeto de remuneracao incluida nas tarifas cobradas anteriormente aos
consumidores. O que cumpre firmar sem prejuizo de direito que caiba ao proprio do Concedente, nos
termos contratuais, ou em casos em que a EDP D alineou bens que haviam originalmente integrado o seu
patriménio sem que para tal tenha incorrido em qualquer cusgpgdificios das empresas nacionalizadas

gue vieram a integrar o patriménio da EDP D).

Aquelareparticdo equitativa, em metade do valor, ndo deve ser objetada a luz de um pretenso mérito da
gestdo uma vez que estamos perante a alienacdo de imobilidrio pertencente a concessdes (i.e. do
estabelecimento, sob clausula de transferéncia), fora do olg@beessorio (e, inclusivamente, num
quadro de vendas sem autorizacdo do Concedente). Ao que sempre acresce que as flutuagbes dos precos
no mercado imobiliario constitueper seum fator essencialmente exdgeno a atividade da EDP DsBlote

ainda que a EDR por efeito desta decisao, e independentemente dos adquirentes, sempre mantera parte

do beneficio pelas mais valias obtidas pela EDP D.

Do mesmo modo, a invocagdo da existéncia de uma dimensao retroativa, em comunica¢ao da EDP D feita
chegar a ERSE a mamgdo parecer emitido pelo Conselho Tarifario, também n&o colhe. Antes do mais,
porgue a retroatividade na devolucéo de valoréscerto que menores aos que foram depois apurados

pela ERSEfoi confessoriamente assumida e proposta pela propria EDP DDEm Repois, porque
colocada a questdo em termos de retrospetividade, a ndo consideracdo destes valores em momento
anterior a 2019 resulta da atuacdo da EDP D, pois, tendo reportado agregadamente ganhos e perdas com
imobilizacées e, somente depois de I sido solicitado pela ERSE, em face da identificagdo de

informac&o em nota de rodapé no reporte referente a 2017, disponibilizado a desagregacao detalhada das
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maisvalias por operagadicou evidenciada a existéncia de montantes por devolver as teifagentes
do enquadramento juridico. Além disso, evidentemente, a ERSE ndo podia pressupor que existissem
alienacdes imobiliarias que nao tivessem sido autorizadas pelo concedente, como se veio recentemente a

apurar.

Donde, a EDP D né&o pode pretender,ragprevalecese, para efeitos da receita tarifaria a que tem
direito, do ndo envio apropriado de informacédo segundo o padrdo de cooperacao leal exigido a um
regulado que desempenha uma atividade em regime de concessao de interesse publico. Tivessa sido a

e a repercussao teria sido efetuada de forma contemporanea com as alienacgoes.

Neste quadro, atento o exposto e tendo, ainda, em conta o universo total de proveitos permitidos a EDP
D, a natureza monopolista da atividade, a qualidade de concessidaant@resse publico, bem como a
mitigacdo de risco de que a EDP D em geral beneficia no contexto da sua atividade, n&o se vé que a decisac
possa ser considerada como que uma mutacao da ordem juridica com que, razoavelmente, os destinatarios
das normas dal constantes ndo possam contar e, ainda, que néo tenha sido ditada pela necessidade de
salvaguardar direitos ou interesses constitucionalmente protegidos que devam corsederar
prevalecentes, neste caso, o dos consumidores, no quadro dos principiesséoaos e da regulacdo. O

que,em certa medidatambémé confirmado com a predisposicdo manifestada pela EDP D de aceitar de

futuro a partilha de mais valias.

Naturalmente, precisées posteriores poderdo, dentro do processo tarifario, conduzir a ajustamantos
termos gerais. E, em camulo, se vier a ocorrer circunstancia que possa determinar a destruicdo dos efeitos
das vendas ou a apropriagéo para a esfera individual do Concedente de parte dos beneficios que a ERSE fe
reverter para as tarifas, tal ndo daid de ser refletido em decisfes tarifarias futuras. O que, ndo se
podendo excluir abstratamente, tanto mais que qualquer decisdo tomada (mesmo pelo- Estado
Concedente) também pode ser revertida, nao deve paralisar a atividade tarifaria quando, corrasoeste

tal redundaria objetivamente na privacdao de um beneficio econémico esquensumidores témireito

e até poderia ser entendidcomoum comportamento omissivo desta Entidade Reguladora.

PROVEITOS PERMITIRARTIVIDADE DESTRIBUIGAO BEERGIAETRICA

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenca vinculada de distribuicdo na atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica é dado pela expressao estabelecida no n.° 1 do artigo 102.° (para o nivel
de tenséo de AT/MT) e no n.° lakigo 103.° (para o nivel de tensé@o de BT) do Regulamento Tarifario em

vigor.
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Quadro4-52 - Proveitos permitidos a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10 EUF

Tarifas 2019| Tarifas 2020

a =[(1)+((2)x(3))+((4)x(5)/1000)] Custos de exploragao liquidos aceites pela ERSE 112 197 111 27
(1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 22179 22071
) I2YLRYSYyGS &I NAt @St dzyAlt NAF R2a LINE@SAG2a RE | OGA@ARI RS0,98S] 54 & (i 0L97674
3) Valor previsto para o indutor de custos de exploracao da actividade de Distribui¢do - energia distribuida (GWh) 46 374 45 889
(4) 12YLRYSYGS &1 NAt @St dzyAdt NR L R2& LNB@SAdG2a R I OGA @A RI RE33,52330 5 A & 638,85044
(5) Valor previsto para o indutor de custos de exploracéo da actividade de Distribui¢do - extensédo da rede (Km) 83 397 83593
b =(6) + [(7)*(8)] - (9) Custo com capital 240 25! 228711
(6) Amortizacoes dos activos fixos 150 719 149 231

(7 Valor médio dos activos fixos 1 816 44 1 754 29

(8) Taxa de remuneragao dos activos fixos 5,429 5,13
9) Ajustamento t-1 CAPEX 8 84( 10563
c Ganhos e perdas atuariais 8 462 8787
d Montantes associados a planos de reestruturacéo de efectivos 13 057 12 204

e Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0 (o]

f Incentivo aos investimentos em rede inteligente 0 0|

] Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -935) -18054

h Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -29194 13 93(
A=a+b+c+d+e+f+g-h Proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em AT/MT 375 944 328 98%
i = [(1)*1000%(2)+((3)*(4)+(5)*(6)+(7)*(8))/1000] |[Custos totais liquidos aceites pela ERSE 375 184 371 92
(1) I 2YLRYSY (S OFNAt 98t dzyAlt NAE R2a LINRGSAG2a RI | O0A@ARFREG7,48602 5 A 4 49983401

) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribui¢éo - condi¢des de financiamento (%) 5,679 5,389

3) /2YLRYSYGS @FNAL @St dzyAdt NRAF R2a LINR@SAG2a RI F OlA@GARI RB5RBOP 54 21788188]

(4) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribui¢do - poténcia instalada (MVA) 20 589 20 864

(5) 1 2YLRYSY (S OFNAt 9St dzyAlt NAE R2a LINRGSAG2a RI | OGA@ARF RA3,1R284 54 & 614,50614

(6) Valor previsto para o indutor de custos de exploragéo da actividade de Distribui¢do - Kms de rede 143 979 144 034

7 /2YLRYSYGS @FNAt @St dzyAdt NRAF R2a LINBR@SAG2a RI F OGA@PARI RS52R434 54 & (36,8486

(8) Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribui¢do - nimero clientes 6 233 42! 6 267 82

j Ajustamento t-1 CAPEX (associado ao periodo regulatério 15-17)

k Ganhos e perdas atuariais 22874 23749

I Montantes associados a planos de reestruturagéo de efectivos 27 607 25 954

m Custos com rendas de concessdo 262 157 263 627

n Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0 (o]

o Incentivo aos investimentos em rede inteligente 0 (o]

[ Outros custos nao sujeitos a metas de eficiéncia -9 784 -9 857

q Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 4 645 15 051

| B=i-j+k+l+m+n+o0+p-q Proveitos da actividade de Distribuigéio de Energia Eléctrica em BT 673 391| 660 33%
| C=A+B Total de proveitos 1 049 334 9289 324

Observase, noQuadro4-52, uma queda dos proveitos permitidos desta atividade de cerca de 5,7% entre

as tarifas do ano anterior e as Tarifas de 2020. De registar que a variacdo nos [exeitatos da

atividade de Distribuicdo resulta sobretudo da diminui¢céo das taxas de remuneracéo, dos ajustamentos e

da devolugéo de metade das mais valias com vendas de imoveis entre 2009 e 2018.
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4.42.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS 218

De acordo com o n.° 5 dwotigo 102.° (para o nivel de tenséo de AT/MT) e no n.° 4 do artigo 103.° (para o
nivel de tensdo de BT) do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos permitidos da
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica € dado pela diferencaosnpeoveitos efetivamente
faturados em 2018 e os que resultam da aplicacdo das férmulas definidas no n.° 5 do artigo 102.° e no
n.° 4 do artigo 103.° aos valores realmente verificados em 2018, deduzido dos custos com 0s incentivos a

reducdo de perdas eraelhoria da qualidade de servigo.

O Quadro4-53 compara os valores verificados em 2018 com os previstos no calculo das tarifas de 2018. O
desvio a repeutir nas tarifas de 2020 resulta da diferengca entre os proveitos faturados pelos
distribuidores vinculados pela aplicagcdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigcéo fixadas para 2018, de
1,089 mil milhGes de euros, e a soma dos proveitos permitidocutszds com os valores reais, no
montante de 1,055 mil milhdes de euros, com os incenti)884 milhdes de euros) e os acertos do
CAPEX. Esta é atualizada para 2020 por aplicagcdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 201
acrescida de 0,50 pordgercentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de

novembro de 2019, acrescida de 0,50 pontos percentuais.
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Quadro4-53 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuicéo degiarielétrica

Unidade: 18 EUF

2018 Tarifas 2018
a =[(1)+((2)x(3))+((4)x(5)/1000)] Custos de exploracio liquidos aceites pela ERSE 112 12 111 534
1) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 22307 22307
2 I 2YLRYSYy (S O NAt 88t dzyAdt NAI R2& LINRBGSAG2a RI | OGAQGARIRS RS 5A40G,98K1§ dzA cen 20,9878
3) Valor previsto para o indutor de custos de do da de Di - energia (GWh) 45 829 45 193
(4) I2YLRYSYy (S &I NAt @St dzyAdt NAI R2& LINRGSAG2a RI | OGAQGARFRS RS 5A 83661533 dzA 536,685
(5) Valor previsto para o indutor de custos de o da actividade de Di - extensdo da rede (Km) 83 089 83 13
b =(6) + [(7)*(8)] - (9) Custo com capital 244 147 256 654
(6) Amortizacdes dos ativos fixds 145 924 149 40
(] Valor médio dos ativos fixos 1777 76 1831 60
(8) Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 5,4165 5,75¢
9 Ajustamento t-1 CAPEX -193 -1 93
c Ganhos e perdas atuariais 8204 8204
d Montantes associados a planos de reestruturacéo de efetivos 13707 13 809
e Custos com a p a0 do 10 0| 0|
f Incentivo aos investimentos em rede inteligente 0| 0|
g Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -2721 -272]
h Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -3 377 -3 377
| A=za+b+c+d+e+f+g-h |onveitos da atividade de Distribuig&o de Energia Eléctrica em AT/MT | 378 844 390 854
| B |onve\\05 resultantes da aplicago das tarifas de Uso da Rede de Distribuicd8 (URD) | 400 46({
C=B-A Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT 21614
D Incentivo & melhoria da Qualidade de Servico 1034
E Incentivo a reducéo de perdas, em AT/MT -207§
F=C-D-E Desvio dos proveitos da atividade de Distribui¢&io de Energia Eléctrica no ano t em AT/MT 22 655
I G |Acer\0 do capex I 8 864
| H = [[F x (14b1e))Ix (1+bos”)] - G Ajustamento em 2020 dos proveitos da atividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica, em 2018, em AT/MT | 13 934
i = [(1)*1000%(2)+((3)*(4)+(5)*(6)+(7)*(8))/1000] |Custos totais liquidos aceites pela ERSE 375 35 378 564
(1) I2YLRYSYGS OFNRL @St dzyAdlt NAE R2a LINBGSAG2a RE P OGAQGARERS R 5 AA268MIDABdA cof 14,120
2 Valor previsto para o indutor de custos de do da de Di 40 - Oes de (%) 5,67 6,00%
3) I2YLRYSY(iS @FNAtL @St dzyAlt NAE R2a LINB@SAG2a RE FOGAGARERS RS 5 Ra498 581 dzA B 8,58l
(4) Valor previsto para o indutor de custos de do da de Di - poténcia instalada (MVA) 20 599 20 663
(5) I2YLRYSYy (S &I NAt 85t dzyAdt NAl R2& LINRGSAG2a RI | OGAGARFRS RS 5A 81882574 dzA cen34,9RH.
(6) Valor previsto para o indutor de custos de do da de D &0 - Kms de rede 143 44 144 25
@ /2YLRYSYyidS @I NAI @St dzyAll NAF R2a LINB@SAG2a RI | OGABARERS RE 5A a364K50 dzA ceri B5,4R7S(
(8) Valor previsto para o indutor de custos de do da de Di: - nimero clientes 6181334 615115
j Aj t-1 CAPEX ( ao periodo 15-17) -8771 -8 771
k Ganhos e perdas atuariais 22199 22193
| Montantes associados a planos de reestruturagéo de efectivos 29 207 29 644
m Custos com rendas de concessado 257 26 258 197
n Custos com a o do 0 0 0|
o aos i em rede 0 0|
p Outros custos nao sujeitos a metas de eficiéncia -12 774 -11 91
q Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 4274 4274
| I=i-j+k+l+m+n+o+p-q |Proveitos da atividade de Distribuigc&o de Energia Eléctrica em BT | 675 734 681 11(1
| J |Prove\tos resultantes da aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicd8 (URD) | 688 754
=J-1 Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT 13013
L Incentivo a redugdo de perdas, em BT -1947
M= K-L Desvio dos proveitos da atividade de Distribuigio de Energia Eléctrica, no ano t em BT 14 959
| N = [M x (14b1g7)Ix (1+bgas”) |Aiustamento em 2020 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, em 2018, em BT | 15 051|
| O=H+N [Aiustamento em 2020 dos proveitos da atividade de Distribuig#o de Energia Eléctrica, em 2018 [ 28 981]
izomD taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2018 acrescida de spread 0,327
izng taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de 2019 acrescida de spread 0,289%

(1) Nao considera a devolugéo de amortizagGes ocorridas em 2018, referentes a iméveis vendidos nesse periodo.
(2) Inclui devolugéo de compensagdes ndo pagas a clientes, de acordo com o artigo 99.° do RQS (52 milhares de eures3&@mAilvAi&s de euros em BT), e faturacédo de consumo ilicito
de energia no valor de 4,5 milhdes de euros.

147



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

Observase que os valores dos ajustamentos desta atividade decorrem, principalmente, de desvios de

faturacédo e da redugédo do Capex em AT/MT.

Estando em 2018 a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica a ser regulada, em AT/MT, por custos
aceites no CAPEXrcecapno OPEX, e paricecapno TOTEX em BT, os proveitos a proporcionar nesta

atividade nesse ano dependem dos seguintes fatores:
1 Evolucéo dos ativos em AT/MT a remuneratr;
9 Evolucéo da taxa de remuneracéo dos ativos;

9 Evolucéo dodriversde custo do OPEX em AT/MT, aplicAveis em 2018 (energia elétrica entregue

pelas redes de distribuicdo, extenséo da rede de distribuicdo em AT/MT);

1 Ewlucao dodriversde custo do TOTEX em BT, aplicaveis em 2018 (condi¢des de financiamento,

poténcia instalada, extensdo da rede de distribuicdo em BT, nimero de clientes);
1 Nivel de perdas nas redes de distribui¢éo;
1 Nivel da qualidade de servicgo;

1 Outros cstos aceites.
Seguidamente, é analisado, para cada um daqueles fatores, o desvio verificado em 2018.

Amortizacoes e valor médio dos ativos a remunerar em AT/MT

O Quadro4-54 apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE em AT/MT,
comparando os valores previstos em tarifas de 2018 com os valores ocorridos. Como se pode observar, no

cOmputo total, as diferencas ndo sao signiieat

Uma vez que no atual periodo regulatério se passou a aplicar uma metodolpg@dapaplicado aos
custos totais (TOTEX) na BT, este quadro passou a contemplar apenas a atividade de AT/MT, para a qual s

mantém a remuneracdo do CAPEX com basemetodologia de custos aceites.
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Quadro4-54 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 18 EUF

2018 Tarifas 2018 Desvio
(1) (2 [(1) - )1/ (2)

Ativo Fixo Bruto em AT/MT

Saldo Inicial (1) 6212 861 6 361 334

Investimento Directo 8 890 21 312

Transferéncias para Exploragéo 72 149 154 609

Reclassificagdes, alienagdes e abates -26 852 0

Saldo Final (2) 6 267 048 6 537 257 -4,1%

Amortizagdo Acumulada em AT/MT

Saldo Inicial (3) 3871 404 4013 757

Amortizagbes do Exercicio 179 259 182 4685

Regularizagbes -29 271 0

Saldo Final (4) 4 021 394 4 196 219 -4,2%

Comparticipagdes em AT/MT

Saldo inicial liquido (5) 531 824 518 484§

Comparticipag8es do ano 985 21 493

Amortizagéo do ano 33334 33 059

Regularizagdes 273 0

Saldo Final (6) 499 748 506 919 -1,4%

Ativo liquido a remunerar em AT/MT

Valor de 2017 7)=@)-@®3)-() 1 809 637 1829 099 -1,19

Valor de 2018 8)=(2)-(4)-(6) 1 745 904 1834 12( -4,89

Ativo liquido médio em AT/MT  (9) = [(7) + (8)]/2 1777 769 1 831 609 -2,9%
Taxa de remuneracao
wSTtSiAYyR2 | YS(i2R2t23A1 RS AyRSElcei2 FLNBaSyil
LISNN2R2 Hnamy | Haunés 2 0dzad2 RS Ojelddtas DirigagbesNA | (

do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculadpaniodo de 12 meses que termina no més

de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2018 foi
de 5,75% para a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Tendo em conta a evolucdo das cotacdes
médiasdirias das Obrigacfes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracao final

para esse ano corresponde a 5,42%.
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Evolucdo dos indutores de custos no OPEX e no TOTEX

De acordo com a aplicagdo da féormulapdieecap o nivel de OPEX em/MT aceite para 2018 é
ligeiramente superior ao valor calculado para tarifas 2018. Esta situacao € justificada pela evolucdo do

indutor de custo de energia distribuida, conforme se observa no quadro seguinte.

Relativamente ao TOTEX em BT, o valor aca#e2048 ¢ ligeiramente inferior ao valor calculado para
tarifas 2018. Esta situacao é justificada pela evolu¢cdo da maioria dos indutores, sobretudo o indutor de

condicbes de financiamento, conforme se observa no quadro seguinte.

Quadro4-55- Evolugéo dos indutores de custos no OPEX em AT/MT e no TOTEX em BT

Unidade: 10° EUR

Desvio
2018 Tarifas 2018 IV = Wellhizies A0t
Valor %

Redes de AT/MT

Energia distribuida (GWh) 45 823 45 193 630 1,4%

Extensdo da rede (km) 83 089 83 139 -50 -0,19
Redes de BT

Condices de financiamento (%) 5,679 6,009 -0,339 -5,69

Poténcia instalada (MVA) 20 599 20 663 -64 -0,39

Extensao da rede (km) 143 447 144 253 -812 -0,69

Clientes (nimero) 6 181 33§ 6 151 153 30 182 0,5%

Recordese que a componente variavel, ou seja, a componente do OPEX em AT/MT e do TOTEX em BT que
varia consoante o desenvolvimento da atividade daresa apresenta em 2018 um peso de cerca de 46%

no total dos proveitos aceites pela ERSE (AT/MT e BT).

QOutros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia

Na rabrica de outros custos néo sujeitos a metas de eficiéncia em BT, -serogialor da componente
relativa aos ganhos com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunica¢fes por duas vias: i)
componente a abater passou para 3,3 milhdes de edsxgirrente da retificagdo dos ganhos realmente

obtidos, confirmados por auditoria, pela empresa com o aluguer de apoios em BT a empresas de
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telecomunicacdes durante o periodo regulatério de 2015 a 2017, seguindo o principio de partilha dos
ganhos com oslientes do SEN; ii) componente a abater de cerca de 2 milhdes de euros, referente a
diferenca entre os ganhos reais obtidos em 2018 (primeiro ano do periodo regulatéra020)&om

esta atividade e os valores considerados na base de custos definidagtash periodo regulatério, de

modo a permitir a devolugao integral aos clientes do SEN dos ganhos obtidos com o aluguer de apoios em

BT a empresas de telecomunicadfies

AJUSTAMENTOS PROVIS®RP019

Foi efetuado um ajustamento provisorio do CAPEXerte ao ano de 2019 da DEE, para o nivel de tensdo

de AT/MT, determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor total a devolver
pela empresa, que decorre da revisdo em baixa das taxas de remuneracédo e da alteragéo dos valores d
amortizacdes e de ativo a remunerar, € de cerca de 10,6 milhGes de euros, para as atividades da DEE em

AT/MT, conforme apresentado no quadro seguinte.

Refirase que, uma vez que para o atual periodo regulatério ¢2028) se alterou a metodologia de
regulacédo da atividade de DEE em BT pedca camplicado ao TOTEX, em tarifas de 2020 né&o se aplica o

ajustamento provisério do CAPEX a esse nivel de tenséo.

Quadro4-56 - Ajustamento de-fl do CAPEX refettenao ano de 2019 da DEE em AT/MT

Atividade de Distribuigfio de Energia Eléctrica em AT/MT Unidade: 10 EUR

Tarifas 2019 2019 em 2019 Tarifas 2020

Amortizac6es dos activos fixos 150 711 148 733

1

2 Valor médio dos activos fixos 1816 448 1750185

3 Taxa de remuneracédo dos activos fixos 5,42% 5,13%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a actividade de distribuicdo em AT/MT 249 099 238 566
B = Ao~ Ao1g em 2019 Ajustamento AT/MT sem juros 10533
it1D Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2019 acrescil 0,289%

spread

C=1+ipB Ajustamento AT/MT com juros 10563

MECANISMO DE INCERTAOS INVESTIMENE®EREDE INTELIGENTE

O Regulamento Tarifario em vigor estabelece o incentivo ao investimento em rede inteligente, que foi

desenhado pela ERSE para estimular o operador da redestdbuitdo a realizar projetos piloto e

01 &1 LNBOAaGr y2 R20dzySyid2 at NBE@SAG2a

5493 RS@2f dzeen 2 21
ii RSTSYONRB RS Hnmyo®

|.
ASG2NJ SESOINAO2£3 R
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investimentos nas redes de distribuicdo, enquadrados no conceito de redes inteligentes. A formulacéo e
parametros deste incentivo foram revistos para o periodo regulatério de 2018 a 2020, de modo a simplificar
a suaaplicacdo e a aumentar retorno proporcionado ao operador, embora mantendo o principio de

partilha, entre o operador da rede de distribuicdo e os clientes de energia elétrica, dos beneficios que

efetivamente ocorram em resultado do investimento em redietigentes.

Refirase que na 6ética dos proveitos permitidos, a valorizacdo deste incentivo tem como ponto de partida
0s beneficios previsionais, indicados pelo operador na candidatura dos projetos,-getalefaitivo
guando a empresa demonstrar a conizacdo destes beneficios ao longo da vigéncia do incentivo (6

anos).

Desde que foi introduzido o formato do incentivo as redes inteligentes baseado na partilha de beneficios,
foi apresentado pela EDP Distribuicdo apenas um projeto, que foi aceite deladBR& os montantes
previsionais do incentivo correspondente sido incluidos no célculo tarifario de 2017. O projeto em causa
consistiu na instalacdo de diversos equipamentos na rede de MT, designados OCR3, que associados a un
sistema de controlo e teleomando permitem reduzir as interrupgdes na rede de distribuicdo em caso de

defeito, resultando em ganhos ao nivel da qualidade de servico.

No entanto, como para 2019 e 2020 nao foi recebida qualquer informacéo do operador da rede de
distribuicdo com vista demonstracéo dos beneficios que foram previstos na fase de candidatura, os
proveitos permitidos da atividade de DEE nao incluiram em qualquer montante previsional correspondente

ao incentivo ao investimento em redes inteligentes do projeto OCR3.

MECANISE DE INCENTIVO A BERO DE PERDAS N23H8 DE DISTRIBUIGAO

O Regulamento Tarifério estabelece um mecanismo de incentivo a redugdo de perdas nas redes de
distribuicdo que visa influenciar as decisdes de investimento do operador da RND relativameeii@sa proj
que permitam alcancar reducfes extraordinarias de perdas, ou seja, outros projetos de investimento

adicionais aos previstos pela empresa para fazer face a evolugao normal dos consumos.

Assim, este mecanismo permite ao operador da RND ser remunedicionalmente pelo seu
desempenho, caso consiga reduzir as perdas nas suas redes abaixo de um valor de referéncia determinado

pela ERSE, sendo penalizado caso o valor das perdas seja superior ao valor de referéncia.
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a) Aplicacdo do mecanismo durante o perioglgulatério 2018020

O mecanismo de incentivo em vigor durante o periodo regulatorio-20A® baseise numa aplicacédo
simétrica em funcdo da diferenca entre o valor real de perdas e o valor das perdas de referéncia,
descontado de uma banda morta. O meismo prevé ainda um limite superior e inferior para as perdas,

conforme ilustrado n&igurad-11, tendo em consideracéo os seguintes parametros:
9 Valor das perdas de referéndiagr
9 Parametro de valorizacao unitaria das perdfgs,

1 Variacdo maxim#P), para aplicagdo do mecanismo de incentivo a reducéo das perdas (limite valido

em caso de ganho ou penalizagdo).

i Variacdo da banda morta (), deitro da qual ndo é aplicada a valorizacao das perdas (limite

véalido em caso de ganho ou penalizagéo).

Figurad-11 - Mecanismo de incentivo a reducéo de perdas nas redes de distribuicéo

PREF PREIﬂ'DZ |:)F{EIEH:)P
o

>

Perdas [%]

PrerDP PrerDZ

Penalizagdo

B e,

b) Parémetros déncentivo no periodo regulatério 202820

Na sequéncia da revisdo regulamentar ocorrida em 2017, a ERSE decidiu adotar para o periodo regulatorio

20182020 os parametros que vigoraram no Ultimo ano do periodo regulatérieZZ11A ou seja:
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1 Manter inalteado para o periodo regulatério 202820, face ao periodo regulatério anterior, o

valor das perdas de referéncia, fixado em 7,80%.

9 Estabelecer, para o periodo regulatério 2@020, que o pardmetro de valorizacdo unitaria das
perdas, Vp, sera calculado almente, correspondendo a um ter¢co da média aritmética dos precos
médios mensais do mercado diario do ano em questéo, de acordo com o proposto pelo operador da

RND.

1 Manter o caracter simétrico da banda morta e adotar, durante o periodo regulatorie2@201,80

valor de 1,2% pardZ.

1 Manter o cardcter simétrico da bandaP| e fixar o valor dBP em 3,0% acima do valor anual

estabelecido para a banda morlPEDZ+3,0%).

O Quadro4-57 resume os parametros do incentivo a reducéo das perdas nas redes de distribuicao para o

periodo regulatorio 2012020.

Quadro4-57 - Parametroslo incentivo a reducéo de perdas nas redes de distribuicdo para o periodo

regulatério 2018020
Periodo regulatério 2018020
Valor das perdas de referéncia (% 7,80
Valor deDZ (%) 1,20
Valor deDP (%) 4,20
Fonte: ERSE

c) Evolucéo das perdas nas rededistribuicéo

Para efeitos do mecanismo de incentivo a reducao das perdas nas redes de distribuicdo, o calculo das
perdas tem como referencial a energia saida das redes de distribuicdo, excluindo, portanto, 0s consumos
em MAT. Arigurad-12 apresenta a evolucdo das perdas nas redes de distribuicéo, verificadas entre 1999

e 2018, no seu referencial de saida.
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Figurad-12 - Evolucao das perdas verificadas nas redes de distribuicdo no seu referencial de saida
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d) Evolucéo da valorizacao das perdas

O Quadro4-58 apresenta a variacdo das perdas ocorrida em 2018, face aos valores de referéncia, bem
como os valores a pagar pela empresa, resultantes da aplicagdo do parametro de valorizagdo das perdas
(Vp), fixado pela ERSE.

Quadro4-58 - Aplicacédo do mecanismo de incentivo a reducéo de perdas nas redes de distribuicdo no

periodo regulatério 2012020

2018
Valor real das perdas (%) 9,48
Valor limite superior do incentivo (%) 12,00
Valor limitesuperior da banda morta (%) 9,00
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80
Diferenca de perdas p.p. 0,48
Valorizagdo das perdas Vp (EUR/MWh 19,15
Energia fornecida (TWh) 43,752
Valor a pagar pela empresa (10°EUR) 4,022

Para efeitos daalorizacdo da energia de perdas em 2018, foi utilizado um terco da média aritmética dos
precos médios mensais do mercado diario (57,45 EUR/MWh), que resultou no valor deJEINISVh.

Esta valorizacdo aplicada a diferenca entre o valor real das perdasdas e o valor das perdas de
referéncia, descontada da banda morta, resulta, se positiva, numa penalizacdo para o operador das redes

de distribuigéao.
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A diferenca entre as perdas reais (9,48%) e o valor superior da banda morta (9,00%) foi de<Gi48pp. A

o valor da penalidade é 4,022 milhdes de euros.

A figura seguinte apresenta a evolug¢do dos montantes resultantes da aplicacdo do mecanismo de incentivo
a reducéo das perdas nas redes de distribuicdo desde 1999, sendo de realcar que desde 2Qigahouve |
a uma penalizacao pelo facto do valor das perdas reais ocorridas ser superior ao valor limite da banda

morta.

Figurad-13 - Evolugdo dos montantes associados a aplicagdo do mecanismo de incentivi@adedug

perdas nas redes de distribuicéo

Proveitos do mecanismo
108EUR

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

b2 NYOAG2 RI&A FepSada RS O2Y6F0GS 2 O2yadzy2 Af NOA
LY2@DNAR RIF 95t S5AadGNAROdAnz2é SyiNlrR2 SY SELX 2N
considerar a rageracdo de energia associada a consumo ilicito, e cuja faturacao € devolvida ao sistema
através dos ajustamentos da atividade de Distribuicdo de Energia ®létramduzindese em 4,514

milhdes de euros devolvidos em 2018 e 5,967 milhdes de euros desawm 2017.

Assim, o balanco de energia elétrica de 2018 integra a recuperacédo de 40,3 GWh de energia associada a

consumo ilicito, resultado da ag&o do referido centro.

55 Quadro4-53- Célculo do ajustamento na atividade de Distribuigio degiEnElétrica
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INCENTIVO A MELHOBAQUALIDADE CH#ERVIGO

O artigo 131.° do Regulamento Tarifarim eigor prevé o mecanismo de incentivo a melhoria de
continuidade de servico que tem como duplo objetivo promover a continuidade global de fornecimento de
energia elétrica e incentivar a melhoria do nivel de continuidade de servico dos clientes pios.servid
LINAYSANR 202SGA@2 S LINRPaaS3adziR2 | GN)»@FSa RIF RSax.
FGAYIAR2 LERNI AYGSNYSRAZ2 RIF RS&AAIYIFREF &/ 2YLRYSY (S

Componente 1

O valor da Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servi¢co na resteliégdio em MT
depende do valor da energia ndo distribulEN ). Este incentivo tem uma atuacagosterioricom um

desfasamento de dois anos.
O valor da energia nao distribuida é calculado através da seguinte férmula:
END=EBTIEPI/T

O indicador geralle continuidade de servico Tempo de Interrupcdo Equivalente da Poténcia Instalada
(TIEPI é determinado de acordo com o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servigo, sendo
consideradas as interrupg¢des acidentais com duragdo superimira®s, extuindo as interrup¢des com

origem noutras redes e as classificadas pela ERSE como Eventos Excecionais.

A Energia Distribuid&l) é calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da ERSE
"Tarifas e Precos para a Energia Elétrica e Owrog& em 2003" com a respetiva adaptacéo atendendo

a organizacao atual do setdrcorresponde ao nimero de horas do ano em causa.

Os valores dos parametros da Componente 1 do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de
servico, em vigor em 2018uylplicados com as tarifas e 0s precos da energia elétrica para o ano de 2018,
através da Diretiva.° 2/2018 de 4 de janeiro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, ensantram
Quadro4-59.
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Quadro4-59- Parametros da Componente 1 do incentivo a melhoria de qualidade de servigco

em vigor para 2018

ENRer 0,000134 ED
DV 0,123 ENDxer
VEND 3,0 EUR/ kWh
TRQS1max1RQS1min 4 000 000 EUR

O valor da Componente 1 do incentivo & melhoria da qualidade de servicgo relativo a 2018 foi determinado
com base na informacéao disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao célculo @R valor de

i.e., atendendo a discriminacao por periodo horéario e nivel de referéncia.

OQuadro4-60apresenta 0 modo de determinacdolDem 2018, com indicac@ims valores de energia
ativa utilizados, das diversas parcelas que constitueDealo valor dd IEPbbtido em 2018 nas condi¢des

estabelecidas para efeitos de céalculo do incentivo a melhoria da qualidade de servigo.

Quadro4-60 - Determinacéo do valor de energia distribuida e da energia ndo distribuida, em 2018

Valores ERSE

. . Periodo horario - h
Valores de energia activa 2018 Ponta Cheias Vazio Normal_ Super Vazio Total

WRNTAT MR: entregas REN-DV considerando as entregas a clientes em MAT (MWh) | 6600 873,25 23 372 568,73 13 634 402,438 6 657 894,34 50 265 738,7
WCMAT MR: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 3 285111 8 130176 9 472166 7 112175 28 001,3
WCMAT ML: vendas a clientes finais no mercado liberalizado (MWh) 148 874727 999 89717 £ 754 056v4 434 857,74 2337 686,1
WantatWrnTaT MAVeMAT MR (MWh) | 6448 713,87 22 364 540,25 12870 873,31 6 215 923,83 47 900 051,2
Oat 0,0162 0,0146 0,0121 0,0101

1+onr 1,0162 1,0146 1,0121 1,0101

(+ga” 0,9841 0,9856 0,9880 0,9900

WR,\,-|—A1<(1+Q1—)’l (MWh) | 6345910,12 22042 716,5p 12 716 997,64 6 153 770,74 47 259 395,11
Weat mrvendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weat mLvendas aos clientes do mercado livre referéncial de consumo (MWh) 768 853,74 3011760,78 2065221,79 1171626,05 7017 462,3
WearWear mrWear mu (MWh) 768 853,74 3011760,78 2065221,79 1171626,05 7017 462,3
[WRNTA¥(1+gT)'1]—0NQ\T) (MWh) | 5577 056,39 19 030 955,8[L 10 651 775,85 4 982 144,69 40 241 932,7
ED=[(Wr (19 a0 - (Wed (Mwh) 402419327
TIEPI (min) 57,48
TIEPI (h) 0,96
T () | 8 760,0(
[END=ED*TIEPI/T (MWh) | 4399,2

Com base no valor deDem 2018 obtérrse os valores dos parametros da Componente 1 do incentivo a

melhoria da qualidade de servi¢o que se apresenta@uamro4-61.
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Quadro4-61 - Valores dos parametros da Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servigco

em vigor para 2018

END (MWh) 4399,22
ENDQes=0,00013% ED (MWh) 5392,42
DVv=0,123 ENDer (MWh) 647,09
ENQer DV (MWh) 474533
ENDer+ OV (MWh) 6 039,51

Atendendo ao mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servigo, sendo o kEAlDene2018
inferior a ENR:r- DV, 0 valor da Componente 1 do incentivo constitui um aumento nos proveitos

permitidos daatividade de distribuicdo em MT no valor dg38329,94 euros.

NaFigurad-14 é apresentada a curva da Componente 1 do incentivo a melhoria daageatid servico

para 2018, bem como o posicionamento do respetivo val&iNige incentivo associado.

Figurad-14- Componente 1 do incentivo a melhoria da qualidade de servico para 2018
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Curva do incentivo para 2018 =#=RQS 2018

Componente 2

O valor da Componente 2 do incentivo & melhoria da qualidade de servi¢o na rede de distribuicdo em MT
depende da média deslizante dos ultimos trés anos do indiS&d®MT relativo ao conjunto dos 5% dos
Postos de Transformacgéao de Distribuicdo e det€iesm MT que apresentaram anualmente o pior valor

de SAIDI MTSAIDI MT 56
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Os valores dos parametros da Componente 2 do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de
servi¢o, em vigor em 2018, publicados com as tarifas e 0os precos da energamédric ano de 2018,
através da Diretiva.° 2/2018 de 4 de janeiro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, ensentram
Quadro4-62.

Quadro4-62 - Valores dos parametros da Componente 2 do incentivo a melhoria da qualidade de servi¢co

em vigor para 2018

SAIDI MT 586 2018 (min) 550,00
DS (min) 30,00
V SAIDI MT (EUR/ 33 333,33
min)
TRQS2max1RQS2minh (EUR) 1 000 000

Para determinar o valor do indicad®IDI MFao tidos em consideracado os seguintes critérios:

a) Consideradas todas as interrup¢cdes acidentais, com omgerade de distribuicdo, em outras
redes ou em outras instalagdes, incluindo nomeadamente as interrup¢cdes com origem na rede

nacional de transporte, em instalacbes de clientes e em instalacdes de produtores, com as

seguintes excegoes:

1 InterrupcBes com origm em instalagdes de clientes ou de produtores que afetem apenas

0s proprios clientes ou produtores;

1 Interrupcdes resultantes de incidentes classificados pela ERSE como Evento Excecional;

b) Considerados os registos em todos os Postos de Transformacaoritbeifist e de Cliente que

tenham permanecido ativos por um periodo superior ou igual a 1 més.
¢) Considerados todos os Postos de Transformag&do com poténcia superior a zero.

Tendo em consideracédo que o célculo da componente 2 depende dos valores do indicadtindidade

de servico SAIMT registados nos ultimos trés anos (SMD5%016, SAIDMT 5%017 SAIDMT 5%019)

e uma vez que o valor do SAMDI5%0:7nd0 foi ainda determinado, pelo facto de existirem dois pedidos

de classificacdo como EE com deciséo suspensa; a ERSE decidiu, a semelhanca da decisdo tomada no a

passadosuspender a aplicacao da componente 2 do incentivo a continuidade de servigamelate ao
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ano de 2018, a atribuir & EDP Distribui¢cdo. ApGs a decisao final sobre a classificacdo dos eventos ocorridos

em 2017 haveré lugar ao célculo do valor deste incentivo com consequéncias nas tarifas subsequentes.

O Quadro4-63 apresenta os valores dos montantes do incentivo & continuidade de servigco em vigor para

2018.

Quadro4-63 - Montantes do inentivo & continuidade de servigo em vigor para 2018

Montante Componente 1 (euros) 1038329,94

Montante Componente 2 (euros) n.a.

Nota: montante néo atribuido (n.a.)

A evolucdo dos montantes das penalidades e dos prémios que resultam da aplicagdo do mecanismo de
incentivo a melhoria, nas suas duas componentes, sdo apresentdeigsiirad-15.
Figurad-15 ¢ Montantes do incentivo a continuidade de servigo
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4.5 ATIVIDADES DESENVIASIPELO COMERCMIDR DE ULTIMO RESDR

O Decretelei n.° 29/2006, de 15 de fevereimtyibuiu a licenca de Comercializador de Ultimo Recurso
(CUR) a uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais atividades no

sistema elétrico nacional, a constituir pela EDP Distribuicdo Energia, S.A..
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Na sequéncia deste dgma, foi constituida &DP Servico UniverSah 1 de janeiro de 2007 por

destacamento de ativos, passivos e capitais préprios da EDP Distribuicao.

O CUR exerce as atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica, que comporta a funcdo de Compra ¢
Venda @ Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e a funcédo de Compra e Venda de Energia Elétrica
da Producdo em Regime Especial, a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte ¢

Distribuicéo e a atividade de Comercializacao.

4.5.1 ATIVIDADE DEOMPRA B/ENDA DENERGIALETRICA

45.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica (CVEE) corresponde a aquisicao de energia elétrica
produtores em regime especial com remuneragao garantida, no mercado organizado ou ainda através de

contratos bilaterais, para o CUR satisfazer os fornecimentos aos seus clientes.

A atividade de CVEE comporta duas funcdes, a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
Fornecimento dos Clientes e a funcdo de Compra e Venda de Energia ElétricudaoRem Regime

Especial.

Esta desagregacéo tem como principal vantagem permitir uma melhor monitorizacdo desta atividade do
CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo & aquisi¢do eficiente de energia elétrica para

fornecimento a clientes.

QUSTOS COM A AQUISIQEENERGIA ELETRIO8 MERCADOS ORGANODS

Atualmente, o CUR adquire no mercado organizado (MIBEL) a energia elétrica para satisfazer os
fornecimentos aos seus clientes. A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua aatepede

€ comparada com a carteira de consumos e sédo determinados desvios, a liquidar junto da Gestédo Global
de Sistema (procedimentos de liquidagéo). Assim, o comercializador de Ultimo recurso deve adquirir, para

cada hora de cada dia, a energia corresiente a sua expectativa para os consumos dos seus clientes.

56 A partir de 15 de janeiro de 2020, a EDP Servico Universal densedndt) Eletricidade.
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Adicionalmente, o comercializador de ultimo recurso tem a obrigac@o de adquirir a energia aos produtores

em regime especial, a qual deve, em cada hora, ser descontada na sua carteira de consumos.

De referir os mecanismos de aprovisionamento eficiente do CUR e de adequacédo da tarifa de energia, cuja
revisdo ocorreu na alteracdo do Regulamento Tarifario de janeiro de 2019. Estes mecanismos, atuam de
F 2 NMXlant& eSpos® Y Yy 2 &Sy i prévé@s ade§uadas phkd a/tédrifa de energia, procurando

dar maior transparéncia ao processo de estimativa do preco médio de energia do CUR.

O quadro seguinte apresenta as previsdes da procura agregada dos clientes do comercializador de ultimo

recurso, noreferencial das aquisicdes no mercado. Estas aquisicdes de energia pelo CUR resultam das

previsdes da ERSE para o nivel de procura e para a evolucdo da liberalizagdo mercado retalhista, bem comc
do nivel previsto para as perdas nas redes de transporsgréodicdo. A evolugdo dos fornecimentos do

CUR por nivel de tensao, bem como as estimativas para 2019 e as previsdes para 2020 consideradas pelz
ERSE neste exercicio tarifario, encontta® y 2 R20dzySy G2 &/ I N OGSNAT I cen 2

em2tH n ¢ @

Quadro4-64 - Aquisicdes do comercializador de altimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh
ERSE
Real Tarifas 2020
2017 2018 2019 2020
Total das Aquisi¢des do CUR 3 802 3 505 3 146 2 835
- Perdas na rede de Distribuicao 503 436 414 371
(perdas/fornecimentos 15,52% 14,45% 15,40% 15,33%
- Perdas na rede de Transporte 56 52 47 42
(perdas/fornecimentos 1,72% 1,73% 1,74% 1,75%
= Total dos Fornecimentos do CUR 3243 3016 2 685 2421

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

AQUISICOES DE ENERGEYRICA A PRODUEMMEGIME ESPECIAM REMUNERAGCAGRGATIDA

No Quadro 4-65 apresentase o custo médio unitario de aquisicdo de energia elétrica a PRE com

remuneracao garantida previsto para 2020, pentdogia, e respetivas quantidades de energia.
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Quadro4-65 ¢ Diferencial de custo de aquisi¢ao de energia elétrica 2a PRE com remuneracéo garantida

Tarifas 2020
- reflz:(éa(r;lz(ia; p/ Diferencial dg
Producao g;e;;gurir:gdéz Custo Total .célculc_) do ::?ei?ezz
(GWh) (EURMWH) (10 EUR) dlfe::eur:?c?l de ano
(EUR/MWh) (10 EUR)
PRE L 15280 10317 1576 527 744 754
Edlicas 12 604 93,84 1182734 54,43 496 667
Hidricas 827 97,42 80 54( 54,43 35539
Biogéas 228 115,91 26 473 54,43 14 041
Biomassa 939 119,90 112 5371 54,43 61 444
Fotovoltaica 527 297,87 156 859 54,43 128 194
Ondas e edlica offshore 83 128,33 10 626 54,43 6 119
RSU 74 91,85 6 758 54,43 2753
PRE 2 6 232 100,80 628 212 288 966
Térmica - Cogeracdo (NFER) 39864 98,11 391 073 54,43 174 103
Térmica - Cogeracgéo (FER) 1890 94,42 178 444 54,43 75 568
Micro/Mini/UPAC/UPP 356 164,67 58 698 54,43 39 295
Total da Produgcéo em Regime Especial 21513 102,49 2204 734 1033 724

Notas: (1) PRE 1Producéo em Regime Especial cemuneracdo garantida, enquadrada nos termos do Detr&ita.° 90/2006, de 24
de maio.

(2) PRE 2Produgdo em Regime Especial com remuneragdo garantida, ndo enquadrada nos termos daddected/2006, de
24 de maio.

(3) O prego de referénciamao calculo do diferencial de custo da PRE é determinado tendo por base o prego médio de mercado
previsto para 0 ano 2020, bem como os perfis de aquisicdo da PRE e os custos com desvios que Ihe estao associados.

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

A Figurad-16 apresenta a evolugdo da PRE com remuneracao garantida por tecnologia, que ocorreu no
periodo de 2001 a 2018, os valores estimados para 2019 e a®esavaa 2020. Até 2010 verificoe

um forte aumento da injecao deste tipo de producédo nas redes, consequéncia do rapido desenvolvimento
da poténcia instalada, com crescimentos anuais sempre acima de dois digitos. Este ritmo abrandou nos
anos seguintes,ne consequéncia do abrandamento das ligagbes a rede de novos produtores desta
natureza. Em 2013 e 2014, voltou a obsesgaum acréscimo substancial da producao em regime especial

com remuneracgao garantida decorrente ndo s6 do aumento da poténcia instalasiaobretudo devido
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a fatores climatéricos ocorridos nestes dois anos, que influenciaram a producéo edlica e hidrica. Em 2015

verificouse um decréscimo de 6,4% do total de PRE injetada na rede face a 2014, justificado

maioritariamente pelas baixas @fiade e hidraulicidade, bem como pela reducéo da poténcia instalada

de cogeracao. No ano de 2016 verifisguum aumento da PRE de 5,1% justificado pelo acréscimo na

producdo edlica (+7,5%) e na producdo hidrica (+63,3%), cujo peso no total da PREucenagam

garantida foi superior a 60%. Em 2017 e 2018, voltaram a obseradteracdes da producao de origem

renovavel, mais uma vez devido essencialmente a alteracdes da eolicidade e da hidraulicidade.

Para 2019, a ERSE considerou uma estimativacpredna dados reais recentes da producao de PRE com

remuneracao garantida conhecida até a presente data. Os principais fatores considerados nesta estimativa

foram os seguintes:

)l

reducdo da PRE Hidrica, com uma variagdo acumulada até novembro de 24 dace ao
periodo homélogo de 2018, (IRkh.Novembrozorgde 0,65 face a IRHmNovembrozordde 1,12- fonte

REN), que corresponde a transi¢cdo de um ano humido em 2018 para um ano seco em 2019;

acréscimo da PRE Eodlica, atendendo a que a producdo acaratéagovembro é superior em
cerca de 5,9% a verificada no periodo homadlogo de 2018, o que se deve a altera¢des do indice de

produtibilidade edlica, mas também a um aumento da poténcia instalada no ano de 2019;

aumento da PRE Fotovoltaica com remuneragiangida, com uma producdo acumulada até
setembro a situase cerca de 9% acima da verificada para esta tecnologia no periodo homaélogo

do ano anterior (de acordo com os dados de faturagdo mais recentes desta tectiplogia)

aumento da injecdo na rede das netogias de PRE de base térmica (agregado da Cogeracéo,
Biogas, Biomassa, Residuos Sélidos Urbanos), cuja producdo acumulada a novembro de 2019
cresceu cerca de 2,8% (fonte REN) face a producéo do periodo homadlogo de 2018. Este acréscimo
justificase esseaialmente pelo aumento da producéo proveniente de Biomassa e de Cogeracao
N&o Renovavel. No caso da Biomassa reggsteaumento da poténcia instalada ocorrido durante

0 ano de 2019, passando de cerca de 150MW no final de 2018 para 250MW em julho de 2019;

57 De acordo com os dados disponibilizados pela & gifdducdo acumabaentre janeiro enovembro de 2019roveniente de
produtoresfotovoltaias, teve um aumentd7,6%em relacédo ao periodo homélogo de 2018. No entanto, esta producao-refere
se a totalidade da producéo a partir desta fonte renovavel, que inclui prod@togeltaicos com remuneragédo garantida e
produtores fotovoltaicoem mercado
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9 acréscimo das inje¢cBes na rede provenientes de mini e micro produtores, unidades de producéo
para autoconsumo e unidades de pequena producdo, que no seu total registaram um aumento da
ordem de 15% até agosto de 2019 (de acordo com os dados de faturagaeceates destas

tecnologias).

Com estes pressupostos, a estimativa da ERSE para a injecao total de PRE com remuneracdo garantida ne

redes do SEN em 2019 tera um acréscimo de 0,8% face ao ocorrido em 2018.

Em 2020, assumise uma previsdo de producdoegoonsidera a evolucdo da poténcia instalada de PRE
com remuneragdo garantida e o retorno a um valor médio dos fatores que condicionam este tipo de
produtores, designadamente dos indices de hidraulicidade e de eolicidade. Relativamente a evolugéo da
poténda instalada destes produtores considerou a entrada de nova poténcia, tendo em conta a informagéo
disponibilizada pela SU Eletricidade, mas também o fim do regime bonificado para alguns produtores
existentes, como seja os PRE através de residuos sobdassirAssumige também que a producao de
energia edlicaff-shorese iniciara em 2020, mas ainda com um valor residual face ao total da producéo

em regime especial com remuneracgao garantida.

Com estes pressupostos, a previsdo da ERSE resulta num ohecds€l,5% do total da producao em
regime especial em 2020 face a estimativa da ERSE para 2019, mas ainda assim 0,3% acima do valo

ocorrido em 2018.
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Figurad-16 - Evolucdo da produgao por tecnologia de RIREEremuneracéo garantida
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Fonte: ERSE, SU Eletricidade

A Figura4d-17 apresenta a evolucao do preco unitario da PRE por tecnologia entre 2001 e&6S (v
ocorridos), a estimativa para 2019 e a previséo para 2020. Em termos unitarios, o pre¢o meédio da energia
proveniente de PRE com remuneracgdo garantida apresentou, entre 2001 e 2018, uma taxa média anual de

crescimento de 3,2%.

Para 2019 e 2020, espeeco médio de aquisicdo da PRE devera vaB%s 8;1,5%, respetivamente. Por

tecnologias, salientse:

1 ligeiro decréscimo do preco unitario da producéo edlica, que é influenciado pela entrada em
funcionamento de nova capacidade de produc¢éo atribuiga,preco unitario é inferior ao atual

valor médio desta tecnologia;

1 decréscimo previsto para o preco da cogeracéo nao renovavéloedem 2020, em resultado da

evolucao perspetivada para o preco do petréleo;
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1 continuagdo do decréscimo do preco unitatas PRE de pequena dimerf$dem consonancia
com o previsto no enquadramento legal destas tecnologias, sendo os custos da mini e
microgeracdo preponderantes, dado que a sua poténcia instalada e os precos unitarios séo

substancialmente superiores aos da®\Gre UPP;

1 nas restantes tecnologias, estis@que o preco médio unitario evolua em 2019 e 2020 em linha
com o principal indicador macroeconémico a que esta indexada a sua remuneracao (IPC sem

habitacao).

58 Apresentados a figura deforma agregadaa que corresponde microgeracdo,minigeracédo, unidades de producéo para
autoconsumo (UPAC) e unidades de pequena producao. (UPP)
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Figurad-17 - Evolucdo do custo unitario por tecnologia de PRE com remuneracdo garantida
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Fonte: ERSE, SU Eletricidade

AFigurad-18apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRE. \serifiea as tecnologias que
destacadamente tém maior producao (edlica e cogeragdo) sdo também as que apresentam um maior peso
no total dos custos da PRE adquirida pelo CUR. Esta figstra t@amnbém o alargamento doix de

producdo renovavel a partir de 2006 e dos respetivos custos. NOS anos mais recensess urota
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tendéncia de estabilizacdo dos pesos dos custos da PRE por tecnologia, que decorre das menores variagoe:
da poténcia instatda dos produtores com tarifaedin, pese embora se perspetive que a partir de 2020 o
ritmo de saida de PRE do regime de remuneracéo bonificada seja superior a entrada de novos produtores

neste regime.

Figurad-18 - Peso de cada tecnologia no custo total da PRE com remuneragéo garantida
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Fonte: ERSE, SU Eletricidade

QUSTO MEDIO DE AQU#&) DE ENERGIA EIETRARA FORNECIMERDS CLIENTES

Os pressupostos subjacentes ao custo médio de aquisicdo ezlétg@a para fornecimento dos clientes
RS cmMZooeka2 KX LINBGAaAGl2 LI NR2HnunE Sadnz | LINSaSy
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45.1.2 AJUSTAMENTOS
Para além dos proveitos peitidos do ano sdo ainda recuperados por esta atividade os seguintes
ajustamentos:

1. o ajustamento provisério da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, referente ao ano de 2019;
2. 0s ajustamentos por aplicacéo da tarifeboheergia em 2018;

3. 0 ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a 2018.

O quadro seguinte sintetiza o0 montante de ajustamentos referentes a 2018 e 2019.

Quadro4-66 - Ajustamentos do comercializador de (ltimo recurso no ambito da funcdo CVEE FC

Unidade 18 EUF

Tarifas 2019 Tarifas 2020

A Valor previsto para o ajustamento dos custos com a funcdo CVEE FC, referente a t-1 -45 648 28 869
B Ajustamento da tarifa de energia, relativo a t-2 10 244 35824
C Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t-2 4419 4 434
D = A+B+C | Total de ajustamentos a incorporar nos proveitos para 2018 -30 984 69 128

Estes montantes, ao abrigo do artigo 106.° do Regulamento Tarifario em vigor, sdo recuperados na tarifa
de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicéo.
QUSTOS COM A FUNGAEGDMPRA FENDA DENERGIALETRICA PARA FORWENTO DOS CLIENTES

O montante de custos com a funcao de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes
do comercializador de ultimo recurso € dado pela expressadoeéstata no n.°1 do artigo 106.° do

Regulamento Tarifario em vigor

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula foram considerados os vosrab67.

59 As dlvidas levantadas relativamente a razoabilidade econémica dos custos de exploracéo previstos pela SU Eletricidade com
esta funcgéo, justificaram a revisdo em baixo dessas previsées em 1,170 mikbdes de
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Quadro4-67 - Custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes

Unidade 16 EUF
Tarifas 2019 Tarifas 2020
A Custos permitidos com aquisigdo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 197 734 173867
=(1)x(2)+(3)-(4) +(5)
Custo médio de aquisicdo de energia elétrica (sem custos com desvios de carteira e servigos de sistema) 63,77 58,45
Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes CUR 3019 2 835
Desvio por gestéo carteira 2114 6272
Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0 0
5
Outros custos 3062 1872
B Custos de funcionamento afectos a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimentc 1860 3511
clientes, previstos para o ano t
c Valor previsto para o ajustamento dos custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica p 45644 28 864
fornecimento dos clientes, no ano t-1 a incorporar no ano t
D Ajustamento no ano t dos custos com a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecini 10 249 35824
clientes, relativo ao ano t-2
E Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t-2 a incorporar n| 4419 4436
proveitos do ano t
Total dos proveitos a recuperar pela fungéo de compra e venda de energia elétrica para fornecimentd
b clientes = (A) + (B) - (C) - (D) - (E) 2 BT AT 21
Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos da sustentabilidade de mercados =
G 30 984 -69 128
-[(€) + () + (B)]
Total d it: | ializador de alti li do daTE =
H otal dos proveitos a recuperar pelo comercializador de ultimo recurso por aplicagao da 199 593 177 378
(F-©)
AJUSTAMENTOS 2218

A desagregacao da atividade de Compra e Venda de Enengéa Elét duas funcdes, funcdo de Compra

e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia
Elétrica da Produgdo em Regime Especial, teve como principal vantagem a de permitir uma melhor
monitorizacdo da ativideddo CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisicao

eficiente de energia elétrica.

Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 105.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamentodstoprnpermitidos

da funcdo Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial (CVEE PRE) resulta
diferenga entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas de 2018 e a diferenga entre os custos reais
de:

1 aquisicdo a estes produtoresge quantidades adquiridas valorizadas a pre¢o de mercado;
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9 custos de funcionamento afetos a funcdo CVEE PRE;

9 outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial.

O ajustamato total da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial,
tendo em conta o0 ajustamento provisorio considerado em tarifas para 2019, é apresentado no quadro

seguinte.
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Quadro4-68 - Célculo do ajustamento da fungdo Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgéo em

Regime Especial

Unidade: 18 EUF

2018
A Diferencial da PREecuperado em 2018 784 097
Diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia elétrica 779 231
B M-@+B)+@)-06)-6)+(7)-B)
1 Compras 157199
2 Vendas 809 114
3 Outros custos 5211
4 Custos de funcionamento (liquidos de proveitos) 4184
5 Ajustamenta-1 118 099
6 Ajustamenta-2 51681
7 Alisamento quinquenal - art® 73° A 365012
8 Medidas de atenuag&o de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislagio em vigor 188 274
C Desvio do diferencial PREm 2018 (A) - (B) + 9 4 860
D IMecanismo regulatdrio para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 e portaria 225/2015 | 90 584
E |Desvio do diferencial PREom mecanismo regulatério DL 74/2013 ( C) + (D) | 95 44#
F |Desvio do diferencial PREm 2018 atualizado para 2020 = E x5 (1+4;,9 | 96 034
G Valor do ajustamento provisoério calculado em 2018 e incluido nos proveitos de 2019 98 031
H Valor do ajustamento provisério calculado em 2018 e incluido nos proveitos de 2019, atualizado para 2020,.1#)G x (1+i 98 314
| |Ajustament0 do diferencial PREe 2018 a recuperar nos proveitos permitidos de 2020 = (F) - (H) | -2 284
J Diferencial da PREecuperado em 2018 484 794
K Diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia eléctrica determinado com base em valores reais 490 154
[(9) - (10) + (11) + (12) - (13) - (14) + (15) - (16)]
9 Compras 653 854
10 Vendas 327 553
11 Outros custos 5211
12 Custos de funcionamento 4184
13 Ajustamentat-1 53037
14 Ajustamentat-2 17 337
15 Alisamento quinquenal - art® 73° A 224 829
16 Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislagdo em vigor 0
L Desvio do diferencial PREm 2018 (J) - (K)+16 -5 363
M |Desvio do diferencial PREm 2017 atualizado para 2019 = L .65 (1+4,5 | -5 394
N Valor do ajustamento provisoério calculado em 2018 e incluido nos proveitos de 2019 -14 531
o Valor do ajustamento provisério calculado em 2018 e incluido nos proveitos de 2019, atualizado para 20205 N x (1+i -14 573
B |Ajustament0 do diferencial PREe 2018 a recuperar nos proveitos permitidos de 2020 = (M) - (O) | 9 174
Q |Ajustament0 do diferencial PRE, de 2018 a repercutir nos proveitos permitidos de 2020 [(I) + (P)] | 6 894
it taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2018 acrescida de spread 0,3279
iHE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de 2019 acrescida de spread 0,2899
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O ajustamento de 2018 dos custos da PRE a repercutir em 2020 no montante efn6l88€és de euros
a devolver pelo CUR, resulta da diferenca entiesvio apurado com base em custos reais, de 9%,637
milhGes de euros, e o valor considerado provisoriamente em tarifas para 2019 {83i|id&s de euros),

ambos os valores encontrase atualizados para 2020.

O ajustamento de 2018 dos custos da PRE ressgencialmente (i) das alteracbes ocorridas ao nivel do
preco médio de venda da PRE, que registou um aumento face ao previsto, ao contrario da variacao das
guantidades, onde se verificou um ligeiro decréscimo e (ii) do valor do mecanismo regulatério para
assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do Detsito.° 74/2013, de 4 de junho, cujo valor
ocorrido foi muito inferior ao previsto em tarifas para 2018. Em sentido oposto, o pre¢co médio de venda

da PRE foi superior ao previsto, mais do qugpemisando o incremento deste Ultimo.

No célculo tarifario de 2018 foram incluidos cerca de 160,266 milh8es de euros, referentes ao mecanismo
regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade, que se

ajustam defiitivamente para 90,584 milhdes de euros nos proveitos para 2020.

O efeito dos precos pode ser observado no quadro seguinte:

Quadro4-69 - Desvios custos da PRE

2018 Tarifas 2018 DY (UL
Valor | %

Quantidades (GWh) 21 456 21 645 -189 -0,9%

PRE 15 273 15573 -301 -1,99

PRE 6 183 6 071 112 1,8%
Prego (EUR/MWh)

Preco médio de venda PRE 52,98 48,12 4,85 10,19

Custo médio PRE 103,74 101,86 1,88 1,89

M Sem servicos de sistema

Fonte: ERSE, Slétricidade

60 Desvio PRE - 2,282milhdesde euros (hihal) + Desvio PRE+9,178milhdesde euros (linh&).
61 Desvio PREatualizado96,032milhdesde euros (linha F) + Desvio PRitalizado; 5,396 milhdesle euros (linha M).

62 Ajustamento provisério PRE&tualizado98,314 milhdesle euros (linhad) e ajustamento provisério PR&ualizado;14,573
milh6esde euros (linha O)
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Tal como referido anteriormente, desde a revisédo regulamentar ocorrida em 2011, o preco de referéncia
para o célculo do diferencial de custo da PRE € apurado de forma diferente do preco de mercado de
aquisicdo de energia elétrica para fornemimo aos clientes do CUR. Para o apuramento do preco de
referéncia para o célculo do diferencial de custo da PRE sé&o tidos em conta os perfis de aquisicdo da PRE

bem como os custos com desvios que lhe estdo associados.

Compra e Venda de Energia Elétrigeagornecimento a clientes

De acordo com o artigo 106.° do Regulamento Tarifario em vigor, os proveitos permitidos da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes (CVEE FC) sdo ajustados pela diferenc:
entre os valores fatados pelo comercializador de Gltimo recurso por aplicacdo da tarifa de energia e os
custos com aquisicdo de energia elétrica para fornecimento a clientes calculados com base em custos reais.
O ajustamento na fungcdo CVEE FC referente a 2018 a reperstutirifes de 2020 € de 35,824 milhdes

de euros, a devolver pelo CUR, de acordo com os valores apurdgdoadro4-70.

Quadro4-70- Célculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento a clientes

Unidade 18 EUF

2018
1 = 2*3+4+5+6Custos permitidos com aquisi¢do de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 197 564
2 Custo médio de aquisi¢do 55,50
3 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 3343
4 Desvio por gestéo de carteira 9207
5 Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
6 Outros custos 2822
7 Custos de funcionamento afectos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE 2643
A =1+7 |Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagéo da TE | 200 206|
B Proveitos faturados com a aplicagéo da TE a clientes finais deduzida aditividade e sobreproveito 190 311
© Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢éo de energia elétrica (B-A), em 2018 -9 895
D Desvio nos proveitos permitidos com a aquisigio de energia elétrica atualizados para 2020 =T XX -9 954
E Desvio provisério dos ajustamentos de 2018 calculado em 2019 e atualizados para 2020 -45 78(
F Desvio nos proveitos permitidos com a aquisicao de energia elétrica (D-E), em 2018 atualizado para 2020 | 35 824
iz taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2018 acrescida de spread 0,3279
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de 2019 acrescida de spread 0,2899
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Aquando da definicdo das tarifas para 2018, a previsdo para o custo médio de aquisicdo de energia elétrica
pelo CUR (seservicosde sisterf® > poXnH e€ka2 KX F2A AYFSNA2NI |2 2

Quadro4-71 - Custo médio de aquisicao de energia elétrica pelo CUR

Unid: EUR/MWI
Tarlfas’2918 2018
Valor implicito nas
. Real
tarifas
53,02 55,50

Nota: Sem servi¢cos de sistema

Esta diferenca do custo médio de aquisi¢cao de energia alétrice o valor real de 2018 e o valor implicito
nas tarifas de 2018 reflete os desvios entre os valores previstos e verificados dos principais fatores

explicativos apresentados Quadro4-72 infra.

Quadro4-72 - Condigdes de referéncia para a previsao do custo médio de aquisi¢do de energia pelo

comercializador de Ultimo recurso em 2018

2018
Val I? ir:;asll'ii(t)isnas 2018
P N Real
previsbes
Carvao
(EUR/ton) 73,61 72,73
Petroleo - Brent
50,15 60,41
(EUR/bbI) ’ ’
Ir?dlce o,Ie .produtlbllldade 1,00 1,05
hidroelétrica
Producéo PRE Portugal
21 64 21624
. (GWh) 645 6
Fonte: ERSE, Reuters, REN, EDP
63 Os custos com servigos de sistema encontia® Yy I NH O NA OF ahdziNRa OdzadGz2aé d
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A penetracao da producao em regime especial no conjunto de producédo de energia elétrica, bem como a
evolucgao do indice de produtibilidade hidroelétrica sao alguns dos fatores explicativos da evolu¢éo do custo
médio de aquiséio de energia elétrica. A evolucao destes dois fatores estd inversamente relacionada com
o preco de energia elétrica no mercado grossistauédro4-72 mostra que as injec6es de PRE e o indice

de produtibilidade hidroelétrica evoluiram em sentido contrario, embora muito em linha com os valores
previstos no calculo tarifario @918, o que tera contribuido para uma certa estabilizacdo no preco do
mercad grossista ocorrido em 2018 face as previsfes utilizadas na definicdo das tarifas. No entanto, o
aumento dos precos do carvado e, em especial, do petréleo, com um aumento de 20,5% face ao valor
implicito nas tarifas de 2018, contribuiram para o aument@oEs da energia elétrica, de 4,7% face as
previsdes das tarifas de 2018. Estes efeitos contribuiram, consequentemente, para o desvio do custo médio

de aquisicdo do CUR, apresentado anteriormente.

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistenifaria aditivo

O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo ne2 agié previsto no

artigo 157.° do Regulamento Tarifario em vigor. A existéncia de tarifas de Venda a Clientes Finais com
precos transitoriamente diferendedos que resultam da aplicacado do principio da convergéncia para um
sistema tarifario aditivo conduz a necessidade de ajustar os proveitos faturados por aplicacdo das tarifas

de Venda a Clientes Finais aos proveitos permitidos e a recuperar pelo coradaridle Ultimo recurso.

Em 2018 o desvio atualizado para 2020 atinge o montante de 4,436 milhdes de euros.
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Quadro4-73 - Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo nano t

Unidade: 10eu

2018

A Proveitos que resultam da aplicagcdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais ‘ 582 354‘

1 Energia 190 311

2 Uso Global do Sistema 215 40¢

3 Uso da Rede de Transporte 20059

4 Uso da Rede de Distribui¢ao 127 54§

5 OoLMC 174

6 Comercializagdo 21094

B Proveitos que resultam da faturagéio = 1+2+3+4+5+6 574 584

| c |Sobreproveito por aplicagéo da tarifa transitéria | 3 357‘
| D |Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 (A) - (B) - (C) | 4 409‘
i(,2E taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2018 acrescida de spread 0,327

i taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de 2019 acrescida de spread 0,289%

5 Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 atualizado para 2020 e

= (D) x (1+1% x (1+419

AJUSTAMENTOS PROMIS®RP019

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica exercida pelo comercializador de ultimo recurso (SU
Eletricidade) corresponde a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial, no mercado

organizado ou airalatravés de contratos bilaterais, para satisfazer os fornecimentos aos clientes.

O quadro seguinte apresenta a estimativa para 2019 das aquisi¢ées do comercializador de ultimo recurso,
no referencial do mercado. Estas aquisicfes de energia pelo CU&gwaetad estimativas da ERSE para o
nivel de consumo em 2019, para a evolucéo da liberalizagdo do mercado retalhista e para as taxas de perdas

nas redes de transporte e distribui¢ao.
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Quadro4-74 - Aquisicdes d comercializador de Ultimo recurso para satisfacdo da procura

Unidade: GWh
Real ERSE
Tarifas 2020
2017 2018 2019
Total das Aquisiges do CUR 3802 3505 3 146
- Perdas na rede de Distribuicao 503 436 414
(perdas/fornecimentos 15,52% 14,45% 15,40%
- Perdas na rede de Transporte 56 52 47
(perdas/fornecimentos 1,72% 1,73% 1,74%
= Total dos Fornecimentos do CUR 3243 3016 2 685

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

b2 R20dzyYSy G2 &/ NI OGSNAT I cen2 RI LINBOaeNuca® §os Sy SN
fornecimentos reais do CUR por nivel de tensao, bem coestimsitivas para 2019 e previsdes para 2020

consideradas pela ERSE.

Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial

De acordo com o artigo 105.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento estimado do diferencial
do custo conmaquisicao aos produtores em regime especial resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto

considerado nas tarifas de 2019 e a diferenca entre os custos estimados de:
T aquisicdo a estes produtores e as quantidades previstas adquirir valorizadas a pneccede;

1 custos de funcionamento afetos a fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da produgdo em

regime especié;

i outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de Transporte

imputados aos produtores em regime especial

640 montante relativo aos custos de funcionamento encesgram linha com a revisdo do valor efetuada aguando do célculo de
tarifas para 2019.
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O desvio de 2019 a repercutir em 2020 é18,424 milhGes de euros incluindo juros, a taxa EURIBOR a
12 meses, calculada com base na média diaria de 1 janeiro a 15 de novembro de 2019, acrescida de 0,5

pontos percentuais. O quadro seguinte apresentaloulo deste desvio.

Quadro4-75 - Célculo do ajustamento na funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da produgéo em
regime especial

Unidade: 18 EUF

2019
A |Diferencial da PRE recuperar em 2019 552 167
B |Diferencial de custos com a aquisicdo de energia elétrica determinado com base em valores estimados [(1) - (2) + (3) + (4) - (5) - (6) + (7) - (8)] 707 554
1 |Compras 158074
2 |Vendas 753 804
3 |Outros custos 7689
4 |Custos de funcionamento 3138
5 |Ajustamentd-1 98 031
6 |Ajustamenta-2 -177 244
7 |Alisamento quinquenal - art® 73° A 280761
8 |Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislacdo em vigor 490 184
C |Desvio do diferencial PREm 2019 (A) - (B) -155 39(
| D |Desvio do diferencial PREm 2019 atualizado para 2020 = C x (B i -155 83'51
9 |Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 39 626
E |Desvio do diferencial PRE1, com medidas de atenuacio em 2019 atualizado para 2020 = Q. B[9 x (1+i -116 099
F |Diferencial da PRE recuperar em 2019 463 771
G . . - P . . 497 00§
Diferencial de custos com a aquisigéo de energia elétrica determinado com base em valores estimados [(10) - (11) + (12) + (13) - (14) - (15) + (16)- (17)]
10 |Compras 670 331
11 |Vendas 306 219
12 |Outros custos 2 955
13 |custos de funcionamento 3139
14 |Ajustamenta-1 -14 531
15 |Ajustamenta-2 -21 064
16 |Alisamento quinquenal - art® 73° A 91 20§
17 |Medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE decorrentes da legislacdo em vigor 0
H |Desvio do diferencial PREm 2019 (F) - (G) -33 23(
| I |Desvio do diferencial PREm 2019 atualizado para 2020 = H x,(f i | -33 324
| J |Ajustamento provisério do sobrecusto PRE de 2019 a repercutir nos proveitos permitidos de 2020 [(E) + (1)] | -149 424{
irs5  |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de 2019 acrescida de spread 0,2899

O ajustamento a receber pelo CUR, pode ser explicado, pelo seguinte
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1 na PREestimase que as quantidades descam ligeiramente em relagdo ao previsto em Tarifas 2019,
bem como o preco de compra. No entanto, o pre¢o de venda também devera diminuir, mas de forma
mais acentuada, cerca de 13%, conduzindo a uma reduc¢éo ddasbeendas superior a redugcéo
do valor das compras. Aliado a esta situagao surge igualmente uma estimativa em baixa do montante

das medidas de sustentabilidade do SEN com impacte na PRE previstas na legislagédo em vigor;

1 na PREestimase que as quantidadedescam ligeiramente em relacéo ao previsto em Tarifas 2019,
bem como o preco de compra. No entanto e tal como para‘a ®RiEco de venda também devera
diminuir de forma mais acentuada, cerca de 13%, conduzindo a uma reducédo do valor das vendas

superiag a reducao do valor das compras.

Funcéo de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes

De acordo com o artigo 106.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos permitidos
da Funcdo de Compra e Venda de Energtadal@ara fornecimento dos clientes € dado pela diferenca

entre os valores previstos faturar pelo CUR por aplicacéo da tarifa de energia a clientes finais e os proveitos
a recuperar pelo CUR por aplicacao da tarifa de energia a clientes finais. Dxr salkeasta Ultima parcela

€ a soma dos custos permitidos com aquisi¢cdo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes e dos
custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE

previstos para o anei®®.

O ajustamento referente a 2019 a repercutir nas tarifas de 2020 é de 28,869 milhdes de euros a devolver
pela empresa, de acordo com os valores apurad@uaarod-76. O apuramento deste montante decorre,
em grande parte, do facto de se estimar um custo de aquisicdo de energia inferior ao custo previsto nas

tarifas de 2019, em cerca de 15%.

650 montante relativo aos custos de funcionamento encesgram linha com a revisdo do valor efetuada aquandaldalo de
tarifas para 2019.
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Quadro4-76 - Célculo do ajustamento na fungdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento

dos Clientes

Unidade 16 EUR

2019
+ Custos permitidos com aquisicéo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 178 814
+ Custo médio de aquisi¢éo 53,97
+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 3144
+ Desvio por gestédo de carteira 6 959
+ Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
+ Outros custos 2077
+ Custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1 2184
| A |Tota| dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da TE | 181 004
B Proveitos previstos faturar com a aplicacédo da TE a clientes finais 209 785
© Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢ao de energia elétrica (B - A), em 2019 28784
| D Desvio nos proveitos permitidos com a aquisig&o de energia elétrica atualizados para 2020(() x (1+ 1 | 28 86%
i, |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de 2019 acrescida de spread 0,289Y

4.5.2 ATIVIDADE DBOMPRA MENDA D@ACESSO AEDES DERANSPORTEDESTRIBUICAO

45.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso as Redeardgporte e Distribuicdo transfere os custos com
0 acesso as redes de transporte, de distribuicdo e do operador logistico de mudanca de comercializador

para os clientes do comercializador de altimo recurso.

Tendo em conta que estas tarifas s&o aditivgiseeo desajuste por aplicacéo das tarifas de Uso Global do
Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao operado
da rede de transporte sdo calculados ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesstea Rede

Transporte, ndo se preveem ajustamentos nesta atividade.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuigac
em 2020 do comercializador de ultimo recurso € dado pela expressédo do artigo 107.° do &ggulam

Tarifario em vigor.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula, foram considerados os vlossab77.
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Quadro4-77 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e

Distribuicéo
Unidade 18 EUF
Tarifas 2019 Tarifas 2020

Proveitos a recuperar por aplicagao da tarifa de Operacéo Logistica de mudanca de Comercializador, |no ano t 187 172
Proveitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano t 145 294 142 057
Proveitos a recuperar por aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 15 867 13 654
Proveitos a recuperar por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo, no ano t 112 094 98 619
F_’rov_elt_ospermltlc_ios da atividadede Comprae Vendado Acessoas Redesde Transportee 273 445 254 508

Distribuigédo, previstos para o ano t

4.5.3 ATIVIDADE DEDMERCIALIZACAO

A atividade de Comercializagéo tem sido regulada com base em incentivos, agkcaivids de eficiéncia

ao OPEX, acrescida da remuneracdo do fundo de maneio. No atual periodo regulatério-gaamtém
regulagéo popricecap sendo o numero de clienteslaverde custos. Os parametros foram revistos com
particular atencdo, tendo em conta a intensificagéo da saida dos clientes para o mercado. A consideragéo
de custos ndo controlaveis nos proveitos permitidos tem um carater extraordinario e esta sujeito a
avaliacdo da ERSE, bem como ao desempenho econdémico e financeiro da empresa. Tal avaliagdo néac

justificou a consideracdo de uma parcela desta natureza nos proveitos permitidos para 2020.

A justificacdo detalhada dos parédmetros a aplicar a atividade dercainacdo de Energia Elétrica
encontrad S y2 R2O0dzySy {2 at | NNYSGNRA RS NB3IdzZ F een2 LI N

453.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a SU Eletricidade na atividade de Comercializagcdo é dado pela

expresao estabelecida no n.° 1 do artigo 109.° do Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro4-78 - Proveitos permitidos a atividade de Comercializacdo

Unidade: 10 EUF

Tarifas 2019 Tarifas 2020
1 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogéo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 29 29|
2 Componente yarlavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em NT| 76,0738 76,08441
(EUR/consumidor)
3 Numero de consumidores médio, em NT 398| 344)
4 Componente de custos nédo controlaveis da atividade de Comercializagédo de Energia Elétrica em NT (Al e MT) 0| 0|
5 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos parafo ano t -147| -568
6 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagédo de Energia Elétrica, no ano t-2 em NT -37| -6|
A= (1)+(2)x(3)/1000+(4)+(5)-(GLroveitos da atividade de Comercializag3o de Energia Elétrica em NT =51 -506|
B Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializa¢do devido a exting&do das 147 _568
reguladas de venda a clientes finais com ou forneci tos em NT (AT, MT)
C=A-B Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em NT 96 62
7 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE 36 36|
s Componente yanavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT 44,7647 44,7103
(EUR/consumidor)
9 Numero de consumidores médio, em BTE (milhares) 860 726
10 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTE 0| 0|
11 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos parg o ano t -352 -697|
12 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 erh BTE 51 -14
= (7)+ + +
D= (8)x((9:zg.000 (@0)+@ED) Proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTE -329 -614|
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializa¢édo devido a extingéo das
E y o . -352] -697|
reguladas de venda a clientes finais com ou forr tos em BTE
F =D-E Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializa¢do de Energia Elétrica em BTE 23 83
13 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagédocao de Energia Elétrica em BTN 10 021 10 027
14 Componente yanavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT 11,7480 11,7496
(EUR/consumidor)
15 Numero de consumidores médio, em BTN (milhares) 1048 76 975 769
16 Componente de custos nédo controlaveis da atividade de Comercializagédo de Energia Elétrica em BTN 0| 0|
17 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos parg o ano t -7 821 -2809
18 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 erh BTN 722, -981
E + + +
©=@y (14))25.185))11000 @ (1Proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTN 13 792 19 664
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializa¢éo devido & extingéo das
H A P A -7 827 -2 805
reguladas de venda a clientes finais com ou forr tos em BTN
1 =G-H Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializa¢do de Energia Elétrica em BTN 21 620 22 468
J=A+D+G Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 13 412 18 543
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializa¢éio devido & exting&o das
=B+E+ - -
LEEHE reguladas de venda a clientes finais com ou forneci tos em NT (AT, MT) ¢ B2 @ Oty
L=J-K Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagio de Energia Elétrica 21 739 22 613
Sobreproveito associado a tarifa transitéria nos termos do artigo 6° do Decreto-Lei -1 956 -2 132
n.°104/2010, de 29 de Setembro, na redagéo vigente.

Nota: A rubrica de diferencial positivo ou negativo devidadidg@o das tarifas reguladas de venda a clientes finais recuperam o montante de
crédito aos consumidores a devolver ao sistema.
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DEVOLUCAO DE CREDRISSCONSUMIDORES

Os montantes associados a créditos a devolver aos consumidores nos termos da InstERS& e

4/2018, de 4 de setembro correspondem a diferenca entre os valores considerados provisoriamente em
Tarifas de 2019 e os valores reais e auditados relativos a 2012 e 2013 com referéncia a 31 de dezembro de
2017 e de 2018, respetivamente. O vatiat a considerar em tarifas de 2020 ascende a 4,070 milhdes de

euros.

Este valor é deduzido aos proveitos permitidos da atividade de comercializacdo do CUR na rubrica associada
ao diferencial positivo ou negativo devido a extincdo das tarifas reguladaadtea clientes finais e é

recuperado pelos consumidores através da tarifa de UGS.

SOBREPROVEITO PEIACNTAO DA TARIFANRTORIA

O sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do artigo 6° do Bexre?d04/2010,

de 29 de setemlar, na redacéo vigente, ascende a 2,132 milhdes de euros.

Este € um valor a recuperar pelo CUR de modo a trattsfeara o operador da rede de distribuicdo para

ser repercutido em beneficio de todos os clientes através da tarifa de UGS.

AJUSTAMENTOS 2{F18

De acordo com o n.° 5 do artigo 109.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento dos proveitos
permitidos da atividade de Comercializacdo € dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente
faturados em 2018 e a soma dos proveitos permitiddSWdR no &mbito da atividade de Comercializacao,

por nivel de tensdo, que resultam da aplicacdo da férmula n.° 1 do referido artigo com os valores

efetivamente ocorridos em 2018.

OQuadro4-79 compara os valores verificados em 2018 com os previstos em 2017 no calculo das tarifas de
2018. O desvio a repercutir nas tarifas de 2020 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pel
aplicacdo da tarifa de comercializagao fixada para 2018 e os proveitos a recuperar, proveitos da atividade
de comercializacdo em cada nivel de tensdo deduzidos do diferencial, recalculados com os valores reais.
Esta diferenca totalizd,002 milhGes dewos, conforme apresentado no quadro seguinte, e resulta do

aumento do nimero de consumidores face ao que foi previsto em tarifas de 2018.
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Quadro4-79- Célculo do ajustamento na atividade de Comercializacdo

Unidade: 16 EUF

2018 Tarifas 2018

1 Fenr Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagaogdo de Energia Eléctrica em NT (AT e MT) 29) 29|

2 Ver Componente varivel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em NT (EUR/consumidor) 76,12 76,12

3 Denr Ndmero de consumidores médio, em NT 793 567]

4 Qcnr Custos ndo controlaveis 0| o

5 PEE \r Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0| 0

6 Zenr Custos ocorridos no anl, no previstos para o periodo de regulago, actualizados parato ano 0| ¢

7 DR 12 Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica, no ano t-2 em NT 11 11|

A Rnr Proveitos da actividade de Comercializac&o de Energia Eléctrica em NT 78| 61

B Diferepcial positivo ou negativo na actividade de Comercializacéo devido a extincao das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumo| 0 0

em NT (AT, MT)

C=A-B Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em NT 78| 61|
D R NT Proveitos resultantes da aplicagao das tarifas de Comercializacdo em NT 72|
E=D-A+B Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, em 2018 -6
F=E(14,)*(1+.5) DFFRCM“,Q Ajustamento em 2020 dos proveitos da actividade de Comercializacéo em NT, relativos a 2018 -6|

8 Feere Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagaogdo de Energia Eléctrica em BTE 36 36|

9 Veere Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE (EUR/consumidor) 44,797 44,797

10 Ecore Ntmero de consumidores médio, em BTE 1683 1191

11 Qe Custos nao 0| o

12 PEE 1 Custos com planos de reestruturagdo de efectivos 0| [

13 Zeore. 1 Custos ocorridos no anel, no previstos para o periodo de regulago, actualizados parato ano 0| o

14 DR grez Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTE 58| 58

A Rtere Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 53| 31

B Diferepcial positivo ou negativo na actividade de Comercializagéo devido a extingao das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumgo| o 0

s em BTE

C'=A'-B Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializacao de Energia Eléctrica em BTE 53| 31
D' Rf%are Proveitos resultantes da aplicagéo das tarifas de Comercializagdo em BTE 39
E'=D'-A'+B' |(B)-(B) Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE , em 2018 -14|
F=E* (140" (1+.) [DF % erers Ajustamento em 2020 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE, relativos a 2018 -14)

15 Feem Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagaogéo de Energia Eléctrica em BTN 10 02 10 02

16 Veem Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN (EUR/consumidor) 11,757 11,75

17 Ecem Nimero de consumidores médio, em BTN 117146 1279 42

18 PEE o7y Custos com planos de reestruturagdo de efectivos 0| o

19 Ocnr Custos no controlveis 0| o

20 Zear.a Custos ocorridos no anL, no previstos para o periodo de regulagdo, actualizados parato ano 0| o

21 DR gz Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTN 1842 1842

A" Rcem da activi de C ializacdo de Energia Eléctrica em BTN 21959 23229

B leereljclal positivo ou negativo na actividade de Comercializacéo devido a extingao das tarifas reguladas de venda a clientes finais com consumo| o 0

fornecimentos em BTN

Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN 21959 2322¢§
D" Rffarn Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo em BTN 209843
E'=D"-A"+B" Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN , em 2018 -975|
F":E"*(lﬁif)*(lﬂ,f) DF?T:,m,..z Ajustamento em 2020 dos proveitos da actividade de Comercializacéo em BTN, relativos a 2018 -981
[ G=F+F'+F" [DF?RCJ_2 |Ajustamento em 2020 dos proveitos da actividade de Comercializagdo, relativos a 2018 [ =1 004
‘ i hzmi ‘\axa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2018 acrescida de spread ‘ 0,327%
I it ‘.sz ‘mxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de Novembro de 2019 acrescida de spread I 0,2890/9

4.6 ATIVIDADES DESENVIASIPELA ENTIDADECESSIONARIA DO SRORTE E DISTRIBDIDA

REGIAGAUTONOMA DOSRCORES

A EDA desenvolve atividades relacionadas com a producgéo, a distribuicdo e a comercializagdo de energia

elétrica, adquirindo ainda energi&tlca a produtores independentes.

Para o periodo regulatério 202820, procurotse melhorar a regulagéo por incentivos no OPEX, através

da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia adequadas face ao desempenha

da empresa nosgriodos regulatérios anteriores.
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A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao
do Sistema, de Distribuicdo de Energia Elétrica e Comercializacdo de Energia Elétrica é apresentada no
R2 OdzY SYWilN2r SditNRP a RS NXB I dzf | cen 2, dedledéinbrade 2O87NIN2 R2 H A My

Em seguida, descrevese e justificase as decisfes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EDA, tendo em vista a elaboracéo das tarifas para 2020.

TAXA DE REMUNERA(DAS ATIVIDADEHDA

58S F O2NR2 O2Y I RSOAan2 RIF 9w{9 TFdzyRIYSydlRI y2
201822020 > RS RSIT S vsthkBs dRmureragio previstas aplicar a atividade de Aquisicéo

de Energia Elétrica e Gestaolsall do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade

de Comercializacdo de Energia Elétrica, para o periodo regulatori@@81,8séo indexadas a evolugéo

RFda h¢Qa RF wSLJgofAOlF t 2 NI dz3 dzS aplicarla atividadelds/ Aydisigaot | NI
de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade

de Comercializacao de Energia Elétrica, sdo de 4,88%, 5,13% e de 5,13%, respetivamente.

4.6.1 ATIVIDADE DMQUISICAO OBNERGIALETRICAGESTAO DASTEMA

A metodologia de regulagédo da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistemasmaiateve
periodo regulatério 2028020, com um mecanismo do tipevenuecap sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia ao nivelo OPEX, enquanto ao CAPEX, continua a eg@ican modelo regulatério de aceitacdo

de custos e investimentos em base anual. No que diz respeito aos custos com aquisicdo de combustiveis,
aplicase uma metodologia de custos de referéncia para os custagudsicao, transporte, descarga e

armazenamento.

46.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

QUSTOS DADMBUSTIVEIS

No Quadro4-80 e naFigurad-19 apresentarsse 0s custos unitarios variaveis da energia elétrica emitida
pelas centrais térmicas da EDA. O custo unitario variavel da energia elétrica emitida pelasladtirais
considerado nas tarifas para 2020 é inferior em cerca de 6% face ao previsto nas tarifas de 2019 e inferior

ao estimado para 2019, em cerca de 3%.
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Quadro4-80- Custos unitarios variaveis da energérigla emitida pelas centrais térmicas da €DA

. 2019 Evolucéo .
2018 real Tarifas de em 2019 anual Tarifas de Evolquio anual
Unidade 2019 (EDA) % 2020
@) @) 3) [®-N) @) [(4)-(2))(2) [(@-3)NE3)
C]ust.o unitario variavel das centrais EURMWh 12,4 1105 107,9 A% 104,2 6% 3%
térmicas da EDA

Nota: (¥)- N&o inclui custos com licencas de emissao.

Figurad-19- Custo unitério varidvel das centrais térmicas da EDA (EUR/MWh)
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OQuadro4-81 apresenta os custos unitarios dos combustiveis para producao de energia elétrica na RAA.

Quadro4-81 - Custo unitario dos combustiveis

Evolugdo
. 2019 . Evolugdo anual
Unidade 2018 real (Tarifas de 201 3em 2019 (EDA an;al Tarifas de 2020 %
(1) ) ®3) [@)-(L)(1) @) [@)-))(2) [4)-3)3)
Custo unitario do fueldleo EUR/t 450,1 4218 461,1 2% 412,8 -2% -10%
Custo unitério do gaséleo EUR/KI 612,9 7448 608,0 -1% 618,9 -17% 2%

Observase que no ano de 2018, os custos unitdrios aceites com combustiveis atingiram valores de
450,1EUR/t e 612,9 EUR/KI, respetivamente para o fuel6leo e para o gasoleo. As Ultimas estimativas da
EDA para o ano de 2019, revelam uma expectativa demesgo do preco do fueldleo e de decréscimo

do preco do gasoleo. Quanto as previsfes para 2020, a ERSE prevé uma reducéo do preco do fueldleo €
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um acréscimo do preco do gaséleo. Relativamente ao implicito nas tarifas de 2019¢eres@®s precos
do fuebleo sejam inferiores em 2%, em 2020 e inferiores em 17%, no gaséleo, para 0 mesmo termo de

comparacao.

AFigurad-20 permite visualizar para o perio607 a 2020, as varia¢cfes referidas anteriormente ao nivel

dos custos unitarios com combustiveis consumidos pela EDA para producéo de energia elétrica.

Figurad-20- Custos unitarios dos combustiveis padpgio de energia elétrica ocorrido e previstos
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QUSTOS COM FUELOLEBEILEO

No periodo regulatoério iniciado em 2009, a ERSE procedeu a uma alteragdo das metodologias regulatérias
aplicadas as empresas reguladas das Regides Auténomas (RA) tendatsudbjdeénicdo de metas de

ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi
igualmente orientador de uma metodologia regulatoria para a aquisicdo do fueldleo nas RA, baseado na

definicdo de custs de referéncia e na aplicagdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueldleo. A

definicdo destes parametros teve por base um estudo realizado por um consultor externo.

De salientar que este processo se iniciou numa fase importante para as empmealsaed, por coincidir

com a renegociacdo dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Refirase, também, que a ERSE ao impor metas de eficiéncia apenas aos custos com a aquisicao de fueléleo.
poderia estar a dar um sinal errado no que se refere alesdas melhores formas de utilizacdo de

combustiveis por parte das RA. Neste contexto, surgiu a necessidade de proceder ndo s a atualizacdo do
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estudo anterior, no que se refere ao processo de aquisicao de fuel6leo, como também alargar o seu ambito
aos restantes combustiveis consumidos nas Regides Autbnomas, nomeadamente ao gasoéleo e ao gas

natural.

I 9w{9 RSTAYAdz 2& @If2NBa LI NI HAawMBtud)anyReferénéeS vy |

Costs and Setting Efficiency Targets in the fuel purcbhtgigya gue foi concluido em novembro de 2016.

Com base nos resultados da aplicacdo da metodologia resultante do referido estudo, para os anos de 2015,
2016 e estimativas para 2017, a ERSE entendeu haver necessidade de rever alguns parametros aplicados
Fy2ad ! d3aAY y2 R20dzYSyid2 at-H NINVEST NS RSl v

2017, refererse as alteracdes introduzidas nos mecanismos de aceitacdo dos custos com combustiveis

nSaasSa

nas Regibes Auténomas.

OQuadro4-82 apresenta o célculo dos custos aceites com a aquisi¢ao de fueléleo, em 2020.

Quadro4-82 - Determinacéo do preco de fuelblamplicito no calculo das tarifas de 2020

Custo Unitéario (preg Custos eficientes d§ Custos eficientes d§ Custos eficientes
CIF + transporte + [ Custo Unitario do fug descarga e descarga e previstos para 2020
-~ . Consumo 2020

margem (c/ adicéo de gasole ® armazenamento (1°| armazenamento (29| (s/ custos transportg

comercializagéo) EUR/t porto) porto) terrestre)

EUR/t EUR EUR EUR

() (2 (3 4) (5)=(1)*(2)+(3)+(4)
Sao Miguel 352,74 47 873 187092 18 758 45
Terceira 352,79 27 270 1431 384 1105118
Pico 404,47 8809 313 144 259 894 4 136 084
Faial 404,47 9110 318 164 470 599 4 473 624
Total 93 062 3 933 624 730 491 38 419 35]

OQuadro4-83 apresenta o célculo dos custos aceites com a aquisi¢cao de gasoéleo, em 2020.
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Quadro4-83 - Determinacao do preco de gaséleo implicito no célculo das tarifas de 2020

Custo Unitario (matéri -
Py Custos eficientes de
p P Consumo 2020 descarga e Custos eficientes
margem .
S . (kag/l) armazenamento previstos para 2020
comercializagéo) EUR
EUR/Kkg/I
1) 2 3 B=1)*2)+(3)
Santa Maria 0,552 4 845 79§ 290 699 2 967 05]
S&o Miguel 0,552 397 407 5 731 225 217
Graciosa 0,552 1515 424 291 399 1128 371
Sé&o Jorge 0,552 6 524 331 129 7640 3733174
Pico 0,552 219 019 106 989 227 95(
Faial 0,552 381 66( 71 611 282 403
Flores 0,552 1 450 66 128 579 929 784
Corvo 0,552 423 197 0 233731
Total 16 320 054 1086 21§ 10 099 853

QUSTO DA ENERGIA RIGA ADQUIRIDA

Relativamente ao custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores do sisétrita el
independente (SIA), estins® que este cres¢ca em 2019 face ao ocorrido em 2018, em 4,4%, como mostra

0 Quadro4-84. Para 2020, o valor deverarapentar um acréscimo de 3,8% face ao previsto em tarifas de
2019. Estes sdo custos totais, incorporando, para além dos custos variaveis, 0s custos referentes a

amortizacdo e a remuneracao do investimento.

Quadro4-84 - Custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema independente

2018 real Tarifas de 2019 E\;?]I::IAO Tarifas de Evolug¢do anual
Unidade 2019 em 2019 (EDA % 2020 %
@) @ ©) [B)-1y@) @) [(@)>-V2) [@)-3)VE)
Custo unitério SIA EURMWh 101,0 102,7 105,4 4,4% 106,6 3,8% 1,1%

Grande parte da energia elétrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a
sua evolugdo independente dos ppegos combustiveis, ao contrario dos custos com a energia elétrica

produzida pelas centrais térmicas da EDA.
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Num cenario de custos com precos de combustiveis elevados, como foi o caso de 2018, a energia elétrica
adquirida ao SIA torrse competitiva. EmA.8, o custo variavel unitério das centrais da EDA (excluindo os
custos com as licencas de JC@ceite no ajustamento situeae nos 112,4 EUR/MWKadro4-80),

enguanto o custo unitario da energia elétradguirido ao SIA atingiu os 10EOR/MWh Quadro4-84).

Para as tarifas de 2020, pres€ atendéncia de decréscimo dos precos dos combustiveis, com o custo
variavel unitario das centrais térmicas de 104,2 EUR/MMW&adro4-80) a ser inferiono custo da energia
adquirida ao SIA de 106,6 EUR/M\@hddro4-84).

Registese, no entanto, que 0s custos com a energia elétrica adquirida aodSblistds totais, que
incorporam 0s custos de investimentos, e que, por isso, na perspetiva da empresa nao podem ser

diretamente comparaveis com 0s custos variaveis das centrais termoelétricas da EDA.

No entanto, numa perspetiva de custos evitados, querdeser ponderada, 0s custos com a energia
elétrica adquirida ao SIA devem ser comparaveis com 0s custos variaveis das centrais termoelétricas da
EDA, visto que os custos de investimento dessas centrais sdo recuperados nas tarifas, independentemente

destascentrais produzirem ou néo.

O acréscimo do custo unitario de aquisicdo de energia elétrica pela EDA, ocorrido entre 2018 e 2020, deve
se essencialmente a atualizag@o dos precos de aquisicdo em cerca de 1% ao ano, bem como ao inicio de
aquisicao de energidlica e fotovoltaica, a Graciolica, a pre¢cos mais elevados dos que os praticados para

0s restantes prod utores.

Quadro4-85- Custos da energia elétrica adquirida

2018 real 2019 em 2019 Tarifas 2020
Energia l Custo unitério I Custo Total Energia | Custo unitério | Custo Total Energia | Custo unitério I Custo Total
(MwWh) | (EURMWh) | (EUR) (MWh) | (EurR/mwh) | (EUR) (MWh) | (EURMWh) | (EUR)
Hidrica 26 544 100,21 265953 30137 101,51 3059 16 31524 102,50 3230 80
Geotermia 204 17¢ 100,14 20437 43 194 01 101,51 19 694 77, 199 71 102,5( 20 471 22
Eélica 66 57 100,67 6702 46 76 517 112,84 8 637 21! 80 22§ 121,61 9 756 08
Aquisicdo ao S Térmica 0| - 0| 0| - [ 0 - 0|
Biogas 479 100,14 47 979 490 97,07] 47 523 490 107,24 52507
RSU 12 959 112,12 1452 29! 14 76( 115,61 1706 46 14 76( 116,13 1714 04
Fotovoltaica 0 - 0 1004 171,69 173 004 2994 152,66 457 12
Eolica 3 234,22 736 3 232,63 740) 3 272,11 869
rﬁi‘if;?;@iz Fotovoltaica 622 206,49 128 521 484 249,7 120 914 486 262,51 127 56
Ondas 0 47 2955 3263 0 - 0 0 | 0
Total Energia Adquirida 311 344 100.9&‘ 31432 231 317 414 105,34 33 439 814 330 194 108.4% 35 810 21%

Nos valores considerados para tarifas G2 os custos de aquisicdo de energia edlica e fotovoltaica a

Gracidlica foram aceites, por aplicacdo da metodologia constante do n.° 2 do artigo 111.°, do Regulamento
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Tarifario em vigor. Os valores finais dos custos de aquisi¢cdo de energia a Gradéliga sonhecidos
nos ajustamentos aos proveitos de 2020 a efetuar em tarifas de 2022.
QUSTOS DE EXPLORAGAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestao do Sistema tem por base um mecanismtipdorevenuecap, sujeito a aplicacdo de metas de

eficiéncia.

OQuadro4-86 apresenta a desagregacao dos custos de exploracdo para tarifas 204 9agifzexr 2020.

Quadro4-86 - Desagregacao dos custos de exploragdo aceites pela ERSE

Unidade: 18 EUR

5 ; Variagdo
Tarifas 2019Tarifas 202

arifas 20 arifas 202( T2020/T2014
| a |Custos de exploragéo sujeitos a eficiéncia | 12 662| 12 664| | 0,0%1
| b |Custos com a operagdo e manutencdo de equipamentos | 8 717| 9 540| | 9,4‘%1
c =1 +2 |Outros combustiveis e lubrificantes, com exce¢#do do custo com fuel6leo e gaséleo aceites pela ERSE: 807 838 3,8%

1 Lubrificantes 777 803 3,3Y%

2 Aménia 30 35| 18,09

d =3 + 4 |Custos com o transporte do fuel6leo dentro das ilhas e com o CO2 aceite pela ERSE: 5 498 8 155 48,3%

3 Custos com o transporte do fueldleo entre os portos e as centrais 401 422 5,09

4 Custos com o0 CO2 5094 7 734 51,8
e = a+b+c+dCustos de explorago aceites [ 27683 31197 12,7%

Estes custos incluem custos com operac¢ao e manutencdo de equipamentos, lubrificantes e aménia que séo
aceites pela ERESa sua totalidade. Foram ainda incluidos os custos com o transporte do fuel6leo entre os
portos e as centrais e 0s custos com a aquisi¢do de licencas.d&p€f@xas os custos de exploracdo da

empresa e 0s custos com 0s combustiveis estdo sujeitos a etaaeneficiéncia.

Relativamente a inclusdo dos custos com a aquisicdo de licencas de emissatedddeCZD14, interessa

referir que com o fim do periodo 20@®12 do Comércio Europeu de Licencas de Emissédo deixou de existir
atribuicao gratuita de liceas ao setor electroprodutor e estes custos passaram a ser elegiveis para céalculo
dos proveitos permitidos. Os montantes aceites para alodlios proveitos permitidos {34 milhdesde

euros) tém implicitas as quantidades que a EDA prevé adquirir (297 693 ton) e o preco previsto para 2020

de 25,98 EUR/ton.
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PROVEITOS PERMITINASTIVIDADE BRUISICAO BIERGIA_ETRICAGESTAO DESTEMA NRAA

O valor dos proveitos permitidos ancessionéaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de
Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema é dado pela expresséo constante no n.° 1 do artigo 111°

do Regulamento Tarifario em vigor, cujos valores se apresent@uatvo4-87.

Quadro4-87 - Variaveis e parametros para a definicado do nivel de proveitos permitidos da atividade de
Aquistdo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema da EDA

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019 | Tarifas 2020 |  Variagdo
(%)
(65} () [() - (D)
1 Custos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores ndo vinculados da RAA 34014 35184 3,49
2 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizag6es dos ativos comparticipados 12 049 12 231 1,59
3 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 155 209§ 146 819 -5,49
4 taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,17 4,88 -5,5%
5 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -1289 -1829 41,99
6 Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 12 662 12 664 0,09
Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagédo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 1,43 1,51
Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 1,50 1,50
Custos com a operagdo e manuten¢édo de equipamentos produtivos afetos & atividade de Aquisi¢éo de E
7 P = . s 8717 9 540 9,49
Elétrica e Gestdo do Sistema aceites pela ERSE
8 Custos com o fuel aceites pela ERSE 37 631 38419 2,19
9 Outros combustiveis e lubrificantes, com excepgéo dos custos com o fuel6leo, aceites pela ERSE 12 859 10939 -14,99
10 Custos com o transporte do fueléleo dentro das ilhas e com aces pela ERSE 5498 8 155 48,39
11 Ajustamento no ano dos proveitos de AGS relativos ao &30 -6 682 -7123 6,69
_ N n o n ] el = n o
A=1+2+3*4/100+5+6 Proveltos Permitidos no &mbito da de Aq g&o de gia Elétrica e Gestéo do| 136 841 139 594 2,0%
+7+8+9+10-11
12 Emisséo para a rede (MWh) 791679 807 731 2,09
P it iti i iti lui just: t t-1 t-
B=(A+11-5)/12 roveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamentos de e de 166,04 166,27 0,194
(EUR/MWh)
13 Desconto previsto por aplicagdo da tarifa social | -2 95% -2 837‘ -4.0"%

Da andlise do quadro verifise um acréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 2,0%. N&o
considerando os ajustamentos & e de 1, a variacdo traduge no acréscimo dos proveitos unitarios

em Q1%.

AFigurad-21permite observar a decomposicéo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicédo

de Energia Elétrica e Gestao do Sistema na EDA.
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Figurad-21 - Decomposicéo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica

e Gestdo do Sistema da EDA
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Custos aquisi¢do a produtores n&o vinculados da RAA Custos de exploragao (valor liquido)
Custos com fuel = Amortizagdes (valor liquido)
Remuneragéo do ativo Custos com PPDA
Ajustamento de t-2 Acerto provisério do custo com capital relativo ao ano t-1

4.6.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS 2(#18

De acordo com o n.° 6 do artigo 111.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustame2®@Cuos
proveitos da atividade de AGS, relativos a 2018, é dado pela diferenca entre os valores recuperados pela
EDA no montante de 114,285 milhdes de euros (linha 5) e os proveitos que resultam da aplicacdo da
férmula definida no n.° 1 do artigo 111.8savaloresserificados em 2018, de 120,079 milhdes de euros
(linha 1), adicionados do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional, de zero milhées de
euros (linha 6). Este desvio é atualizado para 2020, aplisgnds taxas EURIBOR a dozeesmenédia,
determinada com base em valores diarios de 2018, acrescifaabrdde 0,50% e EURIBOR a doze meses
média, determinada com base em valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano

2019, acrescida depreadde 0,50%.

O Quadro4-88 permite comparar os valores verificados em 2018 com os proveitos permitidos no céalculo

das tarifas de 2018 e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2020.
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Quadro4-88 - Célculo do ajustamento dos pries permitidos na atividade de Aquisi¢céo de Energia

Elétrica e Gestdo do Sistema

N Diferenga
2018 ariesi2aes 2018 - Tarifas 2018
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Custos permitidos com a aquisic&o de energia elétrica ao SIA 31437 36 437 5004 137
b Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das des dos ativos 11 421 11 991 -56 4,79
c Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 139 50 149 263 -9757) -6,59
d taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 517 5,50| -0,33]
e Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -260) -260) ol 0,09
f Custos anuais de explorag&o aceites pela ERSE 12671 12671 ol 0,0
1 It & It ti fetos & ativid: de Aquisicac Er Elétr iste
. (E:;ssi:s com a operagéo e manutengao de equipamentos produtivos afetos  atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistem: 904 9272 22 259
h Custos com o fuel aceites pela ERSE 41377 32 894 8 48| 258
i Outros combustives e lubrificantes, com excepg&o dos custos com o fueléleo, aceites pela ERSE 12 561 10 66 189 178
i Custos com o transporte do fuelleo dentro das ilhas e com o CO2 aceites pela ERSE 5131 2494 2632 105,4%
k Custos néo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia 1 0| 1
1 Custos com a promogéo do desempenho ambiental 0 o o|
m Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 10517 10517 o| 0,0
L2 atbscrd/l00: g o5 Permitidos no ambito da atividade de Aquisiclo de Energia Elétiica e Gestéo do Sistema 120 079 113 86q 6 210 5,5%
e+f+g+h+Hisj+k+l-m quisi¢ o b
2 Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas de UGS e URT as entregas da entidade aria do transporte &0 da RAA| 93 45
Energia aos fomecimentos a clientes finais da &ria do transporte e &0 da RAA
3 Compensagao relativa ao sobrecusto da AGS 20 82
4 Custo da convergéncia tarifaria da RAA no incomorados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA 0
5 =243+4 Proveitos na ativit de isi de Energia Elétrica e Gest8io do Sistema 114 284
6 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA 0
7=5-1+6 Desvio de t-2 5794
8 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-2 + spread 0,327
9 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,289
10=7*(1+8)*(1+9) J em t dos itos da ativi de Aquisicio de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, relativos a t-2 -5 830
11 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 El 28%
ji em t dos i da ativi de isi de Energia Elétrica e Gestélo do Sistema, relativos a t-2 com
=10+11*%(1+ qUISIES d -
12=10+11*(1+9) provisério de CAPEX v

Este montante do ajustamento a favor da empresa resulta, em grande parte, do acréscimo ocorrido ao
nivel dos custos com os combustiveis face ao previsto, na sequéac@udd@o dos precos do fueldleo e

do gaséleo nos mercados internacionais e do menor peso das aquisicdes de energia elétrica ao SIA para
fazer face a procura de energia elétrica na Regido Autonoma dos Acores. Estes fatores conjuntamente com

outros fatoresjgualmente explicativos dos ajustamentos, sdo desenvolvidos nos pontos que se seguem.

NaFigurad-22 é analisada a decomposicdo dos proveitos perasitdh atividade de AGS. A rubrica com
maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2018 como em Tarifas de 2018, sdo 0s custos com

o fueldleo aceites pela ERSE.
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Figurad4-22 - Decomposicédo dos protes permitidos da atividade de AGS
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Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores

Os custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acgores (SIA) foram em 2018
inferiores aos previstos em tarifas, earca de 1,8%. Tal € explicado pelo efeito conjugado da diminuicao

das quantidades adquiridas, de cerca de 1,5%, e do custo unitério, de cerca dgua@8#(89).

Quadro4-89- Custos com aquisi¢cdo de energia elétrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo unitario aceite (EUR/MWh) Custo Total (1bEUR)

2018 I T2018 I Variagio % 2018 I T2018 I Variagéo % 2018 I T2018 I Variag#o %
Hidrica 26 544 29 242 -9,2% 100,21 100,19 0,19 266Q 2927 -9,19
Geotérmica 204179 195 524 4,49 100,19 99,92 0,2 20 437 19539 4,69
Eélica 66 574 78 397 -15,19 100,67 104,79 -3,8Y 6702 8209 -18,3%
Térmica 0| 0 -100,09 0,00 71,30 -100,0% 0 0 -100,09
Biogas 479 556 -13,99 100,19 101,99 -1,8% 48] 57| -15,4Y
RSU 12 953 11 269 15,0¢ 101,62 98,24 3,4 1452 110§ 31,3
Fotovoltaica 0 605 -100,0% 284,11 123,8 129,5 0| 75| -100,0%
Microgerag3o
Eolica 3] 2 62,09 234,22 355,5¢ -34,19 1] 1] 6,79
Fotovoltaica 622 498 25,09 206,49 211,44 -2,3Y% 129| 105| 22,19
Ondas 0 0| - 47 295,5 0,00 - 3| 0|
Total 311 344 316 034 -1,594 1oo.ss| 101.29| -o,394 31 4321 32 017| -1,8'}4
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Custo com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém um peso significativo nos custos totais de producgéo de

energia elétrica da EDA.(Miadro4-90 apresenta a diferenca entre os custos previstos e verificados, por

tipo de combustivel.

Quadro4-90- Custos com combustiveis previstos e verificados

Tarifas 2018 | 2018 EDA real| 2018 ERSE real zgigfaEngoer” ZOT%;:”'ZF:SZE lrga' 22;;‘::;5:;'
@ 0) ® @=@-Q/Q | ©=E-O/O | ©=)- I
Unid: 16 EUR %

Fueléleo 32 898 42 170 41 377 28,2% 25,8% -1,9%
Gasoleo 9853 11 468 11678 16,4% 18,5% 1,8%
Lubrificantes 779 852 852 9,4% 9,4% 0,0%
Aménia 30 29 29 -2,6% 2,6% 0,0%
Total 42 750 53 638 53 056 25,5% 24,1% 1,1%

Observase que, em 2018, os custos com os combustiveis, aceites pela ERSE, foram superiores aos previstos
nas Tarifas 2018 em 24,1% (10,305 milhdesudas). O calculo do ajustamento de 2018 foi efetuado tendo

em conta a metodologia de custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis (fuel6leo e gaséleo),
definida com vista a incentivar a empresa a adquirir o0s combustiveis a um preco mais. dfisiertéena

é desenvolvido no ponto seguinte.

Custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis na RAA

Tal como referido anteriormente, no periodo regulatério iniciado em 2009 foi aplicada pela primeira vez
uma metodologia para a aquisicao do fueldlas RA, baseada na definicdo de custos de referéncia e na

aplicacdo de metas de eficiéncia para a aquisi¢éo do fueloleo.

Em 2015, foi iniciado o processo de realizagdo de um novo estudo com vista a redefinicdo dos custos
eficientes de aquisi¢cdo do fuel6leas Regides Autonomas, bem como o alargamento do seu d&mbito aos
custos com aos restantes combustiveis consumidos. Com base no estudo, concluido em 2016, a ERSE
determinou os custos de referéncia a aplicar no periodo regulatéricZIIA para os varidipos de
combustiveis consumidos nas Regifes Autbnomas, fueldleo, gaséleo e gas natural. Os ajustamentos a esse:

custos referente a 2018, incorporam os resultados do estudo.
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O Quadro4-91 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao fuel6leo e comparagdo com os

custos reais.

Quadro4-91 - Determinacgéo dos custos eficientes associados ao fueléleo

comparagao com 0s custos reais

nitari - - -
Custo Unitario Custos eficiente Custos eficiente Custos eficiente

(FEge ClIP< Custo Unitério d dedescargae dedescargae 2018 (s/custos o R Custos néo
transporte + . Consumo 2018 custo transporte )
o — fuel (?l adicéo d¢ © armazenamentc armazenamentc  transporte —— aceites
S . gas6leo) EURA (1° porto) (2° porto) terrestre) EUR
comercializagéo EUR EUR EUR EUR
EUR/
Santa Maria 388,311
Sé&o Miguel 388,311 45 360 1909 521 19 523 166 19 640 944 -117 77¢€
Terceira 388,311 28 457 1484 314 12 534 477 13 050 916 -516 43¢
S&o Jorge 388,311
Pico 388,311 434,415 8843 338617 271033 4451 329 4694 373 -243 044
Faial 388,311 434,415 9279 349 056 488 466 4868 432 4783 457 84 975
91 939 4 081 508 759 499 41 377 405 42 169 691 -792 286

O custo do fuel6leo aceite para efeito de ajustamento inclui ainda o custo do transporte do fuel6leo entre

ilhas. A determinacdo deste custo é apresentad@umedro4-92.

Quadro4-92 - Custo com transporte do fueléleo dentro das ilhas

2018
Quantidades | custo unitario Total
ton EUR/ton 10°EUR
Central Termoeléctrica SMG 45 359,7 4,0 181
Central Termoeléctrica TER 28 457.( 4.4 125
Central Termoeléctrica PIC 8 843,3 6,1 54
Central Termoeléctrica FAI 927849 6,0 56
Total 417

O Quadro4-93 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao gaséleo e comparagdo com 0s

custos reais.
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Quadro4-93 - Determinacéo dos custos eficientes associados ao gaséleo e

comparagao com 0s custos reais

Custo Unitario -
u tan Custos eficiente

(matéria prima 4 Custos eficiente Custo real (s/ =
2018 (s/ custos Custos ndo
transporte + Consumo 2018 de descarga e custo transporte §
transporte aceites
margem (kg/l)y armazenamentc terrestre)
D terrestre) EUR
comercializagédo EUR EUR EUR
EUR/kg/l
Santa Maria 0,555 4874704 292 002 2996 609 2916 004 80 605
Sédo Miguel 0,555 350 766 5754 200 368 184510 15 857
Terceira 0,555 689 296 63 994 446 433 402 606 43 827
Graciosa 0,555 3587 021 303 332 2293501 2184 981 108 520
Sdo Jorge 0,555 6 796 239 129 871 3900 595 4102 948 -202 352
Pico 0,555 197 651 111 342 221003 116 472 104 532
Faial 0,555 291973 71729 233723 166 304 67 419
Flores 0,555 1824 408 128 625 1140852 1116 982 23871
corvo 0,555 441 653 245 040 277 586 -32 546
19 053 711 1106648 11678124 11 468 392 209 732

Licencas de GO

A ERSE estabeleceu na Dirati?2/2014 as atuais regras do mecanismo de otimizagdo da gestédo das
licencas de emissao de £0 qual se aplica as centrais geridas pela EDA (Eletricidade dos Acoxks) e EE
(Empresa de Eletricidade da Madeira), respetivamente na RAA (Regido Autbnoma dos Acores) e ha RAM

(Regido Autbnoma da Madeira).

O desenho do mencionado incentivo procurou estimular a adesao das condi¢cdes de gestédo das licencas de
CQna RAA e na RAM amdicdes médias de funcionamento do mercado internacional de licencas,de CO
numa partilha simétrica de riscos entre as empresas e os consumidores. De seguida apeesestam

resultados da aplicacdo do mecanismo aprovado pela Dineti2#2014 ao exelicio de 2018.

Relativamente ao mercado internacional de licengas ded@lor médio das licengas de emisséo, em
2018, foi de 15,9ZEUR/toroz obtido a partir de cotacdes em mercado secundario geridoEpetzpean
Energy Exchand&EX).
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Figurad-23 ¢ Cotacao das licencas de emissdo dee@Omercado secundario (EEX), 2018

27
22
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12

Cotacao das licencas de emissdo de CO2
(EUR/tonCO2)

= Preco de referéncia (cotacdo EEX) Cotagcao média (ano 2018)

Em 2018, as emissfes verificadas para o conjunto das centrais geridas pela EDA (Caldeirdo, Belo Jardim
Santa Barbara e Picadcenderam a 29441 toneladas de GONo conjunto do ano, a empresa adquiriu
licencas de emisséo de 2791 toneladas de GQgue permitiram um grau de cobertura das emissfes de

2018 de 95%. O custo global das licencas adquiridas em 2018 or¢cou em &e8&b dwrilhdes de euros,

com um custo médio de aquisicdo de 1FAMR/tORo2
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Figurad-24 ¢ Custos de aquisicdo de licencas de emissao gises(IlRAA, 2018
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O valor médio de aquisi¢cao das licengas de emisdoQ adquiridas pela EDA em 2018 é inferior em
0,46EUR/toroza cotacdo média verificada em mercado secundario, pelo que o diferencial global de

aquisicao foi cerca de 136 milhares de euros inferior ao custo de referéncia estimado para o global do ano.

O custo variavel global de aquisicéo reportado pela EDA foi de cerca 28 mil euros, o que corresponde a
cerca de 0,10 EUR/tespmuito acima do valor de referéncia de 0,E8Rtoncoz A EDA reportou custos
fixos de transac¢@o no montante de 24,5 milhdeguros, valor acima do maximo de 20 milhares de euros

previsto no incentivo.

Em termos globais, o custo de aquisicdo reconhecido nos termos do mecanismo €, para 2018, de
4,693milhdes de euros (29441 toneladas valorizadas a 15B2R/toro), a que a@scem 1 768 euros

relativos aos custos variaveis de transacao.

O valor global de custos reconhecidos a EDA a respeito da transagéo de licenggsagla €é@no de 2018
e no ambito do mecanismo estabelecido com a DiretR/2/2014 da ERSE, é d&#44045,17 euros, no

qual inclui os custos de transa¢cdo em mercado no valor @6@®6uros
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Ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Autbnoma os Acores, calculado de acordo

com o artjo 160.°, do Regulamento Tarifario em vigesulta de:

9 Diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA, por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais

da RAA aos fornecimentos a clientes da RAA e os:

1 Proveitos obtidos por aplicacdo aos fornecimerdos clientes finais da RAA das tarifas do

Continente adicionados do:

9 Custo com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e

recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA.
Em 2018, este ajustamento fie zero euros.

Quadro4-94 - Calculo do ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas

Unidade: 18 EUF
2018

1 Proveitos obtidos pela EDA por aplicacéo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA 118 57
2 Proveitos obtidos por aplicacéo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 93 45§
3 Provgitqs obtidos pela aplicag&o aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA das tarifas de Ug 22 234
Distribuig&o.
4 Proveitos obtidos pela aplicacéo a clientes finais da concessionaria da RAA das tarifas de Comercializagdo 2 886
5 Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA 0
6=1-2-3-4-5 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA ()

Amortizacdes e valor médio dos ativos a remunerar

OQuadro4-95 apresenta 0os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro4-95 - Movimentos no ativo liquido a remunei@ar

Unidade: 18 EUF

2018 Tarifas 2018 Desvio
€3] (2) (1) - (2)1/(2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 368 788 382 707
Investimento Directo 6 789 2 121
Transferéncia p/ exploragéo 3 881 12 884
Reclassifica¢des, alienacbes e abates -6 442 -1173
Saldo Final (2) 373 015§ 396 53§ -5,9%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 216 675 225 065
Amortizagdes do Exercicio 12 762 13 401
Regulariza¢des e abates -531] 62
Saldo Final (4) 228 906§ 238 529 -4,0%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 9 272 9 268
Comparticipagdes do ano 0 0
AmortizagBes do ano 1334 1410
Saldo Final (6) 7 938 7 858 1,0%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2017 MN=@Q)-0B)-(5) 142 841 148 374 -3,79
Valor de 2018 (8)=(2) - (4) - (6) 136 171 150 153 -9,39
Ativo liquido médio 9) =[(7) + (8))/2 139 506 149 263 -6,5%

Na AGS, a variacao do ativo a remunerar -devessencialmente ao facto do saldo final do ativo bruto,
registado em 2018 ter sido inferior ao valor previsto em Tarifas de 2018. Este desvio decorre dum nivel de
investimento entrado em exploracdo mais baigaue estava inicialmente previsto e de um valor elevado

de reclassificacfes e abates.

66 As licencas de G@4o se encontram contabilizadas para efeitos de remuneracéo do ativo.
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Taxa de remuneracao

wSTtSGAYyR2 | YS(i2R2t23A1& RS AyRSElcei2 FLNBaSyil

LISNN2R2 Hamy | HAaHnné I age nddadmiuijsd daRn@dia@asiddtias DiirigagbesNA | (¢
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro a que diz respeito as tarifagste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2018 foi

de 5,50%. Tendo em conta a evolugéo das cotacdes médias diarias das Obrigacdes do Tesouro da Republic

Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracéo final para esse ano corresponde a 5,17%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2018, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 201180 montante del,289 milhdes de euros, foi deduzido ao valor apurado
de desvio de 2018.

Tarifa Social

De acordo com 0.%6 do artigo 113.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento definitivo aos
proveitos da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA, por aplicacédo da tarifa social, € dado pela
diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da detransporte do valor previsto da tarifa

social para 2018 e o desconto efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicao da
RAA em 2018. A este montante é retirado o valor do ajustamento provisério ja considerado em tarifas de
t-1 (ano 2019). O valor resultante é atualizado para 2020, através da aplicacdo da Euribor a 12 meses
verificada em 2018, acrescida de sjpneadde 0,50 pontos percentuais, e da Euribor a 12 meses verificada

até 15 de novembro de 2019, acrescida despneadde 0,50 pontos percentuais. O valor do ajustamento

por aplicacdo da tarifa social é de 0,8diB6es de euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

206



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

Quadro4-96 - Ajustamento da tarifa social

10° EUR
2018
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 1 332
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicéo da RAA em t-2 4523
Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo d
C=A-B RS . X -3 191
da RAA no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social
Valor estimado para o ajustamento aos proveitos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo
D N o : . -3 214
Sistema da RAA, no ano t-1, por aplicagdo da tarifa social
‘ E=Dx (1 +it-1) Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas do ano t-1, atualizados para o ano t | -3 224
iz taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-2 + spread 0,3279
i taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,2899
2Cx (L+it2)x (1+it1)- é\]ustamento aos pr_oveltos perm_mdos Qa atividade de Aquisigédo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 13
no ano t-2, por aplicagéo da tarifa social

Aauséncia de informacéo consistente no oficio da DGEG relativamente ao ano de 2018, determina que a
decisdo dos ajustamentos definitivos do financiamento da tarifa social para cada produtor, referente ao
ano de 2018, seja efetuada ulteriormente com basenfamacéo fidedigna que venha a ser recolhida,
designadamente junto da daquela Direg@eral. Pelo mesmo motivo, as transferéncias entre os
produtores e a REN referentes ao ajustamento do ano 2018 s6 poderdo ser determinadas aquando da

recegdo da informap acima referida.

AJUSTAMENTOS PROVIS®RR2019
CAPEX

Os proveitos permitidos de 2020 da atividade de Aquisi¢cdo de Energia e Gestdo do Sistema incluem um
acerto provisorio do CAPEX referente ao ano de 2019, determinado de acordo com a estimativa de
imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao final para 2019. O valor total a devolver pela
empresa, que decorre da diminuicdo do valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e
comparticipagdes, bem como da diminuigc&o do nivel da taxameneracdo dos ativos em 0,28 p.p., € de

1,829 milhdes de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2020 referente ao ajustamento do CAPEX de

t-1 é 0 que se apresenta Quadro4-97.
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Quadro4-97 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS

10° EUR
Tarifas 2019 em Tarifas
2019 2019 2020
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 12 048 11502
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipagdes 155203 138 050
3 Taxa de remunerac&o do activo fixo 517% 4,88%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de AGS 20 066 18 243
B =A (2019 em 2019) - A (Tarifas 2019Q\justamento sem juros do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -1 823
[#13 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,3229
C=(1+h)XB Ajustamento do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -1 829
Tarifa Social

De acordo com 0 n.° 5 do artigo 113.° do Regulamento Tarifario em vigor, 0 ajustamentiripraos

proveitos da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA, por aplicacédo da tarifa social, € dado pela
diferenca entre os montantes estimados transferir pelo operador da rede de transporte do valor previsto
da tarifa social para 2019 e o desto estimado conceder pela concessionaria do transporte e distribuicao

da RAA em 2019. Este montante é atualizado para 2020 através da aplicagcdo da aplicacéo da Euribor a 12
meses verificada até 15 de novembro de 2019, acrescida dpreadde 0,50 ponbs percentuais. O valor

do ajustamento por aplicacdo da tarifa social é de Qyiitbes de euros, conforme se pode analisar no

quadro seguinte.

Quadro4-98 - Ajustamento provisério da tarifa social

10° EUR
2019
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 2959
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA em t-1 2834
Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestéo d
C=A-B . . X 121
da RAA no ano t-1, por aplicagdo da tarifa social
(19 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,289Y
. Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicéio de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema
D=(Q1 +i)xC . . . 122
no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social

4.6.2 ATIVIADE DBISTRIBUICAO BRERGIALETRICA

As alterages introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatér@0201840 implicaram
alteractes de fundo na metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de

EnergigElétrica. Contudo, procureae melhorar a regulagédo por incentivos no OPEX, através da revisao
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das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da

empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacaaetalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica encontra
aS y2 R20dzySyid2 &t NNYSGNR& RS NB3IdzZ | een2 LI NF 2

46.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

No Quadro4-99 sao apresentados os valores considerados para o célculo dos proveitos permitidos a
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, de

acordo com a expressao constante no n.° 1 do artigo 114° do Regulamento Tarifario em vigor.
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Quadro4-99 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Distribuicdo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019 | Tarifas 2020 Va{‘;;?s"
(1) (2) [(2) - (1))(1)
1 Amortizagoes do ativo fixo liquidas das izagOes dos ativos cor ici| ! 10 82 11113 2,6
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagbes e comparticipagdes 201 821 214 294 6,29
3 Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 542 513 -5,2%
4 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -1 549 -1271 -17,99
5 Custos anuais de exploracdo aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 13 09§ 12 984 -0,99
6 Rendas de concessao dos municipios em BT 4 862 4 884 0,59
7 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ad-ano 257| 432 68,0
A =1+213/100 . - ) N, I o ‘ 9< 2‘ %‘
A5+6-7 Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 37 90 38 27 1,0
8 Energia Distribuida (MWh) 739 344 754 694 2,19
B = (A+7)/8 Proveitos permitidos por unidade distribufda (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) 51,62 51,28| -0,7
1 Amortizagoes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5135 4905 -4,5
2' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 124 119 13397 7,99
3 Taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,42 513
4' Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -1021 -783| -23,3
5'=6'+7"*8'+9'*10" [Custos anuais de exploracdo aceites pela ERSE 5041 4994 -0,99
6 Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2524 24909 -1,59
7 Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (milhares de EUR/MWh) 0,00445 0,004394
8' Indutor de custos - energia fomecida MT (MWh) 284 339 291534 2,59
9 Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuigdo em MT (milhares de EUR/cliente) 1,64851] 1,62407
10 Indutor de custos MT (n°® médio de clientes) 757| 756 -0,19
11' Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 1,43 151
12 Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00 3,00
13 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ae2ano 317| -13 741
€ = 14278 1100*4]5 oveitos Permitidos em MT I 15 551‘ 29 735‘ 91‘1%‘
1" Amortizacoes do ativo fixo liquidas das amortizaces dos ativos compartici 5691 6207 9,1
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagbes e comparticipagdes 77714 80 321 3,49
3" Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 542 513
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -528| -489| 7,59
5" =6"+7"*8"+9"*10" |Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 8056 7984 -0,99
6" Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 4024 3965 -1,59
7 Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de EUR/MWh) 0,00441 0,00434
8" Indutor de custos - energia fomecida BT (MWh) 455 01 463 164 1,89
9" Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de EUR/cliente) 0,0162§ 0,01604
10" Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 124 367 125 144 0,69
11" Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.° trimestre do ano t-1)) (%) 143 151
12" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00 3,00
13" Rendas de concessdo dos municipios em BT 4862 4 884 0,59
14" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos deano -60 14 172
| D:.i;:i:?:zgﬁ,‘“ Proveitos Permitidos em BT I 22 349{ 8 537| —61,8‘}4
| E = C+D Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Distribuigéio de Energia Elétrica ‘ 37 909{ 38 272‘ 1,094

AFigurad-25evidencia a evolucao dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicao de Energia Elétrica
da EDA, entre 2003 e 2020.

Os proveitos permitidos pela ERSE para as tarifas de 2020 apresentam um acréscimo de 1,0% relativamente

as tarifas de 2019. Excluindo asstamentos de-2 e de t1, os proveitos permitidos apresentam um
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acréscimo de 0,7% relativamente ao ano anterior. A principal razao deste acréscimo resulta do aumento

do valor médio dos ativos.

Figurad-25 - Decomposic¢ao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de Energia
Elétrica da EDA
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O direito aos municipios das Regifes Autonomas receberem uma renda pela utilizacdo dos bens do dominio
publico ou privado municipal enconisa casagrado na Lei n.2&/2016, de 30 de margo, que aprovou o
Orcamento do Estado para 2016 e que altera o artigo 44.° do Deaeto® 172/2006, de 23 de agosto,

na redacao que Ihe foi dada pelo Decreéi n.° 2158/2012, de 8 de outubro. Esta contrapdaté devida

pela concessionaria ou pela entidade que explora a atividade de distribuicao de eletricidade em baixa
tensdo nas Regides Autbnomas, e deve ser calculada e tratada de modo equivalente ao previsto para 0s
municipios localizados em Portugal coetital. Prevé&se que em 2020 o valor das rendas na Regido
Auténoma dos Acores ascenda a cerca de 4,9 milhGes de euros. Este tema -secdesenvolvido no

ponto5.4.

No periodo regulatério de 2018 a 2020, a atividade de DEE da EDA passou a incluir um mecanismo de
incentivo ao investimento em redes inteligentes. Este incentivo constitui uma rdbrica auténoma dos
proveitos desta atividade, que é edirla com informacao real dos projetos que se candidatarem e forem
aceites pela ERSE como elegiveis para receber este incentivo. Os montantes deste incentivo dependem dos
custos dos investimentos e dos beneficios proporcionados para o Sistema ElétAgordgs tendo o

incentivo uma duragéo de 6 anos para cada projeto em redes inteligentes que for aceite. Tendo em conta

que o incentivo foi introduzido na recente revisdo regulamentar, de momento ndo existem candidaturas
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ou projetos ja aceites para a Regiidénoma dos Acores, pelo que o correspondente valor para efeitos
do célculo tarifario de 2020 € nulo. A descricdo do incentivo ao investimento em redes inteligentes e os
parametros adotados para o proximo periodo regulatério sdo apresentados no docénterttoNIN Y S (i N :

de Regulacao para o periodo 281 H n € P

46.2.2 AJUSTAMENTOS
AJUSTAMENTOS 2(#18

De acordo com o n.° 4 do artigo 114.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento em 2020 dos
proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica, relatR@58, é dado pela diferenca entre os
proveitos efetivamente faturados em 2018 e os que resultam da aplicacdo da férmula basica definida no

n.° 1 do artigo 114.° aos valores realmente verificados em 2018.

NoQuadro4-100apresentarse 0s parametros utilizados para o célculo dos proveitos permitidos de 2018,
bem como os parametros dos proveitos recalculados para 2018 com base em valores reais,d®or nivel
tensdo. O ajustamento de 2018 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2020 é de
0,432milhdes de eurddresultante de um ajustamento em MT de,740 milhdes de euros e em BT de

14,172milhdes de euros.

67Um ajustamento positivo significa um montante a devolver pela empresa.
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Quadro4-100- Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicéo de Energia

Elétrica

Diferenga
2018 Torlfas 2018 | 0. 0 T tES 01g
10°EUR 10°EUR 10°EUR %
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 9824 10 327 -503] 4.9
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 188 81 199 00 10 18 5,1
c | Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,42 5,75
d Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 -364| -364|
e Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 1331 13317 -2| 0,0¢
f Rendas de concessédo dos municipios em BT 4815 4734 80| 1,79
g Custos no contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia 1| ol
h | Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos a¢-ano -4117 -4117
1= a+b*e/100 " . " . L - N
s Proveitos Permitidos no mbito da atividade de Distribuigio de Energia Elétrica 41 930 43570 -1639  -3,8%
i Energia Distribuida (MWh) 742 48 740 10: 2379 0,3¢
2=11 Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) 50,99 53,31 4 4,59
xt-2 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -2 + spread 0,327
xt-1 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,289
a |Amortizages do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4681 2969 287 5,7
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 113 88 120 98 7109 5,99
o Taxa de remuneragéio permitida para o valor do ativo fixo (%) 542 575
d Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -294 -294
e Custos anuais de explorac&o aceites pela ERSE 5131 5 13 -5| 0,19
f Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em MT 2 561 2564
g (Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em MT (milhares de EUR/MWh) 0,0045: 0,0045:
h Indutor de custos - energia fomecida MT (MWh) 286 70¢ 284 21! 2494 0,9¢
i 'Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo em MT (milhares de EUR/cliente) 1,6748! 1,6748:
i Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 757| 767| -10| -1,39
K Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagao anual terminada no 2. timestre do ano t-1)) (%) 1,08 1,089
I Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 0,00 0,00
m Custos nao contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia of of
n Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos as2ano -3 63 -3631
NG/ 100 Proveitos Permitidos em MT | 19 314 20 394 E 011{ -5.3%
+d'+e"+m'-n’
Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas de Uso da Rede de Distribuig&o as entregas em MT a clientes da conces
4 3382
transporte e distribuigdo da RAA
5 |Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 3297
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA impu
6 0
atividade de DEE, em MT
| 7=445+6 ‘l na atividade de Distribuic&o de Energia Elétrica em MT | 6 57s|
| 8= (7-3)"(141x)*(1#%.1)  |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigko de Energla Elétrica, em MT, relativos a t-2 12 114
| 9 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 em MT | -1 02]|
[Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuiglio de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2)
=4 " 4 . - -13 74(
| 10=8+9°(1+x,) acerto provisério de CAPEX 3
a" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5 14: 5364 221 4,1
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 7493 78017 -3 084 -4.,0¢
o Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 542 5,75
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 70| 70|
e" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 8179 817 4 0,0
r” Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 408 4089
g Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuigao, em BT (milhares de EUR/MWh) 0,00441 0,0044
h Indutor de custos - energia forecida BT (MWh) 455 77 455 88’ -116| 0,0¢
i 'Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuigéo, em BT (milhares de EUR/cliente) 0,0165: 0,01654
i Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 123 85 123 60 249 0,2
K Taxa de inflagao (IPIB t-1 (Variagao anual terminada no 2.° timestre do ano t-1)) (%) 1,08 1,08
" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 0,00 0,009
m" Rendas de concessao dos municipios em BT 4814 4789 32 0,7
n Custos nao contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia o of
0" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos a&2ano -487) -487)
I/ 00 Proveitos Permitidos em BT 22 61 23 22! 612 2.6
e imantoo
Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas de Uso da Rede de Distiibuigdo as entregas em BT a clientes da conce:
12 18 852
transporte e distribuigdo da RAA
13 Compensacéo relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 18 37:
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA impu
14 0
atividade de DEE, em BT
| 15 =12+13+14 ‘l i na atividade de Distribuigto de Energia Elétrica em BT | a7 zzsi
_ e [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuiglio de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2,
18= (18-1)(U+R)"(14%%0)  |aeong provis6rio de CAPEX o
| 17 |Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1, em BT | '524
Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuiglio de Energia Eléctrica, em BT, relativos a t-2
18=16+17*(1+ P 1417
| (L) acerto provis6rio de CAPEX
| 18=10+18 ‘Ajusmmenw em ¢ dos proveitos da atividade de Distribuigo de Energia Elétrica, relativos a t-2 | 432|
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NaFigurad-26 € analisada a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da atividade da DEE.
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Figurad-26 - Decomposicao dos proveitos permitidos da atividade de DE
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Tarifas 2018

Ajustamento no ano tdos proveitos de DEE relativos ao ano t-2

Acerto provis6rio no ano t do custo com capital relativo ao an¢'tRendas de concessé&o dos municipios em BT

A diminuig&o observada nos proveitos permitidos de 2018, relativamente ao valor previstos em tarifas de

2018, devese essencialmente a reducgéo ocorrida ao nivel do CAPEX, como resultado da reducédo do valor

médio dos ativos a remunerar em 5,1% e dagrapacdes em 4,9%.

Energia elétrica entregue pelas redes de distribui¢cdo

Em 2018, a taxa de crescimento da procura de eletricidade na RAA foi superior em cerca de 0,3%

relativamente a ao valor previsto em tarifas de 2018.

O Quadro4-101apresenta o desvio has quantidades entregues pelas redes de MT e de BT, relativamente

ao previsto nas tarifas de 2018, que se situaram em 0,9% e em 0,0%, respetivamente.
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Quadro4-101- Energia entregue pelas redes da distribui¢do

Unidade: MWK
Real 2018 | Tarifas 2018 DI
ea aritas 2018 - Tarifas 2018
Redes de MT 286 709 284 215 2 494 0,99
Redes de BT 455 771 455 8871 -116 0,09
Total 742 481 740 102 2 379 0,3%

Amortizacoes e valor médio dos ativos a remunerar

OQuadro4-102 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.
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Quadro4-102- Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 18 EUF

2018 Tarifas 2018 Desvio

1) (2) (1) - @21/ (2
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 433 679 439 444
Investimento Directo 1784 2470
Transferéncias para Exploragcdo 10 274 22 284
Reclassificacdes, alienagdes e abates -17 -117
Saldo Final (2) 445 724 464 082 -4,0%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 199 403 200 621
Amortizac6es do Exercicio 13 09¢ 13735
Regulariza¢des -167 -85
Saldo Final (4) 212 326 214 271 -0,9%
Comparticipagées
Saldo inicial liquido (5) 46 174 45 997
Comparticipacdes do ano 960 2039
Amortizacdo do ano 3266 3 407
Regulariza¢des
Saldo Final (6) 43 868 44 628 -1,7%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2017 (MN=1)-B)-5 188 107 192 824 2,49
Valor de 2018 8)=(2)-(4)- (6 189 53( 205 183 -7,69
Ativo liquido médio 9) =[(7) + (8)] 188 81§ 199 004 -5,1%

Ao nivel d&DEE o desvio ocorrido dese sobretudo ao desvio verificado ao nivel do ativo bruto face a

uma base de partida mais baixa e por um menor volume de investimento transferido para exploracgéo.

Taxa de remuneracao

Refletindo a metodologia de indexacdo apreseRtr y 2 R2OdzySy (2 datF NNYSGNER
LISNN2R2 HAamy | Haunéxs 2 0Odzaid2 RS Ojelddtas DhrigagbesNA | (
do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més

de seembro a que diz respeito as tarifddeste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2018 foi
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de 5,75%. Tendo em conta a evolucdo das cotagBes médias diarias das Obrigag6es do Tesouro da Republic

Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracéo finalgsse ano corresponde a 5,42%.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX 8ec?bsiderado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 20180 montante del,549milhdes de euros1,021milhdes de euros em

MT e-0,528 milhGesde euros em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2018.

AJUSTAMENTOS PROVIS®RP019

Os proveitos permitidos de 2020 da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisério do CAPEX referente ao ano de 2019, determit@@daordo com a estimativa de imobilizado

para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdao final para 2019. O valor total a devolver pela empresa, de
1,271 milhdes de euros, decorre da diminuicdo do valor médio do ativo e da reducdo das taxas de
remuneracgédo inferiores em cerca de 0,28 p.p.. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2020 referente ao
ajustamento do CAPEX d#’té o que se apresenta @@uadro4-103,

Quadro4-103- Acerto proviséorio do CAPEX na atividade de DEE

Ajustamento DEE MT 10° EUR
Tarifas 2019 em Tarifas
2019 2019 2020
1 Amortizacdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 5135 4905
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 124 113 120 247
3 Taxa de remuneragéo do activo fixo 5,42% 5,13%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE MT 11 858 11077
B =A (2019 em 2019) - A (Tarifas 2019f\justamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -78Q
[ taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,3229
C=(1+iyxB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -783
Ajustamento DEE BT 10° EUR
Tarifas 2019 em Tarifas
2019 2019 2020
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagGes dos ativos comparticipados 5691 5460
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipagdes 77714 77 007
3 Taxa de remuneracdo do activo fixo 5,42% 5,13%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE BT 9900 9413
B =A (2019 em 2019) - A (Tarifas 2019f\justamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -487
[#1) taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,3229
C=( +iyxB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -489

68 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema
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4.6.3 ATIVIDADE DEDMERCIALIZACAOENERGIALETRICA

As alterages introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatér20201840 implicaram
alteracbes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de
Energia Elétrica. Contudo, procureel melhorar a ragacao por incentivos no OPEX, através da revisdo

das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da

empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atidadComercializacdo de Energia Elétrica
encontrad S y2 R2O0dzySy {2 at | NNYSGNRA RS NB3IdzZ F een2 LI N

4.6.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA ade adi
Comercializagdo de Energia Elétrica é dado pela expressao contida no n.° 1 do artigo 115° do Regulamento

Tarifario em vigor.

No Quadro4-104sép apresentados os valores considerados para o calculo.
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Quadro4-104- Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Comercializacédo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 16 EUF

Tarifas 2019| Tarifas 2020 Vfiagdo
(%)
1) ) [ - @)
1 AmortizagGes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 439 521 18,79
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 4239 4 650 9,79
3 Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,42 513
4 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de Comercializag&o relativo ao ano t-1 -94 -96 1,59
5 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 6 542 6 497 -0,79
Montantes a repercutir em tarifas, ndo contemplados no ambito da aplicacéo de metas de eficiéncia afetos a Atividad 50 2
Comercializagdo, previstos para o ano t
6 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos a¢-2no -75 41 -154,69
& =j:f:é100 Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica ’ 7 141| 7 117’ -0,3'}{
7 Energia Fornecida (MWh) 739 34 754 69§ 2,19
B = (A+6)/7 Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) 9,56 9,49 -0,8%
1 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 28 37 32,69
2' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 251] 324 29,29
3 Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,42 513
4 Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializag&o em MT relativo ao ano t-1 -16 -2 -87,79
5'=6'+7"8" Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 304 301 -1,19
6' Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT 153 151 -1,09
7 Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagéo, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,19954 0,19754
8' Indutor de custos (n° médio de clientes) 757 756 -0,19
9' Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos a¢-2no -31 25 -180,09
©s 1':25‘:'_::!10%4' Proveitos Permitidos em MT ‘ 360| 327‘ -9.0'}4
1" AmortizagGes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 411] 484 17,79
2" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizaces e comparticipacdes 3988 4 326 8,59
3" Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,42 513
4" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BT relativo ao ano t-1 -78 -94 20,39
5" =6"+7"*8" Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 6238 6 194 -0,79
6" Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT 3109 3079 -1,09
7 Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagéo, em BT (milhares de EUR/cliente) 0,02514 0,02491
8" Indutor de custos (n° médio de clientes) 124 367 125 144 0,6%
o Montantes a repercutir em tarifas, ndo contemplados no ambito da aplicacéo de metas de eficiéncia afetos a Atividad 50 2
Comercializagdo, previstos para o ano t
10" Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ad-2no -44 16| -136,9%
D+jl+;2+;3_1%00 Proveitos Permitidos em BT 6 782 6 790 0,1%
E =C+D Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 7 141 7 117 -0,3%

Os proveitos permitidos definidos pela ERSE, para as tarifas de 2020, apresentam um decréscimo na ordem
dos 0,3% relativamente ao valor de tarifas de 2019. Excluindo os ajustamenr®os de t1, os proveitos

permitidos apresentam um acréscimo de 1,3%.

AFigurad-27 demonstra a evolucéo dos proveitos permitidos na atividade de Comercializacdo de Energia
Elétrica da EDA entre 2003 e 2020.
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Figurad-27 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializacdo de Energia
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46.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS 218

De acordo com o n.° 4 do artigo 115.° do Regulamento Tardarigigor, o ajustamento dos proveitos
permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela diferenga entre os proveitos
efetivamente faturados em 2018 e os que resultam da aplicacdo da férmula béasica definida no n.° 1 do

artigo 115.%0s valores realmente verificados em 2018.

O Quadro4-105apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2018, apurado por nivel
de tersdo. Em MT, é apurado um ajustamento de Ord¥30es de euros e em BT de 0,0dihSes de

euros, perfazendo um ajustamento de 0,0dilhdes de eurd$ na atividade de CEE. No quadro séo
comparados os valores verificados em 2018 com os valores estima@®d émo calculo das tarifas de

2018, por nivel de tensao.

69 Um ajustamento positivo significa um montante a devolver pela empresa.
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Quadro4-105- Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Comercializacdo de

Energia Elétrica

. Diferenca
2018 Tarifas 2018 2018 - Tarlfas 2018
10°EUR 10°EUR 10° EUR | %
a |Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagées dos ativos comparticipados 336 405| -69| -17,0
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3803 4001 -205| 5,19
c Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,42 5,75
d [Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo relativo a0 ano t-1 -159 -159)
e Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE. 6 60 6 599 4 0,19
¢ Montantes a repercutir em tarifas, ndo contemplados no ambito da aplicagao de metas de eficiéncia afetos a Atividade d - o 29 .
Comercializagao, previstos para o ano t
g | Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos a62no -38| 20|
1= a+b*c/100 " . " . - " N
rdvest.g Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializag4o de Energia Elétrica 7 060| 7 052 0%
2 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-2 + spread 0,327
1 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,289
| g |Energ\a Fornecida (MWh) l 742 48][ 740 104
| 2=1/g |Provelms permitidos por unidade forneclda (exclul o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) l 9.46| 9,55‘
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 19 30| -10| -34,89
b’ Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 203 304) -102] -33,3
o Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 542 575
d | Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagao em MT relativo ao ano t-1 -23) -23]
e Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE 307, 309) -2 0,7
f Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT 155 155
g Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,20171: 0,20171:
h Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 757 767 -10| -1,3%
Montantes a repercutir em tarifas, no contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia afetos a Atividade d 5 o a5
Comercializag&o, previstos para o ano t
i [Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ab2no 8| 8|
3= a'+b'*c'/100 " . " . P " N
e+ Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em MT 341 325 16/ 5%
Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas de Comercializagéo aos fomecimentos a clientes finais da concessiona|
4 x 153
transporte e distribuigao da RAA em MT
5 Compensagéo relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 229
s Custos com a convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA, impl) o
atividade de CEE, em MT
7=4+5+6 Proveitos recuperados na atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em MT 382
8= (7-3)*(L+tx)*(1+1%.1) |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializac&io de Energia Elétrica, em MT, relativos & t-2 41
| 9 | Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo a0 ano t-1, em MT ‘ —16‘
AP AJustamento em t dos proveltos da atlvidade de Comerclallzag#o de Energla Elétrica, em MT, relatlvos {
10=8+9"*(1+tx.) Ay 25
com acerto provisério de CAPEX
a’ Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 317 375 -58| -15,6
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3 60 3704 -104) 2,8
¢ Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,42 5,75
da Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagéo em BT relativo ao ano t-1 -135 -135
e" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 6292 628§ 6| 0,19
f Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, em BT 3143 3143
g’ Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializago, em BT (EUR/cliente) 0,0254: 0,0254
h Indutor de custos (n° médio de clientes) 123 85 123 604 24| 0,2
. Montantes a repercutir em tarifas, no contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia afetos a Atividade d 4l o 4
Comercializag&o, previstos para o ano t
i Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ab2no -a6| -46|
11= a"+b' " . " . ol " N
+:,,+e,,+ Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em BT 6 715| 6 754‘ -66| -1,0#
N Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Comercializagéo aos fomecimentos a clientes finais da concessiona| 2732
transporte e distribuicao da RAA em BT
13 Compensagéo relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 408
u Custos com a convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA, impl) o
atividade de CEE, em BT
15 =12+13+14 Proveltos recuperados na atlvidade de Comerclallzag&o de Energla Elétrica em BT 6812 7 110‘
16= (15-11)*(1: *(1+0%.
¢ ) ; +0%)* (140 Alustamento em t dos proveltos da atlvidade de Comerclallzag&io de Energla Elétrica, em BT, relatlvos g t-2 95
a
| 17 |Acerlo provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em BT l —78|
Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica, em BT, relativos g
=16+17+(1+
18=16+17*(1+t5) [com acerto provisério de CAPEX 16
| 19=10+18 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializag&io de Energia Elétrica, relativos a t-2 ‘ 41‘
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NaFigurad-28 é analisada a decomposi¢édo dos proveitos permitidos da atividade da CEE.

Figurad-28 - Decanposicdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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. Diferenga
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do Tesouro a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina no més
de setembro a que diz respeis tarifas Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2018 foi
de 5,75%. Tendo em conta a evolugéo das cotacdes médias diarias das Obrigacdes do Tesouro da Republic

Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracéo final para esse ano correspdi2dé.a

Tendo em vista anular o sefeito, o acerto ao CAPEX de 20d8nsiderado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitios de 2019no montante de0,094 milhdes de euros@,016 milhdes de euros em

MT e-0,078milhbes de euros em BT), foi deidlazao valor apurado de desvio de 2018.

AJUSTAMENTOS PROVIS®RP019

Os proveitos permitidos de 2020 da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica incluem um acerto
provisorio do CAPEX referente ao ano de 2019, determinado de acordo com avestimanobilizado

para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdao final para 2019. O valor total a devolver pela empresa, que
decorre do decréscimo ocorrido ao nivel dos ativos a remunerar e da taxa de remuneracédo em 0,28 p.p., €
de 0,096 milhdes de euroassim, o valor incluido nas tarifas de 2020 referente ao ajustamento do CAPEX

de +17°é o que se apresenta r@@uadro4-107.

Quadro4-107- Acerto proviséorio do CAPEX na atividade de CEE

Ajustamento CEE MT 10° EUR
Tarifas 2019 em Tarifas
2019 2019 2020
1 Amortizagbes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 28 25
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagcdes e comparticipacdes 251 267
3 Taxa de remunerag&o do activo fixo 5,42% 5,13%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE MT 41 39
B =A (2019 em 2019) - A (Tarifas 2019f\justamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -2
[ taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,3229
C=(1+i)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -2
Ajustamento CEE BT
Tarifas 2019 em Tarifas
2019 2019 2020
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 411 332
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3988 3924
3 Taxa de remuneracéo do activo fixo 5,42% 5,13%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE BT 627 534
B=A (2019 em 2019) - A (Tarifas 2019f\justamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -94
[*5) taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t-1 + spread 0,3229
C=(1 +i)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -94

70Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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4.6.4 PROVEITORERMITIDOSEDAPARAZ019

No Quadro4-108 encontramse sintetizados os proveitos permitidos para 2020 para cada uma das

atividades reguladas da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro4-108- Proveitos permitidos a EDA para 2020

Unidade: 18 EUF

. . T2020

Tarifas 2019 | Tarifas 2020 IT2019
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema 136 841 139 594 2,0%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 37909 38277 1,0%
Atividade de Comercializac&o de Energia Elétrica 7141 7117 -0,39
Proveitos permitidos da EDA 181 891 184 987 1,7%

Verificase um acréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 1,7%. As atividades que contribuiram
mais para esta evolugéo foram a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, com um

acréscimo de 2,0% e da atividade de Distribuicdo de Energiea:lgdam um acréscimo de 1,0%.

N&o considerando os ajustamentos definitivos de 2018 e provisérios de 2019, clesemaacréscimo

dos proveitos em 1,8%.

Quadro4-109- Proveitos permitidos a EDA, para 2020, excluindo ajustamentesalde t1

Unidade: 18 EUF

. . T2020

Tarifas 2019 | Tarifas 2020 T2019
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 131 444 134 304 2,2%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 39 714 39974 0,7%
Atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 7 160 7 254 1,3%
Proveitos permitidos da EDA 178 324 181 534 1,8%

224



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

O ajustamento a recuperar pela EDA em 2020 relativamente ao ano de 2018, atualizado para 2020, sera
de cerca de 6,650 milhdes de eufos

71Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.

225



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS PAB20 DAS EMPRESAS REGUWBA0O SETOR ELETRIC

Quadro4-110- Proveitos permitidos em 2018 e ajustamentos em 2020, na RAA

Unidade: 16 EUF

Proveitos a proporciond
em 2018, definidos el

Proveitos recuperado
em 2018, por aplicacd|

Convergéncia Tarifari

Valor a recuperar peld

Proveitos ou custos d|
gestéo das licengas d

Proveitos a proporciong
em 2018, definidos el

Ajustamento resultants
da convergéncia parg

Ajustamento a
repercutir em 2020
(sem acerto provisori

Acerto provisério no
ano t do custo com

Ajustamento a

2017 das tarifas do de 2018 tarifas da RAA CO2 e da Pamlha de 2020 tarifas aditivas ik @EDEE eEE capital relativo ao ano| repercutir em 2020
(Tarifas 2018) Continente beneficios 1) 1
(8) =[(2)+(3)+(4)-5)-
1) @ @®) @) ®) ) @) (6)+(7)] x (1+i+spread) ) (10)=(8)+(9)
(1+i+spread)
Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 113 869 93 454 20 8294 0 0 120079 0 -5 83( -1 293 -7 123
Distribui¢do de Energia Elétrica 43 57( 22 234 2167( 0 41930 1984 -1 554 432
Comercializagéo de Energia Elétrica 7 052 2 884 4309 0 7 060 136 -95) 41
Proveitos permitidos & EDA 164 494 118 574 46 807| 0 0 169 064 0 -3 7OB| -2 941.| -6 654
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Tendo em conta que, os proveitos recuperados (165,383 milhdes de euros) durante 2018 pela EDA séo
inferiores agrevisto (164,490 milhdes de euros) em cerca de 0,5%, e que 0s proveitos permitidos aceites
pela ERSE para 2018 (169,069 milhGes de euros) sdo cerca de 2,8% superiores aos calculados para Tarife
2018, o desvio de 2018 atinge-8s708 milhdes de euros.eSte montante acresce o acerto provisério n

CAPEX efetuado em Tarifas 202%941 milhdes de euros).

O ajustamento a receber pela EDA em 2020 relativamente ao ano de 2018 atualizado para 2020 sera de

¢ 6,650°milhGes de euros.

4.6.5 QJSTOS COM A CONVERIEE ARIFARIA NEEGIAGAUTONOMA DOSCORES

No Quadro4-111apresentase 0 sobrecusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuigéo
na RAA.

72Um ajustamento negativo significa valoeeeber pela empresa.
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Quadro4-111- Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019| Tarifas 2020
A=1-2-3 [Sobrecusto da atividade de Aquisig&o de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema na RAA 43 613 44 759
1 Proveitos permitidos da atividade de Aquisig&o de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema 136 841 139 59§
2 Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da concession: 093 221 94 834
transporte e distribuicdo da RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distriby N
3 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas tarifas de Vel o 0
Finais da RAA, imputéveis a atividade de AGS da RAA
B=4-5-6 |Sobrecusto da atividade de Distribuig&o de Energia Elétrica na RAA 16 499 17 573
4 Proveitos permitidos da atividade de Distribuig&o de Energia Elétrica 37 909 38 272
Proveitos previstos obter por aplicacéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as entregas a clientes da concessionaria do tran:
5 A 21 414 20 704
distribuicdo da RAA
6 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas tarifas de Vel o 0
Finais da RAA, imputéveis a atividade de DEE da RAA
C=7-8-9 |Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica na RAA 3776 3378
7 Proveitos permitidos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 7 141 7117
8 Proveitos previstos obter por aplicacéo das tarifas de Comercializag&o de Redes as entregas a clientes da concessionaria do transp 3366 3734
distribuicdo da RAA e das tarifas de Comercializagao aos fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribui
9 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas tarifas de Very o 0
Finais da RAA, imputaveis a atividade de CEE da RAA
D Custo da Convergéncia Tariféria a incorporar na UGS 63 888 65 710

AFigurad-29 apresenta a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2020.

10°EUR

Figurad-29 - Decomposicéo do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2020
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Observase que o valor dos custos com a convecggtarifaria incluido nas tarifas de 2020 é superior ao
verificado nos cinco anos anteriores, 2015 a 2019. Esta evolucéo reflete o impacte do aumento dos precos

dos combustiveis na Regido Autbnoma dos Acores.

4.7 ATIVIDADES DESENVIASIPELA ENTIDADECISSIONARIA DO TRANGSHOE DISTRIBUIGAO D

REGIAGAUTONOMA DMADEIRA

A EEM desenvolve atividades reguladas relacionadas com a producéo, a distribuicdo e a comercializacdo
de energia elétrica, adquirindo, ainda, energia elétrica a outros produtores ingepesdigados ao
Sistema Elétrico Publico da RAM.

De seguida, descrevese e justificanse as decisdes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EEM, tendo em vista a elaboragéo das tarifas para 2020.

TAXA DE REMUNERAGAGS ATIVIDADES IEEZM

De acordo com os parametros definidos pela ERSE para o periodo 2018 a 2020, as taxas de remuneragac
previstas aplicar a atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo Global do Sistema, a atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividddeComercializagdo de Energia Elétrica, para o periodo

regulatorio 2018020, séo indexadas a evolucdo das OT da Republica Portuguesa a 10 anos.

Para o ano de 2020, as taxas a aplicar a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo Global dc
Sistemaa atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica,
sao de 4,88%, 5,13% e de 5,13%, respetivamente.

4.7.1 ATIVIDADE DEQUISICAO OBNERGIA ETRICAGESTAO DESTEMA

A atividade de Aquisicdo de Energia e &esto Sistema (AGS) manteee a aplicacdo no periodo
regulatério 2018020 de um mecanismo do tipevenuecap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia
ao nivel do OPEX, enquanto ao nivel do CAPEX se mantém um modelo regulatério de aceitacdo de custos

e investimentos em base anual.

No que diz respeito aos custos com aquisicdo de combustiveis;saplioga metodologia de custos de

referéncia para as componentes de aquisicao, transporte, descarga e armazenamento.
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A justificacdo detalhada dos parametrapéicar a atividade de Aquisicdo de Energia e Gestédo do Sistema
encontrad S y2 R2O0dzYSy (2 at | NNYSGNRa RSdeNRemntrdde@i?z2 LI N

4.7.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

QUSTOS DE EXPLORAGAOIDOS DE PROVEISOJEITOS A METREEICIENA

Conforme referido, a metodologia de regulagédo dos custos de exploragcédo na atividade de AGSeanteve
no periodo de regulacao 202820, com base num mecanismo do tipeenuecap sujeito a aplicacdo de

metas de eficiéncia.

QUSTOS COM COMBUSHVE

No periodo regulatério iniciado em 2009, a ERSE procedeu a uma alteracdo das metodologias regulatérias
aplicadas as empresas reguladas das Regides Auténomas (RA), tendo subjacente a definicdo de metas de
ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuig@mreercializacdo de energia elétrica. Este racional foi
igualmente orientador de uma metodologia regulatoria para a aquisicdo do fueldleo nas RA, baseado na
definicdo de custos de referéncia e na aplicagdo de metas de eficiéncia para a aquisicdo doAueldle

definicdo destes parametros teve por base um estudo realizado por um consultor externo.

De salientar que este processo se iniciou numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociagdo dos seus contratos de fornecimentoed@éo.

Refirase, também, que a ERSE, ao impor metas de eficiéncia apenas aos custos com a aquisi¢ado de fueldleo
poderia estar a dar um sinal errado no que se refere a escolha das melhores formas de utilizacdo de
combustiveis por parte das RA. Nestetexto, surgiu a necessidade de proceder ndo sé a atualizacao do
estudo anterior, no que se refere ao processo de aquisicao de fueldleo, como também alargar o seu ambito
aos restantes combustiveis consumidos nas Regifes Autonomas, nomeadamente ao gas@éas e

natural.

I 9w{9 RSTAYAdz 2& @If2NBa LI NI HAwMBtud)anyReferénéeS vy I

Costs and Setting Efficiency Targets in the fuel purchase adjivéyoi concluido em novembro de 2016.

Com base nos resultados da aat&o da metodologia resultante do referido estudo, para os anos de 2015,

2016 e estimativas para 2017, a ERSE entendeu haver necessidade de rever alguns parametros aplicados
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ySaasSa ly2ad | aarays y?2

nas Regifes Autbnomas.

R2 O0dzySy i 2

OQuadro4-112apresenteos valores aceites para a EEdmn a aquisicao de fueldleo, em 2020.

Quadro4-112- Determinacéo do preco de fueléleo implicito no célculo para tarifas de 2020

Custo Unitério (pregc Custos Custos
CIF + transporte + Consumo . eficientes de previstos
Custo fixo por .
margem 2020 entrega (EUR descarga e eficientes
comercializagao) ® ‘armazenamentc 2020
EUR/t EUR EUR
Madeira 358,119 41 041 185 333 14 883 04¢
Porto Santo 347,829 7 293 168 000 2 704 651
48 334 168 000 185333 17 587 699

OQuadro4-113apresenteaos valores aceites para a EEdm a aquisicdo de gasoéleo, em 2020.

Quadro4-113- Determinagéo do pre¢o de gaséleo implicito no calculo para tarifas de 2020

Custo Unitéario (preg:

Custos eficientes

Europa + biodiesel - Consumo de descarga e Custos previsto:
transporte + margen 2020 N eficientes 2020
- armazenamento
comercializacédo) m EUR EUR
EURI/I
Madeira 0,551 1109 347 24713 636 208
Porto Santo 0,551 503 207 9729 287 107
1612 554 34 442 923 315

OQuadro4-114apresentaos valores aceites para a EEdin a aquisicdde gas natural, em 2020.

Quadro4-114- Determinacgdo do prec¢o de gas natural implicito no célculo para tarifas de 2020

Consumo Custos
Custo unitario 2020 Custos eficiente  previstos
EUR/MWh de descarga e eficientes
A (t/kl / MWh
térmico térmico) armazenamentc 2020
@ @) EUR EUR
1 *@2)
Madeira 39,46 388 725 0 15 340 26¢
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Os custos com gasoéleo e gas natural sdo somados na rubrica de Outros Custos castivEismdu
Lubrificantes, onde se incluem, entre outros, os custos com 6leo e biofuel. Tal como referido, os custos
aceites com a aquisicao de gasdleo e de gas natural tiveram por base custos eficientes, tendo a ERSE aceit
0S custos previstos pela emprgsa 0s restantes combustiveis e lubrificantes analisados neste ponto. O

guadro infra evidencia estes valores.

Quadro4-115- Custos aceites com outros combustiveis e lubrificantes em 2020

Custo médio unitéario Quantidades Custo total anual (EUR)
Oleo Eur/kl 1 739,69 331,40 576 537
Outros custos com combustiveis e lubrificantes 576 532

QUSTOS CORPERGAO MANUTENGAO DEQUIPAMENTJ3RODUTIVOS

De acordo com a metodologia de aceitagdo de custos na atividade de AGS, os custos incorridos pela EEM
com operacdo e manutencdo dos equipamentos produtivos ndo sdo sujeitos a metas de eficiéncia, uma
vez que esls ndo sado considerados como controlaveis por serem volateis e, portanto, foram excluidos da
base de custos. Deste modo, a ERSE para 2020 aceitou o valor de 4,5 milhGes de euros com custos de

operacdo e manutencdo dos equipamentos produtivos afetos daaterde AGS.

OUTROS CUSTOS NAOTEMRLADOS NO AMBDFOAPLICACAO MEETAS DEFICIENCHLICENGAS MEQ

Com o fim do periodo 206812 do Comércio Europeu de Licencas de Emisséao, deixou de existir atribuicao
gratuita de licengas ao setelectroprodutor, pelo que os custos incorridos pela EEM com aquisicédo de

licencas de emissdo de {ffassam a ser elegiveis para célculo dos proveitos permitidos.

A partir de 2016, a EEM passou igualmente a centralizar a aquisicédo de licencasede<s@as para
cobrir as emissdes da central térmica do Canical, na medida em quédektou na EEM o direito ao

ressarcimento dos custos assumidos com a aquisi¢céo de licencagut @b Sistema Elétrico Nacional.

73 Atlantic Island Electricity
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Deste modo, e tendo em conta quediEEM, em conjunto com a AlE, prevé adquirir 357 919 licencas, e
(ii) o preco previsto para 2020 para valorizacdo destas licencas é de 25,98 EURM/t, foi aceite para o calculo

dos proveitos permitidos o montante de 9,3 milhdes de euros.

PROVEITOS DA ATIVIDAEAQUISIGAO BRERGIAETRICAGESTAO DESTEMA DRAM

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de AGS, é dado pela expresséo contida no n.° 1 do artigo 118.° do RegulameritoeRarifa
vigor. OQuadro4-116 apresenta os valores para o calculo do nivel de proveitos permitidos para 2020,

encontrandese igualmente apresentado ével de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2019.

Quadro4-116- Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Aquisicdo de Energia Elétrica e GestadsterSa da EEM

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019 Tarifas 2020 Variag&o (%)
) 2 @) =[@-m1/@)
a Amon|2§99es do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortiza¢des do: 14 014 13 28§ 5,29
comparticipados
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, liquido de amortizagdes e comarticipacdesl 32 15 134 98 2,19
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema (%) 5,17 4,88Y
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -5 822 -2 662
e Custos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores do sistema publico da RAM 25129 24 23§ -3,59
f Custos permitidos com a aquisi¢&o de energia elétrica aos produtores n&o vinculados ao sistema publico da RAM 26 789 27 03§ 0,99
g Cysps de exploragéo afetos & atividade de Aquisicado de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema liquidos de outros proveitos deco| 12 90d 12 999 0,09
atividade, aceites pela ERSE
h Cuslos com operagdo e manutengdo de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestao 4 846 4504 719
aceites pela ERSE
i Custos com o fuel6leo aceites pela ERSE 19 983 17 5894 -12,09
i Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excecéo dos custos com fuleéleo, previstos consumir na producéo de ener 16 413 16 844 26
aceites pela ERSE
k Custos previstos para 0 ano t, ndo contemplados no ambito da aplicacdo de metas de eficiéncia 6 609 9 29 40,79
| Custos com a promogéo do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 0| 0
m Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 -15 533 -11 684
l=a+b*c+d+e+f+H . L - 011 . : "
h+itj+k+l-m Proveitos Permitidos da atividade de Aquisi¢éio de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 143 31§ 141 39§ -1,3%
2 Emissé&o para a rede (MWh) 876 399 872 421 -0,5%
3=(1+m)/2 P i p jti por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) 145,80 148,68 2,0%
Desconto previsto com a aplicagéo da Tarifa Social -2 991‘ -3 433|

Pela andlise dQuadro4-116, verificase que o nivel dos proveitos permitidos para 2020 regista um valor

ligeiramente inferior ao név dos valores aceites nas tarifas para 2019, 141,4 milhdes de euros. Excluindo
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0s ajustamentos relativos &1 os proveitos permitidos unitarios para 2020 apresentam um aumento na

ordem dos 2%, para os 148,7 milhdes de euros.

A figura infra apresenta, maos anos de 2014 a 2020, os proveitos permitidos aceites para tarifas e os
proveitos reais aceites de 2014 a 2018. A comparacao entre o valor do ano de 2018 aceite pela ERSE e ¢

valor das tarifas de 2018 é efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figurad-30- Decomposic¢éo do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica

e Gestao do Sistema da EEM

108 EUR

-40

Tarifas 2014 2014 Tarifas 2015 2015 Tarifas 2016 2016 Tarifas 2017 2017 Tarifas 2018 2018 Tarifas 2019 Tarifas 2020

B Aquisicdo de energia elétrica aos produtores do sistema pliblico Aquisicéo de energia elétrica aos produtores n&o vinculados ao sistema [ ililigstos de exploragéo (valor liquido)
@ Amortizagdes (valor liquido) W Remuneragéo dos ativos Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

B Custos com o fueléleo, gas nautral e outros combustiveis aceites pela EF ;Ecerto provisorio CAPEX t-1

Pela andlise da figura anterior, é possivel verificar o peso significasod)stos com o fueléleo, gas
natural e outros combustiveis e ii) dos custos com a aquisicao de energia elétrica aos produtores do sistema
publico e produtores néo vinculados, no nivel de proveitos permitidos de AGS ao longo do periodo em

analise.

O vabr da energia elétrica adquirida e o valor dos combustiveis representam, em conjunto, cerca de 67%
do total dos proveitos permitidos de 2020 (excluindo os ajustamente2)i@¢lo que a evolucdo destes
custos explica, em grande medida, a evolucao dbadveroveitos permitidos desta atividade, tal como ja

foi referido.
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47.1.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS 218

O ajustamento da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AGS) é calculado de

acordo com o n.° 7 do artigo 118.° do Regulameiatifdrio em vigor.

O Quadro4-117 apresenta as variaveis para o célculo do ajustamento dos proveitos da atividade de AGS
relativos ao ano de 2018, rapercutir em 2020. S&o igualmente apresentados nas seccdes seguintes, 0s

parametros usados para o calculo dos proveitos permitidos da atividade de AGS para 2018.

O desvio em 2018 entre o previsto e o ocorrido é explicado pelo aumento dos custos casitacadei

energia elétrica ao Sistema Elétrico de Servigo Publico da Madeira (SPM), pelo aumento dos custos com
fueldleo e pelo aumento dos custos com a aquisi¢ao de licencas.denC€entido contrario, registae

uma diminui¢cdo dos custos com capitalegpelo valor das amortizacdes e do ativo médio liquido quer

pela taxa de remuneracgéo, e dos custos de operacdo e manutencdo de equipamentos produtivos afetos a
AGS. Esta conjugacéo de fatores originou um desvio negativo, ou seja, um ajustament@ @ fiaprsa,

de 11,69 milhdes de euros.

Este desvio pode ser decomposto nas seguintes parcelas:

1 -10,39milhdes de euros (linha 3), resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2018
por aplicagédo das tarifas no Continente (linha 2) e os proaejosporcionar em 2018, definidos
em 2019 (linhal);

1 9,17milhdes de euros (linha 4) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de AGS;

1 -4,59milhdes de euros (linha 6) referentes ao ajustamento resultante da convergéncia tarifaria

nacional;

1 -5,84milhdes de euros (linha 10) relativos a anulagdo do acerto provisério do custo com capital

considerado em1, acrescido de juros.
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Quadro4-117- Calculo do ajustamento na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema

N Diferenga
2088 fartesi2088 2018 - Tarifas 2018
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
| Amortizagdes do ativo fixo afeto & atividade de Aquisigéo de Energia Elétrica e Gesto do Sistema, liquidas das des dos ativos i
a 10519 142 -3779 -26,49
Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Aquisi¢&o de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, liquido de amortizagdes e comparticipagoes
b 113 71 147 423 -33717 -22,9
Taxa de remuneragéo do ativo fixo afeto  atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdio do Sistema (%)
c 5,17 5,50 -0,33 p|f
Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1
d -707| -707| 0
Custos com a aquisig&o de energia elétrica ao SPM
e 24 063 23 90! 154| 0,6
Custos permitidos com a aquisigo de energia elétrica ao SIM
f 2323q 23194 35| 0,2
Custos de exploracao afetos a atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema liquidos de outros proveitos decorentes da atividac
g ERSE 13 007 13 007 0| 0,0
Custos com operag&o e 50 de afetos a atividade de Aquisigéo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema, aceitels pela ERSE
h 152! 3069 -1 53 -50,29
Custos com o fueléleo aceites pela ERSE
23 46 18 571 4 89 26,4
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com exce¢&o dos custos com fuleéleo, previstos consumir na producéao de energia elétrica, aceite$ pela ERSE
] 16 75 16 749 5 0,09
Custos estimados para 0 ano t, ndo contemplados no ambito da aplicagéo de metas de eficiéncia
k 6231 2920 3311 113,49
Custos com a promogéao do desempenho ambiental o o o
Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2
m 11 757 11752 0
l=a+bc+d+e+f+g+h+ i » . - . . . .
Pl Proveitos P no &mbito da de de Energia Elétrica e Gestfio do Sistema 112 20. 111 34 856 0,8
| 2 } i por apli das tarifas do Continente | 101 814
Diferenca entre Proveitos recuperados e Proveitos permitidos
3=2-1 -10 38!
Compensago relativa ao sobrecusto de AGS
4 9 16
s Custo da convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM 0
resultante da @ tarifaria nacional
6 -4 593
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread
7 0,327

Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread
8 0,289

9=[3+4+5+6]*

+[14(7)/100] * [L+(8)/100] em t dos da de de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 -5 846
10 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1, acrescido de juros -5839
11=9+10 ji em t dos p itos da ativi de isi de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 -11 68§

Na figura infra é analisada a decomposicao dos proveitos permitidos da atividade de AGS, comparando os
proveitos previstos em tarifas com os valores ocorridosbca com maior peso no total dos proveitos
permitidos, tanto em 2018 como em Tarifas de 2018, s&o os custos com a aquisicdo de fuel6leo, gas natural
e outros combustiveis aceites pela ERSE, seguida dos custos com aquisi¢do de energia, quer ass produtor
do sistema publico, quer aos produtores néo vinculados. Como referido anteriormente, é nestas rubricas

onde se verificaram 0os maiores desvios.
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Figurad-31- Decomposicdo dos proveitos permitidos da atiledde AGS

140
112 111

120 4

80 1

40 35

10°EUR

60 1

40 1

23 23
20 4
0
-12 -12
-20
2018 Tarifas 2018
m Aquisicdo de energia elétrica aos produtores do sistema publico Aquisicéo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema publico
Custos com o fuel6leo, gas natural e outros combustiveis aceites pela ERSE ® Custos de exploragdo (valor liquido)
= Amortizacdes (valor liquido) B Remuneragéo dos ativos
Acerto provisério t-1 CAPEX Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

Custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SPM

No Quadro4-118 analisase a aquisicdo de energia elétrica efetuada a outros produtiwreSPM em
termos de quantidades, de custo e respetivo pregco médio. O maior valor do custo total da aquisicdo de
energia elétrica a outros produtores do SPM face ao previsto resulta, quase exclusivamente, do acréscimo

do preco médio de aquisi¢cdo de enemgaorigem térmica, face aos valores de tarifas para 2018.

Quadro4-118- Custos com a Aquisi¢cdo de Energia Elétrica aos outros produtores do SPM

Desvio
2018 Tarifas 2018 (2018-Tarifas 2018)
Valor %
Aquisigdo de Energia Elétrica ao outros produtores do SPM (MWh) 192 320 192 000 320 0,2%
Preco Médio (EUR/MWh) 125,1 1245 0,6 0,5%
Custo Total (10° EUR) 24 063 23 909 154 0,6%
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Custos com aquisicdo de energia elétrica aos produtoresinéulados ao sistema publico da RAM

O quadro seguinte apresenta 0s custos permitidos com a Aquisi¢cao de Energia Elétrica aos produtores néo
vinculados ao sistema publico da RAM, comparando os valores verificados em 2018 com os previstos nas

tarifas para2018.

Quadro4-119- Custos Permitidos com a Aquisi¢do de Energia Elétrica aos produtores ndo vinculados

Desvio
2018 Tarifas 2018 (2018—Tarifas 2018)
Valor | %
Aquisi¢do de Energia Elétrica aos produtores néo vinculados (MWh) 174 278 169 821 4457 2.6%
Prego Médio (EUR/MWh) 133,3 136,6 33 2.4%
Custo Total (10° EUR) 23230 23 194 35 0,2%

O preco médio de aquisi¢cdo aos produtores ndo vinculados foi ligeiramente mais baixo do q@é&oo previ
No entanto, tal ndo impediu que os custos tenham sido ligeiramente superiores ao previsto, 0 que se

justifica pela quantidade adquirida ter sido maio do que o considerado nas tarifas.

O preco médio de aquisicdo aos produtores ndo vinculados é irderfreco médio de aquisicdo aos
outros produtores do SPM. Algumas tecnologias, designadamente a fotovoltaica e a microgeracao,
apresentaram prec¢os substancialmente superiores, em posi¢cdo oposta a edlica, hidrica e a RSU observaram

precos inferiores ao pg@ médio de aquisicdo aos outros produtores de SPM.

No Quadro4-120 é analisada a aquisicdo de energia elétrica, desagregapdotipo de producdo em

regime especial, comparando os valores verificados em 2018 com os valores das tarifas para 2018.

Quadro4-120- Aquisiciale Energia Elétrica ao SIM

2018 Tarifas 2018 Desvi2018-Tarifas 2018)

MWh MWh
2
Porto 10° EUR EUR/MWh Porto

Madeira EEM Madeira EEM
Santo Santo

Total de aquisi¢des aos produtores ndo vinculados 169 284 4 994 174 278 23230 133,3 164 651 5170 156 428 23 194 148,3| 11,4% 0,2% -10,1%

10°EUR | EUR/MWh MWh 10° EUR | EUR/MWh

Térmica
Fuel
Gasobleo

Hidrica 4871 0 4871 558| 114,6 4424 0) 4 424] 500 113,0 10,1% 11,7% 1,4%

Edlica 100 689 1287 101 976| 9121 89,4 94 811 1452 82870 8531 102,9) 23,1% 6,9% -13,1%

Geotérmica

Outros 63 724] 3707| 67 431 13 550 201,0| 65 416 3718 69 134 14 163| 204,9| -2,5% -4,3% -1,9%

RSU 34 946| 0| 34 946 3 065 87,7 35 566 0| 35 566 3124 87,8 -1,7% -1,9% -0,1%
Fotowoltaica 24141 3176 27317 9216 3374 24 550 3169 27719 9400 339,1 1,4% -2,0% -0,5%
& 4 637] 531 5 168| 1269 2455 5 300 549 5 849 1639 280,2] -11,6% -22,6% -12,4%
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Custos com os combustiveis

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém assumido um peso importante nos custos totais de
producdo de energia elétrica da EEM. Registgue, em 2014, se verificou uma alteracdardode

consuimo de combustiveis na Madeira, decorrente da instalacdo de uma UAG para rececdo,
armazenamento e regaseificacdo de gas natural, com o objetivo de abastecer os grupued dualse

encontram na Nave lll da CTV, a operar desde meados de 2014.

O quadradnfra permite comparar 0s custos com os combustiveis consumidos previstos e verificados, bem

como os valores aceites pela ERSE.

Quadro4-121- Comparagao entre 0s custos com os combustiveis em 2018 previstosidos

Custo total (10% EUR)

Aceite ERSE | Previsto tarifas Verificado Variacéo

[(W-G@1/d |[(l) -@1/ (2)|[(3) -/ @]

() @ (©)

Fueldleo
Gasoéleo
Oleo + Amoénia + Biofuel

Gés Natural

23 469

1622

671

14 458

18571

1526

638

14 581

22 821

1702

671

14 689

2,8%
-4,7%
0,0%

-1,6%

26,4%
6,3%
5,2%

-0,8%

22,9%
11,5%
5,2%

0,7%

Total

40 219

35315

39 883

0,8%

13,9%)

12,9%)

Observase que, em 2018, os custos com 0s combustiveis aceites pela ERSE foram superiores aos
verificados, tendo contribuido para esta situacéo o facto dos custos de fueldleo terem sido inferiores aos
seus respetivos custos de referéncitudgido oposta verificose nos casos do gas natural e do fueldleo.
Recordese que no ajustamento de 2018 foi, pelo quarto ano, aplicada a nhova metodologia de custos de
referéncia para a aquisicdo de combustiveis (fueléleo e gaséleo), resultante daesrretiimdas do

9 a ( d3RI@y omiReference Costs and Setting Efficiency Targets in the fuel purchaseRct®ys H 1 Mc ®

Recordese, igualmente, que aquando da definicdo dos parametros para o atual periodo regulatorio, a
presente metodologia foi avaliada, que levou a uma revisdo dos parametros considerados para a
definicdo dos custos de referéncia de aquisicdo dos combustiveis, designadamente de gas natural, a aplicar
a partir de 2018.
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Licencas de GO

Em 2018, as emissdes verificadas para o conjuntoetésis geridas (direta ou indiretamente) pela EEM
(Vitéria, Porto Santo e Canical) correspondeu a9989toneladas de GQOdas quais 13@73 foram
adquiridas licencas pela EEM, em virtude da necessidade da AIE adquirir as licencas necessarias para cob
as emissoes de ¢@ferente a central termoelétrica do Canical, depois de utilizadas todas as licencas de
emissdo de CQyratuitas, ao abrigo do Plano Nacional de Atribuicdo de Licencas de Emissgdo de CO

(PNALE).

No conjunto do ano, a empresa adquiitencas correspondentes a 390 mil toneladas dg €Que
significou um grau de cobertura das emiss@es de 100%. O custo global das licencas adquiridas no ano orcou

em 6,748 milhdes de euros, com um custo médio de aquisi¢cédo de 17,30 EUR/tonCO

Figura 3; Custos de aquisicdo de licencas de emissdo de CO2 na RAM, 2018
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O valor médio de aquisicdo das licencas de emissédo cedG@ridas pela EEM em 2018 foi superior a
cotacdo média em mercado secundario em 1,38 EUR/toMNESse sentido, o custo globalatguisicdo

foi cerca de 538 milhares de euros superior ao custo de referéncia estimado para o global do ano.

Os custos fixos de transacéo, reportados pela EEM para a negociagéao efetuada em 2018 foram de 22 293

euros, superior ao valor maximo previsto neeimtivo (20 milhares de euros). O custo variavel global de
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aquisicao reportado pela EEM foi de 32,5 milhares de euros, o que corresponde a 0,08 EURI/itoCO
acima do valor de referéncia de 0,006 EUR/tenCO

Em termos globais, para a RAM, o custo désagio reconhecido nos termos do mecanismo é, para 2018,
de 6,209 milhGes de euros (cerca de 390 mil toneladas valorizadas a 15,92 EUR/&oq@Oacrescem

2 240 euros relativos aos custos variaveis de transacao.

O valor global de custos reconheciddSEM a respeito da transacéo de licencas de (i2ta o ano de
2018 e no ambito do mecanismo estabelecido com a Diretiva n.° 2/2014 da ERSE3£0#5@0 euros,

no qual inclui os custos de transa¢do em mercado no valor @@028uros.

Amortizacdes ealor médio dos ativos a remunerar

O gquadro infra apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro4-122- Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2018 Tarifas 2018 Desvio
@ @) [(M-@1/3

Investimento a custos técnicos 18 522 47 502 -61,0%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 443 809 446 727
Investimento Direto 917 47 835
Transferéncias para Explora¢do 1213 42 215
Reclassificagdes, alienacdes e abates -6 0
Saldo Final (2) 445 934 536 778 -16,9%)
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 315 958 316 122
Amortizag6es do Exercicio 11 227 15 964
Regularizagbes -3 0
Saldo Final (4) 327 182 332 086 -1,5%
Comparticipactes
Saldo inicial liquido (5) 9 898 9 898
Comparticipagdes do ano 103 22 334
Amortizac&o do ano 714 1675
Saldo Final (6) 9 287 30 556 -69,6%)
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2017 M=1)-@3)-0) 117 954 120 707 -2,3%
Valor de 2018 ®)=(2)-@)-6) 109 466 174 136 -37,1%
Ativo liquido médio 9) = [(7) + 8))/2 113 710 147 422 -22,9%

A semelhanca do sucedidm 2016 e 2017, o desvio verificado entre o investimento previsto em tarifas e
o efetivamente realizado em 2018 decorreu da reavaliacdo por parte da EEM dos seus planos de

investimento.

Taxa de remuneracéo

Refletindo a metodologia de indexacdo apresentida R 2 OdzYSy 12 at F NNYSGNR A
LISNN2R2 HAamMy | Haunés 2 0dzaG2 RS -2020 Ldiaiconi badelBaF S NS
evolugdo da média daseldsdas OT a 10 anos da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12

meses quetermina no més de novembro do ano de aplicacdo da taxa. Deste modo, o valor fixado
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provisoriamente em tarifas 2018 foi de 5,50%. Tendo em conta a evolucao das cotac6es médias diarias das
Obrigacdes do Tesouro da Republica Portuguesa a 10 anos, a tarauderagao final para esse ano

corresponde a 5,17%.
Tarifa Social

De acordo com o n.° 6 do artigo 112.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento definitivo aos
proveitos da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM, por aplicacao dacdaif& dado pela
diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2018 e o desconto efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da
RAM em 2018. A este monta é retirado o valor do ajustamento provisorio ja considerado em tarifas de

t-1 (ano 2019).

O valor resultante é atualizado para 2020 através da aplicacdo da aplicacédo da Euribor a 12 meses verificada
em 2018, acrescida de wspreadde 0,50 pontos percentuais e da Euribor a 12 meses verificada até 15 de
novembro de 2019, acrescida de wpreadde 0,5 pontos percentuais. O valor do ajustamento por

aplicacéo da tarifa social pode analisamo quadro seguinte.

Quadro4-123¢ Ajustamento da tarifa social

10° EUF

2018
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 794
Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM em t-2 5 224

=B Ajustamento sem juros aos proweitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM 4 430
N no ano t-2, por aplicag&o da tarifa social -

B Valor estimado para o ajustamento aos proweitos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM, 4110
no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social atualizado para t-2 -

i Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-2 + spread 0,327%

i1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289%

Ajustamento aos proweitos permitidos da atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAM no ano t-2,

por aplicacao da tarifa social -348

E=Cx (1+i2) X (1+iy) - [DX (1+i)]

A auséncia de informac&o consistente no oficio da DGEG relativamente ao ano de 2018, determina que a
deciséo dos ajustamentos definitivos do financiamento da tarifa social para cddtopreeferente ao

ano de 2018, seja efetuada ulteriormente com base na informacéo fidedigna que venha a ser recolhida,
designadamente junto da daquela Direg@eral. Pelo mesmo motivo, as transferéncias entre os
produtores e a REN referentes ao ajustatoedo ano 2018 s6 poderdo ser determinadas aquando da

rececdo da informacéo acima referida.
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AJUSTAMENTOS PROMIB®RR019

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2020 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2019,
determinado de acordo com a&ténativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracéo
final para 2019. O valor total a devolver ao sistema decorre do decréscimo verificado ao nivel do valor
médio dos ativos fixos e das respetivas amortizacdes, bem como da taxa derag@mngssim, o valor
incluido nas tarifas de 2020 referente ao ajustamento do CAPEX ded que se apresenta no
Quadro4-124.

Quadro4-124- Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS

Unid: 10° EUR

AGS Ajust t-1 para considerar em proveitos

Tarifas 2019 2019 em 2019 Tarifas 2020
1 Amortizacdo dos ativos fixos 14 010 12 217
2 Valor médio dos ativos fixos 132 150 122 197
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,17% 4,88%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a AGS 20 838 18 183

B=A (T2019) - A (2019 em2019) |Ajustamento sem juros -2 655

C Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diria de t-1 + spread 0,289%

D=B*(1+C) Ajustamento com juros -2 662

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.° 5 do artigo 112.° do Regulamento Tarifario em vigor, o ajustamento aos proveitos da
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM, por aplicacdo da tarifa social, € dado pela diferenca
entre os montantes transferidos pelo operadarrede de transporte do valor previsto da tarifa social para
2019 e o desconto previsto conceder pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM em 2019.
Este montante é atualizado para 2019 através da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses wrificdda at

novembro de 2019, acrescida de gpreadde 0,5 pontos percentuais.

O valor do ajustamento por aplicagédo da tarifa social pode arsdiser quadro seguinte.
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Quadro4-125- Ajustamento provisério darifa social

10° EUF
2019

A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 2991
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribui¢do da RAM em t-1 3283
P Ajustamento sem juros aos proweitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestao do Sistema da RAM 292

- no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social .
i1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289%
D=+ xC Ajustamento aos proweitos permitidos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-1, 203

o por aplicag&o da tarifa social 5

4,7.2 ATIVIDADE OBISTRIBUICAO BEERGIALETRICA

As alterages introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatér20201840 implicaram
alteracbes da metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da atividade de RadritheliEnergia

Elétrica. Contudo, procureae melhorar a regulagéo por incentivos no OPEX, através da revisao da base de
custos sujeita a metas de eficiéncia, bem como da definicdo de metas de eficiéncia mais adequadas face

ao desempenho da empresa nosipdos regulatérios anteriores.

A justificacao detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica encontra
aS y2 R20dzySyid2 &t NNYSGNR& RS NB3IdzZ I een2 LI NF 2

47.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O vdor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM, na
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, € dado pela expressdo contida no n.° 1 do artigo 121° do
Regulamento Tarifario em vigor. O quadro infra apresestaalores para o célculo do nivel de proveitos
permitidos para 2020, encontrange, igualmente, apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE

nas tarifas para 2019.
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Quadro4-126- Variaveis e paranss para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019 Tarifas 2020 Variag&o (%)
@) @) 0=[@-@1/@)
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigéio de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (¢) + (d)] 13 207 13 152 -0,49%
a Amortizagdes do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicao de Energia Elétrica em MT, liquidas das izagdes dos ativos ici| s 8 922 9074 1,79
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e comparticipagoe: 102 53 105 804 3,29
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica (%) 5,429 5,13 -
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -1 269 -1353 -
2 (a:tli‘\fit;:d:,eem ';WT, ;ceitzfse:)o;:Eés'E . tie(fl; b +'(h) ft(ai)?nergia Elétrica liquidos de outros proveitos deco 4763 4678 1,89
e Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2359 2324 -1,59
Componente variavel dos proveitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em MT 2405 2 354 -2,19
f Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica enEMR/KWIh) 0,0056( 0,00551 -1,59
g Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuic@o no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em KWh 218 23 210 117 -3,79
h Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica enEMR/¢liente) 3,873179 3,81557 -1,59
i Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 305 313 2,69
3 Rendas de concess&o dos municipios em MT 0| 0 -
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -678 342 -
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 18 648 17 488 -6,2%
6 Custo com capital afecto & atividade de Distribuigio de Energia Elétrica, em BT [(j) + (k) x (I) + (m)] 7 739 8 658 11,9
j Amortizagdes do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica em BT, liquidas das izagdes dos ativos cc icipados 5 24§ 5999 14,39
k Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdey 48 424 51 541 6,49
| Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 5,429 5,13 -
m Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -132| 13| -
7 gtli‘:i?asd:eem FE;T, ;ce"ea;e;:TaaERSE ) +,(q) fe(r)E]nergla Elétrica liquidos de outros proveitos decol 12 430 12 310 1,094
n Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 6196 6104 -1,59
Componente variavel dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 6 234 6 206 -0,49
o Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica eEUBR7TKY(h) 0,00531 0,00529 -1,59
p Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kiWh 584 56! 589 12 0,8%
q Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica &R/ ¢liénte) 0,02269 0,02234 -1,59
r Nimero médio de clientes previstos para o ano t em BT 138 059 139 87: 1,39
8 Rendas de concess&o dos municipios em BT 6863 6924 0,99
9 Custos estimados para 0 ano t, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 23] -
10 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 6 155] -
11=6+7 +8 +9 - 10 [Proveitos Permitidos em BT 27 026 27 759 2,7%
12=5+11 Proveitos Permitidos da atividade de Distribuic8o de Energia Elétrica 45 674 45 247‘ -0.904
13 Energia Distribuida (MWh) 802 807 799 237 -0,49
14=Q2 Io‘;g 10) /13 1o oveitos permitidos por unidade distribufda (exclui o aj de t-2) (EUR/MWh) 56,1 57,2 2,1%

A analise do quadro evidencia um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos em média tensédo de 2020
face aos valores aceites das tarifas para 2019 (de 18,6 milhdes de euros para 17,5 milhdes de euros),

enquanto os proveitos permitidos da baixa tensaesgmtam um ténue aumento (de 27 milhdes de euros
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para 27,8 milhdes de euros). No total da atividade de distribuicdo de energia elétrica, os proveitos

permitidos reduzense ligeiramente-0,9%) para 45,3 milhdes de euros

Excluindo o ajustamento relativo ,t 0 nivel dos proveitos permitidos unitarios para igual periodo
apresenta um incremento de 2,1%, para os 57,2 EUR/MWh. Esta evolu¢de,dessencialmente, ao
incremento do CAPEX em BT de 919 milhares de euros (+11,9%) em relacdo a tarifas ded20ae, dev

maior investimento face ao previsto, que sobrecompensa a diminui¢do dos proveitos de MT e do OPEX de

SilltKS R2a @Frft2NB8a R2 ht 9. LIR2RSN} &SNJ O2yadz
N2R2 Hnamy | Hnuné> RS RSISYONR RS HAMT O

>
Z
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Na Figurad-32 é evidenciada a desagregacao dos proveitos permitidos de 2014 a 2020, aceites pela ERSE,
para calculo de tarifas e de ajustamentos. Agamacao entre o valor do ano de 2018 aceite pela ERSE e

o valor das tarifas de 2018 ¢ efetuada em detalhe no capitulo seguinte.

Figurad-32 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividadestiiblicdo de Energia
Elétrica da EEM
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@Remuneragio dos ativos Amortizagdes (valor liquido) Custos de exploracao liquidos

W Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2 B Custos ndo contemplados no ambito da aplicagao de metas de efici@nk@erto provisério CAPEX t-1

Prevése que, tal como nos anos anteriores, as principais rubricas de custo em 2020 continuardo
relacionadas com o custo com capital (remuneracdo do ativo adicionado dos custos com as amortizacfes)
e com os custosedexploracdo. Regiss®, contudo, que o aumento dos proveitos permitidos desta
atividade a partir 2018 fica a dev& ao pagamento das rendas de concessao, que foram pela primeira

vez contempladas nos ajustamentos de 2016 que integraram os proveitasdumesite 2018.
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Conforme ja referido, o direito aos municipios das Regides Autbnomas receberem uma renda pela
utilizacdo dos bens do dominio publico ou privado municipal enesattansagrado na Lei n-A72016,

de 30 de marco, que aprovou o Orcamentddtado para 2016 e que altera o artigo 44.° do Dedreto

n.c 172/2006, de 23 de agosto, na redacéo que lhe foi dada pelo Déeietd® 215B/2012, de 8 de

outubro. Esta contrapartida € devida pela concessionaria ou pela entidade que explora aeatiwidad
distribuicdo de eletricidade em baixa tensdo nas Regides Autbnomas, e deve ser calculada e tratada de
modo equivalente ao previsto para 0s municipios localizados em Portugal continentakeRyaeéem

2020 o valor das rendas na Regido Autonoma ddesmascenda a 6,9 milhdes de euros. Este tema

encontrase desenvolvido no pont4.

Adicionalmente, acrescentese, na rubrica de outros custnéo sujeitos a metas de eficiéncia em baixa
tensdo, uma estimativa para o incentivo a integracao de instalacdes em BT nas redes inteligentes referente
I HamdpE RS | O02NR2 O02Y 2a LI NNYSGNRE RSTAYARZ2E Yy
nasNERSA& Ay (St A3S yiiChrsidebolsd, & titudo prievdsionall oLdpdritaee @e 23 milhares

de euros de incentivo, tal como previsto ngiRamento ERSE n.° 610/2019, de acordo com os parametros
propostos no mesmo capitulo. Este valor, que sera revisto em tarifas de 2021 com base em valores reais,
pressupfe uma estimativa feita pela empresa de integragédo nas redes inteligentes, atéla@@m8l| de

cerca de 600 instalagbes em BT.

4.7.2.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTO 2618

O ajustamento da atividade @astribuicdo de Energia Elétr{@EE é calculado de acordo com o0 n.° 4 do

artigo 121.° do Regulamento Tarifario em vigor.

NoQuadro4-127apresentarmse 0s parametros utilizados para o célculo dos proveitos permitidos de 2018,

bem como os parédmetros dos proveitos recalcul&mo018, por nivel de tensao.

Os custos com capital em MT foram menores do que o previsto para 2018, enquanto no que diz respeito
aos custos de operacao obsensmium acréscimo relativamente ao previsto em tarifas de 2018, apesar
de menor intensidade dgue a diminuicdo do CAPEX. Para a BT, os comportamentos das rubricas

mencionadas foram semelhantes, ou seja, assistaium decréscimo no CAPEX e a um aumento do OPEX.
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Assim, quer o ajustamento de MT, 32 milharesle euros, quer o ajustamento de BE,Ib5milhares
de euros, foram positivos, isto é, a pagar pela empresa. Analisando o total da atividade;sebserva

ajustamento positivo de2 para a atividade de distribuicdo 47 milharesle euros.

O desvio de 2018 é decomposto pelas seguinte&laatc

1 -24,22 milhdes de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2018 por
aplicacao das tarifas no Continente no total (linha 6 e linha 19) e os proveitos a proporcionar em
2018, definidos em 2019, (linhas 5 e 18));

1 +26,11 milhdesealeuros (linhas 7 e 20) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de DEE;

1 -1,4 milhdées de euros (linhas 12 e linha 25) relativos & anulacdo do acerto provisorio do custo com

capital considerado emlt, acrescido de juros.
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Quadro4-127- Célculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

2018 | Tarifas2018 o 18"_"?:;:: .
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto & atividade de Distribuig&io de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (a)] 12 163 13 819 -1 656 -12,0%
a Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizacdes dos ativos compatticipados 7 472 8258 -786] -9,59
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuic&o de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 92 869 102 611 -9743 -9,59
c Taxa de remunerag&o do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 5,42 5,759 -0,33 p.p| -]
a' Acerto provisdrio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -340| -340| 0| -
2 :tl;\fi?asu:,eem o aceitaefse:’o;:ER's'E . cie(:)' Mo :i((eh;nelgia Elétrica Ifquidos de outros proveitos decorrentg 4 800 4793 8 0,294
d Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em MT 239 2 39 0| 0,09
Componente variavel dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em MT 2404 2394 8| 0,3
e Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em MT, em Euros por kWh 0,00569 0,005694 0| 0,0
f Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢do no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 208 039 210 70( -2 669 -1,3
g Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 3,9350 3,9350( 0| 0,0
h Numero médio de clientes previstos para o ano tem MT 310 304 6| 1,9
3 Custos previstos para o ano t-1, em MT, ndo no ambito de de metas de il -1 0| -1 -]
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -5 821 -5 821 0| 0,0
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 22 783 24 433 -1 650 -6,8%
6 Proveitos por das tarifas do Ci em MT 2223
7 Compensacao relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 22 164
8 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis & ativil
em MT 0
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread 0327
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289
'[1+1(;)71(:0i"?1:(71(;‘)181);0] em t dos pi da de Di ig8o de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 1614
12 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -1272
13=11-12 em t dos p da de Di ic&o de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 342
14 Custo com capital afecto 2 atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em BT [(i) + (i) x (k) + (i")] 7 255 7 604 -349 -4,6%
i Amortizages do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢ao de Energia Elétrica em BT, liquidas das dos ativos 4763 4 886 -123 -2,59
j Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Distribuic&o de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 45124 46 444 -132q -2,89
k Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 5,429 5,75 -0,33 p.p E
it Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 47 47| 0| -
15 :tli.l:il::d:'eem plor aceit:;e:;?:ERls;E P ge(;) T (o)d’e(s)r;elgia Elétrica Ifquidos de outros proveitos decorrentg 12 632 12 591 m 0.3
| Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em BT 6295 6295 0| 0,0
Componente variavel dos proveitos da actividade de Distribuic@o de Energia Eléctrica em BT 6337 6295 41 0,79
m Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por kWh 0,00534 0,00534 0| 0,0
n Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢&o no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 583 274 583 93 -666| -0,1!
[ Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,02304 0,02304 0| 0,09
p Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 138 494 136 54 194 1,49
16 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo s no ambito de de metas de é 6789 6800 -14| -
17 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -1074 -1074 0| 0,09
18 =14 + 15 + 16 - 17 |Proveitos Permitidos em BT 27 748 28 071 -323| -1,1%
19 Proveitos por das tarifas do C em BT 24 085
20 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 3949
21 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a ativil
em BT 0
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 0.3279
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289
'[f:(;z()lli60:;3[1++(22l]3;/1232); em t dos pi da de Di ig&o de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT 288
25 Acerto provisoério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -132|
26=24-25 em t dos da de Di ic&o de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT 155
27 =13 + 26 em t dos pi da de Di de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2 497
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Na figura infra € analisada a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da atividade de DEE previsto para

tarifas 2018 e verificado nesse ano.

Figurad-33- Decomposi¢&o dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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2018 Tarifas 2018
B Amortizagdes (valor liquido) Remuneracéo de ativos
Custos de exploracédo aceites pela ERSE B Custos fora do &mbito das metas de eficiéncia

B Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

Energia entregue pela rede de distribuicdo

OQuadro4-128apresenta os valores de energia prevista entregar em MT e em BT, considerada no calculo

de tarifas para 2018 e os valores de energia ocorrida, tanto em MT como em BT.

Quadro4-128- Energia entregue pelas redes de distribuicdo

Unidade: MWh
Desvio
2018 Tarifas 2018 (2018-Tarifas 2018)
Valor %
Fornecimentos MT 208 032 210 700 -2 668 -1,3%
Fornecimentos BT 583 272 583 939 -666 -0,1%
Total 791 304 794 639 -3335 -0,4%
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Amortizacoes e valor médio dos ativos a remunerar

O Quadro4-129 apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE. De salientar
gue desde o periodo de regulacdo 2@ 4, inclusive, o0 CAPEX deixou de estar incluido no ambito do

price-cap,passando para uma metodologia de custos aceites em base anual.

Quadro4-129- Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2018 Tarifas 2018 Desvio
@ @ [(M)-@1/2

Investimento a custos técnicos 18 102 16 999 6,5%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 392 220 397 497
Investimento Directo 6 377 17 790
Transferéncias para Exploracdo 1790 4163
Reclassifica¢cdes, alienacdes e abates -31 0
Saldo Final (2) 400 355 419 450 -4,6%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 246 085 246 394
AmortizacGes do Exercicio 12 907 13 840
Regulariza¢des -16 0
Saldo Final (4) 258 977 260 234 -0,5%
Comparticipagfes
Saldo inicial liquido (5) 5 706 5 706
Comparticipag6es do ano 788 1491
Amortizagado do ano 672 696
Saldo Final (6) 5 822 6 501 -10,5%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2017 @ =@ -@3)- () 140 429 145 397 -3,4%
Valor de 2018 @) = (2) - (4) - (6) 135 556 152 714 -11,2%
Activo liquido médio 9) =1[(7) + (8)/2 137 993 149 056 -7,4%

Conforme se verifica pelo quadro anterior, o investimento realizado em 2Gi®idade de distribuicdo
foi superior ao previsto em tarifas, situacdo que inverte a tendéncia dos ultimos anos, onde o valor previsto

para o investimento na atividade de distribuicdo era bastante superior ao valor realizado.
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Taxa de remuneracao

Refletin | YS({i2R2t23AF RS AyRSElon2 | LINBaSyialRI y2
LISNN2R2 Hamy | Hanunés 2 O0dzAaG2 RS QieldsiesiOTia 108hosA | C
da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 mesegmireatao més de setembro a que diz
respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2018 foi de 5,75% para a
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Tendo em conta a evolucdo das cotacdes médias diarias das

OT da RepublidRortuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracao final para esse ano corresponde a 5,42%.

AJUSTAMENTOS PROVIS®RP019

Os proveitos permitidos de 2020 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2019,
determinado de acordo com a estimativai®bilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao
final para 2019. O valor total a devolver ao sistema decorre do decréscimo acentuado do valor médio dos
ativos fixos em MT, bem como da taxa de remuneracdo. Assim, o valor incluido nas ta®2@ de 2

referente ao ajustamento do CAPEX-desto que se apresenta Quadro4-130.

Quadro4-130- Aceto provisério do CAPEX na atividade de DEE

Unid: 10° EUR
DEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2019 2019 em 2019 Tarifas 2020
MT
1 Amortizacdo dos ativos fixos 8922 8211
2 Valor médio dos ativos fixos 102 530 95 761
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,42% 5,13%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 14 475 13126
B=A (T2019) - A (2019 em 2019) |Ajustamento sem juros -1 349
[ Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289%
D=B*1+C) Ajustamento com juros -1 353
BT
1 Amortizac&o dos ativos fixos 5248 5429
2 Valor médio dos ativos fixos 48 426 47 822
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,42% 5,13%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 7871 7884
B=A (T2019) - A (2019 em 2019) |Ajustamento sem juros 13
[ Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289%
D=B*1+C) Ajustamento com juros 13

4.7.3 ATIVIDADE DBOMERCIALIZACAOENERGIALETRICA

As alterages introduzidas no Regulamento Tarifario para o periodo regulatér@020180 implicaram
alteracbes da metodologia de definicdo dos proveitos ftielms da atividade de Comercializacdo de

Energia Elétrica. Contudo, procureel melhorar a regulacéo por incentivos no OPEX, através da revisao
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das bases de custo, bem como da definicdo de metas eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da

empresa noperiodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica
encontrad S y2 R20dzySy {2 at | NNYSGNRA RS NB3IdzZ F een2 LI N

4,7.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAM na atividade de
Comercializagdo de Energia Elétrica é dado pela expressao contida no n.° 1 do artigo 122° do Regulamento

Tarifario em vigor.

O quadro infra apresenta ogalores para o célculo do nivel de proveitos permitidos para 2020,

encontrandese igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2019.
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Quadro4-131- Variaveis e parametrqmara a definicdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Comercializacdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019 Tarifas 2020 Variag&o (%)
(1) ) 0=[@)-@1/@)
1 Custo com capital afecto & atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (¢) + (d)] 61 46 -24,8%
Amortizacdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizacdes dos ativos| 46 43 8.49
a comparticipados s
b \Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizacdes e comparticipgcdes 247 232 -6,29
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializacao de Energia Elétrica (%) 5,42 5,139
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 1 -8 -690,7Y
P Custos de exp ¢do afetos & ativi de C ializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 456 458 0.3
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (T)* (9)] !
e Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica em MT 228 225 -1,09
Componente variavel dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em MT 229 232 1,69
f Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica EUNRTC(Ehte) 0,74851 0,74113 -1,09
g Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 305 313 2,69
3 Custos previstos em MT, n&o cc )s no ambito de do de metas de eficiénci 0 0
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -13] -7
5=1+2+3-4 Proveitos permitidos em MT 530 511 -3,6%
6 Custo com capital afecto & atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, em BT [(h) + (i) x (j) + (k)] 552 415 -24,8%
h Amortizagdes do ativo afeto fixo & atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 218 383 8.49
comparticipados -
i Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagGes e comparticipacdes 22217 2090 -6,29
j Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto & atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica (%) 5,429 5,139
k Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 13| 75 -690,7Y
Custos de I 8o afetos & atividade de C ializagé@o de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos
7 Y N M 4 12 4 11! -0,
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + (m)* (n)] 8 9 0.3%
| Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 2053 2033 -1,09
Componente variavel dos proveitos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica em BT 2074 2082 0,39
m Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica’dtBTc (bte) 0,01504 0,0148 -1,09
n Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 138 05: 139 87 1,39
8 Montantes a repercutir em tarifas, néo cor no ambito da aplicagéo de metas de eficié afetos a Atividade de Comer 2 1
previstos para 0 ano t
9 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -99 -23
10=6+7+8-9 Proveitos permitidos em BT 4776 4 554 -4,7%
| 11=5+10 |Proveitos Permitidos da atividade de Comercializagfio de Energia Elétrica | 5 307| 5 065| -4.6%{
12 = (11 + 4 + 9) * 1000 . - " . . q
(¢ (@+n) ) Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/cliente) | 37.5| 35.9| -4.401{

Pela analise do quadro verifisa que o nivel dos proveitos permitidos para 2020 apresenta um decréscimo
de 4,6% face aos valores aceites ai$ats para 2019, para 5,1 milhdes de euros (Bildaresde euros

em MT e 4,6 milhSes de euros em BT). Esta ligeira diminuicdselesgsencialmente, ao decréscimo do
valor médio dos ativos nos dois niveis de tenséo e da reducdo da taxa de remunesanasrdos, que

levou a diminui¢cdo do CAPEX.

A figura infra evidencia a desagregacao dos proveitos permitidos de 2014 a 2020, aceites pela ERSE, pare

calculo de tarifas e de ajustamentos. Verifeaima certa estabilidade ao longo do periodo analisado.
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Figira4-34 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na atividade de Comercializacdo de Energia
Elétrica da EEM
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BRemuneracao dos ativos™! Amortizacdes (valor liquido)" Custos de exploragao liquidosll Ajustamento no ano t relativo ao ano t-28 Acerto provisério CAPEX t-1

Registese que a grande maioria dos proveitos permitidos diz respeito aos custos dagdglo

4.7.3.2 AJUSTAMENTOS

AJUSTAMENTOS 2(#18

O ajustamento da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica € calculado de acordo com o n.° 4 do

artigo 121.° do Regulamento Tarifario em vigor.

O Quadro4-132 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2018, apurado por nivel

de tensao.

Ao contrério da distribuicdo, o desvio negativo do CAPEX entre o real e o previsional de 2018 fadinfer
desvio positivo do OPEX, levando a um ajustament® dedevolver a empresa de 30 milhares de euros.

Este efeito materializese em 7 milhares de euros em MT e 23 milhares de euros em BT.

O desvio de 2018 é decomposto pelas seguintes parcelas:
1 -2,12milhdes de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2018 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total (linha 6 e linha 19) e os proveitos a proporcionar em

2018, definidos em 2019 (linha 5 e linha 18);
1 +2,08milhdes de euroflinha 7 e linha 20) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de CEE;

1 +14 milhares de euros (linha 12 e linha 25) relativos a anulacdo do acerto provisério do custo com

capital considerado eml, acrescido de juros.
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Quadro4-132- Calculo do ajustamento na atividade de Comercializacédo de Energia Elétrica

2018 | Tarifas 2018, Piferenea
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto 2 atividade de Comercializag8o de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (¢) +(a")] 52| 52| 0 -0,3%
a Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializacéo de Energia Elétrica em MT, liquidas das des dos ativos 39 39| 1 1,5
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 231 230 1 0,59
c Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 5,429 5,75 -0,33 p.p| -
a Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 1] 1 0 -
2 ::;:it:asd:eem ,MT' aceitzfse:,o;:Eés'E [(u)df (l;). (f)]' I} de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrer| 465 460) 4 1,00
d Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢@o de Energia Eléctrica em MT 230 230 0 0,09
Componente variavel dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT 235 230| 4| 1,99
e Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 0,75664 0,75664 0| 0,0
f N.mero médio de clientes previstos para o ano t em MT 310| 304 6| 1,99
3 Custos previstos em MT, n&o cor no ambito de &0 de metas de eficiéncia 0| 0| 0|
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 0| 0| 0| 0,09
5 = 1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 517 512 4 0.,8%
6 Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas do Continente, em MT 101]
7 Compensacao relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 407,
s Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputéveis a atividade de CEE, em
MT 0|
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 03279
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289
.[1:'(19';1(;;0}?1:(1;)2;0] A em t dos pl itos da ativi de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 -9
12 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 1
13=11-12 Aj em t dos pi i da ativi de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 -7
14 Custo com capital afecto 2 atividade de Comercializag#o de Energia Elétrica, em BT [(g) + (h) x (i) + (g")] 471 472 -1 -0,39%
g Amortizages do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em BT, liquidas das izagdes dos ativos ici 354 349 5| 1,59
h Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializac@o de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 2079 2069 9| 0,5
i Taxa de remuneracao do ativo fixo afeto a atividade de Comercializacao de Energia Elétrica (%) 5,429 5,75Y% -0,33 p.p| -
g Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 5| 5| 0| -
15 ;:‘lijvsit:asd:eem ,BT' aceit:;e::aaER's'E 0 :i?k;‘. o iali de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrer| 4 180 4 150 30 0.7%
j Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 2074 2074 0| 0,09
Componente variavel dos proveitos da actividade de Comercializag@o de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 2105 2074 30| 1,49
k Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,01519 0,01519 0| 0,0
| Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 138 49 136 547 194 1,49
16 Custos previstos em BT, néo cor no ambito de 4o de metas de eficiéncia 0 0 0 -
17 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 7| 7| 0| -
18 Proveitos Permitidos em BT 4 644 4616 28 0,6%
19 Proveitos recuperados por aplica¢éo das tarifas do Continente, em BT 2 939
20 Compensagcao relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 1679
21 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a atividade de CEE, em ST
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread 03279
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289
,[1";4(:2()1,916318,[13(2;)/21]3;] A em t dos pi j da ativil de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -35
25 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 13
26=24-25 Aj em t dos pi i da ativi de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -23|
27 =13 + 26 {" em t dos pi j da atividade de CEE, relativo ao ano de t-2 | -30|
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NaFigura4-35 é analisada a decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE previstos em

tarifas de 2018 e ocorridos nesse ano.

Figurad-35 - Decanposicdo dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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Custos de exploracao aceites pela ERSE M Custos fora do ambito das metas de eficiéncia
Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2 B Acerto provisorio t-1 CAPEX

NUmero médio de clientes

O quadro infra apresenta o nimero médio de clientes, considerado no célculo de tarifas para 2018 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro4-133- Nimero médio de clientes

Desvio
2018 Tarifas 2018 (2018-Tarifas 2018)
Valor | %
Clientes MT 310 304 6 1,9%
Clientes BT 138 496 136 547 1949 1,4%
TOTAL 138 806 136 852 1 955| 1,4%)
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Taxa de remuneracao

wSTtSGAYyR2 | YS(i2R2t23A1& RS AyRSElcei2 FLNBaSyil
LISNN2R2 Hamy | Hanunés 2 O0dzAG2 RS sYieldstesioTia 10BhosA | C
da Republica Portuguesa, calculada num periodo de 12 meses que termina ho més de setembro a que diz
respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente em tarifas 2018 foi de 5,75% para a
atividade de Comercializacae Hnergia Elétrica. Tendo em conta a evolucao das cotacbes médias diarias

das OT da Republica Portuguesa a 10 anos, a taxa de remuneracao final para esse ano corresponde a 5,429%

AJUSTAMENTOS PROVIS®RP019

Os proveitos permitidos de 2020 incluem uoerégo provisorio do CAPEX referente ao ano de 2019,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao
final para 2019. A semelhanca do que ocorreu na atividade de distribuicdo, o valor total a dewlver pel
empresa decorre, em parte, do ligeiro acréscimo verificado no valor médio dos ativos fixos, bem como da
diminuicdo da taxa de remuneragdo. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2020 referente ao ajustamento
do CAPEX delté o que se apresenta Quadro4-134.

Quadro4-134- Acerto proviséorio do CAPEX na atividade de CEE

Unid: 10° EUR
CEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2019 2019 em 2019 Tarifas 2020
MT
1 Amortizac&o dos ativos fixos 46 40
2 Valor médio dos ativos fixos 247 227
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,42% 5,13%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 60 52
B=A (T2019) - A (2019 em2019) [Ajustamento sem juros 8
[ Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 0,289%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros 8
BT
1 Amortizac&o dos ativos fixos 418 359
2 Valor médio dos ativos fixos 2227 2041
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 5,42% 5,13%
A=1+2*3 Custo com capital afecto & CEE 539 464
B=A (T2019) - A (2019 em 2019) |Ajustamento sem juros -75!
C Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread 0,289%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -75)
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4.7.4 PROVEITORERMITIDOSEEMPARA2020

O nivel de proveitos definidos para cada atividade regulada da concessionaria do transporte e distribuidor
vinculado da RAM para 2020 é apresentadoQuadro4-135. E igualmente apresentado o nivel de

proveitos resultante do processo de calculo das tarifas para 2019.

Quadro4-135- Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019

Tarifas 2020

Variagdo (%)

@

)

@ =0 -]
@)

Proveitos permitidos da EEM

Atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 143 31§ 141 3994 -1,39
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 45 675 45 247 -0,99
Atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 5 307 5 065 -4,6Y

194 29¢ 191 709 -1,3%

Os proveitos permitidos da EEM pa@620 apresentam um ligeiro decréscimo face aos valores de 2019,
para 191,7 milhdes de euros. Esta variacdo € explicada pela diminui¢cdo nos proveitos das trés atividades

da EEM.

Excluindo o efeito do ajustamento d@,tos proveitos permitidos da EEM apresentam um aumento em

relagdo aos valores de 2019, para 180,5 milhdes de euros, que se deve ao aumento nas atividades de DEE

e AGS.

Quadro4-136- Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamente2de t

Unidade: 18 EUF

Tarifas 2019

Tarifas 2020

Variagédo (%)

(€))

()

®)=1) - @)
@)

Proveitos permitidos da EE{@xclui ajustamento de t-2)

Atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema 127 784 129 714 1,59

Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 45 002 45 744 1,69

Atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 5195 5 035 -3,1Y
177 979 180 492 1,4%

O Quadro4-137 sintetiza a informacdo por atividadegtdada, permitindo analisar o efeito global dos

ajustamentos de-2 e t1, nomeadamente comparar os valores dos proveitos permitidos fixados em tarifas
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2018, com os proveitos recuperados em 2018 por aplicagdo das tarifas em vigor no Continente em 2018 e
com os proveitos de 2018 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresergamestantes rubricas

necessarias ao calculo do ajustamento a repercutir em 2020.
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Quadro4-137 ¢ Ajusamento da EEM em 2018

Unidade: 10° EUR

Proweitos a proporcionar
em 2018, definidos em
2017

Proweitos recuperados em
t-2 por aplicagdo das

Proweitos a proporcionar
em 2018, definidos em

Convergéncia Tarifaria de t:

Valor a recuperar pelas

Ajustamento resultante da
convergéncia para tarifas

Desvio

Ajustamento a repercutir em t

Anulagéo do desvio de

Ajustamento de t-2 a
repercutir em t, corrigido

. 2 tarifas da RAM L custo com capital de t-1 | do desvio do custo com
(Tarifas 2018) tarifas do Continente 2019 aditivas capital
NH=-C+@+E)+ ®=m0* —(8)+
® @ ® @ ® ® © (L+i+spread)(L+#+spread) ) a0=@+©
Aquisicao de Energia Elétrica e Gestéao do Sistema (AGS) 111 349 101 819 112 204 9 168 -4 593 -5 810 -5 846 -5 839 -11 685
Distribui¢&o de Energia Elétrica (DEE) 52 504 26 308 50 532 26 114 1890 1902 -1 404 497
Comercializacao de Energia Elétrica (CEE) 5128 3040 5161 2077 -44 -44 14 -30
Proveitos permitidos & EEM 168 981 131 167 167 897 37 359 -4 593 -3 964 -3988 <7229 -11 218
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para igual periodo.

4.7.5 (QUSTOS COM A CONVEWEA TARIFARIA RRGIAGAUTONOMA DMADEIRA

Quadro4-138- Custo com a convergéncia tarifaria na RAM

NoQuadro4-138¢é apresentado o sebcusto por atividade da concessionaria do transporte e distribuidor

vinculado da RAM para 2019 e 2020. E também apresentado o valor do custo com a convergéncia tarifaria,

Unidade: 18 EUF

Tarifas Tarifas
2019 2020

Sobrecusto da atividade de Aquisi¢@o de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 40 173 38 714
Proveitos permitidos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestédo do Sistema 143 31§ 141 399
Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte
da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de Energia aos forneciment] 103 141 102 684
clientes da concessionéaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaveis a atividade de AGS da RAM

Sobrecusto da atividade de Distribuigcéo de Energia Elétrica 20 084 20 7164
Proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 45 675 45 247
Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢éo as entregas a cliente

N NUSAEN . 25 591 24 531

concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaveis a atividade de DEE da RAM

Sobrecusto da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 1739 949
Proveitos permitidos no ambito da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica 5 307 5 065
Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas de Comercializagdo de Redes as entregas da conceg
transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializag&do aos fornecimentos a clientq 3 567 411§
da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
Custos com a convergéncia tarifaria da RAM né&o incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e a 0 0
pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaveis a atividade de CEE da RAM

Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 61 996 60 379
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AFigurad-36 apresenta o nivel de proveitos permitidos da EEM desagregado da seguinte forma:

Figurad-36 - Decomposicéo do nivel de proveitos permitidoEHM
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@ Valor a recuperar pela aplicagao das tarifas de Venda a Clientes Finais Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS
Valor a receber da REN por limitag&o dos acréscimos das tarifas de Venda a Clientes Finais em BT @ Custos com a Convergéncia Tarifaria a incorporar nas TVCF da RAM

WCustos a incorporar na UGS de 2008 a 2017

Observase gue o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas de 2020 registou um
montante semelhante ao verificado em Tarifas 2019. Este comportamento € explicado, por um lado, pelas
tarifas do Continente estarem ao nivel 2@19 e, por outro lado, os proveitos permitidos da EEM

registarem, também, um valor préximo do ano anterior.
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5 ANALISES COMPLEMEBNERA

5.1 PRECOS DE TRANSFHRENC

O Sistema Elétrico Nacional (SEN) sofreu uma reorganizacdo empresggnatia pelo processo de
unbundlingdas diversas atividades da rede face as restantes imposta pelo normativo legal, de modo a
garantir um funcionamento mais transparente dos mercados grossista e retalhista do SEN-sReperda
apesar das atividades d&M$ beneficiarem, de um modo geral, de fortes economias de escala, o que
justificaria, a partida, a fusdo de empresas ao longo da cadeia de valor do SEN, este contexto legal e
organizacional justifica que varias atividades deste sistema sejam desenyolvidiferentes empresas,

incrementando o nimero de operadores no setor elétrico.

Este incremento da pluralidade de operadores gera uma maior complexidade regulatéria das atividades do
SEN sujeitas a regulagéo, que € ampliada pelo facto dos diferenteslapsrestarem integrados em

grupos econémicos e puderem incluir na sua estrutura de negdcio atividades néo reguladas.

Este impacto na complexidade regulatéria é potencializado por estes grupos econdémicos terem vindo a
desenvolver processos de reestrutdtag que tém conduzido a criagdo de estruturas organizacionais
formadas por empresa localizadas nas atividades operacionaisedbusinesgo grupo e por empresas

que desenvolvem atividades de suporte, acessoérias e complementares as areas de negpais.pstec

opcao € justificada pelas oticas de especializacéo e racionalizacdo das atividades e dos recursos por forma
a potenciar ganhos econdmicos do grupo através do aproveitamento de sirestgagrocesso decorre

do objetivo de diversificacdo e @evolvimento de novas areas de negdcios e da preserigaogehow,

recursos e infraestruturas internas que sustentam essas opc¢des de expansao das empresas.

Estes procedimentos de gestdo criam um emaranhado de rela¢cdes/operacdes entre as empresas reguladas
e empresas ndo reguladas, potenciando a existéncia de subsidia¢cdes cruzadas entre essas atividades en
desfavor dos consumidores, o que, por sua vez, justifica uma maior vigilancia do regulador sobre os fluxos
economicos entre atividades. Esta realidadeucia necessidade de a ERSE obter informagdo mais
detalhada sobre as atividades. Em particular, a existéncia de empresas reguladas e empresas nédo reguladas
inseridas nos diversos grupos empresariais do setor energético implicou, entre outros procedimentos,
inicio da andlise e monitorizagdo das operagdes intragrupo consubstanciada na analise dos Dossiers Fiscai

de Precgos de Transferéncia (DFPT).
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Este processo documental de recolha de informagao constitui, para a ERSE, uma importante ferramenta
de monitoizacdo das operacdes intragrupo das empresas reguladas do setor elétrico por permitir avaliar
potenciais situa¢cdes de subsidiacdo cruzada e de duplicacdo de custos na esfera das empresas envolvidas
com maior impacte em anos de revisdo regulamentar. Tad ceferido aquando da implementacao deste

processo, a disponibilizacdo desta informacéo tem ainda como obijetivo:
1 dotar a ERSE de uma base documental sélida que suporte as decisbes tomadas,
9 cruzar informac&o com a reportada nas contas reguladas enviddasp®resas,
9 aprofundar o conhecimento das rubricas que as compdem,

1 harmonizar a aceitagdo de custos no seio das empresas reguladas (no que respeita a tipologia de

rubricas a aceitar e, caso aplicavel, aos respetivos montantes).

Recordase que o processie analise dos DFTP decorre desde 2013 e originou duas auditorias aos grupos
EDP e REN dado o elevado grau de complexidade das estruturas organizativas destes grupos econémicos
Estas auditorias realizarase durante os anos de 2015 e 2016 e visaram analisn maior detalhe as
operagfes intragrupo que ocorrem de forma recorrente na esfera de atuacdo destes dois grupos
economicos. As conclusdes e as recomendacgfes apresentadas pelos auditores findo estes processos
conduziram a ajustamentos, incorporadoshaae de custos definida para o atual periodo regulatério das

empresas EDA, EDP D e REN.

Atualmente, encontrse a decorrer 0 processo anual de analise da documentagdo de precos de
transferéncia. Este processo assume uma maior materialidade por se eptaxiaar o final do atual
periodo regulatério e o inicio da preparacao dos parametros e bases de custos do proximo periodo. Assim,
importard avaliar os eventuais impactes das recomendacdes dos auditores supra referidas, caso as

empresas as tenham considép.
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5.2 QUSTOS DE REFERERERA @OMERCIALIZADORIRHIMORECURSO

5.2.1 BENQUADRAMENTO

Nos termos dos nameros 8 e 9 do artigo 50.° do Dedretan.° 2158/2012, de 8 de outubro, a ERSE
devera definir, anualmente, custos de referéncia para a atividaderdercializacdo, no ambito de uma

gestao criteriosa e eficiente.

Para o cumprimento do requisito legal supra referido, a ERSE implementou um processo anual de recolha
de informacdo sobre a atividade de comercializacdo através da submissdo de um quest@nari
comercializadores do setor elétrico e do gas natural. Este processo decorre desde 2018ee tem
caraterizado pelo incremento do nimero de comercializadores no regime de mercado. Na andlise efetuada
para o ano de 2013, a amostra inicial incluiu ooslalk 23 empresas enquanto para o ano de 2018 a
amostra inicial passou a incluir os dados de 49 empresas comercializadoras. Este crescimento foi justificado
pelo incremento do nimero de comercializadores no regime de mercado promovido por iniciativas de

entidades nacionais, bem como, internacionais.

Este incremento produz novos desafios ao processo de recolha de informacdo anual sobre a atividade de
comercializacdo. Os novos operadores tendem a apresentar um menor dominio da terminologia, conceitos
e procedmentos de reporte associados ao processo regulatorio das diferentes atividades e funcdes da
cadeia de valor da energia elétrica e gas natural. O reporte segmentado resultante da distincdo das
atividades relacionadas com a aquisicéo de energia e agqueswgimla dos acessos as infraestruturas da
estrita atividade de comercializacdo constitui um exemplo da complexidade do processo de recolha de
informacdo. Acresce o facto de alguns operadores estarem integrados em grupos econdmicos

internacionais com process de reporte contabilistico distintos.

No contexto da transparéncia, a privatizacdo do setor energético reivindicou um forte incremento do
processo de reporte de informacdo suportado em forte regulamentagdo emanada dos reguladores
nacionais. De acordmm Stern (2010), uma regulacéo eficaz requer transparéncia, eficiéncia de custos e
regulamentacéo eficaz fortemente suportada pela introducdo de competicdo nos setores que implicam
operacOes de compra e venda e a manutencao da regulacdo dos monopsiedges<nas infraestruturas

de rede.

Estas circunstancias tém levado a ERSE, aguando do processo de submissdo dos questionarios, &

desenvolver diversas interacbes de clarificacdo do procedimento de reporte da informacao relativa a
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atividade de comercializdo junto dos diferentes participantes neste questiondrio. Esta atuacgéao justifica

se com objetivo de obter uma garantia da fiabilidade da informacé&o recebida de forma a atestar que os
valores reportados se referem exclusivamente a atividade de comecéaliZzaor exemplo, alguns
operadores, nos seus procedimentos internos de reporte do desempenho econémico da atividade de
comercializacdo optam por incorporam nos gastos operacionais desta atividade os gastos de acesso as

redes e 0s custos de aquisi¢cao dergia.

Tal como referido em anteriores andlises, a publicacdo anual de custos de referéncia para a atividade de
comercializacéo justifica o processo anual de recolha de informacéo supra referido que permite obter uma
atualizacdo da informacao sobre a dte de comercializacdo de energia e construir uma base de dados

que possibilita aferir a dindmica desta prépria atividade.

Nestesentido, em 2019, a ERSE solicitou a atualiza¢éo do questionario aos comercializadores que iniciaram
a sua atividade anteriorente a 2018, bem como, solicitou o preenchimento do questionario aos novos
comercializadores que iniciaram a sua atividade em 2018. Neste processo foram inquiridos um universo de
49 comercializadores (mais 6 relativamente a 2pl@ndose obtido 43 respstas A semelhanca do que

tem ocorrido nos processos anteriores, cumpre ressalvar que os dados dos inquéritos considerados
comercialmente sensiveis e passiveis de serem externamente associados a uma empresa foram tratados e
divulgados de forma confidentia figura seguinte identifica as empresas e/ou 0s grupos econémicos que
efetivaram uma resposta ao questionario e/ou procederem a divulgacdo de informacao relativa ao ano de

2018 no contexto do referido questionario.

74 Neste processo dev&e considerar a existéncia da saida de comercializadores do mercado, bem como, a entrada de novos.
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Figurab-1 ¢ Universo de comercializadores inquiridos pela ERSE
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Recordase que os dados obtidos das 43 respostas recebidas relativamente a caraterizacdo da atividade
comercializagdo no ano de 2018 foram integradas na base dados que arkRiBHA& construir para

este efeito. Esta base de dados incorpora a informagdo econOmica e fisica sobre atividade de
comercializacdo de energia elétrica e gas natural desde o ano deCz¥29do, conforme referido no
R20dzySyd2 RS dat I Npavs BeN®iddosaBos ybS db @ALE7 @#028 n M pé = | LISY
a partir de 2013 os dados apresentam maior consisténcia para efeitos de comparacao entre empresas, pelo
gue as andlises que a ERSE tem vindo a efetuar anualmente tém apenas considerada padadizste

ano. O presente estudo foi desenvolvido com os dados referentes ao periodo de 2013 a 2018, resultando

numa amostra inicial de 179 observacoes.
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Da andlise prévia da amostra obsergeuque existem empresas que se apresentam numa fase
embrioraria da sua atividade e/ou elevada especificidade da sua atividade operacional (por exemplo,
centralizacdo no fornecimento de clientes industriais). Estas especificidades criam significativos
enviesamentos nos resultados e o surgimento de observamdtiers ao nivel dos custos unitarios
apresentados. Neste sentido, optea, nesta fase, pela aplicacdo da metodologigilte® de Tukepara

se proceder a eliminacdo destas observacdes. A aplicacdo desta metodologia resultou numa amostra de

140 observacoes.

N&o é por demais salientar que a presente analise, que atualiza a analise efetuada no ano anterior, foi
efetuada no decurso de um periodo regulatério, pelo que tem um caréater informativo. Pelo contrario, a
andlise efetuada em 2017 permitiu sustentar ardefio dos parameros da atividade de comercializacao e,
consequentemente, 0s proveitos permitidos dessa atividade, para o periodo compreendido entre 2018 e
2020.

5.2.2 DIVERSIDADE DE PERRISTIVIDADE GBDMERCIALIZACAOEERGIA

Nos ultimos anos, o setor emético tem sofrido transformagfes tecnoldgicas e organizacionais muito
significativas. Nas altera¢cdes organizacionais desta@sutilities do setor energético deixarem ser
deixaram de ser entendidas como monopdlios naturais verticalmente integrddqeepriedade estatal
impactando, na maioria dos paises ocidentais, num processakimdlingdas diversas atividades do

setor: producéo, transporte e distribuicdo e privatizacdo dos mesmos. No caso particular da atividade de
comercializagao sobressan#&roducao do fator competicdo no mercado retalhista do setor elétrico e gas
natural que no caso dos paises da Unido Europeia tem sido um processo mandatado pelas diversas Diretivas

Europeias.

Neste sentido,anto a nivel europeu, como no caso portugudsomncreto, tem ocorrido um processo
gradual de entrada de novpsayersno segmento da comercializacdo de energia elétrica e gas natural. A
regulamentacdo associada ao processo ssétching dos clientes tem facilitado este processo.
Concomitantemente, & comecado a surgir comercializadores com diferentes perfis, quer no que respeita

a sua escala, quer em relacédo as condic6es de laboracéo.

Este crescimento do numero de comercializadores significara a existéncia de uma diversidade de perfis de
empresas pdicipantes no segmento liberalizado da atividade de comercializagcao de energia elétrica. Esta

diversidade significa ser expectavel que as diferentes empresas apresentem estruturas de gastos
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diferenciadas, em funcdo de especificidades como a dimenséaliado&o e a dispersédo da atividade,

perfil de consumo da carteira de clientes, insercdo em grupos empresariais, maturidade, etc.

OQuadro5-1 apresenta a andlise descritiva da amostra no periodo considerado neste estudo (do ano 2013
a 2018) considerando trés indicadores: niumero de clientes, custos totais operacionais da atividade de
exploracdo e o0 custo operacional unitario por cliente. Odtaglms permitem observar uma elevada

heterogeneidade dos comercializadores ao nivel desses trés indicadores.

Quadro5-1 ¢ Andlise Descritiva da Amostra013 a 2018

Clientes Custo Total Custo Unitario por Cliente
Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores Percentil Valor Menores
1% 152 79 1% 20 295 55621% MCZXZCH EMPXIT
5% 778 152 5% 58 149 20 2955% MpPpIoM €mMcC ZcC
10% 1971 223 10% 70123 34 85510% HMZ Yy €eMTZIn
25% 4 495 457 25% 234 167 42 27025% OHXZON EMTZIM
50% 31242 Maiores 50% 1451 501 Maiores 50% ohIMH dMaiores
75% 138 243 3462 98375% 7010465 107 151 41675% coXZnmMm ©pPT X!
90% 534 904 3 898 25890% 23764 832 126 693 99290% MMy Zcy TEHY X,
95% 1536 179 4 101 49795% 36323012 130 161 24895% HYPZTH pEANZI
99% 4101 497 4 129 82799% 130 161 248 134 125 97699% pannXoc pEHMZX|
Média 274 260 ObservagéesMédia 9515776 Observag¢dedMédia T o Zn DObservagde:
Desvio Padrd 755 260 144 Desvio Padrd 23 155 149 144 Desvio Padrd yy Mg € 144

Fonte: ERSE

Deste modo, na presente s@cgprocurase analisar a diversidade de perfis na atividade de comercializagédo
de energia, tendo por base o inquérito efetuado pela ERSE junto dos comercializadores de eletricidade e
de gas natural. Para efeitos de analise dos diferentes perfis de cofstanotidas em conta as seguintes

caracteristicas diferenciadoras, em linha com o ja referido anteriormente:
1 dimensada; medida pelo numero de clientes reportados por cada empresa para os anos 2013 a 2017,

1 segmento de negdcipatividade s6 no setor do gas natural; atividade sé no setor da eletricidade ou

atividade em ambos os setores,
1 enquadramento regulatérig empresa regulada ou ndo regulada.

Nas analises efetuadas em anos anteriores foi considerado m&&ydo em gpo empresarialContudo,

dado o incremento do nimero e da diversidadepti/ersna atividade de comercializacdo e que em
relacdo aos quais ndo € possivel obter o mesmo nivel de informac&o sobre a sua estrutura acionista que
possa garantir uma correta céificacdo da entidade, optese, por prudéncia, ndo considerar este fator

na analise descritiva como variavel distintiva e, por esta via, de categorizacdo das empresas incluidas na

amostra. Contudo, esta opcao nao inviabilizou que na analise prelimindaidssda amostra inicial se
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identificasse a existéncia de um conjunto de empresas pertencentes a grupos econémicos. No caso destas
empresas, observese que a sua estrutura de gastos resultava de um processo de decisdo ao nivel do
grupo econémico em detriento de opcdes individuais de cada empresa que originassem carateristicas
distintas entre elas. Nestes casos, opteupor considerar na amostra uma Unica entidade, isto é, a
entidade em analise passa a ser o0 grupo e nao as empresas individualmenedesienento permitiu

produzir uma informacdo mais robusta, mais fidedigna do desempenho destas empresas

DIMENSAO

Da analise doQuadro 5-1 observase, entre a amostra dos comercializadores, uma elevada
heterogeneidade ao nivel da sua dimensdo. Cerca de 50% das observagbes corresponde a
comercializadores abaixo dos@X clientes. A amostra apresenta uma dimensao média dos operadores

a rondar os 27800 clientes, mas os valores do desvio padréo e dos intervalos dos percentis evidenciam
uma elevada dispersdo das dimensdes dos operadores. A literatura econémica aponta para uma vantagem
econdmica das empresas de maior dimensdao (por exemplo, em termoméeonde clientes ou volume

de negdcios por beneficiarem de economias de escala (Lehto/2011)

A heterogeneidade observada nos comercializadores presente na amostra ao nivel da dimensdo medida
pelo nimero de clientes torna complexa a andlise da performsgm®mica destas empresas ao nivel

dos gastos operacionais. Uma analise apenas suportada no nivel de gastos sem uma prévia consideracac
do impacto do fator dimenséo produzira resultados e conclusfes enviesadas e de reduzida utilidade por se
comparar emprsas com carateristicas distintas. Neste sentido, masse\ee opcao, a semelhanca do
ocorrido nas analises efetuadas em anos anteriores, de agpdiaana metodologia estatistica de andlise

de clusters para a obtencdo de grupos ou classes de dimensdo Homeag dos diferentes
comercializadores. Recorde gque esta metodologia constitui um procedimento que permite constituir
grupos homogéneos, recorrendo a um conjunto de variaveis, a partir de uma amostra de individuos ou
entidades heterogéneas. O resultddwml do agrupamento deve permitir que objetos pertencentes a um
dado grupo sejam similares ou relacionados e distintos ou néo relacionados com os objetos incluidos

noutros grupos.

Esta metodologia pode ser dividida em dois grandes métodos: métodos hievdrg métodos de

otimizacao da particdo ou ndo hierarquicos (Everitt e al, 2011). Na presente analisesetibzoétodo

BE[ SKG2 O6HAMMOST a9t SOGNA OA (EderguRalicPd. 89, ppy217RK98. CAYYAAK NBGFAE YINJ SGéo
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de classificacdo por via da otimizacdo, em particular, uma variante ao algeniteams A utilizacdo deste
algoritmo justificasepor ser um método adequado as carateristicas da amostra e ser amplamente utilizado
dada a estabilidade de solucBes que fornece de acordo com Everitt e al, 2011. A variante utilixada foi o
medians Este procedimento segue basicamente a mesma légica e procedimdftoedmsmas permite

evitar o possivel efeito de valores extremos sobre a solucélosterfinal (Mooi et al, 2018). Esta opc¢éo
esta relacionada com a heterogeneidade muita elevadaldeero de clientes apresentados por cada

empresa da amostra.

A Figura5-2 apresenta a caraterizacdo, em termos do numero de clientes, dos difeicnstars

produzidos pela metodologia supra referida

Figurab-2 - Caracterizacdo da amostra de comercializadores relativamente a dimensao

Amostra 20132018 Amostra 2018

8,25% 10,0096:33%
12,37%
44,33% 16,67%

35,05% e
05%

Cluster 1 < 80000 Clientes  Cluster 2 < 350000 Clientes  Cluster 3 < 2 000 000 Clientes - Cluster 4 > 2 000 000 Clientes

Fonte: ERSE

As diferencgas apresentadas entre o pesodiiostersna ametra resultam dos dados histoéricos refletirem

uma predominéancia das empresas reguladas e das primeiras empresas de mercado ligadas a grande grupos
econdmicos de maior dimensdo comparativamente aos novos operadores e por estes apresentarem uma
menor maturicade. A figura do ano 2018 reflete a entrada significativa de novos operadores. A figura
seguinte apresenta a analise descritiva dos difereritesersconsiderando trés indicadores: nimero de
clientes, custos operacionais e custos unitarios. Da anaisesldtados € de realcar a existéncia de uma
relacdo inversa entre a dimensdo e o custo unitario. Este resultado parece justificar a existéncia de

economias de escala.
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Quadro5-2 ¢ Analise descritiva por eagoria de dimenséo

Cluster 1 Cluster 2 Cluster 3 Cluster 4
<2 000 000 > 2 000 000

< 80 000 Clientes < 350 000 Cliente: Clientes Clientes
Clientes Média 12 562 176 765 793 585 3345741
Desvio Padréo 18 815 68 704 446 580 783 022
Minimo 79 84 984 359 510 2125 324
Maximo 70 287 333378 1536 179 4129 827
Gastos Operacionais Média M HCO Tyo ¥ ®MmHOD cdc HaT yoH THTHE dno
Desvio Padrdo H Mcp OMT €& NnchpH cdo Mo opAn NNAO® pPoOH
Mfinimo P PCH € 0O MOC NpT MO OycC @MPNOE OHO
Méximo M1 MMO pPHPOA GNO TCNACE /NACP MNH/MOG MHPp
Custo Unitéario Média MH®GZnNno e poXmMc € nmMIcn € HY ZH
(Eur/Cliente) Desvio Padrdo MHY Z0T € onzyn € HNZyd € yZo.
Minimo HMZ dn € MpZdhc € MTIMO € MpXZT
Méaximo PHMZIpPT € MOTZIMN € PHZIp D € oT ZIn

Fonte: ERSE

SETOR DE ATIVIDADE

Tal como referido em analises anteriores, na avaliagdo da atividade de comercializagcao de energia dever
sed ter em consideracdo a existéncia de uma caracteristica potencialmente diferenciadora dos
comergalizadores de energia, que diz respeito ao segmento de energia onde a empresa desenvolve a sua
atividade. No caso do presente estudo, a amostra inclui empresas especializadas na atividade de
comercializacdo no segmento de energia elétrica ou no segmergasdnatural, e empresas a atuarem

de forma conjunta nos dois segmentos. Para avaliar estas caracteristicas martgwecedimento de

se classificar as empresas da amostra em trés categorias:
1 empresas com atividade s6 no segmento da eletricidade,
1 empresas com atividade na eletricidade e gas natural,
1 empresas com atividade sé no segmento de gas natural.

Recordase que, no caso especifico da atividade de comercializacdo de energia no mercado portugués, uma
analise suportada nestes trés fatores assume nmaiar relevancia por se identificar potenciais impactes

da categoria onde a empresa se posiciona sobre a sua performance econdmica medida pelo nivel de gastos
operacionais. Por exemplo, a atividade de comercializagdo nos dois segmentos permite a obtencéo d
economias de gama, proporcionadas particularmente pela utilizagdo de recursos comuns (pessoal, balcdes
ou agentes de atendimento, etc.). Por outro lado, é ainda necessario ter em conta que o mercado de
eletricidade é mais maduro do que o mercado do gdisiral, pelo que algumas das empresas
especializadas no segmento da eletricidade (sobretudo, as mais antigas) poderdo obter vantagens de

gastos associadas a maior maturidade deste mercado comparativamente com o mercado de gas natural.
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O Quadro5-3 apresenta uma andlise descritiva das trés categorias supra indicadas recorrendo aos trés
indicadores analisados anteriormente no caso da dimensado. Os resultados obtidos na presente analise
distinguemse dos resultados obtidos em anteriores andlises no dagrupo das empresas que atuam,

em simultaneo, no segmento elétrico e do gas natural. Resardeie os resultados obtidos em andlises
anteriores permitiram indiciar a existéncia de economias gama nesta categoria de empresas ao
evidenciarem um gasto mi&dpor cliente inferior ao apresentado pelas restantes categorias de empresas.
Os resultados atuais revelam um incremento do gasto médio das empresas que atuam, simultaneamente,
em ambos 0s segmentos para valores ao nivel do valor apresentado pelas @pitasaunicamente na

comercializacao de eletricidade.

Desta forma, estes dois grupos apresentam um gasto médio por cliente significativamente acima do valor
apresentado pelas empresas que atuam unicamente no segmento do gas natural. No entarge, deve
ressalvar que estes resultados evidenciados pelas empresas que atuam exclusivamente no segmento
elétrico ou em ambos os segmentos, em simultaneo, estao influenciados pelos novos comercializadores de
menor dimensédo. De facto, a maioria dos novos operadpresntegraram a amostra nos Ultimos dois

anos foram para estes dois grupos ou categorias.

Quadro5-3 ¢ Andlise descritiva por Setor de Atividade

Eletricidade Gas Natural Ambos
Clientes Média 234 746 150 827 850 357
Desvio Padréo 610 100 184 166 1315 80z
Minimo 79 7114 223
Maximo 3163481 652 642 4129 827
Gastos Operacionais Média p yno MTM g YPP NNOH O Yy MO
Desvio Padrédo MA MAH HOPMCE pyp pTMMIeMm TMQG
Minimo P PCH € opn cdnn € MMC O
Méximo nd ynn TynH@ TAN HAHOG MHPp
Custo Unitéario Média bHEIMP € ncXHC € dhoZm
(Eur/Cliente) Desvio Padrao dnIZyH € MNZ0OH € MHT Z(
Minimo MpXTC € omMIpT € M d
Maximo nNHYy Znp € cpZoo € PHMZ|

Fonte: ERSE

ENQUADRAMENTO REGAIRD

Na atividade de comeializagdo de energia elétrica e gas natural coexistem dois regimes de mercado
originando dois tipos de comercializadores: mercado regulado e o mercado liberalizado. No primeiro, as

empresas atuam na qualidade de comercializador de Ultimo recurso e &ouoprir um conjunto de
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obrigacdes de servigco publico como, por exemplo, a prestacdo universal do fornecimento de energia
(elétrica ou gas natural). No mercado regulado os precos sao fixados anualmente pela ERSE e a licenca de
comercializador de ultimo cerrso é apenas atribuida a um operador por area de concessédo. No mercado
liberalizado o preco é definido livremente por cada comercializador em ambiente concorrencial e
coexistem inimeros operadores na mesma area geografica. O processo de liberalizdigidada de
comercializacdo e a extincdo gradual das tarifas reguladas tem levado a transferéncia de um nimero
significativo de clientes do mercado regulado para o mercado liberalizado. Neste dltimo, em funcao do
processo supra referido de liberaliza¢é atividade de comercializacdo de energia, encontramos as
empresas mais recentes e, consequentemente, de menor dimensdo, enquanto no mercado regulado
operam as empresas mais maduras. Naturalmente estes fatores influem nas carateristicas da atividade
operadonal de cada comercializador. Assim, os resultados apresentados no quadro seguinte demonstram,
como seria de esperar, a existéncia de diferencas muito significativas entre as empresas reguladas e nédo
reguladas face ao anteriormente referido. As primea#&n de um menor nimero médio de clientes,

apresentam um gasto médio por cliente significativamente mais baixo.

Quadro5-4 ¢ Andlise descritiva por Enquadramento Regulatério

N&o Regulado Reguladc
Clientes Média 425 177 387 360
Desvio Padréao 1007 499 682 669
Minimo 79 7114
Maximo 4129 827 3163 481

Gastos Operacionais Média MC @no noT de CHA
Desvio Padrédo 00 NymMm MdymMm@ npo
Minimo P PCH € opn o

Maximo MOnNn MHpP @Taode ynn
Custo Unitario Média MATZCH € nHZp
(Eur/Cliente) Desvio Padrao MMNOXZTY € MO XM
Minimo MBI dc € Mp T
Maximo PHMZIpPT € cpzo

Fonte: ERSE

Pelo apresentado m¢e ponto, a semelhanca do ocorrido em andlises anteriores, ceechjiie a
dimensdo continua a apresertsge como um fator determinante dperformanceecondmica das
empresas, medida pelo seu nivel de gastos de exploragao por cliente. Mant@&mbém cor validas as
conclusdes obtidas em andlises anteriores e novamente comprovadas com a presente analise que os

restantes fatores analisados, designadamente o0 enquadramento regulatério continua bastante
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correlacionados com a dimensao das empresas. Todasts fedores sdo correlacionados entre si, pelo

gue ndo poderao ser analisados separadamente.

Desta forma, este fator constituiu, neste contexto, a principal carateristica diferenciadora tida em conta na

analise efetuada de suporte a definicdo dos custasféeéncia, que de seguida se apresenta.

5.2.3 METODOLOGIA DE AFEBIQOS CUSTOS DEERENCIA

A ERSE apresentou a fundamentacao tedrica nos documentos de definicdo de parametros e no ambito da
definicdo dos custos de referéncia para os setores elétricos pagdral® da metodologia de afericdo

destes custos.

Recordese que esta necessidade de fundamentagédo da metodologia de calculo e de definicdo de custos
de referéncia resulta da diversidade de perfis de empresas que desenvolvem a atividade de cogédercializa
de energia elétrica. A fundamentagéo tedrica microeconomica de suporte a definicdo dos custos de
referéncia para a atividade de comercializagdo tem sido suportada nas fun¢des de custo de curto prazo.
Dado que nédo se obteve evidéncias que justificasseaalteracdo do processo adotado nas analises dos
anos anteriores, mantev&e o procedimento que se concretiza no desenvolvimento das seguintes etapas
para efeitos de elaboracdo dos custos de referéncia para a atividade de Comercializacdo de eletricidade

em Portugal para o ano de 2020:
4. Tratamento dos dados recolhidos no questionario elaborado pela ERSE
5. Definicdo dos parametros da Metodologia Nao Paramétrica [indutor de custo (output) e inputs]
6. 5SFAYAcen2 R2 &/ 2YSNOALFE AT lireBsBd ¢ Ss NAO2 9FAOASY

7. Matriz de custos médios de referéncia para a comercializacéo de eletricidade

TRATAMENTO DOS DABESOLHIDOS NO QUESARIO

Tal como referido anteriormente, para o cumprimento da imposicdo legal da publicacdo dos custos de
referéncia para a atividle de comercializacdo, a ERSE implementou um processo de submissdo de um

questionario para a recolha anual de informacdo sobre o desenvolvimento desta atividade por cada

%+ SN) 28 R20dzyYSyii2 at F NNYSGNE

a wS3dzft  en2 LI NI 2 tSNN2R?2
gas de 2012017 a20181 nmpé S 4Gt I NNYS{ NE w

SHdzM E en2 LI NF 2 t SNN2R2

Q¢ DX
puli
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operador. Recolhidos os inquéritos, procedse ao tratamento da informacdo para aligggdo da
metodologia econométrica adotada para definicdo do custo de referéncia para a atividade de

comercializacéo.

DEFINICAO DOS PARARMET DMETODOLOGMAOPARAMETRICA

A fundamentacdo microecondmica de suporte a definicdo dos custos de referéncia para a atividade de
comercializacdo conduziu a utilizacdo de metodologias que incorporam fun¢cBes de custo de curto prazo.
As carateristicas da amostra e a reviséo da literatengifica sustentaram a decisdo de recosera uma
metodologia ndo paramétrica cuja funcéo objetivo considerada é a minimizagapustendo em conta

um determinado nivel deuputs Deste modo, a aplicagdo desta metodologia implica a defini¢éia prév

dos parametros relativos asputse outputs

Por forma a suportar a definicdo dguts na constru¢cdo do questionario, houve o propdsito das
empresas identificarem e desagregarem os custos de exploracdo em diversas categorias, variaveis e fixos,
e dentro de cada uma destas categorias, a componente direta e indireta. O objetivo desta desagregacéo
era a obtencao de informagéo dos custos de exploracdo desagregados por um conjunto de categorias que
permitissem caraterizar de uma forma mais precisaspedfficidades de cada empresa e, deste modo,
identificar a relacdo dessa especificidade com o nivel de custos operacionais, de forma a definir da forma
mais adequada quanto possivel o perfil de cada empresa. No entanto, apesar do reforco dos esforgos
desenvolvidos e que levou em 2019 a redugdo no questionario do nimero de categorias de desagregacao
dos gastos operacionais, observarsendificuldades e divergéncias de perce¢do, entre os intervenientes,
sobre o significado de cada categoria, com impactoomaaf como 0s gastos operacionais foram
considerados para a atividade de comercializagéo e repartidos pelas diferentes categorias nas respostas

dadas aos inquéritos.

Face ao exposto, a ERSE decidiu continuar a considerainpute totalidade dos custate exploracéo
excluindo as provisdes, por esta rubrica apresentar uma grande volatilidade ao longo do periodo e ser
caracterizada por uma elevada discricionariedade, bem como, as amortizagbes, por serem uma
componente dos custos com capital. Os customasistidos correspondem aos custos de exploracdo de

cada empresa nos anos de 2013 a 2018, a precos constantes de 2019, o que acomoda os ultimos anos de

contas auditadas.

Em relacdo aosutputs a analise dos dados continua a manter como validas as comschysésentadas
y2 R20dzyYSyid2 RS datl NNYSGNRAa RS wS3-407 02081 nlal-gNl 2
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relativamente a andlise dos potenciaigputs Neste sentido, continuge a considerar o numero médio

de clientes como outputmais adequado eepresentativo do nivel de atividade dos comercializadores de
energia. Consequentemente, para efeitos da presente andlise, o custo médio ou custo unitario de um
comercializador num determinado periodo refsgao racio entre o custo de exploracdo e o néomer

médio de clientes desse comercializador.

DEFINICAO DiD OMERCIALIZADDEORICEFICIENEE

A definicao dos niveis de eficiéncia dos comercializadores tem assentado na realibag@gbrdarkings
Neste sentido, a ERSE tem ponderado as vantagens e agagsna dos diferentes tipos de metodologias
existentes, designadamente metodologias ndo paramétricas e paramétricas para a realizacdo destes

benchmarkings

No presente estudo, a definicdo da amostra para aplicacdo da metodoldggadatenarkingsofre dos

efeitos contrarios:

1 incremento do numero de observagBes pelo surgimento de nplagersna atividade de

comercializacao,

1 reducdo do numero de observacdes por via da necessidade que tem existido no tratamento dos
dados associados a algumas empresas, designadamente, a situacdo ja referida de existéncia de
empresas comercializadoras a atuarem em areas geograficas distintagegi@sias no mesmo
grupo econémico e onde se verifica que a sua operacionalidade é realizada numa perspetiva

centralizada a nivel do grupo.

Adicionalmente, a amostra continua a ser bastante heterogénea pela inclusao, em cada ano, de empresas
que se encomam em fazes embrionarias (0 processo de liberalizacdo ainda nédo alcancou uma fase de
maior maturidade e estabilidade) e, em sentido oposto, empresas reguladas que se encoryiresiegn

out da sua atividade. Estes fatores, entre outros, ainda ndo menmgtie a amostra obtida assuma as
caracteristicas econométricas adequadas a aplicacdo de metodologias paramétricas, pelo que apenas
continua a ser possivel a utilizacdo de metodologias ndo paramétricas, em particular, a andliaéaDEA (

Envelopment Analig}.

Face ao exposto, a semelhanca do ocorrido nas analises dos anos anteriores, o comercializador teérico
eficiente é definido como sendo a empresa virtual, cujo custo médio é o mais baixo registado pelas

empresas mais eficientes da amostra no period20de a 2018. Deste modo, o célculo do custo médio
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da empresa tedrica eficiente exige, em primeiro lugar, a identificagdo da(s) empresa(s) mais eficiente(s) ao
nivel de custos através da utilizacdo da metodologia ndo paramétrica (andlise DEA). Apfisag&tenti
da(s) empresa(s) mais eficiente(s) pela metodologia DEA, seleeionausto médio mais baixo de entre
essas empresas mais eficientes. Este constitui o nivel de custo por cliente do comercializador te6rico

eficiente.

Recordese que na metodologlREA a eficiéncia € medida relativamente a fronteira eficiente de producéo.
Neste caso, as diferentes DMU (Decision Making Units) minimizam a utilizaggiot@para um dado

nivel deoutput. A determinacédo do nivel de eficiéncia nesta metodologia mwdefetuada, entre outros,
recorrendo ao modelo de rendimentos constantes a escala (CRS) ou ao modelo de rendimentos variaveis
a escala (VRS). De acordo com Hirschhausen, Cullmann e Kappeler (2006), a segunda abordagem apene
faz sentido no caso em que e@sipresas ndo sao livres de decidir sobre a dimenséo, sendo a primeira

abordagem mais adequada quando existe flexibilidade de decisdo sobre a dimenséo da empresa.

Na metodologia DEA, a eficiéncia técnica global pode ser decomposta em duas componentesmaituam
exclusivas e ndo aditivas: a eficiéncia técnica pura e a eficiéncia de escala. A primeira é obtida estimando a
fronteira de eficiéncia sob a assuncao de VRS. Esta mede a eficiéncia técnica sem o efeito da eficiéncia de
escala e puramente reflete a p@mance da gestdo da empresa na organiza¢cao dos inputs no processo
produtivo. Desta forma, esta medida de eficiéncia pode ser utilizada para capturar a eficiéncia nos
GLINR OS&aazaédd ! SFAOAsSYOAlF RS Saolfl Famueshiads | A
escolher a dimenséo 6tima dos recursos utilizados (Kumar e Gulati, 2008, Rugiero, 2011, Umanath e

Rajasekar, 2013)

Decorrente do exposto ao longo deste ponto 5.2 evidersdogue para a andlise da performance
econémica dos comercializadoresator dimensdo apresenta uma elevada criticidade e complexidade.
Deste modo, na analise no ambito da definicdo dos custos de referéncia, tal como referido anteriormente,
optou-se por efetuar o tratamento do fator dimensao das empresas através da aptieagétodologia

de analise deluster que permitira constituir grupos de empresas de dimenséao similar, com a posterior
andlise dos niveis de eficiéncia de cada grupo de empresas assumindo em cada grupo CRS (por o fator

dimenséo ter sido considerado no pedanento inicial).

5.2.4 ANALISE DO¥SULTADOS

A apresentacdo de resultados é efetuada para o conjunto de todos os comercializadores,

independentemente de estarem afetos apenas ao setor do gas natural, ao setor elétrico ou a ambos. O
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motivo para esta opcdo pnde-se com o facto de se continuar a considerar que a atividade de
comercializacdo nos dois setores apresesatamuito similar ao nivel da caraterizacdo da atividade
operacional e dos indutores de custos, ndo sendo pertinente a realizacao da analiseesatdagdo dos

resultados para os dois setores em separado.

Importa igualmente voltar a referir que os resultados obtidos dependem fortemente das carateristicas do
mercado. No entanto, ndo se tendo conseguido apurar relac@es diretas entre os fatomwexd®s

resultados, a leitura destes devera ser efetuada com alguma cautela.

Para determinacdo dos niveis de eficiéncia técnica @gieametodologia DEA, numa perspetnzut

oriented considerando comoutput o nimero médio de clientes e conilmputs o nivel de custos
operacionais evidenciado por cada entidade. As figuras seguintes apresentam o agrupamento nos quatro
clustergesultantes da aplicacdo da metodologiachisterscom o objetivo de definir grupos de empresas

com dimensao similar. Nas figg, também se apresenta os resultados da aplicagdo da metodologia DEA a

cada um doslustergdefinidos. Recordse os procedimentos definidos pela ERSE para este tipo de analise:

1 obtencéo dos resultados para os niveis de eficiéncia das empresas caac@apla metodologia

DEA (na opcao CRS) a cada grupo de empohsste) de forma isolada,
1 ordenacéo das empresas de cada grupo por ordem decrescente do seu nivel eficiéncia,
1 definico dos custos de referéncia de cada grupo.

Na definicdo dos custos deferéncia de cada grupo de empresas apta®a seguinte metodologia: cada
clusterfoi categorizado em trés niveis de eficiéncia: 0 mais eficiente corresponde as empresas com niveis
de eficiéncia referentes ao percentiRO dos niveis de eficiéncia dspetivocluster As restantes trés
categorias correspondem aos percentis 20 a 50 e percentis 50 a 100, respetivamente, dos niveis de

eficiéncia relativa dos comercializadores incluidosdusier

Os resultados apresentados nas figuras infra permitenmedosema forte correlagéo entre o nivel do custo

de eficiéncia e a dimensé&o das empresas ao versgcama reducéo significativa dos custos de referéncia

com o incremento da dimensdo das empresas consideradas mais eficientes de cada grupo. Os custos de
referéncia para as empresas mais eficientes dos dostersde maior dimensdo (1 e 2) séo,
respetivamente, os valores unitarios de referéncia de 16,42 euros e 17,93 euros por cliente,
comparativamente aos 24,38 euros e 38,39 euros apresentados para sssa&snmais eficientes dos

clustersde menor dimenséo (3 e 4), respetivamente.
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Na avaliagdo dperformancedas empresas reguladas do setor elétrico, obssevgue a SU Eletricidade

volta a apresentase como a empresa mais eficiente no seu grupo de dénemeste caso, apenas é
expectavel que ocorra uma melhoria do seu nivel de eficiéncia pelo efeito do progresso tecnologico. A EDA
e EEM apresentam menores hiveis de eficiéncia comparativamente as empresas de dimensao similares.
Contudo, esta performanceode ser justificada por outros fatores, como por exemplo a insularidade
associada a estas empresas. No caso da EDA, o fator da insularidade é agravado dado o nimero de ilha:
incluidas na sua area de atuacdo. Contudo, quando analisada a evolucdo hibs®igase uma

tendéncia de melhoria do nivel de eficiéncia apresentados por estas empresas.

Figurab-3 - Anélise DEA aplicada ao Clusters DG0B00 Clientes

Custo Unitario

DMU Clientes Custo Unitario CRS . Percentil
de Referéncia
SU Eletricidad¢PT 2014) 3163481 Mp=ZTc €1,00 ____MczInH € 0-20
SU Eletricidad€@T 2015) 2 125 324 MT Znd €092
Empresa / Grupo A 2015 3462983 onzdn €051 omMmzon € 20-50
Empresa / Grupo A 2017 4101 497 omXZTtn €050
Empresa / Grupo A 2018 4129 827 oOoHXZny €049 onxnn e 50-100
Empresa / Grupo A 2016 3898 258 OHXZpn €048
Empresa / Grupo A 2014 2538819 oTrTxXnn €043
Fonte: ERSE
Figurab-4 - Andlise DEA aplicada ao Clusters358000 Clientes
DMU Clientes Custo Unitério CRS Custo Unité.ri_o Percentil
de Referéncia

SU Eletricidad¢PT 2017) 1289 929 MT MO €1,00 ___M1Zdo ¢ 0-20

SU Eletricidad&T 2018) 1165 548 MTZop €099 '

SU EletricidadéPT 2016) 1536179 mMmdpZom €089

Empresa / Grupo B 2014 389 248 onXod €050 0OCXITYy € 20-50

Empresa / Grupo C 2013 652 642 ocXoH €047

Empresa / Grupo C 2014 454 508 ohpZcH €043

Empresa / Grupo B 2018 542 935 nHXdy €040 ppIZyp € 50-100

Empresa / Grupo A 2013 1511575 noXtm €039

Empresa / Grupo B 2017 534 905 nnxny €039

Empresa / Grupo B 2015 548 029 PHZOH €033

Empresa / Grupo B 2016 538 014 pdZno €029

Empresa / Grupo D 2018 359 510 PHZIpd €018

Fonte: ERSE
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Figurab-5 - Andlise DEA aplicada ao Clusters8® 800 Clientes

Custo Unitario

DMU Clientes Custo Unitario CRS . Percentil
de Referéncia
Empresa / Grupo E 2015 280419 M@pXZdc € 1,00 I_____H_T_Z_T_d) € 0-20
Empresa / Grupo B 2013 259 447 HNZpm €097
Empresa / Grupo E 2014 176 981 HYyZy M €0,69
Empresa / Grupo E 2016 273 348 onXcH €065
Empresa / Grupo E 2018 240 177 onzyTt €065
Empresa / Grupo E 2013 98 593 omXy ™M €063
Empresa / Grupo C 2016 285014 omMXZdpT €062
Empresa / Grupo E 2015 333378 ooXnm €060 opZdn € 20-50
Empresa / Grupo C 2017 264 135 ooxXny €060
Empresa / Grupo D 2013 153598 ooxXyn €059
EEM (PT 2017) 137 679 onsTp €057
EEM (PT 2018) 138 806 OCXZHH €055
Empresa / Grupo F 2014 145 544 oOTXHAN €054
Empresa / Grupo C 2017 256 638 OTZH® €054
EEM (PT 2016) 136 852 oT X000 €053
EEM (PT 2013) 136 570 0T ZH €053
EEM (PT 2014) 136 541 oyXZnH €052
EEM (PT 2015) 136 634 oyZyp €051 TOSTC ¢ 50-100
Empresa / Grupo C 2018 236 288 oIy T €050
Empresa / Grupo D 2014 154 128 nnXcdg €049
Empresa / Grupo F 2014 84 984 nrTrxXpo €042
EDA (PT 2018) 125 082 pcImy €036
EDA (PT 2017) 124 136 pcZno €035
EDA (PT 2016) 123 283 pcZdm €035
Empresa / Grupo D 2015 178 691 pTXZoc €035
EDA (PT 2015) 122 707 pTZIpy €035
EDA (PT 2013) 121 836 pyZIno €034
EDA (PT 2014) 122 128 cnxznt €033
Empresa / Grupo G 2018 292 747 MnpxTtna €0,19
Empresa / Grupo G 2015 91 455 MncxHn €0,19
Empresa / Grupo D 2017 211 648 mMmncxcwm €0,19
Empresa / Grupo G 2016 103 624 MMHZXZYyn €0,18
Empresa / Grupo G 2017 153 651 MMp Zdn €0,17
Empresa / Grupo D 2016 173 283 MoT2XMn €0,12
Fonte: ERSE
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Figurab-6 - Andlise DEA aplicada ao Clusters80800 Clientes

Custo Unitario

DMU Clientes Custo Unitario CRS . Percentil
de Referéncia
Empresa / Grupo H 2018 3317 HMXdn €100 _____E_y_z_o_(p € 0-20
Empresa / Grupo | 2018 4 500 OHXTY €0,67
Empresa / Grupo J 2018 4 256 ocxyT €059
Empresa / Grupo K 2018 3905 oTXod¢g €059
Empresa / Grupo L 2013 19 660 ochZod €056
Empresa / Grupo M 2018 488 nMmXIpd €053
Empresa / Grupo N 2018 1569 noxXoc €051
Empresa / Grupo L 2016 8 509 npXZHH €048
Empresa / Grupo L 2017 7 643 ntTxnn €047
Empresa / Grupo O 2018 4 489 nyzZpp €045 pPpTZIMM € 20-50
Empresa / Grupo L 2015 10 051 nyxzct €045
Empresa / Grupo L 2018 7114 npy d €044
Empresa / Grupo P 2018 2132 PHZTH €042
Empresa / Grupo F 2015 62 988 pnZmn €040
Empresa / Grupo M 2018 1078 pnzZny €040
Empresa / Grupo L 2014 13 599 pcZpH €0,39
Empresa / Grupo F 2018 40 573 cCMXICH €036
Empresa / Grupo Q 2018 7 810 cmXc@dp €036
Empresa / Grupo F 2016 51 227 cCHXZno €035
Empresa / Grupo M 2018 671 coxXnn €035
Empresa / Grupo R 2015 5089 coxXyo €034
Empresa / Grupo F 2017 44 526 cpXoo €034
Empresa / Grupo S 2018 79 Tnnm €031 HMHXZOd € 50-100
Empresa / Grupo T 2017 9 759 ToXoo €0,30
Empresa / Grupo N 2017 1183 TpXyn €0,29
Empresa / Grupo U 2015 723 ymInm €0,27
Empresa / Grupo T 2015 8 245 MMMXZYy o €0,20
Empresa / Grupo T 2016 9851 MMHZny €0,19
Empresa / Grupo T 2018 10 250 MMoOo Xcn €0,19
Empresa / Grupo G 2013 63 438 MmMp XZdn €0,19
Empresa / Grupo W 2018 28 638 Mo dZod €0,16
Empresa / Grupo G 2014 70 287 MnoXyd €0,15
Empresa / Grupo X 2018 2080 mMny Xcy €015
Empresa / Grupo Y 2018 457 McnXyH €013
Empresa / Grupo Z 2015 2 559 McpcZnn €0,11
Empresa / Grupo AA 2015 152 HH®MZom €0,10
Empresa / Grupo AB 2018 5587 HomXZoc €0,09
Empresa / Grupo AC 2018 1971 ONHXZpANn €0,07
Empresa / Grupo AB 2017 4315 OOy ZHH €0,06
Empresa / Grupo AD 2018 987 opTtZoc €0,06
Empresa / Grupo AD 2017 778 nHy Znp €0,05
Empresa / Grupo Z 2018 13 426 pnnzZoc €0,04
Empresa / Grupo V 2018 223 pPHMZpT €0,04

Fonte: ERSE
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5.3 AQUISIGOES DE ENEEGEARICA PARA FARNENTO DOS CLIENTESUR

5.3.1 ENQUADRAMENTED MECANISMO

A revisdo do Regulamento de Rela¢gbes Comerciais R@RGsto de 2011, introduziu a possibilidade de

ser desencadeado um mecanismo regulado de contragdo em mercado a prazo de energia elétrica para
fornecimento dos clientes por parte do comercializador de ultimo recuso (CUR). A aquisi¢éo por parte do
CUR pe fornecimento dos seus clientes através de um mecanismo competitivo observa os principios da
transparéncia, da minimizacdo dos custos e da promoc¢do da liquidez dos mercados organizados,
consagrados no RRC. Para além disso, as op¢des de contratacd@uties prprazo de maturidade diversa
apresentam, entre outras vantagens, a cobertura dos riscos de variabilidade de preco e a estabilizacdo das
condi¢cBes de custo do CUR, permitindo uma maior previsibilidade do processo tarifario e adequacao das

tarifas prdicadas pelo CUR ao cliente final.

Previamente a definicdo de tarifas e precos para 2019, a ERSE aprovou, na sequéncia de consulta publica
uma alteracdo ao Regulamento Tarifario que prevé o tratamento tarifario de compras de energia elétrica
pelo CUR atreés de um mecanismo de aprovisionamento que integra a componente de aquisi¢éo a prazo
de eletricidade para satisfacdo das necessidades de fornecimento a respetiva carteira de clientes. Deste
modo é possivel garantir, por um lado, a adequacao entre agdefidos custos de aquisicdo de energia
elétrica previsto para o CUR e a dindmica verificada no mercado grossista e, por outro, a previsibilidade do
processo tarifario, sendo proposto um mecanismo de aprovisionamento do CUR, em que uma proporcéo
substanciatlos custos com a aquisi¢cao de energia elétrica seja conhecida no momento de definicdo pela
ERSE das tarifas de energia para o proximo ano. Ao definir antecipadamente o preco de energia com base
na evolucéo verificada no mercado de futuro, este mecanigmsenta ainda a vantagem de incentivar

uma estratégia de aquisi¢cao eficiente de energia com cobertura de risco por parte do CUR e, indiretamente,

por parte dos comercializadores em mercado.

A proposta de mecanismo de aprovisionamento eficiente do’’GWwEpunha uma estratégia de

aprovisionamento no mercado grossista através da contratagdo conjunta no mercado futuro e no mercado

Propostade alte@n 2 R2 awS3dz | YSy (2 -Méchhsriios defAgroviBighanfeidiEtidieht® do SUIRNSIE 2
| RSljdz en2 RIF ¢FNAFI RS 9ySNHAIFEéS 1jdzS SadsS@S Sy O2yadzZ GF LY
http://www.erse.pt/pt/consultaspublicas/historico/Paginas/68.aspx
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spot, dando primazia a uma maior contratacdo de futuros, de maneira a cobrir o risco, e permitindo uma

maior adequacédo temporal comhorizonte de definicdo das tarifas.

Com base na andlise de liquidez do mercado a prazo, efetuada para a justificacdo da proposta do
mecanismo, identificoge que os produtos que apresentam negociacdo com alguma expressao em
mercado a prazo sdo os de garbase. Para além disso, identifiseuque os produtos com inicio de
entrega mais distante da data de negociacdo apresentam pouca ou nenhuma liquidez. Com efeito, sé
apresentam liquidez, no caso dos produtos anuais, 0s contratos com inicio de entcegs atés apos a

data de negociacdo-@J e, no caso de produtos trimestrais, apenas 0s contratos para entrega nos dois

trimestres seguintes a negociacao.

No quadro do desenho do mecanismo, foi expresso que a proposta da ERSE néo pretendia que o CUR
estivesse exposto a risco de volume, i.e., adquirir mais energia de a que necessita para aprovisionamento
da sua carteira em todas as horas do ano. Daqui decorre que devem ser considerados 0os minimos de um
diagrama horario anual para efeitos de programacaguntidades a adquirir em mercado a prazo.
Importa recordar a explicitagdo grafica exemplificativa desta abordagem, que foi efetuada no documento

de justificacdo do mecanismo e que se reproduzigarab-7.
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Figurab-7 ¢ Evolucdo da PRE para o periodo 22020

Minimo do aprovisionamento do CUR e valor médio mensal
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Esta filosofia (de auséncia de rismdume e consequente ado¢do de minimos de carga horéria) ficou
transposta para as regras do mecanismo e subjaz a definicdo da programacgdo anual em cada ano. Para,
considerando esta abordagem, poder maximizar a programacao a prazo,-selatma especializao

trimestral do diagrama horério previsivel de consumo anual.

5.3.2 PROSPETIVA PARHR20

Tendo em conta as disposi¢cdes da Diretiva da ERSE n.° 13/2019, foi publicado um documento onde se
estabelece o calendéario para a concretizagdo da negociacéo de produtesteega no quarto trimestre

de 2019 e ano de 2020 sem prejuizo de poder existir uma nova publicacdo de calendario até 15 de
dezembro deste ano, onde serdo previstos produtos com entrega até dois anos ap6s a data da publicacao
e, caso seja necessariveatuais ajustes de expetativas de volumes para entrega no ano de 2020 serdo

realizados.

78 Documento publicado pela ERSE a 12 de julho de 2019

(http://www.erse.pt/pt/supervisaodemercados/mercadodeelectricidade/contratacao/Documents/Communication CoiRaucti
schedule 2019.pjf
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A metodologia apresentada pres$8p aprovisionamento com recurso a aquisi¢do de produtos em leildes
com diversas maturidades combinado com aquisi¢cdes no meroasia ®s efeitos desta estratégia de
aprovisionamento no mercado de futuros para as tarifas de 2@20tan numa combinacao de produtos
trimestrais e produtsanuas, repartindo a quantidade de cada produto por dois leilbes, assmitando

em 8 produts trimestrais e 2 produtos anuais para o0 ano de 2820n produto trimestral para o ultimo

trimestre do ano de 20390Quadro5-5 resume 0s volumes@rodutos atras mencionados.

Quadro5-5 ¢ Programa de leildes para 2019/2020

Poténcia em carga base (MW)

Set2019 Now2019 Mar-2020 Jun2020 Set2020
Q42019 170
YR2020 50 50
Q12020 40 40
Q22020 20 20
Q32020 25 25
Q42020 30 30

Do Quadro5-5, é possivel observar que a programacédo de aprovisionamento do CUR acima descrita
corresponde a uma consignacgao entre de 80 e 140 MW em carga base, cobrindo cerca de 49% das

necessidades doonsumo previstas para o CUR em 2020

O primeiro leildo de aprovisionamento do CUR foi realizado a 26 de setembro de 2019, tendo devolvido os

seguintes resultad&%

1. Para o produto anual em 2020 (X®20), com entrega na zona portuguesa do MIBEL (fePB),
colocado um volume de 25 contratos de carga base, a que corresponde um volume de energia de
219,6GWh, a um preco de fecho de 56¢l& a 2 K T

2. Para o produto anual em 2020 {X®20), com entrega na zona espanhola do MIBEL (FTB), foi
colocado um volume desZontratos de carga base, a que corresponde um volume de energia de
219,6GWh, a um preco de fecho de 560& a 2 KT

9 Tendo como base a informacgédo do consiprevisional considerada para a definicdo de tarifas em 2020 de 2835 GWh, no
referencial de producéo.

80 Resultados globais do primeiro leildo CUR, realizado a 26 de setembro, disponiveis em
http://www.erse.pt/pt/supervisaodemercados/mercadodeelectricidade/contratacao/Documents/01 Leilao CUR.zip
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3.

Para o produto trimestral relativo ao primeiro trimestre de 20260Z@D), com entrega na zona
portuguesa do MIBEL (FPB), foi colocado alame de 20 contratos de carga base, a que

corresponde um volume de energia de 4338&h, a um preco de fecho de 582& a 2 KT

Para o produto trimestral relativo ao primeiro trimestre de 2026Z@20), com entrega ha zona
espanhola do MIBEL (FTB), foi catto um volume de 20 contratos de carga base, a que

corresponde um volume de energia de 4338&h, a um preco de fecho de 5768% a 2 K @

O segundo leildo de aprovisionamento do CUR foi realizado a 4 de dezembro de 2019, tendo devolvido os

seguintes resultads":

1

Para o produto anual em 2020 (¥®B20), com entrega na zona portuguesa do MIBEL (FPB), foi
colocado um volume de 25 contratos de carga base, a que corresponde um volume de energia de

219,6GWh, a um preco de fecho de 502% a 2 KT

Para o produto anualne 2020 (YR020), com entrega na zona espanhola do MIBEL (FTB), foi
colocado um volume de 25 contratos de carga base, a que corresponde um volume de energia de
219,6GWh, a um prec¢o de fecho de 502& a 2 KT

Para o produto trimestral relativo ao primeirantestre de 2020 (Q2020), com entrega na zona
portuguesa do MIBEL (FPB), foi colocado um volume de 20 contratos de carga base, a que

corresponde um volume de energia de 433B&h, a um preco de fecho de 49¢0& a 2 KT

Para o produto trimestral relativo agimeiro trimestre de 2020 (@2020), com entrega na zona
espanhola do MIBEL (FTB), foi colocado um volume de 20 contratos de carga base, a que

corresponde um volume de energia de 4338&h, a um preco de fecho de 49¢0& a 2 KT

Para o produto trimestral rei&ao ao segundo trimestre de 2020 (@@20), com entrega na zona
portuguesa do MIBEL (FPB), foi colocado um volume de 10 contratos de carga base, a que

corresponde um volume de energia de 21BAh, a um precgo de fecho de 46€3& a 2 K T

Para o produto trimesal relativo ao segundo trimestre de 2020 {£120), com entrega na zona
espanhola do MIBEL (FTB), foi colocado um volume de 10 contratos de carga base, a que

corresponde um volume de energia de 21BAh, a um precgo de fecho de 46¢4® a 2 K @

81 Resultados globais do primeleildo CUR, realizado a 4 de dezembro, disponiveis em
http://www.erse.pt/pt/supervisaodemercados/mercadodeelectricidade/contratddacuments/02_Leilao CUR.zip
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1 Nestes termoscom a realizacéo destes leildes de aquisicdo do CUR, foi concretizado cer@2de 79%
do volume de compras programadas para leildo relativas ao ano de 2020 @3&3¥ecessidades
previsionais de energia para a respetiva carteira de clientes. Os c&Q@6de2GWh de energia ja
adquirida previamente a aplicacdo de tarifas para 2020 pressupdem um preco meédio de
5293c ka2 K= O2NNBALRYRSYR2 | dz¥Ylt FTAElF A2 R2 LINB«
clientes do CUR nos cerca de 38,7% atras refefoélculo do preco médio ponderado, incorpora

0s produtos colocados com entrega na zona portuguesa do MIBEL e na zona espanhola do MIBEL.

5.4 (CONTRAPARTIDA AOSNICIPIOS DREGIOEAUTONOMAS

A Lei n.° 7A/2016, de 30 de marco, que aprovou o Orcamento tldBgpara 2016, veio alterar o artigo
44.° do Decretd_ei n.° 172/2006, de 23 de agosto, na redagcdo que lhe foi dada pelo Degireto
n.° 215B/2012, de 8 de outubro, que estabelece o regime juridico aplicavel as atividades de producéo,

transporte, distfuicdo e comercializagéo de eletricidade.

A referida alteracdo consagrou o direito aos municipios das Regides Autonomas receberem uma
contrapartida ou remuneragdo anual pela utilizacdo dos bens do dominio publico ou privado municipal.
Esta contrapartida devida pela concessionaria ou pela entidade que explora a atividade de distribui¢céo
de eletricidade em baixa tensdo nas Regides Auténomas, e deve ser calculada e tratada de modo
equivalente ao previsto para os municipios localizados em Portugal contineRemistese que a

aplicacéo é feita apenas a partir de 2016, inclusive, em cumprimento da Lei.

Importa, pois clarificar a metodologia de célculo da contrapartida ou remuneracdo anual devida pela
concessionaria ou pela entidade que explora a rede debdisfio de energia elétrica em baixa tensao

(BT) aos municipios das Regides Autonomas dos Acores e da Madeira.

A metodologia aplicavel ao calculo da contrapartida ou remuneragéo anual devida aos municipios de cada

regido autbnoma tem por base um valordferéncia para o ano de 2007 para cada municipio, garantindo,

82 \Valor que corresponde a um racio entre o total de compras ja efetivadas (1338t¥2para 2020 e o total das compras
programadas para o ano (1383,34 GWh).

83 VValor que corresponde a um racio entre o totalcdenpras ja efivadas {09672 GWh) para 2020 e o total dmnsumo
previsional considerado para a definicdo de tarifas em 2020 (2835 GWh).

84 O regime juridico que estabelece os termos do célculo e pagamento de uma renda devida pela exploragdo da concessao de
distribuicao de eletricidade em Baixan¥ao (BT) pela respetiva concessionaria aos municipios do territério de Portugal
continental foi aprovado pelo Decret@i n.° 230/2008, de 27 de novembro.
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simultaneamente, que o somatorio dos valores de referéncia para todos os municipios para 2007 seja igual
a 7,5% das receitas das vendas de energia elétrica em BT, e que o valor de refegéoadapaunicipio

decorre de um fator diferenciado por classes de municipios e que depende da densidade d& clientes
(clientes/kn?). O montante anual da contrapartida devida pela concessionaria ou pela entidade que explora
a rede de distribuicdo de energiétrica € atualizado, partindo o valor de referéncia, em conformidade

com o indice de precos no consumidor e o consumo de eletricidade em BT no municipio.

O valor de referéncia resulta da aplicacdo da seguinte férmula:

Y vz Y = Y vz Y A2 Y XY Y
%ﬁFTlp¢rbnm¢lan¢Hﬂan ¢H9nPtg|ﬁnmmnnE:5V!r—VnnT

em que:

Ng;{ﬁ nt Valor de referéncia da contrapartida anual para municipio m, no ano de 2007

(‘géf¢I,n ne Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regido autbnoma, em BTN, cobt
2006 no municipio m

o] dn ne Consumo de energia ativa dos clientes em BTE em 2006 no municipio m

(f’chn ne Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regiéo autbnoma, em BTE, cobi
2006 no municipio m

o ¢§ﬂ ne Consumo de energia ativa dos clientes em BTEO&® no municipio m.

@Iﬂ ne Preco médio da tarifa de venda a clientes finais de iluminag&o publica na regiéo aut
cobrado em 2006 no municipio m.

Q In ne Consumo de energia ativa dos fornecimentos para iluminacdo publica em 20
municipio m.

T }ﬂ Nt Fator de densidade aplicado ao consumo de baixa tenséo, calculado com base na t

fatores de densidade e ajustado para que o fator de densidade global, corresponde
conjunto dos municipios da regido autobnoma RAn, seja igual a 7,5 %.

85 A tabela de fatores de densidade resulta do quadro refenidn.® 14.° da Portaria n.° 437/2001, de 28 de abril, referente ao
ano de 2007.
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A tabela de fatores de densidade referida a propésitﬁ,défn Jesulta do quadro referido no n.° 14.° da

Portaria n.° 437/2001, de 28 de abril, referente ao ano de 2007, e é a seguinte:

Classe de densidade (d) Valor percentual dg
fator de densidade
aaplicar
Rfmp Of¥YSyds 14,40
MpRK nn OfXSyd 13,20
naRk mup QYA Sy 9,60
MHRKnAn QYA S 6,00
Rpnnann Qt¥A Syl 4,80

A contrapartida ou remuneracao anual é considerada nos proveitos da atividade de distribuicdo de energia
elétrica em BT ap0s celebracdo, entre os municipios das Regides Autbnomas e a concessionaria ou entidade
gue explora a rede de distribuicdo em BT, de contrato ou de qualquer outro instrumento juridico de igual
eficacia que contenha a informacdo necessdai@ o calculo do valor, nomeadamente o consumo de
energia elétrica dos fornecimentos em baixa tensdo verificado em 2006 em cada municipio das Regides
Auténomas, os termos e condi¢cdes do pagamento da contrapartida ou remuneragédo anual ao municipio

em causabem como o valor de referéncia apurado.

Os valores referentes ao valor da contrapartida ou remuneragéo anual a considerar em tarifas de 2020, nos
proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica das empresas reguladas das Regifes Autdbnomas
dosAcgores e da Madeira, foram calculados pela ERSE tendo por base a informacao recebida da EDA e de
EEM, da evolugcdo por municipio dos consumos de eletricidade, do numero de consumidores e da

densidade geogréfica.
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6 PARAMETROS INTCENTIVO A INTEGRAQE INSTALACOEBEMAS REDES INFENTES
(S)))

6.1 ENQUADRAMENTO

A ERSE aprovou o Regulamento dos Servicos das Redes Inteligentes de Distribuicdo de Energia Elétric:
constante no Regulamento n.° 610/2019, publicado no Diario da Repih? Série, n.° 147, de 02 de
agosto de 2019 (Regulamento), que estabelece regras para os servicos a prestar pelos ORD BT no ambitc

das redes inteligentes de distribuicdo de energia elétrica.

O Regulamento prevé a aplicacdo de um incentivo que remwseORD BT pelos servigos prestados nas
instalagBes integradas nas redes inteligentes, que assenta na partilha entre os ORD BT e os consumidores
dos beneficios gerados por estes servic@scentivo a integracdo de instalagbes em BT nas redes
inteligentes (ISI). O montante desse incentivo depende de parametros regulatorios a estabelecer pela ERSE,

pelo que os atuais parametros visam permitir a entrada em vigor desse incentivo.

Como explicado nos documentos submetidos a consulta publica no ambito desprdeeslaboragéo do
Regulamento, o ISI pretende incentivar os ORD BT a desenvolverem e disponibilizarem um conjunto de
servigos que permitam a integragéo das instalagdes nas redes inteligentes, de modo a garantir o acesso dos

consumidores a todos os bef@bs resultantes dessa integracao.

NECESSIDADE DO INCENT

No atual contexto de grande evolucdo tecnoldgica no setor elétrico, os clientes deste setor exigem cada
vez maisalue for moneyisto é, exigem mais qualidade, pluralidade e fiabilidade degeeprestados

em contrapartida pelas tarifas pagas. Deste modo, os servicos com beneficios para os clientes potenciados
pelas redes inteligentes devem ser incentivados, atraves da definicdo de instrumentos regulatorios que

levem os operadores a desenvslus.

Até a publicacdo do Regulamento, a regulacao aplicada a atividade de distribuicdo em BT nao transmitia de
forma totalmente eficaz os sinais econémicos aos operadores dessas infraestruturas para desenvolverem
esses servicos até ao nivel que potessaaodos os beneficios que Ihes estdo associados. Este facto tanto

decorria das opc¢des regulatérias tomadas, mais vocacionadas para o controlo e a diminui¢cdo dos custos da

293



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

atividade do que para a geracao de servigagp(ity, como também das especificiliss do quadro legal

gue regulamenta a atividade.

No Continent®, a atividade de distribuicdo em BT é regulada por uma metodologitcdeapaplicada
ao TOTEX

Apesar de ter varias vantagens, em particular permitir uma alocacéao eficiente dos remirsosubtos

de investimentos e gastos operacionais) para a execu¢ao de uma atividade, uma regulacao por incentivos
que incida no TOTEX podera nao ser suficiente para incentivar o investimento inovador, uma vez que uma
parte dos beneficios destes investirtas (como, por exemplo no caso presente, as poupancas de energia
proporcionadas aos consumidores através de uma informacdo mais atual e detalhada sobre o seu

consumo) extravasam a simples redugéo de custos operacionais para os operadores da rede.

Acresceque parte das poupancas obtidas pelos ORD BT sao retidas pelos consumidores, quer através da
aplicacdo de metas de eficiéncia a totalidade dos custos dos ORD BT durante cada periodo regulatorio,

quer através das revisdes das bases de custos no inicdalperiodo de regulacao. Assim, mesmo tendo

em conta que parte dos beneficios gerados por estes servicos beneficia os ORD BT num quadro de partilha
dos ganhos associados a reducéo dos custos entre consumidores e op&tamoresntivo natural destes

operadores a efetuarem investimentos que proporcionam esses servigos é limitado.

Nas figuras seguintes apresesty para o periodo entre 2006 e 2018, a evolugéo de proveitos permitidos
definidos pela ERSE para a atividade de distribuicdo em BT, no Centirenificase uma queda
acentuada dos proveitos ao longo de todo o periodo, suportada na diminuicdo dos custos operacionais da
empresa. Deste modo, os consumidores tém vindo a beneficiar das poupangas operacionais obtidas pelos
ORD BT no Continente.

86 Nasregidesautbnomasdos Acgores e da Madejra atividade delistribuicdo em B€ regulada por uma metodologia gece
cap apenas aplicada ao OPBEpérational Expenditurésastos Operacionais) e do tigte-of-return para o CAPEX#pital
Expenditure Custos com Investimentos), promovendo a diminuicdo dos gastos operacionais e assegurando o retorno dos
investimentos efetuados, independentemente de serem ou ndo inovadores.

87 TOTEXTotal ExpenditureNesta metodologia, os proveitos a recuperar pelas tarifas ndo diferenciam os gastos de investimento
dos gastos com operagdo e manutencao.

88 Que se considera a forma mais eficaz de promover a diminuicdo sustentavel dos sustividddes reguladas.
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Figua 6-1 - Evolugdo dos proveitos unitéarios da atividade de  Figura6-2 - Evolugéo dos proveitos davatlade de distribui¢éo err
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Como referido anteriormente, o enquadramento legal € outro fator que poderd limitar o ritmo de
implementacao de investimento associado ao desenvolvimento dos servicos datediEntes, porque
parte dessas despesas, como 0 custo dos equipamentos de medi¢do inteligentes, ndo é remunerada

através das tarifas, fruto desse enquadramento.

Os argumentos acima expostos justificam que a disponibilizacdo de servicos de redaddsighigas

suas caracteristicas inovadoras e pelos beneficios liguakpecificos que possibilitam, suscitam um
tratamento regulatério complementar e diferenciado, baseado numa abordagem que remunere 0s
operadores de acordo com o0s beneficios efetivamente gerados por estes servi¢cos, numa légica de partilha

dos ganhos obtidosom estes servicos com os consumidores.

Para além de querer assegurar a eficacia econdmica da disponibilizacdo de servigos de redes inteligentes,
a necessidade de criar um incentivo especifico jussiidgualmente para assegurar que a partilha dos

bendicios decorrentes destes servigos seja feita de forma equilibrada entre todos os consumidores.

Assim, no contexto de uniformidade tarifaria, a auséncia de um tratamento regulatério especifico deste
investimento, com regras claras a aplicar a todos os BRDpoderia criar mais morosidade na

uniformizacdo do acesso a estes servi¢os, com o risco de originar, durante algum tempo, a existéncia de

89 Como evidenciado pelestudo de andlise custo beneficio da introducdo eéguipamentos de medicédmteligentes de
eletricidade previsto na Portaria n°231/2013, disponibilizado no &mbito da consulta pdbRegulamento
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dois conjuntos distintos de consumidores, consoante tenham ou ndo acesso aos servigos, embora pagando

todos uma tafa equivalente.

Decidiuse entdo criar um incentivo que remunera os ORD BT em funcdo do nimero de instalacbes
integradas nas redes inteligentes. A eficdcia de um mecanismo remuneratério desta natureza obriga a
assocido a uma métrica facilmente mensueh e auditdvel que esteja relacionada com o esforco da
empresa em disponibilizar os servicos necessarios para que as instalacdes em BT beneficiem da integracac
nas redes inteligentes. Neste aspeto, o0 mecanismo de incentivo fica associado ao niUmeatagédast

de BT integradas em redes inteligentes.

DESENHO DO INCENTIVO

Em cada ano, o montante total do ISI é calculado para os pontos de entrega integrados em redes

inteligentes, que existam no final desse ano.

Todavia, tanto os beneficios liquidos da irdedo em redes inteligentes, por um lado, como a necessidade

de um incentivo desta natureza, por outro, poderéo variar ao longo do tempo. Deste modo, o valor definido
para o ISI dos pontos de entrega integrados em redes inteligentes num determinado aréd gevd
diferente do valor do ISI definido para os pontos de entrega integrados em redes inteligentes noutro ano.
No entanto, de modo a assegurar a estabilidade econémica do incentivo, o valor do ISI definido para os

pontos de entrega de um ano é fixo dukaum determinado periodoy .

Tal como previsto no Regulamento, o valor do ISI referente a cadg, aeolongo do perioddy, para
instalagBes que correspondam a pontos de entrega em Baixa Tensdo Normal, para cada ORD BT, é dadc

pela seguinte exprséo:
LT LS%b Y B B, (1)
em que:

LT f2 Montante total do incentivo & integracéo de instalagdes nas redes intelic

referenteao ano0 , do ORD BT j, para o nivel de tenséo de BT.

7] Ano de referéncia para a partilha dos beneficios gerados pela integrag

instalacBes em redes inteligentes entre o ORPeRE consumidores.
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kbl ¢ 2 Diferenca verificada entre o nimero de pontos de entrega integrados em
inteligentes a 31 de dezembro do ampe esse numero a 31 de dezembro
ano anterior y-1), pelo ORD HT

Y} ©2 Parametro em Euros, a definir pela ERSE, que representarcanaal dc
incentivoL | ;Lr&lativo & integragdo das instalagdes em rede inteligente

ano w.
h.% ORD BT ao qual se aplica o incentivo.

¢ Parametro, a definir pela ERSE, que representa o nimero de anos de a
deY} ¢2

Na expressdo (1Y} - ®9gual a zero ap6s terminado o respetiyo

Em cada ano de tarifas t, 0 montante anual de incentivo ISl recebido por cadaj@daédB pela seguinte

expressao:
(e Ste 2)
LTS (
hy ¢2 1¢
¢ g 5 S
srunmd
em que:

¢ |_h{t g_ﬁ Montante anual do incentivo a integracdo de instalagdes nas redes intelic

do ORD Bjf para o nivel de tensdo de BT.
¥ Ano de repercusséo nas tarifas.

Na expressao (2) apenas sao considerados os anos de referéncia do incemi@ra s quaisao

terminou o periodo de aplicac@g,ou seja, o& ? ;BLE EujoY*,;, - S&ja diferente de zero.

Face ao exposto, a partir das tarifas de 2021, os montantes associados ao IS| seréo incluidos na parcela de

ajustamento de-2 (nesse ano relativa a 201f))s proveitos permitidos, a recuperar nas tarifas do ano t,
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da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, para o nivel de tensdo BT em Portugal Continental, na

Regido Auténoma da Madeira e na Regido Autdonoma dos Rcores

PRINCIPIOS SUBJACEMTBEFIRAO DOS PARAMETROS

Da aplicagéo da expresséo (1), o valor do incentivo recebido pelos ORD BT resulta do protfjto &ftre
montante definido de beneficio a partilhar por pontos de entrega integrados em redes inteligentes e o
periodo,¢4, de repercusséado incentivoY) - hés tarifas. Na determinagéo desses parametros a ERSE teve

em conta o0s seguintes principios:

9 associar o valor do incentivo ao desempenho dos operadores na disponibilizacdo de servigos com
beneficios (liquidos de custos) explicitos paraonsumidores, em particular o elevado valor de
beneficios gerados pela integracdo de instalagcbes de consumo nas redes inteligentes, como
evidenciado pela mais recente atualizacdo da andlise custo beneficio a introducdo de
equipamentos de medicao intedigtes®’. A ERSE entende quevadores dos parametros devem
permitir que os consumidores retenham um montante consideravel de beneficios, ao mesmo

tempo que incentivam a adequada e atempada disponibiliza¢éo destes servigos pelos ORD BT

1 compatibilizar agncentivo com o processo de transicdo das atuais concessdes em BT para um leque
mais alargado de operadoré¥erante um processo de reatribuicdo das concessdes no Continente,
0s ativos associados a integracdo das instalacfes em redes inteligentes sepfvaidas no
conjunto dos bens a transferir para 0 novo concessionario, devendo assagaraontinuidade
do funcionamento dos servigcos das redes inteligentes e dos seus beneficios para os consumidores
e para o sistema elétrico. Assim, o valor do parémé&t(nidmero de anos de aplicacdo do
incentivo) devera ser suficientemente longo para permitir que 0S novos concessionarios
continuem a receber o incentivo, evitangle uma situacdo em que estes sejam confrontados
com pagamentos de ativos resultantes deawpcao estratégica da qual ndo virdo a beneficiar.

Em contrapartida, a consideragdo de um prazo demasiado alargado aumentaria o risco

% De modoa permitir uma maior proximidade temporal entre 0 momento de publicacdo do incentivo e a sua aplicacédo, o
Regulamento prevé a possibilidade de incluir um valor estimado para o incentivo de 2019, de forma excecional, em 2020, que
sera ajustado no ano segte.

91 Estudode andlise custo beneficio da introducdoedpiipamentos de medicgéoteligentes de eletricidade previsto na Portaria
n°231/2013, disponibilizado no ambito da consulta puld&egulamento
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regulatério para a empresa por afastar temporalmente o momento de realizagao do investimento

do periodo de recuperacgéo &8l associado ao investimento,

9 assegurar adaptacdo do incentivo ao longo do tempo de modo a permitir refletir a evolucdo
tecnoldgica e garantir a continua maximizacao dos beneficios para as novas instalacées integradas
em redes inteligentesprocurando contudo, limitar o risco regulatorio, designadamente
garantindo os compromissos assumidos para os investimentos ja realizados. Desta forma, prop&e
se que os parametros, designadamente o valor do incentivo por instalagdo, bem como o periodo
em gue vigorao incentivo, sejam apenas validos para as instalagdes integradas em redes
inteligentes até ao final de 2020. Para as instalacdes integradas nos anos subsequentes serdo

publicados novos parametros.

6.2 PARAMETROS

6.2.1 NUMERO DE ANOS DEIGRCAO DO INCENTNRARMETROI

Propbese aplicar o incentivo referente a cada andurante 8 anos o valor do parametr@, (T). Este
periodo, alinhado com a vida Util contabilistica dos equipamentos e sistemas de informagdo necessarios a
integracdo das instalagfes nas reddsligentes, permite igualmente compatibilizar o incentivo com o

processo de transi¢do das atuais concessdes em BT.

6.2.2 VALOR DO INCENTMEARAMETRE

BASE DE AVALIACAO

O parametroY] - %K) define o montante que é pago anualmente aos ORD BT pela digpgéibitie

servigos de redes inteligentes.

Assim, para definir o parametro K, deve considegaa avaliacdo dos beneficios liquidos gerados pela
integracdo das instalagcbes em BT nas redes inteligentes, tal como definida no Regulamento. Neste
contexto, a dénicdo do parametro K utiliza como ponto de partida o estudo, atualizado, dos custos e

beneficios (CBA) da instalacdo de equipamentos de medicao inteligentes (Estudo), que foi divulgado em
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paralelo com o processo de consulta plblica associado ao Regu¥nerocurouse avaliar o valor do
parametro K utilizando perspetivas alternativas, obteselmssim um intervalo de valores para este

parametro.

Registese que, embora a andlise de cubtmeficio em causa seja baseada em diversos pressupostos, o
intervalo de valores obtido permite garantir, com uma margem de seguranca muito elevada, que os
consumidores se apropriardo de parte substancial dos beneficios gerados pelos servi¢os incentivados apos

a partilha dos beneficios com os ORD BT.

BENEFICIOS GERAPEI\ INTEGRAGAO DISTALAGOES NAS REREELIGENTES

Em primeiro lugar, procurese identificar qual o cenério utilizado na analise custo beneficio que melhor
reflete a realidade a implementar através do Regulamento. Essa andlise considera 5 cémépats,pr

gue variam consoante alguns pressupostos, dos quais se destacam o sistema de comunicacdes utilizado
(PL&, GPR®ou meshe, o tipo defeedback ou seja, o tipo da informacéo disponibilizada (informacgéo
basica, semelhante a que o consumidor @@ atualmente, ou informacdo mais detalhada que
proporciona reducédo e transferéncia do consumo) e a calendarizacdo da instalagdo de equipamentos de

medicao inteligentes:

1 cenério 1¢ sistema de comunicagfes 1 (85% PLC e 15% GPRS), feedback indicetoeZ &iof

mais detalhada), instalacdo de equipamentos de medicéo inteligentes entre 2019 e 2023;

9 cenério 2¢ sistema de comunicacdes 1 (85% PLC e 15% GPRS), feedback indireto 2 (informacao

mais detalhada), instalagéo de equipamentos de medicéo inteligerites2€18 e 2023;

1 cenéario 3¢ sistema de comunicacdes 1 (85% PLC e 15% GPRS), feedback indireto 1 (informacao
bésica, semelhante a que existe atualmente), instalacdo de equipamentos de medi¢&o inteligentes

entre 2019 e 2023;

92 Note-se, contudo, que estas estimativas de beneficio liquido por instalacdo consideram custos com o reinvestimento em
equipamentos denedi¢caodurante todo o perioddaanalise.

93 Power Line Communication
% General Packet Radio Service
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9 cenario 4¢ sistema de comunicées 2 (85% tecnologiaeshedalternativa a PLC e 15% GPRS),
feedback indireto 2 (informacdo basica, semelhante & que existe atualmente), instalacdo de

equipamentos de medicgéo inteligentes entre 2019 e 2023;

9 cenario 5¢ sistema de comunicacdes 2 (85% tdogmmeshedalternativa a PLC e 15% GPRS),
feedback indireto 1 (informacdo basica, semelhante a que existe atualmente), instalacdo de

equipamentos de medicao inteligentes entre 2019 e 2023.

Considerotse que 0s cenarios 1 e 2 sdo agueles que tém radiEméncia ao incentivo, uma vez que
pressupdem, designadamente, que: i) a tecnologia utilizada para o sistema de comunicacdes é
maioritariamente PLC (o que, de acordo com informac6es dos ORD BT que j& iniciaram o processo de
instalacdo destes equipamentagrresponde a realidade que ja se verifica); e que ii) os consumidores
terdo acesso a um nivel de informacgéo significativamente superior aquele que existe atualmente para

instalagBes ndo integradas, acesso esse que se traduzira num beneficio de efiTiémesaimo.

Ora, um dos aspetos principais do Regulamento que sustenta o incentivo ISI consiste precisamente num
conjunto de obrigacdes de disponibilizagdo de informacdo que os ORD BT terdo que cumprir, de forma a

acederem a remuneracgédo deste incentivo.

Deste modo, entre os cenarios 1 e 2, o cen&fideXinido no estudo é o mais préximo da realidade atual

e dos servigos definidos no Regulamento.

Este cenario estima beneficios liquidos na ordem &d2 ilhdes de euros para os consumidores (devido
sobretudo a redugéo de consumo) e de cerca de 216 milhdes de euros para os ORD BT, numAsgal de 1

milhdes de euros.

Assim, neste cenario, atinge um beneficio, liquido de custos, por instalagdo, de cerca de 140, euros
gue representa um montante eqaiente de beneficios gerados pela integracdo de instalacées de
consumo nas redes inteligentes. Este valor foi calculado tendo em conta os beneficios liquidos para os

consumidores e para os ORD'BT

95 Corrigido para ehinar a rubrica de fundos nacionais e/ou europeus.

9% Assumindm investimento ninstalacéo de cerca de 12,5 milhdes de equipamentos de medigéo inteligentes ao longo do periodo
em analis€40 anos)

97 Nao se consideram os efeitos negativos para os proshie para os comercializadoressultantes, fundamentalmente, da
diminui¢éo do consumo de eletricidade.
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Note-se que, tal como referido anteriormente, os benefidiquidos para os ORD BT (que resultam,
sobretudo, de custos evitados com leituras e operacgdes locais, bem como da reducdo de perdas técnicas e
comerciais), que representam apenas 12% do total de beneficios (e um beneficio liquido por instalacéo de
cercade 17 euros), serdo, por sua vez, posteriormente partilhados com os consumidores em resultado das
metodologias de regulacdo em vigor, as quais internalizam de forma prospetiva os potenciais ganhos de
diminuicdo dos custos inerente a evolucao tecnolotacd) nas metas de eficiéncia aplicadas ao TOTEX,

como nas revisées da base de custos no inicio de cada periodo regulatério.

Ora, 0 ORD BT patrtilha custos evitados e ndo beneficios liquidos, isto €, a partilha de custos evitados podera
eliminar o benefio liqguido. Com efeito, os ORD BT investem na disponibilizacdo dos servicos de redes
inteligentes que potenciam ganhos elevados para os consumidores e também, em certa medida, para os
proprios ORD BT, mas apoderaenapenas de uma pequena parte da totaleldos beneficios gerados.

Um ganho da dimensdo do montante de poupancas operacionais retidas pelos ORD BT tendera a nédo ser
suficiente para justificar este investimento gerador de beneficios elevados para os consumidores,
designadamente quando comparadorca opcéo por parte dos ORD BT em investirem em ativos de outra

natureza, remunerados sem o0s constrangimentos legais e regulatorios acima referidos.

Entendese assim, que, para promover o desenvolvimento dos servigos de redes inteligentes com valor
acrescentado para os consumidores, o valor de K deve permitir ao ORD BT uma partilha de beneficios que

compense o seu esforgo financeiro.

No entanto, grande parte dos beneficios liquidos s&o externos a operacdo e desenvolvimento da rede
distribuicdo de engia elétrica em BT propriamente dita, e revertem, naturalmente, para os consumidores
de energia elétrica. Deste modo, por uma questdo de equidade e de proporcionalidade, a partilha desses
beneficios entre consumidores e ORD BT nao podera ultrapassiée ddirsi0% (isto €, 50% de 140 euros

por instalacdo), sendo este limite 0 majorante do intervalo da partilha, e ndo o resultado final da analise.
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Quadro6-1 - Intervalo de beneficios e parametro K

Partilhade 50% dos Beneficios totais

beneficios totais

Beneficios liquidos por instalagi 70 140

(euros) a partilhar com ORD BT

Valor equivalente de K (T=8 ano 8,75 -

DEFINICAO DO PARAMEKR

Definido o limite maximo para o valor do parametro K, importa estabelecer o valor propriamente dito.
Neste exercicio, procurge-a garantir o menor impacte tarifario decorrente deste processo, de forma a

maximizar os ganhos para os consumidores.

Para tal ha que avaliar qual o efeito direto nos custos a recuperar pelas tarifas resultantes destes
investimentos. Isto porque estes investimentos, além de gerarem beneficios que extravasam a atividade
de distribuicdo em BT propriamente dita (externalidadestipasj com beneficios elevados para os

consumidores) permitem obter custos evitados na atividade de distribuicdo em BT.

Assim, consideranege apenas o valor atual do montante de custos diretamente evitados na atividade
distribuicdo em B¥ (e ndo o benetio liquido que, aos ganhos com custos evitados abate os custos com o
investimento em causa), segundo estimativas da ERSHitante total de custos evitados por instalacao

é de cerca de 42 euros. Se se considerasse metade das poupancas com perdasLbmedn o custo

total evitado por instalacéo ja seria da ordem de 63 euros.

98 Designadamente a reducéo de custos ¢eitaras eoperagdes locais.
99 Referemse apenas as perdas comerciais (e ndo as técnicas) por represeatapenponente mais significativa de poupancgas.
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Quadro6-2 - Intervalo de custos evitados e parametro K

Custos evitados na atividade de Custos evitados na atividade de
distribuicdo em BT sem perdas distribuicdo em BT com 50% de cus
comerciais (sem considerar evitados com perdas comerciais

partilha de ganhos com

consumidores)
Valor por instalacdo (eurosa 41,8 63,1
partilhar com ORD BT
Valor equivalente de K (T=8 ano 52 7.9

Recordese que estas poupancas operacionais obtidas na atividade de distribuicdo em BT serdo passadas,
em grande parte, para 0os consumidores, através das revisdes de basastate da atividade de
distribuicdo em BT e da aplicagdo de metas de eficiéncia. Assim, a realizacdo destes investimentos permite

ao regulador manter os objetivos de eficiéncia acima referidos, no longo prazo.

Concluise assim que a calibracdo do paramétrpara um nivel que reflita estes custos evitados tera um
impacte tarifario reduzido, face a situacdo de ndo existir o investimento, permitindo, contudo, ao
consumidor aceder a beneficios muito superiores, aos quais ndo teria acesso na auséncia deste

investimento.

A figura seguinte demonstra, de uma forma simplifitdda raciocinio subjacente a definicdo do

parametro K.

100 Apenas para efeitos ilustrativos.
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Figurab-3 - Partilha de custos e beneficios da disponibilizacéo de servigos de relifgsrites

Beneflos  usto ORDBT  Beneficio ORD BT Custo C id Beneficio Bl?qnjgglo
liquidos totais eneficio usto Consumidor Consumidor Consurmidor

Beneficio para os

Beneficio para os

Beneficio ; )
Consumidores consumidores do consumidores do
- (Externalidade) investimento do investimento do
Beneficiog ORD BT ORD BT
+ —
””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” Parcela de custos

evitados atividade

Custos evitados na de distribuicdo em

atividade de
distribuicdo em BT-

Incentivo ISI Incentivo ISI

1 BT partilhada com
consumidores

Parcela Retida Custos
= Evitados

Investimento em Investimento en
disponibilizagcdo de  disponibilizacéo de

Custos Servicos - Servicos
- inteligentes inteligentes
(ORD BT) (ORD BT)

Em suma, pretendse que 0s valores obtidos para 0os parametros permitam garantir, com uma margem
de seguranca muito elevada, que os consumidores se apropriardo de parte substancial dos beneficios
gerados pelos servigos incentivados e que d3 BRretenham beneficios suficientes (por aplicacdo do
incentivo e pelos montantes retidos das poupancas operacionais e de desenvolvimento do sistema) que

compensam o esforgo financeiro dessas empresas na disponibilizacdo dos servigos de redes inteligentes

6.2.3 VALORES DOS PARAMBTRO

NoQualro6-3resumemse os parametros definidos pela ERSE para o ISl a aplicar as instalagfes integradas

em 2019 e 2020.

Quadro 6-3 - Parametros a aplicar no ISI

Parametros 2019 2020
Y] ®@Euros) 5,0 5,08
¢s (ndmero de anos) 8 8
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Tendo em conta as analises acima detalhadas, prep@en valor de K que permita uma partitfoen o
ORD BT de cerca de menos de um ter¢co dos beneficios totais da integracdo de instalacdes nas redes
inteligentes, ligeiramente abaixo dos custos evitados pelo ORD BT com leituras e operacdes locais. Este

valor devera evoluir com a inflacdo previstasadinal do periodo regulatério.

IMPACTES

Como demonstrado, os valores de parametros permitem que os consumidores retenham um montante
consideravel de beneficios, a0 mesmo tempo que incentivam a adequada e atempada disponibilizacédo

destes servicos peloRD BT, sem, todavia, lhes conferir ganhos extraordinarios.

Num contexto de uma regulagéo focada para os resultados, istipéit basedo valor do parametro K

deve ser comparado com os beneficios esperados pelos servigos das redes inteligentes.

Na figua seguinte ilustrae, a titulo exemplificativo, 0 mecanismo de repercussao do ISI nas tarifas, tendo
em conta os parametros definidos. Regsgejue, nesta figura, se considera que o incentivo se mantera
em vigor até que a generalidade das instalagde8T esteja integrada nas redes inteligentes. Contudo, o
prazo de aplicacdo do ISl ndo pode ser definido, neste momento, dependendo da relevancia de
manutencdo de um incentivo desta natureza, tendo em conta a normal evolucao tecnologica e o ritmo de

dispaibilizagéo dos servigos contemplados no Regulamento.
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Figurab-4 - Exemplo de repercusséo tarifaria do mecanidmisl
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Registese que os valores dos parametros K e T néo refletem as especificidddesrmlvimento destes

servicos nas regides autonomas dos Acores e da Madeira, pelo que poderdo ser posteriormente revistos

para essas regides, com a recolha de mais informagao, designadamente de custos.

Recordese que o incentivo ISI é aplicado em bas# eeque os valores referentes ao ano de 2019

contemplados nas tarifas de 2020 serdo revistos em definitivo nas tarifas de 2021.
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7 ANALISE DO BALANGEENERGIA ELETRICA

Neste capitulo apresentase as linhas gerais adotadas pdRSE na definicdo do nivel de consumo de
eletricidade para 2019 e 2020 e analissenos dados reais do consumo de eletricidade do ano 2018, que

influenciam o calculo dos ajustamentos a repercutir nos proveitos permitidos de 2020.

7.1 PREVISAO DA PROCURA

Nos temos regulamentares, em junho de 2019, a REN, a EDP Distribuicdo, a SU Eletricidade, a EDA e a EEI
apresentaram as estimativas para o ano de 2019 e as previsdes para 0 ano de 2020 de evolucdo da procura
para efeitos do célculo tarifario de 2020, que refletas suas perspetivas para a evolu¢gdo do consumo e

do numero de consumidores.

Conjugando a andlise da informagéo das empresas, a evolugdo mais recente do consumo de eletricidade e
a evolugéo de outros indicadores econdémicos, a ERSE definiu um cenériswieccde energia elétrica

para o célculo tarifario de 2020, que considera para o ano de 2019 um decréscimo de 0,7% no consumo
referido a emisséo, para 50,58Vh, e para 2020 um acréscimo de 1,1%, atingindo FWI2 Esta
estimativa para 2019 e previsdarp 2020, sdo suportadas pelo crescimento econdémico e séo
consentaneas com a evolucdo positiva dos consumos de 2015 a 2018, ndo considerando as evolucoes

atipicas registadas em 2018 e 2019, que se associam maioritariamente a efeitos climatéricos.

A Figura7-1 sintetiza a evolucdo do consumo referido a emissao considerado pela ERSE, bem como as

perspetivas da REN e da EDP Distribuicéo.
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Figura7-1 - Evolucdo do consumo referido a emissdo em Portugal continental
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[1] Os valores de energia entrada na rede de distribuigdo enviados pela EDP Distribuigao foram acrescidos dos conssma®fiipeidas
perdasdo transporte, tendo em conta os dados enviados pela REN.

Fonte: REN, EDP, ERSE

No que respeita as Regifes Autonomas, a semelhanca do ocorrido em anos anteriores, a ERSE assumiu n
exercicio tarifario de 2020 os cenarios de procura apresentados pelgpERAEM para os anos de 2019

e 2020.

Para a Regido Auténoma dos Acores, o consumo referido & emissao previsto f@dhg0Fsultante de

um crescimento estimado de 1% em 2019 e de 0,6% em 2020.

Relativamente a Regido Auténoma da Madeira, 0 consumadef@ emissao proposto apresenta um

incremento de 0,5% para ambos os anos, alcangcandG®/#2em 2020.

b2 R20dzySyid2 &/ NFOGSNATFcerA2 RIF  LINEOdzaE makRS Sy
desenvolvimentos e pressupostos que justificam a previsdo darprmansiderada pela ERSE no exercicio
tarifario de 2020.
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7.2 DESVIOS DA PROCURA

BALANGO DE ENERGEYRICA NGONTINENTE

A comparacédo do balango de energia elétrica verificado em 2018 com os valores previstos em 2017 para

fixacdo das tarifas de 2018 coloca evidéncia as seguintes diferencas:

9 o consumo referido a emisséo, situsei1,5% acima do valor previsto pela ERSE no calculo das tarifas
de 2018;

9 o valor real dos fornecimentos totais a clientes foi 1,7% superior face a previsao;

1 os fornecimentos a&lientes em mercado livre previstos no calculo das tarifas de 2048 fo
inferioresao real verificado e, em sentido contrario, a previsdo para os fornecimentos do CUR foi

superior ao valor ocorrido;

1 ataxa de perdas na rede de transpdttem 2018 situotse acima da previsdo para tarifas, que foi

baseada no valor proposto pela REN;

1 ataxa de perdas nas redes de distribuitZgituou-se abaixo do valor previsto, que foi baseado na

proposta da EDP Distribuic&o.

Os quadros seguintes permitem comparar os valmresidos no ano de 2018 com os dados previsionais
para o balanco de energia elétrica enviados pelas empresas e com o0s valores correspondentes

considerados pela ERSE no célculo das tarifas de 2018.

101 Taxa de perdas na rede de transporte = Perdas na rede de transporte em GWh / Consumo referido a emissdo em GWh

102Taxa de perdas nas redes de distribuicdo = Perdas eaeatistribuicio em GWh / Fornecimentos a clientes finais (excluindo
fornecimentos em MAT) em GWh.
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Quadro7-1 - Consumo referido a emissao

2018 Tarifas 2018 Proposta REN para Tarifas 201
(real) 2018 2018
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh | % GWh | %
= EMISSAO PARA A REDE PUBLICA 50 898 | 50 136 762 1,5% | 49 100 1798 3,7%
(Variagdo média anudl) 2,5% 1,2% 0,4%
- Perdas na rede de Transporte 745 677 69 10,2% 663 83
(perdas/emisséo) 1,46% 1,35% 1,35%
- Consumos Proprios 14 14 0 14 0
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAED 138 | 49 445 694 1,4% | 48 423 1715 3,5%
(incluindo os consumos em MAT) 2,5% 1,2% 0,3%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadrsebaseialados fisicos e difere do valor
correspondente apresentado Quadro7-2, o qual incorpora dados fisicos e dados comerciais.

Fonte: ERSE, REN

Quadro7-2 - Balango de energia elétrica da EDP Distribuicdo

Proposta EDP Distribui¢do para Tari

2018 Tarifas 2018 2018
(real) 2018 2018
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)

GWh GWh % GWh %

= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIGAQ 50 263 49 445 818 1,7% 48 876 1387 2,8%
(incluindo os consumos em MAT)
- Bombagem em AT 19 0 19 - 0 19 -
- Consumos llicitos recuperados 40 0 40 - 0 40 -
- Perdas na rede de Distribui¢ao 4146 4148 -2 -0,1% 4098 47 1,2%
(perdas/fornecimentos) 9,48% 9,61% 9,61%

- Consumos Préprios 0 0 0 0 0

= FORNECIMENTOS A CLIENTES DO
COMERCIALIZADOR REGULADO E A CLIE 46 059 45 297 762 1,7% 44778 1281 2,9%
NO MERCADO

Clientes do comercializador de Gltimo recursq 3016 3257 -241 -7,4% 2571 446 17,3%
MAT 0 0 0 n.a. 0 0 n.a.
AT 28 16 12 78,9% 0 28 n.a.
MT 95 81 15 18,1% 12 84 | 718,3%
BT 2893 3161 -268 -8,5% 2559 334 13,1%
Clientes no mercado 43 042 42 040 1003 2,4% 42 207 835 2,0%
MAT 2338 2131 206 9,7% 2132 205 9,6%
AT 7017 6763 254 3,8% 6624 393 5,9%
MT 14 886 14 627 259 1,8% 14 637 249 1,7%
BT 18 801 18518 283 1,5% 18813 -12 -0,1%

Nota: O valor rdada energia a entrada da rede de distribuicéo, apresentado neste quadro;dsmeaiadados fisicos e comerciais, que origina a
diferenca face ao valor correspondente apresentad@uadro7-1, que se baseia apenas em dados fisicos.

Fonte: ERSE, EDP
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BALANGCO DE ENERGEYRICA NAEGIAGANUTONOMA DOSCORES

O Quadro7-3 apresenta o balanco de energia elétrica na Regido Auténoma dos Acores ocorrido em 2017
e em 2018, bem como os valores previstos em 2017 para fixacdo das tarifas de 2018. A andlise deste quadro

evidencia os seguintes aspetos:

1 o consumaeferido a emissdo, na Regido Auténoma dos Acores em 2018s#tp8% acima do
previsto em 2017 para tarifas de 2018, representando também uma subida relativamente ao valor

registado em 2017,

I a emissado para a rede das centrais da EDA em 2018 apresemtdasvio por excesso face a

previsdo para tarifas 2018, mas foi inferior ao registo em 2017;

9 aproducéo através de microgeracao subiu mais de 30% face a 2017 e ficou acima do valor proposto

para tarifas de 2018;

1 relativamente aos fornecimentos nos doigeig de tensao identificados foram registados aumentos
relativamente a 2017, e quando comparados com a previsdo para a fixacdo de tarifas de 2018

também representam um desvio por excesso.
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Quadro7-3 - Balancale energia elétrica da EDA

2017 2018 Variag&o Tarifas 2018 = Proposta EDA
(real) (real) 2018/2017 2018
MWh (real - previsto)
MWh MWh % MWh | %
Producao
Centrais da EDA 508 860 502 560 -1,2% 490 783 11776 2,4%
Consumo e perdas nhas centrais 18585 19157 3,1% 18 367 790 4,3%
Emissao prépria 490 275 483 402 -1,4% 472 417 10 986 2,3%
Outros produtores do SPA 0 0 0 0
Microgeragéo 474 626 32,0% 500 126 25,2%
Produtores néo vinculados 293611 310719 5,8% 315614 -4 895 -1,6%
Consumo referido & emisséao 784 359 794 747 1,3% 788 531 6 090 0,8%
Consumos préprios 1752 1797 2,6% 1733 64 3,7%
Fornecimentos 732831 742 481 1,3% 736 534 5947 0,8%
MT 282517 286 709 1,5% 282 463 4246 1,5%
BT 450 315 455771 1,2% 454 071 1701 0,4%
Energia saida da rede 734 583 744 278 1,3% 738 267 6011 0,8%
Perdas na rede 49 776 50 469 1,4% 50 264 79 0,2%
Taxa de perd&$ 6,79% 6,80% | 0,01 p.p. 6,82% -0,03 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EDA

BALANGCO DE ENERGENRICA NREGIAGAUTONOMA DMADEIRA

No Quadro 7-4 é apresentado o balanco de energia elétrica na Regido Autbnoma da Madeira. A
comparacado dos valores verificados em 2017 e em 2018 e dos valores aceites nas tarifas para 2018,

evidencia os segntes pontos:

1 em 2018, a energia entrada na rede registou uma diminuicédo face ao valor de 2017 e um desvio

também negativo relativamente a previsao para o calculo tarifario de 2018;

1 as centrais da EEM tiveram um decréscimo da emissdo para a rede fa¢eemg0anto a producao
independente teve um aumento. Em relag&o as previsdes para tarifas de 2018, vedfteamhém

desvios negativos nas centrais da EEM e positivos nas centrais dos produtores nédo vinculados,

1 o consumo referido a emisséo e total dosécimentos em 2018 registaram uma diminuicao face

ao valor real de 2017 e face ao valor previsto para tarifas de 2018.
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Quadro7-4 - Balan¢o de energia elétrica da EEM

Tarifas 2018 = Proposta EEM
2017 2018 D%
(real) (real) 2017/2018 2018
MWh (real - previsto)
MWh MWh % MWh %
Producéo
Centrais da EEM 521373 512 048 -1,8% 521973 -9925 -1,9%
Consumo e perdas nas centrais 14 948 13 285 -11,1% 14 948 -1663 -11,1%
Emisséo propria 506 425 498 763 -1,5% 507 025 -8 262 -1,6%
Outros produtores do SPM 192 541 192 320 -0,1% 192 000 320 0,2%
Produtores nao vinculados 169 777 174 278 2,7% 169 821 4 457 2,6%
Total da energia entrada na rede 868 744 865 361 -0,4% 868 845 -3484 -0,4%
Bombagem 1343 1454 8,3% 1133 321 28,3%
Consumo referido a emissao 867 401 863 907 -0,4% 867 712 -3805 -0,4%
Consumos proprios 1115 1107 -0,7% 970 137 14,2%
Fornecimentos 794 199 791 304 -0,4% 794 639 -3335 -0,4%
Entregas a clientes no Mercado Ljvre 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regy 794 199 791 304 -0,4% 794 639 -3335 -0,4%
AT/MT 215898 208 032 -3,6% 210700 -2 668 -1,3%
BT 578 300 583272 0,9% 583939 -666 -0,1%
Energia saida da rede 795 314 792 411 -0,4% 795 609 -3197 -0,4%
Perdas nas redes 72 087 71 496 -0,8% 72103 -608 -0,8%
Taxa de perdd¥ 9,08% 9,04% | -0,04 p.p. 9,07% -0,04 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdasau® / Fornecimentos

Fonte: ERSE, EEM
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8 INFORMACAO RECEBIDA

Para a determinacao dos proveitos permitidos, as empresas reguladas do Setor Elétrico tém obriga¢des ao
nivel da prestacdo de informacédo, que no momento de reporte diariatao para o periodo regulatério
20182020, se encontrava estipulada nas secc¢des Il a VIl e seccdo X do capitulo VI do Regulamento Tarifario

na redacao que lhe foi dada pelo Regulamento n.° 619/2017, de 23 de novembro.

Sublinhese que a legislacao engoi, nomeadamente, o Decrelai n°® 215A/2012, de 8 de outubro, e 0
DecretelLei n.° 215B/2012, de 8 de outubro, € clara no que respeita a obrigacdo dos agentes em fornecer

toda a informacao para fins regulatérios.

De acordo com a Lei n.° 9/2013, de 2§aleeiro, que aprova o regime sancionatério do setor energético,
a falta de colaboragéo ou prestacdo de informacgéo solicitada pela ERSE no exercicio das suas funcoes e
gue os agentes estejam obrigados nos termos da lei ou dos regulamentos em vigortradwaenacdes

muito graves puniveis com coimas.

Assim, de acordo com o Regulamento Tarifario a informacgé&o a disponibilizar devera conter:

1 valores dos ativos imobilizados, amortizacdes e comparticipagfes ao investimento, desagregados

por atividades quaraaplicavel,

9 valores previsionais dos investimentos, transferéncias para exploracdo e amortizacoes,

desagregados por atividades, quando aplicavel;
9 balancos de energia;
1 balancos da atividade, reais, estimados e previstos;
I demonstragbes dos resultados @tividade, reais, estimadas e previstas;
1 detalhe de custos associados a cada atividade;
i taxas de inflag&o utilizadas nas projecdes efetuadas pelas empresas;
9 chaves de reparticdo dos custos comuns;
1 chaves de reparticdo dos imobilizados e investimentos eas &omuns;

1 relatério com a justificacdo e discriminacdo dos critérios subjacentes a elaboracdo da informacéo

disponibilizada;

1 caracterizacao fisica dos investimentos efetuados e previstos;

317



PROVEITOS PERMITIBE@SUSTAMENTOS P2B20 DAS EMPRESAS REGUWBEA0O SETOR ELETRIC

9 relatério de auditoria com a certificacdo das contas reguladas @amo 12, evidenciando as

diferencas entre as contas estatutérias e as contas reguladas.

Relativamente a rececdo da informacgédo para a determinacao dos proveitos permitidos para o ano de 2020

e dos ajustamentos dos anos 2012)e 2019 {1), destacamse as seguintes ocorréncias:

1 a informacédo enviada a ERSE de uma forma genérica corresponde ao solicitado nos termos do

Regulamento Tarifario;

1 os prazos de envio de informacdo estabelecidos regulamentarmente foram, na generalidade,

respeitados pelas empras,

1 ainformacéo financeira e fisica disponibilizada em suporte digital, de uma forma geral encontrava
se preenchida corretamente. Nos casos em que houve necessidade de algum pedido de
esclarecimento solicitado pela ERSE, as empresas responderam assqoestfa informacao

entendida necesséria para efeitos regulatorios, de forma célere e objetiva;

i as auditorias de uma forma global corresponderam as necessidades regulatorias.

Realgase, que o Regulamento Tarifario em vigor refere a necessidade de preftaigdiormacao por
parte das empresas, procurando uma maior transparéncia na informac¢ao econémica, por forma a diminuir
o risco de subsidiacdo das atividades néo reguladas das empresas, através das suas atividades regulada:s

Assim, é importante que as empas prestem ao regulador toda a informagdo prevista

regulamentarmente nos prazos definidos para o efeito.
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ANEX®-POTENCIAS INSTRAS NOS CENTROSREDERODUTORES

A reparticao do financiamento da tarifa social é efetuadaopopcdo da poténcia instalada, nos termos
do artigo 4.° do Decretbei n.° 138A/2010, de 28 de dezembro, alterado pelo Dectaton.® 101/2011,
de 30 de setembro, pelo Decret@in.° 172/2014, de 14 de novembro, e pela Lei #8/2016, de 30 de

marc¢o,que aprovou o Or¢camento do Estado para o ano de 2016.

No quadro seguinte encontrase os titulares e as poténcias instaladas dos centros electroprodutores,
indicados pela Direc&@eral de Energia e Geologia, por oficio de 26 de novembro de 2019, que foram
considerados na reparticdo do financiamento da tarifa social por centros electroprodutores para 2020 e no
calculo dos ajustamentos provisorios respeitantes a 2019. A auséncia de informagé&o consistente no oficio
da DGEG relativamente a anos anteriores,rd@tex que a decisdo de ajustamento definitivo referente ao

ano de 2018 e anos anteriores seja efetuada ulteriormente com base na informagéo fidedigna que venha

a ser recolhida, designadamente junto daquela Dir&@ma@l.
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Centros electroprodutores considelos na reparticao do financiamento da Tarifa Social

# =30 Geral de Energia e Geologia Exercicio tarifério para o ano 2020

A

Poténcia instalada e titulares das centrais com produgdo em regime ordinrio (PRO) e aproveitamentos hidroelétricos com poténcia superior a 10 MVA, para efeitos do financiamento da tarifa social
Portugal continental

L Total i 16.235] 12.674] | 2.020] of ]
2019 2020 ]
Centrais MVA MW Titular MVA Mw Titular :::: :;’:’:’:'ﬁo Observagdes
e e
) Titular EHG - Empresa Hidroelétrica do
SA)
) Titular EHG - Empresa Hidroelétrica do
LU
SA)
Alto Lindoso 700,0 630,0 EOR GESZﬁSRZT;ZTUCEO DE
JRap— 00 T e s
BAIXO SABOR JUSANTE i o= EDP - GESTAO DA PRODUGAO DE
(FEITICEIRO) ENERGIA, S.A.
TA
BAIXO SABOR MONTANTE 170,0 153,0 525 GESENERZ‘:‘:';TUCM 2
EDP - GESTAO DA PRODUCAO DE
Belver (*) 100,6 80,7 SENSRGIA‘ 9y c-o 2
Bemposta 237,0 2400 EDB GES:ﬁ?RZT:';i“)UCAO oF
(obs 1) - .
e - aa EDP - GESET:SRIZ?:ZTU@O DE
o 220 By | i
T
Canigada 68,0 620 £ “sgﬁg’n‘;"‘:';‘;"““’ 0e
p— i s | P B
EDP A DA PR
Castelo do Bode 1722 159,0 GES:NSRG\A, S(iDUClO o
EDP - GEST, PR
Crestuma-Lever 117,0 108,33 stsﬁg“z’;‘ SiD“cAD bE
EDP - GESTAO DA PRODUGA
DESTERRO Il (*) 146 132 2 GESE:(E)RZ?A, SA FHDDE
EDP - GESTAO DA PRODUCAO DE
Fratel 150,0 132,0 LA S A ES00
Miranda 1,2,3 e 4 390,0 369,0 EOFS GES:S?RZT::T“CAO oe
Pedrogdo 11,2 10,1 EMPRE?UTSIZ%:E:;R‘CA b ndo é PRO mas pot > 10 MVA
PEBBLE HYDRO - CONSULTORIA,
Penacova (*) 11,1 96 INVESTIMENTO E SERVICOS, ndo é PRO mas pot > 10 MVA
UNIPESSOAL, LDA
P A0 DA PRODUGAO DE
Picote 1,2,3 216,0 1950 £ GES:?ERGIA, S_A'?“CAO 0
el B B s
- GEST; A Pl A
Pocinho 186,0 186,0 EgPs Eﬁgﬂzl“;ﬁ?uao o5
Ponte de lugais (*) 219 203 Fabs GES:ﬁ?ﬂZT:ZTUdO DE
P - AO DA PR AO D!
Pracana 479 410 £ GES:NERG,: S[ZDUCAO E
EDP - GESTAO DA Pl DE
Raiva 26,0 24,0 GES::E:GIA' ziouclo
Régua 174,0 156,0 £DP GES:ﬁSRZ?:ZiWCRO e
Ribeiragio/Ermida 830 77 o G“:ﬁgﬂz‘l‘:’ﬁ“’“c“" 28
Sabugueiro Il (*) 11,2 10,0 EDP- GES::SR‘;T::?UC‘O DE nio é PRO mas pot > 10 MVA
Sabugueiro | 16,0 128 EDR GES:z?RZTATZiDUCAO bE
- GESTAO DA PI A
Salamande 50,0 420 EDPESH ENSRGIA";TUCAU 0E
EDP - GESTAO DA Pl D
Salamonde Ii 246,3 2240 GES:N snzn i ZOADUCAO E
P - O DA PR AO DE
Santa Luzia 320 24,4 £ GES:;ERGIA' si'?“c‘w
Vilar-Tabuago 80,0 58,0 or GESZ:?RZ:‘:Z?UCAD LS
- GESTAO DA PRODUGA
Torrio 160,0 140,0 EQP ESENSR';M} ST YACDE
EDP - GESTAO DA PRODUGAO
Touvedo 24,0 22,0 E:?RZM' S RO OE
P - AO DA PR A
Valeira 240,0 240,0 & GES:NERGM’ STUCAO oE
EDP - GESTAO DA P
Varosa (*) 298 250 or GES;NERZ?k ';i?uclo b
EDP - GESTAO DA PRODUCAO DE
VENDA NOVA 2 - FRADES 2128 1910 o GESE:ERGIA, e o)
EDP - GESTAO DA PRODUGAO DE
Viztow () %0 24 ENERGIA, S.A. T
P - AO DA PR A
Vila Nova (obs 7) 96,0 90,0 L GES:NSR?SIA, s'_:fucw pe
P - GESTAO DA PRI 3
Paradela (obs 7) 66,0 54,0 £ GESET:IERGIA, Sil?ucm B

Fonte: DGEG
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Fonte: DGEG
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