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PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

INTRODUCAO

1 INTRODUCAO
Neste documento apresentam-se 0S proveitos permitidos por actividade regulada das seguintes
entidades:

e Agente Comercial - REN Trading, SA

¢ Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN, SA

¢ Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — EDP Distribuicdo, SA

e Comercializador de dltimo recurso — EDP Servi¢o Universal, SA

e Concessionaria do transporte e distribuicdo da Regido Autonoma dos Agores — EDA, SA

e Concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da Regido Auténoma da Madeira — EEM,

SA

Definem-se 0s principais pressupostos utilizados no calculo dos proveitos permitidos para 2009 e
apresentam-se e justificam-se as principais op¢des tomadas pela ERSE relativamente aos custos,

proveitos e investimentos em 2009.

A andlise detalhada da informacdo econdémica enviada pelas empresas para os anos de 2009 a 2011 é

feita no documento “Analise do desempenho e das previsGes das empresas reguladas”.

Os proveitos permitidos das actividades reguladas tém em conta os pardmetros definidos no documento

“Parametros de regulacdo e Custo do capital para o periodo 1999-2011".






PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

PRESSUPOSTOS

2 PRESSUPOSTOS

Os valores dos proveitos permitidos para 2009 para as actividades das empresas reguladas sao

calculados com base em valores pressupostos para as seguintes variaveis:
¢ Taxa de inflagdo, medida através do deflator do PIB.

e indice de Precos Implicitos no Consumo Privado.

TAXA DE INFLACAO

O deflator do PIB é um instrumento utilizado para medir a inflacdo registada em determinado espaco
econémico. Trata-se de um indicador de periodicidade anual que integra os precos de todos os bens e

servicos que existem numa economia.

De facto, o deflator do PIB, ndo sendo um cabaz fixo de bens e servicos como o indice de Pregos no
Consumidor, faz com que sejam automaticamente reflectidas na inflagdo medida todas as altera¢Bes aos

padrdes de consumo, assim como a introdugdo de novos bens e servigos.

Deste modo, e sendo a energia eléctrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, ha vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que
mede a inflagdo, ja que no PIB se reflectem todas as relagBes econdémicas estabelecidas na economia,

assim como todos os efeitos, nomeadamente o efeito preco.

O deflator do PIB ¢é utilizado para actualizar os custos, 0os proveitos e 0s investimentos para os anos de
2009 a 2011.

As previsdes de organismos internacionais e nacionais para o deflator do PIB, para Portugal, sao

apresentadas no Quadro 2-1.
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Quadro 2-1 - Previsdes para o deflator do PIB

Unidade: %
CE OCDE MFAP
2008 2,1 2,2 2,4
2009 31 2,3 2,5
2010 2,4 1,8 2,6
2011 2,6

Fonte: CE - “European Economy” - Previsdes de Outono 2008; OCDE - “Economic Outlook, n.° 84 - Novembro/2008”; MFAP -
Orcamento do Estado para 2009, Outubro 2008, para 2008 e 2009 e Programa de Estabilidade e Crescimento para 2007-2011,
Dezembro/2007, para 2010 e 2011

As previsfes das empresas encontram-se sintetizadas no Quadro 2-2.

Quadro 2-2 - PrevisGes das empresas para o deflator do PIB

Unidade: %
REN EDP Distribuigcéo EDP Servigo EDA EEM
Universal
2009 2,4 2,6 2,6 3,0 2,6
2010 2,3 2,6 2,6 3,0 2,5
2011 2,3 2,6 2,6 3,0 2,5

A taxa de inflagdo adoptada pela ERSE para 2009, de 2,5%, corresponde a previsdo do Ministério das
Financas e da Administracdo Publica, no &mbito do Orcamento do Estado para 2009. Para 2010 e 2011
aceitou-se a previsao do Ministério das Financas e da Administracdo Publica, no ambito do Programa de

Estabilidade e Crescimento para 2007-2011, visto que é a Unica informagao disponivel.

INDICE DE PRECOS IMPLICITOS NO CONSUMO PRIVADO

A variagdo do indice de Precos Implicitos no Consumo Privado é utilizado para limitar os acréscimos

tarifarios das tarifas de Venda a Clientes Finais resultantes da convergéncia para tarifas aditivas.

O indice de Precos Implicitos no Consumo Privado (IP) é um indicador mais adequado que o indice de

Precos ao Consumidor (IPC) para limitar estes acréscimos dos pre¢os da energia, nha medida em que:
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e O IP recolhe os precos de todos os bens e servicos consumidos numa economia incluindo os

precos de energia eléctrica em todos 0s niveis de tensao.

e O IPC é calculado tendo em conta um conjunto de bens e servicos representativos do cabaz de
compras de uma familia de rendimentos médios, nos quais se incluem, unicamente, os precos de

energia eléctrica das opc¢des de BTN inferiores ou iguais a 20,7 kVA.

As previsdes de organismos internacionais e nacionais para o indice de Precos Implicitos no Consumo

Privado, para Portugal, sdo apresentadas no Quadro 2-3.

Quadro 2-3 - Previsdes para o indice de Precos Implicitos no Consumo Privado

Unidade: %
CE OCDE MFAP
2008 2,9 2,8 2,3
2009 2,4 1,4 2,1
2010 2,1 1,6 2,1
2011 2,1

Fonte: CE - “European Economy” - Previsdes de Outono 2008; OCDE - “Economic Outlook, n.° 84 - Novembro/2008”; MFAP -
Programa de Estabilidade e Crescimento para 2007-2011, Dezembro/2007

O valor adoptado pela ERSE para o indice de Precos Implicitos no Consumo Privado para 2009, de

2,4% corresponde a previsdo da Comissdo Europeia, uma vez que é a previsdo mais recente no

momento.
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3 CUSTOS COM OS PLANOS DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

De acordo com o Despacho n.° 22 282/2008, que aprovou as regras dos Planos de Promocdo do
Desempenho Ambiental (PPDA) a vigorar a partir de 1 de Setembro de 2008, os custos com estes
planos passam a ser considerados no ano t, sendo assim necessario efectuar, no ano t-1, uma previséo

dos custos para o0 ano seguinte.

Até 31 de Outubro serdo apresentadas a ERSE as candidaturas para os PPDA para o novo periodo de
regulacao que se iniciard em 1 de Janeiro de 2009. Deste modo, s6 ap0s esta data a ERSE dispora de
informacao mais concreta sobre o montante de candidaturas por entidade e actividade. No entanto, apds
a recepcao das candidaturas, decorrera ainda um processo de seleccdo, que envolvera o Painel de
Avaliacao, pelo que a estimativa de custos para 2009 ndo contempla ainda toda a informacéo necessaria
para o efeito. O valor agora estimado serd alvo de ajuste, suportando os consumidores somente 0s

valores efectivamente verificados.

Deste modo, a informacgéo disponivel para estimar os custos dos PPDA para 2009 é a seguinte:

e Montante méaximo aprovado pela ERSE para o periodo de regulagdo 2009-2011:
30 390 000 euros;

e Montantes dedicados:

EDP Distribuicdo - 3 846 589,96 euros;

EDA - 184 362,81 euros;
EEM - 247 262,20 euros;
REN - 2049 042,77 euros.

Considerando o0 exposto, torna-se necessario assumir um conjunto de pressupostos, pelo que se
admitiu:

e Todas as empresas vao esgotar o seu montante dedicado;

e O montante a distribuir entre as 4 empresas’ sera distribuido na mesma proporcdo da média
verificada no periodo 2005 a 2007

¢ O montante para cada empresa € distribuido ao longo dos 3 anos do periodo de regulacédo
seguindo a estrutura que se verificou® no actual periodo de regulacdo para o conjunto das

empresas;

! Diferenca entre 0 montante maximo e a soma dos montantes dedicados.
2 A média tem em consideracdo que para as Regides Auténomas os PPDA s0 se aplicaram a partir de 2006.
% Admite-se que as empresas vao executar 0s orgamentos aprovados para 2008.
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e No caso das Regides Autbnomas, 0 montante previsto para 2009 tem ainda de ser distribuido
entre a actividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo Global do Sistema e a actividade de
Distribuicdo de Energia Eléctrica. Tendo por base que os impactes ambientais associados a
producéo s&o, geralmente, mais significativos, optou-se por atribuir 60% do montante

considerado a esta actividade.

Foi utilizada a informacdo que consta dos quadros seguintes.

Quadro 3-1 - Custos aceites para efeitos tarifarios — média anual

Média anual 2005 - 2007 Estrutura
(EUR) (%)
EDP Distribuicao 4273 988,84 62%
EDA 153 635,68 2%
EEM 206 051,83 3%
REN 2276714,18 33%

Quadro 3-2 - Custos aceites/previstos para efeitos tarifarios (2006 — 2008)

Unidade: EUR
2006 2007 2008
EDP Distribuigao 3693 657,02 3915 866,23] 8430271,00
EDA 131 479,30 175 792,05 406 166,05
EEM 171 033,00 241 070,66 256 579,00
REN 1454 769,31| 2086 273,24 1452 847,45
Total 5450938,63| 6419 002,18] 10545 863,50
Unidade: %
2006 2007 2008
EDP Distribuicdo 23,0 24,4 52,6
EDA 18,4 24,6 56,9
EEM 25,6 36,1 38,4
REN 29,1 41,8 29,1
Total 24,3 28,6 47,0

A amarelo assinalou-se o valor utilizado para distribuir o montante total para cada um dos 3 anos do
periodo, ou seja, admite-se que em 2009 serd gasto 24,3% do total, tal como sucedeu para o global das

quatro empresas em 2006.
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Em sintese, o valor para 2009 para cada empresa (i) é calculado pela seguinte expresséo:
V2009, = | Mai + | Muax — ZMd,i X E;| x 0,243
i

Em que:

V2009,i— Valor previsto para 2009 para a empresa i

Mg — montante dedicado para a empresa i

Mmax — Montante maximo

Ei — Proporgéo da empresa i no total dos custos aceites para efeitos tarifarios nos ultimos 3 anos (Quadro 3-1)

Tendo em conta 0 exposto, os valores previstos para 2009, por empresa, Sao 0s seguintes:

Quadro 3-3 - Valores previstos para 2009, por empresa

Unidade: EUR
EDP Distribuicao 4 554 426,08
EDA 174 924,52
EEM 234 603,82
REN 2426 100,50
Total 7 390 054,92

Conforme referido, € necessario distribuir, para as Regides Autbnomas, o valor entre a actividade de
Aquisicao de Energia e Gestdo do Sistema e a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, tendo
sido adoptada a hipdtese de 60%/40%, respectivamente, conforme explicado anteriormente. Deste
modo, os valores previstos para os PPDA em 2009, por empresa e actividade sdo apresentados no

quadro seguinte.

Quadro 3-4 - Valores previstos para 2009, por empresa e actividade

Unidade: EUR
Transporte EE |Distribuicdo EE [Producdo e GGS
EDP Distribuicao NA 4 554 426,08 NA
EDA NA 69 969,81 104 954,71
EEM NA 93 841,53 140 762,29
REN 2426 100,50 NA NA
TOTAL 2426 100,50 | 4718 237,42 245 717,00

NA - N3o aplicavel
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4 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS EMPRESAS REGULADAS DO CONTINENTE

Neste capitulo apresentam-se o0s proveitos permitidos para cada uma das empresas reguladas do

Continente, por actividade.

4.1 ACTIVIDADE DESENVOLVIDA PELA REN TRADING

Com o fim da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica, o comercializador de Gltimo recurso passa a

responsabilizar-se pela aquisi¢édo de toda a energia eléctrica consumida pelos seus clientes.

Neste novo quadro, a REN Trading, enquanto Agente Comercial, exerce a funcdo de gestor dos
Contratos de Aquisicdo de Energia Eléctrica (CAE) remanescentes, celebrados com a Turbogés e com a
Tejo Energia. Assim, o Agente Comercial, no d&mbito da sua actividade de Compra e Venda de Energia
Eléctrica, adquire energia eléctrica produzida pelas centrais com CAE e revende-a em regime de
mercado. A diferenca entre os custos desta energia eléctrica, definidos nos CAE, e as receitas da sua
venda corresponde ao sobrecusto CAE. Este sobrecusto é recuperado através da tarifa de Uso Global

do Sistema aplicada pelo operador da rede de transporte.
DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA AOS PRODUTORES COM CONTRATOS DE
AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA

O Quadro 4-1 apresenta desagregados pelas suas diferentes componentes o diferencial de custo com
aquisicdo de energia eléctrica (sobrecusto CAE) ocorrido no segundo semestre, os valores estimados

pela ERSE para 2008 e os valores implicitos nas tarifas para 2009.
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Quadro 4-1 - Desagregacao do diferencial de custo com a aquisicdo de energia eléctrica

Unidade: 10° EUR

2007 2008 em Tarifas Diferenga
(22 semestre) 2008 2009 %
verificado ERSE
w @ [1-)/(1)
Encargo de Poténcia e LCPD
Pego 51496 106 505 141 038 32,4%
Encargo de Poténcia 51496 106 505 105038
Custo fixo LCPD 0 0 36 000
Turbogas (Encargo de Poténcia) 58 538 117 658 119 586 1,6%
Total 110 034 224163 260 624 16,3%
Encargo de Energia
Pego 48 954 134021 161 400 20,4%
Turbogas 118 846 324 497 322508 -0,6%
Total 167 800 458 518 483 908 5,5%
Licengas de CO,
Pego 0 3678 27 420 645,6%
Turbogas 0 14 467 18 430 27,4%
SWAP 0 -1962 0 -
Total 0 16 183 45 850 183,3%
Reserva e regulagdo 32
Pego -1202 -16 510 0 -
Turbogas -4732 0 0 -
Total -5934 -16 510 0 -
Receitas sem servigos de sistema
Pego 108 414 232289 289 889 24,8%
Turbogas 142 375 433756 375 882 -13,3%
Total 250789 666 046 665 771 0,0%
Saldo VPP
Pego 0 96 040 0 -
Turbogas 0 0 0 -
Total 0 96 040 0 -
Difererencial de custo (sobrecusto CAE)
Pego -6 762 28425 39 969 -
Turbogas 39 740 22 865 84 642 270,2%
SWAP 0 -1962 0 -
Total 32978 49328 124 611 152,6%

Fonte: REN Trading

Prevé-se que entre 2008 e 2009 o sobrecusto CAE aumente em mais de 75,3 milhdes de euros,
devendo passar de 49,3 milhdes de euros para 124,6 milhdes de euros. Esta variagdo ocorre devido a
dois factores de peso semelhante. Em primeiro lugar, as obrigac6es ambientais da central da Tejo
Energia originam um importante investimento em equipamentos, de modo a tornar as suas emissdes
gasosas conformes a Directiva 2001/80/CE (LCPD, Large Combustion Plant Directive), assim como a
legislacdo nacional aplicavel. Este investimento provoca um aumento de 36 milhées de euros no encargo
fixo anual da central. Por outro lado, esta evolugcdo no sobrecusto CAE deve-se também ao facto do
aumento nos encargos variaveis ndo ser totalmente compensado pelo incremento nas receitas de

mercado.
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Analisando o peso de cada componente do sobrecusto no seu valor final, a Figura 4-1 mostra que as
receitas implicitas no sobrecusto CAE decorrem, quase exclusivamente, da venda de energia eléctrica
no mercado. No que diz respeito a parcela de custo, a variavel que mais contribui sdo os encargos de
energia, mormente no caso da Turbogas, representando cerca de 2/3 do total, seguido do encargo de
poténcia que representa cerca de 30%. Os custos com licencas de CO, sdo a terceira componente da
parcela de custos.

Observa-se igualmente que a central da Turbogas € a que pesa mais no sobrecusto CAE.

Figura 4-1 - Peso de cada componente do sobrecusto
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(22 semestre) em 2008 Tarifas

ERSE

M Encargode Poténcia M EncargodeEnergia ™ Licengasde CO2 M Reservaeregulagio32 M Receitasdevendanomercado ™ VPP

De seguida sé@o analisados em mais detalhe as componentes que contribuem para o sobrecusto CAE,

diferenciando-as consoante variem com a energia eléctrica produzida ou né&o.

COMPONENTES VARIAVEIS

O Quadro 4-2 mostra que, face ao estimado para 2008 (com base em valores ocorridos até Setembro), a
diferenca entre as receitas unitarias e os custos varidveis unitarios de produgdo diminui (margem unitaria
sobre os custos variaveis) pela conjugacdo do decréscimo das receitas unitarias e do incremento dos
custos variaveis de producéao.
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No que diz respeito a producéo, prevé-se que esta aumente em 2009 face ao estimado para 2008,
gerando um incremento nas receitas que diminui o efeito no sobrecusto CAE do decréscimo da margem

unitaria.

Quadro 4-2 - Componentes dos custos variaveis e das receitas

2008 2009
em 2008 Tarifas
ERSE %
(1) (2) [(2)-(1)1/(2)
Produgdo GWh
Pego 3247 4410 35,8%
Turbogas 5563 5430 -2,4%
Total 8 811 9 840 11,7%
Custo variavel (com licengas de CO,) €/MWh
Pego 37,3 42,8 14,7%
Turbogas 60,9 62,8 3,1%
Preco de venda €/MWh
Pego 71,5 65,7 -8,1%
Turbogas 78,0 69,2 -11,2%

Na Figura 4-2 analisa-se a evolucdo do encargo de energia dos CAE da Turbogas e da Tejo Energia,

enguadrando-o com o verificado no passado recente.
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Figura 4-2 - Evolucéo do encargo de energia
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Fonte: REN Trading

O encargo de energia devera aumentar significativamente a partir de 2008 face ao ocorrido em 2007,
aumentando cerca de 100% no caso da Turbogas e 33% no caso da Tejo Energia. Prevé-se um novo

aumento em 2009, embora de uma forma menos significativa.

Este aumento decorre em parte do acréscimo da produgdo de energia eléctrica a partir de 2008, devido a
um aumento da producédo na central da Turbogés, como mostra a Figura 4-3. Em contrapartida, em 2008
a producéo da central da Tejo Energia deverd diminuir de tal modo que o seu factor de utilizagcdo para
esse ano, 56%, deverd ser inferior, ao da central da Turbogés, 64%, gerando uma inversdo na ordem de

mérito das duas centrais.
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Figura 4-3 - Evolucao da producéo de energia eléctrica
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Contudo, para 2008 e 2009 perspectiva-se um aumento da produ¢do de energia destas centrais face a
2006 e 2007, apesar desses anos terem sido anos ligeiramente secos”.

Recorde-se que 2008 foi o ano de entrada em funcionamento do mecanismo de optimizacédo da gestédo
dos contratos de aquisi¢cdo de energia eléctrica publicado pela ERSE. A tendéncia de crescimento da
producéo de energia eléctrica prevista para o 2008 e 2009 face ao ocorrido em 2006 e 2007, poder-se-a
dever & internalizagdo por parte da REN Trading do mecanismo de incentivo a gestédo 6ptima dos CAE
publicado pela ERSE e que se baseia, entre outros factores, na promog¢éo da maximizacédo das receitas

e, consequentemente, da maximizag¢éo da produgéo.

Porém, esta deducdo apenas pode ser feita no caso da Turbogas, tendo em conta que a Tejo Energia

teve em 2007 varios meses parada devido a investimentos realizados por motivos ambientais.

A Figura 4-4 apresenta a evolugdo dos custos com combustiveis nas centrais da Turbogas e da Tejo
Energia ocorrida entre 2006 e 2007, bem como os valores estimados e previstos para 2008 e 2009.
Estima-se que entre 2008 e 2009 os custos com os combustiveis crescam cerca de 24% no caso do gas

natural consumido pela central da Turbogéas e de 55% no caso do carvdo consumido pela central da Tejo

* 0 indice de produtibilidade hidroeléctrica em 2006 foi de 0,98 e em 2007 de 0,76.
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Energia. Este forte aumento dos custos com combustiveis no caso da central da Tejo Energia, acrescido
dos custos com as licengas de emissdo de CO2, esta na origem da inversdo da ordem de mérito entre a

Tejo Energia e a Turbogas que se estima aconteca em 2008.

Figura 4-4 - Evolugao dos custos unitarios dos combustiveis
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Fonte: REN Trading

Para 2009 prevé-se que os custos unitarios com o carvdo decres¢gam ligeiramente, enquanto os custos
unitarios do gas natural aumentem de uma forma menos acentuada do que em 2008, cerca de 6%.
COMPONENTES FIXAS

A componente fixa respeita principalmente ao encargo de poténcia.

A Figura 4-5 mostra que o encargo de poténcia subiu moderadamente tanto no caso da Tejo Energia e
da Turbogés até 2008. Esta tendéncia decorre da evolugédo das variaveis monetarias que definem a

remuneracao do investimento da central.
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Figura 4-5 - Evolucgéo do encargo fixo
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Em 2009, este encargo devera sofrer um incremento substancial, de 36 milhdes de euros, devido ao
investimento superior a 170 milhdes de euros efectuado para tornar as emissdes gasosas da central
conformes a Directiva 2001/80/CE (LCPD, Large Combustion Plant Directive) relativa a “limitacdo de
emissdo de certos poluentes para a atmosfera das grandes instala¢cdes de combustéo”, nomeadamente
SO;, NO, e particulas. Este investimento provoca ndo sé um acréscimo nos custos fixos de investimento,
como também nos custos com operagdo e manutencdo e, moderadamente, nos custos variaveis de

producéo.
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PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA DO AGENTE COMERCIAL

O montante dos proveitos permitidos ao agente comercial na actividade de Compra e Venda de Energia

Eléctrica é dado pela expresséo estabelecida no n.° 1 do Artigo 71.° do Regulamento Tarifario emitido

pelo Despacho n.° 22 393/2008, de 29 de Agosto.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula foram considerados os valores do Quadro 4-3.

Quadro 4-3 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos na

actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009
Diferencial de custo com a aquisi¢do de energia eléctrica aos produtores com CAE 69 005 124 611
Custos com aquisic&o de energia eléctrica, aos produtores com CAE 540 332 790 382
Proveitos com a venda da energia eléctrica dos produtores com CAE 471 328 665 771
Custos de funcionamento no ambito da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 723 1207
Custos de exploracéo da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (valor liquido) 637 1194
Amortizagdes do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 55 10
Valor médio do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 447 40
Taxa de remuneragéo do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 7,00% 7,55%
Valor previsto estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 0 17 457
Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 0 19 266
Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS 69728 89 096
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4.2 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A analise detalhada da informagé@o economica enviada pela empresa para os anos de 2008 a 2011 é
feita no documento “Andlise do desempenho e das previsGes das empresas reguladas” que se anexa.
Nele é analisada, para cada uma das actividades reguladas da entidade concessiondria da RNT, a

evolugdo das principais rubricas de custos e investimentos ao longo dos anos de 2002 a 2011.

Os proveitos permitidos para esta actividade tém em conta os parametros definidos no documento

“Parédmetros de regulacdo e Custo capital para o periodo 2009-2011"

Neste ponto:

¢ Analisam-se, para as varias actividades da REN, as principais condicionantes externas que tém
impacte no desempenho da empresa em 2008 e que terdo reflexo no valor dos proveitos
permitidos para o ano de 2009 a 2011.

¢ Identificam-se também as principais decisdes de gestdo tomadas pela REN com impacte no valor

dos proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT nos anos de 2009 a 2011.

e Descrevem-se e justificam-se as decisbes tomadas pela ERSE respeitantes as actividades

reguladas da entidade concessionaria da RNT em 2009.

e Por Ultimo, apresentam-se 0s proveitos permitidos para cada actividade regulada da entidade

concessionaria da RNT para 2009.

Comeca-se por uma analise de questées que sdo comuns a todas as actividades reguladas da REN,

seguindo-se uma andlise de questdes especificas de cada actividade.

INFORMACAO ENVIADA

A informacéo enviada pela REN respeitante aos anos de 2008 a 2011 est4 de acordo com as normas e
metodologias complementares e inclui:

e Balancos de energia eléctrica.
¢ Orcamento de investimentos e caracterizacao fisica das obras.

¢ Informagdo econdmica das actividades reguladas, que por sua vez inclui Mapas Resumo dos
Investimentos, Demonstracdes Financeiras de Resultados Regulados, Imobilizados Liquidos em

Exploracdo e os Movimentos de Imobilizado para os anos 2009 a 2011.

De uma forma geral, a informacdo numérica enviada esta desagregada de acordo com as necessidades

da regulacdo, tal como previsto nas normas contabilisticas publicadas pela ERSE. No entanto, a

20



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS EMPRESAS REGULADAS DO CONTINENTE

z

completa compreensdo dos valores propostos pela empresa s6 € possivel se os valores forem
convenientemente justificados. A REN continua a apresentar as suas previsbes sem qualquer
enquadramento de evolugcdo e sem uma justificacdo exaustiva da evolucdo dos diversos custos e

proveitos.
Alguma da informacgao relevante € enviada como nota de rodapé dos quadros.

A informacdo numérica, sem estar acompanhada da respectiva justificacdo, nédo facilita o exercicio da
regulacdo e ndo beneficia a empresa nem os consumidores. Retira transparéncia aos processos, exige
uma actuacgédo regulamentar mais profunda e demorada na investigagcéo das justificacdes necessarias e

introduz riscos e incertezas acrescidos nas decisoes finais.

Uma regulacéo baseada em custos e investimentos aceites, como tem sido até & data o caso de todas
as actividades da REN, determina que tanto os custos como o0s investimentos propostos pelas empresas

sejam convenientemente justificados.

Tendo em conta que a partir de 2009 as actividades reguladas da REN estéo sujeitas a diferentes formas

de regulacéo, a informacédo detalhada torna-se ainda mais relevante.

Importa assim que, relativamente aos valores enviados anualmente, até 15 de Junho, para efeito de
calculo das tarifas, nomeadamente os custos operacionais, sejam enviados a ERSE acompanhados das

justificacdes que permitam compreender as seguintes questdes:

e O valor absoluto de cada rubrica de custo, assim como a sua evolu¢cao de um ano para o outro,

ao longo dos ultimos anos e ainda para o futuro.

e A diferenca entre a previsdo proposta e as previsdes efectuadas em anos anteriores ou que

tenham sido enviadas para outros efeitos.

e As chaves de reparticdo dos custos por actividade, nomeadamente as relativas a custos comuns.

A nova estrutura organizativa da REN, com a integracéo de actividades do sector do gas natural originou
a criacdo da REN Servicos. A REN deve enviar os custos e proveitos imputados por esta entidade

devidamente identificados e justificados.

42.1 ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

Com o fim da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica, o comercializador de ltimo recurso passa a

responsabilizar-se pela aquisicdo de toda a energia eléctrica consumida pelos seus clientes.

De acordo com o n.° 5 do Artigo 84.° do Regulamento Tarifario, os ajustamentos previstos nos n.>* 4 e 5
do artigo 72.° do Regulamento Tarifario, aprovado pelo Despacho n.° 9 499-A/2003 (22 série), de 14 de
Maio, sao repercutidos nos proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica
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do comercializador de Ultimo recurso e facturados em duodécimos pelo Agente Comercial ao

comercializador de ultimo recurso.

Assim, tendo em conta que esta actividade so6 foi extinta no 2.° semestre de 2007, procedeu-se aos
ajustamentos da componente fixa e componente variavel desta actividade referente ao 1.° semestre de
2007.

O montante global destes ajustamentos atinge o valor de -78 584° milhares de euros. Este valor sera
incorporado na tarifa de energia e poténcia do comercializador de Gltimo recurso e pago a REN durante o
ano de 2009.

Quadro 4-4 - Ajustamentos a facturar pela REN ao comercializador de ultimo recurso

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009

Ajustamentos calculado de acordo com o artigo 72.2 do RT aprovado pelo Despacho n.2 9 499-A/2003, de 14 de Maio -32678 -78 584
Valor previsto do ajustamento da parcela fixa dos proveitos, no ano t-1 11975 -1 814
Valor previsto do ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano t-1 46 534 -3 848
Ajustamento da parcela fixa dos proveitos, no ano t-2 -29 473 -44 262
Ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano t-2 -61 715 -28 660

Proveitos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a CVEE do CUR 32678 78 584

Estas transferéncias devem ser deduzidas do montante de défice tarifario devido a limitagdo dos
acréscimos das TVCF em BT em Portugal continental de 15,3 milhGes de euros, e acrescida da parcela
suportada pela EDP Servico Universal de 1 milhdo de euros, ambos os montantes referentes ao
2.° semestre de 2007.

VALOR DO AJUSTAMENTO DA PARCELA FIXA DOS PROVEITOS DO 1° SEMESTRE DE 2007

De acordo com o artigo 72.° do Regulamento Tarifario aprovado pelo Despacho n.° 9 499-A/2003, de 14
de Maio, os proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT para 2007, no ambito da actividade
de Aquisicdo de Energia Eléctrica, sdo ajustados pela diferenca entre a componente fixa dos proveitos
facturados em 2007° e os que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.° 1 do artigo 72.° do
Regulamento Tarifario, aos valores verificados em 2007 com a soma de algumas rubricas aceites a

posteriori (ganhos comerciais e custos com interruptibilidade).

®Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar para a empresa.

® valor gue corresponde ao montante definido para “Tarifas 2007”, facturado pela REN a EDP Distribuicdo, em
duodécimos.

22



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS EMPRESAS REGULADAS DO CONTINENTE

O Quadro 4-5 permite comparar os valores verificados em 2007 (“2007”) com 0s proveitos permitidos em
2006 no calculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007, 1.° sem”) e calcular o0 ajuste a repercutir nas tarifas
de 20009.

O ajuste aos valores de 2007 é composto em duas parcelas:

¢ Uma, no montante de -11,1 milhdes de euros, é dada pela diferenca entre os valores reais (569,7
milhdes de euros) e os valores previstos (580,9 milhdes de euros) da componente fixa dos
proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT no ambito da actividade de Aquisicao de

Energia Eléctrica.

e A outra, no montante de 39 milh8es de euros, é dada pela soma dos valores das rubricas de
custos aceites a posteriori: ganhos comerciais (16,5 milhdes de euros) e custos com a

interruptibilidade (22,2 milhdes de euros).

Este ajuste, no montante de -28,5 milhdes de euros é actualizado para 2009, pela aplicacdo da taxa de
juro EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual, e
deduzido do valor do ajuste provisério da componente fixa, calculado em 2007 e integrado nos proveitos
permitidos para calculo das Tarifas de 2008 (12,0 milhdes de euros), actualizado para 2009 pela
aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio

ponto percentual.

O ajustamento final da parcela fixa dos proveitos relativos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica
em 2007 a repercutir nas tarifas de 2009 é de -44,3" milhdes de euros. A andlise detalhada do ajuste
previsional da componente variavel referente ao 1° semestre de 2007 é feita no documento

“Ajustamentos referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009”.

O Quadro 4-5 sintetiza os desvios ocorridos por rubrica, uma analise mais aprofundada encontra-se no

documento “Ajustamentos referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009".

"Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-5 - Calculo do ajustamento provisorio da componente fixa dos proveitos permitidos na

actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica no 1° semestre de 2007

Losem 07 Tarifas 2007 Diferenga
! 1°sem. 2007-tarifas 2007
10°EUR 10°EUR 10°EUR %

1 |A+B+C+D-E-F-G COMPONENTE FIXA 569 716 580 860 -11 144f -1,9%

A [CAE 07 - CAE 007" Custos fixos CAE, imputados a tarifa de Energia Poténcia 533 301 528 020 5281 1,0%)

CABz001 custos decorrentes dos CAE (exclui armanques e compensagdo sincrona) 576 613 571452 5161 0.9%

CAEzw" custos decorrentes dos CAE imputados  tarifa de UGS 43311 43431 -120 -0.3%)

8 |EDIAx0r Custos com aquisigéo de energia & EDIA e a produtores em regime especial, a tarifa EP 4164 20 972] -16 808} -80,1%)

c Outros activos 605| 637 -31 -4,9%

Amzor® amortizagdes de outros activos 459) 485| -26) -5.4%)

Actaanr™ valor médio dos outros activos liquidos de amortizacdes e comparticipagdes. 4179 4329 -150 -3,5%)

¢ taxa de dos outros activos (%) 3.5%) 3.5% 9 0.0%

D |0Cs00r" Outros custos do exercicio associados a actividade de Aquisigéo de Energia Eléctrica 3336 2782 554] 19,9%

[ no ambito da actividade de Aquisigéo de Energia Eléctrica 193] 53] 140) 264,0%

F Aot Valor previsto do ajustamento da parcela fixa dos proveitos da Actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica em 2006 -36 691 -36 691 0o 0,0%)

AE e N R

G | A2 Ajustamento em 20086, dos proveitos relativos & actividade de Aquisic&o de Energia Eléctrica em 2005 8189 8189 0] 0,0%)
2 [H+1-0 CUSTOS ACEITES A POSTERIORI 38 756
HNVIMPz0r Ganhos Comerciais 16 514
NVIMP 2007 correspondentes a encargos de importagéo e de aquisicdes a produtores ndo vinculados 14 465|
NVEXPVa007 decorrentes de proveitos de exportagdes e vendas a entidades do SENV 1392
arrangues 658
[ [Encargos com contratos de int 22 242
B s Proveitos dos contratos de Garantia de 0
| 3[Rz [(1) + ()] Proveitos permitidos no ambito da actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica (componente fixa) | 608 472|
4 R0 2007 Proveitos facturados com a tarifa de Energia e Poténcia | 580 021|
| 5 |RNO,EVR 007" Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos | -28 451|
| 6 |\ME Taxa de juro EURIBOR a trés meses, Junho de 2008 acrescida de 0,5 pontos percentuais | 5‘447%|
| 7 |(RND,E-R 2007) X (L+izp0a" )° Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos actualizado para 2009 | -31 535|
8 | A% Valor do ajustamento provisério de 2007, calculado em 2007 e devolvido em 2008 11975
9 | Ao x (141200857 Valor do ajustamento provisério de 2007, calculado em 2007 e devolvido em 2008, actualizado para 2009 12 628|
10 (A% 0 2007 [(7) - (O] [Ajustamento da parcela fixa dos proveitos relativos a actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica em 2007 | -44 262|

A este valor ha que acrescer o0 montante de 1,8% milhdes de euros relativo a acertos de facturacéo do
termo de poténcia das centrais, por atraso na publicacdo dos indices subjacentes ao seu célculo,

nomeadamente o indice de Precos no Consumidor e o indice de Custo de Trabalho.

VALOR PREVISTO DO AJUSTAMENTO DA COMPONENTE VARIAVEL DOS PROVEITOS DO 1° SEMESTRE DE 2007

O ajustamento da componente variavel referente ao 1.° semestre de 2007 no montante de 18,4 milhdes
de euros é actualizado para 2009, pela aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3 meses, em vigor a 30 de
Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual, e deduzida do valor do ajuste provisorio da
componente variavel, calculado em 2007 e integrado nos proveitos permitidos para calculo das Tarifas
de 2008 (46,5 milhdes de euros), actualizado para 2009 pela aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 3
meses, em vigor a 30 de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual.

8 1,7 milhdes de euros acrescido de juros a taxa média da Euribor ocorrida entre 1 de Janeiro de 2008 e 15 de
Novembro de 2008 acrescida de meio ponto percentual.

24



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS EMPRESAS REGULADAS DO CONTINENTE

O ajustamento final da componente variavel dos proveitos relativos a actividade de Aquisicao de Energia

Eléctrica no 1.° semestre de 2007 a repercutir nas tarifas de 2009 é de -28,7° milhdes de euros.

O Quadro 4-6 permite comparar os valores ocorridos no 1.° semestre de 2007 (“1.° sem 07”) com os
proveitos permitidos em 2006 utilizados no célculo das tarifas de 2007 (“Tarifas 2007, 1.° sem”) e
calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2009, a analise detalhada do ajuste previsional da
componente variavel referente ao 1° semestre de 2007 é feita no documento “Ajustamentos referentes a
2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009”.

Quadro 4-6 - Calculo do ajustamento da componente variavel dos proveitos permitidos na
actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica no 1° semestre de 2007

Unidade: 10° EUR
Tarifas 2007

1.°sem 07

1.°sem

1 COMPONENTE VARIAVEL 358 280 281 607
a Encargos variaveis decorrentes dos CAE 268 796 275 490
b Licengas de CO, 5559 0
c Correccéo de hidraulicidade 20 498 0
d Encargos provenientes da importagdo e aquisi¢des a produtores néo vinculados 69 038 0
e Proveitos provenientes de exportacdes e vendas a entidades do SENV -13 371 0
f Valor previsto do ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano 2005 -8 334 -6 570
¢] Valor previsto do ajustamento da parcela variavel dos proveitos, no ano 2006 574 452
2 [1]Real - [Llrartas 2007 |Desvio dos encargos variaveis 76 673
3 Desvio de quantidades valorizados aos custos marginais 95 027
4 [3]-[2] Desvio da componente variavel em 2007 18 354
5 Desvio da componente variavel em 2007 actualizada para 2009 20 408
6 Valor do ajustamento provisério da parcela variavel, calculado em 2007 e devolvida em 2008 46 534
7 Valor do ajustamento provisério da parcela variavel, actualizado para 2009 49 069

| 8 | [5] - [7] Ajustamento da parcela variavel dos proveitos relativos & actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica em 2007 | -28 660|

| 5 i«Efx |Ta><a de juro LISBOR a trés meses, Junho® ; + 0,5 pontos percentuais | 5.447%'

A semelhanca do ocorrido na componente fixa, também ao valor da componente variavel ha que
acrescer um montante de 3,8'° milhares de euros relativo a acertos de facturacéo do encargo de energia

das centrais a carvao, Sines e Pego, o qual ocorreu durante o ano de 2008.

°Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.

03,7 milhdes de euros acrescido de juros a taxa média da Euribor ocorrida entre 1 de Janeiro de 2008 e 15 de
Novembro de 2008 acrescida de meio ponto percentual.
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422 ACTIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

O custo total da actividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) resulta dos custos directamente
relacionados com a actividade de Gestdo Global do Sistema e dos custos decorrentes de politica

energética, ambiental ou de interesse econdémico geral.

As variacdes ocorridas no custo unitario da GGS resultam essencialmente dos custos decorrentes de
politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral imputados a esta tarifa, os quais serédo

objecto de analise neste ponto.

a) Custos directamente relacionados com a actividade de Gestdo Global do Sistema.

A actividade de Gestéo Global do Sistema é regulada por remuneracao dos activos em exploragéo e por

custos aceites em base anual, ambos ajustaveis a posteriori.

Na Figura 4-6 pode ser observada a evolugéo dos valores de investimento ocorridos de 2002 a 2007, os
valores aceites pela ERSE no calculo das tarifas, bem como os valores agora estimados pela REN para
2008 (2008 em Junho de 2008) e previstos para o periodo 2009 a 2011.

Da andlise da Figura 4-6, verifica-se que nesta actividade o grau de realizacdo do investimento
especifico fica sempre aquém do previsto, verificando-se que a REN tem realizado os investimentos

programados em cerca de 50%, excepto o0 ano de 2006 com um grau de realizacdo perto dos 97%.

O novo valor de investimentos estimados pela REN, para o periodo de 2008 a 2011 inclui investimentos
relacionados com sistemas de informacdo para o mercado, sistema de telecontagem e sistema

informatico para apoio das actividades do Mibel.

TAXA DE REMUNERACAO DO ACTIVO

A taxa de remuneracgédo da actividade de Gestéo Global do Sistema, para 2009, é de 7,55%. Uma analise
mais aprofundada sobre este valor encontra-se no documento “Custo de Capital para o periodo
2009-2011".
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Figura 4-6 - Investimento a custos técnicos na actividade de Gestdo Global do Sistema
entre 2002 e 2011
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CUSTOS COM INTERRUPTIBILIDADE

O mecanismo de interruptibilidade destina-se a envolver a procura na prestacédo de servigos de sistema,
prestando-se os consumidores abrangidos a ser interrompidos pelo gestor de sistema em circunstancias
de dificuldades do sistema eléctrico, evitando ou adiando assim alguns custos de investimento em

capacidade de geracao (em centrais de ponta) ou em novas linhas de transporte.

Dependendo do mecanismo de interruptibilidade em vigor, assim se podera conhecer a quantidade do
servigo de interruptibilidade adquirida pelo gestor de sistema e 0 preco a que esse servigo é remunerado.
Os Governos de Portugal e de Espanha acordaram em promover uma harmonizacdo do mecanismo de
interruptibilidade nos dois paises no decurso de 2008, pelo que 0 mecanismo a vigorar no proximo

periodo de regulacdo depende das solu¢des que venham a ser definidas pelos governos.

Independentemente da forma desse mecanismo, 0s custos incorridos pelo gestor de sistema na
remuneracdo do servico de interruptibilidade (e na eventual mobilizacdo do consumo interruptivel)

integram os custos aceites da actividade de Gestédo Global do Sistema.

O Conselho Tarifario e o gestor de sistema'!, tém considerado em revisdes regulamentares anteriores
gue este custo deve ser incluido nas tarifas de cada ano, na base de previsdes. De facto, sendo um
custo previsivel desse ano, a tarifa de Uso Global do Sistema (UGS) deve incluir esse montante,

devendo ser ajustado para os valores verificados a posteriori.

Nestas circunstancias na recente revisao regulamentar alterou-se a forma de repercussado dos custos
com a interruptibilidade na tarifa de Uso Global do Sistema. Mais concretamente a tarifa de Uso Global

do Sistema passou a integrar os custos previsionais do ano com interruptibilidade.

A tarifa de Uso Global do Sistema incorporara também os custos de interruptibilidade de 2007 decorrente

das disposi¢Bes do anterior Regulamento Tarifario.

Naturalmente que esta alteracdo apresenta um impacte tarifario significativo no ano em que ocorre, na

medida em que sdo incorporados custos com interruptibilidade de 2007 e 2009.

Quanto aos custos com a interruptibilidade de 2008 e uma vez que a sua repercussao nas tarifas nao
esta definida no Regulamento Tarifario em vigor optou-se por distribuir o seu impacte por dois anos,
2009 e 2010, incorporando-se agora 50% dos custos estimados para 2008. Nas tarifas de 2010 serdo
incorporados os custos de interruptibilidade de 2010 bem como os remanescentes 50% de 2008,

sincronizando-se definitivamente os proveitos com 0s custos.

1 Funcao atribuida ao operador da rede de transporte
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Assim, a ERSE considerou ndo s6 os custos com interruptibilidade previstos para o préprio ano mas

também a recuperacao de 50% dos custos previsionais de 2008 acrescido de juros.

b) Custos decorrentes de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral.

SOBRECUSTO DA CONVERGENCIA TARIFARIA DAS REGIOES AUTONOMAS DOS ACORES E DA MADEIRA

O Regulamento Tarifario prevé que o sobrecusto com a convergéncia tarifaria entre as Regifes
Autonomas e o Continente seja suportado por todos 0s consumidores nacionais através da tarifa de Uso

Global do Sistema.

No quadro seguinte mostra-se o valor do sobrecusto com a convergéncia tarifaria em cada uma das

Regibes Autbnomas.

Quadro 4-7 - Custo com a convergéncia tarifaria das Regifes Auténomas

2003 2004 2005 2006 2007 Tarifas Tarifas
2008 2009

Regido Auténoma dos Acgores
Sobrecusto™ (10° EUR) 30103| 40079| 48187 -- 3442 | 83236 | 73169
% da GGS 12,04% | 13,60% | 12,14% 052% | 8,19% | 11,96%
% da tarifa de Venda a Clientes Finais 0,78% 0,98% 1,03% 0,07% 1,55% 1,30%
Regido Auténoma da Madeira
Sobrecusto™ (10° EUR) 24159 | 28402| 26473 -- 894 50576 | 62859
% da GGS™ 9,66% | 9,64% | 6,67% 0,13% | 4,98% | 10,28%
% da tarifa de Venda a Clientes Finais 0,62% 0,70% 0,56% 0,02% 0,94% 1,11%

Notas:

M 0 valor de tarifas 2008 inclui 1 anuidade relativa & convergéncia tarifaria dos anos de 2006 e 2007, de 14 348 milhares de euros da RAA e de 7 995
milhares de euros da RAM. Em 2009, os valores incluidos sdo de 14 850 e de 8 274 milhares de euros, respectivamente.

@A partir de 2008 o valor é calculado tendo em conta os montantes a recuperar pelo operador da rede de distribuigéo por aplicacéo da tarifa de Uso
Global do Sistema, no ambito da actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte.

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro, determinou que tendo em conta que 0os aumentos
das tarifas para 2007 seriam superiores a taxa de inflagao prevista, as tarifas de venda a clientes finais a
fixar para o ano de 2007 nao incluiriam os custos com a convergéncia tarifaria entre o Continente e as

Regides Autonomas dos Acores e da Madeira” e que os valores com a convergéncia tarifaria de 2006 e
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2007, nao reflectidos nas tarifas seriam recuperados através da UGS, acrescidos de juros, em

prestacdes constantes, ao longo de um periodo de 10 anos, a partir de 1 de Janeiro de 2008.

O quadro seguinte sintetiza os valores em divida e o0 montante da renda a incorporar nos proveitos
permitidos da REN, cujo montante terd de ser devolvido em duodécimos as entidades titulares do défice,

durante o ano de 2009.

Quadro 4-8 - Custos com a convergéncia tarifaria das RAS referente a 2006 e 2007

Unidade: EUR

Saldo em divida Juros incm?ggssnas Saldo em
em 2008 2009 tarifas de 2009 divida em 2009
RAA (BCP e CGD) 103 478 898 5 636 496 14 849 639 94 265 754
Convergéncia tarifaria de 2006 36 483 964 1987 282 5235 596 33235650
Convergéncia tarifaria de 2007 66 994 934 3649214 9614 043 61 030 105
RAM (BCP e CGD) 57 656 420 3140 545 8273929 52 523 036
Convergéncia tarifaria de 2006 13338 125 726 528 1914075 12 150 578
Convergéncia tarifaria de 2007 44 318 295 2414018 6 359 854 40 372 459

Nota: Entre paréntesis identificam-se os bancos cessionarios.

PLANOS DE PROMOGCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

De acordo com as novas regras para os Planos de Promocdo do Desempenho Ambiental
(PPDA), aprovadas pelo Despacho n.° 22 282/2008, atendendo ao facto de ndo haver
experiéncia com a aplicacdo das mesmas ao PPDA, designadamente sobre o funcionamento
do Painel de Avaliacdo, a ERSE considerou ser prudente fixar o valor dos custos méaximos de

gestao dos PPDA em 1% do montante maximo, ou seja, 303 900 euros.

Tendo em conta que este valor é para todo o periodo considerou-se em 2009 um terco do

mesmo, isto &, 101,3 milhares de euros.

CUSTOS COM O PLANO PARA A EFICIENCIA DO CONSUMO

O Plano de Promoc¢édo da Eficiéncia no Consumo (PPEC) 2009-2010 tem um or¢camento bienal de
23 milhdes de euros, sendo repercutido nas tarifas de 2009 metade deste orcamento, 11,5 milhdes de
euros. Adicionalmente, existem recursos sobrantes do PPEC 2007 de 1,2 milhdes de euros, conforme
evidenciado no anexo V do documento “Ajustamentos referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas

de 2009". A dotag&o orcamental do PPEC pode ser revista caso existam recursos sobrantes de PPECs
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anteriores. Assim, adiciona-se aos custos com o PPEC previstos para 2009 metade do valor sobrante do
PPEC 2007, deduzido do valor afecto ao PPEC 2008, 0,6 milhdes de euros. Deste modo, 0 montante
afecto as tarifas de 2009 para o PPEC 2009-2010 é de 12,1 milh8es de euros.

PARCELA ASSOCIADA AOS TERRENOS HIDRICOS

A Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abril, reviu as taxas a aplicar no calculo da remuneracdo dos terrenos
e alterou a Portaria n.° 96/2004, de 23 de Janeiro. Assim, a taxa de remuneracdo dos terrenos de
dominio publico hidrico deixou de estar indexada a taxa swap interbancéaria de prazo mais proximo ao
horizonte de amortizacdo legal dos terrenos em causa, verificada no primeiro dia do més de Janeiro no
ano t-2, divulgada pela Reuters a hora de fecho de Londres, acrescida de meio ponto percentual, e
passou a estar indexada a taxa de variagéo dos Gltimos 12 meses do indice de Precos no Consumidor,
publicada pelo INE relativamente ao més de Setembro do ano anterior ao de amortizacdo legal dos

terrenos em causa. Esta alteracédo da taxa teve efeitos desde 1 de Julho de 2007.

Relativamente a parcela associada a zona de proteccao hidrica a remuneracdo dos terrenos passou a
ser recebida via produtor mantendo-se nos proveitos da Gestédo Global do Sistema o montante referente

as amortizagdes.
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PROVEITOS PERMITIDOS DA GESTAO GLOBAL DO SISTEMA PARA 2009

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na actividade de Gestédo Global

do Sistema é dado pela expressédo estabelecida no Artigo 72.° do Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 4-9.

Quadro 4-9 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel dos proveitos permitidos na

actividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 | Tarifas 2009

A Custos de gestao do sistema 27924 104 364
CEqgs; Custos de exploragéo liquidos dos proveitos de exploragao que nao resultam da aplicagéo das tarigas de UGS 15 042 14 214
CCqs; Custo com capital 13 288 11911
Amgs,® Amortizagoes dos activos fixos 9 008 8089
Actgs, ®° Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipacdes 61 141 50 617
[ Taxa de remuneragao dos activos fixos 7,00 7,55
ItrTggs,t Custos com interruptibilidade, no ano t 0| 49 198
Custos com interruptibilidade, no ano t-1 (com juros) 24 849
AR5z [Ajustamento no ano t, dos custos de gestéo do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 405 -4 192]
B Custos decorrentes de medidas de politica éti i ou de interesse émico geral 253 861 279761
RAAg,; Custos com a convergéncia tarifaria da Regi&o Auténoma dos Agores 83 236 73 169
RAMpq ¢ Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira 50 576 62 859
ARAeoL 11 Valor previsto do desvio da recuperagao pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tarifaria das RAs 0| -5 887
R Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 69 728| 89 096
TERGpo1; =TERpoiopH: + TERpaizeH,« Parcela associada aos terrenos hidricos 17 648 24 874
TERpoppry =AM O +ACT PP, X 17750, /100 Parcela associada aos terrenos dominio pablico hidrico 18 518 24151
[l W Variagéo média dos (ltimos 12 meses do indice de pregos no consumidor relativamente a Setembro do ano t-1 2,4 2,9
AmTPH Amortizagbes dos terrenos afectos ao dominio publico hidrico 14097 14097
Act™ Valor médio dos terrenos afectos ao dominio pablico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 360 787] 346 691

Aplicagéo da Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abril com efeitos a 1 de Julho de 2007 -4239)
TERpoizen; =AM 27 +AC® 2, X 170y, /100 Parcela associada aos terrenos da zona de protecccao hidrica -870| 723
AmeE Amortizagdes dos terrenos afectos a zona de portecgo hidica 0] 723
Aplicagéo da Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abril com efeitos a 1 de Julho de 2007 -870) 0)
TERpoi 903, Remuneraco dos terrenos de 1999 a 2003 -4 235 of
Aplicagéo da Portaria n.° 481/2007, de 19 de Abril com efeitos a 1 de Julho de 2007 4235 of
REGgs; Custos com a ERSE 6 265| 6 370]
AdCy, Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 393 369
CGPPDApy, Custos de gestéo do PPDA 0 101
OCpot Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear 1487 1426
ECray Custos com o plano de promogéo de eficiéncia no consumo, previstos para ano t 10 000 12112
AR b Ajustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -18 765 -3 499
C =A+B Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS 281 786| 384 125|

Relativamente aos valores enviados pela empresa as principais diferencas dizem respeito aos custos

decorrentes de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, uma vez que ndo sendo

0s mesmos controlaveis pela empresa os valores enviados sdo meramente indicativos.

Nos custos de gestdo do sistema as diferencas surgiram devido, por um lado, a ERSE ter decidido

aceitar um ajustamento provisério de 50% do valor estimado para o ano em curso dos custos com a

interruptibilidade e, por outro lado, pela taxa de remunerac¢éo implicita nas previsdes da empresa.
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4.2.3 ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

No inicio de um novo periodo de regulagdo a ERSE decidiu reanalisar o modelo de regulacdo a
implementar, tendo em conta as vantagens e inconvenientes do modelo regulatério existente e o
interesse em criar incentivos que promovam um comportamento mais eficiente do operador da rede de

transporte.

Esta opcao estd em linha com as melhores praticas europeias. Estes modelos baseados em incentivos
permitem simplificar a regulacdo e procuram conduzir o operador da rede de transporte a um melhor
desempenho dando-lhe mais liberdade e maior responsabilidade de actuacao.

Assim, foram consideradas quatro formas de incentivos que visam promover:

¢ Investimento mais eficiente;

e Manutencdo de activos totalmente amortizados que apresentem condicbes adequadas de

funcionamento;
o Exploracdo mais eficiente;

e Melhor desempenho ambiental.

Ponderadas as vantagens e os inconvenientes dos incentivos propostos, a ERSE decidiu:

1. Contemplar a introducdo de mecanismos de incentivo ao investimento eficiente na rede de
transporte, através da utilizacdo de precos de referéncia na valorizacdo dos novos equipamentos a

integrar na rede;

2. Adoptar um incentivo a manutencéo de activos totalmente amortizados que apresentem condi¢gbes

de funcionamento para além do periodo de amortizagéo;

3. Adoptar uma férmula de regulacédo para os custos de exploragdo, que estabelega limites maximos a
aplicar a estes custos e considere custos de referéncia adaptados ao nivel de actividade da

empresa,

4. Considerar taxas de remuneracéo diferenciadas a aplicar & base de activos em funcdo do risco de

regulacdo (consoante seja por custos aceites ou por custos de referéncia) que Ihe estéd associado;
5. Adoptar um incentivo a disponibilidade da rede de transporte;
6. Manter o incentivo a promocdo do desempenho ambiental, alterando apenas o momento de

aceitacdo dos custos, 0s quais passam a ser aceites ex-ante.

A decisédo da ERSE de usar um modelo misto de regulacdo baseado em custos de referéncia em linha
com as melhores praticas internacionais teve em conta os comentarios apresentados, nomeadamente os

do operador da rede de transporte. A ERSE considera que a padronizacdo dos investimentos e dos
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custos controlaveis pela empresa obrigard a um exercicio de controlo de custos mais rigoroso do que o
actual e ira traduzir-se em vantagens para o0s consumidores de energia eléctrica, melhorando o

desempenho da empresa.

A implementacao deste tipo de incentivos exige que os referidos custos de referéncia sejam consistentes
e adequados a realidade, pelo que a sua determinacdo necessita de uma avaliagdo técnica e econdémica
dos valores de referéncia a adoptar no futuro. Assim, importa envolver uma entidade de reconhecida

competéncia técnica que proceda a tipologia dos custos e ao calculo dos valores em causa.

De igual modo, a instituicdo de uma metodologia de incentivos a disponibilidade da rede de transporte
deve ser criteriosa e ponderada de modo a estabelecer uma partilha equilibrada dos beneficios entre a

empresa e 0s consumidores.

Assim, tendo em conta que a ERSE ird promover, em colaboragdo com uma entidade externa
seleccionada para o efeito, durante o préximo ano, um estudo com o objectivo de definir os custos de
referéncia a aplicar aos investimentos da rede de transporte de energia eléctrica, o qual incluira a
determinac&o dos custos incrementais relacionados com a extenséo da rede e com o nimero de painéis

em subestages, adiou-se para 0 préximo ano a fixagdo dos seguintes parametros:
e Precos de referéncia relativos ao investimento.
e Os factores de eficiéncia associados aos custos incrementais em fungcéo da extensdo da rede e

do nimero de painéis em subestacgées.

Ficam ainda por definir, durante o proximo ano, os parametros para céalculo do incentivo a disponibilidade

da rede de transporte e do incentivo a manutengdo em exploragéo de equipamento em fim de vida (til.

Relativamente ao incentivo a manutencao em exploracéo de equipamento em fim de vida util, e tal como
para qualquer incentivo que se pretenda introduzir é necessaria uma analise do custo/beneficio da

aplicacdo do mesmo.

A informacéo enviada pela REN, até a data, s6 permite calcular os custos associados a manutencdo em
exploracdo de linhas em fim de vida util, ndo tendo sido enviada qualquer informacédo que permitisse o
célculo do beneficio associado. Pelo que ndo se encontrando reunidas as condicfes para a

fundamentacao da aplicacéo do incentivo, ndo se definiu qualquer pardmetro associado a este incentivo.

PARAMETROS PARA O PERIODO DE REGULACAO 2009-2011

Tendo em conta o acima exposto os parametros definidos para esta actividade para o periodo 2009-

2011, sao os seguintes:
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e Base de custos operacionais para o ano 2009 e factores de eficiéncia para os anos de 2010 e
2011.

e Custos unitarios incrementais associados a extensdo da rede e ao nimero de painéis em

subestacdes.
e Custo de capital para os activos calculados com base em custos reais.

e Custo de capital para os activos calculados com base em custos de referéncia.

Tendo como objectivo a previsibilidade da estabilidade tarifaria, a evolucdo do passado e o nivel de
eficiéncia observado nos estudos elaborados por entidades externas, a ERSE decidiu aplicar para o
periodo de regulagédo 2009-2011 um factor de eficiéncia aos custos operacionais de exploracéo de 0,5%
ao ano que resulta de uma variacdo prevista do consumo de 2,5% ao ano associada a um factor de

eficiéncia de 3%.

O custo operacional de exploracao fixado para 2009 (C,) € de 39 952 milhares de euros e o factor X para
2010 e 2011 de 0,5% ao ano.

Tendo em conta que a metodologia de calculo dos custos incrementais associados a manutencao de
novos investimentos sera objecto de um estudo que ird decorrer no proximo ano, e que 0O custo
incremental com a manutencéo de novos investimentos deve ser inferior ao custo médio de manutencao

imputado a linhas e painéis de subestagoes,
e Aceitou-se a metodologia de calculo apresentada pela REN.
e Fixou-se para 2009 um valor igual a média dos valores ocorridos no periodo 2003 a 2007.

e Adiou-se para o préximo ano a fixacéo dos parametros de eficiéncia associados a estes custos.

O valor unitéario, para o ano de 2009, é de 5 470 €/painel de subestagdo e de 430 €/km de rede.

A metodologia de célculo destes parametros encontra-se no documento “Pardmetros de regulagéo e

custo capital para o periodo 2009-2011".

Relativamente ao custo de capital, conforme mencionado no documento “Parametros de regulacédo e
custo de capital para o periodo 2009-2011" o valor associado a este parametro é de 7,55% para 2009,
sendo os valores de 2010 e 2011 determinados com base na rendibilidade média diaria das OT a 10
anos, ocorrida no periodo compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do ano t-1,

acrescida de 300 pontos base.

O custo de capital, antes de impostos, para os investimentos valorizados a precos de referéncia a vigorar
ao longo do periodo de regulagdo 2009-2011 é calculado pela adigdo de 450 pontos base a taxa das OT

a 10 anos, determinada com base na rendibilidade média diaria das OT a 10 anos, ocorrida no periodo
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compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do ano t-1. Assim, para 2009, o custo de

capital é fixado em 9,05%.

OUTROS CUSTOS ACEITES FORA DA BASE DO REVENUE CAP

Para além dos valores que resultam da aplicacdo dos parametros definidos para 2009, existem ainda os
custos com as tarifas transfronteiricas, as rendas de congestionamento, os custos com o ambiente e os

custos com limpeza de florestas afectos a actividade de Transporte de Energia Eléctrica.

Relativamente as rendas de congestionamento recebidas pela REN, a ERSE considerou que o montante

deve ser afectado as seguintes rubricas, de acordo com a seguinte prioridade:
e Custo com as tarifas transfronteiricas.
e Investimento em interligacdes.

e O remanescente revertido nas tarifas.

Esta metodologia com efeitos desde 2007%2, teve implica¢des ndo s6 em termos do ajustamento de 2007
como também na base de activos a remunerar, uma vez que o montante recebido é considerado um

subsidio ao investimento.

Assim, o valor recebido em 2007, de 23,2 milhdes de euros foi repartido da seguinte forma:
e 3,5 milhGes de euros para cobrir o custos com as tarifas transfronteiricas de 2007.

e 19,7 milhdes de euros como um subsidio ao investimento em interligacdes.
De acordo com a informacao enviada pela empresa relativa aos valores realizados em 2007 verifica-se
que o investimento no reforco da capacidade de interligacdo, em 2007 foi superior a0 montante que se

estd a considerar como subsidio pelo que ndo haverd lugar a devolucdo de qualquer montante

directamente as tarifas.

A informacgé&o dos valores ocorridos e tendo em conta a entrada em exploracéo dos respectivos projectos

implicou uma reducéo de proveitos em 2009 de 2 milhdes de euros.

O Quadro 4-10 apresenta o investimento em interligacdes em 2007 e as previsfes até 2011.

2 ver justificacdo no documento “Ajustamentos referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009".
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Quadro 4-10 - Investimento no refor¢o da capacidade de interligacéo

Unidade: 10° EUR

Até2006 | 2007 2008 2009 2010 2011 >2011 Total entrada em
exploragdo
Extens&o dos 400 kV Douro internacional 117 111 1605 25832 3024 30689 Nov-09
Reforgo da interligag&o Douro Litoral 137 242 3688 15050 60 19177 Set e Nov 09
Reforgo da ligag&o 400 kV Alto Lindoso-Riba de Ave 0 178 364 543 Maio e Jun 08
Interligac&o Alqueva-Broalves 4 955 11 751 341 17 047 Dez-07
Reconversao para 400 kV linha Valdigem-Vermoim 1
Painéis 0 13 155 798 966 Jun-09
Linhas 315 14 212 7004 127 21658 Jul-08
Total ’ 5 524| 26 507| 13 158| 41 807| 3 084| O| O| 90 080|

Na revisdo regulamentar que ocorreu este ano decidiu-se alterar a forma de aceitacdo dos custos

ambientais, passando a aceita-los a priori com base nos valores do PPDA.

Tendo em conta a metodologia apresentada no capitulo 3 deste documento o montante atribuido a REN

ronda os 2,4 milhées de euros.

Relativamente aos custos com limpezas de florestas, o Decreto-Lei n® 124/2006, de 28 de Junho, no seu
Artigo 15.° - Redes secundérias de faixas de gestdo de combustivel — estabelece que “nos espacos
florestais previamente definidos nos planos municipais de defesa da floresta contra incéndios (PMDCI) é
obrigatorio que a entidade responsavel...c) Pelas linhas de transporte e distribuicdo de energia eléctrica
em muito alta tenséo e em alta tenséo providencie a gestdo do combustivel numa faixa correspondente a
projeccdo vertical dos cabos condutores exteriores acrescidos de uma faixa de largura ndo inferior a
10 m para cada um dos lados; d) Pelas linhas de transporte e distribuicdo de energia eléctrica em média
tensdo providencie a gestdo do combustivel numa faixa correspondente a projeccdo vertical dos cabos
condutores exteriores acrescidos de uma faixa de largura ndo inferior a 7 m para cada um dos lados. ...".
Os trogos das faixas das linhas identificados nesses planos passam, assim, a integrar a Rede

Secundéaria de Gestao de Combustivel prevista naquele Decreto-Lei.

Esta actividade ndo substitui a tradicional actividade de controlo da vegetacdo, indispensavel como

actividade de manutencgéo, de modo a garantir a seguranca de exploracédo da linha.

A limpeza das florestas comegou a ter expressao pela primeira vez em 2007, tendo o custo atingido
cerca de 0,7 milhares de euros. Em 2008 foram contratualizadas e estdo em curso intervengbes em

dezenas de concelhos, estando a REN a prever que o custo atinja os 2 milhdes de euros.

Ainda ndo foram enviados por todas as camaras os seus PMDCI, pelo que assumindo que fazem uma
abordagem maximalista das areas de intervencdo, até se completar a volta completa a todos os
concelhos do pais onde ha linhas da REN e simultaneamente florestas, os custos anuais podem,

segundo estimativa da REN, atingir os 5 milh6es de euros.
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Devido a este custo ser imposto por via administrativa, ndo controlavel pela empresa e por se

desconhecer os montantes realmente envolvidos, estes custos sdo aceites fora dos custos controlaveis,

e sdo ajustados com base em valores ocorridos, para 2009 aceitou-se um custo previsional de 2,7

milhdes de euros.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA PARA 2009

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na actividade de Transporte de

Energia Eléctrica é dado pela expressao estabelecida no n.° 1 do Artigo 77.° do Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula foram considerados os valores do Quadro 4-11.

Quadro 4-11 - Variaveis e parametros para a defini¢cdo do nivel dos proveitos permitidos da

actividade de Transporte de Energia Eléctrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 | Tarifas 2009 2010 2011
A Custos de exploragao [(1) + (2) x (3) + (4) x (5)] 44 952 40 805
1 Componente de custos de exploragéo 44 952 39 952
Factor de eficiéncia a aplicar aos custos de exploragao 0,50% 0,50%
2 Custo incremental associado & extens&o de rede 430
3 Variagéo da extenséo de rede, em quilémetros 559
4 Custo incremental associado aos painéis de subestagdes 5 470
5 Variagdo do nimero de painéis de subestagdes 112]
Factor de eficiéncia a aplicar aos custos incrementais associados a extensdo da rede de transporte e ao n.° de painéis a definir a definir
B Custos com capital [(6)] 168 246 194 008
6 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(a) + (b) x (¢ )] 168 246 194 008
a Amortizages dos activos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 77323 84123
b Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1298 901 1455 439
c Taxa de remunerac&o dos activos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 7,00% 7,55%|O.T + 300 p.p.|O.T + 300 p.p.
Cc Incentivo @ manutengdo em exploragédo do equipamento em final de vida til [ (7) x (8) x (1 +0,5x(9) ] na.
7 Parametro associado ao incentivo & manutencéo em exploracéo do equipamento em final de vida atil a definir a definir
8 Somatério dos investimentos em final de vida util / n.° de anos de vida util
9 Taxa de remuneracéo a aplicar aos equipamentos que apds o final de vida dtil se encontrem em exploragdo
D Valor da compensacao entre operadores das redes de transporte 2 898 0
E Custos com a promogé&o do desempenho ambiental 5121
F Custos ocorridos no ano t-1, néo previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t
G Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Transporte de Energia Eléctrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2| -4187| 7671
H Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Eléctrica[A+B+C+D+E+F-G] | 220 284| 232263
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4.3 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE NACIONAL

DE DISTRIBUICAO

As actividades reguladas da EDP Distribuicdo tém sofrido alteracdes ao longo desta primeira década de

regulacao.

No primeiro periodo de regulacdo, de 1999 a 2001, foram reconhecidas a EDP Distribuicdo duas
actividades para efeitos de regulacéo: Distribuicdo de Energia Eléctrica e Comercializacdo de Energia
Eléctrica. Ambas as actividades foram reguladas por price-cap, existindo em simultdneo um mecanismo

de partilha de lucros de forma a limitar os proveitos excessivos.

No segundo periodo de regulacdo, 2002-2004, passaram a ser quatro actividades: Distribuicdo de
Energia Eléctrica, Comercializacdo de Redes, Comercializacdo no SEP e Compra e Venda de Energia

Eléctrica.

Paralelamente a alteragdo das actividades, também houve alteracdo nas formas de regulacdo. Na
actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica manteve-se a regulagao por price-cap, enquanto que nas
actividades de comercializacdo a regulacdo passou a ser por taxa de remuneragdo com custos aceites a
priori. A actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica servia como intermediario a passagem dos
custos a montante do fornecimento de energia (aquisi¢do de energia eléctrica, gestdo global do sistema
e utilizacdo da rede de transporte) provenientes da entidade concessionaria da RNT, bem como, das

compras de energia eléctrica efectuados pelo operador da rede em AT e MT no ambito da parcela livre.

O mecanismo de partilha de lucros foi eliminado e os custos associados aos incentivos a reducéo de
perdas, a melhoria da qualidade de servico, a promocao da qualidade do ambiente e a promogédo de

politicas de gestdo da procura, passaram a ser aceites a posteriori.

No terceiro periodo de regulagdo, 2005, e dado ter-se tratado de um ano de regulagéo transitorio,

mantiveram-se as actividades e a forma de regulagdo das mesmas.

No quarto periodo de regulacdo, 2006-2008, a nova organizacdo do Sistema Eléctrico Nacional,
nomeadamente a existéncia da figura de comercializador regulado e a aplicacdo da Directiva
2003/54/CE, de 26 de Junho, obrigando no n.° 3 do artigo 19.° a existéncia de contas separadas na
contabilidade interna da empresa e a apresentagdo de um balanco e uma demonstracdo de resultados

por actividade, justificou uma reorganizacédo das actividades exercidas pela EDP Distribuicao.

As actividades reguladas da EDP Distribuicdo passaram a ser:
e Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte,

e Distribuicdo de Energia Eléctrica,
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e Comercializagdo de Redes,
e Compra e Venda de Energia Eléctrica,
e Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicao,

e Comercializagéo.

As trés primeiras actividades exercidas pela EDP Distribuicdo enquanto operador da rede de distribuicdo

e as restantes actividades enquanto comercializador regulado.

As actividades de Compra e Venda séo actividades de transferéncia de custos. Mantiveram-se para

todas as actividades a forma de regulacéo do periodo anterior.

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de Fevereiro, atribui a licenca de comercializador de ultimo recurso a
uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercam as demais actividades no
Sistema Eléctrico Nacional, a constituir pela EDP Distribuicdo-Energia, S.A.. De acordo com o
Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de Agosto, esta sociedade foi constituida em 2006, tendo iniciado a
actividade em 2007.

Na sequéncia destes diplomas, os proveitos permitidos para 2007 e 2008, foram calculados
considerando que a EDP Distribuicdo, enquanto entidade concessionaria da Rede Nacional de
Distribuicédo exerce as actividades de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte, de Distribuicdo
de Energia Eléctrica e de Comercializagdo de Redes e que a EDP Servico Universal, SA, enquanto
comercializador de dltimo recurso, exerce as actividades de Compra e Venda de Energia Eléctrica, de

Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo e de Comercializagéo.

A separacdo da actividade de Comercializacdo de Redes da actividade de Distribuicdo, embora
meramente contabilistica, era uma realidade que existia apenas em Portugal e sé para o sector eléctrico,
pelo que a harmonizagdo regulatéria entre o sector do gas natural e da electricidade, e ainda a
possibilidade da existéncia do OLMC™ foram alguns dos factores subjacentes & deciséo de incorporar a

actividade de Comercializacdo de Redes na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, em 2009.

Uma outra vantagem desta fus@o prende-se com o facto de se verificarem transferéncias de custos entre
actividades com separacgdo apenas contabilistica e com duas formas de regulagéo distintas, durante o
periodo de regulagdo. Assim, caso ndo se tivesse optado pela fusdo das actividades, a solucéo seria
uniformizar as formas de regulacdo de modo a ndo incentivar a transferéncia de custos, durante o
periodo de regulacdo, da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica regulada por limitacdo ao preco

para a actividade de Comercializacdo de Redes regulada por custos aceites em base anual.

13 Operador Logistico de Mudanca de Fornecedor.
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A andlise detalhada dos valores enviados pela empresa para os anos de 2008 a 2011 é feita no
documento “Analise do desempenho e das previsfes das empresas reguladas" que se anexa. Nele é
analisada, para cada uma das actividades reguladas da EDP Distribuicdo, a evolugcdo das principais

rubricas de custos e investimentos ao longo dos anos, desde 2002 até 2011.

Neste ponto, sempre que se revele importante:

e Analisam-se as principais condicionantes externas que tiveram impacto no desempenho da
empresa em 2007 e que terdo reflexo no valor dos proveitos permitidos nas vérias actividades

para os anos de 2008 e 2009.

¢ |dentificam-se as principais decisGes de gestdo tomadas pela EDP Distribuicdo com impacte no
valor dos proveitos permitidos no ano de 2009.

e Descrevem-se e justificam-se as decisbes tomadas pela ERSE respeitantes as actividades

reguladas da entidade concessionaria da RND em 2009.

e Por Ultimo, apresentam-se o0s proveitos permitidos para cada actividade da entidade
concessionaria da RND.

Comeca-se por uma andlise de questdes relativas a toda a empresa e segue-se uma andlise de
guestdes especificas de cada actividade.

INFORMACAO ENVIADA
A informacao enviada pela EDP Distribuicao respeitante aos anos de 2008 a 2011 esta de acordo com
as normas e metodologias complementares aprovadas pela ERSE e inclui:

e Balanco de energia eléctrica.

e Informacéo previsional da EDP Distribuicdo, que inclui nomeadamente as demonstracfes

financeiras previsionais e algumas regras de reparti¢cao.

e Custos incrementais de distribuicédo.

De uma forma geral, a informacao relativa aos custos de exploracédo esta desagregada de acordo com
as necessidades da regulacao, tal como previsto nas normas contabilisticas publicadas pela ERSE,
assim como a justificacéo da sua evolucao.

A ERSE publicou o Despacho n.° 4 168-A/2005, de 24 de Fevereiro, com 0 objectivo de normalizar a
informacdo de detalhe sobre investimentos em conciliacio com o rigor, transparéncia e a exigéncia
associada a essa informacao, para efeitos de uma regulacédo objectiva e transparente. A sistematizacao
desta informacg&o tem como objectivos:
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e Compatibilizar os planos de investimentos nas redes de acordo com o RARI e os or¢amentos de
investimentos enviados pela EDP Distribuicdo para efeito de calculo anual dos proveitos

permitidos, no ambito do Regulamento Tarifario.
e Acompanhar os investimentos da EDP Distribuico.

e Acompanhar as obras concluidas com vista a sua aceitagcao, conforme previsto no Regulamento

Tarifario.

PRECOS DE TRANSFERENCIA

A EDP Distribuicdo em 2007 contratou um novo auditor externo para preparar o processo de anélise dos

precos de transferéncia das operacdes vinculadas'® com as restantes empresas do Grupo EDP.

Os termos praticados nas operac¢des dos custos conexos com a aquisi¢cdo de energia (sobrecustos), e da
utilizacdo e comercializacdo das redes, ndo resultam da interaccdo entre a oferta e a procura, sendo
definidos pelo regulador, pelo que nao foram objecto de andlise no ambito do cumprimento do principio

de plena concorréncia.

Assim, as operacdes realizadas pela EDP Distribuicdo, ao nivel de proveitos, analisadas no processo

dos precos de transferéncia tiveram o seguinte desdobramento:

Figura 4-7 - Operacdes realizadas pela EDP Distribuicdo ao nivel dos proveitos, em 2007

Refacturages -Outrasoperacdes
3% 1%

Cedéncia de pessoal
67%

Fonte: Deloitte

% Transacgdes efectuadas entre empresas relacionadas.
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As operacdes realizadas pela EDP Distribuicéo, ao nivel de custos, analisadas no processo dos precos

de transferéncia subdividem-se como segue:

Figura 4-8 - Operac0es realizadas pela EDP Distribuicéo ao nivel dos custos, em 2007

B Servicos de consultoria e
apoio a gestdo
0%

0% 1% % 1%;
B Servigos de suporte
B Gestdo comercial
Servigos informaticos
32% B Manutencdo de

equipamento
H Servicos de consultoria e
gestdo de recursos humanos
B Medicina assistencial e
ocupacional
B Aquisi¢do de servigos
imobilidrios
Operagdes financeiras

B Arrendamentos de
instalagdes
m Cedéncia de pessoal

Fonte: Deloitte

O estudo realizado pelo auditor contratado pela EDP Distribuicdo conclui que em todas as operacdes

vinculadas realizadas no exercicio de 2007 foi respeitado o principio de plena concorréncia.

A andlise do estudo efectuado pelo auditor contratado pela EDP Distribuicdo suscitou a ERSE varias
guestdes a nivel da avaliagdo do cumprimento do principio de plena concorréncia que necessitam de ser

melhor justificadas.

Nesse sentido, a ERSE ir4 promover um estudo recorrendo a uma entidade independente. Este estudo
permitirdA a ERSE implementar os critérios de reparticdo de custos decorrentes de operacbes com
empresas relacionadas, que reflictam adequadamente os custos que 0s consumidores de energia

eléctrica devem suportar.
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43.1 ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

A actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisi¢cdo ao operador
da rede de transporte dos servicos de uso global do sistema e de uso da rede de transporte e a

prestacao destes servigos aos clientes.

O Regulamento Tarifario prevé que o diferencial da aquisicdo a produtores em regime especial
relativamente ao preco médio de aquisicdo de energia eléctrica aos produtores em regime ordinario seja
transferido para a tarifa de Uso Global do Sistema, de forma a ser pago por todos os consumidores de

energia eléctrica.

O diferencial do custo com as aquisic@es de energia eléctrica aos produtores em regime especial passou
a integrar, desde 1 de Janeiro de 2007, os proveitos da UGS ao nivel do operador da rede de

distribuicao.

Conforme estabelecido no Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro os défices tarifarios de BT
referentes a 2006 e 2007, acrescidos dos respectivos encargos financeiros, serdo recuperados em 10

anuidades, com inicio em 2008.

Esta actividade recupera ainda os custos com a manutencédo do equilibrio contratual (CMEC).

Na revisao regulamentar de 2008 passou a recuperar também os custos com a aplicacéo da tarifa social.

43.1.1 DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA A PRODUTORES EM
REGIME ESPECIAL

O diferencial de custos com a aquisicdo de energia eléctrica a produtores em regime especial inclui ndo

s0 os ajustamentos apurados em 2007 e 2008 como também o sobrecusto do préprio ano.

O Quadro 4-12 apresenta a metodologia utilizada para o calculo do mesmo.
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Quadro 4-12 - Diferencial de custos com a aquisi¢cdo de energia eléctrica a produtores em regime

especial
Unidade: 10° EUR
Sobrecusto da PRE 2007 2008 2009
1 Sobrecusto do ano [(a) - (b) x (c)] 191 947 223 801 304 530
a Custo de aquisi¢ao 496 440 846 347 1062 279
b Quantidades 5306 8919 10 856
Cc Preco de mercado 57,39 69,80 69,80
2 Ajustamento t-1 0 0 135 167
3 Ajustamento t-2 0 0 31094
A Sobrecusto PRE™" [(1) - (2) - (3)] 191 947 223 801 138 269
4 Sobrecusto do ano [(d) - (e) x (f)] 181 558 132 991 142 939
d Custo de aquisi¢éo 458 390 364 308 400 082
e Quantidades 4824 3314 3684
f Preco de mercado 57,39 69,80 69,80
5 Ajustamento t-1 0 0 163 563
6 Ajustamento t-2 0 0 21814
B Sobrecusto PRE™" [(4) - (5) - (6)] 181 558 132 991 -42 438
C Sobrecusto PRE [(A) + (B)] 373505 356 792 95 831
Unidade: 10° EUR
Ajustamento do sobrecusto da PRE 2007 2008
Sobrecusto considerado para Tarifas 219912 352 167
Desvio no valor do sobrecusto 27 965 128 366
taxa de juro 5,447% 5,298%
Desvio actualizado Sobrecusto PRE™™" 31094 135 167
Sobrecusto considerado para Tarifas 201 176 288 324
Desvio no valor do sobrecusto 19 618 155 334
taxa de juro 5,447% 5,298%
Desvio actualizado Sobrecusto PRE™"® 21814 163 563
Total dos desvios actualizados 52908 298 730
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4.3.1.2 DEFICE TARIFARIO DE BT

Os valores dos défices de BT referentes a 2006 e 2007 afectos a EDP Servigo Universal atingiram os
178 074 milhares de euros. Conforme estabelecido no Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro,
os défices tarifarios de BT referentes a 2006 e 2007, acrescidos dos respectivos encargos financeiros,
serdo recuperados em 10 anuidades, com inicio em 2008. Assim, para efeito de tarifas de 2009
considerou-se um proveito nesta actividade de 23,5 milhdes de euros, o qual devera ser transferido

mensalmente para os bancos concessionarios (Artigo 63.° do Regulamento das RelagGes Comerciais).

O Quadro 4-13 sintetiza os valores do défice em divida e a renda anual de 2009 a transferir para os

bancos concessionarios.

Quadro 4-13 - Défice tarifario de BT afecto ao comercializador de ultimo recurso

Unidade: EUR

Saldo em divida Juros inc}{;ai(ljc:)rgsnas Saldo em
em 2008 2009 tarifas de 2009 divida em 2009
Continente (BCP e CGD) 163 855 369 8 925 202 23 513 907 149 266 664
Défice de BT de 2006 118 774 979 6 469 673 17 044 689 108 199 963
Continente 114 142 683 6217 352 16 379 936 103 980 099
Regies Autbnomas 4 632 296 252 321 664 753 4 219 864
Défice de BTn de 2007 45 080 390 2 455 529 6 469 218 41 066 701
Continente 43 320 078 2 359 645 6 216 606 39 463 116
Regides Autbnomas 1760 312 95 884 252 612 1603 584

Nota: entre paréntesis identificam-se os bancos cessionarios.

4.3.1.3 CUSTOS COM TARIFA SOCIAL

A tarifa social € uma opc¢do dos clientes em BTN com poténcia contratada até 2,3 kVA, e com um
consumo anual igual ou inferior a 400 kWh (500 kWh nas regides autébnomas dos Acores e da Madeira),
que se destina aos consumos relativos a casas de habitacdo de residéncia permanente, mesmo que
nelas se exer¢ca uma pequena actividade profissional. Os pregos da tarifa social séo calculados com

base nos precos da tarifa simples, sendo aplicado ao termo de poténcia contratada um desconto.

Na sequéncia da revisdo do Regulamento Tarifario em 2008, este subsidio contido na tarifa social passa
a integrar a tarifa de Uso Global do Sistema (UGS), nomeadamente como um custo decorrente de
medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econdmico geral, no montante de 79 milhares

de euros.

46



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS EMPRESAS REGULADAS DO CONTINENTE

43.1.4 CUSTOS COM A MANUTENGAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

O Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.° 199/2007 de 18 de Maio,
estabelece que a cessacdo de cada Contrato de Aquisicdo de Energia (CAE) confere aos seus
contraentes, REN ou produtor, o direito a receber, a partir da data da respectiva cessacdo antecipada,
uma compensacdo pecuniaria designada por Custos para a Manutencdo do Equilibrio Contratual
(CMEC). Esta compensacdo destina-se a garantir a manutencéo do equilibrio contratual entre as partes
contraentes, subjacente ao respectivo CAE, nomeadamente garantindo a obtencdo de beneficios
econdémicos equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam adequadamente

assegurados através das receitas expectaveis em regime de mercado.

Este mesmo Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e
assegurar que o montante da parcela fixa seja repercutido na facturacdo da tarifa de Uso Global do

Sistema por todas as entidades da cadeia de facturacéo do sector eléctrico.
43141 PARCELA FIXxA bos CMEC

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacéo pela
cessacdo antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto €, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada
centro electroprodutor, este Ultimo montante corresponde a diferenca entre os valores actuais, a data de
cessacdo, do CAE cessado e dos montantes expectaveis anualmente para as receitas de mercado

deduzidas dos encargos variaveis de exploracao.

Esta parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos com vista a compensar eventuais

desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperacdo mensal da parcela fixa.

A 15 de Junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e 0s centros electroprodutores da EDP —
Gestédo da Producédo de Energia, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de

Producéo de Electricidade, S.A.) foram cessados.

De acordo com a alinea a) do n.° 1 do artigo 4° do Decreto-Lei n.° 240/2004, a taxa de actualizagao
considerada no célculo do valor inicial dos CMEC é a taxa de rendimento de mercado da divida publica
portuguesa, em vigor no 5.° dia util anterior & assinatura do acordo de cessacao, acrescida de 0,25
pontos percentuais. No 5° dia util anterior a assinatura do acordo de cessacgédo, a 8 de Junho de 2007,

esta taxa acrescida de 0,25 pontos percentuais correspondia a 4,85%.

Com base nesta taxa, o valor inicial dos CMEC apurado a 1 de Julho de 2007 é de 833,467 milhdes de
euros, sendo o seu pagamento devido aos centros electroprodutores da EDP — Gestdo da Producéo de

Energia, S.A..
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De acordo com a alinea b) do n.° 4 do artigo 5° do Decreto-Lei n.° 240/2004, a taxa de juro da renda

anual sobre o valor inicial dos CMEC sera a menor das seguintes taxas:

e A taxa nominal referenciada ao custo médio de capital do produtor, a definir, por portaria do

membro do Governo responsavel pela area da energia.

e No caso de o produtor ceder a terceiros, para efeitos de titularizacéo, o direito ao recebimento do

montante das compensacgfes, a taxa de juro anual associada aos pagamentos realizados aos

titulares em cada operacéo de titularizagdo dos activos referidos na alinea anterior, incluindo os

custos incorridos com a montagem e manutencéo da referida operacéo de titularizacao.

A Portaria n.° 611/2007, de 20 de Julho, veio definir que o custo médio do capital da EDP — Gestédo da

Producéo de Energia, S.A é de 7,55%.

A renda anual dos CMEC calculada a taxa de 7,55% é de 81,2 milhdes de euros.

O desvio do 2.° semestre resulta, por um lado, de se ter calculado a renda mensal dos CMEC

considerando que a EDP iria titularizar o CMEC no 1° trimestre de 2007, a taxa de 5,22% e, por outro

lado, por se ter subrestimado a poténcia contratada a facturar nas tarifas de Acesso as Redes pelos

operadores de rede de distribuicdo em Portugal continental.

O ajustamento de 2007 atinge os 6,8 milhGes de euros. A forma de célculo deste ajustamento encontra-

-se sintetizada no Quadro 4-14.

Quadro 4-14 - Ajustamento da parcela fixa referente ao 2.° semestre de 2007

Ajustamento da parcela fixa de 2007

Dta de aplicagdo dos CMEC 1-Jul-07
CMEC a 1 Julho 2007 €833 467 159
Taxa anual 7,55%
Taxa semestral 3,71%
Taxa mensal 0,61%
Taxa diaria 0,02%
Renda
Renda anual €81 185197
Renda semestral €39 854 040

(a) Amortizacdo dos CMEC
Data de recebimento pela EDP Produgéo 24-3ul-07

Saldo inicial € 833467 159
Juros €3831472
Parcela Fixa paga a EDP Produgdo €0
Saldo final €837 298 631

(b) Amortizac@o dos CMEC (Decreto-lei)

Datas previstas 24-Jul-07

Saldo inicial € 833467 159
Juros €3831472
Parcela fixa mensal €0
Saldo final €837 298 631

1-Jan-28
20,50

41,00
246,00

mensalidade

€ 6 765 433 para 2008 até securitizacdo
€ 6 642 340 para 2007

1-Oct-07 1-Oct-07 22-Oct-07 2-Jan-08 2-Jan-08 24-Jan-08
€837298631 €843183052 €837467052 €835265440 €842388793 €837 337 364
€11 600 421 €0 €3514 388 €12079014 €0 € 3681 537
€5 716 000 €5716 000 €5716 000 €4 955661 €5 051 430 € 6 080 036
€843183052 €837467052 €835265440 €842388793 €837337364 €834938865

24-Aug-07 25-Sep-07 24-Oct-07 26-Nov-07 28-Dec-07 24-Jan-08
€837298631 €835848332 €834556770 €832754629 €831610403 €830291711
€5192041 €5350777 € 4840 199 €5498 114 €5323 648 €4 482 468
€ 6 642 340 €6 642 340 €6 642 340 €6 642 340 €6 642 340 €6 642 340
€835848332 €834556770 €832754629 €831610403 €830291711 €828131839
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Este ajustamento de 6,8 milhGes de euros é recuperado em 2009 acrescido de juros, a taxa de 7,55%,
totalizando 7,6 milhdes de euros. O montante da parcela fixa a recuperar em 2009 é de 88,8 milhdes de

euros.
43.1.4.2 PARCELA DE ACERTO

Conforme referido, de acordo com o Decreto-Lei n.° 240/2004, os CMEC revestem uma compensacao
gue assegurava a apropriada equivaléncia econdmica relativamente a posicdo de cada parte no CAE. O
valor definido para a compensacao podera ser alterado anualmente tendo em conta a evolugédo de um

conjunto de variaveis face ao previsto inicialmente.

O ajustamento aos CMEC decorre da aplicagdo da formula que se segue.

Ajustamento sobre o encargo fixo: Produto do encargo fixo ocorrido e da diferenca

entre os factores de disponibilidades ocorridos e os ajustados de modo a considerar

/ variacoes dos factores que definem o encargo fixo.

12
Revisdo,; = { > EFmi % (KMni = KPyeni )} +
m=1

12 5 l. 12[ 5
+ { 2 2 (VTiimn x PTp) =Ty x EVTy } x Irtlaf - { z‘[Z(VVkimh X PVimn )_Vvkim X EVVkim:| +GR + Sski}

m=1lh=1 m=1] h=1

Ajustamento sobre a margem de mercado: Diferenga entre a margem
de mercado prevista e ocorrida tendo em conta as simulacdes do

Valoragua

Como se pode observar este ajustamento resulta da soma de duas parcelas: o ajustamento sobre os
encargos fixos e o ajustamento sobre a margem de mercado. A margem de mercado é dada pela

diferenca entre as receitas de exploragéo e os custos de exploracao.

O Quadro 4-15 apresenta a desagregacao das diferentes componentes que comp8em o0 ajustamento ao
montante dos Custos para a Manutencdo do Equilibrio Contratual para o 2° Semestre de 2007,
evidenciando o contributo das centrais hidricas e térmicas, bem como o valor do Fundo de Correcg¢éo de

Hidraulicidade referentes a este periodo.

Observa-se que cerca de 2/3 do valor apurado para o ajustamento deve-se as centrais térmicas.
Registe-se o contributo das receitas dos servicos de sistema para a diminuicdo do ajustamento em 16,4
milhdes de euros. Estas receitas sdo apresentadas em separado tendo em conta a formulacdo do

ajustamento.

49



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS EMPRESAS REGULADAS DO CONTINENTE

Quadro 4-15 - Ajustamento do montante dos CMEC

Unidade: 10° Eur

Valor apurado | Calculo valor | Valor definido
para o 22 inicial dos para
semestre 2007 CMEC Ajustamento

Receitas de mercado

1.1 Centrais hidricas 157 809 184 522 -26 713

1.2 Centrais térmicas 278 565 274 538 4027
1=1.1+1.2 Total 436 374 459 060 -22 686
Custos de exploragdo
2 | Centrais térmicas 185 606 115 186 70 420
Margem de exploragdo
3.1=1.1 Centrais hidricas 157 809 184 522 -26 713
3.2=1.2-2 Centrais térmicas 92 959 159 352 -66 393
3=1-2 Total 250 768 343 874 -93 106
Receitas de servigo de sistema
4.1 Centrais hidricas 13 100 0 13100
4.2 Centrais térmicas 3261 0 3261
4=4.1+4.2 Total 16 361 0 16 361
Encargo fixo e outros encargos
5.1 Centrais hidricas EF 269 386 261 876 7510
5.2 Centrais térmicas EF 195 463 183 481 11982
5.3 Centrais hidricas OE 833 0 833
5.4 Centrais térmicas OE 13 358 8 865 4493
5=5.1+5.2+5.3+5.4 Total 479 040 454222 24 818
Ajustamento total para o 22 semestre 2007
6.1=5.1+5.3-4.1-3.1 | Centrais hidricas 99 310 77 354 21956
6.2=5.2+5.4-4.2-3.2 | Centrais térmicas 112 601 32994 79 607
6=6.1+6.2 Total 211911 110 348 101 564

Fonte: REN, EDP

O impacte do ajustamento do montante dos CMEC, de 101 564 milhares de euros na tarifa de UGS, é
substancialmente diminuido para 41 494 milhares de euros com a aplicacdo do mecanismo de
Correccdo de Hidraulicidade que corrige o ajustamento dos efeitos da variabilidade hidroeléctrica face a

um ano médio.
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Quadro 4-16 - Ajustamento do montante dos CMEC e Correcc¢ao de Hidraulicidade

Unidade: 10° Eur

Ajustamento para o 22 semestre 2007

1 | 211,9 110,3| 1016
Fundo de correccdo de hidraulicidade

2.1 Encargos varidveis 33,4
2.2 Receita de mercado 9,9
2.3 Reservas nas albufeiras 18,9
2.4 Acerto da "Parcela da Alinea c)" -2,3
2=2.1+2.2+2.3+2.4 | Total 60,1
Montante a aplicar nas tarifas

3=1-2 | Total | 41,5

A Figura 4-9 mostra o peso de cada componente no ajustamento do montante dos CMEC referente ao

segundo semestre de 2007, evidenciando-se a contribuigdo das centrais térmicas e hidricas.

Observa-se que:

e O desvio no encargo de exploracao das centrais térmicas representa cerca de 2/3 do ajustamento
global, sendo que no caso destas centrais 0 ajustamento decorrente do ajuste ao encargo fixo e
as receitas de mercado é quase anulado pelo ajustamento em sentido contrario devido as

receitas de servicos de sistema.

¢ No caso das centrais hidricas, o ajustamento deve-se em grande parte as receitas de mercado,

bem como ao encargo fixo.
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Figura 4-9 - Ajustamento do montante dos CMEC
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Fonte: REN, EDP

Na andlise que se segue tentar-se-a analisar o contributo destas componentes, nomeadamente dos
custos de exploragéo, das receitas de mercado e dos encargos fixos, para o valor do ajustamento do
montante dos CMEC referente ao periodo em andlise. A analise apresenta duas vertentes. Por um lado,
procurar-se-4 caracterizar a evolu¢cdo de cada uma destas componentes face ao ocorrido no ano
passado e, por outro lado, compara-se o ocorrido no semestre em analise face ao previsto para esse

periodo aquando do calculo do valor inicial dos CMEC.

RECEITAS DE MERCADO

As receitas de mercado decorrem do produto das quantidades vendidas e do preco médio da energia

vendida.

O preco médio mensal de mercado, ndo ponderado pelas quantidades, verificado em Portugal foi inferior
ao implicito no célculo do valor inicial dos CMEC, com excep¢do dos meses de Novembro e de
Dezembro. Assim, o valor médio dos precos médios mensais de 52,2 €/ MWh foi inferior a 55,5 €/ MWh,

previsto para o segundo semestre.

52



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO

ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELAS EMPRESAS REGULADAS DO CONTINENTE

Figura 4-10 — Preco médio mensal definido no célculo do valor inicial dos CMEC e na

especificacdo do valor da revisibilidade
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Fonte: OMEL, REN e EDP

Este facto € mais saliente no posto horario 1 do que no posto horario 5, conforme se pode verificar pela
analise da Figura 4-11.

Figura 4-11 — Diferenca entre o preco médio mensal por posto horario definido no célculo do valor

inicial dos CMEC e na especificacdo do valor da revisibilidade
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Fonte: REN, EDP, ERSE
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O preco médio ocorrido no 2° Semestre de 2007, embora mais baixo do que o previsto € ligeiramente
superior ao verificado no ano anterior.

80

Figura 4-12 — Evoluc¢ao do preco médio mensal desde Janeiro 2002
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Fonte: OMEL

Apesar do preco médio de mercado ter sido inferior ao previsto, o preco médio da energia vendida,

simulado com base nas quantidades definidas pelo modelo Valoragua, foi ligeiramente superior ao

previsto. Registe-se que o valor do preco médio de mercado previsto incorporava as receitas de mercado
0 que acentua, de facto, o diferencial existente entre estes dois precos.

Fonte: REN, EDP, ERSE

Quadro 4-17 — Preco médio da energia vendida

Unidade: €/MWh

Julho-Dez 2007 | Julho-Dez 2007
Calculo valor Revisibilidade %
inicial dos CMEC
(1) 2 [(2)-(V)1(Q)
55,51 57,61 3,8%
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No caso das centrais térmicas e como mostra o Quadro 4-15, o facto do preco médio de venda da
energia eléctrica, decorrente das quantidades simuladas pelo modelo Valoragua, ter sido superior ao
previsto, justifica que as receitas de mercado tenham sido superiores ao implicito no célculo do montante
inicial dos CMEC, ndo obstante as quantidades produzidas terem sido inferiores ao previsto (mesmo

apo6s a correcgédo da hidraulicidade).

No caso das centrais hidricas, a diferencga entre as receitas de mercado previstas e ocorridas decorre da
producdo destas centrais ter sido inferior em cerca de 600 GWh ao previsto. Caso a producgédo tivesse
sido vendida ao preco médio da energia previsto para o 2° semestre de 2007, e ndo ao prego ocorrido, a
perda de receitas seria de 33,3 milhdes de euros, em vez dos 26,6 milhdes de euros. Assim, também

neste caso o preco médio da energia eléctrica vendida teve um impacte positivo no valor das receitas de

mercado.
Quadro 4-18 — Quantidades produzidas no 2° semestre de 2007
Unidade: GWh
Previséo implicita no Revisibilidade Producéo ap6s anulagéo
célculo dos CMEC % efeito de hidraulicidade %
(1) (2 [(2)-(1))/(1) ®) [(3)-(1)1/(1)

Carregado 1 67 6564% 16 1505%
Setdbal 248 495 99% 162 -35%
Sines 4807 4363 -9% 4357 -9%

Restantes centrais térmicas CPPE 123 53 R 53 _
Total hidricas liquidas de bombagem 3214 2625 -18% 3467 8%

Total das centrais com CMEC

8 393 7 602 -9% 8 053 -4%

Nota: Os valores da revisibilidade incluem o dia 1 de Julho de 2007. A produgéo das hidricas é deduzida da bombagem.

Fonte: REN, EDP

Registe-se que em termos anuais, a diminuicdo da producao ocorrida no 2° semestre face ao previsto foi
determinante para que no ano de 2007 as centrais com CMEC tenham produzido cerca de 13% menos
do que em 2006. Observa-se que a diminuicdo foi mais acentuada nas centrais térmicas a fuel6leo, mais

caras, do que na central de Sines.
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Quadro 4-19 — Evolucdo das quantidades produzidas desde 2005

Unidade:GWh

2005

1)

2006

@)

2007

Jan-Jun Revisibilidade Jul-Dez

(3) (4)

Total
(5)=(4)+(3)

Evolugéo

[(4)-3)NA)

Evolucao

6>V

Carregado

1185

238

99

67

166

-33%)

-30%

Setlbal

3557

1227

457

495

952

8%

-22%

Sines

9 536

9632

3681

4363

8044

19%

-16%

Restantes centrais térmicas CPPE

236

218

61

53

114

-13%

-48%

Total hidricas liquidas de bombagem

3748

8954

5 760

2625

8385

-54%)

-6%

Total das centrais com CMEC

18 263

20 268

10 058

7602

17 660

-24%)

-13%]

Fonte: REN, EDP

O Quadro 4-20 compara as receitas de mercado ocorridas com aplicacdo do Valordgua e as previstas.

7

Mesmo apés, a anulagdo do efeito da hidraulicidade o valor das receitas de mercado € inferior ao

previsto.

Quadro 4-20 — Receitas de mercado no 2° semestre de 2007

Unidade: 10° euros

Valor inicial dos Célculo da Correcgéo da Célculo da revisibilidade Evolucao Evolucado
CMEC revisibilidade hidraulicidade ap0s correccao
hidraulicidade
() @ @) (4=(3)+(2) [(@-V@) | [@-DKa)
459 060 436 374 9 900 446 274 -4,9% -2,8%

Fonte: REN, EDP

Assim, da andlise dos dados apresentados referentes as receitas de mercado salientam-se os seguintes

pontos:

e A diferenca entre as quantidades previstas produzir pelas centrais hidricas e a producéo definida

pelo modelo Valoragua, com base nas afluéncias reais, para o 2.° semestre de 2007 é a principal

raz&o que justifica a diferenca de 26,6 milhdes de euros entre as receitas de mercado previstas e

ocorridas. Contudo, a diferenca seria ainda maior caso a energia eléctrica tivesse sido vendida ao

preco médio previsto.

¢ No que diz respeito as centrais térmicas, as receitas de mercado foram superiores ao previsto,

apesar das quantidades produzidas terem sido inferior. Este facto também se deve ao preco

médio de venda da energia produzida simulado pelo modelo Valoragua ter sido superior ao

implicito no calculo do valor inicial dos CMEC.

CUSTOS TOTAIS COM CENTRAIS cOM CMEC: ENCARGOS VARIAVEIS, ENCARGOS FIXOS E DISPONIBILIDADES

Por forma a se poder enquadrar 0s custos com as centrais com CMEC referentes ao 2.° semestre de

2007, estes sdo apresentados na légica vigente nos CAE, desagregados por encargos de energia
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(custos de exploracdo, nomeadamente, combustiveis e O&M) e por encargos de poténcia (produto do
encargo fixo pela disponibilidade ao qual € somado a rubrica outros encargos).

No 2.° trimestre 0os encargos totais com as centrais com CMEC foram superiores em 17% ao previsto,

considerando a correccao da hidraulicidade™ este desvio reduz-se para 8%.

Quadro 4-21 — Encargos totais com as centrais com CMEC no 2° semestre 2007

Unidade: 10° EUR

Célculo valor Revisibilidade Correccao de Revisibilidade com
inicial dos % hidraulicidade efeito correccéo %
CMEC hidraulicidade
(€] @ [(@)-(1(D) 3 #=(2)-(3) [(@)-W1(D)

Custos de exploracéo 115 186 185 606 61% 52 340 133 266 16%
Encargos fixos e O&M 454 222 479 040 5% 0 479 040 5%
Encargos totais com

centrais com CMEC

Poténcia e energia 569 408 664 646 17% 52 340 612 306 8%

Fonte: REN, EDP
Em termos unitérios as diferencas sdo maiores. Se forem considerados os encargos totais por unidade

produzida o desvio apurado é superior (Quadro 4-22).

Quadro 4-22 — Encargos totais unitarios com as centrais com CMEC no 2° semestre 2007

Unidade: EUR/MWh

Calculo valor inicial| Revisibilidade Reuvisibilidade
dos CMEC % com correcgao de %
hidraulicidade
(1) (2 [(2)-(D1/(2) () [(3)-(D1/(2)
68,9 87,4 27,0% 76,0 10,4%

Fonte: REN, EDP

Contudo, se considerarmos os 2 semestres de 2007, o primeiro com a vigéncia dos CAE e o segundo
com a vigéncia dos CMEC, verifica-se um agravamento em apenas 1,5% nos encargos totais,
relativamente ao ano de 2006 e, uma reducéo dos mesmos, na ordem dos 12,5%, relativamente a 2005.

' para efeito de calculo dos encargos de energia, ndo se considerou o efeito da hidraulicidade nas receitas de
mercado do 2° semestre de 2007.
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Quadro 4-23 — Evolucéo dos encargos totais com as centrais com CMEC no periodo 2005 a 2007

Unidade: 10° euros

2005 2006 2007 Evolucéo Evolucao
Jan-Jun Revisibilidade Jul-Dez Total
4
& @ - @ 6=+ @Ere | EeNe
1427 1230 584 665 1248 13,9% 1,5%

Fonte: REN, EDP

Em termos anuais, 0os custos unitarios com as centrais com CMEC, em 2007, foram maiores, cerca de
70,7 €/MWh, enquanto em 2006 situavam-se nos 60,7 €/ MWh.

Quadro 4-24 — Evolucdo dos encargos totais unitarios com as centrais com CMEC no periodo

2005 a 2007
Unidade: €/ MWh
2005 2006 Jan-Jun 2007 Jul-Dez 2007 Média 2007 Evolugdo Evolugdo
Revisibilidade
@ o) ©)) 4) [(@)-(1)1Q) (3)-(21(2)
78,1 60,7 63,3 87,4 70,7 16,5% 38,1%

Fonte: REN, EDP

Na 6ptica do definido nos CAE cessados, 0s encargos totais das centrais dividem-se em encargo de

poténcia (encargos fixo, disponibilidade e direitos de superficie) e encargos de energia (encargos

variaveis de exploragéo e outros encargos com excepcao dos direitos de superficie).

ENCARGO DE POTENCIA

Os encargos de poténcia, que de um modo genérico resultam do produto do encargo fixo e do factor de

disponibilidade (somados dos direitos de superficie), foram superiores ao previsto no 2.° semestre em

cerca de 4,4%.

Quadro 4-25 — Encargos poténcia com as centrais com CMEC no 2° semestre de 2007

Unidade: 10° EUR

Célculo valor inicial| Revisibilidade %
dos CMEC
(1) (2 [(2)-(1)1/(2)
Centrais
hidricas 261 876 269 386 2,9%
Centrais
térmicas 184 088 196 070 6,5%
Total 445 964 465 456 4,4%

Fonte: REN, EDP, ERSE
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Se consideramos 2007 no seu todo, o valor € muito proximo do ocorrido em 2006.

Quadro 4-26 — Evolucéo do encargo de poténcia das centrais com CMEC no periodo 2005 a 2007

Unidade: 10° euros

2005 2006 2007 Evolucao Evolucéo
Jan-Jun Revisibilidade Jul- Total
Dez
1) 2 @-GNE) | [(5)-(21(2)
) @) G)=ay(a) | DEVE) | 1G]
916 324 934 720 468 989 465 456 934 445 -0,75% -0,03%

Fonte: REN, EDP, ERSE

Os principais factores que justificam as variagdes no encargo de poténcia sdo a variagdo das variaveis

monetarias e a disponibilidade das centrais.

Aquando da definicdo do valor inicial dos CMEC, considerou-se um factor de disponibilidade igual a
unidade. Contudo, na prética o factor de disponibilidade é geralmente superior a este valor. Os valores

ocorridos no 2.° semestre de 2007 estdo em linha com o verificado no passado.

Quadro 4-27 — Evolucdo do factor de disponibilidade das centrais com CMEC

2005 2006 Jan-Jun 2007 | Jul-Dez 2007 2007
Revisibilidade média
(1) 2 (3) (4) (5)
Média aproveitamentos
hidroeléctricos 1,042 1,040 1,039 1,031 1,035
Média centrais térmicas 1,054 1,052 1,059 1,066 1,062
Média centrais com
CMEC 1,047 1,045 1,050 1,045 1,048

Fonte: REN, EDP, ERSE

O encargo fixo corresponde a remuneracao do activo liquido das centrais adicionado das amortizacdes,
sendo este montante indexado a um conjunto de indices de precos. O principal indice de precos
considerado é o Iindice de Precos no Consumidor sem Habitacdo (IPC-h) no Continente. Por uma
guestdo de simplificagdo aquando do calculo do valor inicial dos CMEC considerou-se que a variagao
anual dos indices no seu conjunto fosse igual a 2%. No que diz respeito ao IPC-h verifica-se que em
2007 a sua variacao foi de 2,4%, proxima do estipulado para o calculo do montante inicial dos CMEC.
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Quadro 4-28 — Evolucédo do indice de precos no consumidor sem habitacdo no Continente

Verificado em 2005 Verificado em 2006 Verificado em 2007

2,10% 3,10% 2,4%

Fonte: INE

Em suma, a diferenca entre os encargos de poténcia previsto para o segundo semestre de 2007 e o

ocorrido, de 4,5%, deve-se principalmente a disponibilidade das centrais.

ENCARGO DE ENERGIA

O encargo de energia corresponde aos custos variaveis de exploracdo (combustiveis e O&M), aos quais
foram adicionados os outros encargos, com excepgdo dos direitos de superficie. Se o efeito da
hidraulicidade néo for corrigido, a diferencga entre o valor implicito no célculo do valor inicial dos CMEC e
0 ocorrido é substancial, acima de 61%. Se se corrigir o efeito da hidraulicidade, o desvio reduz-se,

situando-se na ordem dos 19%.

Quadro 4-29 — Encargos de energia com as centrais com CMEC no 2° semestre de 2007

Unidade: 10° EUR

Calculo valor inicial dos Revisibilidade % Correcgéo de Revisibilidade com %
CMEC hidraulicidade correcgao hidraulicidade
) (@) (@-(0)y@) (©) 4)=(2-3) (@-W)Q)
123 444 199 190 61% 52 340 146 850 19%

Fonte: REN, EDP, ERSE

7

Em termos unitarios o desvio € inferior, fruto das quantidades produzidas terem sido inferiores ao

previsto.

Quadro 4-30 — Encargos de energia unitario com as centrais com CMEC no 2° semestre de 2007

Unidade: €/ MWh

Julho-Dez 2007 Julho-Dez 2007 Julho-Dez 2007
Célculo valor inicial Revisibilidade Revisibilidade
dos CMEC % Com efeito correcgéo %
hidraulicidade
1) (2 [(2)-(1)1/(Q) 3) [(3)-(D1(Q)
15,0 26,3 75% 18,2 22%

Fonte: REN, EDP, ERSE
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Contudo, o valor apurado para o ano de 2007, do encargo de energia, é inferior ao valor ocorrido em

2006 se for considerada a correc¢éo da hidraulicidade.

Quadro 4-31 — Evolucéo do encargo de energia das centrais com CMEC

Unidade: 10° euros

2005 2006 2007 Evolugéo Evolugao
Jan-Jun Revisibilidade Jul Total
Dez
1) 2 3) 4) (5)=(4)+(3) [(@)-(3)N/(3) [(5)-(21/(2)

Ence_lrgo e.n?rgla Sem correccao 514 523 298 619 114 656 199 190 313 846 74% 5%
de hidraulicidade
Encargo energia com correcgdo
de hidraulicidade (custos de 314 304 323725 135 154 146 850 282 004 9% -13%
producao)

Fonte: REN, EDP, ERSE

Em termos unitarios, o valor do encargo de energia corrigido da hidraulicidade médio para 2007 é muito
préximo do ocorrido em 2006 e inferior ao verificado em 2005. Saliente-se que mesmo a pés a correc¢ao
da hidraulicidade, o valor do encargo de energia ocorrido no 2.° semestre de 2007 é superior aos valores
de 2005 e 2006.

Quadro 4-32 — Evolucéo do encargo de energia unitario das centrais com CMEC

Unidade: €/ MWh
2005 2006 Jan-Jun 2007 Jul-Dez 2007 2007 Evolucéo Evolucéo
Revisibilidade média

@) @ (©) 4) 5) (9)-GNE) | [6)-(12)

Encargo de energia unitario
sem correcgéo de 28,17 14,73 11,40 26,30 17,80 131% 21%
hidraulicidade

Encargo de energia unitario
com correcgéo de 17,21 15,97 13,44 18,24 15,57 36% -3%
hidraulicidade

Fonte: REN, EDP, ERSE

A variacdo dos custos com combustiveis e a evolugao do mix de producéo sdo os principais factores que
explicam a variacdo do encargo de energia. No que diz respeito ao segundo, como se viu no
Quadro 4-18, as centrais que consomem fueldleo, mais caras, produziram mais no segundo semestre de
2007 do que o previsto, 0 que implica um agravamento do custos médios de producédo. Contudo, este
impacte é diminuto tendo em conta 0 pouco peso destas centrais na producgédo total, sendo os custos

com os combustiveis o principal motor da evolu¢éo do encargo de energia.

Os combustiveis consumidos pelas centrais com CMEC séo o carvéo e o fueléleo. Nas duas principais

centrais onde se consome estes combustiveis, Sines (carvdo) e Setubal (fuel6leo), os custos destes
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combustiveis foram substancialmente superiores ao previsto: 41% no caso de Setubal e 83% no caso do

carvao.

Quadro 4-33 — Comparacédo entre os custos com combustiveis em Sines e Setubal previstos e

ocorridos

Julho-Dez 2007
Calculo valor inicial
dos CMEC
DL n.° 199/2007

Ocorrido Julho-Dez
2007

%

1) ) (@-WQ)
Setibal (fuel6leo) €/t 247,51 350,1 41,4%
Sines (Carvao) €ltec 50,02 91,6 83,1%

Fonte: REN, EDP, ERSE

Nota: O célculo inicial dos CMEC foi efectuado inicialmente com base no Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de Dezembro, tendo sido posteriormente
alterado pelo Decreto-lei n.° 199/2007, de 18 de Maio

Importa registar que os custos com o fueléleo no segundo semestre de 2007 foram superiores ao
ocorrido em 2007 em 29%. No caso dos custos com carvao esta diferenca foi superior, tendo sido igual a

68%, conforme se pode verificar pela analise do Quadro 4-34.

Para efeito de calculo da revisibilidade considera-se como custo de carvdo, ndo o ocorrido, mas o
resultante do indice mensal API#2 CIF ARA. Na prética, como os contratos de abastecimento a central
de Sines sdo contratos de longo prazo, assinados no ano anterior, 0 aumento no preco do carvao nao se
concretizou num custo efectivo para a central de Sines ao contrario do resultante do calculo da

revisibilidade.

Este facto juntamente com o aumento do peso do fueléleo justifica o aumento em cerca de 75% do
encargo de energia unitario face ao previsto (vide Quadro 4-30). Contudo, apds a anulagéo do efeito da
hidraulicidade, o que influencia o mix de producgédo, a diferenca entre o encargo de energia unitario

previsto e ocorrido diminui para 22% (vide Quadro 4-30).

Quadro 4-34 — Evolucédo dos custos com combustiveis em Sines e Setlbal

2005

2006 Jan-Jun 2007

)

Jul-Dez 2007
Revisibilidade
&)

Média 2007

©)

%
[()-(D)(1)

%
(3)-(21(2)

Setubal (fueléleo) €/t

215,8

270,9 195,5

350,1

2749

29%

1,5%

Sines (Carvéo)

€ltec

65,5

54,7 62,3

91,6

78,1

68%

43,0%

Fonte: REN, EDP, ERSE
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SINTESE

O valor da revisibilidade, no ano de 2007, de 41,5 milhdes de euros, decorrente da diferenca entre os

custos com as centrais com CMEC ocorrido e o valor previsto no calculo do valor inicial dos CMEC,

resulta dos seguintes factores:

1.

Custos de exploracdo das centrais térmicas.

A evolugdo néo prevista destes factores representa mais de 2/3 do total dessa diferenga, antes da
correccao da hidraulicidade, isto &, cerca de 70 milhdes de euros. O incremento destes custos deve-
se a evolugdo negativa do mix de producdo (maior peso das centrais térmicas, nomeadamente das
centrais a fueldleo), anulado pelo mecanismo de correc¢do de hidraulicidade, e, sobretudo, ao

aumento dos custos com os combustiveis, nomeadamente os custos com o carvao.
Receitas de mercado.

As menos valias decorrentes de uma menor producéo das centrais hidricas face ao previsto tiveram
um impacte de cerca de 27 milhdes de euros. Este impacte negativo foi menor por o preco médio de
venda definido apés a aplicacdo do modelo Valoragua ter sido superior ao previsto, apesar do preco
da energia eléctrica no mercado spot ter sido, em regra, inferior ao previsto. Registe-se que o efeito
guantidade é anulado pelo mecanismo de correc¢do de hidraulicidade. Em contrapartida, as receitas

de mercado das térmicas geraram uma mais valia de 4 milh&es de euros.
Receitas de servicos de sistema

No calculo do valor inicial dos CMEC as receitas provenientes de servicos de sistema (regulacéo
secundaria, regulacéo terciaria e banda de regulagcédo) estdo incluidas nas receitas de mercado,
embora, para efeitos do célculo do ajustamento anual, ttm um tratamento diferenciado. Estas

receitas atingiram no 2° semestre de 2007 um montante de 16,4 milh8es de euros.
Disponibilidade das centrais

A disponibilidade média das centrais verificada, apesar de estar de acordo com o verificado no
passado recente, foi superior ao implicito no célculo do valor inicial dos CMEC. Recorde-se que o
factor de disponibilidade considerado nesse calculo foi de 1, sendo 1,05 o valor médio ocorrido nos
Ultimos anos. A diferenca entre a disponibilidade prevista e ocorrida teve um impacte préximo de

19 milhdes de euros no valor do ajustamento.
Correccéo do efeito hidraulicidade

Grande parte do aumento dos custos face ao previsto decorre das condi¢cdes de hidraulicidade que
se reflectiram entre outras coisas, numa menor produgdo das centrais hidricas. A eliminacao destes
efeitos através do fundo de correc¢éo de hidraulicidade diminuiu em cerca de 60,1 milhdes de euros

o valor do ajustamento.
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7

O montante da revisibilidade de 101,6 milhdes de euros é recuperado em 2009 acrescido de juros

atingindo um montante de 112,4 milhées de euros.

43.1.4.3 PARCELA DE ALISAMENTO DOS CMEC

Os ajustamentos a efectuar ao valor dos CMEC resultantes de alteracdes nos parametros iniciais
(producédo, preco de mercado, custo dos combustiveis, etc.) face aos valores verificados, isto €, a
revisibilidade anual, sdo repercutidos na parcela de acerto. Esta parcela, quando positiva, é adicionada a
tarifa de UGS entre o0 més de Abril seguinte ao ano a que diz respeito a revisibilidade anual e o0 més de
Marco seguinte, quando negativa é deduzida a tarifa de UGS entre o0 més de Julho seguinte ao ano a

que diz respeito a revisibilidade anual e 0 més de Junho seguinte.

A alteracdo dos paradmetros definidos nesta parcela face aos pressupostos iniciais pode com facilidade
ter grandes implicacdes, levando a que o valor da parcela de acerto ultrapasse o da parcela fixa em anos
em que se verifiguem valores substancialmente diferentes dos previstos no Decreto-Lei n.° 199/2007.

Situacdo que ocorreu no 2.° semestre de 2007, conforme apurado no ponto anterior.

Sublinhe-se que o calculo do montante dos CMEC foi efectuado no primeiro semestre de 2007, com
base no Decreto-Lei n.° 199/2007. Assim, a diferenca entre os valores reais dos pardmetros e os valores
subjacentes ao célculo das tarifas podera aumentar ao longo do tempo, com um consequente impacte

crescente nas tarifas de Acesso.

As tarifas aplicadas a partir de Janeiro poderéo ter que sofrer um ajuste importante a partir de Abril ou a
partir de Julho desse ano. Assim, a necessidade das tarifas anuais de acesso incluirem uma parcela de

ajuste com uma estimativa da revisibilidade referente ao ano anterior surge clara.

A repercussédo na tarifa da revisibilidade dos CMEC nao deve, dentro do possivel, provocar variacdes
tarifarias descontextualizadas da fixacdo anual de tarifas. Os sinais preco transmitidos aos consumidores
devem ser estaveis e previsiveis, devendo estar ajustados ao nivel real de custos de fornecimento.
Assim, foi criado um mecanismo de alisamento tarifario, com efeitos sobre a parcela de CMEC na tarifa
de UGS, cujo objectivo é a transmissdo de um preco estavel de poténcia contratada para reflectir os
CMEC. Importa garantir que a aplicacdo da legislacdo referida (Decreto-Lei n.° 199/2007) ndo é afectada
de forma alguma por este mecanismo nem os fluxos e calendario de pagamentos aos produtores de

energia eléctrica que cessaram o CAE.

Este ajuste é calculado com base na ultima informagéo recebida antes da aplicacédo das tarifas, devendo
a informag&o contemplar pelo menos 6 meses de dados ocorridos. Este ajuste permite atenuar as
variagOes tarifarias a ocorrerem por via da revisibilidade, visando igualar a tarifa de UGS em vigor até a
aplicacé@o da parcela de revisibilidade a tarifa aplicada no resto do ano. Acresce ainda que este ajuste
ndo tem quaisquer implicagbes no calculo e cobrangca da parcela de revisibilidade em sede do

Decreto-Lei n.° 240/2004, ndo implicando qualquer fluxo financeiro entre os produtores de energia
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eléctrica e a entidade concessionaria da RNT. Este ajustamento é aplicado como amortecedor do
impacte da revisibilidade e apenas tem implicagbes nas transaccdes financeiras entre o operador da

rede de distribuicdo e os consumidores de energia eléctrica.

Este mecanismo de alisamento tarifario dos CMEC tem os seguintes aspectos:

e Consideracdo na proposta de tarifas para cada ano, de um valor previsto de custos com as
diversas parcelas dos CMEC com incidéncia nesse ano. Deste modo, o valor do preco de
poténcia contratada a publicar, sendo cobrado todos 0s meses, recupera 0s custos previstos com

os CMEC, de forma alisada.

e Os fluxos de pagamentos de CMEC entre o operador de rede de distribuicdo e o operador da
rede de transporte, e entre este e os produtores cujo CAE cessou, mantém-se como definido no
Decreto-Lei n.° 240/2004.

e A diferenca em cada més, entre o preco de poténcia contratada de CMEC publicado para vigorar
durante o ano e o que resulta da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 240/2004, deve ser suportada pelo

operador de rede de distribuicdo, embora o valor esperado anual desta diferenca seja nulo.

¢ Nas datas determinadas pelo Decreto-Lei n.° 240/2004, o calculo definitivo da parcela de acerto
do CMEC a vigorar deve condicionar uma revisao tarifaria na qual se devera corrigir o valor do
preco de poténcia contratada a vigorar até ao fim do ano, segundo os valores definitivos do
CMEC.

Com base na informacéo enviada pela empresa prevé-se que o valor da revisibilidade de 2008 atinja os
70 milhdes de euros e que o0 mecanismo de correccao de hidraulicidade corrija este valor em -100

milhdes de euros. Nas tarifas para 2009 considerou-se apenas 9/12 deste valor.

Com base nos valores recuperados até Novembro referente a parcela fixa e por se ter considerado a
informacado da EDP Distribuicdo que previa titularizar o montante dos CMEC a 29 de Fevereiro de 2008 o
ajustamento de 2008 atinge os 17,3 milhdes de euros, tendo sido considerado em 2009 apenas 9/12

desse valor, acrescido de juros a taxa de juro de 7,55%.
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Ajustamento da parcela fixa de 2008

Dta de aplicagédo dos CMEC 1-Jul-07
CMEC a 1 Julho 2007 €833 467 159
Taxa anual 7,55%
Taxa semestral 3,71%
Taxa mensal 0,61%
Taxa diaria 0,02%
Renda
Renda anual €81185197

(a) Amortizacado dos CMEC

Data de recebimento pela EDP Produgdo 24-Jan-08
Saldo inicial

Juros

Parcela Fixa paga a EDP Produgéo

Saldo final €828 131 839

(b) Amortizagdo dos CMEC (Decreto-lei)

Datas previstas 24-Jan-08
Saldo inicial

Juros

Parcela fixa mensal

Saldo final €828 131 839

Figura 4-13 - Desvios da parcela fixa dos CMEC em 2008

1-Jan-28 Valor ERSE
jan e fev €6 749 000 taxa 7,55%
20,50 Mar a Dez €5 584 000 taxa 5,22%
41,00 3,78% €69 341 235
246,00 0,63% €5778 436
0,02%
mensalidade
€6 765433
25-Feb-08 26-Mar-08 23-Apr-08 27-May-08 25-Jun-08 23-Jul-08 26-Aug-08 23-Sep-08 23-Oct-08 25-Nov-08 26-Dec-08 26-Jan-09
€828131839 €827430459 €827176675 €826458761 €826869716 € 826413240 € 825922460 € 826 166 078 € 825590 419 € 825 820 761 € 825 427 108 € 825138 134
€5301379 €4 964 843 €4 631507 €5622 458 €4795617 €4627233 €5618810 €4625849 €4953802 €5452335 €5118427 €5116 635
€6 002 759 €5218 627 €5349421 €5211504 €5 252 092 €£€5118013 £5375191 £€5201509 €4723460 €5845987 €£5407401 €5778436
€827430459 €827176675 €826458761 €826869716 €826413240 €825922 460 €826 166 078 € 825590 419 € 825820 761 € 825427 108 € 825 138 134 € 824 476 333
25-Feb-08 26-Mar-08 23-Apr-08 27-May-08 25-Jun-08 23-Jul-08 26-Aug-08 23-Sep-08 23-Oct-08 25-Nov-08 26-Dec-08 26-Jan-09
€828131839 €826667785 €824862618 €822715735 €821547296 €819546611 €817 369 963 € 816 165 157 € 813 969 575 € 812 088 215 € 810 684 450 € 808 946 025
€5301379 €4 960 266 €4 618 550 € 5596 994 €4764 748 €4588785 €5560626 €4569852 €4884073 €5361668 €5027008 €5016 228
€6 765433 €6 765433 €6 765433 €6 765433 €6 765433 €6765433 £€6765433 €£€6765433 €6765433 £6765433 €6 765433 €6 765433

€826 667 785

€824 862 618

€822 715735

€ 821 547 296

€819 546 611

Nota: Considera-se que em Dezembro ano néo existe desvio entre a poténcia contratada facturada e a prevista facturar.
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4.3.1.4.4 CuUSTO TOTAL coM 0s CMEC
O montante referente aos CMEC, no total de 134,3 milhdes de euros considerados no calculo das tarifas
de 2009 é composto pelas seguintes parcelas:

e Parcela Fixa, montante de 88,8 milhdes de euros, inclui a renda anual, calculada a taxa de 7,55%
de 81,2 milhGes de euros e 0s ajustamentos por desvios de facturacdo em 2007, de 6,7 milhdes

de euros acrescidos de juros a taxa de 7,55%.

e Parcela de Acerto que recupera a totalidade da revisibilidade de 2007 acrescida de juros, no

montante de 112,4 milhées de euros.

e Parcela de alisamento da parcela de acerto do ano de 2008, com um valor previsional de -6,8

milhdes de euros, referente a nove meses.

e Correccdo de hidraulicidade referente ao 2.° semestre de 2007, no montante de -60,1 milhdes de

euros.
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PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RND na actividade de Compra e

Venda do Acesso a Rede de Transporte é dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 79.° e no

n.° 1 do artigo 81.° do Regulamento Tarifario.

Quadro 4-35 - Proveitos permitidos na actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte

Unidade 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009
A Proveitos a recuperar pela EDP Distribuigdo por aplicacdo da UGS 1016 283| 611 737|
) Proveitos permitidos a REN no ambito da actividade Gestéo Global do Sistema 281 786 384 125|
Diferencial de custos com a aquisi¢éo de energia a produtores em regime especial 640 491 95 831
SPRER, Diferencial de custo com a aquisigao de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto-Lei n.2 90/2006 352 167 138 269
SPREFEMR, Diferencial de custo com a aquisigéo de energia eléctrica a produtores em regime especial n&o enquadrados nos termos do Decreto-Lei n. 90/2006 288 324 42 438
) CMEC 69 341 134 346
[ Parcela Fixa dos CMEC 69 341 88 801]
Renda anual 81 185
Ajustamentos 7 615
PAcyect Parcela de Acerto dos CMEC 0 112 403]
Revisibilidade 112 403
Ajustamentos 0
CPeyec,t Compensagao devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0 0
PAcyec: Componente de alisamento dos CMEC -6 788|
Revisibilidade prevista (9/12) 54 574
Ajustamentos previstos (9/12) 13 638
Correcgao de hidraulicidade (9/12) -75 000
CHpgole1 Correcgao de hidraulicidade -60 070
Custos com a aplicagéo da tarifa social 79
Défice tarifario associado & limitagéo dos acréscimos tarifarios de BT em 2006, a recuperar pelo operador da rede de distribuicdo 16 469 17 045!
Défice tarifario associado & limitag&o dos acréscimos tarifarios de BTN em 2007, a recuperar pelo operador da rede de distribui¢do 6 251 6 469
o) Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribui¢édo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicacdo da tarifa UGS, em t-2 -1 945 26 158
B Proveitos a recuperar pela EDP Distribui¢ao por aplicacdo da URT 221247 227 897|
) Proveitos permitidos a REN no ambito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 220284 232 263
©) Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribui¢éo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicacéo da tarifa URT, em t-2 -963 4 366
| C | A+B Proveitos da actividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte 1237529 839 635

4315

ENCARGOS FINANCEIROS DOS CMEC NO PERIODO TRANSITORIO

Com a entrada em vigor dos CMEC em 1 de Julho e tendo em vista a sua recuperacdo através das

tarifas de energia eléctrica, foram publicados dois diplomas. A Portaria n.° 611/2007, de 15 de Junho,

que estabelece o valor anual da taxa de juro representativa do custo de capital da EDP Producao

(7,55%) e o Despacho n.° 15 291/2007, de 15 de Junho, que define a taxa de juro representativa do

custo médio anual estimado para a operacao de titularizagéo (5,22%).

Neste momento constata-se que o processo de titularizacdo ndo foi concluido até a presente data,

situagdo que provavelmente se mantera em 2009.
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As dificuldades na realizacdo desta operagcédo decorrem fundamentalmente da instabilidade instalada nos
mercados financeiros internacionais, na sequéncia da crise registada desde Julho de 2007 no mercado
hipotecario dos Estados Unidos, instabilidade esta que se reflecte em elevadas taxas de juro de base e
elevados valores dos spreads exigidos pelos mercados financeiros. Naturalmente que é do interesse dos
consumidores que a operacédo de titularizagdo venha a realizar-se nas melhores condi¢des de taxa de
juro, o que pressup8e também a obtencédo de uma elevada notagdo de rating por parte das agéncias de

rating.

Tendo em consideracdo a situacdo observada nos mercados financeiros, a ERSE considera que o
processo de titularizagdo dos CMEC da EDP Produc¢éo s6 deve ser concretizado quando as condi¢bes
de estabilidade nos referidos mercados permitam garantir a contratacao de uma taxa de juro adequada a

uma operacao prevista para um horizonte de vinte anos.

Na mesma linha de raciocinio e tendo sempre como objectivo reduzir o custo a suportar pelos
consumidores, seria igualmente importante assegurar que a taxa de juro representativa do custo do
capital, aplicavel enquanto se aguarda pela estabilizagdo dos mercados financeiros, fosse revista em

baixa, para valores consentaneos com as taxas de juro de curto prazo.

Perante o exposto e considerando que este periodo que precede a titularizacdo dever-se-ia revestir de
um caracter transitério, o que ndo esta a suceder, justifica-se a revisdo da Portaria n.° 611/2007, de 15
de Junho, que estabelece o valor de 7,55% para o custo médio do capital aplicavel a EDP — Gestéo da
Producédo de Energia, S.A., tendo em vista, ndo penalizar os consumidores enquanto se aguarda por

uma melhor oportunidade para a concretizacao da operacao de titularizacéo.
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4.3.2  ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

A actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica que resulta da integracdo da actividade de
Comercializagdo de Redes nesta actividade, continua a ser regulada por preco maximo com uma
evolugdo indexada a taxa de inflagdo adicionada dos ganhos de eficiéncia previstos para o periodo de

regulacao.

Concebidos como incentivos a melhoria do desempenho que efectivamente tenha ocorrido, os incentivos
a reducédo do nivel de perdas na rede de distribuicdo e a melhoria da qualidade de servigo continuam a
ser aceites a posteriori, sendo reflectidos nas tarifas com um diferimento de dois anos. Por sua vez, o
incentivo a promocdo do desempenho ambiental passa ser aceite a priori com base no plano
apresentado pela empresa antes de cada periodo de regulagdo e ajustado ao fim de dois anos de acordo

com os relatorios de execucao.

Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para este periodo de regulagao
fazem parte dos proveitos permitidos desta actividade, os custos com rendas de concessao e 0s custos

no ambito de programas de reestruturacdo de efectivos anteriormente aceites pela ERSE

CusT0os com O PLANO DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL

Como anteriormente mencionado os custos com o PPDA passam a fazer parte dos proveitos do proprio

ano.
De acordo com a informacao constante no capitulo 3 deste documento, a verba afecta a estes custos na
EDP Distribuicdo s&o de 4,5 milh&es de euros.

CUSTOS COM RENDAS DE CONCESSAO

Este custo a semelhanca dos restantes custos de interesse geral passou a ser aceite em base anual e

ajustado de acordo com os valores reais.

O montante previsto para 2009 resulta da alteracdo da metodologia de céalculo de acordo com as novas
disposicdes estabelecidas no Decreto-Lei n.° 230/2008, de 27 de Novembro, que define um novo regime
para o calculo das rendas dos municipios nas concessdes de distribuicdo de electricidade em baixa

tensao.
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PLANOS DE REESTRUTURAGAO DE EFECTIVOS

Dando cumprimento ao estabelecido pela ERSE, no documento "Revisdo extraordinaria de tarifas e
paradmetros de regulacéo tarifaria”", de Agosto 2003, a EDP Distribuicdo enviou o relatério de execuc¢éo

da implementacédo do Plano de Apoio a Reestruturacéo (PAR) de 2003 a 2005, em Maio de 2006.

Contrariamente ao previsto pela EDP Distribuicdo, em 2004, entre Novembro de 2003 e Dezembro de
2004 foram libertados 1291 colaboradores em vez dos 830 inicialmente previstos para o periodo
2003-2004, pelo que, para a concretizacao final do Plano ocorreu em 2005 com a saida de mais 117

pessoas em 2005 deixando assim de ser necessaria a extensao do plano até 2007.

O relatério enviado pela EDP Distribuicdo caracteriza o plano 2003-2005 e compara-0 com 0 programa
aceite pela ERSE. O relatério de execuc¢do referente aos anos 2003-2005 foi objecto de analise
detalhada pela ERSE, que decidiu pela sua aceitacdo, estando sempre o0s valores subjacentes
condicionados pelos valores reais devidamente identificados e justificados no relatério de execucao

anual.

Conforme decisdo da ERSE, o custo aceite corresponde a anuidade do plano (renda), o qual inclui os
ajustamentos aos custos do PAR, calculados com base nos relatérios de execugdo anuais da sua

implementacéo.

Tendo em conta que o programa ja esta totalmente executado no respeitante a saida de pessoas e que
se verifica que 0s ajustamentos aos custos totais do PAR tém um valor praticamente insignificante,

alterou-se a metodologia de célculo da renda.

A nova metodologia'® consiste no calculo do valor por recuperar tendo em conta os custos totais do
programa apresentados nos relatorios de execucao anual deduzidos dos custos recuperados nas tarifas
(ajustamento sem juros). O montante apurado é dividido pelo nimero de anos que falta amortizar.

Os valores considerados pela ERSE para célculo dos proveitos permitidos, para 2009, foram calculados
com base na analise do relatério de execugéo de 2007. O montante aceite nos proveitos permitidos para
2009 consta do Quadro 4-36.

16 Metodologia discutida com a EDP Distribuicdo em reunido sobre este assunto e apresentada como proposta pela
empresa no relatério de execucgéo de 2007.
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Quadro 4-36 - Custos do PAR considerados nos proveitos permitidos de 2009

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2007 Tarifas 2008
(renda + (renda + Valores por anuidades renda anual
ajustamento | ajustamento recuperar T2009

2005 s/ juros) [ 2006 s/ juros)

Pessoal FSE Indemnizagdes | Total do Plano | Tarifas 2005 Tarifas 2006

Plano 2003 129 444 0 15228 144 672 20 409 6748 8490 7708 101 316 14 7237
Plano 2004 218 331 22 492 17 584 258 406 10 374 12 890 28753 13015 193 375 15 12 892
Plano 2005 36 308 1672 1899 39 878 2297 2028 1668 1943 31942 16 1996

Total a acrescer aos proveitos permitidos 384 083 24 164 34710 442 956 33079 21 666 38912 22 666 326 633 22125

Foram ainda considerados fora do factor X, no periodo 2009-2011 os custos com os planos de efectivos

que se encontram em curso.

A exclusdo destes montantes da base custos controlaveis € justificada pelo facto de o consumidor estar
a beneficiar da implementacéo destas medidas, em resultado da diferenca entre o custo evitado e o
custo incorrido anualmente. O plano de reestruturagdo implementado no periodo 1998-2002

proporcionou até a data um beneficio liquido de 317 milh6es de euros.
O quadro seguinte sintetiza 0 montante aceite em termos previsionais dos custos com estes planos para

0 periodo 2009 a 2011.

Quadro 4-37 - Custos com planos de efectivos

Unidade: 10° EUR

2008 2009 2010 2011

Total 58 909 61479 56 400 50 242

PARAMETROS PARA O PERIODO DE REGULACAO 2009-2011

Para este periodo de regulacdo determinaram-se os seguintes parametros:
e Base de custos controlaveis para o ano 2009 e metas de eficiéncia para os anos de 2010 e 2011.
e O custo de capital implicito na definicdo dos novos parametros associados ao pre¢o maximo.
e Ataxa de referéncia de perdas.

e Os parametros associados ao incentivo a melhoria da qualidade de servico.

O calculo destes parametros e respectiva justificagdo encontra-se no documento “Parametros de

regulacao e custo de capital para o periodo 2009-2011".

Com base na analise de eficiéncia apresentada pela empresa e mantendo o pressuposto do acréscimo
de produtividade do sector em 1% ao ano, o potencial de ganhos de eficiéncia ao longo do periodo de

regulacdo para a actual actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica situa-se entre os 9% e os 16%.
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Adopta-se como meta de ganho de eficiéncia nos custos controlaveis unitarios da actividade de

Distribuicdo de Energia Eléctrica 3,5% ao ano.

A aplicacdo da Lei n.° 12/2008 nesta actividade teve por um lado o impacte na reducéo do custo com
capital (remuneracdo e amortizacdo) associado aos contadores no montante de 29,4 milhdes de euros e,
por outro lado um agravamento dos custos comerciais na ordem dos 5,9 milhdes de euros. A estes
valores acresce uma devolucédo de cerca de 18,2 milhdes de euros de remuneracdo e amortizagcdo de

contadores correspondente aos meses de Junho a Dezembro de 2008.

Manteve-se a reparticao entre custos fixos e custos variaveis do periodo de regulagdo anterior, isto &, de
35% para a componente fixa e 65% para a componente variavel para as redes de AT e MT e um valor de

45% para a componente fixa e 55% para a componente variavel para as redes BT.

No célculo da remuneracao do activo aplicou-se uma taxa de 8,55% para os 3 anos. Contudo e conforme
devidamente justificado no documento “Parametros de regulacdo e custo de capital para o periodo 2009-
2011" os valores de 2010 e 2011 sédo determinados com base na rendibilidade média diaria das OT a 10
anos, ocorrida no periodo compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do ano t-1,
acrescida de 400 pontos base. O ajustamento desta taxa durante o periodo de regulacdo nao afecta o X

agora determinado, sendo o diferencial ajustado na componente “Z” da férmula dos proveitos permitidos.

Relativamente ao parametro de referéncia de perdas adoptou-se os valores de 7,95% em 2009, 7,9% em
2010 e de 7,8% em 2011, de acordo com os novos valores de referéncia fixados para o proximo periodo

de regulacao.
Os valores dos pardmetros do incentivo & melhoria da qualidade de servigo propostos para o periodo de

regulacdo 2009-2011 sdo os que constam do quadro seguinte.

Quadro 4-38 - Parametros do incentivo a melhoria da qualidade de servico para o periodo de
regulacdo 2009-2011

ERSE
ENDREF (2009) 0,000151xED
ENDREF (2010) 0,000142xED
ENDREF (2011 0,000134xED
AV 0,12x ENDRger
VEND 1,5 €/kwh
| RQSmax| = RQSin| 5000 000 €
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PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA PARA 2009

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licen¢a vinculada de distribuicdo na actividade

de Distribuicdo de Energia Eléctrica é dado pela expressdo estabelecida no n.° 1 do Artigo 82.° do

Regulamento Tarifario.
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Quadro 4-39 - Proveitos permitidos a actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica

Unidade: 10> EUR

Tarifas 2008 | Tarifas 2009 2010 2011
1 Fyrp,at/mMr Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢ao de Energia Eléctrica em AT/MT 152 290
XuRrp,FAT/MT Parametro associado a componente fixa dos proveitos, em AT/MT 0,45% 0,79%
2 Pyrp,at/mr Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT (€/kWh) 0,005907
XuRrp,pAT/MT Parametro associado a componente variavel dos proveitos, em AT/MT 2,95% 3,35%
3 Eyrp,at/mr Energia eléctrica entregue pela rede de distribuicdo em AT/MT a clientes vinculados e ndo vinculados (GWh) 47 881
4 PEFyppat/mr Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 31281
5 Ambygp at/uT Custos com a promog¢io do desempenho ambiental 3933
Impacte da lei 12/2008 -1 024
6 Dy.,” Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT -30 520
A |=(1)+(2)x(3)x1000+(4)+(5)-(6) Proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT 474 562 499 816
7 Furoet Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 211673
XuRD,F BT Parametro associado a componente fixa dos proveitos, em BT 2,27% 2,24%
8 Puro gt Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica em BT (€/kWh) 0,010307
Xurp,pBT Parametro associado a componente variavel dos proveitos, em BT 5,06% 5,06%
9 EurpsT Energia eléctrica entregue pela rede de distribuicdo em BT a clientes vinculados e n&o vinculados (GWh) 25100
10 PEFyro a1 Custos com planos de reestruturacéo de efectivos 52 322
11 RCyrper Custos com rendas de concesséo 239 552
12 Ambygrp atmT Custos com a promogéao do desempenho ambiental 611
Impacte dalei 12/2008 -17 167
13 AMD ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuicédo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 17 260
B |=(7)+(8)x(9)x1000+(10)+(11)+(12)-(13) Proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 776 200 728 496
C |RD = (A) + (B) Total de proveitos | 1250 762| 1228 312|
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4.4  ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de Fevereiro atribui a licenca de comercializador de Gltimo recurso a
uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercam as demais actividades no
sistema eléctrico nacional, a constituir pela EDP Distribuicdo-Energia, S.A.. De acordo com o Decreto-Lei

n.° 172/2006, de 23 de Agosto, esta sociedade devia de estar constituida até 1 de Janeiro de 2007.

Na sequéncia destes diplomas, foi constituida a EDP Servico Universal a 1 de Janeiro de 2007 por
destacamento de activos, passivos e capitais proprios da EDP Distribuicdo. O comercializador de ultimo
recurso exerce as actividades de Compra e Venda de Energia Eléctrica, a actividade de Compra e

Venda do Acesso a Rede de Transporte e Distribuicéo e a actividade de Comercializagédo.

A andlise detalhada dos valores enviados pela empresa para os anos de 2008 e 2009 é feita no
documento “Analise do desempenho e das previsGes das empresas reguladas" que se anexa. Nele é
analisada, para cada uma das actividades reguladas da EDP Servico Universal, a evolucdo das
principais rubricas de custos e investimentos para 2008 a 2011.

Neste ponto, sempre que se revele importante:

= Analisam-se as principais condicionantes externas que terdo reflexo no valor dos proveitos

permitidos nas varias actividades para os anos de 2008 e 2009.

= |dentificam-se as principais decisdes de gestdo tomadas pela EDP Servico Universal com

impacte no valor dos proveitos permitidos no ano de 2008.

= Descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE respeitantes as actividades

reguladas do comercializador de ultimo recurso em 2009.
= Por Ultimo, apresentam-se 0s proveitos permitidos para cada actividade do comercializador de

ultimo recurso.

Comeca-se por uma andlise de questdes relativas a toda a empresa e segue-se uma andlise de

guestdes especificas de cada actividade.

INFORMACAO ENVIADA
A informacéo enviada pela EDP Servico Universal respeitante aos anos de 2008 a 2011 esta de acordo
com as normas e metodologias complementares aprovadas pela ERSE e inclui:

= Balanco de energia eléctrica.

= Informacé&o previsional da EDP Servigo Universal, que inclui nomeadamente as demonstracdes

financeiras previsionais e algumas regras de reparticao.
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De uma forma geral, a informacao relativa aos custos de exploracdo esta desagregada de acordo com
as necessidades da regulacdo, tal como previsto nas normas contabilisticas publicadas pela ERSE,
assim como a justificacdo da sua evolucdo. Os custos desta entidade resultam quase que
exclusivamente de dois prestadores de servicos: EDP Distribuicdo e EDP Solugbes Comerciais. De
forma a poder ser aferida que a politica de pregos de transferéncia da EDP Servi¢o Universal se coaduna
com o principio de plena concorréncia, cumprindo, desta forma, as regras de precos de transferéncia
definidas pela legislagdo portuguesa € necessario conhecer os contratos celebrados entre os
contraentes, incluindo as quantidades de servigos contratadas e precos utilizados, informacéo desde ja

enviada pela EDP Servigo Universal.

PRECOS DE TRANSFERENCIA

O Grupo EDP em 2007 contratou um novo auditor externo para preparar o processo de analise dos
precos de transferéncia das operacdes vinculadas'’ com as restantes empresas do grupo. Como a EDP
SU teve o seu primeiro ano de actividade em 2007, foi a primeira vez que apresentou um dossier fiscal

sobre esta matéria.

Os termos praticados nas operacgdes de aquisi¢cdo de energia eléctrica e acesso as redes de transporte e
distribuicdo, de venda de energia eléctrica e proveitos conexos com a aquisi¢do de energia, nao resultam
da interaccdo entre oferta e procura a nivel do mercado, sendo definidos pelo regulador, pelo que néo

foram objecto de analise no ambito do cumprimento do principio de plena concorréncia.

O consultor exclui ainda da analise a imputacdo de custos relativos a actividade de Comercializagcdo por

considerar que estes custos sdo do conhecimento do regulador.

Assim, as operacgdes realizadas pela EDP SU, analisadas no processo dos precos de transferéncia, a

nivel de proveitos respeitam a juros de financiamentos de curto prazo da EDP SA.

As operacdes realizadas pela EDP SU, a nivel de custos, analisadas no processo dos pregos de

transferéncia, subdividem-se como segue:

m Transacg¢Oes efectuadas entre empresas relacionadas.
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Figura 4-14 - Operacg0es realizadas pela EDP SU, a nivel de custos, em 2007
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Fonte: Deloitte

Relativamente as operacfes de gestdo comercial foram analisados apenas 24% destes custos. Os
custos relacionados com finishing que representam 3% e 0s custos com cobrangas que representam
21%.

O estudo realizado pelo auditor contratado pela EDP Servico Universal conclui que em todas as

operacgdes vinculadas realizadas no exercicio de 2007 foi respeitado o principio de plena concorréncia.

A andlise do estudo efectuado pelo auditor contratado pela EDP Servigo Universal suscitou & ERSE
varias questdes a nivel da avaliagdo do cumprimento do principio de plena concorréncia que necessitam

de ser melhor justificadas.

Em 2009 ird decorrer um estudo com o objectivo de avaliar os custos incorridos pela EDP Servigco
Universal imputados a actividade de Comercializacdo, nomeadamente na aquisicdo dos servicos a EDP

Solucdes Comerciais™®.

Em resultado do estudo que vier a ser efectuado, a base de custos agora aceite para regulacéo podera

Vir a ser revista.

8 para 2009, e devido a reducdo do montante de servicos prestados pela EDP Distribuigdo, prevé-se que a

aquisicdo dos servicos a EDP SolugGes Comerciais atinja cerca de 80% do total de custos operacionais da
actividade de Comercializagéo da EDP Servigo Universal.
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441 ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA

A actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica exercia pelo comercializador de dltimo recurso
(EDP Servico Universal) corresponde a aquisi¢cao de energia eléctrica a produtores em regime especial,
no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para satisfazer os fornecimentos aos

clientes.

44.1.1 CUSTOS COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELECTRICA NOS MERCADOS ORGANIZADOS

Desde 1 de Julho de 2007, o comercializador de ultimo recurso adquire energia eléctrica para os seus
fornecimentos no mercado organizado (MIBEL). A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua
carteira de compras é comparada com a carteira de consumos e sédo determinados desvios, a liquidar
junto do gestor de sistema (acerto de contas). Assim, o comercializador de Gltimo recurso deve adquirir,

para cada hora de cada dia, a energia correspondente a sua expectativa dos consumos dos seus

clientes.

Adicionalmente, o comercializador de Gltimo recurso tem a obrigacao de adquirir a energia da producao

em regime especial, a qual deve assim ser descontada na sua carteira de consumos em cada hora.

Na sequéncia de medidas legislativas de aprofundamento da integracdo do MIBEL, o comercializador de
Gltimo recurso deve adquirir uma parte da sua energia no mercado a prazo (OMIP) e ainda através de
leildes trimestrais (CESUR). As restantes aquisi¢cbes de energia poderdo ser efectuadas nos mercados
diario e intra-diario (OMIE) e também através de contratos bilaterais.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de Ultimo recurso, no
referencial das aquisicdes no mercado. A determinacdo desta procura agregada integra a definicdo do
balanco de energia para o ano de 2009, em consisténcia com a previsdo de consumos no mercado
regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.

Quadro 4-40 - Aquisi¢cdes do comercializador de Ultimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh

Proposta EDP Servigo Universal N ERSE - Empresa
Real Junho 2008 ERSE Tarifas 2009 2008
2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
+ Energia comprada nos mercados organizados 34107 30 662 29 167 26 764 25 183 30 621 28 407 22 513 16 236 -41 -760( -4251| -8947
+ CESUR 6453 4730 4730 4730 6453 4730 4730 4730 0| 0| 0 0
+ Producéo em regime especial 10130 12 233 14 540, 17 708 19 860 12 233 14 540 17 708 19 860 0| 0| 0 0
- Perdas na rede de Distribuicdo 3140 3421 3 395 3428 3437 3426 3381 3 265 3 063 5 -14 -163 -374
(perdas/fornecimentos), 8,0% 7,82% 7,93% 7,88% 7,81% 7,86% 8,06%| 8,30%) 8,64%| 0 0 0 0|
- Perdas na rede de Transporte 458 530 520 528 534 676 668 629 572 146 148 101 38
(perdas/fornecimentos), 1,1% 1,2% 1,2% 1,2% 1,2% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%) 0 0 0 0|
Total das aquisicdes | 44 237| 49 348| 48 437| 49 202| 49 773| 49 307| 47 677| 44 951| 40 826| -41| -7GO| -4 251| -8 947|
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A estrutura das aquisi¢bes de energia pelo comercializador de Ultimo recurso resultou das previsdes da

empresa, corrigidas para o nivel da procura considerado nas tarifas.

AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA A PRODUCAO EM REGIME ESPECIAL

O Decreto-Lei n.° 313/2001, de 10 de Dezembro, introduziu alteragBes ao quadro legal da cogeracao.

Das altera¢Bes efectuadas, destacam-se as seguintes:
= Diminuicdo do rendimento eléctrico equivalente exigido para algumas tecnologias.

= Alteracgdes no tarifario tendo sido estabelecido um tarifario distinto para o fueldleo.

Durante o ano de 2002 foi publicada diversa regulamentagédo, com especial destaque para a fixacdo das
tarifas de venda de energia eléctrica dos cogeradores que dependem da poténcia de ligagéo e do tipo de
combustivel, assim como a possibilidade do cogerador vender toda a energia eléctrica produzida a rede
publica (Portaria 399/2002, 18 de Abril).

Relativamente as energias renovaveis e residuos, destaca-se a alteracdo das tarifas de venda a rede
publica, introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 339-C/2001, de 29 de Dezembro. O prego de venda é agora
funcdo da tecnologia e das horas de funcionamento do centro produtor. Importa ainda referir que
Portugal adoptou, através do Programa E4, a meta de 39% para a parcela de energia eléctrica a ser
produzida, em 2010, com recurso a fontes de energia renovaveis (onde se incluem os grandes

aproveitamentos hidroeléctricos, de acordo com a Directiva Comunitaria).

Durante o ano de 2002 foi ainda aprovado o quadro legal da produ¢do em Baixa Tens&o, com poténcia
nao superior a 150 kW, através da publicacdo do Decreto-Lei n.° 68/2002, de 25 de Marco. As tarifas de

venda ao sistema eléctrico de servico publico foram fixadas pela Portaria n.° 764/2002, de 1 de Julho.

No Quadro 4-41 apresenta-se o custo médio unitario de aquisicdo de energia eléctrica a PRE em 2007,

por tecnologia.
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Quadro 4-41 - Custo médio unitario de aquisicao de energia eléctrica a PRE em 2007

2007 real
GWh £/MWh 10° EUR

Total dos PRE 10130,0 94,26 954 830,0

Edlicas 3975,0 96,2 382 349,0

Hidricas 691,0 76,8 53 062,0

Térmica 4870,0 95,1 463 226,0

Cogeracao 4.824,0 95,0 458 390,0

Biogas 46,0 105,1 4836,0
QOutros

Biomassa 149,0 109,2 16 2730

Fotovoltaica 20,0 3323 6 646,0

RSU 425,0 78,3 332740

Fonte: EDP Servigo Universal.

Nas estimativas para 2008 e previs@es para 2009 a 2011 aceitaram-se as previsfes enviadas pela EDP

Servi¢co Universal, em Junho de 2008.

AQuISICOES NO OMIP

As aquisicbes ao OMIP correspondem as quantidades obrigatorias a comprar pelo CUR nos leildes
OMIP em 20009.

PRECO DE MERCADO

Relativamente ao preco da energia adquirida pelo comercializador de ultimo recurso em 2009, a EDP
Servi¢co Universal apresentou, no ambito do processo de fixacdo das tarifas, informacéo sobre previsbes
de custos de aprovisionamento de energia. Estas previsdes para o preco da energia sustentaram-se na

previsao de custos de energia primaria e ainda na modelagéo do mercado ibérico de producéo.

Tendo em consideragdo as previsGes recebidas, determinaram-se as condicfes de referéncia para a

previsao do preco médio das compras de energia pelo comercializador de ultimo recurso.

Nao foi diferenciada a previsdo do preco de aquisicdo de energia eléctrica nos varios modelos de
contratacdo. Assim, considerou-se um udnico preco médio de aquisicdo da energia nos mercados
organizados, que se apresenta no quadro seguinte. Em acréscimo ao preco da energia, 0s
comercializadores tém também que pagar 0s custos com 0s servigos de sistema apurados no contexto

do mercado de servicos de sistema.

As previsbes enviadas pelo comercializador de Ultimo recurso incluem o preco médio no mercado

organizado, na area espanhola, bem como um acréscimo de preco devido a consideragdo de situacdes
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de separacdo dos mercados portugués e espanhol (por insuficiéncia da capacidade de interligacdo no
sentido Espanha - Portugal). Nestes casos o preco do mercado na area portuguesa sobe, em relagdo ao
preco de mercado na area espanhola. Esta situacdo ocorreu com alguma frequéncia durante os meses

de funcionamento do MIBEL, em particular durante as horas de vazio.

A energia adquirida a producéo em regime especial pelo comercializador de Ultimo recurso € valorizada

ao mesmo preco médio que as restantes aquisicfes de energia no mercado organizado.

Quadro 4-42 - Preco médio de aquisicdo de energia eléctrica no mercado organizado pelo

comercializador de Gltimo recurso em 2009

Unidades: EUR/MWh

Preco médio de mercado ponderado, na 68.3
area espanhola do MIBEL '
Diferenca média de precos entre Portugal e

Espanha devido as horas de separagédo de 15
mercados

Preco médio de mercado ponderado, na 69.8
area portuguesa ’
Custo médio de servicos de sistema na area 10
portuguesa '

Apesar do racional de previsdo existente, a elevada incerteza dos mercados internacionais de energia
primaria condiciona também a previsédo do preco da energia eléctrica no MIBEL. O histérico verificado no
ano de 2008 é disso exemplo. Adicionalmente, espera-se a entrada em funcionamento de uma nova
central de ciclo combinado a gas natural durante o ano de 2009, em Portugal, e de refor¢os pontuais nas

linhas de interligacao.

Neste contexto de elevada incerteza, o papel dos comercializadores, e em particular do comercializador
de ultimo recurso, deverd passar por estratégias de aquisicdo de energia que procurem nao apenas
minimizar o custo numa perspectiva de curto prazo mas também minimizar o risco de preco na

perspectiva global do ano de 2009.

O Quadro 4-43 apresenta os custos do comercializador de Ultimo recurso com a aquisi¢cdo de energia

eléctrica.
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4412

Quadro 4-43 — Custos com a aquisicdo de energia eléctrica em 2009

P di
Quantidades reco mecio no Custo Total
mercado
GWh €/MWh 10° EUR
OMIP 3960 69,80 276 408
CESUR 4730 69,80 330 154
OMEL 24 447 69,80 1706 420
PRE 14 540 69,80 1014 892
Total 47 677 3327874
Servigos do Sistema 47 677 1,00 47 677

AJUSTAMENTOS

Para além dos proveitos permitidos do ano sdo ainda recuperados por esta actividade os seguintes

ajustamentos:

1.

Ajustamentos referentes ao 1.° semestre de 2007 da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica da
REN.

Ao abrigo do n°® 5 do artigo 84.° do Regulamento Tarifario os ajustamentos referentes a ao
1.° semestre de 2007 s&o calculados de acordo com os n.”° 4 e 5 do artigo 72.° e dos n.” 2 a 5 do
artigo 79.° do Regulamento Tarifario, aprovado pelo Despacho n.° 9 499-A/2003 (22 série), de 14 de
Maio. Os ajustamentos dos n.”® 4 e 5 do artigo 72.° do anterior Regulamento Tarifario séo facturados

em duodécimos pelo Agente Comercial ao comercializador de dltimo recurso.
Os ajustamentos por aplicacdo das TEP em 2007.
O ajustamento da aditividade tarifaria de 2007.

O ajustamento provisorio da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica referente ao ano de
2008.

Uma andlise mais aprofundada destes valores encontra-se no documento “Ajustamentos referentes a
2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009”.

O quadro seguinte sintetiza o montante de ajustamentos referentes a 2007 e 2008.
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Quadro 4-44 - Ajustamentos do comercializador de Gltimo recurso

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2009
Ajustamento resultante para tarifas aditivas de 2007 -63 971
Ajustamento pela aplicagcdo da TEP em 2007 -100 504
Ajustamento provisério pela aplicagdo da TEP em 2008 -1 096 593
Ajustamentos dos n.®® 4 e 5 do artigo 72.° do anterior Regulamento Tarifario -78 584
Total de ajustamentos a incorporar nos proveitos da CVEE -1 339 653"

¥um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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CUSTOS COM A ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELECTRICA, PARA 2009

O montante de custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do comercializador de

Gltimo recurso é dado pela expresséo estabelecida no n.°1 do Artigo 84.° do Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 4-45.

Quadro 4-45 - Custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica

Unidade 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009
+ |Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Aquisi¢do de Energia Eléctrica (ajustamentos do 1.° sem 07) 32678 78 584
Diferenga entre os valores facturados pela EDP SU pela aplicagéo da TEP e o valor pago a REN para abastecimento dos clientes, em t-2 -29 497| 0
+ |Custos permitidos com aquisi¢do de energia eléctrica, para fornecimento dos clientes 2295 991 3375552
+ Custo com a aquisicéo de energia eléctrica através de contratos bilaterais 0 0
+ Custo com a aquisi¢ao de energia eléctrica nos mercados organizados 1637 741 1982 828
+ Custo com a aquisicéo de energia eléctrica através de leildes 0 330 154
+ Outros custos (custos com servigos do sistema) 0 47 677,
+ Custos com a aquisi¢&o a de energia eléctrica aos produtores em regime especial (exclui o sobrecusto) 658 250 1014 892
+ |Custos de funcionamento afectos a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica e aceites pela ERSE, previstos para o ano t 2997 8584
Valor previsto para o ajustamento dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, no ano t-1 a incorporar no ang 22536 -1096 593
Ajustamento no ano t dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, relativo ao ano t-2 0 -100 504
Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas a incorporar nos proveitos do ano t. -35 006 -63 971
| = |Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da TE 2373632 4723788
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442 ACTIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E

DISTRIBUICAO

A actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo transfere os custos
com o acesso as redes de transporte e distribuicdo para os clientes do comercializador de dltimo

recurso.

Tendo em conta que estas tarifas sédo aditivas e que o desajuste por aplicacdo das tarifas de Uso Global
do Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao
operador da rede de transporte sdo calculados ao nivel da actividade de Compra e Venda do Acesso a

Rede de Transporte, ndo se prevéem ajustamentos nesta actividade.

O montante de custos com a actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e
Distribuicdo, em 2009 do comercializador de Gltimo recurso é dado pela expresséo 54 do Artigo 85.° do
Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa formula foram considerados os valores do Quadro 4-46.

Quadro 4-46 - Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de

Transporte e Distribuicéo

Unidade 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009

Proveitos a recuperar por aplicacéo da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano t 930 821 106 299
Proveitos a recuperar por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 190 348 204 274
Proveitos a recuperar por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigéo, no ano t 986 357 1100775
Proveitos a recuperar por aplicagéo das tarifas de Comercializagéo de Redes, no ano t 143 854 0
Proveitos permitidos da actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e

s . 2251 380 1411347
Distribuigdo, previstos para o ano t
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44,3  ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO

Os proveitos permitidos nesta actividade resultam da aplicagao dos parametros definidos para o periodo
de regulacéo, cuja justificagdo se encontra no documento “Parametros de regulacdo e Custo de capital
para o periodo 2009-2011", relativamente aos custos aceites e a reposi¢do do custo das necessidades
financeiras resultante do desfasamento temporal entre os prazos médios de pagamento e o prazo médio

de recebimentos. Acresce a estes proveitos a renda do PAR.

Assim, para o proximo periodo regulatério aplicou-se um factor de eficiéncia de 3% ao ano aos custos

unitarios por consumidor.

Esta meta foi determinada tendo em conta a meta implicita nos custos unitarios enviados pela empresa
para o periodo 2009 a 2011 de 2,1% ao ano, e que em 2009 ira decorrer um estudo com o objectivo de
avaliar os custos incorridos pela EDP Servico Universal imputados a actividade de Comercializacéo,

nomeadamente na aquisicao dos servi¢cos a EDP Solu¢des Comerciais.

Com base nos resultados deste estudo os parédmetros por nivel de tensédo agora fixados para o préximo

periodo de regulacéo, poderao ser ajustados em conformidade.

Os custos controlaveis foram repartidos em fixo e variavel na proporcdo de 20/80, excepto para o nivel
de tensdo de NT em que se considerou que a parcela fixa ia reduzindo o seu peso relativo ao longo do

periodo.

Considerando nao existirem ainda condi¢cées que permitam efectuar uma abordagem metodolédgica do
célculo do custo do capital de EDP SU semelhante a efectuada para a EDP Distribuicdo, e tendo
igualmente em consideracado o que tem sido reconhecido ao longo dos anteriores periodos de regulacéo,
a ERSE define que o valor da taxa de reposi¢do do custo das necessidades financeiras resultante do
desfasamento temporal entre os prazos médios de pagamentos e os prazos médios de recebimentos, ao

longo do periodo de regulagéo 2009-2011, € igual a do custo do capital da EDP Distribuigdo.

Assim, considerou-se que o valor para 2009 é de 8,55% e que os valores de 2010 e 2011 sao
determinados com base na rendibilidade média diaria das OT a 10 anos, ocorrida no periodo
compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do ano t-1, acrescida de 400 pontos base.

PROVEITOS PERMITIDOS DA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O montante de proveitos permitidos a EDP Servico Universal na actividade de Comercializacdo é dado

pela expresséo estabelecida no n.°1 do Artigo 86.° do Regulamento Tarifario.

Para as variaveis e parametros previstos nessa férmula foram considerados os valores do Quadro 4-47.
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Quadro 4-47 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos na actividade de Comercializac&o

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009 2010 2011

1 |Fenr Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagaogéo de Energia Eléctrica em NT (MAT, AT e MT) 4938| 362
Xcrnr Factor de eficiéncia associado a componente fixa em NT 30,26% 47,92%

2 [Venr Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em NT (€/consumidor) 71,983
Xear Factor de eficiéncia associado a componente variavel em NT 0,90%] 0,19%]

3 [Ecnr Numero de consumidores médio, em NT 20 564 20 089

4 [PEFcur Custos com planos de reestruturagao de efectivos 14 99|

5 [5c/365 x (R ni+R ™ cyaronr) X e posicao do custo das em NT 9534

8 Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (en dias) 24

R%enr Custos com a actividade de CVEE afectos a NT 1392 219

R cuatont Proveitos permitidos da CVATD afectos a NT 303 616|

T Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras 8,55%]

6 [Zenru Custos ocorridos no ano t-1, no previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0

7 [AReuren Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em NT 1825 108|

| A |R® i = (1) + (2)x(3)/1000+(8)+(5)+(6)-(7) I itos da activi de Comerci de Energia Eléctrica em NT 3127 11333

8 [Feare Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdogao de Energia Eléctrica em BTE 2078| 48|
Xco1e Factor de eficiéncia associado a componente fixa em BTE -1,86% -0,78%

9 [Vesre Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTE (€/consumidor) 7,214
Xcyere Factor de eficiéncia associado a componente variavel em BTE 2,92% 2,93%]

10 |Ecere Numero de consumidores médio, em BTE (milhares) 28 709 26 862

11 [PEFcere Custos com planos de reestruturagao de efectivos 13 51

12 3¢/ 365 x (R°%e gre+R* cvarpere) X e posicao do custo das em BTE 1913

sc Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 24

R are Custos com a actividade de CVEE afectos a BTE 247 709

R cyaroere Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTE 92 563

T Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras 8,55%]

13 |Zeere Custos ocorridos no ano t-1, no previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0

14 [AR®Rcprecs Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTE 318 74

| B[R gre = (8)+(9)x(10)+(11)+(12)+(13)-(14) Proveitos da actividade de Comercializagio de Energia Eléctrica em BTE 1773 2132

15 |Feem Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagaogao de Energia Eléctrica em BT 86 285 17 897
Xeram Factor de eficiéncia associado a componente fixa em BT 4,49% 5,65%]

16 |Vesm Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT (€/consumidor) 12,571]
Xcvem Factor de eficiéncia associado & componente variavel em BT 2,70%] 2,50%]

17 |Ecam Numero de consumidores médio, em BT (milhares) 5823 963 5694 534

18 [PEFcem Custos com planos de reestruturagao de efectivos 1126 1660

19 |8c/ 365 x (R™e gr+R ™ cyarper) X e P do custo das em BT 10 372

sc Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (enm dias) 16}

R arn Custos com a actividade de CVEE afectos a BT 1735 624]

R cyatosm Proveitos permitidos da CVATD afectos a BT 1031 877]

T Taxa de reposigao do custo das necessidades financeiras 8,55%]

20 |Zearia Custos ocorridos no ano t-1, no previstos para o periodo de regulago, actualizados para o ano t 0 0

21 |ARRpryea Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -1 540 -133]

| @ IR"’CNNz (15)+(16)x(17)+(18)+(19)+(20)-(21) Proveitos da actividade de Comercializagio de Energia Eléctrica em BT 88 951[ 101 648|

| D |A+B+C I itos da activi de Comercii de Energia Eléctrica 93 851| 115 11A|
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45 PROVEITOS PERMITIDOS PARA 2009 NO CONTINENTE

A conjugacéo de desvios de custos de energia elevados e de crescimento dos custos previstos para
2009 conduz a um cenario de fortes variagdes nas tarifas de energia eléctrica. Importa realgar que estas
fortes variagbes sdo devidas a necessidade de, por um lado, repercutir na tarifa o nivel de custos de
energia esperado para 2009 e, por outro lado, recuperar os desvios de custos de energia registados no

final de 2007 e durante o presente ano.

Um acréscimo tarifario muito significativo das tarifas de Venda a Clientes Finais resultante da aplicacédo
de ajustamentos tarifarios de anos anteriores (efectivos do ano t-2 e estimativas do final do ano t-1)
representaria um risco sistémico que afectaria o equilibrio de precos de todo o mercado retalhista, uma
vez que poderia dar origem a um éxodo brusco dos clientes do comercializador de Ultimo recurso para
outros comercializadores, tornando a recuperacgdo de custos impossivel de acontecer nas tarifas desse
ano, provocando o colapso do comercializador de ultimo recurso. O risco sistémico identificado no
paragrafo anterior ndo estava acautelado no quadro legal e regulamentar e é corrigido no ambito da
aplicacdo do Decreto-Lei n.° 165/2008, sendo valido tanto para subidas como para descidas

excepcionais de precos.

O Decreto-Lei n.° 165/2008 prevé ainda um mecanismo adicional de estabilizac¢éo tarifaria no a&mbito dos
custos associados a medidas de politica energética, de sustentabilidade ou de interesse econémico
geral. Parte destes custos tem um perfil de incidéncia nas tarifas de energia eléctrica determinado por
opcdes de natureza politica. Associada a alguns custos decorrentes de medidas de politica energética
existe uma subsidiacao inter-temporal entre os custos (e impactes tarifarios) incorporados nas tarifas de
energia eléctrica no presente e os beneficios que se esperam para o futuro. Assim, a diluicdo de alguns
destes custos de politica energética por um periodo temporal mais alargado, nomeadamente em
periodos considerados excepcionais em termos de impactes tarifarios, permite ajustar o perfil de
pagamentos ao perfil dos beneficios esperados no futuro, reduzindo a referida subsidiagdo inter-

temporal.

No ambito do Decreto-Lei n.° 165/2008 e por se verificarem condicfes que a ERSE considerou de modo
fundamentado, excepcionais e susceptiveis de provocar variacdes e impactes tarifarios significativos
para os consumidores de energia eléctrica em 2009, a ERSE: (i) Propds ao ministro responsavel pela
area da energia a repercussao nas tarifas eléctricas dos ajustamentos referentes a custos decorrentes
da actividade de aquisicdo de energia eléctrica pelo comercializador de ultimo recurso; (ii) Informou o
ministro responsavel pela area da energia dos impactes tarifarios associados a diferentes cenarios para
repercussdo nas tarifas eléctricas dos custos decorrentes de medidas de politica energética, de

sustentabilidade ou de interesse econdmico geral.
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O Despacho do Ministro da Economia e da Inovagédo, de 19 de Setembro, (i) aceita a proposta
apresentada pela ERSE de repercussao integral dos desvios de custos de aquisicdo de energia eléctrica
do comercializador de ultimo recurso, relativos ao final de 2007 e a 2008 e (ii) estabelece a repercussao
integral dos sobrecustos com a producao em regime especial de 2009. O Ministro da Economia e da
Inovacéo determinou que o diferimento de ambas as rubricas é feito por um periodo de 15 anos com

efeitos a partir de 2010.

Estes custos a pagar no futuro sé@o adicionados aos défices tarifarios impostos por anteriores diplomas

gue limitaram as variag8es tarifarias das tarifas de venda a clientes finais em 2006 e 2007.

O Quadro 4-48 sintetiza os montantes considerados no diferencial dos custos gerados que ndo integram

o célculo das tarifas em 2009, ao abrigo do Decreto-Lei n.° 165/2008.

Quadro 4-48 — Custos ndo recuperados em 2009 ao abrigo do Decreto-Lei n.° 165/2008

Unidade 10° EUR

2009
Ajustamento dos custos da actividade Aquisicéo de Energia Eléctrica relativos ao 1.° sem 07 78 584
Valor previsto para o ajustamento dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, referente a 2008| 1096 593
Ajustamento dos custos com a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, relativo ao ano 2007 100 504
Sobrecusto da PRE de 2009 447 469
Total dos custos ndo recuperados em 2009 ao abrigo do Decreto-Lei n.2 165/2008 1723151

AFECTACAO DO VALOR DO EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO PAGO PELOS CENTROS ELECTROPRODUTORES
HIDRICOS

“O Decreto-Lei n.° 226-A/2007, de 31 de Maio, que aprovou o regime de utilizagdo dos recursos hidricos,
estabeleceu no seu artigo 91.° regras especificas sobre a regularizagdo da atribuicdo dos titulos de
utilizacdo dos recursos hidricos as empresas titulares de centros electroprodutores. As disposi¢bes
atinentes a definicdo e determinacdo do valor do referido equilibrio econdémico-financeiro foram
estabelecidas pelo artigo 92.° do citado diploma, tendo sido o valor do equilibrio econémico-financeiro
fixado em 759 000 000 euros.

Adicionalmente no n.° 3 do artigo 92.° do citado decreto-lei é determinado que o valor do equilibrio
econdmico-financeiro, a ser pago pelos titulares dos centros electroprodutores, destina-se a beneficiar os
consumidores através da reducdo do défice tarifario, da estabilizagcao das tarifas e de outras medidas de

politica energética.
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O Ministro da Economia e da Inovacdo por Despacho de 3 de Outubro de 2008, determina que o

montante de 50 000 000 euros do valor do equilibrio econémico-financeiro, previsto no artigo 92.° do

Decreto-Lei n.° 226-A/2007, é afectado a estabilizacdo das tarifas pela reducéo dos custos de medidas

de politica energética, em beneficio dos consumidores, mais precisamente ao financiamento dos custos

com a convergéncia tarifaria de 2009 entre as Regifes Auténomas e o Continente, com repercussao

directa na reducéo da tarifa de Uso Global do Sistema paga por todos os consumidores. Este montante

deve ser, no ambito da aplicacdo do referido despacho, transferido para o operador de rede de

transporte até 31 de Janeiro de 2009.

O Quadro 4-49 sintetiza os proveitos permitidos em 2009, por actividade, no Continente.

Quadro 4-49 - Proveitos permitidos em 2009, por actividade, no Continente

Unidade: 10° EUR

Nota: ™ Parte afecta aos clientes do comercializador de ditimo recurso.

Proveitos a ”
Proveitos proporcionarem | Defice tarifario Proveitos a
permitidos por Custos transferidos entre actividades 2009, previstosem | (Decreto-Lei,no | PEPOTEIOTEEM Do o | Tarifas 200
ivi
actividade 2008 265/2008) ! P
(c/ ajustamento)
Tarifas 2009 (c/ ajustamento)
@) @ B)=(1)+(2) @ (5)=(3)-(4) ®) (7)=(5)-(6)

REN Trading 89 096 0| 0| 0 0| 0
Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial (CVEEAC) 89 096} -89 096 (GGS) 0| 0 0|
REN 605 877 616 388 0| 616 388| 50 000 566 388
Aquisicéo de Energia Eléctrica (AEE) 78 584 -78 584 (CVEE) of 0| of
Gestao Global do Sistema (GGS) 295 029 89096 (CVEEAC) 384125 384 125| 50000 334125|
Transporte de Energia Eléctrica (TEE) 232263 232263 232 263| 232 263|
EDP Distribuigao 2067947 -1063 857 1004 089 0| 1004 089 0| 1004 089
Distribuigdo de Energia Eléctrica (DEE) 1228312 1228312 1228312 1228312
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) 839 635 -1 063 857 ¥/ (GGS + TEE + Sobrecusto PRE 2009) -224 223 -224 223 -224 223
EDP Servigo Universal (CUR) 6267496 981125 5286371 1723151 3563220 0| 3563220
Compra e Venda de Energia Eléctrica 4741035 430222 5171257, 1723151 3448106 0| 3448106
Sobrecusto da PRE 95 831 351 638 ¥ (Sobercsuto da PRE 2007 e 2008) 447 469 447 469 0| of
Compra e Venda de Energia Eléctrica (CVEE) 4645204 78 584 (AEE) 4723788 1275682 3448106 3448106
Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e de Distribuigdo (CVATD) 1411347 -1 411 347 "(DEE + CVAT) 0| 0 0|
Comercializagéo (C) 115 114] 115 114] 115114 115 114}
6906 848 1723151 5183 697 50 000| 5133697

Os quadros seguintes sintetizam os montantes de ajustamentos afectos a cada actividade referente a

desvios ocorridos em 2007 e previstos para 2008. Uma analise detalhada destes desvios encontra-se no

documento “Ajustamentos referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009".
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Quadro 4-50 - Ajustamentos de 2007 e 2008

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2009

Ajustamento dos
proveitos relativos

Juros do ajustamento
dos proveitos

Ajustamento
provisério calculado
em 2007 e incluido

Juros do
ajustamento
provisoério
calculado em

Ajustamento do ano
de 2007 a recuperar(-)

Ajustamento
provisério dos
proveitos relativos

Juros do
ajustamento
provisoério dos

Ajustamento
provisério do ano de

Total dos
ajustamentos a

> " ; ! : 2008 a recuperar(-) a recuperar(-) a
a 2007 relativos a 2007 ) 2007 e incluido devol + 2009 proveitos relativos a
nas tarifas de 2008 | o Cde adevolver {+) em a 2008 2008 devolver (+) em 2009 [ devolver (+) em 2009
2008
(1) (2) = (1) X [(1+5,447%)° -1] ® @ =@ x5447% | (5) = (1)+(2)-(3)-(4) ® () = (6) x5,298% (8) = (6)+(7) (9) = (5)+(8)

REN Trading 17 792 1473 19 266 16 579 878 17 457 36723
Compra e Venda de Energia Eléctrica -10 097 -1130 58 509 3187 -72923 -5377 -285 -5 661 -78 584
Parcela variavel 18 354 2054 46 534 2535 -28 660 -3 654 -194 -3 847 -32 508
Parcela fixa -28 451 -3184 11975 652 -44 262 -1723 -91 -1814 -46 076
Gesté&o Global do Sistema -6 917 -774 -7 691 -5591 -296 -5 887 -13 578
Transporte de Energia Eléctrica 6 899 772 7671 7671
REN -10 115 -1132 58 509 3187 -72 944 -10 967 -581 -11 548 -84 492

Unidade: 10° EUR

Ajustamento dos
proveitos relativos

Juros do ajustamento
dos proveitos

Total dos
ajustamentos a
recuperar(-) a

a 2007 relativos a 2007
devolver (+) em 2009
1) (2) = (1) X [(1+5,447%)? -1] (3) = (1)+(2)
Distribuicéo de Energia Eléctrica -10 529 -1178 -11 708
Comercializagédo de Redes -1 396 -156 -1552
Compra a Venda do Acesso a Rede de 27 452 3072 30524
EDP Distribui¢édo 15 526 1738 17 264
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Quadro 4-51 - Ajustamentos de 2007 e 2008 (cont)

Unidade: 10° EUR

Juros do
’ ajustamento ’ Juros do Ajust: t Total d
. . Ajustament i Ajustament . Justamento otal dos
Ajustamento dos | Juros do ajustamento ustamento provisério Ajustamento do ano justamento ajustamento
provisorio calculado

proveitos relativos

dos proveitos

em 2007 e incluido

calculado em

de 2007 a recuperar(-)

provisério dos

provisoério dos

provisério do ano de

ajustamentos a

’ o proveitos relativos . ’ 2008 a recuperar(-) a recuperar(-) a
a 2007 relativos a 2007 . 2007 e incluido devol + 2009 proveitos relativos a
nas tarifas de 2008 nas tarifas de adevolver {+) em a 2008 2008 devolver (+) em 2009 [ devolver (+) em 2009
2008
@ (2) = (1) x [(1+5,447%) -1] ®) @=3)x5447% | (5) = (1)+(2)-(3)-(4) (6) (7) = (6) x 5,298% (8) = (6)+(7) (9) = (5)+(8)

Comercializagdo 44 5 49 49
Compra e Venda de Energia Eléctrica -78 967 -8 837 22 536 1228 -111 568 -757 719 -40 144 -797 863 -909 431
Sobrecusto da PRE 47 583 5325 52908 283 699 15030 298 730 351638
CVEE -69 017 -7723 22 536 1228 -100 504 -1 041 419 -55 174 -1 096 593 -1197 097
Aditividade tarifaria -57 533 -6 438 -63 971 -63 971
EDP Servico Universal -78 923 -8 832 22 536 1228 -111 519 -757 719 -40 144 -797 863 -909 382
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5 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUICAO DA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

5.1 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA EDA

A EDA desenvolve actividades relacionadas com a producéo, a distribuicdo e a comercializacdo de

energia eléctrica, adquirindo ainda energia eléctrica a outros produtores.

Este ponto inicia-se com uma analise de questdes que sdo comuns a todas as actividades reguladas da
empresa, seguindo-se uma analise de questbes especificas de cada actividade. Sempre que se revelar
atil, é feita uma andlise comparativa entre empresas reguladas do sector eléctrico no Continente e nas

Regides Autbnomas.

Tendo em conta que em 2009 se inicia um novo periodo de regulacdo com a duracdo de 3 anos
(2009-2011) a EDA procedeu ao envio da informacgéo para os anos 2008 a 2011.

A anadlise detalhada dos valores enviados pela empresa para os anos de 2008 a 2011, é feita no

documento “Andlise do desempenho e das previsdes das empresas reguladas” que se anexa em

complemento. Nele é analisada, para cada uma das actividades da EDA, a evolugdo das principais

rubricas de custos e investimento ao longo dos anos 2002 a 2011.

Em seguida, descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE relativamente as actividades

reguladas da EDA tendo em vista a elaboracado das tarifas para 2009.

5.1.1 QUESTOES COMUNS A TODAS AS ACTIVIDADES DA EDA

5111 INFORMACAO ENVIADA
A informacéo enviada pela EDA, respeitante aos anos de 2008 a 2011, esta de acordo com o solicitado,
e inclui:

¢ Balancos de energia eléctrica.

e Investimentos e comparticipacdes por actividade.

¢ Informagdo economica das actividades reguladas, nomeadamente, 0s custos e proveitos por

actividade e os imobilizados liquidos em exploragéo.

e Numero de clientes por nivel de tenséo.

A informacéo enviada esta desagregada de acordo com as necessidades da regulacgédo, tal como previsto

nas normas contabilisticas publicadas pela ERSE, tendo a empresa respondido satisfatoriamente a todas
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as questbes colocadas pela ERSE e que resultaram quer da analise da informacéo recebida, quer das
necessidades de informagdo adicional face as alteracdes introduzidas pelo Regulamento Tarifario,
publicado no Despacho n.° 22 393/2008, de 14 de Agosto de 2008.

Essas alteracdes determinam entre outras que a forma de regulagdo das actividades de Distribui¢do de
Energia Eléctrica e de Comercializagdo de Energia Eléctrica passe a ser efectuada através de uma
metodologia de apuramento de proveitos permitidos por price cap, em que se define a partida um
proveito maximo unitario que evolui ao longo do periodo de regulacdo de acordo com a evolucdo do
indice de pregos implicito no PIB, deduzido de um factor eficiéncia definido pela ERSE. Pretende-se
desta forma que a empresa possa conhecer a partida com maior exactiddo os valores dos proveitos
permitidos para o periodo de regulagcao, podendo actuar de forma a obter ganhos suplementares de

eficiéncia, quer através da diminuicdo dos custos, como também pela maximiza¢@o dos seus proveitos.

Uma regulacédo baseada em custos e investimentos aceites, como € o caso da actividade de Aquisicdo
de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema bem como as necessidades inerentes a definicdo de uma
nova base de custos para as actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e de Comercializacao de
Energia Eléctrica, determina que, tanto os custos, como 0s investimentos propostos pelas empresas

sejam convenientemente justificados.

Importa assim que, relativamente aos valores enviados anualmente, até 15 de Junho, para efeito de
calculo das tarifas, nomeadamente 0s custos operacionais propostos para serem aceites em base anual,
sejam enviadas & ERSE acompanhadas das justificagfes que permitam compreender as seguintes

questdes:

e O valor absoluto de cada rubrica de custo, assim como a sua evolu¢cdo de um ano para o outro,

ao longo dos ultimos anos e ainda para o futuro.

e A diferenca entre a previsédo proposta e as previsdes efectuadas no ano anterior ou que tenham

sido enviadas para outros efeitos.

e As chaves de reparticdo dos custos por actividade, nomeadamente as relativas a custos comuns.

Apesar do consideravel volume de informacdo que a EDA disponibilizou a ERSE, a EDA deve fazer um
esforco suplementar no sentido de poder ser o mais objectiva possivel, nomeadamente, conter a

justificacdo das razfes que estdo na base da evolugdo dos custos controlaveis.

Relativamente aos valores propostos para investimentos importa ter em conta o disposto no

Regulamento de Acesso as Redes e as Interligacdes (RARI), que prevé que:

e O operador da rede de transporte e de distribuicdo em MT e AT na Regido Auténoma dos Acores
envie a ERSE, para parecer, para efeito de reconhecimento nas tarifas, até ao dia 15 de Junho de
cada ano, o orcamento de investimento nas suas redes a executar no ano civil seguinte, contendo

uma identificacdo exaustiva dos activos que ird investir, da calendarizacdo e dos respectivos

96



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO
ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA

DO TRANSPORTE E DISTRIBUICAO DA RAA

valores de investimento previstos. Os orgamentos de investimentos devem, nomeadamente
identificar a caracterizagao fisica das obras, a data prevista de entrada em exploracdo e os
valores de investimento, desagregados por ano e pelos varios tipos de equipamento de cada
obra. Os investimentos aprovados, apés efectuados e os activos terem passado & exploracgéo,
passam a ser considerados para efeito de célculo da retribuicdo dos operadores das redes, nos

termos previstos no Regulamento Tarifario.

¢ O operador da rede de transporte e de distribuicdo em MT e AT na Regido Auténoma dos Acores
envie a ERSE, até 1 de Maio de cada ano, um relatério de execugdo do orcamento do ano
anterior, com identificagdo dos respectivos valores de investimento realizados, de acordo com as

normas complementares previstas no Regulamento Tarifario.

A ERSE publicou o Despacho n.° 4 168-A/2005, de 24 de Fevereiro, onde consta a norma contabilistica
n. 15 com o objectivo de normalizar a informacdo de detalhe sobre os investimentos da EDA em
conciliacdo com o rigor, transparéncia e a exigéncia associada a essa informacéo, para efeitos de uma

regulacdo objectiva e transparente. A sistematizacdo desta informagdo tem como objectivos:

e Compatibilizar os planos de investimentos nas redes de acordo com o RARI e os orgamentos de
investimentos enviados pela EDA para efeito de calculo anual dos proveitos permitidos, no ambito

do Regulamento Tarifério.
e Acompanhar os investimentos da EDA.

e Acompanhar as obras concluidas com vista a sua aceitagao, conforme previsto no Regulamento

Tarifario.

A EDA enviou toda a informacao para o novo periodo regulatério 2009-2011, de acordo com a norma

contabilistica n.° 15.

51.1.2 PROVEITOS PERMITIDOS E PARAMETROS DE REGULAGCAO DA EDA

No Quadro 5-1 apresentam-se os proveitos permitidos da EDA, entre 2006 a 2008, os valores aceites
pela ERSE para efeito de céalculo das tarifas, assim como os valores enviados pela EDA para o ano de
2009. Os valores de 2006 e 2007 correspondem aos aceites pela ERSE para efeitos de célculo dos

ajustamentos de 2006 e 2007, respectivamente.

Os proveitos permitidos aceites pela ERSE para 2007 sdo cerca de 8,7% inferiores aos calculados para
as tarifas de 2007, com um desvio que em 2007 atingiu os -14,1 milhdes de euros. Este desvio é
actualizado para 2009 aplicando-se a taxa de juro EURIBOR a trés meses, em vigor no ultimo dia util do
més de Junho de 2008, acrescida de meio ponto percentual. O ajustamento a devolver pela EDA em
2009 relativamente ao ano de 2007 sera de -17,3 milhdes de euros. Uma analise mais aprofundada

encontra-se no documento “Ajustamentos referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009".
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Quadro 5-1 - Proveitos permitidos das actividades reguladas da EDA

Unidade: EUR
Tarifas 2006 Tarifas 2007 Tarifas 2008 Tarifas 2009
Real Real / Taritas 2007 Real Real/ | 200772006 Tarifas 2008 Tarifas 2009
Tarifas 2006| Aceite pela Tarifas 2006 Tarifas 2007| i 006 | Aceite pela Tarifas 2007 (Real) Tarifas 2008| 1o 5007 |Tarifas 2009 EDA 12009 EDA
ERSE ERSE
Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 83292 281| 97 898 780 17,5%| 119 048 394 42,9%| 109 664 284 -7,9% 12,0%| 124 552 340 4,6%| 123 328 492 127 509 850 -3.3%
Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica 36 370 721| 34 855 697 -4,2%| 34 858 551 -4,2%| 31980 184 -8,3% -8,2%| 33731 888 -3,2%| 35774457 37527927 -4,7%
Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 8363 534| 7454606 -10,9%| 8 053 849 -3,7%| 6201512 -23,0%) -16,8%| 5871972 -27,1%| 2016 062| 2851792 -29,3%)
Proveitos Permitidos da EDA 128 026 536| 140 209 083 9,5%| 161 960 794 26,5%| 147 845 979 -8,7%) 5,4%]| 164 156 200 1,4%| 161 119 011] 167 889 569 -4,0%)

Fonte: EDA, ERSE
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A evolucdo dos valores aceites para tarifas em cada um dos anos (“Tarifas”), por comparacdo com 0s
valores reais da Empresa (“EDA”) e dos proveitos permitidos calculados para efeitos de ajustamento de
cada ano (“ERSE"), a custos totais e a custos unitarios em funcdo da energia fornecida, sao

apresentados na Figura 5-1.

Figura 5-1 - Proveitos permitidos a custos totais e a custos unitarios
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Nota: Os valores EDA 2008 referem-se a estimativa enviada pela Empresa em 2008.

Entre 2004 e 2006 os valores aceites para tarifas de cada um dos anos foram sempre inferiores aos
realizados pela EDA, quer em termos totais, quer em termos unitarios. Em 2007 essa tendéncia inverteu-
se, sendo substancialmente superior ao valor real em 6% e ao valor aceite pela ERSE no ajustamento de
2007 a repercutir nas tarifas de 2009 em 8%. A estimativa de custos da EDA para 2008 é superior em

11% aos valores aceites para tarifas 2008.

Tendo em conta o nimero de anos ja decorridos desde que a ERSE alargou as suas competéncias de
regulacdo a concessionaria do transporte e distribuicdo da Regido Autonoma dos Acores, EDA —
Electricidade dos Acores, que permite ter um conhecimento das actividades desenvolvidas pela

empresa, entendeu-se que a revisdo regulamentar ocorrida em 2008 seria 0 momento ideal para alterar
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a metodologia de regulagdo das actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica (DEE) e de
Comercializagdo de Energia Eléctrica (CEE) da EDA, uniformizando-a com a regulacao efectuada no

continente.

Assim, a nova versao do Regulamento Tarifario publicada em Diario da Republica em 29 de Agosto de
2008, contempla as alteragbes referidas anteriormente, passando a considerar nos artigos 89.° e 90.°

uma metodologia de apuramento de proveitos permitidos por price cap, como ja referido.

Esta metodologia assenta na definicdo de uma base de custos aceites para o primeiro ano do periodo de
regulagdo que contempla o somatdrio dos custos controlaveis, custos ndo controlaveis e remuneracao
dos activos. Nao estédo abrangidos os custos com a convergéncia tarifaria referentes aos anos 2006 e
2007, de acordo com o Decreto-Lei n°® 237-B/2006 e os custos com a promoc¢do do desempenho
ambiental, que sdo tratados como pass-through, ndo condicionados a metodologia de apuramento de

proveitos descrita anteriormente.

Desta forma os valores dos proveitos permitidos para as actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica
e de Comercializacdo de Energia Eléctrica resultam da aplicacdo dos price cap apurados segundo a
metodologia constante do documento “Parametros de regulagdo para o periodo 2009 a 2011". Para as

tarifas de 2009 foram apurados os valores unitarios por nivel de tenséo, constantes do Quadro 5-2.

Quadro 5-2 - Componente variavel unitaria dos proveitos das actividades de DEE e de CEE

2009
AT/MT BT

DEE

Componente variavel unitaria dos proveitos da
actividade (€/MWh) 19,494 44,573
CEE

Componente variavel unitaria dos proveitos da

actividade (EUR/cliente) 474,122 36,547

Para a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema mantém-se a metodologia de
regulacdo baseada em custos aceites numa base anual. Desta forma a ERSE decidiu, na elaboracéo
das tarifas para 2009:

e Considerar o deflator do PIB de 2,5%.

e N&o aceitar o montante de indemniza¢Bes por despedimento, & semelhanca das decisdes

tomadas para o Continente.

e Aceitar a remuneracdo por efectivo de 2007 acrescida de 1,5 p.p. acima da inflagdo, valor que
corresponde ao crescimento normal da massa salarial, sempre que esse valor for inferior aos

custos apresentados pela EDA.
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e Calcular os custos controlaveis aceites para 2009 relativos a fornecimentos e servigos externos, a

materiais diversos e a outros custos operacionais, com base nos custos reais aceites de 2007,

actualizados com a inflagéo e impondo um factor de eficiéncia de 1% ao ano.

¢ Remunerar os activos liquidos afectos a actividade a uma taxa de 7,55%.

O impacte destas alteracBes nos custos aceites da EDA relativamente as previsdes da empresa para
20009 é de -4,0%.

INVESTIMENTO E REMUNERACAO DOS ACTIVOS

Para o novo periodo de regulagdo 2009-2011 a ERSE procedeu a alteracédo das taxas de remuneragéo

dos activos afectos as actividades da EDA, conforme documento “Custo de capital para o periodo 2009 a

2011", fixando-as nos valores constantes do Quadro 5-3.

Quadro 5-3 - Taxas de remuneracao dos activos

Actividade rengiﬁae:ja?;éo
Aquisicado de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 7,55%
Distribuicdo de Energia Eléctrica 8,55%
Comercializacdo de Energia Eléctrica 8,55%

A Figura 5-2 apresenta os investimentos a custos técnicos realizados pela EDA de 2002 a 2007, as

previsdes da EDA desde 2002 e os valores aceites pela ERSE para calculo das tarifas de 2009.
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Figura 5-2 - Investimento a custos técnicos na EDA, por actividade
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Conforme se pode observar, o grau de realizag@o do investimento em 2007 ficou abaixo das previsGes
da empresa enviadas para as tarifas de 2007 em cerca de 12,3%, embora a EDA em 2006 estimasse
para o proprio ano um grau de realizagdo substancialmente superior ao valor considerado para tarifas. A
EDA estima em 2008 um grau de realizacdo do investimento de 96,3% relativamente a previsdo de

investimento enviada para célculo das tarifas de 2008.

Para o investimento a realizar em 2009 prevé-se um crescimento relativamente a estimativa para 2008,
em cerca de 22,8%, motivado pelo investimento ao nivel dos centros produtores (acréscimo de cerca de
13 milhdes de euros).

A Figura 5-3 permite comparar o investimento estimado para 2008 com o previsto para 2009 por grandes

rubricas.

Figura 5-3 - Investimentos a custos técnicos na EDA, por rubrica

(precos correntes)

2008 2009
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Centros Produtores Distribuicdo em AT/MT ® Distribuicdo em BT = Comercial MT *~ Comercial BT = Outras Imobilizacdes

Fonte: EDA

Entre a estimativa de 2008 e a previsado para 2009 ocorre um acréscimo significativo dos investimentos
em centros produtores (cerca de 56%). Para 2009 os investimentos mais significativos, a esse nivel séo:

e Ampliacdo da central térmica do Aeroporto, em Santa Maria, com a instalacdo de dois grupos a

diesel (grupos VIl e IX), num investimento para o ano de 7,0 milhdes de euros;

e Ampliacdo da central térmica do Caldeirdo, em Sdo Miguel, com a instalacdo de um grupo a

diesel (grupo 1X), num investimento para o ano de 3,4 milhGes de euros;

¢ Instalacéo de sistemas de desnitrificacdo nos grupos V a X da central térmica do Belo Jardim, na

Terceira, num investimento previsto para 2009 de cerca de 6,4 milhées de euros;

¢ Ampliacdo da central térmica do Belo Jardim, na Terceira, com a instalagdo de um grupo a diesel

(grupo XI), num investimento para o ano de 2,3 milhdes de euros;
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¢ Ampliacdo da central térmica do Caminho Novo, em Sao Jorge, com a instalagao do grupo XiII,

num investimento de 3,4 milh&es de euros, para 2009;

e Ampliacdo da central térmica de Santa Barbara, no Faial, com a instalacdo do grupo VIII, num

investimento anual de 1,9 milhées de euros;

e Construcdo da nova central térmica das Flores com um investimento em 2009 de cerca de 6,8
milhdes de euros.
INVESTIMENTOS NAS REDES DE ENERGIA ELECTRICA

Os investimentos efectuados pela EDA ao nivel das redes de Transporte e Distribuicdo de energia
eléctrica sdo analisados em pormenor no documento “Breve caracterizacdo dos Investimentos nas

Redes de Transporte e Distribuicdo de Energia Eléctrica”.

CUSTOS COM O PESSOAL

O Quadro 5-4 apresenta a evolucao da rubrica de custos com o pessoal no periodo 2001 a 2009. Os
valores de 2001 a 2007 séo valores verificados e os de 2008 e 2009 sdo os previstos pela EDA, em
Junho de 2008.

Quadro 5-4 - Custos com o pessoal

A% A% A% A% A% A% A%
| 2003 | 2003/2002 | 2004 | 2004/2003 | 2005 | 2005/2004 | 2008 | 2006/2005 | 2007 | 2007/2006 | 2008 | 2008/2007 | 2009 | 2009/2008

Remuneragoes 16 452] 34.7%] 16 583] 0,8%| 16 960] 2.3%| 17 265| 1,8%] 17 633 2,1%] 18 505] 2,9%) 19 535] 5,6%)
Encargos c/ remuneracges e outros 4173 -48,3%) 4989 19,5%| 5228 4,8%] 4618] -11,7%] 4588 -0,6%| 4434 -3,4%| 4599 3,7%
Custos com pensdes 472) -89,1%) 3779 701,0% 4037 6,8%] 2831 -29,9%) 3619 27,8%) 3494 -3,4% 3618 3,6%
Indemnizagdes p/despedimento 1738 168,2%] 1744 0,3% 636) -63,5%] 200 -68,6%) 103| -48,7%] 440 329,3% o -100,0%
Total custos com o pessoal 22 835 -9.6%| 27 095] 18,7%| 26861 -0,9%| 24914 7.2% 25 942] 41% 26873 3,6%] 27 752] 3,3%
% das pensdes nas remuneragoes 2,9%| 22,8% 23,8%| 16,4%) 20,5% 18,9%) 18,5%)

% dos encargos + outros nas 5 25,4% 30,1%] 30,8% 26,7%) 26,0%] 24,0%] 23,5%)

n° de efectivos no inicio do ano 735| 727 709) 689) 683] 664 663

Remuneragéo por efectivo 22,4] 22,8 1,9%] 239) 4,9% 25,1 4.8% 258 3,0% 27,9) 8,0% 29,5| 5,7%
Reformas (Fundo de Pensdes) 472| -89,1%) 3779 701,0% 4037 6,8%] 1060 -73,7%) 5391 408,5%

Servigos correntes 513 9,4% 429 -16,3%] 408| -5,0% 332 -18,6% 379 14,1%

Juros 2091 8,4% 2035 -2,6%| 2142 5,3%] 2266 5,8% 2254 -0,5%

Retorno real dos activos [ganho (-)] -438 -651 -876 34,5%| -1 115| 27,3%| -595 -46,6%

ganho actuarial (-) / perda actuarial (+) 1694 1966 2363 20,2%) -422 -117,9% 3353 -894,4%|

Nota:
M0 calculo da remuneragao por efectivo foi efectuado tendo em conta o n° de efectivos no inicio do ano.

Fonte: Normas contabilisticas e relatério do exercicio da EDA

Da andlise do quadro verifica-se que a quebra ocorrida em 2003 na rubrica de custos com o pessoal
resulta essencialmente da rubrica de custos com pensdes (-89,1%). A reducdo desta rubrica ocorreu
devido a um ganho actuarial do fundo de pensdes (reducédo da rubrica de custos com o pessoal), no
montante de 1,7 milhdes. Em 2004 e 2005 voltaram a ocorrer perdas actuariais de 2 milhdes de euros e
de 2,4 milhdes de euros, respectivamente. Em 2006 verifica-se uma reducdo dos custos com pessoal

(-7,2%) face ao ano anterior, motivado essencialmente pela redugéo dos custos com pensfes em 29,9%,
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dos encargos sobre remuneracdes em 11,7% e das indemnizacdes por despedimento em 68,6%.
Realca-se o facto do valor dos movimentos anuais do fundo de pensfes (cerca de 1 060 milhares de
euros) se encontrar influenciado pelo montante de 1 771 milhares de euros, referente ao efeito da
alteracdo da taxa técnica de actualizacdo de 5% para 4,75%. No ano de 2007, os custos com pessoal
crescem relativamente a 2006 em cerca de 4,1%, motivado pelo acréscimo das remuneracdes em 2,1%

e dos custos com pensdes em 27,8%.

As estimativas da EDA para 2008 e as suas previsdes para 2009 tém subjacente crescimentos da massa
salarial por efectivo (considerou-se o numero de efectivos no inicio do ano) de 8,0% e de 5,7%,
respectivamente, valores bastante superiores aos valores aceites para o Continente, em que se prevé
um acréscimo de 1,5 pontos percentuais acima da inflacdo de forma a contemplar as promog¢8es nas

carreiras e outras actualizagdes previstas nos acordos colectivos de trabalho.

Assim, alteraram-se as previsdes da EDA aplicando a remuneracéo por efectivo, aceite pela ERSE para
2007, um acréscimo anual de 1,5 pontos percentuais acima das taxas de inflacdo, 2,7%*° em 2008 e
previsdo de 2,5% para 2009. Ao novo montante de massa salarial aplicaram-se as percentagens de
encargos sobre remuneracdes subjacentes nos valores ocorridos em 2007 de cerca de 26% e o limite
aceite para efeitos fiscais com pensdes de reforma de 15%. Esta metodologia de calculo tem um efeito
directo nos custos aceites para a actividade de Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema e
esta implicita na definicdo dos parametros de regulacdo das actividades de Distribuicdo de Energia

Eléctrica e de Comercializacao de Energia Eléctrica.

Conforme decidido pela ERSE, desde 2003, ndo se consideraram para efeitos de calculo dos proveitos

permitidos os custos com indemnizac¢des por despedimento.

CUSTOS DE EXPLORACAO

Com as alteracOes introduzidas pela actual redaccdo do Regulamento Tarifario, a metodologia de
aceitacdo de custos para calculo das tarifas de 2009 das actividades da EDA alterou-se. Assim na
actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema a aceitacdo dos custos com materiais
diversos, fornecimentos e servicos externos, impostos e outros custos operacionais faz-se tendo em
conta os custos aceites pela ERSE no ajustamento de t-2, acrescidos da taxa de inflagdo e impondo um
factor de eficiéncia de 1% ao ano. Nas actividades de Distribuicio de Energia Eléctrica e de
Comercializacdo de Energia Eléctrica, os custos de exploracdo aceites estdo implicitos no price cap

definido para cada uma das actividades.

% Taxa de inflagdo em Junho de 2008.
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5.1.2 QUESTOES ESPECIFICAS DE CADA UMA DAS ACTIVIDADES REGULADAS DA EDA

5.1.2.1 ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

O Quadro 5-5 sintetiza a informacdo enviada pela EDA para a actividade de Aquisicdo de Energia

Eléctrica e Gestéo do Sistema.

Da analise do quadro verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos, relativamente as tarifas de
2008 em 1,0%, que advém do efeito conjugado do crescimento dos custos de energia aceites em 40,1%,
da redugédo dos custos controlaveis de exploragdo em 2,0%, do aumento da remuneracgao do activo em

10,9%, e pelo impacto do ajustamento de 2007 (-12 600 milhares de euros).
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Quadro 5-5 - Proveitos permitidos na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema de 2006 a 2009

2006 2007 T2009 / 2009 T2009 /
Aetivi 5 R " . . o) . w . -
EDA - Actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema Tarifas 2006 | 2006 Real 72006 Tarifas 2007 T2007 / T2006 | 2007 Real 2007/2006 T2007 Tarifas 2008 |T2008 / T2007|| 2009 em 2008 Tarifas 2009 EDA T2008
@ @ 1) - @17/ @) (©)] -1/ @ @ (@ -1/ |[4-E1/@) ®) 5)-31/ ) () @ (@) - @)1/ ©) [ [(7) -GN/ )
CUSTOS
Energia Eléctrica 10 374 10 246| -1,2%j 16 821 62,1%) 18 283 78,4%)| 8,7%] 16 887, 0,4%) 18 750 18 750 0,0% 11,0%
Combustiveis 38 692, 54 712 41,4%) 56 118| 45,0%) 47 732] -12,8% -14,9%) 50 455 -10,1% 76 468 76 537| 0,1% 51,7%)
Lubrificantes 1088 1024 -5,9%j 945 -13,1%) 922] -10,0% -2,5%) 1258 33,0%] 1227 1227 0,0% -2,4%)
Amonia 1 250 10| 1181 -5,5%) 29| 1258 6,5%) 1 346 1346 0,0%!| 7,0%
CUSTOS DE ENERGIA (A) 51 405 65 993| 28,49 75 065 46,0%) 66 965 1,5% -10,8% 69 858 -6,9% 97 791 97 860 0,1% 40,1%)
Materiais Diversos 1800 1770 -1,7%j 1732 -3,8%) 1785 0,8%| 3,1%] 1764 1,9%) 2015 1841 -8,6% 4,4%)|
FSE 1967 2 313 17,6%) 2329 18,4%| 2359 2,0% 1,3%) 2389 2,6%) 4 465 2438, -45,4% 2,1%
Pessoal 10 157, 10 533 3,7%) 11 285 11,1%| 10 849 3,0%| -3,9%) 10 705 -5,1%) 11682 10 374 -11,2%) -3,1%)
Outros Custos (inclui custos com licencas de CO,) 14 375 2578,0%] 3394 24123,7%| 226 -39,7% -93,3%) 517 -84,8%] 187| 192 2,4% -62,9%)
Total (B) 13 939 14 991 7,5% 18 740 34,4%| 15 219 1,5%) -18,8%j 15 375 -18,0% 18 348 14 845 -19,1% -3,4%)
PROVEITOS
Prestagdes Servigos 1181 0 -100,0% 1163 -1,5%)| 0 -100,0% 0 -100,0%) 0 0
Outros (inclui proveitos com licencas de CO, atribuida a titulo gratuito) 619 106 -82,9%j 3 665 491,8%) 147| 39,3%| -96,0%) 395 -89,2%] 164 164 -0,5% -58,5%)
Total (C) 1801 106 -94,19 4 829 168,2%| 147 39,3%) -97,0%] 395 -91,8% 164 164 -0,5% -58,5%)
CUSTOS CONTROLAVEIS DE EXPLORAGAO (D) = (B) - (C) 12 138 14 885 22,6% 13 911 14,6%| 15 072 1,3% 8,3% 14 981 7.7% 18 184 14 682, -19,3% -2,0%)
Provisdes liquidas das utilizagdes do exercicio =3 -58 0 32 -155,4%)| 0 0 0
Amortizacdes do exercicio deduzidas das amortizagdes do imobilizado comparticipado 10 348 8296 -19,8% 11 009 6,4%) 8 849 6,7% -19,6%) 9 798| -11,0%) 10 693 10 687| -0,1%| 9,1%
CUSTOS NAO CONTROLAVEIS (E) 10 345 8 238 -20,4% 11 009 6,4% 8881 7,8%) -19,3% 9 798| -11,0% 10 693 10 687| -0,1% 9,1%)|
TOTAL DE CUSTOS (F) = (A) + (D) + (E) 73 888 89 116 20,6% 99 986 35,3%| 90 918 2,0%) -9,19 94 637| -5,3% 126 668 123 229 -2,7%) 30,2%)
AJUSTAMENTO t-2 (G) 1033 1033 -8 522 -8 522 -18 561 10 841 12 600
REMUNERAGAO DO ACTIVO
Valor (H) 10 437| 9 816 -6,0% 10 540 1,0%) 10 224 4,2% -3,0%) 11 354 7,7%) 11 683 12 595 7,8% 10,9%
Taxa de remuneragéo 2! 7,0% 7,0%) 7,0%) 7,0% 7,0%) 7,0% 7,6%
VENDAS DE ENERGIA ELECTRICA / PROVEITOS PERMITIDOS (1) 2 83 292 97 899 17,5% 119 048 42,9%) 109 664 12,0% -7,9%) 124 552 4,69 127 510 123 328| -3,3% -1,0%)
Facturagao ao cliente final ! 66 284 55 806, 63911 60 786 68 960) 68 581 75 200
Compensagao tarifaria 0| 22 989 0] 58 945 55 592 68 473 49 076
Desvio a recuperar em t+2 17 009 16 940 55 138 -11 332 0] -9 544 -948
Aditividade Tarifaria 0 2 164 0 1 265 0 0 0
Activos a remunerar (valor médio) 149 105 140 222 -6,0% 150 571 1,0%) 74 114 -47,1% -50,8% 162 915 8,29 166 902 166 791 -0,1% 2,4%|
Imobilizado incorpéreo liquido de amortizacdes (+) 0| 13, 0] 0] 0] 3778 -29|
Imobilizado corpéreo liquido de amortizagdes (+) 175 964 170 079 175 909 89 171 189 126 194 238| 194 158
|!mobilizado Comparticipado Liquido () 26 860 29 870 25 338 15 057, 26 211 31 114 27 338

Notas:
M Custos reais aceites pela ERSE.

I Nas colunas "Tarifas XXX" a taxa de remuneracéo é um dado, nas restantes colunas é uma taxa de remuneragéo implicita, em que a remuneragéo do activo resulta da seguinte férmula: vendas de energia
eléctrica - total de custos + ajustamento t-2.

@ Inclui o valor transferido da REN por conta dos clientes da RAA, devido ao mecanismo de limitagio dos acréscimos a BT.
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CUSTOS DE ENERGIA

No Quadro 5-6 apresentam-se 0s custos unitarios variaveis da energia eléctrica emitida pelas centrais
térmicas da EDA. O custo unitario variavel da energia eléctrica emitida pelas centrais da EDA
considerado nas tarifas para 2009 é superior em cerca de 53% face ao previsto nas tarifas de 2008,

sendo superior ao estimado para 2008 em cerca de 14%.

Quadro 5-6 - Custos unitarios variaveis da energia eléctrica emitida pelas centrais térmicas da

2007 2007 Tarifas de 2008 2008 Evolugéo anual 2009 Tarifas de Evolucéo Evolugdo
real considerado em 2008 % em 2008 2009 anual anual
Unidade (*) ~ para (EDA) (EDA) % %
ajustamento
1) () () [®)-(W)r@) “4) [©) [5)-V) | [5)-3)(E3)

Custo unitério variavel das centrais
térmicas da EDA [€/MWh] 87,5 86,5 80,4 108,4 24%

Nota: (*) A energia emitida pelas centrais térmicas € estimada com base na reparticdo dos consumos proprios totais pelas centrais.

123,1| 123,1| 53% 14%

A sigla SPA diz respeito ao sistema eléctrica publico da RAA.

Fonte: EDA; ERSE

Quanto ao custo unitario da energia eléctrica adquirida aos produtores do sistema eléctrico independente
(SIA), prevé-se que este cresca em 2009 face ao verificado em 2007 e ao estimado para 2008, de uma
forma muito menos acentuada do que no caso da energia eléctrica adquirida as centrais térmicas, cerca
de 3%, como mostra o Quadro 5-7. Estes sdo custos totais, incorporando, para além dos custos

variaveis, os custos referentes a amortizacao e a remuneracdo do investimento.

Quadro 5-7 - Custo unitario da energia eléctrica adquirida aos produtores do sistema

independente
2007 Tarifas de 2008 2008 Evolugéo anual 2009 Tarifas de Evolugéo Evolugdo
real em 2008 % em 2008 2009 anual anual
Unidade (*) (EDA) (EDA) % %
(1) (2 (3) [(3)-(D() (4) (5) [5)-1(Q2) | [(5)-BNE)
|Custo unitario SIA | emwhy ] 81,4 83,7] 84,0 3%)| 86,5] 86,5| 3%)| 3%)|

Nota: (*) A energia emitida pelas centrais térmicas é estimada com base na reparticdo dos consumos proprios totais pelas centrais.
A sigla SIA corresponde ao sistema néo vinculado da RAA.

Fonte: EDA; ERSE

Grande parte da energia eléctrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a
sua evolucao independente dos precos dos combustiveis ao contrario dos custos com a energia eléctrica

adquirida as centrais térmicas da EDA.

Num cenario de custos com combustiveis elevados, a energia eléctrica adquirida ao SIA torna-se

competitiva.
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Assim, e apesar de dizerem respeito a custos totais, 0s custos unitario da energia eléctrica adquirida aos
produtores do sistema independente sdo desde 2007 inferiores aos custos variaveis unitarios das
centrais térmicas da EDA, sendo que esta diferenga tem vindo a aumentar. Registe-se que para 2009 se
prevé que 0s custos variaveis unitarios das centrais térmicas da EDA sejam superiores em mais de 42%

aos custos totais unitarios da energia eléctrica adquirida ao SIA.

CusT0Ss DOs COMBUSTIVEIS

O custo do gaséleo consumido na producdo de energia eléctrica pelas centrais da EDA tem sido
tradicionalmente mais baixo do que o consumido por empresas que desenvolvem a sua actividade em
situagcbes semelhante, nomeadamente pela EEM, empresa produtora de energia eléctrica do arquipélago
da Madeira. Este facto decorre do facto do gaséleo adquirido para producéo de energia eléctrica nos

Acores ter sido isento de pagamento de ISP.

Contudo, para 2009, a EDA prevé um crescimento do preco do gasdlleo substancialmente mais
acentuado do que o previsto pela EEM conforme se observa na Figura 5-4, o que a verificar-se tornara o

custo unitario deste combustivel mais elevado para a EDA do que para a EEM.
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Figura 5-4 - Custo unitério do gaséleo consumido para producédo de energia eléctrica ocorrido e

previsto pela EDA e pela EEM
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Fonte: EDA, EEM

O Quadro 5-8 apresenta os custos unitarios do gasoéleo para producédo de energia eléctrica na RAA.

Quadro 5-8 - Custo unitario do gasoéleo

Unidade: €/kl
2007 Tarifas de 2008 Evolucao 2009 Tarifas de Evolugdo | Evolugdo
real 2008 em 2008 anual Empresas 2009 anual anual
EDA
1) @ 3 [(3)-(W1(1) @ [(@-1(2) | [(4)-3)(3)
% % %
EDA 492 496 604 23% 690 690 39% 14%

Fonte: EDA, ERSE, REN

Observa-se que a partir de 2008, ocorre um agravamento significativo do custo unitario do gasoleo, e

que o valor previsto para 2009 seja superior em 39% ao valor considerado para as tarifas de 2008 e em

14% comparativamente a estimativa da EDA para 2008.
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O Quadro 5-9 apresenta os custos unitarios do fueldleo verificado e previsto entre 2007 e 2009 na RAA e

na llha da Madeira.

Quadro 5-9 - Custo unitario do fueléleo

Unidade: €/t

2007 Tarifas de 2008 2009 Tarifas de Evolucéo

real 2008 em 2008 Empresas 2009 anual
Empresas
@ @) (©) (3-21(Q2)
%

EDA - Regido Auténoma 362,2 322,3 442,6 518,5 518,5 61%
EDA - S. Miguel 337,1 295,8 418,4 491,4 491,4 66%
EEM - Madeira 295,0 281,0 383,5 3934 427,5 52%

Fonte: EDA, ERSE

Como no caso do gasoleo, o custo unitéario do fueléleo na EDA, previsto para 2009 é significativamente

superior ao valor verificado em 2007 (43%) e ao valor de tarifas de 2008 (61%).

Na RAA, o fueléleo é adquirido nos mercados internacionais por um comercializador Unico, que o
revende a EDA. Porém, o seu preco de revenda é definido administrativamente pelo Governo Regional.
No caso, da EEM o preco do fuel6leo estd enquadrado por um contrato de fornecimento celebrado com
um comercializador, evoluindo consoante a cotagcdo NWE do fueléleo acrescida de uma margem. Como
o preco do fueldleo consumido pela EDA ndo tem subjacente um racional econémico evidente, aplicou-
se até ao anterior periodo de regulacdo uma metodologia regulatéria que procurava aproximar o preco
do fueléleo, expurgado dos acréscimos de custos decorrentes das particularidades da RAA
(nomeadamente quanto ao acréscimo de gasoleo, custos de descarga e transporte inter-ilhas), ao prego

praticado no Continente.

Perante a constatacdo de que existem mais pontos em comuns do que especificidades na aquisicao de
fueléleo por parte das empresas dos sectores eléctricos das Regides Auténomas, decidiu-se aplicar a
mesma metodologia regulatéria a EDA e a EEM. Contudo, a aplicacdo destas regras devera ter em conta
as especificidades das Regifes Autdbnomas e, deste modo, apenas podera incidir sobre a evolugéo do
preco do fueldleo com viscosidade 380 cst que € consumido na RAM, mas que no caso da RAA é

adicionado de gasoleo antes de ser consumido.

Segundo a EDA, para cumprir com as normas de qualidade do ar no que diz respeito ao teor de enxofre,
de acordo com a directiva 2005/33/CE, a empresa tera, muito provavelmente, que efectuar investimentos
avultados ou passar a consumir a breve prazo fueléleo com teor de 1% de enxofre, tal como se verifica
actualmente na RAM e no Continente. Assim, a ERSE, face aos valores apresentados pelas EDA aceita

pela totalidade os custos com fuel na expectativa, porém, que os mesmos contemplem a aquisicao de
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fuel de baixo teor de enxofre, o que, deste modo, alinhara as previsdes para a EDA com o ocorrido nos
mercados de referéncia (ver Custos com Combustiveis no ponto 6.1.2.1).

CUSTO DA ENERGIA ELECTRICA ADQUIRIDA

Apresenta-se no Quadro 5-10 o custo da produ¢d@o de energia eléctrica adquirida desagregado por tipo
de tecnologia, ocorrido em 2007 e compara-se com o0s valores estimados pela EDA para 2008 e
previstos para 2009.

Para 2009 aceitaram-se 0s custos enviados pela empresa para esta rubrica. O aumento previsto pela
empresa para 2009 na ordem dos 5,1%, deve-se aos aumentos previstos de 3,0% ao nivel dos custos

unitarios, e de 2,1% ao nivel das quantidades de energia adquirida.

Quadro 5-10 - Custos da producédo de energia eléctrica adquirida

2007 2008 2009
Energia CFJ?“? Custos Total Energia CFJ?“? Custos Total Energia Cl.Js,t(.) Custos Total
unitario unitario unitario

(kWh) (E/MWh) (EUR) (kwh) (E/MWh) (EUR) (kwWh) (E/MWh) (EUR)
Hidrica 31259 81,37 2543592 23670 84,00 1988 280 23 670 86,50 2 047 460
Geotermia 177 520 81,40 14450 103 170 382 84,001 14312090 170 382 86,50 14 738 040
Edlica 15 563 81,40 1266 811 17 700 84,00 1 486 800 22 200 86,50 1920 300
Térmica 48 65,87 3173 224 83,98 18 812 210 86,46 18 157
Biogéas 202 94,19 19 000 315 83,98 26 455 303 86,46 26 197
Total Energia Adquirida 224 592 81,40] 18282679 212 291 84,00 17 832437 216 765 86,50 18 750 154
Varia¢éo anual 72,0% 3,7% 78,4% -5,5% 3,2% -2,5% 2,1% 3,0% 5,1%

Fonte: EDA

CUSTOS DE EXPLORAGCAO

As decisbes da ERSE implicaram a nédo aceitacdo da totalidade dos custos enviados pela empresa. Os
custos controlaveis aceites para 2008 relativos a materiais diversos, fornecimentos e servi¢cos externos,
impostos e outros custos operacionais sdo calculados com base nos custos de 2007 aceites para efeitos
de ajustamento, actualizados com as taxas de inflacdo de 2008 e 2009 e impondo um nivel de eficiéncia

de 1% ao ano, para todas as rubricas de custos da empresa.

O Quadro 5-11 sintetiza a metodologia utilizada no célculo dos custos com pessoal aceites para tarifas
20009.
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Quadro 5-11 - Custos com pessoal aceites para tarifas 2009

Unidade: 10° EUR

2009 . 2009 Valor ndo
Pressupostos Metodologia EDA Aceite
ERSE
1) 2 (©)] 3)-@2
% do fundo de pensdes nas remuneracdes 15,0% @ 18,9%
% dos encargos + outros nas remuneragdes 23,5% (b) 24,0%
Taxa de inflagdo 2007 2,4%
Taxa de inflagéo 2008 2,7%
Taxa de inflagdo 2009 2,5%
Acréscimo das remuneragdes acima da inflacdo 1,5 (c)
efectivos (valor final de 2008) 278 278
remuneracgdes por efectivo 25,2 28,2 28,6
remuneracdes 7831 7951
custos c/ pensdes 1175 1661
encargos + outros 1844 1948
indemnizagdes por despedimento 0 186
custo total 10 850 11 747 897
custos imputados ao investimento (d) 476 578 102
custos com pessoal de exploracdo (d) 10 373 11 169 795

Notas:

@ valor aceite para efeitos fiscais.

®) o aceite em 2007.

© valor anual.

@ Manteve-se a % de custos totais imputados ao investimento propostos pela EDA, assim como a estrutura por riibrica e actividade.

O impacte destas alteracfes originou uma reducéo de proveitos nesta actividade de 3,4 milhdes de

euros relativamente aos valores propostos pela empresa.

A Figura 5-5 apresenta a evolugéo dos custos de exploracdo por unidade fornecida no periodo 2001 a
2009, permitindo comparar os valores ocorridos nos anos 2001 a 2007 com os valores propostos pela
EDA e com os valores aceites pela ERSE para célculo das tarifas. A subida ocorrida em 2003, como
anteriormente mencionada, deve-se ao facto do Governo da RAA ter deixado de subsidiar o combustivel
utiizado pela EDA para a producdo de energia eléctrica. Em 2006 o custo unitario sobe
consideravelmente (18,5%), situando-se nos 113,7 €/ MWh, explicado essencialmente pelos acréscimos
verificados ao nivel dos custos com combustiveis e lubrificantes (28,0%) e dos fornecimentos e servicos
externos (16,6%). O custo unitario aceite pela ERSE para 2009 apresenta um crescimento de 37,5%,
relativamente ao aceite para tarifas 2008, sobretudo devido ao crescimento dos custos com combustiveis
e lubrificantes em 49,3%. Comparativamente aos valores propostos pela EDA, verifica-se uma reducéo
de 3,5%.
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Figura 5-5 - Custos de exploracédo por unidade produzida na AGS
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70,00 1
60,00
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Real 66,73 64,59 88,15 87,30 95,92 113,65 116,57
Previsto pela EDA em 2002 94,79
Tarifas 2003 94,49
Previsto pela EDA em 2003 98,01
Tarifas 2004 89,49
— Previsto pela EDA em 2004 83,00 86,04 88,76 89,46
A Tarifas 2005 78,61
— Previsto pela EDA em 2005 84,98 92,12 95,57 93,37
A Tarifas 2006 81,67
Previsto pela EDA em 2006 127,49 141,67
A Tarifas 2007 128,30
Previsto pela EDA em 2007 118,59 119,21
Tarifas 2008 106,31
Previsto pela EDA em 2008 135,83 151,54
Tarifas 2009 146,20

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA na actividade de
Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema é dado pela expressdo constante no n.° 1 do

Artigo 87° do Regulamento Tarifario, cujos valores se apresentam no Quadro 5-12.
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Quadro 5-12 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 | Tarifas 2009 Va"",:;?a"
M @ [2)- ()
Eﬁfs Custos permitidos com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores ndo vinculados da RAA 16 887 18 750 11,0%
_Zim;‘fws Amortizacées do activo fixo, liquidas das amortizagdes dos activos comparticipados 9798 10 687 9.1%
_Zicgﬂms Valor médio do activo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagées 162 204 166 820 2.8%
r;qms Taxa de remuneracdo permitida para o valor do activo fixo (%) 7.0 7.6 7.9%
E“;‘lms Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 28 546 37273 30.6%
F#*%  |Custos com o fuel aceites pela ERSE 39 801 65 925 65.6%
:§;“1AGS Qutros proveitos no dmbito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 395 9407 2284 1%
Am it |Custos com a promogdo do desempenho ambiental 105
Agﬁ Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 -18 561 12 600 -167.9%
EAAGS :.roveltln Permitidos no ambito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestiao do 124 552 123 328 1.0%
isterna
Emisséo para a rede (MWh) 844 613 859 435 1.8%
Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t2) (€/MWh) 125,49 158,16 26,0%

Da andlise do quadro verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 1,0%. Se se

retirar os ajustamentos de t-2, a variacado traduz-se no acréscimo de proveitos em 28,2%.

Tendo em conta que o0s custos desta actividade estdo directamente ligados com a energia produzida,

verifica-se um acréscimo nos proveitos permitidos” por unidade emitida para a rede, de 26,0%,

relativamente ao valor aceite para as tarifas de 2008.

A Figura 5-6 permite observar a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de

Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema na EDA, podendo-se concluir que 0s custos anuais

de exploragéo incluindo os custos com o fuel, em 2009, representam cerca de 76% dos proveitos

permitidos totais. Importa salientar que o custo com a aquisicdo do fuel para producdo de energia

eléctrica representa cerca de 54% dos proveitos permitidos totais.

21 Exclui os ajustamentos de 2006 e 2007.
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Figura 5-6 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Aquisicao de

Energia Eléctrica e Gestao do Sistema da EDA
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
B Custos aquisi¢do a produtores ndo vinculados da RAA Custos de exploragdo (valor liquido)
= Custos com fuel Amortizages (valor liquido)
Remuneragéo do activo ® Ajustamento de t-2
51.2.2 ACTIVIDADE DE DISTRIBUIQAO DE ENERGIA ELECTRICA

As ja referidas alteracdes no Regulamento Tarifario implicaram uma alteracdo da metodologia de
definicdo dos proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, que passa de uma
aceitacdo de custos em base anual, para a aplicacdo de um price cap que varia anualmente em funcao
das vendas de energia. A definicdo dos parametros subjacentes a esta nova metodologia de regulacéo,
nomeadamente a componente variavel unitaria dos proveitos e os parametros associados a essa
componente, encontra-se explicada no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2009 a

2011" que acompanha a proposta de tarifas para 2009.

Assim, os parametros definidos para a actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, apresentam-se no
Quadro 5-15.
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Quadro 5-13 - Parametros da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EDA

2009 2010 2011
AT/MT BT AT/MT BT AT/MT BT
Componente variavel unitaria dos proveitos da
actividade (€/MWh) 19,494 44,573
Parametro associado a componente variavel unitaria
dos proveitos da actividade - - 0,08% 4,97% 1,37% 5,87%

O valor dos proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica para 2009, resulta do
produto entre a componente variavel unitaria dos proveitos, em cada nivel de tenséo, e as quantidades
previstas entregar aos clientes do Sistema Publico da RAA.

No Quadro 5-14 apresentam-se os indicadores da actividade da Distribuicdo de Energia Eléctrica.

Quadro 5-14 - Indicadores da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EDA

2003 Evolugao 2004 Evolugéo 2005 Evolugao 2006 Evolugéo 2007 Evolugao Tarifas Evolugao Tarifas Evolugao
= s Anual anual anual anual anual anual anual
o =l B} w w
Actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica Unidade Real ) Real' ) Real %) Real %) Real %) 2008 ) 2009 %)
(¢ [-(1V) @) [(3)-(N(2) ) [(4)-GNE) ©®) [(5)-4)4) ® [(6)-(5)/(5) @ [(D-(6)1/(6) ®) [(®)-MN@)

Custo unitério de distribuicdo [€/MWh[2]] 33,28 -8,2%) 34,35 3,2%| 31,39 -8,6%) 27,31 -13,0% 28,54 4,5%| 28,29 -0,9%)

Investimento anual [10°EUR] 12 399 8,7%! 19 740 59,2% 21526 9,0%| 20 629 -4,2%)| 19332 -6,3%) 23822 23,2% 22716 -4,6%)|

liquido de des ao 3

investimento [10°EUR] 114 582 4,9%| 125 540 9,6%| 127 765 1,8%| 137 773 7,8%] 147 337, 6,9%| 168 809 14,6% 174 817 3,6%|
Custos operacionais controlaveis adoptados [10°EUR] 12 863| -6,6%) 14 681 14,1% 14 548| -0,9%) 12 766 -12,2%) 13 762 7,8%)| 14 657 6,5%)

Proveitos permitidos por unidade distribuida [E/MWh?) 51,28 - 53,41 4,1%] 4756  -11,0% 43,37 -8,8% 44,24 2,0%] 45,83 3,6%] 48,26 5,3%]
(exclui o ajustamento de t-2)

Nota:
M Custos reais aceites pela ERSE.
© Energia eléctrica fornecida aos clientes finais.

CUSTOS DE EXPLORACAO

O processo de reestruturagdo da EDA, iniciado em 2001, determinou, entre outras medidas, a
verticalizacdo das estruturas operacionais, a reorganizagdo dos servicos e as principais ac¢des
determinantes para o aumento da capacidade e fiabilidade de toda a rede de transporte e distribuicéo,
assim como da vida Gtil dos equipamentos em exploracao.

A verticalizagdo da estrutura do transporte e distribuicdo, para além de determinar o enquadramento de
cada uma das ilhas da regido como unidades técnicas de distribuicdo (UD’s), possibilitou a criacao de
estruturas transversais, vocacionadas para a prestacdo de servi¢cos internos ao nivel do planeamento
operacional da manutencdo preventiva das principais infra-estruturas, designadamente, ao nivel das
subestacdes, das linhas de transporte AT e de distribuicdo MT e dos postos de transformacéo, relegando
a intervencao nas redes de baixa tensédo e iluminagéo publica para o &mbito das actividades correntes de
exploragdo com eventual recurso a prestadores de servicos.
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Para a determinacdo da base de custos subjacente a determinagdo da componente variavel unitaria dos
proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, a ERSE decidiu:

e Aceitar a remuneracao por efectivo, considerada no calculo do ajustamento de 2007, acrescida

de 1,5 p.p acima da inflagdo, valor que corresponde ao crescimento normal da massa salarial.
e NA&o aceitar os custos com indemnizag¢des por despedimento.

¢ Impor um factor de eficiéncia no crescimento dos custos controlaveis equivalente ao crescimento

das quantidades de energia vendida acrescidas de 1 p.p., por cada nivel de tensao.

e Remunerar 0s activos liquidos afectos a actividade a uma taxa de 8,55%.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA na actividade de
Distribuicdo de Energia Eléctrica é dado pela expressao constante no n.° 1 do Artigo 89° do
Regulamento Tarifario. No Quadro 5-15 sdo apresentados os valores considerados para o calculo. A

comparacao com o valor de tarifas de 2008 apenas € possivel para os valores totais.
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Quadro 5-15 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da
actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 | Tarifas 2009 Va"';;?a"
0] @) @) =12 -
Fj‘f Compaonente varidvel unitaria dos proveitos, em Euros por kWh 0,019494
?j[ Energia eléctrica prevista entegar pela rede de distribuicdo (MWh) 840 154
Ambf: Custos com a promocdo do desempenho ambiental 44
zf:-x Custos ocaorridos em £-1 ndo previstos para o periodo de regulacdo 0
£, Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de 5 4%
Novembro do ano -1 o
Be-s Spread no ano -1, em pontos percentuais
ARJ.'_‘:'_ Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano -2 1239
‘ R& Proveitos Permitidos em AT/MT ‘ 15 130‘ 15 133‘ 0,0% ‘
f}f‘: Componente varidvel unitdria dos proveitos, em Euros por kWh 0,044573
ﬁ( Energia eléctrica prevista entegar pela rede de distribuicdo (MWh) 493773
Ambj‘:' Custos com a promogéo do desempenho ambiental 26
Zfzu—n Custos ocorridos em {1 ndo previstos para o periodo de regulacédo 0
£, Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de 5 40
Novernbro do ano f-1 e
Be-s Spread no ano -1, em pontos percentuais
ARJ.'_‘:'_: Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano £-2 1443
R{‘h Proveitos Permitidos em BT ‘ 18 551‘ 20 592‘ 11,0% ‘
‘ Proveitos Permitidos no ambito da actividade de Distribuigio de Energia Eléctrica ‘ 33 732‘ 5 774‘ 6,1% ‘
Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 45,83 48,26 53%

Os custos relacionados com a promocdo do desempenho ambiental passam a ser considerados no
céalculo da tarifa do ano em que se prevéem ocorrer, ao contrario do que se verificava na anterior

redaccao do Regulamento Tarifario.

Em 2009 os proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica esta influenciado
pela transferéncia de custos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, resultante da
extincdo da tarifa de Comercializacdo de Redes, de acordo com a informacao enviada pela EDA em 1 de
Outubro de 2008. Esta transferéncia de custos foi efectuada ao nivel do segmento baixa tensdo

conforme Quadro 5-16.
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Quadro 5-16 - Custos transferidos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica para a

actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica

Unidade: EUR
2009-Tar. | 2010-Prev. | 2011-Prev.
A - Efectuar interv./ inst. sist. de cont. e controlo de poténcia 458.310 472.517 485.756
61 - Custo das Merc. Vendidas e das Mat. Consumidas 728 750 773
62 - Fornecimentos e Servigos Externos 337.106 343.747 350.519
63 - Impostos 792 816 840
64 - Custos com o Pessoal 115.193 121.727 126.982
66 - Amortizacdes 4.491 5.477 6.643
B - Facturar Servicos Conexos 25.841 26.796 27.624
62 - Fornecimentos e Servigos Externos 13.890 14.164 14.443
63 - Impostos 11 11 11
64 - Custos com o Pessoal 11.937 12.614 13.158
66 - Amortizagbes 3 7 11
C - Gerir leituras 322.810 334.798 345.244
61 - Custo das Merc. Vendidas e das Mat. Consumidas 88 90 93
62 - Fornecimentos e Servigos Externos 167.372 170.669 174.031
63 - Impostos 129 132 136
64 - Custos com o Pessoal 154.575 163.343 170.394
66 - Amortizacdes 647 563 589
D - Efectuar serv. esp. relacionados com as infra-estruturas 946.470 988.616] 1.020.144
61 - Custo das Merc. Vendidas e das Mat. Consumidas 4.549 4.685 4.826
62 - Fornecimentos e Servigos Externos 212.597 216.785 221.055
63 - Impostos 1.628 1.677 1.727
64 - Custos com o Pessoal 700.096 739.808 771.745
66 - Amortizacoes 27.601 25.661 20.790
Total Geral| 1.753.431| 1.822.727| 1.878.768

Fonte: EDA

A Figura 5-7 evidencia a decomposi¢éo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Distribuicao

de Energia Eléctrica da EDA entre 2003 e 2009. Para 2009 o valor é apresentado em duas parcelas:
e Ajustamento de 2007 a repercutir nas tarifas de 2009;

¢ Proveitos permitidos resultantes da aplicagdo das componentes variaveis dos proveitos de AT/MT
(19,494 EUR/MWh) e de BT (44,573 EUR/MWh) as quantidades previstas.

Os proveitos permitidos pela ERSE, para as tarifas de 2009, verificam um acréscimo na ordem dos 6,1%.

Excluindo os ajustamentos, verifica-se um acréscimo de proveitos permitidos na ordem dos 8,0%.
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Figura 5-7 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Distribuicédo de

Energia Eléctrica da EDA
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Nota: ™ Os valores de 2003 a 2007 dizem respeitos aos custos reais aceites pela ERSE.

A Figura 5-8 apresenta os proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica
excluindo o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolugédo da energia vendida e os proveitos unitarios em
EUR/MWh. Verifica-se que nos anos de 2003 e 2004 os proveitos unitarios aceites foram superiores aos

valores das tarifas de cada um dos anos, situacdo que se inverteu nos anos de 2005 a 2007.
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Figura 5-8 - Proveitos permitidos na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EDA,

evolucao da energia vendida e proveitos unitarios
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Nota: ! Os valores de 2003 a 2007 dizem respeitos aos custos reais aceites pela ERSE.
5.1.2.3 ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA

As alterac6es no Regulamento Tarifario implicaram uma alteracdo da metodologia de definicdo dos
proveitos permitidos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, que passa de uma aceitacédo
de custos em base anual, para a aplicagdo de um price cap que varia anualmente em funcéo do nimero
médio de clientes. A definicdo dos parametros subjacentes a esta nova metodologia de regulagéo,
nomeadamente a componente variavel unitaria dos proveitos e os parametros associados a essa
componente, encontra-se explicada no documento “Parametros de regulacdo para o periodo 2009 a

2011" que acompanha a proposta de tarifas para 2009.

Assim, os parametros definidos para a actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, apresentam-

se no Quadro 5-17.
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Quadro 5-17 - Parametros da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica da EDA

2009 2010 2011
MT BT MT BT MT BT
Componente variavel unitaria dos proveitos da
actividade (EUR/cliente) 474,722 36,547
Parametro associado a componente variavel unitaria
dos proveitos da actividade - - 2,09% 2,46% 1,54% 2,86%

O valor dos proveitos permitidos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica para 2009,
resulta do produto entre a componente variavel unitaria dos proveitos, em cada nivel de tensédo, e o
namero médio de clientes previsto pela EDA para o ano 2009.

No Quadro 5-18 apresentam-se alguns dos principais indicadores da actividade da Comercializacdo de
Energia Eléctrica.

Quadro 5-18 - Indicadores da actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica da EDA

Evolugao Evolugao Evolugao Evolugao Evolugao ) Evolugao ) Evolugao
200:? Anual 2004} anual 2005] anual 2006] anual 2007] anual Tarifas anual Tarifas anual
Actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica | Unidade | Reall Reall’! Real /! Real Real 2008 2009
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

(2) [(2)-(V))(1) 3) [(3)-(2)1/(2) ) [(4)-(3)(3) (5) [(5)-(4)/(4) (6) ((6)-(5)1/(5) 7 ((7)-(6)1/(6) ®©) [8)-(MI7)
Custo unitario de comercializagao [€/mil clientes] 60,45 -2,9%) 67,58 11,8%| 63,67 -5,8%| 51,57 -19,0% 49,57 -3,9%| 51,93 4,7%)
Ne de clientes [unidades] 106 444 1,5%| 108331 1,8%| 109 523 1,1%| 111872 2,1% 113 995 1.9% 117 687 3,2%) 119 931 1,9%
Investimento anual [103 EUR] 1347 56,4% 1321 -1,9%| 1198 -9,3%| 1342 12,1%| 1360 1.3% 2028 49,2%| 1416 -30,2%
Custos operacionais controlaveis adoptados [10°EUR] 6 106| 4,0%)| 6792 11,2% 6 456 -4,9%| 5138, -20,4% 5084 -1,1%| 5477 7,7%)
Proveitos permitidos por unidade distribuida [EMWh?] 110 - 12,74 71%| 11,05  -133% 80| -203% 837]  -49% 8,66 3,.4% 500  -422%
(exclui o ajustamento de t-2)

Nota:
M Custos aceites pela ERSE.

CUSTOS DE EXPLORAGCAO
Para a determinacéo da base de custos subjacente & determinagdo da componente variavel unitaria dos
proveitos da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, a ERSE decidiu:

e Aceitar a remuneracao por efectivo, considerado no calculo do ajustamento de 2007, acrescida

de 1,5 p.p acima da inflag&o, valor que corresponde ao crescimento normal da massa salarial.
¢ Na&o aceitar os custos com indemnizag¢des por despedimento.

e Impor um factor de eficiéncia no crescimento dos custos controlaveis equivalente a evolucao do
namero de clientes por nivel de tenséo acrescida de 1 p.p..

¢ Remunerar os activos liquidos afectos a actividade a uma taxa de 8,55%.

122



PROVEITOS PERMITIDOS DAS EMPRESAS REGULADAS DO SECTOR ELECTRICO
ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA

DO TRANSPORTE E DISTRIBUICAO DA RAA

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA NA RAA

O valor dos proveitos permitidos a concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA, na actividade de
Comercializagdo de Energia Eléctrica € dado pela expressdo contida no n.° 1 do Artigo 90° do

Regulamento Tarifario. No Quadro 5-19 séo apresentados os valores considerados para o calculo.

Quadro 5-19 - Varidveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

actividade de Comercializa¢do de Energia Eléctrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 | Tarifas 2009 Varl'ﬂ:;"“
m 2 @)y =1 - (o
}3-‘*; Componente varidvel unitaria dos proveitos, em Euros por cliente 474,722
Neg Nimero médio de clientes da concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA 641
Z,f.{. Custos ocorridos em f-1 ndo previstos para o periodo de regulacéo
i, Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de 5 4%
Novembro do ano {1 o
br-s Spread no ano 1, em pontos percentuais
Contadores 2008 - Valor a devolver 3 tarifa 67
ARJ.’_‘:_; Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano £-2 -1 156
‘ i Proveitos Permitidos em AT/MT ‘ 135‘ 1 393‘ 928,6% ‘
FJ'-‘*: Companente varidvel unitaria dos proveitos, em Euros por cliente 36,547
e Nimero médio de clientes da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA 118 234
sz_‘ Custos ocorridos em {-1 ndo previstos para o periodo de regulacéo
£y Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de 5 4%
Novembro do ano {1 e
bes Spread no ano {1, em pontos percentuais
Contadores 2008 - Valor a devolver a tarifa 570
ARJ"f_; Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano -2 3128
‘ B Proveitos Permitidos em BT ‘ 5 737‘ 623‘ -89,1% ‘
‘ Proveitos Permitidos no 4mbito da actividade de Comercializagio de Energia Eléctrica ‘ 5872‘ 2016‘ -65,7% ‘
Proveitos permitides por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (€/Cliente) 57,65 33.65 -41,8%

Os proveitos permitidos pela ERSE, para as tarifas de 2009, verificam um decréscimo na ordem dos
65,7% relativamente ao valor de tarifas de 2008. Excluindo os ajustamentos, o decréscimo de proveitos
permitidos é de cerca de 40,7%. Estes valores encontram-se influenciados pela transferéncia de custos
entre as actividades de Comercializacdo de Energia Eléctrica e de Distribuicdo de Energia Eléctrica,

resultante da extincdo da tarifa de Comercializacado de Redes cujos valores constam do Quadro 5-16.

No calculo da base de custos para 2009 foram também excluidos os valores dos contadores e das
respectivas amortiza¢des, dando seguimento ao estipulado na Lei n.° 12/2008. Nesse sentido, a ERSE

solicitou as empresas reguladas um estudo efectuado por uma entidade independente, com a
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identificag8o dos valores associados a contadores contabilizados em imobilizado em exploragéo (valor
bruto, liquido e amortizagdes acumuladas) a data de 31 de Dezembro de 2007. Este estudo foi

apresentado a ERSE a 4 de Novembro.

Tendo em conta que as tarifas de 2008 haviam contemplado os valores dos contadores nas bases de
activos aceites para regulacdo, as tarifas de 2009, reflectem a deducdo do montante da remuneracao
dos contadores e respectivas amortizacdes, desde a entrada em vigor da referida Lei n.° 12/2008, a 26
de Maio de 2008, conforme Quadro 5-20.

Quadro 5-20 - Valor dos contadores de 2008 a devolver a tarifa em 2009

Unidade: EUR
Custos com contadores 2007 2008 Valor médio | Devolugéo
(@) (b) (ath)/2 a tarifa
MT
Valor Bruto 1183 699 1407 928 1295 813 -
Amortiza¢&o acumulada 619 827 747 971 683 899 -
Valor Liguido 563 872 659 957 611 914 -
Remuneracédo do activo 28 556
Amortizagdo extraordinaria 2154 - 1257
Amortizagéo do exercicio 63 669 - 37 140
BT
Valor Bruto 6439 042 6664801] 6551922 -
Amortizagdo acumulada 3095215 3742321 3418768 -
Valor Liguido 3343827 2922480 3133153 -
Remuneracéo do activo 146 214
Amortizag8o extraordinaria 395 003 230 418
Amortizacdo do exercicio 332 189 - 193 777
TOTAL
Valor Bruto 7622 741 8072729 7 847 735 -
Amortizagdo acumulada 3715042 4490292 4102667 -
Valor Liguido 3907 699 3582437| 3745068 -
Remuneracéo do activo 174 770
Amortizacdo extraordinaria 397 157 - 231675
Amortizacéo do exercicio 395 858 - 230917

A Figura 5-9 demonstra a decomposicdo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de
Comercializagdo de Energia Eléctrica da EDA entre 2003 e 2009. Para 2009 o valor é apresentado em
duas parcelas, ajustamento de 2007 a repercutir nas tarifas de 2009 e proveitos permitidos resultantes
da aplicacdo das componentes variaveis unitarias dos proveitos de MT (474,722 EUR/Cliente) e de BT

(36,547 EUR/Cliente) ao numero médio de clientes previsto pela EDA.
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Figura 5-9 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Comercializacao de
Energia Eléctrica da EDA
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Custosde exploracao (v. lig.) = Amortizagdes (v.liq.) Remuneragéo do activo Ajustamento t-2 Proveitos permitidos s/ ajustamento

Nota: ™ Os valores de 2003 a 2007 dizem respeitos aos custos reais aceites pela ERSE.

A Figura 5-10 apresenta os proveitos permitidos da actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica
excluindo o efeito dos ajustamentos de t-2, a evolucdo da energia vendida e os proveitos unitarios em
EUR/MWh. Verifica-se que com excepcdo de 2004, ano em que o0 proveito unitario foi o mais elevado
(12,7 EUR/MWh), e de 2005, os proveitos unitarios aceites nos ajustamentos foram sempre inferiores

aos valores das tarifas de cada um dos anos.
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Figura 5-10 - Proveitos permitidos na actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica da EDA,

evolucao da energia vendida e proveitos unitarios
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Nota: ™ Os valores de 2003 a 2007 dizem respeitos aos custos reais aceites pela ERSE.

5.1.3 PROVEITOS PERMITIDOS A EDA PARA 2009

No Quadro 5-21 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2009 para cada uma das

actividades reguladas da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 5-21 - Proveitos permitidos a EDA para 2009

Unidade: 10° EUR

. . T2009

Tarifas 2008 Tarifas 2009 72008
Actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 124 552 123 328 -1,0%
Actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica 33732 35774 6,1%
Actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica 5872 2016 -65,7%
Proveitos permitidos da EDA 164 156 161 119 -1,9%

Verifica-se um decréscimo dos proveitos permitidos na ordem dos 1,9% (3,0 milh8es de euros) que
resulta do efeito conjugado de acréscimo de proveitos na actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica
em 2,0 milh6es de euros, e do decréscimo ocorrido nas actividades de Aquisicdo de Energia Eléctrica e

Gestao do Sistema e Comercializacdo de Energia Eléctrica num total de 5,1 milhdes de euros.
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Comparando os valores sem ajustamentos, observa-se um acréscimo dos proveitos em 20,3% com

especial incidéncia na actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema que regista um

crescimento de 29,9 milhdes de euros, sobretudo por via dos custos com combustiveis e do aumento da

taxa de remuneracdo dos activos em 0,55 p.p.. As tendéncias inversas de crescimento das actividades

de Distribuicdo de Energia Eléctrica (8,0%) e de Comercializacdo de Energia Eléctrica (-40,7), sdo

explicadas em grande parte pela transferéncia de custos ocorrida entre as duas actividades por via da

alteracdo do Regulamento Tarifario, conforme ja referido anteriormente. (Quadro 5-16).

Quadro 5-22 - Proveitos permitidos a EDA, para 2009, excluindo ajustamentos

Unidade: 10° EUR

. . T2009

Tarifas 2008 Tarifas 2009 72008
Actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestédo do Sistema 105 992 135 929 28,2%
Actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 35 607 38 457 8,0%
Actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 6 726 3988 -40,7%
Proveitos permitidos da EDA (exclui ajustamento t-2) 148 325 178 374 20,3%

O Quadro 5-23 sintetiza o impacte das decisGes da ERSE por actividade. O cenario base inclui os custos

enviados pela EDA e o ajustamento de 2007 aceite pela ERSE.

Quadro 5-23 - Impacte das decis6es da ERSE nos proveitos permitidos da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008

2009
Cenério base

Impacte das decisdes da ERSE

10° EUR

%

Tarifas 2009

T2009
/T2008

Actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema
Actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica

Actividade de Comercializag&o de Energia Eléctrica

124 552
33732
5872

125 751
36 055
2787

-2 423
-280
=771

123 328
35774
2016

-1,9%
-0,8%

-27,7%

-65,7%

1,0%
6,1%

|Proveitos permitidos da EDA

164 156

164 592‘

-3 473‘

-2,1%

161 119‘

-1,9%

5.1.4

CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA DA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

No Quadro 5-24 apresenta-se 0 sobrecusto por actividade da concessionaria do transporte e distribuicao

na RAA.
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Quadro 5-24 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008

Tarifas 2009

EATAGS Sobrecusto da actividade de Aquisigio de Energia Eléctrica e Gestdo do Sisterna na RAA h5 RG22 48 142
= g AGE
RA Proveitos permitidos da actividade de Aquisicio de Energia Eléctrica e Gestio do Sistema 124 BR2 123 328
- Proveitos previstos obter por aplicacdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da
Riigss concessiondria do trangporte £ distribuicio da RLAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da 66 960 71841
c
concessiondria do transporte € distribuicio da RAA
§MGS Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 2000 3346
tarifas de Venda a Clientes Finaiz da RA4, imputdveis 4 actividade de AGS da RAA
Er‘lf, Sobrecusto da actividade de Distribuigiio de Energia Eléctrica na RAA 12310 10 596
e 4D .
Rf"g Proveitos permitidos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica 33732 35774
= Proveitos previstos obter por aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo &= entregas a clientes da
Ry . -
Did concessionaria do tranzporte & distribuicdo da RAA 20 979 24442
- o Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 443 736
SRAAY; |tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA, imputaveis & actividade de DEE da RAA
5_'.45, Sobrecusto da actividade de Comercializagio de Energia Eléctrica na RAA 985 419
ﬁﬁc Proveitos permitidos da actividade de Comercializacio de Energia Eléctrica 5872 2016
wa Proveitos previstos obter por aplicacio das tarifas de Comercializacio de Redes s entregas a clientes da
R g concessiondria do transporte & distribuicdo da RAA & das tarifas de Comercializacio aos fornecimentos a clisntes 4852 2 464
finais da concessienaria do transporte e distribuicio da RAA
E-MC Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do sistema e a recuperar pelas 35 29
i tarifaz de Venda a Clientes Finaiz da RAA, imputaveis & actividade de CEE da RAA
Custo com a convergéncia tarifaria 68 888 58 319
RMP‘,;; Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 68 B88 58 319
Valor ndo acete por actuacio do mecanismo estabelecido no artige 109.2 do BT, 0 0
Custos com a convergéncia tarifaria a incorporar nas TVCF do SPA 2478 4053

A Figura 5-11 apresenta a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2009.
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Figura 5-11 - Decomposic¢éo do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2003 a 2009
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i Valor a recuperar pelaaplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais

 Custos com a convergénciatarifaria a incorporar na UGS

W Custos a incorporar na UGS em anos seguintes

T2006

LIValor a receber daREN por limitagdo dos acréscimos de BT
 Custos com a convergéncia tarifaria a incorporar nas TVCF do SPA

Tarifas 2007

(com CMEC a partir de

Set de 2007)

T2008

I Custos a incorporar na UGS de 2008 a 2017

T2009

Como referido anteriormente, o direito ao recebimento dos créditos resultantes dos valores em divida

associados aos custos com a convergéncia tarifaria da EDA referentes aos anos de 2006 e 2007,

respectivamente no montante de 39 687 milhares de euros e de 72 878 milhares de euros, num total de

112 565 milhares de euros, foi cedido pela EDA ao Banco Comercial Portugués, SA e a Caixa Geral de

Depdsitos, SA, consubstanciado em dois contratos de cessdo de créditos celebrados em 28 de

Setembro de 2007. Nesse sentido, o valor da renda no montante de 14 850 milhares de euros, a

recuperar pela tarifa de Uso Global do Sistema, em 2009 deverd ser entregue pela REN, em

duodécimos, em partes iguais, a cada um dos bancos cessionarios referidos anteriormente.
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6 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA CONCESSIONARIA DO TRANSPORTE E
DISTRIBUIDOR VINCULADO DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

6.1 ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA EEM

A EEM desenvolve actividades relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo de

energia eléctrica, adquirindo ainda energia eléctrica a outros produtores.

Este ponto inicia-se com uma analise de questdes que sdo comuns a todas as actividades reguladas da
empresa, seguindo-se uma analise de questbes especificas de cada actividade. Sempre que se revelar
atil é feita uma andlise comparativa entre empresas reguladas do sector eléctrico no Continente e das

Regides Autbnomas.

A andlise detalhada dos valores enviados pela empresa para os anos de 2008-2011 é feita no
documento “Andlise do desempenho e das previsbes das empresas reguladas”. Nele é analisada, para
cada uma das actividades reguladas da EEM, a evolucdo das principais rubricas de custos e

investimento ao longo dos anos 2002 a 2011.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e
Comercializacdo de Energia Eléctrica é realizada no documento “Parametros de regulacdo e custo de

capital para o periodo 2009 a 2011".

Em seguida descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE respeitante as actividades

reguladas da EEM tendo em vista a elaboracéo das tarifas para 2009.

6.1.1 QUESTOES COMUNS A TODAS AS ACTIVIDADES DA EEM

6.1.1.1 INFORMACAO ENVIADA
A informacédo enviada pela EEM, respeitante aos anos de 2008 a 2011, esta de acordo com o solicitado,
e inclui:

e Balancos de energia eléctrica.

e Investimentos e comparticipac@es por actividade.

¢ Informagdo econdmica das actividades reguladas, nomeadamente, custos e proveitos por

actividade, e os imobilizados liquidos em exploracao.

e Numero de clientes por nivel de tenséo.
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De uma forma geral, a informagdo enviada esta desagregada de acordo com as necessidades da

regulacao, tal como previsto nas normas contabilisticas publicadas pela ERSE.

Uma regulagdo baseada em custos e investimentos aceites, como € o caso da actividade de Aquisicdo
de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema bem como as necessidades inerentes a definicdo de uma
nova base de custos para as actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e de Comercializagdo de
Energia Eléctrica, determina que, tanto 0s custos, como 0s investimentos propostos pelas empresas

sejam convenientemente justificados.

Importa assim que, relativamente aos valores enviados anualmente, até 15 de Junho, para efeito de
calculo das tarifas, nomeadamente 0s custos operacionais propostos para serem aceites em base anual
e no inicio de um novo periodo de regulacdo, sejam enviadas a ERSE acompanhadas das justificacdes

que permitam compreender as seguintes questdes:

e O valor absoluto de cada rubrica de custo, assim como a sua evolu¢cao de um ano para o outro,

ao longo dos ultimos anos e ainda para o futuro.

e A diferenca entre a previsdo proposta e as previsdes efectuadas no ano anterior ou que tenham

sido enviadas para outros efeitos.

e As chaves de reparticdo dos custos por actividade, nomeadamente as relativas a custos comuns.

Relativamente aos valores propostos para investimentos importa ter em conta o disposto no

Regulamento de Acesso as Redes e as Interligagdes (RARI):

e O operador da rede de transporte e da rede de distribuicdo em MT e AT na Regido Autbnoma da
Madeira envie a ERSE, para parecer, para efeito de reconhecimento nas tarifas, até ao dia 15 de
Junho de cada ano, o orcamento de investimento nas suas redes a executar no ano civil seguinte,
contendo uma identificagdo exaustiva dos activos que ird investir, da calendarizacdo e dos
respectivos valores de investimento previstos. Os orcamentos de investimentos devem,
nomeadamente identificar a caracterizacdo fisica das obras, a data prevista de entrada em
exploracdo e os valores de investimento, desagregados por ano e pelos varios tipos de
equipamento de cada obra. Os investimentos aprovados, apos efectuados e os activos terem
passado a exploragdo, passam a ser considerados para efeito de célculo da retribuicdo dos

operadores das redes, nos termos previstos no Regulamento Tarifario.

e O operador da rede de transporte e da rede de distribuicdo em MT e AT na Regido Autbnoma da
Madeira envie a ERSE, até 1 de Maio de cada ano, um relatério de execucdo do orcamento do
ano anterior, com identificagdo dos respectivos valores de investimento realizados, de acordo

com as normas complementares previstas no Regulamento Tarifario.

De um modo geral a EEM cumpriu com estes requisitos.
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A ERSE publicou o Despacho n.° 4 168-A/2005, de 24 de Fevereiro, com o objectivo de normalizar a
informacdo de detalhe sobre investimentos em conciliacido com o rigor, transparéncia e a exigéncia
associada a essa informacéo, para efeitos de uma regulagéo objectiva e transparente. A sistematizacao

desta informacgé&o tem como objectivos:

e Compatibilizar os planos de investimentos nas redes de acordo com o RARI e 0os orcamentos de
investimentos enviados pela EEM para efeito de célculo anual dos proveitos permitidos, no
ambito do RT.

e Acompanhar os investimentos da EEM.

e Acompanhar as obras concluidas com vista a sua aceita¢do, conforme previsto no RT.

A EEM enviou toda a informacdo para tarifas para 2009 e célculo dos parametros para o periodo

2009-2011, de acordo com a Norma Complementar n.° 16.

Ao longo dos diversos processos de céalculo dos proveitos permitidos, a EEM tem vindo a demonstrar
uma melhoria importante no envio de informagé&o adicional e das respectivas justificagdes. No entanto, a
ERSE realca, uma vez mais, que esta informacgéo adicional e as justificacdes dos valores constantes nas
normas deve acompanhar a informacdo até 15 de Junho. A disponibilizacdo atempada de toda a
informacdao justificativa dos valores reais e dos valores previsionais, permitird a ERSE um desempenho
acrescido no exercicio da regulacdo econémica em beneficio quer dos consumidores, na proteccdo dos

seus interesses, quer das empresas, na garantia do equilibrio econémico ou financeiro da concesséo.

6.1.1.2 ANALISE DO VALOR ENVIADO DE DIREITOS DE PASSAGEM

Os direitos de passagem sdo uma taxa lancada pelos municipios da RAM pela utilizagdo do dominio
publico municipal pelas infra-estruturas eléctricas da EEM. A legislacdo referente aos direitos de
passagem foi publicada a 8 de Janeiro de 2007, através do Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M,
produzindo efeitos desde o inicio do ano fiscal de 2006. A EEM fica deste modo, obrigada ao pagamento
a IPM — lluminagdo Publica da Madeira — Associa¢do de Municipios de uma taxa estipulada como 7,5%

sobre o valor anual das vendas de energia eléctrica em baixa tenséo (incluindo lluminagao Publica).

O Conselho Tarifario no seu parecer sobre “Proposta de Tarifas e Precos para a Energia Eléctrica e
Outros Servicos em 2008" defende que ..."a nova taxa criada pelo Decreto Legislativo Regional
n.° 2/2007/M, de 8 de Janeiro, com efeitos retroactivos a 1 de Janeiro de 2006, ndo decorre nem da
insularidade, nem do caracter ultra-periférico da Regido Auténoma da Madeira, pelo que ndo devera
avolumar os sobrecustos de convergéncia ja suportados pelos consumidores do Continente através da

tarifa”.

A ERSE considera que a aplicacdo do referido Decreto Legislativo Regional ndo pode ter o mesmo

tratamento tarifario que o das rendas devidas aos municipios do Continente pela exploracdo das
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concessoes de distribuicdo de electricidade, previsto no Decreto-Lei n.° 172/2006, de 23 de Agosto. Nao
existindo uma igualdade substantiva que implique um tratamento juridico idéntico, s6 através de um

diploma de igual valor seria possivel a ERSE conceder a taxa em causa um tratamento equiparado.

Apesar disso, na recente revisao regulamentar considerou-se que os custos administrativos de interesse
regional, criados a partir da data da extensdo da regulacdo da ERSE as Regides Autbnomas poderao ser
avaliados pela ERSE para efeitos tarifarios na sequéncia de parecer do Conselho Tarifario e ouvidos os

interessados.

A neutralidade da repercussao destes custos administrativos no sobrecusto com a convergéncia tarifaria
paga pelos consumidores de Portugal continental obriga a sua repercussao integral nas tarifas de Venda
a Clientes Finais da Madeira. Importa referir que a aplicacdo da situacdo mencionada apresenta um

impacte tarifario significativo nas tarifas de Venda a Clientes Finais da Madeira.

A EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, S.A., em carta dirigida ao Conselho de Administracédo da
ERSE solicita que os custos das taxas cobradas pelos municipios da Regido Auténoma da Madeira, a
titulo de ocupacdo do dominio publico municipal, ndo sejam reflectidos nas tarifas a suportar pelos

consumidores daquela Regido Auténoma, em especial nas tarifas para 2009.

Face ao teor da carta dirigida ao Conselho de Administracdo da ERSE, é manifesto que a solugdo
proposta pela EEM tem subjacente o propoésito de proteger os seus clientes/consumidores, podendo,
igualmente, concluir-se que a mesma contém implicito o reconhecimento de que a sua aceitacdo nao

pora em causa o equilibrio econémico-financeiro daquela empresa.

Assim, nas tarifas de 2009 n&o se reconhecem os custos com a utilizacdo do dominio publico municipal

pelas infra-estruturas da EEM.

6.1.1.3 PROVISOES PARA CLIENTES DE COBRANGCA DUVIDOSA

Em sequéncia da decisado relativamente a ndo aceitacdo das dividas incobraveis no continente, a ERSE
entende nao ser igualmente aceitavel, a inclusdo de provisdes para clientes de cobranca duvidosa no
célculo dos proveitos permitidos pelo que o seu valor nao foi incluido nos custos ndo controlaveis aceites
pela ERSE.

6.1.1.4 TAXA DE REMUNERAGAO DAS ACTIVIDADES DA EEM

De acordo com a decisdo da ERSE fundamentada no documento “Custo de capital para o Periodo
2009- 2011", as taxas de remuneracao a aplicar a actividade de Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica e Gestao
Global do Sistema, a actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica e a actividade de Comercializa¢éo

de Energia Eléctrica da EEM foram alteradas para 7,55%, 8,55% e 8,55%, respectivamente.
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6.1.1.5 ANALISE DOS CUSTOS DA EEM
6.1.1.5.1 CUSTOS CONTROLAVEIS

O Quadro 6-1 apresenta os custos de exploracdo controlaveis enviados pela EEM para o processo de
céalculo dos proveitos permitidos para 2009. Neste quadro sdo igualmente apresentados os custos de
exploracé@o controlaveis aceites pela ERSE para o processo de fixacdo dos proveitos permitidos para
2008.

Quadro 6-1 - Custos de exploracédo controlaveis da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 2009 EEM Variacado Variagdo em %
Custos de Exploracéo
Materiais diversos 3090 3220 130 4,2%
Fornecimentos e servigos externos ) 4 490 5052 562 12,5%
Custos com pessoal 27 769 30 662 2 893 10,4%
Outros custos Operacionais @ 732 980 248 33,9%
Total 36 080 39913 3833 10,6%

Notas:

@ valor sem considerar o custo com a frota automével.

@ sem valor referente a direitos de passagem (2009 EEM)

Pela analise do Quadro 6-1 observa-se que todas as rubricas de custos de exploracdo propostos pela
empresa apresentam variagdes consideraveis face aos valores aceites para tarifas para 2008. Os custos
de exploracdo propostos pela EEM apresentam um agravamento de +3,8 milhdes de euros face aos

valores aceite pela ERSE para tarifas para 2008, correspondendo a uma variacéo de 10,6%.

As rubricas outros custos operacionais, fornecimentos e servicos externos e custos com pessoal de
exploracé@o sdo as rubricas que apresentam maiores agravamentos entre os valores aceites pela ERSE
para célculo dos proveitos permitidos para 2008 e os valores propostos pela EEM para 2009, com
variacdes de cerca de 33,9%, 12,5% e 10,4%, respectivamente. A rubrica de materiais diversos de
explorag@o apresenta igualmente um desvio positivo entre os valores enviados para o processo de
fixacdo dos proveitos permitidos para 2009 e os valores fixados pela ERSE para tarifas para 2008, em
torno de 4,2%.

Tendo em consideragdo que os valores propostos pela empresa para 2008 tém por hipétese uma taxa
de inflacdo de 2,6%, o crescimento nas diversas rubricas é largamente superior & taxa de inflagdo

considerada pela empresa.

A metodologia de aceitacdo dos custos de exploracdo controlaveis manteve-se inalterada face aos

processos de calculo das tarifas para 2005, 2006, 2007 e 2008 no caso da actividade de Aquisicdo de
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Energia Eléctrica e Gestdo Global do Sistema. De acordo com o novo Regulamento Tarifario em vigor,
as actividades de Distribuicdo de Energia Eléctrica e de Comercializagdo de Energia Eléctrica sao
reguladas por price-caps, implicando a determinacdo de uma componente variavel unitaria dos proveitos
permitidos de 2009 e de factores X que determinam a evolu¢do da componente varidvel unitaria em 2010
e 2011. No documento “Parédmetros de regulacdo e custo capital para o periodo 2009 a 2011”
encontram-se justificadas as decisdes da ERSE relativamente aos parametros a aplicar a actividade de

Distribuicdo de Energia Eléctrica e de Comercializacdo de Energia Eléctrica.

FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS - FROTA AUTOMOVEL

Durante o ano de 2006, a EEM langcou um concurso internacional para a renovacdo da sua frota
automovel, sendo essa renovacdo efectuada através de um contrato de leasing operacional e nao
através da aquisi¢@o directa das viaturas. A alteracdo implica uma redugdo dos custos com capital -

amortizagdo e remuneracgdo do activo - e um aumento dos custos em FSE - rendas de leasing.

A EEM apreciou 11 propostas sendo que a proposta vencedora estabelece um custo global de
2 563 mil euros a repartir por 4 anos (2007 a 2010), em regime de renda fixa, para a gestdo de uma frota
constituida por 127 viaturas. Desta forma, o custo anual subjacente a proposta vencedora é de 640,8 mil
euros, estando incluido neste valor, para além dos custos relacionados com o aluguer da viatura, os
custos com manutengdo, com a substituicido de pneus, com viaturas de substituicdo, com seguros e
servigos de gestdo. O custo total a considerar como custo da frota em 2009 é o custo incorrido em 2007
de 700,177 mil euros, correspondendo a diferenca ao custo de manutengéo e de leasing financeiro de
seis viaturas ndo abrangidas no contrato de gesté@o de frota (um veiculo de administracdo, dois veiculos
pesados e trés veiculos pesados com gruas instaladas para montagem e desmontagem de

equipamentos eléctricos e manutencéo da rede de iluminacédo publica).

A ERSE gostaria de salientar uma vez mais, que a abertura de um concurso internacional para a gestdo

da frota automovel traduziu-se numa racionalizagdo dos custos propostos pela empresa.

O valor aceite globalmente para 2009 é repartido por actividade, de acordo com a chave de reparticéo de

custos propostos pela empresa para esta rubrica.

6.1.2 QUESTOES ESPECIFICAS DE CADA UMA DAS ACTIVIDADES REGULADAS DA EEM

6.1.2.1 ACTIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA

O Quadro 6-2 apresenta a evolucdo dos proveitos permitidos na actividade de Aquisicdo de Energia
Eléctrica e Gestdo do Sistema entre 2006 e 2009, apresentando-se igualmente a informagéo enviada

pela empresa para 2009. O total de custos regulados apresenta um acréscimo de 43% entre os valores
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aceites para tarifas para 2008 e os valores aceites para 2009, justificado essencialmente por um
crescimento nos custos de energia de 58%. Relativamente, aos custos de energia, a rubrica
combustiveis e lubrificantes apresenta um crescimento de 59% para tarifas para 2009 face aos valores
aceites para tarifas para 2008 e a rubrica aquisi¢do de energia eléctrica, um crescimento de cerca de
56%.

A semelhanca do efectuado no processo de célculo de tarifas para 2008, a EEM n&o constitui qualquer
provisdo para colmatar défices de licencas de CO, uma vez que, segundo a empresa, 0 numero de
licencas de CO, a atribuir a empresa no ambito do PNALE Il serdo suficientes para colmatar o consumo

do ano.

Face aos valores enviados pela EEM para 2009, os custos controlaveis aceites pela ERSE séo cerca de

9% inferiores.
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Quadro 6-2 - Proveitos permitidos na actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema de 2006 a 2009

Unidade: 10° EUR

) T2007/ ) Tarifas 2008 | 2009 EEM em ) 2000/ Tarifas 2009
EEM - Actividade de Aquisigéo de Energia Eléctrica Tarifas 2006 2006 real 2006/T2006 Tarifas 2007 T2006 2007 real 2007/2006 2007/T2007 Tarifas 2008 [Tarifas 2007 2008 Tarifas 2009 2009 EEM ITarifas 2008
e Gestéo do Sistema
(1) 2 - @1/ @) ®) [®)-@1/ @) (@) [@-@1/@ | [@-0)1/E) ®) [(5) - (3)1/(3) ®) @) [(7-®1/6) | [7)-6N/6)
CUSTOS
Aquisicao de Energia Eléctrica 20 198 23628 17,0% 24894 23,3%) 24 655 4,3% -1,0% 21754 -12,6% 33 895 33895 0,0% 55,8%
Combustiveis e lubrificantes 33227 40451, 21,7% 47751, 43,7%) 43725) 8,1% -8,4%) 40318 -15,6% 59 264 64086 8,1% 59,0%
Prémio contratual (Galp Energia) q -200 -200 -200] -200] 0.0% -200] -200| 0.0% 0.0%)
CUSTOS DE ENERGIA (A) 53 425 63 879 19,6%| 72 446 35,6%] 68 179 6,7%) -5,9%| 61 873 -14,6%) 92 958| 97 781 5,2%) 58,0%]|
Materiais Diversos 1 691] 1999) 18.2% 2158 27.6%) 2079 4,0% -3,6% 2048 -5,1%) 2195 2137 -2,6% 4,3%)
FSE 1699 1574 7,29 1722 15% 1572 -0,1% 879 1643 -4,6% 1809 1641 -9,1%) -0,1%)
Pessoal 8 335] 8133 -2.4% 8528 2,39 8062 -0,9% -5,5% 8520 -0,1%) 10142 9171] -0,6%) 7.6%)
Outros Custos 359) 8152 2171,1% 1872 421,5%) 2403 -70,5% 28,3%) 280) -85,0% 475 360 -24,29% 28,2%)
Total (B) 12 081] 19858 64,4% 14279) 18,2% 14115 -28,9% -1 12 491 -12,5% 14617) 13308 -9,0% 6.5%)
PROVEITOS
Prestacdes Servigos o 0 0 o o o 0
outros o 7865, 9 1970) 18 99,1%] o 0 ~100,0%)
Total (C) o 7865 9 1970 18 99,1%) o 0 -100,0%)
TOTAL CUSTOS CONTROLAVEIS (D) = (B) - (C) 12 081] 11993 -0,7%) 14270) 18,19 12 129 1,3% -14,9%) 12473 -12,6% 14617) 13308 -9,0% 6.7%)
Provises liquidas das utiizagdes do exercicio 365 322 11,7% 261 -28,6% 267, 17,1% 2,5% 343 315%) 317 0 +100,0% +100,0%)
Amortizacges do exercicio deduzidas das amortizacdes
do imobilizado comparticipado 7069) 7748 9,6% 8 42| 19,2% 7538 2,7% -10,5% 8753 3.9%) 8074 8073 0,0% -7,8%)
Custos com a Promogao do Desempenho Ambiental o 141
CUSTOS NAO CONTROLAVEIS (E) 7434 8070) 8,6% 8687 16,9% 7805 -3.3% -10,1%) 9 093] 4,7% 8 39| 8214 2,00 -9,79%
CUSTOS REGULADOS (F) = (A)+ (D) + (E) 72 940) 83942 15,19 95403 30,8%) 88 130) 5,0% 7,69 83 441 12,5% 115 961] 119303 2,9%) 43,0%)
AJUSTAMENTO t-2 (G) -2 884 2884 414307 396,1%) 14307 415 550 8,7%) 996 353 254,7%) -122,7%)
REMUNERACAO DO ACTIVO
Valor (H) 8543 9511 11,3% 9217] 7,9% 9082 -4,5% -15% 9439 2,4% 8 991] 9698 7,9% 2.8%)
Taxa de remuneracdo N 7,0%| 7,0%) 7,0%]| 7,0%| 7,0%) 7,0% 7,55%]
‘;;:mﬁ;f;’;“‘m ELECTRICA/PROVEITOS 84367 96337 14,294 118 927, 41,0% 111520 15,8% -6,2% 108 429) -8,8% 123 957 125 468 1.2% 15,7%
Facturagéo ao cliente final ° 79 909 75208 79 880) 74025 80852 83517) 86500
Compensacao tariféria o 4461 0 43 326 27576 40439 38 968
Desvio a recuperar em t+2 4461 14192) 39047, 3177 o o 0
Aditividade Tariféria 9 2476 0 2654 o o 0
[Activos aremunerar (valor medio) 122 049 135 871] 11,39 131671 7,9% 129 71] -4.5% 1,59 134 825] 2,49 128 447] 128 449] 0,0%) 4,7
incorpéreo liquido de des (+) 5662) 5557) 5321 5 068) 4699) 4222 4222
Imobilizado corpéreo liquido de amortizagdes (+) 154 344 160 748 163 057] 157 261] 161 765] 152 368 152 367
Imobilizado comparticipado liquido (- 37 961] 30434 36 707 32 588 31639| 28 143) 28 143

Notas:* Nas colunas "Tarifas 2005", "Tarifas 2006", "Tarifas 2007”, “Tarifas 2008" e “Tarifas 2009" a taxa de remuneracéo é um dado, nas restantes colunas é uma taxa de remunerag&o implicita, em que a
taxa de remuneracéo do activo resulta da seguinte férmula: vendas de energia eléctrica - total de custos + ajustamento t-2.

2 Inclui o valor a receber da REN por limitagdo dos acréscimos das Tarifas de Venda a Clientes Finais em BT em “Tarifas 2006” e “Tarifas 2007".
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CUSTOS DE ENERGIA

Fruto da aplicagdo da mesma metodologia regulatéria para os custos com a aquisi¢cdo de fueldleo da
EDA e da EEM, procurou-se aplicar o mesmo racional quanto ao tratamento das expectativas das

empresas para a evolugdo do preco do fueldleo, isto é, aplicar as mesmas regras na analise as

previsdes de evolucao dos custos com o fueldleo.

Porém, a aplicacdo destas regras devera ter em conta as especificidades das Regides Auténomas e,
deste modo, apenas podera incidir sobre a evolugéo do preco do fueléleo com viscosidade 380 cst que é

consumido na RAM mas que é adicionado de gasoleo antes de ser consumido no caso da RAA.

Devido ao pequeno volume de consumo no arquipélago dos Agores, a cotacdo de mercado do fueldleo
380 cst que serve de referéncia as aquisicdes deste combustivel na RAA é, segundo a EDA, a cotacao
Barges (multiplos lotes de 2 mil toneladas), enquanto no caso da RAM ¢é a cotacédo Cargoes (lotes de
25-30 mil toneladas).

As cotacBes Barges e Cargoes, apesar de diferentes, apresentam uma evolucdo muito semelhante,
como evidencia a figura que se segue para teores de enxofre de 1%. Observa-se igualmente que as

cotacOes Barges sao, regra geral, superiores as cotacdes Cargoes.

Figura 6-1 - Evolucao cotacbes fueléleo Barges e Cargos entre Janeiro e Setembro de 2008
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Fonte: Reuters
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Registe-se que o fueléleo consumido na RAA tem sido um fueldleo com um teor de enxofre acima de 1%
ao contrario da EEM. Porém, segundo a EDA, para cumprir com as normas de qualidade do ar no que
diz respeito ao teor de enxofre, esta tera, muito provavelmente, que efectuar investimentos avultados ou
passar a consumir a breve prazo fuel6leo com teor de 1% de enxofre, tal como se verifica actualmente

na RAM e no Continente.

Deste modo, antecipando esta Ultima situacdo, as cotacGes Barges e Cargoes foram comparadas para o

mesmo teor de enxofre.

A harmonizacéo das previsbes das empresas efectuar-se-4 com base na evolucdo ocorrida até a data
das cotacdes que servem de referéncia ao fuel6leo consumido em cada arquipélago. Assim, procurar-se-
a comparar as previsdes da EDA e da EEM face a evolugao das cotacdes Barges 1% FOB e Cargoes

1% FOB, respectivamente.

O quadro que se segue mostra que o preco FOB do fuel6leo 380 que se estima® esteja implicito nas

previsdes da EDA esta, regra geral, proximo do observado no passado recente.

Quadro 6-3 - Comparacéo previsdo EDA para 2009 e cotagdes ocorridas

Fueléleo 380 ilha Sdo
Miguel
Deduzido estimativa
custos logisticos e
margem (53 €/t)

Fueléleo 180 ilha Sdo
Miguel
Previsdes 2009 EDA

Fueléleo 380 ilha Sdo
Miguel
Implicito previsdes 2009

Prego médio Barges
ARA 1% FOB
Abril/Setembro
EUR/USD=1,53

Prego maximo
Barges ARA 1% FOB
11 de Julho
EUR/USD=1,59

Preco
Barges ARA 1 % FOB
1 de Outubro
EUR/USD=1,40

% %

(1) () (3)=(2)-53 (4) (5) (6) [(3)-(4)1/3) | [3)-(5)1/(3)

Fuel 380 (Cargoes
NWE 1%) €/t

491,40 458,67 405,67 403,02 217,78 517,57 0,7% -3,0%

Fonte: ERSE, EDA, Reuters

No que diz respeito as previsdes da EEM, é patente que o preco FOB do fueléleo 380 que se estima®
esteja implicito nas previsbes da EEM esta substancialmente abaixo do ocorrido no passado recente,

cerca de 13%, face ao dia 1 de Outubro e 18% face a média dos ultimos seis meses de cotacéo.

Quadro 6-4 - Comparacao previsdo EEM para 2009 e cotacdes ocorridas

Fueldleo ilha Madeira
Previsdes 2009 EEM

1)

Fueldleo ilha Madeira
Previsdes 2009
Deduzido estimativa frete,
custos logisticos e margem
(53 €/t)

(2)=(1)-53

Prego

Cargoes NWE 1 % FOB
1 de Outubro

EUR/USD=

3)

1,40

Prego médio Cargoes NWE
1% FOB Abril/Setembro
EUR/USD=1,53

(4)

Prego maximo Cargoes
NWE
1% FOB
(8 de Julho)
EUR/USD=1,57

(5)

%
[2-3)/(2)

%
[(2)-(4)/(2)

Fuel 380 (Cargoes NWE 1%)
€/t

393,44

340,44

385,19

400,85

504,12

-13,1%

-17,7%

2 Foram deduzidas as previsdes da EDA para o pre¢o do fueléleo 380, implicito nas suas previsdes para o fueldleo
180, estimativas das componentes de fretes, dos custos logisticos, de descarga e da margem do comercializador.

2 Foram deduzidas as previsdes da EEM para o fuel6leo 380 estimativas das componentes de fretes, dos custos
logisticos, de descarga e da margem do comercializador.
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No actual contexto de extrema volatilidade dos mercados spot e de futuros das matérias primas em geral
e dos derivados do petrdleo em particular € muito dificil perspectivar qual das duas previsdes para a
evolugdo do prego do fueldleo é a mais correcta. Todavia, a regra da prudéncia aconselha seguir a

metodologia mais conservadora.

Assim, foram alteradas as previsdes da EEM de modo a aproxima-las dos precos de mercado verificados
recentemente, levando a um aumento de 10% do preco FOB do fuel6leo que se estime esteja implicito

nas previs@es desta empresa.

As consequéncias em termos de custos com o fueléleo para a EEM séo apresentadas no Quadro 6-5.

Quadro 6-5 - Novos pregos e custos com fuel6leo

Custo médio Quantidades [Custo total anual Quant It Quant Kg
unitério (CIF) consumidas
t/kl Eur

Madeira
Fueldleo Eur/t 427,47 132 252 56 533 919 134 129 966 It|] 132 252 146 Kg
Porto Santo
Fueldleo Eur/t 450,17 9449 4 253 681 9583407 It 9449 239 Kg
Regido Autbnoma
Fueldleo Eur/t 428,98 141 701 60 787 600 143 713 373 It| 141 701 386 Kg

Tendo em conta estas previsfes, o Quadro 6-6 apresenta 0s custos unitarios variaveis da energia
eléctrica emitida pelas centrais térmicas da EEM ocorridos em 2007, bem como os implicitos nas tarifas
de 2008 e de 2009. Estes custos apenas dizem respeito aos custos com combustiveis e aos lubrificantes

e nado incorporam a remuneragéo do investimento.

Prevé-se para 2009 um aumento de 11% do custo unitario variavel de energia eléctrica na RAM, face ao

estimado para 2008.
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Quadro 6-6 - Custos unitarios variaveis da energia eléctrica emitida pelas centrais da EEM

2007 Tarifas de 2008 Evolugdo 2009 Tarifas de Evolugdo Evolugdo
real 2008 em 2008 anual em 2008 2009 anual anual
Unidade (*) (EEM) % (EEM) % %
(1) (2) (3) [(3)-(1))/(1) (4) (5) [(5)-(2)1(2) | [(5)-(3)(3)
Custo unitario variavel das centrais
térmicas da EEM [E/MWh] 78,5 64,1 93,2 19% 95,7 103,5 61,5% 11,0%

Nota:

(*) - Energia eléctrica emitida para a rede. A energia emitida pelas centrais térmicas é estimada com base na reparticdo dos consumos préprios totais
pelas centrais.

O Quadro 6-6 mostra igualmente que os valores dos custos unitarios variaveis da energia eléctrica na
RAM considerados nas tarifas de 2009 sdo substancialmente superiores aos valores implicitos nas
tarifas de 2008, este facto reflecte o aumento do preco do fueldleo nos mercados internacionais
observado entre meados de 2007, aquando da definicdo das tarifas para 2008, e meados de 2008, que

serviu de referéncia na definicao das tarifas para 2009.

O Quadro 6-7 enquadra este aumento face ao verificado no passado, apresentando 0s custos unitarios
variaveis da energia eléctrica emitida pelas centrais térmicas da EEM, verificados e previstos, entre 2005
e 2009.

Quadro 6-7 - Evolucédo do custo unitéario variavel da energia eléctrica emitida pelas centrais

térmicas da EEM

2005 2006
real real
Mwh Variacéo MWh Variagdo
anual do anual do
10°EUR | €Mwh 10° EUR €/MWh
Madeira ;’ono EEM custo Madeira ;’orto EEM custo
anto unitario anto unitario
Encargos variaveis das centrais
térmicas da EEM 523 472 34 406 557 877 34 954 62,7 29,4% 522 615 33135, 555 750, 40 251 72,4 15,6%
2007 2008 em 2008
MWh Variagao MWh Variagao
Porto 10°EUR | €/MWh anual do Porto 10°EUR | €Mwh anual do
Madeira santo EEM custo unitario Madeira | o 00 EEM custo unitario
Encargos variaveis das centrais
térmicas da EEM 522 615 34 621 557 434 43 725 78,4 8,3%| 600 085 36 505 636 703 59 362 93,2 18,9%
Tarifas de 2009
MWh Variagdo

anual do
custo
unitério

10°EUR | €MWh
Madeira Porto EEM
Santo

Encargos variaveis das centrais térmicas da | |
EE|

580 212| 38 801| 619 184| 64 oss| 103,5| 11,0%

Nota:

(*) - Energia eléctrica emitida para a rede. A energia emitida pelas centrais térmicas é estimada com base na reparticdo dos consumos préprios totais
pelas centrais.

Fonte: EEM, ERSE

Observa-se que o aumento de 11% implicito nas tarifas de 2009 esta em linha com os aumentos

verificados no passado.

O Quadro 6-8 apresenta a evolucgéo verificada e prevista do custo com a energia eléctrica adquirida pela
EEM, por tipo de tecnologia, desde 2005 até 2009.
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Quadro 6-8 - Evolucéo d

0 custo unitario da energia eléctrica adquirida pela EEM por tecnologia

Nota: A energia emitida pelas centrais térmicas é estimada com base na reparticdo dos consumos préprios totais pelas centrais.
A sigla SPM diz respeito ao sistema publico da RAM e a sigla SIM diz respeito ao sistema néo vinculado da RAM.

Fonte: EEM; ERSE

2005 2006
real real
MWh Variagdo MWh Variagdo
5 &MWh anual do 3 &MWh anual do
Madeira Porto EEM 107EUR custo Madeira Porto EEM 107EUR custo
Santo unitério Santo unitério
Encargos variaveis das centrais térmicas da
EEI 523 472 34 406 557 877, 34 954 62,7 29,4% 522 615 33135 555 750 40 251 72,4 15,6%)
Total de aquisigdes SPM e SIM 246 094 1114 247 209 21 407 86,6 17,1%) 251 313 1041 252 354 23 628 93,6 8,1%)
Total de aquisi¢es ao SPM 192 170 0f 192 170 16 963, 88,3 21,0% 192 351 0f 192 351 18 682 97,1 10,0%
Fuel 192 170 0f 192 170 16 963, 88,3] 21,0% 192 351 192 351 18 682 97,1 10,0%
Gaséleo
Total de aquisi¢8es ao SIM 53 924 1114 55039 4444 80,7 4,4%| 58 962 1041 60 003 4947 82,4 2,1%
Hidrica 4 360 0f 4 360 396 90,8 15,3% 4 185 4 185 398 95,0 4,6%|
Edlica 15 261 1114 16 375 1535 93,7 4,4%) 15 444 1041 16 485 1566 95,0 1,3%)
Geotérmica 0| 0| 0
Outros 34 304 0 34 304 2513 733 3,1%| 39 333 39 333 2983 75,8 3,5%]
Variagao anual -0,4% 4,9% -0,4% 16,6% 17,1% 2,1% -6,6% 2,1% 10,4% 8,1%
2007 2008 em 2008
MWh Variagédo MWh Variacdo
Porto 10°EUR | €Mwh | anualdo Porto 10°EUR | €MWh | anual do
Madeira Santo EEM custo unitério Madeira | o 0 EEM custo unitario|
Encargos variaveis das centrais
térmicas da EEM 522 615 34 621 557 434 43 725 78,4 8,3%] 600 085 36 505 636 703 59 362 93,2 18,9%)
Total de aquisi¢des SPM e SIM 255 215 1189 256 404 24 655 96,2| 2,7% 257 000 1100 258 100 29 715 1151 19,7%
Total de aquisi¢ées ao SPM 201 485 0| 201 485 20 064 99,6 2,5%) 203 000 0| 203 000 24 980 123,1 23,6%
Fuel 201 485 201 485 20 064 99,6/ 2,5% 203 000 203 000 24 980 1231 23,6%
Gaséleo
Total de aquisi¢des ao SIM 53 730 1189 54 919 4591 83,6 1,4% 54 000 1100 55 100 4735 85,9 2,8%
Hidrica 3552 0| 3552 346 97,3 2,5% 4000 0| 4000 400 100,0 2,7%
Eolica 12 072, 1189 13 261 1295 97,7| 2,8% 12 000 1100 13 100 1314 100,3 2,7%)
Geotérmica 0| 0 0| 0 0
Outros 38 106 0 38 106 2950 774 2,1% 38 000 0 38 000 3021] 79,5] 2,7%)
Variag&o anual 1,6% 14,2% 1,6% 4,3% 2,7% 0,7% -7,5% 0,7% 20,5% —| 19,7%
Tarifas de 2009
MWh Variagdo
anual do
' Porto 10°EUR [ €&Mwh
Madeira Sant EEM custo
anto unitario
Encargos variaveis das centrais térmicas da
EEM 580 212 38 801 619 184 64 086 103,5 11,0%
Total de aquisicbes SPM e SIM 289 500 1100 290 600 33895 116,6 1,3%
Total de aquisi¢6es ao SPM 210 000 0 210 000 26 418 125,8 2,2%
Fuel 210 000 0 210 000 26 418 125,8 2,2%
Gasoéleo
Total de aquisi¢gbes ao SIM 79 500 1100 80 600 7477 92,8 7,9%
Hidrica 4 000 0 4000 410 102,6 2,6%
Eélica 37 500 1100 38 600 3967 102,8 2,4%
Geotérmica 0 0 0 0
Outros 38 000 0 38 000 3100 81,6 2,6%
Variagdo anual 12,6% 0,0% 12,6% 14,1% 1,3%

Registe-se que a revisdo das previsbes da EEM para o custo com fuel6leo em 2009 leva a que se

preveja um aumento dos encargos variaveis das centrais térmicas nesse ano, acima de 10%. Esta

revisao ndo se aplica aos custos de aquisicdo a central térmica a fuel6leo do SPM, que crescem 2,2%.

Importa igualmente salientar que a diferenca entre os custos de aquisicdo ao SIM e ao SPM, mais caro,

tem vindo a aumentar, sendo que em 2009 prevé-se que esta se situe acima de 35%, tornando

claramente mais vantajoso o recurso as fontes de energia renovaveis na RAM para a producdo de

energia eléctrica.
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CusTOS DOS COMBUSTIVEIS

A evolucdo dos custos unitarios do fueldleo adquirido pela EEM, para a ilha da Madeira, e pela EDA,
para a ilha de Sdo Miguel, prevista para efeitos de tarifas de 2009 face ao ocorrido em 2007 e ao

implicito nas tarifas de 2008 é apresentada no Quadro 6-9.

Quadro 6-9 - Custo unitario de aquisicao do fueloleo

Unidade: €/t

2007 Tarifas de 2008 2009 Tarifas de Evolucéo Evolucao

real 2008 em 2008 Empresas 2009 anual anual
Empresas
@ @ (©) (@-W)Q@) | [3)-21©2)
% %

EEM - Madeira 295,0 281,0 383,5 3934 427,5 30% 11%
EDA - S. Miguel 3371 295,8 418,4 491,4 491,4 24% 17%

Fonte: EEM, ERSE, REN

Observa-se que o crescimento dos precos se verifica de uma forma quase paralela nas duas empresas.
Recorde-se que as previses para 2009 no caso da EEM foram revistas de forma a harmonizar as

previsdes para as duas empresas, no quadro da aplicacdo de uma metodologia regulatéria comum.

A Figura 6-2 apresenta a evolugédo prevista e verificada, entre 2000 e 2008, do custo unitario do fueldleo,
base 100 em 2000, na ilha da Madeira e em SetlUbal. Desde 2005, o custo do fueléleo cresceu com mais

intensidade em Portugal continental, do que na ilha da Madeira.
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Figura 6-2 - Evolucdo do custo do fueléleo na Madeira e em Portugal continental, base 100, em
2000
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Fonte: EEM, REN

CUSTOS DE EXPLORAGCAO

A anadlise da Figura 6-3 permite visualizar a evolucdo dos custos de exploracdo na AGS por unidade
produzida entre 2001 e 2009. A figura evidencia a comparacao entre os valores ocorridos entre 2001 e
2007, com os valores propostos pela EEM até 2009 e com os valores aceites pela ERSE para célculo
das tarifas. Os custos unitarios de exploracdo na actividade de AGS apresentam uma tendéncia
crescente para o periodo ocorrido, invertendo-se essa tendéncia unicamente em 2007. A previsdo para a
evolucgédo do custo do fuelbleo, que apresenta um agravamento de cerca de 62% entre os valores aceites
para tarifas para 2008 e os aceites para tarifas para 2009, justifica em grande medida a evolucéo
presente na figura. O valor unitario do custo de exploracao aceite pela ERSE para o calculo das tarifas
para 2009 é 3,2 €/ MWh superior ao valor enviado pela EEM para 2009, em sequéncia da alteragdo do
valor do custo do fuel6leo aceite pela ERSE ser superior ao enviado pela empresa, e representa um

acréscimo de 23,0 €/ MWh face aos valores aceites para tarifas para 2008.
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Figura 6-3 - Custos de exploracédo por unidade produzida na AGS

82,0
78,0 1]
74,0
70,0
66,0 A\
<
w
58,0
A / \
54,0 K
50,0
46,0 /,I(T —
42,0 (] A1
38,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Real 45,8 43,0 42,9 45,7 54,6 66,1 62,9
* Previsto pela EEM em 2002 41,2
® Tarifas 2003 41,3
B Previsto pela EEM em 2003 40,8
Tarifas 2004 40,5
Previsto pela EEM em 2004 438 47,4 46,0 46,6 47,3
X Tarifas 2005 45,0
Previsto pela EEM em 2005 46,3 49,2 49,1 49,7 50,5
x  Tarifas 2006 41,7
Previsto pela EEM em 2006 55,9 62,2 64,4
*  Tarifas 2007 62,8
Previsto pela EEM em 2007 66,9 57,5 54,8
X Tarifas 2008 53,7
Previsto pela EEM em 2008 64,1 76,0 73,5
- Tarifas 2009 76,7

Nota: Os custos com o fuel6leo estdo incluidos na analise.

Os valores reais de 2003, 2004, 2005, 2006 e 2007 s&o os valores aceites pela ERSE para célculo dos ajustamentos a repercutir em t+2.

PROVEITOS DA ACTIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELECTRICA E GESTAO DO SISTEMA DA RAM

A expressdo constante no n.° 1 do artigo 94.° do Regulamento Tarifario define o valor dos proveitos

permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM (EEM) na actividade de

Aquisicao de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema. O Quadro 6-10 apresenta os valores para o calculo

do nivel de proveitos permitidos para 2009, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos

definidos pela ERSE nas tarifas para 2008.
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Quadro 6-10 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009 Variacéo (%)
4] 2 @) =[2 -
MMAGS Amortizagdes do activo fixo afecto 4 actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, liquidas das
* amortizacdes dos activos comparticipados 8753 8073 -1.8%
- yeaes | Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema, liquido de amortizagdes e
A, comparticipacdes 134 825 128 446 4.7%
e AGE
i Taxa de remuneracdo do activo fixo afecto a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema (%) 7.0% 7.55% 0,55 pp.
s 2 AGS
S | Custos com a aquisicdo de energia eléctrica ans produtores do sistema piiblico da RAM 16 799 26 418 57.3%
= 3 A58
487 |Custos permitidos com a aquisigio de energia eléctrica aos produtores néo vinculados ao sistemna publico da RAM 4 955 7477 50.9%
AR
' Custos de exploracdo afectos a actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, aceites pela ERSE 15 265 16 407 7.5%
e pgAGE
F;MA Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 37 687 60 788 61.3%
FardCS
! QOutros proveitos da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado 18 0 -100,0%
Amb‘?’“s = -
Custos com a promocéo do desempenho ambiental previstos para o ano t, aceites pela ERSE 1M
AGS
A)ff; Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 -15 550 3532 -122,7%
‘ EMﬂGS Proveitos Permitidos da actividade de Aquisigado de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 108 429 125 468 15,7%
Emissdo para a rede (MWh}) 985 846 1006 025 2,0%
Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) {€/MWh) 94,2| 128,2 36,1%

Pela analise do quadro verifica-se um acréscimo no nivel dos proveitos permitidos para 2009 de cerca de
16%, face ao nivel dos valores aceites nas tarifas para 2008. Excluindo o factor dos ajustamentos
relativos a t-2, os proveitos permitidos para 2009 apresentam um acréscimo de cerca de 39%. O valor do
fueldleo aceite representa cerca de 47% do total dos proveitos permitidos (excluindo o factor de
ajustamento de t-2) pelo que a evolucdo desta rubrica explica, em grande medida, a evolucao do nivel de

proveitos permitidos desta actividade.

A Figura 6-4 apresenta a desagregacdo das rubricas que compdem os proveitos permitidos de 2005,
2006, 2007, 2008 e 2009, aceites pela ERSE, e a desagregac¢édo dos proveitos permitidos enviados pela
empresa para 2009. A comparacao entre o ano de 2007 aceite pela ERSE e o valor das tarifas de 2007 é
efectuada em detalhe no documento "Ajustamentos referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de
2009". O nivel dos proveitos permitidos aceites pela ERSE para 2009 cresce face ao nivel de proveitos
estipulados para 2008, em sequéncia do crescimento nos custos com o fueldleo aceite
(+61,3%), nos custos com a aquisicao de energia eléctrica aos produtores do sistema publico (+57,3%) e
nos custos com a aquisicdo de energia eléctrica aos produtores do sistema independente da RAM
(+50,9%). Os custos com amortizacdes liquidas das amortizagdes do imobilizado comparticipado
apresentam um decréscimo em tarifas para 2009 face ao valor aceite para tarifas para 2008 de cerca de

8%, sendo que a remuneracao do activo apresenta um crescimento de 2,8% para igual periodo.
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Figura 6-4 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Aquisicao de

Energia Eléctrica e Gestao do Sistema da EEM
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M Custos com o fuel6leo aceites pela ERSE

6.1.2.2 ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA

As referidas alteragcdes no Regulamento Tarifario implicaram uma alteracdo da metodologia de definicao
dos proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica, que passa de uma aceitacao
de custos em base anual, para a aplicacdo de um price cap que varia anualmente em funcéo das vendas
de energia. A definicho dos pardmetros subjacentes a esta nova metodologia de regulacéo,
nomeadamente a componente variavel unitaria dos proveitos e 0s parametros associados a essa
componente, encontra-se explicada no documento “Par&metros de regulacdo e custo capital para o
periodo 2009 a 2011” que acompanha a proposta de tarifas para 2009.

Assim, foram definidos para a actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica, os parametros

apresentados no Quadro 6-11 e no Quadro 6-12.

Quadro 6-11 - Parametros da DEE em MT

2009 2010 2011
|Componente variavel unitdria (EUR/kWh) | 0,021807| 0,022533| 0,023351|
|Factor X | | -0,73% -1,03%
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Quadro 6-12 - Parametros da DEE em BT

2009 2010 2011
|Componente varfavel unitaria (EUR/kWh) | 0,031659| 0,031387| 0,030952|
|Factor X | | 3,46% 3,99%

Os indicadores da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica para os anos reais de 2004, 2005,
2006 e 2007, e para os valores aceites pela ERSE para o célculo dos proveitos permitidos para 2008 e
2009 sao apresentados no Quadro 6-13.

Quadro 6-13 - Indicadores da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EEM

2004 2005 Evolugéo 2006 Evolugéo 2007 Evolucéo Tarifas Tarifas Evolugéo
Actividade de Distribuig&o de Energia Unidade real®” real®” anual real®” anual real® anual 2008 2009 anual
Eléctrica
(6] @ [-y@) ® [3-QV) @ [(4)-3)E) ®) (6) [(6)-5))(5)
% % % %

Custo unitério de distribuicdo [€/MWh] 28,6 28,1 -1,7% 27,9 -0,6% 30,2 8,3% 30,7
Investimento anual [103 EUR] 14 754 21099 43,0% 27 871 32,1% 26 623 -4,5% 28 626 28990 1,3%!
Imobilizado liquido de comparticipagdes | -, 3¢ jey 79 109) 90 231] 141% 101115 121%| 124936 236%|  146607| 159177 8,6%,
ao investimento
Custos operacionais controlaveis 3 o 5 o
adoptados [10° EUR] 15157 15 746 3,9% 15773 0,2% 16 552 4,9% 17 538
Proveitos pemitidos por unidade de
energia distribuida (EUR/MWh) 37,7] 37,0] -1,8% 37,1 0,1% 41,0 10,5% 42,9 48,4 12,6%
(exclui o ajustamento de t-2)

Nota: ¥ Custos reais aceites pela ERSE.

O investimento anual da actividade de DEE decresceu 4,5% entre 2006 e 2007, evidenciando um
abrandamento no ritmo de investimento face ao ano anterior. Para 2009, é previsto um ligeiro
crescimento de 1,3% no investimento anual desta actividade face ao valor aceite para tarifas para 2008,
sequéncia da transferéncia de imobilizado da actividade de CEE para a actividade de DEE resultante da
reestruturacéo das actividades no continente. Nos valores das tarifas para 2009, o imobilizado liquido de
comparticipagdes ao investimento apresenta um crescimento de cerca de 9%, valor inferior ao verificado
entre 2004 e 2007. O valor dos proveitos permitidos por unidade de energia eléctrica distribuida
(excluindo o ajustamento de t-2) apresenta um crescimento de cerca de 13% em resultado de um
crescimento de energia inferior ao valor total dos proveitos. Para esta evolugdo dos proveitos contribui

em grande medida a transferéncia de custos entre actividades, tal como referido anteriormente.

INVESTIMENTOS NAS REDES DE ENERGIA ELECTRICA

Os investimentos efectuados pela EEM ao nivel das redes de Transporte e Distribuicdo de energia
eléctrica sdo analisados em pormenor no documento “Breve Caracterizagdo dos Investimentos nas
Redes de Transporte e Distribuicdo de Energia Eléctrica” que acompanha a proposta de tarifas para
20009.
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PROVEITOS DA ACTIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELECTRICA DA RAM

A expressdo constante no n.° 1 do artigo 96.° do Regulamento Tarifario define o valor dos proveitos

permitidos a concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM na actividade de Distribuicédo

de Energia Eléctrica. O Quadro 6-14 apresenta as variaveis e os parametros utilizados no calculo dos

proveitos permitidos para 2009, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos

pela ERSE nas tarifas para 2008.

Quadro 6-14 - Varidveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009 Variagao (%)
0] @ () =1 -y
o
B Componente variavel unitaria dos proveitos em MT, em Euros por kWh 0,021807
pry
Ejx Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 975 361 860
o
Ambly Custos com a promocdo do desempenho ambiental, em MT 4
',?:Jzu—; Custos ocorridos em #-1 ndo previstos para o periodo de regulagdo, em MT
E Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de Novembro do
-t ano t-1
Bes Spread no ano £-1, em pontos percentuais
o
ARfE Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE, em MT, relativos ao ano -2 -526
‘ Proveitos Permitidos em MT 19 344 2 836[ 12,9%
o
B Componente varidvel unitéria dos proveitos em BT, em Euros por kVWh 0,031659
P
i Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicdo no nivel de tensao BT em kWh 727 188 975
o
Ambit Custos com a promocdo do desempenho ambiental, em BT 53
z;d{‘ix Custos ocorridos em ¢ néo previstos para o periodo de regulag&o, em BT
E, Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de Novembro do
ano t-1
Ses Spread no ano {1, em pontos percentuais
o
Rfi2 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE, em BT, relativos ao ano £-2 -305
| Proveitos Permitidos em BT 19 304| 23 3&‘){ 21,1%|
‘ Rf Proveitos Permitides no ambito da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica 33 648‘ 45 217[ 17,0%‘
Energia Distribuida (MWh) 901 930 917 729 1.8%
Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 42,94 48,36 12,6%

A analise do quadro evidencia um crescimento do nivel dos proveitos permitidos de 2009 face aos

valores aceites das tarifas para 2008 de cerca de 17%, sendo parte deste aumento justificado pela

transferéncia de custos entre actividades e pelos ajustamentos relativos a t-2. Excluindo este ultimo

efeito, o nivel dos proveitos permitidos para igual periodo cresce cerca de 15%. A componente de

investimento a realizar nesta actividade e a reestruturacdo das actividades assumem particular

importancia na explicacéo da variag&o ocorrida.
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Na Figura 6-5 apresenta-se a desagregacdo do nivel de proveitos de 2005, 2006, 2007, 2008 e 2009,
aceites pela ERSE, e do nivel de proveitos para 2009 enviado pela EEM. Tal como referido na actividade
de Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, a analise do ano de 2007 real aceite pela ERSE
e dos valores aceites nas tarifas para 2007 é efectuada em detalhe no documento "Ajustamentos

referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009".

A diferenca existente entre 0s proveitos permitidos enviados pela empresa para 2009 (“2009 EEM”) e os
aceites pela ERSE nas tarifas para 2009 resulta do facto da EEM ter contabilizado no ajustamento de

2007 o valor dos custos com direitos de passagem.

Figura 6-5 - Decomposicédo do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Distribui¢cdo de

Energia Eléctrica da EEM

60

108 EUR

-10
Tarifas 2005 Tarifas 2006 Tarifas 2007 Tarifas 2009 Tarifas
2005 2006 2007 2008 EEM 2009
M Remuneragéo dos activos ® Amortizac¢des (valor liquido)
Custos de exploracéo liquidos B Ajustamento no anot relativo ao ano t-2

= proveitos permitidos sem ajustamentode t -2
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6.1.2.3 ACTIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELECTRICA

As alteragfes no Regulamento Tarifario referidas anteriormente implicaram uma alteracdo da
metodologia de definicdo dos proveitos permitidos da actividade de Comercializacdo de Energia
Eléctrica, que passa de uma aceitacdo de custos em base anual, para a aplicacdo de um price cap que
varia anualmente em fung¢do do niumero médio de clientes. A definicdo dos parametros subjacentes a
esta nova metodologia de regulagdo, nomeadamente a componente variavel unitaria dos proveitos e o0s
pardmetros associados a essa componente, encontra-se explicada no documento “Parametros de

Regulacéo para o Periodo 2009 a 2011” que acompanha a proposta de tarifas para 2009.

Assim, foram definidos para a actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, os parametros

apresentados no Quadro 6-15 e no Quadro 6-16.

Quadro 6-15 - Parametros da CEE em MT

2009 2010 2011
Componente variavel unitdria (EUR/cliente) 2 198,317 2 143,385 2 087,650
Factor X 5,10% 5,20%

Quadro 6-16 - Parametros da CEE em BT

2009 2010 2011
Componente variavel unitdria (EUR/cliente) 31,627 30,516 29,064
Factor X 6,11% 7,36%

No célculo da base de custos para 2009 foram excluidos os valores dos contadores e das respectivas
amortiza¢gfes, dando seguimento ao estipulado na Lei n.° 12/2008. Para tal, a ERSE solicitou as
empresas reguladas um estudo efectuado por entidade independente com a quantificacdo dos valores
brutos e liquidos dos contadores afectos ao imobilizado das empresas, bem como das respectivas

amortizacBes acumuladas. Este estudo foi apresentado pela EEM.

Tendo em conta que as tarifas de 2008 haviam contemplado os valores dos contadores nas bases de

activos aceites para regulacdo, as tarifas de 2009, reflectem a deducdo do montante dos contadores e
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respectivas amortizacdes, correspondente aos 7 meses posteriores a publicacdo da referida Lei
n.° 12/2008, em Maio de 2008, conforme o Quadro 6-17.

Quadro 6-17 - Valor dos contadores de 2008 a devolver a tarifa em 2009

Unidade: 10° EUR

2007 2008 Valor médio | Devolugéo a
tarifa
(@) (b) (a+b)/2
MT
Valor Liquido 35 72 53,5 2
Amortizagao do exercicio 8 23 - 13
BT
Valor Liguido 1434 1474 1454 68
Amortizagdo do exercicio 278 312 - 182
Total
Valor Liguido 1469 1547 1508 70
Amortizacdo do exercicio 285 335 - 195

Desta forma, o montante a deduzir de 266 mil euros corresponde a 70 mil euros de remuneracdo do

activo e de 195 mil euros de amortizacédo do exercicio de 2008.

Os indicadores da actividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica sdo apresentados no

Quadro 6-18.

Quadro 6-18 - Indicadores da actividade de Comercializacao

de Energia Eléctrica da EEM

2004 2005 Evolucao 2006 Evolucao 2007 Evolugéo Tarifas Tarifas Evolugdo

- N ] ) ®
Actividade de Comercializagéo de Energia Unidade real real anual real(1) anual real(1) anual 2008 2009 anual
Eléctrica
1 @) [(2)-)1(1) ® (@212 @ [@)-3)NE3) ®) ©) [(6)-(5)1/(5)
% %

Custo unitario de comercializagéo [€/clientes] 63,5 54,6 -14,0% 56,2 2,9% 56,1 -0,1% 58,7
N° médio de clientes [unidades] 121 566 124 969 2,8% 128 501 2,8% 130 064 1,2%) 134 744 138 017 2,4%
Investimento anual [103 EUR] 1821 809 -55,6% 2 358 191,5% 1350 -42,8% 1756 273 -84,5%
Custos operacionais controlaveis 3 ~ o o, 0,
adoptados [10°EUR] 6 936 5889 15,1% 6 039 2,5% 6051 0,2% 6 392
Proveitos pemitidos por unidade de
energia distribuida (EUR/MWh) 10,7 9,0 -15,2% 9,2 2,3% 93 0,9% 9,5 5,0 -47,3%
(exclui o ajustamento de t-2)

Notas:  Custos reais aceites pela ERSE.

Em 2007, o custo unitario da comercializacdo (custos controlaveis e ndo controlaveis por cliente)

apresenta um decréscimo de 0,1%, em sequéncia do aumento no nimero médio de clientes ser superior

ao crescimento dos custos da comercializacdo (+1,1%) entre 2006 e 2007, apesar dos custos nao

controlaveis crescerem 5,7%. Os proveitos permitidos por unidade distribuida (excluindo o ajustamento

de t-2) crescem ao longo do periodo em andlise, com excepcao entre 2004 e 2005 e entre tarifas para

2008 e tarifas para 2009. A reestruturacdo das actividades no continente, nomeadamente a inclusdo da

actividade de comercializagdo de redes na actividade de distribuicdo de energia eléctrica, e a
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consequente reestruturacdo das actividades nas Regifes Autdnomas explica a evolucao dos indicadores
para 2009.

Ao longo dos anos 2004, 2005, 2006 e 2007, o investimento anual nesta actividade apresenta grandes
oscilagdes sendo que para tarifas para 2009 é previsto uma queda face ao valor aceite para tarifas para
2008, fortemente explicada pela transferéncia de custos desta actividade para a actividade de DEE, tal

como referido anteriormente.

PROVEITOS PERMITIDOS NA ACTIVIDADE DE COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELECTRICA DA RAM

A expressdo constante no n.° 1 do artigo 97.° do Regulamento Tarifario define o valor dos proveitos
permitidos a concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM na actividade de
Comercializagdo de Energia Eléctrica. O Quadro 6-19 apresenta os valores para o célculo do nivel de
proveitos permitidos para 2009, encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos
pela ERSE nas tarifas para 2008.

Quadro 6-19 - Variaveis e parametros para a definicdo do nivel de proveitos permitidos da

actividade de Comercializa¢do de Energia Eléctrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008 Tarifas 2009 Variagao (%)
m @) 3 =12 - (e
L Componente varidvel unitaria dos proveitos em MT, em Euros por cliente 2198.317
Rt . - . .
it MNimero médio de clientes previstos para o ano t em MT 220
G Custos ocorridos em -1 néo previstos para o periodo de regulago, em MT
£y Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de Novembro do
ano -1
Sey Spread no ano f-7, em pontos percentuais
Rectificacdo de 2008 resultante da Lei n.® 12/2008, em MT 16
3
ARE Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE, em MT, relativos ao ano £-2 246
| Proveitos Permitidos em MT 844 il -13,8%
Pv Componente varidvel unitaria dos proveitos em BT, em Euros por cliente 31.627
e Nimero médio de clientes previstos para o ano t em BT 137 797
I Custos ocorridos em ¢ n&o previstos para o periodo de regulag&o, em BT
i, Taxa de juro EURIBOR a trés meses, média, determinada com base nos valores verificados entre 1 de Janeiro e 15 de Novembro do
B ano #-1
ey Spread no ano {1, em pontos percentuais
Rectificacdo de 2008 resultante da Lei n.° 12/2008, em BT 250
c
AR Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE, em BT, relativos ao ano -2 -393
‘ Proveitos Permitidos em BT ‘ 1 970‘ 4 502‘ -43,5%‘
| R;“c Proveitos Permitidos no &mbito da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica | 8 814| 4 723[ 46,4%|
‘ Proveitos permitidos por cliente {exclui o ajustamento de t-2) (€/cliente) ‘ 63,28‘ 33,15‘ 47,6%‘
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Pela analise do quadro verifica-se um decréscimo do nivel dos proveitos permitidos para 2009 de 46,4%,
face aos valores aceites nas tarifas para 2008, em sequéncia da transferéncia de custos desta actividade
para a actividade de DEE. No processo de célculo de tarifas para 2008, esta actividade apresentava a

maior variac@o de entre todas as actividades da EEM (+25%).

Na Figura 6-6 é evidenciada a desagregac¢do dos proveitos permitidos de 2005, 2006, 2007, 2008 e
2009, aceites pela ERSE, sendo igualmente apresentada, a desagregacao no nivel de proveitos enviado
pela EEM para 2009. Tal como nas restantes actividades, a comparacédo entre o valor do ano de 2007
aceite pela ERSE e o valor das tarifas de 2007 é efectuada em detalhe no documento "Ajustamentos
referentes a 2007 e 2008 a repercutir nas tarifas de 2009". Os proveitos permitidos fixados para 2009
sdo inferiores aos valores enviados pela empresa em consequéncia do ajustamento a considerar ser

inferior ao previsto pela empresa e a um menor nivel de proveitos permitidos sem ajustamento.

Figura 6-6 - Decomposicao do nivel dos proveitos permitidos na actividade de Comercializagdo de

Energia Eléctrica da EEM

10
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Tarifas 2005 Tarifas 2006 Tarifas 2007 Tarifas 2009 EEM Tarifas

2005 2006 2007 2008 2009
1 Remuneracgéo dos activos = Amortizag6es (valor liquido)
Custos de exploragéo liquidos B Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

Proveitos sem ajustamento no ano t relativo ao ano t-2
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6.1.3 PROVEITOS PERMITIDOS A EEM PARA 2009

O nivel de proveitos definidos para cada actividade regulada da concessionaria do transporte e
distribuidor vinculado da RAM para 2009 é apresentado no Quadro 6-20. E igualmente apresentado o

nivel de proveitos estipulado no processo de célculo das tarifas para 2008.

Quadro 6-20 - Proveitos permitidos da EEM

Tarifas 2008

Tarifas 2009

Variacéo (%)

@

@

® =@ -/

1)
Actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 108 429 125 468 15,7%
Actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica 38 648 45 217 17,0%
Actividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica 8 814 4723 -46,4%
Proveitos permitidos da EEM 155 890 175 408 12,5%

A transferéncia de custos da actividade de CEE para a actividade de DEE explica em grande medida as
variacdes ocorridas nestas actividades entre os valores de tarifas para 2008 e de tarifas para 2009.
Excluindo esse efeito, a actividade de DEE apresentaria um crescimento de cerca de 8% e a actividade
de CEE, um decréscimo no nivel dos proveitos permitidos de igual magnitude relativa. Deste modo e,
excluindo o facto mencionado anteriormente, a actividade de AGS ¢€ a actividade que apresenta o maior
crescimento e dado ser a actividade com maior peso no total dos proveitos permitidos, a sua evolugao
condiciona o valor dos mesmos. Enquanto que nos valores de tarifas de 2009 esta actividade apresenta
um crescimento de cerca de 16%, entre os valores aceites para tarifas de 2007 e para tarifas de 2008,
esta actividade apresentava um decréscimo de cerca de 9%. A evolucédo do preco dos combustiveis
explica, em grande medida, esta trajectoria. Excluindo o efeito do ajustamento de t-2, a actividade de
AGS apresenta um crescimento de cerca de 39%, tal como o evidenciado no Quadro 6-21. Globalmente,
0s proveitos permitidos da EEM apresentam um crescimento de 12,5%, enquanto excluindo o efeito do

ajustamento de t-2 apresentam um crescimento de 27%.
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Quadro 6-21 — Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2008

Tarifas 2009

Variagao (%)

@

(@

@ =13 -1/

)
Actividade de Aquisigdo de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema 92 879 129 001 38,9%
Actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica 38725 44 386 14,6%
Actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 8 527 4 575 -46,3%
Proveitos permitidos da EEM (exclui ajustamento de t-2) 140 131 177 962 27,0%

A diferenca de +37,8 milhdes de euros entre os valores dos proveitos permitidos da EEM, excluindo o
ajustamento de t-2, fixados nas tarifas para 2008 e nas tarifas para 2009 resultam essencialmente da
conjugacao dos seguintes efeitos:

e Acréscimo de 35,9 milhbes de euros relativos a custos de energia desagregados por:
+12,1 milhGes de euros referentes a custos com a aquisi¢cao de energia eléctrica e+23,8 milhdes

de euros relativos a custos com fuel6leo aceites e outros combustiveis.
e Acréscimo do efeito da taxa de remuneragéo dos activos em 1,55 milhdes de euros.

e Acréscimo de 0,37 milhdes de euros relativos a outros componentes dos proveitos.

No Quadro 6-22 é sintetizado o impacte das decisdes da ERSE por actividade. No cenario base sdo
considerados os custos enviados pela EEM para 2009 corrigidos dos valores relativos aos direitos de
passagem enviados pela empresa para 2009 anteriores ao efeito da transferéncia de custos entre as
actividades de DEE e de CEE. O impacte total das decisbes da ERSE face ao nivel de proveitos
permitidos considerado no Cenario Base é de +1,2%, correspondendo a um aumento de 2,1 milhdes de
euros. Para a evolugcdo mencionada contribuiu:

e aalteracdo do custo unitario do fueldleo que implicou um acréscimo de 4,82 milhGes de euros nos
proveitos permitidos da EEM;

e a alteracdo da taxa de remuneragdo dos activos fixos nas actividades de AGS, DEE e CEE,

representando um acréscimo de 1,55 milhdes de euros nos proveitos permitidos da EEM

e a alteracdo dos custos aceites nas actividades de AGS, DEE e CEE que representaram um

decréscimo de 4,24 milhdes de euros nos proveitos permitidos da EEM.
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Quadro 6-22 - Impacte das decisGes da ERSE nos proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Cenério Base

Tarifas 2009

Impacte total das

impacte total em % face

UMD Cenario base [Tarifas 2008 Lauissi2008 [Tarifas 2008 decisdes ERSE ao Cenario base
Actividade de Aquisi¢éo de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 108 429 121 420 12,0% 125 468 15,7% 4048 3,3%
Actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica 38 648 41 378 7,1% 45 217 17,0% 3 839 9,3%
Actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica 8 814 10 471 18,8% 4723 -46,4% -5 749 -54,9%
Proveitos permitidos da EEM 155 890 173 269 11,1% 175 408 12,5% 2138 1,2%
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6.1.4 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA DA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 6-23 apresenta-se 0 sobrecusto por actividade da concessionaria do transporte e distribuidor
vinculado da RAM. E igualmente apresentado o valor do custo com a convergéncia tarifaria em tarifas
para 2008.

Quadro 6-23 - Custo com a convergéncia tarifaria na RAM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2008 2009
SM ‘AGS Sobrecusto da actividade de Aquisi¢cdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 27 576 38968
~n1 AGS
R[M Proveitos permitidos da actividade de Aquisi¢ao de Energia Eléctrica e Gestéo do Sistema 108 429 125 468
_ Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de
R NG 1 Transporte as entregas da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa 78 620 83 362
de Energia aos fornecimentos a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da
RAM
- AGS Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e
SRAM a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaveis a actividade de AGS da 2232 3138
RAM
SM D Sobrecusto da actividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica 11735 13909
~\D
R JM‘ Proveitos permitidos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica 38 648 45217
M Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do as entregas a 25 962 30 188
el clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
_ Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e
SRAM jD‘ a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaveis a actividade de DEE da 950 1120
RAM
SM f Sobrecusto da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 3270 1708
FEJ.M‘C Proveitos permitidos no ambito da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica 8814 4723
§ M Proveitos previstos obter por aplicagéo das tarifas de Comercializacéo de Redes as entregas da
C.jt concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializagdo aos 5280 2877
fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuidor vinculado da RAM
- c Custos com a convergéncia tarifaria da RAM néo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e
SRAM j; a recuperar pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM, imputaveis a actividade de CEE da 265 138
RAM
Custo com a Convergéncia Tarifaria 42 581 54 585
RAM Pol t Custo da Convergéncia Tariféaria aincorporar na UGS 42 581 54 585

O valor do Custo com a Convergéncia Tarifaria da RAM nas tarifas para 2009 é de 54 585 milhares de

euros sendo totalmente recuperada através da tarifa de UGS.

A Figura 6-7 apresenta o nivel de proveitos permitidos da EEM desagregado no valor a recuperar

aplicando as tarifas de Venda a Clientes Finais, no valor do custo da convergéncia tarifaria a incorporar
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na UGS, no valor dos custos a incorporar na UGS em anos seguintes, no valor dos custos a incorporar
na UGS de 2008 a 2017, no valor a receber da REN por limitacdo dos acréscimos das tarifas de Venda a
Clientes Finais em BT e no valor dos custos da convergéncia tarifaria a incorporar nas TVCF da RAM,
permitindo a comparacéo entre os valores de proveitos permitidos aceites para célculo das tarifas para
2003 a 2009.

Figura 6-7 - Decomposic¢ao do nivel de proveitos permitidos da EEM
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Entre os valores das tarifas para 2008 e das tarifas para 2009 o custo com a convergéncia tarifaria
cresceu 28% e o peso do valor a recuperar aplicando as tarifas de Venda a Clientes Finais no total dos

proveitos permitidos da empresa decresceu para igual periodo.

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro, determina que “tendo em conta que 0s aumentos
das tarifas para 2007 serdo superiores a taxa de inflacdo prevista, as tarifas de venda a clientes finais a
fixar para 0 ano de 2007 ndo incluirdo os custos com a convergéncia tarifaria entre o continente e as

Regides Auténomas dos Acgores e da Madeira”. Adicionalmente, o referido Decreto-Lei estabelece que os
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custos com a convergéncia tarifaria de 2006 (+14 011 milhares de euros) e 2007 (+48 210 milhares de
euros), nao reflectidos nas tarifas, serao recuperados através da tarifa de UGS, acrescidos de juros, em

prestacdes constantes, ao longo de um periodo de 10 anos, a partir de 2008.

A 11 de Dezembro de 2007, a EEM celebrou o contrato de cesséo de créditos referentes aos custos com
a convergéncia tarifaria de 2006 e 2007 com o Banco Comercial Portugués, S.A. e a Caixa Geral de
Depdsitos, S.A.. Estes bancos passam a deter, em partes iguais, o direito ao recebimento das rendas a
serem incorporadas na tarifa UGS até ao ano de 2017. A anuidade referente ao ano 2009 € de
8 274 milhares de euros sendo este montante transferido pela REN para os bancos cessionarios em

regime de duodécimos, durante o ano de 2009.
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