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AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Introdugao

1 INTRODUCAO

O apuramento dos ajustamentos dos proveitos permitidos dos operadores € um processo essencial do
célculo tarifario. Este exercicio garante que 0s proveitos incorporados nas tarifas reflitam os sinais
pretendidos. Para o presente processo tarifario, séo analisados os dados reais com impacte no calculo
dos proveitos permitidos de 2012 e os valores estimados para 0s custos com impacte nos proveitos
permitidos de 2013. Relativamente a 2012, faz-se uma analise do balanco de energia elétrica e das
contas reguladas, por atividade, das empresas reguladas (REN, REN Trading, EDP Distribuicdo, EDP
SU, EDA e EEM) e comparam-se os valores ocorridos com os que tinham sido considerados para o
calculo das tarifas a vigorar em 2012. Determinam-se e analisam-se as diferencas entre valores reais e

provisorios e calculam-se os ajustamentos a considerar em cada atividade.

No que se refere a 2013, calcula-se o valor provisério do ajustamento aos proveitos permitidos das
atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial e do Comercializador de Ultimo

Recurso.

O documento encontra-se estruturado da seguinte forma:

¢ Nos capitulos 2, 3 e 4 analisa-se e procede-se ao calculo dos ajustamentos referentes a 2012 de
cada uma das atividades reguladas em Portugal continental, na Regido Auténoma dos Acores e

na Regido Auténoma da Madeira, respetivamente.

e No capitulo 5 calculam-se e justificam-se as principais parcelas do ajustamento provisorio relativo
a 2013 das atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial e do

Comercializador de Ultimo Recurso, da atividade de Distribuic&o.

e No capitulo 6 calculam-se e justificam-se as parcelas do ajustamento provisério relativo a 2013

das atividades reguladas na Regido Auténoma dos Acores.

e No capitulo 7 calculam-se e justificam-se as parcelas do ajustamento provisério relativo a 2013

das atividades reguladas na Regido Auténoma da Madeira.

¢ No capitulo 8 compara-se o balanco de energia elétrica verificado em 2012 com os valores

previstos pela ERSE em 2011 para tarifas 2012.

e No capitulo 9 apresentam-se as demonstracdes financeiras, por atividade, enviadas pelas

empresas reguladas.

Todas as referéncias a artigos, designac¢des e siglas utilizadas ao longo deste documento, bem como a
atualizagédo financeira estdo de acordo com o Regulamento Tarifario (RT), na redacdo que lhe foi dada
pelo Regulamento n.° 496/2011, de 19 de agosto e as alteracdes introduzidas pela Diretiva n.° 6/2011,

22 de dezembro.
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Ajustamentos referentes a 2012 no Continente

2 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 NO CONTINENTE

2.1 CoOMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO AGENTE COMERCIAL (SOBRECUSTO
CAE)

A REN deve revender no mercado a energia elétrica produzida pelas centrais enquadradas pelos CAE
da Tejo Energia e da Turbogas e pagar esta energia tendo em conta os custos definidos nos respetivos
contratos. A diferenca entre os custos e as receitas geradas pela venda dessa energia elétrica
corresponde ao diferencial de custo com a aquisicAo de energia elétrica (sobrecusto CAE),
individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial. Este
diferencial é recuperado através da tarifa UGS aplicada pelo Operador da Rede de Transporte a todos os
consumidores de energia elétrica. Para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica
aos produtores com CAE, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

do Agente Comercial incorporam:
e Os custos de funcionamento considerados no processo de fixacéo de tarifas.

e Os proveitos associados ao mecanismo de otimizacdo de gestdo dos CAE e ao mecanismo de
otimizagdo da gestdo das licencas de emissdo de CO,, considerados a titulo provisorio no

ajustamento de t-1 e em termos definitivos no ajustamento de t-2.

De acordo com o artigo 73.° do Regulamento Tarifario, os proveitos da atividade de Compra e Venda de
Energia Elétrica do Agente Comercial, em 2014, recuperados pela tarifa de Uso Global do Sistema séo
ajustados pela diferenca entre os valores transferidos da atividade de Gestao Global do Sistema, e o
montante aceite considerando 0s incentivos a otimizacdo dos contratos de aquisicdo de energia elétrica
e a Otima gestdo das licencas de emissdo de CO,, referente a 2012, que resultam da aplicacdo da
formula definida no n.° 1 do respetivo artigo ao sobrecusto CAE real de 2012. Este montante é atualizado
para 2014, por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com base nos
valores diarios do ano de 2012, acrescida do spread’ de 1,5 pontos percentuais e por aplicacdo da taxa
de juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com base nos valores diarios verificados entre 1 de

janeiro e 15 de novembro do ano de 2013, acrescida de spread® de 1,5 pontos percentuais.

O Quadro 2-1 reflete os valores acima mencionados. O ajustamento dos proveitos da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial em 2012 a repercutir nas tarifas de 2014 é de

-18 764 milhares de euros.

! 0 enquadramento da definicdo deste parametro encontra-se no capitulo 2.2 do documento “Proveitos permitidos
das empresas reguladas do setor elétrico em 2014.”

% Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Na sequéncia da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 256/2012, de 29 de novembro, 0 ajustamento provisorio
de 2012 nao foi refletido nos proveitos permitidos para 2013, transitando para 2014, acrescido de juros.
Assim, o valor do ajustamento a repercutir nas tarifas de 2014 contempla o efeito da nao inclusao nas
tarifas de 2013 do ajustamento provisério de 2012 no total de -13 317° milhares de euros e dos juros de

4% sobre essa parcela, num total de 533 milhares de euros.

Quadro 2-1 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade CVEE do Agente

Comercial em 2012

Unidade 10° EUR

2012 Tarifas 2012
1 Custos com aquisigao de energia elétrica, aos produtores com CAE 571532 630 676
2 Outros custos, i custos com da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE 3112 2790
3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 392413 466 543
4 Custos de funcionamento no ambito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 0 1215
5 Ajustamento t-1 14 214 14 214
6 Ajustamento t-2 20293 20293
7 Incentivos CAE e CO2 t-2 3320
A=1+42-3+4-5-6+7 Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 151044 133631
‘ B Sobrecusto recuperado pela GGS | 133631
C=(B- A) *(1+i2012E) * (1+i2013E) ‘ Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado a 2014 | -18 232|
D Valores provis¢rios relativos a 2012 considerados nas tarifas de 2013 0
E=D* (1+'i2012E) Valores provisérios relativos a 2012 considerados nas tarifas de 2013, atualizados para 2014 0|
i2012E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2012 + spread 2,612%)|
i2013E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2013 + spread 2,037%|
| F=C-E+G Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do AC atualizado para 2014 | -18 764
‘ G Juros sobre o ajustamento provisério de 2013 definido pela Portaria 145/2013, de 9 de Abril ‘ -533

A andlise efetuada no ponto seguinte incide sobre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia

elétrica aos produtores com CAE em 2012, ano t-2.

2.1.1 AJUSTAMENTO EM 2012 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA

ELETRICA AOS PRODUTORES coMm CAE

Desde 1 de julho de 2007, cabe a REN revender no mercado a energia elétrica produzida pelas centrais
enquadradas pelos CAE celebrados com a Tejo Energia e com a Turbogas e pagar esta energia aos
custos definidos nos respetivos CAE. A diferenca entre 0s custos e as receitas geradas pela venda
dessa energia elétrica corresponde ao diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica
(sobrecusto CAE), individualizado na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente

Comercial. Para além do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores com

Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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CAE, os proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial

incorpora igualmente custos de funcionamento no ambito desta atividade.

Paralelamente, o Decreto-Lei n.° 264/2007, de 24 de julho, atribui & ERSE a competéncia para a
definicdo do mecanismo de incentivos a otimizacdo da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia
elétrica ndo cessados. Neste sentido, a ERSE publicou dois mecanismos de otimizacdo da gestdo dos
contratos de aquisicdo de energia e de otimizacdo da gestdo das licencas de emissdo de CO,. Estes

mecanismos entraram em vigor em 2008.

ANALISE DO SOBRECUSTO

O Quadro 2-2 compara os valores do sobrecusto do Agente Comercial previsto para 2012 e do

sobrecusto ocorrido nesse ano.

O diferencial de custo foi superior ao previsto em 9%, o que corresponde a cerca de 15,3 milhdes de

euros.
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Quadro 2-2 - Diferencial de custo com a aquisicao de energia elétrica aos produtores com CAE

Unidade: 10° EUR

2012 2012
Tarifas  Verificado [(2)-(1)] [(2)-(3.)]/(1)
(1) (2) %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 123 915 112 462 11453 -9%
(1b) Turbogas 112 928 107 885 -5 043 -4%
(1)=(1a)+(1b) Total 236 843 220 348 -16 495 -7%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 131 038 122 728 -8 310 -6%
(2b) Turbogas 260 258 209 683 -50 575 -19%
(2)=(2a)+(2b) Total 391296 332411 -58 886 -15%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia -335 3657 3992 -1190%
(3b) Turbogas 2873 -1 402 -4 274 -149%
o am am
(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(3)=(3a)+(3b)+(3¢)+(3d) Total 2537 2078 -459 -18%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 181 110 204 042 22932 13%
(4b) Turbogas 270 389 154 980 -115 409 -43%
(4)=(4a)+(4b) Total 451 499 359 022 -92 476 -20%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(5a) Tejo Energia 9111 11 605 2493 27%
(5b) Turbogas 5933 5091 -842 -14%
(5)=(5a)+(5b) Total 15 044 16 696 1652 11%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0 0 -
(6b) Turbogas 0 0 0 -
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0 0 -
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 1455 1365 -89 -6%
(7b) Turbogas 1335 1747 412 31%
(7)=(7a)+(7b) Total 2790 3112 322 12%
Difererencial de custo (sobrecusto CAE)
(8a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a) Tejo Energia 65 851 24 565 -41 285 -63%
(8b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(8b) Turbogas 101 073 157 843 56 770 56%
P am
(8d)=(3d) Licengas - Outras 0 0 0 -
(8)=(8a)+(8a)+(8c)+(8d) Total 166 924 182 231 15 307 9%

A diferenca entre o verificado e o previsto decorre principalmente das receitas em 2012 terem sido

inferiores as previsdes para esse ano, em 20%, se ndo forem considerados os servicos de sistema, e

cerca de 19%, se estes forem considerados. Em termos absolutos, e considerando os servicos de

sistema, este diferencial corresponde a cerca de 91 milh8es de euros.
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A diferenca entre as receitas previstas e verificadas superou a reducdo dos custos. Assim, 0S custos
foram inferiores ao previsto em cerca de 76 milhdes de euros, com desvios de -16,5 milhdo de euros no
encargo de poténcia, de 58,9 milhdes de euros no encargo de energia e de cerca de -0,5 milhGes de
euros nas licencas de CO..

ENCARGO DE ENERGIA E RECEITAS DE MERCADO

Tanto o encargo de energia, como as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas.

O Quadro 2-3 mostra que a quantidade de energia elétrica produzida pelas centrais com CAE em 2012
foi inferior ao previsto em 10%, isto €, em 680 GWh. Esta diferenca deve-se, principalmente, a
diminui¢do da producdo da central da Turbogas, -33,9%, uma vez que a Tejo Energia registou uma
producéo superior & inicialmente prevista em 23,5%.

Quadro 2-3 - Producéo prevista e verificada

Unidade: GWh
Implicito no sobrecusto Verificado %
previsto para 2012 2012 .
2)-(1)1/(1
) ) [2)-(1))/(1)
Tejo Energia 2 832 3498 23,5%
Turbogas 3967 2621 -33,9%
Total 6 799 6119 -10,0%

Os custos variaveis unitarios de producéo foram superiores ao previsto, em cerca de 22%, na Turbogés

e inferiores, em cerca de 24%, na Tejo Energia, conforme se pode observar no Quadro 2-4.

Quadro 2-4 - Custo variavel unitario de produgado sem CO,

Unidade: €/ MWh

Implicito no Verificado %
sobrecusto previsto 2012
para 2012
(1) (2) [(2)-(2)1/(1)
Tejo Energia 46,3 35,1 -24,2%
Turbogas 65,6 80,0 21,9%

A Figura 2-1 ilustra que o peco médio de mercado implicito nas tarifas de 2012 (T2012) foi inferior ao

verificado no decorrer do ano.
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Figura 2-1 - Evolugéo do preco médio mensal de mercado no p6lo portugués
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O Quadro 2-5 mostra o desvio ocorrido ao nivel da receita unitaria nas duas centrais com CAE.

Quadro 2-5 - Receita unitaria de venda da energia elétrica

Unidade: €/MWh

Implicito no Verificado %
sobrecusto previsto 2012
para 2012
(1) (2) [(2)-(1)1/(2)
Tejo Energia 67,2 61,6 -8,2%
Turbogas 69,7 61,1 -12,3%

O fato do preco de mercado ter sido, em termos anuais, inferior ao previsto em cerca de 14%, explica

que as receitas unitarias tenham também sido inferiores ao previsto.

O aumento das receitas unitarias da Tejo Energia superou o0 aumento dos custos variaveis, 0 que

permitiu um desvio favoravel do mark-up, como mostra a Figura 2-2.
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Figura 2-2 - Mark-up em 2012
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No caso da Turbogas, o crescimento das receitas unitarias foi inferior ao crescimento dos custos

variaveis, resultando num mark-up negativo maior do que o previsto.

A central da Turbogés esta condicionada pelas imposicdes do Acordo de Gestdo de Consumo de gés
natural (AGC), que enquadra a aquisicdo do gas natural para consumo nessa central. O AGC obriga a
um consumo minimo de gas natural em termos anuais. Caso 0 gas natural contratualizado nédo seja
consumido, este devera ser pago. Por este motivo, e como mostra a figura seguinte, o custo associado
ao ndo consumo da quantidade anual contratual minima foi em 2012 bastante superior ao valor da
margem operacional negativa (incluindo os servigos de sistema), verificada neste ano. A revisdo das
guantidades associadas a este contrato, a partir do dltimo trimestre de 2012, permitiu diminuir este efeito

em termos absolutos.
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Figura 2-3 - Comparagdao entre a margem operacional e custo unitario de entrada em take or pay
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ENCARGO DE POTENCIA

O encargo de poténcia é uma das principais componentes do custo com a aquisicdo de energia elétrica
aos produtores com CAE. Esta rubrica de custos esta relacionada com o valor do investimento efetuado
nas centrais, nao variando com a producao de energia elétrica, mas sim com a disponibilidade declarada
das centrais e com a evolucao das variaveis monetarias as quais esta indexada esta rubrica: taxa de
inflacdo e taxa de juro de curto prazo.

O menor valor do encargo de poténcia face ao previsto, poder-se & dever, em parte, ao facto da taxas de
juro de referéncia para calculo do encargo de poténcia terem sido substancialmente mais baixas do que

0 previsto.

Quadro 2-6 - Variaveis monetarias utilizadas no calculo dos Encargos de Poténcia

Implicito no
sobrecusto Verificado em
previstos para 2012
2012
Taxa de inflagdao 2,1% 2,8%
Euribor 3 meses 1,9% 0,3%

10
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2.1.2 MECANISMO DE OTIMIZACAO DA GESTAO DOS CONTRATOS DE AQUISICAO DE ENERGIA

E DAS LICENCAS DE EMISSAO DE CO, EM 2012

O Despacho n.° 11210/2008, de 17 de abril, alterado pelas Diretiva n°s 7/2011 e 1/2013, da ERSE define
dois mecanismos aplicaveis ao Agente Comercial, REN Trading: 0 mecanismo de otimizacao da gestao
dos contratos de aquisicdo de energia (CAE) e o mecanismo de otimizacdo da gestdo das licencas de

emissao de COa.

No ano de 2012, o mecanismo de otimizagdo da gestdo dos contratos de aquisicdo de energia, lcvee,
integrava dois incentivos com vista a promog¢do da gestao eficiente, por parte da REN Trading, das

centrais que mantiveram os seus CAE. Os incentivos em causa sao 0s seguintes:
¢ 1, incentivo a eficiente oferta da energia da central da Turbogas no mercado diario;

¢ I3, incentivo a otimizacao da producéo da central a carvéo da Tejo Energia.

Refira-se que o incentivo |,, destinado a promover a eficiente contratacdo do gas natural consumido na
central da Turbogas, esteve em vigor até 2011, tendo sido suprimido a partir de 2012, por revogacao
estabelecida na Diretiva n.° 7/2011, de 22 de dezembro. Na mesma ocasido foram alterados os limites
aplicaveis aos incentivos I, e I3 de 1 milhdo de euros para 1,5 milhdes de euros cada.

O ano de 2012 sera o Ultimo em que se aplica este mecanismo de otimizagdo da gestao de licencas de
emissdo de CO,, dada a sua revogacao pela ERSE através da Diretiva n.° 1/2013, de 2 de janeiro,

decorrente de alteracdes legislativas no Comércio Europeu de Licencas de Emisséo.

O Quadro 2-7 apresenta os resultados da aplicacéo dos incentivos que compdem o mecanismo lcyee.

Quadro 2-7 - Proveitos com o0 mecanismo de otimizacdo da gestdo dos contratos de aquisi¢céo de

energia em 2012

Unid: EUR

I, I3 Total lqyee

(1) (2) (3)=(1)+(2)
1500000 1500000 3000000

A REN Trading alcangou o valor maximo permitido para ambos os incentivos. No que respeita ao
incentivo I3, o0 aumento da margem da produ¢éo da central da Tejo Energia em 2012 face aos anos
anteriores e a revisdo do fator de partilha das receitas liquidas da Tejo Energia sdo os fatores que

justificam a obtencédo do valor maximo para este incentivo.

O Quadro 2-8 apresenta os proveitos da REN Trading resultantes da aplicacdo do mecanismo de

otimizac&o da gestdo das licencas de emisséo de CO,.

11
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Quadro 2-8 - Proveitos com o mecanismo de otimiza¢cdo da gestdo das licencas
de emissédo de CO,

Unid: EUR
(Troca de licengas
I€o; EUA por CER)/2 Total
@ P (3)=(2)+(2)
(2)
37 692 282473 320 165

Pelo definido no Despacho n.° 11210/2008, a soma dos resultados proporcionados pelos incentivos
constantes do mecanismo Icyee cOm 0s resultados proporcionados pelo incentivo lco, ndo pode
ultrapassar 5,72 milhdes de euros. Como se observa no quadro que se segue, este limite ndo foi
ultrapassado. A REN Trading atingiu cerca de 3,3 milhdes de euros com a aplicacdo dos mecanismos e
com a incorporagcdo dos ganhos com as operac¢fes de troca de European Union Allowances (EUA) por
Certified Emission Reductions (CER) nao sujeitos a esta limitacdo. Este valor é superior ao valor atingido

0 ano anterior.

Quadro 2-9 - Resultados para a REN Trading da aplicacdo dos mecanismos

Unid: EUR
(Troca de
levee ICo, Total sujeito a limite licengas EUA por Total
CER)/2
l Is
(1 ) (4) (5)=1(1)+(2)+(3)+(4)]<=5,72 M € (6) (7)=(6)+(5)
1500 000 1500 000 37 692 3037 692 282473 3320 165

Ao contrario dos restantes incentivos definidos a posteriori, 0s ganhos resultantes das operagbes de
troca de licencas EUA por CER sao obtidos na integra no instante da realizacdo das operacdes. Deste
modo, metade do valor resultante destes ganhos é deduzida aos proveitos permitidos da REN Trading
definidos para 2014, de modo a permitir que os consumidores beneficiem de 50% dos ganhos destas
trocas de EUA por CER, como estabelece o Despacho n.° 11210/2008.

Recorde-se que os resultados dos mecanismos sdo refletidos nos proveitos permitidos, através das
parcelas de ajustamentos relativas aos anos anteriores. O quadro seguinte apresenta o efeito da

aplicac@o dos mecanismos nos proveitos permitidos de 2014, ainda sem a aplicacéo da taxa de juro.
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Quadro 2-10 - Efeitos nos proveitos permitidos de 2014

Unid: EUR
levee +1€CO, (Trocade Efeito nos proveitos
licengas EUA permitidos 2014
(1) por CER)/2 (3)=(2)-(2)
(2)
3037 692 282473 2755219

2.2 GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

De acordo com o artigo 74.° do Regulamento Tarifario, os proveitos a proporcionar em 2014 pela tarifa
de Uso Global do Sistema sao ajustados pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em
2012 e os que resultam da aplicagdo da férmula definida no n.°1 do referido artigo aos valores

verificados em 2012.

O Quadro 2-11 compara os valores verificados em 2012 (“2012"), com os previstos em 2011 para o
calculo das tarifas de 2012 (“Tarifas 2012"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2014 resulta da diferenca
entre os proveitos faturados pela entidade concessionaria da RNT pela aplicacéo da tarifa de Uso Global
do Sistema fixada para 2012, 459,8 milh6es de euros, e os proveitos permitidos recalculados com os
valores reais, 436,7 milhGes de euros. Este montante é atualizado para 2014, por aplicacdo da taxa de
juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano de 2012, acrescida
do spread® de 1,5 pontos percentuais e por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média,
determinada com base nos valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano de
2013, acrescida do spread® de 1,5 pontos percentuais. Este montante é corrigido do valor previsto
considerado em Tarifas 2013 do desvio da recuperacao pela REN do custo com a convergéncia tarifaria
das Regibes Autonomas de -10 075 milhares de euros atualizado para 2014 por aplicacdo da taxa de
juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com base nos valores diarios verificados entre 1 de

janeiro e 30 de novembro do ano de 2013, acrescida do spread” de 1,5 pontos percentuais.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Gestédo Global do Sistema em 2012 a repercutir nas tarifas

de 2014 é de 33 milhdes de euros”’.

‘o enquadramento da definicdo deste parametro encontra-se no capitulo 2.2 do documento “Proveitos permitidos
das empresas reguladas do setor elétrico em 2014".

®Um ajustamento de sinal positivo significa um valor a pagar pela empresa.
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Quadro 2-11 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade GGS em 2012

Unidade 10° EUR

2012 Tarifas 2012
10° EUR 10°EUR

A Custos de gestao do sistema 38238 48 238

a  AmGSt Amortizagdes dos ativos fixos 6174 7 339

b ActGSt Valor médio dos ativos fixos liquidos de amortizages e comparticipagdes 42757 50 967|

c rGS;t Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 9,55 9,00

d  CEGSt Custos de exploragéo afetos a gestdo do sistema, liquidos dos proveitos de gestio do sistema que ndo resultam da aplicagéo da Tarifa de UGS 14 138| 19 178|

e IGSt Custos com interruptibilidade 71743 75 033

f AR"gsi2 Austamento no ano t, dos custos de gestao do sistema tendo em conta os valores ocorridos em t-2 57 898 57 898

B Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral 376 173, 378 351,

g RAAPOIt Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Agores 112120 112 120

h RAMPolL t Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Autbnoma da Madeira 91 272 91 272]

i ARATpoLs Valor previsto do desvio da recuperacao pelo operador da rede de transporte do custo com a convergéncia tariféria das RAs -3129 -3129

j RACCVEE Proweitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica 133 631, 133 631

k  TERPolt=TERPOIDPH,t +TERP0IZPH/ Parcela associada aos terrenos hidricos 23069 23 525

AT;_?;;E: :Dl‘f f‘;’:‘r:;if:jfgo"‘ * Parcela associada aos terrenos dominio publico hidrico 22383 22839

erDPHPolt Taxa Sw ap interbancaria de prazo mais préximo ao horizonte de amortizagéo legal verificada no primeiro dia de cada periodo, divugada pela Reuters, acrescida de

! spread de 50 basis points. 3,09 3,24

AmTerDPHPol t Amortizagges dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico 12 923] 12923

ActTerDPHPol,t Valor médio dos terrenos afetos ao dominio piblico hidrico, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 306 191 306 191

TERPOIZPH t =AmTerZPHPol,t Parcela associada aos terrenos da zona de protecao hidrica 686 686)

AmTerZPHPol t Amortizagdes dos terrenos afectos a zona de protecao hidrica 686 686|

| REGGSt Custos com a ERSE 5112 5112

m  AdCPolt T e paraa daC e 407, 407

n  CGPPDAPolt Custos de gestdo do PPDA 44 0|

o OCPol t Custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, nomeadamente custos do OMIP e OMI Clear 232, 232]

p  ECPolt Custos com o PPEC 9745 11 500}

q EOPolt Custos com a concessionaria da zona Piloto 0| 11§

ustamento no ano t, dos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral tendo em conta os valores ocorridos

T AR el S P ¢ ¢ 2588 2588

C Custos com o mecanismo de garantia de poténcia 22 309 60 426

D=A+B+C Proveitos a recuperar com a aplicagao da tarifa UGS 436 720 487 016
| E | Proveitos faturados com a tarifa de Uso Global do Sistema 459 821|
F=E-D Diferenca entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos 23101
G=Fx (1+J) x (1+K) Diferenga entre os proveitos faturados e os proveitos permitidos atualizados para 2014 24 187|
s Valor previsto, em 2012, do desvio da recuperagéo pela REN do custo com a convergéncia tarifaria das RAs, deduzido em 2013 -10 075
H=s x (1+K) Valores provisérios relativos a 2012 considerados nas tarifas de 2013, atualizados para 2014 -10 280
I=G-H Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gest&o Global do Sistema facturados em t-2 34 467
J i2012E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2012 + spread 2,612%)|
K i2013E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2013 + spread 2,037%)
t Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de Gestao Global do Sistema relativo ao ano t-1 1627
J=1-tx (1+K) Ajustamento em t, dos proveitos da atividade de Gestao Global do Sistema facturados em t-2 32808

De seguida faz-se a analise do desvio, para cada rubrica que o compde.

221

CUSTOS DE GESTAO DO SISTEMA

A variacéo dos custos de gestdo do sistema prende-se essencialmente com a diminui¢do dos custos de

exploracdo, liquidos de proveitos, conforme serd justificado posteriormente no Quadro 2-13.
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ATIVO LIQUIDO MEDIO A REMUNERAR E AMORTIZACOES
O desvio de -16% no ativo liquido a remunerar resulta de uma sobrestimagdo dos investimentos

previstos para Tarifas 2012, que ndo se realizaram, conforme se pode verificar no Quadro 2-12.

Quadro 2-12 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012 Desvio
(1) (2) [(1)-(2)1/(2)

Investimento Custos Técnicos 4057 7006 -42,1%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 213060 223837 -4,8%
Investimento Directo 864 437
Transferéncias p/ exploragao 4692 5873
Reclassificagdes, alienagbes e abates 3301 1260
Saldo Final (2) 221917 231 407 -4,1%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 170481 171862 -0,8%
Amortizaces do Exercicio 6229 7394
Regularizagbes 80 0
Saldo Final (4) 176 790 179 256 -1,4%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 1123 1123 0,0%
Compatrticipacdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 55 55
Saldo Final (6) 1068 1068 0,0%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2010 M =1)-@)-(5) 41 455 50 852 -18,5%
Valor de 2011 (8)=(2) - (4) - (6) 44 059 51082 -13,7%
Activo liquido médio  (9) =[(7) + (8)]/2 42757 50967 -16,1%

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagéo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA®, fixado para o periodo de regulacao,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexac&o a cotacdo média dos CDS’ da Repiblica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses

terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado

® Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
" Credit Default Swaps.
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provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9,00% para remunerar os ativos da atividade de GGS. Devido a
evolugédo das cotacdes meédias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012, a taxa de remuneracdo final
para o ano de 2012 corresponde a 9,55%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das
empresas reguladas do setor elétrico em 2013", publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, 0 acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de 1 627 milhares de euros, foi deduzido ao valor
apurado de desvio de 2012.

CUSTOS DE EXPLORACAO AFETOS A GESTAO DO SISTEMA, LIQUIDOS DOS PROVEITOS DE GESTAO DO SISTEMA
QUE NAO RESULTAM DA APLICACAO DA TARIFA DE UGS
A parcela (CEgs;) apresenta-se seguidamente no Quadro 2-13.

Quadro 2-13 - Custos de exploracéo afetos a gestdo do sistema, liquidos dos proveitos de gestéo

do sistema que néo resultam da aplica¢gdo da Tarifa de UGS

Unidade: 10° EUR

Desvio
2012 Tarifas 2012 (2012- Tarifas 2012)
Valor %
Senigos de sistema 0 2500 -2 500
Materiais Diversos 0 0 0
Fornecimentos e Senigos Externos 12 229 13 688 -1 459 -10,7%
Custos com Pessoal 4 204 4 931 -728 -14,8%
Outros Custos Operacionais 684 679 6 0,8%
Provisdes 96 0 96
Custos e Perdas Extraordinarios 0 0 0
Total 17 214 21798 -4 584 -21,0%
| CGPPDA | 44| 0| 44| |
| Custos com OMIP e OMiIClear | 232| 232| 0| 0,0%
| Total | 16 93| 21 566 -4629] -21,5%

A reducdo de 21% nos custos de exploracdo liquidos dos proveitos resulta essencialmente do

decréscimo ocorrido nos custos a par do aumento dos proveitos afetos a exploragéo.

INTERRUPTIBILIDADE

A Portaria n.° 592/2010, de 29 de julho, com as alteracdes que lhe foram introduzidas pela Portaria
n.° 1308/2010, de 23 de dezembro, e pela Portaria n.° 200/2012, de 2 de julho, aplica-se aos

consumidores em regime de mercado, ligados em MAT, AT e MT cuja poténcia maxima interruptivel seja

16



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Ajustamentos referentes a 2012 no Continente

igual ou superior a 4 MW. No final do ano de 2011, a Portaria n.° 310/2011, de 21 de dezembro, revogou
o regime de interruptiblidade aplicavel a consumidores ndo enquadrados pela Portaria n.° 592/2010, de
29 de julho.

Em 2012 os custos com interruptibilidade, no montante de 71 743 milhares de euros, foram inferiores ao
previsto em cerca de 3,3 milh6es de euros. Refira-se que o valor previsto no calculo das tarifas para
2012 incluia 3 milhdes de euros relativos a prestacdo do servico de interruptibilidade no ambito da
Portaria n.° 1309/2010, de 23 de dezembro, a qual veio a ser revogada pela ja referida Portaria

n.° 310/2011, cuja publicacéo ocorreu ap0s o anuncio das tarifas e precos para 2012.

2.2.2 CusTOs DE GESTAO DOS PLANOS DE PROMOCAO DO DESEMPENHO AMBIENTAL,

FIXADOS PELA ERSE

De acordo com as regras para os Planos de Promocdo do Desempenho Ambiental (PPDA) aprovadas
pelo Despacho n.° 22 282/2008, de 28 de agosto, 0s custos com a gestdo dos PPDA séo recuperados
através da atividade de Gestéo Global do Sistema.

No arranque do periodo regulatdrio, atendendo ao facto de néo haver experiéncia com a aplicacdo das
mesmas, designadamente os custos de funcionamento do Painel de Avaliacdo, considerou-se ser
prudente fixar o valor dos custos maximos de gestdo dos PPDA em 1% do montante maximo, ou seja,

303,9 milhares de euros.

Embora a execucéo dos PPDA aprovados tenha terminado a 31 de dezembro de 2011, durante o ano de
2012 existiram custos de gestéo, relativos essencialmente aos pareceres do Painel de Avaliacdo sobre
as agOes de monitorizagdo ambiental e com a analise dos relatérios de execucédo de 2011. Os custos de
gestéo incorridos em 2012 foram de cerca de 63 milhares de euros. A este valor deduziram-se custos no

valor de 19 milhares de euros, resultantes de acertos de anos anteriores.

Conforme descrito no documento custos de gestdo PPDA 2008-2011 (disponivel na pagina da ERSE na
internet), os custos de gestdo efetivamente incorridos representaram 0,4% do orcamento inicialmente
aprovado pela ERSE para o triénio 2009-2011 (cerca de 35,7 milh8es de euros para a execu¢do das

medidas), respeitando o limite maximo definido (303,9 milhares de euros).

2.2.3 CusTos com 0 PLANO DE PROMOCAO DE EFICIENCIA NO CONSUMO

No ajustamento de 2012 a repercutir em 2014 foram considerados 2 039 milhares de euros resultantes
de orcamentos ndo executados e juros sobre pagamentos ndo efetuados em 2012 relativamente a duas
edi¢cbes do Plano de Promocéo de Eficiéncia no Consumo (PPEC). Em baixo é apresentado o detalhe da
execucao do PPEC.
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PPEC 2009-2010

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 1 570 245 euros em 2012, é necessario devolver aos
consumidores 320 736 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2012
para pagamentos em 2013 (12 279 332 euros). Adicionalmente, algumas medidas do PPEC 2009-2010
foram concluidas e executadas com um custo inferior ao inicialmente previsto, tendo o valor

remanescente (798 871 euros) que ser devolvido aos consumidores.

A ERSE ira elaborar um relatério de execucao final, contendo um balango global de implementacéo das
medidas do PPEC 2009-2010, que terminaram a sua execucdo em 2012, procurando assim uma maior

projecdo e conhecimento do publico sobre esta iniciativa.

No quadro seguinte sintetizam-se os valores a devolver aos consumidores no ambito do PPEC 2009-
2010.

PPEC 2011-2012

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 807 690 euros em 2012, é necessario devolver aos
consumidores 538 853 euros relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2012
para pagamentos em 2013 (20 629 888 euros). Adicionalmente, uma medida do PPEC 2011-2012 foi
finalizada com um custo inferior ao inicialmente previsto e houve a desisténcia de outra medida, tendo o

or¢camento correspondente (92 145 euros) que ser devolvido aos consumidores.

No quadro seguinte sintetizam-se os valores a devolver aos consumidores no ambito do PPEC
2011-2012.

REsumo

Para determinar o ajustamento relativo a t-2, ha que considerar o acima exposto para cada uma das

implementacfes analisadas, conforme se sumariza no quadro seguinte.

Quadro 2-14 - Quadro resumo ajustamento PPEC t-2

PPEC 2009-2010 PPEC 2011-2012 Total
Valor ndo executado 798 871 92 145 891016
Juros sobre pagamentos ndo efetuados ano t-2 320736 538 853 859 589

Assim, em termos globais, o ajustamento relativo a t-2 corresponde aos juros a devolver aos
consumidores, no valor de 859 589 euros, adicionado do valor ja conhecido como sobrante das duas
edicbes do PPEC a devolver aos consumidores, 891 016 euros. De referir que sobre o valor dos juros

nao incidira atualizacdo adicional para 2014.
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2.3 TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

O montante de proveitos permitidos a entidade concessionaria da RNT na atividade de Transporte de

Energia Elétrica € dado pela expressao estabelecida no n.° 1 do Artigo 79.° do Regulamento Tarifario.

No inicio do periodo de regulacéo 2012-2014 a ERSE decidiu manter um modelo regulatério baseado em
incentivos com o objetivo de promover um comportamento mais eficiente do operador da rede de

transporte.

Assim, foram consideradas as seguintes formas de incentivos:

¢ Manutenc¢édo da férmula de regulagao para os custos de exploragdo, com limites maximos a aplicar

a estes custos e que considere custos incrementais adaptados ao nivel de atividade da empresa;

¢ Manutencdo do mecanismo de incentivo ao investimento eficiente na rede de transporte, através

da utilizacé@o de precos de referéncia na valorizacao dos novos equipamentos a integrar na rede;

e Consideragdo de taxas de remuneracdo diferenciadas a aplicar a base de ativos em funcdo do
risco de regulacdo (consoante seja por custos aceites ou por custos de referéncia) que Ihe esta

associado;

e Manutencdo do incentivo a manutencdo de ativos totalmente amortizados que apresentem

condic¢des de funcionamento para além do periodo de amortizacao;

¢ Manutencéo do incentivo a disponibilidade da rede de transporte.

O Quadro 2-15 reflete os valores acima mencionados. O ajustamento dos proveitos da atividade de
Transporte de Energia Elétrica em 2012 atualizado para 2014, por aplicagdo da taxa de juro EURIBOR a
12 meses, média, determinada com base nos valores diarios do ano de 2012, acrescida do spread de
1,5 pontos percentuais e por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média, determinada com
base nos valores diérios verificados entre 1 de janeiro e 30 de nhovembro do ano de 2013, acrescida do

spread de 1,5 pontos percentuais é de -14° milhdes de euros.

8 Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 2-15 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade TEE em 2012

Unidade 10° EUR

2012 Tarifas 2012
10°EUR 10°EUR
A Custos de exploragdo [(1) +(2) x (3) +(4) x (5)] 42711 42711
1 Componente de custos de exploragao 41 943] 41 943]
2 Custo incremental associado a extens&o de rede (€/km) 426 426
3 Variag&o da extenséo de rede, em quilémetros 422 422
4 Custo incremental aos painéis de st des (€/ painel) 5 422 5 422
5 Variagio do n. de painéis de subestacdes 109 109
B Custos com capital [(6)+(7)] 300 330} 304 153
6 Custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(a) + (b) x (¢ )] 185 121 171 103
a Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos reais 74499 71116
b Valor médio dos ativos corporeos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1158835 1110 967
c Taxa de remuneragéo dos ativos corpdreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 9,54598% 9,00%|
7 Custo com capital referente a ativos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia [(d) + (€) x (f)] 115 209 133 051
d Amortizagdes dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 29733 38049
e Valor médio dos ativos corporeos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 773 824] 904 775]
i Taxa de remuneragdo dos ativos corpéreos e incorporeos, calculados com base em custos de referéncia 11,05% 10,50%
C Incentivo a manutengdo em exploragdo do equipamento em final de vida atil [ (8) x (9) x (1 +0,5x (10)+(11))] 7991 7747,
8 Parametro associado ao incentivo @ manutengdo em exploragao do equipamento em final de vida til 50,00%| 50,00%|
9 Somatdrio dos investimentos em final de vida (til / n.° de anos de vida util 15 145 14 721
10 Taxa de remuneragé&o a aplicar aos equipamentos que apés o final de vida (til se encontrem em exploragéo 11,05%) 10,50%)
1 Ajustamento ao incentivo de 2009 e de 2010 a incorporar nas tarifas de 2013 0) 0f
D Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte 1697| 1800}
E Custos de natureza ambiental 3223 4351
F Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulagdo, i paraoanot, d auditorias 54 60
G Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em t-2 32332 32332
| H Proveitos permitidos da actividade de Transporte de Energia Elétrica[A+B+C+D+E+F-G] 323 673| 328 490
| | Proveitos faturados da actividade de Transporte de Energia Elétrica por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte 314 167|
J Diferenca entre os proweitos faturados e os proweitos permitidos [I - H] -9 506
K Proweito proveniente do Mecanismo da Gest&o Conjunta da Interligagéo Portugal - Espanha, no ano t-2 0|
(LU TP -9506
DtT .
M [J +K] atualizado para 2014 -9 953
N Incentivo a disponibilidade da rede de transporte, referente a t-2 989
DtT . " e . A
o Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Transporte de Energia Elétrica, tendo em conta os valores ocorridos em 2012 -10942]
i2012E | Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios do ano 2012 + spread 2,612%
i2013E | Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2013 + spread 2,037%
Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital referente a ativos corporeos e incorporeos, calculados com base em custos reais, relativo ao ano t-1 -13 420
Acerto provisério, no ano t, do custo com capital referente a ativos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia, relativo ao ano t-1 16 373
p DT emt, dos p itos da ativi de Gestdo Global do Sistema facturados em t-2 -13 955

23.1

CUSTOS OPERACIONAIS DE EXPLORAGAO E CUSTOS INCREMENTAIS

Para o periodo regulatério 2012-2014 foram introduzidas alterac6es ao modelo de aplicacdo dos custos

incrementais, consubstanciadas na redacéo do n.° 2, do artigo 79.° do Regulamento Tarifario em vigor.,

tendo-se igualmente procedido a redefinicdo dos parametros a aplicar durante o novo periodo

regulatorio.

Deste modo, o custo operacional de exploracdo para 2012 corresponde ao valor fixado em Tarifas 2012

e resulta da base de custos operacionais definida para esse ano, bem como dos custos unitarios por

quilémetro de rede e por painel de subestacéo, definidos para 2012. Os custos incrementais evoluiram
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em funcdo da variacdo média dos quildmetros de rede e dos painéis das subesta¢bes, com base nos

valores estimados de 2011.

2.3.2 VALORIZACAO DOS NOVOS INVESTIMENTOS DA RNT A CUSTOS DE REFERENCIA

Conforme previsto no artigo 13.° do Anexo | do Despacho n.° 14 430/2010, de 15 de setembro, com as
disposicdes relativas ao mecanismo de valorizagdo dos novos investimentos na RNT a custos de
referéncia, a REN apresentou o relatério de auditoria relativo ao ano de 2012, que pretende validar as
caracteristicas fisicas do investimento transferido para exploracdo nesse ano, o respetivo custo real e o
valor do ativo a remunerar a taxa com prémio, em resultado da aplicacdo do referido mecanismo. O
relatdrio de auditoria refere alguns pressupostos considerados pela empresa, referentes a aspetos que
ndo se encontram explicitos no Despacho acima referido. Neste ambito, importa referir que, desde a
entrada em vigor do mecanismo, tém vindo a ser comunicadas a empresa algumas decis6es da ERSE
sobre detalhes da aplicagdo deste mecanismo, 0s quais tém vindo gradualmente a ser incorporados nos

célculos realizados pela empresa.

O Quadro 2-16 resume os resultados da aplicacdo do mecanismo de custos de referéncia aos

investimentos na RNT transferidos para exploragdo em 2012.

Quadro 2-16 - Impacte da aplicacdo do mecanismo na base de ativos em 2012

Custo real
10° EUR
Imobilizado sujeito a aplicagdo do
. . 182774
mecanismo de custos de referéncia
Subestac¢des 70216
Linhas 112 559
Custo real %e/ Ip.rémi~o Zpés Custo de referéncia A%
10% EUR AICEIEED Gl 10° EUR Custo Referéncia / Real
mecanismo
Imobilizado a custos de referéncia
.. N 158 734 86,8% 174735 10,1%
c/ prémio na taxa de remuneragdo
Subestag¢des 53498 76,2% 52454 -2,0%
Linhas 105 236 93,5% 122281 16,2%

Nota: Valores a custos totais (custos diretos externos + encargos de estrutura e gestéo + encargos financeiros).

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagéo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA’, fixada para o periodo de regulacao,

acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base

® Foram considerados 0s seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
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de indexacgéo a cotagdo média dos cDS™ da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9,00% para remunerar os ativos valorizados a custos reais da
TEE e de 10,50% para remunerar os ativos valorizados a custos de referéncia. Devido a evolucao das
cotacbes médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 as taxas de remuneracao finais para o ano
de 2012 correspondem a 9,55% e 11,05%, respetivamente, tal como mencionado no documento
“Proveitos permitidos das empresas reguladas do setor elétrico em 2013, publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de 2 953 milhares de euros (-13 420 milhares de euros
referente aos ativos valorizados a custos reais e 16 373 milhares de euros referentes aos ativos

valorizados a custos de referéncia), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2012.

2.3.3 CUSTOS COM COMPENSACAO ENTRE OPERADORES DA REDE DE TRANSPORTE

O crescimento das importacdes decorrentes de contratacdes no mercado liberalizado e das vendas da
REN, acompanhado por uma reducéo da energia de transito levou a que a REN tivesse passado de uma
situacdo de recebedora, em 2002 e 2003, para pagadora desde 2004, conforme se demonstra na

Figura 2-4. O montante pago pela REN em 2012 ascende a 4 732 milhares de euros.

Figura 2-4 - Compensacéao entre TSO
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10 Credit Default Swaps.
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A receita associada ao mecanismo de gestdo conjunta da interligacdo Portugal - Espanha em 2012
atingiu 4 505 milhares de euros aos quais foram deduzidos 140 milhares de euros resultantes do saldo
das acfes coordenadas de balanco. O valor foi utilizado para cobrir os custos com servigos de sistema
(1 471 milhares de euros) gerando um saldo remanescente em 31 de dezembro de 3 035 milhares de

euros.

2.3.4 CUSTOS DE NATUREZA AMBIENTAL

Conforme apresentado no Quadro 2-15, os custos de natureza ambiental aceites pela ERSE ascendem
a 3 223 milhares de euros, sendo que (i) 3 241 milhares de euros correspondem a custos com limpezas
de florestas, (ii) 73 milhares de euros a obrigacao legal de desvios de linhas; (iii) - 185 milhares de euros
correspondem a regularizacdes de valores de Plano de Promocédo de Desempenho Ambiental de anos
anteriores e (iv) 94 milhares de euros respeitam a custos com compensacdes sociais e ambientais
associados ao projeto de refor¢o de infraestruturas no Douro Internacional. O Quadro 2-17 apresenta a

variagcdo entre o previsto para Tarifas 2012 e o ocorrido no mesmo ano.

Quadro 2-17 - Custos de natureza ambiental

Unidade: 103 EUR

2012 Tarifas 2012 Variagao %
Compensaces sociais e ambientais 94 0
PPDA -185 0
Limpeza de florestas 3241 3675 -12%
Desvios de linhas obrigacéo legal 73 677 -89%
Custos de natureza ambiental 3223 4351 -26%

2.3.5

MECANISMO DE INCENTIVO AO AUMENTO DA DISPONIBILIDADE DOS ELEMENTOS DA

REDE NACIONAL DE TRANSPORTE DE ELETRICIDADE

O artigo 113.° do Regulamento Tarifario prevé o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade

dos elementos da RNT que tem por objetivo promover a eficiéncia da operacdo e manutencdo da RNT.

Em 2009 a ERSE publicou o referido mecanismo, sendo que a publicacdo dos respetivos parametros
para o periodo regulatério 2012-2014 foi realizada em 2011.
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Para efeitos deste mecanismo, a disponibilidade da RNT € avaliada com base na taxa combinada de
disponibilidade (Tcd), que resulta da ponderagéo das taxas de disponibilidade média das linhas (Td) e

dos transformadores de poténcia (Tdy,), através do parametro o, de acordo com a seguinte expressao:
Ted=axTdy+ (1—a)XTdy,

Para cada ano, o valor do incentivo corresponde a valorizagédo da diferenca entre a taxa combinada de
disponibilidade de referéncia (Tcdger) € a disponibilidade efetiva da RNT. Caso a disponibilidade efetiva
da RNT seja superior a Tcdgrer, O incentivo traduz-se num prémio, caso contrario, o0 incentivo traduz-se
numa penalidade. O valor do incentivo é limitado, quer no prémio (Idis,s) quer na penalidade (Idisy,) e

simétrico relativamente ao valor de Tcdgge.

Na Figura 2-5 encontra-se representado o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade dos
elementos da RNT com identificacdo dos parametros que o definem bem como os valores dos

parametros fixados para o periodo regulatorio 2012-2014.

Figura 2-5 - Mecanismo de Incentivo ao Aumento da Disponibilidade dos Elementos da RNT e

respetivos valores dos parametros para 2012-2014
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Em 2012 aplicou-se pela quarta vez o mecanismo de incentivo ao aumento da disponibilidade dos
elementos da RNT. A “taxa combinada de disponibilidade” da rede da RNT foi de 98,49%, superior ao
valor de referéncia, 97,5%, dando assim lugar ao pagamento de um prémio de 989 109 euros pelo

desempenho registado.

2.4 COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

De acordo com os artigos 80.°, 81.° e 84.° do Regulamento Tarifario, os ajustamentos dos proveitos
permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte sdo dados pelas
diferencas entre os proveitos efetivamente faturados em 2012 e os que resultam da aplicagéo da férmula

presente no n.°1 de cada um dos respetivos artigos aos custos efetivamente ocorridos em 2012.
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O desvio a repercutir nas tarifas de 2014, por aplicagdo da UGS, resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribui¢céo (1 428 812 milhares de euros) e 0s proveitos a recuperar
pela aplicacdo da UGS recalculados com os valores reais (1 488 167 milhares de euros 1428 812
milhares de euros). A diferenca de -59 355" milhares de euros é deduzido o desvio da tarifa social,
sendo que estes desvios sdo atualizados para 2014 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses,
média de 2012, acrescida de 1,5 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1
de janeiro a 15 de novembro de 2013, acrescida de 1,5 pontos percentuais

O desvio a repercutir nas tarifas de 2014 por aplicacdo da URT resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelo operador da rede de distribuicdo (264 778 milhares de euros) e os proveitos a recuperar
pela aplicacdo da URT recalculados com os valores reais (269 757 milhares de euros). Esta diferenca de
-4 979" milhares de euros é atualizada para 2014 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses,
média de 2012, acrescida de 1,5 pontos percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1

de janeiro a 15 de novembro de 2013, acrescida de acrescida de 1,5 pontos percentuais.

O guadro seguinte sintetiza a metodologia de calculo deste ajustamento.

™ Um desvio negativo significa um valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 2-18 - Célculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte

Unidade: 10° EUR

2012
A=a+b+c+d+e+f+g+h+i-j Proveitos arecuperar pela EDP Distribuicéo por aplicagdo da UGS 1488 167
a Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Gestéo Global do Sistema 459 821
b=(1)+(2) Diferencial de custos coma aquisi¢&o de energia a produtores em regime especial 355 534
@ Diferencial de custo coma aquisicao de energia eléctrica a produtores em regime especial enquadrados nos termos do Decreto- 139 916
Lei n.° 90/2006
2 Diferencial de custo com a aquisicéo de energia eléctrica a produtores em regime especial ndo enquadrados nos termos do 215 619
@ Decreto-Lei n.° 90/2006
c Custos com a aplicagé&o da tarifa social -6 064
d=@)+@4)-(5) +(6)+(7) CMEC 155 041
3) Parcela Fixa dos CMEC 82343
()] Parcela de Acerto dos CMEC 64
(5) Compensag&o devida pelos produtores ao operador da rede de transporte 0
(6) Componente de alisamento dos CMEC (sem correcgéo de hidraulicidade) 87 788
() Correcgéo de hidraulicidade -15 155
e Défice tarifario de BT em 2006 14715
f Défice tarifario de BTN em 2007 5585
g Valor a repercutir nas tarifas resultantes de medidas de sustentabilidade 498 449
h Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de 1004
(ltimo recurso a repercutir na parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicao
i Sobreproveito Tarifas transitorias -5 249
. Diferencga entre os valores facturados pela EDP Distribuicdo e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da 9331
) tarifa UGS, emt-2
B Proveitos facturados pela EDP Distribuig&o por aplicagéo da UGS 1428 812
C Desvio de proveitos por aplicacéo da Tarifa Social pelo ORD 5302
D=[B] - [A] - [C] Desvio de proveitos por aplicagcdo da TUGS pelo ORD -64 656
E=[[DX (1+in02)]X (L+iz1s™)] Ajustamento em 2014, dos proveitos da tarifa de UGS facturados em 2012 -67 697
F=k-I Proveitos arecuperar pela EDP Distribuigdo por aplicacdo da URT 269 757
k Proveitos permitidos & REN no ambito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 292 899
Diferenga entre os valores facturados pela EDP Distribuic&o e os valores pagos a entidade concessionaria da RNT por aplicagdo da 23142
tarifa URT, emt-2
G Proveitos facturados pela EDP Distribui¢do por aplicacéo da URT 264778
H=[G -[H Desvio de proveitos por aplicacdo da TURT pelo ORD -4 979
1= [[H X (1+i50022)]X (1+iz0137)] Ajustamento em 2014, dos proveitos da tarifa de URT facturados em 2012 -5213
i2012D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2012 acrescida de spread 2,612%
i2013D taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%

AJUSTAMENTO POR APLICAGAO DA TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.°5 do artigo 82.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento aos proveitos do operador

da rede distribuicBo em Portugal Continental, por aplicacdo da tarifa social no ambito da parcela IV da

tarifa de Uso Global do Sistema, é dado pela diferenca entre os montantes transferidos pelo operador da
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rede de transporte do valor previsto da tarifa social para 2012 e o desconto efetivamente concedido pelo
operador da rede de distribuicdo em Portugal Continental em 2012, atualizado para 2014 através da
aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada em 2012 acrescida de um spread de 1,5 pontos
percentuais e da aplicacdo da EURIBOR a 12 meses verificada até 15 de novembro de 2013, acrescida
de um spread de 1,5 pontos percentuais. O valor do ajustamento por aplicacdo da tarifa social é de

5 551 milhares de euros, conforme se pode analisar no quadro seguinte.

Quadro 2-19 - Ajustamento em 2012 da Tarifa Social

Unidade: 10° EUR

2012
A Montante transferido pelo ORT do valor previsto da tarifa social em 2012 6 064
B Desconto concedido pelo ORD no ano 2012 761
ho12 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2012 acrescida de spread 2,612%
ho13 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%
[(A-B)* (1+i2912)] * (1+12013) Ajustamento em 2014 apor aplicag&o da tarifa social no ambito da parcela IV da tarida de UGS 5551

O valor do ajustamento da tarifa social em 2012 repartido por empresa é apresentado no Quadro 2-20.
Além do ajustamento do montante da tarifa social efetivamente concedida em 2012, face ao previsto
para as tarifas desse ano, a desagregacdo do ajustamento por empresas evidencia uma revisao das
poténcias instaladas por central que sdo usadas na reparticdo do financiamento da tarifa social, de
acordo com o previsto no Decreto-Lei n.° 138-A/2010, de 28 de dezembro™, tendo por base informacéo
facultada pela DGEG. Refira-se que o valor usado € a poténcia, em MW, efetivamente instalada em cada

centro electroprodutor, que corresponde ao valor usado pela DGEG para efeitos estatisticos.

2 Decreto-Lei n.° 138-A/2010, de 28 de dezembro, Artigo 4.°, nimero 1, “O financiamento dos custos com a
aplicacdo da tarifa social incide sobre todos os titulares de centros electroprodutores em regime ordinario, na
propor¢do da poténcia instalada de cada centro electroprodutor.”
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Quadro 2-20 - Desagregacdo do ajustamento em 2012 da Tarifa Social por empresa

Tarifas 2012 Real 2012 Ajustamento Ajustamento
referente a referente a
Poténcia parareparticdo da | Valorpor | Poténciaparareparticdoda [ Valor por 2012 sem T 2012 com
Tarifa Social empresa Tarifa Social empresa juros juros
MW % 10’ EUR MW % 10°EUR 10’ EUR 10’ EUR 10’ EUR

EDP Producgéao 8300,8 74,0% 4484,1 8831,0 72,8% 554,0 3930,0 184,8 4114,8
Centrais com CMEC 6025,4 53,7% 3254,9 5835,8 48,1% 366,1 2888,8 135,8 3024,6
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo 2031,5 18,1% 1097,4 1097,4 51,6 1149,0
Restantes centrais 2439 2,2% 131,8 2995,2 24,7% 187,9 -56,2 -2,6 -58,8
Iberdrola 360,0 3,2% 194,5 290,1 2,4% 18,2 176,3 83 184,6
Centrais com CMEC 360,0 3,2% 194,5 290,1 2,4% 18,2 176,3 83 184,6
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais
Endesa 749,9 6,7% 405,1 845,0 7,0% 53,0 352,1 16,6 368,6
Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo 749,9 6,7% 405,1 405,1 19,0 424,1
Restantes centrais 845,0 7,0% 53,0 -53,0 -2,5 -55,5
Tejo Energia 584,0 5,2% 315,5 615,2 51% 38,6 276,9 13,0 289,9

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 584,0 5,2% 315,5 615,2 51% 38,6 276,9 13,0 289,9
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Turbogas 990,0 8,8% 534,8 1057,1 8,7% 66,3 468,5 22,0 490,5

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 990,0 8,8% 534,8 1057,1 8,7% 66,3 468,5 22,0 490,5
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana 240,0 2,1% 129,6 497,4 4,1% 31,2 98,4 4,6 103,1

Centrais com CMEC
Centrais com CAE

Centrais com Incentivo 240,0 2,1% 129,6 257,4 2,1% 16,1 113,5 53 118,8
Restantes centrais 240,0 2,0% 15,1 -15,1 -0,7 -15,8
Total 11224,6 100,0% 6063,5 12135,9 100,0% 761,4 5302,1 249,3 5551,5
Centrais com CMEC 6385,4 56,9% 3449,4 6126,0 50,5% 384,3 3065,1 144,1 3209,2
Centrais com CAE 1574,0 14,0% 850,3 1672,3 13,8% 104,9 745,4 35,0 780,4
Centrais com Incentivo 3021,3 26,9% 16321 257,4 2,1% 16,1 1616,0 76,0 1692,0
Restantes centrais 243,9 2,2% 131,8 4080,2 33,6% 256,0 -124,2 -5,8 -130,1

De igual modo, no que respeita a tarifa social de 2011, foram efetuadas corre¢fes do ajustamento face
ao que foi considerado nos valores transferidos em 2013, em resultado da alteragdo das poténcias
usadas para a reparticdo do financiamento da tarifa social, tendo por base a informacédo para 2011

recebida da DGEG no corrente ano. O quadro seguinte apresenta os montantes em causa.
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Quadro 2-21 - Ajustamento da tarifa social referente a 2011

Ajustamento 2011
Diferenca para as
transferéncias

Corregdo do
Juros ajustamento de 2011,
incluindo juros

efetuadas em 2013
10’ EUR 10’ EUR 10’ EUR

EDP Producéo 2,644 0,054 2,698
Centrais com CMEC -6,448 -0,131 -6,580
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo 0,959 0,020 0,979
Restantes centrais 8,133 0,166 8,299
Iberdrola -3,267 -0,067 -3,333
Centrais com CMEC -3,267 -0,067 -3,333
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo
Restantes centrais
Endesa -1,589 -0,032 -1,622
Centrais com CMEC
Centrais com CAE
Centrais com Incentivo -320,187 -6,523 -326,710
Restantes centrais 318,597 6,490 325,088
Tejo Energia 0,693 0,014 0,707

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 0,693 0,014 0,707
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Turbogas 1,765 0,036 1,801

Centrais com CMEC
Centrais com CAE 1,765 0,036 1,801
Centrais com Incentivo
Restantes centrais

Hidroelétrica Guadiana -0,247 -0,005 -0,252

Centrais com CMEC
Centrais com CAE

Centrais com Incentivo -0,247 -0,005 -0,252
Restantes centrais

Total 0,000 0,000 0,000
Centrais com CMEC -9,715 -0,198 -9,913
Centrais com CAE 2,459 0,050 2,509
Centrais com Incentivo -319,474 -6,508 -325,983
Restantes centrais 326,731 6,656 333,387

Nota: Sinal positivo significa valor a pagar pelo produtor e sinal negativo significa valor a receber pelo produtor.
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2.5 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

De acordo com o n.° 6 do artigo 85.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente
faturados em 2012 e os que resultam da aplicacdo da formula definida no n.° 1 do artigo 85.° aos valores

realmente verificados em 2012, deduzido dos custos com o0s incentivos a reducdo de perdas e a

melhoria da qualidade de servico.

O Quadro 2-22 compara os valores verificados em 2012 (“2012") com o0s previstos no calculo das tarifas
de 2012 (“Tarifas 2012"). O desvio a repercutir nas tarifas de 2014 resulta da diferenca entre os proveitos
faturados pelos distribuidores vinculados pela aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo
fixadas para 2012, de 1 184 528" milhares de euros, e a soma dos proveitos permitidos recalculados
com os valores reais, no montante de 1212 161" milhares de euros, com os incentivos aceites a
posteriori (-3 678" milhares de euros). Esta diferenca de -23 955 milhares de euros™ é atualizada para
2014 por aplicacdo da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2012, acrescida de 1,5 pontos
percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013,

acrescida de 1,5 pontos percentuais.

A consideragdo de eventual sobreinvestimento tera apenas efeito no calculo do ajustamento de 2014 a

repercutir nas tarifas de 2016, apds andlise detalhada da informagao relativa ao periodo de regulagéo.

13 proveitos faturados da URDamwr, 473 899 milhares de euros (linha B) + Proveitos faturados da URDgt, 710 629
milhares de euros (linha J).

1 Proveitos da DEE em AT/MT, 481 013 milhares de euros (linha A) + Proveitos da DEE em BT, 731 148 milhares de
euros (linha l).

5 Melhoria da Qualidade de Servico 1460 milhares de euros (linha D) + Reducdo de Perdas em AT/MT, -
2 766 milhares de euros (linha E) e em BT, -2 372 milhares de euros (linha L).

6 Um valor negativo significa valor a recuperar pela empresa.
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Quadro 2-22 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012
a = [(1)+((2)X(3))+((4)x(5))+((6)x(7)/1000)] [Custos de explorago liquidos aceites pela ERSE 163 064 166 896/
&) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em AT/MT 50075 50 075]
@ Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MWh) 1,412] 1,412]
3) Valor previsto para o indutor de custos de da i de Distril - energia distribuida (GWh) 44 547,988 47 271,278
(@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em AT/MT 0,000 0,000
(5) Valor previsto para o indutor de custos de da i de Distril - energia injetada (GWh) 15 134 15767
() Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em AT/MT (€/cliente) 2105,142| 2105,142]
@ Valor previsto para o indutor de custos de 40 da acti de Distribuicdo - namero clientes 23793 23787
b =(8) + [(9)*(10)] Custo com capital afecto a atividade de distribuigio em AT/MT 325 264 326 958
8) Amortizagdes dos ativos fixos 140 238 147271
) Valor médio dos ativos fixos 1841785 1891434
(10) Taxa de remuneracao dos ativos fixos 10,05%| 9,50%|
c Custos com planos de reestruturacéo de efetivos 24 529 24823
d Ajustamento no ano't, dos proveitos da actividade de Distribuido de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT 31844 31 844]
| A=a+b+c-d Proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em ATMT 481013 486 833
| B Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigédo (URD) 473 899
C=B-A Diferenca entre os proweitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT 7114
D Incentivo a melhoria da Qualidade de Senvico 1460
E Incentivo & reducéo de perdas, em AT/MT -2766
F=C-D-E Desvio dos proveitos da atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em 2012 em ATMT -5 808
| G Acerto do capex 26
| H=[[FX (1+iz00)]X (1+i03)] -G |Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica, em 2012, em AT/MT -6 055
e = [(1)+((2)X(3))+((4)X(5))+((6)X(7)/1000)] |Custos de exploragao liquidos aceites pela ERSE 240 459 251035
[&)) Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em BT 75 310,482| 75 310,482
@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuiao de Energia Eléctrica em BT 4,023 4,023
3) Valor previsto para o indutor de custos de da i de Distril - energia 22 453,804 24 959,347
(@) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em BT 0,000] 0,000]
(5) Valor previsto para o indutor de custos de 40 da de D 40 - energia injectada 49,604 49,604
(®) Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 12,280 12,280
@ Valor previsto para o indutor de custos de da i de Distril -namero clientes 6092 584 6132966
f=g+h Custos com capital afectos a atividade de Distribuigao 217 474 221974
g=(8) +[(9)*(10)] Custo com capital calculado no ambito da rede convencional 216 272 219306
(8) lizagdes dos ativos fixos, calculadas no ambito da rede convencional 106 333 113 224
9) Valor médio dos ativos fixos, calculado no &mbito da rede convencional 1094 353 1116 648
(10) Taxa de remuneracéo dos ativos fixos, calculada no ambito da rede convencional 10,05% 9,50%!|
h=(11) + [(12)*(13)] Custo com capital calculado no ambito da rede inteligente 1202 2668
(11) izacdes dos ativos fixos, no &mbito da rede inteligente 650 2122
(12) Valor médio dos ativos fixos, calculado no ambito da rede inteligente 4776 4965
(13) Taxa de remunerago dos ativos fixos, calculada no ambito da rede inteligente 11,55% 11,00%
i Custos com planos de reestruturacéo de efetivos 45717 46 114
i Custos com rendas de concessao 249 404 248 231
k ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT 21906 21 906
I=e+f+i+j-k Proveitos da atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT 731148 745 448
3 Proveitos resultantes da aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuic&o (URD) | 710 529|
K=J3-1 Diferenca entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT -20519
L Incentivo & redugéo de perdas, em BT 2372
M=K-L Desvio dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, no ano t em BT -18 147|
N acerto do capex 1 360)
0= [Mx (L+in)]X (L+izss”) - N Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica, em 2012, em BT -20 360
P=H+0O Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribui¢&o de Energia Eléctrica, em 2012 -26 415
i2012° taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2012 acrescida de spread 2,612%
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%|
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Nesta atividade aplicou-se até 2011 uma metodologia de regulagéo do tipo price cap sobre o conjunto
dos custos regulados (operacionais e de investimento). A partir de 2012, retirou-se o custo com capital

do ambito do price cap.

Desta forma, sendo a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica regulada por custos aceites no
CAPEX e price-cap no OPEX, o0s proveitos a proporcionar nesta atividade dependem dos seguintes

fatores:
¢ Evolucao dos ativos a remunerar;
e Evolucado da taxa de remuneracéo dos ativos;

¢ Evolucdo dos drivers de custo do OPEX (energia elétrica entregue pelas redes de distribuicéo,

energia injetada na rede e numero de clientes);
¢ Nivel de perdas nas redes de distribuicéo;
e Energia ndo distribuida em MT;

e Qutros custos aceites.

Seguidamente € analisado, para cada um daqueles fatores, o desvio verificado em 2012.

2.5.1 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 2-23 apresenta 0os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE. Recorde-se
gue, a partir do novo periodo de regulagao (2012-2014), o CAPEX deixa de estar incluido no ambito do

price-cap passando a ser baseado num modelo de custos aceites.
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Quadro 2-23 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012 Desvio
()) @ [(M)-@17@

Investimento a custos técnicos 328 183 374 075 -12,3%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 11 903 067 12 013 022
Investimento Directo 33798 57 100
Transferéncias para Exploragdo 334 585 363 817
Reclassificacfes, alienacdes e abates -9 223 0
Saldo Final (2) 12 262 227 12 433 939 -1,4%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 7 523 578 7 534 416
Amortizagdes do Exercicio 351 015 359 905
Regularizacdes -7 234 0
Saldo Final (4) 7 867 359 7 894 321 -0,3%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 1469 239 1 495 008
Comparticipa¢cdes do ano 58 136 99 406
Amortizagéo do ano 103 793 97 288
Regulariza¢des -299 0
Saldo Final (6) 1423 283 1 497 126 -4,9%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2011 D=D-@)-06) 2910 251 2983 598 -2,5%
Valor de 2012 8= -@)-®6) 2971585 3042 491 -2,3%
Ativo liquido médiow 9 =[(7)+ (8))/2 2940918 3 013 045 -2,4%)

O desvio de -2,4% no ativo liquido a remunerar resulta de uma sobrestimacédo do valor do ativo para
2011 e do valor dos investimentos para 2012 considerados no calculo dos proveitos permitidos aquando
a definicdo de Tarifas para 2012, por compara¢do com o0s valores verificados em 2012. A justificacdo
para o desvio mencionado decorre da atual conjuntura econémica associada a um contexto de

diminuig&o verificada nos consumos de energia elétrica.
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TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagéo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA', fixada para o periodo de regulacéo,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexacdo a cotacdo média dos CDS™ da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminado no més de setembro a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado provisoriamente
em tarifas 2012 foi de 9,50% para remunerar 0s ativos pertencentes a rede convencional e de 11,00%
para os ativos classificados como rede inteligente. Devido a evolucao das cotacdes médias dos CDS da
Republica Portuguesa em 2012, as taxas de remunerac¢édo finais para o ano de 2012 correspondem a
10,05% e 11,55%, respetivamente, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das

empresas reguladas do setor elétrico em 2013", publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, 0 acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de 1 334 milhares de euros, foi deduzido ao valor

apurado de desvio de 2012

2.5.2 EVOLUCAO DOS INDUTORES DE CUSTOS NO OPEX

De acordo com a aplicacéo da formula de price-cap, o nivel de OPEX aceite para 2012 apresenta um
decréscimo de 3,4% entre o valor de 2012 (403,5 milhdes de euros) e o considerado para célculo de
tarifas para 2012 (417,9 milhdes de euros). A justificacdo de tal evolucdo é apresentada no quadro
seguinte, em que verifica-se uma reducédo global no niumero de clientes considerado bem como na

energia distribuida.

" Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
18 Credit Default Swaps.
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Quadro 2-24 - Evolucédo dos indutores de custos no OPEX

Unidade: GWh
Desvio
2012 Tarifas 2012 (T2 S T 25 A0
Valor %
Redes de AT/MT
Energia distribuida (GWh) 44 548 47 271 -2723 -5,8%
Energia injetada (GWh) 15134 15 767 -633 -4,0%
Clientes (nimero) 23793 23787 6 0,0%
Redes de BT
Energia distribuida (GWh) 22 454 24 959 -2 506 -10,0%
Energia injetada (GWh) 50 50 0 0,0%
Clientes (nimero) 6 092 584 6 132 966 -40 382 -0,7%

Recorde-se que a componente variavel, ou seja, a componente do OPEX que varia consoante o
desenvolvimento da atividade da empresa, apresenta um peso de cerca de 70% em cada nivel de
tensdo (AT/MT e BT).

2.5.3  NIVEL DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

MECANISMO DE INCENTIVO A REDUGAO DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

O Regulamento Tarifario estabelece um mecanismo de incentivo a reducdo das perdas nas redes de
distribuicdo que visa influenciar as decisGes de investimento do operador da rede de distribuicdo em AT
e MT em Portugal continental relativamente a projetos que permitam alcancar reducgdes extraordinarias
de perdas, ou seja, outros projetos de investimento adicionais aos previstos pela empresa para fazer

face a evolugdo normal dos consumos.

Assim, este mecanismo permite ao operador da rede de distribuicio em AT e MT em Portugal
continental ser remunerado adicionalmente pelo seu desempenho, caso consiga reduzir as perdas nas
suas redes abaixo de um valor de referéncia determinado pela ERSE, sendo penalizado caso o valor das

perdas seja superior ao valor de referéncia.

MECANISMO APLICADO DURANTE O PERIODO REGULATORIO 2012-2014

O mecanismo de incentivo em vigor durante o periodo regulatorio 2012-2014 baseia-se numa aplicagao

simétrica em funcdo da diferenca entre o valor real de perdas e o valor das perdas de referéncia,
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descontado de uma banda morta. O mecanismo prevé ainda um limite superior e inferior para as perdas,

conforme ilustrado na Figura 2-6, tendo em consideracdo os seguintes parametros:
e Valor das perdas de referéncia, Perdasggr.
e Parametro de valorizacao unitaria das perdas, Vp.

e Variacdo maxima (AP), para aplicacdo do mecanismo de incentivo a reducdo das perdas (limite

também valido em caso de penaliza¢ao).

e Variagdo da banda morta (AZ), dentro da qual ndo é aplicada a valorizacdo das perdas (limite

também valido em caso de penalizacao).
e Valor maximo do prémio a atribuir (IRPyax) como incentivo a reducéo de perdas (limite também

valido em caso de penalizacdo).

Figura 2-6 - Mecanismo de incentivo a reducéo de perdas nas redes de distribuicéo

IRP 15

Incentivo

Perdas ;¢ Perdasge-+AZ Perdasqe+AP

Perdasqe—AP Perdasqe—AZ

Penalizacao
I B e e e e e e B

2531 PARAMETROS DO INCENTIVO PARA O PERIODO REGULATORIO 2012-2014

O Quadro 2-25 resume os parametros do incentivo a redugdo das perdas nas redes de distribuicdo para

0 periodo regulatério 2012-2014.

Quadro 2-25 - Parametros do incentivo a reducéo de perdas nas redes de distribuicdo para o

periodo regulatério 2012-2014

2012 2013 2014
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80 7,80 7,80
Variagdo maxima aceite (AP) 0,50 0,50 0,50
Variacdo maxima da banda morta (AZ) 0,25 0,25 0,25
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25.3.2 EVOLUCAO DAS PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

Para efeitos do mecanismo de incentivo a reducao das perdas nas redes de distribuicdo, o calculo das
perdas tem como referencial a energia saida das redes de distribui¢do, excluindo, portanto, os consumos
em MAT. A Figura 2-7 apresenta a evolucdo das perdas nas redes de distribui¢cdo, verificadas entre 1999
e 2011, no seu referencial da saida.

Figura 2-7 - Evolugdo das perdas verificadas nas redes de distribuicdo no seu referencial da saida
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2.5.3.3 EVOLUCAO DA VALORIZACAO DAS PERDAS

O Quadro 2-26 apresenta a variacdo das perdas ocorrida em 2012 face aos valores de referéncia, bem
como os valores a receber pela empresa, resultantes da aplicacdo do pardmetro de valorizacdo das
perdas (Vp), fixado pela ERSE.

Quadro 2-26 - Aplicacdo do mecanismo de incentivo a reducado de perdas nas redes de
distribuicdo no periodo regulatério 2012-2014

2012
Valor real das perdas (%) 9,13
Valor limite superior do incentivo (%) 8,30
Valor limite superior da banda morta (%) 8,05
Valor das perdas de referéncia (%) 7,80
Diferenca perdas p.p. 1,08
Diferenga perdas maxima p.p. 0,25
Valorizagéo Perdas Vp (E/MWh) 48,07
Energia fornecida (TWh) (TWh) 42,754
Valor a pagar pela empresa (106€) 5,138
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Para efeitos da valorizacdo da energia de perdas em 2012 foi utilizada a média aritmética dos precos
médios mensais do mercado diario, que resultou no valor de 48,07 €/ MWh. Esta valorizacédo aplicada a
diferenca entre as perdas verificadas e o valor das perdas de referéncia descontado da banda morta

resulta, se negativo, numa penalizacéo para o operador da rede de distribui¢éo.

A diferenca entre as perdas reais (9,13%) e o valor superior da banda morta (8,05%) foi de 1.08pp. No
entanto, como as perdas reais excederam o limite superior do incentivo (8,30%), a diferenca € limitada

ao seu valor maximo ou seja 0,25pp. Assim o valor da penalidade é de 5,138 milh8es de euros.

A figura seguinte apresenta a evolucdo dos montantes resultantes da aplicacdo do mecanismo de
incentivo a reducgdo das perdas nas redes de distribuicdo desde 1999, sendo de real¢car que em 2012 ha
lugar a uma penalizacdo pelo facto do valor das perdas reais ocorridas ser superior ao valor de

referéncia.

Figura 2-8 - Evolugdo dos montantes associados a aplicacdo do mecanismo de incentivo a

reducdo de perdas nas redes de distribuicao

20

15

10

Proveitos do mecanismo
10%€

-0,263 -0,173

_5\

-10
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fonte: ERSE

2.5.4  INCENTIVO A MELHORIA DA QUALIDADE DE SERVIGO

O valor do incentivo a melhoria da qualidade de servico na rede de distribuicdo em MT depende do valor
da energia néo distribuida (END). Este incentivo tem uma atuagéo a posteriori com um desfasamento de

dois anos.
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O valor da energia néo distribuida é calculado através da seguinte férmula:
END=EDXTIEPI/T

O indicador geral de continuidade de servico Tempo de Interrupcdo Equivalente da Poténcia Instalada
(TIEPI) é determinado de acordo com o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servigo, sendo
consideradas as interrup¢fes acidentais com duragdo superior a 3 minutos, excluindo as interrup¢des

originadas na Rede Nacional de Transporte.

A Energia Distribuida (ED) é calculada de acordo com a metodologia estabelecida no documento da
ERSE "Tarifas e Precos para a Energia Elétrica e Outros Servigos em 2003" com a respetiva adaptagdo

atendendo a organizacao atual do setor. T corresponde ao niumero de horas do ano em causa.

Os valores dos parametros do mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servi¢o, em vigor em
2012, publicados com as tarifas e os precos da energia elétrica para o ano de 2012, através do
Diretiva n.°7/2011, de 22 de dezembro, Diario da Republica (2.2 série), da ERSE, encontram-se no
Quadro 2-27.

Quadro 2-27 - Valores dos parametros de qualidade de servigco em vigor para 2012

ENDger 0,000133 x ED
AV 0,12 x ENDger
VEND 1,5 €/ kWh
IRQSmax|= |RQSmin| 5000 000 €

O valor do incentivo a melhoria da qualidade de servico relativo a 2012 foi determinado com base na
informacdo disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao calculo do valor de ED, i.e.,

atendendo a discriminacao por periodo horério e nivel de referéncia.

O Quadro 2-28 apresenta 0 modo de determinacdo da END em 2012, com indicacdo dos valores de
energia ativa utilizados, das diversas parcelas que constituem a ED e do valor de TIEPI obtido em 2012

nas condicdes estabelecidas para efeitos de calculo do incentivo & melhoria da qualidade de servico.
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Quadro 2-28 - Determinacéao do valor de energia distribuida e da energia néo distribuida, em 2012

Periodo horario - h

Valores de energia activa 2012 Ponta Cheias Vazio Supgr Total
Normal Vazio

WRNTAT MR: entregas REN-DV considerando as entregas a clientes em MAT (MWh) |6 412 711,43| 22 599 963,14| 13 111 425,94| 6 403 102,19| 48 527 202,70
WCMAT MR: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 7 399,87 28 415,00 22 421,94 14 445,89 72 682,71
WCMAT ML: vendas a clientes finais no mercado liberalizado (MWh) 101 970,65 791 651,55 590 064,55| 344 899,69| 1 828 586,43
WRNTAT=WRNTAT MR-WeMAT MR (MWh) |6 303 340,91| 21 779 896,59| 12 498 939,45| 6 043 756,62| 46 625 933,56
YAT 0,0132 0,0131 0,0120 0,0121

L+yaT 1,0132 1,0131 1,0120 1,0121

(1-¢—yAT)'1 0,9870 0,9871 0,9881 0,9880

WRNTATX(l“'yAT)'1 (MWh) |6 221 220,80| 21 498 269,26| 12 350 730,68 5 971 501,45| 46 041 722,19
W aT MR: Vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 22 484,71 77 494,15 56 103,66 35 649,36 191 731,87
Wt mL: vendas aos clientes do mercado livre referéncial de consumo ~ (MWh) 676 884,44| 2676 663,22| 1880 782,24|1 061 331,89 6 295 661,78
Wear=Wear vr+WeaT ML (MWh) 699 369,15| 2 754 157,37| 1936 885,89|1 096 981,24| 6 487 393,66
[WRNTATX(]-""YAT)-l]'(WCAT) (MWh) |5 521 851,65| 18 744 111,89| 10 413 844,79 4 874 520,20| 39 554 328,53
ED=[(Went ar)X(1+ ya1) 1-Wear) (Mwh) 39 554 328,53
TIEPI (min) 48,58
TIEPI (h) 0,81
[T [ 8 760,00
|[END=ED*TIEPIT (Mwh) | 3 656,28

Com base no valor de ED em 2012 obtém-se os valores dos parametros do incentivo a melhoria da

qualidade de servico que se apresentam no Quadro 2-29.

Quadro 2-29 - Valores dos parametros do incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2012

END (MWh) 3656,28
ENDger = 0,000134xED  (MWh) 5260,73
AV=0,12 x ENDger (MWh) 631,29
ENDger - 4V (MWh) 4629,44
ENDrer + 4V (MWh) 5892,01

Atendendo ao mecanismo de incentivo a melhoria da qualidade de servigo, sendo o valor de END em

2012 inferior a ENDggr - AV, 0 valor do incentivo constitui um aumento nos proveitos permitidos da

atividade de distribuicdo em MT no valor de 1 459 745,14 euros.

Na Figura 2-9 é possivel visualizar a curva do incentivo a melhoria da qualidade de servico para 2012,

bem como o posicionamento do respetivo valor de END e incentivo associado.
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Figura 2-9- Incentivo a melhoria da qualidade de servigo para 2012
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2.5.5 OUTROS CUSTOS ACEITES

O valor do custo com as rendas de concessdo em BT atinge em 2012 o valor de 249,4 milhdes de euros,

valor proximo ao considerado para calculo dos proveitos permitidos para 2012 (248,2 milhdes de euros).

O valor de custos com o plano de reestruturagdo de efetivos aceite em 2012 (70,2 milhdes de euros) é

cerca de 1% inferior ao considerado para efeitos de tarifas (70,9 milhdes de euros).

2.6 COMERCIALIZACAO

De acordo com o n.° 5 do artigo 90.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da atividade de Comercializacdo é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em
2012 e a soma dos proveitos permitidos do comercializador de Ultimo recurso no ambito da atividade de
Comercializagdo, por nivel de tenséo, que resultam da aplicacdo da formula n.° 1 do referido artigo com

os valores efetivamente ocorridos em 2012.

No periodo regulatério de 2012-2014 foi reforgado 0 mecanismo de regulagdo com base em incentivos,
através da introdug¢éo de um novo driver de custos, complementarmente ao nimero médio de clientes, e

definidas novas metas de eficiéncia.

A introducdo de um novo indutor de custos resulta do facto da EDP Servico Universal (EDP SU)
transferir, através de contratos de outsourcing, a operacionalizacdo dos processos comerciais para a
EDP Solugdes Comerciais S.A. (EDP SC). Atendendo ao elevado peso que a prestacdo de servigos da

EDP SC representa na estrutura de custos da atividade de comercializagdo da EDP SU, e a necessidade
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de obter uma maior discriminacdo da informac&o sobre os mesmos, foi acordada a elaboracdo de um
estudo, desenvolvido por uma entidade independente, que permitisse avaliar a sua eficiéncia, o qual foi
elaborado em 2010. De acordo com os resultados obtidos no estudo procedeu-se a introducdo dos
processos de atendimento como driver de custos, na medida em que é um dos processos com maior
peso no total dos custos imputados a EDP SU ao longo do ultimo periodo regulatério.

Desta forma, o ajustamento a repercutir dois anos depois resulta da variagcdo do numero de clientes e do
namero de processos de atendimento do mercado regulado relativamente ao estimado e que serviu de
base ao calculo de tarifas e da margem de comercializacdo, a qual reflete a diferenca entre os custos

previstos e 0s custos ocorridos nas atividades reguladas do comercializador de ultimo recurso.

O Quadro 2-30 compara os valores verificados em 2012 (“2012") com os previstos em 2011 no calculo
das tarifas de 2012 (“Tarifas 2012"), tendo em conta o diferencial previsto em Tarifas 2012. O desvio a
repercutir nas tarifas de 2014 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pela aplicacédo da tarifa de
comercializacéo fixada para 2012, de 72 783" milhares de euros e os proveitos a recuperar, proveitos da
atividade de comercializacdo em cada nivel de tensdo deduzidos do diferencial, recalculados com os
valores reais, de 76 847%° milhares de euros. Esta diferenca de 4 064 milhares de euros é atualizada
para 2014 por aplicagao da taxa de juro EURIBOR a 12 meses, média de 2012, acrescida de 1,5 pontos
percentuais e a taxa de juro EURIBOR a 12 meses média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013,

acrescida de 1,5 pontos percentuais.

9 proveitos da CRyr, 742 milhares de euros (linha D) + Proveitos da CRgte, 551 milhares de euros (linha D’) +
Proveitos da CRgrn, 71 490 milhares de euros (linha B”).

%0 Proveitos a recuperar da CR em NT, 813 milhares de euros (linha C) + Proveitos a recuperar da CR em BTE, 632
milhares de euros (linha C’) + Proveitos da CR em BTN, 75 401 milhares de euros (linha A”).
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Quadro 2-30 - Calculo do ajustamento na atividade de Comercializagao

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012

1 Fent Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdogao de Energia Eléctrica em NT (MAT, AT e MT) 99 99

2 Vet Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em NT (€/consumidor) 11,442 11,442

3 Ecnr Namero de consumidores médio, em NT 6431 4733

4 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em NT (€/processo) 4 4

5 Namero de processos, em NT 5009 11491

6 PEFc nr Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0|

7 Sc Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 15 15

8 RC"E_NT Custos com a actividade de CVEE afectos a NT 112414 111928

9 R evaront Proweitos permitidos da CVATD afectos a NT 79 636 66 544]

10 e Taxa de reposicéo do custo das necessidades financeiras 10,05% 9,50%

1 Zent Custos ocorridos no ano t-1, n&o previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0

12 ARC“C,N“ 2 Ajustamento no ano t, dos proweitos da actividade de Comercializagao de Energia Eléctrica, no ano t-2 em NT -586 -586

A RNt Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 1571 1432

5 Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a 7 el

clientes finais com consumos ou fornecimentos em NT (MAT, AT, MT)

C=A-B Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem NT 813 674
D Rf*cnr Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo em NT 742
E=D-A+B Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, em 2012 -71
F=E*(1+i‘,f)*(1+i(,f) ARCRC,NT,‘,Z Ajustamento em 2014 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em NT, relativos a 2012 -74

13 Fegre Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdogédo de Energia Eléctrica em BTE 112 112

14 Ve gre Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTE (€/consumidor) 6,586 6,586

15 Ecpre Namero de consumidores médio, em BTE 13567 9428

16 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTE (€/processo) 4 4

17 Numero de processos, em BTE 10568 13174

18 PEFc gre Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0|

19 Sc Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 15 15

20 RRegre Custos com a actividade de CVEE afectos a BTE 68 804 55 266

21 RC"C\,AmBTE Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTE 74518 54515

22 e Taxa de reposicéo do custo das necessidades financeiras 10,05% 9,50%

23 ZcotE 11 Custos ocorridos no ano t-1, ndo previstos para o periodo de regulag&o, actualizados para o ano t 0 0|

24 ARR gre ez Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTE -46 -46

A' R are Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 878 649

B Diferencial positivo ou negativo na actividade de Comercializagéo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a 246 26

clientes finais com consumos ou fornecimentos em BTE

C'=A"-B' Proveitos a recuperar pela actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 632 403
D' Rf“c are Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo em BTE 551
E'=D'-A'+B' (B') - (B) Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE , em 2012 -82|
E'*(1+it_f)*(1+i‘_f) ARCRC,BTE,‘_I Ajustamento em 2014 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTE, relativos a 2012 -85

25 Feemn Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializacdogao de Energia Eléctrica em BTN 36291 36291

26 Veern Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BTN (€/consumidor) 3,708 3,708

27 Ecem Numero de consumidores médio, em BTN 5381615 5470944

28 Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT (€/processo) 3,714 4

29 Namero de processos, em BTN 4192058 4304061

30 PEFc grn Custos com planos de reestruturagéo de efectivos 0 0|

31 Sc Diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos (em dias) 9 9

32 RCRE_BTN Custos com a actividade de CVEE afectos a BTN 1162227 1289761

33 RCRcwxmsm Proveitos permitidos da CVATD afectos a BTN 1596 858 1737 184

34 e Taxa de reposicéo do custo das necessidades financeiras 10,05% 9,50%

35 Zeara Custos ocorridos no ano t-1, n&o previstos para o periodo de regulagéo, actualizados para o ano t 0 0

36 ARCRC,HIN,!—Z Ajustamento no ano t, dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BTN 3248 3248

A" R gy Proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctricaem BTN 75 401 60419
B" Rf%c g Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Comercializagdo em BTN 71490
C'=A"-B" Desvio nos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN , em 2012 -3912
"*(1+it,f)*(1+it,1£) ARCRCIBT,‘,(,Z Ajustamento em 2014 dos proveitos da actividade de Comercializagdo em BTN, relativos a 2012 -4 095
F+F'+D" ARCRCJ_2 Ajustamento em 2014 dos proveitos da actividade de Comercializagéo, relativos a 2012 -4255
i2 izsz taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2012 acrescida de spread 2,612%
i isz taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%)

De seguida apresenta-se a diferenca do nimero de clientes considerado no calculo das tarifas de 2012 e

0 numero real para 2012.
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Quadro 2-31 - Numero de clientes do CUR

2012 Tarifas 2012 Desvio (2012-T2012)
Valor %
Clientes
NT 6 431 4733 1698 35,9%
BTE 13567 9428 4139 43,9%
BTN 5381 615 5 470 944 -89 329 -1,6%
Total 5 401 613 5 485 105 83 492 -1,5%

Finalmente apresenta-se a diferenca do nimero de processos de atendimento considerado no célculo

das tarifas de 2012 e o nimero real para 2012.

Quadro 2-32 - Niumero de processos de atendimento do CUR

2012 Tarifas 2012 Deswo (2012-T2012)
Valor %
Processos
NT 5009 11 491 6482 56,4%
BTE 10 568 13174 2606 -19,8%
BTN 4192 058 4 304 061 -112 003 -2,6%
Total 4207 635 4328726 -121 091 -2,8%

Importa referir que no inicio do periodo regulatério em vigor, a EDP Solu¢Bes Comerciais alterou o seu
modelo de faturacdo dos servicos comerciais prestados a EDP SU. O atual modelo de faturacdo assenta
nas linhas de servigcos prestados, ao contrario do anterior, que se baseava na faturagédo por processos
comerciais, pelo que era identificavel a faturacé@o ocorrida ao nivel dos processos de atendimento. Neste
sentido, a adocdo do novo sistema de faturacéo dificulta o processo de monitorizacdo do volume dos

processos de atendimento por parte da ERSE.

Contudo, esta monitorizacao revela-se imperativa, pelo que a mesma é realizada pela ERSE de forma
integrada com a andlise a evolucdo da atividade da EDP SU para efeitos de aceitacdo de volume anual
de processos de atendimento e respetivos custos associados. Adicionalmente, esta monitorizacdo sera
necessaria aquando da avaliagdo do desempenho da empresa no final do periodo regulatério e

consequente definicdo de parametros.

Atualmente, a ERSE tem observado que a evolug&o do volume de processos regista um comportamento

decrescente, em linha com a evolucéo da atividade de comercializacdo, embora a um ritmo inferior.
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2.7 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA

Em 2011, com a alteragcao regulamentar, procedeu-se ao alargamento da regulagdo por incentivos a
atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do CUR, para que o risco associado a esta atividade
ndo seja todo suportado pelos consumidores, ao contrdrio do que se verifica na relagdo entre os

comercializadores de mercado e os seus clientes.

Esta metodologia obrigou a mudancas de varias ordens, como seja, a desagregacdo da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica em duas fun¢des: funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica
para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgdo em
Regime Especial. Esta desagregacdo teve como principal vantagem a de permitir uma melhor
monitorizacdo da atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisi¢éo

eficiente de energia elétrica.

2.7.1 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DA PRODUCAO EM REGIME ESPECIAL

De acordo com o artigo 87° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos da fungdo
Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial (CVEE PRE) resulta da diferenga

entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas de 2012 e a diferenca entre os custos reais de:
e Agquisicdo a estes produtores e as quantidades adquiridas valorizadas a preco de mercado;
e Custos de funcionamento afetos a fungdo CVEE PRE;

e Outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de

Transporte imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2012 dos custos da PRE atingiu 0 montante de -383 487°" milhares de euros, consequéncia
do aumento do preco unitario da PRE em relacdo ao preco de mercado face ao inicialmente previsto. O

quadro seguinte demonstra o acima mencionado.

21 Desvio PREFER, -214 691 milhares de euros + Desvio PRET"R -168 796 milhares de euros.
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Quadro 2-33 - Desvios custos PRE

Desvio (2012-T2012)

2012 Tarifas 2012
Valor | %

Quantidades (GWh) 18 982 19 626 -645 -3,3%

PRE FER 12 219 12 891 -672 -5,2%

PRE NFER 6 762 6 735 27 0,4%
Preco (€/MWh)

Preco médio de venda PRE 44,12 57,30 -13,19 -23,0%

Custo médio PRE 112,42 119,72 -7,30 -6,1%

Nota: O pre¢o médio de Tarifas 2012 n&o inclui desvios

Tal como referido anteriormente, desde a reviséo regulamentar ocorrida em 2011, o preco de referéncia

para o célculo do sobrecusto da PRE é apurado de forma diferente do pre¢o de mercado de aquisicao de

energia elétrica para fornecimento aos clientes do CUR. Neste exercicio séo tidos em conta os perfis de

aquisicdo da PRE, bem como os custos com desvios de programacao que lhe estdo associados.

O ajustamento desta componente a repercutir em 2014, de -131 316 milhares de euros, resulta da

diferenca entre o desvio apurado com base em custos reais, de -401 519* milhares de euros, e o valor

considerado provisoriamente em tarifas para 2013 (-270 204%milhares de euros), ambos os valores

encontram-se atualizados para 2014. O quadro seguinte apresenta o célculo deste desvio.

22 Desvio PRETER atualizado, -224 786 milhares de euros + Desvio PRET"R atualizado, -176 733 milhares de euros.

2 Ajustamento provisério PRE™T

atualizado, -123 005 milhares de euros
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Quadro 2-34 - Célculo do ajustamento da funcédo Compra e Venda de Energia Elétrica da

Producdo em Regime Especial

Unidade: 10° EUR

2012
A . : FER

Diferencial da PRE™" recuperado em 2012 139 916
B Diferencial de custos com a aquisicao de energia eléctrica determinado com base em valores reais 354 606
1 Compras 1247 417
2 Vendas 539 065
3 Outros custos e custos de funcionamento 8226
4 Ajustamento t-1 -22 953
5 Ajustamento t-2 -88 658
6 Alisamento quinguenal - art® 73° A -473 582
C Desvio do diferencial PRE"", em 2012 (A) - (B) -214 691
D Desvio do diferencial PRE™", em 2012 actualizado para 2014 = C x (1+iws") X (1+iws") 224786
E Valor do ajustamento provisério calculado em 2012 e incluido nos proweitos de 2013 -144 260
F Valor do ajustamento provisério calculado em 2012 e incluido nos proweitos de 2013, actualizado para 2014 = F x (1+i..1%) -147 198
G Ajustamento do diferencial PREFER, de 2012 a recuperar nos proveitos permitidos de 2014 = (D) - (F) -77 588

H Diferencial da PRE™E"R recuperado em 2012
215619
! Diferencial de custos com a aquisi¢&o de energia eléctrica determinado com base em valores reais 384 415
7 Compras 886 478
8 Vendas 298 325
9 Outros custos e custos de funcionamento 5549
10 Ajustamento t-1 -85 081
11 Ajustamento t-2 -86 697
12 Cogeragdo FER 81 383
13 Alisamento quinguenal - art® 73° A -462 449
J Desvio do diferencial PRE"™", em 2012 (H) - (1) -168 796
K Desvio do diferencial PREFENR, em 2012 actualizado para 2014 =J x (1+ it_ZE) X (1+ iHE) -176 733
L Valor do ajustamento provisério calculado em 2012 e incluido nos proweitos de 2013 -120 550
M Valor do ajustamento provisério calculado em 2012 e incluido nos proveitos de 2013, actualizado para 2014 = F x (1+iF) -123 005
N Ajustamento do diferencial PREFENR, de 2012 a recuperar nos proveitos permitidos de 2014 = (K) - (M) -53728
] Ajustamento do diferencial PRE, de 2012 a repercutir nos proveitos permitidos de 2014 [(G) + (N)] -131316
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2012 acrescida de spread 2,612%
il_lE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%
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2.8 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO A CLIENTES

De acordo com o artigo 88° do Regulamento Tarifario, os proveitos permitidos da atividade de Compra e
Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes (CVEE FC) sdo ajustados pela diferenca entre os
valores faturados pelo comercializador de ultimo recurso por aplicacdo da tarifa de energia e os custos
com aquisicéo de energia elétrica para fornecimento a clientes calculados com base em custos reais. O
ajustamento na funcdo CVEE FC referente a 2012 a repercutir nas tarifas de 2014 é de -27 545 milhares

de euros, de acordo com os valores apurados no Quadro 2-35.

Quadro 2-35 - Calculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

2012
+ Custos permitidos com aquisi¢do de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 1227 763
+ Custo médio de aquisicéo 50,46
+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 22679
+ Desvio por gestéo de carteira 21265
+ Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0
+ Outros custos 62 228
+ Custos de funcionamento afectos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica e aceites pela ERSE 4272
Correcao extraordinaria referente aos custos de funcionamento 2010 -3 260
A Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da TE 1228 775
B Proweitos faturados com a aplicagéo da TE a clientes finais deduzida aditividade e sobreproweito 1 343 769
C Desvio nos prowveitos permitidos com a aquisicdo de energia elétrica (B-A), em 2012 114 995
D DesVio nos proveitos permitidos com a aquisig&o de energia elétrica atualizados para 2013 = (C) x (1+ i, ,F) x (1+ ir.1F) 120 402
E Desvio provisério dos ajustamentos de 2012 calculado em 2013 e atualizados para 2014 147 947
F Desvio nos proweitos permitidos com a aquisicao de energia elétrica (D-E), em 2012 atualizado para 2014 -27 545
s taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2012 acrescida de spread 2,612%
[ taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%

Aquando da definicdo das tarifas para 2012, a previséo para 0 custo médio de aquisicdo de energia
elétrica pelo CUR (sem servigos de sistema24), 57,72 €/MWh, foi superior ao ocorrido, 50,46 €/ MWh.

2 Os custos com servigos de sistema encontram-se nos outros custos.
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Quadro 2-36 - Custo médio de aquisicao de energia elétrica pelo CUR

Unid: € MWh
Tar_ ifas ,2.012 2012
Valor implicito nas
. Real
tarifas
57,72 50,46

Nota: Sem senigos de sistema

Este facto deveu-se, em parte, ao preco de algumas commodities em 2012 ter-se revelado inferior
relativamente ao valor previsto aquando da definicdo das tarifas para esse ano, como € ilustrado nas

duas figuras seguintes e no Quadro 2-37.

Figura 2-10 - Evolucéo do preco CIF do carvao APl # 2 ARA
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O petrdleo registou, em termos médio, uma ligeira subida do preco relativamente ao previsto mas nao
muito relevante como se pode verificar na Figura 2-11. No entanto, a penetra¢édo da producdo em regime
especial no conjunto de producgdo de energia elétrica, bem como a hidraulicidade ocorrida s&o outros
dois fatores explicativos da evolucéo do custo médio de aquisicdo de energia elétrica, sendo que existe

uma relacdo negativa entre estes fatores e a evolugdo do preco de energia elétrica no mercado

grossista.
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Figura 2-11 - Evolucéao do preco petréleo Brent
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O Quadro 2-37 mostra que a hidraulicidade deveria ter influenciado de forma significativa a evolu¢do do

custo médio de aquisicao face ao previsto, tendo em conta que o valor do indice de produtibilidade

hidroelétrica situou-se abaixo de 0,5. No entanto, a producdo em regime especial funcionou no sentido

da atenuacéo do efeito da hidraulicidade pelo facto de ter sido inferior a prevista.

Quadro 2-37 - CondicOes de referéncia para a previsao do custo médio de aquisicao de energia

pelo comercializador de ultimo recurso em 2012

Tarifas 2012

valores implicitos 2012 real

nas previsdes

?EaLrJ\I/?gll?on) 90,97 72,3
EoRbE) 7 6.8
Sr?;Zit?\idade Hidroelétrica 1 0,48
Producgéo PRE Portugal 10 626 18 982

(GWh)
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2.9 AJUSTAMENTO RESULTANTE DA CONVERGENCIA PARA UM SISTEMA TARIFARIO ADITIVO

O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2, esta previsto no
artigo 129.° do Regulamento Tarifario. A existéncia de tarifas de Venda a Clientes Finais com pregos
transitoriamente diferentes dos que resultam da aplicagcao do principio da convergéncia para um sistema

tarifario aditivo, conduz a necessidade de ajustar os proveitos faturados por aplicacdo das tarifas de

Venda a Clientes Finais aos proveitos permitidos e a recuperar pelo comercializador de Gltimo recurso.
Em 2012 ocorreu um desvio na ordem dos 25 682 milhares de euros. Este desvio atualizado para 2014

atinge o montante de 26 890 milhares de euros.

Quadro 2-38 - Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tariféario aditivo no ano t-2

Unidade: 10° EUR

2012

A Proveitos que resultam da aplicacéo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 3198 494

+ Energia 1343 537

+ Uso Global do Sistema 822 304

+ Uso da Rede de Transporte 121 167

+ Uso da Rede de Distribui¢éo 807 773

+ Comercializacao 72783

B Proveitos que resultam da faturagédo 3 167 563

| © |Sobreproveito por aplicacéo da tarifa transitéria ’ 5 249|
| D Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2  (A) - (B) - (C) ‘ 25 682|
i(,zE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 2012 acrescida de spread 2,612%

i‘.lE taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%

g Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 atualizado para 2014 5 G

= (D) x (L+1i.,%) x 1+ ita5)

2.10 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NO CONTINENTE

O Quadro 2-39 permite comparar 0s proveitos permitidos a proporcionar em 2012 definidos em 2011,
com os proveitos permitidos recalculados no ano 2012, com base nos valores verificados em 2012.
Apresenta-se também o desvio entre os proveitos faturados em 2012 e os proveitos permitidos

calculados em 2012 com os valores reais e 0 ajustamento que se ira repercutir nas tarifas de 2014.
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Quadro 2-39 - Proveitos permitidos em 2012 e ajustamento em 2014

Unidade: 10° EUR

Diferencial positivo ou Juros sobre o
Proveitos a negativo na actividade Pr " o " ! " " Alust " . ajustamento
prop em2012, de C i Défice tarifario ao o [ove\ OS‘ ‘ovel s azolz neen |vosle custos Desvio[1] Desvio actualizado para |us| ar:\edn ° proz\gigr\o Acerto do CAPEX provisério de 2013 | Ajustamento a repercutir em
definidos em 2011 | devido & extingao das | abrigo do DL 1652009 | _ © ec u"m"zfm p'zp‘fm('j""a' E";(m g ace“ s sviol1] 2014 C[a C‘” a .10 em o4 certo do definido pela Portaria 2014
(tarifas 2012) taritas reguladas de acturados em etinidos em aposteriort actualizado para 145/2013, de 9 de
venda a clientes finais Abril
- (8) =((N-(6)) x -
1) (2) (©)] @) 5) (6) (7) = (2)+(4)-(5)-(6), (1+2012)x(1+i2013) - (6) (9) (10) (1) (12) =(8) - (9) +(10) +(11)
‘ Compra e Venda de Energia Béctrica do Agente Comercial 133631 | ‘ 133631 147 724 3320 -17 413 -18 232 0 ‘ -533 -18 764
Proveitos permitidos a REN Trading | 133631 0f 0| 133631 147 724 3320 -17 413 -18 232 0| 0| -533 -18 764
Gestéo Global do Sistema (GGS) 487 016 459 821 436 720 23101 24187 -10 280 -1 660 32 808
Transporte de Energia Béctrica (TEE) 328 490 314 167 323 673 989 -10 495 -10 942 -3 013 -13 955
Proveitos permitidos a REN | 815 505 0 0| 773 988 760 393 989 12 606 13 245 -10 280 -4 673 0| 18 852
Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 1820 438 1693 590 1763 226 -69 635 -72 910 -72 910
Distribuic&o de Energia Eléctrica (DEE) 1232281 1184 528 1212161 -3 678 -23 955 -25 081 -1334) -26 415
‘ Proveitos permitidos a EDP Distribuicdo | 3052719 0f 0| 2878 118 2975387 -3 678 -93 590 -97 991 0| -1334 0| -99 325
Compra e Venda de Energia Bléctrica 1242312 445 870 1699 304 1993 478, -242 810 -254 228 -122 257 -131971
Sobrecusto da PRE 355534 0| 355 534 739 021 -383 487 -401 519 -270 204| -131 316
CVEE 886 778, 445 870 1343769 1228775 114 995 120 402 147 947 -27 545
Ajustamento da aditividade tarifaria 25682 25682 26 890 26 890
Compra e venda do acesso as redes (CVATD) 1751011 1751011 0| 0| 0|
Comercializagéo (C) 62 499 1004 72783 77 850 -4 064 -4 255 -4 255
Proveitos permitidos a EDP SU 1304812 1004 445 870 3523 098 3822339 0| -246 874 -258 483 -122 257 0| 0| -136 226
Total no continente | 631 -345 271 -361 461 -132 537 -6 007 -533| -235 463

Nota: Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa.
[1] No caso do sobrecusto da PRE o desvio resulta da aplicac@o da seguinte formula: (2)+(3)-(4)
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3 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

Neste capitulo comparam-se 0s custos e 0s proveitos verificados no ano de 2012 com os valores que
tinham sido previstos em 2011 para a determinagéo das tarifas de energia elétrica em 2012. Esta andlise
tem por objetivo ndo s6 avaliar o desempenho da EDA, mas também determinar para cada atividade, o
ajustamento relativo ao ano de 2012 a repercutir nas tarifas de 2014, de acordo com as regras definidas

no Regulamento Tarifario.

O ano de 2012 foi 0 1° ano do quinto periodo regulatério na Regido Auténoma dos Acores, periodo para
o qual foram introduzidas alteracdes significativas ao nivel da metodologia de regulacdo das atividades
de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AGS), Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) e

de Comercializacdo de Energia Elétrica (CEE).

Na atividade de AGS destacam-se as alteragGes verificadas ao nivel do OPEX liquido, passando de uma
metodologia de regulacdo de custos aceites em base anual, para um mecanismo de revenue cap, sujeito
a aplicacdo de metas de eficiéncia. No que respeita ao CAPEX, a metodologia de regulagdo manteve-se
inalterada, continuando, por conseguinte, a aplicar-se um modelo regulatério de aceitacdo de custos e

investimentos em base anual.

As alterac@es introduzidas para o novo periodo regulatério implicaram uma alteracdo da metodologia de
definicdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE, ao nivel do CAPEX, que passa de um
mecanismo de price cap, para um modelo regulatorio de aceitacdo de custos e investimentos em base
anual; e no que respeita ao OPEX liquido de proveitos, pese embora continue a ser regulado por um
mecanismo de price cap, foi introduzida uma componente de custos fixos, bem como definidos novos
drivers de custos para a componente variavel (energia fornecida e niimero médio de clientes) e, ainda,

definidas novas metas de eficiéncia a aplicar.

No que se refere a atividade de CEE, o CAPEX passa de um mecanismo de price cap, para um modelo
regulatério de aceitacdo de custos e investimentos em base anual; e no que respeita ao OPEX liquido de
proveitos, pese embora continue a ser regulado por um mecanismo de price cap, foi introduzida uma
componente de custos fixos, para além da componente variavel de custos cujo driver € o nimero médio
de clientes (a semelhanca do periodo regulatério precedente) e, ainda, definidas novas metas de

eficiéncia a aplicar a ambas as componentes de custos.

3.1 AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

De acordo com o n.° 6 do artigo 93.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2014 dos proveitos da
atividade de AGS, relativos a 2012, é dado pela diferenca entre os valores recuperados pela EDA no

montante de 154 824 milhares de euros (linha 5) e os proveitos que resultam da aplicagdo da férmula
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definida no n.° 1 do artigo 93.° aos valores verificados em 2012, de 158 245 milhares de euros (linha 1),
adicionados do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional, de -1 012 milhares de euros
(inha 6) e deduzido dos ganhos a transferir para os consumidores resultantes da aplicacdo do
mecanismo de otimizacdo da gestdo das licencas de CO, no montante de - 674 milhares de euros (linha
7). Este desvio é atualizado para 2014 aplicando-se as taxas EURIBOR a doze meses média,
determinada com base em valores diarios de 2012, acrescida de spread de 1,5% e EURIBOR a doze
meses média, determinada com base em valores diarios verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro

do ano 2013, acrescida de spread de 1,5%.

Os proveitos recuperados pela EDA em 2012 resultaram da soma das seguintes parcelas:

e Proveitos recuperados pela EDA por aplicacdo das tarifas de UGS e URT as entregas a clientes
finais da RAA em 2012, no montante de 80 200 milhares de euros (linha 2);

e Compensacdo pela convergéncia tarifaria de 74 849 milhares de euros (linha 3);

e Custo da convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas
TVCF da RAA, no montante de -226 milhares de euros (linha 4);

O Quadro 3-1 permite comparar os valores verificados em 2012 com os proveitos permitidos no calculo

das tarifas de 2012 e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2014.
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Quadro 3-1 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Aquisicao de

Energia Elétrica e Gestdo do Sistema

Diferenga
2012 Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Custos permitidos com a aquisi¢&o de energia elétrica ao SIA 20 714 25 944 -5 230 -20,2%
b Amortizagoes do ativo fixo, liquidas das izagoes dos ativos 11 067 13 488 -2 421 -18,0%)
c Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagoes 165 308| 184 831 -19 523 -10,6%)
d Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 9,55 9,00
e Custos anuais de explorag&o aceites pela ERSE 15 557 15 557 0f 0,0%)
f Custos com a operagao e manuteng&o de equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS aceites pela ERSE 3 005 3 270 -265]|
g Custos com o fuel aceites pela ERSE 65 896 57 865 8 031 13,9%)
h Outros combustiveis e lubrificantes, com excepgéo dos custos com o fueldleo, aceites pela ERSE 16 437| 18 746 -2 309
i Custos com o transporte do fueléleo dentro das ilhas 518
j Custos incorridos nao previstos 12|
k Custos com a promogao do desempenho ambiental 0f 0f
| Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativos ao ano t-2 -8 809 -8 809 0f 0,0%!
m Ajustamento dos Proweitos obtidos pela EDA em 2009 por aplicacéo das tarifas de venda a clientes finais da RAA 449 449
1 = arbierd/100¢ Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisigio de Energia Elétrica e Gestao do Sist 158 245] 160 764 380 0.2%
e+f+g+h+i+j+k-l+m roveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 5
2 Proweitos recuperados por aplicagéo das tarifas de UGS e URT as entregas da entidade concessionaria do transporte e distribui¢do da 80 200
RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA
3 Compensagéo relativa ao sobrecusto da AGS 74 849
4 Custo da convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA -226|
5 =2+3+4 Proveitos p na i de Aq 40 de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 154 824
6 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA -1012]
7 Proweitos ou custos da gestéo das licengas de CO2 e da partilha de beneficios obtidos com a sua optimizag&o, no ano t-2 -674
8=5-1+6-7 Desvio de 2012 -3 758
9 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2012 + spread 2,612%
10 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 + spread 2,037%
11=8*(1+9)*(1+10) Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, relativos a 2012 -3 935
| 12 |Acenc\ provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 | -2 555|
Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativos a 2012, com

| 13=11+12%(1+10)

acerto provisorio de CAPEX

-6 543|

Na Figura 3-1 é analisada a decomposigdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS. A rubrica com

maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2012 como em Tarifas de 2012, sdo 0s custos

com o fuelbleo aceites pela ERSE.

55




AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Ajustamentos referentes a 2012 na RAA

Figura 3-1 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS
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B Custos com a O & M de equipamentos produtivos afetos a AGS W Custos com o fuel aceites pela ERSE
kd Outros combustiveis e lubrificantes i Outros custos

d Ajustamento t-2

3.1.1 CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AO SISTEMA INDEPENDENTE DOS
ACORES

Os custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores (SIA) foram
inferiores aos previstos em cerca de 20%. Tal € explicado pela diminuicdo das quantidades adquiridas,
de cerca de 21 %. O custo unitario da energia térmica e biogéas foi inferior ao previsto em 9%. O custo
unitario de aquisi¢do das energias renovaveis apresenta um acréscimo de 1,1% relativamente ao que foi
previsto nas tarifas (Quadro 3-2).
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Quadro 3-2 - Custos com aquisicdo de energia elétrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo Unitario (€/MWh) Custo Total (10° EUR)

2012 | T2012 | A% 2012 | T2012 | A% 2012 | T2012 A%
Hidrica 28 411 31 049 -8,5% 91,46 90,80 0,7% 2 598 2 819 -7,8%
Geotérmica 134 086 178 704 -25,0% 91,50 90,80 0,8% 12 269 16 226 -24,4%
Edlica 62 652 75 675 -17,2% 91,65 90,80 0,9% 5742 6871 -16,4%
Térmica 21 31 -31,3% 82,31 90,80 -9,3% 2] 3] -37,7%
Biogas 190 273 -30,4% 82,31 90,80 -9,3% 16} 25 -36,9%
Microgeracéo
Eolica 4 323,41 1
Fotowoltaica 210 401,57 84]
Outros 10| 192,67 2]
Total 225 585 285732 -21,1%) 91,82 90,80 1,1%) 20 714 25 944| -20,2%)
3.1.2 CuUSTO COM OS COMBUSTIVEIS
O peso dos custos com a aquisicdo de combustiveis € bastante importante nos custos totais de

producdo de energia elétrica da EDA. O Quadro 3-3 apresenta a diferenca entre os custos com

combustiveis previstos e verificados, por tipo de combustivel.

Quadro 3-3 - Custos com combustiveis previstos e verificados

2012 em 2011 . 2012 EDA real/ | 2012 ERSE real/ 2012 EDA real/
EDA Tarifas 2012 | 2012EDAreal | 2012 ERSEreal | " o ongo Tarifas 2012 | 2012 em 2011 EDA
(1) (2) (3) (4) ©)=[3)-@21/(2) | ®)=[4-2]1/(2) =13 - M1/ (1)
10° EUR %

Fueléleo 73314 57 865 69 036 65 896 19,3% 13,9% 5,8%
Gasoleo 16 995 16 995 15 200 15 200 -10,0% -10,0% -10,0%
Lubrificantes 1741 1741 1142 1142 -34,4% -34,4% -34,4%
Aménia 1 1 5 5 57,3% 57,3% 57,3%
Total 92 060 74 860 84 326 81 186 12,6% 8,5% -8,4%

Observa-se que, em 2012 (“2012 ERSE real”), os custos com 0s

previstos nas Tarifas 2012 em 8,5% (6 327 mil de euros).

CUSTOS DE REFERENCIA PARA A AQUISICAO DE FUELOLEO NA RAA

combustiveis foram superiores aos

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteracdo das

metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regides Auténomas (RA) tendo

subjacente a definicdo de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e

comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia

regulatoria para a aquisicdo do fuel6leo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na

aplicacéo de metas de eficiéncia para a aquisi¢do do fueldleo.

57



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Ajustamentos referentes a 2012 na RAA

Neste sentido, a ERSE entendeu como correto recorrer a uma entidade externa e independente, que
permitisse definir a margem de ganhos de eficiéncia destas empresas na atividade de aquisicdo do
fueléleo. A KEMA foi a empresa escolhida para efetuar o estudo, tendo a ERSE pretendido que o mesmo
servisse de referéncia para a definicdo dos custos eficientes com a descarga, armazenamento,
transporte e comercializagcdo de fueldleo, definidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia
Elétrica e Gestdo de Sistema (AGS). O estudo visou igualmente definir os mercados primarios de

referéncia para compra de fuel6leo nas RA.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir
com a renegociacdo dos seus contratos de fornecimento de fuel6leo. Por outro lado, os investimentos
em algumas das mais importantes infraestruturas de armazenamento, designadamente na ilha de Sao
Miguel, estdo a ser reequacionados, face a localizacdo das atuais instalacdes (no centro de Ponta

Delgada) e a antiguidade das mesmas (com cerca de 80 anos).

Os custos eficientes definidos no ambito do estudo efetuado, foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueldleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

a

Relativamente a EDA, o estudo efetuado pela KEMA ja incorporava uma andlise dos dois novos

contratos celebrados em fevereiro de 2010:

e Entre 0o Governo Regional do Acores (GRA) e a Bencom, que estabelece que o Unico

fornecedor de fueldleo e gaséleo na RAA é a Bencom;

e Entre 0 GRA e a EDA, que estabelece a obrigatoriedade da EDA adquirir todo o fueldleo a

Bencom.

Com base na analise dos custos, foram aplicados para a EDA, nos ajustamentos de 2010 e de 2011, os
custos de referéncia para a atividade de descarga e armazenamento aceites pela ERSE. O valor para
2010 correspondeu ao valor minimo entre os custos de descarga e armazenamento recalculados pela
ERSE, com base nos dados facultados pela KEMA e os custos calculados pela KEMA na perspetiva
regulatéria® e numa perspetiva de custo atual anual®®.

Os custos aceites foram custos de referéncia que correspondem em grande parte a custos de
investimento, ndo se aplicando por isso metas de eficiéncia adicionais. Registe-se que, a remuneracao

dos investimentos € transposta para os proveitos permitidos com um perfil decrescente, com a

diminui¢&o do ativo liquido a remunerar.

% Ativos liqguidos x taxa de remuneracdo do ativo + amortizacdes do exercicio liquidas de amortizagdes do
imobilizado comparticipado + OPEX.

%6 Custo real apurado pela KEMA para 2010, aplicando-se aos volumes de combustivel ocorrido em 2009.
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Para os ajustamentos dos anos de 2012 a 2014, a ERSE ir4, no caso da EDA, calcular anualmente os
custos eficientes com descarga e armazenamento, atualizados de acordo com o perfil de evolugdo de
custos determinados em 2011 e da atualizacdo da taxa de remuneracdo dos ativos aplicada em sede
ajustamentos aos ativos da atividade de AGS. Estes custos incorporam o CAPEX e o OPEX das
infraestruturas de armazenamento da RAA, tendo sido determinados, com base em custos tipo definidos

pela KEMA, para as instala¢cdes de armazenamento de cada ilha.

No atual periodo regulatério, a EDA instalou grupos de producéo a fueldleo nas ilhas de Santa Maria e
de Sao Jorge. Assim, a ERSE ir4 solicitar a EDA a informacao relevante sobre as caracteristicas das
infraestruturas de armazenamento de fueldleo nas ilhas de Santa Maria e de S&o Jorge para quantificar
0s seus custos de CAPEX e de OPEX, por forma a determinar os custos eficientes de descarga e
armazenamento a aplicar no célculo dos ajustamentos aos custos de fueléleo, quando os mesmos

ocorrerem nessas ilhas.
O Quadro 3-4 apresenta o célculo dos custos eficientes associados ao fueldleo e comparacdo com os

custos reais.

Quadro 3-4 - Determinagdo dos custos eficientes associados ao fuel6leo e comparagdo com os

custos reais

Custo Unitario Custo Unitario Custos eficientes de =
Cx Consumo Custos Custos ndo
(preco CIF + transporte + (c/ adicao de descarga e - Custo real )
2012 I > real eficientes aceites
margem comercializag&o) gasoleo) armazenamento
€t €/t t m€ m€ mé€ m€

Sao Miguel 564,87 50 135 1379 29 698 30992 -1293
Terceira 564,87 38 106 2 496 24 021 24 638 -617
S&ao Jorge 564,87 603,30 0 0 0 0 0
Pico 564,87 604,48 8 615 437 5 644 6229 -585
Faial 564,87 600,72 10 090 472 6533 7177 -644
[Total 106 945 4784 65 896 69 036 -3 140

O custo do fueldleo aceite para efeito de ajustamento inclui ainda o custo do transporte do fuel6leo entre

ilhas. A determinacéo deste custo € apresentada no Quadro 3-5.
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Quadro 3-5 - Custo com transporte do fuel6leo dentro das ilhas

2012
Quantidades custo unitario Total
ton €/ton m€
Central Termoeléctrica SMG 50 134,6 4,23 212
Central Termoeléctrica TER 38 105,7 4,70 179
Central Termoeléctrica PIC 8 614,6 7,06 61
Central Termoeléctrica FAI 10 090,1 6,53 66
Total 518

3121 LICENCAS DE CO,

Em 2012, os custos associados as licengas utilizadas de CO, atingiram os 2 704 milhares de euros
correspondendo a utilizacdo de 335,7 kton de CO,. O quadro seguinte evidencia a movimentacdo das

licencas de CO, durante o ano de 2012.

Quadro 3-6 - Movimentos das licencas de CO,

Quantidade Valor unitario Valor
(Kton) (EUR/ton) 10% EUR
Saldo inicial 167,7 13,90 2330,6
Licengas atribuidas 477,9 6,90 3297,4
Licencas adquiridas 0,0 0,00 0,0
Licencas utilizadas 335,7 6,76 2 704
do ano anterior 49,4 15,59 770,3
atribuidas no ano 286,2 6,76 1933,6
adquiridas no ano 0,00 0,0
Licengas vendidas 118,2 13,19 1560,2
Saldo final 191,6 7,12 1363,8

O ano de 2012 foi o quarto ano em que se procedeu & aplicagcdo do Despacho n.° 11 210/2008, de 17 de
abril de 2008, no que concerne ao mecanismo de otimizacéo da gestéo das licengas de emissao de CO,.
A aplicacdo do referido mecanismo conduziu a ganhos de 176 016 euros, partiihados a 50% entre
consumidores e empresa, 0 que resulta no apuramento de um proveito no montante de 674 milhares de

euros para a EDA.

3.1.3 AJUSTAMENTO RESULTANTE DA CONVERGENCIA TARIFARIA NACIONAL

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Auténoma os Acores, calculado de acordo
com o Artigo 130.° do Regulamento Tarifario, resulta da diferenca entre os proveitos obtidos pela EDA,
por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes da RAA, e os

proveitos obtidos por aplicacdo aos fornecimentos aos clientes finais da RAA das tarifas do Continente,
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adicionados do custo com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de Uso Global do
Sistema e recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA. Em 2012, este ajustamento foi

de -1 012 milhares de euros.

Quadro 3-7 - Célculo do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional

Unidade: 10° EUR

2012
1 Proweitos obtidos pela EDA por aplicagéo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA 105 160
2 Proweitos obtidos por aplicag&o aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 80 200
3 Proweitos obtidos pela aplicacdo aos fornecimentos a clientes finais da concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA das tarifas de 24473
Uso da Rede de Distribuicao.
4 Proweitos obtidos pela aplicag&o a clientes finais da concessionaria da RAA das tarifas de Comercializagéo 1798
5 Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA -299
6=1-2-3-4-5 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA -1012

3.1.4  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 3-8 apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 3-8 - Movimentos no ativo liquido a remunerar?’

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012 Desvio
@ @ (-7

Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 324 569 354 885
Investimento Directo 248 397
Transferéncia p/ exploragdo 23 688 5091
Reclassificagdes, alienacfes e abates 161 0
Saldo Final (2) 348 666 360 373 -3,2%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 146 897 147 404
Amortizag6es do Exercicio 12 724 15 170
Regularizacdes e abates 519 61
Saldo Final (4) 160 140 162 635 -1,5%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 18 620 18 620
Comparticipagdes do ano 0 0
Amortizagdes do ano 1658 1682
Saldo Final (6) 16 962 16 937 0,1%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2011 7=@1Q)-d-() 159 053 188 861 -15,8%
Valor de 2012 ®=@)-@4)-(®) 171 564 180 801 -5,1%
Activo liqguido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 165 308 184 831 -10,6%

Na AGS a variacdo do investimento deve-se essencialmente ao facto do saldo inicial de tarifas 2012 ter
sido muito superior ao que se veio a verificar face a reducdo substancial de investimentos em 2011. O
desvio s6 nédo foi maior face ao volume de investimento realizado em 2012 com destaque as ampliacdes
da Central Térmica do Aeroporto, em Santa Maria e da Central Térmica de Santa Barbara no Faial, e a

12 fase da construcédo da Nova Central das Flores.

2T As licencas de CO, ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneracgéo do ativo.
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3.1.5 TAXA DE REMUNERACAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagdo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA?®, fixado para o periodo de regulacao,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexac&o a cotacdo média dos CDS?’ da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9% para remunerar 0s ativos. Devido a evolu¢do das cotacbes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 a taxa de remuneracéo final para o ano de 2012
corresponde a 9,55%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2013", publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no célculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de -2 556 milhares de euros, foi deduzido ao valor

apurado de desvio de 2012.

3.2 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 95.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento em 2014 dos proveitos da
atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativos a 2012, é dado pela diferenga entre os proveitos
efetivamente faturados em 2012 e os que resultam da aplicacdo da formula basica definida no n.1.° do

artigo 89.° aos valores realmente verificados em 2012.

No Quadro 3-9 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de 2012
(“Tarifas 2012"), bem como os parametros dos proveitos recalculados em 2012 (“2012"), por nivel de
tensdo. O ajustamento de 2012 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2014 é de
661 mil euros® resultante de um ajustamento em MT de -11 492 milhares de euros e em BT de
12 152 mil euros.

O desvio do ano sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -18 135 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2012 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total de 24 473 milhares de euros (4 262 milhares de euros
em MT (linha 2’) e 20 211 milhares de euros em BT (linha 2”)) e os proveitos a proporcionar em
2012, definidos em 2013, no total de 42 607 milhares de euros (27 502 milhares de euros em MT
(linha 1') e 15 105 milhares de euros em BT (linha 1")).

2 Eoram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
29 Credit Default Swaps.
0 um ajustamento positivo significa um montante a pagar pela empresa.
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+19 061 milhares de euros (12 315 milhares de euros em MT (linha 3') e 6 746 mil euros em BT

(linha 3™)) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de DEE.

-57 mil euros (-37 mil euros em MT (linha 4’) e -20 mil euros em BT (linha 4")) relativos ao custo da
convergéncia tarifaria da RAA nao incorporada na tarifa de UGS e recuperada pelas TVCF da
RAA.

-245 mil euros (-13 mil euros em MT (linha 7) e -231 mil euros em BT (linha 7")) relativos a

anulacéo do acerto provisério do custo com capital considerado em t-1.
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Quadro 3-9 - Calculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Distribuicdo de

Energia Elétrica

Diferenca
012 Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das des dos ativos 8 046 8 774 -728 -8,3%)
b 'Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 180 001 195 177| -15 176 -7,8%)
c Taxa de remunerago permitida para o valor do ativo fixo (%) 10,05 9,50 05 5,7%
d Custos anuais de exploragao aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 15 698| 15 972 -275 -1,7%)
e Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE relativos ao ano t-2 -625 -625
f Ajustamento dos Proweitos obtidos pela EDA em 2009 por aplicagéo das tarifas de venda a clientes finais da RAA 156 156
1= a+b*c/100 A q A o PR . ari
g Proweitos Permitidos no ambito da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica 42 607 44 069 -1 461 -3,3%|
g Energia Distribuida (MWh) 729 889 785 339
2=1/g Proweitos i por unidade distribuida (exclui o aj; de t-2) (€/MWh) 58,59 56,31 2 4,0%|
tx 2012 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2012 + spread 2,612%)
tx 2013 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 + spread 2,037%)
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das izagOes dos ativos i 3723 4 001 -278| -6,9%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 100 710 109 570 -8 861 -8,1%)
c' Taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 10,05 9,5] 1 5,7%)|
d Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 5 316| 5324 8 0,1%)
e Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em MT 2 662 2662
f Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicédo, em MT (€/energia vendida) 0,004524 0,004524
g Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 276 074 290 164 -14 091 -4,9%|
h Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo em MT (€/cliente) 2 2
it Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 725] 696 29 4,2%)
i Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -8 280 -8 280
k' Ajustamento dos Proweitos obtidos pela EDA em 2009 por aplicag&o das tarifas de venda a clientes finais da RAA 66| 66|
= a'+b'*c
L i;,bi,fk/,mo Proveitos Permitidos em MT | 27 502| 28 080) 577 -2,1%|
. Proweitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribuig&o as entregas em MT a clientes da
2 e p 4 262
concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA
3 Compensagéo relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 12 315
. Custos com a convergéncia tarifaria da RAA n&o incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
& . N -37|
imputaweis a atividade de DEE, em MT
5=2+3+4' |Proveitos recuperados na atividade de Distribuigao de Energia Elétrica em MT | 16 54o|
5'-1)*(1+tx 2012)*(1+tx . A q e . frri "
©&) (2013) )¢ Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica, em MT, relativos a 2012 | -11 478|
7 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 em MT | -13|
=6+ 7+(1+1x 2013) Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em MT, relativos a 2012, 11492
com acerto provisorio de CAPEX
a" Amortizagoes do atiwo fixo liquidas das des dos ativos 4 323 4 773 -450] -9,4%|
b" 'Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipagdes 79 292 85 607 -6 315 -7,4%)
c Taxa de remunerago permitida para o valor do ativo fixo (%) 10,05 10| 05 5,7%
d" Custos anuais de exploragéo aceites pela ERSE 10 381] 10 648 -267 -2,5%)
e" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 5 324 5 324
f Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (€/energia vendida) 0,005328| 0,00533|
g" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 453 816 495 175 -41 359 -8,4%
h" Componente varidvel unitaria dos Proweitos da Atividade de Distribuicdo em BT (€/cliente) 0,021793 0,02179|
i Indutor de custos BT (n° médio de clientes) 121 104 123 260 -2 156 -1,7%)
i Custos incorridos néo previstos 0f
k" Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 7 655 7 655
" Ajustamento dos Proweitos obtidos pela EDA em 2009 por aplicagéo das tarifas de venda a clientes finais da RAA 90 90|
1= fd:i”fl"/mo Proveitos Permitidos em BT | 15 105| 15 959| -ss4| -5.5%|
. Proweitos recuperados por aplicagéo das tarifas de Uso da Rede de Distribui¢&o as entregas em BT a clientes da
2 P % 20 211
do e distribuicdo da RAA
3" Compensagéo relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 6 746
. Custos com a convergéncia tarifaria da RAA néo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA
& . N -20)
imputaweis a atividade de DEE, em BT
| 5" =243 44" |Proveilos recuperados na atividade de Distribuigao de Energia Elétrica em BT | 26 937|
6"= (5"-1")*(1+tx 2012)*(1+tx | . . q T " frri "
( U (2013> ) Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Elétrica, em BT, relativos a 2012 12 388
| s Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1, em BT | -231|
Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica, relativos a 2012, com
gy DE 12152]
| GRS REEE) acerto provisorio de CAPEX
‘ 9=8+8" Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativos a 2012 ‘ 661
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Na Figura 3-2 é analisada a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da atividade da DEE.

Figura 3-2 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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H AmortizagGes (valor liquido)
B Remuneracdo dos ativos
i Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE

H Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano t-2

3.2.1 ENERGIA ELETRICA ENTREGUE PELAS REDES DE DISTRIBUICAO

Em 2012, a taxa de crescimento da procura de eletricidade na RAA caiu cerca de 5,4% relativamente a
2011.

O Quadro 3-10 apresenta o desvio nas quantidades entregues pelas redes de MT e de BT, relativamente
ao previsto nas tarifas de 2012, que se situaram em -4,9% e em -8,4%, respetivamente.
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Quadro 3-10 - Energia entregue pelas redes da distribuicéo

Unid: MWh
Diferenca
Real 2012 | Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10° EUR %
Redes de MT 276 074 290 164 -14 091 -4,9%
Redes de BT 453 816 495 175 -41 359 -8,4%

3.2.2 NUMERO MEDIO DE CLIENTES

O Quadro 3-11 apresenta o numero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2012 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 3-11 - Nimero médio de clientes

Diferenca
Real 2012 | Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10% EUR %
N.° Clientes em MT 725 696 29 4,2%
N.° Clientes em BT 121 104 123 260 -2 156 -1,7%

O desvio no nimero de clientes em MT e BT, relativamente ao previsto nas tarifas de 2012, situou-se em

4,2% e em -1,7%, respetivamente.

3.2.3 AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 3-12 apresenta 0s movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.
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Quadro 3-12 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012 Desvio
(@) @ [(M)-@17@

Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 360 579 369 757
Investimento Directo 1916 1908
Transferéncias para Exploragéo 10 995 25 355
Reclassificag8es, alienagfes e abates -960 0
Saldo Final (2) 372 529 397 020 -6,2%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 130 224 130 558
AmortizagBes do Exercicio 11 101 11 916
Regularizacdes -757 -60
Saldo Final (4) 140 568 142 414 -1,3%
Comparticipacdes
Saldo inicial liquido (5) 51 383 51 657
Comparticipagfes do ano 2601 3278
Amortizag&o do ano 3055 3142
Saldo Final (6) 50 929 51 793 -1,7%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2011 (N =@ -@B) -5 178 972 187 542 -4,6%
Valor de 2012 (8)=(2) - (4) - (6) 181 031 202 812 -10,7%
Activo liquido médio (9) =[(7) + (8)]/2 180 002 195 177 -7,8%

Ao nivel da DEE o desvio ocorrido deve-se sobretudo a nao realizagdo ou atraso na execucgdo de alguns
projetos que estavam previstos para 2012, sobretudo ao nivel a média tensdo. A este nivel destacam-se
os investimentos de construcdo da SE Sdo Roque do Pico, a construcdo da SE da Lagoa, em Séo
Miguel, fornecimento e montagem de TP nas SE de Foros, Lagoa e Caldeirdo, todos em S&o Miguel e a
remodelacéo da SE do Aeroporto, em Santa Maria.
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3.2.4  TAXA DE REMUNERACAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagdo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA*!, fixado para o periodo de regulacao,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexac&o a cotacdo média dos CDS* da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9,50% para remunerar 0s ativos. Devido a evolucéo das cotacfes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 a taxa de remuneracéo final para o ano de 2012
corresponde a 10,05%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2013", publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no célculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de -245 mil euros (-13 mil euros em MT e -231 mil euros

em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2012.

3.3 COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

De acordo com o n.° 4 do artigo 96.° do Regulamento Tarifario, o ajustamento dos proveitos permitidos
da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela diferenca entre os proveitos
efetivamente faturados em 2012 e os que resultam da aplicacdo da formula basica definida no n.1.° do

artigo 96.° aos valores realmente verificados em 2012.

O Quadro 3-13 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2012, apurado por nivel
de tensdao. Em MT, é apurado um ajustamento de -83 mil euros e em BT de -120 mil euros, perfazendo
um ajustamento de -203 mil euros® na atividade de CEE. No quadro sdo comparados os valores
verificados em 2012 (“2012") com os valores estimados em 2011 no calculo das tarifas de 2012 (“Tarifas

2012"), por nivel de tenséo.

31 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
%2 Credit Default Swaps.
B Uum ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 3-13 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Comercializagao
de Energia Elétrica

Diferenca
2012 Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das izacBes dos ativos { 558 616 -58] -9,4%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 4208 4236 -28| 0,7%
c Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 10,05 9,50]
d Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 6 010 6 054 44 -0,7%
e | Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -225] -225]
f Ajustamento dos Proveitos obtidos pela EDA em 2009 por aplicagao das tarifas de venda a clientes finais da RAA 16} 16}
1= a+b*c/100 N . a
e Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 7 231 7 313 -81 -1%
tx 2012 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2012 + spread 2,612%
tx 2013 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 + spread 2,037%!
g Energia Fornecida (MWh) 729 889 785 339
2=1/g Proveitos permitidos por unidade fornecida (exclui o ajustamento de t-2) ((/MWh) 9,929 9,332
a [AmortizacGes do ativo fixo liquidas das izagdes dos ativos 155 90] 66 73,1%)
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipages 886 739 146 19,8%
c' Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 10,05 9,5]
d Custos anuais de exploracéo aceites pela ERSE 317, 311 6) 2,1%]
e Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT 155 155
i Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializag&o, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,223064] 0,223064
g Indutor de custos MT (n° médio de clientes) 725 696 29| 4,2%|
h Custos incorridos ndo previstos 0|
i | Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 -135 -135]
i Ajustamento dos Proveitos obtidos pela EDA em 2009 por aplicagao das tarifas de venda a clientes finais da RAA 1 1]
1'= a'+b"™c'/100 N . a
s Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em MT 698 607,
Proweitos recuperados por aplicacéo das tarifas de Comercializag&o aos fornecimentos a clientes finais da
2 IR - = 104
do porte e da RAA em MT
3 Compensago relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 521
Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA,
4 " ] : 2|
imputaweis a atiidade de CEE, em MT
5'=2'+3'+4' Proveitos na ati de Ci ializagdo de Energia Elétrica em MT 623]
6= (5-1)(1+tx em 2014 dos p da atividade de C 40 de Energia Elétrica, em MT, relativos a .
2012)(1+tx 2013) 2012 .
| 3 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1 | 75|
[ em 2014 dos p da dade de C &o de Energia Elétrica, em MT, relativos a 83
2012, com acerto provisério de CAPEX
a" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das i dos ativos i 403| 526 123 -23,4%
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3322 3496 -174] 5,0%
¢ Taxa de remuneragao permitida para o valor do ativo fixo (%) 10,05 9,5
d" Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 5 693 5 743| 50| -0,9%
e" Componente fixa dos Proweitos da Atividade de Comercializacéo de Energia Eléctrica, em BT 2872 2872
f Componente variavel unitaria dos Proweitos da Atividade de Comercializac&o, em BT (€/cliente) 0,02330] 0,02330]
g" Indutor de custos (n° médio de clientes) 121 104 123 260 -2 156 -1,7%)
h* Custos incorridos néo previstos 0f
i Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE relativos ao ano t-2 90| -90|
i Ajustamento dos Proweitos obtidos pela EDA em 2009 por aplicagéo das tarifas de venda a clientes finais da RAA 15§ 15§
"+b"*c"/100 " " " Al "
+dn Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Comercializag@o de Energia Elétrica em BT 6 534 6 706 -172] -2,6%|
o Proweitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Comercializago aos fornecimentos a clientes finais da 1 604
ionaria do o] e il da RAA em BT
3" Compensacao relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 4 869
» Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA, 14
i a a atividade de CEE, em BT
243" +4" Proveitos na de C a0 de Energia Elétrica em BT 6549 7 313|
6"= (5"-1")*(1+tx i em 2014 dos p itos da ativi de C iali de Energia Elétrica, em BT, relativos a 16|
2012)*(1+tx 2013) 2012
| Kk Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1 | -133|
o - — — — "
em 2014 dos da de Cq acao de Energia Elétrica, em BT, relativos a
KL p 8 B »
k(1tx 2013) |2012. com acerto provisério de CAPEX =
‘ B8=7'+7" Taj em 2014 dos p itos da ativi de C ializacdo de Energia Elétrica, relativos a 2012 | 7203|
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O desvio do ano sem juros € decomposto pelas seguintes parcelas:

e -5433 milhares de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2012 por
aplicacé@o das tarifas no Continente no total de 1 798 milhares de euros (104 mil euros em MT
(linha 2) e 1 694 milhares de euros em BT (linha 2")) e os proveitos a proporcionar em 2012,
definidos em 2013 no total de 7 231 milhares de euros (698 mil euros em MT (linha 1') e
6 534 milhares de euros em BT (linha 17)).

e +5 390 milhares de euros (521 mil euros em MT (linha 3’) e 4 869 milhares de euros em BT (linha

3")) referentes a compensacéo relativa ao sobrecusto de CEE.

e -16 mil euros (- 2 mil euros em MT (linha 4’) e -14 mil euros em BT (linha 4")) relativos ao custo da
convergéncia tarifaria da RAA nao incorporada na tarifa de UGS e recuperada pelas TVCF da
RAA.

e -138 mil euros (-5 mil euros em MT (linha k) e -133 mil euros em BT (linha k) relativos a anulacédo

do acerto provisorio do custo com capital considerado em t-1.

Na Figura 3-3 é analisada a decomposi¢éo dos proveitos permitidos da atividade da CEE.

Figura 3-3 - Decomposic¢éo dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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3.3.1 NUMERO MEDIO DE CLIENTES

O Quadro 3-14 apresenta o numero médio de clientes da EDA considerado em 2011 para calculo das

tarifas de 2012 e o nimero ocorrido em 2012.

Quadro 3-14 - Numero médio de clientes

Diferenca
Real 2012 | Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10% EUR %
Clientes MT 725 696 29 4,2%
Clientes BT 121 104 123 260 -2 156 -1,7%
Total 121 829 123 956 2127 -1,7%

3.3.2 TAXA DE REMUNERACAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagdo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA*, fixado para o periodo de regulacao,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexac&o a cotacdo média dos CDS> da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9,5% para remunerar os ativos. Devido a evolucao das cotacbes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 a taxa de remuneracdo final para o ano de 2012
corresponde a 10,05%, tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2013", publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no célculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de -138 mil euros (-5 mil euros em MT e -133 mil euros

em BT), foi deduzido ao valor apurado de desvio de 2012.

3.4 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

O Quadro 3-15 apresenta os proveitos a proporcionar por atividade na Regidao Autbnoma dos Acores
para Tarifas 2014.

34 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
% Credit Default Swaps.
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Quadro 3-15 - Proveitos permitidos em 2012 e ajustamento em 2014, na RAA

Unidade: 10 EUR
Proveitos a proporcionar | Proveitos recuperados Proveitos ou custos da Proveit Ajust " tant Acert . t
em 2012, definidos em | em 2012, por aplicacdo | Convergéncia Tarifaria | Valor a recuperar pelas | gestdo das licengas de ovelos a propprclonar Justamen o‘res.u ante Ajustamento a certo provisorio no ano Ajustamento a
2011 das tarifas do de 2012 tarifas da RAA CO2 e da partiha de €m2012, definidos em | da convergéncia para repercutir em 2014 do custo com capital repercutir em 2014
(Tarifas 2012) Continente beneficios 2014 tarifas aditivas relativo ao ano t-1
(8) = [(2+(3)+4)-(5)-
@) 2 (3) 4) (5) 6) (7 (6)+(7)] x (L+i+spread) | (9) = (8) x (1+i+spread) (10) =(8) +(9)
X (1+i+spread)
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 160 764 80 200 74 849 -226 -674 158 245 -1 012] -3935 -2 608| -6 543
Distribui¢ao de Energia Elétrica 44 069 24 473 19 061 -57 42 607 910 -250 660
Comercializagéo de Energia Elétrica 7313 1798 5 390 -16 7231 -63 -141 -203
Proveitos permitidos & EDA 212 145] 106 471 99 300 -299,4 -674 208 084 -1 012 -3 088 -2 998 -6 086
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Tendo em conta que, os proveitos recuperados (205 134 milhares de euros) durante 2012 pela EDA, sdo
inferiores ao previsto (212 145 milhares de euros) em cerca de 3,3%, e que 0s proveitos permitidos
aceites pela ERSE para 2012 séo cerca de 1,9% inferiores (208 084 milhares de euros) aos calculados
para Tarifas 2012, o desvio de 2012 atinge os -2 949 milhares de euros. A este montante € incluido o

acerto provisoério no CAPEX efetuado em Tarifas 2013 (-2 998 milhares de euros).

O ajustamento a receber pela EDA em 2014 relativamente ao ano de 2012 atualizado para 2014
aplicando-se as taxas EURIBOR a doze meses média, determinada em valores diarios de 2012,
acrescida de spread de 1,5% e EURIBOR a doze meses média, determinada em valores diarios
verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2013, acrescida de spread de 1,5%, sera de

-6 086°® milhares de euros.

% Um ajustamento negativo significa valor a receber pela empresa.
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4 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No presente capitulo é calculado o ajustamento relativo a 2012 a repercutir nas tarifas de 2014, de

acordo com o estipulado no Regulamento Tarifario, para cada uma das atividades reguladas da EEM.

Por forma a avaliar o desempenho da EEM e o ajustamento relativo a cada atividade, a analise efetuada
assenta na comparacao, por atividade, entre os valores dos custos, proveitos e ativos liquidos a

remunerar verificados em 2012 e os valores aceites pela ERSE no calculo das tarifas para 2012.

O ano de 2012, na Regiao Auténoma da Madeira, é o primeiro ano do periodo regulatério em vigor, no
gual foram introduzidas altera¢Bes na metodologia de regulacdo das diversas atividades desenvolvidas

naquela regido.

Na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do sistema (AGS), passou-se, no OPEX
(operational expenditures), de uma metodologia de custos aceites em base anual para um mecanismo
de revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia. No CAPEX (capital expenditures) manteve-
se uma regulacdo por custos aceites em base anual; as atividades de Distribuicdo de Energia Elétrica
(DEE) e de Comercializagdo de Energia Elétrica (CEE), passaram a ser reguladas por price-cap aplicado

ao OPEX. Ao CAPEX é aplicada uma regulacéo por custos aceites em base anual.

4.1 AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

O ajustamento da atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema (AGS) é calculado de

acordo com o n.° 6 do artigo 100.° do Regulamento Tarifario.

O Quadro 4-1 apresenta as variaveis para o célculo do ajustamento dos proveitos da atividade de AGS
relativos ao ano de 2012, a repercutir em 2014, tendo-se apurado o valor de — 14 483 milhares de
euros®’. Sdo apresentados igualmente, os parametros definidos para o calculo dos proveitos permitidos
da atividade de AGS para 2012.

O desvio de 2012, é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -79 017 milhares de euros (linha 3), resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em
2012 por aplicacao das tarifas no Continente (90 536 milhares de euros) (linha 2) e os proveitos a

proporcionar em 2012, definidos em 2013 (169 553 milhares de euros) (linhal).

e +62 553 milhares de euros (linha 4) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de AGS.

% Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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+572 mil euros (linha 5) relativos ao custo da convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporada na
tarifa de UGS e recuperada pelas TVCF da RAM.

+116 mil euros (linha 6) referentes ao ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional.

+1 458 milhares de euros (linha 7) referentes ao proveito da gestdo das licencas de emisséo de

CO, e da partilha de beneficios obtidos com a sua otimizacao.

+498 milhares de euros, valor sem juros, (linha 11) relativos a anulacdo do acerto provisério do

custo com capital considerado em t-1.
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Quadro 4-1 - Céalculo do ajustamento na atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema

. Diferenca
2012 Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Aquisi¢éo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das
a amortizagdes dos ativos comparticipados 11 068| 11 344 -277| -2,4%)
Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema, liquido de amortizagdes e
b comparticipagoes 165 725 168 517 -2 793 -1,7%)
Taxa de remuneragé&o do ativo fixo afeto a atividade de Aquisic&o de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema (%)
c 9,55% 9,00% 0,55 p.p.
Custos com a aquisicdo de energia elétrica a0 SPM
d 31 849 27 552 4 297| 15,6%|
Custos permitidos com a aquisicéo de energia elétrica ao SIM
e 20 666 22 558 -1892 -8,4%|
Custos de exploracdo afetos a atividade de Aquisi¢ao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proweitos
f decorrentes da atividade, aceites pela ERSE 13 785 13 785 0] 0,0%)|
Custos com operacdo e manutencdo de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e
g Gestao do Sistema, aceites pela ERSE 1202 1243 41 -3,3%
Custos com o fueldleo aceites pela ERSE
h 60 772 50 798 9 974 19,6%|
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excegdo dos custos com fuledleo, previstos consumir na producao de
i energia elétrica, aceites pela ERSE 3178 4 383 -1205 -27,5%|
. Custos estimados para o ano t, ndo contemplados no ambito da aplicacéo de metas de eficiéncia 0 0 0
J
. Custos previstos para o ano t-1, ndo contemplados no &mbito da aplicag&o de metas de eficiéncia
i 158 95| 63 66,3%
Ajustamento no ano t dos proweitos de AGS relativo ao ano t-2
K -11 057| -11 057| 0 0,0%
= *
‘l a+h C:i g ;--ek+ frg+h Proveitos Permitidos no ambito da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 169 553| 157 981| 11 572| 7‘3%|
‘ 2 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas do Continente 90 536|
Diferenca entre Proweitos recuperados e Proveitos permitidos
3=2-1 -79 017
Compensacao relativa ao sobrecusto de AGS
4 62 553
5 Custo da convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM 572
s Ajustamento resultante da convergéncia tarifaria nacional 116
7 Proweitos ou custos da gestdo das licencas de emissdo de CO2 e da partilha de beneficios obtidos com a sua otimizagao 1458
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2012, + 1,5 pp
8 2,612%
° Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013, + 1,5 pp 2.037%
, 3
10=[3+4+5+6-7]* |Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo 14 091
*[1+(8)/100] * [1+(9)/100] |ao ano de 2012
11 Acerto provsorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1, acrescido de juros -508
12-10-11 Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo 14 483
ao ano de 2012
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Na Figura 4-1 é analisada a decomposigdo dos proveitos permitidos da atividade de AGS. A rubrica com
maior peso no total dos proveitos permitidos, tanto em 2012 como em Tarifas de 2012, sdo os custos

com o fuelbleo aceites pela ERSE.

Figura 4-1 - Decomposic¢éo dos proveitos permitidos da atividade de AGS
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4.1.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 4-2 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 4-2 - Movimentos no ativo liquido a remunerar®

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012 Desvio
@ @) [(M)-@1/@)

Investimento a custos técnicos 1897 46 899 -96,0%
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 431 428 431 148
Investimento Direto 169 3661
Transferéncias para Exploracéo 2536 4884
Reclassificagdes, alienacbes e abates 0 0
Saldo Final (2) 434 133 439 693 -1,3%)
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 239 590 241 088
Amortizagdes do Exercicio 13991 14 224
Regularizag6es 0 0
Saldo Final (4) 253 581 255 313 -0,7%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 21928 19 802
Comparticipa¢des do ano 8 681
Amortizag&o do ano 2924 2880
Saldo Final (6) 19 013 17 603 8,0%)
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2011 0 =@1)-@)-6) 169 910 170 258 -0,.2%
Valor de 2012 8)=(2) -4 -(6) 161 539 166 777 -3,1%
Ativo liquido médio 9 =[(7) + (8)/2 165 725 168 517 -1,7%

O desvio significativo de 96% verificado entre o investimento previsto em tarifas e o efetivamente
realizado em 2012, resultou, essencialmente, da reprogramacéo de trabalhos em mini-hidricas, do atraso
no projeto do sistema hidroelétrico da Calheta Ill e do adiamento do projeto de execugdo do sistema

reversivel do Chao da Ribeira.

TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagdo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA*| fixado para o periodo de regulacéo,

acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base

B As licengas de CO, ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneragéo do ativo.
% Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.

79



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Ajustamentos referentes a 2012 na RAM

de indexacgdo a cotagdo média dos cDs* da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9,00% para remunerar 0s ativos. Devido a evolucéo das cotacfes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 a taxa de remuneracdo final para o ano de 2012
corresponde a 9,55% tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2013", publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no célculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de 508 milhares de euros, foi deduzido ao valor apurado
de desvio de 2012.

4.1.2 CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA

41.2.1 CUSTOS COM A AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA AO SPM

No Quadro 4-3 analisa-se a aquisicdo de energia elétrica efetuada a outros produtores do SPM em
termos de quantidades, de custo e respetivo preco médio. O acréscimo do custo total da aquisi¢cdo de
energia elétrica a outros produtores do SPM resulta, sobretudo, do acréscimo do preco médio desta
energia face aos valores de tarifas para 2012, especialmente, do aumento do custo unitario da energia

de origem térmica decorrente do aumento do preco de aquisicdo dos combustiveis.

Quadro 4-3 - Custos com a Aquisicao de Energia Elétrica ao SPM

Desvio
2012 Tarifas 2012 (2012-Tarifas 2012)
Valor %
Aquisicéo de Energia Elétrica ao SPM (MWh) 192 403 192 000 403 0,2%
Prego Médio (€/MWh) 165,5 143,5 22 15,4%
Custo Total (10° EUR) 31849 27 552 4297 15,6%

4.1.2.2 CUSTOS COM AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AO SIM

O Quadro 4-4 apresenta os custos permitidos com a Aquisicdo de Energia Elétrica aos produtores nao
vinculados ao sistema publico da RAM (SIM), comparando os valores verificados em 2012 com os

aceites para tarifas para 2012.

“0 Credit Default Swaps.
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Quadro 4-4 - Custos Permitidos com a Aquisicao de Energia Elétrica ao SIM

Desvio
2012 Tarifas 2012 (2012'Ta|'|fas 2012)
Valor %
Aquisicdo de Energia Elétrica ao SIM (MWh) 146 095 164 615 -18 520 -11,3%
Preco Médio (€/MWh) 141,5 137,0 4 3,2%
Custo Total (10° EUR) 20 666 22 558 -1 892 -8,4%

Globalmente assistiu-se a um decréscimo dos custos com a aquisicdo de energia elétrica ao SIM, de
cerca de 8%, explicado pela diminuicdo das quantidades adquiridas, as quais estdo sobretudo

relacionadas com a energia proveniente de outras fontes em regime especial.

No Quadro 4-5 é analisada a aquisicdo de energia elétrica desagregando-a por tipo de produgcédo em

regime especial, comparando os valores verificados em 2012 com os valores das tarifas para 2012.

Quadro 4-5 - Aquisicao de Energia Elétrica ao SIM

2012 Tarifas 2012 Variagdo 2012/Tarifas 2012
MWh MWh
3 3 3
e Porto cEm 10° EUR | €/MWh iadera Porto cEm 10° EUR €/MWh MWh 10° EUR | €/MWh
Santo Santo
Total de aquisi¢cdes ao SIM 142 211 3884 146 095 20 666 141,5( 159 921 4693| 164 615 22558 137,0 -11,3% -8,4% 3,2%
Térmica
Fuel
Gasdleo
Hidrica 4201 0 4201 455 108,2 4307 0 4307 458 106,4 -2,5% -0,8% 1,7%
Edlica 82 616 755 83 370 7217 86,6 88 644 1201 89 845 7611 84,7 -7,2% -5,2% 2,2%
Geotérmica
Outros 55 394 3129 58 524 12 994 222,0 66 970 3493 70 463 14 489 205,6 -16,9% -10,3% 8,0%
RSU 27 716 0 27716 2299 82,9 38 116 0 38 116 3117 81,8 -27,3% -26,3% 1,4%
Fotowltaica 24 507 2836 27 343 9093 332,6 25 500 3400 28 900 9 326 322,7 -5,4% -2,5% 3,1%
Microproducéo 3172 293 3 465 1602 462,3 3 354 93 3447 2 046 593,6 0,5% -21,7% -22,1%

4.1.3 CUSTOS COM OS COMBUSTIVEIS

Os custos com a aquisicdo de combustiveis tém assumido um peso importante nos custos totais de
producdo de energia elétrica da EEM. Registe-se que a quase totalidade dos custos com combustiveis

diz respeito a custos com fueléleo.

O Quadro 4-6 permite comparar 0s custos com os combustiveis consumidos previstos e verificados, bem

como as quantidades consumidas previstas e verificadas e 0s respetivos precos médios.
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Quadro 4-6 - Comparacéo entre os custos com os combustiveis em 2012 previstos e ocorridos

Custo total (10° EUR) Quantidades (t ou kl) Custo unitério (EUR/t ou EUR/KI)
Verificado | Previsto Variag&o Verificado | Previsto Variagao Verificado | Previsto Variagédo
@ @ 0-@ [[O-@Eye] @ @ D-@ |[D-@y@l (©)] @ [3)- @) @]
Fueldleo o 60 772 50 798 9974 19,6% 105 826 98 910 6916 7,0% 574 514 11,8%
Gasoleo| 1573 1523 50 3,3% 1993 1973 20| 1,0% 789 772 2,2%
Oleo + Aménia + Biofuel 1 605 2 860 -1 255 -43,9% 1731 4183 -2 452 -58,6% 927 684 35,6%

CUSTOS DE REFERENCIA PARA A AQUISICAO DE FUELOLEO NA RAM

No periodo regulatério compreendido entre 2009 e 2011, a ERSE procedeu a uma alteracdo das
metodologias regulatérias aplicadas as empresas reguladas das Regides Auténomas (RA) tendo
subjacente a definicAdo de metas de ganhos de eficiéncia, nas atividades de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica. Este racional foi igualmente orientador da nova metodologia
regulatéria para a aquisicdo do fuel6leo nas RA, baseado na definicdo de custos de referéncia e na

aplicacédo de metas de eficiéncia para a aquisicdo do fueléleo.

Neste sentido, a ERSE entendeu como correto recorrer a uma entidade externa e independente, que
permitisse definir a margem de ganhos de eficiéncia destas empresas na atividade de aquisicdo do
fueldleo. A KEMA foi a empresa escolhida para efetuar o estudo, tendo a ERSE pretendido que o0 mesmo
servisse de referéncia para a definicgdo dos custos eficientes com a descarga, armazenamento,
transporte e comercializacdo de fueléleo, definidos no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia
Elétrica e Gestdao de Sistema (AGS). O estudo visou igualmente definir os mercados primarios de

referéncia para compra de fueléleo nas RA.

De salientar que este processo iniciou-se numa fase importante para as empresas insulares, por coincidir

com a renegociagdo dos seus contratos de fornecimento de fueldleo.

Os custos eficientes definidos no ambito do estudo efetuado, foram aplicados pela ERSE nos

ajustamentos aos custos com fueléleo, das duas RA, relativos aos anos de 2010 e 2011.

Relativamente a EEM, a ERSE referiu no documento “Definicdo dos parametros para a aquisicdo
eficiente de fuel6leo nas Regides Autébnomas”, de agosto de 2011, que para o periodo regulatério de
2012-2014, procederia a uma reavaliacdo dos parametros definidos com a aquisicdo de fuel6leo, tendo
em conta a entrada em vigor de um novo contrato de fornecimento de combustivel cujo processo de

contratacdo encontrava-se em curso, no momento de definicdo dos custos eficientes.

A 25 de julho de 2012, foi assinado entre a EEM, a Petroleos de Portugal e a GALP Madeira, um
aditamento ao contrato de compra e venda de fueldleo pesado e de gaséleo celebrado a 16 de maio de

2005. Este aditamento ndo apresentou alteragdes significativas aos custos incorridos pela EEM, com as

82



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Ajustamentos referentes a 2012 na RAM

operacdes de descarga e armazenamento. Contudo, a componente de custos financeiros associados a
operacdo e gestdo comercial (designados pela ERSE por margem de comercializagcdo) definida no
contrato passa a ser de 18 €/t. Anteriormente, nos ajustamentos de 2010 e de 2011, a ERSE havia
aplicado uma margem de comercializacdo equivalente a 5% dos custos de aquisicdo do fuel6leo nos
mercados primarios acrescidos de custos de transporte. Refira-se que, em termos absolutos, e aquando
dos ajustamentos de 2010 e 2011, a margem de 5% correspondia a cerca de 18€/t, tendo este valor sido
considerado pela ERSE como eficiente e em linha com o estipulado no contrato de aquisi¢éo de fuel6leo

em vigor a data da analise (17€/t).

Para os ajustamentos aos custos com aquisicao de fueléleo referentes ao ano de 2012, a ERSE reviu a
margem de comercializacdo a aplicar, de acordo com o aditamento ao contrato de fornecimento de
combustiveis, equivalente a 18 €/t, bem como tendo em conta o conhecimento adquirido ao longo dos
Gltimos anos e a evolucao histérica dos precos de referéncia do fueléleo nos mercados primarios. Deste
modo, a ERSE aplicou uma margem de comercializagdo assente huma metodologia de partilha de risco
entre a EEM e os consumidores. Assim, o calculo da margem de comercializagdo aceite resulta de uma
aplicagcéo de 50/50 entre (i) a metodologia aplicada em 2010 e 2011: 50% do valor equivalente a 5% dos
custos de aquisicdo do fueléleo nos mercados primarios acrescidos de custos de transporte, e (i) a

metodologia estipulada no contrato: 50% do valor resultante da aplicacao de 18 €/t .

As restantes componentes e metodologias de formacao do preco do fueléleo consumido pela EEM e
aceite pela ERSE, manter-se-80 nos calculos dos ajustamentos aos custos dos anos de 2012 e de 2013.
Para o ajustamento aos custos de fueléleo em 2014 as condi¢cdes deverdo ser revistas tendo em conta
gue o aditamento ao contrato de fornecimento, assinado em 25 de junho de 2012 tem uma duracao até
31 de dezembro de 2013, periodo apds o qual o contrato podera ser renovado. Neste sentido, a EEM
devera facultar a ERSE, apds dezembro de 2013, a informacao do novo contrato no sentido de se

avaliarem as condi¢8es de aquisicéo de fueldleo estabelecidas.

Importa ainda referir, no que respeitam aos custos de descarga e armazenamento, que 0s tanques e
demais ativos de armazenamento de fueléleo da EEM fazem parte integrante das centrais da Praia da
Vitéria e de Porto Santo, pelo que ndo é possivel identificar o valor dos ativos e custos de
armazenamento de forma direta e isolada. Importa ainda referir que estes ativos tém mais de 20 anos de

idade, pelo que se encontram totalmente amortizados.

O Quadro 4-7 apresenta os valores com fueléleo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de
2012.
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Quadro 4-7 - Custos com o fuel6leo em 2012

Custo Unitario (prego CIF + Custos eficientes Custos
transporte + margem Consumo 2012 de descargae L. Custo real Custos ndo aceites
comercializagdo) (t) armazenamento eficientes 2012 € €
€/t € €
Madeira 558,087 99 504 1670672 57 202 545 57367972 -165 427
Porto Santo 558,087 6322 41093 3569 318 3908 827 -339 509
105 826 1711765 60 771 863 61276 798 -504 936

4.1.4  LICENCAS DE CO»

A aplicacdo do mecanismo de otimizacdo da gestdo das licengas de emissdo de CO, na EEM conduziu

ao apuramento de um proveito no montante de 1 458 milhares de euros.

4.2 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

O ajustamento da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica é calculado de acordo com o n.° 4 do

artigo 102.° do Regulamento Tarifério.

No Quadro 4-8 apresentam-se os parametros utilizados para o célculo dos proveitos permitidos de 2012
(“Tarifas 2012"), bem como o0s parametros dos proveitos recalculados em 2012 (“2012"), por nivel de
tensdo. O ajustamento de 2012 da atividade de DEE a repercutir nos proveitos permitidos de 2014 é de
-301 mil euros™ resultante de um ajustamento em MT de -46 milhares de euros e em BT de -255 mil

euros.

O desvio de 2012 é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -18 254 milhares de euros, resultante da diferenca entre os proveitos recuperados em 2012 por
aplicacdo das tarifas no Continente no total de 29 122 milhares de euros (2 549 milhares de euros
em MT (linha 6) e 26 573 milhares de euros em BT (linha 19)) e os proveitos a proporcionar em
2012, definidos em 2013, no total de 47 377 milhares de euros (19 924 milhares de euros em MT
(linha 5) e 27 453 milhares de euros em BT (linha 18)).

e +18 627 milhares de euros (17 817 milhares de euros em MT (linha 7) e 811 mil euros em BT

(linha 20)) referentes & compensacéo relativa ao sobrecusto de DEE.

e +160 mil euros (67 mil euros em MT (linha 8) e 93 mil euros em BT (linha 21)) relativos ao custo da
convergéncia tarifaria da RAM néo incorporada na tarifa de UGS e recuperada pelas TVCF da
RAM.

e -842 mil euros, valor sem juros, (568 mil euros em MT (linha 12) e 274 mil euros em BT(linha 25))

relativos a anulacéo do acerto provisoério do custo com capital considerado em t-1.

“Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-8 - Calculo do ajustamento na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica

2012 real | Tarifas 2012 2012?‘?;5;‘::2012
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c)] 18 034 19 077| -1 043| -5,5¢
N wr/:g:nriuczi:gjs: do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigao de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 7010 7 78] 738 05%
b Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de Distribui¢@o de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagGes e comparticipagdes 109 731 119 252 -9 520 -8,0%
c Taxa de remuneragé&o do ativo fixo afeto a atividade de Distribuic@o de Energia Elétrica (%) 10,05% 9,50% 0,55 p.p.
N Custos de exploracao afetos a atividade de Distribuicao de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 4982 4038) . 0.9
atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e) * (f) + (g) * ()] ’
d Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em MT 2469 2 469 0 0,0%
‘Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT 2513 2469 44 1,8%
e Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por kWh 0,000007 0,000007} 0 0,0%
f Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuicao no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 188 077 534| 180 569 375 7508 159 4,2%
] Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 4,948837| 4,948837| 0 0,0%
h Nuamero médio de clientes previstos para o ano t em MT 248 249| -2 -0,6%
3 Custos previstos para 0 ano t-1, em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 153] 136} 17| 12,4%)
4 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 3245 3 245 0 0,0%
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 19 924 20 906 -982 -4,7
6 por das tarifas do C em MT 2549
7 CompensagZo relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 17817
s Custos com a convergéncia tariféria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputéweis &
atividade de DEE, em MT 67
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de 2012, + 1,5 pp 2612%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013, + 1,5 pp 2,037%
11=(6-5+7+8) X o . .
*[1+(9)/100]"[1+(10)/100] em 2014 dos da dade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de 2012, em MT 533|
12 Acerto provis6rio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 579
13=11-12 em 2014 dos p! itos da de DEE em MT, relativo ao ano de 2012 -46|
14 Custo com capital afecto 4 atividade de Distribuicio de Energia Elétrica, em BT [() + () x (K)] 9628 10 303| 675 6,6
i co::‘;ﬁg:ﬁjﬁ: do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 4941 5 468 507 -9,6%)
i Valor médio do ativo fixo afeto & atividade de Distribuigo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipages 46 650 50 894] 4243 -8,3%
k Taxa de remuneragéo do ativo fixo afeto 2 atividade de Distribuicao de Energia Elétrica (%) 10,05% 9,50%] 0,55 p.p.
15 g::az;dd;! :;p‘\;rrva:cé;lae':;c;: ;gélga[zt)?fe(!ml? fl(r:)nil((;:)o'd(;]Enelg\a Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes da 13 966| 14 232 2661 1,99
| ‘Componente fixa dos proweitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em BT 7116 7 116 0 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 6 850 7 116 -266| -3,7%)|
m Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuigéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por kWh 0,000005 0,000005| 0 0,0%
n Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢&o no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em kWh 626 229 301| 673 649 297| -47 419 995 -7,0%)
o Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuic&o de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,025859 0,025859 0 0,0%
] Namero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 983| 137 594 -611 -0,4%|
16 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagao de metas de eficiéncia 458 497| -39 -7,9%
17 Ajustamento no ano t dos proweitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -3 402 -3 402 0 0,0%
18=14+15+16-17 Proveitos Permitidos em BT 27 453 28 434 -981 -3,5
19 por das tarifas do C em BT 26 573
20 Compensago relativa ao sobrecusto da DEE, em BT o1
2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaweis a
atividade de DEE, em BT 93]
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2012, + 1,5 pp 2,612%
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013, + 1,5 pp 2,037%
,ff;z(zl)?l'oéls,[;fé;)flg] em 2014 dos da de Distribuicéo de Energia Elétrica, relativo ao ano de 2012, em BT 24
25 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 279
26=24-25 em 2014 dos da idade de DEE em BT, relativo ao ano de 2012 -255
27=13+26 em 2014 dos da atividade de Distribuicéo de Energia Elétrica -301
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Na Figura 4-2 é analisada a decomposicao dos proveitos permitidos da atividade de DEE.

Figura 4-2 - Decomposicdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE
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¥ Ajustamento no ano t relativo ao ano t-2

DIREITOS DE PASSAGEM

Os direitos de passagem s@o uma taxa lancada pelos municipios da RAM pela utilizagcdo do dominio
publico municipal pelas infraestruturas elétricas da EEM. A legislagdo referente aos direitos de passagem
foi publicada a 8 de janeiro de 2007, através do Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M, produzindo
efeitos desde o inicio do ano fiscal de 2006. Esta taxa foi fixada em 7,5% sobre o valor anual das vendas

de energia elétrica em baixa tenséo (incluindo lluminacéo Pudblica).

Tal como referido no documento “Proveitos Permitidos das empresas reguladas do setor elétrico em
2014" a ERSE considera que ndo existe habilitacdo legal para a inclusdo destes custos nos proveitos
permitidos da EEM a repercutir no sobrecusto com as Regides Autbnomas que afeta os consumidores

do Continente.

A ERSE considera que a aplicacdo do referido Decreto Legislativo Regional n.° 2/2007/M, de 8 de
janeiro, ndo pode ter o mesmo tratamento tarifario que o das rendas devidas aos municipios do
Continente pela exploracdo das concessfes de distribuicdo de eletricidade, previsto no Decreto-Lei
n.c 172/2006, de 23 de agosto. Ndo existindo uma igualdade substantiva que implique um tratamento
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juridico idéntico, s6 através de um diploma de igual valor seria possivel a ERSE conceder a taxa em

causa um tratamento equiparado.

4.2.1  AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 4-9 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE. De salientar
gue no ultimo periodo de regulagdo (2012-2014), o CAPEX deixou de estar incluido no ambito do price-

cap, passando para uma metodologia de custos aceites em base anual.

Quadro 4-9 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2012 Tarifas 2012 Desvio
@ ) [(w-@7@

Investimento a custos técnicos 6 787 24 942 -72,8%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 337 733 349 527
Investimento Directo 235 2 236
Transferéncias para Exploracao 7 280 13 335
Reclassificagdes, alienagdes e abates 0 0
Saldo Final (2) 345 248 365 098 -5,4%
Amortizacdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 170 287 173 052
Amortizagdes do Exercicio 12 930 14 066
Regulariza¢des 0 0
Saldo Final (4) 183 217 187 118 -2,1%)
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 7 507 7 507
Compatrticipagdes do ano 2 677 0
Amortizag&o do ano 978 850
Saldo Final (6) 9 205 6 657 38,3%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2011 N=1D-@) -6 159 938 168 968 -5,3%
Valor de 2012 8)=(2)-@)- 6 152 825 171 323 -10,8%
Activo liquido médio ) =[(7) + (8)/2 156 382 170 146 -8,1%

Conforme se verifica pelo quadro anterior, o investimento realizado em 2012 na atividade de distribuicéo
foi inferior ao previsto em tarifas em cerca de 73%. Esta situac@o decorreu das restricdes financeiras da
EEM em resultado da conjuntura econémico-financeira que se atravessa, 0 que obrigou a empresa a
reavaliar os seus planos de investimento e a adiar alguns projetos que ja estavam considerados no

Plano de Investimentos.
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TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulacéo, o custo de capital resultou das yields das Obrigacbes do Tesouro de a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA*| fixada para o periodo de regulacéo,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexacdo a cotacdo média dos CDS* da Republica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9,50% para remunerar os ativos. Devido a evolucao das cotagfes
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 a taxa de remuneracao final para o ano de 2012
corresponde a 10,05% tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2013, publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, 0 acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de 858 milhares de euros, foi deduzido ao valor apurado
de desvio de 2012.

4.2.2 ENERGIA ENTREGUE PELA REDE DE DISTRIBUICAO

O Quadro 4-10 apresenta os valores de energia prevista entregar em MT e em BT, considerada no

célculo de tarifas para 2012 e os valores de energia ocorrida, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-10 - Energia entregue pelas redes de distribuicéo

Desvio
2012 Tarifas 2012 (2012-Tarifas 2012)
kWh %
Fornecimentos MT 188 077 534 180 569 375 7 508 159 4,2%
Fornecimentos BT 626 229 301 673 649 297 -47 419 995 -7,0%

4.2.3 OUTROS CUSTOS

Durante o0 ano de 2010, a EEM langou um concurso internacional para contratacdo do aluguer e gestédo
operacional da sua frota automdvel, sendo essa contratacao efetuada através de um contrato de leasing

operacional e ndo através da aquisicdo direta das viaturas. O novo concurso foi realizado em moldes

42 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franga.
“3 Credit Default Swaps.
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similares aos do concurso realizado pela EEM em 2006, ndo se tendo verificado qualquer alteracio

qualitativa e quantitativa no que respeita as viaturas objeto de contrato.

A abertura de um concurso internacional para a gestdo da frota automével traduziu-se numa
racionalizacdo dos custos propostos pela empresa, pelo que o valor de 610 mil euros incorrido pela EEM
foi aceite pela ERSE.

4.3 COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

O ajustamento da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica é calculado de acordo com 0 n.° 4 do

artigo 103.° do Regulamento Tarifério.

O Quadro 4-11 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2012, apurado por nivel
de tensdo. Em MT, é apurado um ajustamento de -15 mil euros e em BT de -92 mil euros, perfazendo
um ajustamento de -107 mil euros* na atividade de CEE. No quadro sdo comparados os valores
verificados em 2012 (“2012") com os valores estimados em 2011 no calculo das tarifas de 2012 (“Tarifas

2012"), por nivel de tenséo.

O desvio de 2012, sem juros é decomposto pelas seguintes parcelas:

e -3 056 milhares de euros, resultante da diferenga entre os proveitos recuperados em 2012 por
aplicagéo das tarifas no Continente no total de 2 065 milhares de euros (70 mil euros em MT (linha
7) e 1 995 milhares de euros em BT (linha 21) e os proveitos a proporcionar em 2012, definidos
em 2013 no total de 5 121 milhares de euros (521 mil euros em MT (linha 6) e 4 600 milhares de
euros em BT (linha 20)).

e +2 948 milhares de euros (436 mil euros em MT (linha 8) e 2 512 milhares de euros em BT (linha

22)) referentes a compensacao relativa ao sobrecusto de CEE.

e +18 mil euros (2 mil euros em MT (linha 9) e 16 mil euros em BT (linha 23) relativos ao custo da
convergéncia tarifaria da RAM néo incorporada na tarifa de UGS e recuperada pelas TVCF da
RAM.

e -12 mil euros, valor sem juros, (mil euros em MT (linha 13) e 11 mil euros em BT (linha 27))

relativos a anulacéo do acerto provisério do custo com capital considerado em t-1.

*“Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.
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Quadro 4-11 - Célculo do ajustamento na atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica

Diferenca
2012 real | Tarifas 2012 2012 - Tarifas 2012
10° EUR 10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializacao de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c)] 64] 67| -3 -4,0%
a Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 39 22 3 7.2%)
comparticipados "’
R Valor médio do ativo fixo afeto & atiidade de Comercializago de Energia Elétrica em MT, liguido de amortizagdes e ag) 258 10 2.0%
comparticipacdes
c Taxa de remuneragéo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 10,05%) 9,50% 0,55 p.p.
2 Custos de exploragao afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 18] 419 4 0.39
da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e)* (f)] "
d Componente fixa dos prowitos da actividade de Distribuig&o de Energia Eléctrica em MT 210 210) 0 0,0%
Componente variavel dos proweitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em MT 208| 210 1 0,6%
e Componente varidvel unitaria dos proweitos da actividade de Distribuiéo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 1] 1] 0 0,0%
f Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 248 249 -2 -0,6%|
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 22] 20 2 11,6%)
4 Custos estimados em MT, néo contemplados no &mbito de aplicacéo de metas de eficiéncia 0f 0 0
5 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -17] -17, 0 0,0%
6 = 1+2+3+4-5 Proveitos Permitidos em MT 521 523| £2 -0,3¢
7 Proveitos recuperados por aplicacéo das tarifas do Continente, em MT 70]
8 Compensagéo relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 436]
9 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM n&o incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a
atividade de CEE, em MT 2|
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2012, + 1,5 pp 2 612%
11 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013, + 1,5 pp 2.037%
12=(7-6+8+ 9y Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica, relativo ao ano de 2012, em MT -14]
*[1+(10)/200]*[1+(11)/100] ' '
13 Acerto provis6rio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 1]
14=12-13 Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de 2012 -15]
15 Custo com capital afecto a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, em BT [(g) + (h) x (i)] 575 599 -24 -4,0
g Amorflz.agoes do atiwo fixo afeto a atividade de Comercializagao de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 351 379) 27 7.2%
h Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 2 230 2 323 -92| -4,0%|
i Taxa de remunerag&o do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica (%) 10,05%) 9,50%| 0,55 p.p.
16 Custos de exploragao afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos decorrentes 3766) 3774 8 029
da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(j) + (k)* (I)] ’
j Componente fixa dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT 1887 1887 0 0,0%
Componente varidvel dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 1879 1887 -8 -0,4%
k Componente variavel unitaria dos proweitos da actividade de Comercializagéo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,013715 0,013715 0| 0,0%
| Namero médio de clientes previstos para o ano t em BT 136 983 137 594 -611] -0,4%
17 Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 200 181 19| 10,4%)
18 Custos estimados em BT, nao contemplados no ambito de aplicagéo de metas de eficiéncia 0 0 0
19 Ajustamento no ano t dos proweitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -59) -59 0 0,0%
20 Proveitos Permitidos em BT 4 600| 4 614 -14 -0,3
21 Proveitos recuperados por aplicacdo das tarifas do Continente, em BT 1 995|
22 Compensagéo relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 2512)
2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM nao incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a
atividade de CEE, em BT 16}
24 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 2012, + 1,5 pp 2612%
25 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013, + 1,5 pp 2.037%)
26= (21 -20 + 22 + 23)* ) ) . L ) )
“[1+(24)/10011[1+(25)/100] Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Comercializacdo de Energia Eléctrica, relativo ao ano de 2012, em BT -81]
27 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 11
28=26-27 Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de 2012 -92]
29=14+28 Ajustamento em 2014 dos proveitos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica | -107|
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Na Figura 4-3 é analisada a decomposicao dos proveitos permitidos da atividade de CEE.

Figura 4-3 - Decomposic¢do dos proveitos permitidos da atividade de CEE
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TAXA DE REMUNERAGAO DO CUSTO DE CAPITAL

No atual periodo de regulagéo, o custo de capital resultou das yields das Obriga¢cdes do Tesouro a 5
anos dos cinco principais paises da Zona Euro cotados com AAA®, fixado para o periodo de regulacéo,
acrescido de um majorante que internaliza o prémio de risco de mercado. Este majorante usa como base
de indexac&o a cotacdo média dos CDS™ da Replblica Portuguesa a 5 anos, calculada nos 12 meses
terminados no més de setembro anterior ao ano a que diz respeito as tarifas. Deste modo, o valor fixado
provisoriamente em tarifas 2012 foi de 9,50% para remunerar os ativos. Devido a evolucao das cotagles
médias dos CDS da Republica Portuguesa em 2012 a taxa de remuneracéo final para o ano de 2012
corresponde a 10,05% tal como mencionado no documento “Proveitos permitidos das empresas
reguladas do setor elétrico em 2013”, publicado pela ERSE.

Tendo em vista anular o seu efeito, o acerto ao CAPEX de 2012, considerado provisoriamente no calculo
dos proveitos permitidos de 2013, no montante de 12 milhares de euros, foi deduzido ao valor apurado
de desvio de 2012.

48 Foram considerados os seguintes paises: Alemanha, Austria, Finlandia, Holanda e Franca.
“8 Credit Default Swaps.
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43.1 NUMERO MEDIO DE CLIENTES

O Quadro 4-12 apresenta o numero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2012 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 4-12 - Numero médio de clientes

Desvio
2012 Tarifas 2012 (2012-Tarifas 2012)
NUmero %
Clientes MT 248 249 -2 -0,6%
Clientes BT 136 983 137 594 -611 -0,4%
TOTAL 137 230 137 843 -613 -0,4%

4.3.2 OUTROS CUSTOS ACEITES

Em marcgo de 2009, a EEM deu inicio a disponibilizacdo de um servico de “contact center” tendo como
objetivo adequar o seu servigo de atendimento a clientes de acordo com as exigéncias do Regulamento
de Rela¢cbes Comerciais e do Regulamento da Qualidade de Servico. Em 2012 foram registados cerca
de 194 611 contactos, com um custo unitario de €1,14 por contacto, perfazendo um custo total de

222 mil euros, sendo alocado 10% destes custos ao nivel de tensdo MT e 90% destes a BT.

4.4 PROVEITOS A PROPORCIONAR POR ATIVIDADE NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

O Quadro 4-13 sintetiza a informacdo por atividade regulada permitindo comparar os valores dos
proveitos permitidos definidos no processo de fixacdo das tarifas para 2012, com o0s proveitos
recuperados em 2012 por aplicacdo das tarifas em vigor no Continente em 2012 e com 0s proveitos de
2012 baseados em valores reais. Adicionalmente, apresentam-se as restantes rubricas necessérias ao
célculo do ajustamento a repercutir em 2014.

O ajustamento a recuperar pela EEM em 2014 relativamente ao ano de 2012 atualizado para 2014
aplicando-se as taxas EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios de 2012, acrescida
de um spread de 1,5 p.p. e EURIBOR a 12 meses média, determinada em valores diarios verificados
entre 1 de janeiro e 15 de novembro do ano 2013, acrescida de spread de 1,5 p.p., sera de

-14,9*" milndes de euros.

" Um ajustamento negativo significa um montante a recuperar pela empresa.

92



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Ajustamentos referentes a 2012 na Regigdo Auténoma da Madeira

Quadro 4-13 - Proveitos permitidos em 2012 e ajustamento em 2014

Proweitos a proporcionar Proweitos recuperados em | Proweitos a proporcionar Ajustamento resultante da Prowitos ou custos da Reposigéo do desvio de custo Alustamento a repercutic
em 2012, definidos em perac prop Convergéncia Tariféria de | Valor a recuperar pelas | o gestdo das licencas de Ajustamento a repercutir em | Reposicéo do desvio de POSIG em 2014, corrigido do
2012 por aplicago das | em 2012, definidos em convergencia para tarifas : Desvio com capital de t-1, atualizado
2011 2012 tarifas da RAM emisséo de CO, e da 14 custo com capital de t-1 desvio do custo com
tarifas do Continente 2013 aditivas o para 2014
(Tarifas 2012) partilha de beneficios capital
@=@-@+@H+E)+ ©@=@* (1= (@0~ -
1) 2) 3 4) (5 6) (7) 10) 12) = (9) - (11)
® @ ® @ ® ® O ©-) (1+i+spread)*(1+i+spread) S (1+i+spread)*(1+i+spread) @2=0-an
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema (AGS) 157 981 90 536 169 553 62 553 572 116 -1 458 -14 318 -14 991 -498] -508] -14 483
Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) 49 340 29122 47 377 18 627| 160 533] 558 842 859 -301]
Comercializag&o de Energia Elétrica (CEE) 5 137] 2 0865 5121 2949 17| -90) -95] 12| 12| -107|
Proveitos permitidos & EEM 212 458 121 724 222 051 84 129 748| 116 -1 458| -13 876 -14 528 356 363 -14 891
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5 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2013 NO CONTINENTE

5.1 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA

Com o fim da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica em 2007, o Regulamento Tarifario passou a
contemplar ajustamentos relativos a aquisicdo de energia em duas atividades associadas a entidades

diferentes, que passaram a ter esta competéncia:
¢ Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Agente Comercial.

e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Comercializador de Ultimo Recurso.

Os ajustamentos referentes a 2013 sdo calculados em termos provisérios, o valor definitivo sera
calculado em 2014, com base em valores ocorridos e, incluidos nos proveitos permitidos para tarifas
2015.

5.2 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO AGENTE COMERCIAL

O desvio provisério de 2013 é de -13 411* milhares de euros incluindo juros, & taxa EURIBOR a 12
meses, calculada com base na média diaria de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013, acrescida de 1,5

pontos percentuais.

O Quadro 5-1 apresenta o calculo deste desvio.

Quadro 5-1 - Calculo do ajustamento provisério da atividade de Compra e Venda de Energia

Elétrica do Agente Comercial, em 2013

Unidade 10° EUR

2013

1 Sobrecusto recuperado pela GGS 177 969

2 Sobrecusto com a aquisi¢éo de energia previsional 174137

3 Ajustamento t-1 0

4 Ajustamento t-2 -13 975

5 Incentivos CAE e CO2 t-1 3000
A=1-(2-3-4+5) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC [(1)-[(2)-(3)-(4)+(5)+(6)] -13 144
i2013E Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2013 + spread 2,037%
B=A*(1+i2013E) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para 2014 -13 411

8 Um desvio de sinal negativo significa valor a recuperar pela empresa.

95



AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2012 E 2013 A REPERCUTIR NAS TARIFAS DE 2014

Ajustamentos referentes a 2013 no Continente

No ponto seguinte serdo analisados o ajustamento entre os valores previstos e estimados para 2013 do

diferencial de custo com a aquisi¢c@o de energia elétrica aos produtores com CAE, bem como os valores

estimados para os mecanismos desenvolvidos pela ERSE.

521 ANALISE DO SOBRECUSTO

O Quadro 2-2 apresenta os valores do sobrecusto estimado para 2013 pela ERSE, com base em dados

verificados até setembro de 2013, comparando-0s com 0s valores previstos 0 ano anterior pela ERSE

nas tarifas de 2013.

Quadro 5-2 - Analise do diferencial de custo com a aquisicao de energia elétrica aos produtores

com CAE estimado para 2013

Unidade: 10° EUR

2013 2013
Tarifas 2013 Tarifas 2014 (-1
0
o) @ %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 115317 107 703 -6,6%
(1b) Turbogas 115 815 110 067 -5,0%
(1)=(1a)+(1b) Total 231131 217 770 -5,8%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 131363 81251 -38,1%
(2b) Turbogas 65 697 42 144 -35,9%
(2)=(2a)+(2b) Total 197 060 123 395 -37,4%
Licengas de CO2
(3a) Tejo Energia 25 460 11463 -55,0%
(3b) Turbogas 2893 918 -68,3%
(3)=(3a)+(3b) Total 28353 12 381 -56,3%
Receitas sem servigos de sistema
(4a) Tejo Energia 220 874 139 896 -36,7%
(4b) Turbogas 67 359 29 319 -56,5%
(4)=(4a)+(4b) Total 288 232 169 215 -41,3%
Receitas com reserva e regulagdo terciaria
(5a) Tejo Energia 9 000 7 686 -14,6%
(5b) Turbogas 0 4619
(5)=(5a)+(5b) Total 9000 12 305 36,7%
Saldo VPP
(6a) Tejo Energia 0 0
(6b) Turbogas 0 0
(6)=(6a)+(6b) Total 0 0
Pagamentos da tarifa de URT a aplicar aos produtores com CAE
(7a) Tejo Energia 1629 1607 -1,4%
(7b) Turbogas 1989 503 -74,7%
(7)=(7a)+(7b) Total 3618 2110 -41,7%
Outros Custos
(8a) Tejo Energia 0 0
(8b) Turbogas 0 0
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0
Difererencial de custo (sobrecusto CAE)
(9a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a) Tejo Energia 43 895 54 442 24,0%
(9b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b) Turbogas 119 035 119 695 0,6%
(10)=(9a)+(9b) Total 162 929 174137 6,9%
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Estima-se que o diferencial de custos com os CAE seja superior ao previsto em cerca de 6,9%.

Este facto ocorre pelo facto das receitas de venda de energia elétrica terem apresentado um decréscimo

superior ao decréscimo verificado nas principais rabricas de custos.

No que diz respeito as margens de mercado, calculadas pela diferenca entre as receitas unitarias e os
custos variaveis, o Quadro 5-3 mostra que deverdo ser inferiores ao previsto nas duas centrais, sendo

esta tendéncia mais evidente no caso da central da Tejo Energia.

Quadro 5-3 - Pressupostos considerados

2013 Tarifas 2013 Tarifas
2013 2014
Prego médio do mercado em Portugal 57,6 43,0
Tejo Energia Receita unitdria (com servigos sistema) €/MWh 70,1 53,7
Custo variavel com CO, 47,9 33,8
Preco médio do mercado em Portugal 57,6 43,0
Turbogas Receita unitaria (com servigos sistema) €/MWh 71,6 61,1
Custo variavel com CO, 70,7 77,5

A producédo estimada para 2013 devera ficar abaixo do previsto em tarifas de 2013 nas duas centrais
com CAE. O menor valor das margens ndo teve um impacte mais significativo fruto da evolugédo da
producdo de energia elétrica na central da Turbogas, cuja margem de mercado € negativa, a sua

producéo devera ser inferior ao previsto.

Figura 5-1 - Quantidades produzidas previstas e estimadas
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522 MECANISMOS DE GESTAO DOS CAE

No que respeita ao mecanismo de gestdo dos CAE, o ano de 2013 trata-se de um ano de transicao.
Juntamente com a proposta de tarifas para 2014 foram publicadas novas regras para a eficiente gestao
dos CAE. No entanto, durante o ano 2013 vigorardo os incentivos I1 e I3, que resultam das regras
estabelecidas no Despacho n.° 11210/2008 alterado em 2011 pela Diretiva n.° 7/2011, de 22 de
dezembro que revoga o 12, e em 2013 pela Diretiva n.° 1/2013, de 2 de janeiro, que suspende a
aplicacdo do mecanismo de otimizacdo da gestdo de licencas de emissdo de CO,, decorrente de
alteracOes legislativas no Comércio Europeu de Licencas de Emissédo. Neste sentido, a ERSE considera

em termos provisionais o montante de 3 milhBes de euros para estes incentivos.

5.3 GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Foi realizado um ajustamento provisério do CAPEX referente ao ano de 2013 da GGS, determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor referente ao ajustamento do CAPEX de

t-1 é apresentado no quadro infra.

Quadro 5-4 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2013 da GGS

T2014

Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do Sistema previsto em 2012 para tarifas de 2013 Tarifas 2013
1 Custo com capital [(1) =(2) + (3) * (4)] 10 363
2 Amortizagdes dos activos fixos 6 466
3 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 43 298
4 Taxa de remuneragéo dos activos fixos 9,00%
Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do Sistema estimado em 2013 para 2013 2013 em 2013
5 Custo com capital [(5) = (6) + (7) * (8)] 10 208
6 Amortizagdes dos activos fixos 6 568
7 Valor médio dos activos fixos liquidos de amortizagdes e comparticipagdes 45 142
8 Taxa de remuneragao dos activos fixos 8,06%
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2013 0,537%
10 Spread no ano t-1 1,500%
11=[(1-5)*(1+(9+10))] [Ajustamento provisério de 2013 do Custo com Capital da Atividade de Gestdo Global do Sistema 158
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5.4 TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

Foi realizado um ajustamento provisorio do CAPEX referente ao ano de 2013 da TEE, determinado de

acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor referente ao ajustamento do CAPEX de

t-1 é apresentado no quadro infra. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo

em baixa das taxas de remuneracao, é de cerca de 19 milhdes de euros.

Quadro 5-5 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2013 da TEE

T2014
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica previsto em 2012 para tarifas de 2013 Tarifas 2013

1 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(1) = (2) + (3) * (4)] 169 724
2 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 70 819
3 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1098 944
4 Taxa de remuneragé&o dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 9,00%
5 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia [(5) = (6) + (7) * (8)] 135412
6 Amortizagdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 37 759
7 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 930 031
8 Taxa de remuneragé&o dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 10,50%
Valor do custo com capital da atividade de Transporte de Energia Eléctrica estimado em 2013 para 2013 2013 em 2013

9 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais [(9) = (10) + (11) * (12)] 162 372
10 Amortizagdes dos activos corporeos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 72 914
11 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 1109 494
12 Taxa de remuneragé&o dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos reais 8,06%
13 Custo com capital referente a activos corpéreos e incorpdreos, calculados com base em custos de referéncia [(13) = (14) + (15) * (16)] 124 135
14 Amortizacdes dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 35 620
15 Valor médio dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados combase em custos de referéncia 925 601
16 Taxa de remuneragéo dos activos corpéreos e incorpéreos, calculados com base em custos de referéncia 9,56%
17 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios entre 1/01 e 15/11 de 2013 0,537%
18 Spread no ano t-1 1,500%

19=[(1+5-9-13)*(1+ | . P o Wl A Aprefl

7 +189)] Ajustamento provisorio de 2013 do Custo com Capital da Atividade de Transporte de Energia Eléctrica 19 009

5.5 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

Foi efetuado um ajustamento provisdrio do CAPEX referente ao ano de 2013 da DEE, determinado de

acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano. O valor total a devolver ao sistema, que decorre,

em parte, da revisdo em baixa das taxas de remuneracao em cerca de 1% € de cerca de 35 milhdes de

euros, conforme apresentado no quadro seguinte.
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Quadro 5-6 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2013 da DEE

Atividade de Distribuicao de Energia Eléctrica em AT/MT

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes dos activos fixos 151371 153 330
2 Valor médio dos activos fixos 1915520 1900526
3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos 9,5% 8,56%
A=1+2*3 Custo com capital afecto 3 actividade de distribuicdo em AT/MT [(6) +(7) x (8)] 333345 316071
B = Ao - Ayo12 em 2012 Ajustamento AT/MT sem juros 17274
it-1D Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 20379
it
1,5 pontos percentuais ! i
C=(1+iw1p)*B Ajustamento AT/MT com juros 17 625
Atividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT rede convencional
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no dmbito da rede convencional 112248 111831
2 Valor médio dos activos fixos, calculado no &mbito da rede convencional 1112999 1104353
3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos, calculada no dmbito da rede convencional 9,50% 8,56%
A=1+2*3 Custo com capital calculado no dmbito da rede convencional [(a) + (b) x (c)] 217983 206 396
B = Anxon: - Az012 em 2012 Ajustamento BT rede convencional sem juros 11587
. Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de
it-1D . 2,037%
1,5 pontos percentuais
C=(1+iu1p)*B Ajustamento BT rede convencional com juros 11823
Atividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT rede inteligente
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no @mbito da rede convencional 4342 1181
2 Valor médio dos activos fixos, calculado no dmbito da rede convencional 15098 8562
3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos, calculada no dmbito da rede convencional 11,00% 10,06%
A=1+2*3 Custo com capital calculado no @mbito da rede convencional [(a) +(b) x (c)] 6003 2042
B = Arzo12 - A2012 em 2012 Ajustamento BT rede inteligente sem juros 3960
it-10 Taxa de juro euribor a. doze meses, média de 1de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 2,037%
1,5 pontos percentuais
C=(1+iw1p)*B Ajustamento BT rede inteligente com juros 4041
Atividade de Distribuigdo de Energia Eléctricaem MT rede intelij
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes dos activos fixos, calculadas no dmbito da rede convencional 0 392
2 Valor médio dos activos fixos, calculado no mbito da rede convencional 0 1569
3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos, calculada no dmbito da rede convencional 0,00% 10,06%
A=1+2*3 Custo com capital calculado no dmbito da rede convencional [(a) + (b) x (c)] 0 550
B = Anor: - A2012 em 2012 Ajustamento MT rede inteligente sem juros -550
it-1D Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 2.037%
1,5 pontos percentuais ' i
-561

C=(1+iu10)*B

Ajustamento BT rede inteligente com juros

5.6 COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica exercida pelo comercializador de Ultimo recurso

(EDP Servico Universal) corresponde a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime especial,

no mercado organizado ou ainda através de contratos bilaterais, para satisfazer os fornecimentos aos

clientes.

Em 2011 com a alteracdo regulamentar procedeu-se ao alargamento da regulagdo por incentivos a

atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do CUR, para que o risco associado a esta atividade
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ndo seja todo suportado pelos consumidores, ao contrario do que se verifica na relagdo entre os

comercializadores de mercado e os seus clientes.

Esta metodologia obrigou a mudancas de varias ordens, como seja, a desagregacdo da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica em duas fun¢des: funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica
para Fornecimento dos Clientes e funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgdo em
Regime Especial. Esta desagregacdo teve como principal vantagem a de permitir uma melhor
monitorizacdo da atividade do CUR, bem como permitir aplicar metodologias de incentivo a aquisi¢éo

eficiente de energia elétrica.

O quadro seguinte apresenta a procura agregada dos clientes do comercializador de dltimo recurso, no
referencial das aquisicdes no mercado. A determinacdo desta procura agregada integra a definicdo do
balanco de energia para o ano de 2014, em consisténcia com a previsdo de consumos no mercado

regulado e com o nivel previsto de perdas nas redes.

Quadro 5-7 - AquisicBes do comercializador de Gltimo recurso para satisfacdo da procura

ERSE

Real Tarifas

2014

2011 2012 2013
+ Saldo da compra e venda de energia para fornecimentos do CUR 9087 3697 -4 294
+ Producéo em regime especial 18 333 18 982 20 987
- Perdas narede de Distribuicao 2483 2615 2005
(perdas/fornecimentos) 10,21% 13,28% 13,88%
- Perdas narede de Transporte 358 297 213
(perdas/fornecimentos) 1,5% 1,5% 1,5%
Total das aquisi¢cdes 27 420 22679 16 693

A estrutura das aquisicdes de energia pelo comercializador de Ultimo recurso resultou das previsées da

empresa, corrigidas para o nivel da procura considerado nas tarifas.

Os pressupostos que sustentam a estimativa do custo médio de aquisicdo de energia elétrica do CUR
para 2013, encontram-se no capitulo 2.3 do documento de “Proveitos permitidos das empresas

reguladas do setor elétrico em 2014".
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5.6.1 FuncAo bE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA DA PRODUCAO EM REGIME

ESPECIAL

De acordo com o artigo 87° do Regulamento Tarifario, o diferencial do custo com aquisicdo aos
produtores em regime especial resulta da diferenca entre o valor de sobrecusto considerado nas tarifas
de 2013 e a diferenca entre os custos estimados de:

e Aquisicdo a estes produtores e as quantidades previstas adquirir valorizadas a preco de

mercado;

e Custos de funcionamento afetos a funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da producao

em regime especial;

e Outros custos, designadamente custos com pagamento da tarifa de acesso a Rede de

Transporte imputados aos produtores em regime especial.

O desvio de 2013 a repercutir em 2014 é de -421 740 milhares de euros incluindo juros, a taxa
EURIBOR a 12 meses, calculada com base na média diaria de 1 janeiro a 15 de novembro de 2013,

acrescida de 1,5 pontos percentuais. O quadro seguinte apresenta o calculo deste desvio.
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producdo em regime especial

Quadro 5-8 - Calculo do ajustamento na funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica da

Unidade: 10° EUR

2013
A |Diferencial da PRE™R a recuperar em 2013 84 200
Diferencial de custos com a aquisi¢&o de energia elétrica determinado com base em valores reais [(1) - (2) + (3) + (4) -
B 351 427
(5)-(6)+ () - (8]
1 |Compras 1426 580
2 |Vendas 547 931
3 |Outros custos 2918
4 |Custos de funcionamento 6 228
5 [Ajustamento t-1 -144 260
6 |Ajustamento t-2 -24 773
7 |Alisamento quinquenal - art® 73° A -483 299
8 |Medidas de atenuacéo de impactes dos custos com a PRE decorrentes da legislacdo em vigor 222 100
C |Desvio do diferencial PRE™™® em 2013 (A) - (B) -267 227
D |Desvio do diferencial PRE™", em 2013 atualizado para 2014 = C x (1+ ;") 2272671
9 |Mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia decorrente do DL 74/2013 12 000
E Desvio do diferencial PREFER, com medidas de atenuagdo em 2013 atualizado para 2014 =A-(B-9) x (1+ i‘,f) -260426
E |Diferencial da PRET®"® a recuperar em 2013 277 157
F Diferencial de custos com a aquisi¢&o de energia elétrica determinado com base em valores reais [(8) - (9) + (10) + (11) - 435 250
(12) - (13) + (14) + (15)]
8 [Compras 898 602
9 |Vendas 278 045
10 [Outros custos 3293
11 |custos de funcionamento 6 228
12 |Ajustamento t-1 -120 550
13 |Ajustamento t-2 -38 516
14 |Cogeracdo FER 113678
15 |Alisamento quinquenal - art® 73° A -467 571
G |Desvio do diferencial PRE™", em 2013 (E) - (F) -158 093
H |Desvio do diferencial PRE™"", em 2013 atualizado para 2014 = G x (1+iw1") 161313
| Ajustamento provisério do sobrecusto PRE de 2013 a repercutir nos proveitos permitidos de 2014 [(D) + (H)] -421740
i1 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%
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MECANISMO REGULATORIO PARA ASSEGURAR O EQUILIBRIO DA CONCORRENCIA NO MERCADO GROSSISTA DE

ELETRICIDADE

O Decreto-Lei n.° 74/2013, de 4 de junho, estabelece o regime legal para criacdo de um mecanismo
regulatério tendente a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em
Portugal, com incidéncia na componente de custos de interesse econdmico geral (CIEG) da tarifa de Uso
Global do Sistema. Este diploma determina também que os CIEG sao suportados pelos produtores em
regime ordinario e outros produtores que nao estejam enquadrados no regime de remuneragao
garantida, sempre que se concluir que a existéncia de distor¢cdes provocadas por eventos externos
implique um aumento dos pre¢cos médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios
nao esperados nem expectaveis para os produtores. De acordo com o Despacho n.° 10244/2013, de 5
de agosto, do Secretario de Estado da Energia, e a Portaria n.° 288/2013, de 20 de setembro definem
que a ERSE deve efetuar semestralmente um estudo sobre o impacte na formacéo de precos médios da
eletricidade no mercado grossista em Portugal de medidas e eventos extramercado registados no ambito
da Unido Europeia (UE) e os seus efeitos redistributivos nas diversas rabricas de proveitos que influem

nas tarifas de energia elétrica.

De referir que foram incluidos cerca de 12 milhdes de euros, valor estimado para o ultimo trimestre de
2013, relativos a este mecanismo regulatério. Estes valores resultam do estudo realizado pela ERSE
para o primeiro semestre de 2013. Segundo o oficio da Secretaria de Estado da Energia sobre o
sobrecusto da convergéncia tarifaria e Despacho n.° 12955-A/2013 de 9 de outubro e o oficio da
Secretaria de Estado da Energia sobre o Despacho n.°9/GSEEnergia/2013, os montantes seréo

integralmente deduzidos ao sobrecusto da PRE renovavel.

5.6.2 FuncAo DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO DOS

CLIENTES

De acordo com o artigo 88° do Regulamento, o ajustamento dos proveitos permitidos da Funcdo de
Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes € dado pela diferenca entre os
valores previstos faturar pelo comercializador de Ultimo recurso por aplicacdo da tarifa de energia a
clientes finais e os proveitos a recuperar pelo CUR por aplicacdo da tarifa de energia a clientes finais. De
salientar que esta Ultima parcela é a soma dos custos permitidos com aquisicéo de energia elétrica, para
fornecimento dos clientes e de custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de

Energia Elétrica e aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1.

O ajustamento referente a 2013 a repercutir nas tarifas de 2014 é de 285 836 milhares de euros, de

acordo com os valores apurados no Quadro 5-9.
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Quadro 5-9 - Calculo do ajustamento na funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
Fornecimento dos Clientes

Unidade 103 EUR

2013

+ Custos permitidos com aquisicdo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 799 587
+ Custo médio de aquisic&o 449

+ Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR 16 693

+ Desvio por gestdo de carteira 16 914

+ Proveitos decorrentes da partilha de risco entre CUR e os comercializadores de mercado 0

+ Outros custos 33119

+ Custos de funcionamento afetos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica aceites pela ERSE, previstos para o ano t-1 4550
A Total dos proveitos arecuperar pelo CURpor aplicacdo da TE 804 137
B  |Proveitos previstos faturar com a aplicagdo da TE a clientes finais 1084 266
C Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica (B - A), em 2013 280129
D [Desvio nos proveitos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica atualizados para 2013 (C) x (1+ I;.1%) 285 836
i.i |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de spread 2,037%
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6 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2013 NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

6.1 AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

Os proveitos permitidos de 2014 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo
final para 2013. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das
taxas de remuneragdo em cerca de 1% é de 2 576 milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas

de 2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1* é o que se apresenta no Quadro 6-1.

Quadro 6-1 - Acerto provisoério do CAPEX na atividade de AGS

10° EUR

Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagBes dos ativos comparticipados 12 315 11916
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 178 123 172 461
3 Taxa de remuneragio do activo fixo 9,00% 8,06%
A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de AGS 28 346 25821
B=A(2013 em 2013)-A (Tarifas 2013) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -2524
itao Taxa dejuro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,04%
C=(1+ic10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 -2 576

6.2 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos permitidos de 2014 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo
final para 2013. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das
taxas de remuneragdo em cerca de 1% é de 2 549 milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas

de 2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1%¢éo que se apresenta no Quadro 6-2.

9 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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Quadro 6-2 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de DEE

Ajustamento DEE MT 10° EUR
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortiza¢8es dos ativos comparticipados 4134 3966
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 112 303 108 895
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 9,50% 8,56%
A=1+2x3 Custo com capital afecto & actividade de DEE MT 14 802 13 290
B=A(2013 em 2013)-A (Tarifas 2013) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -1512
itao Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 dejaneiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,04%
C=(1+it10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 -1 543
Ajustamento DEE BT 10° EUR
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 4589 4570
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 83692 81561
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 9,50% 8,56%
A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de DEE BT 12 540 11554
B=A(2013 em 2013)-A (Tarifas 2013)  Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -986
itio Taxa dejuro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,04%
C=(1+iu10)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 -1 006

6.3

COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos permitidos de 2014 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,

determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo

final para 2013. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das

taxas de remuneragdo em cerca de 1% é de 18 milhares de euros. Assim, o valor incluido nas tarifas de

2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1°° é 0 que se apresenta no Quadro 6-3.

Quadro 6-3 - Acerto provisoério do CAPEX na atividade de CEE

Ajustamento CEE MT 10° EUR
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 88 142
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 594 1003
3 Taxa de remuneragéo do activo fixo 9,50% 8,56%
A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de CEE MT 145 228
B=A(2013 em 2013)-A (Tarifas 2013) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 83
it1o Taxa dejuro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,78%
C=(1+iup)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 85
Ajustamento CEE BT
Tarifas 2012 2012 em 2012 Tarifas 2013
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 433 386
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 3423 3177
3 Taxa de remuneragéo do activo fixo 9,50% 8,56%
A=1+2x3 Custo com capital afecto a actividade de CEE BT 758 658
B=A(2013 em 2013)-A (Tarifas 2013) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -101
it1o Taxa dejuro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013 acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,78%
C=(1 +it1p)xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 -103

%0 Um desvio negativo significa um valor a devolver ao sistema.
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7 AJUSTAMENTOS REFERENTES A 2013 NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

7.1  AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

Os proveitos permitidos de 2014 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo
final para 2013. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das
taxas de remuneracao em cerca de 1% € de cerca de 2,5 milhdes de euros Assim, o valor incluido nas

tarifas de 2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 7-1.

Quadro 7-1 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS

Unid: 10° EUR
AGS Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014

1 Amortizagdo dos ativos fixos 11891 11 334
2 Valor médio dos ativos fixos 161 846 156 941
3 Taxa de remuneracéo dos ativos fixos 9,00% 8,06%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a AGS 26 457 23 988

B=A (T2013) - A (2013 em 2013) | Ajustamento sem juros -2 469

c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013
acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,037%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -2 520

7.2 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos permitidos de 2014 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao
final para 2013. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das
taxas de remuneracdo em cerca de 1% é de cerca de 3 milhdes de euros Assim, o valor incluido nas

tarifas de 2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 € o que se apresenta no Quadro 7-2.
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Quadro 7-2 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de DEE

Unid: 10° EUR
DEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014
MT
1 Amortizagdo dos ativos fixos 8017 7 438
2 Valor médio dos ativos fixos 116 337 109 611
3 Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 9,50% 8,56%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 19 069 16 824
B=A (T2013) - A (2013 em 2013) [ Ajustamento sem juros 2245
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013
acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,037%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -2 291
BT
1 Amortizacéo dos ativos fixos 5123 4962
2 Valor médio dos ativos fixos 48 488 46 250
3 Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 9,50% 8,56%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 9729 8 923
B=A (T2013) - A (2013 em 2013) | Ajustamento sem juros -807
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013
acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,037%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -823

7.3

COMERCIALIZACAO DE ENERGIA ELETRICA

Os proveitos permitidos de 2014 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2013,

determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo

final para 2013. O valor total a devolver ao sistema, que decorre, em parte, da revisdo em baixa das

taxas de remuneracdo em cerca de 1% ¢é de cerca de 38 milhares de euros Assim, o valor incluido nas

tarifas de 2014 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 7-2.

Quadro 7-3 - Acerto provisoério do CAPEX na atividade de CEE

Unid: 10% EUR

CEE

Ajust t-1 para considerar em proveitos

Tarifas 2013 2013 em 2013 Tarifas 2014

MT
1 Amortizagéo dos ativos fixos 39 38
2 Valor médio dos ativos fixos 242 239
3 Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 9,50% 8,56%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 62 58
B=A (T2013) - A (2013 em 2013) [ Ajustamento sem juros -4
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013
acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,037%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -4
BT
1 Amortizagdo dos ativos fixos 351 340
2 Valor médio dos ativos fixos 2179 2153
3 Taxa de remuneragéo dos ativos fixos 9,50% 8,56%
A=1+2*3 Custo com capital afecto a CEE 558 524
B=A (T2013) - A (2013 em 2013) | Ajustamento sem juros -33
c Taxa de juro euribor a doze meses, média de 1 de janeiro a 15 de novembro de 2013
acrescida de 1,5 pontos percentuais 2,037%
D=B*(1+C) Ajustamento com juros -34
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8 ANALISE DO BALANCO DE ENERGIA ELETRICA

8.1 BALANGCO DE ENERGIA ELETRICA NO CONTINENTE

A comparacao do balanco de energia elétrica verificado em 2012 com os valores previstos em 2011 para

fixac&o das tarifas de 2012 coloca em evidéncia as seguintes diferencas:

e O consumo referido a emissao atingiu 49 060 GWh, situando-se 5,2% abaixo do valor previsto no

calculo das tarifas de 2012.

e O valor real dos fornecimentos totais a clientes atingiu 44 655 GWh, o que significa um decréscimo

de 6,2% face a previsao.

¢ O consumo dos clientes em mercado livre foi de 24 887 GWh, abaixo do valor previsto (-4,6%). No
que diz respeito aos fornecimentos do CUR, atingiram 19 767 GWh, o que corresponde a um

desvio por defeito de 8,0% em relagéo a previséo.

e A taxa de perdas™ nas redes de distribuicdo distanciou-se significativamente do valor de
referéncia (7,80%), situando-se nos 9,13%. Analisando a série histérica das perdas na rede de
distribuicdo, constata-se um desvio substancial em 2012 face ao observado nos ultimos anos,

estando o0 mesmo ao nivel do ocorrido em 2001.

Os quadros seguintes permitem comparar o0s valores ocorridos no ano de 2012 com os dados
previsionais para 0 balanco de energia elétrica enviados pelas empresas e com o0s valores

correspondentes aceites para o calculo das tarifas de 2012.

°! Taxa de perdas nas redes de distribuicdo = Perdas na rede de distribuicdo / Fornecimentos a clientes finais
(excluindo fornecimentos em MAT).
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Quadro 8-1 - Consumo referido a emisséo

Tarifas 2012 Proposta REN para Tarifas 2012
2012
(real) 2012 2012
GWh . GWh .
(real - previsto) (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= EMISSAO PARA A REDE PUBLICA 49 060 51 764 -2 704 -5,2%) 50 500 -1441 -2,9%)
(Variagéo média anual) -2,9%) 0,3%| -0,6%)
- Perdas na rede de Transporte 643 597 46 572 71
(perdas/emiss&o) 1,31% 1,15% 1,13%
- Consumos Proprios 14 12 2 12 2
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUICAO 48 403 51 154 -2 751 -5,4%) 49 917 -1514 -3,0%)
(incluindo os consumos em MAT) -2,9% 0,5%] -0,6%]

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e difere do valor correspondente
apresentado no Quadro 8-2, o qual incorpora dados fisicos e dados comerciais.

Quadro 8-2 - Balanco de energia elétrica da EDP Distribuicéo

Tarifas 2012 Proposta EDP Distribuigdo para Tarifas
2012 —
(real) 2012 2012
GWh (real - previsto) GWh (real - previsto)
GWh GWh % GWh %
= ENERGIA A ENTRADA DA DISTRIBUIQAO 48 559 51154 -2 595 -5,1%) 49 537 -978 -2,0%
(incluindo os consumos em MAT)
- Perdas na rede de Distribuicao 3904 3571 333 9,3% 3529 375 10,6%
(perdas/fornecimentos) 9,13% 7,80% 7,98%
- Consumos Préprios 0 0 0 0 0
= FORNECIMENTOS A CLIENTES DO
COMERCIALIZADOR REGULADO E A CLIENTES NO 44 655 47 583 -2 929 -6,2%) 46 008 -1 353 -2,9%)
MERCADO
Clientes do comercializador de dltimo recurso 19 767 21 495 -1727 -8,0% 19 184 583 3,0%
MAT 73 63 10 15,1% 0 73 n.a.
AT 192 465 -274 -58,8% 0 192 n.a.
MT 1480 1229 251 20,4% 325 1155| 356,0%
BT 18 023 19 737 -1714 -8,7% 18 860 -837 -4,4%
Clientes no mercado 24 887 26 089 -1201 -4,6% 26 824 -1 936 -7,2%
MAT 1829 1738 90 5,2% 1773 55 3,1%
AT 6 296 6 196 99 1,6% 6 559 -263 -4,0%
MT 12 332 12932 -599 -4,6% 13 617 -1 285 -9,4%
BT 4 431 5222 -791 -15,2% 4874 -443 -9,1%

Nota: O valor real da energia a entrada da rede de distribuicdo apresentado neste quadro baseia-se em dados fisicos e comerciais, que origina a
diferenca face ao valor correspondente apresentado no Quadro 8-1, que se baseia apenas em dados fisicos.
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8.2

BALANCO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

A comparacao do balanco de energia elétrica verificado em 2012 com os valores previstos em 2011 para

fixac&o das tarifas de 2012 evidencia as seguintes diferencas:

O consumo referido a emissdo, na Regido Autébnoma dos Acores atingiu os 786,0 GWh,

situando-se 6,4% abaixo do previsto em tarifas de 2012.

A producdo das centrais da EDA atingiu os 579,0 GWh, que representa um decréscimo de 1,5%

relativamente a 2011 e um desvio por excesso de 1,3% face a previséo para tarifas 2012.

As aquisi¢des a produtores do SIA diminuiram 10,6% face a 2011, com um desvio por defeito de

21,1% relativamente ao previsto para tarifas de 2012, situando-se em 225,4 GWh.

Os fornecimentos no mercado regulado atingiram 729,9 GWh, que corresponde a um desvio por
defeito face a previsdo de 7,1%. Por nivel de tenséo, verifica-se que o desvio na MT é menos
acentuado (-4,9%) que na BT (-8,4%). De 2011 para 2012 os fornecimentos cairam cerca de 5%.

A taxa de perdas foi de 7,5%, superior ao valor previsto em 0,6 pontos percentuais.
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8.3

Quadro 8-3 - Balanco de energia elétrica da EDA

Tarifas 2012 = Proposta EDA
2011 2012 A%
(real) (real) 2012/2011 2012
MWh (real - previsto)
MWh MWh % MWh %
Produgao
Centrais da EDA 587 889 578 976 -1,5% 571 635 7 341 1,3%
Consumo e perdas nas centrais 17 750 18 522 4,4% 17 871 652 3,6%
Emissao prépria 570 139 560 454 -1,7% 553 764 6 689 1,2%
Outros produtores do SPA 0 0 0 0
Microgeragao 113 224
Produtores do SIA 252 025 225 361 -10,6% 285 732 -60 371 -21,1%
Consumo referido a emisséo 822 278 786 039 -4,4% 839 496 -53 682 -6,4%
Consumos proprios 1517 1448 -4,5% 0 1448
Fornecimentos 769 240 729 889 -5,1% 785 339 -55 450 -7,1%
Entregas a clientes do Mercado Liwe 0 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 769 240 729 889 -5,1% 785 339 -55 450 -7,1%
MT 286 041 276 074 -3,5% 290 164 -14 091 -4,9%
BT 483 199 453 816 -6,1% 495 175 -41 359 -8,4%
Energia saida da rede 770 757 731 338 -5,1% 785 339 -54 002 -6,9%
Perdas na rede 51 521 54 701 6,2% 54 157 320 0,6%
Taxa de perdas!! 6,70% 7,49%| 0,12 6,90% 0,6 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos

BALANCO DE ENERGIA ELETRICA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 8-4 é apresentado 0 balanco de energia elétrica da EEM. Sao analisados os valores

verificados em 2011 e em 2012 e os valores aceites nas tarifas para 2012. Da andlise do quadro

evidenciam-se 0s seguintes pontos:

Em 2012, a energia entrada na rede (891,4 GWh) apresenta um decréscimo de 3,4% face ao valor

de 2011. As centrais da EEM tiveram uma quebra na emissao para a rede de 8,0% face a 2011,

enguanto a producdo nao vinculada cresceu 13,3%. Em relacdo as previsdes para tarifas de 2012,

verificam-se desvios de -4,6% e de -11,3% nas centrais da EEM e nas centrais do SIM,

respetivamente.

O consumo referido a emisséao (890,8 GWh) registou em 2012 um decréscimo de 3,5% face a

2011 e um desvio de -4,8% comparativamente com as previsées para tarifas de 2012.
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e Os fornecimentos no mercado regulado atingiram 814,3 GWh em 2012, que corresponde a um
desvio por defeito face a previsdo de 4,7%. Por nivel de tensdo, verifica-se uma diferenca muito
acentuada entre a previséo e o valor do consumo em BT, da ordem dos -7%, enquanto na AT/MT

esta diferenca é de +4,2%. De 2011 para 2012 os fornecimentos cairam 4,7%.

e Em 2011, a taxa de perdas na rede situou-se em 9,3%, em linha com o ano anterior e inferior ao

previsto em 0,1 pontos percentuais.

Quadro 8-4 - Balango de energia elétrica da EEM

Tarifas 2012 = Proposta EEM
2011 2012 A%
(real) (real) 2012/2011 2012
MWh (real - previsto)
MWh MWh % MWh %
Produgéo
Centrais da EEM 613 762 563 610 -8,2% 594 203 -30 593 -5,1%
Consumo e perdas nas centrais 12 802 10 660 -16,7% 14 577 -3 918 -26,9%
Emisséo propria 600 960 552 951 -8,0% 579 626 -26 675 -4,6%
Qutros produtores do SPM 193 340 192 403 -0,5% 192 000 403 0,2%
Produtores do SIM 128 926 146 095 13,3% 164 615 -18 520 -11,3%
Total da energia entrada na rede 923 226 891 449 -3,4% 936 241 -44 792 -4,8%
Bombagem 563 651 15,7% 1000 -349 -34,9%
Consumo referido a emissao 922 663 890 797 -3,5% 935 241 -44 443 -4,8%
Consumos proprios 934 962 3,1% 974 -12 -1,2%
Compensagéo sincrona 0 0
Fornecimentos 843 085 814 307 -3,4% 854 219 -39 912 -4,7%
Entregas a clientes no Mercado Livre 0 0 0
Fornecimentos no Mercado Regulado 843 085 814 307 -3,4% 854 219 -39 912 -4,7%
AT/MT 178 109 188 078 5,6% 180 569 7 508 4,2%
BT 664 976 626 229 -5,8% 673 649 -47 420 -7,0%
Energia saida da rede 844 019 815 269 -3,4% 855 193 -39 924 -4, 7%
Perdas nas redes 78 644 75528 -4,0% 80 048 -4 519 -5,6%
Taxa de perdas @ 9,3% 9,3%| -0,05 p.p. 9,4% 0,1 p.p.

Nota [1]: Taxa de perdas = Perdas na rede / Fornecimentos
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