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0. SUMARIO EXECUTIVO

Anualmente, e conforme o disposto no numero 1 do artigo 4 do Decreto-Lei n.2104/2019 de 9 de agosto,
que constituiu a primeira alteracdo ao Decreto-Lei n2.74/2013, a Entidade Reguladora dos Servicos
Energéticos (ERSE) tem de proceder até 30 de abril, a elaboracdo dum estudo sobre o impacto na formacao
dos precos médios da eletricidade no mercado grossista em Portugal, de medidas e eventos extramercado
registados no @mbito da Unido Europeia e dos efeitos dos eventos de ordem interna ao Sistema Elétrico
Nacional (SEN), em conformidade com o determinado pelo membro do governo responsavel pela energia

até 31 de dezembro do ano anterior a que o estudo se refere?.

Desta forma, e tendo por base o Decreto-Lei n.2 74/2013 de 4 de junho, na sua redacdo atual, e ademais

legislacdo complementar, a ERSE emite o seguinte estudo, relativo ao ano de 2019.

0.1 CARACTERIZAGAO METODOLOGICA DO ESTUDO

O quadro legal aplicdvel ao mecanismo de equilibrio concorrencial estabelece que devem ser identificados
os impactes dos eventos extramercado externos (termo Pem%’E) e 0s impactes dos eventos extramercado

internos ao Sistema Elétrico Nacional (termo Pemﬁlt). A conjugacdo dos dois impactes permite determinar

a compensacdo a pagar pelos produtores abrangidos no ambito do referido mecanismo (Plig¥), podendo

ser desagregada por tecnologia.

0.1.1 TRATAMENTO DE EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS

No apuramento dos efeitos dos impactes dos eventos extramercado externos ao SEN, e em relacdo ao
ambito da andlise, o presente estudo considera, na sua metodologia, o0 mercado didrio do MIBEL, dada a
elevada liquidez e a forte integracdo existente entre o mercado grossista portugués e espanhol, o que os

torna indissociaveis na analise.

Por outro lado, ainda que na formacdo do prego marginal no mercado grossista de eletricidade concorram

diferentes tecnologias, a respetiva representatividade para a formacdo do preco na esfera marginal de

1S&0 enunciados no Despacho n.2 12424-A/2019 de 27 de dezembro pelo Governo os eventos de ordem interna relevantes para
o estudo em causa.



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

AVALIACAO DE IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO NA FORMACAO NO PRECO DE MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE — 2019

mercado é distinta. Consequentemente, serdo aquelas com maior representatividade na esfera
marginalista dos precos as que devem, numa perspetiva metodoldgica, serem tidas em consideracdo na
estimacdo de impactes sobre o preco de mercado. Assim, o presente estudo considera os efeitos de
ajustamento sobre trés tecnologias com representatividade na formacdo do preco de mercado: centrais
térmicas (i) a carvdo, (ii) de ciclo combinado a gas natural e (iii) centrais hidricas (grande hidrica),

considerando as restantes tecnologias como tomadoras de pre¢cos em mercado grossista.

Para a determinacédo de tais efeitos sobre o preco de mercado, é apurado, numa primeira fase, o impacte
dos eventos extramercado externos no padrdo da oferta em funcdo da tecnologia (genericamente o pass
through a mercado das medidas que correspondem a tais eventos), através, dum estudo regressivo, com
base na informacao historica das ofertas e dos custos marginais ou drivers de preco de cada tecnologia,
bem como da instrumentalizacdo de uma variavel bindria representativa do evento extramercado externo

(dummy, que assume valor nulo na auséncia do evento e valor unitario na sua vigéncia).

Numa segunda fase, com base nos efeitos de pass through estimados anteriormente, as respetivas curvas
de oferta por tecnologia sdo ajustadas para um cendrio de inexisténcia destes efeitos e é reproduzido,
através de simulac¢des por aplicacdo do algoritmo de determinagdo do preco em mercado didrio, o prego
hordario no mercado didrio do MIBEL. Esta simulagdo de novos precos é considerada desnecessaria sempre
que o preco verificado para a hora em causa seja considerado um preco instrumental (inferior a média para
o periodo de analise das ofertas casadas da tecnologia que se situam entre 25% e 50% do preco de
mercado, e no caso da térmica, carvao e CCGT, ainda para as ofertas casadas cuja a média do periodo

considerado seja acima dos 125% do preco de mercado).

A diferenca entre os precos efetivamente verificados e os que decorrem do referido processo de simulacdo
constituem a estimacdo do impacte dos eventos extramercado externos ao SEN. A Figura 1 resume o

algoritmo (metodologia) de apuramento dos efeitos dos eventos extramercado externos ao SEN.
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Figura 1 — Algoritmo de determinagdo dos efeitos de eventos extramercado externos
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0.1.2 TRATAMENTO DE EVENTOS EXTRAMERCADO INTERNOS

No desenho metodoldgico seguido pela ERSE neste estudo, o parametro Pemﬁ%t corresponde ao valor
unitario suportado por cada centro electroprodutor da tecnologia k com a medida i ocorrida em Portugal.
O impacte dos eventos extramercado internos ao SEN é, por sua vez, determinado pela soma dos efeitos

unitarios de cada uma das medidas, com especificacdo de tecnologia sempre que necessario.

0.2  IDENTIFICAGAO DE EVENTOS EXTRAMERCADO

O quadro legal aplicavel ao mecanismo de equilibrio concorrencial estabelece o contexto geral do que se
deve entender por eventos extramercado. A metodologia de determinacdo dos efeitos de tais eventos
diferencia aqueles que, pela sua natureza, tém origem noutros sistemas elétricos europeus (eventos
externos), dos que tém a sua génese e definicdo num puro contexto nacional (eventos internos). O estudo

a produzir pela ERSE deve identificar ambos.
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0.2.1 EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS

Dado os niveis de integracdao dos mercados portugués e espanhol e das caracteristicas estruturais dos
mesmos, as alteracdes relevantes em termos econdmicos e legislativos que se situem ao nivel de Espanha
tenderdo a ser mais impactantes no funcionamento do MIBEL e a afetar mais diretamente a formacdo do
preco que é referéncia para os consumidores portugueses. Neste sentido, sem excluir quaisquer outros
eventos ocorridos nos mercados europeus, alteragdes produzidas em Espanha tenderdo a ter repercussées

mais evidentes no ambito deste estudo e de outros que se lhe sigam.

Como tal, para efeitos do presente estudo, é considerado como evento externo ao SEN o regime fiscal
existente em Espanha e que incide sobre os produtores de energia elétrica, com componentes de imposto
com incidéncia na energia primaria utilizada e outras componentes a incidir no produto da venda em

mercado da energia elétrica produzida com essa mesma energia primaria.

0.2.2 EVENTOS EXTRAMERCADO INTERNOS

Para efeitos do estudo relativo a 2019, sdo considerados dois cendrios distintos para o apuramento dos

valores dos eventos extramercado de ordem interna:

e Um cenario base, que considera os eventos internos identificados pelo Governo no Despacho n.2
12424-A/2019, de 27 de dezembro, considerando de forma combinada e cumulativa os efeitos do
regime do Imposto sobre os Produtos Petroliferos (ISP), do regime da Contribuicdo Extraordinaria

sobre o sector energético (CESE) e dos custos com o financiamento de tarifa social; e

e Um cendrio de andlise de sensibilidade, referente a consideracdo de apenas o regime de ISP, a
semelhanca do que foi assumido no Despacho n.2 8521/2019, de 26 de setembro, para efeitos de
apuramento do pagamento por conta, e por forca das duvidas juridicas relativas a consideracdo dos

restantes dois elementos de eventos internos acima anunciados.

0.3 RESULTADOS DA AVALIAGRO

A determinacdo dos efeitos decorrentes de eventos extramercado externos sobre a formacdo do preco da

energia elétrica em mercado didrio, para a drea portuguesa do MIBEL, seguiu a metodologia de
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apuramento atrds explicitada. A aplicacdo dessa metodologia envolveu a utilizacdo de informacao real

proveniente do EFurostat, OMIE, REE, REN e da Thomson Reuters.

Como aspeto prévio ao apuramento dos impactes de eventos de mercado, cabe mencionar que o ano de
2019 tem uma incidéncia temporal que é excecional e distinta de um ano corrente de aplicacdo do
mecanismo de equilibrio concorrencial previsto no Decreto Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na redagdo que

Ihe foi dada pelo Decreto Lei n.2 104/2019, de 9 de agosto.

Com efeito, para 2019 vigorou uma isencdo de aplicacdo durante todo o primeiro trimestre do ano, por
forca da suspensdo do Unico evento extramercado externo ao SEN — correspondente ao regime fiscal
existente em Espanha para a producdo de eletricidade, o qual se encontrou suspenso até 31 de marco de
2019. Por essa razdo, o presente estudo efetua a avaliacdo dos impactes entre 1 de abril e 31 de dezembro

de 2020, com os correspondentes ajustamentos de valores anuais, sempre que necessario.

0.3.1 EFEITOS DOS EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS

Também por aplicacdo da metodologia definida e atras explicitada, a estimacao dos valores de pass through
as ofertas de mercado, decorrentes do evento extramercado externo (regime fiscal em Espanha), conduziu
ao apuramento dos valores constantes da Tabela 1. Para a estimacdo dos valores de pass through as ofertas
de mercado, consideraram-se as tecnologias com influéncia na zona marginalista de formacdo do preco

(carvao, ciclo combinado a gds natural e hidrica).

Tabela 1 — Resultados da estimacao de pass throughas ofertas de mercado

. Coeficiente do evento Coeficiente de
Tecnologia .
externo ajustamento

Centrais a carvao 2,694 €£/MWh R? ajustado = 0,979
Centrais de ciclo
combinado a gas natural 3,429 €/MWh R? ajustado = 0,971
(CCaT)
Centrais hidricas 4,876 €/MWh R? ajustado = 0,955

Fonte: ERSE
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Os estudos estatisticos produzidos, para as trés tecnologias, verificaram ainda os pressupostos linearidade
do modelo, distribuicdo normal dos erros e multicolinearidade. Por forma a ultrapassar os problemas de
heterocedasticidade, o modelo regressivo foi corrigido, pelo que os resultados obtidos tém robustez

estatistica.

Com base no apuramento dos parametros referidos, a replicacdo do algoritmo de mercado aplicado a
ofertas corrigidas de eventos, ascendeu a 2,24 €/MWh, em valor médio ponderado pelas quantidades de

procura para Portugal satisfeitas em mercado diario do MIBEL.

0.3.2 EFEITOS DOS EVENTOS EXTRAMERCADO INTERNOS

Em relagdo ao apuramento dos impactes dos eventos extramercado internos ao sistema portugués, como

antes referido, tais eventos sao apurados em base de dois cenarios, que refletem valores globais distintos.

Os valores apurados para cada um dos dois cenarios sdo explicitados na Tabela 2 e na Tabela 3.

O cendrio base, de aplicacdo do Despacho n.2 12424-A/2019, de 27 de dezembro, apurou o impacte
conjunto e simultaneo do regime do ISP (que, em 2019, foi aplicavel ao consumo de carvao pelas centrais
termoeléctricas), o regime da CESE e da Tarifa Social. O montante global associado aos eventos
extramercado de ordem interna, aos centros electroprodutores abrangidos pelo Decreto-Lei n.2 74/2013,
de 4 de junho, na sua atual redacdo, é de 86301 milhares de euros imputaveis ao carvdo (central
termoelétrica de Sines), as centrais de ciclo combinado a gas natural (Lares e Pego?) e a hidrica, j& que os
centros electroprodutores PRE® em mercado abrangidos pelo mecanismo de equilibrio concorrencial, ndo

se encontram sujeitos a pagamento de ISP, de CESE e de Tarifa Social.

2 A central do Ribatejo encontra-se isenta de aplicagdo do mecanismo do equilibrio concorrencial pelo facto de ndo ter superado
o limiar de funcionamento das 2 000 horas.

3 A abreviatura PRE é para os efeitos deste estudo e doravante utilizada excluindo a produgéo hidrica.
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Tabela 2 - Quantificagdo dos Eventos Extramercado Internos (cenario base)

Produgdo (GWh) Eventos Extramercado Internos (€)
Tecnologia|Abril-Dezembro* ISP CESE Tarifa Social TOTAL
Carvao 2134 3329073 € 1222764€  7602252€ 12154088 €
CCGT 1807 - £ 1346297€  4967567€  6313864¢€
Hidrica 5 286 - € 24849708€ 42983765€ 67833473€
PRE 246 - € - € - € 3
TOTAL 9473| 3329073 € 27418769€ 55553583 € 86301425¢€

Fonte: ERSE

O cenario de andlise de sensibilidade teve em consideracdo o impacte do ISP na energia produzida nas

centrais termoelétricas a carvdo, ndo incidindo, em 2019, nos centros termoelétricos a gas natural. O

montante global associado aos eventos extramercado de ordem interna, aos centros electroprodutores

abrangidos pelo Decreto-Lein.2 74/2013, de 4 de junho, na sua atual redacédo, é de 3 329 milhares de euros

imputaveis ao carvao (central termoelétrica de Sines).

Tabela 3 - Quantificagcdo dos Eventos Extramercado Internos (cenario de analise de sensibilidade)

Produgdo (GWh) Eventos Extramercado Internos (€)
Tecnologia|Abril-Dezembro* ISP CESE Tarifa Social TOTAL
Carvado 2134| 3329073 € - £ - € 3329073¢
CCGT 1 807 - £ - £ - £ - €
Hidrica 5286 - € - £ - £ - £
PRE 246 - € - € - € - £
TOTAL 9473| 3329073 € - £ - € 3329073¢€

Fonte: ERSE

De acordo com o regime do ISP aprovado pela Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro, que aprova o

Orcamento de Estado para 2019, é aplicdvel uma tributacdo ao carvdo consumido na producdo de

eletricidade, sendo o valor do ISP de 4,26 €/ton carvao, de acordo com a Portaria n2.320-D/2011, de 30 de

dezembro, ao qual acresce um adicional indexado ao valor das licencas de emissdo de CO,. O valor apurado
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pela ERSE para a repercussdo do regime do ISP aplicdvel as centrais termoelétricas a carvdo, em 2019, é de

1,56 €/MWh de energia produzida e injetada na rede.

Com base no apuramento dos montantes dos eventos extramercado internos, de natureza fixa, associados
a CESE e a Tarifa Social, para cada um dos cendrios, os valores unitdrios dos eventos encontram-se

refletidos na Tabela 4 e na Tabela 5.

Tabela 4 — Parametros PemPT relativo aos Eventos Extramercado Internos (cenario base)

. PemPT (€/MWh)
Tecnologia k
ISP CESE Tarifa Social PemPT
Carvao 1,56 0,57 3,56 5,70
CCGT 0,00 0,74 2,75 3,49
Hidrica 0,00 4,70 8,13 12,83
PRE 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: ERSE

No cenadrio base, constata-se o peso significativo da Tarifa Social enquanto evento extramercado de ordem
interna quando comparado com os restantes eventos extramercado. A tecnologia hidrica é aguela que mais

suporta CESE e Tarifa Social, devido ao efeito liquido de bombagem por area de balanco.

Tabela 5 — Parametros PemPT relativo aos Eventos Extramercado Internos

(cendrio de analise de sensibilidade)

. PemPT (€/MWh)
Tecnologia k
ISP CESE Tarifa Social PemPT
Carvdo 1,56 0,00 0,00 1,56
CCGT 0,00 0,00 0,00 0,00
Hidrica 0,00 0,00 0,00 0,00
PRE 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: ERSE
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0.3.3  APURAMENTO DA COMPENSACAO FINAL

Com base nos valores descritos, tanto para eventos extramercado externos como internos, este estudo
calcula o valor do Pliqf, gue corresponde ao efeito liquido no preco de mercado suportado pelos

consumidores portugueses e que deveria ser objeto de compensacao.

Em cendrio base, através da observacdo da Tabela 6, os valores unitarios estimados do Pliqf por
tecnologia permitem auferir a isencao da aplicacdo do mecanismo do equilibrio concorrencial ao Carvao,
Hidrica e CCGT devido ao valor unitario global associado aos eventos extramercado de ordem interna
aplicaveis a estas tecnologias, que supera o valor do evento extramercado de ordem externa Pem?E no
valor de 2,24 €/MWh. Conclui-se que a PRE em mercado ird suportar o pagamento do mecanismo de
equilibrio concorrencial, sem prejuizo destes, por forca da aplicacdo do despacho interpretativo do senhor
Secretario de Estado Adjunto da Energia (Informacdo n.2 8/2019/SEAEne, de 16 de dezembro) que
estabelece a isencdo de aplicacdo do regime de equilibrio concorrencial a entidades que beneficiam de
preco contratual ndo indexado, direta ou indiretamente, ao preco formado no mercado diario do MIBEL,

poderem isentar o pagamento apds comprovacao do regime de precos contratualizado, através da Diretiva

n.2 4/2020, de 20 de marco, publicada pela ERSE em Diario da Republica.

Tabela 6 — Parametros definidos nos termos da Portaria n.2 282/2019 (cenario base)

T logia k PemUE PemPT (€/MWh) Pliq
CCNOIGBIA K1 (¢/mwh) —— (€/MWh)
ISP CESE Tarifa Social PemPT
Carvdo 2,24 1,56 0,57 3,56 5,70 0
CCGT 2,24 0,00 0,74 2,75 3,49 0
Hidrica 2,24 0,00 4,70 8,13 12,83 0
PRE 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24

Fonte: ERSE

Em cendrio de analise de sensibilidade, através da observacdo da Tabela 7, os valores unitdrios estimados
do Pliqéc para a Hidrica, CCGT e PRE em mercado sdo equivalentes ao valor do evento extramercado de
ordem externa Peng no valor de 2,24 €/MWh, ja que se consideraram nulos a existéncia dos eventos

extramercado de ordem interna identificados neste estudo. No caso do Carvdo o valor estimado do Pliqéc
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¢ de 0,68 €/MWh, justificado pela dedugdo do ISP, no valor unitério de 1,56 €/MWh, ao valor estimado do
evento extramercado de ordem externa Pem?E. Para a PRE em mercado chama-se a atencdo, ja referido
previamente, da aplicacdo da eventual isencdo prevista por via da aplicagdo da Diretiva n.2 4/2020, de 20

de marco.

Tabela 7 - Pardmetros definidos nos termos da Portaria n.2 282/2019 (cenario de andlise de sensibilidade)

T logia k PemUE PemPT (€/MWh) Pliq
ecnologla X1 (e/mwh) — (€/MWh)
ISP CESE Tarifa Social PemPT
Carvao 2,24 1,56 0,00 0,00 1,56 0,68
CCGT 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24
Hidrica 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24
PRE 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24

Fonte: ERSE

Do ponto de vista dos volumes apurados para o ano de 2019 (de abril a dezembro), foi apurado um volume
global de energia sujeita a aplicacdo do regime de equilibrio concorrencial que ascendeu a 9 473 GWh. Este
volume considerou a metodologia de incidéncia prevista na Diretiva n.2 4/2020, de 20 de mar¢o, com a
repercussdo da compensacdo devida pelos produtores hidricos em valores de producdo liquidos de
bombagem, inseridos em dareas de balanco, e em agregacdo mensal. No caso das centrais de ciclo
combinado a gds natural, considerou-se somente a producdo residual, acima das 2 000 horas de

funcionamento.

Em cendrio base, aplicando os volumes, aos valores unitdrios estimados do Pliq{f, por tecnologia, estima-
se um total de receita imputavel ao SEN relativo ao pagamento do mecanismo de equilibrio concorrencial
no montante global de 550 milhares de euros, totalmente suportados pela PRE em mercado, que pode, no
limite, tender para um valor nulo, caso estes produtores reportem, ao abrigo da isencdo prevista no
despacho interpretativo do senhor Secretdrio de Estado Adjunto da Energia (Informacdo

n.2 8/2019/SEAEne, de 16 de dezembro).

Em cendrio de anélise de sensibilidade, aplicando os volumes aos valores unitarios estimados do Plig¥, por

tecnologia, estima-se um total de receita imputavel ao SEN relativo ao pagamento do mecanismo de
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equilibrio concorrencial no montante global de 17 890 milhares de euros. Chama-se a atencdo que 0s
montantes suportados pela PRE em mercado, podem diferir dos apresentados, por forca da circunstancia
destes produtores reportarem mecanismos contratuais ndo sujeitos a mercado a vista, ao abrigo da isencdo
prevista no despacho interpretativo do senhor Secretario de Estado Adjunto da Energia (Informagdo n.2
8/2019/SEAEne, de 16 de dezembro), reduzindo assim o valor do mecanismo de equilibrio concorrencial

até um montante minimo de 17 340 milhares de euros.

11
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1. ENQUADRAMENTO

O Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, veio estabelecer o regime legal para criacdo de “um mecanismo
regulatério tendente a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em

|II

Portugal”. Com a publicacdo do Decreto-Lei n.2 104/2019, de 9 de agosto, foi concretizada a primeira

alteracdo aquele diploma.

O mencionado mecanismo visa “corrigir o desequilibrio entre produtores de energia elétrica, originado por
distorcBes resultantes de eventos externos ao mercado grossista da eletricidade”, procurando evitar-se a
repercussdo desses desequilibrios nomeadamente nos consumidores nacionais. A ERSE, no quadro das
suas atribuicdes estatutdrias, supervisiona o funcionamento do mercado grossista de eletricidade,
atividade também enquadrada tanto no ambito da participacdo no Conselho de Reguladores do MIBEL,
como nos termos do Regulamento UE n.2 1227/2011, do Parlamento Europeu e do Conselho, relativo a

integridade e transparéncia dos mercados grossistas de energia (REMIT).

O Decreto-Lei n.2 74/2013, na sua redacdo atual, estabelece que a ERSE devera efetuar um estudo para
cada ano, ouvida a Direcdo Geral de Energia e Geologia, “sobre o impacte na formacdo de precos médios
da eletricidade no mercado grossista em Portugal de medidas e eventos extramercado registados no
ambito da UE”. Por sua vez, a Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, do senhor Secretario de Estado da

Energia, veio estabelecer prazos e tramites de consulta a que se submete o estudo a elaborar pela ERSE.

O estudo em causa, nos termos da citada Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, deve conter como
contetdo minimo, (i) a identificacdo das medidas e eventos extramercado registados no ambito da Unido
Europeia considerados; (ii) a identificacdo das medidas e eventos extramercado registados em Portugal,
sempre que aplicavel, com desagregacdo pelas tecnologias consideradas no estudo; (iii) a descricdo da
metodologia utilizada na estimacdo dos impactes das medidas e eventos extramercado; (iv) a apresentagao
dos resultados da estimacdo efetuada; e, (v) a proposta de pardmetros que operacionalizam o mecanismo

de equilibrio concorrencial.

De acordo com o previsto na Portaria n.2 282/2019 no seu artigo 2.2, até ao dia 30 de abril, a ERSE devera
proceder a elaboracdo do estudo sobre o impacte na formacgdo do preco médio da eletricidade no mercado

de grossista dos eventos e medidas extramercado registados no ano 2019.

13



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

AVALIACAO DE IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO NA FORMACAO NO PRECO DE MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE — 2019

Cabe ainda referir que, nos termos do enquadramento legal atualmente em vigor, a aplicacdo do
mecanismo de equilibrio concorrencial compreende a definicdo de valores de pagamento por conta por
parte dos centros electroprodutores abrangidos, sujeito a um ajuste apds o apuramento dos valores finais
da energia injetada nas redes por esses produtores e a estimacdo postecipada dos impactes dos eventos

extramercado, para 0 ano a que respeitem os valores e o estudo a elaborar pela ERSE.

Para efeitos de concretizacdo do estudo previsto legalmente, o presente documento apresenta, além do

presente capitulo de enquadramento e do capitulo de sumario executivo, os seguintes capitulos:

e Capitulo 2: descreve-se a metodologia utilizada no estudo para a determinac¢do dos impactes na

formacdo do preco decorrentes dos eventos extramercado;

e Capitulo 3: identificam-se e caracterizam-se os eventos extramercado, externos e internos, objeto

do presente estudo;

e Capitulo 4: explicitam-se os efeitos dos eventos extramercado externos e internos, bem como os

respetivos impactes conjuntos.

14
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2. METODOLOGIA DO ESTUDO

Nos termos da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, o estudo da ERSE deverd identificar o efeito
atribuivel a eventos extramercado exteriores e os efeitos a repercutir nos centros electroprodutores a
respeito de eventos extramercado internos ao sistema portugués. Em concreto, a referida Portaria
estabelece que o pagamento liquido unitario de cada centro electroprodutor é dado pela seguinte

expressao:

Pligt = PemVUE — Y™ . PemhT em que
t t i=1 ilke> €M G

. Pliqé‘ — Corresponde ao valor a pagar, no ano t, para a tecnologia k, por parte de cada um dos
centros electroprodutores abrangidos pelo Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua redacdo
atual, por cada MWh injetado na rede, em euros. De acordo, com o previsto no artigo 4.2 da

Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, o valor do Pliq{f nao podera ser inferior a 0 €/MWh,;

. Pemé’E— E o impacte das medidas e eventos extramercado registados no ambito da Unido
Europeia na formacdo do preco médio da eletricidade no mercado grossista em Portugal, para o
anot, apurado no Estudo da ERSE, sendo este preco determinado através do despacho do membro

do Governo responsavel pela area da energia, em €/ MWh;

. Pemﬁ,ﬁt — E o impacte da medida ou evento i, para a tecnologia k, registado em Portugal e

identificado no Estudo da ERSE, em €/MWh, determinado por despacho do membro do Governo

responsavel pela drea da energia;

e t— E o0ano de calculo para efeitos de aplicacdo do Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua

redacdo atual.

Assim, no presente estudo, devem ser identificados os termos Pem%’E e Pemﬁ,ﬁt. O primeiro dos

parametros corresponderd a identificacdo do efeito dos eventos extramercado externos ao sistema
portugués. No desenho metodolégico seguido pela ERSE neste estudo, o pardmetro Pemﬁit

corresponderd ao valor unitario suportado por cada centro electroprodutor da tecnologia k com a medida

i ocorrida em Portugal e calculado de acordo com o disposto na mencionada Portaria.

Uma vez que a aplicacdo das medidas i consideradas como eventos extramercado internos pode ter
especificidade por tecnologia, dai decorre que o valor do pagamento unitdrio a efetuar por cada centro

electroprodutor terda a mesma especificidade. Todavia, cabe sublinhar que a estimacdo do impacte das
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medidas e eventos extramercado registados no ambito da Unido Europeia na formacgdo do preco médio da
eletricidade no mercado grossista em Portugal € comum para todos os centros electroprodutores
abrangidos (na medida em que o mercado é apenas um e s6 um para a totalidade das tecnologias em

causa).

2.1 ESTIMAGAO DOS EFEITOS DOS EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS

O objeto do presente estudo resulta do espirito da aplicacdo do mecanismo de equilibrio concorrencial e
visa neutralizar os efeitos para o consumidor de eletricidade portugués decorrentes da introdugdo de
medidas ou decisGes exteriores ao funcionamento do mercado elétrico, que, por via da crescente
integracdo do mercado da eletricidade a nivel ibérico e europeu, podem distorcer a formacdo do preco no

mercado grossista da eletricidade, suportado pelos consumidores.

Num sistema crescentemente integrado e interligado, a interdependéncia dos aspetos que constituem a
formulacdo dos modelos de mercado é elevada, o que torna complexa a identificacdo dos efeitos de

medidas exteriores ao sistema portugués.

Neste sentido, importa, em termos metodoldgicos, referir que a aplicacdo do mecanismo de equilibrio
concorrencial pretende determinar os efeitos dos eventos extramercado externos na formacdo do preco
médio da eletricidade (com repercussdo nos custos efetivos suportados pelos consumidores de energia
elétrica em Portugal) e ndo quaisquer outros efeitos comparativos entre o sistema elétrico portugués e

outros sistemas elétricos europeus.

Por outro lado, e uma vez que a procura dirigida a mercado é tendencialmente ineldstica (ndo responde de
forma significativa, em quantidades, a variacdes do preco), o preco no mercado grossista de eletricidade é
maioritariamente determinado pela oferta (producdo) e pela respetiva estrutura de custos das ofertas em
mercado. Tal circunstancia determina que, na auséncia de outros mecanismos, a alteragdo nos fatores
determinantes dos custos de producdo (por via de medidas externas ao sistema portugués) podera implicar
uma alteracdo da ordenagdo em custos marginais das ofertas integradas em mercado, pelo que se poderdo
registar impactes, maiores ou menores consoante as tecnologias envolvidas e o cardter das medidas

introduzidas, no preco marginal de mercado.
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Do ponto de vista metodoldgico, importa ainda considerar que os efeitos de eventos extramercado
externos na formacdo do preco da energia elétrica para o mercado portugués se podem, com robustez,
aproximar a partir dos efeitos apurados na formacao do preco em mercado didrio do OMIE. Esta situacdo

é amplamente justificavel pelos seguintes aspetos:

1. A forte integracdo dos mercados portugués e espanhol, designadamente ao nivel do funcionamento
do mercado didrio e medida pelo nimero total de horas de preco comum aos dois sistemas, que
conduz a que uma parte muito substancial dos efeitos dos eventos extramercado externos ao sistema

portugués se propague através deste referencial de mercado.

2. O mercado didrio do OMIE apresenta, para Portugal (situagdo idéntica para Espanha), uma elevada
liquidez relativa, assente no facto de cerca de 3/4 do volume de energia consumida ser ai

transacionado.

3. O preco da eletricidade formado no mercado diario constitui uma referéncia de preco comum e sélida
para outros referenciais de mercado, sejam os mercados intradidrios, de servicos de sistema ou ainda
de liquidagdo — fisica ou financeira — de produtos transacionados em mercado a prazo (organizado ou

OTC).

Neste sentido, a abordagem metodoldgica seguida centra-se na analise dos efeitos em preco de mercado

no mercado diario do OMIE.

Tratando-se de um mercado marginalista, a formacdo do preco no mercado didrio tem incidéncia no perfil
de quantidades mobilizadas de cada tecnologia e de cada centro electroprodutor, pelo que, qualquer
alteracdo no racional de equilibrio do preco marginal terd consequéncias na composicdo do mix de

producdo e, por conseguinte, efeito nas quantidades de cada sistema, tecnologia ou produtor.

No quadro da metodologia seguida neste estudo, assumiu-se apenas a producdo despachada em mercado
didrio, ainda que a alocacdo final das quantidades corresponda ao programa final de mercado, que integra
os volumes transacionados em mercados diario, intradiarios e de servicos de sistema. Daqui decorre que
os impactes estimados sdo minorantes daqueles que realmente se produzem no preco final da energia

pago pelo consumidor portugués.

Uma vez que se assume que o efeito de eventos extramercado se reflete em mercado através da estrutura

da oferta agregada, a abordagem metodoldgica aqui seguida procura determinar qual o repasse ao
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mercado (via ofertas em mercado) de tais eventos, no que, simplificadamente, se podera designar com
pass through de efeitos. Nesse sentido, o primeiro passo metodoldgico devera ser o da estimacgdo desse

pass through.

A avaliacdo deste repasse de efeitos ao mercado deverd ser efetuada na curva agregada de oferta do
MIBEL. A titulo de exemplo, considere-se uma situacdo em que é decidia em Espanha uma medida
extramercado que em como consequéncia que os agentes repassem total ou parcialmente o seu custo as
ofertas em mercado. Tal situacdo corresponde a uma retracdo da curva de oferta agregada, uma vez que
para um mesmo nivel de producéo, os agentes solicitam do mercado um preco mais elevado — vide Figura
2. A retracdo da curva agregada de oferta deverd, neste perimetro de atuacdo, ser apenas efetuada por
agentes de mercado em Espanha, j& que ndo ha alteracGes de contexto para os agentes nacionais, ainda

que os reflexos se propaguem a todo o sistema ibérico.

Figura 2 — Efeito de introdugdo de evento extramercado exterior a Portugal

A Procura real

/

qr
@ Ofertainicial (sem efeitos extramercado)

@ Ofertacom efeito (apenas) de evento externo

O efeito global para o consumidor de energia sera o da passagem do preco de p™ para p®, sendo a diferenca
entre os dois precos (p®™ — p™") a aproximacdo do impacte global unitario dos eventos extramercado, na
constatacdo de que o pass through as ofertas é superior a zero. A totalidade dos consumidores suportara
este acréscimo de preco e a generalidade dos agentes produtores terd este acréscimo da receita unitaria
de mercado por esta via. A composicdo relativa da oferta colocada em mercado (entre agentes portugueses

e agentes espanhdis, neste exemplo) dependerd do nivel de ajustamento efetuado em cada evento.
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2.1.1  DETERMINACAO DOS PASS THROUGH NA OFERTA EM MERCADO

Nos termos da metodologia aqui utilizada, a afericao dos valores de pass through a mercado dos eventos
extramercado passa pela realizacdo de um estudo regressivo que permita determinar quais os efeitos
diretamente atribuiveis a tais eventos na respetiva estrutura de ofertas de cada tecnologia presente em

mercado.

Assim, a afericdo dos efeitos dos eventos extramercado exclusivamente para as ofertas dos agentes
situados externamente ao SEN com uma periodicidade anual, consistird em eliminar o pass through das
ofertas de venda em mercado dos agentes externos ao SEN e, mantendo as condi¢Bes de procura, ter-se-3
o impacte em preco dos eventos extramercado externos (através da reconstrugao do processo de encontro

de mercado com novas condi¢Bes de oferta de venda) por comparacdo com o resultado real.

A formacdo do preco em mercado esta dependente da interacdo de diversos aspetos, nomeadamente a
estrutura do mercado, a atuacdo dos agentes ou as condi¢cdes de enquadramento do mercado. Do ponto
de vista metodoldgico, para o presente estudo, importa considerar aqueles efeitos que, refletindo-se
diretamente na estrutura do mercado ou nas condi¢cdes de enquadramento, afetam de forma mais direta

a formacédo do preco de mercado, designadamente:
e Tecnologia subjacente a cada unidade do parque electroprodutor;
e Regime hidroldgico;
e Estrutura de custos varidveis de producdo por tecnologia (para o parque térmico);
e Regime de disponibilidade dos centros electroprodutores;

e C(Capacidade e regime de explorac¢do da interligacdo com Espanha.

Assim, como ja referido, na op¢do metodoldgica seguida neste estudo, um primeiro referencial de andlise
passa por determinar que parte das decisGes de politica energética que se identifiqguem como eventos
extramercado externos foram, pelos agentes destinatarios de tais medidas, transpostas para a sua atuacdo

em mercado grossista do MIBEL, pelas razdes atras expostas.

A metodologia de estimacdo do grau de pass through a estrutura de ofertas dos centros electroprodutores
dos eventos extramercado externos socorre-se de um estudo regressivo que utiliza informacdo entre o

inicio de 2008 e o final de 2012 e 0 ano objeto deste estudo especifico. A informacédo utilizada corresponde
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as ofertas reais para cada tecnologia, nacionais e externos ao SEN, em mercado didrio do MIBEL, aos custos
de energia primaria (carvdo e gds natural), aos custos das licencgas de emissdo de didxido de carbono e o

nivel de armazenamento das centrais hidricas.

O objetivo da estimacdo efetuada sera obter o parametro associado a introducdo do evento em causa, o
qual tenderd a ser, para cada tecnologia, a valorizacdo do respetivo pass through a estrutura de ofertas em

mercado.

2.1.2 TECNOLOGIAS A CONSIDERAR NA ESTIMACAO DE PASS THROUGH AS OFERTAS

Para a afericdo de efeitos, importa sublinhar que as tecnologias de producdo ndo se encontram todas no
mesmo plano de repercussdo daqueles eventos. Com efeito, as centrais nucleares e a producgado alojada no
regime de producdo com tarifa garantida (em especial as renovaveis) ndo parecem permitir a transmissao
as ofertas dos choques a que estejam sujeitos por via fiscal, na medida em que sdo muito comumente

consideradas de menor flexibilidade e, por conseguinte, menos suscetiveis de comportamento adaptativo.

Por estas razoes, a analise efetuada centrar-se-a nas tecnologias que potencialmente terdo maior impacte
sobre a formacdo do preco marginal em mercado diario, por mais diretamente refletirem a sua estrutura
de custos no respetivo padrao de ofertas. No horizonte global de anélise do estudo — de 2008 ao presente
— as tecnologias hidrica, térmica a carvdo e de ciclo combinado a gds natural sdo aquelas que mais

frequentemente se encontram na zona de formacado do preco marginal (tecnologias ditas marginais).

2.1.3  ENERGIAS PRIMARIAS E DRIVERS DE PRECO A CONSIDERAR

Para as tecnologias anteriormente mencionadas como sendo objeto de estudo regressivo, foi identificada
a referéncia de custeio de energia primdria que melhor se adequa a construcdo do custo varidvel das

centrais respetivas.

No caso especifico das térmicas, foi também considerado o custo das emissGes de dioxido de carbono,
medido pela cotagdo das respetivas licencas de emissdo no mercado europeu de licencas. Para tal, foram
considerados fatores de emissdo standard para as centrais a carvao (88,3 kg de CO, emitido por cada GJ de
carvdo consumido) e para as centrais a gas natural (50,3 kg de CO, emitido por cada GJ de gds natural

consumido).

20



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

AVALIACAO DE IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO NA FORMACAO NO PRECO DE MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE — 2019

No caso das centrais a carvdo, foram consideradas as cotac¢Bes do carvdo em mercado internacional,
utilizando a referéncia API2 — carvdo com 6 000 kcal/kg (25,122 GlJ/kg), com entrega na bacia do Mar do
Norte em referéncia CIF. A utilizacdo desta cotacgdo justifica-se por se tratar da referéncia liquida mais
representativa para trading de carvao para a Europa. A cotacdo API2 foi nivelada para um més, ou seja,
considera-se em cada dia do més, a média das cotacdes do carvdo de todos os dias do més anterior, de

modo a representar condicdes de aprovisionamento mais niveladas com as que realmente ocorrem®.

Ainda no caso das centrais agregadas na tecnologia carvao, foi considerado um rendimento de referéncia
de 36%° em condicdes de funcionamento e utilizacdo préximas das 510 horas mensais. Este valor de
referéncia foi, depois, ajustado em funcdo do nimero de horas de funcionamento médio das centrais, de
modo a acomodar alguma perda de rendimento por funcionamentos abaixo daquele patamar de operacao.
O valor minimo de rendimento considerado foi de 33,75%, correspondente a uma operagdo pontual de

uma central a carvao.

Para as centrais de ciclo combinado a gds natural, foram considerados, para Espanha, os precos de
aprovisionamento de gas natural que se extraem dos inventdrios de comércio internacional agregados pelo
Eurostat® para o sistema espanhol, assumindo que o preco mensal de aprovisionamento para o mercado
de producdo de eletricidade corresponderd ao valor médio obtido para todo o gds mobilizado para o
sistema espanhol, deduzido das quantidades que sdo exportadas. O poder calorifico considerado para o

gas natural mobilizado para o sistema espanhol corresponde a um valor standard de 38,2 MJ por m?.

O rendimento de referéncia considerado para as centrais de ciclo combinado a gas natural foi de 51,2%’,
gue corresponde a condi¢des niveladas de funcionamento e operacdo em torno das 500 horas mensais de
funcionamento. Analogamente ao que foi efetuado para as centrais de carvao, o rendimento das centrais
de ciclo combinado a gés natural foi ajustado em baixa para patamares de operacdo mais reduzidos, com

um minimo de 49,4% nas utilizacGes pontuais.

4 A mobilizacdo de carvdo spot tendera a ser uma excegdo, apenas aplicavel no trading de quantidades adicionais.

5 Optimizacion de la eficiencia energética en centrales eléctricas, Eduardo Santos Martinez; Eficiencia energética: tecnologia y
politicas de apoyo; p. 147; https://www.icai.es/contenidos/contenido_texto.php?contenido=2653.

6 http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home.

7 http://www.iberdrola.es/webibd/gc/prod/es/doc/eficiencia_energetica_empresa_electrica.pdf.
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Para as tecnologias térmicas aqui consideradas — carvado e gas natural — sdo assumidos valores de emissdes
de CO, que decorrem da utilizagdo de fatores de emissdo padrdo para cada tecnologia. Assim, para as
centrais a carvdo, considerou-se a emissdo de 2,22 toneladas métricas de CO; por cada tonelada de carvio®

que tenha sido utilizado, o que escala os fatores de emissdo para o rendimento da central.

No caso das centrais de ciclo combinado a gds natural, o principio seguido e a fonte utilizada foram as
mesmas, considerando-se a emissdo de 0,18 toneladas de CO; por cada MWh térmico de gas natural

consumido.

2.1.4 ESTRUTURA DA FUNCAO OFERTA EM MERCADO

Para cada uma das tecnologias consideradas relevantes para efeitos de formacdo do preco de mercado, é
considerada, neste estudo, uma expressao para a funcao oferta em mercado didrio. Assumindo-se que ndo
é colocado em causa o principio de um mercado marginalista, em que a oferta de curto prazo tende a
refletir a estrutura de custos de curto prazo correspondente a produzir uma unidade adicional de energia
(custo marginal), a determinacdo do preco ofertado em mercado dependera essencialmente do custo

variavel de cada tecnologia.

A expressdo da funcdo oferta para cada uma das tecnologias consideradas neste estudo, assumira, assim,

a seguinte expressao geral:

d — P
Pofertax = Br X Driver;’, em que
o Podferm’k é o prego de venda ofertado em mercado pela tecnologia k no dia d;

° Driver,f é o driver de custeio de curto prazo associado a tecnologia k para o dia d;
e [3; corresponde ao coeficiente regressivo associado ao driver de custeio da tecnologia k;
Atendendo ao conjunto de tecnologias atras mencionadas como devendo ser integradas ativamente na

estimacédo de efeitos (carvao, ciclo combinado a gas natural e hidrica), o driver de custeio (ou valorizacdo)

deverd integrar todos os itens relevantes na determinacdo do custo varidvel de curto prazo. Assim, para as

8 Considerado o valor padrdo constante da tabela em http://www.carbonlighthouse.org/wp-
content/uploads/2010/10/UnitsAndConversions.pdf.
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centrais térmicas ter-se-a em considerac3o o custo da energia primaria (carvdo ou gas natural)® e os custos
com a emissdo de CO, correspondente, enquanto para as centrais hidricas se tomard como driver de

valorizacdo os niveis de armazenamento em albufeiras.

Com a introducdo dos eventos extramercado externos ao SEN, a expressdo da funcdo oferta para cada uma
das tecnologias consideradas neste estudo passa a integrar um choque externo (correspondente aos

eventos identificados), pelo que a oferta passa a caracterizar-se com a seguinte expressao geral:

Podferm,k = By X Driverd + B x Evento;, em que
o ngerm_k € o preco de venda ofertado em mercado pela tecnologia k no dia d;
° Driver,f € o driver de custeio de curto prazo associado a tecnologia k para o dia d;
e [} corresponde ao coeficiente regressivo associado ao driver de custeio da tecnologia k;

e FEvento; € o evento extramercado i, assumindo a natureza de uma variavel dummy temporal
(assume valor nulo nos periodos em que ndo existe e valor unitario nos periodos em que esta ativo

o evento no ano t a que se refere o estudo);

e [k corresponde ao coeficiente regressivo associado ao evento extramercado i, para a tecnologia k,

sendo a medida do seu impacte na oferta de curto prazo em mercado.

A determinacdo, por tecnologia, do pass through as ofertas que decorre do evento extramercado externo
so é considerada apds a validagdo estatistica dos resultados obtidos. Com efeito, além da medida da
qualidade global do ajustamento regressivo efetuado, é efetuada a validacdo da significancia estatistica de
cada pardmetro e dos pressupostos referentes ao modelo de regressdo linear, nomeadamente: i) o
pressuposto da linearidade entre a varidvel dependente e as varidveis independentes; ii) o pressuposto da
distribuicdo normal dos erros; iii) o pressuposto da auséncia de multicolinearidade; e iv) o pressusposto de
heterocedasticidade, se necessario o modelo deve ser corrigido de modo a cumprir este ultimo requisito.

Posteriormente, realizou-se ainda um teste estatistico para validacdo da especificacdo do modelo

regressivo utilizado.

9 No caso das centrais a carvdo considera-se o custo do carvdo implicito na cotagdo média do API2, no més anterior ao que respeita
o dia d; no caso das centrais de ciclo combinado considera-se o custo médio do gés natural implicito nos inventarios de comércio
internacional agregados para Espanha pelo Eurostat, no més a que respeita o dia d.
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2.1.5  CORRECAO DAS OFERTAS EM MERCADO

Apds a estimacado dos resultados dos coeficientes regressivos do evento extramercado associados a cada
tecnologia relevante no estudo, e uma vez comprovada a sua validade estatistica, estes sdo utilizados para
correcdo das ofertas em mercado. De forma resumida, se o parametro estimado corresponde a melhor
estimacdo da alteracdo que foi produzida na oferta colocada em mercado que se atribui a entrada em vigor
do evento extramercado, a deducdo do pardmetro respetivo (tecnologia a tecnologia) a cada termo de
oferta no ano do estudo, corresponde a obter a estrutura de oferta de venda isenta desse mesmo evento

extramercado.

Neste estudo, havendo a identificacdo dos efeitos dos eventos externos, a cada termo de oferta de uma
central externa ao SEN (a carvdo, de ciclo combinado a gas natural, ou hidrica) é deduzido o valor do
pardametro estimado para a respetiva tecnologia, calculado conforme antes expressado. Daqui decorre que

a expressdo que devolve cada termo de oferta considerado neste estudo é a seguinte:
rh _ ph
P ofertak — Poferta,k - Bi,k ,emque
o P’i}femk é o prego corrigido de venda ofertado em mercado pela tecnologia k, na hora h;

o Pg‘ferm_k € o preco de venda efetivamente ofertado em mercado pela tecnologia k, na hora h;

e [ corresponde ao coeficiente regressivo associado ao evento extramercado i, para a tecnologia

k, constante para todas as horas do ano em avaliagado.

Assumindo genericamente que os valores de f5;, sdo positivos, a corre¢do das ofertas de venda em
mercado correspondem a uma alteracdo da oferta agregada de mercado, em que, para uma mesma
quantidade, o preco ofertado é mais baixo, ou, alternativamente, para um mesmo preco ofertado ha mais
quantidade ofertada. A correcdo dos eventos corresponde a determinar-se o seu efeito sobre a formacao

do preco de mercado.

Graficamente, esta correcdo agregada das ofertas corresponde a um deslocamento para a direita da curva
de oferta agregada de mercado e tendera a originar um preco de equilibrio de mercado mais baixo (vide

figura seguinte).
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Figura 3 — llustracdo grafica da alteracdo de ofertas em mercado

A Procura real

Oferta real

/ Oferta simulada

—>

ql’

No presente estudo, é considerado que as ofertas de compra ndo sdo ajustadas e que, para efeitos do
calculo do efeito em preco do evento extramercado, a procura global do sistema ibérico é mantida, na nova
situacdo, igual a que efetivamente ocorreu no semestre em estudo (procura completamente vertical). Esta
assuncdo corresponde a isolar os efeitos que, designadamente, se produziriam no processo de

acoplamento de preco (price coupling) com os mercados do noroeste europeu.

As curvas agregadas de oferta que se obtém da correcdo de todos e cada um dos termos de oferta de venda
nos moldes atras referidos, ddo, depois, origem a um processo de replicacdo da casacdo em mercado didrio.
Este processo de replicacdo do processo de encontro de ofertas de compra e venda em mercado é apenas
concretizado para as horas em que o preco de mercado ndo reflete condicdes instrumentais de mercado,
ou seja, sempre que o preco se forme com um volume muito significativo de ofertas instrumentais (i.e.,
ofertas que ndo refletem a estrutura de custos de curto prazo, mas antes outras condi¢cdes como a ndo
flexibilidade de despacho econdmico). Para efeitos da presente metodologia, considera-se, por tecnologia,
que as horas em que o preco médio ofertado em mercado que é inferior ou igual ao custo marginal de

referéncia diario deduzido de duas vezes o desvio padrdo do preco ofertado histérico®®, correspondem a

10 Para a tecnologia hidrica considerou-se o menor valor entre o limite de preco instrumental para a tecnologia carvdo e a
tecnologia CCGT.
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horas de preco instrumental. Nestas horas ndo ha lugar ao referido processo de replicagdo do encontro de
ofertas em mercado didrio, assumindo-se o preco realmente ocorrido como o que ocorreria igualmente na

auséncia de eventos extramercado.

2.1.6 EFEITOS DOS EVENTOS EXTRAMERCADO

A metodologia seguida passa por estimar os efeitos sobre o preco de equilibrio de mercado da ocorréncia
direta dos eventos extramercado sobre os agentes que os defrontam, i.e., que tipo de alteracdo da
estrutura de oferta dos diferentes agentes é possivel determinar pela existéncia de tais eventos, através

de um estudo regressivo.

Este estudo, através dos novos precos hordrios simulados, dard a modulagado final dos impactes em preco
que se verificam no consumidor portugués e que se podem atribuir aos eventos extramercado externos. O
confronto entre o preco que efetivamente se formou em mercado didrio e aquele que resultou do processo
de simulacdo atras descrito corresponde ao efeito global decorrente dos eventos extramercado sobre o
preco da energia em mercado didrio que é suportado pelos consumidores portugueses. Este efeito
considera, pelas razdes atras mencionadas, todos os efeitos compostos das varidveis determinantes do

funcionamento do mercado grossista de eletricidade.

De forma resumida, a diferenga entre o preco que realmente ocorreu e 0 prego que ocorreria na auséncia
de qualquer evento extramercado externo corresponde ao impacto dos eventos externos na formacao de
preco em mercado. Assim, a expressdo geral do impacte estimado do evento extramercado externo é a

seguinte:

Pem{E = pfT — p'fT, em que

. Pemé’E— E 0 impacte estimado das medidas e eventos extramercado registados no ambito da
Unido Europeia na formacdo do preco médio da eletricidade no mercado grossista em Portugal, em

£/MWh;

e pfT —E o preco médio ponderado por volume de compra para a area portuguesa do MIBEL
de todas as horas do ano t, efetivamente verificado no mercado grossista do MIBEL, em

€/MWh;
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e p'PT —E 0 preco médio ponderado por volume de compra para a drea portuguesa do MIBEL

de todas as horas do ano t, decorrente da simulacdo efetuada nos termos do presente

estudo, em €/MWh.

No caso das centrais de ciclo combinado a gas natural, hd que considerar a isencdo prevista nos termos do
nimero 4 do artigo 4.2 da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto, que determina que s6 haja lugar a
pagamentos por conta do mecanismo de equilibrio concorrencial acima das 2 000 horas de produgédo

equivalente.

2.1.7 SINTESE DA METODOLOGIA EMPREGUE NA DETERMINACAO DOS EVENTOS EXTRAMERCADO

EXTERNOS

A explicitacdo completa da metodologia empregue neste estudo, para a determinacdo dos efeitos globais
dos eventos extramercado em cendrio real, pode sintetizar-se no algoritmo constante da Figura 4, o qual é

vélido para a afericdo de eventos extramercado de natureza externa ao sistema portugués.

A metodologia seguida neste estudo assume a regra base de simular, com as mesmas regras de mercado,
as condi¢Bes de encontro entre a procura e a oferta na situacdo em que se expurgam dos inputs nesse
processo de mercado os efeitos de eventos extramercado externos, ou seja, presumindo a inexisténcia de

pass through as ofertas de mercado dos eventos extramercado externos que venham a ser identificados.

27



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

AVALIACAO DE IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO NA FORMACAO NO PRECO DE MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE — 2019

Figura 4 — Algoritmo de determinagdo dos efeitos de eventos extramercado externos
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A montante, a determinagdo dos referidos pass through depende, naturalmente, da identificacdo dos
eventos que os possam determinar, com ajustamento temporal da sua aplicacdo, bem como das condicGes
niveladas de oferta (estrutura das ofertas) e da sua relagdo com os drivers de preco ofertado. A conjugacao,
em tratamento econométrico, destas vertentes é a base de determinacdo dos efeitos brutos na oferta
dirigida a mercado (pass through), os quais sdo, posteriormente e condicionados por questdes operativas
(como a existéncia de ofertas instrumentais em mercado), utilizados para ajustar a oferta considerada em

cada simulacdo horéria de mercado.

No essencial, os impactes dos eventos extramercado externos sdo, assim, apurados por confrontagdo entre
a situacdo realmente ocorrida no mercado e a que ocorreria com as condi¢cdes ajustadas de funcionamento,

necessariamente todas referidas a um mesmo periodo e a um mesmo conjunto de entidades.
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2.2 ESTIMAGAO DOS EFEITOS DOS EVENTOS EXTRAMERCADO INTERNOS

Como atras referido, o mecanismo de equilibrio concorrencial contempla uma parcela relativa a eventos
extramercado de ordem interna ao SEN, os quais atuam em sentido contrario aos eventos externos —i.e.,
constituem um encargo exterior a operac¢do dita normal das centrais abrangidas, pelo que devem, nos
termos da Portaria n.2 282/2019, ser deduzidos ao valor dos encargos a suportar por conta dos eventos
extramercado externos. Os eventos extramercado de ordem interna sdo explicitados no termo Pemﬁit,
que o quadro legal determina que seja um valor expresso em €/MWh, isto é, um valor unitario por cada

unidade de energia injetada na rede.

Nos termos da mencionada Portaria, cabe ao membro do Governo responsdvel pela drea da energia
aprovar agueles que sdo os eventos internos a considerar no apuramento dos valores a repercutir aos

produtores abrangidos pela aplicacdo do mecanismo de equilibrio concorrencial.

No caso especifico das centrais térmicas a gas natural no sistema portugués, como ja referido, ha que
considerar a existéncia de uma isencdo prevista no nimero 4 do artigo 4.2 da Portaria n.2 282/2019, de
30 de agosto, que isenta as injecdes na rede correspondentes a 2 000 horas de funcionamento do
pagamento do valor da compensacdo nos termos do mecanismo de equilibrio concorrencial, incluindo

nessa aplicacdo eventuais eventos extramercado internos que lhes sejam aplicaveis.

Do ponto de vista metodoldgico, no apuramento de valores respeitantes a eventos extramercado internos

ao SEN, sdo considerados os seguintes aspetos:

1. Os eventos considerados sdo aqueles que forem aprovados, para cada ano t, pelo membro do Governo
responsavel pela drea da energia, com a eventual especificidade de tecnologia que lhes seja atribuida,
sendo tomados em base cumulativa e em valores unitarios aplicaveis a cada unidade de energia

injetada nas redes;

2. Como consequéncia da consideracdo de valores unitarios por unidade de energia injetada nas redes,
eventuais eventos extramercado internos de valor fixo sdo variabilizados pelo valor total da energia

injetada nas redes no ano a que respeita o estudo;

3. No caso especifico das centrais de ciclo combinado a gas natural, a variabilizacdo de valores é efetuada
considerando a totalidade da producao, sem prejuizo da aplicacdo dos valores a partir das 2 000 horas

de funcionamento equivalente daquelas centrais;
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4. Decorrente da eventual especificacdo por tecnologia no caso dos eventos extramercado internos, ha

lugar a determinacdo de um parametro Pemﬁit, também ele especifico por tecnologia.
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3. IDENTIFICAGAO DOS EVENTOS EXTRAMERCADO

O predmbulo do Decreto-Lei n.2 104/2019, de 9 de agosto, estabelece o enquadramento geral do que se
deve entender por eventos extramercado, passiveis de estudo pela ERSE nos termos da mesma disposi¢do
legal. Com efeito, o referido predmbulo menciona que o diploma visa a criacdo de “(...) um mecanismo
regulatério que visa compensar as distorces que as medidas e eventos extramercado registados no ambito
da Unido Europeia provocam na formacdo dos precos médios de eletricidade no mercado grossista em
Portugal (...)”, cabendo a ERSE identificad-los em estudo anual. Mais se refere que os mencionados eventos
extramercado sdo “(...) beneficios ndo expectdveis para os produtores nacionais (...)” que devem, por
consequéncia, ser objeto de compensacdo para assim se manter o “(...) equilibrio da concorréncia do

mercado grossista de eletricidade em Portugal (...)".

No caso especifico dos eventos extramercado de ordem interna, o referido preambulo refere também que
é contemplada a “(...) possibilidade de ajustar a incidéncia do evento extramercado a tecnologia de
producdo de eletricidade sobre a qual incide, assegurando-se deste modo uma aplicacdo dirigida que evita

as distor¢des da aplicagdo indiferenciada sobre todos os produtores (..)".

Em face dos niveis de integracdo dos mercados portugués e espanhol e das caracteristicas estruturais dos
mesmos, as alteracdes relevantes em termos econdmicos e legislativos que se situem ao nivel de Espanha
tenderdo a ser mais impactantes no funcionamento do MIBEL e a afetar mais diretamente a formacédo do
preco que é referéncia para os consumidores portugueses. Neste sentido, sem excluir quaisquer outros
eventos ocorridos nos mercados europeus, alteracBes produzidas em Espanha tenderdo a ter uma

repercussdo mais evidente no dmbito deste estudo e de outros que se lhe sigam.

Para efeitos do estudo relativo a 2019, o Despacho n.2 12424-A/2019, de 27 de dezembro, do Senhor
Secretdrio de Estado Adjunto e da Energia, veio habilitar que as medidas e os eventos internos ao SEN a
considerar no estudo a elaborar pela ERSE no ano de 2020 seriam os seguintes: i) a tributacdo dos produtos
petroliferos e energéticos utilizados na producdo de eletricidade, nos termos previstos no artigo 283.2 da
Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro, que aprovou o Orcamento de Estado para 2019; ii) a Contribuicdo
Extraordinaria sobre o Setor Energético (CESE), nos termos previstos no artigo 228.2 da Lei n.2 83 -C/2013,
de 31 de dezembro, na sua atual redagdo; e iii) a tarifa social de eletricidade, nos termos previstos no

Decreto-Lei n.2 138-A/2010, de 28 de dezembro, na sua atual redacdo.
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3.1 EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS AO SEN

Em relacdo aos eventos de ordem externa para 2019, e tendo presentes as referidas caracteristicas de
descontinuidade temporal, foi possivel determinar como um elemento importante no quadro de
funcionamento do MIBEL a aprovacdo do pacote legislativo consubstanciado na Ley 15/2012, de 27 de
dezembro e na Ley 9/2013, de 13 de julho. No essencial, este pacote de medidas veio aprovar um conjunto
de incidéncias tributarias sobre o setor elétrico espanhol, em particular sobre a producdo de energia
elétrica, as quais ndo podem deixar de considerar-se como sendo impactantes no funcionamento do

MIBEL.

O mencionado pacote de medidas contido na Ley 15/2012, de 27 de dezembro, e alterado e atualizado na
Ley 9/2013, de 13 de julho, constituiu, para efeitos do presente estudo, a Unica situacdo de evento

extramercado identificada pela ERSE. As caracteristicas mais detalhadas dessas medidas sdo as seguintes:

1. Criacdo de um imposto sobre a producdo de energia elétrica

Foi introduzido um imposto sobre a produgdo de energia elétrica, com uma taxa marginal de 7% a aplicar
as receitas totais geradas por cada produtor com a injecdo de energia elétrica nas redes do sistema
espanhol. Sendo um valor referente a producdo injetada na rede, abrange as receitas obtidas em todos os
referenciais de mercado (mercado didrio, mercados intradiarios, resolucdo de restricdes e reserva de

energia).

Este imposto é aplicavel a todas as entidades, independentemente da fonte primaria de energia utilizada.

2. Alteracdo das disposicBes sobre impostos especiais

No quadro da aplicagdo de impostos especiais, foram alteradas as condig¢bes de tributacdo do consumo de
energias primarias, designadamente de combustiveis fosseis. As alteragbes com impacto mais direto no

setor elétrico espanhol foram as seguintes:

Gas natural Tributacdo do consumo de gds natural para producdo elétrica, por um valor de
0,65 €/GJ de gas consumido. Este valor corresponde a 2,34 €/MWh; de gas
consumido a entrada da central, o que, por sua vez, corresponde a 4,59 €/MWh de

energia elétrica produzida, considerando uma eficiéncia relativa da central de 51%.
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Carvao Tributacdo do consumo de carvao para producdo elétrica, por um valor de 0,65 €/GJ
de carvdo consumido. Este valor corresponde a 2,34 €/MWh; de carvdo consumido
a entrada da central, o que, por sua vez, corresponde a 6,5 €/MWh de energia
elétrica produzida, considerando uma eficiéncia relativa da central de 36%. O
consumo de carvdo nacional previsto na Resolucion 1736/2013, de 13 de fevereiro,

estd isento de tributacdo fiscal.

Fueléleo Tributacdo do consumo de fueldleo para producdo elétrica, ou cogeracdo, por um
valor de 12 €/ton de fueldleo consumido. Este valor corresponde a 1,12 €/MWh, de
fueldleo consumido a entrada da central para um poder calorifico do fueléleo de
referéncia NWE?™, o que, por sua vez, corresponde a 2,95 €/MWh de energia

elétrica produzida, considerando uma eficiéncia relativa da central de 38%.

3. Taxacdo da utilizacdo dos recursos hidricos

A utilizacdo, para a producdo de energia elétrica, de recursos hidricos de dominio publico foi sujeita a uma
taxa anual. Esta taxa corresponde a 22% do valor econémico da energia elétrica produzida e injetada na
rede. A Ley15/2012 estabelece um nivel de isencdo total para os centros electroprodutores
hidricos diretamente explorados pela Administracdo competente para a gestdo do dominio publico hidrico,
assim como um nivel de isencdo de 90% da taxa (taxa equivalente de 2,2%) aplicavel quer aos centros
electroprodutores com poténcia instalada até 50 MW, quer aos centros electroprodutores que, tendo uma

poténcia instalada superior a 50 MW, possuam capacidade de bombagem.

No quadro da aplicacdo da Ley 15/2012 inscreveram-se também encargos tributarios sobre a producdo de
energia elétrica a partir de centrais nucleares. Estes impostos incidem sobre a producdo propriamente dita,
a producdo de residuos e o armazenamento de residuos nucleares. O calculo dos encargos
correspondentes para o produtor depende de uma caracterizacdo especifica do metal pesado utilizado
como combustivel e de critérios de operacdo que ndo estdo acessiveis a ERSE. Em todo o caso, as centrais
nucleares s6 em condi¢des extremas seriam responsaveis pela formacdo do preco marginal de mercado,

pelo que ndo se considerou critica a determinagdo do valor do imposto aplicado.

11 poder calorifico de 38,65 GJ/ton.
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O efeito gerado sobre os centros electroprodutores espanhdis é, na maioria dos casos, visivel de duas
formas distintas: por um lado no acréscimo de custos na entrada da central a titulo de utilizacdo da energia
primdria (seja gas natural, fueldleo, nuclear ou recursos hidricos) e, por outro, sob a forma de um encargo

a saida correspondente a 7% da receita gerada pela producdo de energia elétrica.

O referido conjunto de medidas fiscais tem Obvia repercussdo na formacdo do preco de mercado no
sistema espanhol, desde logo porque interfere na estrutura de custos das diferentes tecnologias, sejam
elas marginais ou ndo. De resto, parece evidente que a manutencdo do resultado operacional para cada
centro electroprodutor é apenas possivel de assegurar para um patamar de receita unitaria mais elevado.
Por exemplo, uma central de ciclo combinado a gas natural que em 2012 tivesse obtido uma receita unitaria
de 50 €/MWh com a energia elétrica produzida e que, apds a alteracdo fiscal, pretendesse manter o mesmo
nivel de resultado operacional, teria que obter no mercado uma receita unitdria de cerca de
58,35 €/MWh?* com a mesma energia colocada. Neste caso, fosse esta a tecnologia marginal marcadora
do preco e ter-se-ia um impacte potencial no preco de mercado de 8,35 €/MWh (cerca de 16,7% do preco
inicial). J4 para uma central térmica a carvdo que em 2012 tivesse obtido uma receita unitaria de 50 €/MWh
com a energia elétrica produzida e que, apds a alteracdo fiscal, pretendesse manter o mesmo nivel de
resultado operacional, teria que obter no mercado uma receita unitaria de cerca de 60,26 €/MWh'® com a
mesma energia colocada. Neste caso, fosse esta tecnologia marginal marcadora do preco e ter-se-ia um

impacte potencial no preco de mercado de 10,26 €/MWh (cerca de 20,5% do preco inicial).

Por forca do nivel de integracdo existente no MIBEL, este conjunto de medidas teve também reflexo no
preco marginal do mercado portugués. De forma muito resumida, as medidas fiscais em Espanha vieram
determinar a existéncia de uma estrutura de custos para os centros electroprodutores espanhdis mais
onerosa a partir de 2013 para condicBes semelhantes de funcionamento. Esta circunstdncia, num mercado
fortemente integrado como o MIBEL, determinou um acréscimo exdgeno da competitividade relativa das

centrais portuguesas, independentemente do seu nivel e estrutura de custos.

12 Considerando um acréscimo do custo do gas natural consumido de 4,59 €/MWh de eletricidade produzida e o efeito de perda
de 7% da receita (neste caso obtido pelo racio 50 €/MWh / (1-7%)).

13 Considerando um acréscimo do custo do carvdo consumido de 6,5 €/MWh de eletricidade produzida e o efeito de perda de 7%
da receita (neste caso obtido pelo racio 50 €/MWh / (1-7%)).
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Da analise efetuada pela ERSE, o conjunto de medidas introduzido em Espanha pela Ley 15/2012, de 27 de
dezembro, e pela Ley 9/2013, de 13 de julho, constituiu o Unico evento extramercado de ordem externa

identificavel no ano de 2019.

No capitulo seguinte descreve-se a metodologia utilizada para a determinacdo dos efeitos gerados por
estas medidas na formacado do preco defrontado pelos consumidores portugueses, sendo, depois, descritos

e caracterizados os impactes estimados.

Para o ano de 2019, e a semelhanca do 2018, deve tomar-se em consideracdo a aprovacdo em Espanha de
medidas urgentes para prevenir a subida do preco da eletricidade, que tiveram como consequéncia direta
a suspensao do regime fiscal entre outubro de 2018 e marco de 2019 e, consequentemente, a inexisténcia

de evento extramercado de ordem externa.

Estas medidas, publicadas através do Real Decreto-ley 15/2018 a 6 de outubro passado, compreendem a
suspensdo tempordria, a partir de 1 de outubro e durante um periodo de 6 meses, do imposto sobre a
produgdo de energia elétrica e a aplicagcdo de um regime de isencdo no imposto sobre hidrocarbonetos
(carvdo e gas natural) na producdo de energia elétrica. Daqui decorre que, durante o periodo da
mencionada suspensdo do regime fiscal até aqui vigente em Espanha, o efeito de evento extramercado

como tal deve ser considerado inexistente (por auséncia do préprio evento).

3.2 EVENTOS EXTRAMERCADO INTERNOS AO SEN

Na presente seccdo sdo apresentados e descritos os eventos extramercado de ordem interna ao SEN, que
merecem consideracdo no ambito do presente estudo. Tais eventos tém, nos termos legais em vigor,
reflexo no calculo dos efeitos e impactes finais a considerar, conforme se explicita no capitulo seguinte do

estudo.

No caso do ano de 2019, ha que ter em consideragao, para descricdo dos eventos extramercado de ordem

interna ao SEN, duas situacdes distintas:

e Alincidéncia do regime do Imposto sobre Produtos Petroliferos (ISP) sobre a producdo de energia
elétrica em centrais que utilizam combustdo de carvado, cuja consideracgdo se fez, desde logo, no

estabelecimento dos valores de pagamento por conta legalmente estatuidos; e
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e Aincidéncia de encargos com a Contribuicdo Extraordinaria sobre o Setor Energético (CESE) e a
tarifa social no setor elétrico, cuja consideracdo nos termos do presente estudo se faz por forca do
Despacho n.2 12424-A/2019, a 27 de dezembro, do Secretério de Estado Adjunto e da Energia, e
gue, por forca da sua data de aprovacgao, ndo foram considerados aquando da definicdo de valores

de pagamento por conta.

Nas subsecgdes seguintes sdo descritos cada um dos eventos extramercado de ordem interna, com a

explicitacdo da sua natureza e da forma de apuramento dos valores respetivos.

3.2.1 REGIME DE ISP

O regime de ISP, aprovado pela Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro, que aprova o Orcamento do Estado
para 2019, estabelece, para este ano, que é aplicdvel uma tributagdo ao consumo de carvao pelas centrais
termoelétricas, que compreende um valor diretamente aplicdvel ao volume de carvdo propriamente dito
e um adicional indexado ao valor das licencas de emissdo de CO,. Deve referir-se que a incidéncia deste
regime se limita, no ano de 2019, a producdo de eletricidade que utiliza carvdo como energia primaria, nao
sendo imputados aos centros electroprodutores que utilizem gds natural (a outra Unica tecnologia térmica
em utilizacdo no parque electroprodutor nacional sujeito a aplicacdo do mecanismo de equilibrio

concorrencial) quaisquer encargos com ISP.

A Portarian.2320-D/2011, de 30 de dezembro, estabelece que o valor de ISP aplicdvel ao carvdo consumido
para producdo de eletricidade é de 4,26 €/ton de carvdo. Por sua vez, o adicional de CO, é apurado pela
diferenca entre um valor de referéncia, estabelecido em 20 €/tCO,, e o indice de preco de licencas de
emissdo de CO, detalhado no n.2 2 do artigo 92.92 -A do Cddigo dos Impostos Especiais de Consumo (IEC).
Por fim, mais estabelece a Lein.2 71/2018, de 31 de dezembro, que a diferencga atrds mencionada ¢ limitada
a um valor méaximo de 5 €£/tCO,, e que a repercussdo das duas componentes é limitada a 25% do seu valor

apurado em 2019 (n.2 2 do artigo 283.2 da Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro).

Neste contexto, e de forma resumida, a incidéncia do regime de ISP sobre a producdo de energia elétrica
reflete-se na existéncia de um custo direto com essa producdo, assente numa tributacdo do consumo de
carvdo, e no sobrecusto decorrente das emissGes de CO; geradas com essa produc¢do. Assim, o valor do
impacte global do regime do ISP sobre a producdo de eletricidade depende, por um lado, da eficiéncia

relativa do centro electroprodutor (relagdo entre a energia primaria consumida e a eletricidade produzida
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e injetada nas redes) e, por outro lado, do fator especifico de emissdo de CO; (relagdo entre as emissdes

de CO; e a eletricidade produzida e injetada nas redes).

Por fim, cabe mencionar que as caracteristicas atrds mencionadas — eficiéncia relativa e fator de emissao
de CO; — sdo condicBes especificas de cada centro electroprodutor, ndo existindo um valor Unico de

incidéncia para todos os centros electroprodutores com a mesma tecnologia de energia primaria.

3.2.2  CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA DO SETOR ENERGETICO (CESE)

A Lein.2 83 C/2013, de 31 de dezembro (Lei do Orgamento de Estado para 2014) veio estabelecer, no seu
artigo 228.9, o regime juridico da CESE, enquadrando entidades do setor elétrico nacional como abrangidas
por aquele regime. Este regime legal foi sucessivamente alterado, no que é reportado ao ano de 2019,
pelas Leis n.* 82-B/2014, de 31 de dezembro, 33/2015, de 27 de abril, 42/2016, de 28 de dezembro,
114/2017, de 29 de dezembro e pela prépria Lei do Orcamento de Estado para 2019 (Lei n.2 71/2018, de
31 de dezembro).

A aplicacdo da CESE ao setor energético, em particular no que ao setor elétrico diz respeito é resumida de

seguida quanto aos seus aspetos principais:

SUJEITOS A QUEM SE APLICA

O quadro legal estabelece que sdo “(...) sujeitos passivos da contribuicdo extraordinaria sobre o setor
energético as pessoas singulares ou coletivas que integram o setor energético nacional, com domicilio fiscal
ou com sede, direcdo efetiva ou estabelecimento estdvel em territério portugués (...)”, detentores de
centros electroprodutores em exploracdo, com excecao dos situados nas regides auténomas dos Acgores e

da Madeira.

Em todo o caso, por forca do respetivo regime de isencdes, a CESE ndo se aplica a centros
electroprodutores que utilizem fontes de energia renovaveis, com excecdo dos que beneficiam de tarifa
garantida e “(...) dos aproveitamentos hidroelétricos com capacidade instalada igual ou superior a 20 MW”.
Estdo igualmente isentos de CESE a producdo de eletricidade por unidades de cogeracdo até 20 MW de
poténcia instalada, a producdo a partir de pequenas unidades de producdo e a que se destina a

autoconsumo.
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Sdo ainda excluidas da aplicacdo da CESE as entidades que, no final do ano anterior ao de aplicacdo da

medida, apresentem um valor total do balanco inferior a 1,5 milhdes de euros.

INCIDENCIA DA CESE

O regime de CESE estabelece, desde da aprovacdo da Lei do Orgcamento de Estado para 2014 e sem
alteracdo materialmente relevante para o setor elétrico nacional até ao presente, que a determinacdo da
base de incidéncia e calculo da CESE se efetua por recurso ao conjunto dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis, estes Ultimos com excecdo dos elementos da propriedade industrial, bem como os ativos

financeiros afetos a concessées ou a atividades abrangidas pela sua aplicacdo.

Neste sentido, a determinacdo da base da incidéncia da CESE depende da delimitacdo, para cada uma das
atividades abrangidas, do valor global dos ativos que lhe estdo afetos. No caso do presente estudo
considera-se, apenas, a atividade de producdo de eletricidade, a qual atua em mercado grossista. Ainda
para efeitos do presente estudo, a determinacdo da incidéncia da CESE devera fazer-se para as entidades

objetivamente abrangidas pela aplicacdo do Decreto lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua redacédo atual.

TAXAGAO APLICAVEL

De acordo com o regime legal definido para a CESE a taxa aplicdvel a base de incidéncia atras descrita é de
0,85%. Todavia, o mesmo regime particulariza a producgdo de eletricidade em centrais termoelétricas de
ciclo combinado a gas natural que venha a estar abrangida, definido taxas diferenciadas em funcdo do grau

de utilizacdo dos centros electroprodutores, nos seguintes termos:

a) 0,285% para as centrais com uma utilizacdo anual equivalente da poténcia instalada inferior a 1500

horas;

b) 0,565 % para as centrais com uma utilizacdo anual equivalente da poténcia instalada superior ou igual

a 1500 e inferior a 3000 horas;

c) 0,85 % para as centrais com uma utilizacdo anual equivalente da poténcia instalada superior ou igual a

3000 horas.

Importa ainda considerar que o regime de aplicacdo da CESE é de base anual.
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3.2.3 ENCARGOS COM O FINANCIAMENTO DA TARIFA SOCIAL NO SETOR ELETRICO

No ambito do SEN, os consumidores economicamente vulneraveis, com poténcias contratadas inferiores
ou iguais a 6,9 kVA, tém direito ao desconto da tarifa social no fornecimento de eletricidade. Este desconto
é igual para todos os consumidores, quer estejam no mercado regulado, quer estejam no mercado

liberalizado.

O regime da tarifa social na eletricidade encontra-se estabelecido no Decreto Lei n.2 138 A/2010, de 28 de
dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n.2 101/2011, de 30 de setembro, pelo Decreto-Lei n.2 172/2014, de
14 de novembro, e pela Lei n.2 7-A/2016, de 30 de marco. A tarifa social resulta da aplicacdo de um
desconto na tarifa praticada aos clientes abrangidos e da aplicacdo destes descontos resulta um custo
global a financiar, que correspondera ao valor do evento extramercado de ordem interna ao sistema

portugués, a considerar nos termos do Despacho n.2 12424-A/2019, de 27 de dezembro.

As implicacOes da tarifa social para efeitos do presente estudo sdo resumidas de seguida quanto aos seus

aspetos principais:

SUJEITOS FINANCIADORES DOS CUSTOS DA TARIFA SOCIAL

Nos termos da legislacdo em vigor, o financiamento dos custos com a aplicacao da tarifa social incide sobre
todos os titulares de centros electroprodutores do Continente, definidos no artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2
138-A/2010, de 28 de dezembro, com a redac¢do dada pelo Decreto-Lei n.2 172/2014, de 14 de novembro,
na proporcdo da sua poténcia instalada. De acordo com o numero 1 do artigo 4.2 deste diploma, o
financiamento dos custos com a aplicacdo da tarifa social incide sobre todos os titulares de centros
electroprodutores em regime ordindrio, na proporgdo da poténcia instalada. De acordo com o numero 4
do mesmo artigo, para este efeito, entende-se por titulares de centros electroprodutores em regime
ordindrio, os que exercem a atividade de producdo que ndo esteja abrangida por um regime juridico
especial de producdo de eletricidade, nos termos do artigo 18.2 do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de

fevereiro, bem como, os titulares dos aproveitamentos hidroelétricos com poténcia superior a 10 MVA.

Neste sentido, os centros electroprodutores abrangidos pela aplicacdo do presente estudo estdo

genericamente definidos como financiadores da tarifa social.
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CALCULO DOS CUSTOS

A determinacgdo dos custos da tarifa social é efetuada pela ERSE, para efeitos da fixacdo de tarifas e precos
para cada ano, dependendo dos valores aprovados para o desconto e do nimero de beneficidrios da tarifa
social. Tais custos sdo, depois, repercutidos nos centros electroprodutores abrangidos, que atras se
mencionaram e se concretizam através de informacdo da Direcdo Geral de Energia e Geologia com

indicacdo sobre as poténcias instaladas (em MW) de cada unidade.

Para efeitos do presente estudo, € utilizada a informacdo sobre os valores de tarifa social a serem
repercutidos nas tarifas fixadas pela ERSE, que contém a distribuicdo inicial de custos (tarifas de 2019) na
base de informacdo previsional sobre a sua valorizacdo e a informacdo de ajustamento (tarifas de 2020)

processada até a realizacdo do presente estudo.

Cabe mencionar que, durante o ano de 2019, a ERSE produziu estudo sobre alternativas para o modelo de
financiamento da tarifa social, cujas conclusGes foram remetidas ao membro do Governo responsavel pela
area da energia. Do mesmo modo, a Lei do Orcamento para 2020 (Lei n.2 2/2020, de 31 de margo), introduz
uma norma que prevé a revisdo da incidéncia da tarifa social durante o ano de 2020. Estes aspetos refletem
que o quadro de aplicacdo da tarifa social é, de certa forma, caracterizado por incerteza, mesmo no plano

do seu enquadramento legal.

Estando o presente estudo enquadrado nos estritos termos acima expostos convém mencionar, ainda
assim, que o mesmo nao consolida qualquer posi¢cdo para o passado, designadamente para interpretacdo
do Despacho n2 9371/2017, de 10 de outubro, do Secretério de Estado da Energia, anterior a revisdo do
Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, ou da declarada a nulidade parcial do Despacho n2 11566-A/2015,
de 3 de outubro, com fundamento em vicio procedimental e na proibicdo da repercussao direta ou indireta
da CESE e da Tarifa Social nas tarifas, o que, tanto quanto é publico, foi impugnado judicialmente em

processo que se encontra em curso.

40



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

AVALIACAO DE IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO NA FORMACAO NO PRECO DE MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE — 2019

4. AVALIAGAO DE IMPACTES

A determinacdo dos efeitos decorrentes de eventos extramercado externos sobre a formacdo do preco da
energia elétrica em mercado didrio, para a darea portuguesa do MIBEL, seguiu a metodologia de
apuramento atrds explicitada. A aplicacdo dessa metodologia envolveu a utilizacdo de informacdo real,

tanto da REN, quanto do OMIE.

No presente capitulo explicitam-se os resultados apurados para o ano 2019 com a aplicacdo da
metodologia e demais aspetos de incidéncia do mecanismo de equilibrio concorrencial, seja no que
respeita aos eventos extramercado externos, seja aos de ordem interna ao SEN. Necessariamente, e tendo
em conta o quadro legal em vigor, a combinacdo dos dois apuramentos conduz a identificacdo do
pagamento liquido a efetuar pelos produtores abrangidos no ambito do mecanismo de equilibrio

concorrencial.

Nos subcapitulos seguintes sdo apresentados os resultados da metodologia de apuramento dos efeitos dos
eventos extramercado apurados (externos e internos) e a respetiva conjugacdo das duas parcelas (efeitos

globais apurados).

4.1  SITUACAO EXCECIONAL DO PERIODO DE APLICACAO DO MECANISMO EM 2019

Como aspeto prévio ao apuramento dos impactes de eventos de mercado, cabe mencionar que o ano de
2019 tem uma incidéncia temporal que é excecional e distinta de um ano corrente de aplicacdo do
mecanismo de equilibrio concorrencial previsto no Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na redacdo que

Ihe foi dada pelo Decreto-Lei n.2 104/2019, de 9 de agosto.

Com efeito, para 2019 vigorou uma isencdo de aplicacdo durante todo o primeiro trimestre do ano, por
forca da suspensdo do Unico evento extramercado externo ao SEN — correspondente ao regime fiscal
existente em Espanha para a producdo de eletricidade, o qual se encontrou suspenso até 31 de marco de
2019. Por essa razdo, o presente estudo efetua a avaliacdo dos impactes entre 1 de abril e 31 de dezembro
de 2020, na medida em que o efeito de suspensdo do evento foi igualmente considerado no ordenamento

juridico nacional.

Neste sentido, cabe detalhar que, no estudo referente ao ano de 2019:
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a) No caso de evento extramercado de ordem externa ao SEN (PemVt), a sua vigéncia é efetiva entre 1 de
abril e 31 de dezembro de 2019, sendo devidos os respetivos valores reportados a energia injetada na
rede neste intervalo temporal (sendo desconsiderados os valores de injecdo na rede de energia elétrica

produzida pelos centros electroprodutores abrangidos no primeiro trimestre de 2019);

b) No caso dos eventos extramercado de ordem interna ao SEN (Pem®’), a sua vigéncia é igualmente
repercutida ao periodo entre 1 de abril e 31 de dezembro de 2019, sendo que os valores fixos para o

ano sdo considerados na proporgdo correspondente — cerca de 75% do seu valor global para o ano.

4.2  APURAMENTO DOS IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO EXTERNOS

Tendo por base a aplicacdo da metodologia, sdo aqui apresentados os resultados do estudo regressivo
efetuado para determinacdo dos efeitos do regime fiscal em Espanha (evento extramercado externo ao
sistema portugués). A identificacdo dos coeficientes de regressdo associados as centrais a carvao, de ciclo

combinado a gas natural e hidricas, é resumida na Tabela 8, na Tabela 9 e na Tabela 10.

Tabela 8 — Resultados de regressdo para centrais a carvao

Coeficiente do Driver Coeficiente do evento externo
Bearvio = 0,985 Bexr = 2,694
Coeficientes de regressao p-value: 0 p-value: 0
[significAncia estatistica] [significancia estatistica]
Qualidade do ajustamento R? ajustado = 0,979

) i A relagdo entre a variavel dependente e as independentes é de tipo linear, pelo
Linearidade
gue o modelo de regressao linear é vélido

Normalidade dos erros Valida¢do do pressuposto de normalidade através de analise grafica

o i Variance Inflation Factor aponta para a inexisténcia de problemas de
Multicolinearidade
multicolinearidade
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Tabela 9 — Resultados de regressdo para centrais de ciclo combinado a gds natural

Coeficiente do Driver Coeficiente do evento externo

Coeficientes de regressao

By = 0,913 Bexr = 3,429

p-value: 0 p-value: 0

[significAncia estatistica] [significancia estatistica]

Qualidade do ajustamento

R2 ajustado = 0,971

Linearidade

A relagdo entre a varidvel dependente e as independentes é de tipo linear, pelo

que o modelo de regressdo linear é valido

Normalidade dos erros

Validagdo do pressuposto de normalidade através de anélise grafica

Multicolinearidade

Variance Inflation Factor aponta para a inexisténcia de problemas de

multicolinearidade

Tabela 10 - Resultados de regressdo para centrais hidricas

Coeficiente do Driver Coeficiente do evento externo

Coeficientes de regressao

Bria = 162,099 Pexr = 4,876

p-value: 0 pvalue: 0

[significancia estatistica] [significancia estatistica]

Qualidade do ajustamento

R2 ajustado = 0,955

Linearidade

A relagdo entre a variavel dependente e as independentes é de tipo linear, pelo

gue o modelo de regressao linear é vélido

Normalidade dos erros

Validagdo do pressuposto de normalidade através de analise gréafica

Multicolinearidade

Variance Inflation Factor aponta para a inexisténcia de problemas de

multicolinearidade

Conforme se pode extrair das tabelas acima, os valores de pass through do evento extramercado variam

entre os 2,694 €/MWh (para as centrais de carvdo) e os 4,876 €/MWh das centrais hidricas. O valor do

coeficiente associado ao regime fiscal no caso das centrais de ciclo combinado a gas natural é de

3,429 €/MWh.
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Ainda de acordo com os valores constantes das tabelas, todos os coeficientes estimados sdo
estatisticamente significativos e a regressdo efetuada explica entre 96% e 98% da realidade que se

pretende estimar.

Tendo presentes os valores obtidos e a robustez estatistica do modelo estimado, foram utilizados os
coeficientes obtidos na regressdo associados ao evento extramercado de cada uma das tecnologias para

ajustar as ofertas horarias de todas as centrais espanholas pelo correspondente valor apurado.

Com base neste ajustamento de ofertas individuais das centrais espanholas das tecnologias relevantes,
foram construidas por agregacdo das diferentes ofertas, as respetivas curvas agregadas de oferta de venda
do sistema espanhol e utilizadas as curvas de oferta de venda originais do sistema portugués. Estas curvas
agregadas foram, depois, utilizadas no processo de simulacdo de todos os precos horarios, respeitando-se
as condicGes de exploracdo da interligacdo, como atras referenciado. Os resultados agregados do processo
de simulacdo de novos precos e os consequentes efeitos sobre o consumidor portugués sdo identificados
de seguida na Tabela 11. Convém reter que, do ponto de vista metodoldgico, se considera que as horas do
ano em que o precgo hordrio é inferior a um valor apurado pela dedugdo ao custo marginal de referéncia
didrio de duas vezes o desvio padrdo do preco ofertado histérico, ndo sdo origem a simulacdo de novos

valores de preco, assumindo-se os que se verificaram.
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Tabela 11 — Preco ponderado por procura, real e simulado, e efeito dos eventos extramercado externos

Ano 2019, de abril a dezembro, valores em €/MWh

PMD real PMD simulado Pem"*
Ano 45,51 43,27 2,24
Abril 50,71 48,11 2,60
Maio 48,91 46,22 2,69
Junho 47,27 44,71 2,56
Julho 51,87 49,61 2,26
Agosto 45,26 43,13 2,13
Setembro 42,23 40,18 2,05
Outubro 47,47 45,46 2,01
Novembro 42,63 40,50 2,13
Dezembro 34,72 32,94 1,78

Nota: para os meses de janeiro a margo de 2019, a simulagdo de novos precos nao foi produzida, dada a vigéncia do Unico evento

extramercado de ordem externa ao SEN.

Como evidencia a tabela de resultado, para o ano de 2019 — de abril a dezembro, por forca da suspensdo
do regime fiscal em Espanha, que constitui o Unico evento extramercado externo ao SEN, o diferencial de
preco apurado entre aquele que efetivamente se verificou e o que decorre da replicacdo do algoritmo de
mercado aplicado a ofertas corrigidas de eventos, ascendeu a 2,24 €/MWh?**, em valor médio ponderado
pelas quantidades de procura para Portugal satisfeitas em mercado didrio do MIBEL. Estes diferenciais
variaram entre um minimo de 1,78 €/MWh registados em dezembro e 2,69 €/MWh registados em maio.

Esta informacdo é igualmente explicitada na Figura 5.

140 diferencial de pre¢os por aplicacdo de uma média aritmética simples ascende a 2,23 €/MWh.

45



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

AVALIACAO DE IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO NA FORMACAO NO PRECO DE MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE — 2019

Figura 5 — Curvas de preco ponderado por procura, real e simulado

Ano 2019, de abril a dezembro
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Fonte: OMIE; ERSE; elaboracgao final ERSE

4.3  APURAMENTO DOS IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO INTERNOS

Em relagdo ao apuramento dos impactes dos eventos extramercado internos ao sistema portugués, como

antes referido, sdo considerados os efeitos conjugados decorrentes de duas situacdes que, atrds neste

documento, ja se referenciou serem distintas, por forca do quadro legal habilitante para tal.

Com efeito, no que se refere ao regime do Imposto sobre Produtos Petroliferos (ISP) sobre a producdo de

energia elétrica em centrais que utilizam combustdo de carvdo, a consideracdo deste evento estd integrada

no apuramento do valor de pagamento por conta que foi aprovado para o ano de 2019, estabelecido pelo

Despacho n.2 8521/2019 de 26 de setembro, sendo que decorre de parte das alteracdes legais produzidas

em 2019 ao regime de equilibrio concorrencial.
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No caso da avaliacdo dos custos de CESE e de tarifa social, tal consideracdo ndo se efetuou no apuramento
do referido pagamento por conta para 2019, sendo a sua consideragdo para o presente estudo apenas
suscitada pela publicacdo, em 27 de dezembro de 2019, de Despacho do Senhor Secretdrio de Estado

Adjunto e da Energia (Despacho n.2 12424-A/2019).

No capitulo anterior do presente estudo ja se efetuou a caracterizacdo dos eventos extramercado de
ordem interna atras referidos, com independéncia de terem, ou ndo, sido considerados no apuramento do

valor de pagamento por conta.

Ainda assim, importa considerar as duas situacdes distintas atrds mencionadas, as quais se justificam terem
tratamento diferenciado ndo apenas pelo carater distinto na definicdo do pagamento por conta relativo a
2019, mas igualmente pela existéncia de incertezas juridicas quanto a aplicacdo dos custos de CESE e de

tarifa social no contexto do presente regime de equilibrio concorrencial.

Com efeito, havendo questdes de ordem juridica que, no passado, implicaram o recélculo de valores de
pagamentos no ambito do regime de equilibrio concorrencial, j& processados em termos tarifarios,
entende-se que a consideracdo dos valores relativos a CESE e tarifa social devem ser, no quadro do
presente estudo, tidos em base de cenarizagdo alternativa. Para o efeito, considera-se o apuramento dos
valores de eventos de extramercado de ordem interna — e, consequentemente, o apuramento dos efeitos

finais — com a consideracdo dos dois seguintes cenarios:

e Cenario base: corresponde a consideragdo cumulativa, para determinacgdo dos efeitos dos eventos
extramercado de ordem interna, dos encargos de ISP, CESE e tarifa social, no pressuposto de que
os dois Ultimos sdo aplicaveis a luz do quadro legal existente, e ao abrigo do

Despacho n.2 12424-A/2019;

e Cenadrio de andlise de sensibilidade: corresponde apenas a consideragdo dos encargos do regime de
ISP sobre a producdo de eletricidade, sendo os custos com CESE e tarifa social desconsiderados por

via da incerteza juridica que se lhes encontra associada.

A valorizacdo de cada um dos referidos eventos extramercado de ordem interna é, para qualquer dos dois

cendrios apresentados, efetuada nas seguintes sec¢des especificas.
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431 REGIME DE ISP

O regime de ISP, aprovado pela Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro, que aprova o Orcamento do Estado
para 2019 estabelece que ¢ aplicavel uma tributacdo ao consumo de carvao pelas centrais termoelétricas,
que compreende um valor diretamente aplicavel ao volume de carvdo propriamente dito e um adicional

indexado ao valor das licencas de emissdo de CO..

A Portarian.2 320-D/2011, de 30 de dezembro estabelece que o valor de ISP aplicavel ao carvdo consumido
para producdo de eletricidade é de 4,26 €/ton de carvdo. O adicional de CO; é apurado pela diferenca entre
um valor de referéncia, estabelecido em 20 €/tCO, e o indice de preco de licencas de emissdo de CO;

detalhado no n.2 2 do artigo 92.2 -A do Cddigo dos Impostos Especiais de Consumo (IEC).

Para efeitos de realizacdo do presente documento, no cdlculo do ISP considerou-se o disposto na
Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro, que estabelece que a diferenca atrds mencionada é limitada a um
valor méximo de 5 €/tCO,, e que a repercussdo das duas componentes é limitada a 25% do seu valor

apurado para 2019 (n.2 5 do artigo 283.2 da Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro).

Foi igualmente tido em consideracdo um valor padrdo para a eficiéncia relativa da Unica central abrangida
pela aplicacdao do regime de equilibrio concorrencial e submetida, em cumulacdo, ao regime de ISP, sendo
que igual abordagem foi tida para o fator especifico de emissGes de CO,. Os parametros em causa foram
de, respetivamente, 36% (racio de transformacdo da energia primaria em energia elétrica, em MWh) e de
um fator de emissdo de 901,74 gcoo/kWh (calculado tendo em consideracdo o valor do adicionamento
sobre as emissdes de CO; aplicavel ao carvdo de 2,26567 tCO,/t para o ano de 2019, de acordo com o artigo

3.9 da Portaria n.2 6-A/2019, de 4 de janeiro).

Neste contexto, a ERSE avalia em 1,56 €/MWh o efeito do evento extramercado de ordem interna,

correspondente a aplicacdo do regime de ISP a centrais abrangidas pelo presente estudo.

43.2 CESE

Para efetivo apuramento do valor de CESE a ser considerado para efeitos do estudo relativo ao ano de
2019, é considerada a informacdo reportada pelas entidades a quem se aplica 0 mecanismo de equilibrio
concorrencial, nos termos do que veio a ser aprovado pela ERSE na Diretiva n.24/2020. Importa

circunstanciar que o apuramento desses valores, no valor global de 41 550 milhares de euros, decorre do
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cruzamento das incidéncias da CESE e do mencionado mecanismo de equilibrio concorrencial, o qual

resulta na informacdo constante da Tabela 12, adiante apresentada.

Tabela 12 - Valores de CESE a ser considerado para efeitos do estudo

Tecnologia Regime Central CESE (€)
Hidrica CMEC Aguieira 895511 €
Alto Lindoso 1800827 €
Caldeirdo 247 058 €
Carrapatelo 912 008 €
Crestuma 1215235€
Frades 735300 €
Fratel 453014 €
Pocinho 997 068 €
Pracana 95452 €
Raiva 210526 €
Régua 938239 €
Torrdo 426 187 €
Touvedo 227 367 €
Valeira 1041888¢€
Vilarinho Furnas 466 075 €
Vilar-Tabuago 153757 €
Mercado Alqueva 3260320€
Alto Rabagdo 960 666 €
Baixo Sabor Jusante 1910946 €
Baixo Sabor Montante 4700773 €
Belver 354117 €
Bemposta 1371482¢€
Bouga 128 830 €
Cabril 132342 €
Canicada 285563 €
Castelo do Bode 266 667 €
Desterro 0€
Ermida 0€
Foz Tua 0€
Miranda 265 898 €
Miranda 2 279193 €
Paradela 277 896 €
Picote 1468943 €
Ponte Jugais 21025€
Sabugueiro 0€
Salamonde 234773 €
Salamonde 2 1976543 €
Santa Luzia 193373 €
Varosa 67 459 €
Venda Nova 463 159 €
Venda Nova 3 3480119¢€
Vila Cova 61747 €
Carvao Mercado Sines 1622695 €
CCGT Mercado TER 1779780€
Lares 2790519 €
Pego CC 2379551 €

Fonte: ERSE
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Cabe mencionar que, para o presente estudo e porque tal ndo constitui um pressuposto do proprio estudo,
ndo é apurado se o valor a que reporta a CESE de 2019 foi, ou ndo, liquidado junto da respetiva autoridade

tributaria.

43.3 TARIFA SOCIAL

Como foi atras referido, a aplicacdo da tarifa social no setor elétrico segue o conjunto de critérios que é
definido no Decreto-Lei n.2 138 A/2010, de 28 de dezembro, na sua redacdo atual, sendo o seu custo
suportado pelos produtores de energia elétrica, na proporc¢do da poténcia instalada. Necessariamente, o
valor a ser repercutido depende, em cada ano, do nimero de beneficidrios de tarifas social e do respetivo

desconto que é atribuido.

O valor global de custo com a tarifa social ascendeu, nesse contexto, a 109 689 milhares de euros®, e a
lista de centros electroprodutores considerados para a repercussdo dos custos de tarifa social em 2019
consta da tabela inserta no Anexo | ao documento “Proveitos Permitidos e Ajustamentos para 2019 das
Empresas Reguladas do Setor Elétrico”, sendo a respetiva desagregacdo de valores apresentada em tabela

ao Anexo Il do mesmo documento.

Os valores apresentados em base previsional para 2019 foram, posteriormente, objeto de um primeiro
ajustamento em sede de tarifas para o ano 2020. O valor global de ajustamento estimado para 2019 e
repercutido nas tarifas para 2020 ascendeu, em termos globais, a 3 136 milhares de euros®®, com a
desagregacdo que se apresenta na pdagina 136 do documento “Proveitos Permitidos e Ajustamentos para

2020 das Empresas Reguladas do Setor Elétrico”.

Na tabela seguinte sdo apresentados os encargos estimados com a tarifa social por centro electroprodutor
para 2019, conforme apresentado no exercicio tarifdrio de 2020. Importa referir que na tabela sdo
apresentados todos os centros electroprodutores que suportaram custos com Tarifa Social em 2019, num
montante global de 106 553 milhares de euros. Contudo, para o calculo dos impactes da tarifa social, no
ambito deste estudo é apenas relevante, como base de incidéncia para o célculo da tarifa social os centros

electroprodutores sujeitas a aplicagdo do mecanismo de equilibrio concorrencial, o que em 2019

15 Vide documento “Proveitos Permitidos e Ajustamentos para 2020 das Empresas Reguladas do Setor Elétrico”, p.121.

16 Vide documento “Proveitos Permitidos e Ajustamentos para 2020 das Empresas Reguladas do Setor Elétrico”, p.136.

50



ERSE

ENTIDADE REGULADORA
DOS SERVICOS ENERGETICOS

AVALIACAO DE IMPACTES DE EVENTOS EXTRAMERCADO NA FORMACAO NO PRECO DE MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE — 2019

correspondeu a um montante global de aproximadamente 91980 milhares de euros. Os centros
eletroprodutores que estdo isentas da aplicagdo do mecanismo previsto no Decreto-Lei n? 74/2013, na sua
atual redacdo, pagaram uma tarifa social no montante de 14 573 milhares de euros, abrangendo ndo sé os
centros electroprodutores em regime CAE (a central termoelétrica a carvdo do Pego e a central de ciclo
combinado a gds natural Turbogds), mas ainda outras centrais hidricas com regime de remuneracgdo

garantido (PRE).
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Tabela 13 - Valores de Tarifa Social estimados para 2019 no exercicio tarifario de 2020

Centrais Sujeitas

Tecnologia Regime Central Tarifa Social (€) (aplicacsio DL74)
Hidrica CMEC Aguieira 2824 845,19 € sujeito
Alto Lindoso 5296 584,73 € sujeito
Caldeirdo 336291,09 € sujeito
Carrapatelo 1689 862,75 € sujeito
Crestuma 910508,14 € sujeito
Frades 1605 789,97 € sujeito
Fratel 1109 760,61 € sujeito
Pocinho 1563 753,59 € sujeito
Pracana 344 698,37 € sujeito
Raiva 201 774,66 € sujeito
Régua 1311535,27€ sujeito
Torrao 1177 018,83 € sujeito
Touvedo 184 960,10 € sujeito
Valeira 2017 746,56 € sujeito
Vilarinho Furnas 1050909,67 € sujeito
Vilar-Tabuago 487 622,09 € sujeito
Mercado Algueva 4358332,58 € sujeito
Alto Rabagdo 571 694,86 € sujeito
Baixo Sabor Jusante 302 661,98 € sujeito
Baixo Sabor Montante 1286313,43 € sujeito
Belver 678 467,28 € sujeito
Bemposta 372442386 € sujeito
Bougad 369 920,20 € sujeito
Cabril 907 985,95 € sujeito
Canicada 521 251,20 € sujeito
Castelo do Bode 1336757,10€ sujeito
Desterro 110976,06 € sujeito
Ermida 628 023,62 € sujeito
Foz Tua 2269 964,88 € sujeito
Miranda 1513309,92 € sujeito
Miranda 2 1588975,42 € sujeito
Paradela 453 992,98 € sujeito
Pedrogdo 84 913,50 € isento
Picote 3705087,13 € sujeito
Ponte Jugais 170 667,73 € sujeito
Sabugueiro 107 613,15 € sujeito
Salamonde 353 105,65 € sujeito
Salamonde 2 1883230,13 € sujeito
Santa Luzia 205 137,57 € sujeito
Varosa 21018193 € sujeito
Venda Nova 756 654,96 € sujeito
Venda Nova 3 6717 414,60 € sujeito
Vila Cova 196 730,29 € sujeito
Regime Garantido Ermal 84 072,77 € isento
Penacova 80 709,86 € isento
Sabugueiro Il 84 072,77 € isento
Senhora do Porto 73 984,04 € isento
Vilar do Monte 105931,69 € isento
Carvao Mercado Sines 10088 732,82 € sujeito
CAE PEGO 5172 157,02 € isento
CCGT Mercado TER 10 169 442,68 € sujeito
Lares 7574 956,89 € sujeito
Pego CC 7104 149,36 € sujeito
CAE Turbogds 8887332,88¢€ isento

Total 106 552 992,37 €

Fonte: ERSE
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43.4 EFEITOS COMBINADOS

Como foi atrds referenciado, o apuramento dos valores dos eventos extramercado de ordem interna
considera, no presente estudo, dois cenarios, um que corresponde a consideracdo conjunta dos valores de
incidéncia do regime de ISP, dos valores de CESE e dos custos de tarifa social (cenario base); e outro a

consideracdo apenas dos valores de incidéncia do regime de ISP (cendrio de andlise de sensibilidade).

Para cada um dos dois cendrios descritos é apresentada, de seguida, a valorizacdo dos respetivos eventos
extramercado de ordem interna, com consideracdo direta dos valores apurados nos termos das sec¢ées

anteriores deste documento.

CENARIO BASE

Para efeitos do cdlculo do valor dos encargos apurados de CESE e Tarifa Social ao periodo de aplicagdo do
mecanismo concorrencial (de abril a dezembro), considerou-se o valor anual do encargo ponderado pela
proporcdo referente ao nimero de horas do periodo de aplicacdo (abril a dezembro: 6 601 horas) pelo

numero de horas do ano de 2019 (8 760 horas).

No caso das centrais de ciclo combinado a gds natural, foi considerado ainda, por central, o periodo acima
do limiar das 2 000 horas de funcionamento, sendo aplicavel os valores mensais de CESE e Tarifa Social, a

partir do qual se comecou a observar producdo abrangida pelo mecanismo de equilibrio concorrencial.

ATabela 14 apresenta os resultados obtidos para a CESE e Tarifa social por centro electroprodutor. Importa
referir para efeito de cdlculo de CESE e Tarifa Social foram apenas considerados os centros
electroprodutores sujeitos a aplicacdo do mecanismo de equilibrio concorrencial previsto no

Decreto-Lei n.2 74/2013, na sua atual redagéo.
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Tabela 14 - Valorizagdo da CESE e da Tarifa Social para o periodo de aplicagdo do mecanismo de equilibrio

concorrencial (valores por centro eletroprodutor abrangido)

CESE (€) Tarifa Social (€)

Tecnologia Regime Central 2019 Abril-Dez Abril-Dez* 2019 Abril-Dez Abril-Dez*
Hidrica CMEC  Aguieira AMONDEG 895511 € 674802 € 674 802 €| 2824845€ 2128630€ 2128630€
Alto Lindoso ALIMA 1800827 € 1356993 € 1356993 € 5296585 € 3991182¢€ 3991182¢€
Caldeirao ATEJZEZ 247058 € 186 168 € 186 168 €| 336291€ 253408 € 253408 €
Carrapatelo ADOURO 912008 € 687233 € 687 233 € 1689863 € 1273377€ 1273377 €
Crestuma ADOURO 1215235€ 915727 € 915 727 €| 910508 € 686 103 € 686 103 €
Frades ACAVADO 735300 € 554077 € 554 077 € 1605790 € 1210025€ 1210025 €
Fratel ATEJZEZ 453014 € 341364 € 341364 € 1109761€ 836248 € 836248 €
Pocinho ADOURO 997 068 € 751329€ 751329 € 1563754 € 1178349 € 1178349 €
Pracana ATEJZEZ 95452 € 71927 € 71927 € 344698 € 259744 € 259 744 €|
Raiva AMONDEG 210526 € 158 640 € 158 640 €| 201775€ 152 045 € 152 045 €|
Régua ADOURO 938239 € 707 000 € 707 000 €| 1311535€ 988 293 € 988 293 €
Torrdo ADOURO 426187 € 321149€ 321149 € 1177019€ 886929 € 886 929 €|
Touvedo ALIMA 227367 € 171330€ 171330€ 184960 € 139375 € 139375 €|
Valeira ADOURO 1041888€ 785103 € 785103 € 2017747 € 1520450 € 1520450 €
Vilarinho Furnas ACAVADO 466 075 € 351206 € 351206 € 1050910 € 791901 € 791901 €
Vilar-Tabuago ADOURO 153757 € 115862 € 115862 € 487622 € 367442 € 367442 €]
Mercado Alqueva AGUADIA 3260320€ 2456778 € 2456778 € 4358333€ 3284173 € 3284173 €
Alto Rabagdo ACAVADO 960 666 € 723899 € 723899 € 571695 € 430794 € 430794 €|
Baixo Sabor Jusante ADOURO 1910946 € 1439972€ 1439972€ 302662 € 228068 € 228 068 €|
Baixo Sabor Montante ADOURO 4700773 € 3542215€ 3542215€ 1286313 € 969 287 € 969 287 €
Belver ATEJZEZ 354117 € 266841 € 266 841 €] 678 467 € 511251€ 511251 €|
Bemposta ADOURO 1371482¢€ 1033465€ 1033465 € 3724424€ 2806498 € 2806498 €
Boucd ATEJZEZ 128 830 € 97078 € 97 078 € 369920 € 278749 € 278749 €
Cabril ATEJZEZ 132342¢€ 99725 € 99 725 €] 907 986 € 684203 € 684 203 €|
Canigada ACAVADO 285563 € 215183 € 215 183 €] 521251€ 392783 € 392783 €
Castelo do Bode ATEJZEZ 266 667 € 200944 € 200944 €| 1336757€ 1007298 € 1007 298 €
Desterro ATEJZEZ 0€ 0€ 0 €] 110976 € 83625€ 83625 €
Ermida AMONDEG 0€ 0€ 0 €] 628024 € 473 240€ 473240 €
Foz Tua ADOURO 0€ 0€ 0 €| 2269965 € 1710507 € 1710507 €
Miranda ADOURO 265898 € 200364 € 200 364 €] 1513310€ 1140338€ 1140338 €
Miranda 2 ADOURO 279193 € 210383 € 210 383 €] 1588975 € 1197355€ 1197 355 €]
Paradela ACAVADO 277 896 € 209 405 € 209 405 €| 453993 € 342101 € 342101 €|
Picote ADOURO 1468943 € 1106 906 € 1106 906 €] 3705087 € 2791927 € 2791927 €
Ponte Jugais ATEJZEZ 21025€ 15843 € 15 843 €] 170668 € 128605 € 128 605 €]
Sabugueiro ATEJZEZ 0€ 0€ 0 €| 107613 € 81091 € 81091 €]
Salamonde ACAVADO 234773 € 176 910 € 176 910 €| 353106 € 266 079 € 266 079 €]
Salamonde 2 ACAVADO 1976543 € 1489402 € 1489402 € 1883230€ 1419087€ 1419 087 €
Santa Luzia ATEJZEZ 193373 € 145714 € 145714 € 205138 € 154579 € 154 579 €|
Varosa ADOURO 67459 € 50833 € 50 833 € 210182 € 158380 € 158 380 €]
Venda Nova ACAVADO 463 159 € 349009 € 349 009 €] 756655 € 570169 € 570 169 €]
Venda Nova 3 ACAVADO 3480119¢€ 2622405€ 2622405€ 6717415€ 5061833 € 5061833 €
Vila Cova ATEJZEZ 61747 € 46529 € 46 529 €] 196 730 € 148 244 € 148 244 €
Carvao Mercado Sines 1622695 € 1222764 € 1222 764 €] 10088 733 € 7602252 € 7602 252 €
CCGT Mercado TER 1779780€ 1341134 € 0 €| 10169 443 € 7663070 € 0 €|
Lares 2790519¢€ 2102764 € 746 248 €] 7574957 € 5708024 € 3176121 €
Pego CC 2379551€ 1793084 € 600 049 €] 7104149 € 5353252 € 1791 446 €]
TOTAL 41549 890 € 31309 454 € 27 418 769 €| 91979 818 € 69 310 363 € 55553 583 €

Fonte: ENDESA; EDP Gestdo da Producdo de Energia, elaboragdo ERSE

Nas colunas “2019” sdo apresentados, por central, os encargos totais com a CESE, de acordo com a

informacédo reportada pelos respetivos produtores visados - no montante de 41 550 milhares de euros - e

0s encargos totais com Tarifa Social, usando como fonte a informacdo do documento das tarifas “Proveitos

Permitidos e Ajustamentos para 2020 das Empresas Reguladas do Setor Elétrico”, no valor de

91 980 milhares de euros. Estes montantes correspondem a tributacdo anual dos encargos, isto &,

referente a 12 meses (janeiro a dezembro de 2019). Contudo, e como atras referido, o periodo de aplicagdo

do mecanismo de equilibrio concorrencial, no ambito do presente estudo, é de abril a dezembro, assim nas

colunas “Abr-Dez” sdo apresentados os valores dos encargos com CESE e Tarifa social para os 9 meses de

aplicacdo (abril a dezembro) obtidos através do montante total anual (coluna “2019”) ponderado pelo racio
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entre o numero de horas do periodo de aplicagdo do mecanismo (6 601 horas) e o total de horas anuais
em 2019 (8 760 horas), obtendo-se um valor de CESE de 31 309 milhares de euros e de Tarifa Social de

69 310 milhares de euros.

Estes calculos, contudo, ndo contemplam a isenc¢do prevista, no artigo 4.2 da Portaria n.2 282/2019 de 30
de agosto, para as centrais de ciclo combinado a gds natural, para as quais os valores sujeitos para a
reposicdo do equilibrio contratual so se aplicam para a producdo igual ou superior a 2 000 horas anuais de
utilizacdo da poténcia instalada da central. Nas colunas “Abril-Dez*” é tido em consideracdo esta isencdo,
sendo imputados os valores da CESE e Tarifa social somente aos meses a partir dos quais cada central
regista um volume de producdo de energia elétrica superior a 2 000 horas de utilizacdo da poténcia

instalada.

No caso particular da central do Ribatejo, a producdo ocorrida ndo ultrapassou o limiar da isencao das

2 000 horas. Dai decorre o facto do valor apresentado para a CESE e Tarifa social ser nulo.

No caso da central de Lares, a producdo acumulada ultrapassa as 2 000 horas anuais de utilizacdo da
poténcia instalada a partir de agosto, e no caso da central do Pego CC a partir de outubro. Assim os fatores
de ponderacdo aplicavel aos encargos anuais com cada evento extramercado interno (CESE e Tarifa Social)
resulta do rdcio entre o nimero de horas de agosto a dezembro (3 673 horas) pelo o nimero de horas em
2019 (8 760 horas), no caso da central de Lares, e para a central do Pego CC, o nimero de horas de outubro

a dezembro (2 209 horas) pelo nimero total de horas em 2019 (8 760 horas).

O valor dos encargos apurados com a CESE e Tarifa Social para o periodo de aplicacdo do mecanismo

concorrencial totaliza assim 27 419 milhares de euros e 55 554 milhares de euros, respetivamente.

A Tabela 15 apresenta os mesmos resultados, mas agregando as centrais hidricas por area de balanco.
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Tabela 15 - Valorizagdo da CESE e da Tarifa Social para o periodo de aplicagdo do mecanismo de equilibrio

concorrencial (valores por centro eletroprodutor abrangido / Area de Balango Hidrica)

CESE (€) Tarifa Social (€)
Tecnologia Central/AB 2019 Abril-Dez Abril-Dez* 2019 Abril-Dez Abril-Dez*
Carvao Sines 1622695 € 1222764 € 1222764 € 10088 733 € 7602 252 € 7602 252 €
CCGT TER 1779780 € 1341134 € 0€ 10169 443 € 7663 070€ 0€
Lares 2790519€ 2102764 € 746 248 € 7574957 € 5708 024 € 3176121 €
Pego CC 2379551€ 1793084 € 600 049 € 7104149 € 5353252 € 1791446 €
Hidrica ACAVADO 8880094 € 6691496 € 6691496 € 13914 044 € 10484772 € 10484772 €
ADOURO 15749075 € 11867539 € 11867539 € 23758 966 € 17903303 € 17903303 €
AGUADIA 3260320€ 2456778 € 2456778 € 4358333 € 3284173€ 3284173 €
ALIMA 2028194 € 1528323 € 1528323 € 5481545€ 4130557 € 4130557 €
AMONDEG 1106037 € 833442 € 833442 € 3654643 € 2753916 € 2753916 €
ATEJZEZ 1953623 € 1472131 € 1472131 € 5875005 € 4427 045 € 4427 045 €
TOTAL 41549890€ 31309454€ 27418769€| 91979818€ 69310363 € 55553583¢€

Fonte: ENDESA; EDP Gestdo da Producdo de Energia, elaboragdo ERSE

A Tabela 14 apresenta a valorizacdo dos eventos extramercado internos, identificados no presente estudo,

para efeitos de aplicacdo do mecanismo de equilibrio concorrencial aos centro eletroprodutores

abrangidos, com a agregacdo das centrais hidricas por area de balanco. O montante de encargos globais

associados aos eventos extramercado de ordem interna é de 86 301 milhares de euros, no qual os encargos

de ISP imputaveis a central termoelétrica de Sines contribuem com um montante de 3 329 milhares de

euros. Chama-se a atencdo que a PRE em mercado ndo esta sujeita aos eventos extramercado internos

identificados no presente estudo.
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Tabela 14 - Valoriza¢do dos Eventos Extramercado Internos para o periodo de aplicacdo do mecanismo de

equilibrio concorrencial (valores por centro eletroprodutor abrangido / Area de Balango Hidrica)

Produgdo (GWh)

Eventos Extramercado Internos (€)

Tecnologia Central/AB Abril-Dezembro* ISP CESE Tarifa Social TOTAL
Carvao Sines 2134| 3329073 € 1222764€  7602252€ 12154088 €
CCGT TER 0 - £ - £ - € = &
Lares 1189 - £ 746248€ 3176121€ 3922369 €
Pego CC 619 - £ 600 049 € 1791446 € 2391495€
Hidrica ACAVADO 691 - € 6691496€ 10484772€ 17176268€
ADOURO 2983 - € 11867539€ 17903303€ 29770842¢€
AGUADIA 6 - € 2456778€ 3284173€ 5740950 €
ALIMA 645 - £ 1528323€ 4130557€  5658880€
AMONDEG 282 - £ 833442€ 2753916€ 3587357€
ATEJZEZ 679 - £ 1472131€  4427045€ 5899176€
PRE Edlica Alto da Folgorosa 58 - € - £ - € - £
PRE Hidrica Alvadia 19 - € - £ - £ = &
Terragido 20 - € - £ - £ - £
Torga 22 - € - £ - € - £
Monforte 6 - £ - € - £ - £
PRE Solar Ourika 59 - € - € - € - €
FV Central Solar Casa Nova 7 - € - € - £ = €
FV Central Solar de Barros 3 - £ - £ - £ - £
FV Central Solar Tendeiros 14 - £ - € - £ = €
FV Central Solar Vale de Moura 13 - £ - € - £ = €
FV Evora3 18 - € - € - € - €
FV Ourique 2 - € - € - £ - €
FV Vale Matancas 4 - £ - £ - £ - £
TOTAL 9473| 3329073 € 27418769€ 55553583€ 86301425€
Fonte: ERSE

CENARIO DE ANALISE DE SENSIBILIDADE

O cenario de analise de sensibilidade considera apenas como evento extramercado de ordem interna o ISP.
De acordo, com o artigo 283.2 da Lein.2 71/2018, de 31 de dezembro (que aprovou o Orcamento de Estado
para 2019), o ISP aplicou-se apenas aos centros electroprodutores a carvdo, estando isentas de tributacdo
as restantes centrais termoelétricas, nomeadamente as centrais de ciclo combinado a gas natural. A Tabela
15 apresenta a valorizacdo do ISP enquanto evento extramercado interno Unico para efeitos de aplicagdo

do mecanismo de equilibrio concorrencial aos centro eletroprodutores abrangidos, com a agregacdo das
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centrais hidricas por drea de balanco. O montante de encargos globais associados aos eventos

extramercado de ordem interna é de 3 329 milhares de euros, correspondendo ao produto da produgdo

de energia elétrica ocorrida na central de Sines, no periodo de abril a dezembro (2 134 GWh) e o valor

unitario do ISP apurado de 1,56 €/MWh no qual os encargos de ISP imputaveis a central termoelétrica de

Sines contribuem com um montante de 3 329 milhares de euros.

Tabela 15 - Valoriza¢do dos Eventos Extramercado Internos para o periodo de aplicacdo do mecanismo de

equilibrio concorrencial (valores por centro eletroprodutor abrangido / Area de Balango Hidrica)

Produgdo (GWh)

Eventos Extramercado Internos (€)

Tecnologia Central/AB Abril-Dezembro* ISP CESE Tarifa Social TOTAL
Carvao Sines 2134] 3329073 € - £ - € 3329073€
CCGT TER 0 - £ - £ - £ - £
Lares 1189 - € - € - € - €
Pego CC 619 - £ - £ - € - €
Hidrica ACAVADO 691 - € - € - € = &
ADOURO 2983 - € - € - £ - £
AGUADIA 6 - £ - £ - £ = &
ALIMA 645 - £ - £ - £ = &
AMONDEG 282 - £ - £ - £ = &
ATEJZEZ 679 - £ - £ - £ = &
PRE Edlica Alto da Folgorosa 58 - £ - £ - £ - £
PRE Hidrica Alvadia 19 - £ - £ - £ - £
Terragido 20 - £ - € - £ - £
Torga 22 - £ - £ - £ - £
Monforte 6 - € - £ - £ - &
PRE Solar Ourika 59 - € - € - € = &
FV Central Solar Casa Nova 7 - € - £ - € = &
FV Central Solar de Barros 3 - € - € - € = &
FV Central Solar Tendeiros 14 - € - £ - € = &
FV Central Solar Vale de Moura 13 - £ - £ - £ = &
FV Evora 3 18 - € - € - € - £
FV Ourique 2 - £ - £ - £ - £
FV Vale Matangas 4 - £ - £ - £ - £
9473| 3329073 € - £ - € 3329073¢€
Fonte: ERSE
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4.4  APURAMENTO DOS IMPACTES GLOBAIS FINAIS

Nos termos da Portaria n.2 282/2019, o valor global do parametro Pliq a aplicar em cada ano resulta da
aplicacdo conjugada dos efeitos extramercado de ordem interna e de ordem externa, nos termos da

expressao ja atras evidenciada e reproduzida de seguida:

Pligt = PemVUE — Y™ . PemhT em que
t t i=1 ilke> €M G

. Pliqé‘ — Corresponde ao valor a pagar, no ano t, para a tecnologia k, por parte de cada um dos
centros electroprodutores abrangidos pelo Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua redacdo

atual, por cada MWh injetado na rede, em euros;

e PemlE— E o impacte das medidas e eventos extramercado registados no ambito da Unido
Europeia na formacgdo do preco médio da eletricidade no mercado grossista em Portugal, para o
anot, apurado no Estudo da ERSE, sendo este pre¢o determinado através do despacho do membro

do Governo responsavel pela area da energia, em €/ MWh;

. Pemﬁ,ﬁt — E o impacte da medida ou evento i, para a tecnologia k, registado em Portugal e

identificado no Estudo da ERSE, em €/MWh, determinado por despacho do membro do Governo

responsavel pela drea da energia;

e t— Eo0anode calculo para efeitos de aplicacdo do Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua

redacado atual.

O primeiro termo da expressao foi apurado na seccdo 4.1 deste capitulo e corresponde a identificacdo do
efeito dos eventos extramercado externos ao sistema portugués que o estudo estimou em 2,24 €/MWh

para 2019.

No desenho metodoldgico seguido pela ERSE neste estudo, o segundo termo da expressdo (mencionado
na seccao 4.2 deste capitulo e cenarizado pelas razGes ai expressas), corresponde ao valor combinado dos
eventos extramercado de ordem interna relativo ao ISP aplicavel ao carvédo, a CESE e a tarifa social aplicavel

a todas as tecnologias, com excecdo da PRE em mercado, cujo valor global é:

e De 86 301 milhares de euros, em cenario base, com a desagregacdo constante da Tabela 16;
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Tabela 16 - Quantificacdo dos Eventos Extramercado Internos (cendrio base)

Produgdo (GWh) Eventos Extramercado Internos (€)
Tecnologia|Abril-Dezembro* ISP CESE Tarifa Social TOTAL

Carvao 2134 3329073¢€ 1222764€  7602252€ 12154088 ¢€

CCGT 1 807 - £ 1346297€ 4967567 € 6313 864 €

Hidrica 5286 - € 24849708€ 42983765€ 67833473¢€

PRE 246 - £ - £ - € - £

TOTAL 9473 3329073 € 27418769€ 55553583€ 86301425¢€

Fonte: ERSE

e De 3329 milhares de euros, em cendrio de andlise de sensibilidade com a desagregacdo constante

da Tabela 17.

Tabela 17 - Quantificacdo dos Eventos Extramercado Internos (cendrio de anélise de sensibilidade)

Produgdo (GWh) Eventos Extramercado Internos (€)
Tecnologia|Abril-Dezembro* ISP CESE Tarifa Social TOTAL

Carvdo 2134 3329073 € - £ - £ 3329073 €

CCGT 1 807 - £ - £ - £ - £

Hidrica 5 286 - £ - £ - £ = &

PRE 246 - € - £ - £ - £

TOTAL 9473 3329073 € - € - € 3329073 €

Fonte: ERSE

Com base nestes valores, tanto para eventos extramercado externos como internos, este estudo calcula o
valor do Pliqf, por tecnologia, que corresponde ao efeito liquido no preco de mercado suportado pelos

consumidores portugueses e que deveria ser objeto de compensagdo, em €/MWh, a suportar pelos centros

electroprodutores abrangidos durante o ano de 2019.

Em cendrio base, através da observacdo da Tabela 18, os valores unitarios estimados do Pliqf por
tecnologia, permitem auferir a isencdo da aplicacdo do mecanismo do equilibrio concorrencial ao Carvao,
Hidrica e CCGT devido ao valor unitario global associado aos eventos extramercado de ordem interna

aplicdveis a estas tecnologias, que supera o valor do evento extramercado de ordem externa Pemé’E no
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valor de 2,24 €/MWh. Conclui-se que a PRE em mercado ird suportar o pagamento do mecanismo de
equilibrio concorrencial, sem prejuizo destes, por forca da aplicacdo do despacho interpretativo do Senhor
Secretario de Estado Adjunto e da Energia (Informacdo n.2 8/2019/SEAEne, de 16 de dezembro) que
estabelece a isencdo de aplicacdo do regime de equilibrio concorrencial a entidades que beneficiam de
preco contratual ndo indexado, direta ou indiretamente, ao preco formado no mercado didrio do MIBEL,
poderem isentar o pagamento apds comprovacdo do regime de precos contratualizado, através da Diretiva

n.2 4/2020, de 20 de marco, publicada pela ERSE em Diario da Republica.

Tabela 18 - Parametros definidos nos termos da Portaria n.2 282/2019 (cenario base)

T logia k PemUE PemPT (€/MWh) Plig
eCNOIoBIA K 1 (¢/mwh) — (€/MWh)
ISP CESE Tarifa Social PemPT
Carvio 2,24 1,56 0,57 3,56 5,70 0
CCGT 2,24 0,00 0,74 2,75 3,49 0
Hidrica 2,24 0,00 4,70 8,13 12,83 0
PRE 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24

Fonte: ERSE

Em cenario de andlise de sensibilidade, através da observacdo da Tabela 19, os valores unitarios estimados
do Pliqf para a Hidrica, CCGT e PRE em mercado sdo equivalentes ao valor do evento extramercado de
ordem externa Pem?E no valor de 2,24 €/MWh, ja que se consideraram nulos a existéncia dos eventos
extramercado de ordem interna identificados neste estudo. No caso do Carvdo o valor estimado do Pliqf
¢ de 0,68 €/MWh, justificado pela deducdo do ISP, no valor unitério de 1,56 €/MWh, ao valor estimado do
evento extramercado de ordem externa Pem?E. Para a PRE em mercado chama-se a atencdo, ja referido
previamente, da aplicacdo da eventual isencdo prevista por via da aplicagdo da Diretiva n.2 4/2020, de 20

de marco.
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Tabela 19 - Pardmetros definidos nos termos da Portaria n.2 282/2019

(cenario de andlise de sensibilidade)

- logia k PemUE PemPT (€/MWh) Plig
eCnologla X1 e/mwh) — (€/MWh)
ISP CESE Tarifa Social PemPT
Carvao 2,24 1,56 0,00 0,00 1,56 0,68
CCGT 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24
Hidrica 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24
PRE 2,24 0,00 0,00 0,00 0,00 2,24

Fonte: ERSE

Do ponto de vista dos volumes apurados para o ano de 2019 (de abril a dezembro), foi apurado um volume
global de energia sujeita a aplicacdo do regime de equilibrio concorrencial que ascendeu a 9,473 TWh, com
a reparticdo que se explicita na Tabela 20. Este volume considerou a metodologia de incidéncia prevista na
Diretiva n.2 4/2020, de 20 de marco, com a repercussdo da compensacdo devida pelos produtores hidricos
em valores de producdo liquidos de bombagem, inseridos em areas de balanco, e em agregacdo mensal.
No caso das centrais de ciclo combinado a gas natural, considerou-se somente a producao residual, acima

das 2 000 horas de funcionamento, verificada em 2019.
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Tabela 20 - Volume de producdo real sujeita ao mecanismo de equilibrio concorrencial (Producdo liquida de

bombagem por central e area de balanco (AB))

Produgdo (GWh)

Tecnologia Central/AB 2019 Abril-Dezembro  Abril-Dezembro*
Carvdo Sines 4077 2134 2134
CCGT TER 2530 2298 0
Lares 3332 2789 1189
Pego CC 2 348 2299 619
Hidrica ACAVADO 972 691 691
ADOURO 4329 2983 2983
AGUADIA 12 6 6
ALIMA 743 645 645
AMONDEG 365 282 282
ATEJZEZ 808 679 679
PRE Edlica Alto da Folgorosa 74 58 58
PRE Hidrica Alvadia 25 19 19
Terragido 28 20 20
Torga 22 22 22
Monforte 6 6 6
PRE Solar Ourika 77 59 59
FV Central Solar Casa Nova 7 7 7
FV Central Solar de Barros 3 3 3
FV Central Solar Tendeiros 14 14 14
FV Central Solar Vale de Moura 13 13 13
FV Evora 3 18 18 18
FV Ourique 2 2 2
FV Vale Matangas 4 4 4
Volume Global 19 810 15051 9 473

Fonte: REN; elaboragdo ERSE

Na Tabela 21, é possivel observar os volumes apurados agregados por tecnologia, distinguido a PRE em

mercado das restantes tecnologias de geracdo convencionais, relativamente ao periodo de aplicacdo do

mecanismo de equilibrio concorrencial em 2019 (de abril a dezembro).
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Tabela 21 - Volume de producdo real sujeita ao mecanismo de equilibrio concorrencial (Producdo liquida de

bombagem, por tecnologia)

:Z;:;‘; (g'\j’vbh"’)' Hidrica CCGT Carvdo r::fcz;no
Ano 9473 5 286 1807 2134 246
Abril 1051 558 0 468 25
Maio 687 380 0 284 23
Junho 660 158 0 485 17
Julho 857 348 0 491 17
Agosto 462 363 33 37 30
Setembro 875 472 373 0 30
Outubro 1108 369 575 137 26
Novembro 1269 575 532 126 36
Dezembro 2504 2 062 294 106 42

Fonte: REN; elaboragdo ERSE

Em cenario base, aplicando os volumes, aos valores unitarios estimados do Pliqé‘, por tecnologia, estima-
se um total de receita imputavel ao SEN relativo ao pagamento do mecanismo de equilibrio concorrencial
no montante global de 550 milhares de euros, totalmente suportados pela PRE em mercado, que pode no
limite tender para um valor nulo, caso estes produtores reportem, ao abrigo da isencdo prevista no
despacho interpretativo do senhor Secretario de Estado Adjunto e da Energia (Informacdo

n.2 8/2019/SEAENne, de 16 de dezembro).

Tabela 22 - Pagamento de Plig relativo ao mecanismo de equilibrio concorrencial (cenario base)

. Volume Global De Hidrica AB L . De PRE em
Pag. Plig (m€) .. L De CCGT sujeita De Carvao
sujeito liquida de bomb mercado
Ano 550 0 0 0 550
Abril 57 0 0 0 57
Maio 51 0 0 0 51
Junho 37 0 0 0 37
Julho 39 0 0 0 39
Agosto 66 0 0 0 66
Setembro 66 0 0 0 66
Outubro 59 0 0 0 59
Novembro 81 0 0 0 81
Dezembro 94 0 0 0 94

Fonte: elaboragdo ERSE
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Em cenario de analise de sensibilidade, aplicando os volumes, aos valores unitarios estimados do Pliqé‘,
por tecnologia, estima-se um total de receita imputdvel ao SEN relativo ao pagamento do mecanismo de
equilibrio concorrencial no montante global de 17 890 milhares de euros. Chama-se a atencdo que os
montantes suportados pela PRE em mercado, podem tender para um valor nulo, caso estes produtores
reportem, ao abrigo da isencdo prevista no despacho interpretativo do senhor Secretdrio de Estado
Adjunto e da Energia (Informacdo n.2 8/2019/SEAEne, de 16 de dezembro), reduzindo os proveitos do

mecanismo de equilibrio concorrencial para um montante de 17 340 milhares de euros.

Tabela 23 - Pagamento de Plig relativo ao mecanismo de equilibrio concorrencial

(cendrio de analise de sensibilidade)

pag. Pliq (m€) Volum.e 'Global ’De.Hldrlca AB De CCGT sujeita De Carvio De PRE em
sujeito liquida de bomb mercado
Ano 17 890 11 841 4048 1451 550
Abril 1625 1250 0 318 57
Maio 1097 852 0 193 51
Junho 722 354 0 330 37
Julho 1153 780 0 334 39
Agosto 978 813 74 25 66
Setembro 1959 1057 835 0 66
Outubro 2268 827 1288 93 59
Novembro 2 646 1288 1192 86 81
Dezembro 5442 4618 658 72 94

Fonte: ERSE
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