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e O preco do BFO comegou 0 ano a crescer,
sobretudo, devido a tensdao EUA-Irdo, tendo

invertido essa trajetdria na primeira metade do més

de janeiro, condicionado pela desaceleragdo
da economia chinesa.

e As cotagOes dos derivados do petréleo nos
mercados internacionais acompanharam esta
tendéncia do BFO e do WTI.

e O propano acentuou ainda esta trajetdria de queda

empurrado por um més de janeiro mais ameno

do que o normal para este periodo na Europa.

e Os precos médios de venda ao publico dos
combustiveis em Portugal sofreram

um agravamento, sobretudo, por via dos esperados

aumentos de incorporacdo de biocombustiveis
e da taxa de carbono.

e Os precos dos combustiveis rodoviarios foram mais

baixos nos postos de abastecimento operados por
hipermercados, seguidos, dos low cost.

Castelo Branco foi o distrito que registou os precos
de gasoleo e gasolina mais baixos e Beja, 0os mais
caros.

Vila Real registou, para Portugal Continental,
a garrafa de GPL (butano e propano) com o menor
custo. Faro foi o mais elevado.

A excecdo do jet, verificou-se uma queda homdloga
nas introdu¢des a consumo.

Precos médios praticados em Portugal

GASOLINA
Simples 95

Aditivada 95

Simples 98

GASOLEO

Simples
Aditivado

GPL
Auto
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1. Evolugdo do prego do petrdleo bruto

O ano de 2019 terminou com uma
tendéncia média de subida nas cotagGes
do BFO (Brent, Forties e Oseberg)

e do WTI (West Texas

Intermediate)

¥

devido as perspetivas
de crescimento global
e ao fecho da primeira fase
de acordos comerciais sino-americanos.

No entanto, o inicio do ano 2020 comegou com
o foco crescente de tensdo no Médio Oriente,
com o ataque aéreo norte americano (EUA)

a um aeroporto de Bagdad.

Os mercados de petrdleo bruto reagiram

de imediato ao risco geopolitico, o que
conduziu a uma corregdo em alta dos precgos
desta matéria-prima, fruto da preocupagdo
gue uma eventual escalada desta tensdo
pudesse gerar.

Os mercados reagiram a progressiva
normalizacdo do clima de tensdo entre o Irdo

e os EUA e o preco do petréleo comecgou

a descer durante a segunda semana de janeiro,
caindo o preco do barril para valores abaixo
dos 60 €.

A gueda da atividade industrial na China,

o maior comprador de petréleo bruto no
mundo, pressionou a descida das cotacbes
dessa matéria-prima que caiu 16% face

ao valor no inicio de janeiro, devido

ao pessimismo gerado pela disseminagdo
de um novo surto de coronavirus (covid-19),
com origem neste pals.

A cotacdo do crude WTI acompanhou

a cotacdo do BFO a um ritmo idéntico durante
0 més de janeiro, a semelhanca do que
aconteceu no trimestre passado. Assim,

a variagcdo mensal do WTI, FOB e do BFO, FOB
foi de, -3,7% e de —5,2%, respetivamente.

Figura 1-1 — Precos didrios BFO e WTI, FOB
(2018-2020)
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Fonte: ERSE, Reuters

Figura 1-2 — Precos médios mensais de BFO e WTI, FOB
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2. Mercado internacional de derivados do petréleo

As cotag®es nos mercados internacionais de produtos derivados do petréleo acompanham a tendéncia do BFO. No inicio
do ano verifica-se um aumento do preco das cota¢des de derivados devido as tensdes ocorridas entre os EUA e Irdo,
seguindo-se uma descida do preco motivada pela normalizagdo do clima de tensdo no Médio-Oriente.

A elevada disponibilidade de inventario levou a diminuicdo da procura dos EUA por gasolinas europeias. Os dados da Energy
Information Administration (EIA) do Departamento de Energia dos EUA mostraram que o stock de gasolina neste pais atingiu
valores elevados, os maiores desde 1990. O nivel elevado de stocks armazenados de derivados do petréleo, quer
no continente europeu quer no continente norte-americano, e o surto de coronavirus continuou durante o més de janeiro
a ameagar a procura por destilados médios, motivando uma queda no seu prego.

Figura 2-1 — Evolugdo das cotagdes de derivados do petréleo
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As cotacBes internacionais Figura 2-2 — Precos médios mensais de derivados do petréleo
da gasolina ao longo de janeiro
acompanharam uma tendéncia
decrescente, essencialmente
devido aos constrangimentos 0,416 0416 0416 0416 008 —
na procura e ao aumento
significativo de inventarios.
Por outro lado, as exportagdes 0,247 243

de gasolina para a Ardbia Saudita
aumentaram no inicio do més,
sobretudo devido a paragem

de vérias refinarias neste pais para
operacbes de manutencdo

e reparacdo. Na mesma medida,

as exportacBes para Africa
contrabalangaram a escassez
de comércio transatlantico.
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O surto de virus provocou cortes de producgdo acentuados na China, em resposta a queda dos precos futuros do petréleo.
Nessa medida, os precos das cotacBes de gaséleo acompanharam a tendéncia dos precos das cotagdes do petrdleo bruto,
verificando-se uma subida no inicio do ano em reagdo a tensdo entre EUA e Irdo, seguida de descida motivada pelo
abrandamento da economia chinesa. A este efeito, somou-se o declinio na procura russa por gaséleo em janeiro, deixando
um excesso extraordinariamente grande para exportacgdo.

As cotagOes de Jet Al durante o més de janeiro desceram cerca de 4% face a dezembro passado. Uma nova onda
de suspensdes de voos de e para a China atingiu as companhias aéreas europeias em resposta a rapida disseminacao
do coronavirus.

As transportadoras aéreas British Figura 2-3 — Evolucdo das cotacdes de propano e butano
Airways e Lufthansa suspenderam
todos os voos de e para a China até
31 de janeiro e 9 de fevereiro,
respetivamente. Cerca de 1000 i Fropang ' Butano
voos foram cancelados EUR/ke
na Asia-Pacifico em 27 de janeiro.
0,60
A evolucdo do preco do GPL Auto
durante o més de janeiro 0,55
acompanhou a tendéncia dos
outros derivados do petroleo.
0,50
O propano registou um aumento
na procura no inicio de janeiro,
em parte devido as heating utilities
europeias tentarem cobrir a
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o preco médio do butano no final
de 2019.

0,45

A contrabalancar este efeito, esteve Figura 2-4 — Precos médios mensais de propano e butano
a subida de temperatura na
segunda quinzena de janeiro 0,526
sentida por toda a Europa, - H
conduzindo a uma menor -
necessidade de aquecimento, o que i i
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0,457
levou o precgo do propano a cair
para valores inferiores a 0,5 €/kg.
O preco do butano manteve-se
estavel durante o més de janeiro.
A escassa disponibilidade desta
matéria prima para a industria
petroquimica persiste na zona
do mediterraneo, mantendo

o preco da mesma 0,39 €/kg acima

do preco do propano.
Fonte: ERSE, Argus, Reuters
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3. Combustiveis rodoviarios

3.1. Gasolinas

1,524 €/ 1,524 €/

Y

=

A +2,9%

=)

novembro 2019 dezembro 2019

O ano de 2019 encerrou com o preco da gasolina
simples 95 a manter-se estavel em 1,524 €/I.

No inicio do ano 2020, o preco médio de venda
ao publico (PVP) aumentou cerca de 3%.

A maior fatia do PVP paga pelo consumidor
corresponde aos impostos, que na gasolina
correspondem a aproximadamente 61%.

A cotacdo internacional e o respetivo frete constituem cerca
de 25%, a margem de retalho 10%, a incorporagdo

de biocombustiveis representa menos de 3% e a logistica

e reservas correspondem a menos de 1% do PVP médio.

Os hipermercados sdo os operadores do Sistema Petrolifero
Nacional (SPN) com pregos mais competitivos, tendo

em média disponibilizado ao consumidor no més de janeiro
gasolina simples 95 a 1,482 €/1. Seguem-se os operadores
gue representam marcas low cost com pregos cerca de 5%
inferiores aos dos postos de abastecimento que operam sob
insignia de uma companhia petrolifera.

Ainda durante o més de janeiro, adquirir gasolina 95
aditivada, custou aos consumidores cerca de mais 2%
do que gasolina simples 95. Este acréscimo devido

a aditivagcdo de combustivel, foi mais pronunciado

na gasolina 98.

Fonte:

Figura 3-1 — Decomposicdo do preco médio de venda

ao publico de gasolina simples 95

1,569 £/1

Impostos
51,2%

Margem de retalho
9,9%

Incorporagao de biocombustiveis
2,5%

Logistica e reservas
0,4%

Cotacio e frete
26,0%

janeiro 2020

Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-2 — Diferenciacdo de precos da gasolina simples
95 no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-3 — Diferenca de precos entre gasolinas simples e aditivadas
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3.2. Gasdleos Figura 3-4 — Decomposic¢do do preco médio de venda

ao publico de gaséleo simples

1,399 /| 1,408 £/1 1,456 £/1
Impostos
"1"‘ T %530y
l ’ Margem de retalho
oo 110%
novembro 2019 dezembro 2019 .'I
| Incorporagao de biocombustiveis
- ®2,0%

O ano de 2019 encerrou com o prego do gasodleo
simples em tendéncia crescente.

No inicio do ano 2020, o preco médio de venda
ao publico aumentou de forma mais acelerada
em cerca de 3,4%.

Logistica e reservas
-® 04

__‘Cotagﬁoeﬁ'ete
A maior fatia do PVP paga pelo consumidor 30.9%
corresponde aos impostos, seguida do valor
da cotagdo internacional e frete, as quais,

cumulativamente representam cerca de 85%.

janeiro 2020

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

As componentes com menos expressao

na formulacdo do preco médio de venda

ao publico, no caso do gasdéleo sdo

a incorporacdo de biocombustiveis (cerca

de 3%) e a logistica e constituicdo de reservas
estratégicas (inferiores a 1%). A margem

de retalho média para o gaséleo simples
praticada pelos operadores do SPN rondou,
em janeiro, 0s 12%.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores do SPN com pregos mais
competitivos, tendo em média disponibilizado
ao consumidor no més de janeiro gaséleo
simples a 1,352 €/I. Seguem-se os operadores
que representam marcas low cost com precos
6,5% inferiores aos dos postos

de abastecimento que operam sob insignia

de uma companhia petrolifera.

Ainda durante o més de janeiro, adquirir
gasoleo aditivado, custou aos consumidores
de combustiveis cerca de mais 3,5% do que
gasoleo simples. Estes precos médios

de combustiveis s3o retirados do Balcdo Unico
da Energia com base nos dados introduzidos,
pelos operadores do SPN.

A determinacdo do preco médio tem como base
a média aritmética simples dos pregos
reportados pelos operadores.

Figura 3-5 — Diferenciacdo de pregos do gaséleo simples
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-6 — Diferenca de precos entre gasoleo simples e aditivado
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3.3. GPLAuto

0,664 £/ 0,681 £/

A+2,6%

novembro 2019

O ano de 2019 encerrou com o prego do GPL Auto
simples com uma tendéncia crescente, acompanhando

a evolugdo do precgo do propano e butano nos
mercados internacionais. No inicio do ano 2020,
o preco médio de venda ao publico aumentou
de forma mais acelerada em cerca de 7%.

O GPL Auto ndo possui incorporagdo

de biocombustiveis. Os impostos e a cotacdo e frete

representam cerca de 2/3 do prego médio pago
pelo consumidor.

A componente do preco médio de venda

ao publico com menor expressdo continua

a ser a logistica e constituicdo de reservas,

a semelhanca da gasolina e do gasdleo.

A margem de retalho média para o GPL Auto
praticada pelos operadores do SPN rondou,
em janeiro, 0s 26%.

Os hipermercados continuam a ser

os operadores do SPN com precos mais
competitivos, tendo em média disponibilizado
ao consumidor no més de janeiro gaséleo
simples a 0,643 €/1. Seguem-se os operadores
que representam marcas low cost com pregos
12% inferiores aos dos postos de abastecimento
gue operam sob insignia de uma companhia
petrolifera.

dezembro 2019

Figura 3-7 — Decomposi¢do do pre¢o médio de venda
ao publico de GPL Auto
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Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 3-8 — Diferenciacdo de pregos do gaséleo simples
no retalho
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Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE
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4. Gases de petrdleo liquefeitos

O PVP do gés propano e do gas butano é retirado
do Balc3o Unico da Energia com base nos dados introduzidos,

na plataforma, pelos operadores do Sistema Petrolifero Nacional.

A metodologia utilizada para o calculo do PVP tem como base
a média aritmética simples dos precos reportados pelos
operadores para as garrafas de 11 kg (G26) e 45 kg (G110)

de propano e 13 kg (G26) e 55 kg (G110) de butano.

90,51 €
2,01 £/ke

26,08 €
2,37 £/kg

89,45 €
1,89 £/kg

2565€
2,33 £kg

25,38 €
231 E/ke

>

navembro 2019 dezembro 2015

O gas engarrafado continua a ser a forma de energia
mais usada em Portugal para cozinhar e para
aquecimento doméstico, sendo o butano o mais utilizado.

Pese embora o prego da cotagdo internacional do propano
seja inferior a de butano, Portugal é excedentério em butano
ndo necessitando de recorrer ao mercado internacional. Este
facto tem como efeito o preco médio por kg de butano ser
inferior ao de propano.

67,79€
1,23 £/kg

67,79€

26,23 €
1,23 £/kg

2,02 £/kg

2584 €
1,99 £/kg

2555€
1,97 £/ke

>

novembro 2019 dezembro 2019

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 4-1 — Desagregacdo dos pregos de gas propano para

as garrafas G26 e G110

92 56€
2,06 £/kg

Margem de retalho
" ® 4w
I
LT ®219% Enchimento
) P asn
._ g Margem de retalho B !
~~ | 53,8% i
.- Enchimento L
S B0 __ g Logistica e reservas
0.8%
. g Logistica e reservas
T 07T%
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janeiro 2020

Figura 4-2 — Desagregacdo dos precos de gds butano para

as garrafas G26 e G110

68,42 €
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) Impaostos

24,9%
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28,05

_ & Enchimento
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+ Logistica e reservas
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, Cotagio e frete
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janeiro 2020

Tipologia das garrafas
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5. Variagdo regional
5.1. Gasolinas e gaséleos

Embora pouco diferenciados, os precos
médios de gasolinas 95 e gasdleos simples
revelam algumas diferencas regionais.

Em janeiro a diferenca de valor entre

o prego médio nacional e o prego médio
nos distritos portugueses para a gasolina
simples 95 e gasdleo simples é mais
elevada nos distritos do litoral, a excegdo
de Aveiro, Braga e Coimbra.

Beja e Braganca sdo os distritos onde
os combustiveis rodoviarios se verificaram
mais caros face ao preco médio nacional.

Aveiro, Braga, Santarém e Castelo Branco,
sdo os distritos com gasolinas e gaséleos
mais baratos.

Em mais de metade dos distritos,

a diferenca de pregos médios por litro
de combustivel ndo ultrapassa os

5 céntimos.

B -5,6% 1352
-12,1% 1200¢/
Madeira
Acores
B -9,7% 14312

-16,3% 1251¢/

Figura 5-1 — Preco Médio de Venda ao publico por distrito
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m Gasolina simples 95

Gasoleo simples

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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52. GPL

Embora pouco diferenciados, os precos
de GPL engarrafado (butano e propano)
revelam algumas diferencas regionais.

Em janeiro, a diferenca de valor entre

o preco médio nacional e o preco médio
nos distritos, principalmente a sul

de Portugal, € mais pronunciada, sendo
o gas engarrafado mais caro, sobretudo
nos distritos de Faro e Beja.
Contrariamente, os distritos mais a norte
do pais, como Viana do Castelo, Vila Real
e Braganca apresentam os pregos de GPL
engarrafados mais baratos.

Os distritos do interior mais préoximos
de Espanha também gozam de precgos
mais baixos.

Em metade dos distritos, a diferenca
de precos médios das garrafas de GPL
é inferiora 1 €.

Nos Acores, o preco maximo do gas

butano, o mais usado, é definido pelo
Governo.

# +0,7% 26,408

Madeira

Acores

B -36,4% 1522
#

Figura 5-2 — Prego Médio de Venda ao publico por distrito
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i -2,7% 2540¢€

I

#-0,3%
#+0,6%

#-0,1%
-0,1%

26,15 €
26,23 €

26,19 €
26,00 €

6% 2532¢€

© 25,08¢€

i-l,Z% 25,92 ¢
i -0,5% 25,96¢

S
. GPL butano
i GPL propano

Fonte: Argus, Balcdo Unico da Energia, ERSE
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6. Introdugdes a consumo no
mercado nacional

O consumo de combustivel no final
do ano de 2019 (considerando
a gasolina, o gasoleo, o jet e o GPL)

aumentou face ao més de novembro.

Durante o més de janeiro, a excecdo
do GPL, registaram-se quedas nos
consumos de combustiveis do cabaz
de derivados do petrdleo na ordem
dos 4,4%.

O consumo mensal de gasolina

e gaséleo e GPL, em janeiro de 2020,
diminuiu face ao periodo homélogo
anterior em 1,2 kton, 21,9 kton

e 3,2 kton, respetivamente.

Por outro lado, o jet registou um
aumento de introducdes a consumo”
de 4 500 ton. Desde 2018, o jet

€ o Unico derivado do cabaz

de combustiveis com uma tendéncia
crescente nas introdugdes

a consumo do inicio do ano.

O gasoleo continua a ser

o combustivel mais consumido

no mercado nacional, representando
quase 2/3 do mix de combustiveis
derivados do petrdleo, seguido pelo
jet (18%), gasolina (13%) e, por
ultimo, o GPL (7%).

Figura 6-1 — Introducdes a consumo de combustiveis
derivados do petréleo
644,4 kton
---@ GPL
- - -.
647,2 kton 674,0 kton

AL
- 13% ---® Gasolina

dezembro 2019 janeiro 2020

A

novembro 2019

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Figura 6-2 — Comparagdo de introdugbes a consumo entre periodos
homdlogos

644, 4 kton

janeiro 2020

611,8 kton

B A~ B

janeiro 2018

666,0 kton

73 3%

janeiro 2019

Fonte: Balcdo Unico da Energia, ERSE

Siglas

BFO — petrdleo bruto originario dos campos no Mar do Norte (Europa) e usado como referéncia nos pregos do petréleo nos mercados internacionais;

EIA — Energy Information Administration, agéncia americana responsavel por recolher, analisar e divulgar informagGes sobre energia;

EUA — Estados Unidos da América;

FOB — Free On Board, modalidade de reparticdo de responsabilidades, direitos e custos entre comprador e vendedor, no comércio de mercadorias;

GPL — gases de petroleo liquefeitos;

G26 e G110 - O tamanho das garrafas de gas esta normalizado. Pode fazer-se a distingdo de dois modelos de acordo com a sua capacidade, G26 e G110;

1.0. — indice de octanas;

Jet — combustivel de alta qualidade para motores de aviagdo;

WTI — West Texas Intermidiate. Tipo de petréleo bruto.

* Quantidades de produtos petroliferos mensalmente introduzidas no mercado nacional, diretamente ou por interposta entidade, reportadas pelos
operadores obrigados, através do Balcdo Unico da Energia.



