......

-.)..

para o Setor EIetrlco

Seminario Internacional Bolsa de Energla Mo iR

g *.3
ARY PINTO ' .
Conselheiro ® ‘

28/02/2019 - \\\\\
,} > ‘

ARN O S
.

COM ENERGIA
PARA MAIS 20

(amara de Comercializacao
de Energia Elétrica



Agenda S ccee
Sistema Elétrico Brasileiro e a CCEE

Mercado Livre de Energia Elétrica

Garantias Financeiras e a seguranc¢a de mercado
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Governanca do Setor Elétrico Brasileira
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Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica
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CNPE: Define a politica energética do pais,
com o objetivo de assegurar a estabilidade do
suprimento energético

MME: Responsavel pelo planejamento,
gestao e desenvolvimento da legislagao do
setor, bem como pela supervisao e controle
da execug¢ao das politicas direcionadas ao
desenvolvimento energético do pais

EPE: Realiza o planejamento da expansao da
geracao e transmissao, a servico do MME, e
da suporte técnico para a realizacao de leildes

CMSE: Supervisiona a continuidade e a
confiabilidade do suprimento elétrico

ANEEL: Regula e fiscaliza a geracgao,
transmissao, distribuicao e comercializagao
de eletricidade. Define as tarifas de
transporte e consumo, e assegura o equilibrio
econdmico-financeiro das concessoes

ONS: Controla a operacao do Sistema
Interligado Nacional (SIN) de modo a otimizar
0S recursos energéticos

CCEE: Administra as transa¢oes do mercado
de energia e realiza os leildes oficiais



CCEE - a operadora de mercado S (cee
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Viabilizar a comercializacao de energia
elétrica no Brasil

i by A Visdo

Ser reconhecida como facilitadora
do desenvolvimento do mercado
de energia elétrica

Criada em 1999, a CCEE é uma instituicao privada

e sem fins lucrativos, que reune todas as empresas Valores

que comercializam energia elétrica no Brasil (SIN) = Ftica
= Exceléncia
" |novacao

= Seguranca
= Transparéncia
= Valorizacao do ser humano

TEM C
' Ry

L
1
o

N\Y
NO\\{O

PRO ﬂl Movimento Empresariaﬁl pgla Cce e g ]OO+

Integridade e Transparéncia = i DNV-GL
ETICA NSTITUTO oportunidade para todos INOVADORAS K
ETHOS 1509001

N



Mundo fisico x mundo comercial § cCee

Sistema Interligado Nacional - SIN

Mercado brasileiro:

separacao entre o “mundo
fisico” (Operador Nacional :
do Sistema — ONS) e o
“mundo comercial” (CCEE)

Consumidor livre e especial

pode comprar energia de i
qgualquer agente conectado

ao SIN

Brasil

Capacidade instalada 166.516 MW
(dez/18)

Hidrelétricas 114.293 MW
Edlicas 14.542 MW
Biomassa 12.827 MW

Nuclear 2.007 MW

Fotovoltaica 1.963 MW
Outras térmicas 20.884 MW




Operacao Comercial S (cee

Dividido em quatro submercados

= A contabilizacao da comprae q
venda de energia é feita por a L 'V
submercado, considerando a A /
diferenca de precos entre eles

= A apuracao € semanal e por
patamar de carga

" Liquidacao financeira mensal

Mercado de Curto Prazo

(contabilizado)
RS 31,6 bilhdes

RS 28,4 bilhdes

RS 11,0 bilhdes

] sul | Sudeste / Centro Oeste || Nordeste | | Norte




Associados § ccee

Ultima posicdo: jan/19

Participacao

Classe jan/19 7619 7-720

Gerador a Titulo de Servico Publico 45 0,6% 45 0,6%
Gerador Autoprodutor 71 0,9% 70 0,9% 6.864
Distribuidor 46 0,6% 46 0,6%
Comercializador 272 3,5% 270 3,5%
Gerador Produtor Independente 1.360 17,6% 1.369 18,0%
Consumidor Especial 5.026  65,1% 4932 64,7% >-655
Consumidor Livre 900 11,7% 887 11,6%

3.244

2905
2.625

2.300

1.403

1.645
826 915 935 1.007

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

662

58 95 126 146 194
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Mercado Livre de Energia Elétrica




Ambientes de Comercializacao

2L w7l

Geradores

Ambiente de Comercializagcao Regulada — ACR (mercado cativo)

Leilao

Tarifa

2Ll

Geradores

i e o ch

Negocia¢ao bilateral

nsumidor Livre/Especial




Consumo de Energia Elétrica

2015 2016 2017 2018

14581 MW médios 15685 MW médios 18.313 MW médios 19.080 MW médios
23,7% 25,5% 29,3% 30%

62.323 63.236

MW médios

61.537

61.343

MW médios

MW meédios

MW meédios

76,3% 74,5% 70,7% 70%
46.762 45.852 44.010 44,156
MW médios MW médios MW médios MW médios

B Mercado regulado ™ Mercado livre

= O mercado livre apresenta tendéncia de crescimento e potencial de expansao de até

46% do consumo do mercado (a regulamentac3o atual permite ampliar até os consumidores de
baixa tensao no futuro)



Mercado Livre de Energia Elétrica

= Nos ultimos quatro anos, o numero
de consumidores que optaram pelo

272 mercado livre triplicou
g 5926

(4] 581
comercializadoras 24%
de c,re.samento 5192
no ultimo ano
13
varejistas habilitados
1805 1864 1826
1587
1101
653 666
B 6I13 I I I I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Garantias Financeiras e a seguranca de mercado




Garantias Financeiras — Mecanismos vigentes

= Ainadimpléncia
corrente é rateada
mensalmente pelos
credores e, com o
desligamento do
inadimplente, entre
todos os agentes
por votos (além da
rescisao contratual
— bilateral)




Garantias Financeiras — Desenho original do modelo vigente

Medidas Preventivas

. Ajustes de registro de contratos
"~ Implementado pelas REN 531/12 e REN 622/14

Bancos Garantidores
e Limite Operacional

02

Nao implementado — substituido pelo

corte em cadeia e cadastro positivo
Em discussdo nas APs 42/14 e 43/14

03 Conta Garantidora

Assegurar pagamento de inadimpléncias

Nao implementada

Loss Sharing
Deveria suportar apenas eventuais resquicios
apos os trés estagios




Garantias Financeiras — Ajuste de Contratos

Ajuste de contrato ocorre quando o agente nao
realizada o aporte da Garantia Financeira calculada

S - O agente deve
aportar garantias
financeiras para suprir a
falta de um requisito

Compras Vendas

L X

X - Caso nao aporte a
garantia financeira, o
contrato é ajustado
(corte do contrato)
antes da liquidacao

Compras Vendas




Garantias Financeiras — Discussoes regulatdrias e legais
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Limite Operacional Minimo — Suspenso pelo
despacho 2.718/15, apds bancos desistirem de
participar. Fundo Garantidor também foi descartado

:

Corte em Cadeia e Cadastro Positivo - Audiéncias
Publicas de 2014 e 2016 ainda abertas

Alteragao do rateio da inadimpléncia - Audiéncia
Publica n? 50/17 propde ratear por votos (e ndo
mais apenas entre credores), com o objetivo de
ampliar rol de impactados. Ainda em aberto,
prevista na Agenda Regulatoria 2019-2020

<« «\

CP 33/17 e PL 1917/15 - Preveem possibilidade de
aporte prévio de recursos (garantia online) e
chamada diaria. Estabelecem prazo para estudos
sobre clearing até dezembro/2020

:

Outras discussoes: CCEE estuda melhorias possiveis
apenas com alteracdes regulatérias (mantendo o
arcabouco legal vigente)




Propostas de aprimoramentos S (cee

Aprimoramento dos Contratos de Constituicao de Garantias - CCGs

2 Nao ha uma obrigatoriedade para que o comprador indique como Conta Centralizadora
; a sua Conta Corrente, que tem o recebimento direto dos recursos provenientes das
tarifas de fornecimento de servicos publicos de distribuicao de energia elétrica

o CCG possui diversas obrigacdes para os vendedores, compradores e banco gestor;
; entretanto, contrato nao prevé mecanismos robustos para penalizacdes em caso de
descumprimento de obrigacdes

Aporte Diario de Garantias Financeiras

Previsao de fechamento diario de posicdoes mediante aporte de garantias tende a reduzir
o risco de inadimpléncia nas liqguidacoes

Funciona como estimulo para contratacdo antecipada

AR\ K\

Recursos: Requisitos:
= Garantia Fisica ou Geracao = Contratos de Venda
= Contratos de Compra = Consumo

= Aporte financeiro



Propostas de aprimoramentos S (cee

Cadastro Positivo

-
@2 Somente a SERASA encaminhou proposta técnica-comercial para o desenvolvimento do
cadastro positivo (investimento envolvido de RS 4 milhdes a RS 6 milhdes)

Sugestoes:
= Participacao opcional (transparéncia e ganho de escala)
= Criacao do Cadastro Positivo pela CCEE — dados internos da CCEE e consulta ao Bureau
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Consideracoes Finais



Consideragoes Finais S (cee

= O mercado livre de energia elétrica tem potencial
de crescimento no Brasil

= O aumento de negociacoes exige o aprimoramento
de garantias financeiras e mecanismos que ampliem
a seguranca de mercado

= Mudancas graduais, com amplo didlogo e respeito
aos contratos existentes, o que garante estabilidade
ao setor e um cenario atrativo a investimentos
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