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Os mercados de energia como mecanismo de cobertura de risco da carteira de geracao
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Os mercados de energia como mecanismo de cobertura de risco da carteira de clientes
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Gestao de carteira e gestao de risco

* Conhecimento do mercado
* Ferramentas de modelagao e previsao
* Medicao da exposicao
* Estrutura de limites de exposicao
* Discriminada/agregada
*  Por “commodity”

*  Por perfil de contraparte

* Por tipo de produto

Avaliagao de contrapartes

Utilizagcao de bolsas e camaras de compensagao

* Mecanismos de “Compliance”
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Actividade da EDP nos mercados de futuros (6ptica ibérica)
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Legislacao Comunitaria aplicavel as empresas que participam em Mercados

Legislagao

Descrigao da legislagao

Legislacdao

Descrigcdo da legislagdo

REMIT

Entrada em vigor
28/Dez/2011

EMIR

Entrada em vigor
16/Ago/2012

Regulation on Wholesale Energy Market Integrity
and Transparency (Reg. (EU) N2 1227/2011)

> Impde obriga¢des de reporte de transagdes;

> Proibe manipulagdo e tentativa de manipulagédo
de mercado;

> Proibe a negociacdo com base em informagdo
privilegiada;

> Estabelece orientagdes para a supervisao dos
mercados pelas Bolsas.

European Market Infrastructure Regulation (Reg.
(EU) N2 648/2012)

> Estipula obrigacGes de reporte de transagbes de
produtos derivados;

> Incide sobre contratos derivados OTC:

> Estipula métricas e medidas de mitigacdo de
risco;

> ImpOe requisitos para compensagao central;

> Impde requisitos de colaterais para produtos
derivados transacionados em OTC.

MAR

/
MAD

Entrada em vigor
03/Jul/2016

Market Abuse Regulation/Directive (Reg. (EU) N2
596/2014 e Dir. 2014/57/EU)

>

Incide sobre operagbes financeiras (incluindo
licencas de emissdo);

Impde obrigacdo de auto monitorizacdo de
comportamentos em mercado e de whistle-
blowing;

Estipula obrigacGes de manutencdo de listas de
insiders e de dirigentes, entre outras;

Impde penas de prisdo minimas por praticas de
abuso de mercado.

MiFIR

/
MiFID II

Entrada em vigor
03/Jan/2018

Markets in Financial Instruments Regulation/Directive

(Reg. (EU) N2 600/2014 e Dir. 2014/65/EU)

>

Regulamenta a atividade em instrumentos
financeiros;

ImpGe obrigagdes de reporte e define limites as
posi¢des detidas;

Prevé um regime de isen¢do quando a atividade em
instrumentos financeiros sobre commodities é
auxiliar a atividade principal da empresa;

Impde requisitos de organizagao, de gestao interna
e de capital para empresas de investimento.



Impactos da Legislagao no Mercado e nos Agentes

Mercado

Maior regulacao e supervisao;

Menor risco sistémico e de contraparte;
Maior confianga no sistema financeiro;
Potencial diminui¢ao de liquidez;

Potencial redugdo do numero de
participantes no mercado;

Participantes no mercado de pequena
dimensdo podem ndo ter capacidade para
suportar os custos de implementacao de
medidas para cumprimento das obrigagoes.

Agentes

Maior sistematiza¢ao e controlo interno dos
processos;

Necessidade de estrutura¢ao da informagao
de forma tipificada para realizacao de
reportes;

Necessidade de definicdo de procedimentos
para cumprimento das obrigacoes
regulatdrias;

Necessidade de agdes de formagao continua
sobre a regulamentacgao;

Necessidade de controlo de métricas e
indicadores;

a

Potenciais limites a negociacdo e posigcoes
detidas;

Maiores custos na atuagao em mercado e de
compliance.




Algumas conclusoes...

* Os mercados a prazo de energia sao ferramentas essenciais para a gestao da actividade “core” de uma

“utility”, contribuindo de forma fundamental para a sua rentabilidade e redugao de risco
* Tal é valido nas diversas fases da cadeia de valor: geracao, grossista, retalho

* A elevada volatilidade destes mercados obriga a um conjunto de mecanismos internos, de afericao e
limitagdo permanentes da exposi¢ao, que garantem uma adequacao da actuagao nesses mercados as

exigéncias de mitigacao de risco associadas ao perfil de cada empresa

* Adicionalmente, a “compliance” com um conjunto de regulamentag¢does comunitarias e internas, contribui

para a reducao do risco interno e consequentemente para a estabilidade de todo o mercado

* No entanto, o desenho dos mecanismos de “compliance” nao deve ter um peso tal que afaste agentes do

mercado, reduzindo a sua liquidez

* Mercados de energia liquidos e robustos vao reflectir-se em melhores pre¢os da energia para os

consumidores finais
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