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1 INTRODUCAO

Os proveitos permitidos para as atividades reguladas a recuperar por aplicacdo das tarifas definidas para
2026 foram calculados nos termos do Regulamento Tarifario publicado pelo Regulamento n.2 1218/2025,
de 7 de novembro. Assim, para este efeito considera-se este regulamento como o Regulamento Tarifario
em vigor (RT em vigor). Os ajustamentos definitivos do ano de 2024 e os provisérios de 2025 foram
calculados ao abrigo do Regulamento Tarifario, aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho,

alterado pelo Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro.

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, que estabelece a organizacdo e o funcionamento do Sistema
Elétrico Nacional (SEN), introduziu uma série de alteracGes legislativas que foram concretizadas, a nivel
regulatério, nomeadamente, por uma revis3o regulamentar’ que abrangeu a generalidade dos

regulamentos publicados pela ERSE, nomeadamente o RT.

Essa revisdo regulamentar introduziu algumas alteracdes nas metodologias de cdlculo dos proveitos
permitidos das atividades reguladas a partir do exercicio tarifario de 2024, das quais se destacam (i) a
introducdo de um novo agente (Agregador de Ultimo Recurso - AUR?) e (ii) a possibilidade de aplicar a
transferéncia intertemporal a todos os custos de politica energética, de sustentabilidade e interesse
econdmico geral (CIEG), e ndo apenas ao diferencial de custo da produgdo com remuneracdo garantida.
Posteriormente, foi efetuada uma nova revisdo do RT, enquadrada pela consulta pUblica n.2 1233, para se
incorporarem os ajustamentos provisorio e definitivo das medidas de contencdo tarifaria nos proveitos a
recuperar pelo operador da rede de distribuicdo (ORD) por aplicacdo da parcela Il da tarifa de UGS, assim

como clarificagdes pontuais da redacdo do articulado do RT.

Muito recentemente, foi realizada uma nova revisdo regulamentar® com vista a contemplar as alteracdes
decorrentes da preparagdo do novo periodo de regulacdo 2026-2029. Foram introduzidas atualizag®es
decorrentes de alteracdes legislativas, designadamente, a introducdo da regulacdo de algumas atividades
desenvolvidas pelo OMIP, S.A.: gestor integrado de garantias (GIG) e registo e contratacdo bilateral de
energia (RCBE) e a eliminacdo das referéncias a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente

Comercial (CVEE AC), exercida pela REN Trading, S.A até a extincdo da atividade em marco de 2024.

1 Enquadrada pela Consulta Publica n.2 113.

2 Detalhado no ponto 5.7.
3 Consulta Publica n.2 123.

4 Consulta Pdblica n.2 134



https://www.erse.pt/atividade/consultas-publicas/consulta-p%C3%BAblica-n-%C2%BA-113/
https://www.erse.pt/atividade/consultas-publicas/consulta-publica-123/
https://www.erse.pt/atividade/consultas-publicas/consulta-publica-134/
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Outras alteracGes que merecem ser destacadas sdo a introducdo: (i) de novos incentivos a melhoria do
desempenho da atividade de transporte e de distribuicdo, (ii) da possibilidade de repercutir, condicionado
ao impacto na estabilidade tarifaria, os ajustamentos provisérios (ano t-1) nas atividades com volatilidade
de proveitos, que recuperam CIEG ou custos de energia, e (iii) da remuneracdo do fundo de maneio nas

atividades desenvolvidas pelo Comercializador de Ultimo Recurso (CUR).

Para além das alteracGes decorrentes da mais recente revisdo regulamentar, as tarifas para 2026 refletem,
ainda, as Ultimas previsGes dos precos das principais commodities e das variaveis macroeconémicas. Neste
contexto, importa referir que, embora com menor intensidade, estas previsdes ainda sofrem de alguma
incerteza fruto da instabilidade que marcou os ultimos anos, devido a guerra da Ucrania e, mais

recentemente, ao conflito no Médio Oriente.

Ndo obstante este contexto, as cotacdes no mercado de futuros apontam para que os precos de energia
elétrica em 2026 sejam mais baixos do que os que suportam as tarifas de energia elétrica atualmente em

vigor.

No que se refere aos proveitos recuperados pelas tarifas de acesso, estas beneficiam da diminuicdo do
diferencial de custos com a aquisicdo de produgdo de energia elétrica com remuneragdo garantida (PRG),
uma das principais componentes dos CIEG pagos pelos consumidores através das tarifas da parcela Il da
tarifa de UGS do ORD. Esta diminuicdo é justificada pelo efeito conjugado (i) dos ajustamentos daquele
diferencial de custo na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica a produtores com remuneracao
garantida do AUR, que se traduziram em montantes a devolver aos consumidores, e (ii) da diminuicdo das
guantidades de PRG previstas para 2026, comparativamente a 2025, que tém igualmente efeito nessa
atividade. Esta diminuicdo sinaliza a tendéncia de decréscimo das aquisicdes pelo AUR a estes produtores,

por fim do prazo dos respetivos regimes de remuneracdo garantida.

Em sentido oposto ao efeito positivo da diminui¢ao dos CIEG nas tarifas de acesso, regista-se um aumento
dos proveitos permitidos das atividades de Uso da Rede de Transporte e de Uso da Rede de Distribuicdo,
por via da incorporacdo das previsGes de investimento dos operadores das redes de transporte e de
distribuicdo de energia elétrica nas bases de custos TOTEX definidas para o periodo de regulagdo 2026-
2029. Este efeito é ampliado pela revisdo dos parametros de regulagdo, em particular o aumento das taxas
de remuneracdo dos ativos, que reflete as atuais condi¢des dos mercados financeiros, conforme justificado

no documento «Parametros de Regulacdo para o periodo 2026 a 2029».
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No coOmputo global, os proveitos a recuperar pelas tarifas de acesso aumentam em cerca de 3% em 2026,
comparativamente a 2025. No entanto, tal evolugdo ndo impediu a manutengdo da trajetdria de descida
da divida tarifaria, que diminui em 508 milhdes de euros, fixando-a em 1 081 milhdes de euros no final do

ano de 2026.

Apesar desta trajetdria e de alguma aparente estabilizacdo do contexto macroeconémico e geopolitico, a
evolucdo do preco de energia elétrica é, em rigor, imprevisivel, exigindo constante monitorizacdo dos
precos grossistas de eletricidade e das demais commodities, que influenciam a evolucdo dos proveitos

permitidos.

Em consequéncia, a ERSE esta preparada para mitigar os impactes desta volatilidade nos consumidores e
nas empresas reguladas, nomeadamente nas suas condicdes de financiamento e no seu equilibrio
econdomico-financeiro. Para tal, utilizard, sempre que necessario, os seus instrumentos regulamentares
para ajustar as previsdes do preco de energia elétrica as condi¢cdes de mercado, como seja 0 mecanismo
de atualizacdo trimestral da tarifa de energia, a fixacdo excecional de tarifas ou ainda a repercussdo
previsional dos ajustamentos provisérios das atividades com maior volatilidade de proveitos. A analise da
evolucdo perspetivada para os proveitos permitidos e para a divida tarifaria encontra-se desenvolvida no
capitulo 6 do documento «Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2026 e parametros

para o periodo de regulacdo 2026-2029».

De referir que neste exercicio tarifario, em particular no ajustamento definitivo de 2024, ainda se reflete a
revisdo excecional de tarifas ocorrida nesse ano, uma vez que nos quadros e figuras se apresentam as
comparacdes dos valores anuais calculados nesse exercicio, em maio de 2024, e os valores calculados na
fixacdo anual das tarifas publicadas em dezembro de 2023. Assim, no ajustamento definitivo de 2024, das
atividades cujos proveitos foram revistos, a repercutir nas tarifas de 2026, tem-se como referéncia os
proveitos fixados nestes dois momentos, com as devidas ponderagdes relativamente ao més a partir do
qual se aplicou a fixagdo excecional das tarifas: 5 meses do valor dos proveitos definidos em dezembro de

2023 e 7 meses dos proveitos definidos em maio de 2024, na revisdo excecional.

Em termos de estrutura, o presente documento estd organizado da seguinte forma: No capitulo 2 analisam-
se os fluxos econémicos e financeiros do SEN, demonstrando-se as varias fontes, para além das tarifas, que
permitem as empresas recuperarem 0s seus proveitos permitidos, uma vez que 0s proveitos a recuperar
por aplicacdo das tarifas podem diferir dos proveitos permitidos face a diversas circunstancias decorrentes

do quadro legislativo e regulamentar.
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No capitulo 3 apresentam-se as analises dos precos dos combustiveis e da energia elétrica nos mercados
grossistas e o contexto macroecondmico. Além destes fatores exdgenos que condicionam os proveitos
permitidos, existe também a procura de energia elétrica, cuja andlise se encontra no documento

«Caracterizacdo da procura de energia elétrica em 2026».

O calculo dos proveitos permitidos para 2026, que inclui as previsGes para esse ano e 0s ajustamentos dos
proveitos permitidos dos dois anos anteriores®, 2024 e 2025, bem como as andlises e justificacdes para as
opcdes tomadas, sdo apresentados nos capitulos 4 e 5 do presente documento por atividade regulada das
seguintes entidades:

e Agente Comercial® - REN — Rede Elétrica Nacional, S.A.;

e Operador Logistico de Mudanca de Comercializador e de Agregador (OLMCA) — ADENE - Agéncia
para a Energia;

e Entidade regulada do universo empresarial do gestor do mercado a prazo — OMIP S.A ;

e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Transporte (RNT) — REN — Rede Elétrica Nacional, S.A.;

e Entidade concessionaria da Rede Nacional de Distribuicdo (RND) — E-REDES, S.A.;

e Comercializador de Ultimo recurso (CUR) — SU Eletricidade;

e Agregador de ultimo recurso (AUR) — SU Eletricidade;

e Empresa responsavel pela rede elétrica na Regido Autonoma dos Acores — EDA, SA;

e Empresa responsavel pela rede elétrica na Regidgo Auténoma da Madeira — EEM, SA.

No que diz respeito as previsGes em que assentam os proveitos permitidos, estas tém subjacentes as
projecdes efetuadas a data para a evolugdo do contexto econdmico e financeiro das atividades reguladas
para 2026, assim como a analise das previsdes das empresas reguladas, para os custos de exploragdo e de
investimento, e os parametros definidos para cada periodo de regulacdo. Este ano, tratando-se do inicio
do periodo de regulacdo 2026-2029 e como suporte a definicdo de novos parametros, foi realizado um
trabalho mais detalhado sobre os impactes das metodologias regulatérias de cada atividade em paralelo
com a analise da evolugdo das atividades e do respetivo desempenho nos Ultimos anos. As concluses deste

trabalho encontram-se no documento “Pardmetros de Regulacdo para o periodo 2026 a 2029”.

> De uma forma sucinta, os ajustamentos correspondem a diferenga entre os proveitos permitidos definidos para uma atividade e

0s montantes recuperados pelas empresas que exercem essa atividade, por aplicagdo das respetivas tarifas.

6 A fusdo da REN Trading com a REN — Rede Elétrica Nacional, S.A., extinguindo-se a primeira por incorporagdo, ocorreu a 19 de
novembro de 2024.
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O documento incorpora, igualmente, no capitulo 6, analises complementares efetuadas em algumas

varidveis das atividades sujeitas a regulacdo.

No capitulo 7, é feita uma avaliacdo da informacdo recebida por parte das empresas reguladas para célculo
dos proveitos permitidos, no que se refere a sua qualidade e aos prazos de envio. Importa sublinhar que as
empresas reguladas tém obrigacBes de prestacdo de informacgdo que estdo consagradas na lei e na
regulamentacdo da ERSE. A prestacdo de informacdo correta e dentro dos prazos definidos
regulamentarmente é uma etapa essencial no processo de célculo de proveitos, permitindo a ERSE ter o

conforto necessario para a sua boa execucdo.

Por fim, importa referir que o Decreto-Lei n.2 15/2022, na sua redacdo atual, determina que a ERSE
promova a realizacdo de consultas publicas destinadas ao apuramento da reparticdo do financiamento da
tarifa social, incluindo os ajustamentos relativos a exercicios anteriores, com o objetivo de assegurar a

transparéncia e a participacdo dos agentes intervenientes no processo.

A ERSE colocou em consulta publica’ , entre os dias 5 de novembro e 5 de dezembro de 2025, a proposta
de reparticdo do financiamento dos custos com a tarifa social respeitantes ao ano de 2026 e ajustamentos
de 2025 e de 2024, de acordo com o artigo 199.2-D do Decreto-Lei n.2 15/2022, na sua redacdo atual. Deste
modo, os agentes financiadores da tarifa social e outros interessados puderam pronunciar-se
atempadamente. Finalmente, a decisdo a tomar pela ERSE serd concretizada com a publicacdo da Diretiva

a breve trecho, com divulgacdo do relatério da respetiva consulta publica.

7 Consulta Publica n.2 136 - Proposta de reparticdo do financiamento dos custos com a tarifa social para 2026 e ajustamentos de
anos anteriores



https://www.erse.pt/atividade/consultas-publicas/consulta-p%C3%BAblica-n%C2%BA-136/
https://www.erse.pt/atividade/consultas-publicas/consulta-p%C3%BAblica-n%C2%BA-136/
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2 FLUXOS ECONOMICO-FINANCEIROS DE FUNCIONAMENTO DO SEN

No ambito do processo tarifario do setor elétrico, a ERSE calcula anualmente os proveitos permitidos e os

proveitos a recuperar por aplicacdo das tarifas, para as diversas atividades reguladas.

Os proveitos a recuperar por aplicacdo das tarifas podem diferir dos proveitos permitidos devido a diversas
circunstancias decorrentes do quadro legislativo e regulamentar. Com efeito, os valores dos proveitos
permitidos a cada operador relativos a atividade que desenvolve, nem sempre sdo recuperados
diretamente por esses operadores ao faturarem as tarifas reguladas nas suas atividades. Nestas situacdes,
os proveitos permitidos podem ser recuperados por aplicagdo de tarifas reguladas por outros operadores
do SEN, que posteriormente transferem as receitas para os operadores a quem lhes sdo devidos, ou ainda

por transferéncias de entidades externas ao SEN.

Na eventualidade de existirem transferéncias intertemporais dos proveitos permitidos das atividades
reguladas, a diferenca entre os proveitos permitidos e os proveitos a recuperar no ano t sera recuperada
pelo sistema tarifario durante os anos seguintes, dependendo do periodo de diferimento definido pela
ERSE no ano t. Adicionalmente, o quadro legal em vigor permite, em certas circunstancias, a titularizacado
de dividas tarifarias, levando a que as instituicdes que adquirem essas dividas figuem credoras do sistema
tarifario, para as quais passam a ser transferidas, em cada ano, as anuidades referentes aos montantes

titularizados.
No atual quadro regulamentar, as diferencas entre os proveitos permitidos e os proveitos a recuperar
resultam de:

e Transferéncias de proveitos recuperados com a aplicacdo das parcelas | e Il da tarifa de Uso Global
do Sistema (UGS) pela atividade de GGS do Operador da Rede de Transporte (ORT),

nomeadamente:
o parcela dos proveitos do OLMCA recuperada, supletivamente, pelas tarifas (UGS 1);
o parcela dos proveitos do RCBE recuperada, supletivamente, pelas tarifas (UGS I);
o parcela dos custos com a ERSE e a AdC (UGS I);
o parcela dos montantes relativos a convergéncia tarifaria das Regides Auténomas (UGS Il);
o proveitos ainda a recuperar do Agente Comercial, apds a sua extingdo em 2024 (UGS l1);

o parcela dos custos com a solugdo transitéria da Tapada do Outeiro (Acordo) (UGS I);
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parcela dos custos com mecanismos de capacidade para produtores (UGS l1);

parcelas das compensacdes ao SEN e valor liquido da liquidacdo dos prémios por

diferencas dos produtores fotovoltaicos com capacidade atribuida em leildo (UGS ),

transferéncias intertemporais dos proveitos permitidos da atividade de GGS, referentes a

recuperacgdo de CIEG (UGS Il).

e Proveitos permitidos do OLMCA recuperados através de preco regulado, pago pelos

comercializadores cessionarios.

e Proveitos permitidos do RCBE recuperados através de preco regulado, pago pelos utilizadores da

plataforma de RCBE.

e Transferéncias de proveitos recuperados com a aplicacdo das parcelas | e Il da tarifa de UGS pela

atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) do Operador da Rede de

Distribuicdo (ORD), nomeadamente:

O

proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica aos produtores

renovaveis em mercado e de excedentes de autoconsumo (CVEE PREAC) (UGS I);

proveitos a recuperar da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica aos produtores
com remuneragdo garantida (CVEE PRG), deduzidos da medida de contencdo tarifaria

correspondente as receitas com garantias de origem (UGS Il);
Custos de Manutencdo de Equilibrio Contratual (CMEC) (UGS I1);
medidas de sustentabilidade de mercados, devidas ao CUR (UGS Il);

diferencial na atividade de comercializacdo do CUR devido a extin¢do das Tarifas de Venda

a Clientes Finais (TVCF) (UGS I1);

deducdo de medidas de contencdo tarifdria do SEN ao nivel do ORD, transferidas por

entidades externas ao SEN (UGS II);

transferéncias intertemporais dos proveitos permitidos da atividade de CVEE PRG,

referentes a recuperacdo de CIEG (UGS II).

e N3o inclusdo, nos proveitos a recuperar pelas tarifas, dos proveitos do ORD decorrentes da

aplicacdo das tarifas de UGS e Uso da Rede de Transporte (URT), uma vez que consistem na

transferéncia dos valores considerados ao nivel dos proveitos das atividades de GGS e Transporte.
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e Transferéncias para os municipios do continente dos valores das rendas de concessdo da rede de
Baixa Tensdo (BT) e para os municipios das Regides Auténomas dos valores ao abrigo da Lein.2 7-

A/2016, de 30 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 2016.

e N3o inclusdo, no total dos proveitos permitidos, dos proveitos dos CUR decorrentes da aplicagdo
das tarifas de UGS, de URT e de Uso da Rede de Distribuicdo (URD), uma vez que consistem na
transferéncia dos valores considerados ao nivel dos proveitos das atividades de GGS, Transporte

e Distribuicdo.

e Existéncia de fluxos extra-tarifarios para o financiamento dos custos com a tarifa social, que sdo
descontados ao nivel dos proveitos a recuperar pela atividade de CVAT do ORD no continente e
ao nivel dos proveitos a recuperar pelas atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do

Sistema (AGS) das Regides Autdonomas dos Acores e da Madeira.

A Figura 2-1 identifica os fluxos que permitem a cada atividade recuperar os seus proveitos permitidos, que

se encontram quantificados nas caixas do fluxograma para o ano de 2026.

Nas seccdes existentes neste documento sobre as atividades reguladas encontram-se detalhados os
valores dos respetivos proveitos permitidos e a recuperar. Complementarmente, no ponto 2.5 do
documento «Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2026» sdo descritas as

transferéncias entre atividades do SEN.



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Figura 2-1 - Fluxos econédmicos e financeiros do SEN
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3 PRESSUPOSTOS

Os valores dos proveitos permitidos para 2026 para as atividades das empresas reguladas sdo calculados
com base em pressupostos definidos para um conjunto de varidveis. Para além da procura de energia
elétrica analisada no documento «Caracterizacdao da procura de energia elétrica em 2026», destacam-se

as seguintes pelo seu impacte no nivel de proveitos:
e taxa de inflacdo, medida através do deflator do PIB (Produto Interno Bruto);
e taxas de juro e spreads;

e custo de aquisicdo de energia para fornecimentos do CUR.

Esta andlise insere-se num contexto macroeconémico mais estavel, caracterizado por uma convergéncia
do crescimento do nivel de precos préximos do 2% (meta do Banco Central Europeu — BCE)® e por um

crescimento econdmico robusto enguanto as yields comecam a retomar padrdes mais normais.

3.1 ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E FINANCEIRO

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A evolucdo do desempenho macroecondmico internacional exerce um impacto significativo na economia
portuguesa, influenciando as varidveis econdmicas e financeiras que, por sua vez, afetam os proveitos
permitidos das atividades reguladas. Estas relacGes reforcam a importancia de contextualizar a situacdo da

economia global e fundamentam a importancia de se analisar o contexto macroeconémico.

A Figura 3-1 apresenta a evolucdo do crescimento econémico anual, em percentagem, para diferentes
regides do mundo entre 2018 e 2026. Em 2020 observa-se uma queda acentuada seguida de uma rapida
recuperag¢do no ano seguinte. Recorde-se que este periodo estd associado a situagdo da pandemia COVID
19. A partir de 2022, o crescimento desacelera progressivamente e estabiliza em valores mais moderados,
com as economias emergentes e em desenvolvimento a manter um desempenho relativamente superior,
enquanto a Area do Euro apresenta um crescimento inferior ao observado nos Estados Unidos da América

(EUA), mas com uma aproximacdo das projecdes em 2025 e 2026.

8 Os gréficos apresentados neste capitulo utilizam dados até 30 de novembro.
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De acordo com o FMI®, apds uma série prolongada e sem precedentes de choques, a economia global
parece estabilizar-se, com crescimento constante, mas comedido. Contudo, referem que as incertezas
estdo novamente a atingir niveis elevados'® devido a introducdo de tarifas comerciais, nomeadamente
pelos EUA, e a um ambiente geopolitico imprevisivel. Ao nivel dos precos, o FMI espera que a inflagdo
global continue a diminuir ligeiramente. Adicionalmente, o FMI refere que este contexto € incerto, porque

as praticas comerciais podem prejudicar o crescimento a curto e longo prazo.

Figura 3-1 — Taxa de variacdo anual do PIB mundial, das economias da zona euro, dos mercados

emergentes e dos EUA
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Fonte: ERSE, FMI

Para Portugal, apds um crescimento de 1,9% em 2024, o Banco de Portugal (BdP)!! antecipa um
crescimento econdmico de 1,9% para 2025 e de 2,2% para 2026%, valores acima do projetado para a zona

euro.

Este ritmo de crescimento futuro da economia portuguesa é semelhante a média dos Ultimos cinco anos.
Contudo, de acordo com o BdP, este crescimento sera mais impulsionado pelo consumo e investimento
comparativamente ao observado entre 2020 e 2024. Adicionalmente, esta entidade refere que alguns
fatores, como o alivio das condicBes financeiras, a chegada de fundos europeus e as novas medidas

orcamentais, sustentardo este dinamismo. Ao nivel dos riscos, o BdP afirma que as projecées para o nivel

9 FMI - World Economic Outlook, abril de 2025
10 FMI - World Economic Outlook, outubro de 2025

11 BdP - Boletim Econdmico, outubro de 2025
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de atividade econdmica podem ser inferiores caso o cendrio global, no que concerne as tensdes comerciais

e geopoliticas, se deteriore.

Figura 3-2 - Economia portuguesa: taxa de crescimento real anual do PIB
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Fonte: ERSE, INE, Banco de Portugal

Na Figura 3-3 verifica-se que, apds o pico de crescimento observado em 2022, a economia entrou numa
trajetdria de desaceleracdo gradual, mas consistente ao longo de 2023. Na transicdo para 2024 e ao longo
de 2025, o crescimento econdmico manteve-se num patamar moderado. No ano de 2025, o consumo
privado tem permanecido como a principal forca da atividade econdmica, enquanto o investimento
recuperou ligeiramente o seu contributo. A procura externa liquida apresenta, atualmente, uma tendéncia
de deterioragdo do saldo da balanca de bens e servigos. O consumo publico apresenta uma contribui¢do

positiva, mas residual para o PIB.

No geral, o periodo de 2023 a 2025 caracteriza-se por uma normalizacdo pds-pandemia e pds-crise
energética, com um crescimento consistente, mas moderado, do PIB, fortemente ancorado na procura

interna.
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Figura 3-3 - Contributos da Procura Interna® e da Procura Externa Liquida? para a taxa de crescimento do

PIB3em Portugal
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Fonte: ERSE, INE

O Quadro 3-1 apresenta os valores dos principais indicadores da economia portuguesa em 2025, bem como

as previsdes de varias instituicdes nacionais e internacionais para a sua evolucdo no curto prazo.

Quadro 3-1 - Economia portuguesa - principais indicadores econémicos para 2024

e previsdes para 2025 e 2026

Unidade: taxa de variagdo anual em %, exceto quando indicado

2024 2025P 2025P 2026P 2026P
\NE;gftr;cgt;de '\::sv'lasg:: cFP i BAP | MF i FMI | CE : OCDE '\::sv'lasg:: crp B&P | MF : FMI | CE | OCDE
PIB 2,1 1,9 1,9 1,9 2,0 1,9 1,9 1,9 2,1 1,8 2,2 2,3 2,1 2,2 2,2
Consumo privado 3,0 33 33 ER 3,4 = g5 32 2,4 2,3 2,0 2.7 = 2,6 23
Consumo publico 1,5 1,6 1,6 16 1,5 - 1,6 1,6 1,8 2,6 1,3 1,2 - 1,7 2,4
Investimento 4,2 3,2 3,6 3,0 3,6 = 33 2,5 51 5,5 53 5,5 = 4,4 5,0
Exportagbes 3,1 13 0,9 1,1 15 1,9 1,2 1,1 19 1,8 2,2 1,8 2,0 15 2,2
Importagdes 4,8 4,1 4,2 4,7 4,0 32 4,0 4,3 32 37 2,8 3,6 2,7 2,8 3,6
Inflagdo (IHPC) 2,7 2,3 2,3 2,2 2,4 2,2 2,2 2,2 2,1 2,1 19 2,1 2,1 2,0 2,2
Deflator do PIB 4,8 3,5 3,6 4,1 3,6 3,0 3,2 3,7 2,5 2,4 2,9 2,5 2,2 2,8 2,4
Desemprego (% populacdo ativa) 6,5 6,2 6,1 6,2 6,1 6,4 6,3 6,1 6,1 6,0 6,3 6,0 6,3 6,2 6,0

Fontes: INE; BdP — Boletim Econémico, outubro de 2025; CE — Spring 2025 Autumn Forecast, novembro de 2025; CFP -

Perspetivas Econdmicas e Orgamentais 2025-2029, setembro 2025; FMI —World Economic Outlook, outubro de 2025; OCDE -

14



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Economic Outlook 2025 2.2 publicacdo, dezembro de 2025; Ministério das Finangas (MF) — Or¢gamento de Estado 2026, outubro
2025.

Ao nivel do crescimento econdmico, verifica-se que as previsdes se situam no intervalo entre 1,9% e 2,3%
para 2025 e 2026. Ao nivel da inflacdo, todas as instituicdes preveem uma diminuicdo do crescimento do
nivel de pregos no consumidor em 2025. Para 2026 preveem que o indice harmonizado de precos no

consumidor (IHCP), indicador de referéncia do BCE, devera atingir o valor target de 2%.

VARIAVEIS MONETARIAS

O RT estabelece que seja aplicado um spread para cada ano de calculo dos ajustamentos dos proveitos
permitidos. Neste sentido, na definicdo do spread a aplicar aos ajustamentos de 2025 (t-1), torna-se
relevante uma andlise da evolucdo recente das perspetivas das taxas de juro de curto e médio prazo, muito

influenciadas pela evolucdo das taxas de inflacdo.

A Figura 3-4 apresenta a evolucdo das taxas de inflacdo de Portugal e da zona euro, na qual se verifica que

entre 2018 e 2021 a inflacdo apresentou valores estdveis e abaixo dos 2%.

Figura 3-4 - Taxas de inflagdo Portugal e Zona Euro
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Fonte: ERSE, Bloomberg

A partir de 2022, observa-se uma acelera¢do acentuada em todas as métricas, atingindo um pico em 2023,

com a inflacdo da zona euro e de Portugal a alcangarem niveis proximos dos 9%, evolu¢do decorrente da
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crise energética e das perturbacdes pds-pandemia nas cadeias de abastecimento. No mesmo periodo, a
inflacdo core (exclui energia e alimentagdo) atingiu um valor mais moderado, mas ainda assim elevado (da

ordem de 5%).

Desde 2023, verifica-se uma descida consistente e gradual em todas as taxas de inflagdo, resultado do
aumento das restricdes das condi¢cdes de financiamento, em particular das subidas de taxas de juro,
realizadas pelo BCE. Tal permitiu que as taxas convergissem para niveis proximos do target (2%) do BCE.
De acordo com as projecGes do BCE, a inflacdo na zona euro devera situar-se, em média, em 2,1% em 2025
e, posteriormente, descer para 1,7% em 2026. O BCE destaca a reducdo das pressdes salariais e dos pregos
dos servicos, bem como a apreciacdo do euro que permite reduzir o crescimento dos precos dos bens
importados. No mesmo sentido e pelos mesmos motivos, o BdP'? antecipa também que a taxa de inflacdo

nacional se situe préxima do objetivo de estabilidade de precos.

De forma a ilustrar o risco financeiro do pais apresenta-se, na Figura 3-5, a evolugdo das yields a dez anos
das obrigacOes soberanas portuguesas e alemds. Observa-se a partir de 2022 uma subida acentuada e
sincronizada em ambas as séries. Esta trajetdria ascendente reflete as pressdes inflacionistas que
motivaram um ciclo de aumentos sucessivos das taxas diretoras. Destaca-se que, ao longo deste periodo,
o diferencial entre as vyields portuguesas e alemas (spread) manteve-se relativamente contido,
evidenciando a resiliéncia da percecdo do risco soberano de Portugal. A partir de meados de 2023 e ao
longo de 2024, as yields estabilizam em patamares elevados e iniciam posteriormente uma trajetéria
ligeiramente descendente, acompanhando o processo desinflacionista em curso e a reversdo gradual da
politica monetdria restritiva. O ligeiro aumento observado em 2025 é consequéncia da incerteza
relacionada com as tarifas comerciais®®, de preocupacdes com a situacdo orcamental alem3®®, e da

persisténcia da inflacdo em valores ligeiramente acima do target do BCE*.

12 BdP - Boletim Econdmico, outubro de 2025

13 CNBC - Tarifas comerciais e mudanca de paradigma na politica orcamental alemd, marco de 2025

14 Reuters - Inflacdo na Alemanha sobe e atinge maximos desde fevereiro, setembro de 2025
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Figura 3-5 - Evolugdo das yields das obrigagdes a 10 anos da Republica Portuguesa e da Republica Federal

da Alemanha
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Fonte: ERSE, Bloomberg

Em 2025, a divida soberana portuguesa registou quatro revisdes em alta da notacdo financeira®: i) em
janeiro, a DBRS elevou a classificacdo para A (high); ii) em fevereiro e novamente a 29 de agosto, a S&P
aumentou a notacdo, fixando-a em A+; e iii) mais recentemente, em setembro, a Fitch reviu em alta para

A.

As agéncias de notacgdo financeira destacaram como principais fatores: (i) a redugdo consistente do racio

da divida publica face ao PIB, apoiada por uma politica orcamental prudente e pela manutencdo de saldos

15 |GCP - ratings divida soberana, outubro de 2025
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orcamentais robustos; (ii) o crescimento econdmico sélido, superior a média da zona euro; e (iii) a

diminuicdo da vulnerabilidade externa, através da reducao da divida externa.

Por outro lado, subsistem riscos relevantes para Portugal, nomeadamente a fragmentacdo politica que
pode atrasar reformas e comprometer a disciplina orcamental, a possibilidade de um crescimento
econdémico abaixo do esperado, em resultado de choques externos ou de uma desaceleracdo global, a
vulnerabilidade a tensdes comerciais internacionais e os ainda elevados niveis de divida publica e externa,

apesar da sua recente reducdo.

Em termos de politica monetaria e da evolucdo das taxas do mercado monetario interbancario, a Figura
3-6 ilustra a trajetdria das taxas de referéncia®® (refi) e da facilidade permanente de depdsito do BCE, bem
como das taxas Euribor a 1 e a 12 meses. Verifica-se que a tendéncia de descida generalizada das taxas
interbancarias, em curso desde 2008, foi abruptamente invertida a partir de 2022, em resultado do

agravamento das pressdes inflacionistas e da consequente subida das taxas de juro de referéncia.

Figura 3-6 - Taxas refi e da facilidade de depésito do BCE e taxas Euribor a 1 e 12 meses
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Fonte: ERSE, Bloomberg

16 Taxa de juro do BCE aplicével as operag@es principais de refinanciamento do Eurosistema.
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Ap0ds o ciclo de aumentos sucessivos, entre meados de 2022 e o terceiro trimestre de 2023, o BCE manteve
inalteradas as suas taxas diretoras durante cerca de um ano, optando por uma postura de estabilidade
monetdria, que visava consolidar os efeitos das medidas ja implementadas. Em meados de 2024, o BCE
iniciou um processo gradual de reducdo das taxas diretoras, materializado em cortes sucessivos de 25
pontos base, sinalizando uma calibragem mais acomodaticia da politica monetdria. Atualmente, as taxas
encontram-se numa fase de manutencao, refletindo a necessidade de assegurar a convergéncia sustentada
da inflacdo para a meta de 2%, a luz dos dados econdmicos e financeiros que forem sendo
disponibilizados'’. E possivel consultar mais informacdo sobre as decisdes de politica monetaria nas

publicacdes do boletim de indicadores financeiros da ERSE®,

Deste modo, as taxas de juro aplicaveis as operacBes principais de refinanciamento, a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez e a facilidade permanente de depdsito apresentavam, no final de

novembro de 2025, os valores de 2,15%, 2,40% e 2,00%", respetivamente.

Na perspetiva do curto prazo, a Figura 3-7 apresenta a evolucdo das yields das obrigacdes do Estado com

maturidade de 2 anos da Alemanha e de Franca, para além de Portugal.

Figura 3-7 - Yields das obrigacdes a 2 anos
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Fonte: ERSE, Bloomberg

17 BCE - DecisBes de politica monetaria, 30 de outubro de 2025

18 ERSE - Boletim de Indicadores Financeiros, 272025
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Nos ultimos dois anos, as yields das obriga¢des a dois anos de Portugal, Alemanha e Franca apresentam
uma trajetdria descendente apds terem atingido maximos histéricos. Observa-se que o diferencial entre as
trés séries tem sido bastante reduzido, evidenciando uma reduzida percec¢do de risco entre estes paises da
Zona Euro. No final de 2025, as yields estabilizam em niveis proximos dos 2% (ver Figura 3-7),
substancialmente abaixo dos picos anteriores, mas ainda acima dos valores historicamente reduzidos
observados no periodo pré-crise inflacionista. A maior volatilidade das yields francesas em determinados
momentos recentes é motivada por episddios pontuais de incerteza com a situacado fiscal e instabilidade

politica em Franca.

SPREAD A APLICAR AQS AJUSTAMENTOS DE 2025

O spread definido pela ERSE, a aplicar aos ajustamentos, tem como objetivo repor a neutralidade financeira
dos desvios entre os valores efetivamente faturados e os tedricos de tarifas, ao longo de um determinado
ano. A evolucdo do spread deverd refletir as condicGes de financiamento das empresas, que tém

acompanhado as condicdes econdmicas e financeiras do pais e da zona euro.

A ERSE fixou o spread dos ajustamentos de t-1, no processo tarifario de 2025, em 0,45 pontos percentuais,
reduzindo 0,05 pontos face ao processo tarifario de 2024. Este spread pretendia garantir a neutralidade
financeira dos desvios tarifarios e foi calibrado em funcdo das condicdes de financiamento das empresas
reguladas e do contexto macroecondmico. Desde 2018, o spread tinha-se mantido em 0,5 pontos
percentuais, mas a reducdo para 0,45 pontos em 2025 considerou ainda o contexto especifico de inversao
da curva de rendimentos verificado em 2024, onde as maturidades curtas apresentavam yields superiores

as de longo prazo.

No atual contexto financeiro, observa-se uma normalizacdo progressiva da curva de rendimentos, com a
invers3o caracteristica dos anos anteriores a dissipar-se gradualmente®®. As yields empresariais de curto
prazo posicionam-se agora abaixo das de longo prazo, refletindo uma estrutura temporal mais
convencional e alinhada com as expectativas de manutencdo da politica monetaria acomodaticia por parte

do BCE.

19 Yjeld curves da zona euro
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Neste enquadramento e como se pode observar na Figura 3-8, o diferencial médio (spread) entre as yields
de obrigac®es empresariais selecionadas e a Euribor a doze meses situa-se em 0,39 pontos percentuais.

Este valor contrasta com os 0,02 pontos percentuais observados no ano anterior.

Analisando emissGes especificas, verificam-se distintos diferenciais face as Euribor em funcdo da

maturidade das obrigacdes.

Figura 3-8 - Evolucdo das yields das obrigacdes da EDP e REN de curto prazo
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Fonte: ERSE, Bloomberg

O atual enquadramento da andlise ao spread é ainda caracterizado por:

e (Oanode 2025 ficou marcado por varias revisées positivas da divida soberana portuguesa por parte

de trés das quatro maiores agéncias de rating. Esta evolucdo também tem sido acompanhada pelas

20,21

Regides Auténomas®®*, justificada pela consolidacdo das financas publicas a nivel regional e pelo

crescimento econdmico apoiado no turismo.

20 Jornal Econdmico - Moody's melhora rating da RAM, maio de 2025

21 Jornal de Negdcios - DBRS sobe rating da RAA, janeiro de 2025

21
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e Os Credit Default Swaps (CDS) da EDP a um ano registaram uma ligeira reducdo em 2025 (ver Figura
3-9). Se no ano de 2023 o valor tinha sido de 40,6 pontos base (p.b.), em 2024 o valor observado
foi de 27,6 p.b. No ano de 2025, esta tendéncia de descida manteve-se, fixando-se o valor em 23,2

p.b., o que sinaliza uma menor percecdo de risco de default por parte do mercado.

e Auséncia de revisdes das notas atribuidas ao risco de crédito das empresas reguladas. Apesar das
alteragBes na divida soberana, ndo foram observadas revisdes nas notas atribuidas aos grupos
empresariais que detém atividades reguladas do setor elétrico. Todas as classificacdes atribuidas

ao risco de crédito da EDP e REN mantém-se em "grau de investimento".

Figura 3-9 - Evolugdo dos Credit Default Swaps da EDP a 1 ano
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Fonte: ERSE, Bloomberg

Destaque-se que esta analise do spread a aplicar ao ajustamento de t-1 é realizada tendo como referéncia
a evolucdo das condic¢des financeiras no ano de ajustamento, e ndo por referéncia a uma determinada

altura do ano.

Face a estes elementos e tendéncias, que apontam para uma normalizacdo e estabilizacdo do
enquadramento macroeconémico e financeiro, a ERSE considera adequado manter o spread de

ajustamento de t-1 de 0,45 p.p. (pontos percentuais).

Deste modo, para as empresas reguladas do continente e das Regides Autdénomas, o spread no ano t-1, em

pontos percentuais, a aplicar sobre a taxa média de juro EURIBOR a doze meses, calculada com base nos
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valores didrios ocorridos entre 1 de janeiro e 15 de novembro de 2025 (t-1), é de 0,45 p.p.%2. De igual modo,
o spread de t-2 para o atual processo tarifario mantém-se igual ao spread de t-1 definido em 2025, ou seja

0,45p.p.

TAXA DE INFLACAO

O deflator do PIB é um instrumento utilizado para medir a inflagdo registada. Trata-se de um indicador que

integra os precos de todos os bens e servicos que existem numa economia.

Este indicador, ndo tendo por base um cabaz fixo de bens e servicos como o Indice de Precos no
Consumidor, reflete, automaticamente, o efeito da inflacdo resultante de todas as alteracGes aos padrdes

de consumo, assim como a introducdo de novos bens e servicos.

Deste modo, e sendo a energia elétrica um bem que entra nas mais diversas fases do ciclo de vida dos
produtos, bens e servicos de uma economia, ou seja, destinando-se simultaneamente ao consumo
intermédio e ao consumo final, ha vantagem em considerar o deflator do PIB como o instrumento que

mede a inflacdo.

A ERSE avalia as previsGes das empresas para o deflator do PIB utilizado para atualizar os custos, os
proveitos e os investimentos para o periodo de regulacdo que se iniciou em 2022. Adicionalmente, as
empresas, no inicio de cada periodo de regulacdo, enviam nas contas reguladas previsionais a taxa de
inflacdo usada para prever os custos do novo periodo de regulacdo que se inicia em 2026. A ERSE

monitoriza estes valores relativamente as previsdes utilizadas pela ERSE.

As previsGes de organismos nacionais e internacionais para o deflator do PIB, para Portugal em 2025 e

2026, sdo apresentadas no Quadro 3-2.

22 Estes spreads sdo definidos no pressuposto da gestdo eficiente das empresas reguladas, que subtende a adequacdo das politicas
de financiamento dessas empresas, designadamente em termos temporais, ao RT em vigor.
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Quadro 3-2 - PrevisGes para o deflator do PIB

Unidade: %

CFP BdP MF FMI CE OCDE Média
2025 3,6 4,1 3,6 3,0 3,2 3,7 3,53
2026 2,4 2,9 2,5 2,2 2,8 2,4 2,53

Fontes: INE; BdP — Boletim Econdmico, outubro de 2025; CE — Autumn 2025 Economic Forecast, novembro de 2025; CFP -
Perspetivas Econdmicas e Orcamentais 2025-2029, setembro 2025; FMI — World Economic Outlook, outubro de 2025; OCDE -

Economic Outlook 2025 2.2 publicagdo, dezembro de 2025; MF -Orcamento de Estado 2026, outubro 2025.

As previsdes das empresas para 2025 e para o préximo periodo de regulacdo encontram-se sintetizadas no

Quadro 3-3.

Quadro 3-3 - PrevisGes das empresas para o deflator do PIB

Unidade: %
REN E-Redes  |SU eletricidade EDA EEM
2025 2,6 2,6 2,6 2,0 2,6
2026 2,4 2,4 2,4 2,0 2,4
2027 2,2 2,2 2,2 2,0 2,2
2028 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
2029 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Fonte: REN, E - Redes, SU Eletricidade, EDA e EEM

Os IPIB de 2025 e 2026 correspondem a média das previsGes dos organismos nacionais e internacionais

apresentados no Quadro 3-2 para o ano de 2025 e 2026, respetivamente, e cujos valores sdo de 3,53% e
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2,53%. Este indicador é utilizado nas metodologias do tipo revenue cap e price cap, para atualizacdo das

componentes fixas e variaveis, as quais é descontado o respetivo fator de eficiéncia (X).

No Quadro 3-4 apresenta-se a evolucdo, nos Ultimos 3 exercicios tarifarios, do deflator do PIB considerado
no calculo das metas de eficiéncia, de acordo com o RT aplicdvel, apds a atualizagcdo com a informacdo mais

recente publicada pelo INE?® até a data do ajustamento definitivo.

Quadro 3-4 — Evolugdo do deflator do PIB

Unidade: %

IPIB 2023 IPIB 2024 IPIB 2025 IPIB 2026
(variagdo atualizada (variagdo atualizada (variagdo estimada . )
para 2023) para 2024) para 2025) (variagdo prevista para 2026)
7,49 4,81 3,53 2,53

Fonte: ERSE, INE

TAXAS DE REMUNERACAO DOS ATIVOS%

Para 2024 e 2025 e 2026, vigoram as taxas de remuneracdo definidas através da metodologia aplicada no

periodo de regulacdo 2022-2025, detalhada no documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2022

a 2025». Para 2026, vigoram as taxas de remuneracdo definidas através da metodologia aplicada no
periodo de regulacdo 2026-2029, detalhada no documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2026

a 2029». As taxas referentes aos anos de 2024, 2025 e 2026 sdo apresentadas no quadro seguinte.

23 INE - Contas Nacionais Trimestrais 3T 2025, novembro de 2025

24 As taxas de remuneragdo de 2024 e 2025 foram calculadas com valores até 30 de setembro de 2025. Assim, as taxas de
remuneracdo de 2025 correspondem ao valor final para o ano de 2025.
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Quadro 3-5 - Taxas de remuneragdo para 2024, 2025 e 2026

Unidade: %

2024 2025 2026
Tarifas Final Tarifas Final Tarifas

~ . . . 1
Taxa de remuneragaoaa-pl‘marNaos ativos das atividades de DEE", 5 57% 5,53% 5.53% 5,51% 6,70%

CVEE FC, Comercializacdo, CVEE PRG e CVEE PREAC

~ . . .o 1

Taxa de remuneéaésocal/zpéicg\r 1oEsE2tS|v((EsDiasEs&v)|dades de TEE, 527% 5,23% 523% 521% 6,19%
, e ,
Taxa de remuneracdo a aplicar aos ativos das
- L o 6,02% | 598% | 598% | 596% | 6,94%
atividades de TEE™ a custos de referéncia

Taxa de remuneracdo implicita no célculo da parcela de TOTEX da

¢ t,p o e e P 1,50% | 1,50% | 1,50% | 1,50% | 3,07%
atividade de

Taxa de reposicdo das necessidades de fundo de maneio afeto as > 67%
atividades de CUR, CVEEFC, CVARTD e GIG? R

Nota: ! As taxas de remuneragdo das atividades de DEE e TEE correspondem a indutores TOTEX associados as condi¢des de financiamento da
atividade. 2 A taxa de reposicdo das necessidades de fundo de maneio é equivalente a taxa de juro aplicada aos ajustamentos provisérios dos
proveitos permitidos (soma da média dos valores diarios Euribor a 12 meses entre 1 de janeiro e 15 de novembro de 2025 acrescida de um

spread de 0,45p.p.)
Fonte: ERSE

INAPLICABILIDADE DO ALISAMENTO INTERTEMPORAL DO SOBRECUSTOS COM A AQUISICAO DA ENERGIA ELETRICA A

PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL LEGALMENTE PREVISTO

No exercicio tarifario de 2026 a ERSE ndo identificou a necessidade de transferéncias intertemporais de

proveitos, para assegurar a estabilidade tarifaria, pelo que este mecanismo nao foi ativado.

CONJUNTO DAS TAXAS DE JURO E SPREADS A APLICAR NO CALCULO DOS PROVEITOS PERMITIDOS EM 2026

No seguimento do referido, o Quadro 3-6 apresenta as taxas de juros e spreads utilizadas no calculo dos

proveitos permitidos para 2026.

25 As taxas de juro foram calculadas com valores até 15 de novembro de 2025.
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Quadro 3-6 - Taxas de juro e spreads

Unidade: %

2026
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios de 2024, para 3974
calculo dos ajustamentos de 2024 !
Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios entre 01/01 e 15/11 5918
de 2025, para calculo dos ajustamentos de 2024 e de 2025 ’
Spread no ano 2024 para célculo dos ajustamentos de 2024 0,450
Spread no ano 2025 para calculo dos ajustamentos de 2024 e de 2025 0,450
Taxa de remuneragdo estimada aplicavel ao diferimento de CIEG, referente a nd
tarifas de 2026 o

Fonte: ERSE

Para efeitos de célculo dos montantes de ajustamento das atividades reguladas, a taxa de juro a aplicar ao
ajustamento provisorio é determinada pela soma da média dos valores didrios da Euribor a 12 meses
verificada até 15 de novembro de 2025, com um spread de 0,45 pontos percentuais. No ajustamento
definitivo, a média dos valores didrios da Euribor a 12 meses de 2024 é acrescido um spread de 0,45 pontos

percentuais.

3.2 CUSTOS DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA

Neste capitulo apresenta-se a previsdo do custo de aprovisionamento do CUR e a evolucdo dos precos das
commodities que tém relevancia na evolugdo histérica e nas previsdes do preco da energia elétrica. Todas

as andlises neste capitulo tém em conta dados disponibilizados a data de 30/11/2025%.

EVOLUGAO HISTORICA DOS PRECOS

A evolucdo do preco da energia elétrica no mercado didrio do OMIE ¢é influenciada por fatores sazonais,
designadamente por fatores climatéricos, que afetam o mix de producdo na Peninsula lbérica, em
particular, o nivel de producdo baseada em fontes de energia renovaveis. Adicionalmente, a evolucdo do

preco da energia elétrica no mercado diario esta dependente do preco de diferentes commodities, como

26 Com excec¢do dos dados dos leildes da PRG, que incluem informacgao relativa ao leildo ocorrido a 04/12/2025.
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o petrodleo, o gas natural, e as licencas de emissao de CO,, que afetam o preco da producdo termoelétrica,
sendo estes precos influenciados por questdes conjunturais e estruturais, tendo em conta, entre outros

fatores, a procura e a oferta global destas commodities.

Para dar uma perspetiva geral da evolucdo histdrica recente, na Figura 3-10 apresenta-se uma sintese dos
precos médios de diferentes commodities, em base trimestral. Esta figura inclui igualmente as variagdes
entre os dois Ultimos trimestres, assim como a variacdo homadloga face ao ano anterior para o trimestre

mais recente em que se dispde de dados reais.

Figura 3-10 - Evolugdo dos precos médios trimestrais?’ de diferentes commodities

Var. Trimestral Var. homdloga

2024 2025 2025 2025 2025 ZOZ_iTs 202_1“
T T 12 i T4 2025T4 2025T4
OMIE - Portugal 4  cormwn 95,1 85,1 41,8 66,7 67,3 | 0,9% > -29,2%
Brent & usonol 74,1 75,7 67,7 69,1 64,2 |I®  -7,1% = -13,4%
Carvao (API2) P oren 1106 98,3 88,0 85,7 80,9 |I® -57% > -26,9%
Gés Natural @
HH = EUR/MWHh 8,3 13,8 9,5 8,8 10,3 (I* 16,5% > 24,0%
MIBGAS ) EUR/MWh 44,9 47,0 35,0 33,1 308 [ -69% > 31,3%
NBP == EUR/MWh 45,7 47,3 33,9 31,4 301 | -41% > 34,1%
PEG [} | EUR/MWh 44,5 46,3 34,4 32,2 301 (& -63% > -32,2%
TTF — EUR/MWh 44,5 46,8 35,4 32,4 31,2 | -3,8% = -29,9%
ZEE [ B | EUR/MWh 44,6 46,7 34,8 32,4 30,7 [P -52% > -31,1%
GNL (A
ACER NW - EUR/MWh 43,4 45,0 34,2 31,7 299 | -57% > -31,2%
Acersouth [l EUR/MWh 43,2 44,7 34,4 31,8 299 | -62% > -30,9%
Japdo [ ] EUR/MWh 38,4 39,4 35,5 33,0 31,3 | -52% > -18,6%
Licengas emissdo c02@ EUR/ton 67,2 73,4 68,8 72,4 79,6 | 9,9% > 18,4%
Taxa de cambio €€ ceruso 1,055 1,052 1,134 1,169 | 1,160 J[>  -0,7% > 10,0%

Fonte: ERSE, Bloomberg, OMIE, OMIP

Em termos médios trimestrais, a evolucdo do preco da energia elétrica apresentou uma evolucdo
decrescente durante o primeiro semestre de 2025. A abundéncia de producdo de eletricidade de origem
renovavel (hidrica, edlica e solar) a nivel Ibérico em alguns periodos do ano, é o principal motivo para a

reducdo dos precos no mercado diario e para a sua volatilidade. Como ilustra a Figura 3-11, nos meses de

27 0s dados do quarto trimestre de 2025 s3o dados atualizados até 30/11/2025.
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marco a maio de 2024 e nos meses de marco e abril de 2025 registaram-se, em alguns dias, precos de

energia elétrica proximos de zero.

De acordo com os dados disponibilizados pela REN, em média 67,6% do consumo em Portugal continental
entre janeiro e novembro de 2025 foi abastecido por producdo proveniente de fontes renovaveis (71,5%
em todo o ano de 2024), tendo-se registado um preco médio de energia elétrica no mercado grossista, de
65,0 EUR/MWh em Portugal (63,4 EUR/MWh em 2024), no mesmo periodo. A Figura 3-11 permite

constatar a continuacdo de uma grande volatilidade dos precos didrios de energia elétrica em 2025, em

linha com o observado em 2024.

Figura 3-11 - Evolugdo do prego de energia elétrica spot em Portugal
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Fonte: ERSE, OMIE

No que respeita a evolucdo do preco do Brent (Figura 3-12), em 2024 a média das cotacdes foi na ordem
dos 80,8 USD/bbl. Em termos trimestrais, verifica-se uma ligeira reducdo dos precos médios no ano de
2025, com o primeiro trimestre a apresentar um valor médio de 75,7 USD/bbl e o terceiro trimestre deste

ano a apresentar um valor médio de 69,1 USD/bbl. O valor médio de janeiro a novembro de 2025 situa-se

em 69,6 USD/bbl.
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Figura 3-12 - Evolugdo preco diario Brent
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Fonte: ERSE, Bloomberg

A evolucdo dos precos do gas natural nos diferentes mercados foi marcada por continuacdo de volatilidade
no ano de 2025 (Figura 3-13). Esta volatilidade nos mercados europeus?® de gas natural, em que se inclui o
mercado de referéncia para a peninsula Ibérica (MIBGAS), marcou o inicio de 2025, com um aumento do
preco médio no primeiro trimestre em 8,0%, face ao trimestre anterior. No segundo e no terceiro
trimestres de 2025, os pregos do gas natural nos mercados europeus registaram uma redugao acumulada,
face ao primeiro trimestre, de 30,7%, para um valor médio do cabaz de 32,4 EUR/MWh no terceiro
trimestre. O mercado HH?® norte-americano acompanhou também, em 2025, o processo de elevada
volatilidade e de cota¢des em niveis mais altos dos hubs europeus. No primeiro trimestre de 2025 verificou-
se um aumento do pre¢o médio do indice HH, de 76,1% face ao trimestre anterior. No segundo e no
terceiro trimestres de 2025, os precos do gas natural mercado HH norte-americano registaram uma
reducdo acumulada, face ao primeiro trimestre, de 35,8%, para um valor médio de 8,8 EUR/MWh no

terceiro trimestre. O valor médio de janeiro a novembro de 2025 situa-se em 10,6 EUR/MWh.

28 TTF, MIBGAS PVB, NBP, ZEE e PEGAS PEG

29 Contudo no dia 12 de janeiro de 2024, o HH norte-americano apresentou um ponto mais extremo devido a um evento climatérico
de subito arrefecimento extremo, que fez disparar os receios de um potencial aumento da procura.
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Figura 3-13 - Evolugdo prego didrio do gés natural
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Fonte: ERSE, Bloomberg

Refira-se, contudo, que a volatilidade no mercado de gdas natural se deve ndo apenas a questBes
conjunturais, como também a uma alteracdo estrutural no mercado e no setor do gds natural. O mercado
global de GNL passou a ter maior peso no abastecimento do consumo final de gas natural europeu,
comparativamente com o fornecimento através de gasoduto, que anteriormente era dominante na
Europa. Esta forma de abastecimento, que é mais flexivel, uma vez que ndo se rege, de modo tdo
preponderante, por contratos de longo prazo, possibilita o desenvolvimento de uma maior concorréncia a

nivel global e principalmente entre a Europa e Asia.

O preco de energia elétrica transacionada nos mercados grossistas é igualmente influenciado pelo preco
das licengas de emissdo de CO,, EUAs (European Union Allowances), definido a nivel europeu através do
CELE — Comércio Europeu de Licengas de Emissdo de CO,*°. O CELE ¢ um mercado criado por iniciativa da
Comissdo Europeia para cumprir as metas definidas no Protocolo de Quioto. O preco dessas licencas
reflete-se na estrutura de custos das centrais térmicas, com maior impacte nas centrais a carvdo e, numa

menor medida, nas centrais de ciclo combinado a gas natural.

A Figura 3-14 mostra que o preco das licencas de emissdo de CO; registou uma tendéncia de crescimento
entre o inicio de 2024 e novembro de 2025. Em 2025 o preco médio destas licengas foi de 73,0 EUR/ton,
11,9% acima do valor registado em 2024, de 65,3 EUR/ton.

30 Também conhecido por EU Emission Trading System (EU ETS).
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Figura 3-14 - Evolugdo prego licengas de emissdo CO; (EUASs)
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Fonte: ERSE, Bloomberg

A evolugdo conjunta das cota¢des do preco do Brent, do gas natural e das licencas de CO,, em termos de
média moével de trés meses (Figura 3-15), € uma anélise relevante para enquadrar a evolucdo do preco da
energia elétrica, por facilitar a percecdo das tendéncias. Salienta-se, nesta evolucdo, a maior volatilidade
das cotagdes do gas (TTF e MIBGAS) e o facto de todas estas commodities registarem, no final de novembro
de 2025, cotagBes abaixo das registadas no inicio de 2024. Comparando os valores iniciais e finais das
séries, 0s precos médios do gds sdo inferiores aos valores verificados no inicio do ano de 2024, com
destaque para a reducdo de -23% verificada no TTF e de -19% no MIBGAS nesse periodo. No mesmo

periodo, os precos Brent reduziram de -28% e as cotagdes do CO, aumentaram em3%.
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Figura 3-15 - Comparagdo média mével a 3 meses dos pregos do petrdleo (Brent),

do gas natural (TTF, MIBGAS) e das licengas de CO, nos mercados spot (base 100)
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Fonte: ERSE, Bloomberg

PREVISOES

Em termos de previsGes para 2026, os precos dos contratos de futuros de energia elétrica cotados no OMIP,

para entregas neste ano, registaram uma ligeira tendéncia de descida ao longo de 2025.

Dentro do quadro da volatilidade histdrica verificada, e que se prevé que se mantenha, nos precos de
energia elétrica, continua a justificar-se, a semelhanca dos anos anteriores, a monitorizacdo atenta da
evolucdo dos precos de energia elétrica durante 2026, quer pelo mecanismo de adequacao trimestral, quer
pela avaliagdo continua de desvios que possam por em causa o equilibrio econémico e financeiro das

empresas ou o bom funcionamento do mercado®.

31 Em 2022, 2023 e 2024 esta avaliagdo continua justificou a fixagdo excecional de tarifas aplicaveis no segundo semestre dos
respetivos anos.
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Figura 3-16 - Evolugdo da cotacdo dos futuros de energia elétrica para Portugal, de produtos para entrega
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Nota: Produtos FPB: Base Load para Portugal; Produtos FTK: Peak Load para Espanha
Fonte: ERSE, OMIP

Para a determinacdo das previsdes do custo médio de aquisicdo de energia elétrica do CUR sdo também
relevantes os resultados dos leilGes para o seu aprovisionamento. Na Figura 3-17 sdo apresentados os
resultados dos produtos adjudicados pelo CUR nos leildes com entrega no ano de 2025, realizados até a
data, dos quais resulta um preco médio anual ponderado de 71,24 EUR/MWh (Quadro 3-7). Com os leilGes
ja realizados, o aprovisionamento através de leildes representa cerca de 46% da estimativa para 2025 dos

fornecimentos totais de energia pelo CUR nesse ano usada no célculo tarifario de 2026.
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Figura 3-17 - Leildes de aprovisionamento do CUR com produtos para entrega no ano t-1
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Fonte: ERSE, OMIP

Quadro 3-7 - Resultados dos leildes de aprovisionamento do CUR para fornecimento dos clientes de

produtos para entrega no ano t-1 *

Tabela Resumo 2A0p3 A 223 AP 2025E
Q1l-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Pregco médio de fecho produtos trimestrais e produto
Anual em leildo (EUR/MWh)

Total Energia equivalente colocada em leildo em
produtos trimestrais + Anual para o CUR (MWh) 391255 284 430 318 630 340780 1335095
(45,8% do total dos fornecimentos do CUR)

% de Energia equivalente colocada em leildo face total
fornecimentos CUR

72,24 62,96 74,21 74,24 71,24

54% 39% 44% 47% 46%

Nota: *O produto anual estd incluido nos respetivos trimestres do ano. O valor anual tem em conta os produtos trimestrais e o produto
anual alocado em cada trimestre.

Fonte: ERSE, OMIP, REN
Na Figura 3-18 sdo apresentados os resultados dos produtos adjudicados pelo CUR nos leilGes com entrega
no ano de 2026, realizados até a data, dos quais resulta um preco médio anual ponderado de
61,51 EUR/MWh (Quadro 3-8). Com os leildes j& realizados, o aprovisionamento através de leilGes
representa cerca de 31% da previsdo para 2026 dos fornecimentos totais de energia pelo CUR usada no

calculo tarifario de 2026.
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Figura 3-18 - LeilSes de aprovisionamento do CUR com produtos para entrega no ano t

80 743 500
L]
70 67,0 67,2 o 450
L[] L] ’
61,2 628 61,0 . 400
60 L] L]
350
50
300
ES 42,0 41,5
S 40 ° 250 =
o
@
30 175 200
131 131 150
20
100
. N - N
. - !
Leildo 22  Leildo 23 (jun. Leildo 24 (set. Leildo 25 (nov. Leildo 23 (jun. Leildo 24 (set. Leildo 25 (nov. Leildo 24 (set. Leildo 25 (nov.
(mar. 2025) 2025) 2025) 2025) 2025) 2025) 2025) 2025) 2025)
(Y) (Q1) (Q2)
(4 LeilGes] [3 Leildes] (2 LeilGes]
2026

M Energia (GWh) e Preco Médio (EUR/MWh)

Fonte: ERSE, OMIP

Quadro 3-8 - Resultados dos leildes de aprovisionamento do CUR para fornecimento dos clientes de

produtos para entreganoanot *

Tabela Resumo A IS A AS 2026
Q1-26 Q2-26 Q3-26 Q4-26

Preco médio de fecho produtos trimestrais e produto anual
em leildo (EUR/MWh)

Total Energia equivalente colocada em leildo em produtos
trimestrais + Anual para o CUR (MWh) 336970 262 530 164 250 164 250 928 000
(31,2% do total dos fornecimentos do CUR)

% de Energia equivalente colocada em leildo face total
fornecimentos CUR

65,52 54,85 62,71 62,71 61,51

45% 35% 22% 22% 31%

Nota: * O produto anual esta incluido nos respetivos trimestres do ano. O valor anual tem em conta os produtos trimestrais e o produto
anual alocado em cada trimestre.

Fonte: ERSE, OMIP, REN

As previsGes para o custo médio de aquisicdo do CUR consideram:

i. os valores ocorridos e previstos dos precos de eletricidade (spot, futuros, leildes de

aprovisionamento do CUR) disponiveis até 30 de novembro;

ii. as previsdes de precos para as entregas de energia elétricaem 2025 e 2026, plasmadas no mercado

de futuros de energia elétrica do OMIP;
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iii. os resultados dos leildes de aprovisionamento do CUR, no ambito do mecanismo regulado de
contracdo em mercado a prazo de energia elétrica para fornecimento dos clientes no CUR, de

produtos com entrega em 2025 e 2026.

Adicionalmente, foram considerados na previsdo do custo médio de aquisicdo do CUR para 2025 e 2026: i)
0s custos previstos com o acerto ao preco de mercado didrio devido ao perfil de compra do CUR; ii) outros

custos previstos®%; e iii) um prémio de risco, nos termos do artigo 125.2 do RT, igual a zero.

O Quadro 3-9 apresenta os valores resultantes deste exercicio tarifario para 2025 e 2026, comparando com

os valores previstos para tarifas 2025.

Quadro 3-9 - Previsdes para o custo médio de aquisicdo do CUR para fornecimento dos clientes

2024 2025P em 2025E em 2026P em
T2025 T2026 T2026
Prego médio anual de energia elétrica para célculo dos Proveitos
A 63,44 73,41 65,89 59,11
(EUR/MWh) ’ ’ ’ ’
B Preco médio de fecho em leildo (EUR/MWh) 100,55 68,56 71,24 61,51
0 1 i HE |
c % de Elnerg|a equivalente colocada em leildo face ao total de 519 37% 16% 319%
fornecimentos do CUR (%)
D =Ax(1-C) + | Custo médio unitdrio de aquisi¢do de energia elétrica CUR com leilGes 82,52 71,62 68,34 59,86
BxC (EUR/MWHh)
E Acerto CUR para prego de mercado base (EUR/MWHh) 7,08 1,98 6,27 5,63
F = (A+E) x (1-C)| Preco médio de aquisicdo de energia elétrica CUR (Lig. de vendas e excl.
85,96 72,88 71,74 63,73
+BxC acerto contas e servicos de sistema) (EUR/MWh)
G Preco acerto de contas Gestor de Ofertas RNT (EUR/MWh) 1,15 1,60 0,86 0,77
H Preco no mercado dos servigos do sistema (EUR/MWh) 7,61 5,66 13,85 13,34
| =Ex(1-C)+G+
X H ) Acerto CUR para prego de mercado base e outros custos(EUR/MWh) 12,20 8,52 18,10 17,98
Custo global de aquisi¢do de energia para fornecimentos do CUR
1=D+I 94,72 80,14 86,45 77,84
(inclui todas as parcelas de custos, EUR/MWh)

Nota: A média do prego médio de mercado é com base nos pregos do mercado didrio.

Fonte: ERSE, OMIE, OMIP, empresas reguladas, Bloomberg

32 Custos de regulagdo imputados pelo acerto de contas, custos com comissdes e garantias decorrentes da participagdo em
mercados organizados, custos com servigos de sistema (incluindo o mecanismo de banda de mFRR) e custos ou proveitos de
vendas no mercado didrio, da energia excedentaria.
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4 SINTESE DOS PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026

4.1 PROVEITOS A RECUPERAR

O Quadro 4-1 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas no

Continente.

Quadro 4-1 - Proveitos em 2026 por atividade no Continente

Unidade: Milhares de euros

Proveitos por Proveitos transferidos entre actividades / Pass Proveitos permitidos a Tarifa social Proveitos a recuperar com
Quadros Atividades actividade through tarifario / Alisamentos / Outros* recuperar com as tarifas as tarifas do Continente
() (2) (3)=1)+2) ) (5)=(3)+(4)

REN Trading 102 -102 0 0
Quadro 5-1

Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial (CVEEAC) 102 -102 (Proveito transferido GGS) 0 0

IADENE 980 -147 0 0
Quadro 5-21 | Operago Logistica de Mudanga de Comercializador e Agregador . -147 (Proveito transferido GGS) 0 0

(OLMCA) -833 (Outros - Preco regulado)

OMIP 1583 0 0
Quadro 5-22 N -1 583 (Proveito transferido GGS) 0 0

Registo e contratacio bilateral de energia (RCBE) 1583

REN 685 279 1832 687 111 687 111
Quadro -9 < 150 Global do Sistema (GGS) 314617 147 (OLMCA) 316449 316449

102 (CVEEAC)
1583 (RCBE)

0 (Alisamento)
Quadro 5-16  |Transporte de Energia Eléctrica (TEE)

370 662 370 662 370 662
E-Redes 2917 656 687 111 2230 545 -129 972 2100573
Quadro 5-31 | Distribuicio de Energia Eléctrica (DEE)
1251803 1251803 1251803
Quadro5-23 |, Venda do A 3Rede de T te (CVAT)
ompra e Venda do Acesso a Rede de Transporte (CVAT) 1665853 687111 (Pass through tarifério ORT TEE e UGS ORT) 978742 129972 848770
U Eletricidade 1761129 -1495 215 265 914 265 914
Agregador de Ultimo Recurso (AUR) 1185639 0 0
Quadro 554 | Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgao com Remuneracio
(Proveito transferido CVAT, Incluindo
Garantida (CVEE PRG) 1184404 -1184 404 0 0
alisamento)
Quadro 5-61 | Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgio Renovével e
Excedentes de Autoconsumo (CVEE PREAC) 1236 -1236 (Proveito transferido CVAT) 0 0
Comercializador de Ultimo Recurso (CUR) 575 489 265914 265914
Quadro 5-44 | Compra e Venda de Energia Elétrica Fornecimento a clientes (CVEE
FO) 310108 74416 (Proveito transferido CVAT) 235692 235 692
Quadro 5-48 | Compra e Venda do Acesso & Rede de Transporte e de Distribuicio
(CVATD) 235001 -235001 (Pass through tarifério DEE + CVAT) 0 0
dro 5-49 £l
Quadro Comercializaggo 30380 ~158 (Proveito transferido CVAT) 30222 30222

3183 570 ‘ -129 972 | 3053598

Os mecanismos e metodologias que explicam a passagem de proveitos de cada atividade a proveitos a
recuperar pelas tarifas encontram-se detalhados nos capitulos respetivos. De uma forma resumida, a
coluna (1) apresenta os proveitos identificados nos quadros das respetivas atividades. Contudo, em muitos
casos, esses proveitos ndo sdo diretamente recuperados em tarifas proprias por cada atividade ou

entidade, pelo que tém de ser integrados nos proveitos a recuperar de outras atividades (por exemplo, a
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atividade de compra e venda de energia elétrica da producdo renovavel e excedentes de autoconsumo

(CVEE PREAC), cujos proveitos sdo recuperados na atividade de compra e venda do acesso a rede de

transporte (CVAT) da E-REDES, através da tarifa de UGS Il ao nivel do operador da rede de distribuicdo).

Noutros casos, a passagem dos proveitos da coluna (1) para a coluna (5) é feita através de pass through

tarifario: por exemplo, a atividade de CVAT da E-REDES incorpora na coluna (1) os proveitos das atividades

da REN (TEE e GGS), porque fazem parte do montante faturado nas tarifas aplicadas pela E-REDES, mas

esses proveitos sdo posteriormente faturados pela REN a E-REDES nas tarifas respetivas (que surgem na

coluna (5)).

O Quadro 4-2 apresenta o resumo dos proveitos permitidos e a recuperar pelas atividades reguladas nas

RegiGes Auténomas.
Quadro 4-2 - Proveitos em 2026 por atividade nas Regides Autdnomas
Unidade: Milhares de euros
Sobrecusto com a
X . convergéncia tarifaria das
Proveitos permitidos por o ) X
L RegiBes Autéonomas Tarifas 2026
atividade _
incorporado na
Tarifa UGS
(1) ) '8)=(1)-(2)
EDA 268 996 123 139 145 857
Atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema.
Quadro 5-65
203 249 91494 111755
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
Quadro 5-84
56 540 29114 27 426
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica
Quadro 5-89
9207 2531 6676
EEM 238 659 76 949 161 710
Quadro 5-98 Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema.
177 461 54918 122543
Quadro 5-122 Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica
54 635 22904 31732
Quadro 5-127 Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica
6 562 -873 7 435
Total nas Regides Auténomas 507 655 200 088 307 567

4.2 SINTESE DOS AJUSTAMENTOS DE 2024 E DE 2025

O modelo de regulacdo definido pela ERSE contempla ajustamentos a repercutir nas tarifas até dois anos

de desfasamento, calculados com base em contas auditadas.
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Os ajustamentos do ano civil t-2 resultam do diferencial entre os proveitos faturados pelos varios
operadores regulados e os respetivos proveitos permitidos, calculados com base em valores reais. Os

ajustamentos podem dever-se a diversos fatores:
a) faturacdo inferior ou superior a prevista devido a fatores externos a atividade dos operadores;
b) nivel de atividade resultando em valores de custos com investimento e de proveitos permitidos

associados aos gastos de exploracdo diferentes dos considerados nas previsdes.

O RT estabelece que seja aplicado um spread para cada ano de calculo dos ajustamentos dos proveitos
permitidos. As taxas de juro e os spreads aplicados a cada ano de ajustamento, bem como a respetiva

justificacdo, encontram-se detalhados no ponto 3.1.

De seguida, apresentam-se os ajustamentos apurados no ambito do cdlculo das tarifas de 2026.

4.2.1 AJUSTAMENTOS DE 2024

ATIVIDADES NO CONTINENTE

O Quadro 4-3 permite comparar, por atividade, os proveitos permitidos previstos para 2024, com base em
previsdes para esse ano, com os proveitos permitidos definitivos, recalculados no ano 2025, com base em

valores verificados em 2024.

Apresenta-se também os calculos, por atividade, dos ajustamentos que se irdo repercutir nas tarifas de
2026 e que resultam na diferenga entre os proveitos faturados em 2024 por aplicacdo das tarifas e os

proveitos permitidos definitivos, recalculados em 2025 com base em valores verificados em 2024.

Os ajustamentos® de 2024 a refletir em 2026 sdo apresentados na coluna (9) do Quadro 4-3.

33 Ajustamentos com sinal positivo sdo valores a devolver pelas empresas.

41



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 4-3 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2024 a refletir em 2026, no continente

Unidade: Milhares de euros

Ajustamento provisério
Proveitos faturados em Proveitos de 2024, Desvio actualizado para Acerto do CAPEX e Ajustamento a repercutir
Desvio calculado em Dez2024 Outros a)
2024 definidos em 2025 2026 interruptibilidade em 2026
atualizado para 2026
(4) = (3) x (1+i+spread) x
) @ G- (@)1= (spreac) 6 © ) (®1=(4)-(5)+(6)+ (7
(1+i+spread)

Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 294 450| 306 588‘ 12137 -12 925| 12927 | | z‘
| Proveitos permitidos & REN Trading* 294 450| 306 588] -12 137] -12 925| -12 927| DI OI 2‘
| Operagio Logistica de Mudanca de Comercializador 1 845| 1 352‘ 493| 525| ’ | I 525‘

Proveitos permitidos 8 ADENE 1 845| 1 352| 493| 525| 0| D| 0| 525‘

Gestao Global do Sistema (GGS) 650314 684 142 -33829 -36024 -453 -984 -36 556!

Transporte de Energia Elétrica (TEE) 359124 360563 -1439 -1533 0 -1533

Proveitos permitidos a REN 1009 437| 1044 7(]5| -35 268| -37 557| -453| -984| 0| -38 085‘

Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) 1291768 1391651 -99 883 -106 366 82186 -24181

Distribuigdo de Energia Elétrica (DEE) 1124191 1142632 -18 441 -19638 -19 638,
| Proveitos permitidos a EDP Distribuicdo 2415 959| 2534 283| -118 324| -126 DD4| 82 186| D| CI| -43 818‘

Comercializador de Ultimo Recurso (CUR) 304 462 320 465 -16 003 -17 042 31136 0 0 -48 178

Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento a Clientes (CVEE
FC) 281239 294889 -13 650 -14536 31680 -46 216,
Comercializagdo (C)

23222 25576 2354 -2507 -544 -1962

Agregador de Ultimo Recurso (AUR) 1429935 1464376 -34441 -36 677 -118 930 0 2824 85077

Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgio com Remuneragio

Garantida (CVEE PRG) 1429415 1463324 -33909 -36 110, 118576 2824 85290

Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgdo Renovavel e

Excedentes de Autoconsumo (CVEE PREAC) 520 1052 -532 -567 -354, -213
Proveitos permitidos & EDP SU 1734397 1734 841| -50 444| -53 719| -87 794| D| 2 824| 36 895‘
Total no Continente ‘ -215 680‘ -229 680‘ -18 987 -984‘ 2 824‘ -44 481‘

Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa
* Até 19 de novembro de 2024 na REN Trading, desde entdo na REN

Nota: a) o valor de “Outros” considerado na CVEE PRG reflete um ajustamento extraordinario de 2022 associado as transferéncias do Windfloat, tal como explanado no ponto 5.7.1.3.

O ajustamento da CVAT inclui os ajustamentos das parcelas da UGS |, UGS Il e URT (linhas D’, G” e | do Quadro 5-28) e o ajustamento das medidas de contengdo tarifaria apresentado no Quadro 5-26.
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ATIVIDADES NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 4-4 sintetiza, para a EDA e para a EEM, a informacdo por atividade regulada, permitindo
comparar os valores dos proveitos permitidos definidos para tarifas de 2024, com os proveitos de 2024
baseados em valores reais e com os proveitos recuperados em 2024 por aplicacdo das tarifas em vigor no
continente em 2024. A diferenca entre estas duas Ultimas rubricas concorre para o cdlculo dos
ajustamentos aos proveitos permitidos de 2024, a repercutir nas tarifas de 2026. Adicionalmente,

apresentam-se as restantes rubricas necessarias ao célculo desse ajustamento.

Os ajustamentos® de 2024 a refletir em 2026, referentes as varias atividades reguladas das Regides

Auténomas, apresentam-se na coluna (9) do Quadro 4-4.

34 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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Quadro 4-4 - Ajustamentos aos proveitos permitidos de 2024 a refletir em 2026, nas atividades reguladas das RegiGes Auténomas

Unidade: Milhares de euros

Proveitos a
proporcionar em
2024, definidos em

Proveitos recuperados
em 2024, por

Convergéncia Tariféria

Valor a recuperar

Proveitos ou custos
da gestdo das licengas

Proveitos a
proporcionar em

Ajustamento
resultante da

Ajustamento a
repercutir em 2026
(sem acerto provisério

Acerto provisorio
no ano t do custo

Ajustamento a

aplicagdo das tarifas de 2024 pelas tarifas da RAA | de CO2 e da partilha | 2024, definidos em convergéncia para X com capital relativo | repercutir em 2026
2023 R L X . de custo de capital de
do Continente de beneficios 2026 tarifas aditivas aoano t-1
(Tarifas 2024) t-1)
(8) = (21+(31+(4)-(5)-
(1) (2) (3) (4) (5) (6) 7) ) (10)=(8)+(9)
(6)+(7)
Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 226276 109 543 119 684 0 0 223747 1635 7578 2762 4816
Distribuigdo de Energia Elétrica 46557 23965 23276 0 0 44 569 0 2845 2574 271
Comercializagio de Energia Elétrica 7487 4021 3565 0 0 7380 0 219 -459 -240
Proveitos permitidos & EDA 280 320 137 529 146 526 0 0 275 697 1635 10 642 -5 794 4848
Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 262251 121999 138457 0 0 258036 -756 1773 -659 1115
Distribuigdo de Energia Elétrica 52831 28045 25619 0 0 51651 0 2144 -817 1327
Comercializagdo de Energia Elétrica 6000 4504 1550 0 0 6160 0 113 31 -82
| Proveitos permitidos & EEM 321083 154 549 165 627 0 0 315 847 -756 3 805 -1445 2 360
-7 239 7207

Total nas Regifes Auténomas
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4.2.2 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS DE 2025

ATIVIDADES NO CONTINENTE

O Quadro 4-5 evidencia os ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2025, a repercutir nas
tarifas de 2026. Neste ambito, estdo contemplados os ajustamentos relativos a aquisicdo de energia em

duas atividades associadas a entidades diferentes, que tém esta competéncia:
e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica, do Agente Comercial.

e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica a Produtores com Remuneracdo Garantida, do

Agregador de Ultimo Recurso.

e Atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo Renovdvel e Excedentes de

Autoconsumo.

Estdo também contemplados os ajustamentos provisérios ao CAPEX, determinados de acordo com a
estimativa de imobilizado para 2025 e aplicada a taxa de remuneracdo final para esse ano, e outros
ajustamentos especificos de algumas atividades, como o ajustamento das medidas de contencdo que, a
partir de 2024, é refletido ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte, como

detalhado no ponto 5.5.1.

Os ajustamentos referentes a 2025 sdo calculados em termos provisérios, o valor definitivo serd calculado

em 2026, com base em valores ocorridos e sera incluido nos proveitos permitidos para tarifas 2027.

Os ajustamentos provisérios®®> de 2025 a refletir em 2026, referentes as varias atividades reguladas

encontram-se na coluna (7) do Quadro 4-5.

35 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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Quadro 4-5 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2025 a refletir em 2026, no continente

Unidade: Milhares de euros

Proveitos
. estimados a . Acerto do CAPEX Ajustamento
Proveitos estimados a . . Desvio atualizado ) o
faturar em 2025 proporcionar em Desvio ara 2026 Outros a) atualizado para provisorio a
2025, definidos em P 2026 repercutir em 2026
2025
_ (4)=(3)x _
W 2) 3)=1-@ (1sissprend) (s) (®) (7)= (@) +(5) + (6)
Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 11972 11742 230 236 236
Proveitos permitidos 3 REN Trading 11 972 11 742 230 236 0 0 236
‘ Gestdo Global do Sistema (GGS) ‘ 207 -192 15
Proveitos permitidos a REN 0 0 0 0 207 -192 15
Compra e venda do acesso a rede de transporte (CVAT) -17 499 -17 499
Proveitos permitidos a E-REDES 0 0 0 0 -17 499 0 -17 499
Comercializador de Ultimo Recurso (CUR) 228 782 256 250 -27 468 -28 201 421 -27 780
Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento a 228 782 256 250 27468 28201 28201
Clientes (CVEE FC)
Comercializagdo (C) 421 421
Agregador de Ultimo Recurso (AUR) 1294 891 1325929 -31 038 -31 866 -31 866
Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgdo com
1294422 1325234 -30 812 -31634 -31634
Remuneragdo Garantida (CVEE PRG)
Compra e Venda de Energia Elétrica da Produgdo Renovavel e
4 22 - -
Excedentes de Autoconsumo (CVEE PREAC) 69 695 6 22 22
Proveitos permitidos a SU Eletricidade 1523 674 1582 180 -58 506 -60 067 0 421 -59 646
Total no Continente 1535 645 1593921 -58 276 -59 831 -17 291 229 -76 893
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ATIVIDADES NAS REGIOES AUTONOMAS

O Quadro 4-6 apresenta os acertos provisorios do CAPEX referentes ao ano de 2025, para a EDA e para a
EEM, determinados de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de
remuneracdo final para 2025. Estes ajustamentos sdo calculados em termos provisérios e o valor definitivo
serd calculado em 2026, com base em valores ocorridos, e serd incluido nos proveitos permitidos para

tarifas 2027.

Os ajustamentos provisdrios®® de 2025 a refletir em 2026, referentes as vérias atividades reguladas das

RegiGes Auténomas estdo explanados no Quadro 4-6.

Quadro 4-6 - Ajustamentos provisérios aos proveitos permitidos de 2025 a refletir em 2026,

nas atividades reguladas das Regides Auténomas

Unidade: Milhares de euros

Acerto do CAPEX de

2025 atualizado

para 2026 a

repercutir em
tarifas de 2026
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 2763
Distribui¢do de Energia Elétrica 106
Comercializagdo de Energia Elétrica -169
Proveitos permitidos a EDA 2 700
Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 681
Distribuicdo de Energia Elétrica 371
Comercializacdo de Energia Elétrica -135
Proveitos permitidos a EEM 916
Total nas Regides Auténomas 3616

Nota: Valor (-) a recuperar pela empresa, valor (+) a devolver pela empresa

36 Ajustamentos com sinal negativo sdo valores a receber pelas empresas.
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5 DETERMINAGAO DOS PROVEITOS PERMITIDOS E DOS AJUSTAMENTOS

5.1 ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO AGENTE COMERCIAL (DIFERENCIAL DE CUSTO CAE)

A REN Trading, enquanto Agente Comercial, substituiu a REN — Rede Elétrica Nacional como gestora, por
obrigacOes de separacdo de atividades, até ao respetivo termo, dos Contratos de Aquisicdo de Energia
(CAE) ndo cessados®’, celebrados com a Turbogés (Central de ciclo combinado a gas natural da Tapada do
Outeiro) e com a Tejo Energia (Central a carvdo do Pego). No ambito da sua atividade de Compra e Venda
de Energia Elétrica (CVEE), a REN Trading adquiriu a energia elétrica produzida por estas centrais, incluindo

os servicos de sistema disponibilizados nos termos dos respetivos CAE, e revendeu-a no mercado grossista.

Com o término do CAE da Turbogas, a 29 de marco de 2024, cessaram as obrigacdes de separacdo impostas
a REN Trading na decisdo da ERSE sobre a certificacdo da REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. (REN) como
operador da rede de transporte de eletricidade3®. Ademais, a REN Trading n3o foi parte na solucdo
transitéria encontrada para o periodo de devolugdo da Central de Ciclo Combinado a Gas Natural da Tapada
do Outeiro, nos termos do Despacho n.2 22/SEENC/2024%, tendo deixado de desempenhar as funcdes de
comercializacdo da eletricidade produzida na Central nos mercados de eletricidade, bem como de
desempenhar fungdes relativas a execucdo do contrato de fornecimento de gas. Consequentemente, foi
autorizada pelo Concedente a fusdo por incorporacdo da REN Trading com a REN no dia 26 de setembro
de 2024, Considerando a incorporacdo da REN Trading na REN, o Regulamento Tarifério foi alterado de
forma a atribuir ao Gestor Global do Sistema os direitos e obrigagSes anteriormente imputdveis ao Agente
Comercial, particularmente no que se refere aos ajustamentos tarifarios e as participacdes nos painéis
financeiros previstos nos CAE e demais tramitagdo processual, aplicando-se as disposi¢cdes previstas no
Regulamento Tarifario, na redacdo que lhe foi dada pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho,
alterado pelo Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, retificado pela Declaracdo de Retificagdo

n.2 159/2025/2, de 12 de fevereiro.

37 Ao abrigo do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto.

38 “Decisdo sobre a certificagdo do operador da rede nacional de transporte de eletricidade e da rede nacional de transporte de
gés natural”, de setembro de 2014, disponivel em: https://www.erse.pt/media/ynlp5dcz/decis%C3%A30-
certifica%C3%A7%C3%A30.pdf

39 Esta solugdo transitoria foi formalizada num Acordo assinado entre a REN e a Turbogas, conforme descrito em maior detalhe no
capitulo dos proveitos permitidos do Gestor Global do Sistema (ponto 5.2.1).

40 A fusdo da REN Trading com a REN Elétrica, extinguindo-se a primeira por incorporagdo, é de 19 de novembro de 2024.
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Assim, o artigo n.2 245 do RT em vigor permite a repercussao na tarifa de Uso Global do Sistema do
diferencial de custo CAE, que consiste na diferenca entre os encargos totais com a producdo de energia
adquirida: custos fixos (investimento na poténcia instalada) e custos varidveis (producdo de energia),
segundo a valorizagdo parametrizada pelos CAE, e as receitas da sua venda em mercado, bem como os

custos de funcionamento da atividade desempenhada pelo Agente Comercial aprovados pela ERSE.

Salienta-se, ainda, que a definicdo dos proveitos permitidos desta atividade para o ano de 2026, e a
semelhanca do ocorrido no ano anterior, sinaliza uma mudanca significativa do paradigma do SEN,
decorrente do término do ultimo CAE ndo cessado no inicio de 2024. Consequentemente, a auséncia de
custos associados a gestdo destes contratos conduz a uma reducdo substancial no montante a recuperar
desta atividade quando comparado com o periodo anterior a 2024, como se verificarda mais adiante neste

capitulo.

5.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos ao Agente Comercial na atividade de Compra e Venda de Energia
Elétrica é dado pela expressdo estabelecida no n.2 1 do artigo 108.2 do Regulamento Tarifario, na redagao
que |lhe foi dada pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, alterado pelo Regulamento n.2 39/2025,
de 9 de janeiro, retificado pela Declaracdo de Retificacdo n.2 159/2025/2, de 12 de fevereiro®. O Quadro
5-1 apresenta as varias parcelas que estdo na origem dos proveitos permitidos e proveitos a recuperar de

2026, incluindo os valores repercutidos nas tarifas de 2025.

41 Conforme estabelecido na disposicdo transitdria do artigo 245.2 do RT em vigor.
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Quadro 5-1 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica

Unidade 10’ EUR

Tarifas 2025 | Tarifas 2026 | Variagdo (%)
(1) (2) [(2)-(1)1/(2)
A=1+2-3 |Diferencial de custo com a aquisigdo de energia eléctrica aos produtores com CAE 500 0 -100,00%
1 Custos com aquisicdo de energia eléctrica, aos produtores com CAE 500 0
2 Outros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisigdo de energia elétrica dos produtores com CAE 0 0
3 Proveitos com a venda da energia eléctrica dos produtores com CAE 0 0
B=4+5+6*7 |Custos de funcionamento no ambito da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do Agente Comercial 26 340 1217,39%
4 Custos de explorag&o da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica (valor liquido) 0 340
5 Amortizagdes do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 24 0
6 Valor médio do activo fixo afecto a actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica, liquido de amortizagdes e comparticipagdes 25 0
7 Taxa de remuneracdo do activo fixo afecto & actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica 5,23% 6,12%
€ Valor estimado para o ajustamento dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, no ano t-1 12591 236 -98,12%
Ajustamento no ano t, dos proveitos permitidos da actividade de CVEE do Agente Comercial, tendo em conta os valores ocorridos
D 1145 2 -99,86%
emt-2
| E=A+B-C-D ’Prove‘\tos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS ’ 11 972| 102| -99,15%
: Valor liquido referente as transferéncias intertemporais dos proveitos da atividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica do 0 0
Agente Comercial
| G=E+F lProve‘\tos permitidos da actividade de Compra e Venda de Energia Eléctrica a transferir para a GGS l 11 972| 102| -99,15%

CuUsTOS DE FUNCIONAMENTO

Considerando a fusdo da REN Trading com a REN Eléctrica mencionada anteriormente, a ERSE decidiu

aceitar em sede de previsdo 2026 apenas 0s custos associados aos painéis financeiros previstos nos CAE,

frutos da crescente litigancia por parte das duas centrais referente a Tarifa Social, ISP e taxa de carbono, e

CESE. Salienta-se, todavia, que estes serdo reavaliados pela ERSE aquando da definicdo do ajustamento

desse ano.

5.1.2 AJUSTAMENTOS

5.1.2.1 AJUSTAMENTO EM 2024 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AOS

PRODUTORES coOM CAE

De acordo com o n.2 7 do artigo 112.2 do Regulamento Tarifario, na redacdo que lhe foi dada pelo

Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, alterado pelo Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro,

retificado pela Declaracdo de Retificagdo n.2 159/2025/2, de 12 de fevereiro, os proveitos da atividade de

Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial, em 2024, recuperados pela tarifa de Uso Global

do Sistema, sdo ajustados pela diferenca entre a média ponderada dos valores definidos para as tarifas de

2024 ,em

dezembro de 2023 e maio de 2024, e o montante aceite.
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O Quadro 5-2 reflete os valores acima mencionados. Tal como ja foi referido anteriormente, o CAE da

Turbogas cessou a 29 de marco de 2024, pelo que as rubricas de custo associadas ao contrato apenas dizem

respeito a gestdo da central até essa data O ajustamento dos proveitos da atividade de Compra e Venda

de Energia Elétrica do Agente Comercial em 2024 a repercutir nas tarifas de 2026 é positivo, o que significa

um valor a devolver pela empresa.

Quadro 5-2 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade CVEE

do Agente Comercial em 2024

Unidade 10° EUR

) * (L +iea)

2024 Tarifas | 2024 Tarifas
2024 (Dez2023) (Mai2024)
(1) (1)
1 Custos com aquisicdo de energia elétrica, aos produtores com CAE 114 635 143 366 100 615
2 Outros custos, designadamente, custos com tarifa de URT e custos com aquisi¢do de energia elétrica dos produtores com CAE 341 0 6593
3 Proveitos com a venda da energia elétrica dos produtores com CAE 48 780 93691 49 069
4 Custos de funcionamento no dmbito da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do Agente Comercial 1052 500 500
5 Ajustamento t-1 -276 359 -277 759 -275 359
6 Ajustamento t-2 37021 37021 37021
A=1+2-3+4-5 . . . .
6 Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 306 588 290 913 296 976
B = A Dez2023 *
5/12 + A Mai2024 * [Sobrecusto recuperado pela GGS 294 450
7/12
c=(B-A it | . . e .
2) * (1+it-1) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t -12 925
D Valores provisorios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 -12 591
E=
(D*5/12+D'*7/12) * |Valores provisérios relativos a t-2 considerados nas tarifas de t-1 atualizados para t -12 927
(1 it-1)
it-2 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios de t-2 acrescida de spread 3,724%
it-1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores diarios de t-1 acrescida de spread 2,668%
F Ajustamentos extraordindrios de anos anteriores, atualizados para t-2 0
G=C-E+F*(1+i . . e o (G o
Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do AC atualizado para t 2

A andlise efetuada nos pontos seguintes incide sobre o diferencial de custo com a aquisicdo de energia

elétrica aos

produtores com CAE em 2024, ano t-2.

ANALISE DO DIFERENCIAL DE CUSTO

O Quadro 5-3 compara o valor do diferencial de custo do Agente Comercial previsto nas tarifas de 2024,

guer em dezembro de 2023 quer em maio de 2024, com o valor real ocorrido nesse ano.
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Quadro 5-3 - Desvios em 2024 do diferencial de custo com a aquisi¢do de energia elétrica

aos produtores com CAE

Unidade: 10° EUR

2024 Tarifas 2024 Tarifas 2024 [(2)- [(2)-
(Dez2023) (Mai2024) Verificado (1)1/(1) (1)1/(1")
(1) (1Y (2) % %
Encargo de Poténcia
(1a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(1b) Turbogas 37243 37243 36 759 -1% -1%
(1)=(1a)+(1b) Total 37 243 37 243 36 759 1% 1%
Encargo de Energia
(2a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(2b) Turbogds 73121 42735 58 827 -20% 38%
(2)=(2a)+(2b) Total 73 121 42735 58 827 -20% 38%
Licengas de CO,
(3a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(3b) Turbogés 28 282 15917 18 120 -36% 14%
(3¢) Custos decorrentes trocas de licengas EUA por CER 0 0 -11
(3d) Licencas - Outras 0 - -
(3)=(3a)+(3b)+(3c)+(3d) Total 28 282 15917 18 109 -36% 14%
Receitas com ibérico de controlo de precos
(4a) Tejo Energia 0 0
(4b) Turbogds 0 0 0
(4)=(4a)+(4b) Total 0 0 0
Receitas sem servigos de sistema
(5a) Tejo Energia 0 0 -58 - -
(5b) Turbogds 93 391 48 769 41571 -55% -15%
(5)=(5a)+(5b) Total 93 391 48 769 41513 -56% -15%
Receitas com reserva e regulagdo tercidria
(6a) Tejo Energia 0 0 0 - -
(6b) Turbogas 300 300 6477 2059% 2059%
(6)=(6a)+(6b) Total 300 300 6 477 2059% 2059%
Saldo VPP
(7a) Tejo Energia
(7b) Turbogas
(7)=(7a)+(7b) Total 0 0 0
Pagamentos da tarifa de URT e custos com is i de energia elétrica dos produtores com CAE
(8a) Tejo Energia 0 0 0
(8b) Turbogas 0 0 341
(8)=(8a)+(8b) Total 0 0 341
Outros Custos
(9a) Tejo Energia 1500 1500 62 -96% -96%
(9b) Turbogés 3220 9813 88 -97% -99%
(9)=(9a)+(9b) Total 4720 11313 150 -97% -99%
Diferencial de custo (sobrecusto CAE)
(10a)=(1a)+(2a)+(3a)-(4a)-(5a)-(6a)+(7a)+(8a)+(9a) Tejo Energia 1500 1500 120 -92% -92%
(10b)=(1b)+(2b)+(3b)-(4b)-(5b)-(6b)+(7b)+(8b)+(9b) Turbogés 48 175 56 638 66 088 37% 17%
(10c)=(3c) Receitas decorrentes trocas de licengas EUA por CER 0 0 -11 - -
(10d)=(3d) Licengas - Outras 0 - -
(9)=(9a)+(9b)+(9c)+(9d) Total 49 675 58 138 66 197 33% 14%

Verifica-se que o diferencial de custos com os CAE em 2024 foi superior ao previsto para as tarifas de 2024

em dezembro de 2023 e em maio de 2024.

ANALISE DO ENCARGO DE ENERGIA E DAS RECEITAS DE MERCADO

O encargo de energia e as receitas de mercado dependem das quantidades produzidas. O primeiro
depende também dos custos varidveis unitdrios, que por sua vez dependem dos custos com combustiveis,
e o segundo da receita unitaria, que é influenciado pelos precos nos mercados de eletricidade e de servicos

de sistema.
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O Quadro 5-4 mostra que a quantidade de energia elétrica produzida pela central da Turbogas durante o
primeiro trimestre de 2024 foi superior ao previsto em dezembro de 2023 para as Tarifas de 2024. No
entanto, verifica-se que estas quantidades foram corrigidas aquando da definicdo das tarifas

extraordinarios de 2024, em maio desse ano.

Quadro 5-4 - Desvios em 2024 da producdo da centrais com CAE

Unidade: GWh
Tarifas 2024 Tarifas 2024 o % %
(Dez2023) (Mai2024) Ve”f'C?Sf 2024 1a)- [(2)-
(1) (1) (D1/(1)  (191/(2")
Turbogas 940 718 718 -23,6% 0,0%

Como se pode verificar no Quadro 5-5, os custos varidveis unitdrios de producdo da Turbogds em 2024
foram superiores ao previsto para as tarifas de 2024 em dezembro de 2023 e para a fixacdo excecional das
tarifas de 2024 em maio de 2024. Este aumento resulta, essencialmente, dos custos relativos a ativacdo da
cldusula de pay prevista no AGC*, de cerca de 6,6 milhdes de euros. Uma vez que os precos de energia
elétrica nos mercados grossistas durante o inicio de 2024 foram, por vezes, inferiores ao custo unitario das
licengas para emissdo de CO,, o ndo consumo das quantidades minimas de gas previstas na QAC, e a
consequente ativacdo desta clausula, tera permitido uma poupanca para o SEN, motivo pelo qual a ERSE

decidiu aceitar estes encargos no diferencial de custo com a central da Turbogas.

Quadro 5-5 - Desvios em 2023 do custo varidvel unitario de produgdo (sem CO,) das centrais com CAE

Unidade: EUR/MWh

Tarifas 2024 Tarifas 2024 . % %
(Dez2023) (Mai2024) Ve”f'C?;)o 2024 12)- [(2)-
(1) (1) (1))/(1)  (19)/(2")
Turbogas 77,8 59,5 81,9 5,3% 37,7%

42 0 Acordo de Gestdo de Consumo (AGC) é um contrato com cldusulas do tipo take-or-pay, celebrado entre a REN Trading e a
GALP, ao abrigo do qual a REN Trading tem obrigacdo de consumir de quantidades minimas de gas natural na central da Turbogas,
em horizontes temporais distintos, em particular no horizonte anual para o qual se encontra definida a QAC.
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Por outro lado, os encargos unitarios com a aquisi¢cao de licengas para emissdao de CO; da Turbogas foram

inferiores ao previsto em dezembro de 2023 para tarifas de 2024, mas superiores ao estimado em maio de

2024, como se pode atentar no Quadro 5-6.

Quadro 5-6 - Desvios em 2024 dos encargos unitarios com licencas de CO; das centrais com CAE

Unidade: EUR/MWh

Tarifas 2024 Tarifas 2024 . % %
(Dez2023) (Mai2024) Ve”f'c?;)o 2024 19). [(2)-
(1) (1) (D1/(1)  (191/(1")
Turbogds 30,1 22,2 25,2 -16,2% 13,8%

O Quadro 5-7 mostra o desvio ocorrido ao nivel da receita unitaria na central da Turbogas.

Quadro 5-7 - Desvios em 2024 da receita unitaria de venda da energia elétrica das centrais com CAE

Unidade: EUR/MWh

Tarifas 2024 Tarifas 2024 e % %
(Dez2023) (Mai2024) Ve”f'C?Sf 2024 12)- [(2)-
(1) (1) (11/(1)  (1)1/(1")
Turbogas 99,7 68,3 66,9 -32,9% -2,1%

Devido ao preco de mercado ter sido, durante o primeiro trimestre de 2024, bastante inferior ao preco
médio anual previsto em dezembro de 2023 e em maio de 2024, como se pode observar na Figura 5-1, a

receita unitdria da Turbogas diminuiu bastante relativamente ao previsto no processo tarifario de 2024.
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Figura 5-1 - Evolugdo do prego médio mensal de mercado no polo portugués
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A descida em simultdneo da receita unitaria e dos custos unitarios desta central levou a um decréscimo do

mark-up ocorrido no ano de 2024 bastante acentuado comparativamente com os implicitos nas tarifas de

2024, definidas em dezembro de 2023 e em maio de 2024, como mostra a Figura 5-2.

Figura 5-2 - Desvio do mark-up da central da Turbogas previsto para 2024 face ao ocorrido

EUR/MWh
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ANALISE DO ENCARGO DE POTENCIA

O encargo de poténcia € uma das principais componentes do custo com a aquisi¢cdo de energia elétrica aos
produtores com CAE. Esta rubrica de custos estd relacionada com o valor do investimento efetuado nas
centrais, ndo variando com a producdo de energia elétrica, mas sim com a disponibilidade verificada das
centrais e com a evolucdo das varidveis monetdrias e macroecondmicas necessarias a sua determinacdo,
de acordo com o previsto nos proprios CAE. O valor do encargo de poténcia verificado em 2024 na central

da Turbogas foi semelhante ao previsto em tarifas de 2024.

CUSTOS DE FUNCIONAMENTO

Em 2024 uma parte significativa da atividade do Agente Comercial, relacionada com a compra e venda de
energia elétrica as centrais com CAE, terminou com o cessar do contrato da central da Turbogds a 29 de
marco desse ano. Considerando a fusdo da REN Trading com a REN Elétrica referida anteriormente, a ERSE

decidiu aceitar os custos de funcionamento apresentados pela empresa.

5.1.2.2 AJUSTAMENTO PROVISORIO EM 2025 DO DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA

AOS PRODUTORES com CAE

O calculo do desvio provisério de 2025 é calculado de acordo com o ponto 7 do artigo 108.2 do
Regulamento Tarifario, na redagdo que lhe foi dada pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho,
alterado pelo Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, retificado pela Declaracdo de Retificacdo

n.2 159/2025/2, de 12 de fevereiro, e é apresentado no Quadro 5-8.

Tal como ja foi referido anteriormente, o CAE da Turbogas cessou a 29 de marc¢o de 2024 e a consequente
fusdo da REN Trading com a REN Eléctrica levou a uma diminui¢cdo bastante acentuada nos custos desta
atividade. Estes custos cingem-se, desde o segundo trimestre de 2024, a participacdo nos painéis
financeiros estabelecidos no dambito dos CAE e ao pagamento/recebimento dos ajustamentos tarifarios.
Este facto ja tinha sido considerado pela ERSE em sede previsional para tarifas de 2025, pelo que, e
conforme se pode verificar no quadro infra, o ajustamento provisério de 2025 é reduzido e de sinal positivo,

o que significa um valor a devolver pela empresa.
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Quadro 5-8 - Célculo do ajustamento provisério da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica do

Agente Comercial, em 2025

Unidade 10° EUR
2025

1 Proveitos permitidos definidos em t-1 11972

2 Sobrecusto com a aquisi¢do de energia previsional 0

3 Ajustamento t-1 -12 591

4 Ajustamento t-2 1145

5 Custos de funcionamento 296
A=1-(2-3-4+5) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC 230
[} Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios de t-1 acrescida de spread 2,668%
B=A* (1+icy) Desvio nos proveitos permitidos com a compra e venda de energia elétrica do AC atualizado para t 236

CUsTOS DE FUNCIONAMENTO

Considerando a fusdo da REN Trading com a REN Eléctrica mencionada anteriormente, a ERSE decidiu
aceitar em sede de estimativa para 2025, e a semelhanca do efetuado para 2026, apenas os custos de
funcionamento associados aos painéis financeiros previstos nos CAE reportados pela empresa no ambito

do processo de definicdo das tarifas para 2026.

5.2 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT

A REN, S.A,, enquanto entidade concessiondria da Rede Nacional de Transporte (RNT), desenvolve duas

atividades: Gestdo Global do Sistema (GGS) e Transporte de Energia Elétrica (TEE).

Neste ponto apresentam-se os proveitos permitidos para 2026, bem como a descricdo e justificacdo das
decisGes tomadas pela ERSE respeitantes as atividades reguladas da entidade concessiondaria da RNT para

este ano.

5.2.1 ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

Os proveitos permitidos da atividade de GGS resultam dos custos relacionados com a gestao do sistema e
dos custos de politica energética, de sustentabilidade e interesse econdmico geral, também conhecidos

pelo acrénimo CIEG.

Relativamente a metodologia de regulacdo aplicada, desde 2018, a atividade de GGS, na vertente de custos

relacionados com a gestdo do sistema, foi regulada por incentivos, do tipo revenue cap, com incidéncia no
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OPEX*, aplicando-se uma regulacdo por custos aceites no CAPEX*. Para o periodo de regulacdo que se
iniciou em 2022 foram mantidas as metodologias de regulacdo®. Contudo, procurou-se melhorar a

regulacdo por incentivos ao nivel do OPEX, através da revisdo da base de custos?®.

Como referido no ponto 1, a revisdo do RT ocorrida em 2025%, introduziu uma série de alterac®es na forma
de célculo dos proveitos permitidos da atividade de GGS da entidade concessiondria da RNT ORT, que se

destacam nos pontos seguintes:

e Introducdo da atividade de Registo e Contratacdo Bilateral de Energia (RCBE), realizada pelo
OMIP. Os proveitos da atividade de RCBE, podem ser recuperados supletivamente através da

parcela | da tarifa UGS ao nivel da atividade de GGS, como detalhado no ponto 5.4.

e Introducdo, na componente de CIEG dos proveitos a recuperar da atividade de GGS, de uma
parcela para a repercussao de montantes decorrentes das modalidades de remuneracdo de
produtores com capacidade de ligacdo a rede atribuida nos leildes de fotovoltaica,

designadamente resultantes de prémios varidveis por diferencas e compensacdes fixas ao SEN.

e Introducdo da possibilidade de a repercussdo de ajustamentos provisérios (ano t-1) nas
atividades com volatilidade de proveitos, que recuperam CIEG ou custos de energia, ser
condicionada por objetivos de estabilidade tarifaria, possibilitando a retencdo do lado das
empresas de ajustamentos de t-1 a devolver ao sistema, quando os mesmos ainda ndo sao
definitivos. Esta alteracdo, que se aplica também a atividade de GGS, apenas produzira efeitos

a partir do exercicio tarifario de 2027.

e Introduc¢do de um novo incentivo especifico, o Incentivo a Melhoria do Desempenho Técnico

da atividade de GGS (IMD GGS), repercutido em sede de ajustamentos de t-2.

No periodo de regulagdo que se inicia em 2026 a base de custos sujeita a metas de eficiéncia da atividade
de GGS passa a incorporar apenas os custos controldveis, incluindo alguns custos com plataformas

europeias e outras obrigacdes regulamentares®®. Os restantes custos ndo controldveis passam a ser

43 Operational Expenditure, que corresponde aos gastos operacionais deduzidos das amortizagdes.

44 Capital Expenditure, que corresponde aos custos com capital, isto é, a remunera¢do do ativo liquido adicionado das
amortizagoes.

45 No processo que decorreu da Consulta Publica n.2 101.

46 A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de GGS encontra-se no documento «Pardmetros de regulacdo para
0 periodo 2022 a 2025».

47 Enquadrada pela Consulta Publican.2 113.

48 Nomeadamente, os custos com a participacdo da REN na ENTSO-E e decorrentes da aplicacdo do Regulamento do Autoconsumo.
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reconhecidos na parcela de custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia, refletindo-se, no ano de tarifas t, uma
percentagem do respetivo valor estimado, cuja aceitacdo em definitivo serd apenas validada em sede de

ajustamentos, com base em informacao real e auditada, apds uma andlise casuistica por parte da ERSE.

Todas estas alteracdes tém efeito nos parametros e podem ser consultadas no documento “Parametros de

regulacdo para o periodo 2026-2029”.

Estas alteracGes, sempre que aplicdveis, estdo evidenciadas nos quadros de proveitos permitidos.

5.2.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na atividade de GGS é dado pelas

expressodes estabelecidas nos Artigos 113.2.a 115.2 do RT em vigor e encontra-se calculado no Quadro 5-9.
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Quadro 5-9 - Proveitos permitidos na atividade de Gestdo Global do Sistema

Unidade: 10° EUR

2025P em 2026P em Variacso (%)
T2025 T2026
Proveitos permitidos da atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS)
(3)=[(2) -
w @ s
hsied ;I jr182+ Dolve Custos de gestdo do sistema (C/ ajustamentos) 46 463 55911 20,3%
1 Componente fixa OPEX GGS do ORT 19474 20604
2=3+4*5)-6 Custos com capital da atividade de GGS do ORT (C/ ajustamentos) 10519 13264
3 Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liguido amortizagdes de subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 8603 9270
4 Valor médio RAB (liquido de amortizagdes e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 54 951 61423
5 Taxa de remuneragdo dos ativos base GGS do ORT 5,23% 6,19%
6 Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t 959 -192
7 Custo com a ERSE 8781 9437
8 Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 528 578
9 Parcela dos proveitos permitidos do OLMCA prevista recuperar pela UGSI 744 147
10 Parcela dos proveitos permitidos da atividade de RCBE prevista recuperar pela UGSI 1583
11 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia 2650 6479
12 Ajustamento do ano t-2 dos custos de gestdo do sistema da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -3767 -3819
5573;2'5;-167":71‘; 1:2; Custos (C/ ajustamentos) qecomrrentes d.e medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico 553 467 260539 2.8%
T 20 - 27 geral, a recuperar pela aplicagdo da tarifa de UGS do ORT
1'=2'+3"-4' Convergéncia + Défice tarifario RAA+RAM (inclui dedugdo do ajustamento provisério previsto de T-1) 183 653 199 881
2! Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma dos Acores (Excluindo défice tarifario) 105 486 123139
3! Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira (Excluindo défice tarifario) 77726 76 949
2 Valor previsto do desvio (C/ juros) da recuperagdo pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria das RAA e 441 207
RAM, pago durante o ano t-1
5' Proveitos a recuperar pela atividade de CVEEAC do AC 11972 102
6' Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislagdo em vigor 0 0
7'=8"+12" Parcela associada aos terrenos hidricos 11072 11032
8'=9'*10"+11' Parcela associada aos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 10583 10 545
9' Taxa de remuneragdo dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 0,00% 0,00%
10' Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH), liquido de amortizagdes e comparticipagdes 151070 140 506
1 2;1;;;2?(;tﬁrizii:;voo;zt::egr\’;i:;quipamento Basico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio 10583 10545
12'=13" Parcela associada aos terrenos afetos a zona de protegéo hidrica (ZPH) 489 487
13 Amortizagdes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio 489 487
publico - Amortizagdo do exercicio
14' Compensagdes pagas ao SEN no ambito dos leiloes de fotovoltaica -10 098
15' Contratos por Diferenga a refletir no SEN no ambito dos leiloes de fotovoltaica 0 0
16' Custos de gestdo dos Planos de Promogdo do Desempenho Ambiental (PPDA) 0 0
17' Qutros custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de CIEG 29927 2641
18' Custos com o Plano de Promogdo da Eficiéncia no Consumo (PPEC) 0 0
19' Custos com a concessionaria da Zona Piloto -230 17
20" Garantia de poténcia (modalidade de incentivo ao investimento) e remuneragdo da Reserva de Seguranga do SEN 15581 24227
21" Valor liquido referente as transferéncias intertemporais dos CIEG da GGS do ORT 0 0
22! Ajustamento do ano t-2 dos CIEG da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -1491 -32738
C=A+B Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS (C/ ajustamentos) 299 929 316 449 6%
D=(A-9) ;;,B Fod)- Proveitos permitidos da atividade de GGS do ORT (C/ ajustamentos) 287 213 314 617 9,5%
E Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t 959 -192
r Ajustamento t-2 dos proveitos permitidos para recuperagdo do adicional de custos com interruptibilidade no 0 0
4dmbito da Portaria n.2 215-A/2013
G Ajustamento do ano t-2 dos custos de gestdo do sistema da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -3767 -3819
H Valor previsto do desvio (C/ juros) da recuperagdo pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria das RAA e RAM, 441 207
pago durante o ano t-1
| Ajustamento do ano t-2 dos CIEG da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -1491 -32738
J=D+E+F+G+H=+I | Proveitos permitidos da atividade de GGS do ORT (S/ ajustamentos) 282 503 278 077 -1,6%

Fonte: ERSE, REN
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Como se pode observar do quadro anterior, verifica-se um aumento dos proveitos a recuperar pela
atividade de GGS, face ao valor de Tarifas de 2025. Este incremento deve-se, sobretudo, aos seguintes
fatores: (i) aumento dos custos com a convergéncia tarifaria das Regies Autonomas, devido ao incremento
dos respetivos proveitos permitidos (linha 1’, detalhado nos pontos 5.8 e 0; (ii) definicdo de novos
pardmetros para o periodo de regulacdo que se inicia em 2026%, designadamente a base de custos (linha
1) e a taxa de remuneracdo (linha 5); (iii) reconhecimento dos proveitos da atividade de RCBE (linha 10,
detalhado no ponto 5.4.2); e (iv) aumento da parcela de custos ndo contemplados no ambito das metas de
eficiéncia (linha 11), uma vez que, no periodo de regulacdo 2026-2029 se passam a reconhecer, a titulo
previsional, uma parte dos custos ndo controlaveis da atividade de GGS. No sentido inverso, a contribuir
para a reducdo de proveitos, destaca-se a diminuicdo dos proveitos a recuperar pela atividade de CVEEAC
do AC (linha 5’), e a devolugdo ao SEN das compensacGes estimadas pagar no ambito dos leildes de

fotovoltaica (linha 14’).

5.2.1.1.1 CusTOS DIRETAMENTE RELACIONADOS COM A ATIVIDADE DE GESTAO GLOBAL DO SISTEMA

CUSTOS DE EXPLORACAO

Para o periodo de regulacdo que se inicia em 2026, tendo em conta a metodologia de regulacdo a aplicar
a atividade de GGS, procedeu-se a definicdo dos respetivos parametros, designadamente a nova base de
custos de exploracdo e as metas de eficiéncia a aplicar. Desta forma os valores dos custos de exploracdo
(linha 1 do Quadro 5-9) resultam da anélise e das definicdes plasmadas no documento «Parametros de

regulacdo para o periodo 2026-2029».

MONTANTES A REPERCUTIR NAS TARIFAS, NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DAS METAS DE EFICIENCIA

O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, passou a ser aceite fora da base de custos sujeita a
eficiéncia a partir de 2018, uma vez que a natureza destes custos ndo justifica a aplicacdo de metas de

eficiéncia. A aceitacdo destes custos estd justificada no documento «Parametros de Regulacdo para o

periodo 2018-2020», de dezembro de 2017. Para 2026, o valor a considerar de perdas atuariais para a

49 Detalhado no documento «Pardmetros de regulagdo para o periodo 2026-2029»
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atividade de GGS é de 2,772 milhGes de euros, que reflete a amortizacdo do ano, correspondente a uma

amortizac3o constante de 11 anos™.

Nesta parcela reconhece-se também, a titulo previsional, 75% do valor previsto pela REN relativo a custos
ndo controlaveis da atividade de GGS (designadamente custos com plataformas europeias), no valor de

3 707 milhares de euros.

5.2.1.1.2  CUSTOS DE POLITICA ENERGETICA, DE SUSTENTABILIDADE E INTERESSE ECONOMICO GERAL

PARCELA ASSOCIADA AOS TERRENOS HIDRICOS

A Portaria n.2 301-A/2013, de 14 de outubro, procedeu a alteracdo da Portaria n.2 96/2004, de 23 de
janeiro, alterada pelas Portarias n.2s 481/2007, de 19 de abril, e 542/2010, de 21 de julho, estabelecendo
novas regras para a remuneracao anual dos terrenos que integram o dominio publico hidrico e que estdo
afetos a entidade concessiondria da RNT de eletricidade, nos termos dos respetivos contratos de concessdo
de dominio publico hidrico. De acordo com as alteracdes introduzidas pela Portaria n.2 301-A/2013, de 14
de outubro, “tendo em vista a reducdo dos custos gerais do sistema em beneficio de todos os consumidores
de eletricidade, no quadro das medidas que se tém vindo a adotar com vista a garantir a sustentabilidade
do SEN”, a remuneracado anual dos referidos terrenos que integram o dominio publico hidrico e se mantém
afetos a concessionaria da RNT passou a ser calculada tendo por base uma taxa associada a classificacdo
atribuida ao desempenho auditado da entidade concessionaria da RNT, determinando-se a emissdo de um
relatério sobre o grau de desempenho da entidade concessiondria da RNT pela comissdo de auditoria
prevista no artigo 23.2-A do Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, aditado pelo Decreto-Lei n.2 215-

A/2012, de 8 de outubro, e o envio desse relatério a ERSE.

Esta Comissdo, cuja promocdo cabe a Direcdo-Geral de Energia e Geologia, produziu o seu ultimo relatério
em 2015. Ndo havendo atualmente elementos que permitam aplicar as regras fixadas pela Portaria
n.2 301- A/2013, de 14 de outubro, para a remuneragdo anual dos referidos terrenos, considerou-se para
o cdlculo das tarifas de 2026, inclusivamente no célculo dos ajustamentos de 2024, uma taxa de

remuneracdo dos terrenos igual a 0%.

50 Tendo em conta o tempo médio de servico futuro da populagdo ativa, de acordo com os resultados da avaliagdo atuarial
reportada a 31/12/2015, num procedimento similar a aplicagdo do método do “corredor”.
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CUSTOS COM A CONCESSIONARIA DA ZONA PILOTO

A Enondas — Energia das Ondas, S.A. (Enondas) foi constituida para a exploracdo das aguas territoriais
Portuguesas em Zona Piloto destinada a producdo de energia das ondas, nos termos do Decreto-Lei n.2
5/2008, de 8 de janeiro, com as alteracdes que lhe foram introduzidas pelo Decreto-Lei n.2 15/2012, de 23
de janeiro. O respetivo contrato de concessao foi celebrado nos termos da minuta aprovada pela Resolugdo

do Conselho de Ministros n.2 49/2010, de 17 de junho.

De acordo com o n.2 1 da cldusula 17.2 do Contrato de Concessdo, «é garantido a Concessionaria a
remuneracdo adequada da Concessdo, nas condicGes de uma gestdo eficiente, nos termos da presente
cldusula, através do reconhecimento dos custos de investimento e dos custos de operacdo e de
manutencdo, desde que aprovados previamente pelo membro do Governo responsavel pela area da
energia, apods parecer vinculativo da ERSE». Neste ambito, nos termos do n.2 2 da mesma Clausula, é

reconhecido a Enondas o direito a:

e recuperac¢do, em base anual, no ano subsequente ao ano em causa, através dos custos de uso global

do sistema elétrico nacional, dos custos com capital designadamente:

O remuneracdo do ativo afeto ndo financiado por subsidios, durante o periodo de amortizacdo do
mesmo, liquido de amortizacdes e subsidios, de acordo com uma taxa equivalente a taxa de
remuneracao dos ativos corpdreos e incorpéreos aplicada ao custo de capital para novos
investimentos afetos a atividade de Transporte de Energia Elétrica, nos termos estabelecidos

no RT, publicado pela ERSE;
O as amortiza¢des anuais do ativo bruto afeto a Concessao;

e recuperacdo, em base anual, no ano subsequente ao ano em causa, dos custos de manutencdo das
infraestruturas comuns da Zona Piloto, dos custos decorrentes de seguros de responsabilidade civil
ou de outros seguros para cobertura dos riscos afetos a estas infraestruturas e das taxas devidas
pela exploragdo da Zona Piloto. Estes custos foram sendo capitalizados durante a fase de projeto,

integrando, assim, a base de ativos a remunerar.

O n.2 3 da cldusula 17.2 do contrato de concessdo estabelece que todos os demais custos sdo suportados

pela Concessionaria e cobertos através das receitas da Concessao.

De acordo com a legislagdo em vigor, designadamente do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, do

Decreto-Lei n.2 5/2008, de 8 de janeiro, e do Decreto-Lei n.2 238/2008, de 15 de dezembro, todos na sua
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redacdo atual, a Enondas é uma empresa regulada pela ERSE e tem os seus custos recuperados para efeitos

de regulacdo ao nivel da atividade de Uso Global do Sistema.

No desempenho das suas competéncias legais e estatutdrias de regulacdo do setor do elétrico, a ERSE
realizou, no dia 6 de novembro de 2024, uma acdo de fiscalizacdo presencial a Enondas. Dessa acdo
concluiu-se que, desde 2016, a Enondas ndo cumpriu o n.2 1 da cldusula 17.2 do Contrato de Concessao,
ou seja, ndo obteve aprovacdo dos seus orcamentos por parte do Concedente. Acresce que, da referida

acdo, verificou-se também a alocagdo de custos ndo adequados a atividade desenvolvida pela Enondas.

Assim, no exercicio tarifario de 2025 a ERSE decidiu que ndo dispunha de fundamento, nem legitimidade,
para o reconhecimento de custos ndo aprovados pelo Concedente, pelo que deduziu aos proveitos
permitidos da Enondas os montantes correspondentes ao CAPEX decorrente dos custos que a ERSE
considerou que foram indevidamente suportados nos cinco anos anteriores. A fundamentacdo e os

detalhes desta decisdo encontram-se no documento «Proveitos permitidos e ajustamentos para 2025 das

empresas reguladas do setor elétrico»

Ndo tendo a ERSE conhecimento de nenhuma aprovacao pelo Concedente dos orcamentos da Enondas,
nem tendo recebido qualquer pedido de parecer nesse sentido, mantém-se a decisdo de ndo se
reconhecer, nos proveitos permitidos da Enondas, o CAPEX decorrente de custos operacionais

capitalizados desde 2018.

O Quadro 5-10 apresenta o cdlculo dos proveitos da Enondas a incluir na tarifa de Uso Global do Sistema,

bem como o ajustamento aos proveitos permitidos de 2024.
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Quadro 5-10 - Variaveis e parametros para a defini¢do do nivel dos proveitos permitidos da Enondas

Unidade: 10° EUR

Tarifas 2024 2024 Tarifas 2025| Tarifas 2026
A=142*3 Custos com capital 291 193 161 120
1 Amortizacdo dos ativos liquidos de comparticipacges 234 174 151 117
2 Valor médio dos ativos fixos afectos & concessionaria da Zona Piloto liquidos de comparticipacdes e de amortizacdes 1075 361 198 59
3 taxa de remunerago do ativo fixo afecto & concessionéria da Zona Piloto 5,27% 5,27%) 5,23% 5,21%)
B Custos de exploragdo calculados ao abrigo da cldusula 17.2 do Contrato de Concess&o, no ano t-1 0 1 0 0|
[ Receitas liquidas célculadas ao abrigo da clausula 22.2 do Contrato de Concessdo, no ano t-2 0 0 0 0
D Ajustamento no ano t, dos custos com a concessionaria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos em t-2 -43 -43 391 103
E=A%B-C-D Custos com a concessionéria da Zona Piloto | 334| 237| -250| 17|
F=E-D Recuperado via UGS 334
G=F-E Desvio do ano 97
i j +
itq taxa de juro EURIBOR a 12 meses, .+ spread 2,668%
fa taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ., # spread 3,724%
H=Gx(1+]; 5)x{1+iy 1) Ajustamento dos custos com a concessiondria da Zona Piloto tendo em conta os valores ocorridos 103

Fonte: ERSE, REN

CUSTOS COM 0S INCENTIVOS A GARANTIA DE POTENCIA

O regime de atribuicdo de incentivos a garantia de poténcia, enquadrado pela Portaria n.2 251/2012, de 20
de agosto, foi revogado pela Portaria n.2 233/2020, de 2 de outubro, com efeito nos incentivos referentes
ao ano de 2020. Ao abrigo do regime transitério definido no artigo 2.2 desta Portaria®, o direito ao
incentivo a garantia de poténcia mantém-se nos termos da Portaria n.2 251/2012, de 20 de agosto, para
os centros electroprodutores em que tal incentivo esteja contratualmente assegurado. Estdo nestas

circunstancias as centrais da DaivOes, Gouvaes e Alto Tamega, pertencentes a Iberdrola.

Relativamente as centrais de DaivBes e Gouvaes, que ja foram reconhecidas como elegiveis para receber o
incentivo, a ERSE emitiu, em abril de 2025, o parecer previsto no artigo 16.2 da Portaria n.2 251/2012, de
20 de agosto, respeitante aos incentivos de 2023 e 2024. Ao abrigo do mesmo artigo, emitiu parecer em
maio de 2025, respeitante ao incentivo de 2025. Os incentivos respeitantes a 2023 e 2024 foram
homologados através do Despacho n.2 342/MAEN/2025 e o incentivo referente a 2025 foi homologado

pelo Despacho n.2 341/MAEN/2025, ambos exarados a 14 de outubro pela Ministra do Ambiente e Energia.

No que respeita ao ano de 2023, foi detetada a necessidade de retificar o montante da central de Gouvaes,

para que considere corretamente a ponderagdo temporal entre a poténcia instalada liquida e a poténcia

51 Na redagdo dada pela Declaracdo de Retificagdo n.2 42/2020, de 30 de outubro.
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média ativa disponivel no primeiro ano completo de atribuicdo do incentivo, de acordo com o definido na
alinea b), n.2 3 do artigo 15.2 da Portaria n.2 251/2012. Tendo sido emitido um Despacho de aprovagdo dos
montantes do incentivo a garantia de poténcia® com valores que n3o s3o os finais, a ERSE emitiu um
parecer retificativo a 27 de novembro de 2025, que aguarda ainda homologacdo por parte do membro do
Governo responsavel pela drea da energia. A retificacdo agora efetuada resulta numa alteragdo do

incentivo da central de Gouvaes em 2023 de 10,164 milhGes de euros para 9,910 milhdes de euros.

Uma vez que o montante de 2023 do incentivo a garantia de poténcia das centrais de Daivdes e Gouvaes
foi repercutido provisoriamente nas tarifas de 2025, com um valor igual ao da homologacado pelo Despacho
n.2 342/MAEN/2025, procede-se no exercicio tarifario de 2026 ao ajustamento nos proveitos do GGS que

resulta da retificacdo acima mencionada.

Para além desta retificacdo ao montante de 2023, no presente exercicio tarifario, foram repercutidos os
montantes de 2024 e 2025, acrescidos dos juros previstos no artigo 17.2 da Portaria n.2 251/2012. Em

concreto, os montantes a repercutir em 2026 de incentivos das centrais de Daivdes e Gouvaes sdo:

e 0,254 milhGes de euros, referentes a 2023, a devolver pelo GGS, acrescidos de juros tendo por
referéncia o exercicio tarifario de 2024°%, bem como dos juros tarifarios de 2025 para 2026

aplicaveis no ajustamento destes montantes efetuado nos proveitos do GGS de 2026;

e 11,3 milhdes de euros, referentes a 2024, acrescidos de juros tendo por referéncia o exercicio

tarifario de 2025°* num total de 11,7 milh8es de euros;

e 11,3 milhdes de euros, referentes a 2025, acrescidos de juros tendo por referéncia o exercicio

tarifario de 2026°°, num total de 11,6 milh8es de euros.

52 Despacho n.2 342/MAEN/2025.

53 Taxa determinada pela média dos valores diarios da EURIBOR a 12 meses verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do
ano a que o incentivo se reporta (2023), acrescida do spread aplicavel nesse ano nos termos do Regulamento Tarifario. A taxa
obtida é igual a usada no calculo dos ajustamentos dos proveitos referentes ao ano t-1 considerada no célculo tarifario de 2024
(4,378%).

54 Taxa determinada pela média dos valores diarios da EURIBOR a 12 meses verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do
ano a que o incentivo se reporta (2024), acrescida do spread aplicdvel nesse ano nos termos do Regulamento Tarifdrio. A taxa
obtida é igual a usada no calculo dos ajustamentos dos proveitos referentes ao ano t-1 que foi usada no calculo tarifario de 2025
(3,835%).

5> Taxa determinada pela média dos valores diarios da EURIBOR a 12 meses verificados entre 1 de janeiro e 15 de novembro do
ano a que o incentivo se reporta (2025), acrescida do spread aplicdvel nesse ano nos termos do Regulamento Tarifario. A taxa
obtida é igual a usada no calculo dos ajustamentos dos proveitos referentes ao ano t-1 que foi usada no calculo tarifario de 2026
(2,668%).
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Tendo sido obtida a homologacdo pelo membro do Governo responsavel pela area da energia, os
montantes dos incentivos de 2023, 2024 e 2025 devem ser transferidos por parte do Gestor Global do

Sistema a lberdrola.

Relativamente ao reconhecimento de elegibilidade da central de Alto Tamega para receber o incentivo a
garantia de poténcia e a aprovacdo do montante do incentivo para o primeiro ano (2024), a ERSE emitiu
em abril de 2025 o parecer previsto n.2 2 do artigo 16.2 da Portaria n.2 251/2012, de 20 de agosto. O
montante do incentivo para 2024 (1,173 milhdes de euros) foi homologado através do Despacho
n.2 340/MAEN/2025, de 14 de outubro, e foi repercutido nos proveitos da atividade de GGS, acrescido dos
juros previstos no artigo 17.2 da Portaria n.2 251/2012, tendo por referéncia o exercicio tarifario de 2025,

num total de 1,218 milhdes de euros.

Face ao exposto, os proveitos de 2026 da atividade de GGS consideram a repercussao de 24,2 milhdes de
euros na parcela de custos com mecanismos de capacidade, que dizem respeito aos incentivos a garantia
de poténcia das centrais de Alto Tamega (2024), Daivdes (2024 e 2025) e Gouvdaes (acerto de 2023, 2024
e 2025).

CUSTOS COM A REMUNERAGAO DA RESERVA DE SEGURANGA DO SEN

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, na redacdo atual, prevé a existéncia de mecanismos de
capacidade que permitam ao gestor global do SEN garantir a seguranca do abastecimento e a assegurar
um adequado grau de cobertura da procura de eletricidade, através de uma adequada gestdo da
disponibilidade dos centros eletroprodutores, dos sistemas de armazenamento e de servicos de resposta

da procura.

Para efeitos de constituicdo da reserva de seguranca, através da Portaria n.2 41/2017, de 27 de janeiro, e
em conformidade com as orientacBes da Lei n.2 42/2016, de 28 de dezembro, que aprovou o Orcamento
do Estado para 2017, implementou-se um mecanismo de leildo, que remunera exclusivamente os servigos

de disponibilidade prestados em mercado para garantir a reserva de seguranca do SEN.

Entretanto, a Portarian.293/2018, de 3 de abril, suspendeu a realizacdo dos leilGes ao abrigo deste regime,
ndo se realizando desde entdo os leiles da reserva de seguranca, previstos na Portaria n.2 41/2017. A
reativacdo deste mecanismo estd dependente da pronuncia inequivoca da Comissdo Europeia
relativamente a compatibilidade do regime de remuneracdo da reserva de seguranca do SEN com as

disposicBes comunitarias relativas a auxilios do Estado no setor da energia.
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Por este motivo, a data da defini¢dao das tarifas para 2026 e com a informagao disponivel, ndo se perspetiva
a ocorréncia de encargos no ano de 2026 decorrentes do regime de remuneracdo da reserva de seguranca

do SEN.

CUSTOS COM O PLANO DE PROMOGAO DA EFICIENCIA NO CONSUMO DE ENERGIA

No ano de 2026 ndo se consideram custos relativos a 7.2 edicdo do Plano de Promocdo da Eficiéncia no

Consumo de Energia, uma vez que ja foram totalmente incluidos nos proveitos permitidos de 2023 e 2024.

SOLUGAO TRANSITORIA DA CENTRAL DA TAPADA DO OUTEIRO (ACORDO)

Considerando a previsdo de um periodo de devolucdo expresso no CAE, bem como a relevancia da Central
de Ciclo Combinado a Gas Natural da Tapada do Outeiro para a seguranca do abastecimento e o facto de
esta central ser, atualmente, um dos dois centros electroprodutores com capacidade de prestar o servico
de arranque autonomo (black start), foi assinado um acordo para a prestacdo transitéria de servicos pela
central, entre a REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A., no ambito das funcdes que lhe foram atribuidas
enguanto gestor global do sistema, e a Turbogds — Produtora Energética, S.A., até ao dia 31 de dezembro
de 2024 e nos termos do Despacho n.2 22/SEENC/2024, emitido pela Senhora Secretaria de Estado da

Energia e Clima em 28 de marco de 2024 (Acordo).

Posteriormente, os Despachos n.2 72/2024/MAEn, de 19 de novembro, e 65/2025/MAEN, de 12 de
fevereiro, da Senhora Ministra do Ambiente e Energia, prorrogaram o periodo transitério do CAE da Tapada
do Outeiro até ao final do primeiro trimestre de 2026, ao abrigo do Acordo suprarreferido. Refira-se que o
Acordo ndo prevé novo prolongamento, motivo pelo qual ndo sdo reconhecidos, nos proveitos da atividade

de GGS, quaisquer custos a partir do segundo trimestre de 2026.

Neste contexto, e tal como ocorrido em tarifas de 2025, a ERSE considerou nos proveitos permitidos da
atividade de GGS, na rubrica “Outros custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental, ou
de CIEG” (linha 17’ do Quadro 5-9), os custos pagos pela REN a Turbogds, no ambito da solugdo transitoria
para a central da Tapada do Outeiro. Mais especificamente, a devolucdo dos gastos referentes ao primeiro
periodo transitorio, de 30 de margo a 31 de dezembro de 2024 considerados em Tarifas 2025 (cerca de

14,7 milhdes de euros, antes de juros, a pagar pela REN), o ajustamento aos custos havidos durante o ano
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de 2025 (cerca de 9,8 milhBes de euros, antes de juros, a devolver & REN®®) e os gastos previstos para o

primeiro trimestre de 2026 (cerca de 5 milhdes de euros).

Nesta rubrica foram ainda considerados os montantes a suportar pela Turbogas com o financiamento da
Tarifa Social nesses periodos, de acordo com os valores disponiveis a data de fecho do exercicio tarifario
para 2026 (cerca de 3,1 milhdes de euros). Pequenas diferencas que possam ocorrer entre estes montantes
e 0s montantes correspondentes, que serdo publicados em Diretivas da ERSE na sequéncia da Consulta
Publica n.2 136, serdo naturalmente acomodadas em sede de cdlculo dos ajustamentos aos proveitos

permitidos.

COMPENSAGOES AO SEN POR PRODUTORES AQ ABRIGO DOS LEILOES FOTOVOLTAICOS

A atribuicdo de reserva de capacidade de injecdo na Rede Elétrica de Servico Publico (RESP) para a producdo
de energia solar fotovoltaica, através de leilGes, implica, no regime de remuneracao geral, o pagamento de
uma contribuicdo para o sistema (€/MWh), designada por “Compensacdes ao SEN por produtores ao abrigo

dos leilGes fotovoltaicos” (linha 14’ do Quadro 5-9).

De acordo com as pecas de procedimento dos leilGes solares, estes montantes constituem receita do
Sistema Elétrico Nacional (SEN), devendo ser pagos a Entidade Concessionaria da Rede Nacional de
Transporte (RNT). A REN devera considerar estes valores como abatimentos aos proveitos a recuperar no
ambito da aplicacdo da Tarifa de Uso Global do Sistema (UGS), nas parcelas que incluem Custos de Interesse

Econdmico Geral (CIEG).

Para o ano de 2026, a REN estima que o montante total das contribuicdes ascenda a 10 098 milhares de
euros, valor calculado com base na poténcia instalada das centrais adjudicadas, no indice de

produtibilidade solar (utilizacdo) e na data de inicio da compensacdo aplicavel a cada instalacdo.

5.2.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os artigos 110.2 a 112.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2
828/2023, de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento a

repercutir nos proveitos a proporcionar em 2026 pela tarifa de Uso Global do Sistema s&o calculados pela

56 Este montante ja considera a devolugdo pela Turbogas a REN do montante relativo aos custos de reparacdo e conservacdo, de
cerca de 3,1 milhGes de euros.
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diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2024 e os que resultam da aplicagdo das respetivas
formulas de ajustamentos definidas nos artigos anteriormente referidos, com base nos valores verificados

em 2024.

O ajustamento dos proveitos da atividade de Gestdo Global do Sistema relativamente ao ano de 2024 a
repercutir nas tarifas de 2026 encontra-se calculado no Quadro 5-11°’. Neste quadro pode-se observar que
o valor do ajustamento a receber pela empresa (linha K) resulta, sobretudo, do diferencial de faturacado
face aos proveitos definidos em Tarifas de 2024 (linhas D e C) e da consideragdo, nos proveitos verificados
em 2024, do valor pago pela REN em 2024 no ambito do Acordo com a Turbogas previamente mencionado

(linhas 16").

57 Um ajustamento de sinal negativo significa um valor a receber pela empresa.
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Quadro 5-11 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade GGS em 2024

Unidade: 10 EUR

T2024 T2024
4 Vari
202 {Dez2023) | (Mai2024) ariago {%)
Célculo do ajustamento na atividade de Gestdo Global do Sistema (GGS) (3)=[(1) -
((2)/12*5)+((2')/12*
(1) (2) (2% .
T/RY12*5)H{(2')/1
2°7)
A=146+748+9+10+11+12+13
TOTTIESHORIRZES ¢ stos de gestao do sistema (C/ ajustamentos) 42837 41358 41358 3,6%
1=2+3%4-5 Custos com capital da atividade de GGS do ORT (C/ ajustamentos) 10195 11085 11085 -8,0%
2 Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagdes de subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 8130 8762 8762 -7,2%
3 Valor médio RAB (liquido de amortizagdes e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 48 850 53369 53369 -8,5%
4 Taxa de remuneracdo dos ativos base GGS do ORT 5,23% 527% 5,27% -0,8%
5 Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t 491 491 491 0,0%
6 OPEX Revenue Cap - Custos de exploragdo da atividade de GGS do ORT aceites no calculo de proveitos 19142 19017 19017 0,7%
7 Acréscimo de custos exploracdo ocorridos posteriormente a definicio do OPEX sujeito a aprovagio 2365 0 0 -
8 Custo com a ERSE 7809 7809 7809 0,0%
9 Transferéncia para a Autoridade da Concorréncia 465 465 465 0,0%
10 Parcela dos proveitos permitidos do OLMCA prevista recuperar pela UGS 674 674 674 0,0%
11 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia 2652 2772 2772 -4,3%
12 Proveitos para recuperacio dos custos com interruptibilidade no mbito da Portaria n.2 592/2010 0 0 0 -
13 Proveitos para recuperagdo do adicional de custos com interruptibilidade no ambito da Portaria n.2 215-A/2013 (Sem 0 0 o
Ajustamentos)
" Ajustamento t-2 dos proveitos permitidos para recuperacdo do adicional de custos com interruptibilidade no dmbito da 0 0 0
Portaria n.2 215-A/2013
15 Ajustamento do ano t-2 dos custos de gestdo do sistema da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t 465 465 465 0,0%
B=1'+5'-6'+7'+14'+15'+ | Custos (C/ ajustamentos) decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de interesse econémico geral, a
. o1 o o 641 305 623 340 624 246 2,8%
16'+17'+18'+19'+20'-21' | recuperar pela aplica¢do da tarifa de UGS do ORT °
122434 Convergéncia + Défice tarifario RAA+RAM (inclui deducio do ajustamento provisério previsto de T-1) 312567 315575 310418 0,0%
2 Custos com a convergéncia tariféria da Regido Auténoma dos Acores (Excluindo défice tarifario) 146 526 145 009 147 609 0,0%
3 Custos com a convergéncia tarifaria da Regido Auténoma da Madeira (Excluindo défice tarifario) 165627 170152 162 394 0,0%
a T é a A
2 Valor previsto do desvio (C/ juros) da recuperagao pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria das RAA e RAM, pago 414 414 414 0,0%
durante o ano t-1
s' Proveitos permitidos da atividade de CVEEAC do AC 294 450 290913 296976 0,0%
6 Medidas de sustentabilidade do SEN decorrentes da legislagdo em vigor 272 0 0 -
'+ 12" Parcela associada aos terrenos hidricos 11333 11333 11333 0,0%
8'=9*10'+11' Parcela associada aos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 10831 10831 10831 0,0%
9 Taxa de remunerac3o dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH) 0,00% 0,00% 0,00% -
10 Valor médio dos terrenos afetos ao dominio publico hidrico (DPH), liquido de amortizacdes e comparticipacdes 161777 161777 161777 0,0%
w AmortizagBes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dorminio pablico - 10831 10831 10831 0.0%
Amortizagdo do exercicio
=13 Parcela associada aos terrenos afetos 4 zona de protecio hidrica (ZPH) 502 502 502 0,0%
- - o P 7 - iblico -
. Amortizagdes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico 502 502 502 00%
Amortizagao do exercicio
14' Compensagdes pagas ao SEN no dmbito dos leiloes de fotovoltaica [REN] 246 0 0 -
15' Custos de gestdo dos Planos de Promocio do Desempenho Ambiental (PPDA) 0 0 0 -
16' Outros custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de CIEG 18 460 0 0 -
17 Custos com o Plano de Promogdo da Eficiéncia no Consumo (PPEC) 4634 5139 5139 -9,8%
18' Custos com a concessionaria da Zona Piloto 334 334 334 0,0%
19' Garantia de poténcia (modalidade de incentivo ao investimento) e remuneragio da Reserva de Seguranca do SEN 0 0 0 -
20 Valor liquido referente as transferéncias intertemporais dos CIEG da GGS do ORT 0 0 0 -
21 Ajustamento do ano t-2 dos CIEG da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -46 -46 -46 0,0%
C=A+B Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS (C/ ajustamentos) 684 142 664 698 665 604 2,8%
Unidade: 10° EUR
Calculo do ajustamento na atividade de Gest&o Global do Sistema (GGS) 2024
C=A+B Proveitos a recuperar com a aplicagdo da tarifa UGS (C/ ajustamentos) 684 142
D Proveitos faturados da actividade de Gest3o Global do Sistema por aplicag8o das tarifas de UGS 650 314
E=D-C Ajustamento de proveitos do ano t-2 da atividade de GGS do ORT (S/ juros, antes de ajustamentos provisorios) -33829
F Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 3,724%
G Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 2,668%
H=E*(1+F)*(1+G) Ajustamento de proveitos do ano t-2 da atividade de GGS do ORT (C/ juros, antes de ajustamentos provisérios) -36024
Valor provisério de t-1, previsto em T-1, do desvio (C/ juros) da recuperagio pelo ORT do custo com a convergéncia tarifaria das 453
RAA e RAM, pago durante o ano t-1
J Acerto provisério CAPEX, previstos para t-1, a repercutir no ano T (C/ Juros) 984
K=H-1-1 Ajustamento do ano t-2 da atividade de GGS do ORT a repercutir no ano t -36 556

Fonte: ERSE, REN
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De seguida faz-se a analise do desvio, para as principais rubricas que o compde.

ATIVO LIQUIDO MEDIO A REMUNERAR E AMORTIZAGOES

O ativo liquido a remunerar foi inferior aos valores previstos em Tarifas 2024, sobretudo por via da reducdo
do ativo bruto em exploracdo face ao valor considerado em tarifas de 2024 (linha 4 do Quadro 5-12), isto

é, os investimentos ocorridos foram inferiores ao previsto.
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Quadro 5-12 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

- 2024P em
Valores dos ativos 2024 12024
1 Ativo em Exploragdo Total - Saldo Inicial 1117983 1125435
2 Ativo em Exploragdo Total - Investimento Custos Técnicos 1225 925
3 Ativo em Exploragdo Total - Investimento Encargos Financeiros 0 0
4 Ativo em Exploragdo Total - Transferéncias para Exploragdo 15076 10 505
5 Ativo em Exploragdo Total - Regularizagdes e Abates -9815 0
6=1+2+3+4+5 Ativo em Exploragéo Total - Saldo final 1124470 1136865
7 Amortizagdes do Ativo em Exploragdo Total - Saldo Inicial 897210 897326
8 Amortizagdes do Ativo em Exploragdo Total - Amortizagdo do exercicio 19559 20198
9 Amortizagdes do Ativo em Exploragdo Total - Regularizagdes e Abates -9470 0
10=7+8+9 Amortizagdes do Ativo em Exploragdo Total - Saldo final 907 300 917 524
11 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Saldo Inicial 2618 3184
12 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Saldo final 3382 3301
13 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploracdo Total - Amortizagdo Acumulada Inicio Ano 2110 2115
14 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploracdo Total - Amortizagdo do exercicio 95 103
15 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Regularizagdes Amortizagdo 0 0
16=13+14+15 Subsidios e Comparticipagdes a Ativo em Exploragdo Total - Amortizagdo Acumulada Fim Ano 2205 2217
17 Ativo Intangivel Equipamento Bésico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico - Saldo Inicial 945 843 945 843

[REN]

A tizagBes do Ativo Intangivel Equi to B4 -DPH-T d it tos hidricos - Domini
18 r’no‘r izagBes ov .|vo ntangivel Equipamento Bésico errenos de aproveitamentos hidricos - Dominio 678 650 678 650
publico - Saldo Inicial [REN]

Ativo Intangivel Equipamento Basico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Zona de protegdo - Saldo Inicial

19 43344 43344
[REN]
A tizagBes do Ativo Intangivel Equi to B4 -ZPH-T d it tos hidricos - Zt d

20 mor \Nzagoes o .I\./O ntangivel Equipamento Bésico errenos de aproveitamentos hidricos - Zona de 35590 35590
protegdo - Saldo Inicial [REN]
Ativo | ivel Equi Basico - DPH - T i hidricos - Dominio publico - Saldo final

n tivo Intangivel Equipamento Basico errenos de aproveitamentos hidricos - Dominio publico - Saldo final 845 843 845 843
[REN]

2 Ar/nort\zagoes d(? Ativo Intangivel Equipamento Basico - DPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio 639 482 639 482
publico - Saldo final [REN]
Ativo | ivel Equi Basico - ZPH - Te i hidricos - Z 3o - Saldo final

23 tivo Intangivel Equipamento Basico errenos de aproveitamentos hidricos - Zona de protecdo - Saldo fina! 43344 43 344
[REN]
A tizagGes do Ativo Intangivel Equi to B4 -ZPH - T d it tos hidricos - Zt d

2 mortizagBes do Ativo Intangivel Equipamento Bésico errenos de aproveitamentos hidricos - Zona de 36003 36092

protegdo - Saldo final [REN]

A tizagGes do Ativo Intangivel Equi to B4 -DPH-T d it tos hidricos - Domini
55 rlnor izagBes ? |~vo n anglvrev quipamento Bésico errenos de aproveitamentos hidricos - Dominio 10831 10831
publico - Amortizagdo do exercicio

Amortizagdes do Ativo Intangivel Equipamento Basico - ZPH - Terrenos de aproveitamentos hidricos - Dominio

26 - N . 502 502
publico - Amortizagdo do exercicio

27=1-7-(11-13) Ativo em Exploragdo Total, liquido de amortizagGes e subsidios - Saldo Inicial 220265 227040
28=6-10-(12-16) Ativo em Exploragdo Total, liquido de amortizagGes e subsidios - Saldo Final 215994 218 257
29=8-14 Amortizagao referente a ativos da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagBes de subsidios) 19 464 20096
30=29-25-26 Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagdes de subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 8130 8762
31=27-(17-18)-(19- - N . .

20) ( )-( Valor RAB (liquido de amortizag&es e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) - Inicio Ano 45320 52094
32=28-(21-22)-(23- - N . .

24) ( - Valor RAB (liquido de amortizag&es e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) - Fim Ano 52381 54 645
33 = (31 + 32)/2 Valor médio RAB (liquido de amortizagBes e subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 48 850 53369

Fonte: ERSE, REN

MONTANTES A REPERCUTIR NAS TARIFAS, NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DAS METAS DE EFICIENCIA

O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, passou a ser aceite fora da base de custos sujeita a

eficiéncia a partir de 2018, uma vez que a natureza destes custos ndo justifica a aplicacdo de metas de

74



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

eficiéncia. Para 2024, o valor a considerar de perdas atuariais para a atividade de GGS é de 2,772 milhdes

de euros, que reflete a amortizacio do ano, correspondente a uma amortizacdo constante de 11 anos.

Esta rubrica reflete ainda o corte de proveitos decorrente da correcdo efetuada as bases de custos das

atividades de TEE e de GGS da REN, justificado no documento «Proveitos permitidos e ajustamentos para

2025 das empresas reguladas do setor elétrico». Na atividade de GGS, o corte de proveitos referente a

2024 ascende a 119 milhares de euros.

CUSTOS DE EXPLORAGAO AFETOS A GESTAQ DO SISTEMA, LIQUIDOS DOS PROVEITOS DE GESTAO DO SISTEMA QUE NAO

RESULTAM DA APLICAGAO DA TARIFA DE UGS

A partir do periodo de regulacdo 2018-2021, o valor dos custos de exploracdo afetos a atividade de GGS
passou a ser regulado através da aplicacdo de incentivos, sujeitos a metas de eficiéncia, por aplicacdo de
uma metodologia do tipo revenue cap. Contudo, tal como referido nesse mesmo documento “Parametros

de regulacdo para o periodo 2018-2020", existem novas obrigacdes atribuidas ao Gestor Global do Sistema,

gue justificaram que a metodologia de regulacdo passasse a contemplar uma parcela de custos ndo sujeita
a aplicacdo de metas de eficiéncia, permitindo acomodar os custos incorridos pela empresa, ndo previstos
pelo regulador no inicio do periodo de regulacdo no momento da definicdo da base de custos, desde que

0s mesmos sejam devidamente justificados pela empresa.

A REN tem vindo a solicitar que os custos incorridos com as plataformas europeias sejam aceites como
pass-through, indicando que os mesmos tém vindo a aumentar sem que tenham, contudo, qualquer

controlo sobre os valores a pagar. E a andlise desses custos que se apresenta de seguida.

Assim, face a informacdo prestada pela REN, a ERSE aceita os custos relacionados com a implementacdo
das seguintes plataformas europeias:
e |GCC, TERRE, MARI, PICASSO, FSKAR e CMM.

As plataformas referidas sdo de adesdo obrigatdria segundo os cddigos de rede e os regulamentos da ERSE.

O custo corresponde a contribuicdo da REN para os custos globais de cada uma.

58 Tendo em conta o tempo médio de servico futuro da populagdo ativa, de acordo com os resultados da avaliagdo atuarial
reportada a 31/12/2015, num procedimento similar a aplicagdo do método do “corredor”.
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Consideram-se aceitaveis no mesmo plano, os custos relacionados com a implementacdo dos cédigos de
rede nas aplicacdes SAP, BZR, OPDE, STA e OPC que correspondem a desenvolvimentos externos destes
projetos. Os custos em causa referem-se a projetos em desenvolvimento e irdo desaparecer ou reduzir-se
substancialmente no futuro, apds a fase de desenvolvimento. Estes projetos dizem respeito a estudos e

funcionalidades previstas pelos cédigos de rede.

O custo com a CORESO corresponde a implementacdo de uma funcdo obrigatdria pelos regulamentos
europeus e nacionais — o Centro de Coordenacdo Regional, pelo que se considera aceitar nos mesmos

termos que as plataformas.

A ERSE aceita ainda o custo com a participacdo da REN na ENTSO-E, obrigatdria segundo a regulamentacado
europeia, que assegura a representacdo europeia dos operadores de rede de transporte e diversas funcdes

regulamentarmente previstas e atribuidas a esta entidade.

Refere-se como relevante a concretizacdo pela CORESO (da qual a REN é acionista) do projeto “Cost &
Revenue model”, com o qual aquela entidade pretende dar cumprimento ao disposto no n.2 2 do artigo
46.2 do Regulamento (UE) 2019/943, de 5 de junho de 2019, que refere que “os centros de coordenacio
regionais estabelecem os seus custos de um modo transparente e comunicam-nos a Agéncia e as entidades

reguladoras da regido de exploracdo da rede”. Este projeto deverd iniciar a sua operacionalizacdo este ano.

De igual modo tratando-se de fungbes relacionadas com a implementacdo de cddigos de rede, aceitam-se
na integra o custo com a JAO (Publicacdo da Capacidade de Interligacdo PT-ES), relacionado com a
plataforma CORESO e o custo dos SWE MLA PMO Services, relacionado com a atividade do grupo SWE

decorrente dos codigos de rede.

Na andlise da proposta de Tarifas para 2025, a REN discordou da posi¢cdo da ERSE relativa a ndo aceitacdo
dos custos com o Regulamento do Autoconsumo, apresentando argumentos no sentido de considerar que
o custo em causa deveria ser contemplado fora das metas de eficiéncia estabelecidas. A ERSE considera
gue estdo em causa custos da REN que resultam da adaptacdo a alteracdes legislativas e regulamentares,

atividade essa que consta das obriga¢des normais de um operador.

A base de custos da REN ndo tem uma previsao exaustiva das atividades no periodo de regulacdo, pelo que
ndo é possivel dizer que o que ndo estd expressamente previsto deve ser aceite a parte e, como tal,
contemplado fora das metas de eficiéncia estabelecidas. A ERSE considera que o argumento da ndo

previsdo na base de custos vale para parcelas expressivas dos custos/investimentos e ndo no ponto acima
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identificado, que corresponde a atividades que resultam das obrigacdes normais de um operador —

adaptar-se e cumprir a lei e os regulamentos.

Nesta medida, no que diz respeito ao Regulamento do Autoconsumo, a ERSE mantém a posicdo

apresentada na proposta de tarifas de 2025.

De igual modo a ERSE ndo aceita os custos com a atividade “WP3 Congestionam. Rede”, por se considerar
fazer parte da atividade normal da REN. Contudo, este valor ndo devera ser incluido na base de custos por

ser um projeto limitado no tempo. Para 2024 sera considerado o valor zero.

A REN apresenta ainda custos com o contencioso nos servicos de interruptibilidade, que foram objeto da
andlise da ERSE, n3o tendo sido reconhecidos®. N3o havendo registo de qualquer alterac3o, a posicdo da

ERSE mantém-se.

Relativamente aos demais custos apresentados pela empresa, ndo se registaram variacées que suscitem
alteracdo substancial do referencial de tratamento seguido para as tarifas de 2025, sendo os custos

reconhecidos em sede de proveitos resultante da aplicacdo regulamentar nacional ou europeia.

Incluem-se ainda, nesta rubrica, os montantes faturados pelo Gestor Integrado de Garantias do SEN (GIG)
ao operador da rede de transporte. Este procedimento irda manter-se no periodo de regulacdo de 2026 a

2029.

Nesta rubrica, aos custos reconhecidos, devem também ser abatidos os proveitos que ndo resultam da
aplicacdo da tarifa de UGS (proveitos pass through, a devolver ao sistema), como os decorrentes de desvios
de reativa e a devolucdo dos proveitos decorrentes da atividade de Operacdo Logistica de Mudanca de
Agregador (OLMA). Nos termos da disposicdo transitoria prevista no artigo 246.2 do RT, enquanto ndo for
atribuida a licenca de OLMCA, a atividade de mudanca de agregador continua a ser desempenhada pelo
Gestor Global do SEN, devendo os valores recebidos a titulo de preco regulado ser devolvidos a tarifa, o

gue ocorreu pela primeira vez em 2024,

Desta forma, foi considerado um valor adicional de 2 365 milhares de euros fora do revenue cap, nao sujeito

a aplicacdo de metas de eficiéncia, conforme apresentado seguidamente no Quadro 5-13.

59 Ajustificacdo para a ndo consideragdo desses custos encontra-se detalhada no documento «Proveitos permitidos e ajustamentos
para 2024 das empresas reguladas do setor elétrico».
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Quadro 5-13 - Custos de plataformas afetas a gestdo do sistema, a considerar fora do revenue cap, ndo

sujeito a aplicagdo de metas de eficiéncia

Unidade: 10° EUR

Custos de plataformas afetas a gestdo do sistema 2023 2024
Custos com as plataformas GGS MRC (Market Regional Coupling) e SDAC (Single Day-ahead Coupling) [REN] 59 75
Custos com as plataformas GGS - SAP (Single Allocation Platform) [REN] 228 260
Custos com as plataformas GGS - XBID (Cross-Border Intraday Market Project) [REN] 111 116
Custos com as plataformas GGS - IGCC (International Grid Control Cooperation) [REN] 13 15
Custos com as plataformas GGS - TERRE (Trans European Replacement Reserves Exchange) [REN] 287 227
Custos com as plataformas GGS - MARI (Mannually Activated Reserves Initiative) [REN] 187 183
Custos com as plataformas GGS - PICASSO (Platform for the International Coordination of Automated Frequency 18 63
Restoration and Stable System Operation) [REN]

Custos com as plataformas GGS - Leildes de Reserva de Seguranga [REN] 0 0
Custos com as plataformas GGS - CORESO (Coordination of Electricity System Operators) [REN] 2084 2515
Custos com as plataformas GGS - OPDE (Operational planning data environment) [REN] 56 85
Custos com as plataformas GGS - ENTSO-e (European Network of Transmission System Operators for Electricity) [REN] 1193 1321
Custos com as plataformas GGS - Transparéncia (inclui - REMIT - Regulation on Wholesale Energy Market Integrity and 35 35
Transparency) [REN]

Custos com as plataformas GGS - GIG (Gestdo Integrada de Garantias (OMIP)) [REN] 87 87
Custos com as plataformas GGS - Regulamento do autoconsumo [REN] 97 84
Custos com as plataformas GGS - STA (Short Time Adequacy) e OPC (Outage Planning Coordination) [REN] 153 145
Custos com as plataformas GGS - FSKAR (Financial Settlement of K_Delta_f, ACE and ramping period) [REN] 1 2
Custos com as plataformas GGS - CMM (Capacity Managment Model) [REN] 59 16
Custos com as plataformas GGS - BZR (Binding Zone Review) [REN] 2 3
Custos com as plataformas GGS - interruptibilidade - custos contecioso incidente jul2021 [REN] 18 4
Custos com as plataformas GGS - BRR (Banda Reserva Regulacao) [REN] 28 156
Custos com as plataformas GGS - JAO (Publicagdo da Capacidade de Interligagdo - PT-ES) [REN] 0 20
Custos com as plataformas GGS - AcoesTribunalTarifaSocial [REN] 0 3
Custos com as plataformas GGS - SWE MLA PMO Services [REN] 0 10
Custos com as plataformas GGS - WP3CongestionamRede [REN] 0 30
Custos com as plataformas GGS - Proj Cessacao CAE TPO [REN] 135 42
Custos com as plataformas GGS TOTAL [REN] 4851 5496
Custos com as plataformas GGS MRC (Market Regional Coupling) e SDAC (Single Day-ahead Coupling) 59 75
Custos com as plataformas GGS - SAP (Single Allocation Platform) 228 260
Custos com as plataformas GGS - XBID (Cross-Border Intraday Market Project) 111 116
Custos com as plataformas GGS - IGCC (International Grid Control Cooperation) 13 15
Custos com as plataformas GGS - TERRE (Trans European Replacement Reserves Exchange) 287 227
Custos com as plataformas GGS - MARI (Mannually Activated Reserves Initiative) 187 183
Custos com as plataformas GGS - PICASSO (Platform for the International Coordination of Automated Frequency 18 63
Restoration and Stable System Operation)

Custos com as plataformas GGS - Leildes de Reserva de Seguranga 0 0
Custos com as plataformas GGS - CORESO (Coordination of Electricity System Operators) 2084 2515
Custos com as plataformas GGS - OPDE (Operational planning data environment) 56 85
Custos com as plataformas GGS - ENTSO-e (European Network of Transmission System Operators for Electricity) 1193 1321
Custos com as plataformas GGS - Transparéncia (inclui - REMIT - Regulation on Wholesale Energy Market Integrity and 35 35
Transparency)

Custos com as plataformas GGS - GIG (Gest&o Integrada de Garantias (OMIP)) 87 87
Custos com as plataformas GGS - Regulamento do autoconsumo 0 0
Custos com as plataformas GGS - STA (Short Time Adequacy) e OPC (Outage Planning Coordination) 153 145
Custos com as plataformas GGS - FSKAR ( Financial Settlement of K_Delta_f, ACE and ramping period) 1 2
Custos com as plataformas GGS - CMM (Capacity Managment Model) 59 16
Custos com as plataformas GGS - BZR (Binding Zone Review) 2 3
Custos com as plataformas GGS - interruptibilidade - custos contecioso incidente jul2021 0 0
Custos com as plataformas GGS - BRR (Banda Reserva Regulacao) 28 156
Custos com as plataformas GGS - JAO (Publicacdo da Capacidade de Interligagdo - PT-ES) 0 20
Custos com as plataformas GGS - AcoesTribunalTarifaSocial 0 3
Custos com as plataformas GGS - SWE MLA PMO Services 0 10
Custos com as plataformas GGS - WP3CongestionamRede 0 0
Custos com as plataformas GGS - Proj Cessacao CAE TPO 135 42
Custos com as plataformas GGS TOTAL 4737 5378
Valor ndo aceite fora do revenue cap 114 118
Diferencial (valor a considerar fora do revenue cap, ndo sujeito a aplicagdo de metas de eficiéncia) 2323 2964
Proveitos GGS - Produtores em regime especial (desvios de reativa) [REN] -118 -590
Proveitos GGS - Prestagdo de servigos - receitas atividade OLMA [REN] 0 -9
Valor a incluir fora do revenue cap, ndo sujeito & aplicagdo de metas de eficiéncia 2204 2 365

Fonte: ERSE, REN
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Neste quadro, a rubrica “Custos com as plataformas GGS TOTAL [REN]” representa os custos reais
apresentados pela REN, enquanto que a rubrica “Custos com as plataformas GGS TOTAL” apresenta o

montante desses custos efetivamente aceite pela ERSE, tal como justificado anteriormente.

CUSTOS COM MECANISMOS DE CAPACIDADE

No exercicio tarifario de 2024 ndo foram repercutidos nos proveitos da atividade de GGS quaisquer custos
referentes a mecanismos de capacidade e, consequentemente, ndo hd quaisquer ajustamentos a

repercutir em 2026.

No caso do incentivo a garantia de poténcia, ndo existiam, a data da publicacdo das tarifas de 2024,
produtores que tivessem sido reconhecidos como elegiveis para receber esse incentivo, nomeadamente
nos termos das excecdes previstas na Portaria n.2 251/2012, de 20 de agosto, aplicaveis aos
aproveitamentos hidroelétricos da Iberdrola (DaivBes, Gouvaes e Alto Tamega). No dmbito do regime de
remuneracao da reserva de seguranca do SEN, para o ano de 2024 também ndo foram celebrados contratos

de disponibilidade, pelo que nado foi registado qualquer custo relativo a prestacdo deste servico.

MEDIDAS DE SUSTENTABILIDADE DO SEN DECORRENTES DA LEGISLAGAO EM VIGOR

Nesta rubrica (linha 6’ do Quadro 5-11) repercutem-se, em 2024, os pagamentos de compensacdes ao SEN
no ambito da emissdo do titulo de reserva de capacidade na modalidade geral, no valor equivalente a €
1500,00 por MVA. Como determinado no artigo 19.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, estes
pagamentos sdo remetidos ao operador da RNT, devendo ser considerados como abatimento aos proveitos

a recuperar no ambito da tarifa de uso global do sistema, nas parcelas que incluem os CIEG.

CUSTOS COM O PLANO DE PROMOCAO DE EFICIENCIA NO CONSUMO DE ENERGIA

As medidas em implementacdo no ambito da 7.2 edicdo do Plano de Promocdo da Eficiéncia no Consumo
de Energia (PPEC) foram aprovadas através do Despacho n.29521/2022, de 3 de agosto, sendo a reparticdo
do orcamento do PPEC entre o setor elétrico e o setor do gas calculada em funcdo das medidas aprovadas.
Assim, o orcamento aprovado para a 7.2 edicdo do PPEC relativo ao setor elétrico é repartido entre 2023 e

2024, sendo de 5 138 585 euros em cada ano.

A 7.2 edicdo do PPEC iniciou a sua implementacdo a 4 de agosto de 2022, pelo que os primeiros relatdrios

de progresso semestral foram remetidos a ERSE a partir de fevereiro de 2023 tendo a REN efetuado os
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primeiros pagamentos em 2023. Dados os atrasos na implementacdo de varias medidas, e apds solicitacao
dos promotores, foram concedidas duas prorrogacdes da 7.2 edicdo do PPEC de um ano (de 3 de agosto

de 2024 para 3 de agosto de 2026).

Um promotor anunciou a desisténcia da implementagdo da medida aprovada ainda antes do inicio do PPEC
e, outro promotor falhou no cumprimento dos requisitos processuais para inicio da implementacdo da
medida aprovada. Estas desisténcias, explicita e implicita, ascendem a 400 456 euros imputados ao setor
elétrico, considerando-se metade em 2023 e metade em 2024, no valor de 200 228 euros, a devolver aos

consumidores.

Tendo a REN efetuado pagamentos no valor de 1 025 243 euros em 2024, é necessario devolver, em 2026,
aos consumidores 324 261 euros (considerando os pagamentos ja efetuados em 2023 e uma taxa de juro
aplicavel de 3,72427%) relativos a juros sobre o valor que a REN dispunha no final do ano de 2024 para
pagamentos. O ajustamento relativo a t-2 (2024) corresponde assim, aos juros a devolver aos
consumidores, no valor de 324 261 euros, adicionado do valor das desisténcias, no valor de 200 228 euros,
totalizando 524 488 euros. De referir que sobre o valor dos juros ndo incidira atualizacdo adicional para

2026.

COMPENSAGOES AO SEN POR PRODUTORES AQ ABRIGO DOS LEILOES FOTOVOLTAICOS

Como referido anteriormente, a atribuicdo de reserva de capacidade de injecdo na RESP para a producgado
de energia solar fotovoltaica, através de leilGes, implica, no regime de remuneracado geral, o pagamento de
uma contribuicdo para o sistema (€/MWh), designada por “Compensacdes ao SEN por produtores ao abrigo
dos leildes fotovoltaicos. Estas compensacdes comecaram a ser pagas em 2024, pelo que se inclui a sua

devolucdo ao SEN nos proveitos a recuperar da atividade de GGS (linha 14’ do Quadro 5-11).

SOLUGAO TRANSITORIA DA CENTRAL DA TAPADA DO OUTEIRO

O ajustamento definitivo da atividade de GGS contempla, ainda, o valor pago pela REN em 2024 no dmbito
do Acordo com a Turbogds previamente mencionado. Este montante, de cerca de 18,5 milhdes de euros,
esta refletido na rubrica “Outros custos decorrentes de medidas de politica energética, ambiental ou de
CIEG” (linha 16’) do Quadro 5-11. Refira-se que o ajustamento desta rubrica é feito na rubrica

correspondente dos proveitos permitidos da atividade em 2026, conforme aludido no capitulo 5.2.1.1.2.
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5.2.1.2.1 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS

VALOR PREVISTO DO DESVIO DA RECUPERAGAO DA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA RNT DO CUSTO COM A CONVERGENCIA

TARIFARIA PAGO DURANTE O ANO DE 2024

O Quadro 5-14 apresenta o valor previsto do desvio da recuperacdo pela entidade concessionaria da RNT
em Portugal continental do custo com a convergéncia tarifaria das Regides Autdbnomas pago durante o ano

t-1.

Quadro 5-14 - Valor previsto do desvio da recuperacgdo do custo com a convergéncia tarifaria das Regides

Auténomas, pago durante o ano t-1

Unidade: 10° EUR

Valor do custo com capital da atividade de Gest&do Global do [2025P em T2025] -
Sistema previsto no ano T-2 para tarifas de T-1 2025P em T2025 | 2025E em T2026 [2025E em T2026]

A Custos com capital da atividade de GGS do ORT (S/ ajustamentos) 11477 11664 -187

Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizagoes

22
de subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH) 8603 88

Val édio RAB (liquido d tizagd bsidi I
c alor médio (liquido de amortizagBes e subsidios e excl 54951 54553
terrenos DPH e ZPH)

D Taxa de remuneragdo dos ativos base GGS do ORT 5,231% 5,21%
E Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 2,67%
F=A*(1+E) | Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no anot -192

Fonte: ERSE, REN

CAPEX

Foi realizado um ajustamento provisdrio do CAPEX referente ao ano de 2025 da GGS que, conforme
previsto no artigo 150.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo do Regulamento Tarifario aprovado pelo
Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redagdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, é
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracédo
para 2025. O valor referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é apresentado no Quadro 5-15. O efeito de
aumento de amortizacGes face ao previsto em tarifas de 2025, superior ao efeito de reducdo do RAB e da

taxa de remuneracdo, resultou num valor a devolver a empresa.
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Quadro 5-15 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2024 da GGS

Unidade: 10° EUR

Valor do custo com capital da atividade de Gestdo Global do [2025P em T2025] -
Sistema previsto no ano T-2 para tarifas de T-1 2025PemT2025 | 2025 em T2026 [2025E em T2026]

A Custos com capital da atividade de GGS do ORT (S/ ajustamentos) 11507 11 664 -157

Amortizagdo RAB da atividade de GGS do ORT (liquido amortizacGes

8 603 8822
de subsidios e excl. terrenos DPH e ZPH)

Valor médio RAB (liquido de amortizagOes e subsidios e excl.

4951 4
terrenos DPH e ZPH) 5495 54553

D Taxa de remuneragdo dos ativos base GGS do ORT 5,231% 5,21%

E Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 2,67%

F=A*(1+E) | Ajustamento do ano t-1 do CAPEX a repercutir no ano t -192

Fonte: ERSE, REN
5.2.1.2.2 OUTROS TEMAS
INVESTIMENTOS NAO CONSIDERADOS EM PDIRT APROVADOS

No que diz respeito aos investimentos, registe-se que o Estado concedente, no uso das suas prerrogativas
legais, apenas procedeu a aprovagdo do PDIRT-E 2017 e do PDIRT-E 2021, ndo rejeitando de forma expressa
os outros Planos de Desenvolvimento e Investimento da Rede Nacional de Transporte (PDIRT),
designadamente a proposta de PDIRT-E 2019, tendo antes optado por adotar decisdes pontuais sobre
infraestruturas especificas®. Neste contexto, a consideracdo, em definitivo, dos investimentos entrados
em exploragao a partir de 2018 para efeitos de definicdo dos proveitos permitidos na atividade de Gestdo
Global do Sistema, que ndo digam respeito a investimentos relacionados com a adequada manutencao,
modernizacdo e reposicdo das infraestruturas, esta dependente da aprovacdo dos planos em causa ou das

decisGes de aprovacdo sobre infraestruturas especificas.

Neste ambito, mantém-se a ndo consideracdo de alguns dos valores transferidos para exploragdo
referentes a investimentos ndo aprovados, como o investimento no edificio sede anterior a 2022.
Sem prejuizo desta decisdo da ERSE, importa clarificar que, no que diz respeito a investimentos ocorridos
a partir de 2022, e aprovados a partir desse anos em sede de PDIRT-E 2021, nomeadamente aqueles

relacionados com a “Gestdo Global do Sistema, Rede de Telecomunica¢des de Seguranca e Edificios”, a

60N.9s 12 a 14 do artigo 125.2 e n.2 2 do artigo 220.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro.
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ERSE entende que passa a existir uma base para que este tipo de investimentos possa vir a ser incluido na

base de ativos remunerada (RAB®?), desde que realizado em linha com esse mesmo PDIRT-E 2021.

Ndo obstante esta alteracdo de posicdo da ERSE, face a natureza dos investimentos em causa e ao reduzido
detalhe da informacdo disponivel no PDIRT-E 2021 sobre as obras em questdo, a ERSE condicionou o
reconhecimento destes custos a analise de informacdo adicional sobre os mesmos e sua compara¢do com

0s montantes inscritos em sede de PDIRT-E 2021 aprovado.

Neste sentido, sabendo-se que em sede de PDIRT-E 2021, foram aprovados os primeiros trés anos do
programa de investimento “Gestdo Global do Sistema, Rede de Telecomunicacdes de Seguranca e
Edificios”, ou seja, o investimento relativo aos anos 2022 a 2024, comparou-se o investimento
efetivamente concretizado nestes anos, ao abrigo deste programa de investimento, com o montante de
investimento aprovado para o mesmo. Desta confrontagdo, apurou-se, com base em informacdo
preliminar, um eventual desvio de investimento entrado em exploracdo, que foi considerado
provisoriamente na base de ativos a remunerar, na proposta de tarifas para 2026, ficando a decisdo

definitiva sujeita a rececdo e analise da fundamentacdo solicitada a REN.

No seguimento desses esclarecimentos, entretanto remetidos a ERSE pela REN, foi possivel esclarecer que
ndo existe qualquer desvio, na medida que o PDIRT-E 2021 foi aprovado a custos diretos externos, e nesse
referencial, efetivamente, a ERSE ndo identificou desvios, pelo que o montante precarizado, passa a ser

aceite a titulo definitivo.

5.2.2 ATIVIDADE DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELETRICA

No periodo de regulacdo que se inicia em 2026 manteve-se, em linhas gerais, a metodologia de regulacdo
aplicada a atividade de TEE no periodo de regulacdo 2022-2025, que se baseia numa metodologia do tipo
revenue cap, que evolui parcialmente com alguns indutores, e que se aplica a totalidade dos custos,
CAPEX®? e OPEX®, ou seja, ao TOTEX®. A estes proveitos sdo aplicadas metas de eficiéncia. Esta

metodologia é complementada por um mecanismo de partilha de ganhos e de perdas®.

61 Regulatory Asset Base

62 Capital Expenditure.

63 Operational Expenditure.

64 Total Expenditure: CAPEX+OPEX

65 A justificagdo aprofundada desta opgdo de metodologia encontra-se no documento justificativo da Consulta Pdblica n.2 101.
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Contudo, na revisdo do RT ocorrida em 2025%, referida no capitulo 1, efetuaram-se duas principais
alteragdes na forma de calculo dos proveitos permitidos da atividade de TEE, ambas com reflexo apenas

na parcela de ajustamentos de t-2, ou seja, a partir do exercicio tarifario de 2028:

e Introduziu-se uma parcela para reconhecimento do CAPEX decorrente de investimentos aprovados
ao abrigo de processos auténomos, os quais foram excluidos da aplicacdo da metodologia de revenue

cap aplicada ao TOTEX.

e Introduziu-se uma parcela para refletir os montantes apurados ao abrigo do mecanismo que
assegura o equilibrio econdmico-financeiro dos operadores de rede na atribuicdo de titulos de

reserva de capacidade na modalidade de acordo.

A explicacdo da metodologia de regulacdo, bem como o processo de definicdo da base de custos totais
(TOTEX) sujeita a metas de eficiéncia e demais pardametros aplicaveis ao periodo de regulagdo 2026-2029,
como as metas de eficiéncia e a definicdo dos indutores de custos, encontram-se detalhados no documento
«Parametros de regulacdo para o periodo 2026 a 2029». Neste documento, identifica-se também o
tratamento regulatério adotado relativamente a determinadas rubricas de custos especificas que

concorrem para a determinacdo dos proveitos permitidos da atividade de TEE em 2026.

De uma forma resumida, os principais indutores de custos que determinam a evolucdo dos proveitos

permitidos decorrentes desse revenue cap na atividade de TEE, sdo os seguintes:
e condic¢des de financiamento pré 2022, sem prémio a custos reais, com neutralizacdo da eficiéncia;
e condi¢des de financiamento pré 2022, com prémio a custos de referéncia, com neutralizacdo da
eficiéncia;
e condic¢des de financiamento pds 2022, com neutralizacdo de eficiéncia;
e fator de neutralizagdo da eficiéncia (fator de ajustamento ao IPIB-X);
e poténcia ligada a rede de transporte para produtores;

e extensdo da rede.

No periodo de regulacdo 2022-2025 foram extintos o mecanismo de valorizacdo de ativos a custos de

referéncia (mantendo-se, contudo, a sua aplicacdo a investimentos entrados em exploracdo até 2021) e o

66 Consulta Publica n.2 134
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Incentivo a Racionalizacdo Econdémica dos Investimentos (IREl). Paralelamente, foi criado o incentivo a
melhoria do desempenho técnico da RNT (IMDT), que se mantém no novo periodo de regulacdo que se

inicia em 2026, embora com uma parametrizacdo diferente®.

Conclui-se, assim, que uma grande parte dos proveitos permitidos da atividade de TEE decorre, mesmo
gue indiretamente na metodologia de TOTEX, de custos de investimento, o que reflete o carater capital
intensivo desta atividade. Neste particular, registe-se que o Estado concedente, no uso das suas
prerrogativas legais, apenas procedeu a aprovagao do PDIRT-E 2017 e do PDIRT-E 2021, ndo rejeitando de
forma expressa os outros PDIRT, tendo antes optado por adotar decisdes pontuais sobre infraestruturas
especificas (n.2s 12 a 14 do artigo 125.2 e n.2 2 do artigo 220.2 do Decreto-Lein.2 15/2022, de 14 de janeiro).
Neste contexto, a consideragdo, em definitivo, dos investimentos entrados em exploragdo a partir de 2018
como referéncia para efeitos de definicdo dos proveitos permitidos na atividade de Transporte de Energia
Elétrica, que ndo digam respeito a investimentos relacionados com a adequada manutencdo,
modernizacdo e reposicao das infraestruturas, estd dependente da aprovacdo dos planos em causa ou das

decisdes de aprovacdo sobre infraestruturas especificas.

Os pontos abaixo apresentam o calculo dos proveitos permitidos da atividade de TEE para o ano t, bem
como o calculo dos ajustamentos aplicaveis em t-2 e t-1, de acordo com as metodologias de regulagdo em

vigor.

5.2.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RNT na atividade de Transporte de
Energia Elétrica é dado pela expressao estabelecida no artigo 117.2 do RT em vigor. Aplicando essa formula,

apurou-se o montante de proveitos permitidos constante do Quadro 5-16.

67 Estas alteracBes e respetivas justificagdes encontram-se detalhadas no documento «Proposta de Parametros de regulagdo para
o periodo 2026 a 2029».
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Quadro 5-16 - Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

2025P em 2026P em Variagdo
Proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica (TEE
> a 2 (TEE) 12025 72026 (%)
A=(1)+(2)x(3)*1000 + (4) x
(5171000 + (6) x {7)*1000 + Custos Totais (TOTEX) aceite TEE 286 658 327664 14,3%
(8) % (9)*1000 + (10) x =
(11)/1000 +(12) x (13)/1000
1 Componente fixa dos proveitos da actividade de TEE 37030 40408
) Valor umtazw condi¢des financiamento pré 2022, Sem Prémio, Custos Reais TEE (Milhdes EUR/Taxa 879,18858 612,58581
remuneragao)
3 Valor dg in(iutor (”\./\/.AACC.") - condigdes financiamento pré 2022, Sem Prémio, Custos Reais TEE, com 4,85% 6,19%
neutralizagdo de eficiéncia (%)
4 Va\orumta[lo condi¢des financiamento pré 2022, Com Prémio, CREF TEE (Milhdes EUR/Taxa 1057,65556 726,07323
remuneragio)
5 Valor dg |mjutor( \.NéCCv ) - condi¢Bes financiamento pré 2022, Com Prémio, CREF TEE, com 5,55% 6,94%
neutralizagdo de eficiéncia (%)
6 Va\voryumtarlo comper.1ente sujeita a ajustamento de fator de ajustamento de IPIB-X pré 2022 TEE 130,92717 104,85802
(Milhdes EUR/Fator ajustamento IPIB-X)
7 Valor do indutor de Fator Ajustamento IPIB-X do TEE (Indice de Fator ajustamento IPIB-X) 0,93 1,00
8 Valor unitério condi¢®es financiamento pds 2022 TEE (Milhdes EUR/Taxa remunera¢ao) 279,10248 884,59216
9 Valor do indutor ("WACC") - condigdes financiamento pds 2022 TEE (%) 5,23% 6,19%
10 Valor unitério do indutor Extensdo da rede TEE (EUR/Km) 615,31319 1988,96815
11 Valor previsto para o indutor de extensdo da rede TEE (Km) 10 005 9938
12 Valor unitério do indutor Poténcia ligada a rede de TEE para produtores (EUR/MVA) 365,64801 1186,12990
13 Valor previsto para o indutor de Poténcia ligada a rede de TEE para produtores (MVA) 16 654 16 497
B Incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT (IMDT) 8000 15000/ 87,5%
C Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia 3865 5165| 33,6%
D Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte 22 500 21300| -5,3%
E Gastos ambientais 0 0
F Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -51034 -1533| 97,0%
G=A+B+C+D+E-F | Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos) 372 057 370662 -0,4%
H Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -51034 -1533| 97,0%
1=G+H Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (S/ ajustamentos) 321023 369 129| 15,0%

Fonte: ERSE, REN

O ligeiro decréscimo verificado nos proveitos permitidos da atividade de Transporte de Energia Elétrica

(linha F), face ao ano anterior, decorre, sobretudo, da reducdo do ajustamento a devolver a empresa (linha

E), que é ligeiramente superior ao acréscimo registado na componente TOTEX (linha A). O acréscimo da

componente TOTEX decorre do processo de definicdo de uma nova base de custos TOTEX para o periodo

de regulacdo que se inicia em 2026, e do aumento da taxa de remuneragao, cuja justificacdo se detalha no

documento «Paradmetros de regulacdo para o periodo 2026 a 2029».

De seguida analisam-se as principais rubricas que contribuem para o célculo dos proveitos permitidos.

INCENTIVO A MELHORIA DO DESEMPENHO TECNICO DA RNT

Em 2022, a ERSE introduziu um novo incentivo na atividade de TEE, designado incentivo a melhoria do

desempenho técnico da RNT (IMDT), que visa incentivar o operador da RNT a melhorar o desempenho

técnico da RNT, avaliando a capacidade desta em dar resposta as lacunas resultantes da evolucdo da
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atividade de transporte num contexto de transicdo energética e de descarbonizacdo do setor energético e

adequando os investimentos necessarios em conformidade.

O desempenho técnico da RNT compreende a avaliagdo, conjunta, da resposta da rede de transporte as
necessidades em termos da disponibilidade do equipamento, niveis de qualidade de servico e a capacidade
de interligacdo internacional disponibilizada aos mercados. A forma de aplicacdo deste incentivo, e

respetivos parametros, encontra-se descrita no documento «Parametros de regulacdo para o periodo

2022-2025».

Para o ano de 2026, primeiro ano de aplicacdo do IMDT revisto para o periodo regulatério 2026-2029, cujos
pardmetros se encontram detalhados no documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2026-
2029», o montante previsional determinado pela ERSE para este incentivo é de 15 milhdes de euros (linha
B do Quadro 5-16), considerando-se que o mesmo corresponde, por um lado, a um desempenho técnico
da RNT maximo nas componentes do IMDT relacionadas com a disponibilidade, qualidade de servico
técnica e disponibilizacdo da capacidade de interligacdo para fins comerciais, e, por outro, poderdo ndo ser
atingidos neste primeiro ano os limites superiores do incentivo relativo a atribuicdo de capacidade com
restricdes. O cdlculo do seu valor para 2024, ainda com os parametros que vigoraram no periodo de

regulacdo 2022-2025, encontra-se detalhado no ponto 5.2.2.2.5.

CUSTOS COM COMPENSAGCAQO ENTRE OPERADORES DAS REDES DE TRANSPORTE

Com o mecanismo atual em vigor, considerou-se nos proveitos permitidos uma estimativa de 21,3 milh&es
de euros para 2026 (linha D do Quadro 5-16). Como se verd adiante no ponto 5.2.2.2.2, estes valores tém
aumentado nos ultimos anos, em virtude do crescimento das importacdes, decorrentes de contratacdes
no mercado liberalizado, e das vendas da REN, acompanhado por uma reducdo da energia de transito, e
ainda tendo em conta a valorizagdo das perdas elétricas, dependentes do preco de mercado, com impacto
direto na respetiva componente do ITC. Contudo, a REN tem atuado no sentido de alterar a metodologia
de cdlculo deste mecanismo, no sentido de ser menos penalizadora para paises periféricos. Estdo em
discussdo alternativas ao modelo atual no sentido de contribuirem para a redugdo do custo imputado a

Portugal.
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MONTANTES NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DAS METAS DE EFICIENCIA

Esta rubrica (linha C do Quadro 5-16) inclui o montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, que passou
a ser aceite fora da base de custos sujeita a eficiéncia a partir de 2018, uma vez que a natureza destes
custos nao justifica a aplicacdo de metas de eficiéncia®. Para 2025, o valor a considerar de perdas atuariais
para a atividade de TEE é de 7,472 milhGes de euros, que reflete a amortizacdo do ano, correspondente a

uma amortizacdo constante de 11 anos até 2026%.

Inclui-se também, a titulo provisorio, nos montantes refletidos na linha C do Quadro 5-16, uma deducéo
gue permite garantir a neutralidade tarifaria do CAPEX decorrente das infraestruturas de ligacdo ao projeto
Windfloat, de montante equivalente a transferéncia prevista efetuar pelo Fundo Ambiental em 2026, como

explicado no ponto seguinte.

Nesta parcela inclui-se ainda um montante de 555 milhares de euros, a abater aos proveitos da TEE, que
resultem do valor recebido em virtude da celebracdo de transacdo extrajudicial entre o ORT e as empresas
Cabelte, Solidal e Quintas & Quintas, a titulo de compensacdo pela conduta anticoncorrencial objeto da
decisdo do Conselho de Administragdo da Autoridade da Concorréncia (AdC), proferida em 10.02.2023, no
ambito do Processo PRC/2021/1, deduzido dos custos de consultoria especializada suportados (no valor de

122 milhares de euros).

Na sequéncia da referida decisdo da AdC, a ERSE iniciou uma avaliacdo de potenciais impactos destas
praticas anticoncorrenciais nos proveitos recuperados pelas tarifas de acesso as redes de eletricidade, que
possam ter decorrido de sobrecustos de investimento na rede de transporte resultantes das aquisicdes de
cabos aos fornecedores mencionados. A ERSE desde 2023 questionou a REN sobre o tema, através de
pedidos de informacdo e induziu diligéncias, que fez refletir nos documentos tarifarios. O tema foi refletido

anteriormente nos documentos de Proveitos Permitidos e Ajustamentos para 2024, 2025 e 2026.

Dada a auséncia de quantificagdo dos efeitos da infragdo para a REN e, por maioria de razdo, para o setor
elétrico nacional (SEN), pelos potenciais efeitos nas tarifas de acesso as redes dos sobrecustos de
investimento com os cabos, é necessario recorrer a estimacdo. Dada a natureza da situacdo, o valor

alcancado considerou-se razodvel e justificado, por estar alinhado com os dados recolhidos e com a

68 A aceitagdo destes custos estd justificada no documento «Parametros de Regulacdo para o periodo 2018-2020».

69 Tendo em conta o tempo médio de servico futuro da populagdo ativa, de acordo com os resultados da avaliacdo atuarial
reportada a 31/12/2015, num procedimento similar a aplicagdo do método do “corredor”.
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jurisprudéncia conhecida (cf. Acérddo do Supremo Tribunal de Justica, de 13 de fevereiro de 2025
(processo n.2 54/19.6YQSTR.L1.51, — disponivel em www.dgsi.pt). Além disso, a obtencdo do valor sem

recurso a acles judiciais, elimina riscos e reduz assinalavelmente os custos de litigancia associados.

INFRAESTRUTURAS DE LIGAGCAO A ZONA PILOTO OFFSHORE

Na Resolucdo do Conselho de Ministros n.2 161/2019, de 26 de setembro, assumiu-se um quadro de
reconhecimento nos ativos da concessao da RNT dos montantes de investimento nas infraestruturas de
ligacdo a zona piloto offshore ndo cofinanciados pelo PO SEUR e, em consequéncia, de repercussdo sobre
os proveitos regulados da concessiondria da RNT. Sublinhe-se que este reconhecimento de custos de
investimento para efeitos tarifarios ndo podera incluir a parcela de cofinanciamento proveniente do PO

SEUR.

A resolucdo prevé ainda a utilizacdo de fundos publicos nacionais (no caso, o Fundo Ambiental) para a
mitigacdo dos impactes tarifarios do projeto de ligacdo da producdo edlica offshore em Viana do Castelo
sobre os consumidores finais de eletricidade. Nos termos deste ultimo diploma, cabe ao Fundo Ambiental
proceder a transferéncias, de receitas provenientes das licencas de carbono, para o Sistema Elétrico
Nacional (SEN), de modo a atenuar a repercussdo do investimento no referido projeto sobre o tarifario da

eletricidade.

O Fundo Ambiental foi, ainda, autorizado a transferir para o SEN, pelo periodo de 25 anos a comecar em
2020, receitas provenientes das licencas de carbono nos termos previstos no n.2 3 do artigo 17.2 do
Decreto-Lei n.2 38/2013, de 15 de mar¢o, na sua redacdo atual, até ao montante necessario para atenuar

a repercussao do investimento no referido projeto sobre o tarifario da eletricidade.

O guadro seguinte apresenta um resumo, para o periodo compreendido entre 2019 e 2026, dos custos de
capital (CAPEX), das transferéncias efetuadas e estimadas pelo FA para o SEN e do montante previsto que
seria necessario transferir em 2026 (assumindo o valor de 2025 estimado transferir pelo Fundo Ambiental)
para assegurar a neutralidade tarifaria do investimento em termos de custos com o capital investido. Os
valores de 2025 e 2026 sdo valores estimados e previsionais a data de elaborag¢do dos cdlculos, enquanto

os valores de 2019 a 2024 s3o reais’’.

70 Baseados em valores auditados dos valores e respetivas datas recebimento das tranches do subsidio do PO SEUR.
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Quadro 5-17 - Custos de capital do projeto Windfloat e transferéncias do Fundo Ambiental

Ano Real (R) / CAPEX Transféncias FA Data Transferéncia Saldo do ano Acu:ﬂ?aodo = A deduzir aos

Tarifa Ano Estim?do (E)/ CAPEX (EUR) | Acumulado |WACC (%) (EUR) Transferéncia Realizada / Prevista / (EUR) Transf. FA proveitos da
Previsto (P) (EUR) Orgamentada (EUR) TEE (EUR)

T2021 2019 R 2019 R 1358 006 1358 006 4,88% 1400 000 2019 Realizada 41994 41994 0
T2022 2020 R 2020 R 2 654 516 4012522 4,60% 920 000 2020 Realizada -1734516 -1692 522 0
T2023 2021 R 2021R 2158923 6171 445 4,51% 2384403 2021 Realizada 225480 -1467 042 0
T2024 2022 R 2022 R 2322516 8493961 4,75% 2501 266 2022 Realizada 178 750 -1288 292 0
T2025 2023 R 2023 R 2441765 10935726 5,27% 3446772 2023 Realizada 1005 007 -283 285 0
T2026 2024 R 2024 R 2103 006 13038733 5,23% 3446 372 2024 Realizada 1343 366 1060 080 0
T2026 2025 E 2025 E 2012513 15051 246 5,21% 1360671 2025 Estimada -651 842 408 238 0
T2026 2026 P 2026 P 2 160 805 17 212 051 6,19% -2 160 805 -1752 567 -1752 567

Fonte: ERSE, REN

O quadro evidencia que, assumindo uma transferéncia do Fundo Ambiental em 2025 igual ao valor
estimado, de 1 360 671 euros, para garantir a neutralidade tarifaria respeitante ao custo com capital do
investimento, prevé-se que seja necessaria uma transferéncia em 2026 por parte deste Fundo num

montante total de cerca de 1 752 567 euros.

Assim, enquanto se aguarda o recebimento da transferéncia do Fundo Ambiental, por forma a assegurar a
neutralidade tarifdria deste investimento foi efetuada, a titulo provisério, uma deducdo de igual montante
aos proveitos permitidos da atividade de TEE, incluida na parcela de montantes ndo contemplados no

dmbito das metas de eficiéncia (linha C do Quadro 5-16).

Relativamente aos custos com a operacdo e manutencgdo deste projeto, estes sdo suportados pelas tarifas
como o demais OPEX relativo a atividade da TEE, no ambito das metodologias de regulacdo em vigor em

cada ano de tarifas, como justificado no documento «Proveitos permitidos e ajustamentos para 2024 das

empresas reguladas do setor elétrico».

5.2.2.2 AJUSTAMENTOS

O ajustamento dos proveitos permitidos de 2024 a repercutir nos proveitos a proporcionar em 2026 a
entidade concessionaria da RNT, na atividade de Transporte de Energia Elétrica, é calculado de acordo com
o artigo 114.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na
redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro. Esse ajustamento encontra-se calculado no Quadro

5-18.

90


https://www.erse.pt/media/jjtla2rp/proveitos-e-ajustamentos-2024.pdf
https://www.erse.pt/media/jjtla2rp/proveitos-e-ajustamentos-2024.pdf

PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 5-18 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade TEE em 2024

Unidade: 10° EUR

Calculo do ajustamento na atividade de Transporte de Energia Elétrica (TEE) 2024 2024P em T2024 | Variagéo (%)
A=(1)+(2)x(3)*1000 + (4)
X (5)*1000 + (6) x (7)*1000 + ) )
(8) % (9)1000 + (10) x Custos Totais (TOTEX) aceite TEE 285 006 285954 -0,3%
(11)/1000 + (12) x (13)/1000
1 Componente fixa dos proveitos da actividade de TEE 36399 36162
, Valor umtafwo condigBes financiamento pré 2022, Sem Prémio, Custos Reais TEE (Milhdes EUR/Taxa 864,19410 858,58721
remuneragdo)
3 Valor dg mc;iutor ( \.N.AAC? ) - condigbes financiamento pré 2022, Sem Prémio, Custos Reais TEE, com 4,94% 5,01%
neutralizacdo de eficiéncia (%)
4 Valor unltaz\o condigBes financiamento pré 2022, Com Prémio, CREF TEE (Milhdes EUR/Taxa 1039,61734 1032,87231
remuneragdo)
S Valor df) In(jutor ("Wéccjl) - condigdes financiamento pré 2022, Com Prémio, CREF TEE, com 5,64% 5,72%
neutralizagdo de eficiéncia (%)
6 \/a\‘or~un|tano compehente sujeita a ajustamento de fator de ajustamento de IPIB-X pré 2022 TEE 12869422 127,85925
(Milhdes EUR/Fator ajustamento IPIB-X)
7 Valor do indutor de Fator Ajustamento IPIB-X da TEE (indice de Fator ajustamento IPIB-X) 0,94367 0,94983
8 Valor unitério condigBes financiamento pds 2022 TEE (Milhdes EUR/Taxa remuneragdo) 274,34241 272,56248
9 Valor do indutor ("WACC") - condigdes financiamento pds 2022 TEE (%) 5,23% 5,27%
10 Valor unitério do indutor Extensdo da rede TEE (EUR/Km) 604,81909 600,89502
11 Valor previsto para o indutor de extensdo da rede TEE (Km) 9661 10037
12 Valor unitério do indutor Poténcia ligada a rede de TEE para produtores (EUR/MVA) 359,41192 357,08005
13 Valor previsto para o indutor de Poténcia ligada a rede de TEE para produtores (MVA) 15669 16 435
B Incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT (IMDT) 20000 15000 33,3%
C Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia 9127 4816 89,5%
D Valor da compensagdo entre operadores das redes de transporte 17 541 22500 -22,0%
E Gastos ambientais 0 0
F Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -28 889 -28 889 0,0%
G=A+B+C+D+E-F | Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos) 360 563 357 159 1,0%
H=G+F Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (S/ ajustamentos) 331674 328 270 1,0%
Unidade: 10° EUR
Célculo do ajustamento na atividade de Transporte de Energia Elétrica (TEE) 2024
1=G Proveitos permitidos da atividade de TEE do ORT (C/ ajustamentos) 360 563
) Proveitos faturados da actividade de Transporte de Energia Eléctrica por aplicagdo das tarifas 359 124
de URT
K=o~ Lz Ajustamento de proveitos do ano t-2 da atividade de TEE do ORT (S/ juros) -1439
L Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 2,668%
M Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 3,724%
N=K*(1+M)*(1+L) | Ajustamento do ano t-2 da atividade de TEE do ORT a repercutir no ano t -1533

Fonte: ERSE, REN

Neste quadro pode-se observar que o valor do ajustamento (linha N) resulta da diferenca entre os proveitos

faturados da atividade de Transporte de Energia Elétrica (linha J), e os proveitos a recuperar com a

aplicacdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte (linha I), no qual estd subjacente a diferenca positiva

entre o valor verificado em 2024 e o valor previsto em Tarifas de 2024 dos proveitos permitidos da

atividade de TEE, diferenca que se pode observar na linha G. Este ajustamento, a devolver a empresa,

resulta do efeito combinado de diferencgas positivas e negativas entre os valores verificados em 2024 e os

valores previstos. Nas diferengas positivas face ao valor previsto em tarifas de 2024, destacam-se os

valores: i) do incentivo IMDT (linha B); e ii) dos montantes ndo contemplados nas metas de eficiéncia (linha
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C), que incluem o CAPEX da linha Ferndo Ferro-Trafaria, apenas reconhecido em sede de ajustamentos.
Quanto as diferengas negativas, salienta-se o valor da compensacdo entre operadores das redes de

transporte (linha D).

Seguidamente, é analisado, para as principais rubricas de proveitos permitidos, o desvio verificado em

2024.

5.2.2.2.1 METODOLOGIA DE REGULAGAO POR INCENTIVOS DO TIPO REVENUE CAP APLICADA AOS CUSTOS TOTAIS

De acordo com a aplicacdo da férmula de revenue cap, o nivel do TOTEX aceite para 2024 é inferior ao valor
calculado para tarifas de 2024. Esta situacdo é justificada pela evolugdo do indutor condicBes de
financiamento, que registou uma quebra em 2024, devido a reducdo das yields das obrigacdes do tesouro
portugués que determinam o cdlculo do mecanismo de indexacdo da taxa de remuneracdo do ativo liquido
(aspeto analisado em detalhe no ponto 3.1). A diminuicdo do TOTEX devido ao efeito da variacdo negativa
da taxa de remuneracdo foi ampliada pela diminuicdo dos indutores fisicos de extensdo da rede e de

poténcia ligada face aos valores previstos em tarifas de 2024.

Quadro 5-19- Evolugdo dos indutores de custos no TOTEX da TEE

Desvio [(T-2) - (Tarifas
2 _
| Fpren |1
Valor %
Va!or'do indutor ("WACC") - condigées' finaNnciamehF? pr'é 2022, Sem 4,94% 5.01% 0,07% 1%
Prémio, Custos Reais TEE, com neutralizagdo de eficiéncia (%)
Valor do indutor ("WACC") - condig¢8es financiamento pré 2022, Com
40 720 | 0, _10
Prémio, CREF TEE, com neutralizagdo de eficiéncia (%) 5,64% >,72% 0,08% %
Valor do indutor de Fator Ajustamento IPIB-X do TEE (indice de Fator
. 0,94367 0,94983 -0,00616 -1%
ajustamento IPIB-X)
Valor do indutor ("WACC") - condi¢des financiamento pds 2022 TEE 5.23% 5.27% 0,00 1%
(%)
Valor previsto para o indutor de extensdo da rede TEE (Km) 9661 10037 -376 -4%
Val ist indutor de Poténcia ligada a rede de TEE
alor previsto para o indutor de Poténcia ligada a rede de para 15 669 16435 766 5%
produtores (MVA)

Fonte: ERSE, REN
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5.2.2.2.2 CUSTOS COM COMPENSAGAO ENTRE OPERADORES DA REDE DE TRANSPORTE E APLICAGAO DAS RENDAS DE

CONGESTIONAMENTO

O crescimento das importacdes decorrentes de contratagcdes no mercado liberalizado e das vendas da REN,
acompanhado por uma reducdo da energia de transito, levaram a que a REN tivesse registado situacGes de
pagadora em quase todos os anos do periodo em andlise, com excecdo de 2015, ano em que registou
situacdo de recebedora, conforme se pode observar na Figura 5-3. O montante liquido pago pela REN em

2024 ascendeu a 23,8 milhdes de euros.

Figura 5-3 - Compensacdo entre operadores da rede de transporte

10,0 4

0,81

-1,57  -0,77

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fonte: ERSE, REN

Quanto a receita associada ao mecanismo de gestdo conjunta da interligacdo Portugal - Espanha em 2024
(rendas de congestionamento), esta atingiu 11,45 milhdes de euros em 2024. A este valor foram deduzidos
cerca de 5,3 milh&es de euros (40% do valor total) que foram utilizados diretamente no cumprimento dos

objetivos prioritarios definidos no n.2 2 do artigo 19.2 do Regulamento (UE) 2019/943.

O saldo remanescente, num total de 6,2 milhdes de euros devera ser segregado na conta dedicada, em
linha com a Instrucdo emitida pela ERSE’!. Importa ainda ter em conta que existe um montante de cerca

de 11 milhdes de euros relativos a receitas da capacidade atribuida em leildes anuais, trimestrais, mensais,

71 nstrucdo n.2 6/2024
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e revenda de capacidade em leildo trimestral e mensal, que deve reverter para as tarifas, apds a dedugdo

de 4,7 milh8es de euros relativos ao desfasamento temporal da faturacao.

Uma vez que este valor é abatido ao custo com compensagdo entre operadores da rede de transporte, o
total destas parcelas considerado no calculo do ajustamento de 2024 ascendeu a 17,541 milh&es de euros

(linha D do Quadro 5-18).

5.2.2.2.3  OUTROS MONTANTES NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DAS METAS DE EFICIENCIA

Esta rubrica (linha C do Quadro 5-18) considera os valores de CAPEX relativos ao projeto Windfloat que
asseguram a neutralidade tarifaria do projeto, decorrente da transferéncia integral pelo Fundo Ambiental
prevista para 2024, bem como a amortizacdo anual dos ganhos e perdas atuariais, de 7,472 milhGes de
euros. Inclui-se também 3,7 milhdes de euros correspondentes ao CAPEX de 2024 do investimento na linha

a 150kV entre as subestacBdes de Fern3o Ferro e da Trafaria (“linha Ferndo Ferro-Trafaria 2”)72.

Esta rubrica reflete ainda o corte de proveitos decorrente da correcdo efetuada as bases de custos das

atividades de TEE e de GGS da REN, justificado no documento «Proveitos permitidos e ajustamentos para

2025 das empresas reguladas do setor elétrico». Na atividade de TEE, o corte de proveitos referente a 2024

ascende a 2 milhGes de euros.

5.2.2.2.4 ATIVOS TRANSFERIDOS PARA EXPLORAGAO E RESPETIVA CONSIDERAGAO PARA EFEITOS DA BASE DE ATIVOS

REGULADA

Como visto anteriormente, a partir de 2022 a atividade de TEE passou a ser regulada por uma metodologia
de regulacdo do tipo revenue cap aplicada aos custos totais (TOTEX), complementada por um mecanismo
de partilha de ganhos e perdas. No ambito desta metodologia, o célculo dos proveitos permitidos considera
os investimentos previstos pelo ORT para a globalidade do periodo de regulacdo, nomeadamente os
investimentos previstos no Ultimo PDIRT-E aprovado ou que foi alvo de parecer por parte da ERSE, que sdo,
de um modo geral, considerados na componente de custos de investimento (CAPEX) incluida da base de

custos TOTEX, definida no inicio de cada periodo de regulagdo.

Deste modo, durante o periodo de regulacdo de 2022 a 2025, os investimentos previstos e os realizados

na atividade de TEE em cada ano deixam de impactar, de forma direta, no nivel de proveitos permitidos

72 A justificacdo para a consideragdo deste ativo encontra-se detalhada no documento «Proveitos permitidos e ajustamentos para
2024 das empresas reguladas do setor elétrico».
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anuais, que passam a ser determinados pela evolucdo da base de custos TOTEX, de acordo com a variagado

dos indutores de custos aplicaveis.

Contudo, para o periodo de regulacdo subsequente, a apreciacdo dos investimentos que de facto foram
realizados terd um impacte nos proveitos permitidos, quer decorrente da revisdo da base de ativos
regulada a incorporar na base de custos TOTEX que vier a ser definida, como do resultado do mecanismo
de partilha de ganhos e perdas do atual periodo de regulacdo, o qual é repercutido no periodo de regulacdo
subsequente. Esta apreciacdo terd em conta se os investimentos ocorridos no periodo de regulacdo 2022-

2025 foram aprovados.

O mecanismo de partilha de ganhos e perdas do periodo de regulacdo 2022-2025 baseia-se na
consideracdo “do desempenho real da empresa” ao longo de todo o periodo de regulacdo face as metas
impostas pela ERSE. Para o célculo do “desempenho real da empresa” no periodo de regulacdo 2022-2025
serdo considerados os investimentos ocorridos que tenham sido efetivamente aprovados e validados pela

ERSE, no &mbito de um PDIRT-E ou em aprovac8es autonomas até 202573

Neste particular, com base na informacdo submetida a ERSE pela REN, ao abrigo do artigo 180.2 do
Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do
Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, nomeadamente com base na informacdo real constante da
Norma Complementar n.2 2 das contas reguladas da empresa, é possivel concluir que, no ano de 2024,
entraram em exploracdo um conjunto de projetos de investimento, num montante total de

aproximadamente 231 milhGes de euros, a custos totais.

Sobre estes investimentos, no ambito da atividade de supervisdo da ERSE, realizou-se um exercicio de
confrontacdo da informacdo sobre os ativos entrados em exploracdo em 2024 com a informacdo sobre a
aprovacao desses mesmos investimentos por parte do Concedente, em sede de PDIRT-E ou de outro
processo de aprovagdo autdbnomo, quer em termos da fundamentagdo e natureza dos projetos, quer em

termos dos montantes de investimento.

73 Com a alteragdo do RT, os investimentos entrados em exploragdo por aprovac8es autéonomas a partir de 2026 serdo apenas
considerados na avaliagdo do “desempenho real da empresa” apds integrarem a base de custos TOTEX, isto é, na avaliagdo do
periodo de regulacdo subsequente. Um investimento nesta situagdo que tenha entrado em exploragdo em 2026 sera integrado
na base de custos TOTEX em 2030 e sera apenas considerado na avaliacdo da base de custos 2030-2034.
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Como resultado desse exercicio, e beneficiando dos esclarecimentos prestados pelo operador da RNT, ndo
foi identificado qualquer projeto ndo aprovado, e que, por esse motivo, deva ser expressamente excluido

da base regulada de ativos.

No que diz respeito aos montantes de investimento aprovados, foram considerados os PDIRT-E aprovados
até a data (PDIRT-E 2017 e PDIRT-E 2021), tendo-se concluido que, até 2024, ndo foram ultrapassados os

montantes aprovados em cada PDIRT-E.”

Analisam-se de seguida algumas situacdes particulares, por terem justificado um tratamento regulatério

especifico nos ultimos anos.

NAO RECONHECIMENTO DO PAINEL DE LINHA DE 400KV, ASSOCIADO A LINHA A 400KV “RIBEIRA DA PENA — FEIRA”

No processo de definicdo das tarifas de 2023, da auditoria a aplicacdo do mecanismo de custos de
referéncia em 2021, complementada pelo exercicio de supervisdo levado a cabo pela ERSE a informacao
sobre as obras concluidas em 2021, identificou-se a existéncia na subestacdo de Ribeira da Pena de um
painel de linha de 400kV, associado a linha a 400kV “Ribeira da Pena — Feira”, a qual ndo entrou em

exploragdo em 2021, e cuja conclusdo estd suspensa.

Por outro lado, no exercicio de supervisdao efetuado aos ativos em exploracdo reportados ao abrigo do
Regulamento do Acesso as Redes e as Interligacdes (RARI), ndo foi possivel identificar na subestacdo da

Feira, o painel de 400kV equivalente (outro extremo da linha em causa).

Assim, em concluiu-se que o projeto associado a esta linha ndo estava terminado e que, por isso, parte dos
ativos apresentados na informacdo de obras concluidas ndo podiam ser considerados como estando em
exploracdo, uma vez que, de acordo com o artigo 26.2 do RARI, ndo é possivel alcangar os fins pelos quais
foram propostos e aprovados em sede de PDIRT-E. Deste modo, a ERSE decidiu ndo incluir o ativo associado
ao referido painel de linha a 400kV na sua base regulada de ativos remunerados (RAB) no processo de

calculo de tarifas para 2023.

Tendo-se mantido em 2024 as condi¢Bes que justificaram a exclusdo deste ativo do RAB, este investimento
continua a ndo ser aceite em 2024, para efeitos do célculo do mecanismo de partilha de ganhos e perdas

subjacente a metodologia de TOTEX.

74 O detalhe desta analise encontra-se descrito no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2026 a 2029»
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No entanto, no seguimento dos comentarios da REN a proposta tarifaria, foi transmitido que a linha a 400kV
“Ribeira da Pena — Feira”, cuja conclusdo estava suspensa, entrou em exploracdo em setembro de 2025.
Nesse sentido, a partir de 2025, passa a existir fundamentacdo para o reconhecimento no RAB da totalidade

deste projeto.
5.2.2.2.5 MECANISMO DE INCENTIVO A MELHORIA DO DESEMPENHO TECNICO DA RNT

O mecanismo de incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT encontra-se estabelecido no
Regulamento Tarifario do setor elétrico, aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na

redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro.

O desempenho técnico da RNT compreende a avaliagdo, conjunta, da resposta da RNT as necessidades em
termos da disponibilidade do equipamento da RNT, os niveis de qualidade de servico, a capacidade de

interligacdo internacional disponibilizada aos mercados, entre outros fatores.

O valor anual do incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT é calculado através de

IMDTine, s€ DT <DTpin ¢t

2% IMDT g
DT max,t — DTmin,t

IMDTygr ¢ = x(DT+—DTer 1) , S€ DTmin, ¢ < DT < DTpay ¢
IMDTg,, , e DT> DTt

_ xlpispt0yXlgst + 03 Xlinter|

Z% Q

Indicador “Manutencdo da disponibilidade do equipamento da RNT” (Ipsp)

O indicador Ipisp € determinado com base na média movel da disponibilidade registada nos ultimos 3 anos
com dados reais (Poisp). A disponibilidade é determinada de acordo com o indicador Tcd estabelecido no

RQS.

A disponibilidade registada nos uUltimos 3 anos com dados reais, Ppisp = 98,44%, € superior ao valor de

referéncia (estabelecido em 97,5% para o periodo regulatério 2022 2025), pelo que:

lpisp =1
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Indicador “Manutencdo da qualidade de servico técnica da RNT” (lqst)

O indicador lgst estd associado a média mdével do Tempo de Interrupcdo Equivalente (TIE) registado nos
ultimos 3 anos com dados reais (Pqst), sendo o indicador de continuidade de servico TIE determinado

conforme o estabelecido no Regulamento da Qualidade de Servico (RQS).

A média mdvel do TIE registado nos ultimos 3 anos com dados reais, Post = 0,16 min, é inferior ao valor de

referéncia (estabelecido em 0,96 minutos para o periodo regulatério 2020 2025), pelo que:

lost=1

Indicador “Nivel de capacidade de interligacdo disponibilizada aos mercados” (linter)

Na revisdo do Regulamento Tarifario de julho de 2023, a ERSE estabeleceu no IMDT um indicador associado
a interligacdo (linter) que mede a percentagem das horas do ano em que a “meta da interligacdo” é
assegurada, associado a um mecanismo de incentivo com carater simétrico, permitindo ao operador da
RNT obter um desempenho positivo se acima do valor de referéncia ou um desempenho negativo, se

abaixo desse valor de referéncia.

A afericdo deste indicador de desempenho associado a capacidade disponivel da interligacdo sera efetuada
pela ERSE, através da publicacdo anual, até 2025, de um relatério de “Anadlise da capacidade de interligacdo
Portugal-Espanha e monitorizacdo anual do cumprimento dos limites minimos da capacidade disponivel

|II

para comércio interzonal”. Para o ano 2024, o valor de referéncia, e respetivos valores minimos e maximos

do indicador, estdo indicados no Quadro 5-20.

Quadro 5-20 - Parametros a aplicar no mecanismo associado ao indicador Interligacdo em 2023

|vRef-Av Viet  Veer + AV

2024 |87,5% 92,5%  97,5%

Por aplicacdo dos critérios da ERSE, para efeitos do IMDT, para avaliacdo do cumprimento dos niveis
minimos de MACZT, o valor minimo da capacidade da interligacdo para comércio interzonal foi
disponibilizado durante 97,52% do tempo, sendo superior ao valor maximo do intervalo (Vger + AV), pelo

que:

lInterl = 0,5
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Aplicacdo do incentivo a melhoria do desempenho técnico da RNT em 2024

Nos termos atras descritos, o Indicador Desempenho Técnico da RNT em 2024 toma o valor
DT=(1+1+2x0,5)/4=0,75

Tendo em atencdo os parametros definidos pela ERSE para o incentivo a melhoria do desempenho técnico

da RNT, em 2024 o montante a receber pelo operador da RNT é:

IMDT = 20 milhoes de euros

5.3 ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO OPERADOR LOGISTICO DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR E

AGREGADOR

A atividade do Operador Logistico de Mudanca de Comercializador (OLMC) tem sido desenvolvida desde
2018 pela ADENE, de acordo com o previsto no Decreto-Lei n.2 38/2017, de 31 de marco, que estabelece
o regime juridico aplicavel aquela atividade no ambito do Sistema Elétrico Nacional e do Sistema Nacional

de Gas (SNG).

Em 2022, com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, que estabelece a
organizacdo e o funcionamento do Sistema Elétrico Nacional, transpondo a Diretiva (UE) 2019/944 e a
Diretiva (UE) 2018/2001, o OLMC passou a integrar o operador logistico de mudanca de agregador, sendo
atualmente denominado por Operador Logistico de Mudanca de Comercializador e de Agregador (OLMCA),
com o regime constante dos artigos 152.2 e seguintes e 292.2. Foi, assim, determinada a revogacao do
referido Decreto-Lei n.2 38/2017, de 31 de marco. O mesmo diploma estabelece que a atividade deste
operador serd exercida por licenca atribuida mediante procedimento concorrencial a definir por despacho

do membro do Governo responsavel pela drea da energia, procedimento que ainda ndo ocorreu.

Assim, e tal como previsto, a ADENE continua, ainda que a titulo transitério, a desempenhar as fun¢des de
OLMC até a atribuicdo da licenca prevista no artigo 153.2. No que respeita a fungdo de agregador, importa
salientar que até a atribuicdo da referida licenca, as funcBes de operador logistico de mudanca de
agregador irdo manter-se no Gestor Global do SEN, de acordo com o n.2 2 do artigo 292.2 do Decreto-Lei

n.2 15/2022, na redagdo vigente.

Além das alteracGes acima mencionadas, o referido Decreto-Lei estabeleceu que os proveitos permitidos

da atividade de OLMCA passam a ser recuperados através de precos regulados e, supletivamente, pela
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aplicacdo de tarifas de eletricidade, em particular através da parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema a

aplicar pelo ORT. Desta forma, a tarifa de OLMC que era aplicada pelo ORD deixa de existir.

Esta alteracdo implica uma alteracdo dos fluxos entre operadores, ou seja: (i) na componente relativa aos
precos regulados hd uma faturacdo do OLMCA a cada comercializador ou agregador de acordo com os
precos regulados fixados; e (ii) na componente relativa a recuperacdo pela tarifa, o OLMCA faturard ao ORT

de forma a receber o montante incluido na parcela | da tarifa de Uso Global do Sistema.

Para o novo periodo de regulacdo 2026-2029 manteve-se a metodologia de regulacdo, com definicdo de
nova base de custo, passando-se, contudo, a definir uma meta de eficiéncia. Estas op¢cbes encontram-se

detalhadas e justificadas no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2026-2029»

PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE OPERAGAO LOGISTICA DE MUDANGA DE COMERCIALIZADOR E DE AGREGADOR

O montante de proveitos permitidos a ADENE na atividade de OLMCA ¢é dado pelas expressdes constantes
do artigo 1102 do RT em vigor. O ajustamento de 2024 foi calculado com as expressdes constantes do artigo
1092 do RT aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2
39/2025, de 9 de janeiro.

Os célculos encontram-se no Quadro 5-21.
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Quadro 5-21 - Proveitos permitidos e ajustamentos na atividade de Operagdo Logistica de Mudanga de

Comercializador e de Agregador

Unidade: 10’ EUR

Tarifas Tarifas Variagdo
Tarif: 4 4 T,
arifas 202- 202: 2025 2026 2026/T2025
(%)
A Custos afetos a atividade de OLMCA para o setor elétrico, aceites pela ERSE, previstos para o ano t 1364 1372 1417 1505 6,2%
B Outros proveitos desta atividade afetos ao setor elétrico que ndo resultam da aplicagdo da tarifa, previstos para o ano t 0 6 0
c ?Jzuslamento no ano t, dos proveitos da atividade de OLMCA para o setor elétrico, tendo em conta os valores ocorridos no ano 15 15 7 525
D=A-B-C Proveitos Permitidos da atividade de OLMCA 1349 1352 | 1489 ’ 980 -34%
E Proveitos da atividade do OLMCA a recuperar por aplicacdo do preco regulado 674 ] 744 833
F=D-E Proveitos da atividade do OLMCA a recuperar por aplicago da parcela I da tarifa UGS 674 o 744 147
G Valor faturado no ano t-2, por aplicagdo da tarifa de OLMCA as entregas a clientes 198
H Valor faturado no ano t-2, por aplicagdo do prego regulado 1029
1 Valor transferido do ORT - parcela | da tarifa UGS 618
J=(G+H#l) - D Desvio do ano 493
. : .
e taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ., ¢ spread 2,668%
i jur RIBOR a 12 m: . 12t SPr
it taxa de juro EURIBOR a 12 meses, ., + spread 3.724%
Ajustamento dos custos com o OLMCA tendo em conta os valores ocorridos 525

K=1 * {L#igp)x{1#iyy)

Os proveitos permitidos da ADENE para 2026 refletem a revisdo da base de custos definida para o novo

periodo de regulacdo 2026-2029 e contemplam o ajustamento relativo a 2024, que se traduz num

montante a devolver ao sistema.

5.4 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE REGULADA DO UNIVERSO EMPRESARIAL DO GESTOR DO

MERCADO A PRAZO

O Decreto-Lei n.2 15/2022, art.2 170.2 a 173.2, e a Portaria n.2 367/2024/1, habilitada pelo artigo 163.2-E

do Decreto-Lei n.2 15/2022, preveem a regulagdo econdmica pela ERSE de algumas atividades

desenvolvidas pelo OMIP S.A. Estas pecas legislativas referem-se as atividades de:

i) gestor integrado de garantias (GIG);

ii) registo e contratacdo bilateral de energia (RCBE).

Assim, na revisdo do Regulamento Tarifario do Setor Elétrico, enquadrada pela Consulta Publica n.2 134,

definiram-se as atividades reguladas do OMIP e os proveitos permitidos do GIG, tendo ficado em
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documentacdo complementar (Diretiva 11/2025, de 18 de novembro’®) as metodologias de regulacio da
atividade de RCBE. Como detalhado na Diretiva 11/2025, os proveitos da atividade de RCBE podem ser
recuperados supletivamente pelo GGS, devendo esses montantes ser neutros para o SEN durante o periodo
de instalacdo da atividade. Assim, considera-se que o estabelecimento dos proveitos desta atividade deve
estar integrado no processo de fixac¢do tarifaria, ficando sujeitos a parecer do Conselho Tarifario da ERSE,
a semelhanca do que acontece com a atividade de GIG, permitindo um tratamento regulatério robusto,

transparente e eficiente.

A inclusdo destas atividades no RT cria o enquadramento regulamentar necessario para assegurar o
equilibrio econdmico e financeiro destas atividades, previsto na legislacdo, quando geridas de forma
eficiente. Por outro lado, a explicitacdo destas atividades e das respetivas metodologias de regulacdo
econdmica no RT, promove a transparéncia, a eficiéncia econdémica e o conhecimento dos seus custos
efetivos. Desta forma, contribui-se para evitar a subsidiacdo cruzada entre as atividades reguladas e ndo

reguladas exercidas pelo OMIP S.A.

Importa salientar que o RT, com o enquadramento destas atividades, apenas entrou em vigor no passado
dia 7 de novembro. Esta circunstancia torna particularmente exigente e reduzido o prazo disponivel, tanto
para a empresa como para o regulador, para a definicdo dos respetivos proveitos permitidos. Ndo obstante,
no caso da atividade de RCBE foi possivel determinar os proveitos permitidos para 2026. Conforme
explicitado no ponto 5.4.2, estes montantes serdo recuperados supletivamente pelo GGS, devendo ser

neutros para o sistema elétrico nacional no final do periodo de instalacdo.

Quanto a atividade do GIG, tendo em conta o referido, e ndo tendo sido possivel em tempo oportuno
implementar o procedimento de reporte da informacdo previsional necessaria a definicdo dos proveitos

do exercicio tarifario de 2026, este vai desenrolar-se da seguinte forma:

e O operador da atividade GIG, nesse ano, continuard a faturar o montante calculado nos termos
efetuados até data, deduzido do valor apurado na acdo de fiscalizagdo relativo aos exercicios de
2020 a 2023, no ambito da definicdo dos custos eficientes determinado no Artigo 19.2 da Diretiva

n.2 7/2021, de 15 de abril.

7> Diretiva 11/ 2025 de 18 de novembro
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e (s proveitos permitidos de 2026 serdo determinados no processo tarifario de 2028, seguindo o

procedimento associado aos ajustamentos tarifarios definido no RT.

Durante o ano de 2026 a ERSE ird implementar o procedimento de reporte de informacdo necessaria a

definicdo dos proveitos permitidos para o exercicio tarifario de 2027.

Nos pontos seguintes sdo descritas as metodologias de regulacdo e os principios orientadores que
sustentam a definicdo dos proveitos das atividades, bem como os proveitos permitidos da atividade de

RCBE.

5.4.1 MODELO DE REGULAGCAO DAS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE REGULADA DO UNIVERSO

EMPRESARIAL DO GESTOR DO MERCADO A PRAZO

A regulacdo destas atividades assenta em trés principios fundamentais: separacdo das atividades, reportes
de informacdo e racionalidade dos custos. A separacdo das atividades assegura independéncia e evita
subsidiacGes cruzadas; os reportes de informacdo garantem transparéncia e permitem uma supervisdo
eficaz; e aracionalidade dos custos assegura que apenas os custos eficientes e justificados sdo considerados
na definicdo dos proveitos permitidos. Em conjunto, estes principios promovem uma regulacdo

transparente, equilibrada e orientada para a eficiéncia.

O modelo de regulacdo estabelecido, vertido no RT, baseia-se na aceitacdo dos custos economicamente
justificaveis, isto é, dos custos que se considerem necessarios para a realizacdo da atividade de forma
eficiente. Os custos economicamente justificaveis previstos para a atividade regulada em cada ano sdo
recuperados nesse ano, sendo definitivamente aceites e integrados ao fim de dois anos, no célculo dos
ajustamentos aos proveitos permitidos, tendo por base valores reais e auditados por entidade

independente.

O tipo de regulacdo aplicado centra-se assim na avaliacdo dos custos. No que diz respeito aos custos de
CAPEX, a taxa de remuneracdo definida pela ERSE é aplicada ao valor da base de ativos fixos ndo financeiros,
adicionado do valor das amortizagdes do exercicio, apds a deducdo de comparticipagbes e subsidios. No
caso do GIG, contempla-se, ainda, a remuneracgdo da cobertura dos custos financeiros associados ao fundo

de maneio.
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No que respeita ao OPEX, as principais naturezas de custos aceites para efeitos regulatérios sdo as
ilustradas na Figura 5-4, representando-se igualmente os proveitos da atividade regulada que ndo resultem
da aplicacdo da tarifa regulada e que deverdo ser deduzidos ao proveito permitido.

Figura 5-4 - Custos de exploragdo liquidos de proveitos ndo resultantes da aplicacdo da tarifa regulada

Custo com materiais diversos

L. J

Gastos com pessoa

L. J

Fornecimentos e servicos externos

Outros custos (impostos + outros gastos e perdas)

\ S J

Trabalhos para a propria empresa (excluindo encargos financeiros)

- J N s J

Outros proveitos (de carater operacional)

Subsidios a exploracdo

. J

C€LLLE ¢ ¢ ¢

ATIVIDADE DE GIG

Importa, ainda, referir que os custos eficientes determinados para o GIG constituirdo, como atualmente,
um custo dos operadores da rede de distribuicdo e de transporte, que integrardo os seus proveitos
permitidos. Com a entrada em vigor do novo regulamento tarifario, as normas que nele constam que
estabelecem o célculo dos proveitos permitidos da atividade GIG aplicar-se-do no célculo do ajustamento
aos proveitos permitidos de 2026. Este ajustamento sera calculado no processo de defini¢cdo dos proveitos
permitidos para 2028, que serdo publicados com as tarifas de energia elétrica para esse ano. Em 2026,
pretende-se que os proveitos da atividade de GIG sejam faturados aos operadores de rede, seguindo os
principios e os parametros que constam do RT e do documento “Parametros para o periodo 2026-2029”.

A ERSE acompanharad este processo, de modo a apoiar os agentes na aplicacdo da referida regulamentacao.
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ATIVIDADE DE RCBE

Relativamente a atividade de RCBE, pretende-se que esta atividade seja autosuficiente, funcionando numa
l6gica de utilizador-pagador, assente num preco regulado aos utilizadores da plataforma de RCBE. Contudo,
a legislacdo prevé que, supletivamente e de forma neutra, os custos ndo recuperdveis pelo preco regulado
sejam recuperados pela GGS, através parcela | da tarifa UGS, como explicitado no Quadro 5-9 da secgdo

5.2.1 deste documento.

5.4.2 PROVEITOS PERMITIDOS DA ATIVIDADE DE RCBE

A Portaria n.2 367/2024/1, de 31 de dezembro, estabelece que a entidade gestora da atividade de RCBE
deve remeter a ERSE um plano de negécios plurianual, devidamente fundamentado e detalhado, para
efeitos de definicdo da metodologia remuneratdria aplicdvel aos cinco primeiros exercicios da atividade
(n.2 3 do artigo 6.2). Neste contexto, o OMIP, S.A., enquanto entidade gestora, submeteu a ERSE o referido
plano de negdcios, o qual foi analisado e posteriormente revisto, na sequéncia de pedidos de informacao

complementar.

Com base neste plano, foi possivel determinar os proveitos permitidos expectdveis para o ano de 2026.
Importa salientar que ainda ndo se consegue prever qual o peso dos proveitos permitidos recuperado
através da aplicacdo de precos regulados aos utilizadores da plataforma. Os montantes dos proveitos
permitidos recuperados supletivamente pelas tarifas, sé-lo-do através da parcela | da tarifa UGS. Reitera-
se que, no final do periodo de instalagdo, os fluxos tarifarios entre a GGS e a atividade de RCBE deverado ser

integralmente neutros.

O montante de proveitos permitidos da atividade de RCBE é dado pelas expressGes constantes do artigo

9.2 da Diretiva 11/2025, de 18 de novembro.

Os calculos encontram-se no Quadro 5-22.
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Quadro 5-22 — Proveitos permitidos na atividade de Registo e Contratagdo Bilateral de Energia

Unidade: 10° EUR
Tarifas 2026

a=1+(2*3) Custos com capital afetos a atividade de RCBE, previstos para o ano t 473
1 Amortizagdo dos ativos fixos tangiveis, goodwill e ativos intangiveis, afetos a atividade de RCBE, deduzida da amortizagdo do ativo comparticipado, no 376
anot

) Valor médio dos ativos fixos tangiveis, goodwill e ativos intangiveis, afetos a atividade de RCBE, liquido de amortizagdes e comparticipagdes, no ano t, 1564
dado pela média aritmética simples dos valores no inicio e no fim do ano

3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos tangiveis, goodwill e ativos intangiveis afetos a atividade de RCBE, previstos para o ano t 6,19%

b = 4+5+6 Custos de exploragdo afetos a atividade de RCBE, aceites pela ERSE, previstos para 0 ano t 1110

4 Fornecimento de Servigos Externos (FSE) 654

5 Gastos com Pessoal 446

6 Outros Custos 10

c Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de RCBE, tendo em conta os valores ocorridos no ano t -2 0

A = atb-c Proveitos permitidos da atividade de RCBE, previstos para o ano t 1583

B Proveitos da atividade de RCBE a recuperar por aplicagdo do prec¢o regulado 0

C=A-B Proveitos da atividade de RCBE a recuperar por aplicago da parcela | da tarifa UGS 1583

Os proveitos permitidos da entidade gestora da atividade de RCBE para 2026 refletem a revisdo do plano
de negdcios para o periodo de instalacdo da atividade, correspondendo a uma base razoavelmente
justificada de custos’®. Destaca-se que a aprovacdo em definitivo de custos para efeitos de proveitos

permitidos fica sujeita a validacdo posterior, aguando da submissdao das contas auditadas a ERSE, nos

termos estabelecidos no artigo 13.9, da Diretiva n. 211/2025, de 18 de novembro.

5.5 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA ENTIDADE CONCESSIONARIA DA REDE NACIONAL DE DISTRIBUICAO

As atividades reguladas da E-REDES correspondem a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica e a

atividade de Compra e Venda de Acesso a Rede de Transporte.

76 A analise ao Plano de Negdcios e a sua aprovagdo, nos termos e condi¢des a definir, sera remetida em documento auténomo.
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5.5.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO A REDE DE TRANSPORTE

5.5.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

Nos termos do RT, a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte corresponde a aquisi¢ao
ao operador da rede de transporte dos servicos de uso global do sistema e de uso da rede de transporte e
a faturacdo destes servigos aos clientes. Adicionalmente, esta atividade recupera outras rubricas de custos,
cujo calculo ocorre nas atividades que Ihe ddo origem, de forma a que esses valores sejam repercutidos

por todos os clientes.

A publicacdo do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, veio estabelecer quais os encargos que devem
ser considerados como CIEG, que pela sua natureza devem ser suportados por todos os consumidores, tal
como previsto no n.2 1 do artigo 208.2. Este diploma estabelece igualmente a possibilidade de existirem
novos CIEG, desde que listados, como tal, no RT, ou que venham a ser estabelecidos pelo membro do

Governo responsavel pela drea da energia.

Assim, a partir de tarifas de 2024, a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte, mais
concretamente a parcela Il da tarifa de UGS, passou a integrar todos os CIEG, com excecdo das rendas de
concessdo pagas aos municipios, cuja recuperacdo se mantera ao nivel da atividade de distribuicdo em BT.
Na parcela | da tarifa de UGS sdo repercutidos os custos associados a gestdo global do sistema, bem como
0s outros custos ndo classificados como CIEG nos termos da legislacdo em vigor (como os custos com a

ERSE e com a Autoridade da Concorréncia).

A partir da mesma data, esta atividade passou a contemplar as medidas de contencdo tarifaria (MCT), que
anteriormente estavam a ser consideradas ao nivel dos proveitos do CUR, mais precisamente da CVEE
PRE”’. Mais recentemente, e em conformidade com o que ji era realizado quando as MCT estavam
consideradas ao nivel dos proveitos do CUR, foram incluidos no cdlculo das MCT os ajustamentos de t-1 e

de t-2.

Além disso, com a criacdo da nova figura do Agregador de Ultimo Recurso (AUR), as anteriores rubricas
relativas a recuperacao do diferencial de custo com a aquisicdo de energia elétrica a produtores em regime

especial (PRE), que eram recuperadas também por aplicacdo da parcela Il da tarifa de UGS do ORD, foram

77 A medida relativa as garantias de origem continua a ser incorporada nos proveitos da atividade de CVEE PRG

107



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

substituidas pelas novas atividades que lhes correspondem desenvolvidas pelo Agregador de Ultimo
Recurso (AUR): Compra e Venda de Energia Elétrica a Produtores com Remuneracdo Garantida (CVEE PRG)
e Compra e Venda de Energia Elétrica a Produtores Renovdveis em Mercado e de Excedentes de
Autoconsumo (CVEE PREAC). A definicdo mais completa destas novas atividades e a forma de calculo dos

respetivos proveitos é apresentada no ponto 5.7.

Importa igualmente referir que, tal como previsto no n.2 8 do artigo 208.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, o
RT passou a contemplar a possibilidade de diferimento intertemporal de todos os CIEG no periodo maximo

de cinco anos e até 2025.

Ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte foi igualmente concretizada a
separacdo dos proveitos recuperados pela aplicacdo de cada uma das parcelas da tarifa de uso global do
sistema, ficando evidente quais as rubricas de custos que sao recuperadas ao nivel da UGS | e da UGS II. Tal
como ja anteriormente mencionado, a componente de proveitos a recuperar por aplicacao da tarifa de

OLMC foi eliminada.

O montante de proveitos permitidos a entidade concessiondria da RND na atividade de Compra e Venda
do Acesso a Rede de Transporte é dado pelas expressdes estabelecidas nos artigos 118.2a122.2 do RT em

vigor.
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Quadro 5-23 - Proveitos permitidos de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

Variagdo
12025 12026 ¢
%
1) @2 (3)=12)-(@W1/(1)
A=A+ A" Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da UGS 1322141 1287 037 -3%
A= 142-3 Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da UGS | 46 891 45 945 -2%
1 Proveitos a recuperar por aplicagdo da parcela | da UGS do ORT 46463 55911
2 Diferencial de custo (sobrecusto) com a aquisicdo da produggo renovavel em mercado e excedentes de autoconsumo (PREAC) 469 1236
3 Ajustamento em t dos proveitos da tarifa de UGS | faturados em t-2 41 11202
A = 445+6-7+8+9-10- . :
11-12 Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da UGS Il 1275 250 1241092 -3%
4 Proveitos a recuperar por aplicagdo da parcela Il da UGS do ORT 253467 260539
5 Diferencial de custo (sobrecusto) da aquisi¢do da produgdo com remuneracéo garantida (PRG) 1294422 1184404
6=a'+b'+c'+d +e' CMEC 85175 84813
a' Parcela Fixa dos CMEC 67 264 67249
Renda anual - valor inicial 67532 67532
Ajustamentos -267, -283
Acerto da parcela fixa decorrente da alteragdo txjuro
b Parcela de Acerto dos CMEC 18861 18879
Devolugao de valores do passado 0 0
Revers3o servigos sistema 0 0
Regularizagdo ajustamento parcela acerto 0 0
Renda anual - ajustamento final 18948 18 948
Ajustamentos -87 69
¢ Compensagdo devida pelos produtores a0 operador da rede de transporte 0 0
d' Componente de alisamento dos CMEC -950 -1315
Desvios de faturagdo t-1 - parcela fixa -754 -989
Desvios de faturagdo t-1 - parcela acerto -196 -326
o Valor liquido referentes as transferéncias intertemporais dos CMEC 0 0
7 Diferenca entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos a entidade concessiondria da RNT por aplicagdo da tarifa UGS, em t-2 -54370 0
8=a'+b+c Valor a repercutir nas tarifas resultante de medidas no dmbito da estabilidade tarifaria -38331 74416
2 Custos no ambito da sustentabilidade de mercados -38331 74416
b’ Repercussio nas tarifas de custos ou proveitos o abrigo da alinea a) do n.2 4 do artigo 2.2 do DL 165/2008, de 21 de Agosto 0 0
¢ Repercussdo nas tarifas de custos ou proveitos ao abrigo da alinea b) do n.2 4 do artigo 2.2 do DL 165/2008, de 21 de Agosto 0 0
5 Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais com 118 158
consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT) e BTE
em NT 381 397
em BTE -13 -18]
em BT -250 -221
10 Sobreproveito associado ao agravamento tarifario nos termos do n.22 do artigo 62 do Decreto-Lei n.2104/2010, de 29 de Setembro 0| 0|
11 Medidas contencdo tarifaria 373971 372099
12 Ajustamento em t dos proveitos da tarifa de UGS Il faturados em t-2 -8861
B= B'-B" Proveltos a recuperar pela E-Redes por aplicagio da URT 364 993 378 817 4%
B Proveitos permitidos & REN no dmbito da atividade Transporte de Energia Elétrica 372057 370662
o ) _ 7063 8155
B" Diferenga entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos  entidade concessionaria da RNT por aplicacio da tarifa URT, em t-2
| D=A+B |Prove‘\tos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte | 1687 135| 1665 853|
| |Desconto previsto com a aplicagdo da tarifa social | 117, 298| 129 972|

Como ja referido, os proveitos a recuperar nesta atividade dependem de outras atividades do SEN. No seu
conjunto observa-se uma diminuicdo de proveitos a recuperar por aplicacdo da UGS prevista para 2026
que ¢é influenciada, principalmente, pela variacdo do diferencial de custo da PRG (linha 5).
Simultaneamente, assiste-se a uma inversao do ajustamento da UGS, que passa para um montante a
devolver ao sistema. Em sentido oposto, assiste-se a uma ligeira reducdo das MCT (linha 11) e a um
incremento dos custos no ambito da sustentabilidade de mercados (Linha 8), que contribuiram para que a

diminuicdo dos proveitos permitidos ndo fosse maior.
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De seguida apresentam-se o detalhe e a justificacdo de algumas das componentes incluidas ao nivel dos

proveitos a recuperar pela aplicacdo da tarifa de UGS para 2026.

5.5.1.1.1 DIFERENCIAL DE CUSTO COM A AQUISICAO DE PRODUCAO RENOVAVEL EM MERCADO E EXCEDENTES DE

AUTOCONSUMO E DIFERENCIAL DE CUSTO DA AQUISICAO DA PRODUGAO COM REMUNERAGAO GARANTIDA

O detalhe de calculo destes sobrecustos é apresentado nos pontos 5.7.1 e 5.7.2, respetivamente, onde se
descrevem as rubricas mais relevantes para este célculo e os pressupostos subjacentes as previsées dessas

rubricas.

5.5.1.1.2 DEFICE TARIFARIO

O diferimento do sobrecusto da produgdo com remuneracdo garantida é, atualmente, a Unica rubrica
constante do Quadro 5-23 que contribui para a divida tarifaria. Este montante encontra-se implicito na
respetiva natureza de custo (linha 5). Os valores dos diferimentos do sobrecusto da produgdo com
remuneracao garantida que contribuem para a divida tarifaria encontram-se detalhados no documento de

«Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2026».

5.5.1.1.3  CUSTOS DECORRENTES DA SUSTENTABILIDADE DE MERCADOS

No ambito da sustentabilidade do mercado livre e do mercado regulado, a repercussdo do valor liquido dos
ajustamentos referente aos custos decorrentes da funcdo de Compra e Venda de Energia Elétrica para
fornecimento dos clientes do CUR, relativos a 2024 e a 2025, é efetuada, nos termos do Regulamento
Tarifario, aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2
39/2025, de 9 de janeiro, através da tarifa de UGS a aplicar pelo operador da rede de distribuicdo, paga por
todos os clientes. Estes montantes serdo descriminados na funcdo de compra e venda de energia elétrica

para fornecimento dos clientes do CUR apresentada no capitulo 5.6.1.2.

5.5.1.1.4 DIFERENCIAL RESULTANTE DA EXTINGAO DAS TARIFAS REGULADAS DE VENDA A CLIENTES FINAIS

De forma a operacionalizar a repercussao tarifaria da devolugdo dos créditos aos consumidores prevista na

Instrucdo n.204/2018, de 13 de setembro, o montante previsto dos créditos aos consumidores foi deduzido

aos proveitos permitidos dos CUR através da parcela de custos ndo contemplados no ambito das metas de
eficiéncia e recuperado pelos consumidores na parcela Il da tarifa da UGS através do diferencial resultante

da extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais para os diferentes niveis de tensao.
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5.5.1.1.5 CuSTOS COM TARIFA SOCIAL

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, estabelece o regime de apoio aos clientes finais
economicamente vulnerdveis através da tarifa social nos artigos 196.9 e seguintes. A tarifa social é calculada
através de um desconto na tarifa de acesso as redes em BTN, o qual é fixado anualmente através de
despacho do membro do Governo responsavel pela drea da energia, sendo a ERSE ouvida neste processo,

nos termos do artigo 198.2 do referido Diploma.

Para 2026 foi estabelecido um desconto de 33,8% sobre as tarifas transitdrias de venda a clientes finais de
eletricidade, excluido o IVA, demais impostos, contribuicdes e taxas aplicaveis, conforme Despacho

n.212372/2025, de 21 de outubro.

Os montantes referentes a tarifa social previstos descontar pela E-REDES em 2026 e os ajustamentos dos
montantes descontados em 2024 e 2025 face aos valores transferidos pelo operador da rede de transporte,

sdo apresentados nos correspondentes quadros deste capitulo.

A informacao relativa ao financiamento dos custos com a tarifa social é apresentada no Anexo |.

5.5.1.1.6  CUSTOS COM A MANUTENGAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL (CMEC)

O Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de dezembro, na redagdo em vigor, estabelece que a cessacdo de cada
Contrato de Aquisicdo de Energia (CAE) confere aos seus contraentes, REN ou produtor, o direito a receber,
a partir da data da respetiva cessacdo antecipada, uma compensacdo pecuniaria designada por Custos para

a Manutencdo do Equilibrio Contratual (CMEC).

O regime aplicével as situacdes transitdrias decorrentes dos CAE encontra-se estabelecido no artigo 300.2

do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro.

Esta compensacdo destina-se a garantir a manutencdo do equilibrio contratual entre as partes contraentes,
subjacente ao respetivo CAE, nomeadamente garantindo a obtencdo de beneficios econdmicos
equivalentes aos proporcionados por esse contrato que ndo sejam adequadamente assegurados através

das receitas expectaveis em regime de mercado.

Esse Decreto-Lei define ainda que cabe a ERSE publicar o valor da parcela fixa dos CMEC e assegurar que
este montante seja repercutido na faturacdo da tarifa de Uso Global do Sistema por todas as entidades da

cadeia de faturagdo do setor elétrico.
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PARCELA FiXA DOS CMEC

A 15 de junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP — Gestdo da
Producdo de Energia, S.A. (anteriormente denominada CPPE - Companhia Portuguesa de Producdo de

Electricidade, S.A.) foram cessados.

A parcela fixa dos CMEC corresponde a uma renda anual sobre o montante bruto de compensacdo pela
cessacdo antecipada do conjunto dos CAE cessados, isto &, sobre o valor inicial dos CMEC. Para cada centro
electroprodutor, este Ultimo montante corresponde ao valor atual, a data de cessacdo, da soma para cada
ano do periodo remanescente contratado no respetivo CAE das previsdes dos encargos fixos subtraidos
dos rendimentos decorrentes da venda de energia em mercado por sua vez deduzidos dos custos varidveis
de producdo. A taxa nominal aplicavel ao cdlculo da anuidade da parcela fixa dos CMEC é de 4,72%, com

efeitos a 1 de janeiro de 2013, de acordo com a Portaria n.2 85-A/2013, de 27 de fevereiro.

Aquela parcela inclui ainda os valores correspondentes aos ajustamentos de faturagdo, com vista a

compensar eventuais desvios positivos ou negativos em relacdo a recuperacdao mensal da parcela fixa.

O desvio da faturacdo da parcela fixa, de acordo com o Decreto-Lei n.2 240/2004, deverd ser repercutido
nas tarifas do ano seguinte em doze prestacées a partir de 1 de abril. Em tarifas 2025 foram incluidas nove

mensalidades e as restantes trés serdo recuperadas em 2026 durante o 12 trimestre.

PARCELAS DE ACERTO E DE ALISAMENTO

Em 2017, conforme definido pela Lei do Orcamento de Estado, a ERSE realizou um estudo relativo ao
apuramento do montante do ajustamento final dos CMEC e o membro do governo responsavel pela area
da energia determinou o valor do ajustamento final dos CMEC nos termos estabelecidos no n.2 7 do artigo

32 do Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de agosto.

Reunidas todas as condicGes para a definicdo do valor definitivo para o ajustamento final dos CMEC, o
montante proposto no estudo da ERSE, 154,1 milhdes de euros, foi homologado por Despacho do Senhor
Secretdrio de Estado da Energia. Aquele montante vem sendo recuperado nas tarifas anuais através de um

valor anual, determinado nos termos do Decreto-Lei n.2 240/2004.

Relativamente, as revisibilidades do passado, importa voltar a dar nota que a ERSE ndo teve conhecimento
de que os montantes relativos, quer a revisibilidade anual de 2016, quer a revisibilidade relativa ao 1.2

semestre de 2017, ja se encontrem homologados. Assim, por prudéncia e por forma a garantir a
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estabilidade tarifaria, os valores previsionais das revisibilidades de 2016 e 2017 foram repercutidos nas
tarifas e, consequentemente, faturados aos clientes finais pela entdo EDP Distribuicdo’®. No entanto, e n3o
tendo conhecimento que tenha ocorrido a homologacdo por parte do membro do Governo responsavel
pela drea da energia dos valores em causa, seguindo o procedimento previsto na legislacdo aplicavel,

aqueles montantes ndo foram transferidos para a EDP Producéo.

Depois de evidenciadas as principais rubricas dos CMEC, é apresentado de seguida o valor total dos CMEC

considerado nas tarifas de 2026:

e parcela fixa que inclui (i) a renda anual relativa ao valor inicial dos CMEC e (ii) os respetivos desvios

de faturacdo’®;

e parcelas de acerto e de alisamento que incluem: (i) a renda anual relativa ao acerto final dos CMEC

e (ii) os respetivos desvios de faturacao.

O impacte total dos CMEC nas tarifas de 2026 é o que se apresenta no Quadro 5-24.

Quadro 5-24 - Montantes referentes aos CMEC repercutidos nas tarifas de 2026

Unidade: 10° EUR

Ano 2026

Parcela Fixa

Renda anual - valor inicial 67 532

Desvios faturagdao -283
Parcela de Acerto

Renda anual - ajustamento final 18 948

Desvios faturagdao -69
Parcela de alisamento

Desvios de faturagdo t-1 - parcela fixa -989

Desvios de faturagdo t-1 - parcela acerto -326
Valor liquido referentes as transferéncias intertemporais dos CMEC 0
Total 84 813

78 Os valores referentes a 2016 foram sujeitos a ajustamento, entre o valor final e o valor previsto, contrariamente aos valores
referentes a 2017 para o qual sé se consideraram os valores previstos, mas em nenhum caso foram homologados, pelo que se
mantém previsionais. Como tal, os valores foram transferidos para a entdo EDP Distribuigdo, mas ndo entregues a EDP Produgdo.

79 Os desvios das parcelas fixa e de acerto correspondem ao fecho dos desvios nessas parcelas, ocorridos dois anos antes.
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5.5.1.1.7 MEDIDAS DE CONTENGAO TARIFARIA

Com as alteragdes legislativas e regulamentares ocorridas, e tal como ja referido anteriormente, os
proveitos a recuperar pela aplicacdo da parcela Il da tarifa de UGS passaram a considerar as medidas de
contencdo tarifaria (MCT), anteriormente repercutidas ao nivel da atividade de CVEE PRE. Desta forma, fica
mais evidente o objetivo destas medidas de mitigar o impacte dos CIEG nas tarifas. O valor das MCT

contempla o valor previsto para o ano de tarifas adicionado dos ajustamentos de anos anteriores.

Importa, contudo, mencionar que, pela sua natureza, os montantes associados as receitas das vendas de
Garantias de Origem mantém-se ao nivel da atividade CVEE PRG do AUR e que quaisquer acertos de anos
anteriores, relativos as medidas de contencdo tarifaria continuardo a ser transferidos para esta atividade

caso sejam recuperados ao nivel da atividade de CVAT do ORD.

De seguida identificam-se as medidas de contencdo tarifaria com efeitos em tarifas de 2026:

e montantes estimados transferir para o SEN no ano de 2026 que resultam da afetacdo dos montantes
associados ao remanescente do produto da CESE, a receita obtida com a tributacdo dos produtos
petroliferos e energéticos e a 60% da receita gerada pelos leildes das licengas de emissdo de gases

com o efeito estufa, conforme Despacho n.2 13622/2025, de 11 de novembro;

e transferéncias a efetuar pelo Fundo Ambiental para garantir a neutralidade tarifdria do CAPEX
decorrente das infraestruturas de ligacdo ao projeto Windfloat, cujo montante para 2026 ainda ndo

se encontra definido, pelo que ndo se considera qualquer valor para esta medida;

e mecanismo regulatério para assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de
eletricidade, decorrente da aplicacdo do Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na sua redacdo

atual.

O valor global das medidas de contencdo tarifaria afetas a atividade do ORD de compra e venda do acesso

a rede de transporte é apresentado no Quadro 5-25.
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Quadro 5-25 — Valor global das medidas de contengdo tarifaria para 2026, com impacto na redugdo de

CIEG (parcela Il da tarifa de UGS)

Unidade: 10° EUR

T2025 T2026

Medidas de sustentabilidade ou contengdo tarifaria do SEN, decorrentes da legislagdo em vigor, previstas para o ano t

A 454021 407 964
(1+2+3+4+5+6)

1 Receita dos leildes de licengas de emisso de CO2 que reverte para o SEN 350 110 359938

2 Transferéncias do Fundo Ambiental - CESE 52960 29510

3 Transferéncias do Fundo Ambiental - ISP 6109 1351/

4 Transferéncias do Fundo Ambiental - Windfloat 0 0

5 regulatério da aplicag@o do Decreto- Lein.274/2013 44842 7164

6 Outras medidas mitigadoras SEE o o
Ajustamento das medidas de sustentabilidade ou contengao tarifaria do SEN, decorrentes da legislagdo em vigor, previsto

B ’ ¢ ' gisiae gor P 80050 17499
paraoanot-1

[ Ajustamento das medidas de sustentabilidade ou contengdo tarifaria do SEN, decorrentes da legislagdo em vigor, do ano t-2 0 18367
Montante total das medidas de contengao tarifiria do SEN, incluindo ajustamentos de anos anteriores, a

D=A-B-C ¢ g . . 373971 372099

recuperar na parcela I da tarifa de Uso Global do Sistema do ano t.

Nota: As receitas do mecanismo do Decreto-Lei n.2 74/2013 apresentadas neste quadro correspondem a soma da receita do préprio ano com o
ajustamento das receitas de t-1 e t-2. Em 2026 inclui igualmente o montante de 2 370 milhares de euros relativo a juros, para assegurar a
neutralidade financeira na repercussao tarifaria dos valores do mecanismo dos anos de 2021, bem como o acerto face ao valor final do
mecanismo de 2021, no montante de 1 369 milhares de euros.

O ajustamento definitivo de 2024 daquelas medidas, é o apresentado no Quadro 5-26.

Quadro 5-26 — Célculo do ajustamento das medidas de contengdo tarifaria para 2024

Unidade: 10° EUR

2024

A Montante recebido pelo operador da rede de distribuigdo relativo as medidas de sustentabilidade ou contengdo 046931
tarifaria do SEN, no ano t-2 (1+2+3+4+5+6)
1 Receita dos leildes de licengas de emissdo de CO2 que reverte para o SEN 311112
2 Transferéncias do Fundo Ambiental - CESE 63495
3 Transferéncias do Fundo Ambiental - ISP 5099
4 Transferéncias do Fundo Ambiental - Windfloat 3446
5 decorrente da apli do Decreto-Lein.°74/2013 -2222
6 Outras medidas mitigadoras SEE 566 000
8 Medidas de sustentabilidade ou contencdo tarifaria do SEN, decorrentes da legislagdo em vigor, previstas para o ano t 1041 354
2 (7+8+9+10+11+12) E
7 Receita dos leildes de licengas de emisséo de CO2 que reverte para 0 SEN [(@/12*5)+(b/12*7)] 408 982
a Receita dos leildes de licengas de emissao de CO2 que reverte para o SEN (T2024 - Dez 2023) 463190
b Receita dos leildes de licengas de emissao de CO2 que reverte para o SEN (T2024 - Mai 2024) 370262
8 Transferéncias do Fundo Ambiental - CESE 63495
9 Transferéncias do Fundo Ambiental - ISP 5099
10 Transferéncias do Fundo Ambiental - Windfloat 0
b decorrente da apli do Decreto-Lein.°74/2013 -2222
» Outras medidas mitigadoras SEE 566 000
C Ajustamento provisério das medidas de sustentabilidade ou contencdo tarifaria do ano t-1 80 050
iv2 taxa de juro para ajustamentos do ano t-2, acrescida de spread 3,724%
1Y taxa de juro para ajustamentos do ano t-1, acrescida de spread 2,668%
[- (A-B) * (1+i2)] * (1+iea)) o ) " —
€ *(L+iy)] Ajustamento das medidas de contencéo tariféria do ano t-2 18 367
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Para 2025 estima-se um ajustamento daquelas medidas, tal como apresentado no Quadro 5-27.

Quadro 5-27 — Célculo do ajustamento provisério das medidas de contencdo tarifaria para 2025

Unidade: 10° EUR

2025

A Montante recebido pelo operador da rede de distribuigdo relativo as medidas de sustentabilidade ou contengéo 436977
tarifaria do SEN, no ano t-1 (1+2+3+4+5+6)
1 Receita dos leildes de licengas de emisséo de CO2 que reverte para o SEN 335730
2 Transferéncias do Fundo Ambiental - CESE 51535
3 Transferéncias do Fundo Ambiental - ISP 3350
4 Transferéncias do Fundo Ambiental - Windfloat 1520
5 Mecanismo regulatério decorrente da aplicagdo do Decreto- Lein.°74/2013 44842
6 Outras medidas mitigadoras SEE 0
B Medidas de sustentabilidade ou contengdo tarifaria do SEN, decorrentes da legislagdo em vigor, previstas para o ano t 454091
1 (7+8+9+10+11+12)
7 Receita dos leildes de licengas de emissédo de CO2 que reverte para 0 SEN 350 110
8 Transferéncias do Fundo Ambiental - CESE 52960
9 Transferéncias do Fundo Ambiental - ISP 6109
10 T éncias do Fundo Ambi I- 0
u Mecanismo regulatério decorrente da aplicagcéo do Decreto- Lein.°74/2013 44842
2 Outras medidas mitigadoras SEE 0
| i1 |taxa de juro para ajustamentos do ano t-1, acrescida de spread | 2,668%
| - (A-B) * (L+it-1) |Ajustamento das medidas de contengdo tarifaria do ano t-1 | 17 499 |

RECEITAS DE ISP APLICAVEL AS CENTRAIS DE CICLO COMBINADO A GAS NATURAL

Ao nivel do regime fiscal do Imposto sobre Produtos Petroliferos (ISP) é estabelecido um adicional de
tributacdo que incide também sobre a utilizacdo de carvao e do gas natural para a producdo de eletricidade,

o qual toma em consideracdo a evolucdo das cota¢des das licengas de emissdo de CO,.

No caso do gas natural, nos termos que decorrem da aplicagdo da Lei n.2 45-A/2024, de 31 de dezembro,
na sua atual redacdo, que aprovou o Orcamento de Estado de 2025 (LOE 2025), a repercussao dos valores
de tributacdo, na férmula de célculo da taxa expressa no Cédigo dos Impostos Especiais de Consumo, é de

50% em 2025 e a previsdao da sua manutengdo em 2026.

Contudo, importa referir que, em 2025, o gds natural utilizado em instalacGes abrangidas pelo regime do
Comércio Europeu de Licengas de Emissdo (CELE), incluindo as compreendidas pela Exclusdo Opcional
prevista neste regime, estdo também isentas da taxa de adicionamento sobre as emissdes do CO,, sendo
por isso apenas aplicada a taxa de ISP, em 2025, tal como estabelecido non.2 5 do artigo 98.2 da LOE 2025.

Para efeitos da definicdo de receitas de ISP, para 2026, foi assumido que este pressuposto se mantem.
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Por outro lado, nos termos do n.2 7 do artigo 982 da LOE 2025, é consignado ao SEN o valor correspondente

a 50% das receitas decorrentes da aplicacdo do referido regime fiscal, através do Fundo Ambiental.

Para efeitos do célculo da estimativa de receitas do ISP, em 2025 e 2026, utilizou-se o ajuste (considerando
o descomissionamento antecipado da central termoelétrica a carvdo de Sines e o descomissionamento da
central termoelétrica de ciclo combinado a gas natural da Tapada do Outeiro findo o respetivo Contrato de
Aquisicdo de Energia, bem como a observabilidade do atual regime de exploracdo das CCGT no SEN) aos
cendrios mensais de producdo termoelétrica apurados através da aplicagdo do modelo Valoragua, idéntico
ao que se utilizou no calculo da revisibilidade final, sendo que, para parte de 2025, se utilizou informacao
histérica de producdo real da producdo termoelétrica conhecida entre o periodo de 1 de janeiro a 23 de

agosto de 2025, proveniente do gestor global do SEN, no total de 3.941 GWh®.

Em 2025, a ERSE estima uma producdo total proveniente das centrais termoelétricas de ciclo combinado a
gds natural de 6.155 GWh e um valor unitério de ISP aplicavel no valor de 1,09 €/MWh, traduzindo-se numa
receita de cerca de 6,7 milhGes de euros, sendo consignado ao SEN 50% desse valor, no montante de cerca
de 3,35 milhdes de euros. Em 2026, de acordo com o Despacho n.213622/2025, de 11 de novembro

considera-se um montante de 11,3 milhdes de euros.

Faz-se notar que o valor previsional para 2026, podera ser afetado pelo quadro legal do ISP aplicavel no
seguimento da publicacdo do Orcamento de Estado para esse ano, ja que se considera para efeitos do seu

apuramento, a manutencdo do regime legal do ISP aplicado em 2025.

MECANISMO REGULATORIO PARA ASSEGURAR O EQUILIBRIO DA CONCORRENCIA NO MERCADO GROSSISTA DE ELETRICIDADE

(MEC), DECORRENTE DA APLICACAO DO DECRETO-LEI N.2 74/2013, ALTERADO PELO DECRETO-LEI N.2 104/2019

O Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, estabeleceu o regime legal do mecanismo regulatério tendente
a assegurar o equilibrio da concorréncia no mercado grossista de eletricidade em Portugal, com incidéncia

na componente de custos de interesse econémico geral (CIEG) da tarifa de Uso Global do Sistema.

Este diploma determina igualmente que os CIEG sdo suportados pelos produtores em regime ordinario e
outros produtores que ndo estejam enquadrados no regime de remuneragdo garantida, sempre que se

concluir que a existéncia de distor¢Ges provocadas por eventos externos impliqgue um aumento dos precos

80 Exclui-se da informacdo historica de producdo real os dados de produgdo da Central da Tapada do Outeiro.
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médios de eletricidade no mercado grossista e proporcione beneficios ndo esperados nem expectaveis

para os produtores de energia elétrica.

Com a publicacdo do Decreto-Lei n.2 104/2019, de 9 de agosto, foi concretizada a primeira alteracdo aquele
diploma, que contempla a possibilidade de ajustar a incidéncia dos eventos extramercado a tecnologia de
producdo de eletricidade sobre a qual incide, assegurando-se deste modo uma aplica¢do dirigida, que evita
as distor¢Bes da aplicacdo indiferenciada sobre todos os produtores de eletricidade e também a
possibilidade de aplicacdo de um pagamento por conta, que mitiga, temporalmente, o desfasamento entre
a ocorréncia do evento extramercado e a respetiva compensacao tarifaria, para além de aclarar o ambito
de abrangéncia de aplicacdo aos centros eletroprodutores do referido mecanismo de equilibrio
concorrencial, designadamente as centrais com CMEC, que se encontrem dentro do periodo da

revisibilidade final, nos termos do Decreto-Lei n.2 240/2004, de 27 de dezembro.

Com a publicac3o da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto®?, foi concretizado o conjunto de principios
consagrado na respetiva norma habilitante, estabelecendo-se: (i) o procedimento de elaboracéo, incluindo
calendario e demais tramites, do estudo sobre os impactos de medidas e eventos extramercado registados
no dmbito da Unido Europeia, previsto no n.2 1 do artigo 4.2 do Decreto-Lei n.2 74/2013, de 4 de junho, na
sua redacdo vigente; (ii) a forma de deducdo dos valores a suportar, em funcdo dos resultados do estudo a
elaborar pela ERSE, pelos produtores de energia elétrica abrangidos pelo mecanismo de equilibrio
concorrencial e (iii) a forma de aplicacdo do valor de pagamento por conta, sujeito ao ajustamento final,

determinado na sequéncia da fixacdo definitiva do valor do pagamento.

A referida Portaria determina que a ERSE elabore, para cada ano, um estudo de avaliacdo dos impactes dos
eventos extramercado (“estudo”), o qual deve ser concluido até ao final de abril do ano seguinte ao que o
estudo respeita, sendo este estudo objeto de parecer pelo Conselho Tarifario da ERSE e da Direcdo-Geral

de Energia e Geologia, previamente ao seu envio ao membro do Governo responsdvel pela drea da energia.

Sucede, porém, que, por circunstancias varias, algumas delas envolvendo descontinuidades temporais dos
elementos radicais de aplicacdo do estudo (as suspensdes sucessivas do regime fiscal aplicado no Reino de
Espanha, o nucleo central dos eventos extramercado de ordem externa) ou mesmo a alteracdo das
regulares condi¢cdes de funcionamento do mercado de eletricidade a vista (vide mecanismo excecional e

temporario aprovado estabelecido pelo do Decreto-Lei n.2 33/2022, de 14 de maio, e prorrogado, com

81 Que revoga a Portaria n.2 288/2013, de 20 de setembro.
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modificacBes, pelo Decreto-Lei n.2 21-B/2023, de 30 de margo), a aplicacdo de uma abordagem
econométrica simplificada, como a atualmente empregue pela ERSE no estudo, deixou de garantir os
mesmos graus de aderéncia as efetivas condi¢ées de formacdo do preco marginal da eletricidade no

mercado diario do MIBEL.

Neste sentido, tendo a ERSE prevista a reformulacdo metodoldgica dos estudos, previstos no ambito do
mecanismo de equilibrio concorrencial, procurando sanar as dificuldades atras mencionadas, foi suscitada,
pela ERSE, a contribuicdo, para a ponderacdo de uma nova metodologia, dos agentes produtores
abrangidos pelo mecanismo de equilibrio concorrencial, de forma dirigida ou de forma indireta, através
das associagBes representativas do sector, tendo sido promovida uma audiéncia a interessados, que

decorreu entre os dias 17 de maio e 18 de junho de 2024.

Considerando os contributos recebidos, a proposta de revisdo da metodologia de avaliacdo seguida no
estudo previsto na Portaria n.2 282/2019, foi realizada pela ERSE através de consulta publica® que decorreu
entre os dias 29 de janeiro e 11 de marco de 2025, tendo a ERSE realizado observagdes relevantes aos
comentarios recebidos, pelas entidades que nela participaram, quanto a adequacdo da metodologia de

avaliacdo a ser adotada na elaboracdo do estudo referente a 2024.

APLICACAO DO DECRETO-LEI N.2 74/2013, NA SUA REDACAO ATUAL

O regime legal do mecanismo regulatério para o equilibrio concorrencial visa, como atras referido, corrigir
o efeito de eventos ou medidas que ocorram noutros Estados-Membros da Unido Europeia, e que ndo se
relacionam diretamente com fatores endégenos ao mercado portugués, sobre a formacdo dos precos no

mercado grossista de eletricidade.

Desde 2013 que se encontra em vigor um conjunto de incidéncias tributarias sobre os produtores do setor
elétrico espanhol, em particular sobre a producdo de energia elétrica (Ley 15/2012, de 27 de dezembro,
alterada e atualizada na Ley 9/2013, de 13 de julho), as quais ndo podem deixar de ser consideradas como
sendo impactantes no funcionamento do MIBEL, no qual foi identificado pela ERSE como evento passivel
de ser corrigido no ambito do mecanismo regulatdrio para o equilibrio concorrencial, sendo que qualquer

suspensdo ou revogacao deste evento tem como consequéncia inelutdvel a sua inexisténcia.

82 Consulta Publica n.2 129
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A metodologia, seguida pela ERSE, para o apuramento do valor dos impactes de eventos extramercado
baseia-se na informacao histérica do mercado grossista de eletricidade do MIBEL. Previamente a aplicacao
do regime alterado do referido mecanismo (i.e., com a publicacdo do Decreto-Lei n.2 104/2019, de 9 de
agosto), o cdlculo do valor dos impactes era prospetivo — i.e., valeria para o futuro. A abordagem
atualmente em vigor estabelece que os impactes sdo apurados em cendrio real e postecipado, sem prejuizo

da definicdo de um valor de pagamento por conta que, esse sim, é de natureza prospetiva.

No gue se refere a vigéncia efetiva do regime de equilibrio concorrencial para Portugal, importa considerar

0s seguintes elementos de ordem legislativa:

e Para o ano de 2021: nos termos do Despacho n.2 6398-A/2021, de 29 de junho, e do Despacho
n.2 9975/2021, de 14 de outubro, foi suspensa a aplicacdo (e correspondente receita) do mecanismo
de equilibrio concorrencial, entre 1 de julho de 2021 e 31 de dezembro de 2021. A 25 de janeiro de
2024, foi publicado o Despacho n.2 976/2024, que determina a compensacdo final a aplicar para o
ano de 2021 por unidade de energia injetada na rede elétrica de servico publico, no seguimento da

realizacdo do estudo pela ERSE relativo a 2021 no ambito da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto;

e Paraoanode2022:nodecurso deste ano, o Despachon.21322/2022, de 1 de fevereiro, o Despacho
n.2 6287/2022, de 19 de maio, e o Despacho n.2 9838/2022, de 9 de agosto, na mesma senda do
gue se verificou no ano de 2021, prorrogou, até ao final deste ano, a suspensdo de aplicacdo (e da

receita dai decorrente) do mecanismo de equilibrio concorrencial;

e Para o ano de 2023: neste ano, o Despacho n.2 5748/2023, de 22 de maio, estabeleceu a
continuidade da suspensdo aplicada a receita decorrente do mecanismo de equilibrio concorrencial
durante o periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de 2023, motivada, como nos
anos anteriores, pela “(...) renovacdo da suspensdo das medidas de incidéncia fiscal em Espanha,
identificadas pela ERSE como tendo impacte na formacdo dos precos médios da eletricidade no

mercado grossista em Portugal.”

e Para o ano de 2024: o Despacho n.2 3034/2024, a 21 de mar¢o, determina o fim da suspensdo do
mecanismo de equilibrio concorrencial, tendo como fundamento a decisdo do Governo do Reino de
Espanha de, através do Real Decreto-ley 8/2023%, de 27 de diciembre, cessar a suspensdo do regime

fiscal incidente sobre a producdo de energia elétrica, reintroduzindo-o de forma faseada até ao final

83 https://www.boe.es/buscar/act.php?id=BOE-A-2023-26452
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do ano de 2024, tendo o membro do Governo responsavel pela drea da energia, nos termos do

referido Despacho, determinado os valores a pagamento por conta a aplicar no ano de 2024.

Assim, na data em que se define as tarifas e precos para 2026, ndo se perspetivando alteracGes ao
enquadramento legal do Reino de Espanha relativo a tributacdo aplicdvel a eletricidade, deve colocar-se

como cenario a aplicacdo do mecanismo de equilibrio concorrencial em Portugal nos anos de 2025 e 2026.

MONTANTES APURADOS COM O DECRETO-LEI N.2 74/2013, ALTERADO PELO DECRETO-LEI N.2 104/2019

Como se referiu, os montantes apurados com a aplicagdo do regime previsto no Decreto-Lei n.2 74/2013,
de 4 de junho, na sua redacdo atual, estdo, de forma simplificada, dependentes: (i) da realizacdo do estudo,
pela ERSE, para o ano em causa; (ii) da homologacdo dos valores desse estudo pelo membro do Governo
responsavel pela area da energia; e (iii) da verificacdo dos valores de energia elétrica injetada na RESP pelos

produtores de eletricidade abrangidos e correspondente faturacdo pelo gestor global do SEN.

Relativamente ao ano de 2024, com a publicacdo do Despacho n.2 12554/2025 de 27 de outubro, do
Gabinete da Ministra do Ambiente e Energia, aprovou-se o valor final da compensagdo a ser paga pelos
agentes abrangidos a titulo do mecanismo de equilibrio concorrencial aprovado pelo Decreto-Lei n.2
74/2013, de 4 de junho, na sua atual redacdo. Este valor segue a modulacdo e a significincia do estudo
elaborado pela ERSE para o ano de 2024, tendo-se estimado uma receita final imputédvel a este ano de
cerca de 36 milhdes de euros, que serd objeto de determinacgdo exata no ambito do processo de ajuste dos

pagamentos por conta, que ocorrerd no ano de 2026.

Sem prejuizo da realizacdo do estudo referente ao ano de 2025, durante o 1.2 semestre de 2026, conforme
previsto no respetivo quadro legal aplicavel, a ERSE elaborou uma estimativa de valores previsionais para

0s anos de 2025 e 2026.

No que respeita aos valores previsionais para 2025, ndo existindo, na presente data, decisdo final do
membro do Governo responsavel pela drea da energia para os valores da compensacgdo a aplicar para o
ano de 2024, entende-se como ajustado considerar que a receita associada a 2025, em base previsional,
seja modulada pelo menor dos valores do estudo para o ano de 2024 (20,3 milhGes de euros), afetado de
um coeficiente de 90%, que corresponde a relacdo da produtibilidade hidrica entre 2025 e 0 ano de 2024
(em periodo homodlogo, até ao final dos respetivos meses de julho), assumindo um valor global previsional

de 18,3 milhdes de euros.
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Para o exercicio previsional de 2026, dada a incerteza e volatilidades crescentes em mercado grossista, em
particular quanto ao valor do preco de mercado considera-se prudente ndao assumir qualquer montante

associado a este mecanismo.

Estes valores de receita, previstos para os anos de 2025 e 2026, implicardo, necessariamente, ajustamentos
posteriores, em funcdo dos valores de pagamento a final que serdo apurados aquando a realizacdo do
estudo em 2026 (para 2025) e em 2027 (para 2026), nos termos da Portaria n.2 282/2019, de 30 de agosto,

estando estes sujeitos ao correspondente ajustamento dentro da mecanica tarifaria.

5.5.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com os artigos 116.2 a 119.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2
828/2023, de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, os ajustamentos dos
proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte sdo dados pelas
diferencas entre os proveitos efetivamente faturados em 2024 e os que resultam da aplicacdo da férmula

presente em cada um dos respetivos artigos com os custos efetivamente ocorridos em 2024.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2026, por aplicacdo da tarifa de UGS, parcela | e parcela Il, resulta da
diferenca entre os proveitos faturados pelo operador da rede de distribuicdo e os proveitos a recuperar
pela aplicacdo das respetivas parcelas da tarifa de UGS recalculados com os valores reais. A esta diferenca,

€ deduzido o desvio da tarifa social.

O desvio a repercutir nas tarifas de 2026 por aplicacdo da tarifa de URT resulta da diferenca entre os
proveitos faturados pelo operador da rede de distribuicdo e os proveitos a recuperar pela aplicacdo da

tarifa de URT recalculados com os valores reais.

As atualizagdes dos desvios para 2026 sdo calculadas por aplicacdo das taxas apresentadas no Quadro 3-6.

O Quadro 5-28 sintetiza a metodologia de calculo deste ajustamento.
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Quadro 5-28 - Célculo do ajustamento na atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte

Unidade: 10° EUR

2024

A'=142-3 Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da UGS | 44 710
1 Proveitos a recuperar por aplicacio da parcela | da UGS do ORT 44149
2 Diferencial de custo (sobrecusto) com a aquisicdo da produgio renovavel em mercado e excedentes de autoconsumo (PREAC) 520
3 Ajustamento em t dos proveitos da tarifa de UGS | faturados em t-2 -42
B* Proveitos faturados pela E-Redes por aplicagdo da UGS | 55229
Desvio de proveitos por aplicagdo da TUGSI pelo ORD 10519
D'= [[C* X {1#i¢-3®)]x (13i¢.s")] Ajustamento em t, dos proveitos da tarifa de UGS 1 faturados em t-2 11202
A"=435+6+7+8+93+10-11-12 Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da UGS | 987 390
4 Proveitos a recuperar por aplicacio da parcela Il da UGS do ORT 611194
5 Diferencial de custo (sobrecusto) da aquisico da producio com remuneraco garantida (PRG) 1429415
6 Custos com aplicagéo da tarifa social -129 802
7 CMEC 86743
a' Parcela Fixa dos CMEC 68 035
b Parcela de Acerto dos CMEC 19 276
[ Componente de alisamento dos CMEC -568
8 Valor a repercutir nas tarifas resultantes de medidas de sustentabilidade -66 643
a' Custos no ambito da sustentbilidade mercados -205 996
b Custos ou proveitos alinea a) art 22 DL 165/2008, 21 Agosto 36163
c' Custos ou proveitos alinea b) art 2 DL 165/2008, 21 Agosto 103 190
s Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de Gltimo recurso a repercutir na 300
parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicdo

. Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de Gltimo recurso a repercutir na -

parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribuicdo em NT
b Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de equidade e gradualismo financeiro do comercializador de Gltimo recurso a repercutir na P

parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribui¢o em BTE
o Diferencial positivo ou negativo definido para efeitos de sustentabilidade, equidade e gradualismo financeiro do comercializador de Gltimo recurso a repercutir na 60

parcela IV da tarifa de Uso Global do Sistema do operador da rede de distribui¢&o em BT
10 Sobreproveito Tarifas transitdrias 0
11 Medidas contencéo tarifaria 946 931
12 Diferenca entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos  entidade concessionéria da RNT por aplicago da tarifa UGS, em t-2 3714
B* Proveltos faturados pela E-Redes por aplicagdo da UGS Il 891252
c Desvio de proveitos por aplicagdo da Tarifa Social pelo ORD 6606
D* = [B“] - [A™] - [C*] Desvio de proveitos por aplicagdo da TUGS 11 pelo ORD -102 744
E* Ajustamento provisério das medidas de conteng&o tarifdria, calculado em t-1 atualizado a t 82 186
L Ajustamento das medidas de contenc&o tariféria do ano t-2 18 367
G" = [[D* X (A+i1-2")]x (1#ip.1")] - E* - F** Ajustamento em t, dos proveitos da tarifa de UGS 1l faturados em t-2 -8 861
Proveitos a recuperar pela E-Redes por aplicagdo da URT 352 945
i Proveitos permitidos  REN no 4mbito da actividade Transporte de Energia Eléctrica 358 896
j Diferenca entre os valores faturados pela E-Redes e os valores pagos 4 entidade concessionaria da RNT por aplicagéo da tarifa URT, em t-2 5951
G Proveitos faturados pela E-Redes por aplicagdo da URT 345287
H =[G] - [F] Desvio de proveitos por aplicagdo da TURT pelo ORD -7 658
1= [[H x (L#ie-3°)]x (1#i1%)] Ajustamento em t, dos proveitos da tarifa de URT faturados em t-2 -8 155
I [ I Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread I 3,724%
I [ I Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread I 2,668%

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.25do artigo 117.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,

de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento aos proveitos do

operador da rede distribuicdo em Portugal Continental, por aplicagcdo da tarifa social, é dado pela diferenca

entre os montantes a transferir pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa social para
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2024 e o desconto efetivamente concedido pelo operador da rede de distribuicdo em Portugal Continental

em 2024. O célculo do ajustamento é apresentado no quadro seguinte.

Quadro 5-29 - Ajustamento da Tarifa Social

Unidade: 10° EUR

A Montante a transferir pelo ORT referente ao custo da tarifa social em Tarifas 2024 (Dez2023) 129 850
A Montante a transferir pelo ORT referente ao custo da tarifa social em Tarifas 2024 (Mai2024) 129768
B Desconto concedido pelo ORD no ano t-2 123196
C = (A*5/12)+(A'*7/12) - B |Desvio em t por aplicagdo da tarifa social em t-2 6606
D Ajustamento estimado em t-1 por aplicagdo da tarifa social em t-2 4486
ivo taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de t-2 acrescida de spread 3,724%
i1 taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de t-1 acrescida de spread 2,668%
C) * (1+it-2)] * (1+it-1)) - D
S ht ) * (L+it-1)) Ajustamento a repercutir no ano t por aplica¢do da tarifa social no ano t-2 2429

*(1+it-1)]

5.5.1.2.1 AJUSTAMENTO PROVISORIO

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.24 do artigo 117.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,

de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento dos proveitos do

operador da rede de distribuicdo em Portugal Continental no ano 2025 por aplicacdo da tarifa social, é

apresentado no quadro seguinte.

Quadro 5-30 - Ajustamento da Tarifa Social

Unidade: 10° EUR

2025

A Montante estimado a transferir pelo ORT do valor previsto da tarifa social em t-1 117298
B Desconto estimado conceder pelo ORD no ano t-1 131969
| i1 |taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de t-1 acrescida de spread | 2,668%
| (A - B) * (1+iy-1) |Ajustamento a repercutir no ano t por aplicacdo da tarifa social no ano t-1 | -15 062 |

5.5.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

No periodo de regulacdo que se inicia em 2026, e decorre até 2029, mantém-se a aplicacdo da metodologia

do tipo revenue cap ao TOTEX na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em AT/MT e em BT, que
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vigorou no periodo de regulacdo de 2022-2025. Recorda-se que esta metodologia é complementada com

o0 mecanismo de partilha entre empresa e consumidores de ganhos e perdas, em ambos os niveis de tensao.

O processo de definicdo das bases de custos TOTEX e dos parametros aplicaveis ao periodo de regulacdo
2026-2029 encontra-se detalhado no documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2026 a 2029».
Neste documento identifica-se também o tratamento regulatério adotado relativamente a determinadas
rdbricas de custos especificas que concorrem para a determinacdo dos proveitos permitidos da atividade

de DEE em 2026.

De uma forma resumida, os principais indutores de custos que determinam a evolucdo dos proveitos
permitidos decorrentes da aplicacdo desse revenue cap na atividade de DEE sdo os seguintes:

1. atividade de DEE em AT/MT

e condic¢des de financiamento pré 2022 com neutralizacdo da eficiéncia;

fator de neutralizacdo da eficiéncia (fator de ajustamento ao IPIB-X);

condicGes de financiamento pds 2022;

poténcia ligada a rede de distribuicdo para produtores;

extensdo da rede.

2. atividade de DEE em BT
e condig¢des de financiamento pré 2022 com neutralizacdo da eficiéncia;
e fator de neutralizacdo da eficiéncia (fator de ajustamento ao IPIB-X);
e condi¢des de financiamento pds 2022;

e nUmero médio de clientes.

Para além dos proveitos calculados com base nos parametros fixados para o novo periodo de regulacéo,
fazem parte dos proveitos permitidos desta atividade os custos com rendas de concessdo e 0s montantes
associados aos programas de reestruturacdo de efetivos. De acordo com a metodologia adotada para o
atual periodo de regulagdo, continuam igualmente a ser considerados como proveitos fora da base de

custos os montantes associados a renda com ganhos e perdas atuariais.

No caso da atividade de distribuicdo de Energia Elétrica em BT mantém-se, igualmente, a inclusdo na

rdbrica de outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia para o nivel de tensdo BT, a devolucdo dos
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proveitos suplementares obtidos com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicacdes, uma
vez que esta rubrica deixou de ser considerada na base de custos sujeita a metas de eficiéncia. Esta decisdo

encontra-se fundamentada no referido documento de «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2022 a

2025».

No ajustamento de 2024, calculado com base nos parametros definidos para o periodo de regulacdo de
2022-2025, considera-se também, na rubrica “outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia”, os
montantes faturados pelo Gestor Integrado de Garantias do SEN (GIG) ao operador da rede de distribuicdo.

Este procedimento ird manter-se no periodo de regulacdo de 2026 a 2029.

Para o periodo de regulacdo de 2026 a 2029 reformula-se os incentivos da atividade de DEE. Tal como

apresentado, na Consulta Publica n.2 134 relativa a Revisdo do Regulamento Tarifario do Setor Elétrico, os

incentivos individuais, em vigor no periodo de regulacdo 2022-2025 aplicaveis ao operador da RND, foram
agregados num unico novo incentivo, designado como Incentivo a Melhoria do Desempenho Técnico da
RND (IMDD). Assim, o IMDD integra os incentivos individuais, designadamente: (i) o incentivo a redugdo de
perdas elétricas nas redes de distribuicdo, (ii) o incentivo a melhoria da qualidade de servico, e (iii) o
incentivo a inovagdo e novos servicos (redes inteligentes). Adicionalmente, é, igualmente, integrado no
IMDD, duas novas componentes relativas a disponibilizacdo de capacidade de injecdo na RND e a
disponibilizacdo de capacidade para alimentacdo de consumos a partir da RND, ambos na modalidade de

acesso com restricGes.

Este processo de formalizacdo do IMDD incluiu a reformulacdo do incentivo a reducdo de perdas, que passa
a incluir uma correcdo ao valor das perdas de referéncia para imunizar do efeito da variacdo do consumo
na BT, uma alteracdo da chave de partilha da componente associada ao resultado das a¢des de mitigacdo
do consumo ilicito e elimina a anterior componente 3. Inclui, igualmente, a alteracdo dos parametros do
incentivo a melhoria da qualidade de servico e a remogdo dos proveitos permitidos as parcelas de custos
relativos aos Planos de Promogdo do Desempenho Ambiental, uma vez que se encontram suspensos. A
descricdo destas cinco componentes do IMDD e dos respetivos parametros estd detalhada no capitulo

detalhado no documento «Parametros de regulagdo para o periodo 2026 a 2029».

O ajustamento de 2024 continua a ser calculado com a inclusdo dos incentivos a melhoria do desempenho
técnico: (i) incentivo a reducdo do nivel de perdas na rede de distribuicdo (referido anteriormente); (ii)

incentivo a melhoria da continuidade de servico e; iii) o incentivo a integracdo de instalacdes em BT nas
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redes inteligentes (ISI)®*, nos termos definidos para o periodo de regulacdo de 2022 a 2025. Recorda-se
gue neste periodo de regulacdo tinha-se, igualmente, reformulado o incentivo a reducdo de perdas, que

passou a incluir duas novas componentes diretamente associadas ao resultado das a¢des de mitigacdo do

10

consumo ilicito e o incentivo relacionado com redes inteligentes A publicacdo do Regulamento n.

817/2023, de 27 de julho, relativo aos Servicos das Redes Inteligentes, passou a contemplar o incentivo a

10

inovacao e novos servicos nas instalacdes em BT (INS). Este regulamento revogou o Regulamento ERSE n.
610/2019, de 2 de agosto®®, que tinha contemplado para a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em

BT o incentivo a integrac3o de instalacdes em BT nas redes inteligentes (ISI)%.

5.5.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a entidade titular de licenca vinculada de distribuicdo na atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica que se apresenta no Quadro 5-31 é dado pela expressdo estabelecida no
n.2 1 do artigo 123.2 (para o nivel de tensdo de AT/MT) e no n.2 1 do artigo 124.2 (para o nivel de tensdo

de BT) do RT.

84 Recorde-se que, na definicdo da base de custos TOTEX em BT para o atual periodo de regulagdo, se fez um ajustamento
relacionado com as Energy Box (EBs) entradas em exploragdo entre 2015 e 2017, para que estas instalagdes possam integrar o
ISI, assegurando-se a neutralidade tarifaria dessa integracdo.

85 https://www.erse.pt/ebooks/regulamentos-manuais-guias/eletricidade/regulamento-dos-servicos-das-redes-inteligentes-de-
distribuicao-de-energia-eletrica/.

86 Recorde-se que, na definicdo da base de custos TOTEX em BT para o atual periodo de regulagdo, se fez um ajustamento
relacionado com as Energy Box (EBs) entradas em exploragdo entre 2015 e 2017, para que estas instalacGes possam integrar o
ISI, assegurando-se a neutralidade tarifaria dessa integragao.
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Quadro 5-31 - Proveitos permitidos a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em AT/MT e em BT

Unidade: 10° EUR

Variaghi
Tarifas 2025 | Tarifas 2026 w
a=[1+(2*3)*1000+(4*5)*1000+(6*7)*1000+((8
[1+(273) (475) 677) (® Custos totais liquidos aceites pela ERSE 401 298 439 477 9,5%
*(9)+(10)*(11))/1000]
1 Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 112 697 158 702 -
2 Compowneme variavel umta-rla dos provelto§ dawacll\./ldhadé de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT 159517557 1060,09363 R
(€Milhdes/(Tx. Remuneragdo*fator neutralizagdo eficiéncia))
3 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em AT/MT - Condi¢Bes de 5.02% 6.70% R
financiamento pré 2022, com neutralizagdo eficiéncia (%) e e
4 Compoﬂnente variavel umtarlfi dof pnroveltos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em AT/MT 151,03370 72,70521 R
(€Milhdes/Fator neutralizagdo eficiéncia)
5 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuicdo em AT/MT - neutralizagdo 091 100 B
de eficiéncia pré 2022 (unidade) ’ ’
6 Compo~neme variavel umta:la dos proveitos da actividade de Distribui¢cdo de Energia Eléctrica em AT/MT 27386422 503,23209 R
(€Milhdes/Taxa remuneragdo)
7 \{alor E}revisto pa’ra o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribuicdo em AT/MT - Condi¢Bes de 5,53% 6,70% R
financiamento pos 2022 (%)
s Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 372577104 508032279 R
(€/MVA)
9 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuicdo em AT/MT - Poténcia Ligada 7492 7313 R
de Produtores (MVA)
10 Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em AT/MT 332,096 457,20058 R
(€/Km)
11 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo - extensdo da rede (Km) 85521 86121 -
b Ajustamento t-1 CAPEX do periodo de regulagdo 2018-2021 0 -
c Ganhos e perdas atuariais 10777 10777 0,0%
d Montantes associados a planos de reestruturagdo de efectivos 757 485 -35,9%
e Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -71 1974 2873,4%
f Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT 4 458 4491 0,7%
A=a-btcetdre-f Proveitos da actividade de Distribui¢io de Energia Eléctrica em AT/MT ‘ 408 303‘ 448 222‘ 9,8% ‘
=[12+(13*14)*1000+(15*16)*1000+(17*18)*1
g=(12+( ) ( ) ( ) Custos totais liquidos aceites pela ERSE - periodo de regulagdo 2022-2025 371137 446 690 20,4%
000+(19*20)/1000]
12 Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 138 084 205 180 -
13 Compowneme variavel um’té-ria dos proveito»s dawacti\./itbihade» de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 1064,85023 639,94830 R
(€Milhdes/(Tx. Remuneragdo*fator neutralizagdo eficiéncia))
14 \{alor Frevisto par'a o indutor de custos d? exploiagéo da actividade de Distribuicdo em BT - Condigdes de 5,02% 6,70% R
financiamento pré 2022, com neutralizagdo eficiéncia (%)
15 Compoﬂnenle variavel umtarlNa dof pbroveltos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 102,08756 69,06789 R
(€Milhdes/Fator neutralizagdo eficiéncia)
16 Valor previsto para o indutor de custos de exploracdo da actividade de Distribuigdo em BT - neutralizagdo de 091 100 B
eficiéncia pré 2022 (unidade) ’ !
17 Compo~neme variavel um’ta’:ia dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 300,43844 922,98133 R
(€Milhdes/Taxa remuneragdo)
18 \{alor ;.)revisto pa’ra o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em BT - Condigbes de 5,53% 6,70% R
financiamento pos 2022 (%)
19 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT (€/Cliente) 10,76486 10,29285 -
20 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo - nimero médio clientes 6534 450 6579 850 -
h Ganhos e perdas atuariais 29138 29138 0,0%
Montantes associados a planos de reestruturagdo de efectivos 883 441 -50,0%
j Custos com rendas de concessao 307 186 315358 2,7%
k Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia -13331 -12175 8,7%
Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -30 595 -24 129 21,1%
‘ B=g+h+i+j+k-I Proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT ‘ 725 609’ 803 581 10,7% ‘
‘ C=A+B Total de Proveitos Permitidos ‘ 1133 912| 1251 SOBI 10,4% ‘

Observa-se, no Quadro 5-31, um aumento dos proveitos permitidos desta atividade de cerca de 10,0%

entre as tarifas do ano anterior e as Tarifas de 2026. A evolucdo dos proveitos permitidos da atividade de
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DEE é similar entre os niveis de tens3o. Nos proveitos permitidos da atividade de DEE em BT e em AT/MT

observa-se um crescimento de 10,7% e de 9,8%, respetivamente.

O crescimento dos proveitos permitidos da atividade de DEE, em ambos os niveis de tensdo, deve-se,
sobretudo, a revisdo em alta da base de custos TOTEX aplicavel ao periodo de regulacdo 2026-2029
decorrente do incremento significativo das previsdes de investimento para este periodo, a atualizacdo dos
gastos operacionais por efeitos do crescimento acentuado do IPIB nos ultimos anos, assim como do

incremento da taxa de remuneracdo dos ativos.

55211 VALORES PREVISTOS NAO SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

De seguida analisam-se as diferentes rdbricas de gastos que ndo se encontram sujeitas as metas de
eficiéncia e que, por esta razdo, ndo sao determinadas pela base de custos definida para o presente periodo

de regulacdo.

CUSTOS COM RENDAS DE CONCESSAO

Estes custos, a semelhanca dos restantes custos de politica energética, de sustentabilidade e interesse
econdmico geral (CIEG), sdo aceites em base anual e ajustados de acordo com os valores reais. O
incremento destes custos decorre do crescimento da taxa de inflagdo, aos quais estdo indexados. O valor
estimado para 2026, de acordo com o disposto no Decreto-Lei n.2 230/2008, de 27 de novembro, encontra-

se reportado na linhaj.

PLANOS DE REESTRUTURAGAO DE EFETIVOS

O reconhecimento, em proveitos, dos encargos associados a renda do Programa de Apoio a Reestruturagdo
(PAR) cessou em 2024. Desta forma, no contexto dos encargos associados aos planos de reestruturacdo de
efetivos, o Quadro 5-32 apresenta, unicamente, o montante de custos de 97 mil euros, considerado nos
proveitos de 2026, relativo ao Plano de Ajustamento de Efetivos (PAE), decorrente dos custos associados

ao Programa de Racionalizagdo de Recursos Humanos (PRRH) também terem cessado em 2018.
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Quadro 5-32 - Montantes associados a outros planos de ajustamento de efetivos

Unidade: 10° EUR

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 12025 | T2026
real real real real real real real real real real real real real real real
PRRH 32995 26498| 19696| 13259 9245 6451 2997 1091 91 0 0 0 0 0 0 0 0
PAE* 25740 25012| 24785| 24375 24187| 23261| 21554 19001| 16163| 13167 10384 7635 5083 2884 1368 629 97
Total 58735| 51510| 44482| 37633| 33432 29712 24552 20092| 16255| 13167| 10384 7635 5083 2884 1368 629 97

* Exclui os FSE

Os valores apresentados ndo incluem o montante relativo a Caixa Cristiano Magalhdes/Caixa Geral de

Aposentacdes?’ no total de 829 milhares de euros.

Recorde-se que um estudo contratado pela ERSE® a uma entidade independente conclui que, embora o
valor real do beneficio liquido total destes trés planos possa ser inferior ao valor calculado pela E-REDES

em determinados cenarios de analise, a implementacdo destes planos gerou beneficios liquidos para o SEN.

GANHOS E PERDAS ATUARIAIS

O montante relativo aos ganhos e perdas atuariais, que até 2017 estava incluido na base de custos, passou
a ser aceite fora da base de custos sujeita a eficiéncia, uma vez que a natureza destes custos ndo justifica
a aplicacdo de metas de eficiéncia. A aceitacdo destes custos esta justificada no documento «Parametros

de Regulacdo para o periodo 2018-2020», de dezembro de 2017.

Para 2026, ano em que cessa o reconhecimento desta natureza de custos, o valor a considerar é de 39,916
milhdes de euros, apurado de acordo com a informacdo constante no documento da E-REDES “Relatério
de recuperacdo dos ajustamentos de transicdo de POC para IFRS e aplicacdo da IFRIC 12”7, de novembro de

2011, referente as perdas atuariais acumuladas até ao Ultimo ano de aplicacdo do POC.

OUTROS CUSTOS NAO SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

Na definicdo dos proveitos permitidos da atividade de DEE em AT/MT do processo de Tarifas para o ano de
2026 foram incluidos nesta rubrica a recuperacgdo do valor de 1,974 milhGes de euros correspondentes a

50% do montante do capital da divida vencida do comercializador PH deduzido do montante considerado

87 A Caixa Cristiano Magalhdes/ Caixa Geral de Aposentagdes inclui a obrigacdo que a E-Redes assumiu com o encargo dos
pagamentos das pensdes (devidas aos aposentados antes da criagcdo da Caixa Geral de AposentacGes) e dos complementos de
pensdes (devidos aos aposentados da Caixa Geral de Aposentacgdes).

88 \/er documento “Proveitos permitidos e ajustamentos para 2022 das empresas reguladas do setor elétrico”.
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em Tarifas de 2024, acrescidos de juros regulatorios. Esta divida foi constituida antes da criagcdo do Gestor
Integrado de Garantias e o comercializador, em causa, encontra-se em processo de insolvéncia. Esta
restituicdo fica condicionada a devolucdo a tarifa dos valores que a E-REDES venha a recuperar junto deste

comercializador. Recorda-se que, no documento de “Proveitos Permitidos e Ajustamentos para 2025 das

Empresas Reguladas do Setor Elétrico”, a ERSE determinou que em futuros processos de definicdo dos

proveitos permitidos da atividade de DEE, a inclusdo dos montantes das dividas vencidas ainda ndo
incluidos neste processo dependerd da verificagcdo de que as mesmas ndo foram efetivamente recuperadas
junto dos comercializadores. Informou-se, igualmente, que apenas se consideraria nos proveitos
permitidos o montante do capital em divida, acrescido de juros regulatérios, excluindo-se os montantes

relacionados com os juros de mora.

Nesta rubrica inclui-se, para a atividade de DEE em BT, a devolugdo dos proveitos suplementares estimados
obter em 2026 com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunica¢des, no montante de 12,175

milh&es de euros®.

5.5.2.2 AJUSTAMENTOS

O Quadro 5-33 compara os valores verificados em 2024 com os previstos no calculo das tarifas de 2024.

89 Esta decisdo encontra-se detalhada no capitulo 5 do documento «Pardmetros de regulacdo para o periodo 2022-2025».
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Quadro 5-33 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

‘ 2024 | Tartfas 2024 | v"';‘“ ‘
a=[1+4273)71000+(475)*1000+(6%7)*1000+(8)O)( [ - L tes pela ERSE 163035 o691 s
ustos totais liquidos aceites pela X
10*(11))/1000] “ "
1 Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuigio de Energia Eléctrica em AT/MT 109 964] 109 256) -
Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em AT/MT
2 o o 8 : 1556,49756 1546,46996
(€MilhGes/(Tx. Remuneragio*fator neutralizaio eficiéncia))
Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em AT/MT - Condigdes de
3 : - N 5,144% 5,216%) -
pré 2022, com neutralizagdo eficiéncia (%)
Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em AT/MT
4 . - N 147,37160| 146,42217!
(€Milhdes/Fator neutralizagdo eficiéncia)
s Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigio em AT/MT - neutralizago de | A
eficiéncia pré 2022 (unidade)
R Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em AT/MT . 2o
(€MilhGes/Taxa remuneragdo)
Valor previsto para o indutor de custos de exploracio da actividade de Distribuigio em AT/MT - Condicdes de
7 5,531% 5,572%)
financiamento pés 2022 (%)
8 Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em AT/MT (€/MVA) 3635) 3612 -
B Valor previsto para o indutor de custos de exploragio da actividade de Distribuigio em AT/MT - Poténcia Ligada can 407
de Produtores (MVA)
10 Componente variavel unitéria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em AT/MT (€/Km) 324 322 -
11 Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuicio - extensdo da rede (Km) 85213 84991
b Ajustamento t-1 CAPEX do periodo de regulagio 2018-2021 0| ol -
¢ Ganhos e perdas atuariais 10777] 10777 0,0%
d Montantes associados a planos de reestruturacdo de efectivos 1752 1932 10,3%
e Incentivo ao investimento em redes inteligentes of ol -
f (Outros custos no sujeitos a metas de eficiéncia 1981 1450) -26,8%
1] [Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, no ano t-2 em AT/MT 774 774 00%
‘ A=a+h+ctd+e+f-g Proveitos da atividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em AT/MT ‘ 406 771| 409 615 0,7%
‘ 8 Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicio (URD) ‘ 413357‘
c=B-A Diferenga entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em AT/MT 11596
D Incentivo 3 melhoria da Qualidade de Servigo 5731
3 Incentivo & redugo de perdas, em AT/MT 1648
F=C-D-E Desvio dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica no ano t em AT/MT 4217
‘ s certodocaen ‘ ]
‘ H = [[F X (1+,")Ix (1+1,,%)] - 6 Ajustamento em t dos proveltos da atividade de Distribuigdo de Energla Eléctrica, em t-2, em AT/MT ‘ 4 A91‘
12+(13°14)*1000+(15*16)*1000+(17*18)*1000+
{ ! ! ) { ) ! custos totais liquidos aceites pela ERSE - periodo de regulagio 2022-2025 365171 364355 -0,2%
19*20)/1000]
12 Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em BT 134735,969000 133 867,94426 -
Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em BT
13 " N " . 1039,03095 103233709
(€Milhdes/(Tx. Remuneragdo*fator neutralizagdo eficiéncia))
Valor previsto para o indutor de custos de exploragdo da actividade de Distribuigdo em BT - Condigdes de
14 ; - N 5,144% 5,216%) -
pré 2022, com neu eficiéncia (%)
s Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigao de Energia Eléctrica em BT 00 o
(€MilhGes/Fator neutralizagdo eficiéncia)
Valor previsto para o indutor de custos de exploracio da actividade de Distribuicdo em BT - neutralizacdo de
16 . . 0,93006 0,93609
eficiéncia pré 2022 (unidade)
17 Componente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 293 201
(€MilhGes/Taxa remuneragdo)
Valor previsto para o indutor de custos de explorago da actividade de Distribuigio em BT - Condicdes de
18 ¥ 5,531% 5,572%)
financiamento pds 2022 (%)
19 Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em BT (€/Cliente) 11 10 -
20 Valor previsto para o indutor de custos de explorago da actividade de Distribuigo - nimero médio clientes 6485813 6493178
i (Ganhos e perdas atuariais 29138 20138 0,0%
] Montantes associados a planos de reestruturagio de efectivos 2641 2973 12,6%
K Custos com rendas de concessio 299 685 301640 07%
Incentivo aos investimentos em rede inteligente of ol -
m (Outros custos no sujeitos a metas de eficiéncia 23872 11141 -146,7%
o Ajustamento no ano t, dos proveitos da actividade de Distribuigio de Energia Eléctrica, no ano t-2 em BT -6 507] 6507 00%
‘ I=i+j+k+l+m+n-o Praveitos da atividade de Distribuicio de Energia Eléctrica em BT ‘ 721 015| 693 472 -4,6%
‘ J Proveitos resultantes da aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo (URD) ‘ 705824
Diferenga entre os proveitos facturados e os proveitos permitidos em BT 21190
L Incentivo & reduco de perdas, em BT 1468]
M=K-L Desvio dos proveltos da atividade de DistribuiSo de Energla Eléctrica, no ano t em BT -22658
N Acertos de anos anteriores of
0= [M+ N x (100, (14ies%) ] Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicfa de Energia Eléctrica, em t-2, em BT 24129
P=H+0 |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuicfa de Energla Eléctrica, em t-2 ‘ -19 535‘
i taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de t-2 acrescida de spread 3,724%
taxa de juro EURIBOR a doze meses, média de 1 de Janeiro a 15 de novembro de t-1 acrescida de spread 2,668%

Nota: ™ Inclui a devolugdo de compensacdes ndo pagas a clientes, de acordo com o artigo 110.2 do RQS (7,1 milhares de euros em BT), e faturagdo
de consumo ilicito de energia no valor de 11,8 milhdes de euros.
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De acordo com o n.2 10 do artigo 120.2 (para o nivel de tensdo de AT/MT) e no n.2 11 do artigo 121.2 (para
o nivel de tensdo de BT) do Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redagdo do Regulamento n.2
39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de Energia
Elétrica é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente faturados em 2024 (linhas B e J) e os que
resultam da aplicacdo das formulas definidas no n.2 10 do artigo 120.2 e no n.2 11 do artigo 121.2 aos
valores realmente verificados em 2024 (linhas A e ), deduzido dos custos com os incentivos a reducdo de
perdas e a melhoria da continuidade de servico (linhas D, E e L), descontando-se ainda o acerto do CAPEX

em AT/MT (linha G).

Observa-se que os valores dos ajustamentos desta atividade decorrem, principalmente, do incremento dos
gastos ndo sujeitos as metas de eficiéncia, em grande parte devido a aplicacdo do incentivo a inovacdo e

novos servicos nas instalacGes em BT (INS), como se verd mais adiante.

Em 2024 a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica ja era regulada por revenue cap no TOTEX, tanto
em AT/MT, como em BT, pelo que os proveitos a proporcionar nesta atividade nesse ano dependem dos

seguintes fatores:

e evolucdo dos indutores de custo do TOTEX em AT/MT (condig¢Bes de financiamento; poténcia ligada

a rede de distribuicdo para produtores e extensdo da rede);

e evolucdo dos indutores de custo do TOTEX em BT (condi¢des de financiamento, poténcia instalada,

extensdo da rede de distribuicdo em BT, niumero de clientes);
e nivel de perdas nas redes de distribuicdo;
e nivel da continuidade de servico;
e numero de instalagdes integradas nas redes inteligentes;

e outros custos aceites.

Seguidamente, é analisado, para cada um daqueles fatores, o desvio verificado em 2024.

EVOLUCAO DOS INDUTORES DE CUSTOS NO TOTEX

O nivel do TOTEX em AT/MT aceite para 2024 é inferior ao valor calculado para tarifas 2024. Esta situacdo
justifica-se, sobretudo, pela evolucdo dos indutores “condicdes de financiamento” e “poténcia ligada de
produtores” que foram menores do que o previsto. Este efeito foi minimizado pelo maior valor do indutor

“extensdo de rede”.
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Relativamente ao TOTEX em BT, o valor aceite para 2024 é similar ao valor calculado para tarifas 2024. Esta
situacdo é justificada pelo maior valor das componentes da base de custos associadas a evolugdo do IPIB
ter sido mitigada pelo menor valor dos indutores “condicGes de financiamento” e “nimero de médio de

clientes” (BT), conforme se observa no quadro seguinte.

Quadro 5-34- Evolugdo dos indutores de custos no TOTEX em AT/MT e BT

Desvio [(T-2) - (Tarifas T-2)]
2024 Tarifas 2024
Valor %
Redes de AT/MT
CondigGes de fiananciamento Pré 2022 (%) 5,14% 5,22% -0,07% -1,4%
CondigBes de fiananciamento Pds 2022 (%) 5,53% 5,57% -0,04% -0,7%
Poténcia Ligada de Produtores (MVA) 6474 7 497 -1023 -13,6%
Extensdo da rede (km) 85213 84 991 222 0,3%
Neutralizacdo de eficiéncia pré 2022 (unidade) 0,93 0,94 -0,01 -0,6%
Redes de BT
CondicGes de fiananciamento Pré 2022 (%) 5,14% 5,22% -0,07% -1,4%
CondigGes de fiananciamento Pds 2022 (%) 5,53% 5,57% -0,04% -0,7%
Clientes (nUmero) 6 485 813 6493 178 -7 365 -0,1%
Neutralizacdo de eficiéncia pré 2022 (unidade) 0,93 0,94 -0,01 -0,6%

OUTROS CUSTOS NAO SUJEITOS A METAS DE EFICIENCIA

Consideram-se nesta rubrica:

e 0s custos do GIG faturados ao operador da rede de distribuicdo em 2024 repartidos por BT e

AT/MT®;

e 0s ganhos reais com o aluguer de apoios em BT a empresas de telecomunicagées;

9 Os motivos que justificam a ndo inclusdo desses custos na base de custos sujeita a metas de eficiéncia estdo detalhados no
documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2022 a 2025»
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e 0 montante relativo ao incentivo a inovacdo e novos servicos nas instalagdes em BT (INS). Até ao
final de 2024, identificaram-se 6 466 697 instalacGes em BT integradas nas redes inteligentes

elegiveis para o INS;

e recuperacdo de 1,450 milhGes de euros correspondentes a 20% do montante das dividas vencidas
de comercializadores antes da criacdo do Gestor Integrado de Garantias e que se encontram em

processo de insolvéncia;

e custos no ambito do projeto-piloto de “FIRMe - Flexibilidade Integrada em Regime de Mercado —no
ambito da aprovacdo, pela ERSE, deste projeto piloto em dezembro de 2023, foi considerado como
elegiveis para reconhecimento nos proveitos do ORD os custos com a contratacdo do servico

Restore. Para este efeito, a E-REDES reportou o valor de 430 euros para o ano de 2024.

Quadro 5-35 — Outros Custos ndo Sujeitos a metas de Eficiéncia em 2024

Unidade: 10° EUR

Ajustamento de 2024
AT/MT BT Total
Custos de Exploragdo com a Gestdo Integrada de Garantias -
A 530,6 493,2 1023,8
OMIP
Devoluga P it | t Al Apoios -
B evolugdo dos Proveitos §up:amen ares do Aluguer de Apoios 11046, 110462
Empresas de TelecomunicagGes
Incentivo a Inovacdo e Novos Servicos nas Instalagdes em BT
C 34 4246 34 4246
(INS)
Restituicdo de Dividas Incobraveis de C ializad
b estituicdo e, ividas Incobraveis de Comercializadores 14498 14498
Insolventes Pré-GIG
E Custos Aceites no ambito do Projeto Piloto Firme 0,4 0,4
Total = A+B+C+D+E [Outros custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia 1980,9 23 871,7 | 25 852,5

55221 OUTROS TEMAS

ATIVOS TRANSFERIDOS PARA EXPLORAGAO E RESPETIVA CONSIDERAGAO PARA EFEITOS DA BASE DE ATIVOS REGULADA

Tal como referido anteriormente, a partir de 2022, a atividade de DEE passou a ser regulada por uma
metodologia de regulacdo do tipo revenue cap aplicada aos custos totais (TOTEX), complementada por um
mecanismo de partilha de ganhos e perdas. No ambito desta metodologia, o cdlculo dos proveitos
permitidos considera os investimentos previstos pelo ORD para a globalidade do periodo de regulagdo,

nomeadamente, os investimentos previstos no Ultimo PDIRD-E aprovado ou que foi alvo de parecer por
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parte da ERSE, que sdo, de um modo geral, considerados na componente de custos de investimento

(CAPEX) incluida na base de custos TOTEX, definida no inicio do presente periodo de regulacdo.

Deste modo, durante o periodo de regulacdo de 2022 a 2025, os investimentos previstos e os realizados,
anualmente, na atividade de DEE deixam de impactar, de forma direta, no nivel de proveitos permitidos
anuais, que passam a ser determinados pela evolucdo da base de custos TOTEX, de acordo com a variagao

dos indutores de custos aplicaveis.

Contudo, para o periodo de regulacdo subsequente (a partir de 2026), a apreciacdo dos investimentos que
de facto foram realizados terd um impacte nos proveitos permitidos. Este impacte tanto decorre da revisdo
da base de ativos regulada a incorporar na base de custos TOTEX que vier a ser definida, como do resultado
do mecanismo de partilha de ganhos e perdas do atual periodo de regulacao, cujo resultado é repercutido
no periodo de regulacdo subsequente. Esta apreciacdo terd em conta se os investimentos ocorridos foram
aprovados, quer no ambito de um PDIRD-E, quer em processos auténomos. Esta base de custos
incorporard, igualmente, as projecdes de investimento atualizadas no uUltimo PDIRD-E aprovado ou que

tenham sido alvo de parecer positivo por parte da ERSE, até esse momento.

O mecanismo de partilha de ganhos e perdas do atual periodo de regulacdo baseia-se na consideracdo “do
desempenho real da empresa” ao longo de todo o periodo de regulacdo Para o célculo do “desempenho
real da empresa” serdo considerados os investimentos ocorridos que tenham sido efetivamente aprovados
e validados pela ERSE, quer no ambito de um PDIRD-E, quer em processos autdonomos até 2025°%. Neste
particular, com base na informacdo submetida a ERSE pela E-REDES, ao abrigo do Artigo 186.2 do
Regulamento Tarifario em vigor a data deste reporte, nomeadamente, na informacdo real constante da
Norma Complementar n.2 4 das contas reguladas da empresa, é possivel concluir que, no ano de 2024,
entrou em exploracdo um conjunto de projetos de investimento especificos nas redes de distribuicdo em

AT e MT, num montante total de aproximadamente 121 milhdes de euros, a custos totais.

No ambito da atividade de supervisdao da ERSE, realizou-se um exercicio de confrontacdo da informagao
sobre os ativos entrado em exploragdo em 2024 com a informacgdo sobre a aprovagdo desses mesmos

investimentos por parte do Concedente, em sede de PDIRD-E ou de outro processo equivalente.

91 Com a alteragdo do RT, os investimentos entrados em exploragdo por aprovacdes autonomas a partir de 2026 serdo apenas
considerados na avaliacdo do “desempenho real da empresa” apds integrarem a base de custos TOTEX, isto €, na avaliagdo do
periodo de regulacdo subsequente. Um investimento nesta situagdo que tenha entrado em exploragdo em 2026 sera integrado
na base de custos TOTEX em 2030 e sera apenas considerado na avaliacdo da base de custos 2030-2034.
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Como resultado desse exercicio, e beneficiando dos esclarecimentos prestados pelo operador da RND, ndo
foi identificado qualquer projeto ndo aprovado, e que, por isso, ndo deva ser incluido na base regulada de

ativos.

MECANISMO DE INCENTIVO A REDUGAO DE PERDAS NAS REDES DE DISTRIBUICAO

O mecanismo de incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo encontra-se estabelecido no
Regulamento Tarifario do setor elétrico, aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, publicado no Diario da

Republica, 2.2 série, de 28 de julho.

Para o periodo de regulacdo 2022-2025, este mecanismo de incentivo é constituido por trés componentes,
uma delas diretamente associada aos resultados do balanco anual de energia (componente 1) e outras
duas associadas aos resultados alcancados com as a¢des de mitigacdo do consumo ilicito desenvolvidas

pelo operador da RND (componentes 2 e 3).

O incentivo a reducdo de perdas na rede de distribuicdo (PP) é calculado da seguinte forma:

PP = PPy + PP, + PP3

COMPONENTE 1

A componente 1 do mecanismo de incentivo a redugdo de perdas nas redes de distribuicdo é baseada no
balanco anual de energia com os valores de percentagem das perdas referidos a energia medida a entrada
e corresponde a um mecanismo simétrico com valorizacdo indexada ao valor unitdrio da energia em

mercado e que inclui uma zona de banda neutra, tal como ilustrado na Figura 5-5.

Para efeitos da componente 1 do incentivo e para todo o periodo de regulagdo 2022-2025, foi assumido

um valor da energia no mercado didrio de 50 €/MWh.
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Figura 5-5 — Componente 1 do mecanismo de incentivo para o periodo de regulagdo 2022-2025
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O Quadro 5-36 resume os parametros da componente 1 do incentivo a reducdo das perdas em 2024.

Quadro 5-36 — Parametros da componente 1 em 2024

Valor das perdas de

Valor de AZ (%)

Valor de AP (%)

Valorizacdo das

Valor maximo do

referéncia Pger (%) perdas Ve prémio ou
(€/MWh) penalidade

IRPmax=-IRPmin (€)
8,5 0,75 2,5 25,0 20 000 000

Aplicacdo em 2024 da componente 1

Em 2024, o valor das perdas nas redes de distribuicdo referido a energia entrada foi de 7,83%%, tal como

ilustrado na Figura 5-6 e na Figura 5-7 que apresentam, respetivamente, a evolucdo das perdas nas redes

de distribuicdo, verificadas entre 1999 e 2023, e os parametros do incentivo a reducdo de perdas aplicados

nos dois periodos de regulacdo anteriores. no referencial de entrada.

92 A contabilizagdo das perdas reais inclui as injecdes de clientes transacionadas e as injecdes de excedentes de autoconsumo nao

transacionadas.
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Figura 5-6 - Evolucgdo das perdas verificadas nas redes de distribui¢cdo no referencial de entrada
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Sendo 7,83% o valor das perdas verificado, este situa-se abaixo das perdas de referéncia (8,50%), mas,

estando dentro da banda neutra (limite 7,75%), ndo ha lugar a prémio pelo seu desempenho.

Nestes termos, a componente 1 do incentivo é nula:

PP, =0
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COMPONENTE 2

A componente 2 do mecanismo de incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo corresponde a
uma partilha direta com o operador da RND dos resultados obtidos nas a¢des de combate ao consumo
ilicito. O montante recuperado por estas acdes (MR) é partilhado em funcdo do valor de uma percentagem

de partilha (k), definida para o periodo de regulacdo.

A componente 2 (PP;) é calculada da seguinte forma:

PP, =k x MR

O valor da percentagem de partilha (k) definido para o periodo de regulagdo 2022-2025 é k = 25%.

De acordo com a informacdo do operador da RND, o valor do montante recuperado no ambito da
componente 2 em 2024 foide 11 792 282 €. Sendo o valor da percentagem de partilha k = 25%, o prémio
a receber no ambito da componente 2 é de:

PP,=11792282x0,25=2948070€

COMPONENTE 3

A componente 3 do mecanismo de incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo corresponde a
um incentivo adicional (prémio ou penalizacdo) aplicado ao sucesso das a¢Bes de combate ao consumo
ilicito. Corresponde a um mecanismo de incentivo do tipo linear, limitado a um valor maximo de prémio ou

de penalidade em funcdo da energia recuperada anualmente, tal como ilustrado na Figura 5-8.

Figura 5-8 — Componente 3 do mecanismo de incentivo a redugdo de

perdas nas redes de distribuicdo
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O Quadro 5-37 resume os parametros da componente 3 do incentivo a reducdo das perdas nas redes de

distribuicdo em 2024.

Quadro 5-37 - Parametros da componente 3 do incentivo em 2023

Valor de referéncia Valorizagdo unitaria da Valor maximo do prémio ou
Rrer (GWh) energia recuperada penalidade IRRmax=-IRRmin =
Vp3 (€/M\Nh) Rrer X Vpg (€)
132,3 50 6 615 000
Fonte: ERSE

De acordo com a informacdo da E-Redes, e energia recuperada no ambito da componente 3 do incentivo
foi de 135,651 GWh. Sendo o valor de referéncia Rrer = 132,3 GWh, e a valorizagdo unitaria da energia

recuperada Vps = 50 €/MWh, o operador da RND tem direito a um prémio de

PP3=(135651—-132300)x 50 = 167 550 €.

Aplicacdo do incentivo a reducdo de perdas nas redes de distribuicdo em 2024

Nos termos atrds descritos, a aplicacao do incentivo a reducdo de perdas na rede de distribuicdo ao ano de

2024 resulta num prémio no valor de:

PP = PP1+ PP, + PP3

PP=0+2948070+167550=3115620€

A Figura 5-9 apresenta a evolucdo dos montantes resultantes da aplicacdo do mecanismo de incentivo a
reducdo das perdas nas redes de distribuicdo desde 1999, sendo de realcar que, pelo terceiro ano
consecutivo, o operador da RND recebe um prémio apds o periodo de penalizacGes ocorrido entre 2012 e

2021 pelo facto do valor das perdas reais ocorridas ser superior ao valor limite da banda neutra.

Em 2024 o operador recebe um prémio de 3,116 milhGes de euros devido ao desempenho das
componentes 2 e 3 do incentivo, dado que a componente 1 ndo teve contribuicdo pelo facto do valor das

perdas ter ocorrido na banda neutra.
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Figura 5-9 - Evolucdo dos montantes associados a aplicagdo do mecanismo de incentivo a redugdo de

perdas nas redes de distribuicdo
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MECANISMO DE INCENTIVO A MELHORIA DA CONTINUIDADE DE SERVIGO

O artigo 147.2 do Regulamento Tarifario prevé o mecanismo de incentivo a melhoria da continuidade de
servico na rede de distribuicdo em média tensdo (MT)®® que tem como duplo objetivo promover a
continuidade global de fornecimento de energia elétrica, através da designada “Componente 17, e
incentivar a melhoria do nivel de continuidade de servico dos clientes pior servidos, através da designada

“Componente 2”.

Este incentivo tem uma atuacdo a posteriori com um desfasamento de dois anos (o valor a considerar em

tarifas no ano t tem em consideracdo a continuidade de servico verificada no ano t-2).

COMPONENTE 1 — PROMOGAO DA MELHORIA GLOBAL DA CONTINUIDADE DE SERVICO

O valor da Componente 1 do incentivo depende do valor da energia ndo distribuida (END) apurado na rede

MT. O valor da END é calculado através da seguinte formula:

END=EDXTIEPI/T

em que:

93 O artigo 22.2 do Regulamento da Qualidade de Servico (RQS) dos setores elétrico e do gas, aprovado pelo Regulamento
n.2 826/2023, de 28 de julho, estabelece o mecanismo de incentivo a melhoria da continuidade de servigo.
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ED: Energia entrada na rede de distribuicdo em MT durante o ano, em kWh;

TIEPI: Tempo de Interrupcdo Equivalente da Poténcia Instalada®®, em horas;

T: Numero de horas do ano.

A Figura 5-10 apresenta a evolucdo do indicador TIEPI e o seu enquadramento nos limites definidos pelo
incentivo a melhoria da continuidade de servico (até 2014, o incentivo era composto apenas pela

Componente 1) quando transpostos para este indicador, que pode ser encarado como uma imagem da

END.

Figura 5-10 - Valores do TIEPI usados na Componente 1 do incentivo a melhoria da

continuidade de servigo
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Nota:

O valor do TIEPI para o ano de 2017 ndo é apresentado no gréfico, visto que, o procedimento de classificagdo como EE
do incidente associado ao incéndio de Pedrégdo Grande, ocorrido em 2017, foi suspenso pela ERSE.

Os valores dos parametros da Componente 1 do mecanismo de incentivo a melhoria da continuidade de
servico, em vigor em 2024, encontram-se publicados com as tarifas e precos para a energia elétrica e outros

servicos em 2024, através da Diretiva n.2 10/2024, de 7 de fevereiro.

94 S3o consideradas as interrupgdes acidentais com duragdo superior a trés minutos, excluindo as interrup¢des com origem noutras
redes e as classificadas pela ERSE como Eventos Excecionais (EE).
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O valor da Componente 1 do incentivo a melhoria da continuidade de servico relativo a 2024 foi
determinado com base na informacdo disponibilizada a ERSE e considerada a mais adequada ao calculo do

valor de ED, i.e., atendendo a discriminac¢do por periodo horario e nivel de referéncia.

O Quadro 5-38 apresenta o modo de determinagdo da END em 2024, com indicagdo dos valores de energia
ativa utilizados, das diversas parcelas que constituem a £D e do valor de TIEPI obtido em 2024 nas condicGes

estabelecidas para efeitos de célculo do incentivo a melhoria da continuidade de servigo.

Quadro 5-38- Determinacao do valor de energia distribuida e da energia nao distribuida, em 2024

Valores ERSE

. . Periodo horério - h
Valores de energia activa 2024 - - - Total
Ponta Cheias Vazio Normal | Super Vazio

W RNTAT MR: entregas REN-DV considerando as entregas a clientes em MAT (MWh) | 6698 141,90 23 447 582,20| 13 762 108,50| 6 689 604,50 50597 437,10
W CpAT MR: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 1152,50 4791,40 3950,40 2 390,10 12 284,40
WCAT ML: vendas a clientes finais no mercado liberalizado (MWh) 224 250,00| 1045 566,30 800 066,40 431799,001 2501681,70
Wantat=WanTat Mr-W emat MR- W emat ML (MWh) | 6472 739,40( 22 397 224,50| 12 958 091,70| 6 255 415,40| 48 083 471,00
8aT 0,0167 0,0156 0,0125 0,0114 -

1+gar 1,0167 1,0156 1,0125 1,0114 -
(1+gx)" 0,9836 0,9846 0,9877 0,9887

WRNTATX(1+gAT)'1 (MWh) [ 6366 420,18 22 053 194,66| 12 798 115,26| 6 184 907,46| 47 402 637,56
W ar mr: vendas a clientes finais do mercado regulado (MWh) 39,50 130,70 166,70 155,60 492,50
W armL: vendas aos clientes do mercado livre referéncial de consumo (MWh) 752 250,40 2918 252,30| 2014658,40| 1137 865,20| 6823026,30
WeaT isento: CONSUMO isento do pagamento de tarifas de acesso as redes (MWh) 7 215,80 27 992,60 19 325,80 10915,70 65 449,90
Wear-Wear mre Wear misWeaisento (MWh) 759 505,70 2946 375,60 2034 150,90( 1148936,50| 6 888968,70
[Wanrar<(1+8a1) -(WCy) (MWh) | 5835830,39| 20 169 035,47| 11 577 380,83 | 5476 181,79| 40513 668,86
ED=[(Wan an)X(149 &) 1-(Wear) (Mwh) 40513 668,36
TIEPI (min) 49,48
TIEPI (h) 0,82
[T (h) | 8 784,00
[END=ED*TIEPI/T (Mwh) | 3803,26

Com base nos valores de ED e END em 2024 obtém-se os valores dos parametros da Componente 1 do

incentivo a melhoria da continuidade de servico que se apresentam no Quadro 5-39.

Quadro 5-39 - Parametros da Componente 1 do incentivo a melhoria da

continuidade de servico em 2024

END (MWh) 3.803,26
ENDper = 0,0001237 x ED (MWh) 5011,54
AV=0,12 x ENDger (MWh) 601,38
ENDger - AV (MWh) 4 410,16
ENDger + AV (MWh) 5612,93
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Atendendo ao mecanismo de incentivo, sendo o valor de END em 2024 inferior a ENDger - AV, 0 valor da
Componente 1 do incentivo constitui um aumento nos proveitos permitidos da atividade de distribuicdo

em MT no valor de 2 731 019,73 euros.

A Figura 5-11 contém uma representacgdo grafica da Componente 1 do incentivo a melhoria da continuidade

de servico para 2024, bem como o posicionamento do respetivo valor de END e incentivo associado.

Figura 5-11- Componente 1 do incentivo a melhoria da continuidade de servigo para 2024
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COMPONENTE 2 — PROMOGAO DA MELHORIA DA CONTINUIDADE DE SERVICO DOS CLIENTES PIOR SERVIDOS

O valor da Componente 2 do incentivo depende do valor da duragdo média de interrupcdes longas
registadas em MT dos 5% de postos de transformac3o pior servidos (SAIDI MT 5%%). O célculo do

SAIDI MT 5% resulta da média deslizante dos ultimos trés anos apurada para o universo dos 5% de Postos

9 Para determinar o valor do indicador SAIDI MT sdo tidos em consideragdo os seguintes critérios:

a) Consideradas todas as interrup¢Ses acidentais, com origem na rede de distribuicdo, em outras redes ou em outras
instalagGes, incluindo nomeadamente as interrupgdes com origem em instalagdes de clientes, com as seguintes excegles:
e InterrupgOes com origem em instalacGes de clientes que afetem apenas os proprios clientes;

¢ InterrupgGes resultantes de incidentes classificados pela ERSE como EE;
e Interrupgdes com origem em razbes de seguranga;
¢ InterrupgBes com origem na Rede Nacional de Transporte.

b) Considerados os registos em todos os Postos de Transformagdo de Distribui¢do e de Cliente que tenham permanecido ativos
por um periodo superior ou igual a 1 més.

c) Excluidas as instalagdes de producdo.
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de Transformacdo de Distribuicdo e de Clientes em MT que apresentaram duracdes de interrupcao

acumuladas mais elevadas na globalidade do periodo dos trés anos (t -4, t- 3, t- 2).

Os valores dos parametros da Componente 2 do mecanismo de incentivo a melhoria da continuidade de
servico, em vigor em 2024, encontram-se publicados com as tarifas e precos para a energia elétrica e outros

servicos em 2024, através da Diretiva n.2 10/2024, de 7 de fevereiro.

A Figura 5-12 apresenta a evolucdo do indicador do SAIDI MT 5% para os anos de 2015 a 2024, e o seu
enquadramento nos limites definidos para a Componente 2 do incentivo a melhoria da continuidade de

servico.

Figura 5-12 - Evolugdo do indicador SAIDI MT 5%
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Nota:

Os valgres do SAIDI MT 5% para os anos de 2017, 2018 e 2019 ndo sdo apresentados no grafico, visto que, o procedimento de
classificagdo como EE do incidente associado ao incéndio de Pedrégdo Grande, ocorrido em 2017, foi suspenso pela ERSE. A
marca  pretende alertar para esta situagao.

Tendo em conta que o cdlculo da Componente 2 depende dos valores do indicador SAIDI MT registados
nos ultimos trés anos (SAIDI MT 5% 2022; SAIDI MT 5% 2023; SAIDI MT 5% 2024), 0 valor da Componente 2 do

incentivo para 2024 é valorizado em trés milhdes de euros.
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MONTANTE TOTAL DO INCENTIVO PARA 2024

O Quadro 5-40 apresenta os valores dos montantes do incentivo a melhoria da continuidade de servico

para 2024.

Quadro 5-40 - Montantes do incentivo a melhoria da continuidade de servico em vigor para 2024

Montante Componente 1 (euros) 2731019,73

Montante Componente 2 (euros) 3 000 000,00

A evolucdo dos montantes das penalidades e dos prémios que resultam da aplicacdo do mecanismo de

incentivo, nas suas duas componentes, apresentam-se na Figura 5-13.

Figura 5-13 — Montantes do incentivo a melhoria da continuidade de servigo

9000 + - - -
6000 4 2
5]
2 &
- - - - - - - - - - - - - ] - = - - 3000
5 3000
5]
= 3000
~ 3000 - 1000 P o
x 5000 5000 1000 5
2 1476 2
] 2667 9 3092 p 3262 3324 2731
2 726 562 279 2168 2 1769
= 108 5 1038
~ 0 T T —6— T T T —E Ty T o
8 -226 53 & 2 £
- @ [
E 2 2
x 908 5 3 -1000
-3000 +
)
- - - - - - - - - - - - - s - - - -
2
-6000 - &
-9000 - - - -
W ©O© N~ ® O O «H N ® <« 1, ©O© N~ O o O «H o o
O © © O © O d d4 9 9 9 49 494 4 4 4 d o o o o
© ©6 ©0 © © © O O ©O O O O O O O O O o o o o
& & & & &8 &8 & & & & & &8 & & & & & &«
Componente 1 Componente 2 —Montante maximo —Montante minimo

O incentivo a melhoria da continuidade de servico relativo ao ano de 2024 totaliza, nas suas duas
componentes, um valor de cerca de 5,73 milhGes de euros, representando uma reducdo de

aproximadamente 9,4% face ao ano anterior.

Os resultados dos indicadores de continuidade de servico associados ao TIEPI, para o caso da

Componente 1, e ao SAIDI MT, para o caso da Componente 2, refletem uma tendéncia de melhoria no

147



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

desempenho da rede de distribuicdo em MT resultante das intervenc¢des de remodelacdo da rede em zonas
pior servidas e do aumento do nimero de pontos de telecomando instalados em linhas (Orgdos de Corte
de Rede tipo 3 — OCR3) que contribuem na reduc¢do do tempo de reposicdo do fornecimento de energia

elétrica aos clientes.

5.6 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO COMERCIALIZADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.2 29/2006, de 15 de fevereiro, atribuiu a licenca de Comercializador de Ultimo Recurso
(CUR) a uma sociedade, juridicamente independente das sociedades que exercem as demais atividades no
sistema elétrico nacional, a constituir pela EDP Distribuicdo Energia, S.A. (atualmente E-REDES). Na
sequéncia deste diploma, foi constituida a EDP Servico Universal a 1 de janeiro de 2007, que, desde 15 de

janeiro de 2020, se denomina SU Eletricidade.

Os termos da atribuicdo de nova licenca de comercializacdo de Ultimo recurso encontram-se, agora,
regulados no artigo 139.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro. Em todo o caso, quer nos termos
do artigo 287.9, quer por ter licenca emitida valida, a SU Eletricidade mantém o exercicio da atividade até

a atribuicdo de nova licenca.

O CUR exerce as atividades de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes (CVEE
FC), a atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de Transporte e Distribuicdo (CVARTD) e a atividade

de Comercializagdo.

Em termos de metodologias de regulacdo, salienta-se que, desde o periodo de regulacdo 2022-2025, e em
linha com o previsto no RT, os proveitos permitidos da atividade de comercializagdo de Ultimo recurso

passaram a incluir uma componente de remuneracdo dos ativos aceites para efeitos de regulacdo.

Adicionalmente, e considerando as incertezas quanto ao nivel da atividade desenvolvida pelo CUR, a ERSE
decidiu, na revisdo regulamentar do setor elétrico de 2025%, aplicar um mecanismo de remunerac3o das
necessidades de fundo de maneio a todas as atividades do CUR, de forma a assegurar a sustentabilidade
econdmica e financeira deste operador. Assim, os proveitos das atividades CVEE FC e comercializacdo do

CUR passaram a incluir, no novo periodo de regulacdo 2026-2029, a remuneracdo das suas necessidades

9 Conforme referido no documento justificativo e no relatério da Consulta Publica da ERSE n.2 134,
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de fundo de maneio. No caso da atividade CVARTD, a sua repercussao € feita nos proveitos permitidos da

atividade comercializacdo, como previsto no RT em vigor.

5.6.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA PARA FORNECIMENTO A CLIENTES

A atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos Clientes é a atividade através
da qual o CUR assegura a aquisicdo da energia elétrica necessdria para satisfazer os fornecimentos aos seus

clientes.

5.6.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos com a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos
Clientes em 2026 do comercializador de ultimo recurso é dado pela expressdao do artigo 125.2 do

Regulamento Tarifario em vigor.

O CUR adquire no mercado organizado (MIBEL) a energia elétrica para satisfazer os fornecimentos aos seus
clientes. A semelhanca dos restantes comercializadores, a sua carteira de compras é comparada com a
carteira de consumos e sdo determinados desvios, a liquidar junto da Gestdo Global de Sistema
(procedimentos de liquidagdo). Assim, o CUR deve adquirir, para cada hora de cada dia, a energia

correspondente a sua expectativa para os consumos dos seus clientes.

Importa referir que o CUR também adquire energia no ambito da programacdo anual dos leildes de
aprovisionamento do CUR, que pretende promover mecanismos de aprovisionamento eficiente, definidos
pela ERSE, procurando dar maior transparéncia ao processo de estimativa do preco médio de energia do

CUR no sentido de garantir precos adequados para a tarifa de energia.

Os pressupostos subjacentes ao custo médio de aquisicdo energia elétrica para fornecimento dos clientes

previsto para 2026 estdo apresentados no ponto 3.2.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para Fornecimento dos
Clientes do comercializador de ultimo recurso é dado pela expressdo estabelecida no n.2 1 do artigo 125.2
do Regulamento Tarifario em vigor. Salienta-se que, a partir de 2026, e como referido no capitulo
introdutdrio do CUR, os proveitos desta atividade passam a incluir a remuneracgdo das suas necessidades

de fundo de maneio, de acordo com o RT em vigor.
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O Quadro 5-41 apresenta os proveitos permitidos da atividade de CVEE para fornecimento dos clientes do

ano 2026.

Quadro 5-41 - Custos com a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos

clientes
Unidade 10° EUR
Variagdo
Tarifas 2025 | Tarifas 2026 e
& (@) 3) =
[(2)-(1)1/(2)
A=(1)x(2) Custos permitidos com aquisicdo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 228272 231231 1,3%
1 Custo médio de aquisigdo de energia elétrica (inclui custos com desvios e servigos s0.14 7784 2 9%
de sistema) (EUR/MWh) ! ’ 127
2 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes CUR (GWh) 2848 2971 4,3%

Custos de funcionamento afectos a atividade de CVEE para fornecimento a clientes

B . 3625 3951 9,0%
do CUR, previstos para o ano t

Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo

médio de pagamentos da atividade de CVEE FC do CUR, previstos para o ano t

Ajustamento provisério dos proveitos permitidos da atividade de CVEE para
D Justamento provisorio ¢os proveitos permiti v P 30857 28201 191,4%
fornecimento a clientes do CUR em t-1

Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de CVEE para fornecimento a
E . 7474 -46 216 -718,3%
clientes do CUR em t-2

Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente
at-2 aincorporar nos proveitos do ano t

Total dos proveitos a permitidos da atividade de CVEE para Fornecimento
G=(A)+(B)+(C)- (D)~ (B)- (F) | o0 fos PIONem 2P P 193 565 310 108 60,2%

Ajustamentos positivos ou negativos definidos para efeitos da

H=-1(D) +(E)+(R] sustentabilidade de mercados

-38 331 74 416 294,1%

1=(G) - (H) Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagio da TE 231 896 235 692 1,6%

O Quadro 5-42 apresenta a previsdo da procura agregada dos clientes do CUR, no referencial das aquisi¢cdes
no mercado. Estas aquisicGes de energia pelo CUR resultam das previsdes da ERSE para o nivel de procura
e para a evolucdo da liberalizacdo do mercado retalhista, bem como das taxas de perdas nas redes de
transporte e distribuicdo usadas pela ERSE na definicdo do balanco de energia elétrica. A evolucdo dos
fornecimentos do CUR por nivel de tensdo, bem como as estimativas para 2025 e as previsdes para 2026
consideradas pela ERSE neste exercicio tarifario, encontram-se no documento «Caracterizacdo da procura

de energia elétrica em 2026».
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Quadro 5-42 - Aquisigdes do comercializador de ultimo recurso para satisfacdo da sua procura

Unidade: GWh
Real Proposta SU Eletricidade junho ERSE Tarifas 2026
2025
2023 2024 2025 2026 2025 2026
= Total das Aquisi¢Bes do CUR 3478 3054 2 806 2589 2915 2971
- Perdas na rede de Distribuigdo 393 357 388 358 334 360
(perdas/fornecimentos) 13,0% 13,6% 16,0% 161% 13,2% 14,0%
- Perdas na rede de Transporte 70 67 0 0 50 48
(perdas/fornecimentos) 2,3% 2,5% 0,0% 0,0% 2,0% 1,9%
= Total dos Fornecimentos do CUR 3015 2631 2418 2231 2531 2562

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

5.6.1.2 AJUSTAMENTOS
Na atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de clientes do CUR sdo recuperados
0s seguintes ajustamentos:

e 0 ajustamento provisério da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, por aplicacdo da tarifa de Energia em t-1;

e 0 ajustamento definitivo da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento de

clientes, por aplicacdo da tarifa de Energia em t-2;

e 0 ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo referente a t-2.

O Quadro 5-43 sintetiza os valores para estes ajustamentos referentes a 2025 e 2026.

Quadro 5-43 - Ajustamentos do comercializador de Ultimo recurso no @mbito da fun¢do de Compra e

Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

Variacdo (%)
(3) =
[(2)-(2)] / (2)

Tarifas 2025 Tarifas 2026
(1) (2)

A Ajustamento provisério dos proveitos permitidos da atividade CVEE 30857 28201 191,4%
FC do CUR, referente at-1
B Ajustamento definitivo dos proveitos permitidos da atividade CVEE 7474 46216 718,3%
FC do CUR, referente a t-2
c Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario 0 0 )
aditivo, referente a t-2
D = (A) + (B) + () ::ga;g;sajustamentos do CUR a incorporar nos proveitos do 38331 74 416 -294,1%
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De acordo com o artigo 122.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo o Regulamento n.2 828/2023, de 28
de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, os proveitos permitidos da atividade de
Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes (CVEE FC) sdo ajustados pela diferenca

entre os valores faturados pelo comercializador de Ultimo recurso por aplicagdo da tarifa de energia e os

custos com aquisicdo de energia elétrica para fornecimento a clientes calculados com base em custos reais.
O ajustamento da atividade de CVEE FC referente a t-2, a repercutir nas tarifas de 2026 é apresentado no

Quadro 5-44.

Quadro 5-44 - Clculo do ajustamento definitivo na fun¢do de Compra e Venda de Energia Elétrica para

fornecimento a clientes

Unidade 10° EUR

2024 Real

A=(1)x(2) Custos permitidos com aquisigdo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 290934
1 Custo médio de aquisicdo de energia elétrica (inclui custos com desvios e servigos de sistema) (EUR/MWh) 94,72
2 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR (GWh) 3072
B Custos de funcionamento afectos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes 3955
e aceites pela ERSE
C=(A) +(B) Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da Tarifa de Energia em t-2 294 889
B Proveitos faturados com a aplicagdo da Tarifa de Energia em t-2, deduzida de aditividade e 281 239
sobreproveito
E=(D)-(C) Desvio nos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a clientes 13 650
em t-2
F=(E)x (1+ i,,,E) X (1+ ip.4%) Desvio nos proveitos permitidos com a aquisicdo de energia elétrica em t-2, atualizados para t -14 536
G Desvio provisorio nos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento 30857
a clientes em t-2 calculado em t-1
B Desvio provisério nos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para
H=(G) x (1+i¢q) ; ) . 31 680
fornecimento a clientes em t-2 calculado em t-1, atualizados para t
I=(F) - (H) Ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para 46 216
fornecimento dos clientes em t-2 a repercutir em t
o Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 3,724%
e Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 2,668%

Os valores previstos para o custo médio de aquisicdo de energia elétrica pelo CURY, aquando da definicdo
das tarifas para 2024, quer em dezembro de 2023, quer em maio de 2024, e os valores reais ocorridos, sdo

apresentados no Quadro 5-45.

97 Inclui os servicos de sistema, o acréscimo ao prego base decorrente do perfil de compras e os desvios decorrentes de aquisi¢cdo
do CUR em mercado.
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Quadro 5-45 - Custo médio previsto e real de aquisicdo de energia elétrica pelo CUR para o ano t-2

2024P em T2024 2024P em T2024
. 2024
(Dez. 2023) (Mai. 2024)

Preco médio anual de energia elétrica para calculo dos Proveitos 88,30 46,02 63,44
(EUR/MWHh)

Preco médio de fecho em leildo (EUR/MWh) 120,10 103,85 100,55
% de Energia equivalente colocada em leildo face ao total de 0 o 0
fornecimentos do CUR (%) 26% 43% >1%

Fonte: ERSE, REN, EDP, Bloomberg

O principal motivo que justificou a evolucdo ndo prevista para o custo global de aquisicdo do CUR foi a
variacdo do preco do gds natural, que continua a ser um dos principais determinantes do custo da energia.
A figura seguinte ilustra esta situacdo ao comparar os precos médios trimestrais do gds natural
transacionados num dos hubs de transacdo desta commodity com maior liquidez na Europa, o TTF, ao longo

de 2024, com os pregos médio em dezembro de 2023 dos futuros para entrega nesses trimestres.

Figura 5-14 — Pregos do gds natural TTF em 2024

50
45

40 /
35 ==

30

25

20

15

10

EUR/MWh

1.2 trimestre 2.2 trimestre 3.2 trimestre 4.2 trimestre
2024 2024 2024 2024

e \/|édia futuros TTF em dezembro 2023 Média pregos SPOT TTF

Fonte: ERSE, Bloomberg
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AJUSTAMENTO RESULTANTE DA CONVERGENCIA PARA UM SISTEMA TARIFARIO ADITIVO

O ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 esta previsto no

artigo 168.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na

redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro. A existéncia de tarifas de Venda a Clientes Finais

com precos diferentes dos que resultam da aplicacdo do principio da convergéncia para um sistema

tarifario aditivo conduz a necessidade de ajustar os proveitos faturados por aplicacdo das tarifas de Venda

a Clientes Finais aos proveitos permitidos e a recuperar pelo comercializador de dltimo recurso.

Quadro 5-46 - Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo

Unidade 10° EUR

atualizado para t

2024 Real
A Proveitos que resultam da aplicagdo da Tarifa de Venda a Clientes Finais 509 603
1 Energia 281239
2 Uso Global do Sistema 80932
3 Uso da Rede de Transporte 20071
4 Uso da Rede de Distribuigdo 104 138
5 oLMmC 0
6 Comerecializagdo 23222
B = (1)+(2)+(3)+(4)+(5)+(6) Proveitos que resultam da faturagdo 509 603
D = (A) - (B) Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2 0
it Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 3,724%
. Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 2,668%
e e Ajustamento resultante da convergéncia para um sistema tarifario aditivo no ano t-2,
E= (D)X (1+ipy ) x (1+ icy) 0

5.6.1.2.1  AJUSTAMENTO PROVISORIO

De acordo com o artigo 122.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28

de julho, na redag¢do do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento provisorio dos proveitos

permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento dos clientes é dado pela

diferenca entre os valores previstos faturar pelo CUR por aplicagdo da tarifa de energia a clientes finais e

os proveitos a recuperar pelo CUR por aplicacdo da tarifa de energia a clientes finais.
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O ajustamento referente a 2025 é apresentado no Quadro 5-47. O montante de ajustamento tem origem,
principalmente, no acréscimo do custo unitario do CUR, agora estimado para 2025 (ver ponto 3.2, Quadro

3-9).

Neste quadro observa-se a estimativa para t-1 das quantidades adquiridas pelo comercializador de ultimo
recurso, no referencial do mercado. Estas aquisicdes de energia pelo CUR resultam das estimativas da ERSE
para o nivel de consumo, para a evolucdo da liberalizacdo do mercado retalhista e para as taxas de perdas

nas redes de transporte e distribuicdo.

Quadro 5-47 - Célculo do ajustamento provisério na fungao de Compra e Venda de Energia Elétrica para

Fornecimento dos Clientes

Unidade 10° EUR

2025 Estim

A=(1)x(2) Custos permitidos com aquisicdo de energia elétrica, para fornecimento dos clientes 252033
1 Custo médio de aquisi¢do de energia elétrica (inclui custos com desvios e servigos de sistema) (EUR/MWh) 86,45
2 Quantidade de energia adquirida para fornecimento aos clientes do CUR (GWh) 2915

B Custos de funcionamento afectos a atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para fornecimento a 4917
clientes e aceites pela ERSE

C=(A)+(B) Total dos proveitos a recuperar pelo CUR por aplicagdo da Tarifa de Energia em t-1 256 250

D Proveitos previstos faturar por aplicagdo da Tarifa de Energia a clientes finais em t-1 228 782

Desvio provisério nos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica para

E=(D)-(C) ) ) 27 468
fornecimento a clientes em t-1
F=(E)x (1+ 15) Ajustamento provisério nos proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda de Energia 28201
i Elétrica para fornecimento a clientes em t-1, a repercutir em t
iHE Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 2,668%

5.6.2 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DO ACESSO AS REDES DE TRANSPORTE E DISTRIBUICAO

5.6.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

A atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo transfere os custos com

0 acesso as redes de transporte e de distribuicdo para os clientes do comercializador de dltimo recurso.
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Tendo em conta que estas tarifas sdo aditivas e que o desajuste por aplicacdo das tarifas de Uso Global do
Sistema e de Uso da Rede de Transporte aos Clientes e comercializadores e os valores pagos ao operador
da rede de transporte sdo calculados ao nivel da atividade de Compra e Venda do Acesso a Rede de

Transporte, ndo se preveem ajustamentos nesta atividade.

O montante de custos com a atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e Distribuicdo
em 2026 do comercializador de Ultimo recurso é dado pela expressdo do artigo 126.2 do Regulamento

Tarifario em vigor.

Para as parcelas previstas nessa férmula, foram considerados os valores do Quadro 5-48.

Quadro 5-48 - Proveitos permitidos da atividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e

Distribuicdo
Unidade: 10° EUR
Variagédo (%
Tarifas 2025 | Tarifas 2026 @ '?g)a‘_’( )
1 2 -
& 2 [2)-(U1 / (1)
Proveitos a recuperar por aplicagdo da tarifa de Uso Global do Sistema, no ano t 100511 103 404 2,9%
Proveitos a recuperar por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Transporte, no ano t 19776 21064 6,5%
Proveitos a recuperar por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo, no ano t 99929 110534 10,6%
P i e L Vi A 3s R T
ltow.alto.s permltu.ios da actividade de Compra e Venda do Acesso as Redes de Transporte e 220216 235 001 6,7%
Distribuigdo, previstos para o ano t

5.6.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO

A atividade de Comercializagdo tem sido regulada com base numa regulagdo por incentivos, aplicando-se
niveis de eficiéncia ao OPEX®®. No periodo de regulacdo que se iniciard em 2026 manteve-se a regulacdo

por price-cap, sendo o nimero de clientes o indutor de custos.

Desde 2022, em adicdo a componente de OPEX regulada por price-cap, foi incluida uma componente de
CAPEX regulada através de um modelo regulatdrio de aceitacdo de custos e investimentos em base anual
nos proveitos permitidos desta atividade. Importa referir que a aceitacdo dos investimentos associados a

rede de lojas exclusiva garante, tal como previsto regulamentarmente, a neutralidade de custos para

98 Custos de exploracgdo do inglés, Operational Expenditure.
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efeitos tarifarios. O mesmo procedimento foi aplicado aos investimentos associados a alteracdao de

imagem.

Ademais, e tal como ja referido anteriormente, a partir do periodo de regulacdo que se iniciou em 2026 o

fundo de maneio das atividades do CUR é remunerado, a semelhanca do mecanismo aplicado até 2015%.

A eventual consideracdo de custos ndo controldveis nos proveitos permitidos visa assegurar o equilibrio
econdmico e financeiro da atividade de comercializagdo, desde que gerida de forma eficiente, tendo um
cardter extraordindrio e sempre sujeito a avaliacdo pela ERSE, dada a natureza desses custos e dos seus

impactes econdmicos.

5.6.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O montante de proveitos permitidos a SU Eletricidade na atividade de Comercializacdo resulta da expressao

estabelecida no artigo 128.2 do RT em vigor, e esta apresentado no Quadro 5-49.

99 Esta remuneragdo tem a particularidade de repercutir na atividade de comercializagdo a remuneracgdo das necessidades do
fundo de maneio da CVARTD, por esta atividade ser pass-through em termos tarifarios.
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Quadro 5-49 - Proveitos permitidos a atividade de Comercializagdo

Unidade: 10° EUR

A . Variagdo
Tarifas 2025 | Tarifas 2026 ¥
(%)
1 Amortizagdes do ativo fixo em NT 176 150
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizaces e comparticipagBes em NT 477 260
3 Taxa de remuneracgo do ativo fixo (%) 5,53% 6,70%
4 Ajustamento de t-1 do CAPEX em NT 20 49
3 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 26 202
6 Componente varidvel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em NT (EUR/consumidor) 114,22196 520,24109
7 Numero de consumidores médio, em NT 338 475
8 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 125 142
9 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -4 27
o Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos das atividades de B
Comercializago e de CVARTD do CUR, previstos para o ano t em NT
1 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica, no ano t-2 em NT -144 20
A= (1)+(2)*(3)-(4)+(5)+(6)x(7)/1000+(8)+(3)+(10)-(11) Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT 512 663 29,62%
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializaggo devido & extinggo das tarifas reguladas de
B R a 381 397 4,36%
[venda a clientes finais com ou for em NT (AT, MT)
C=AB Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagso de Energia Elétrica em NT 131 266 102,95%
12 Amortizagdes do ativo fixo em BTE 92 93
13 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizaces e comparticipagdes em BTE 253 171
14 Taxa de remunerag3o do ativo fixo (%) 5,53% 6,70%
15 Ajustamento de t-1 do CAPEX em BTE -9 18
16 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagio de Energia Elétrica em BTE 33 128
17 Componente varidvel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializacio de Energia Elétrica em BTE (EUR/consumidor) 95,37202 169,95776
18 Numero de consumidores médio, em BTE 464 919
19 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE 108 106
20 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -13 -18
n Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos das atividades de 1
Comercializagio e de CVARTD do CUR, previstos para o ano t em BTE
22 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializacio de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTE -103 27
D = (12)+(13)*(14)-(15)+(16)+(17)x(18)/1000+(19)+(20)+(21)-(22) |Proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica em BTE 390 487 24,62%
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido 3 extingdo das tarifas reguladas de
E n S P a -13 -18 -236,96%
[venda a clientes finais com ou for em BTE
F=D-E Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagfo de Energia Elétrica em BTE 404 505 25,03%
23 Amortizagdes do ativo fixo em BT 2830 3292
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacées e comparticipages em BT 7689 6135
25 Taxa de remunerago do ativo fixo (%) 5,53% 6,70%
26 Ajustamento de t-1 do CAPEX em BTN -541 353
27 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 7877 8562
28 Componente varidvel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializacio de Energia Elétrica em BTN (EUR/consumidor) 14,05419 12,66753
29 Numero de consumidores médio, em BTN 826070 826103
30 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 3880 5066
31 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no dmbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -250 221
» Custos associados ao diferencial entre o prazo médio de recebimentos e o prazo médio de pagamentos das atividades de 54
Comercializagéo e de CVARTD do CUR, previstos para o ano t em BTN
33 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTN 777 -1956
G = (23)+(24)*(25)-(26)+(27)+(28)x(29)/1000+(30)+(31)+(32)-(33) |Proveitos da atividade de Comercializagéo de Energia Elétrica em BTN 26 196 29230 11,58%
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido & exting@o das tarifas reguladas de
H { l.p Sll. .Il B IVIe ! ializag { ing S 'itas reg 250 221 '188,57%
[venda a clientes finais com ou for em BTN
1=G-H Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 26 445 29 451 11,37%
J=A+D+G Proveitos da atividade de Comercializag3o de Energia Elétrica 27 098 30380 12,11%
Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializag8o devido & exting8o das tarifas reguladas de
K=B+E+H EER g o S B RN 118 158 33,92%
venda a clientes finals com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT), BTE E BTN
L=J-K Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializag3o de Energia Elétrica 26 980 30 222 12,02%

Notas: (1) A rubrica de diferencial positivo ou negativo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais recupera o montante
de crédito aos consumidores a devolver ao sistema e os valores de compensagdes a devolver pelo comercializador de Ultimo recurso no
ambito do Regulamento da Qualidade de Servigo (RQS), de acordo com o artigo 129.2 do RT em vigor. Adicionalmente, e a semelhanca

do ocorrido no processo tarifario para 2025, inclui-se, ao nivel da NT, os proveitos permitidos ndo recuperados por aplicagdo da

metodologia de custos de referéncia a esse nivel de tensdo.
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Verifica-se um aumento dos proveitos a recuperar pela atividade de Comercializacdo do CUR,
principalmente devido ao ajustamento definitivo de t-2, que passou a negativo (a devolver a empresa),

bem como, ao aumento da rubrica dos custos ndo controlaveis.

A alteragdo do sinal do ajustamento de t-2 referente ao ano de 2024 resultado aumento das rubricas de
CAPEX e dos custos ndo controldveis face ao que foi previsto em tarifas de 2024, bem como da inversdo do

sinal do ajustamento provisério de CAPEX, incluido em tarifas de 2025, particularmente em BTN.

Relativamente a rubrica dos custos ndo controlaveis, o seu aumento relativamente a tarifas de 2025 deve-

se a previsdo da ERSE para os custos com o financiamento da tarifa social ser bastante superior para 2026.

CUSTOS NAO CONTROLAVEIS

A avaliacdo realizada pela ERSE justificou a consideracdo de uma parcela de custos ndo controldveis nos
proveitos permitidos para 2026 referente a previsdo do custo com o preco regulado do OLMCA a suportar
pelo CUR e a refletir na componente de comercializacdo. Estes custos foram repartidos considerando o

numero de consumidores afetos a cada nivel de tensdo.

Entretanto, foi publicado o Decreto-Lei n.2 104/2023, de 17 de novembro, que alterou o modelo de
financiamento da tarifa social estabelecido no Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro. O novo modelo
de financiamento da tarifa social estabelece que os comercializadores de energia elétrica também sdo
agentes financiadores, pelo que este custo foi previsto no célculo dos proveitos da atividade de
comercializacdo do CUR. Assim, a ERSE optou por considerar o valor de 5,3 milhdes de euros, tendo este

custo sido repartido entre niveis de tensdo na proporg¢do do respetivo consumo.

Contudo, os custos com o financiamento da tarifa social que foram repercutidos nos proveitos permitidos
sdo os disponiveis a data de fecho dos célculos do exercicio tarifario para 2026. Pequenas diferencas que
possam ocorrer entre estes montantes e os montantes correspondentes, que serdo publicados em

Diretivas da ERSE na sequéncia da Consulta Publica n.2 136, serdo naturalmente acomodadas em sede de

calculo dos ajustamentos aos proveitos permitidos.

CUSTOS DE REFERENCIA NA COMERCIALIZAGAO

A semelhanca do verificado no processo tarifario para o ano de 2025, e de modo a melhor garantir a

equidade de condi¢Bes do mercado livre e do mercado regulado, utilizou-se a metodologia de custos de
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referéncia para definir o nivel de proveitos a recuperar pelo CUR na atividade de comercializacdo no nivel
de tensdo NT para o ano de 2026. A diferenca entre o nivel de proveitos permitidos e a recuperar neste
nivel de tensdo serd repercutida através da rubrica associada ao diferencial positivo devido a extin¢do das
tarifas reguladas de venda a clientes finais, e recuperada na parcela Il da tarifa UGS (linha B do Quadro

5-49).

DEVOLUGAO DE CREDITOS AOS CONSUMIDORES

Tendo sido apurada a existéncia de créditos a favor dos consumidores, sem que estes tenham reclamado
0 seu reembolso, a ERSE emitiu aos comercializadores de Gltimo recurso a Instrugdo n.2 04/2018, de 13 de

setembro, relativa a devolucdo dos créditos dos consumidores de energia elétrica.

A referida instrucdo prevé que a repercussao daqueles montantes em tarifas deve ser efetuada através da
deducdo ao proveito permitido da atividade de comercializacdo, sendo recuperado pelos consumidores

através das tarifas de acesso na componente da UGS.

Assim, os montantes associados a créditos a devolver aos consumidores, nos termos da Instrucdo da ERSE
n.2 4/2018, de 4 de setembro, correspondem aos valores reais e auditados relativos a 2019 com referéncia
a 31 de dezembro de 2024. O valor de créditos a devolver aos consumidores é deduzido aos proveitos
permitidos da atividade de comercializacdo do CUR através da rubrica associada ao diferencial positivo ou
negativo devido a extincdo das tarifas reguladas de venda a clientes finais (linha K do Quadro 5-49) e é

recuperado pelos consumidores através da tarifa de UGS II.

Adicionalmente, e de acordo com o artigo 129.2 do Regulamento Tarifario em vigor, os valores referentes
as devolugbes de compensacBes no ambito do Regulamento da Qualidade de Servico estdo também

incluidos nesta rubrica, sendo que ndo se prevé nenhum montante para o ano de 2026.

5.6.3.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com o n.2 5 do artigo 125.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,
de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento dos proveitos
permitidos da atividade de Comercializacdo é dado pela diferenca entre os proveitos efetivamente
faturados em 2024 e a soma dos proveitos permitidos do CUR no ambito da atividade de Comercializacao,
por nivel de tensdo, que resultam da aplicacdo da férmula n.2 1 do referido artigo com os valores

efetivamente ocorridos em 2024.
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O Quadro 5-50 compara os valores verificados em 2024 com os previstos em 2023 no calculo das tarifas de
2024. O desvio a repercutir nas tarifas de 2026 resulta da diferenca entre os proveitos faturados pela
aplicacdo da tarifa de comercializacdo fixada para 2023 (linhas D, D’ e D”’) e os proveitos a recuperar da
atividade de comercializagdo em cada nivel de tensdo deduzidos do diferencial, recalculados com os valores
reais (linhas C, C' e C”). Esta diferenca é negativa o que significa um montante de ajustamento a devolver
a empresa. Como referido anteriormente, esta alteracdo de sinal deve-se ao aumento do CAPEX e dos
custos ndo controldveis, especificamente o montante do financiamento da tarifa social a suportar pelo
CUR, em relagdo ao previsto em tarifas de 2024. A inversdo do sinal do ajustamento provisério de CAPEX

incluido em tarifas de 2025 também contribuiu para o aumento do montante a devolver a empresa.
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Quadro 5-50 - Célculo do ajustamento na atividade de Comercializagdo

Unidade: 10° EUR

‘ 2024 ‘ Tarifas 2024 ‘
1 Amortizagdes dos activos fixos em NT 156 162
2 Valor médio dos activos fixos em NT 384 681
3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos em NT 5,53% 5,57%
4 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de Comercializagdo em NT relativo ao ano t-1 -30 -30
S Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 26 26
6 Componente varidvel unitéria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (EUR/consumidor) 111,45244 110,73441
7 Numero de consumidores médio, em NT 566 559
8 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em NT (AT e MT) 126 138
9 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -6 -6
10 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em NT 347 347
A Proveitos da atividade de Comercializag3o de Energia Elétrica em NT 9 43
s Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes 6 6
finais com consumos ou fornecimentos em NT (AT, MT)
C=A-B Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializac8o de Energia Elétrica em NT 15 49
D Proveitos resultantes da aplicacdo das tarifas de Comercializagdo em NT 54
E=D-A+B Desvio nos proveitos da atividade de Comercializagio em NT, em t-2 39
F Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de Comercializagdo em NT relativo ao ano t-1, acrescido de juros -21
G = E X (14,7 X (14igs") + F [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializago em NT, relativos a t-2 20
11 Amortizagdes dos activos fixos em BTE 82 69
12 Valor médio dos activos fixos em BTE 198 264
13 Taxa de remuneragdo dos activos fixos em BTE 5,53% 5,57%
14 Acerto provisdrio, no ano t, do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BTE relativo ao ano t-1 -3 -3
15 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdogdo de Energia Elétrica em BTE 32 32
16 Componente variavel unitaria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE (EUR/consumidor) 92,46002 92,46002
17 Numero de consumidores médio, em BTE 1194 1317
18 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTE 122 136
19 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no ambito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -25 -25
20 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTE 144 144
A Proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE 186 201
o Diferencial positivo ou negativo na atividade de Comercializagdo devido & extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes 5 25
finais com consumos ou fornecimentos em BTE
-B' Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializag3o de Energia Eléctrica em BTE 210 226
D' Proveitos resultantes da aplicag#io das tarifas de Comercializagdo em BTE 177
D'-A'+B' Desvio nos proveitos da atividade de Comercializagdo em BTE , em t-2 -34
F Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BTE relativo ao ano t-1, acrescido de juros 10
E' X (1+isT) X (14145 + F' /Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializagdo em BTE, relativos a t-2 -27
21 Amortizages dos activos fixos em BTN 2671 1963
22 Valor médio dos activos fixos em BTN 6191 6871
23 Taxa de remuneragdo dos activos fixos em BTN 5,53% 5,57%
24 Acerto provisdrio, no ano t, do custo com capital da atividade de Comercializagdo em BTN relativo ao ano t-1 -376 -376
25 Componente fixa dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 7686 7 636
26 Componente varidvel unitdria dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN (EUR/consumidor) 13,71342 13,62507
27 Numero de consumidores médio, em BTN 891493 956 185
28 Componente de custos ndo controlaveis da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BTN 5369 5025
29 Montantes a repercutir nas tarifas, ndo contemplados no &mbito das metas de eficiéncia, previstos para o ano t -269 -269
30 Ajustamento no ano t, dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, no ano t-2 em BTN 2568 2568
A" Proveitos da atividade de Comercializago de Energia Eléctrica em BTN 25 082 24 823
- D_ife_rencial positive ou negativ? na atividade de Comercializagdo devido a extingdo das tarifas reguladas de venda a clientes 269 _269
finais com consumos ou fornecimentos em BTN
"=A"-B" Proveitos a recuperar pela atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN 25351 25092
D" Proveitos resultantes da aplicago das tarifas de Comercializagdo em BTN 22992
Desvio nos proveitos da atividade de Comercializagdo em BTN, em t-2 -2 359
F! Acerto provisdrio, no ano t, do custo com capital da atividade de Comercializagéo em BTN relativo ao ano t-1, acrescido de juro: 556
G"=E" x (1+i,) x (1+i,) + F'  [Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializagdo em BTN, relativos a t-2 -1 956
H=G+G'+G" |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializag#o, relativos a t-2 l -1962 |
[ | Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread ‘ 3,724% |
[ | Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread ‘ 2,668% |
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5.6.3.2.1 AJUSTAMENTO PROVISORIO

CAPEX

Foi efetuado um ajustamento provisério do CAPEX da comercializacdo, de acordo com o disposto no artigo
150.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do
Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, referente ao ano de 2025, para os niveis de tensdo de NT, BTE
e BTN, determinado de acordo com a diferenca entre a estimativa de imobilizado para esse ano e a previsdo
efetuada em tarifas de 2025. O valor total para a atividade da comercializacdo é positivo, ou seja, a devolver
pela empresa, e decorre da diminuicdo das amortizagdes e do valor do ativo a remunerar em todos os

niveis de tensdo, conforme apresentado no Quadro 5-51, no Quadro 5-52 e no Quadro 5-53.

Quadro 5-51 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2025 da Comercializagdo em NT

Atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em NT Unidade: 10° EUR
Tarifas 2025 2025 em 2025 Tarifas 2026

1 Amortizag¢Bes dos activos fixos 176 136

2 Valor médio dos activos fixos 477 331

3 Taxa de remuneragao dos activos fixos 5,53% 5,51%

A=1+2%3 Custo com capital afeto a atividade de comercializagdo em NT 203 155
B=Au-Ac1emt1 Ajustamento NT sem juros 48
i1 Taxa de juro euribor a doze meses de t-1, acrescida de spread 2,668%
C=(1+i.1p)*B Ajustamento NT com juros 49

Quadro 5-52 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2024 da Comercializagdo em BTE

Atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTE Unidade: 10° EUR
Tarifas 2025 2025 em 2025 Tarifas 2026

1 Amortizagdes dos activos fixos 92 78

2 Valor médio dos activos fixos 253 195

3 Taxa de remuneragao dos activos fixos 5,53% 5,51%

A=1+2%3 Custo com capital afeto a atividade de comercializagdo em BTE 106 88
B=A.:-A1emt1 Ajustamento BTE sem juros 18
it1D Taxa de juro euribor a doze meses de t-1, acrescida de spread 2,668%
C=(1+i.1p)*B Ajustamento BTE com juros 18
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Quadro 5-53 - Ajustamento de t-1 do CAPEX referente ao ano de 2024 da Comercializagdo em BTN

Atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BTN Unidade: 10° EUR
Tarifas 2025 2025 em 2025 Tarifas 2026

1 AmortizagGes dos activos fixos 2890 2613

2 Valor médio dos activos fixos 7 689 6 500

3 Taxa de remuneragdo dos activos fixos 5,53% 5,51%

A=1+2*3 Custo com capital afeto a atividade de comercializagdo em BTN 3315 2971
B=A1-Altemt1 Ajustamento BTN sem juros 344
i1p Taxa de juro euribor a doze meses de t-1, acrescida de spread 2,668%
C=(1+i.1p)*B Ajustamento BTN com juros 353

5.7 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELO AGREGADOR DE ULTIMO RECURSO

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, criou o quadro legal para o Agregador de Ultimo Recurso

(AUR), o qual tem como obrigacdo a aquisicdo de energia elétrica a trés grupos de produtores:

a) produtores de eletricidade a partir de fontes de energia renovaveis, com excecdo dos aproveitamentos
hidroelétricos com poténcia de ligacdo superior a 10 MVA, que é remunerada a um preco livremente
determinado em mercados organizados (abreviadamente designados neste documento por

“produtores renovaveis em mercado”);

b) produtores de eletricidade que beneficiem de regimes de remunerag¢do garantida ou outros regimes

bonificados de apoio a remuneracao;
c) autoconsumidores que injetem a energia excedentaria na RESP.
A energia elétrica adquirida pelo AUR é vendida em mercados organizados, através de contratos bilaterais
ou através de mecanismos regulados. A venda através de contratos bilaterais ou mecanismos regulados
esta sujeita a aprovacdo prévia pela ERSE, nos termos do RRC.
Neste quadro legal, o RT inclui a figura do AUR, que se encontra separado em duas atividades reguladas:

e a compra e venda de energia elétrica a produtores com remuneracdo garantida (CVEE PRG), que
engloba os produtores referidos acima na alinea b), cujos proveitos permitidos sdo determinados de

acordo com o artigo 130.2 do RT em vigor;
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e acompraevenda de energia elétrica a produtores renovaveis com remuneracao fixada em mercado
e de excedentes de autoconsumo (CVEE PREAC), que engloba os produtores referidos acima nas

alineas a) e ¢), cujos proveitos sdo determinados de acordo com o artigo 131.2 do RT em vigor.

Os proveitos permitidos destas atividades consideram os custos de funcionamento, regulados através de
uma metodologia de custos aceites. Os proveitos permitidos sdo determinados através de uma
componente de custos com capital (amortizacGes e remuneracdo do ativo liquido) e outra de custos de

exploracdo aceites para efeitos de regulacao.

De acordo com o previsto no Decreto-Lei n.2 15/2022, até a atribuicdo das novas licencas de
comercializagcdo de Ultimo recurso e de agregacdo de Ultimo recurso, a empresa que detém atualmente a
licenca de comercializacdo de ultimo recurso no territério de Portugal continental, a SU Eletricidade,

desempenha as atividades de AUR.

5.7.1 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES COM REMUNERACAO

GARANTIDA

A aquisicdo de energia elétrica pela atividade CVEE PRG do AUR assume natureza obrigatdria, nos termos
dos regimes juridicos de remuneracao garantida ou outros regimes bonificados de apoio a remuneragao
que habilitam estas aquisicdes e até ao decurso dos respetivos prazos'®. Por este motivo, os proveitos
desta atividade do AUR correspondem ao CIEG relativo ao diferencial entre o custo com a aquisicdo de

energia a produtores com remunerac3o garantida (PRG)®* e a revenda dessa energia em mercado.

Os proveitos permitidos da atividade de CVEE PRG do AUR sdo determinados de acordo com o n.2 1 do

artigo 130.2 do RT, e incluem:

e o diferencial de custo do ano t, resultante das quantidades e precos de aquisicdo aos produtores

com remuneracdo garantida, abaixo descritas, e das receitas obtidas com a venda desta produc3o®?;

1000 n.24 doartigo 17.2 e 0 artigo 278.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, na sua redagdo atual, determinam a manutencdo dos regimes
remuneratoérios nas condigdes de atribuicdo até ao decurso dos respetivos prazos, nos termos em que foram estabelecidos.

101 Custos de politica energética, de sustentabilidade e interesse econdmico geral (CIEG) previsto na subalinea i), da alinea a), do
numero 2 do artigo 208.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, na sua redac¢do atual.

102 Corresponde ao total das receitas nos diferentes referenciais (mercados organizados, contratos bilaterais, mecanismos
regulados), deduzidas de custos com comissGes de participagdo nos mercados e custos com desvios imputaveis ao grupo de
produtores representados nesta atividade, que, por forca dos respetivos regimes remuneratérios, ndo sdao suportados
diretamente pelos produtores.
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e outros custos ou receitas, que incluem no presente exercicio as receitas com garantias de origem e

os ganhos e perdas decorrentes de operacdes de titularizacdo de divida tarifaria;
e 0s custos de funcionamento da atividade;

e 0s ajustamentos dos proveitos permitidos de anos anteriores.

Uma vez que os proveitos permitidos da atividade CVEE PRG do AUR correspondem a um CIEG, o Decreto-
Lei n.2 15/2022 permite a sua repercussdo num periodo maximo de cinco anos, nomeadamente para
garantir a estabilidade tarifaria’®®. Deste modo, de acordo com o n.2 2 do artigo 130.2 do RT, os proveitos
da atividade de CVEE PRG a recuperar em cada ano por aplicacdo da parcela Il da tarifa de UGS incluem o
proveito permitido do ano e o efeito liquido das transferéncias intertemporais de proveitos. Este efeito
inclui a parcela referente ao diferimento de proveitos efetuada no préprio ano e as parcelas relativas as

anuidades para amortizacdo de diferimentos efetuados em exercicios tarifarios anteriores.

Nos termos do n.2 2 do artigo 247.2 do RT, os proveitos permitidos da atividade CVEE PRG do AUR sdo

devidos a SU Eletricidade, atual detentor da licenca de comercializacdo de ultimo recurso.

5.7.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O Quadro 5-54 apresenta os proveitos permitidos da atividade de CVEE PRG do ano 2026, bem como os
proveitos da atividade a recuperar por aplicacdo da parcela Il da tarifa de UGS, determinados de acordo

comosn.%s 1 e 2doartigo 130.2 do RT.

103 Nos termos dos n.2s 8 a 11 do artigo 208.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro.
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Quadro 5-54 — Proveitos permitidos e a recuperar da atividade de CVEE PRG do AUR

Unidade 10° EUR

Variagdo (%)
Tarifas 2025 | Tarifas 2026 (3) =
(1) (2) [(2)-((1) / (-1)]
l=axb Custo total de aquisicdo de energia elétrica aos PRG 1740569 1591 264 -9%
a Quantidades de PRG aquiridas (GWh) 18 161 17976 -1%
b Preco médio de aquisi¢do da PRG (EUR/MWh) 95,8 88,5 -8%
2=cxd Receita total das vendas da energia elétrica adquirida aos PRG 1106074 926 107 -16%
c Quantidades de PRG vendidas (GWh) 18 161 17976 -1%
d Preco médio de venda da PRG (EUR/Mwh) 60,9 51,5 -15%
A=(1)-(2) Diferencial de custo com a aquisigdo da PRG do ano t 634 495 665 157 5%
3=e+f Outros custos ou receitas afetos a atividade CVEE PRG do AUR -82 605 -14 000 -83%
e Receitas com garantias de origem -45 310 -14 000 -69%
f Ganhos ou perdas com as titularizagdes de divida -37 296 0 -100%
4 Custos de funcionamento da atividade CVEE PRG do AUR 11471 11602 1%
5 Ajustamento t-1 -115 495 -31634 -73%
6 Ajustamento t-2 -123 285 82 466 -167%
7 Ajustamento extraordinario -8278 2824 -134%
B =(A) +(3) +(4) - . " -
- (5) - (6) - (7) Proveitos permitidos da atividade CVEE PRG do AUR 810 417 609 103 -25%
[ s et s e v

Nota:(1) Inclui efeito da venda da PRG em mercado, dos resultados dos leildes de venda da PRG e dos custos com desvios.

De seguida justificam-se as principais rubricas de custos e receitas desta atividade. Os célculos dos

ajustamentos dos anos anteriores sdo explicitados no ponto 5.7.1.2.

AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA A PRG

No Quadro 5-55 apresenta-se a producdo e o preco médio unitdrio de aquisicdo de energia elétrica aos
produtores com remuneracdo garantida (PRG) previstos para 2026, desagregado por tecnologia. Este
quadro apresenta também a desagregacao por tecnologia do diferencial de custo da PRG previsto para o
ano de 2026, sendo a justificacdo do preco de referéncia usado no seu calculo apresentada no Quadro

5-56.

167



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 5-55 - Diferencial de custo de aquisigdo de energia elétrica a PRG

Tarifas 2026
Produgio Preco médio Custo Total @prego de Diferencial de
de aquisicio rzf;arénciﬁ lczlculo ?0 custo PRG do ano
(GWh) (EUR/MWh) (10 EUR) L;E’ZESR/&\CA‘;;)" (10° EUR)

Edlicas 12 503 77,1 964 391 51,52 320227
Hidricas 634 115,0 72909 51,52 40 258
Biogas 100 136,3 13 580 51,52 8447
Biomassa 1302 141,1 183 681 51,52 116 622
Fotovoltaica 334 287,5 95975 51,52 78774
Eolica OffShore 81 166,8 13533 51,52 9354
Ondas 0 0,0 0 51,52 0
RSU 0 0,0 0 51,52 0
Cogerac3o (NFER) 636 88,5 56263 51,52 23502
Cogeracdo (FER) 1251 107,6 134617 51,52 70 157
Micro/Mini/UPAC/UPP 243 157,4 38176 51,52 25676
Fotovoltaica LeilGes 893 20,3 18 137 51,52 -27 859
Total da Produgdo com Remuneragdo Garantida 17 976 88,5 1591 264 51,52 665 157

Notas: W O preco de referéncia para o calculo do diferencial de custo da producdo com remuneracio garantida é determinado tendo por base o
preco médio de mercado, os pregos de venda resultantes dos leildes da PRG, bem como os perfis de aquisicdo desta produgdo e os custos com
desvios que Ihe estdo associados.

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

A Figura 5-15 apresenta a evolucdo da producdo com remuneracdo garantida adquirida pelo AUR,
desagregada por tecnologias, que ocorreu no periodo de 2006 a 2024, as producdes estimadas para 2025

e as previstas para 2026%,

104 Até 2023, as aquisi¢cBes da PRG foram feitas pela atividade de CVEE PRE do CUR.
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Figura 5-15 - Evolugdo da produgdo por tecnologia de PRG
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Fonte: ERSE, SU Eletricidade

Nesta figura observa-se um crescimento acentuado da injecdo deste tipo de producdo nas redes até 2014.
Até 2010 este crescimento deveu-se ao rapido desenvolvimento da poténcia instalada, com crescimentos
anuais sempre acima de dois digitos. Entre 2011 e 2014, deveu-se principalmente as condi¢des
climatéricas, tendo presente que se reduziram as liga¢cdes a rede de novos produtores. Nos anos seguintes,
a poténcia instalada de produtores com remunerac¢do garantida ndo se alterou substancialmente. Nos anos
de 2022 e 2023, a reducgdo que se observa, deve-se a reduc¢do da produgao dos cogeradores no regime de
remuneragdo garantida, nomeadamente a partir de fontes ndo renovaveis. Esta redugdo foi fortemente
influenciada pela subida dos precos de gés a partir da segunda metade de 2021, mas também pela transicdo

temporaria de cogeradores, n3o renovaveis e renovaveis, para o regime de remuneracdo geral 1. Em

105 Ao abrigo da derrogacdo do Decreto-Lei n.2 23/2010, de 25 de margo, prevista no artigo 35.2-Y do Decreto-Lei n.2 119-A/2021,
de 22 de dezembro.
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2024, o regresso de grande parte destes cogeradores ao regime de remuneracdo garantida, foi o principal

motivo do aumento da produgdo adquirida pelo AUR.

Para 2025 e 2026, a ERSE considerou as previsGes da SU Eletricidade, que se baseiam em projecdes de
evolucdo da poténcia instalada e em dados histdricos das horas de funcionamento por tecnologia e por
produtor, atualizados com informacdo real até outubro de 2025. Neste exercicio de previsdo da energia

adquirida pelo AUR aos PRG, destacam-se os seguintes aspetos:

e A producdo de edlica on-shore é afetada em 2025 e 2026 pela transicdo mais notdria de parques
edlicos para regime de remuneracao geral, nomeadamente dos que obtiveram prolongamento da

remuneracdo garantida ao abrigo do Decreto-Lei n.2 35/2013, de 28 de fevereiro.

e As aquisi¢les a cogeradores mantém-se em 2025 préximo do nivel verificado em 2024, apds o
regresso ao regime de remuneracdo garantida de instalagdes que anteriormente haviam transitado
para o regime de remunerac3o geral ao abrigo da derrogacdo do Decreto-Lei n.2 23/2010'%. Em
2026, antevé-se uma reducdo das aquisicdes do AUR a produtores desta tecnologia, em particular
a partir de fontes ndo renovaveis, nomeadamente devido ao término do periodo de remuneracdo

garantida de alguns produtores.

e Entradagradual na carteira do AUR de produtores fotovoltaicos com capacidade atribuida no leildo
de 2019, em particular em 2026 e com perspetivas de crescimento acentuado nos anos seguintes,
de acordo com as previsGes da SU Eletricidade para 2025 e 2026. Importa referir, que estas
previsdes se revestem de alguma incerteza na data de inicio da remuneragdo garantida, sendo
considerada a expectativa da empresa quanto a celebracdo de contratos dos produtores, bem
como a informacdo mais recente prestada pela DGEG, com base no seu entendimento de

aplicabilidade dos periodos para realizacdo de testes e ensaios previstos na legislacdo.

A Figura 5-16 apresenta a evolucdo verificada do preco unitario da producdo com remuneracao garantida
por tecnologia entre 2006 e 2024, a estimativa para 2025 e a previsdo para 2026. Em termos unitarios, o
preco médio da energia proveniente da producdo com remuneracdo garantida apresentou, entre 2006 e

2024, uma taxa média anual de crescimento de 0,1%.

106 De acordo com os dados da SU Eletricidade, na cogeracgdo renovavel regressou ao regime de remuneragdo garantida a quase
totalidade da poténcia anterior ao regime legal que introduziu a derrogagdo, enquanto na cogeragdao ndo renovavel retornou a
carteira do AUR cerca de 60% da poténcia existente anteriormente a alteragdo legislativa.
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Figura 5-16 - Evolugdo do custo unitario por tecnologia de PRG
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Fonte: ERSE, SU Eletricidade

Para 2025 e 2026, a ERSE adotou os pregos médios de aquisicdo da produgdo com remuneragdo garantida

por tecnologias previstos pela SU Eletricidade. Perspetiva-se um decréscimo de 2,2% desse preco em 2025,
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enguanto em 2026 a queda sera de 3,2%. Salienta-se o seguinte relativamente aos precos de aquisicao de

algumas das tecnologias:

e (O decréscimo do preco unitario da edlica deve-se a gradual transicao de produtores aderentes ao
Decreto-Lei n.2 35/2013 para os periodos de extensdo de 5 ou 7 anos previstos neste diploma, com
tarifas bonificadas mais baixas. Em sentido contrario, este preco unitario é afetado pela atualizacdo
a taxa de inflacdo. Refira-se que dado o peso da edlica nas aquisi¢cdes do AUR, a trajetdéria do seu

preco de aquisicdo afeta de forma determinante o preco unitario médio de aquisicao da PRG.

e A evolucdo prevista para o preco da cogeracdo resulta da evolucdo perspetivada para o preco do
petrdleo, taxa de cdmbio USD/EUR e da taxa de inflagdo (IPC). O preco unitario é, ainda, influenciado

pela modificacdo do regime remuneratdrio de varios produtores.

e Nas restantes tecnologias, estima-se que o preco médio unitario evolua, em 2025 e 2026, em linha
com o principal indicador macroeconémico a que estd indexada a sua remuneracdo (IPC sem

habitacdo).

A Figura 5-17 apresenta o peso de cada tecnologia no custo total da PRG. Esta figura evidencia o

alargamento do mix de producdo renovavel a partir de 2006 e a alteracdo da estrutura deste custo.
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Figura 5-17 - Peso de cada tecnologia no custo total da PRG
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Fonte: ERSE, SU Eletricidade

O Quadro 5-56 apresenta a previsdo do preco médio de venda da PRG, que constitui a referéncia para o
calculo do diferencial de custo, a qual resulta do preco médio no mercado grossista, dos efeitos de perfil
das aquisicBes de energia aos PRG e de perfil dos precos de mercado em base hordria, da venda da PRG

através de contratacdo a prazo, deduzido das comissdes para a participagdao no mercado.

No que respeita a venda da PRG a prazo, a Diretiva n.2 4/2025, de 3 de margo, aprovou as regras para a
realizacao de leilGes de producdo de eletricidade com regime de remuneragao garantida ou outros regimes
bonificados de apoio a remuneragdo por parte do AUR. O mecanismo de leildes de produtos a prazo de
maturidade e liquidagdo diversa, observa os principios da transparéncia, da minimizacdo dos custos e da
promocao da liquidez dos mercados organizados, consagrados no RRC. Com o enguadramento desta
diretiva, foram realizados 4 leilées em 2025, com produtos trimestrais e anuais, para entregas em 2025 e
em 2026, pelo que a contratacdo a prazo influenciou os precos médios de venda nos anos 2025 e 2026,

conforme indicados no quadro.
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Quadro 5-56 - Previsdes para o prego médio de venda da PRG

Unidades: EUR/MWh

2024 2025P em 2025E em 2026P em
T2025 T2026 T2026
Preco médio anual de energia elétrica para calculo dos
A ) 63,44 73,41 65,89 59,11
Proveitos
B Prego médio de fecho em leildo PRG (EUR/MWHh) 0,00 0,00 65,54 57,80
c % de Energia equivalente colocada em leildo face ao 0.00% 0.00% 21.33% 33 88%
total de vendas da PRG (%) st St =2 187
D = Ax(1-C) + BxC Custo médio unitario de venda de energia elétrica PRG 63.44 73.41 65.82 58.66
=X X com leildes (EUR/MWHh) ! ! ! !
E Acerto do prego de venda da PRG por efeitos de perfil -11,93 -12,49 -12,02 -10,78
F Custo unitéario das comissdes de venda da PRG 0,02 0,01 0,02 0,02
G)=(A+E)*1-C)+ .
(G =( B*C) F( ) Receita unitaria liquida das vendas de PRG 51,50 60,90 56,35 51,52

Fonte: ERSE, EDP, OMIE, OMIP, Bloomberg

OUTROS CUSTOS OU RECEITAS — GARANTIAS DE ORIGEM

A Lein.2 71/2018, de 31 de dezembro, determinou, no seu artigo 238.2, os principios de concretizacdo do
modelo de emissdo e certificacdo das Garantias de Origem (GO) da producdo de eletricidade. Nesta
disposi¢do, que alterou o regime do Decreto Lei n.2 141/2010, de 31 de dezembro, atribui-se a
concessionaria da RNT as competéncias relativas a emissdo e acompanhamento das garantias e certificados
de origem (EEGO), em Portugal continental, tendo o Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, na sua

redacdo atual, mantido, transitoriamente, esta atribuicdo nos termos do seu artigo 294.2.

As GO emitidas tém, por sua vez, um valor de mercado que decorre da sua utilizacdo por entidades
consumidoras de energia elétrica para efeitos de certificacdo de um mix predeterminado da producdo de

energia elétrica subjacente a esse consumo de eletricidade.

No caso portugués, com a entrada em funcionamento da EEGO em marco de 2020, este sistema tornou
possivel a emissdo de GO que foram, posteriormente, objeto de transacdo através de um mecanismo de
leildo competitivo. Até a data, foram realizados 32 leilGes, para as GO atribuiveis a producdo com
remuneracdo garantida (PRG), relativamente a lotes de producdo dos anos de 2020, 2021, 2022, 2023,
2024 e 2025.
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Para o ano de 2026, considera-se a manutencdo do preco médio ponderado por tecnologia de 0,78 €/MWh,
obtido para o exercicio de producdo de 2025, estimando-se um montante global de receita no valor de 14

milhdes de euros.

A respeito das receitas com GO, a semelhanca do referido nos documentos de suporte a fixagado das tarifas
de 2025, reforga-se que a ERSE pretende assegurar a sincronizacdo do valor do diferencial de custo com a
PRG com a respetiva medida mitigadora que o legislador lhe associou, ou seja, com as receitas com GO
correspondentes a essa aquisicdo de energia. Dito de outro modo, se a energia que constitui a base de
apuramento dos valores do diferencial de custo com a PRG se reporta a determinado ano, a receita de GO
gue mitiga tal diferencial de custo a considerar no calculo dos proveitos desse ano, devera ser a obtida com

as GO emitidas com a energia desse mesmo ano.

Constata-se, nas contas reais e auditadas de 2024, reportadas pela SU Eletricidade para o exercicio tarifario
de 2026, a informacdo necessaria para aplicar esta abordagem metodoldgica ja foi incorporada, no sentido
pretendido pela ERSE e conforme havia sido descrito no documento “Proveitos permitidos e ajustamentos

para 2025 das empresas reguladas do setor elétrico”.

TRANSFERENCIA INTERTEMPORAL DOS DIFERENCIAIS DE CUSTO COM A AQUISICAO DE ENERGIA A PRG

No presente exercicio de definicdo de tarifas para 2026, a ERSE ndo identifica a necessidade de
transferéncias intertemporais de proveitos, para assegurar a estabilidade tarifaria, pelo que este
mecanismo ndo é ativado. Contudo, dadas as ativacdes do mecanismo em exercicios tarifarios anteriores,
o Quadro 5-57 apresenta o efeito liquido dos diferimentos dos diferenciais de custo da produgdo com
remuneracdo garantida efetuados no passado, incluindo os respetivos juros no periodo remanescente para
a sua repercussao. Os diferimentos efetuados no passado, reportam-se ao ano de 2024 e 2025, ao abrigo

da disposicdo legal acima descrita.
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Quadro 5-57 - Impacte nos proveitos permitidos de 2026 a 2028 dos diferimentos dos diferenciais de

custos com a aquisi¢cdo de energia a PRG de anos anteriores

Unidade 10° EUR

Transferéncia intertemporal do diferencial de custo da PRG

do diferencial de custo da PRG

T2026 T2027 T2028
Diferencial PRG recuperado + Juros pagos no ano 575301 575301 575 301
Diferencial PRG recuperado no ano 507 640 529 253 551 793
Juros pagos no ano 67 660 46 048 23508
Diferencial PRG por recuperar (fim ano) 1081 046 551 793 0
Valor liquido das transferéncias intertemporais 575 301 575 301 575 301

5.7.1.2 AJUSTAMENTOS

Nas tarifas de 2026 sdo repercutidos os ajustamentos provisérios da atividade de CVEE PRG do AUR,

referentes ao ano de 2025, e os ajustamentos definitivos de 2024.

De acordo com o artigo 127.2 do Regulamento Tarifario n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do

Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, 0 ajustamento dos proveitos permitidos da atividade de CVEE

PRG do AUR resulta da diferenca entre o valor de diferencial de custo determinado nas tarifas de 2024 7

e o diferencial de custo determinado com base nos valores reais de 2024 das seguintes parcelas:

e custos de aquisicdo de energia elétrica a estes produtores;

e receitas de venda da energia elétrica adquirida a estes produtores;

e custos de funcionamento afetos a esta atividade;

e outros custos ou receitas, que incluem nomeadamente as receitas com garantias de origem e

os ganhos e perdas decorrentes de operacdes de titularizacdo de divida tarifaria.

O Quadro 5-58 reflete os valores das parcelas acima mencionadas, constatando-se que o ajustamento dos

proveitos da atividade CVEE PRG do AUR relativo a 2024 é positivo, o que significa um valor a pagar ao

sistema.

107 0 ajustamento de 2024 tem como referéncia os proveitos anuais calculados para 2024 em dezembro de 2023 e os proveitos
anuais calculados em maio de 2024, na revisdo excecional de tarifas para o 2.2 semestre de 2024.
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Quadro 5-58 - Célculo do ajustamento definitivo da atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica da

PRG do AUR
Unidade 10° EUR
Variagdo (%)
Tarif 024 Tarifas 2024 3) =
2024 Real IleH S ala-s { )‘
) (Dez2023) (Mai2024) [(2)-({1)*5/12+
(1) (1") (a*7/12)1/
/[{1)*5/12+(1')*7/12]
l=axb Custo total de aquisi¢do de energia elétrica aos PRG 1821417 2154 844 2019673 -12,3%
a Quantidades de PRG aquiridas (GWh) 19475 21113 19712 -4,0%
b Prego médio de aquisi¢do da PRG (EUR/MWh) 93,5 102,1 102,5 -8,6%
2=cxd Receita total das vendas da energia elétrica adquirida aos PRG 992 577 1761825 767 556 -16,0%
c Quantidades de PRG vendidas (GWh) 19475 21113 19712 -4,0%
d Preco médio de venda da PRG (EUR/MWh) 51,0 83,4 38,9 -11,3%
A=(1)-(2) Diferencial de custo com a aquisigdo da PRG do ano t 828 840 393 019 1252117 -7,3%
3=e+f Outros custos ou receitas afetos a atividade CVEE PRG do AUR -26 836 -125 358 -125 358 78,6%
e Receitas com garantias de origem -23306 -125358 -125358 81,4%
f Ganhos ou perdas com as titularizagdes de divida -3530 0 0
4 Custos de funcionamento da atividade CVEE PRG do AUR 13107 12 400 12 400 5,7%
5 Ajustamento t-1 -1493 087 -1481 106 -1501 645 0,0%
6 Ajustamento t-2 -407 444 -407 444 -407 444 0,0%
7 Ajustamento extraordinario 8 255 8 255 8255 0,0%
B=(A)+(3)+(4)- i . -
- 5)- (6) - (7) Proveitos permitidos da atividade CVEE PRG do AUR 2 707 387 2 160 357 3039994 1,3%
lor liaui feréncias | - -
c \/av or. iquido das trans eren.cwas intertemporais d.e proveitos 1244063 1244063 1244063 0,0%
(diferimento do ano t e anuidades de anos anteriores)
P itos da atividade CVEE PRG do AUR
D=(8)+(C) roveitos ca atividace ° 1463 324 916 293 1795 930 2,4%
a recuperar pela parcela Il da UGS
E=5/12x(DDez2023)+ | Proveitos da atividade CVEE PRG do AUR referentes a -2 1429415
7/12 x(D Mai 2024) transferidos pelo ORD
F=(E-D)x(1+is")x Desvio dos proveitos a recuperar pela atividade 36 110
X (1+i5%) CVEE PRG do AUR em 2024, atualizado para t
Valor do ajustamento provisério referente a 2024
G . . . -115 495
e incluido nos proveitos de t-1
. Valor do ajustamento provisério referente a 2024
H=Gx(1+i,") N . ) -118 576
e incluido nos proveitos de t-1, atualizado para t
l<F-H Ajustamento dos proveitos a recuperar pela atividade CVEE PRG 82 466
- do AUR a repercutir nos proveitos permitidos do ano t
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 3,724%
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 2,668%

O ajustamento de 2024 dos proveitos da atividade de CVEE PRG do AUR resultam principalmente dos

seguintes fatores:

e alteragBes ocorridas ao nivel da receita de venda da PRG, designadamente devido a volatilidade

e efeitos de perfil dos precos de mercado, que levaram a revisdo em forte baixa da previsdo do

preco médio de venda da PRG na fixacdo excecional de tarifas de maio de 2024 (reducdo de

45 EUR/MWh face ao previsto na fixacdo de tarifas em dezembro de 2023), até ao apuramento

do seu valor real no presente exercicio tarifario (cerca de 12 EUR/MWh acima do valor de maio

de 2024);
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e desvio por defeito no custo de aquisicdo da PRG, quer por efeito preco, quer por efeito

quantidade.

e desvio por defeito nas receitas das garantias de origem.

Os desvios de quantidades, de custo unitario de aquisicdo e da receita unitdria de venda da PRG podem ser

observados no Quadro 5-59, onde sdo visiveis os fatores acima descritos.

Quadro 5-59 — Desvios de quantidades, custos unitarios de aquisicdo e preco de venda da PRG

A e 2024 em Desvio (Real-T2025) Tarifas 2024 Desvio (Real-T2024Mai) Tarifas 2024 Desvio (Real-T2024Dez)
ea Tarifas 2025 Valor % (Mai2024) Valor % {Dez2023) Valor %
Quantidades (GWh) 19 475 18 906 569 3,0% 19 712 -237 -1,2% 21113 -1 638 -7,8%
Diferencial unitério custo PRG (EUR/MWh) 42,56 48,22 -5,66 -11,7% 63,52 -20,96 -33,0% 18,62 23,94 128,6%

Prego médio de venda PRG (1) 50,97 50,69 0,28 0,6% 38,94 12,03 30,9% 83,45 32,48 -38,9%

Custo médio PRG 93,53 98,90 -5,38 -5,4% 102,46 -8,93 -8,7% 102,06 -8,54 -8,4%

Nota: (1) Inclui efeito da venda da PRG em mercado, dos resultados dos leildes de venda da PRG e dos custos com desvios.

Fonte: ERSE, SU Eletricidade

O reporte de informacdo sobre as garantias de origem efetuado pela SU Eletricidade para o ano de 2024
permite a aplicacdo da metodologia preconizada pela ERSE para a repercussdo de ajustamentos destas
receitas, nos termos sistematizados pela ERSE no exercicio tarifario de 2025. Esta metodologia procura

assegurar a neutralidade financeira na perspetiva da SU Eletricidade e na perspetiva dos consumidores.

Descrevem-se abaixo os valores considerados no ajustamento definitivo de 2024 das receitas com garantias

de origem, num total de 23,3 milhdes de euros, de acordo com esta metodologia:

a) receitas de leildes realizados em 2024, em data posterior ao fecho das contas reguladas de 2023 e
nao especializadas a este ano, referentes a GO emitidas para a energia PRG de origem renovavel

de 2023, num montante de 10,5 milhGes de euros;

b) receitas das GO emitidas para a energia PRG de origem renovavel de 2024, que foram faturadas

no ano de 2024, num montante de 11,5 milhdes de euros *8;

c) receitas de leilGes realizados em 2025, em data anterior ao fecho das contas reguladas de 2024,

referentes a GO emitidas para a energia PRG de origem renovavel de 2024, que foram

108 Para 0 ano de exercicio de produgdo de 2024, tendo em consideracgdo a informacdo ja fechada dos resultados dos leildes GO-
PT, resulta um montante global de receitas de 11,44 milhdes de euros, correspondente a um volume total colocado de 20,9 TWh
valorizadas ao preco médio ponderado de 0,54 €/MWh.
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especializadas e atualizadas com juros para efeitos regulatdrios'® ao ano de 2024, num montante

de 1,5 milhdes de euros;

d) deducdo de comissBes suportadas com a realizacdo dos leildes das GO, num montante de 0,2

milhdes de euros.

Relativamente a partilha de ganhos ou perdas com as titularizacdes de divida do ano de 2024, foi calculado
um valor de 3,5 milhdes de euros, de acordo com a metodologia publicada pela ERSE no exercicio tarifario

de 2025 e que também consta no Anexo Il deste documento.
5.7.1.2.1  AJUSTAMENTO PROVISORIO DE 2025 DA ATIVIDADE DE CVEE PRG DO AUR

O Quadro 5-60 apresenta as parcelas que determinam o ajustamento provisério dos proveitos da atividade
CVEE PRG do AUR relativo a 2025° de acordo com o estabelecido no artigo 127.2 do Regulamento n.2

828/2023, de 28 de julho, na redac¢do do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro.

109 No calculo foi considerada a taxa de juro dos ajustamentos tarifarios de 3,72% (EURIBOR 12 meses ano 2024 + spread 0,45%)

110 O ajustamento provisorio de 2025 tem como referéncia os proveitos anuais calculados para 2025 em dezembro de 2024.
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Quadro 5-60 - Célculo do ajustamento provisdrio de 2025 da atividade de Compra e Venda de Energia

Elétrica da PRG do AUR

Unidade 10° EUR

2025 Estim Tarifas 2025 Variagao (%)
@) = (3) = 211/
(1)

l=axb Custo total de aquisicdo de energia elétrica aos PRG 1650217 1740569 -5,2%

El Quantidades de PRG aquiridas (GWh) 18 049 18161 -0,6%

b Prego médio de aquisi¢do da PRG (EUR/MWh) 91,4 95,8 -4,6%

2=cxd Receita total das vendas da energia elétrica adquirida aos PRG 1017 043 1106074 -8,0%

c Quantidades de PRG vendidas (GWh) 18 049 18161 -0,6%

d Prego médio de venda da PRG (EUR/MWh) 56,3 60,9 -7,5%

A=(1)-(2) Diferencial de custo com a aquisi¢cdo da PRG do ano t 633 174 634 495 -0,2%

3=e+f Qutros custos ou receitas afetos a atividade CVEE PRG do AUR -51296 -82 605 -37,9%

e Receitas com garantias de origem -14 000 -45310 -69,1%

f Ganhos ou perdas com as titularizagdes de divida -37296 -37 296 0,0%

4 Custos de funcionamento da atividade CVEE PRG do AUR 12294 11471 7,2%

5 Ajustamento t-1 -115 495 -115 495 0,0%

6 Ajustamento t-2 -123 285 -123 285 0,0%

7 Ajustamento extraordinario -8 278 -8278 0,0%

2 f((;)f(g)f(;‘;) ) Proveitos permitidos da atividade CVEE PRG do AUR 841 230 810 417 3,8%

‘ {frimenta do ano & antdade e anos mterorsy “se00s | 4ndond 00%
- estim)- (O Targ | OS50 498 IOVES & recuperar el aiidace 20812
x4 | G0 AUR' repercuti nos proveltos permitidos doamat | L%
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 2,668%

Nota: (1) Inclui efeito da venda da PRG em mercado, dos resultados dos leildes de venda da PRG e dos custos com desvios.

(2) O ajustamento extraordinario repercutido em 2025 reporta-se a reversdo da decisdo regulatéria sobre a aplicagdo da Portaria n.2 244/2020,
descrito em maior detalhe no ponto 5.6.1.2.3 do documento “Proveitos permitidos e ajustamentos para 2025 das empresas reguladas do setor
elétrico”.

O ajustamento provisorio de 2025, a devolver a empresa, é explicado essencialmente pelos seguintes

fatores de sentido inverso:

e reducdo das receitas receita de venda da PRG, devido ao efeito de perfil dos precos de mercado, que

justificou a revisdo em baixa da previsao do preco médio de venda da PRG em 2025;

e reducdo significativa da estimativa das receitas com garantias de origem, devido a reducdo dos
precos unitarios obtidos nos leilGes de 2025 face ao previsto nas tarifas de 2025, publicadas em

dezembro de 2024;
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e reducdo do custo de aquisicdo da PRG, devido a diminuicdo das quantidades produzidas, cuja
estimativa atual se situa abaixo do previsto nas tarifas de 2025, assim como a reducao do custo

unitario.

Os desvios de quantidades, de custo unitario de aquisicao e da receita unitdria de venda da PRG podem ser

observados no Quadro 5-.

Quadro 5- — Desvios provisdrios de quantidades, custos unitdrios de aquisi¢do e preco de venda da PRG

Desvio (2025-T2025)
2025 Estim Tarifas 2025
Valor %
Quantidades (GWh) 18 049 18 161 -111 -0,6%
Diferencial unitario custo PRG (EUR/MWh) 35,08 34,94 0,14 0,4%
Preco médio de venda PRG (1) 56,35 60,90 -4,56 -7,5%
Custo médio PRG 91,43 95,84 -4,41 -4,6%

Nota: (1) Inclui efeito da venda da PRG em mercado, dos resultados dos leildes de venda da PRG e dos custos com desvios.

Para o ano de 2025, considerou-se nas tarifas de 2025 um montante global de receitas de GdO de 45,31
milhGes de euros, correspondente a um volume total de 17,2 TWh valorizado ao preco médio de
2,64€/MWh. Assim, para efeito dos ajustamentos de 2025, considera-se um acréscimo do volume
previsional de 0,8 TWh, correspondendo a um volume final de 18,0 TWh, ao preco médio ponderado
adjudicado dos leildes de lotes para cada uma das tecnologias, o qual resulta num decréscimo de cerca
1,86 EUR/MWh face a estimativa no exercicio tarifario de 2025 (para 0,78 EUR/MWh). O produto do prego
estimado pelo volume previsional resulta num montante global de receita no valor de 14 milhGes de euros

(decréscimo de 31,31 milhGes de euros face a previsdo realizada para as tarifas de 2025).

5.7.1.3 AJUSTAMENTO EXTRAORDINARIO A REPERCUTIR EM 2026

Na preparacdo do exercicio tarifario de 2026 identificou-se que o ajustamento dos proveitos permitidos da
atividade de Compra e Venda de Energia Elétrica da Producdo em Regime Especial (CVEE PRE) do CUR,
repercutido nos proveitos permitidos do ano de 2024 dessa atividade, incorporou um montante incorreto.

Por este motivo, houve necessidade de efetuar um ajustamento extraordindrio, que se repercutiu em 2026.
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A atividade de CVEE PRE do CUR, que no quadro regulamentar vigente a data era desenvolvida pela SU
Eletricidade, foi substituida no atual quadro regulamentar pela atividade de CVEE PRG do AUR, também
desenvolvida pela SU Eletricidade, motivo pelo qual se optou por repercutir este ajustamento

extraordinario nos proveitos da atividade de CVEE PRG do AUR.

Com o RT aplicavel em 2022, as medidas de contencdo tarifaria eram repercutidas na atividade de CVEE
PRE do CUR. No caso das transferéncias a efetuar pelo Fundo Ambiental em 2022, para garantir a
neutralidade tarifaria do CAPEX decorrente das infraestruturas de ligacdo ao projeto Windfloat
respeitantes a esse ano, as contas reguladas e auditadas de 2022 apresentadas pela SU Eletricidade nado
contemplavam esse valor, uma vez que a transferéncia sé ocorreu em fevereiro de 2023, no montante de

2 501 milhares de euros.

Para efeitos de regulacdo, assumiu-se que esta transferéncia ocorreu em 2022 e a mesma foi corretamente
considerada no calculo do ajustamento de 2022, assim como apresentada no Quadro 4-63 do documento
“Proveitos permitidos e ajustamentos para 2024 das empresas reguladas do setor elétrico”. Contudo, o seu
valor foi incorretamente deduzido noutra medida de contencdo tarifaria desse ano, em concreto nas
receitas provenientes dos leilGes de licencas de emissdo de CO,, que dessa forma, em vez de terem sido
incorporadas com o montante reportado pela SU Eletricidade (396 963 milhares de euros), assumiram um

valor inferior (394 462 milhares de euros).

Desta forma, o total das medidas de contencdo tarifaria considerado no célculo do ajustamento de 2022
foi inferior ao valor das transferéncias efetivamente recebidas pela SU Eletricidade em 2022, no valor da
transferéncia referente a neutralidade tarifaria do Windfloat desse ano (2 501 milhares de euros),
resultando num proveito em excesso que sera devolvido em 2026. Refira-se que, no ambito dos trabalhos
para conclusdo do exercicio tarifario de 2026, a prépria empresa confirmou esta diferenca e alertou a ERSE

para a necessidade da sua corregdo.

Face ao exposto, o ajustamento extraordindrio de 2022 da atividade de CVEE PRE do AUR resulta numa
deducdo de proveitos de 2026 da atividade de CVEE PRG do AUR de 2 824 milhares de euros,
correspondente ao valor de 2 501 milhares de euros acrescido dos juros previstos para ajustamentos

tarifarios de 2022 até 2026.

182



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

5.7.2 ATIVIDADE DE COMPRA E VENDA DE ENERGIA ELETRICA A PRODUTORES RENOVAVEIS EM MERCADO

E DE EXCEDENTES DE AUTOCONSUMO

A aquisicdo de energia elétrica pela atividade de CVEE PREAC do AUR assume natureza supletiva e

tempordria. Assim, a aquisic3o aos produtores renovaveis em mercado**

e dos excedentes da producdo
para autoconsumo deverd ser feita pelo AUR apenas quando ndo exista oferta de agregadores de
eletricidade em regime de mercado, estando limitada a um periodo de quatro meses*2. Por este motivo,
a aquisicdo de energia pelo AUR a produtores renovaveis em mercado e dos excedentes de autoconsumo

podera apresentar uma elevada volatilidade das quantidades interanuais, mas também de ano para ano.

A energia elétrica adquirida aos produtores no ambito desta atividade é remunerada através de uma tarifa
de referéncia, cuja metodologia de célculo se encontra definida no artigo 197.2 do RT em vigor. Esta tarifa
de referéncia do AUR corresponde a média aritmética dos precos horarios de mercado, ajustada ao perfil
de producdo de cada produtor, deduzida dos encargos a imputar a cada produtor. Os encargos tém uma
componente varidvel, que cobre os desvios a programacdo e outros encargos da representacdo do
produtor em mercado, e uma componente fixa, que cobre, total ou parcialmente, os custos de

funcionamento da atividade de CVEE PREAC do AUR.

Tal como na atividade de CVEE PRG, as receitas da venda da energia adquirida aos produtores pela atividade
de CVEE PREAC resultam da participacdo em mercados organizados, mas também de contratos bilaterais
celebrados pelo AUR ou de mecanismos regulados aplicaveis, que em ambos os casos deverdo ter

aprovacao prévia da ERSE.

Em termos regulamentares, os proveitos permitidos da atividade de CVEE PREAC do AUR sdo determinados
por uma metodologia de custos aceites, de acordo com o n.2 1 do artigo 131.2 do Regulamento Tarifario

em vigor, incluindo:

e o diferencial do ano t entre o custo de aquisicdo de energia elétrica, a tarifa de referéncia, e as

receitas obtidas com a venda desta produgao;

e outros custos ou receitas da atividade;

111 Refere-se a produtores a partir de fontes de energia renovaveis com remuneragdo fixada em mercado, com excegdo dos
aproveitamentos hidroelétricos com poténcia de ligagdo superior a 10 MVA. Contudo, no periodo transitério em que a atividade
de CVEE PREAC é desenvolvida pela SU Eletricidade, a aquisicdo de energia é assegurada apenas aos produtores com poténcia
de ligagdo atribuida que ndo exceda 1 MW, de acordo com o n.2 3 do artigo 247.2 do RT em vigor.

112 De acordo com o n.2 3 do artigo 148.2 do Decreto-Lei n.2 15/2022 e nos termos regulamentados no RRC.
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e 0s custos de funcionamento da atividade;

e 0s ajustamentos dos proveitos permitidos de anos anteriores.

De acordo com 0s n.%s 2 e 3 do artigo 247.2 do RT, os proveitos permitidos da atividade CVEE PREAC do

AUR sdo devidos a SU Eletricidade, atual detentor da licenca de comercializagdo de ultimo recurso.

5.7.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O Quadro 5-61 apresenta os proveitos permitidos da atividade de CVEE PREAC para o ano de 2026,

explicitando as parcelas previstas no artigo 131.2 do RT em vigor, e sua comparagao com 0s proveitos

permitidos de 2025.

Quadro 5-61 — Proveitos permitidos da atividade de CVEE PREAC do AUR

Unidade 10° EUR

Tarifas 2025

Tarifas 2026

Variagdo (%)
(3)=

-(5)-(6)

@ (2) [(2)-((1)] / (1)

1=(a)-[(b)+(c)] Custo total de aquisi¢do de energia aos PREAC 4435 4413 -0,5%

a Custo de aquisigdo ao prego médio mercado ajustado pelos perfis de produgdo 4492 5804 29,2%

b Encargos varidveis suportados pelos produtores 0 1326

c Encargos fixos suportados pelos produtores 57 65 14,3%
2=(d)-[(e)+(f)] Receita total das vendas da energia adquirida aos PREAC 4492 4478 -0,3%

d Receitas de mercado 4492 4 478 -0,3%

e Desvios de programagdo 0 -1326

f Qutros encargos 0 1326

3 Outros custos ou receitas afetos a atividade CVEE PREAC do AUR 0 0

4 Custos de funcionamento da atividade CVEE PREAC do AUR 468 857 83,2%

5 Ajustamento t-1 -345 232 32,8%

6 Ajustamento t-2 2/ 286 213 -174,4%
A= {11-2)H3):(4)- Proveitos permitidos da atividade CVEE PREAC do AUR 469 1236 163,4%

Nota: (1) Inclui a repercussdo dos desvios definitivos do facilitador de mercado de 2024 nos proveitos de 2025 da atividade CVEE PREAC do AUR.

AQUISICOES DE ENERGIA ELETRICA A PREAC

Uma vez que ainda se dispde de pouco histérico desta atividade regulada, a ERSE optou por aceitar os

dados previsionais da SU Eletricidade para a evolu¢do da poténcia instalada e para a energia a adquirir aos

PREAC em 2026.
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No que respeita ao custo de aquisicdo aos PREAC, em termos previsionais, a metodologia de calculo da
tarifa de referéncia do AUR assegura que, com excecdo da componente fixa dos encargos a suportar pelos
produtores em funcdo da sua poténcia instalada, os custos de aquisicdo de energia serdo iguais as receitas
liquidas da venda''® dessa energia no mercado, deduzidas dos encargos varidveis. Deste modo, os proveitos
a recuperar pela atividade de CVEE PREAC do AUR correspondem a diferenca entre os custos de
funcionamento previstos para a atividade e o montante previsto recuperar pela aplicacdo do preco da

componente fixa aos produtores.

No Figura 5-18 apresenta-se a evolucdo da poténcia instalada no final do ano e das aquisicBes de energia
elétrica aos PREAC, incluindo as estimativas e previsdes da SU Eletricidade para 2025 e 2026. De acordo
com os dados da empresa, a maioria das aquisicdes sdo proveniente de pequenos produtores fotovoltaicos

em mercado (proporg¢do superior a 86% no ano de 2024).

Figura 5-18 - Evolugdo da poténcia instalada e da produgdo adquirida pelo AUR aos PREAC
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Fonte: SU Eletricidade

113 Receitas ao pre¢o de mercado, deduzidas dos custos de participacdo no mercado (desvios de programacdo, comissdes e outros).
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MONTANTE A RECUPERAR PELA COMPONENTE FIXA

Para o preco da componente fixa dos encargos a suportar pelos produtores, a ERSE definiu para 2026 o

valor de 0,0279 EUR/kW/més, a aplicar a poténcia instalada de cada produtor, cuja fundamentacdo se

encontra no capitulo 4 do documento «Tarifas e precos para a energia elétrica e outros servicos em 2026».

O preco da componente fixa ndo assegura a recuperagao total dos custos de funcionamento, sendo o

remanescente recuperado por via tarifaria, através da parcela | da tarifa de UGS. O Quadro 5-62 apresenta

0 montante a recuperar pela aplicacdo do preco da componente fixa.

Quadro 5-62 — Previsdo do montante anual a recuperar pela componente fixa do encargo da tarifa de

referéncia do AUR e sua comparacdo com os custos de funcionamento

Unidade 10° EUR

tarifas

Tarifas 2025 Tarifas 2026 Variagdo (%)
1=(a) x (b) x 12 / 1000 Montante de encargos recuperados pela aplicagdo do prego da componente fixa 57 65 14,3%
R Med\a/m(‘ensal do valor g\uba‘\ de poténcia inscrita nos contratos entre o AUR e o produtores 175 490 195 631 11,5%

renovaveis em mercado e unidades de autoconsumo (kW)
b Pregtf d? componente fixa dosAencargos a suportar pelos produtores, incluido na tarifa de 00272 0,0279 2,6%

referéncia do AUR (EUR/kW/més)
2 Custos de funcionamento da atividade CVEE PREAC do AUR 468 857 83,2%
A=(2)-(1) Custos do ano t a recuperar pelas tarifas (exclui ajustamentos de anos anteriores) 410 791 92,8%
Percentagem dos custos de funcionamento da atividade CVEE PREAC do AUR a recuperar pelas

B=(A)/(2) x 100% s perarp 87,8% 92,4% 46p.p.

5.7.2.2 AJUSTAMENTOS

5.7.2.2.1 AJUSTAMENTO DE 2024 DA ATIVIDADE DE CVEE PREAC DO AUR

O Quadro 5-63 apresenta as parcelas que determinam o ajustamento definitivo dos proveitos da atividade

CVEE PREAC do AUR relativo a 2024**, de acordo com o estabelecido no artigo 128.2 do RT aprovado pelo

Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redagdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro.

114 0 ajustamento provisério de 2024 tem como referéncia os proveitos anuais calculados para 2024 em dezembro de 2023 e os
proveitos anuais calculados em maio de 2024, na revisdo excecional de tarifas que vigoraram entre junho e dezembro de 2024.
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Quadro 5-63 — Desvio definitivo de 2024 da atividade de facilitador de mercado repercutido nos

proveitos da atividade CVEE PREAC do AUR

Unidade 10° EUR

. . Variag&o (%)
Tarifas 2024 Tarifas 2024
2024 Real | (pe;n0n3) | (Maizopa) |(B) 3 [-(2)5/12%
(1) 2) (2) (2)*7/12)1/
[(2)*5/12+(2")*7/12]
1=(a)-[(b)+(c)] Custo total de aquisicdo de energia aos PREAC 1658 1948 885 24,8%
a Custo de aquisi¢do ao prego médio mercado ajustado pelos perfis de produgdo 2108 2051 989 47,2%
b Encargos varidveis suportados pelos produtores 424 60 60 609,9%
c Encargos fixos suportados pelos produtores 27 44 44 -39,5%
2=(d)-[(e)+(f)] Receita total das vendas da energia adquirida aos PREAC 1474 1992 929 7,5%
d Receitas de mercado 1817 2051 989 26,9%
e Desvios de programagao 342 60 60 473,6%
f Outros encargos 0 0 0
3 Outros custos ou receitas afetos a atividade CVEE PREAC do AUR 0 0 0
4 Custos de funcionamento da atividade CVEE PREAC do AUR 455 150 150 202,7%
5 Ajustamento t-1 W -123 -123 -123
6 Ajustamento t-2 @ -151 -151 -151
7 Ajustamento extraordinario -139 -139 -139
A=(1)-(2)%(3)+(4)-
d _)(;)_)(6()_)(7() ) Proveitos permitidos da atividade CVEE PREAC do AUR 1052 520 520 102,4%
B Proveitos permitidos da atividade CVEE PREAC do AUR 1052
C=5/12 x (D Dez 2023) +| Proveitos da atividade CVEE PREAC do AUR referentes a 2024 520
7/12 x (D Mai 2024) transferidos pelo ORD
D= (C- B) x (1+i.,) x Desvio dos proveitos a recuperar pela atividade 567
X (1+ies) CVEE PREAC do AUR em 2024, atualizado para t
e Valor do ajustamento provisério referente a 2024 345
eincluido nos proveitos de t-1 B
e Valor do ajustamento provisério referente a 2024
F=Ex(1+u) ) . . -354
eincluido nos proveitos de t-1, atualizado para t
G-D-F Ajustamento dos proveitos a recuperar pela atividade CVEE PREAC 213
do AUR a repercutir nos proveitos permitidos do ano t
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-2 em % acrescida de spread 3,724%
£ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 2,668%

O ajustamento de 2024, a favor da empresa, € explicado essencialmente pelo efeito de acréscimo do custo

total de aquisi¢do de energia aos PREAC, superior a receita total de venda a esses produtores. Refira-se

que o desvio ocorrido ao nivel dos custos de funcionamento, face ao previsto nas tarifas de 2024, ja tinha

sido corrigido pelo ajustamento provisério de 2024, constante das tarifas de 2025.

5.7.2.2.2  AJUSTAMENTO PROVISORIO DE 2025 DA ATIVIDADE DE CVEE PREAC bo AUR

O Quadro 5-64 apresenta as parcelas que determinam o ajustamento provisério dos proveitos da atividade

CVEE PREAC do AUR relativo a 2025, de acordo com o estabelecido no artigo 128.2 do RT aprovado pelo

Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro.

115 0 ajustamento provisorio de 2025 tem como referéncia os proveitos anuais calculados para 2025 em dezembro de 2024.
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Quadro 5-64 - Célculo do ajustamento provisdrio de 2025 da atividade de Compra e Venda de Energia

Elétrica da PREAC do AUR

Unidade 10° EUR

2025 Estim | Tarifas 2025 | Variacdo (%)
(1) 2) (3) = [:i;-(l)] /
1=(a)-[(b)+(c)] Custo total de aquisi¢do de energia aos PREAC 4008 4435 -9,6%
a Custo de aquisigdo ao prego médio mercado ajustado pelos perfis de produgdo 5296 4492 17,9%
b Encargos varidveis suportados pelos produtores 1235 0
c Encargos fixos suportados pelos produtores 52 57 -8,6%
2=(d)-[(e)+(f)] Receita total das vendas da energia adquirida aos PREAC 4061 4492 -9,6%
d Receitas de mercado 4061 4492 -9,6%
e Desvios de programagdo -1235 0
f QOutros encargos 1235 0
3 Outros custos ou receitas afetos a atividade CVEE PREAC do AUR 0 0 -
4 Custos de funcionamento da atividade CVEE PREAC do AUR 688 468 47,2%
5 Ajustamento t-1 ") 345 345 0,0%
6 Ajustamento t-2 @ 286 286 0,0%
7 Ajustamento extraordindrio 0 0 -
A= (1)(;2));(?)(;()4) Proveitos permitidos da atividade CVEE PREAC do AUR 695 469 48,1%
B = (A Estim) - (A Tarifas) Desvio dos proveitos a recuperar pela atividade CVEE PREAC do AUR em 2025 -226
= (B) x (14 Ajustamento dos proveit95 a recuperér pela ati.v.idade CVEE PREAC do 232
AUR em 2025, a repercutir nos proveitos permitidos de 2026
[ Taxa de juro para os ajustamentos do ano t-1 em % acrescida de spread 2,668%

O ajustamento provisério de 2025, a receber pela empresa, é explicado essencialmente pelo aumento dos
custos de funcionamento estimados para 2025 face ao previsto nas tarifas de 2025, resultante do
crescimento acentuado do nimero de produtores com contrato com a atividade de CVEE PREAC, que levou

a empresa a afetar mais recursos a esta atividade por forma a assegurar a capacidade operacional.

5.8 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA EMPRESA RESPONSAVEL PELA REDE ELETRICA NA REGIAO

AUTONOMA DOS ACORES

A EDA desenvolve atividades relacionadas com a producgao, a distribuicdo e a comercializagdo de energia

elétrica, adquirindo ainda energia elétrica a produtores independentes.
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Para o periodo de regulacdo que se inicia em 2026, mantiveram-se as metodologias de regulacdo aplicadas
a todas as atividades no anterior periodo de regulacdo, assente na regulacdo por incentivos no OPEX*,
com a definicdo de novas bases de custos e a revisdo das metas eficiéncia de acordo com o desempenho

da empresa nos periodos regulatérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar as atividades de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo
do Sistema (AGS), de Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) e de Comercializacdo de Energia Elétrica (CEE)

é apresentada no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2026 a 2029».

De destacar ainda as alteracdes decorrentes da publicacdo do Regulamento n.2 1218/2025, de 7 de
novembro, da qual resultaram, entre outros, os seguintes efeitos nas atividades desenvolvidas nas Regides
Auténomas dos Acores e da Madeira: (i) introducdo do ajustamento provisério na atividade de Aquisi¢cdo
de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema e (ii) individualizacdo da componente de custos de armazenamento
de combustiveis das restantes parcelas de custo eficientes de combustiveis (descarga, transporte e

comercializacdo), definidos para a atividade de AGS.

Em seguida, descrevem-se e justificam-se as decisGes tomadas pela ERSE respeitantes as atividades

reguladas da EDA e que estdo na base do calculo das tarifas para 2026.

5.8.1 ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

A metodologia de regulacdo da atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema manteve-se para o
periodo de regulacdo 2026-2029, com um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia ao nivel do OPEX, enquanto no CAPEX!, continua a aplicar-se um modelo regulatério de

aceitacdo de custos e investimentos em base anual.

No que diz respeito aos custos com aquisicdo de combustiveis, aplica-se uma metodologia de custos de
referéncia para os custos de aquisicdo, transporte, descarga e armazenamento, com a alteracdo ja referida

ao nivel da componente de custos de armazenamento.

116 Operational Expenditure (corresponde de um modo geral aos gastos operacionais, sem amortizagdes)

117 Capital Expenditure (custo com capital, isto é, remuneracdo do ativo liquido e as amortizacdes)
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5.8.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de

Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema € dado pela expressdo constante non.2 1 do artigo 1329

do RT em vigor, cujos valores se apresentam no Quadro 5-65.

Quadro 5-65 - Proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da

EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas de 2025 | Tarifas de 2026 Va';f“
@ @ 12)- @)

1 Custos permitidos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados da RAA 40882 43957 7,5%

2 Custo com capital afeto 3 atividade de aquisicio de energia elétrica e gestdo do sistema (a' + b' x ¢' +d') 20299 21196 4,4%
a' Amortizages do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 14284 13833
b' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagGes e comparticipagdes 166 404 163 597
c' taxa de remuneragdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,23% 6,19%
d' Acerto provisdrio no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 2690 2763

3 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE (' + f + h'+i' +]' + k' + 1) 53 440 64036 19,8%
e' Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 14631 18487
f! Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variag&o anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 3,80% 3,53%
g Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 1,50% 1,50%
h' Custos com a operagdo e manutengdo de equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS aceites pela ERSE 14101 13736
it Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas aceites pela ERSE 747 2438
j' Custos com lubrificantes aceites pela ERSE 1294 1391
k' Custos com outros fluidos aceites pela ERSE 48 41
I Custos com o CO, aceites pela ERSE 22620 27943

4 Custos com o fuel aceites pela ERSE 55573 61622 10,9%

5 Custos com o gasoleo aceites pela ERSE 21528 17255 -19,8%
6 Custos ndo contemplados no &mbito da aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0
7 Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 1340 4816
8 Ajustamento extraordindrio de anos anteriores 0 0

Reded ';?i ; 2eEv6, Proveitos Permitidos no dmbito da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 190 381 203 249 6.8%

9 Desconto previsto por aplicagdo da tarifa social -3387 -3356 -0,9%

10 Emissdo para a rede (MWh) 851548 899 703 57%

B=((A-5;07(;-08)/10) * Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamentos de t-1 e de t-2) (€/MWh) 228,30 234,33 2,6%

O acréscimo previsto dos proveitos permitidos para 2026 é justificado, em grande parte, pelo aumento: i)
dos custos com a aquisicdo de energia, (ii) dos custos de exploracdo sujeitos a metas de eficiéncia,

decorrente da definicdo da nova base de custos, (iii) dos custos com fueldleo e iv) dos custos com CO,. Ha
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ainda a registar um aumento do valor do ajustamento a devolver pela empresa, que contribui para que o

aumento dos proveitos ndo seja ainda maior.

CusTOS DOS COMBUSTIVEIS

No Quadro 5-66 apresentam-se os custos unitdrios varidveis da energia elétrica emitida pelas centrais

térmicas da EDA.

Quadro 5-66 - Custos unitarios varidveis da energia elétrica emitida pelas centrais térmicas da EDA

Unidade "

2024 aceite

Tarifas 2025

2025 em
2025

Evolugdo
anual
%

Tarifas 2026

Evolugdo anual

%

(1)

3)

[(3)-(1))/(1)

[(4)-(2)1/(2)

[(4)-(3)1/(3)

Custo unitario varidvel das centrais
térmicas da EDA

EUR/MWh

153,1

150,6

145,3

-5%

153,1

2%

5%

Nota: Ndo inclui custos com licencas de emissdo de CO..

A Figura 5-19 permite visualizar para o periodo 2021 a 2026, a evolucdo dos custos unitarios das centrais

térmicas da EDA, sem custos com as licencas de emissdo de CO,, com os valores definitivos (“aceite”) até

2024 e os valores previstos nas tarifas de 2025 e de 2026.
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Figura 5-19 - Custo unitdrio varidvel das centrais térmicas da EDA, sem custos com licengas de emissdo de

CO; (EUR/MWHh)
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O Quadro 5-67 apresenta os custos unitdrios dos combustiveis para produgdo de energia elétrica na RAA.

Quadro 5-67 - Custo unitario dos combustiveis

Evoluggo Evolugdo anual
2024 aceite Tarifas 2025 | 2025 em 2025 anual Tarifas 2026 ¢
Unidade %
%
(1) (2) (3) [(3)-(1)/(1) (4) [(4)-(2)1/(2) [(4)-(3)1/(3)
Custo unitério do fueléleo EUR/t 588,8 548,1 538,0 -9% 587,0 7% 9%
Custo unitério do gaséleo EUR/KI 1162,1 1271,5 1147,9 -1% 1080,9 -15% -6%

Observa-se que as previsdes da ERSE para o ano de 2025, face ao valor previsto em tarifas revelam uma
expectativa de reducdo dos precos dos dois combustiveis. Para 2026, as previsdes apontam para uma

reducdo no gasodleo e um aumento no fueldleo.

A Figura 5-20 permite visualizar as variacGes referidas anteriormente ao nivel dos custos unitarios com
combustiveis consumidos pela EDA para producdo de energia elétrica, apresentando os valores verificados

entre 2021 e 2024 e os previstos nas tarifas de 2025 e de 2026.
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Figura 5-20 - Custos unitarios dos combustiveis para produgdo de energia elétrica ocorrido e previstos
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CUSTOS COM FUELOLEO E GASOLEO

8 regulatéria que visava tornar

Em 2009 foi implementada na EDA e na EEM uma metodologial?
economicamente mais eficiente a aquisicdo do fueldleo nas Regides Autdnomas (RA) e no continente. Em
2015 esta metodologia foi alargada aos restantes combustiveis consumidos nas RA, nomeadamente o
gasoleo e o gas natural'’®. Posteriormente, surgiram novos aspetos relacionados com a aquisi¢do dos varios

tipos de combustiveis utilizados nas Regides Autdbnomas.

Nesta perspetiva, foi adjudicado pela ERSE um novo estudo que foi realizado pela PwC e concluido em

2021. As conclusGes deste estudo encontram-se resumidas no documento de «Parametros de regulacdo

para o periodo 2022 a 2025», de dezembro de 2021, e serviram de referéncia para o célculo dos custos

eficientes com a descarga, armazenamento, transporte e comercializagdo dos combustiveis, previstos
consumir no ambito da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica, nos termos definidos pela ERSE, para o

periodo de regulacdo a iniciar em 2022.

118 Esta metodologia baseou-se no estudo «Study on Reference Costs and Setting Efficiency Targets in the Heavy Fuel Qil Purchase
and Activity», realizado pela Kema, e concluido em janeiro de 2011.

119 Baseado no documento «Study on Reference Costs and Setting Efficiency Targets in the fuel purchase activity», realizado pela
DNV-GL.
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Apds as tarifas de 2022, em funcdo dos comentarios recebidos por parte do Conselho Tarifario e das
empresas EDA e EEM, bem como, a alteracdo da conjuntura internacional, ao nivel do negdcio dos
combustiveis, a ERSE solicitou a PwC a reavaliacdo de alguns aspetos do estudo, nomeadamente, os
relacionados com os custos de transporte de fueléleo para as Regides Auténomas dos Acores e da Madeira.
Este trabalho, apresentado pela PwC em maio de 2022, serviu para a revisdo dos custos de transporte de
fueldleo, cuja proposta foi apresentada pela ERSE, através da Consulta de Interessados n.2 4/2022, ao
Conselho Tarifario e as empresas EDA e EEM. Estas alteracdes encontram-se plasmadas na Instrucdo

n.29/2022, de 19 de outubro.

Na sequéncia da avaliacdo efetuada pela ERSE aos comentdrios recebidos a referida consulta, foram
revistos os parametros relacionados com o cdlculo de transporte do fueldleo, a margem de comercializagdo
do gas natural adquirido pela EEM, e foram definidos os mercados de referéncia para a aquisicdao de

fueldleo pelas empresas EDA e EEM.

Posteriormente, face as dificuldades comunicadas pelas empresas na obtencdo de propostas de
fornecimento de combustiveis através da realizagdo de concursos internacionais, a ERSE entendeu ser
necessario rever, novamente, os parametros de aquisicdo de fueldleo nas Regides Auténomas (RA), tendo
sido promovida a Consulta de Interessados n.2 2/2023. Na sequéncia desta consulta foram revistos os
seguintes parametros: encargos logisticos correspondentes a entrega de fueldéleo nos depdsitos da EEM e
margem de comercializacdo para a aquisicdo de fueléleo pela EDA e EEM. Passaram também a ser
reconhecidos os custos de armazenamento da reserva estratégica da ENSE e incorporou-se, na férmula de
calculo do custo do transporte do fueldleo para as RA, um fator de correcdo que toma em consideracdo a
“liquidez” da rota, isto é, a disponibilidade de navios e a procura por transporte para uma determinada

rota, num determinado momento. Estas altera¢des foram publicadas na Instrucdo n.2 3/2023, de 11 de

agosto, e aplicam-se ao periodo de regulagdo 2022-2025.

Os parametros definidos no ambito do mecanismo de custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis
nas Regides Autdonomas, para o periodo de regula¢do 2026-2029, constam do documento “Parametros de

regulacao para o periodo 2026 a 2029”, que acompanha este documento.

Refira-se que, apds o envio da proposta tarifaria para 2026, a EDA evidenciou a sua preocupacgao
relativamente a estimativa dos custos ndo aceites com a aquisicdo de fueldleo em 2025, resultante da
aplicacdo do mecanismo de calculo dos custos eficientes em vigor. Estes custos sé serdo corrigidos nas
tarifas de 2027, ndo impactando nos proveitos permitidos para 2026, uma vez que o procedimento de

calculo de ajustamentos provisérios da atividade de AGS so foi introduzido na atual versdo do RT. Estes

194


https://www.erse.pt/media/5dtd2ahu/instru%C3%A7%C3%A3o-9-2022.pdf
https://www.erse.pt/media/5dtd2ahu/instru%C3%A7%C3%A3o-9-2022.pdf
https://www.erse.pt/media/epgbggrw/instru%C3%A7%C3%A3o-3-2023.pdf
https://www.erse.pt/media/epgbggrw/instru%C3%A7%C3%A3o-3-2023.pdf

PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

desvios impactam fortemente na estimativa de resultados da EDA para fecho das contas de 2025. Para
mitigar o impacte econdmico e financeiro do ndo reconhecimento dos custos com a aquisi¢cdo de fueldleo

em 2025, nos proveitos de 2026 é reconhecida uma parte significativa da perda estimada para 2025.

Assim, os custos aceites com a aquisicdo de fueldleo pela EDA para 2026 resultam do custo previsto para
2026 com a aquisicdo da commodity, acrescido de uma margem correspondente a diferenca entre os
custos estimados pela EDA para 2025 e os custos aceites com a aplicagdo do mecanismo (excluidas as
componentes de custos da commodity e dos custos de armazenagem). Este procedimento permite
antecipar nos proveitos permitidos de 2026, uma parte substancial das perdas estimadas pela EDA para
2025, correspondendo a cerca de 95% dessas perdas. A ndo aceitagdo integral das perdas decorre de se

considerar que a situacdo ndo é totalmente incontrolavel pela empresa.

O reconhecimento em definitivo de 95% das perdas sera efetuado no ajustamento aos proveitos permitidos
de 2025, em tarifas de 2027, mas condicionado a apresentacdo, por parte da EDA, de evidéncias de ter
desenvolvido um conjunto de acBes destinadas a permitir a participacdo de um maior nimero de agentes

de mercado, nomeadamente nos concursos para fornecimento de fueldleo.

O Quadro 5-68 apresenta o calculo dos custos previstos aceitar com a aquisicdo de fueldleo em 2026.

Quadro 5-68 - Determinacgao do preco de fueldleo implicito no calculo das tarifas de 2026

Custo Unitario (prego CIF +
transporte + margem
comercializagdo)
EUR/t

Custo Unitério do fuel (c/
adicdo de gasdleo)
EUR/t

Consumo previsto para o
anot

()

Custos eficientes de
descarga e armazenamento
(19 porto)

EUR

Custos eficientes de
descarga e armazenamento
(22 porto)

EUR

Custos eficientes previstos
para o ano t (s/ custos
transporte terrestre)

EUR

(2)

(3)

(4)

Sdo Miguel

539,94

51207

1511163

29 160 265

Terceira

539,94

32325

1114228

18567 871

Pico

578,36

11445

422651

267 453

7309 662

Faial

578,36

9995

364 803

438518

6584 232

Total

104 973

3412 844

705 971

61 622 031

O Quadro 5-69 apresenta o célculo dos custos previstos aceitar com a aquisicdo de gasdleo, em 2026.
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Quadro 5-69 - Determinagdo do prego de gasoleo implicito no célculo das tarifas de 2026

Custo Unitario (matéria . . .
) Consumo previsto para o | Custos eficientes previstos
prima + transporte +
. anot paraoanot
margem comercializa¢do) (ke/) o
EUR/kg/l e
(1) (2) (3)=(1)*(2)
Santa Maria 1,095 4 690 666 5136287
Sdo Miguel 0,936 358 138 335045
Terceira 0,936 472 764 442 280
Graciosa 1,095 1660 200 1817921
Sdo Jorge 1,095 6122 615 6704 273
Pico 0,936 328 831 307 627
Faial 0,936 248 398 232381
Flores 1,095 1689 791 1850324
Corvo 1,095 391 485 428 676
Total 1,081 15 962 887 17 254 815

Na sequéncia da publicacdo da Lei n.2 75-B/2020, de 31 de dezembro, o fueldleo e o gaséleo consumidos
nas Regides Auténomas dos Acores e da Madeira passaram desde 2021 a pagar uma parte dos custos com
o imposto sobre os produtos petroliferos (ISP) e com a taxa de adicionamento sobre as emissées de CO,,
comegando em 2021 num valor correspondente a 25% e aumentando gradualmente até atingir os 100%,

em 2025.

Para 2026, os custos considerados para a aquisicdo de fueldleo e gasdleo nas Regides Autdonomas incluem
0s custos previstos com o Imposto sobre os Produtos Petroliferos (ISP) e com a taxa de adicionamento
sobre as emissdes de CO,, que neste caso incide apenas sobre os combustiveis consumidos nas centrais

nao enquadradas pelo CELE.

Para o calculo dos custos eficientes com a aquisicdo de combustiveis a ERSE utilizou, também, os

parametros e variaveis constantes do Quadro 5-70.
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Quadro 5-70 — Parametros e outras variaveis utilizadas no cdlculo dos custos eficientes com combustiveis

2024 2026

aceite previsto
Prego médio Fuel 0,5% Barge Fob (EUR/ton) 497,55 360,06
Prego médio Fuel 1% Barge Fob (EUR/ton) 453,43 360,89
Gasoleo Preco Europa (EUR/KI) 816,26 579,01
Biodiesel (EUR/KI) 904,81 641,82
taxa de cdmbio (EUR/USD) 1,0819 1,1656
densidade ton =1 0,8453

Relativamente aos custos com o armazenamento de combustiveis, a alteracdo introduzida no Regulamento
Tarifario do SE, aprovado pelo Regulamento ERSE n.2 2/2025 (numeracdo interna), possibilita a aceitacdo
dos custos de armazenamento de combustiveis, quando considerados eficientes, decorrentes de processos
de selecdo abertos, transparentes, concorrenciais e nao discriminatérios. A alteracdo ndo invalida a
aceitacdo de custos nos termos dos periodos de regulacdo anteriores, ou seja, através do cdlculo do CAPEX
das instalacdes de armazenamento, com base nos custos padrdao adotados pela ERSE. Esta alteracdo nao
invalida igualmente o reconhecimento dos custos com o armazenamento, se estes integrarem os concursos
publicos de aquisicdo de combustiveis, tal como tem ocorrido até a data nos processos que integram as

restantes componentes de custos de aquisicdo.

Refira-se que, com a publicacdo da Instrucdo n.2 3/2023, de 11 de agosto, da ERSE, os custos com a reserva

estratégica de fueldleo passaram a ser aceites fora do ambito do mecanismo de custos eficientes, desde
gue as empresas apresentem evidéncias de terem suportado o referido custo. Para o célculo dos
ajustamentos de 2024, a reconhecer em tarifas de 2026, a EDA ndo apresentou justificacdo pelo que ndo

foram reconhecidos os custos da reserva estratégica de 2024.

CUSTO DA ENERGIA ELETRICA ADQUIRIDA

Relativamente ao custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema elétrico
independente (SIA), estima-se que o valor aumente em 2025 face ao ocorrido em 2024, mas as previsdes

para 2026 apontam para uma reducdo face aos anos anteriores!?*, como mostra o Quadro 5-71.

120Reducdo do custo médio previsto de aquisi¢cdo de energia edlica e fotovoltaica a Gracidlica
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Quadro 5-71 - Custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores do sistema independente

Unidade

2024 aceite

Tarifas 2025

2025 em 2025

Evolugdo anual
%

Tarifas 2026

Evolugdo anual

%

(1)

(2)

(3)

[(3)-(1)1/(2)

(4)

[(4)-(2)1/(2)

[(4)-(3)1/(3)

Custo unitdrio SIA

EUR/MWh

120,4

123,5

123,4

2,5%

119,5

-3,3%

-3,2%

Grande parte da energia elétrica adquirida ao SIA tem origem em fontes de energia renovaveis, sendo a
sua evolucdo independente dos precos dos combustiveis, ao contrario dos custos com a energia elétrica

produzida pelas centrais térmicas da EDA.

Registe-se que, apesar dos custos com a energia elétrica adquirida ao SIA serem custos totais, que
incorporam os custos de investimentos, estes custos sdo inferiores aos custos variaveis das centrais
termoelétricas da EDA. Assim, em 2024, o custo variavel unitario das centrais da EDA (excluindo os custos
com as licencas de CO,) aceite no ajustamento situou-se nos 153,1 EUR/MWh (Quadro 5-66), enquanto o
custo unitario da energia elétrica adquirido ao SIA atingiu 0os 120,4 EUR/MWh (Quadro 5-71). Para as tarifas
de 2026, o custo varidvel unitario das centrais térmicas, 153,1 EUR/MWh (Quadro 5-66), continua a ser
superior ao custo previsto da energia adquirida ao SIA que devera rondar os 119,5 EUR/MWh (Quadro

5-71).

No que respeita ao preco de aquisicdo de energia edlica e fotovoltaica a Gracidlica para 2024 no ambito do
PPA, de acordo com a informacdo real recebida, a ERSE considera como valor final para 2024, o valor de

351,75 €/MWh.

CUSTOS DE EXPLORAGAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema tem por base um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de
eficiéncia. Estes custos incluem custos com operacdo e manutengdo de equipamentos, lubrificantes e
amonia que sdo aceites pela ERSE na sua totalidade. No que diz respeito aos custos de manutenc¢do com o
sistema de baterias, os valores de 2023 e 2024 serdo aceites em definitivo, tal como justificado no capitulo

5.8.1.2.

Sdo ainda incluidos os custos com o transporte do fueldleo entre os portos e as centrais e 0s custos com a
aquisicdo de licencas de CO,. A estes custos sdo adicionados, pela primeira vez, os custos de transporte

maritimo inter-ilhas de fueldleo, uma vez que por decisdo do Governo Regional dos Acores, estes custos
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devem ser suportados pela EDA™!. Apenas os custos de exploracdo da empresa e 0s custos com 0s

combustiveis estdo sujeitos a uma meta de eficiéncia.

O Quadro 5-72 apresenta a desagregac¢do dos custos de exploracdo para tarifas 2025 e para tarifas 2026.

Quadro 5-72 - Desagregacao dos custos de exploracdo aceites pela ERSE

Unidade: 10° EUR

. . Variagdo
Tarifas 2025 Tarifas 2026
(%)
| a Custos de exploragdo sujeitos a eficiéncia | 14 631| 18 487| | 26,4%‘
| b Custos com a operag3o e manutengdo de equipamentos | 14 101| 13 736| | -2,6%‘
c=1+2 Outros combustiveis e lubrificantes, com exce¢do do custo com fueldleo e gaséleo aceites pela ERSE: 1341 1431 6,7%
1 Lubrificantes 1294 1391 7,5%
2 Amonia 48 41 -14,9%
d=3+4 Custos com o transporte do fuel6leo dentro das ilhas e com o CO2 aceite pela ERSE: 23 366 30381 30,0%
3 Custos com o transporte do fueldleo entre os portos e as centrais 747 2438 226,5%
4 Custos com o CO2 22620 27943 23,5%
e = atbtctd Custos de exploragdo aceites 53 440 64 036| I 19,8%

Relativamente a inclusdo dos custos com a aquisi¢cdo de licencas de emissdo de CO, desde 2014, registe-se
gue os montantes aceites para o calculo dos proveitos permitidos tém implicitos as quantidades que a EDA

prevé utilizar (336 723 ton) e o preco previsto para 2026 de 82,98 EUR/ton.

CUSTOS COM A TARIFA SOCIAL

A tarifa social tem o enquadramento legal descrito no ponto 5.5.1.1.5. Para 2026 foi estabelecido um
desconto de 33,8% sobre as tarifas transitdrias de venda a clientes finais de eletricidade, excluido o IVA,

demais impostos, contribuicdes e taxas aplicaveis, conforme Despacho n.2 12372/2025, de 21 de outubro.

Os montantes referentes a tarifa social previstos descontar pela EDA em 2026 e os ajustamentos dos
montantes descontados em 2024 e 2025 face aos valores transferidos pelo operador da rede de transporte

sdo apresentados mais adiante nos correspondentes quadros deste capitulo.

A informacdo relativa ao financiamento dos custos com a tarifa social é apresentada no Anexo .

121 Até a esta data estes custos eram suportados pela RAA através do Fundo Regional de Apoio a Coesdo e ao Desenvolvimento
Econdmico (FRACDE).
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5.8.1.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com o n.2 3 do artigo 129.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,
de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento em 2026 dos
proveitos da atividade de AGS, relativos a 2024, é dado pela diferenca entre os valores recuperados pela
EDA (linha B) e os proveitos que resultam da aplicacdo da formula definida no n.2 1 do artigo 129.2 aos
valores verificados em 2024 (linha A), adicionados do ajustamento resultante da convergéncia tarifaria

nacional (linha 12). Este desvio é atualizado para 2026 de acordo com as taxas indicadas no Quadro 3-6.

O Quadro 5-73 permite comparar os valores verificados em 2024 com os proveitos permitidos no calculo

das tarifas de 2024 e calcular o ajuste a repercutir nas tarifas de 2026.
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Quadro 5-73 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de Aquisi¢cdo de Energia

Elétrica e Gestdo do Sistema

Unidade: 10° EUR

e [l U
@)=(2)-
(1) 1) (2) ((2)/22*3)+((1)'/12*7))/(1)/1
2%5)4((1)//12%7)

1 Custos permitidos com a aquisi¢do de energia elétrica aos produtores ndo vinculados da RAA 37418 37418 35316 -5,6%

2 Custo com capital afeto 4 atividade de aquisicdo de energia elétrica e gestdo do sistema (@' + b x c' +d) 21745 21745 18264 -16,0%
a Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizacdes dos ativos comparticipados 15363 15363 13 096|
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizacdes e comparticipacdes 164721, 164721 142822
¢ taxa de remuneraciio permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,27% 0 5,23%
d' Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -2303 -2303 -2303

3 Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE (e' + ' + h' +i' + ' + k' + ') 108 548 113 184 114 369 2,8%
e' Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 14 288 14 288 14381
f Taxa de inflaco (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 6,80% 6,80% 6,80%
¢ Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 1,50% 1,50% 1,50%
h Custos com a operagio e manutengo de equipamentos produtivos afetos a atividade de AGS aceites pela ERSE 11764, 11764/ 13299
it Custos com o fuel aceites pela ERSE 57 894 62381 63 082
i Custos com o transporte do fueldleo dentro das ilhas aceites pela ERSE 627 627 781
k' Custos com o gasoleo aceites pela ERSE 22332 22481 21483
I Custos com lubrificantes aceites pela ERSE 1644 1644 1342

4 Custos com outros fluidos aceites pela ERSE 55 55 24 -57,1%

5 Custos com o CO, aceites pela ERSE 25825 20643 22413 -1,7%
6 Custos ndo contemplados no ambito da aplicacio de metas de eficiéncia 0 0 675
7 Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativos ao ano t-2 -32686 -32 686 -32 686
8 Ajustamento extraordinario de anos anteriores 0 0 0

Qoo 62_”73_’;‘ *5 % |proveitos Permitidos no 4mbito da atividade de Aquisicfio de Energia Elétrica e Gestao do Sistema 226 276 225 731 223747 -1,0%

5 Proveitos recuperados por aplicagao das tarifas de UGS e URT &s entregas da entidade concessionéria do transporte e distribuigdo da RAA e 109543
da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuiggo da RAA

10 Compensac3o relativa ao sobrecusto da AGS 119684
1 Custo da convergéncia tariféria da RAA no incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAA 0|
B Proveltos recuperados na atividade de Aquisicdo de Energla Elétrica e Gestdo do Sistema 229 227
12 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA 1635

|Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisigfio de Energia Elétrica e Gestso do Sistema, refativos a t-2, antes de

C acerto do CAPEX, sem juros 7116
13 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios do ano t-2 3,274%
14 Spread no ano t-2, em pontos percentuais. 0,450%
15 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média, valores didrios entre 1/01 e 15/09 2,218%
16 Spread no ano t-1, em pontos percentuais. 0,450%
D |Afustamento em t dos proveitos da atlvidade de Aquisig3o de Energla Elétrica e Gestdo do Ststema, relativos a t-2, antes de 7578
acerto do CAPEX
17 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de AGS relativo a0 ano t-1 -2690
. |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisigio de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, refativos a t-2 com acerta rre

provisério de CAPEX

Nota: Face a publicagdo de tarifas extraordinarias em 2024, o valor da compensacdo relativa ao sobrecusto da AGS corresponde a proporg¢do dos
valores publicados para 2024 nas tarifas de dezembro de 2023 e nas tarifas de maio de 2024, conforme apresentado na linha A do Quadro 5-96

O montante do ajustamento a devolver pela empresa resulta, em grande parte, da reducdo dos custos com
aaquisicdo de energia e dos custos com CAPEX. As andlises explicativas dos ajustamentos sdo desenvolvidas

nos pontos que se seguem.
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CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA AO SISTEMA INDEPENDENTE DOS AGORES

Os custos com a aquisicdo de energia elétrica ao Sistema Independente dos Acores (SIA) foram em 2024

inferiores aos previstos em tarifas, o que é explicado pela reducdo das quantidades (Quadro 5-74).

Quadro 5-74 - Custos com aquisicao de energia elétrica ao SIA

Quantidades (MWh) Custo unitério aceite (€/MWh) Custo Total acelte (10® EUR)
2024 ‘ T2024 Variaggo % 2024 T2024 | Varlacso % 2024 T2024 Variagio %
Hidrica 32534 31257 4,1% 112,40 111,70 0,6% 3657 3491 47%
Geotermia 177558 182 751 -2,8% 112,40 111,70 0,6% 19957 20413 2,2%
Edlica 66020 84285 -21,7% 139,93 134,09 4,4% 9238 11302 -18,3%
Térmica 0,00 0,00 0 0
Biogds 1391 687 102,3% 119,46 120,45 -0,8%, 166 83 100,6%
9
RSU 13464 12295 9,5% 123,50 122,60 0,7% 1663 1507 10,3%
Fotovoltaica 2133 3732 -42,8% 231,25 142,45 62,3%) 493 532 7,2%
Eolica Microgeragio 0,00 0,00 0 o
Fotovoltaica Microgeragio 228 592 -61,6% 620,47 150,96 141 89 58,0%
Total 293 327 315 600 71% 120,40 118,56 1,5% 35316 37418 -5,6%

CUSTO COM 0S COMBUSTIVEIS

O Quadro 5-75 apresenta a diferenca entre os custos com a aquisicdo de combustiveis previstos e

verificados, por tipo de combustivel. Estes custos tém um peso significativo nos custos totais de producdo

de energia elétrica da EDA.

Quadro 5-75 - Custos com combustiveis e lubrificantes previstos e verificados

Tarifas 2024
2024 EDA real / 2024 ERSE real / 2024 ERSE real /
*
(dez.2023 5/12)+(m 2024 EDA real 2024 ERSE real Tarifas 2024 Tl 2024 EDA real
2i2024*7/12)
(1) (2) 3) (4)=1(2)- )/ (1) (5)=1(3)- (1)1/(1) (6)=13)-(2)1/(2)
Unid: 10° EUR %
/ 60511 62 731 63 082 3,7% 4,2% 0,6%
Fueldleo
| 22419 22149 21483 -1,2% -4,2% -3,0%
Gasoleo
- 1644 1342 1342 -18,3% -18,3% 0,0%
Lubrificantes
Amonia 55 24 24 -57,1% -57,1% 0,0%
Total 84 630 86 246 85932 1,9% 1,5% -0,4%

Observa-se que, em 2024, os custos com os combustiveis e lubrificantes, aceites pela ERSE, foram

superiores aos previstos nas Tarifas 2024, mas ligeiramente inferiores aos valores reais da EDA, devido aos

custos com o gasdleo. O célculo do ajustamento de 2024 foi efetuado tendo em conta a metodologia de
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custos de referéncia para a aquisicdo de combustiveis (fueldleo e gaséleo), desenvolvida no ponto 5.8.1.1

no subponto “Custos com fueldleo e gasdleo”. Este tema é apresentado no ponto seguinte.

CUSTOS DE REFERENCIA PARA A AQUISICAO DE COMBUSTIVEIS NA RAA

O Quadro 5-76 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao fueldleo e a comparagdo desses

custos com os custos reais.

Quadro 5-76 - Determinac3do dos custos eficientes associados ao fueldleo e

comparagdo com os custos reais

Custo Unitario Custos eficientes de Custos eficientes de SR
(preco CIF + Custo Unitério do fuel descarga e descarga e Custo real (s/ custo
- i’ Consumo no ano t-2 ano t-2 (s/ custos Diferencial de custo
transporte + margem| (c/ adi¢do de gasdleo) armazenamento (12 ar o (22 transporte terrestre)
. (t) transporte terrestre) €
comercializagdo) €/t porto) porto) o €
€/t € €
@) ) 3) (4) (5)=(1)*(2)+(3)+(4) (6) (7)=(5)-(6)

Sdo Miguel 540,52 55241 1384363 31243552 30892703 350849
Terceira 540,52 31754 991 839 18 155 706 18479989 -324 283
Pico 617,18 10094 316531 234 684 6780994 6753154 27 840
Faial 617,18 10 040 311180 394 103 6901971 6604 958 297013
Total 107 130 3003 914 628 787 63 082 224/ 62 730 804 351 419

O custo do fueldleo aceite para efeito de ajustamento inclui ainda o custo do transporte do fueléleo entre
ilhas. Este custo foi definido com base na metodologia de custos de referéncia, sendo superior ao reportado

pela empresa.

O custo de transporte dentro das ilhas é apresentado no Quadro 5-77.

Quadro 5-77 - Custo com transporte do fueldleo dentro das ilhas

2024
Quantidades Custo unitario Total
ton €/ton 10°EUR

Central Termoeléctrica SMG 55241 7,66 423
Central Termoeléctrica TER 31754 4,99 159
Central Termoeléctrica PIC 10 094 9,91 100
Central Termoeléctrica FAI 10 040 9,91 99
Total 107 130 7,29 781
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O Quadro 5-78 apresenta o calculo dos custos eficientes associados ao gasdleo, comparando-os com os

custos reais.

comparagdo com os custos reais

Quadro 5-78 - Determinacdo dos custos eficientes associados ao gaséleo e

Custo Unitério
(matéria prima +
transporte + margem
comercializagdo)
€/kg/!

Consumo no ano t-2

(ke/1)

Custos eficientes de
descarga e
armazenamento
€

Custos eficientes no
ano t-2

Custo real (s/ custo
transporte terrestre)
€

Diferencial de custo
€

(1)

(2)

3)

(4)=(1)*(2)+(3)

(5)

(6)=(4)-(5)

Santa Maria

1,171

5710325

6 686 794

6859 384

-172 590

S&do Miguel

1,051

523 004

549 880

557524

-7 644

Terceira

1,051

304593

320245

337116

-16 871

Graciosa

1,171

1644054

1925188

1983567

-58 379

Séo Jorge

1,171

7431331

8702093

8980624

-278 531

Pico

1,051

311296

327293

342070

-14 777

Faial

1,051

242104

254 545

265492

-10 947

Flores

1,171

1816 639

2127285

2201331

-74 046

Corvo

1,171

503 817

589 970

622 360

-32390

Total

18 487 163

o|lo|o|o|o|o|o|lo|lo]|o

21 483 294

22 149 468

-666 174

LICENCAS DE CO,

A ERSE estabeleceu na sua Diretiva n.2 5/2023, de 16 de janeiro, as atuais regras do mecanismo de
otimizacdo da gestdo das licencas de emissdo de CO,, o qual se aplica as centrais geridas pela EDA
(Eletricidade dos Agores) e EEM (Empresa de Eletricidade da Madeira), respetivamente na RAA (Regido

Auténoma dos Acores) e na RAM (Regido Autonoma da Madeira).

O desenho do mencionado incentivo procurou estimular a adesdo das condi¢cdes de gestdo das licencas de
emissdo de CO; na RAA e na RAM as condi¢cdes médias de funcionamento do mercado internacional de
licencas de emissdo de CO,, numa partilha simétrica de riscos entre as empresas e os consumidores de
eletricidade. De seguida apresentam-se os resultados da aplicacdo do mecanismo aprovado pela

Diretiva n.2 5/2023 ao exercicio de 2024.

Relativamente ao mercado internacional de licencas de emissao de CO,, o valor médio das licengas de
emissdo, em 2024 foi de 65,26 EUR/tonco,, obtido a partir das cotagdes em mercado secundario gerido

pela European Energy Exchange (EEX).
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Figura 5-21 — Cotagdo das licengas de emissdo de CO; em mercado secundario (EEX), 2024
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Em 2024, as emissdes verificadas para o conjunto das centrais termoelétricas geridas pela EDA (Caldeirdo,
Belo Jardim, Santa Barbara e Pico) ascenderam a 343 234 toneladas de CO,. No conjunto do ano, a empresa
adquiriu cerca de 323 481 toneladas de licengas de emissdao de CO,, que permitiram um grau de cobertura
das suas emissdes em 2024 de 94%. O custo global das licengas adquiridas, em 2024, orgou-se em cerca

de 21,113 milh&es de euros, com um custo médio de aquisicdo de 65,27 EUR/toncos.
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Figura 5-22 — Custos de aquisigdo de licengas de emissdo de CO; na RAA, 2024
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¢ Aquisicdes EDA Média aquisicbes EDA

O valor médio de aquisicdo das licencas de emissdo de CO; adquiridas pela EDA, em 2024, é superior em
0,01 EUR/toncoz @ cotacdo média verificada em mercado secundario, pelo que o diferencial global de

aquisicao foi cerca de 3,2 milhares de euros superior ao custo de referéncia estimado para o global do ano.

A EDA reportou custos fixos de transacdo no montante de 24,5 milhares de euros, valor acima do maximo

de 17,5 milhares de euros previsto no incentivo.

Em termos globais, o custo de aquisicao reconhecido, nos termos do mecanismo é, para 2024, de 22,399
milhGes de euros (343 234 toneladas valorizadas a 65,26 EUR/toncoz), a que acrescem 1 716 euros relativos

aos custos varidveis de transacdo aceites no ambito do mecanismo de otimizacdo.

O valor global de custos reconhecidos a EDA a respeito da transacdo de licencas de CO,, para o ano de
2024, no dmbito do mecanismo, estabelecido com a Diretiva n.25/2023 da ERSE, é de 22 418 667 euros,
no qual se incluem os custos de transacdo, em mercado no valor de 17 500 euros aceites no ambito do

mecanismo.

AJUSTAMENTO RESULTANTE DA CONVERGENCIA TARIFARIA NACIONAL

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Autonoma dos Acores, calculado de acordo
com o artigo 171.2, do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho,

na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, resulta da diferenca entre os proveitos obtidos
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pela EDA por aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA a clientes da RAA e os proveitos obtidos
por aplicacdo aos clientes finais da RAA das tarifas do continente adicionados do custo com a convergéncia

tarifaria da RAA?2,

Quadro 5-79 - Célculo do ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas

Unidade: 10° EUR

Aceite em 2024
1 Proveitos obtidos pela EDA por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA aos fornecimentos a clientes finais da RAA 139164
2 Proveitos obtidos por aplicagdo aos fornecimentos a clientes finais da RAA das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 109 543
3 Proveitos obtidos pela aplicagdo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuigdo da RAA das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo. 23965
4 Proveitos obtidos pela aplicagdo a clientes finais da concessionaria da RAA das tarifas de Comercializacdo 4021
5 Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAA 0
6=1-2-3-4-5 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAA 1635

AMORTIZAGOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 5-80 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS, onde se

observa um desvio acentuado entre o investimento previsto e o efetivamente realizado.

122 Custos ndo incorporados na tarifa de Uso Global do Sistema e recuperado pelas tarifas de Venda a Clientes Finais da RAA
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Quadro 5-80 - Movimentos no ativo liquido a remunerar!®

Unidade: 10® EUR

2024 Tarifas 2024 Desvio
(1) (2) [(1)-(2)1/(2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 478 611 461 396
Investimento Directo 763 32155
Transferéncia p/ exploracdo 945 57 493
ReclassificagBes, alienacbes e abates -5 105 -31 438
Saldo Final (2) 475 214 519 606 -8,5%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 296 864 295 355
Amortizagdes do Exercicio 15 480 16 799
RegularizagGes e abates -3 898 -53
Saldo Final (4) 308 446 312102 -1,2%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 30708 11 541
Comparticipagdes do ano 3838 22 457
Amortizagdes do ano 2384 1436
Saldo Final (6) 32 162 32 562 -1,2%
Ativo liquido a remunerar
Valor inicial (7)=(1)-(3)-(5) 151039 154 500 -2,2%
Valor final (8)=(2)-(4)-(6) 134 606 174 942 -23,1%
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)]/2 142 822 164 721 -13,3%

No que diz respeito aos custos de investimento em baterias, do ponto de vista tarifario e de aceitagdo de
custos, na proposta tarifaria para 2025, a ERSE chamou a atengao para a necessidade da EDA garantir que
os custos decorrentes do investimento deste equipamento decorrem ou de uma necessidade técnica de
um servico que ndo poderia ser prestado de outro modo, ou, porque a solucdo de recurso a bateria é mais
eficiente do ponto de vista de custo, do que o recurso a alternativas a partir de centros eletroprodutores
gue consomem combustiveis fésseis. Nesse sentido, a ERSE aceitou, provisoriamente, os montantes de

transferéncias para exploracdo daquela natureza ocorridos no ano 2023, mas condicionou a sua aceitacdo

123 As licengas de CO; ndo se encontram contabilizadas para efeitos de remuneracgdo do ativo.
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em definitivo a apresentacdo pela EDA de informacdo que demonstre ser esta uma solucdo de investimento

mais eficiente para o sistema.

Nesse sentido, na sequéncia desta posicdo da ERSE, nos seus comentarios a proposta tarifaria para 2025,
a EDA disponibilizou um estudo em que realiza uma andlise beneficio-custo entre os custos esperados com
o sistema de baterias e 0s custos que o sistema teria sem o recurso a esta solucdo. Em particular, nesse
estudo a empresa refere que, com o recurso ao sistema de baterias, é possivel uma integracdo de um
volume cada vez maior de producdo a partir de energias renovaveis, e consequentemente uma reducdo de
custos associados a producdo térmica convencional, designadamente custos evitados de capital e custos
evitados varidveis de emissdo com combustiveis, lubrificantes, produtos quimicos e CO,. Para além destes
custos, a empresa refere ainda outros, ndo monetizaveis, associados a seguranca de abastecimento no

funcionamento da Central Térmica do Belo Jardim.

Face as conclusdes e resultados apresentados, que demonstram a mais valia do recurso as baterias, para o
sistema de baterias instalado na ilha Terceira, a ERSE decide aceitar definitivamente os custos de
manutencdo ocorridos em 2023 e os custos de investimento associados ao sistema de baterias. Do mesmo
modo, e atendendo aos beneficios para o sistema demonstrados pelo referido estudo, a ERSE decide

aceitar também os custos ocorridos em 2024, liquidos de comparticipacdes.

Sem prejuizo desta decisdo, a ERSE propde-se realizar um exercicio de acompanhamento e de verificacdo
dos pressupostos do estudo em causa, designadamente sobre os custos efetivamente incorridos pela EDA
comparativamente com aqueles agora apresentados no referido estudo, pretendendo que este exercicio

seja aplicado ndo sé para ailha Terceira, mas igualmente para a ilha de Sdo Miguel.

TARIFA SOCIAL

De acordo comon.2 6 do artigo 131.2 do Regulamento Tarifério, aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,
de 28 de julho, na redagdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento definitivo aos
proveitos da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAA, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela
diferenca entre os montantes a transferir pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2024 e o desconto efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da

RAA em 2024, de acordo com a analise apresentada no quadro seguinte.
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Quadro 5-81 - Ajustamento da tarifa social

Unidade: 10° EUR

2024
A Montantes a transferir pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 (fixado em Dez 2023) 3243
A Montantes a transferir pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 (fixado em Mai2024) 3 240
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionéria do transporte e distribuicdo da RAA em t-2 3199
| C=(A%/12 + A*7/12) -B  Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢&o de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAA no ano t-1, por aplicagdo da tarifa social 42|
| D Valor estimado para o ajustamento aos proveitos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gest&o do Sistema da RAA, no ano t-1, por aplicacéo da tarifa social 18|
| E=Dx (1+it1) Valores provisorios relativos a t-2 considerados nas tarifas do ano t-1, atualizados para o ano t lSI
[ taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -2 + spread 3,724%
[ taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 + spread 2,668%
D=Cx (1+it2)x (1+it-1)-E Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicéo de Energia Elétrica e Gestéo do Sistema da RAA no ano t-2, por aplicagéo da tarifa social 27|

5.8.1.2.1 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS

CAPEX

De acordo com o artigo 129.2 do RT aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo

do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, os proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢cdo de Energia

e Gestdo do Sistema incluem um acerto provisorio do CAPEX referente ao ano de 2025, determinado de

acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e com a aplicacdo da taxa de remuneracao final para

2025. O valor total resulta num montante a pagar pela empresa em resultado, principalmente, da

diminuicdo estimada do valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes. Assim, o

valor incluido nas tarifas de 2026 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no

Quadro 5-82.
Quadro 5-82 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS
Unidade: 10° EUR
Tarifas Estimativa Tarifas
2025 2025 2026
1 AmortizagBes do ativo fixo, liquidas das amortizagBes dos ativos comparticipados 14 284 12928
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 166 404 141420
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 5,23% 5,21%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de AGS 22988 20297
B =A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 2691
iv10 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 2,668%
C=(1+iv10) XB Ajustamento do custo com capital da atividade de AGS, referente ao ano t-1 2763

210



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.2 5 do artigo 131.2 do RT aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na
redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento provisorio é dado pela diferenca
entre os montantes estimados a transferir pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2025 e o desconto estimado conceder pela concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA

em 2025, de acordo com a andlise apresentada no quadro seguinte.

Quadro 5-83 - Ajustamento provisdrio da tarifa social

Unidade: 10° EUR

2025

A Montantes a transferir pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 3387

B Desconto relativo a tarifa social estimado conceder pela concessiondria do transporte e distribuico da RAA em t-1 3299
C=(A+A)I2-B Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAA no ano t-1, por aplicacdo da tarifa social 88
i taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 + spread 2,668%
D=(1+it-1)xC Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicao de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAA no ano t-1, por aplicagéo da tarifa social 91

5.8.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

A atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica no periodo de regulacdo 2026-2029 continua a ser regulada
através de uma metodologia do tipo price cap, sujeita a aplicagdo de metas de eficiéncia ao nivel do OPEX,
enquanto no CAPEX, continua a aplicar-se um modelo regulatério de aceitacdo de custos e investimentos
em base anual. Tal como apresentado no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2026 a
2029», para este novo periodo de regulagdo foram revistas as bases de custo, bem como as metas de

eficiéncia tendo em conta a evolucdo da atividade e o desempenho da empresa.

Com o Regulamento ERSE n.2 610/2019, de 2 de agosto, foi criado o incentivo a integracdo de instalagdes
em BT nas redes inteligentes (ISI). Posteriormente, o Decreto-Lein.2 15/2022, de 14 de janeiro determinou
gue essa integracdo deve abranger todos os clientes até final de 2024. Assim, a ERSE revogou o
regulamento anterior e publicou o Regulamento n.2 817/2023, de 27 de julho', que substituiu o ISI pelo

incentivo a inovacdo e novos servicos nas instalacdes em BT (INS).

124 https://www.erse.pt/media/Ofvpv2by/rsri reg817 2023.pdf.
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5.8.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

No Quadro 5-84 sdo apresentados os valores considerados para o cdlculo dos proveitos permitidos a
concessiondria do transporte e distribuicdo da RAA na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, de

acordo com a expressdo constante no n.2 1 do artigo 1352 do RT em vigor.
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Quadro 5-84 - Proveitos permitidos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas de 2025 | Tarifas de 2026 Va'(‘;‘;“
1) ) (2)- (/1)

A Custo com capital afeto 2 atividade de distribuigio de energia elétrica (a + b x c +d) 25362 33073 30,4%
a AmortizagBes do ativo fixo liquidas das amortizages dos ativos comparticipados 14816 16358
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizaces e comparticipacdes 236 000 251058
c Taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,53% 6,70%
d Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 2507 106

B Custos anuais de exploracio aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 15099 17788 17,8%

C Rendas de concessdo dos municipios em BT 5803 5950 2,5%
D Custos nio contemplados no ambito da aplicag3o de metas de eficiéncia 0 0

E Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE relativos ao ano t-2 790 271 -65,6%
F Ajustamento extraordinario de anos anteriores 0 0

1=A4B¢C-E-F |Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Distribuig¥o de Energia Elétrica 45 475 56 540 24,3%

Energia Distribuida (MWh) 799714 844216 5,6%

2=(12E<F)/i Proveitos permitidos por unidade distribuida {exclui o ajustamento de t-2) (€/MWh) 57,85 67,29 16,3%

A' Custo com capital afeto  atividade de distribuicdo de energia elétricaem MT (a' + b' x ¢’ +d') 14 637 19701 34,6%
a AmortizagBes do ativo fixo liquidas das amortizacdes dos ativos comparticipados 7698] 8799
b' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipacdes 153 900 163472
¢ Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,53% 6,70%
d' Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 1573 50

B' Custos anuais de exploracio aceites pela ERSE (€' + f * g+ h' * I') 5692 8133 42,9%
e Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuic3o de Energia Eléctrica em MT 2712 4066
r Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicio, em MT (milhares de €/MWh) 0,00511 0,00665
g Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 296 769 305828
h Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicio em MT (milhares de €/cliente) 1,78788| 2,13106
i Indutor de custos MT (n® médio de clientes) 819 954
I Taxa de inflagio (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 3,80% 3,53%
k' Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 2,50%
c Custos ndo contemplados no dmbito da aplicagao de metas de eficiéncia 0, 0|
D' Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 2383 517
E Ajustamento extraordinario de anos anteriores em MT 0 0]

3=A'+B # C'- D' -E'

Proveitos Permitidos em MT 17 946 27 318 52,2%

A" Custo com capital afeto  atividade de distribuicdo de energia elétricaem MT (" + b'" x ¢ +d") 10725 13372 24,7%
a" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 7118 7559
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizaces e comparticipacdes 82 100! 87586
o Taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,53% 6,70%
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 934 56

8" Custos anuais de exploracio aceites pela ERSE (€ + f' * g"+ h' * i) 9407/ 9655 2,6%
i Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 4528 4829
g" Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribui¢do, em BT (milhares de €/MWh) 0,00500! 0,00448
h" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 502 945 538 388
i Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicio, em BT (milhares de €/cliente) 0,01797 0,01792
" Indutor de custos BT (n2 médio de clientes) 131476 134718
K Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 3,80% 3,53%
" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 2,50%

c" Rendas de concesso dos municipios em BT 5803 5950 2,5%
D" Custos nio contemplados no ambito da aplicac3o de metas de eficiéncia 0 0
E" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -1594] -245
F' Ajustamento extraordinario de anos anteriores em BT 0 0]

4=A"4B" +C" ¢ D" -
[ Proveitos Permitidos em BT 27 530 29 222 6,1%
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A variacdo prevista nos proveitos permitidos da atividade de distribuicdo de energia elétrica resulta
principalmente do aumento da componente do CAPEX, quer por via da variacdo da taxa de remuneracao
dos ativos, como pelo aumento do valor do ativo liquido a remunerar. Os custos de exploragdo aceites pela
ERSE contribuem igualmente para esse aumento devido a revisdo em alta da base de custos para o novo

periodo de regulacdo.

Finalmente e relativamente ao incentivo a inovagdo e novos servicos nas instalacdes em BT (INS), a EDA
ndo reportou qualquer instalacdo ao abrigo desse incentivo, pelo que o correspondente valor para efeitos

do calculo tarifario de 2026 é nulo.

5.8.2.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com o n.2 5 do artigo 132.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,
de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento em 2026 dos
proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, relativos a 2024, é dado pela diferenca entre os
proveitos efetivamente faturados em 2024 e os que resultam da aplicacdo da formula definidanon.2 1 do

artigo 132.2 aos valores realmente verificados em 2024.

No Quadro 5-85 apresenta-se o cdlculo dos ajustamentos aos proveitos permitidos de 2024, por nivel de

tensdo.
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Quadro 5-85 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade

de Distribuicdo de Energia Elétrica

Tarifas de 2024 Aceite em 2024 Variagido
10° EUR 10° EUR %
N Custo com capital afeto 3 atividade de distribuic3o de energia elétrica em MT (a' +b' x ¢' +d') 15503 14085 91%
a' Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizages dos ativos comparticipados 7661 6908
b' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipacdes 148 629 137719
¢ Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,57% 5,53%
d' Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -440 -440
8 Custos anuais de explorag3o aceites pela ERSE (e' +f * g'+h' * i') 5577 5712 2,4%
e' Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicéo de Energia Eléctrica em MT 2675 2693
f Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuic3o, em MT (milhares de €/MWh) 0,00504 0,00507
g Indutor de custos - energia fornecida MT (MWh) 288242 289991
n Componente varidvel unitaria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo em MT (milhares de €/cliente) 1,76321 1,77483
it Indutor de custos MT (n2 médio de clientes) 823 873
i Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variag3o anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 6,80% 6,80%
K Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 2,50%
c Custos ndo contemplados no 4mbito da aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0
D' Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 1056 1056
£ Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em MT 0 0
3=A'+B C-D'-E' Proveitos Permitidos em MT 20 025 18 742 -6,4%
. Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuicio 4s entregas em MT a clientes da concessiondria do transporte e distribuigio 3302
da RAA
5 Compensago relativa ao sobrecusto da DEE, em MT 17442
6 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA nio incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputaveis 2 atividade de DEE, em MT
7=445%6 Proveitos recuperados na atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT 20744
P Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribui¢Zo de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do 2002
CAPEX, sem juros
/Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do
8= 7' * (atx) (lttxea) | P ¢ 8 2 P 2132
CAPEX
9 Acerto provisorio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1 em MT -1573
10=8+9"*(14tx;.q) |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuic8o de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, com acerto provisério de CAPEX 517
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Quadro 5-90 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade

de Distribuicdo de Energia Elétrica (cont.)

Tarifas de 2024 Aceite em 2024 Variagdo
10° EUR 10° EUR %
A" Custo com capital afeto a atividade de distribuicdo de energia elétricaem MT (a" + b" x ¢ +d") 11592 10650 -8,1%
a" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 7439 6723
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagBes e comparticipagdes 80477 76982
< Taxa de remuneragéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 5,57% 5,53%
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 -331 -331
B" Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE (e" + ' * g"+ h' *i"") 9191 9407 2,3%
i Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 4465 4495
g Componente variavel unitéria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/MWh) 0,00493 0,00497
h" Indutor de custos - energia fornecida BT (MWh) 487941 517138
i" Componente varidvel unitéria dos Proveitos da Atividade de Distribuicdo, em BT (milhares de €/cliente) 0,01773 0,01784
j" Indutor de custos BT (n® médio de clientes) 130768 131328
K Taxa de inflagéo (IPIB t-1 (Variagéo anual terminada no 2.9 trimestre do ano t-1)) (%) 6,80% 7,49%
" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 2,50% 2,50%
c" Rendas de concessdo dos municipios em BT 5631 5637 0,1%
D" Custos ndo contemplados no &mbito da aplicagdo de metas de eficiéncia 0] 0
E" Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 -135 -135
F" Ajustamento extraordinario de anos anteriores em BT 0] 0
11 = A"+B" & C* + D™ - E"-
B Proveitos Permitidos em BT 26 549 25 828 -2,7%
b Proveitos recuperados por aplicagio das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas em BT a clientes da concessiondria do transporte e distribuicdo da 20663
RAA
13 Compensago relativa ao sobrecusto da DEE, em BT 5835
14 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputaveis 2 atividade de DEE, em BT
15 =12+13+14 Proveitos recuperados na atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica em BT 26 498
15 |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuig3o de Energla Elétrica, em BT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do 670
CAPEX, sem juros
16= 15 *(Latxe.,)* (13tx.4) /éjA“:E;me"m em t dos proveitos da atividade de Distribuicio de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do 713
17 Acerto provisrio no ano t do custo com capital da atividade de DEE relativo ao ano t-1, em BT -934
18=16417*{1+tx, ;) \Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuic3o de Energia Eléctrica, em BT, relativos a t-2, com acerto provisério de CAPEX -245
19=10+18 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, relativos a t-2 271

A reducdo verificada nos proveitos permitidos de 2024, face ao valor previsto em tarifas de 2024, deve-se

essencialmente a variacdo do CAPEX, por via da reducdo do ativo a remunerar.

ENERGIA ELETRICA ENTREGUE PELAS REDES DE DISTRIBUICAO

Em 2024, o desvio da procura de eletricidade na RAA foi de +4% relativamente ao valor previsto em tarifas
de 2024, para o que contribui o aumento verificado nas quantidades entregues em BT, como se pode

observar no Quadro 5-86.
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Quadro 5-86 - Energia entregue pelas redes da distribuigdo

Unidade: MWh
2024 Tarifas 2024 Diferenga (Real 2024 - Tarifas

2024)
Redes de MT 289 991 288 242 1749 0,6%
Redes de BT 517 138 487 941 29 197 6,0%
Total 807 128 776 182 30 946 4,0%

AMORTIZAGOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 5-87 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.

Quadro 5-87 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2024 Tarifas 2024 Desvio

(1) (2) (1) - (2)1/(2)
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 526 060 537 585
Investimento Directo 1786 1374
Transferéncia p/ exploracdo 23768 33386
Reclassificagbes, alienagdes e abates 2 654 168
Saldo Final (2) 554 268 572 514 -3,2%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 282 562 283 552
Amortizagdes do Exercicio 16 057 17 544
RegularizagGes e abates 2277 89
Saldo Final (4) 300 896 301 185 -0,1%
Comparticipagdes
Saldo inicial bruto 42 234 41918
AmortizagBes acumuladas iniciais 7 844 7 840
Saldo inicial liquido (5) 34 391 34 077
Comparticipagdes do ano 1113 1440
Amortizages do ano 2426 2443
Saldo Final (6) 33 077 33 075 0,0%
Ativo liquido a remunerar
Valor inicial (7)=(1)-(3)-(5) 209 108 219 956 -4,9%
Valor final (8)=(2)-(4)-(6) 220295 238254 -7,5%
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)]/2 214 701 229 105 -6,3%
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Em cumprimento do Artigo 25.2 do RARI, a EDA enviou a ERSE a sua proposta de Plano de Desenvolvimento
e Investimento das Redes de Transporte e Distribuicdo de Energia Elétrica em Alta e Média Tensdo da RAA
(PDIRTD-RAA 2021) para o periodo 2022-2024, tendo o mesmo sido, pela primeira vez, submetido a
consulta publica. Com base nos contributos recebidos em sede de consulta publica, a ERSE elaborou o seu
Parecer a proposta de PDIRTD-RAA 2021, onde incluiu um conjunto de recomendacdes, nomeadamente,
no que diz respeito: 1) ao periodo de abrangéncia do plano (recomendando a compatibilizagdo do mesmo
com o atual periodo regulatério 2022-2025); e 2) ao nivel de detalhe de informacdo sobre os projetos

propostos.

Em janeiro de 2025, a EDA enviou a ERSE a proposta de PDIRTD-RAA 2021 atualizada, incluindo, entre

outros aspetos, o ano de 2025 no periodo de abrangéncia do plano.

A proposta de PDIRTD-RAA 2021 atualizada previa para o ano de 2024 a realizacdo de um montante de

investimento de aproximadamente 8,4 milhGes de euros, a custos totais.

Com base na informacdo submetida a ERSE pela EDA, ao abrigo do atual Artigo 197.2 do Regulamento
Tarifario, nomeadamente na Norma n.2 6 das contas reguladas da empresa contendo dados reais de 2024,
conclui-se que, em 2024, entraram em exploracdo projetos de investimento nas redes de transporte e
distribuicdo em AT e MT da RAA, num total de aproximadamente 18 milhdes de euros, a custos totais, dos
quais 14,96 milhdes de euros de investimentos estdo inscritos em sede de proposta de PDIRTD-RAA, ainda
ndo aprovada, a que acresce, 3,08 milhdes de euros relativos a projetos objeto de pedidos complementares
fora do ambito do PDIRTD-RAA. Realca-se, ainda, que o total de investimento entrado em exploracdo no
periodo 2022 a 2024, relativo a projetos inscritos na proposta de PDIRTD-RAA 2021, é inferior ao montante

inscrito na proposta para esse mesmo periodo.

A data da elaboracdo da proposta de tarifas para 2026, n3o havia ainda uma vers3o aprovada do PDIRTD-
RAA, situacdo que se alterou a 4 de novembro de 2025, com o envio para a ERSE do Despacho de Aprovagao
do PDIRTD-RAA 2021, referente ao periodo 2022-2025, pela Secretaria Regional. A ERSE aceita, por isso, a

titulo definitivo, o montante total entrado em exploragdo em 2024.
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5.8.2.2.1 AJUSTAMENTO PROVISORIO

CAPEX

De acordo com o artigo 132.2 do RT aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo
do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, os proveitos permitidos da atividade de Distribuicdo de
Energia Elétrica incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2025, determinado de acordo
com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo final para 2025. O valor
total a devolver pela empresa decorre do decréscimo estimado no valor médio do ativo a remunerar, bem
como da reducdo da taxa de remuneracdo. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2026 referente ao

ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 5-88.

Quadro 5-88 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de DEE

Ajustamento DEE MT Unidade: 10° EUR
Tarifas Estimativa Tarifas
2025 2025 2026
1 AmortizagBes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 7698 7 857
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 153900 150 699
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 5,53% 5,51%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE MT 16 210 16 162
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 49
[ taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 2,668%
C=(1+iv1p) xB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE MT, referente ao ano t-1 50
Ajustamento DEE BT Unidade: 10° EUR
Tarifas Estimativa Tarifas
2025 2025 2026
1 AmortizagBes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 7118 7147
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 82100 80887
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 5,53% 5,51%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de DEE BT 11 659 11 605
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 54
iv1p taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 2,668%
C=(1+i1p) xB Ajustamento do custo com capital da atividade de DEE BT, referente ao ano t-1 56

5.8.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA

Para o periodo de regulagdo 2026-2029 nao ocorreram alteragGes da metodologia de definicdo dos
proveitos permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica, mantendo-se a metodologia do
tipo price cap, sujeito a aplicacdo de metas de eficiéncia ao nivel do OPEX e no CAPEX, a aplicacdo de um
modelo regulatério de aceitacdo de custos e investimentos em base anual. A justificacdo detalhada dos
parametros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica encontra-se no documento

«Parametros de regulacdo para o periodo 2026 a 2029».
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5.8.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a concessiondria do transporte e distribuicdo na RAA na atividade de
Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.2 1 do artigo 1362 do Regulamento

Tarifario em vigor. No Quadro 5-89 sdo apresentados os valores considerados para o calculo.
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Quadro 5-89 - Variaveis e parametros para a defini¢cdo do nivel de proveitos permitidos da atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica da EDA

Unidade: 10° EUR

Tarifas de 2021 | Tarifas de 2022 Va'(i;fs"
(1) 2) ((2) - (/)
A Custo com capital afeto & atividade de comercializagdo de energia elétrica (a +b xc +d) 21 1590 394,6%
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizacBes dos ativos comparticipados 182 923
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 5179 7435
c Taxa de remuneracdo permitida para o valor do ativo fixo (%) 553% 6,70%
d Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1 447 -169:
5 Custos anuais de exploragio aceites pela ERSE liquidos de outros proveitos 7295 7389 1,3%
c Custos ndo conterplados no ambito da aplicagio de metas de eficiéncia 14 11
D Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE relativos ao ano t-2 46 -240
£ Ajustamento extraordinério de anos anteriores 0 o
1=A#B4C-D-E |Proveitos Permitidos no &mbito da atividade de Comercializagho de Energia Elétrica 7557 3207 2L,8%
i Energia Distribuida (MWh) 799 714 844216 5,6%
2=(1+D2E)/i Proveltos por unidade (exclui o de t-2) (€/MWh) 9,51 10,62 11,7%
A Custo com capital afeto a atividade de comercializagdo de energia elétrica em MT (a' + b" x ¢' +d') 9 525 5833,9%
a Amortizagdies do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 2 252
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 325 1412
¢ Taxa de remuneragiio permitida para o valor do ativo fixo (%) 553% 6,70%
@ Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializaio em MT relativo a0 ano t-1 3 179
B Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 714 462 -35,3%
e Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT 37 21
' Componente variavel unitdria dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,44855 0,24168
g Indutor de custos MT (n2 médio de clientes) 819 954
n Taxa de nflagio (IPI8 t-1 (Variacdo anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 380% 353%
: Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00% 3,00%
¢ Custos ndo conternplados no ambito da aplicagio de metas de eficiéncia 0 o
D' Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 24 7
B Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em MT o o
3=A+B+C-D'-E |Proveitos Permitidos em MT 698 980 40,4%
A Custo com capital afeto & atividade de comercializagdo de energia elétrica em MT (a' +b' x ' +d') 313 1064 240,5%
a Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 454 671
b Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 4854 6023
o Taxa de remuneragdio permitida para o valor do ativo fixo (%) 553% 6,70%
a Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializacio em BT relativo a0 ano t-1 410 10
¥ Custos anuais de exploragio aceites pela ERSE 6581 6928 53%
e Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagio de Energia Eléctrica, em BT 3252 3464
' Componente varidvel unitdria dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo, em BT (€/cliente) 0,02532 0,02571
¢ Indutor de custos (n? médio de clentes) 131476 134718
e Taxa de inflaio (IPIB t-1 (Variago anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 380% 353%
" Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00% 3,00%
o Custos no conternplados no ambito da aplicaio de metas de eficiéncia 14 11
D" Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 21 -246
e Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em BT 0 0
4=AT#B”+C"-D"- o eitos Permitidos em BT 6858 8227 19,9%
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Os proveitos permitidos definidos pela ERSE para as tarifas de 2026 aumentam face ao valor de tarifas de
2025, devido ao aumento significativo do ativo liquido a remunerar, que até supera o efeito do aumento

da taxa de remuneracao.

5.8.3.2 AJUSTAMENTOS

De acordo com o n.2 5 do artigo 133.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,
de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento aos proveitos
permitidos da atividade de Comercializagao de Energia Elétrica é dado pela diferenca entre os proveitos
efetivamente faturados em 2024 e os que resultam da aplicacdo da férmula definida no n.2 1 do artigo

133.2 aos valores realmente verificados em 2024.

O Quadro 5-90 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2024, apurado por nivel de

tensdo.

222



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 5-90 - Célculo do ajustamento dos proveitos permitidos na atividade de

Comercializagdo de Energia Elétrica

Tarifas de 2024 Acelte em 2024 Variagdo
10° EUR 10°EUR %
A Custo com capital afeto 3 atividade de comercializagdo de energia elétrica em MT (a' +b'x ¢’ +d') 9 122 1260.6%
a2 Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizagBes dos ativos comparticipados 47 152
b' Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 353 492
¢ Taxa de remuneracéo permitida para o valor do ativo fixo (%) 557% 5,53%
d' Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagdo em MT relativo ao ano t-1 -57 -57
B' Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 709 736) 3,8%
e' Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT 343 346
f Componente varidvel unitéria dos Proveitos da Atividade de Comercializagio, em MT (milhares de EUR/cliente) 0,44455 0,44750
g Indutor de custos MT (n2 médio de clientes) 823 873
h' Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variagdo anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 0] 0|
) Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00% 3,00%
c Custos nio contemplados no 4mbito da aplicacio de metas de eficiéncia 0 0
D' Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 2 41
E Ajustamento extraordinario de anos anteriores em MT 0] 0
3=A'4B'4C'-D'-E' |Proveitos Permitidos em MT 677 817 20,7%
. Proveitos recuperados por aplicacio das tarifas de Uso da Rede de Comercializacio s entregas em MT a clientes da concessionéria do transporte e 120
Comercializagio da RAA
5 Compensagdo relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 729
6 Custos com a convergéncia tariféria da RAA ndo incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputaveis 3 atividade de CEE, em MT
7=445+¢6 Proveitos recuperados na atividade de Comercializag¥o de Energia Elétrica em MT 859
7 |Ajustamento em t dos proveltos da atividade de Comerciallzacdo de Energla Elétrica, em MT, relativos a t-2, antes do acerto provisérlo do 42
CAPEX, sem juros
827" (Latxya) ® (Lotxes) lé]::;;mento em t dos provelitos da atividade de Comerclalizago de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, antes do acerta provisério do 45
9 Acerto provisério no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1 em MT -37
10=8 49 * (14txg) |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT, relativos a t-2, com acerto provisério de 7
CAPEX
A" Custo com capital afeto 2 atividade de comercializaio de energia elétrica em MT (a' + b’ x ¢’ +d') 463 158 -66,0%
a" Amortizagdes do ativo fixo liquidas das amortizag@es dos ativos comparticipados 662 444
b" Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipacdes 4699 3149
I Taxa de remunerag&o permitida para o valor do ativo fixo (%) 557% 5,53%
d" Ajustamento no ano t do custo com capital da atividade de Comercializagio em BT relativo ao ano t-1 -461 -461
8' Custos anuais de exploragdo aceites pela ERSE 6505 6562 0,9%
e Componente fixa dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica, em BT 3223 3245
I Componente variavel unitaria dos Proveitos da Atividade de Comercializagdo, em BT (€/cliente) 0,02510 0,02526
g" Indutor de custos (n® médio de clientes) 130768 131328
h" Taxa de inflagdo (IPIB t-1 (Variag&o anual terminada no 2.2 trimestre do ano t-1)) (%) 6,80% 6,80%
i Factor de eficiéncia sobre a base de custos (%) 3,00% 3,00%
c Custos nao contemplados no 4mbito da aplicagio de metas de eficiéncia 9 9
D" Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 147 147
£ Ajustamento extraordindrio de anos anteriores em BT 0| 0
11=A"+B8"+C"-D"-E" |Proveitos Permitidos em BT 6812 6563 -3,6%
B Proveitos recuperados por aplicacio das tarifas de Uso da Rede de Comercializago s entregas em BT a clientes da concessiondria do transporte e 1801
Comercializago da RAA
13 Compensacdo relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 2835
14 Custos com a convergéncia tarifaria da RAA nao incorporados na tarifa de UGS e a recuperar pelas TVCF da RAA imputaveis a atividade de CEE, em BT
15 =12+13214 Proveitos recuperados na atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT 6727
15t |Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do 164
CAPEX, sem juros
16= 15" * {16txa)* (1400 Skl:;;mento em t dos proveitos da atividade de Comercializag&o de Energia Elétrica, em BT, relativos a t-2, antes do acerto provisério do 174
17 Acerto provisdrio no ano t do custo com capital da atividade de CEE relativo ao ano t-1, em BT -410
18=16417%(1atxc.s) lckkjps;;mento em t dos provelitos da atividade de Comerclalizag3o de Energla Eléctrica, em BT, relativos a t-2, cam acerto provisdrio de 248
19=10+18 |Ajustamento em t dos proveltos da atividade de Comerclallzagfio de Energla Elétrica, relativos a t-2 -240
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NUMERO MEDIO DE CLIENTES

O Quadro 5-91 apresenta o niumero médio de clientes da EDA considerado em tarifas de 2024 e o nimero

ocorrido nesse ano.

Quadro 5-91 - Numero médio de clientes

Real 2024 Tarifas 2024 Diferenga (Real 2024 - Tarifas
ea arifas 2024)
Clientes MT 873 823 50 6,1%
Clientes BT 131328 130 768 560 0,4%
Total 132 201 131591 610 0,5%

AMORTIZAGOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 5-92 mostra os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de CEE.
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Quadro 5-92 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10® EUR

Real 2024 Tarifas 2024 Desvio
(1) (2) (1) - (2)1/(2)

Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 8 610 9799
Investimento Directo 76 108
Transferéncia p/ exploracdo 468 2672
ReclassificagGes, alienagBes e abates 2111 -69
Saldo Final (2) 11 266 12 511 -10,0%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 5437 5767
Amortizag¢Ges do Exercicio 596 709
RegularizacBes e abates 1124 -37
Saldo Final (4) 7 158 6 439 11,2%
Comparticipacdes
Saldo inicial bruto 0 0
AmortizagSes acumuladas iniciais 0 0
Saldo inicial liquido (5) 0 0
ComparticipagSes do ano 0 0
Amortiza¢Bes do ano 0 0
Saldo Final (6) 0 0
Ativo liquido a remunerar
Valor inicial (7)=(1)-(3)- (5) 3173 4033 -21,3%
Valor final (8)=(2) - (4)-(6) 4108 6072 -32,3%
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)]/2 3 640 5052 -27,9%

5.8.3.2.1 AJUSTAMENTO PROVISORIO

CAPEX

De acordo com o artigo 133.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28
de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro os proveitos permitidos da atividade de
Comercializacdo de Energia Elétrica incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2025,
determinado de acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracao

final para 2025. O valor total a devolver pela empresa decorre, principalmente, do decréscimo estimado
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no valor do ativo médio. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2026 referente ao ajustamento do CAPEX de

t-1 é o que se apresenta no Quadro 5-93 por nivel de tensao.

Quadro 5-93 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de CEE

Ajustamento CEE MT

Unidade: 10° EUR

Tarifas Estimativa Tarifas
2025 2025 2026
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 28 162
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizages e comparticipagdes 325 1062
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 5,53% 5,51%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE MT 46 220
B =A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -174
iv1p taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 2,668%
C=(1+iv1p) xB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE MT, referente ao ano t-1 -179
Ajustamento CEE BT Unidade: 10° EUR
Tarifas Estimativa Tarifas
2025 2025 2026
1 Amortizagdes do ativo fixo, liquidas das amortizagdes dos ativos comparticipados 454 468
2 Valor médio do ativo fixo liquido de amortizagdes e comparticipagdes 4854 4436
3 Taxa de remuneragdo do activo fixo 5,53% 5,51%
A=1+2x3 Custo com capital afeto a atividade de CEE BT 722 712
B = A (Estimativa) - A (Tarifas) Ajustamento sem juros do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 10
i1 taxa de juro EURIBOR a 12 meses, t -1 +spread 2,668%
C=(1+iw1p) XB Ajustamento do custo com capital da atividade de CEE BT, referente ao ano t-1 10

5.8.4 PROVEITOS PERMITIDOS A EDA

No Quadro 5-94 encontram-se sintetizados os proveitos permitidos para 2026 para cada uma das

atividades reguladas da concessionaria do transporte e distribuicdo na RAA.

Quadro 5-94 - Proveitos permitidos a EDA para 2026

Unidade: 10° EUR

Variacs
Tarifas de 2025 Tarifas de 2026 a::;;;ao
0,
Atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 190 381 203 249 6,8%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 45 475 56 540 24,3%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 7 557 9207 21,8%
Proveitos permitidos da EDA 243 413 268 996 10,5%
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Tendo em conta que o efeito dos ajustamentos pode ter um impacte significativo nos proveitos permitidos,
principalmente ao nivel da atividade de AGS, apresenta-se de seguida o montante dos proveitos permitidos

da EDA para 2026, excluindo os ajustamentos.

Quadro 5-95 - Proveitos permitidos a EDA, para 2026, excluindo ajustamentos de t-2 e de t-1

Unidade: euros

Variacs
Tarifas de 2025 | Tarifas de 2026 arlacao
(%)
Atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 194 411 205 302 5,6%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 48 772 56 706 16,3%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 8049 9136 13,5%
Proveitos permitidos da EDA 251 232 271 144 7,9%

5.8.5 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DOS ACORES

No Quadro 5-96 apresenta-se o sobrecusto por atividade da concessiondria do transporte e distribuicdo na

RAA, relativo ao ano de 2024.

Quadro 5-96 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA em 2024

P02 Tarifas 2024 Tarlfas 2024
(mai 2024} (dez 2023)
10° EUR 10° EUR 10° EUR
A=1-2 Sobrecusto da actividade de Aquisicio de Energia Eléctrica e Gest3o do Sistema na RAA 114 204 120 768 118 167
1 Proveitos permitidos no ambito da actividade de Aquisicéo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 223747 225731 226276
Proveitos previstos obter por aplicacio das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da empresa
2 responsével pela rede elétrica na RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da empresa responsavel pela rede elétrica 109 543 104 963 108 109
na RAA
B=3-4 Sobrecusto da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica na RAA 20 605 23 276 23 276
3 Proveitos permitidos no ambito da actividade de Distribuic3o de Energia Eléctrica, corrigido do desvio de quantidades 44 569 46557 46 557
. Proveitos previstos obter por aplicacio das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo as entregas a clientes da da empresa responsavel pela 23965 23281 23281
rede elétrica na RAA
C=5-6 Sobrecusto da actividade de Comercializa¢do de Energia Eléctrica na RAA 3359 3565 3565
5 Proveitos permitidos no ambito da actividade de Comercializacio de Energia Eléctrica 7380 7487 7487
. Proveitos previstos obter por aplicagao da tarifa de Comercializagao aos fornecimentos a clientes finais da empresa responsavl pela rede ton 3922 3922
elétrica na RAA
‘ D=A+B+C Total do Sobrecusto 138 168 147 609 145 009
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No Quadro 5-97 apresenta-se o sobrecusto por atividade da concessiondria do transporte e distribuicdo na

RAA para o ano de 2026.

Quadro 5-97 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAA em 2026

Tarifas 2025 Tarifas 2026
10° EUR 10° EUR
A=1-2 Sobrecusto da actividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema na RAA 82 354 91 494
1 Proveitos permitidos no @mbito da actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema 190 381 203 249
Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as entregas da empresa
2 responsavel pela rede elétrica na RAA e da tarifa de Energia aos fornecimentos a clientes finais da empresa responsével pela rede elétrica 108 028 111 755
na RAA
B=3-4 Sobrecusto da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica na RAA 21188 29114
3 Proveitos permitidos no ambito da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica, corrigido do desvio de quantidades 45 475 56 540
Proveit st bt licagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as ent lientes da d avel pel
4 rover (/)5 Iprews 0S obter por aplicagao das taritas de Uso da Rede de Distribul¢ao as entregas a clientes da da empresa responsavel pela 24287 27 426
rede elétrica na RAA
C=5-6 Sobrecusto da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica na RAA 1945 2531
5 Proveitos permitidos no @mbito da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica 7 557 9207
6 Proveitos previstos obter por aplicagdo da tarifa de Comercializagdo aos fornecimentos a clientes finais da empresa responsavel pela rede 567 GGG
elétrica na RAA
D=A+B+C |Custo da Convergéncia Tariféria 105 486 123 139

A Figura 5-23 apresenta a decomposicdo dos proveitos permitidos da EDA previstos em tarifas de 2021 a

2026.

Figura 5-23 - Decomposic¢do do nivel de proveitos permitidos da EDA de 2021 a 2026

300 000
276 203 280320 279775
266 797 268 996
250 000
117 396
200 000 127517 145009 147 609 123139
105 486
165 987
g 79230
2 150000
S 62398
100 000
158 807
139 280 137927 145 857
121804 135252 AT
50 000 103 590
0
T2021 12022 12023 12023 T2024 T2024 12025 12026
(Dez 2022) (Jul 2023) (Dez 2023) (Mai 2024)

Valor a recuperar pela aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais = Custos com a convergéncia tarifaria a incorporar na UGS Custos com a convergéncia tariféria a incorporar nas TVCF do SPA
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5.9 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA EMPRESA RESPONSAVEL PELA REDE ELETRICA NA REGIAO

AUTONOMA DA MADEIRA

A EEM desenvolve atividades reguladas relacionadas com a producdo, a distribuicdo e a comercializacdo
de energia elétrica, adquirindo, ainda, energia elétrica a outros produtores independentes ligados ao

Sistema Elétrico Publico da RAM.

De seguida, descrevem-se e justificam-se as decisdes tomadas pela ERSE respeitante as atividades

reguladas da EEM, tendo em vista a elaboragdo das tarifas para 2026.

5.9.1 ATIVIDADE DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA

Em 2026, com o inicio do novo periodo de regulacdo do setor elétrico, foram estabelecidos novos
pardmetros para a atividade de Aquisicdo de Energia e Gestdo do Sistema (AGS), embora se tenha mantido
a metodologia de regulacdo aplicada no periodo de regulacdo 2022-2025. Assim, os proveitos permitidos
da AGS sdo determinados pela aplicacdo de um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de
metas de eficiéncia ao nivel do OPEX'®, enquanto ao nivel do CAPEX'?® se mantém um modelo regulatério

de aceitacdo de custos e investimentos em base anual.

No que diz respeito aos custos com aquisicdo de combustiveis, mantem-se a aplicacdo de uma metodologia
de custos de referéncia para as componentes de aquisi¢do, transporte, descarga e armazenamento. Os
custos com operacdo e manutencdo de equipamentos produtivos ndo estdo sujeitos a aplicacdo de metas
de eficiéncia, pois sdo gastos dificilmente controldveis pela empresa e que estdo relacionados,

essencialmente, com o ciclo de manutencdo dos equipamentos de producdo.

Tal como referido no capitulo 5.8, esta atividade repercute a partir de 2026 as alteragdes decorrentes da

recente revisdo regulamentar.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de AGS encontra-se no documento

“Parametros de Regulagdo para o Periodo 2026 a 2029”, que acompanha este documento.

125 Do inglés operational expenditure, que corresponde aos gastos de exploracdo, isto é, gastos operacionais deduzidos das
amortizagoes.

126 Do inglés capital expenditure, que corresponde ao custo com capital, isto é, a remuneracdo do ativo liquido adicionado das
amortizagoes.
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5.9.1.1 PROVEITOS PERMITIDOS

PROVEITOS DA ATIVIDADE DE AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA E GESTAO DO SISTEMA DA RAM

O valor dos proveitos permitidos a empresa responsavel pela rede elétrica na RAM, na atividade de AGS, é
dado pela expressdo contida no n.2 1 do artigo 1392 do Regulamento Tarifario em vigor. O Quadro 5-98
apresenta os valores para o calculo do nivel de proveitos permitidos para 2026, encontrando-se igualmente

apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2025.

Quadro 5-98 - Proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da

EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
Variagdo (%,
2025 2026 FoEY
(3)=(2)-()/
1 2
(1) (2) w
1 Custo com capital afecto 3 atividade de Aquisi¢io de Energia Elétrica e Gest&io do Sistema [(a) + (b) x (c) - (d)] 16 142 15 155 -6,1%
R Amortizages do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortizagdes dos activos 11025 9337
comparticipados
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquido de amortizages e comparticipages 110 089 104 988
c Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (%) 5,23%| 6,19%|
d Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 642 681
2 Custos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores do sistema pdblico da RAM 33 449 31619 -5,5%
3 Custos permitidos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores ndo vinculados ao sistema pdblico da RAM 21422 20529 -4,2%
2 Custos de exploragdo afetos a atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proveitos 20 839 22 112 6.1%
decorrentes da atividade, aceites pela ERSE [{e) + ()] !
o Custos de exploragdo afetos a atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proveitos decorrentes da atividade, 14100 14618
aceites pela ERSE
f Custos com operagdo e manutengao de equipamentos produtivos afetos a atividade de Aquisi¢do de Energia Eléctrica e Gestao do Sistema, aceites 6739 7494
pela ERSE
5 Custos de aquisi¢do de combustiveis, lubrificantes e licengas de CO2 da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do 90 907 89 161 1.9%
Sistema liquidos de outros proveitos decorrentes da atividade, aceites pela ERSE [(g) + (h) + (i)] ‘
g Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 31079 28 025
h Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excegdo dos custos com fuledleo, previstos consumir na produgdo de energia elétrica, aceites pela 32532 7171
ERSE
Custos previstos para o ano t, ndo contemplados no ambito da aplicagao de metas de eficiéncia 27297 33 966
j Ajustamento extraordindrio relativo a anos anteriores a t-2 0| 0|
k Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 6942 1115
6=1+2+3+4+5-]
K 5 Proveitos Permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 175 818 177 461 0,9%
7 Emissdo para a rede (MWh) 958 068 991 155 3,5%|
8=(6+Kk)/7 Proveitos permitidos por unidade emitida para a rede (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) 190,76 180,17 -5,6%
Desconto previsto com a aplicagdo da Tarifa Social (fixado em Dez t-1) -3 538 -3 478

Pela andlise do quadro, verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2026 regista um acréscimo

relativamente aos valores considerados nas tarifas para 2025. Excluindo os ajustamentos relativos a t-2, os
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proveitos permitidos unitarios para 2026 apresentam uma reducdo. O acréscimo verificado resulta

essencialmente do efeito conjugado de:

e acréscimo dos custos de exploracdo, sujeitos a aplicacdo de metas de eficiéncia e dos custos de

conservagdo e conservagao de equipamentos produtivos;

e acréscimo dos custos ndo sujeitos a aplicacdo de metas de eficiéncia, nomeadamente o custo com

aquisicdo de licencas de emissdo de COy;
e decréscimo significativo do valor do ajustamento a devolver pela empresa.
Este aumento foi mitigado por:
e decréscimo do custo com capital;
e decréscimo dos custos com a aquisicdo de energia elétrica;

e decréscimo dos custos com combustiveis.

O valor da energia elétrica adquirida e o valor dos combustiveis representam, em conjunto, cerca de 60%
do total dos proveitos permitidos de 2026 da atividade de AGS e cerca de 45% do total dos proveitos
permitidos da EEM, em ambos 0s casos excluindo os ajustamentos de t-2. Tendo em conta a sua relevancia,
apresenta-se de seguida uma andlise mais detalhada dos custos com a aquisicdo de energia elétrica e dos

custos com os combustiveis.

CUSTOS DE AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA E COM COMBUSTIVEIS

No Quadro 5-99 e na Figura 5-24 apresentam-se 0s custos unitarios varidveis da energia elétrica emitida
pelas centrais térmicas da EEM. O custo unitario varidvel da energia elétrica emitida pelas centrais da EEM

considerado nas tarifas para 2026 é inferior ao previsto nas tarifas de 2025 e face estimado para 2025.

Quadro 5-99 - Custos unitdrios varidveis da energia elétrica emitida pelas centrais térmicas da EEM

. Evolugdo "
Tarifas 2025 em . Evolugéo anual
Unidade 2024 real 2025 2025 ang:al Tarifas 2026 %
1) ) 3) [3)-(1)/(1) ) [(4)-(2)1/(2) | [4)-3)1/3)
Custo unitario varidvel das centrais EUR/MWh 1406 G 1305 2o G 16% %
térmicas da EEM (n3o inclui CO,) / ! ’ ’ o ’ R o

Nota: N3o inclui custos com licengas de emissdo de COa.

231



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

A Figura 5-24 permite visualizar, para o periodo 2021 a 2026, a evolugdo dos custos unitarios das centrais

térmicas da EEM, com e sem custos com as licengas de emissdo de CO,, com os valores definitivos (“aceite”)

até 2024 e os valores previstos nas tarifas de 2025 e de 2026.

Figura 5-24 - Custo unitério varidvel das centrais térmicas da EEM (EUR/MWHh)
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O Quadro 5-100 apresenta os custos unitarios dos combustiveis para producdo de energia elétrica na RAM.

Quadro 5-100 - Custo unitario dos combustiveis

Evolugdo
. Tarifas 2025 em . Evolugdo anual
Unidade 2024 aceite 2025 2025 an;;al Tarifas 2026 %
1) ) 3) (Br-(1))/(2) (4) (-2 | 1(4-61/3)
Custo unitario do fueldleo EUR/t 612,1 551,7 514,7 -16% 473,7 -14% -8%
Custo unitdrio do gasdleo EUR/KI 1035,6 1201,2 984,2 -5% 885,9 -26% -10%
e , (EUR/MWh

Custos unitario do gas natural L 51,7 65,4 54,2 5% 55,3 -15% 2%

térmico)

A Figura 5-25 permite visualizar as variagdes registadas

ao nivel dos custos unitdrios com combustiveis

consumidos pela EEM para producdo de energia elétrica, apresentando os valores verificados entre 2021

a 2024 e os previstos nas tarifas de 2025 e de 2026.
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Figura 5-25 - Custos unitarios dos combustiveis para produgdo de energia elétrica ocorrido e previstos

1400,0

1201,2

1200,0 1164,1

1035,0 10356
1000,0

885,9

8000 7150 7105

612,4 612,1

551,7

600,0
s \\7‘3‘7

400,0

200,0 1064

371 56,4 51,7 65,4 55,3

0,0
2021 aceite 2022 aceite 2023 aceite 2024 aceite Tarifas de 2025 Tarifas de 2026

«=@==Custos unitario do fueléleo (EUR/t) Custos unitdrio do gaséleo (EUR/kI) Custos unitario do gas natural (EUR/MWh térmico)

Conforme descrito no ponto 5.8.1.1, o célculo dos custos dos combustiveis aceites pela ERSE é efetuado
através da aplicacdo de um mecanismo de custos eficientes que foi implementado em 2009, inicialmente
para os custos com o fueldleo e posteriormente alargado aos custos com o gasdéleo e gas natural. Refira-
se, que a revisdo dos parametros a aplicar as aquisicGes de gds natural, que se aplicam apenas para a EEM,
para o novo periodo de regulacdo, foi efetuada em parte com base num estudo efetuado pela consultora
DNV para avaliar a formula de formacdo do preco de aquisicdo de gds natural para a producgdo de
eletricidade na Madeira. Nesse estudo, a DNV avaliou a férmula do preco para o fornecimento de gas
natural a EEM propondo algumas alteracBes relativamente aos pardmetros em vigor no periodo de
regulacdo que termina em 2025. Apds a andlise ao referido estudo, a ERSE entendeu haver a necessidade
de rever alguns dos parametros que se encontravam em vigor, submetendo-os a consideracdo do Conselho

Tarifario da ERSE, no ambito da proposta tarifaria de 15 de outubro.

A versdo final dos parametros a aplicar aos combustiveis, fueldleo, gasdleo e gas natural, no periodo de
regulacdo 2026 a 2029, resulta das recomendacgdes efetuadas pelo Conselho Tarifario constantes do

parecer emitido a proposta tarifaria de 15 de outubro.

Todos os parametros definidos no ambito deste mecanismo para o periodo de regulagdo 2026 a 2029, bem
como as justificagcdes para os valores adotados, constam do documento “Parametros de regulagdo para o

periodo 2026 a 2029”, que acompanha este documento.

O Quadro 5-101 apresenta os valores previstos aceitar para a EEM com a aquisicdo de fueléleo, em 2026.
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Quadro 5-101 - Determinagdo do prego de fueldleo implicito no calculo para tarifas de 2026

Custo Unitario (prego

Custos eficientes de
FOB + transporte +

margem Consumo 2026 Custo fixo por entrega descarga e Custos previstos

.g. . (t) (EUR) armazenamento eficientes 2026 (EUR)
comercializagdo) EUR
EUR/t

(1) () (3) (4) (5)=(1) *(2) +(3) +(4)
Madeira 474,074 54227 106 480 25813942
Porto Santo 448,279 4932 0 2210716
59 158 0 106 480 28 024 657

O Quadro 5-102 apresenta os valores previstos aceitar com a aquisi¢do de gasoleo, em 2026.

Quadro 5-102 - Determinagdo do prego de gasdleo implicito no calculo para tarifas de 2026

Custo Unitério (prego
(preg Custos eficientes de

Europa + biodiesel + Custos previstos
urop todi Consumo 2026 descarga e u. . previ
transporte + margem eficientes 2026
s (1 armazenamento
comercializacdo-desconto) EUR EUR
EUR/I

(1) (2) (3) (4)=(1)*(2)+(3)

Madeira 0,886 987 401 0 874720

Porto Santo 0,886 751977 0 666 162

1739378 0 1540 882

O Quadro 5-103 apresenta os valores aceites para a EEM com a aquisicdo de gas natural, em 2026. Estes

valores foram calculados tendo em conta a indexacdo do custo do gés natural ao TTF*?’.

Quadro 5-103 - Determinagdo do preco de gas natural implicito no célculo para tarifas de 2026

Custos eficientes de

Custo unitério Consumo 2026 descarea e Custos eficientes
EUR/MWh (t/kl / MWh & 2026
L L armazenamento
térmico térmico) EUR EUR
(1) (2) (1) * (2)
(3)
(1) (2) (3) (4)=(1)*(2)+(3)
Madeira 53,81 442 535 674 893 24 486974

127 Title Transfer Facility, Natural Gas Netherlands.
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Na sequéncia da publicacdo da Lei 75-B/2020, de 31 de dezembro, o fueldleo e o gasdleo consumidos nas
Regides Auténomas dos Acores e da Madeira passaram, desde 2021, a pagar uma parte dos custos com o
imposto sobre os produtos petroliferos (ISP) e com a taxa de adicionamento sobre as emissdes de CO,,
comecando em 2021 num valor correspondente a 25% e aumentando gradualmente até atingir os 100%,
em 2025. Assim, para 2026, os custos previstos com a aquisicdo de fueldleo e gaséleo nas Regides
Auténomas incluem os custos previstos com o imposto sobre os produtos petroliferos (ISP) e com a taxa
de adicionamento sobre as emissGes de CO,, que neste caso incide apenas sobre os combustiveis

consumidos nas centrais ndo enquadradas pelo CELE.
Para o calculo dos custos eficientes com a aquisicdo de combustiveis a ERSE utilizou, igualmente, os

parametros e varidveis e constantes do Quadro 5-104.

Quadro 5-104 — Parametros e outras variaveis utilizadas no calculo dos custos eficientes com

combustiveis

2024 2026

aceite previsto
Preco médio Fuel 0,5% Barge Fob (EUR/ton) 497,55 360,06
Preco médio Fuel 1% Barge Fob (EUR/ton) 453,43 360,89
Gasoleo Prego Europa (EUR/KI) 816,26 579,01
Biodiesel (EUR/kI) 904,81 641,82
Custo médio do brent - Platts (EUR/bbl) 77,58 54,86
TTF, Natural Gas Netherlands (EUR/MWh) 34,39 29,92
taxa de cdmbio (EUR/USD) 1,0819 1,1656
densidade ton =1 0,8453

Relativamente aos custos com o armazenamento de combustiveis deverdo ser tidas em conta as altera¢des
introduzidas pelo Regulamento Tarifario em vigor, decorrentes da publicacdo em Diario da Republica do

Regulamento n.2 1218/2025, de 7 de novembro e explicadas no ponto 5.8.1.1

Refira-se que, com a publicacdo da Instrucdo n.2 3/2023, de 11 de agosto, da ERSE, os custos com a reserva

estratégica de fueldleo passaram a ser aceites fora do &mbito do mecanismo de custos eficientes, desde
gue as empresas apresentem evidéncias de terem suportado o referido custo. Para o cdlculo dos
ajustamentos de 2024, a reconhecer em tarifas de 2026, a EEM apresentou essas evidéncias tendo sido

reconhecidos os custos da reserva estratégica de 2024.

235


https://www.erse.pt/media/epgbggrw/instru%C3%A7%C3%A3o-3-2023.pdf

PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Os custos com gasodleo e gas natural sdo somados na rubrica de Outros Custos com Lubrificantes, onde se
incluem os custos com os 6leos. Estes Ultimos custos sdo os valores previstos pela empresa para os

lubrificantes. O quadro infra evidencia estes valores.

Quadro 5-105 - Custos aceites com lubrificantes em 2026

Custo médio unitério
(EUR/KI)

Oleo 2 364,09 483,60 1143 265

Quantidades (kl) Custo total anual (EUR)

CUSTO DA ENERGIA ELETRICA ADQUIRIDA

A EEM adquire energia térmica a Atlantic Islands Electricity (AIE) e energia com origem em fontes
renovaveis a varios produtores independentes. Em 2024, a energia adquirida pela empresa a AlE

representou cerca de 44% do total de energia adquirida.

O Quadro 5-106 apresenta o custo unitdrio da energia térmica adquirida em 2024, a estimativa para 2025
e a previsdo para 2026. Perspetiva-se que em 2026 o custo unitdrio seja inferior ao custo unitario
considerado em tarifas de 2025 e ao valor que se estima ocorrer nesse ano. Tal deve-se ao facto, do
contrato inicial de aquisicao de eletricidade por parte da EEM a AlE ter terminado em junho de 2025, tendo

a EEM negociado com a AIE o prolongamento do contrato inicial por mais 5 anos e da adenda®?®

por mais
3 anos, até 2030, com a revisdo de algumas das componentes de custo em que assentava a formacdo do
preco nesse contrato anterior. A intervengdo sobre os aspetos contratuais resultou na redugdo de algumas
das componentes do custo e consequente diminuicdo do preco previsto de aquisicdo. Refira-se que a ERSE
estd a avaliar a informacédo recebida da EEM sobre a opcdo de prolongamento dos contratos, para posterior

emissdo de parecer.

128 Acresce que a adenda ao contrato inicial, celebrado em 1998 e terminado em junho de 2025, termina em setembro de 2027.
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Quadro 5-106 - Custo unitdrio da energia térmica adquirida a AIE

Evolugdo «
. . Tarifas 2025 em . Evolugdo anual
Unidade 2024 aceite 2025 2025 an;;al Tarifas 2026 %
1) ) 3) 3)-(1)1/(1) ) (-2 [ 14-6)1E)
Custo unitario - adquirida témica EUR/MWh 177,7 174,2 158,6 -11% 152,7 -12% -4%

Relativamente ao custo unitdrio da energia elétrica adquirida aos produtores em regime especial (PRE),
estima-se que os valores previstos em tarifas de 2025 e 2026 decresgam significativamente tal como

mostra o Quadro 5-107.

Quadro 5-107 - Custo unitario da energia elétrica adquirida aos produtores em regime especial (PRE)

Evolugdo ~
X Tarifas 2025 em X Evolugdo anual
Unidade 2024 aceite 2025 2025 an;al Tarifas 2026 %
b
1) ) B) [3)-(1)1/(1) () [(@-e/2) [ 14-6)1eE)
Custo unitario - adquirida PRE EUR/MWh 106,9 86,7 80,8 -24% 82,0 -5% 1%

Prevé-se que em 2026 cerca de 55% da energia elétrica adquirida pela EEM e 15% da energia produzida no

arquipélago da Madeira tenham origem em fontes de energia renovaveis.

Apesar dos custos com a energia elétrica adquirida a PRE serem custos totais, que incorporam os custos de
investimentos, estes custos sdo inferiores aos custos varidveis das centrais termoelétricas da EEM. Assim,
em 2024, o custo variavel unitario das centrais da EEM aceite no ajustamento (Quadro 5-99) foi superior

ao custo unitario da energia elétrica adquirido a PRE (Quadro 5-107).

CUSTOS DE EXPLORACAO

A metodologia de regulacdo dos custos de exploracdo na atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e
Gestdo do Sistema tem por base um mecanismo do tipo revenue cap, sujeito a aplicacdo de metas de

eficiéncia.

O Quadro 5-108 apresenta a desagregacdo dos custos de exploracdo da EEM previsto nas tarifas 2025 e

nas tarifas 2026.
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Quadro 5-108 - Desagregacgdo dos custos de exploragdo aceites pela ERSE

Unidade: 10° EUR

Variagd
Tarifas 2025 | Tarifas 2026 i
(%)
B)=(2)-@)/
(1) )

1)
a Custos de exploragdo sujeitos a eficiéncia 14100 14618 3,7%
b Custos com a operagdo e manutengdo de equipamentos 6739 7494 11,2%
c=1+2 Custos com lubrificantes e outros fluidos aceites pela ERSE: 1060 1143 7,9%
1 Oleos 1060 1143 7,9%
2 Biogas 0 0 -
| d Custos com o CO, aceite pela ERSE | 27 297| 33 966| | 24,4%
e =a+b+c+d [Custos de exploragdo aceites | 49 196| 57 221| | 16,3%‘

Os valores apresentados referem-se aos custos sujeitos a aplicacdo de metas de eficiéncia (linha a) e aos
custos ndo sujeitos a metas de eficiéncia (linhas b+c+d), nos quais se incluem os custos com operacado e
manutencdo de equipamentos, éleos e custos com a aquisicdo de licencas de CO,. Ndo se apresentam os
custos com os combustiveis por serem objeto de andlise a parte. No que se refere aos custos de exploracdo
sujeitos a metas de eficiéncia (linha a), o valor de 2026 corresponde a nova base de custos fixada para o

primeiro ano do periodo de regulacdo 2026 a 2029.

OUTROS CUSTOS NAO CONTEMPLADOS NO AMBITO DA APLICAGAO DE METAS DE EFICIENCIA - LICENGAS DE CO;

Com o fim do periodo 2008-2012 do Comércio Europeu de Licengas de Emissdo, deixou de existir atribuicdo
gratuita de licengas ao setor electroprodutor, pelo que os custos incorridos pela EEM com aquisicdo de

licengas de emissdo de CO, passam a ser elegiveis para calculo dos proveitos permitidos.

A partir de 2016, a EEM passou igualmente a centralizar a aquisi¢do de licengas de CO, necessarias para
cobrir as emissBes da central térmica do Canical, na medida em que a AIE!* delegou na EEM o direito ao

ressarcimento dos custos assumidos com a aquisicdo de licencas do CO; junto do Sistema Elétrico Nacional.

123 Atlantic Island Electricity
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Deste modo, o valor total das licencas de emissdo de CO, das centrais da EEM e da AIE sdo aceites tendo
por base as quantidades de licencas previstas utilizar e o preco previsto pela ERSE para a aquisicao de

licencas de CO; em 2026.

CUSTOS COM TARIFA SOCIAL

A tarifa social tem o enquadramento legal descrito no ponto 5.5.1.1.5. Para 2026 foi estabelecido um
desconto de 33,8% sobre as tarifas transitorias de venda a clientes finais de eletricidade, excluido o IVA,

demais impostos, contribuicBes e taxas aplicaveis, conforme Despacho n.2 12372/2025, de 21 de outubro.

Os montantes referentes a tarifa social previstos descontar pela EEM em 2026 e os ajustamentos dos
montantes descontados em 2024 e 2025 face aos valores transferidos pelo operador da rede de transporte

sdo apresentados nos correspondentes quadros deste capitulo.

A informacdo relativa ao financiamento dos custos com a tarifa social e a sua reparticdao por centros

electroprodutores é apresentada no Anexo .

5.9.1.2 AJUSTAMENTOS

O ajustamento da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (AGS) foi calculado ao
abrigo do Regulamento Tarifario, aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do

Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro.

O Quadro 5-109 apresenta as varidveis para o calculo do ajustamento dos proveitos da atividade de AGS
relativos ao ano de 2024, a repercutir em 2026. S3o igualmente apresentados nas sec¢des seguintes os

parametros usados para o cdlculo dos proveitos permitidos da atividade de AGS para 2026.

O desvio em 2024 entre o previsto e o ocorrido é explicado pelo efeito conjugado das redugdes dos custos
com a aquisicdo de energia aos produtores ndo vinculados ao sistema publico da RAM e do CAPEX, este,
por via do decréscimo da base de ativos remunerada e da taxa de remuneracdo do capital. Em sentido
contrario, registou-se um acréscimo dos custos com operagdo e manutengdo de equipamentos produtivos
e dos custos com a aquisicdo de energia elétrica aos produtores do sistema publico da RAM. Esta

conjugacdo de fatores originou um desvio positivo, ou seja, um ajustamento a devolver pela empresa.
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Quadro 5-109 - Célculo do ajustamento na atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas .
Variaggo {10°
2024 2024 2024 2 'Zf!:]( Variagio (%)
(Dez2023) {Jun 2024)
@) =[1-(@)* [ @=13)/(2)*
(1) (2) (2 (5/12) +(2)* (5/12) +(2) *
(7/12))] (7712))1
1 Custo com capital afecto 3 atividade de Aquisicio de Energia Elétrica e Gesto do Sistema [{a) # (b) x {c) + [d)] 16 567 17 009 17 009 442 -2,6%
[Amortizagdes do ativo fixo afeto 2 atividade de Aquisicio de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquidas das amortizagdes dos activos
a 12452 11612 11612 840)
comparticipados
b [Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Aquisicio de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema, liquido de amortizacdes e comparticipagdes 108 305 131775 131775 -23 470|
c Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto 4 atividade de Aquisig3o de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema (%) 5,23%| 527% 5,27%|
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo ao ano t-1 -1550 -1 550) 1550 0
2 Custos com a aquisi¢3o de energia elétrica aos produtores do sistema pdblico da RAM 34 288 29 466 29 466 4822 16,4%
3 Custos permitidos com a aquisigdo de energia elétrica aos produtores nio vinculados ao sistema publico da RAM 26 037 32 466 32 466 -6 429 -19,8%
Custos de exploragdo afetos  atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proveitos
4 decorrentes da atividade, aceites pela ERSE [(e) # {f)] 23 654 19 465 19 165 3489 18,2%
e Custos de exploragdo afetos a atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema liquidos de outros proveitos decorrentes da atividade, 13 860) 13770 13770 90|
aceites pela ERSE
. Custos com operagao e manutencio de equipamentos produtivos afetos 4 atividade de Aquisicio de Energia Eléctrica e Gestdo do Sistema, aceites o700 5305 5 305 3399
pela ERSE
Custos de aquisigdo de combustlveis, lubrificantes e licengas de CO2 da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do
5 Sistema [fquidos de outros proveitos decorrentes da atividade, aceites pela ERSE [{g) # () # (i)] 80 fos 96 561 86 047 478 0.5%
g Custos com o fueldleo aceites pela ERSE 38821 36110 39209 903
Outros custos com combustiveis e lubrificantes, com excegdo dos custos com fuledleo, previstos consumir na produgio de energia elétrica, aceites pela
h 25243 28774 21516 703
ERSE
i Custos previstos para o ano t, ndo contemplados no ambito da aplicagdo de metas de eficiéncia 26 842 31677 25321 -1128]
i |Ajustamento extraordinario relativo a anos anteriores a t-2 75 -75 75 0
k |Ajustamento no ano t dos proveitos de AGS relativo ao ano t-2 -67 510] -67 510| -67 510| 0
6=1+2¢3+445-]-
% Proveitos Permitidos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 258 036 262 251 251 737 1918 0,7%
7 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas do Continente 121 999‘
8=7-6 Diferenca entre Proveitos recuperados e Proveitos permitidos 136036
9 Compensagio relativa ao sobrecusto de AGS 138457
10 Custo da convergéncia tariféria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM o
1 Ajustamento resultante da convergéncia tariféria nacional 756
12 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread 3.724%
13 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%
= .
Lepl ;:‘[ :2'; /1130‘1 111* | pjustamento em ¢ dos proveitos da atividade de Aquisiggo de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 1773
15 |Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de AGS relativo a0 ano t-1, acrescido de juros -659
16=144 15 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Aquisigio de Energia Elétrica e Gestao do Sistema, relativo a t-2 1115

Notas: Face a publicagdo de tarifas extraordinarias em 2024, o valor apresentado na linha 9, referente a compensagéo relativa ao sobrecusto da
AGS corresponde a ponderagdo dos valores publicados para 2024 nas tarifas de dezembro de 2023 e do valor publicado em maio de 2024 para

tarifas de 2024,

Ajustamentos com sinal negativo (-) sdo valores a receber pela empresa. Ajustamentos com sinal positivo (+) sdo valores a devolver pela

empresa.

conforme apresentado no Quadro 5-133.

CUSTOS COM A AQUISICAO DE ENERGIA ELETRICA A AIE

No Quadro 5-110 analisa-se a aquisicao de energia termoelétrica efetuada a AIE em termos de quantidades,

de custo e respetivo preco médio. O maior valor do custo total da aquisicdo de energia elétrica face ao

previsto resulta essencialmente do acréscimo do preco médio de aquisicdo de energia de origem térmica,

comparativamente aos valores previstos em tarifas de 2024.
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Quadro 5-110 - Custos com a Aquisi¢do de Energia Elétrica aos outros produtores do SPM

Desvio
2024 Tarifas 2024 (2024-Tarifas 2024)
Valor %
Aquisicdo de Energia Térmica (MWh) 192 952 192 000 952 0,5%
Preco Médio (EUR/MWh) 177,7 153,5 24,2 15,8%
Custo Total (10% EUR) 34 288 29 466 4822 16,4%

CUSTOS COM AQUISIGAO DE ENERGIA ELETRICA AOS PRODUTORES EM REGIME ESPECIAL (PRE)

O Quadro 5-111 apresenta os custos permitidos com a Aquisicao de Energia Elétrica aos produtores em
regime especial (PRE) do sistema publico da RAM, comparando os valores verificados em 2024 com os

previstos nas tarifas para 2024.

Quadro 5-111 - Custos Permitidos com a Aquisigdo de Energia Elétrica aos produtores em regime especial

(PRE)
Desvio
2024 Tarifas 2024 (2024-Tarifas 2024)
Valor %
Aquisicdo de Energia Elétrica a PRE (MWh) 243668 239240 4428 1,9%
Preco Médio (EUR/MWh) 106,9 135,7 -28,9 -21,3%
Custo Total (10° EUR) 26 037 32 466 -6 429 -19,8%

Embora as quantidades de energia adquirida a PRE terem sido ligeiramente superiores ao previsto, o
respetivo preco médio de aquisicdo foi significativamente inferior, influenciado, pela reducdo dos precos
médios unitdrios da edlica e da fotovoltaica. Os dois efeitos resultaram num custo anual de energia

adquirida a PRE cerca de 20% inferior ao valor previsto em tarifas de 2024.

No Quadro 5-112 é analisada a aquisicdo de energia elétrica a PRE, desagregando-a por tipo de producéo,

comparando os valores verificados em 2024 com os valores das tarifas para 2024.
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Quadro 5-112 - Aquisicdo de Energia Elétrica a PRE

2024 Tarifas 2024 Variagdo 2024/Tarifas 2024
MWh MWh
Madeira | POto Y 10° EUR |EUR/MWh Madeira | POt B 10° EUR |EUR/MWh[ MWh | 10® EUR |EUR/MWh
Santo Santo
Total de aquisicSes PRE 239339 4329| 243668 26 037 106,9| 232427 6813 239240 32 466 135,7 1,9% -19,8% -21,3%
Térmica
Fuel
Gasoleo
Hidrica 3828 0 3828 507 132,4 4256 0 4256 571 134,2 -10,1% -11,3% -1,3%
Eodlica 160 615 726| 161341 14 225 88,2 141998 1518 143516 13872 96,7 12,4% 2,6% -8,8%
Geotérmica
Outros 74 895 3603 78 498 11304 144,0 86173 5295 91 468 18 023 197,0 -14,2% -37,3% -26,9%
RSU 46 727 0 46 727 4916 105,2 39439 0 39439 4158 105,4 18,5% 18,2% -0,2%
Fotovoltaica 23926 3188 27 114 5530 204,0 38 666 4 865 43 531 12 413 285,2 -37,7% -55,4% -28,5%
Microprodugdo 4243 415 4 657 858 184,2 4364 405 4769 897 188,2 -2,3% -4,4% -2,1%
QOutros 0 0 0 0 - 3705 25 3730 554 148,6| -100,0%| -100,0% -

Verifica-se que, face as previsdes para 2024, os custos unitarios ocorridos apresentam uma reducdo em

todas as tecnologias, com destaque para a fotovoltaica e para a edlica.

CUSTOS COM 0S COMBUSTIVEIS

O Quadro 5-113 permite comparar os custos com os combustiveis consumidos previstos e verificados, bem

como os valores aceites pela ERSE.

Quadro 5-113 - Comparagdo entre os custos com os combustiveis em 2024 previstos e ocorridos

Custo total (10% EUR)
Previsto tarifas | Previsto tarifas
. . Variac
Aceite ERSE (Dez2023) (Mai2024) Verificado ariagdo
[(1) - ((2) * (5/12) + [[(3) - ((2) * (5/12) +
. (2) * (7/12))1 7 [((2) | (2") * (7/12))] /
(1) (2) (2) 3 [ -@ILE) [0 e e | Tiz) = (5/22) = (2]
(7/12)] * (7/12)]

Fueldleo 38821 36110 39209 38 264 1,5% 2,4% 0,9%)
Gasoleo 2 166 2892 2912 2232 -3,0% -25,4% -23,1%
Oleo + Amdnia + Biofuel 1155 1518 1518 1155 0,0% -23,9% -23,9%
Gas Natural 21922 24 364 16 527 24794 -11,6% 10,8% 25,3%)
Total 64 064 64 884 60 166 66 445 -3,6% 3,1% 6,9%

Observa-se que, em 2024, os custos com os combustiveis aceites pela ERSE foram inferiores aos verificados.

A aplicacdo do mecanismo de custos eficientes ao nivel do fueldleo adquirido pela EEM resulta num custo

superior ao valor real suportado pela empresa, enquanto ao nivel do gaséleo e do gds natural os valores

aceites sdo inferiores aos custos verificados.
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CUSTOS DE REFERENCIA PARA A AQUISICAO DE FUELOLEO, GASOLEO E GAS NATURAL NA RAM

O Quadro 5-114 apresenta os valores com fueldleo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de 2024.

Quadro 5-114 - Determinacdo dos custos eficientes associados ao fueléleo e comparagdo com os custos

Custo Unitério (prego
CIF + transporte +

reais de 2024

Custos eficientes

Custos eficientes Custos ndo
Consumo 2024 Custo fixo por de descarga e Custo real X
margem ) " (EUR) " 2024 EUR aceites
comercializagdo) entrega armaz:;:men ° EUR EUR
EUR/t
(1) (2) (3) (4) (5)=(1) *(2) +(3) + (4) (6) (7)=(5) - (6)
Madeira 612,835 56 219 108 227 34 561 494 34 039 962 521531
Porto Santo 591,266 7 204 0 4 259 452 4224223 35228
63 423 0 108 227 38 820 946 38 264 186 556 760

O Quadro 5-115 apresenta os valores com gasoéleo aceites para a EEM no ajustamento aos custos de 2024.

Quadro 5-115 - Determinagao dos custos eficientes associados ao gaséleo e comparagdo com os custos

Custo Unitério (prego
Europa + biodiesel +

reais de 2024

Custos eficientes -
Custos eficientes

Consumo 2024 de descarga e Custo real Custos ndo aceites
transporte + margem 2024
o armazenamento EUR EUR
comercializagdo) EUR EUR
EUR/I
(1) 3) (4)=(1)*(2)+@3) (5) (6) = (4) - (5)
Madeira 1,036 992 965 0 1028331 1067 993 -39 661
Porto Santo 1,036 1098 477 0 1137 601 1164 155 -26 553
2 091 442 0 2 165 933 2232 147 -66 215

O Quadro 5-116 apresenta os valores com gas natural aceites para a EEM no ajustamento aos custos de 2024.
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Quadro 5-116 - Determinagdo dos custos eficientes associados ao gas natural e comparagdo com os

custos reais de 2024

. Consumo Custos eficientes . .
Custo unitério 2024 de descarga e Custos eficientes  Custo real Custos ndo

EUR/MWh 2024 EUR/MWh aceites

L (t/kl / MWh  armazenamento L
térmico P EUR térmico EUR
térmico) EUR
(1) (2) (3) (4)=(1) *(2)+(3) (5) (6) =(4) - (5)
Madeira 50,38 423 980 563 149 21921923 24 793 560 -2871637

LICENCAS DE CO;

A ERSE estabeleceu na sua Diretiva n.2 5/2023, de 16 de janeiro, as atuais regras do mecanismo de
otimizacdo da gestdo das licencas de emissdo de CO2, o qual se aplica as centrais geridas pela EDA
(Eletricidade dos Agores) e EEM (Empresa de Eletricidade da Madeira), respetivamente na RAA (Regido

Auténoma dos Acores) e na RAM (Regido Autonoma da Madeira).

O desenho do mencionado incentivo procurou estimular a adesdo das condicdes de gestdo das licencas de
emissdo de CO2 na RAA e na RAM as condi¢cdes médias de funcionamento do mercado internacional de
licencas de emissdo de CO2, numa partilha simétrica de riscos entre as empresas e os consumidores de
eletricidade. De seguida apresentam se os resultados da aplicacdo do mecanismo aprovado pela Diretiva

n.25/2023 ao exercicio de 2024.

Relativamente ao mercado internacional de licengas de emissdao de CO2, o valor médio das licengas de
emissdo, em 2024 foi de 65,26 EUR/tonCO2, obtido a partir das cotacdes em mercado secundario gerido

pela European Energy Exchange (EEX).

Em 2024, as emissGes verificadas para o conjunto das centrais termoelétricas geridas (direta ou
indiretamente) pela EEM (Vitdria, Porto Santo e Canigal) correspondeu a 411 003 toneladas de CO,, das
quais 127 671 foram adquiridas licencas pela EEM, em virtude da necessidade da AIE!* adquirir as licencas
de emissdo de CO; necessarias para cobrir as suas emissdes de CO, referentes a central termoelétrica do

Canical.

130 Atlantic Island Electricity
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No conjunto do ano, a empresa adquiriu licencas de emissdo de CO; correspondentes a 410 mil toneladas
de CO,, o que significou um grau de cobertura das emissdes de 99,8%. O custo global das licencas
adquiridas, no ano de 2024, orcou-se em 26,732 milhGes de euros, com um custo médio de aquisicdo de

65,20 EUR/tOI’]coz.

Figura 5-26 - Custos de aquisicdo de licencas de emissdao de CO, na RAM, 2024
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O valor médio de aquisi¢do das licencas de emissdo de CO, adquiridas pela EEM, em 2024, foi inferior a
cotagdo média em mercado secundario em 0,06 EUR/toncoz. Assim, o custo global de aquisi¢do foi cerca

de 24,60 mil euros inferior ao custo de referéncia estimado para o global do ano.

Os custos fixos de transagdo, reportados pela EEM, para a negociacdo efetuada, em 2024, foram de
20 000 euros, valor superior ao maximo previsto no incentivo (17,5 mil euros). O custo variavel global de

aquisicdo reportado pela EEM foi de 26,7 milhdes de euros.

Em termos globais, para a EEM, o custo de aquisicdo reconhecido nos termos do mecanismo é, para 2024,
de 26,822 milhdes de euros (411 003 toneladas valorizadas a 65,26 EUR/tonco2), a que acrescem 2 055

euros relativos aos custos variaveis de transacdo aceites no ambito do mecanismo de otimizacao.

O valor global de custos reconhecidos a EEM a respeito da transacdo de licencas de CO,, para o ano de

2024 e no &mbito do mecanismo estabelecido com a Diretiva n.2 5/2023 da ERSE, é de 26 841 611 euros,
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no qual inclui os custos de transagao em mercado no valor de 17 500 euros aceites no ambito do

mecanismo.

AJUSTAMENTO RESULTANTE DA CONVERGENCIA TARIFARIA NACIONAL

O ajustamento resultante da convergéncia tarifaria na Regido Auténoma da Madeira, calculado ao abrigo
do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do
Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, resulta da diferenca entre os proveitos obtidos pela EEM por
aplicacdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM a clientes da RAM e os proveitos obtidos por
aplicacdo aos clientes finais da RAM das tarifas do Continente adicionados do custo com a convergéncia
tarifaria da RAM ndo incorporado na tarifa de Uso Global do Sistema e a recuperar pelas tarifas de Venda
a Clientes Finais da RAM. No Quadro 5-117 apresenta-se o calculo do ajustamento resultante da

convergéncia tarifaria na RAM referente a 2024.

Quadro 5-117 - Célculo do ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas

Unidade: 10° EUR

2024
1 Proveitos obtidos pela EEM por aplicagdo das tarifas de Venda a Clientes Finais da RAM aos fornecimentos a clientes finais da RAM 153793
2 Proveitos obtidos por aplicagdo aos fornecimentos a clientes finais da RAM das tarifas de Energia, tarifa de UGS e tarifa de URT 121999
3 Proveitos obtidos pela aplicagdo aos fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM das tarifas de Uso da Rede de Distribuicdo. 28 045
4 Proveitos obtidos pela aplicagdo a clientes finais da concessiondria da RAM das tarifas de Comercializagdo 4504
5 Custos com a Convergéncia Tarifaria a recuperar pelas TVCF da RAM 0
6=1-2-3-4-5 Ajustamento resultante da convergéncia para tarifas aditivas na RAM -756

AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O quadro infra apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de AGS.
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Quadro 5-118 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

2024 Tarifas Desvio
[(1) - (2)
(1) (2) o)
|Investimento a custos técnicos | 33 723| 41 508| —18,8%|
Ativo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 554 192 557 112
Investimento Direto 3137 20 344
Transferéncias para Exploragdo 39434 19 551
ReclassificacBes, alienagdes e abates -1 0
Saldo Final (2) 596 763 597 008 0,0%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 393738 394 261
Amortiza¢des do Exercicio 16 674 17717
Regularizagdes -1 0
Saldo Final (4) 410 411| 411978 -0,4%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 50611 45218
Comparticipag8es do ano 33196 0
Amortizagdo do ano 4222 6 105
Saldo Final (6) 79 585 39 113 103,5%
Ativo liquido a remunerar
Valor de 2023 (7)=(1)-(3)-(5) 109 843 117 633 -6,6%
Valor de 2024 (8)=(2)-(4)-(6) 106 767 145917 -26,8%
Ativo liquido médio (9) = [(7) + (8)1/2 108 305 131 775 -17,8%

O desvio verificado entre o valor final dos ativos, previsto e real de 2024, decorreu sobretudo da
transferéncia para exploracdo de um montante significativo de subsidios que se encontravam em curso no
ano anterior e de subsidios recebidos no ano. Estas circunstancias estdo na base do ativo liquido médio ser

inferior ao previsto em tarifas.

TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.2 6 do artigo 138.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,
de 28 de julho, na redagdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento definitivo aos
proveitos da empresa responsavel pela rede elétrica na RAM, por aplicacdo da tarifa social, é dado pela
diferenca entre os montantes a transferir pelo operador da rede de transporte do valor previsto da tarifa
social para 2024 e o desconto efetivamente concedido pela empresa responsavel pela rede elétrica na RAM

em 2024, de acordo com a andlise apresentada no quadro seguinte.

247



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 5-119 - Ajustamento da tarifa social

10° EUR
2024
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 (fixado em Dez2023) 3411
A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-2 (fixado em Mai2024) 3409
B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuigdo da RAM em t-2 3380
Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-2, por
C=((A*(5/12) + A" * (7/12))) -8 ot n P P < g 3 30
aplicagdo da tarifa social
D Valor estimado para o ajustamento aos proveitos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM, no ano t-1, por 47
aplicagdo da tarifa social atualizado para t
it2 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-2 + spread 3,724%
irq Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,675%
E=Cx (1+i)x (1+iw)-[Dx  Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-2, por aplicagdo da -
(1+i4)] tarifa social

5.9.1.2.1 AJUSTAMENTOS PROVISORIOS

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2026 incluem, também, um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de
2025, que conforme previsto no artigo 150.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2
828/2023, de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, é determinado de
acordo com a estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo final para 2025. O
valor total a devolver ao sistema decorre do efeito de decréscimo de todas as componentes de célculo,
nivel do valor médio dos ativos fixos, amortizacGes do exercicio e da taxa de remuneracdo. Assim, o valor

incluido nas tarifas de 2026 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro

5-120.
Quadro 5-120 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de AGS
Unid: 10° EUR
AGS Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2025 2025 em 2025  Tarifas 2026
1 Amortizagdo dos ativos fixos 11 025 10 582
2 Valor médio dos ativos fixos 110 089 106 298
3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 5,23% 5,21%
A=1+273 Custo com capital afecto a AGS 16 784 16 121
I B= A (Tarifas 2025) - A (2025 em 2025) IAjustamento sem juros 663|
I C ITaxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,675%
| D=B*(1+C) Ajustamento com juros 681|
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TARIFA SOCIAL

De acordo com o n.25 do artigo 138.2 do Regulamento Tarifério, aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023,
de 28 de julho, e alterado pelo Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, o ajustamento provisério é dado
pela diferenca entre os montantes estimados a transferir pelo operador da rede de transporte relativos ao
valor previsto da tarifa social para 2025 e o desconto estimado a conceder pela empresa responsavel pela

rede elétrica na RAM em 2025, conforme a andlise apresentada no quadro seguinte.

Quadro 5-121 - Ajustamento provisério da tarifa social

10° EUR

2025

A Montantes transferidos pelo operador da rede de transporte do continente do valor previsto da tarifa social em t-1 (fixado em Dez2024) 3 538

B Desconto relativo a tarifa social efetivamente concedido pela concessionaria do transporte e distribuicdo da RAM em t-1 3 585

C=A-B Ajustamento sem juros aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-1, por 47
aplicagdo da tarifa social

i1 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%

D=(1+i)xC Ajustamento aos proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema da RAM no ano t-1, por aplicagdo da o

= [ ) X -
tarifa social

5.9.2 ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

Para o periodo de regulacdo 2026-2029 ndo se alterou a metodologia de definicdo dos proveitos permitidos
da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a regulagdo por incentivos
no OPEX, através da revisdo da base de custos sujeita a metas de eficiéncia, bem como da definicdo de

metas de eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatdérios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica encontra-
se no documento «Pardmetros de regulagdo para o periodo 2026 a 2029», que acompanha este

documento.

5.9.2.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a empresa responsavel pela rede elétrica na RAM, na atividade de
Distribuicdo de Energia Elétrica, é dado pela expressdo contida no n.2 1 do artigo 142.2 do Regulamento
Tarifario em vigor. O quadro infra apresenta os valores considerados no calculo dos proveitos permitidos

para 2026, comparando-os com os considerados nas tarifas para 2025.

249



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

Quadro 5-122 - Proveitos permitidos da atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas | Variag8o
2025 2026 (%)
(3)=1(2) -
(1) ()
/()
1 Custo com capital afecto & atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) - (d)] 14 463 15 735 8,8%
] AmortizagBes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortiza¢des dos 9416 9455
ativos comparticipados
b Valor me.d.lo d(j ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagdes e 101 853 104 969
comparticipagdes
c Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica (%) 5,53% 6,70%
d Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 586 753
2 Custos de exploragdo afetos a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 5470 5 865 72%
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f) * (g) + (h) * (i)] ’
e Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT 2654 2932
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT 2816 2933
L2 . . i . . P . . . 3
¢ Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT (10 0,00608 0,00606
EUR/kWh)
g Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuigdo no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel 238 294 242112
inferior,em kWh
h Compo.nente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT (10 4,05842 433262
EUR/cliente)
Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 337 338
3 Rendas de concessdo dos municipios em MT 0 0
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -46) 916
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 19 979 20 684 3,5%
6 Custo com capital afecto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, em BT [(j) + (k) x {I) - (m)] 11 260 12 923 14,8%
. Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizag8es dos 7971 3102
! ativos comparticipados
K Valor me.d.lo d? ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e 63252 66 265
comparticipagdes
| Taxa de remuneragao do ativo fixo afeto a atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica (%) 5,53% 6,70%
m Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 210! -382
= N i Distribuica - pPErE— -
7 Custos de exploréc'ao afetos a at|v1da'de de Distribuigdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 12 890 13 080 1,5%
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(n) + (o) * (p) + (q) * (r)]
n Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 6 198 6539
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em BT 6692 6541
L2 wes e . . N . o . . N 3
o Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT (10 0,00539 0,00488
EUR/kWh)
b Fnergia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuigdo no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel 643 197 670 207
inferior,em kWh
L2 . . i . . P . . . 3
q Compo.nente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT (10 0,02192 0,02184
EUR/cliente)
r Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 147 282 149 722
8 Rendas de concessdo dos municipios em BT 8128 8359
9 Custos estimados para o ano t, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0
10 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 774 411
11=6+7+ 8 + 9 - 10 |Proveitos Permitidos em BT 31 504 33 951 7,8%
12=5+11 Proveitos Permitidos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 51 483 54 635| 6,1%
13 Energia Distribuida (MWh) 881491 912 319 3,5%
14 = (12 + 4 + 10 3 . L . Aol q A
(12 )/ 1 Proveitos permitidos por unidade distribuida (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/MWh) 59,2 61,3 3,6%

* 1000
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A andlise do quadro evidencia um acréscimo do nivel dos proveitos permitidos em 2026 face aos valores
aceites nas tarifas para 2025. Tal resulta do acréscimo verificado ao nivel do CAPEX, em que o valor do ativo

médio a remunerar e o valor da taxa de remuneracdo do ativo liquido sdo superiores a 2025.

Excluindo o ajustamento relativo a t-2, o nivel dos proveitos permitidos unitarios para igual periodo

apresenta um acréscimo menos acentuado.

O detalhe dos valores que constituem a base de custos do OPEX podera ser consultado no documento de

“Parametros de regulagdo para o periodo 2026 a 2029”, que acompanha este documento.

Com o Regulamento ERSE n.2 610/2019, de 2 de agosto, foi criado o incentivo a integracdo de instalacdes
em BT nas redes inteligentes (ISI). Posteriormente, o Decreto-Lein.2 15/2022, de 14 de janeiro determinou
gue essa integracdo deve abranger todos os clientes até final de 2024. Assim, a ERSE revogou o

131

regulamento anterior e publicou o Regulamento n.2 817/2023, de 27 de julho®®?, que substituiu o ISI pelo

incentivo a inovacdo e novos servicos nas instalacdes em BT (INS).

5.9.2.2 AJUSTAMENTOS

O ajustamento da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (DEE) é calculado de acordo com o n.2 5 do
artigo 139.2 do Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9

de janeiro.

No Quadro 5-123 apresentam-se os parametros utilizados para o calculo dos proveitos permitidos de 2024,

bem como os pardmetros dos proveitos recalculados em 2024, por nivel de tensdo.

Nos dois niveis de tensdo, MT e BT, o custo com capital foi menor do que o previsto em tarifas de 2024. No
que diz respeito aos custos de exploracdo, os valores apresentaram um ligeiro aumento relativamente a
previsdo, tanto ao nivel da MT como em BT, que se deve ao aumento das quantidades de energia entregue
pelas redes e, simultaneamente, no caso da BT, ao acréscimo do numero médio de clientes. Em termos
globais os proveitos permitidos ficaram abaixo dos valores previstos em tarifas de 2024, facto para o qual,
também, contribuiu a reduc3o das rendas de concessdo dos municipios (linha 16).13 O valor apurado do

ajustamento é um montante a devolver pela empresa.

131, https://www.erse.pt/media/Ofvpv2by/rsri_reg817 2023.pdf

132 Incluido na rubrica “Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia”.
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Quadro 5-123 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica

Unidade: 10° EUR

Tarifas
024 Variagdo (%,
202 2024 S0
10° EUR 10° EUR %
1 Custo com capital afecto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) + (a')] 13 567 14 325 -5,3%
N Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das amortizagdes dos ativos 8754 9153
comparticipados
b Valor medwoNdo ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortiza¢des e 91822 97570
comparticipagdes
c Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 5,53% 5,57%
a' Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1 -265 -265
2 Custos de exploragdo afetos a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 5370 5322 0.9%
decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + (e) * (f) + (g) * (h)] ’
d Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT 2621 2 604
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT 2748 2718
e Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por kWh 0,00600 0,00596
¢ Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribui¢do no nivel de tensao MT a clientes e a redes de nivel inferior,em 234093 229 146
kwh
g Componente variavel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT, em Euros por cliente 4,00890 3,98277
h Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 335 339
3 Custos previstos para 0 ano t-1, em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0|
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em MT relativos ao ano t-2 -188 -188
5=1+2+3-4 Proveitos Permitidos em MT 19 125 19 835 -3,6%
6 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas do Continente, em MT 2 410
7 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em MT
18141
3 Custos com a convergéncia tariféria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputdveis a
atividade de DEE, em MT 0
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread
3,724%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread
2,668%
Ms@B=H27dP Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuic§o de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 1518
*[1+(9)/100]*[2+(10)/200] | : ’
12 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -602
13 =11+ 12 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuic3o de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em MT 916
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Quadro 5-130 - Célculo do ajustamento na atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica (cont.)

Unidade: 10° EUR

Tarifas
024 Variagdo (%,
202 2024 S0
10° EUR 10° EUR %
14 Custo com capital afecto & atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica, em BT [(i) + (j) x (k) + (i*)] 12 395 12 638 -1,9%
; Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das amortizagdes dos ativos 8473 8515
comparticipados
j Valor méd\o~do ativo fixo afeto a atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagdes e 59105 62 270
comparticipagdes
k Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica (%) 5,53% 5,57%
i' Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1 653 653
15 Custos de explora';?o afetos a at‘rvida.de de Distribuigdo de Energia Elétrica liquidos de outros proveitos 12 705 12 473 1,0%
decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(I) + {m) * (n) + (o) * (p)]
| Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em BT 6122 6082
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT 6583 6391
m Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por kWh 0,00532 0,00529
N Energia eléctrica prevista entregar pela rede de distribuigdo no nivel de tensao BT a clientes e a redes de nivel inferior,em 638 801, 618 518|
kwh
o Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Distribuicdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 0,02165 0,02151
p Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 147 069 145 115
16 Custos previstos para o ano t-1, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 7923 8448
17 Custos estimados para o ano t, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 65! 0|
18 Ajustamento no ano t dos proveitos de DEE em BT relativos ao ano t-2 562 562
19=14+15+ 16 + 17 - 18 |Proveitos Permitidos em BT 32 526 32997 -1,4%
20 Proveitos recuperados por aplicagdo das tarifas do Continente, em BT 25 636
21 Compensagao relativa ao sobrecusto da DEE, em BT
7478
2 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM imputaveis a
atividade de DEE, em BT 0
23 Montante anual do incentivo a inovagdo e novos servigos nas instalagdes em BT
0
24 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria t-2 + spread
3,724%
25 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média diaria de t-1 + spread
2,668%
26 = (20 - 19 + 21 + 22-23)* A -
Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuig¥o de Energla Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT 626
*[1(24)/100]*[1+(25)/200] |"! P ¢ g
27 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de DEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros -215
28 =26+ 27 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2, em BT 411
29 =13 + 28 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica, relativo ao ano de t-2 1327

Nota: Ajustamentos com sinal negativo (-) sdo valores a receber pela empresa. Ajustamentos com sinal positivo (+) sdo valores a devolver pela
empresa.

Conforme referido anteriormente o ajustamento desta atividade contempla um incentivo a inovacdo e

novos servicos nas instalaces em BT. Neste sentido, para efeitos do calculo tarifario de 2026 foi
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considerado o valor desse incentivo®3?

ao nivel do ajustamento de 2024, montante referente ao incentivo
dos anos de 2019 a 2024. Refira-se que a aceitacdo definitiva do valor referente a 2024 (cerca de 7 milhares
de euros), que decorre do projeto de instalacdo de sistemas de contagem e medicdo em toda a ilha da

Madeira, ainda se encontra condicionada a realizacdo de andlises mais detalhadas.

ENERGIA ENTREGUE PELA REDE DE DISTRIBUICAO

O Quadro 5-124 apresenta os valores de energia prevista entregar em MT e em BT, considerada no célculo

de tarifas para 2024 e os valores de energia ocorrida, tanto em MT como em BT.

Quadro 5-124 - Energia entregue pelas redes de distribuicao

Unidade: MWh
Desvio
2024 Tarifas 2024 (2024-Tarifas 2024)
Valor | %
Fornecimentos MT 234 093 229 146 4947 2,2%
Fornecimentos BT 638 801 618 518 20283 3,3%
Total 872 894 847 664 25230 3,0%

AMORTIZACOES E VALOR MEDIO DOS ATIVOS A REMUNERAR

O Quadro 5-125 apresenta os movimentos no ativo liquido a remunerar na atividade de DEE.

133 Custos estimados para o ano t, em BT, ndo contemplados no ambito de aplicacdo de metas de eficiéncia.
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Quadro 5-125 - Movimentos no ativo liquido a remunerar

Unidade: 10° EUR

2024 Tarifas 2024 Desvio
[(1)-(2)1/
(1) (2) .
Investimento a custos técnicos 21 617| 37 374| -42,2%
Activo Fixo Bruto
Saldo Inicial (1) 496 593 502 032
Investimento Directo 11832 24 177
Transferéncias para Exploracdao 6272 2239
Reclassificacdes, alienagbes e abates -4 0
Saldo Final (2) 514 693 528 449 -2,6%
Amortizagdo Acumulada
Saldo Inicial (3) 338 846 339133
Amortizac¢Bes do Exercicio 17 939 18 376
Regularizacdes -4 0
Saldo Final (4) 356 781 357 509 -0,2%
Comparticipagdes
Saldo inicial liquido (5) 7 204 7 434
Comparticipa¢des do ano 106 0
Amortiza¢do do ano 711 708
Saldo Final (6) 6 599 6 727 -1,9%
Activo liquido a remunerar
Valor de 2015 (7)=(2)-(3)-(5) 150 542 155 465 -3,2%
Valor de 2016 (8)=(2)-(4)-(6) 151313 164 214 -7,9%
Activo lfquido médio  (9) = [(7) + (8)]/2 150 928 159 839 -5,6%

Verifica-se que o investimento realizado em 2024 na atividade de DEE foi inferior ao previsto em tarifas,
mantendo a tendéncia verificada nos anos anteriores, onde o valor previsto para o investimento na
atividade de DEE foi superior ao valor realizado. Desta forma o ativo liquido médio a remunerar foi inferior

ao previsto em tarifas de 2024.

ATIVOS TRANSFERIDOS PARA EXPLORAGAO E RESPETIVA CONSIDERAGAO PARA EFEITOS DA BASE DE ATIVOS REGULADA

Em cumprimento do Artigo 25.2 do RARI, a EEM enviou a ERSE a sua proposta de Plano de Desenvolvimento
e Investimento da Rede de Transporte e Distribuicdo em AT e MT da RAM (PDIRTD-RAM 2021), para o

periodo 2022-2024, tendo o mesmo sido, pela primeira vez, submetido a consulta publica.

Com base nos contributos recebidos em sede de consulta publica, a ERSE elaborou o seu Parecer a proposta

de PDIRTD-RAM 2021, onde incluiu um conjunto de recomendacdes, nomeadamente, no que diz respeito:
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i) ao nivel de investimento a realizar; ii) ao periodo de abrangéncia do plano (recomendando a
compatibilizacdo do mesmo com o atual periodo de regulacdo 2022-2025) e iii) ao nivel de detalhe de

informacdo sobre os projetos propostos.

No seguimento das recomendacdes da ERSE, a EEM reviu em baixa o investimento proposto inicialmente,
tendo enviada a ERSE uma versdo atualizada do Plano, tendo a ERSE dado novo parecer a versao final, tal
como previsto ao abrigo do artigo 36.2 do Decreto Legislativo Regional n.2 10/2023/M favoravel. No

seguimento deste novo parecer, a Direcdo Regional (DRETT) aprovou o PIDRTD-RAA — revisdo 2023.

Com base na informacdo submetida a ERSE pela empresa ao abrigo do atual Artigo 201.2 do Regulamento
Tarifdrio, nomeadamente na Norma n.2 7 das contas reguladas da empresa contendo dados reais de 2024,
conclui-se que entraram em exploracdo projetos alocados as redes em AT e MT num total de
aproximadamente 5,8 milhdes de euros de investimento, a custos totais, valor inferior ao montante

aprovado em sede de PDIRTD-RAM 2021, de 23,7 milhGes de euros.

5.9.2.2.1 AJUSTAMENTO PROVISORIO

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2026 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2025, que
conforme previsto no artigo 150.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de
28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, é determinado de acordo com a
estimativa de imobilizado para esse ano e aplicada a taxa de remuneracdo final para 2025. O valor a
devolver pela empresa face ao previsto decorre da diminuicdo dos ativos e das respetivas amortizacées em
MT, que foi parcialmente mitigado pela variagdo em sentido contrario dessas componentes em BT, bem
como pela diminuicdo da taxa de remuneracdo face ao previsto. Assim, o calculo do valor incluido nas

tarifas de 2026 referente ao ajustamento do CAPEX de t-1 é o que se apresenta no Quadro 5-126.
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Quadro 5-126 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de DEE

Unidade: 10° EUR

DEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2025 2025 em 2025  Tarifas 2026
MT

1 Amortizagdo dos ativos fixos 9416 9034

2 Valor médio dos ativos fixos 101 853 95 858

3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 5,53% 5,51%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 15 049 14316
| B=A (Tarifas 2025) - A (2025 em 2025) |Ajustamento sem juros 733|
| C |Ta><a dejuro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%|
| D=B*(1+C) |Ajustamento com juros 753|
I BT |

1 Amortizagdo dos ativos fixos 7971 8293

2 Valor médio dos ativos fixos 63 252 64 378

3 Taxa de remuneragdo dos ativos fixos 5,53% 5,51%

A=1+2*3 Custo com capital afecto a DEE 11469 11841
| B=A (Tarifas 2025) - A (2025 em 2025) |Ajustamento sem juros ,372|
| C |Ta><a dejuro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%|
| D=B*(1+C) Ajustamento com juros 7382‘

5.9.3 ATIVIDADE DE COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA

Para o periodo de regulacdo iniciado em 2026 ndo se alteraram as metodologias de definicdo dos proveitos
permitidos da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica. Contudo, procurou-se melhorar a
regulacdo por incentivos no OPEX, através da revisdo das bases de custo, bem como da definicdo de metas

eficiéncia mais adequadas face ao desempenho da empresa nos periodos regulatdrios anteriores.

A justificacdo detalhada dos parametros a aplicar a atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica
encontra-se no documento «Parametros de regulacdo para o periodo 2026 a 2029», que acompanha este

documento.

5.9.3.1 PROVEITOS PERMITIDOS

O valor dos proveitos permitidos a empresa responsavel pela rede elétrica na RAM na atividade de
Comercializacdo de Energia Elétrica é dado pela expressdo contida no n.2 1 do artigo 1432 do Regulamento

Tarifario em vigor.

O quadro seguinte apresenta os valores para o cdlculo do nivel de proveitos permitidos para 2026,

encontrando-se igualmente apresentado o nivel de proveitos definidos pela ERSE nas tarifas para 2025.
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Quadro 5-127 - Proveitos permitidos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
Variagédo (%
2025 2026 cdo (%)
(3)=12)-an/
(1) ()
(1)
1 Custo com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) 92 127 38,6%
x (c) - (d)]
] AmortizagSes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das 69 37
amortiza¢des dos ativos comparticipados
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquido de 350 392
amortizagdes e comparticipagdes
[ Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 5,53% 6,70%
d Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 -3 -13
2 Custos de exploracgdo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica liquidos de 493 520 5 4%
outros proveitos decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(e) + (f)* (g)] !
e Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT 243 260!
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT 250 260
Componente varidvel unitaria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em MT
f 5 ) 0,74217 0,76793
(10° EUR/cliente)
g Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 337 338
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -53 -36!
5=1+2+3-4 |Proveitos permitidos em MT 638 683 7,1%
ital af ivi ializagd E ia Elétri BT [(h) + (i
6 Qusto com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em [(h) + (i) x 825 1144 38,6%
() - (k)]
h Amortizagdes do ativo afeto fixo a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das 624 786
amortizagdes dos ativos comparticipados
Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquido de 3147 3525
amortizagdes e comparticipacdes
j Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 5,53% 6,70%
k Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 -27 -121
Custos d | do afetos a atividade de C ializagdo de E ia Elétrica liquidos d
7 ustos de ex.p oracgdo afetos a a IV'I 'a e de Comercia fzagao e Energia Elétrica liquidos de 4 466 4696 5,1%
outros proveitos decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [{l) + (m)* (n)]
| Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 2188 2348
Componente varidvel dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 2278 2348
Componente varidvel unitéria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT
m N ) 0,01547 0,01568
(10° EUR/cliente)
n Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 147 282 149 722
8 Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicacdo de metas de eficiéncia 7 -6
9 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -180 -46
10=6+7+8-9 |Proveitos permitidos em BT 5478 5879 7,3%
11=5+10 Proveitos Permitidos da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6116 6 562 7,3%
12=(11+4+9
((g 2 ' Proveitos permitidos por cliente (exclui o ajustamento de t-2) (EUR/cliente) 39,9 43,2 8,4%

Pela analise do quadro verifica-se que o nivel dos proveitos permitidos para 2026 apresenta um acréscimo

face aos valores aceites nas tarifas para 2025, que se deve essencialmente a revisdo da base de custos e ao
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acréscimo previsto do nimero de clientes, indutor para determinacdo da componente varidvel de proveitos

de exploracdo, sujeita a metas de eficiéncia.

Registe-se que a grande maioria dos proveitos permitidos diz respeito aos custos de exploracdo.

5.9.3.2 AJUSTAMENTOS

O ajustamento da atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica é calculado de acordo com o0 n.2 5 do
artigo 1402 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de 28 de julho, na redacdo

do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro.

O Quadro 5-128 apresenta o ajustamento dos proveitos da atividade de CEE em 2024 apurado por nivel de

tensdo.

Verifica-se na atividade de comercializacdo que o ajustamento de t-2 é um valor a receber pela empresa

como resultado de um nivel de proveitos permitidos superiores aos valores previstos em tarifas de 2024.
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Quadro 5-128 - Célculo do ajustamento na atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica

Tarifas
Variagdo (%
2024 004 ¢do (%)
10° EUR | 10° EUR %
- oo PET— - Py .
1 f(uas.t)? com capital afecto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica, em MT [(a) + (b) x (c) 110 100 10,1%
R Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquidas das 75 65
amortizacdes dos ativos comparticipados
b Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em MT, liquido de amortizagBes e 361 347
comparticipacde:
c Taxa de remuneracgdo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 5,53%) 5,57%)
a' Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1 15 15
2 Custos de exploragéo afetos & atividade de Comercializago de Energia Elétrica liquidos de outros 288 288 0.0%
proveitos decorrentes da atividade, em MT, aceites pela ERSE [(d) + {e)* (f)] :
d Componente fixa dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT 241 240
Componente variavel dos proveitos da actividade de Distribuigdo de Energia Eléctrica em MT 247 248
e Comp‘onente varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Distribui¢do de Energia Eléctrica em MT, em Euros 0,73676 0,73193
por cliente
f Numero médio de clientes previstos para o ano t em MT 335 339
3 Custos previstos em MT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia 0 0
4 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em MT relativos ao ano t-2 -76 -76
5= 1+42+3-4 Proveitos Permitidos em MT 674 663 1,5%
6 Proveitos recuperados por aplicagéo das tarifas do Continente, em MT 93
7 Compensagao relativa ao sobrecusto da CEE, em MT 543
3 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM
imputaveis a atividade de CEE, em MT 0
9 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread 3,724%
10 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%
11=(6-5+7+8)* 0 o - "
Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 -40
*[1+(9)/1001*(1+(10)/100 | o
12 Acerto provisério, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em MT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 3
13 =11+ 12 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em MT, relativo ao ano de t-2 -36
14 ;::‘)s;o com capital afecto & atividade de Comercializa¢do de Energia Elétrica, em BT [(g) + (h) x (i) + 992 901 10,1%
Amortizagdes do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquidas das 674 589
& amortizacSes dos ativos comparticipados
h Valor médio do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica em BT, liquido de amortizagGes e 3250 3124
comparticipacde:
i Taxa de remuneragdo do ativo fixo afeto a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica (%) 5,53%) 5,57%)
g' Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1 138 138
15 Custos de exploracdo afetos a atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica lfquidos de outros 4 430 4371 1.3%
proveitos decorrentes da atividade, em BT, aceites pela ERSE [(j) + (k}* (1)] !
j Componente fixa dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT 2172 2 158
Componente variavel dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros por cliente 2 258 2214
P Cowponeme varidvel unitdria dos proveitos da actividade de Comercializagdo de Energia Eléctrica em BT, em Euros 0,015356 0,015255
por cliente
| Numero médio de clientes previstos para o ano t em BT 147 069 145 115
16 Custos previstos em BT, ndo contemplados no ambito de aplicagdo de metas de eficiéncia -1 -1
17 Ajustamento no ano t dos proveitos de CEE em BT relativos ao ano t-2 -65 -65!
18 Proveitos Permitidos em BT 5486 5337 2,8%
19 Proveitos recuperados por aplica¢8o das tarifas do Continente, em BT 4411
20 Compensagao relativa ao sobrecusto da CEE, em BT 1007
21 Custos com a convergéncia tarifaria da RAM ndo incorporados na tarifa de UGS e recuperados pelas TVCF da RAM
imputéveis a atividade de CEE, em BT 0
22 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria t-2 + spread 3,724%
23 Taxa de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%
24= (19 -18 + 20 + 21)* N n e n
Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -73
*[14(22)/100]*[1#{23)/100] | B
25 Acerto provisorio, no ano t, do custo com capital da atividade de CEE em BT relativo ao ano t-1, acrescidos de juros 28
26 =24 + 25 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE em BT, relativo ao ano de t-2 -46
27 =13 + 26 Ajustamento em t dos proveitos da atividade de CEE, relativo ao ano de t-2 | -82|

Nota: Ajustamentos com sinal negativo (-) sdo valores a receber pela empresa. Ajustamentos com sinal positivo (+) sdo valores a devolver pela

empresa.
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NUMERO MEDIO DE CLIENTES

O Quadro 5-129 apresenta o nimero médio de clientes, considerado no calculo de tarifas para 2024 e o

verificado, tanto em MT como em BT.

Quadro 5-129 - Nimero médio de clientes

Desvio
2024 Tarifas 2024 (2024-Tarifas 2024)
Valor | %
Clientes MT 335 339 -4 -1,2%
Clientes BT 147 069 145 115 1954 1,3%
TOTAL 147 404 145 455 1 950| 1,3%

5.9.3.2.1 AJUSTAMENTO PROVISORIO

CAPEX

Os proveitos permitidos de 2026 incluem um acerto provisério do CAPEX referente ao ano de 2025, que,
conforme previsto no artigo 150.2 do Regulamento Tarifario aprovado pelo Regulamento n.2 828/2023, de
28 de julho, na redacdo do Regulamento n.2 39/2025, de 9 de janeiro, é determinado de acordo com a
estimativa de imobilizado para esse ano sobre o qual é aplicada a taxa de remuneracéo final para 2025. O
valor total a receber pela empresa decorre do acréscimo do valor médio dos ativos a remunerar e das
amortizagBes do exercicio. Assim, o valor incluido nas tarifas de 2026 referente ao ajustamento do CAPEX

de t-1 é o que se apresenta no Quadro 5-130.
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Quadro 5-130 - Acerto provisério do CAPEX na atividade de CEE

Unid: 10° EUR
CEE Ajust t-1 para considerar em proveitos
Tarifas 2025 2025 em 2025 Tarifas 2026
MT |
1 Amortizagdo dos ativos fixos 69 81
2 Valor médio dos ativos fixos 350 383
3 Taxa de remuneracdo dos ativos fixos 5,53% 5,51%
A=1+273 Custo com capital afecto a CEE 89 102
| B= A (Tarifas 2025) - A (2025 em 2025) |Ajustamento sem juros ,13|
| C |Ta><a de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%
| D=B*(1+C) |Ajustament0 com juros 713|
I BT |
1 Amortizagdo dos ativos fixos 624 726
2 Valor médio dos ativos fixos 3147 3449
3 Taxa de remuneracdo dos ativos fixos 5,53% 5,51%
A=1+2"3 Custo com capital afecto a CEE 798 916
| B= A (Tarifas 2025) - A (2025 em 2025) |Ajustamento sem juros —118|
| c |Ta><a de juro EURIBOR a doze meses, média didria de t-1 + spread 2,668%
| D=B*(1+C) Ajustamento com juros _121‘

5.9.4 PROVEITOS PERMITIDOS A EEM

O nivel de proveitos definidos para cada atividade regulada da empresa responsavel pela rede elétrica na

RAM para 2026 é apresentado no Quadro 5-131. E igualmente apresentado o nivel de proveitos constante

das tarifas para 2025.

Quadro 5-131 - Proveitos permitidos da EEM

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas Variacio (%)

2025 2026 fagao 1
(1) (2) (3)=10(2)-((1) /(D]
Atividade de Aquisicdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 175 818 177 461 0,9%
Atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 51 483 54 635 6,1%
Atividade de Comercializacdo de Energia Elétrica 6116 6 562 7,3%
Proveitos permitidos da EEM 233 417 238 659 2,2%
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Os proveitos permitidos da EEM para 2026 apresentam um pequeno acréscimo face aos valores de 2025.
Em termos absolutos, esta variacdo resulta do efeito conjugado da reducdo ocorrida ao nivel de proveitos
da atividade da AGS, devido ao decréscimo da aquisicdo de energia e dos custos previstos com
combustiveis, e do acréscimo dos proveitos das atividades de DEE, devido ao crescimento do CAPEX e dos
gastos com rendas de concessao, em 2026. A atividade de CEE, embora menos significativamente, também

apresenta um acréscimo.

Excluindo o efeito do ajustamento de t-2, os proveitos permitidos de 2026 da EEM mantém-se
praticamente ao mesmo nivel dos valores de 2025, resultante do efeito conjugado da reducdo dos

proveitos da AGS e dos acréscimos ao nivel das atividades de DEE e CEE.

Quadro 5-132 - Proveitos permitidos da EEM, excluindo o ajustamento de t-2

Unidade: 10° EUR

Tarifas T variagio (%)
(1) (2) (3)=1(2)- (1) /1(1)]
Atividade de Aquisi¢cdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 182 760 178 576 -2,3%
Atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica 52211 55962 7,2%
Atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 5 883 6 480 10,2%
|Proveitos permitidos da EEM (exclui ajustamento de t-2) 240 854| 241 018 0,1%

5.9.5 CUSTOS COM A CONVERGENCIA TARIFARIA NA REGIAO AUTONOMA DA MADEIRA

No Quadro 5-133 apresenta-se o sobrecusto por atividade da empresa responsavel pela rede elétrica na

RAM, relativo ao ano de 2024.
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Quadro 5-133 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAM em 2024

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2024 2024 2024
(Dez2023) (Jun2024)

A=1-2 |Sobrecusto da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 142 983 135 225 136 036
1 Proveitos permitidos da atividade de Aquisigdo de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 262 251 251737 258 036

Proveitos previstos/obtidos por aplicagdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as
2 entregas da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de Energia aos 119 269 116 512 121999
fornecimentos a clientes da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

B=3-4 |Sobrecusto da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 25 619 25619 23 606

3 Proveitos permitidos da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 52 831 52831 51651

4 Provengs pre.wstos/obt\dos por a.p\lc.ag?o das. tarifas de Uso da Rede de Distribui¢do as entregas a clientes da 27212 27212 28 045
concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

C=5-6 |[Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 1550 1550 1656

5 Proveitos permitidos no ambito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6 000 6 000 6 160

Proveitos previstos/obtidos por aplicagdo das tarifas de Comercializagdo de Redes as entregas da
6 concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializagdo aos 4 450 4450 4504
fornecimentos a clientes finais da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

D =A+B + C|Custo da Convergéncia Tarifdria a incorporar na UGS | 170 152‘ 162 394| 161 298

No Quadro 5-134 é apresentado o sobrecusto por atividade da empresa responsavel pela rede elétrica na

RAM para 2026.

Quadro 5-134 - Custo com a convergéncia tarifaria da RAM em 2026

Unidade: 10° EUR

Tarifas Tarifas
2025 2026
A=1-2 |Sobrecusto da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 55 202 54 918
1 Proveitos permitidos da atividade de Aquisi¢do de Energia Elétrica e Gestdo do Sistema 175 818 177 461

Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas Uso Global do Sistema e Uso da Rede de Transporte as
2 entregas da concessiondria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e da tarifa de Energia aos 120 616 122 543
fornecimentos a clientes da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

B=3-4 |Sobrecusto da atividade de Distribuigdo de Energia Elétrica 22 973 22 904

3 Proveitos permitidos da atividade de Distribui¢do de Energia Elétrica 51483 54 635

Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas de Uso da Rede de Distribuigdo as entregas a clientes da

4 28 510 31732
concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

C=5-6 |Sobrecusto da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica -449 -873

5 Proveitos permitidos no &mbito da atividade de Comercializagdo de Energia Elétrica 6116 6 562

Proveitos previstos obter por aplicagdo das tarifas de Comercializagdo de Redes as entregas da
6 concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM e das tarifas de Comercializagdo aos 6 565 7 435
fornecimentos a clientes finais da concessionaria do transporte e distribuidor vinculado da RAM

D=A+B+C|[Custo da Convergéncia Tarifaria a incorporar na UGS 77 726 76 949
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A Figura 5-27 apresenta a evolucdo os proveitos permitidos da EEM previstos para cada ano.

Figura 5-27 - Decomposi¢do do nivel de proveitos permitidos da EEM
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10° EUR

mValor a recuperar pela aplicagéo das tarifas de Venda a Clientes Finais Custo da Convergéncia Tariféria a incorporar na UGS

Observa-se que o valor dos custos com a convergéncia tarifaria incluido nas tarifas registou em 2023 e 2024
um substancial acréscimo relativamente ao valor dos anos anteriores, sendo em 2024 o mais elevado da
série historica observada. Em 2026 os custos com a convergéncia tarifaria baixam ligeiramente,
relativamente ao valor registado em 2025. Este comportamento é explicado essencialmente pela
volatilidade dos custos com combustiveis, CO; e aquisicdo de energia, na atividade da AGS, que apds terem

registado valores elevados em 2023 e em 2024, desceram em 2025, prevendo-se que estabilizem em 2026.
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6 ANALISES COMPLEMENTARES

6.1 ACOES DE FISCALIZAGAO DESENVOLVIDAS

As decisGes regulatdrias de cariz econdémico sdo, essencialmente, suportadas em analises das politicas de
financiamento, dos investimentos e dos custos operacionais incorridos pelas empresas reguladas. Para este
efeito, estas analises necessitam de ser sustentadas em conhecimentos detalhados sobre as operacdes
realizadas por estas empresas. O reporte econémico e financeiro efetuado a ERSE tem um papel crucial
neste processo e decorre dos procedimentos adotados pelas empresas reguladas para o reconhecimento
dos ativos, passivos, gastos e rendimentos. Estes procedimentos sdo determinados por normativos
contabilisticos nacionais e internacionais, sempre que ndo exista determinacdes especificas definidas pela
ERSE. Sem prejuizo de este normativo procurar garantir uma harmonizacdo no processo de
reconhecimentos dos elementos econémicos e financeiras supramencionados, subsiste, para as empresas,
alguma discricionariedade de opc¢Bes ao nivel do reconhecimento dos ativos, passivos, gastos e

rendimentos das respetivas atividades.

Neste contexto, acresce ainda, tal como referido pela ERSE em anteriores documentos, a complexidade
das estruturas empresariais e organizacionais funcionais das empresas que desenvolvem as atividades
reguladas decorrer, por um lado, da sua insergcdo em grupos econdmicos e, por outro, de diferentes opgdes

em termos de aloca¢do dos seus recursos.

Assim, a complexidade associada ao processo de reconhecimento e de reporte econdmico obriga a ERSE a
recorrer a elementos e processos adicionais de recolha de informacgdo para obter um conhecimento mais
detalhado das atividades reguladas, para além do reporte periddico efetuado pelas empresas para efeitos
regulatérios. Este conhecimento, tal como anteriormente referido, é essencial para o acompanhamento e
monitorizacdo do desempenho econdmico e financeiro das empresas reguladas e uma peca fundamental

no cumprimento das atribuicdes da ERSE, enquanto regulador setorial.

Neste contexto, em 2025, tal como previsto no regulamento tarifario em vigor, a ERSE desenvolveu
procedimentos complementares com vista a obter uma avaliacdo e informacdo detalhada em areas de

grande relevancia econdmica para as empresas que desenvolvem as atividades reguladas. Especificamente:

e no ambito das operagdes intragrupo;
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e no ambito da avaliacdo dos procedimentos de capitalizacdo de gastos nos investimentos, em

particular, dos investimentos desenvolvidos pelas préprias entidades;

e no ambito da avaliacdo do equilibrio econdmico e financeiro das atividades dos setores regulados

exercidos em regime de servico publico, quando geridas de forma adequada e eficiente.

De seguida, elencam-se as atividades desenvolvidas no contexto destas trés areas.

OPERACOES INTRAGRUPO

Recorda-se que o unbundling das atividades do Sistema Elétrico Nacional (SEN) acompanhado da
liberalizacdo dos mercados grossista e retalhista de energia elétrica tiveram, naturalmente, reflexo na
organizacdo empresarial do SEN. Em particular, observou-se um crescimento do nimero de operadores ao

longo da cadeia de valor do SEN e o surgimento de novas atividades.

Adicionalmente, tal como anteriormente referido, as empresas sujeitas ao Regulamento Tarifario do setor
elétrico tendem a estar integrados em grupos econdmicos de elevada dimensdo e importancia econémica
e a incluir na sua estrutura de negdcio atividades ndo reguladas. Acresce estes grupos tém vindo a
desenvolver processos de reestruturacdo, que tém conduzido a criacdo de empresas que desenvolvem

atividades de suporte.

Estes procedimentos de gestdo criam um intricado sistema de relacGes e operacdes entre as empresas
reguladas e empresas ndo reguladas pertencentes ao mesmo grupo, potenciando a existéncia de

subsidiacGes cruzadas entre essas atividades em desfavor dos consumidores.

Neste contexto da monitorizacdo das operagdes intragrupo, destaca-se, em 2025, a finalizacdo da auditoria
as operacdes intragrupo das empresas reguladas do Grupo REN, cujas conclusGes evidenciam algumas
situag@es criticas ao nivel dos procedimentos de pricing. Estas conclusdes levaram, igualmente, a ERSE a
induzir a REN a implementar, durante o ano de 2026, um conjunto de recomendacdes apresentadas pelo

auditor externo.

PROCEDIMENTOS DE CAPITALIZAGAO DE ENCARGOS DE ESTRUTURA E GESTAO

Nas empresas reguladas, em particular as que operam as infraestruturas dos dois setores energéticos
(eletricidade e gas), a componente dos investimentos assume uma elevada materialidade e criticidade

decorrente da natureza destas atividades requerem, para a sua operacao, a existéncia de um conjunto de
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equipamentos e instalagGes fisicas (isto é, ativos). Neste contexto, acresce a complexidade associada as
diferentes componentes do custo destes investimentos ou ativos por decorrerem dos desenvolvimentos
ou recursos internos, isto é, predominantemente, serem os préprios operadores a desenvolverem ou

construirem as infraestruturas.

Os custos totais do investimento incluem, além dos custos primarios (custo direto de aquisicdo dos ativos
a terceiros e, por esta razdo, facilmente determindveis), uma relevante componente de custos designada
de “custos de estrutura, gestdo e financeiros”. Esta componente de custos decorre da imputacdo
(normalmente designada de “processo de capitalizacdo de custos”) ao valor do investimento de custos
internos da empresa, designadamente, os custos com trabalhadores que colaboram no planeamento,
contratacdo e execucdo dos investimentos, bem como, os servicos subcontratados para estes fins. Ao
contrario dos custos primarios, a definicdo dos custos de estrutura e gestdo apresenta uma maior
discricionariedade por depender de critérios definidos por cada uma das empresas em resultado das

politicas especificas de capitaliza¢do destes custos.

A materialidade e criticidade desde processo levou a ERSE a introduzir nos Regulamentos Tarifarios do setor
elétrico e do gads o “Principio de racionalizacdo dos custos financeiros, de estrutura e de gestdo
incorporados no ativo remunerado”. Face ao exposto, a ERSE identificou a necessidade de obter
conhecimentos detalhados sobre os encargos ou custos de estrutura, gestdo e financeiros, por forma a
compreender a razoabilidade e a racionalidade dos mesmos. Para cumprimentos dos objetivos supra
indicados, a ERSE finalizou, em 2025, as acGes de fiscalizacdo, iniciadas em 2024, as duas empresas que

operam as infraestruturas de transporte e de distribuicdo de energia elétrica em Portugal Continental.

No caso da E-REDES, a ERSE concluiu que o procedimento de capitalizacdo de custos estd fortemente
sustentado na estrutura organizativa da empresa, em particular, nas suas diferentes unidades orgéanicas
que ddo origem a centros de custos, cujos gastos sdo alocados aos ativos. A criticidade deste procedimento
ocorre na identificacdo das atividades que contribuem de forma direta para o desenvolvimento dos ativos

e na definicdo da respetiva proporgdo dessas atividades nos investimentos.

No caso da REN, a ERSE concluiu que o procedimento de capitalizagdo estd fortemente suportado num
processo de segmentacdo dos custos em duas categorias: i) encargos de estrutura relacionados com os
servicos e fungBes de suporte e corporativos e, ii) encargos de gestdo relacionados com os custos de
funcionamento afetos as atividades de gestdo e execucdo de cada tipologia de investimento que decorrem
das funcdes desempenhadas pelas empresas de servicos partilhados do Grupo REN. A criticidade deste

procedimento ocorre ao nivel da natureza dos gastos capitalizados, em particular, no segmento dos custos
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de estrutura e na fundamentacdo da relacdo direta atribuida a algumas atividades com o desenvolvimento

dos ativos.

A ERSE desenvolveu igualmente atividades de avaliacdo da implementacdo das recomendacgdes
apresentadas nos relatorios de auditoria complementares e das conclusdes das a¢Ges de fiscalizacdo

realizadas nos ultimos anos.

ANALISE E AVALIAGAO DA ESTRUTURA E NATUREZA DE GASTOS INCORRIDOS EM ATIVIDADES REGULADAS

No ano de 2025 conclui-se a acdo de fiscalizacdo a unidade OLMC (U-OLMC) da ADENE cujo principal
objetivo é a avaliacdo e andlise da estrutura e natureza dos custos incorridos. O trabalho efetuado centrou-
se em: (i) natureza, evolugdo e critérios de reparticdo dos custos, e (ii) evolucdo da atividade e perspetivas
futuras. Findo os trabalhos, a ERSE considerou haver a necessidade do U-OLMC suportar melhor as suas

decisdes no que respeita aos custos a incorrer e ao critério de reparticdo dos mesmos entre SE e SG.

Foi, igualmente, concluida a acdo de fiscalizacdo a atividade do Gestor Integrado de Garantias (GIG)
atribuida ao OMIP, S.A. Para além de obter um maior conhecimento da atividade do GIG e sobre os termos
e condicGes em que essa atividade é desenvolvida, o objetivo desta acdo de fiscalizacdo prendeu-se com o
cumprimento das obrigacSes atribuidas a ERSE pela legislacdo em vigor. Em concreto, a Diretivan.2 7/2021,
de 15 de abril, mais precisamente o Artigo 19.9, determina que, para efeitos da remuneracdo a que tem
direito no desempenho da sua funcdo, o GIG remete a ERSE as contas auditadas da respetiva atividade, até
31 de maio de cada ano. Esta Diretiva determina ainda que os custos eficientes sdo definidos pela ERSE e
o diferencial entre estes e os custos faturados é acrescido ou deduzido aos custos a repercutir nas

entidades do SEN e do SNG.

A conclusdes obtidas com a concretizacdo desta acdo, levaram a ERSE a apresentar um conjunto de
recomendacdes, em sintese: i) melhoria nos detalhes informativos nos elementos de reporte; ii) melhoria
dos procedimentos e do suporte da prestacdo de servicos intragrupo; iii) avaliacdo interna dos recursos
utilizados para o desenvolvimento da atividade e iv) melhoria dos procedimentos de controlo interno. Esta
acdo permitiu, igualmente, definir o nivel de gastos eficientes, até ao ano de 2023 e, por esta via, apurar o
saldo do passivo regulatério, bem como, definir os procedimentos subsequentes a regularizacdo deste

passivo.
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6.2 CONTRAPARTIDA AOS MUNICIPIOS DAS REGIOES AUTONOMAS

A Lei n.2 7-A/2016, de 30 de marco, que aprovou o Orcamento do Estado para 2016, veio alterar o artigo
44.2 do Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto, e consagrou, para os municipios das Regibes
Autonomas, o direito de receberem uma contrapartida ou remuneracdo anual pela utilizacdo dos bens do

dominio publico ou privado municipal.

O Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, revogou o Decreto-Lei n.2 172/2006, de 23 de agosto. No
entanto, o mencionado direito mantém-se nos termos do artigo 268.2 do Diploma vigente. Esta
contrapartida é devida pela concessionaria ou pela entidade que explora a atividade de distribuicdo de
eletricidade em baixa tensdo nas Regifes Auténomas, e deve ser calculada e tratada de modo equivalente
ao previsto para os municipios localizados em Portugal continental'®*. Registe-se que a aplicac3o ¢é feita

apenas a partir de 2016, inclusive, em cumprimento da Lei.

Importa, pois clarificar a metodologia de célculo da contrapartida ou remuneracdo anual devida pela
concessionaria ou pela entidade que explora a rede de distribuicdo de energia elétrica em baixa tensdo

(BT) aos municipios das Regides Autonomas dos Acores e da Madeira.

A metodologia aplicavel ao célculo da contrapartida ou remuneracdo anual devida aos municipios de cada
regido autonoma tem por base um valor de referéncia para o ano de 2007 para cada municipio, garantindo,
simultaneamente, que o somatoério dos valores de referéncia para todos os municipios para 2007 seja igual
a 7,5% das receitas das vendas de energia elétrica em BT, e que o valor de referéncia para cada municipio
decorre de um fator diferenciado por classes de municipios e que depende da densidade de clientes!®
(clientes/km?). O montante anual da contrapartida devida pela concessionaria ou pela entidade que explora

a rede de distribuicdo de energia elétrica é atualizado, partindo do valor de referéncia, em conformidade

com o indice de precos no consumidor e com o consumo de eletricidade em BT no municipio.

O valor de referéncia resulta da aplicacdo da seguinte férmula:

m _(zMm m M m M m m
rref2007_(tBTNZOOGXCBTN2006+tBTE2006XCBTE2006+tIP2006XCIP2006)foAn2007

134 O regime juridico que estabelece os termos do célculo e pagamento de uma renda devida pela exploragdo da concessdo de
distribuicdo de eletricidade em Baixa Tensdo (BT) pela respetiva concessiondria aos municipios do territério de Portugal
continental foi aprovado pelo Decreto-Lei n.2 230/2008, de 27 de novembro.

135 A tabela de fatores de densidade resulta do quadro referido no n.2 14.2 da Portaria n.2 437/2001, de 28 de abril, referente ao
ano de 2007.
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em que:

Mraf2007 Valor de referéncia da contrapartida anual para municipio m, no ano de 2007

ngNZOOG Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regido auténoma, em BTN, cobrado em
2006 no municipio m

CEnTNzoos Consumo de energia ativa dos clientes em BTE em 2006 no municipio m

meTEzooe Preco médio da tarifa de venda a clientes finais na regido auténoma, em BTE, cobrado em
2006 no municipio m

Chre2006 Consumo de energia ativa dos clientes em BTE em 2006 no municipio m.

E{BZO% Preco médio da tarifa de venda a clientes finais de iluminagdo publica na regido auténoma,
cobrado em 2006 no municipio m.

Cip2006 Consumo de energia ativa dos fornecimentos para iluminagdo publica em 2006 no
municipio m.

fEﬂAn2007 Fator de densidade aplicado ao consumo de baixa tensdo, calculado com base na tabela de

fatores de densidade e ajustado para que o fator de densidade global, correspondente ao
conjunto dos municipios da regido auténoma RAn, seja igual a 7,5 %.

A tabela de fatores de densidade referida a prop6sito de fRano007 resulta do quadro referido no n.2 14.2 da

Portaria n.2 437/2001, de 28 de abril, referente ao ano de 2007, e é a seguinte:

Classe de densidade (d) Valor percentual do

fator de densidade
a aplicar

d<15 clientes/km? 14,40

15<d<40 clientes/km? 13,20

40<d<125 clientes/km? 9,60

125<d<400 clientes/km? 6,00

d>400 clientes/km? 4,80

A contrapartida ou remuneracdo anual é considerada nos proveitos da atividade de distribuicdo de energia
elétrica em BT apds celebragdo, entre os municipios das Regides Autdnomas e a concessionaria ou entidade
gue explora a rede de distribuicdo em BT, de contrato ou de qualquer outro instrumento juridico de igual

eficdcia que contenha a informacdo necessaria para o célculo do valor, nomeadamente o fornecimento de

272



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

energia elétrica em baixa tensado verificado em 2006 em cada municipio das Regides Autdbnomas, os termos
e condicdes do pagamento da contrapartida ou remuneracao anual ao municipio em causa, bem como o

valor de referéncia apurado.

Os valores da contrapartida ou da remuneracao anual referente a 2024 a considerar em tarifas de 2026,
nos proveitos da atividade de Distribuicdo de Energia Elétrica das empresas reguladas das Regides
Auténomas dos Acores e da Madeira, tém por base a informacdo recebida da EDA e da EEM,

posteriormente validada pela ERSE.

Para o apuramento dos montantes relativos as Rendas de Concess3o, o valor do indice de Precos no
Consumidor (IPC) de t-3 considerado em t-2 é calculado de acordo com a taxa de variacdo média dos
ultimos 12 meses nacional publicado pelo INE (a segunda casa decimal) e corresponde a 4,30%.
Similarmente, no apuramento do valor de t sdo também utilizadas previsdes arredondadas as centésimas.

Neste caso considerou-se o IPC de 2,22% correspondente a previsdo para 2025.
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7 INFORMAGAO RECEBIDA

Para a determinacdo dos proveitos permitidos, as empresas reguladas do Setor Elétrico tém obrigacdes ao
nivel da prestacdo de informacdo, que se encontram estipuladas nas sec¢des Il a X e seccdo Xl do capitulo

VI do RT em vigor.

Sublinhe-se que a legislacdo em vigor, nomeadamente o disposto na alinea bb) do n.2 3 do artigo 136.9, na
alinea g) don.23 do artigo 140.9, na alinea b) do n.2 3 do artigo 150.2 e no n.2 1 do artigo 271.2 do Decreto-
Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, é clara no que respeita a obrigacdo dos agentes em fornecer toda a

informacdo para fins regulatorios.

De acordo com a Lei n.29/2013, de 28 de janeiro, que aprova o Regime Sancionatério do Setor Energético,
a falta de colaboracdo ou de prestacdo de informacdo solicitada pela ERSE no exercicio das suas fun¢des e
a que os agentes estejam obrigados nos termos da lei ou dos regulamentos em vigor constitui
contraordenacdo muito grave punivel com coimas.

Assim, de acordo com o RT em vigor, a informacdo a disponibilizar devera conter:

e valores dos ativos imobilizados, amortizacdes e comparticipacdes ao investimento, desagregados

por atividades quando aplicavel,

e valores previsionais dos investimentos, transferéncias para exploracdio e amortizacdes,

desagregados por atividades, quando aplicavel;
e balancos de energia elétrica;
e balancos da atividade, reais, estimados e previstos;
e demonstra¢des dos resultados por atividade, reais, estimadas e previstas;
e detalhe de custos associados a cada atividade;
e taxas de inflacdo utilizadas nas projecdes efetuadas pelas empresas;
e chaves de reparticdo dos custos comuns entre atividades, quando aplicavel,

e chaves de reparticdo dos imobilizados e investimentos em dreas comuns entre atividades, quando

aplicavel;

e relatério com a justificacdo e discriminacdo dos critérios subjacentes a elaboracdo da informacao

disponibilizada;
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e caracterizacdo fisica dos investimentos efetuados e previstos;

e relatério de auditoria com a certificacdo das contas reguladas para o ano t-2, evidenciando as

diferencas entre as contas estatutdrias e as contas reguladas.

Relativamente a rececdo da informacdo para a determinacdo dos proveitos permitidos para o ano de 2026

e dos ajustamentos dos anos 2024 (t-2) e 2025 (t-1), destacam-se as seguintes ocorréncias:
e ainformacdo enviada a ERSE de uma forma genérica corresponde ao solicitado nos termos do RT;

e 0s prazos de envio de informacdo estabelecidos regulamentarmente foram, na generalidade,

respeitados pelas empresas, sempre que controlavel;

e ainformacdo financeira e fisica disponibilizada em suporte digital, de uma forma geral encontrava-
se preenchida corretamente. Nos casos em que houve necessidade de algum pedido de
esclarecimento solicitado pela ERSE, as empresas responderam as questées com a informacdo
entendida necessaria para efeitos regulatdrios. No entanto, registe-se que nem sempre ocorreu o

cumprimento da Instrucdo n.2 4/2023 relativa a certificagdo, pelos auditores externos, da

informacdo complementar ao procedimento tarifario. Nestes casos, encontram-se a REN, a SU

Eletricidade e a EDA.

e as auditorias de uma forma global corresponderam as necessidades regulatérias.

Realca-se que o RT refere a necessidade de prestacdo de informacdo por parte das empresas, procurando
uma maior transparéncia na informacdo econdmica, por forma a diminuir o risco de subsidiacdo das
atividades ndo reguladas das empresas, através das suas atividades reguladas. Assim, é importante que as
empresas prestem ao regulador toda a informacédo prevista regulamentarmente nos prazos definidos para

o efeito.
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ANEXO | - FINANCIAMENTO DOS CUSTOS COM A TARIFA SOCIAL

O Decreto-Lei n.2 104/2023, de 17 de novembro, estabelece, por alteracdo do Decreto Lei n.2 15/2022 de
14 de janeiro, o modelo de financiamento da tarifa social, de eletricidade, abrangendo, como agentes
financiadores, os produtores, os comercializadores de energia elétrica e os demais agentes de mercado na
funcdo de consumo. Determina ainda que a ERSE promova a realizacdo de consultas publicas destinadas
ao apuramento da reparticdo do financiamento da tarifa social, incluindo os ajustamentos relativos a
exercicios anteriores, com o objetivo de assegurar a transparéncia e a participacdo dos agentes

intervenientes no processo.

A ERSE colocou em consulta publica'®®, entre os dias 5 de novembro e 5 de dezembro de 2025, a proposta
de reparticdo do financiamento dos custos com a tarifa social respeitantes ao ano de 2026 e ajustamentos
de 2025 e de 2024, de acordo com o artigo 199.2-D do Decreto-Lei n.2 15/2022, na sua redacdo atual. Deste
modo, os agentes financiadores da tarifa social e outros interessados puderam pronunciar-se
atempadamente. Finalmente, a decisdo a tomar pela ERSE sera concretizada com a publicacdo da Diretiva
a breve trecho, com divulgacdo do relatdrio da respetiva consulta publica. Para 2026 foi estabelecido um
desconto de 33,8% sobre as tarifas transitorias de venda a clientes finais de eletricidade, excluido o IVA,

demais impostos, contribuices e taxas aplicaveis, conforme Despacho n.2 12372/2025, de 21 de outubro.

No quadro seguinte resumem-se os valores previsionais de 2026 e ajustamentos de 2024 e 2025 dos custos
com a aplicacdo da tarifa social, no Continente e nas Regifes Auténomas, assim como o montante global a

transferir pelos agentes financiadores para o sistema em 2026 de 149,3 milhGes de euros.

136 Consulta Pdblica n.2 136 - Proposta de reparticdo do financiamento dos custos com a tarifa social para 2026 e ajustamentos de
anos anteriores
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Quadro | - Montantes globais dos custos com a tarifa social para 2026 e ajustamentos de 2024 e 2025

Unidade: 10°EUR

Continente RAA RAM Total
Custos Previsionais 2026 (1) 129972 3356 3478 136 806
Ajustamentos 2025 (2) 15062 -91 49 15 020
Ajustamentos 2024 (3) -2429 -27 -78 -2534
Total (1) +(2) +(3) 142 606 3239 3448 149 292

Nota: O sinal positivo indica um montante a transferir da REN para os ORD.
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ANEXO Il - NOTA METODOLOGICA — PARTILHA DE GANHOS OU DE PERDAS NAS OPERACOES DE
CESSAO DE DIVIDA TARIFARIA

CALCULO DO VALOR EM DIVIDA PARA EFEITOS DE CALCULO DA PARTILHA DE GANHOS OU PERDAS NAS OPERAGCOES DE CESSAO

DE DiVIDA TARIFARIA, NOS TERMOS DO ARTIGO 3.2 DA PORTARIA N.2 300/2023, DE 4 DE OUTUBRO

A Portaria n.2 300/2023, de 4 de outubro, procede a definicdo da metodologia de célculo da taxa de
remuneracgdo a aplicar a transferéncia intertemporal de proveitos permitidos referentes aos custos de
politica energética, de sustentabilidade e interesse econdmico geral (CIEG). Nos termos do artigo 3.2 da
referida portaria haverd partilha de ganhos ou perdas, no caso de ocorrer a cessdo do direito ao
recebimento dos valores a que se refere o n.2 1 do artigo anterior, nos termos previstos no artigo 209.2
do Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, na sua redacdo atual, e o valor liquido recebido pela
empresa afetada pelo diferimento intertemporal na operacdo dessa cessdo for diferente do valor dos

montantes diferidos que se encontrem em divida a data da respetiva cessdo.

A presente nota técnica procede a definicdo da metodologia de célculo do valor dos montantes diferidos
gue se encontrem em divida a data da respetiva cessdo, para efeitos do cdlculo do valor da partilha de

ganhos ou perdas, no caso de ocorrer a cessdo de divida tarifaria. Neste sentido:

1. Todas as transferéncias intertemporais de fluxos de tesouraria (isto é, todas as operac¢des de
atualizacdo e de capitalizacdo) sdo realizadas a taxa de remuneracdo anual, r, definida na portaria
do membro do Governo responsavel pela drea da energia prevista no n.2 10 do artigo 208.2 do

Decreto-Lei n.2 15/2022, de 14 de janeiro, na sua redagdo atual.

2. Todos os fluxos de tesouraria mensais sdo atualizados (ou capitalizados) a uma taxa de remuneragao

1
mensal, I, , igual a rm=(1+r) /12-1, sendo r a taxa anual definida na Portaria anteriormente

referida, sendo, por conseguinte, assumida uma frequéncia de capitalizacdo mensal.

3. O numero de anos de diferimento é i, que corresponde ao numero de anos do diferimento dos

proveitos permitidos do ano t.
4. O numero total de mensalidade é M=ix12.

5. A presente metodologia assume o pagamento/transferéncia de cada mensalidade no dia d do més

seguinte a que diz respeito.

279



PROVEITOS PERMITIDOS E AJUSTAMENTOS PARA 2026 DAS EMPRESAS REGULADAS DO SETOR ELETRICO

10.

11.

12.

13.

Ocorrendo os pagamentos no dia d de cada més, o factor de actualizacdo por um periodo de d dias,

FA4, € igual a:

1 Y0
FAdz( )
1+rm

O fator de anuidade aplicado a um fluxo de tesouraria periédico de 1 euro, pago ao longo de N

periodos, com uma taxa de atualizagdo periddica de r;,, é dado pela formula:
1

G

ary,N=
rm

O montante dos proveitos totais a recuperar referentes acano t é ProveitosRecuperar,
O montante recuperado dos proveitos no ano t € ProveitosRecuperados,
O montante ndo recuperado dos proveitos no ano t € ProveitosNaoRecuperados,

O valor da divida ao AUR resultante do diferimento dos proveitos permitidos, estimado a 1 de janeiro
de t+1 é:
ProveitosRecuperar, ProveitosRecuperadost

Va/OfDiVidGljane,'ro t+1= ( 12 - 12 ) XarmrNxFAdx(l+rm)12

A mensalidade a considerar a partir de t + 1, ao dia d do més seguinte a que diz respeito, é:

ValorDivida janeiro t+1
(@arm,M-12)xFA4

Mensalidade;, ;=

O valor do saldo em divida no inicio do més t do periodo de diferimento (més m=0,1,2,..,M) é

apurado da seguinte forma:

Para m=0 (1 de janeiro de t):

ProveitosRecuperados,

5 xalm,12XFAj+Mensalidade,;x(ary, M-12)x

SaldoDivida nes 0=

12

X FA4% <(1+—1rm))
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Param=1, 2,..., 12:

ProveitosRecuperados, ProveitosRecuperados,
12 XFAgt 12

SaldoDividanes m= x(arm,12-m)x

(12-m)

FAg+Mensalidade,, x(arm, M-12)XFA x (m>

Param=13, 24,..., M:
SaldoDividaes m=Mensalidade;,; XFAg+Mensalidade,,;x(arm, M-m)XFA,

14. O saldo em divida de cada operacdo é calculado tendo em conta a proporc¢do das mensalidades

cedidas, igual para todos os meses, ao longo do periodo do diferimento.

s . . 30
15. O valor em divida a data da operagdo é calculado com o fator de atualizagdo FA4= (ﬁ) ,parao
m

[ . ~ T d .
caso de célculo de atualizagdo, ou com o fator de capitalizagdo FCy=(1+rpy) /30, partindo do saldo
em divida no dia 1 do més correspondente as mensalidades ndo pagas, sendo d o nimero de dias ja

decorridos, ou por decorrer, para cada operacao.

16. Aos valores da partilha de ganhos ou de perdas a repercutir nas tarifas de anos seguintes, sdo
aplicados os respetivos juros de ajustamentos, calculados nos termos do Regulamento Tarifario em

vigor.
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